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ANOTACIJA

Promocijas darba autors, balstoties uz esoSo krediriska parvaldibas metozu Kritisku analizi,
konstateé vai Latvija eksisteé savstarp&ja saikne starp tautsaimniecibas attistibu un tas kredit€Sanas
apjomu un izstrada teorétisko pamatojumu un piemérotako metodisko nodroSnajumu Pretcikliskas
kapitala rezerves ievieSanai Latvijas banku sisttma, kas nodroSmnatu kreditriska parvaldibu visas
tautsaimniecibas Imeni. Konstat€jot ka kreditriska parvaldiba visas tautsaimniecibas kmeni Latvija
ir teorctiski iesp&jama, autors piedava ta parvaldibas misdieniga risinajuma - Pretcikliskas kapitala
rezerves, ievieSanu Latvija balstt uz ,,Banku kreditu pieauguma” radiaju.

Promocijas darbs izklastits 179 lapas, tas ietver ari 19 tabulas, 26 attélus un 5 pielikumus.
Izmantotas znatniskas literatiras saraksts un citi avoti — 114 vienibas.

Atslegas vardi kreditrisks, kredit€Sana, Bazele 3, Pretcikliska kapitala rezerve.

ABSTRACT

The doctoral thesis, based on the critical analysis of Credit risk management methods, find
out if in Latvia there is a relation between the economic development and volume of lending to the
economy. Employing finding of causality between economic development and its lending in Latvia,
author develops theoretical basis and methodological principles of countercyclical capital buffer
implementation in banking system of Latvia, which will ensure credit risk management at the level
of whole economy. Ascertaining, that Credit risk management in Latvia at macro economical level
is possible, the author offers to base introduction of countercyclical capital buffer — the modern
Credit risk management tool, on "Bank credit growth” ratio.

The doctoral thesis contains 179 pages, it includes 19 tables, 26 pictures and 5 appendixes.
In the doctoral thesis are 114 literature resources.

Keywords: credit risk, lending, Basel 3, countercyclical capital buffer.
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IEVADS

Valsts tautsaimniecibas attistiba ir cieSi saistita ar banku kredit€Sanas attistibu un finanSu
cikliskumu. P&c krizes gados Latvijas ekonomika ir sakusi uzradit stabilus izaugsmes raditajus,
tomer Latvijas komercbanku kredit€Sanas apjomi joprojam stagné. Viena no problemam S$aja
situdcija i saistita ar iesp&jamiem kreditu atmaksasanas kav€jumiem un hdz ar to eksist€joSo
kreditrisku. Sados apstaklos nepieticko$a kredftriskam velfta uzmaniba var radit bankam lielus
zaud€jumus, savukart parak stingra ta ierobezoSana var kavet valsts ekonomikas ilgtsp&jigu
attistibu.

Misdienas kreditriska noveért€Sanas problematika sasniedz jaunu dimensju, ar vien vairak
uzmanibas tiek velfits kreditriska parvaldibai tautsaimniectbas kop€a Iimeni un paradas pirmie
globalie regulgjumi, kuru merkis ir maznat kredit€Sanas cikliskumu un noverst iesp&jamas finansu
krizes veél pirms tas sakusas. Uz krediriska parvaldibas pilnveidoSanu makro Imeni ir virZitas
jaunas Bazeles Banku uzraudzibas komitejas dokumenta “Basel III: A global regulatory framework
for more resilient banks and banking systems” (turpmak Bazele 3) rekomendacijjas. Banku
regulatoriem ieteikts izveidot metodiku Pretcikliskas kapitala rezerves izveidei, kuras galvenais
mérkis i nodros§inat kredit€Sanas nepartrauktibu ari tautsaimniectbas lejupshiides periodos un
parvaldtt kredttrisku visa valsts tautsaimnieciba kopuma.

ST promocijas darba metodologiskais un teordtiskais pamats ir arzemju znatnieku
(J.Sumpeters, A.Saunders, G.Favara u.C.) un Latvijas znatnieku (E.Zelgalve, G.Pettere,
LLRomanova u.c.) pétjumi kreditriska joma. Pretcikliskas kapitala rezerves piemerosanas aspekta
izstrade veikta balstoties uz Bazele 3 rekomendaciju, Latvijas likumdoSanas un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas noteikkumu izp&ti. Izmantoti ari M.Dré€mana, L. Gambakortas petjumi Bazele 3
reguléjuma joma.

Promocijas darba meérkis ir, balstoties uz esoSo krediriska parvaldibas metozu Kritisku
analizi, konstatet vai Latvija eksiste savstarp&ja sakne starp tautsaimniecibas attistbu un tas
krediteSanas apjomu un izstradat teorStisko pamatojumu un piemérotako metodisko nodro$inajumu
Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanai Latvijas banku sistema, kas nodroSinatu krediriska
parvaldibu visas tautsaimniecibas meni.

Promocijas darba mérka sasniegSanai izvirzti $adi uzdevumi:
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- izpétit kreditriska novertéSanas teorétiskos aspektus, dot kreditriska un ar to saistito terminu
definicijas;

- izmantojot Greindzera testu un auto regresivos modelus, izpétit kredit€Sanas un tautsaimniecibas
izaugsmes savstarp&jo c€lonsakaribu jeb kauzalitati, novertet tas eksistenci Latvija;

- veikt ekspertu aptauju par Pretcikliskas kapitala rezerves izveides un ievieSanas alternativam;

- veikt Pretcikliskas kapitala rezerves izveides iesp&ju testéSanu un modelésanu;

- izstradat priekSlikumus piemerotakai Pretcikliskas kapitala rezerves izveides metodei, kas
nodroSmatu kredit€Sanas nepartrauktibu un kreditriska parvaldibu Latvija visas tautsaimniecibas
fimeni.

Petijuma objekts i kreditrisks tautsaimniecibas liment.

Petljuma priekSmets ir kreditriska parvaldiba tautsaimniecibas izaugsmes un tas kredit€Sanas
savstarpgjo attiecibu reguleSana.

Petljuma hipotéze: Pretcikliska kapitala rezerve uzlabos krediriska parvaldibu kopgja Latvijas
ekonomika, kur novérojama kauzalitate starp tautsaimniecibas izlaidi un tas kredit€Sanu.

Promocijas darba aizstavamas tezes.

Pamatojoties uz promocijas darba rezultatiem, autors aizstav sadas t€zes:

- Latvija eksist€ tautsaimniecibas atfistbas un tas kredit€Sanas apjomu savstarpgja saikne un
veiktie pétjumu rezultati liecna par kauzalitates eksistenci.

- Eksistjot savstarp€jai saiknei starp tautsaimniecibas attistibu un tas kredit€Sanas apjomiem,
iespejams  izveidot rismajumus, kas kontrolétu un parvalditu kredirisku  visas
tautsaimniecias Iiment.

- Pretcikliska kapitala rezerve biitu piemerots risindjums, kas Latvija nodroSmnatu kreditriska
parvaldibu visas tautsaimniecibas limeni un liktu banku sisttmai operativak reagét uz
uztvertajam ekonomikas izmainam.

- Latvgjas banku sisttmas uzraudzibas mstiticjas — FmanSu un kapitala tirgus komisijas
(turpmak FKTK) izvéleta metode Pretcikliskas kapitala rezerves pieméroSanai, kurai jastajas
speka ar 2016.gadu, autora skatjuma nav piemerotaka un lidz ar to biitu labojama.

Pétljuma ierobeZojumi. Krediriska parvaldibas problematika darba tiek skatita visas

tautsaimniecibas jeb makroekonomiska Iimeni Kreditriska parvaldiba, ka ari tautsaimniecibas un
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krediteSanas savstarpgjo attiecibu reguleSanas risinagjumi aptver tikai Pretcikliskas kapitala rezerves

izveides iesp€ju analizi un to piemeroSanu Latvijas banku sist€éma.

Petijjuma izmantotas metodes.

Promocijas darba izstradé lietotas Sadas kvantitativas un kvalitativas pétjumu metodes:

monografiska zmnatniskas literatiiras un pétjumu rezultatu analizes metode,
statistiska analizes metodes:

o grafiska analize,

O grupéSana,

o datu apkoposana,

o datu salidzinasana,
ekonometrijas metodes:

o GQreindzera tests,

o auto regresivie modeli,

o modelesana,

ekspertu aptauja.

FinanSu raditaju izvélei un aprékiniem izmantotas SPSS, Microsoft Excel un E-views programmas.

Petijluma zinatniska novitate un noZImigums:

veikts originalpétijums, kura KkonstatSta tautsaimniecibas atfistbas un tas kreditéSanas
apjomu kauzalitates eksistenci Latvija gan kopgja, gan atsevisku nozaru himenf,

peétjuma rezultatd novertéta tautsaimniecibas un atsevisSku tds nozaru izlaides un
kreditéSanas apjomu savstarp&ja ietekme, iegits tas atspogulojums kvantitativa veida;
piedavati vairaki nozimigi radwaji, kurus lietderigi izmantot, izstradajot Pretcikliskas
kapitala rezerves izveides metodi Latvijas banku sistema;

modelgjot situaciju tiek piedavats Latvijai piemerotakais raditajs — ,Banku kreditu
pieaugums”, ko izmantot Pretcikliskas kapitala rezerves izveidei, kas nodroSinatu
kreditriska parvaldibu visas tautsaimniecibas Imeni un palidz€tu maznat tautsaimniecibas
attistibas  cikliskuma negativas izpausmes. ,Banku kreditu pieauguma” raditdjs parada
Latvijas komerchanku rezidentiem izsniegto kreditu atlkuma izmainas.

Zinatniskas literatiras avoti. Promocijas darba informativais un metodologiskais pamats i

speciala ekonomiska literatlira, arvalstu un Latvijas znatnieku publicEtie zmnatniskie darbi un
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petijumi, Latvijas Republikas likumi, Latvijas Republikas Centralas Statistikas parvaldes, Latvijas
Republikas Ekonomikas ministrijas, Latvijas Bankas, FinanSu un kapitala tirgus komisijas,
Komercbanku asociacijas dokumenti un dati Bazeles Banku uzaudzibas komitejas
rekomendacijas, Eiropas Parlamenta un Padomes direktivas, starptautisko reitingu agenttiru
Standard&Poor’s, Fitch un Moody's materiali znatnisko konferenCu un semnaru materiali,
statistiskas informacijas krajumi, autora patstavigi veikto p&tijumu rezultati, ka arT interneta reSursi.
Pamatpétijums aptver laika periodu no 2000.gada hdz 2012.gadam (ekspertu aptauja tika veikta
laika posma no 2013.gada janvara lidz maijam).

Promocijas darba praktiska nozime.

Promocijas darba konstatetas Latvijas tautsaimniecibas atfistbas un tas kredit€Sanas
savstarpgjas saikknes matematisko modelus iesp&jams izmantot, lai prognozEtu Latvijas
tautsaimniecias un kredit€Sanas attistbu nakamajos periodos.

legitos ekspertu viedoklus un autora izstradatos priekslikumu iesp&jams izmantot, izvEloties
Latvijai atbilstosako metodi Pretcikliskas kapitala rezerves izveidei.

Promocijas darba rezultati var tikt pielietoti macibu kursu sagatavoSanai par krediriska
parvaldSanu visas tautsaimniecibas Imeni un ekonomikas cikliskuma vadibai gan ekonomikas
zimibu studentiem, gan kreditiestazu darbiniekiem.

Petijuma rezultatu aprobacija

Galvenas tézes, secinajumi un priekSlikumi, ko satur promocijas darbs, tika vairakkartigi
izklastti un aizstaveti  2010.-2015.gada starptautiskajas un viet§jas znatniski  p&tnieciskajas
konferencés Latvija un arvalsts.

Par promocijas darba tému autors ir publicgjis 12 zinatniskos rakstus zinatnisko rakstu
krajumos un periodika ar citejamibas indeksu krievu un anglu valodas un pétjuma rezultatus
refergjis 17 starptautiskajas un vietSjas znatniskajas konferencés Latvija un arvalstts.

Par promocijas darba tému autoram ir $adas zinatniskas publikacijas :
1. Braslpd G., Arefijevs 1., Tarakanova N. ,Best option for Countercyclical capital buffer
implementations - scenarios for Baltic states”, International Journal of Social, Education,

Economics and Management Engineering #9(4) 2015: 1041 - 047. leklauts datubazgs:

International Science Index, WASET.
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Braslind G., Arefijevs 1. ,Basel III: countercyclical capital buffer proposal - the case of
Baltics”, Elsevier journal ,,Procedia - Social and Behavioral Sciences” #110 2014: 986 —
996. Ieklauts datubaze: ScienceDirect.

Braslins G., Arefijevs 1. ,Basel III: countercyclical capital buffer proposal - the case of
Latvia”, Journal of Business Management No.7 2013: 81 - 91. Ieklauts datubaze: EBSCO.
Braslps G., Orlovs A., BraukSa 1., Buls A. “GDP and Lending Behavior: Empirical
Evidence for Baltic States Economies”, Journal of Social Sciences ,, Regional Formation
and Development Studies” No. 2 (10) 2013: 31- 43. Ieklauts datubaze: EBSCO.

Braslips G., Arefievs 1. ,Sovereign Credit Ratings and Borrowing Costs - Example of
Latvia”, WASET scince journal No.78, 2013: 2806 - 814. Ieklauts datubazes: International
Science Index, WASET.

Orlovs A., Braslps G. ,,Cluster Impact on Company Creditworthiness: Case Of Latvia”,
Economics and Management Journal #18 (1) 2013: 68 — 76. Ieklauts datubaze: EBSCO.
Braslins G., Orlovs A., Brauksa 1. "Industries leverage and structural development of the
Baltic States’ economies”, Journal of Business Management No.6 2012: 19 - 27. Ieklauts
datubaze: EBSCO.

Purin$ 1., BraslpS G., Reizn§ T. “Efficiency Assessment Tool for Credit Granting Process”,
Balctic journal of Management special edition 2012: 78 — 86. Ieklauts datubaze: EBSCO.
Purips 1., Braslin§ G., Reizips T., Svitika N. ,Decision-Making Process in Credit Granting”,
Journal of Social Sciences ,, Regional Formation and Development Studies” N0.1(6) 2012:
104 -13. Ieklauts datubaze: EBSCO.

Orlovs A., Braslns G. ,JleBepumx oTpacieil U CTPYKTypHOE pa3BUTHE JIATBUIICKON
skoHOMUKU. Konferences rakstu krajums, IX Starptautiska zmatniska konference
«AKTyaJbHBIE BOIPOCHI COBpEMEHHOU skoHOMHYeckod Hayku» Lipecka, Krievya 2012: 115
-21.

Braslips G., Orlovs A. ,Optimal Capital Structure for Successful Commercialization of
Innovations”. Konferences rakstu krajums, Starptautiska konference ,.Sustainable Business
in Changing Economic Conditions” Riga, Latvija 2012: 18 - 25.

Braslind G., Orlovs A. ,Debenture Capital influence on the Development of Transportation

Sector”. Konferences rakstu krajums, 2. Starptautiskas jauno pé&tnieku un studentu znatniski
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praktiskas konferences ,Jlzaicinajumu un iesp&ju laiks: problémas, risinajumi, perspektivas”

Rézekne, Latvija 2012: 41 —43.

Par promocijas darba saturu autors ir zinojis $adas 13 starptautiskajas un 4 vietéjas zinatniskajas

konferences:

1.

WASET starptautiska konference Italja, Venécya “ICBEMMR 2015: XIII International
Conference on Business, Economics, Marketing and Management Research” 2015.gada
aprili. Referats " Best option for Countercyclical capital buffer implementations — scenarios
for Baltic states ™.

Starptautiska znatniska konference ,Contemporary Issues in Business, Management and
Education, 2013 Vilpas Gedemina Tehniskaja Universitate, 2013.gada novembri. Referats
,Basel IlI: countercyclical capital buffer proposal - the case of Baltics”.

Starptautiska RTU konferencé 2013.gada oktobri, tiks prezentets referats par t€mu ‘“Basel
I11: countercyclical capital buffer proposal - the case of Latvia”.

WASET starptautiska konference Parizé ,JCBEFSM 2013 : Business, Economics and
Financial Sciences, and Management” 2013.gada junja. Referats "Euro zone influence
on Sovereign borrowing costs - example of Latvia".

Starptautiska zinatniska konference ,,Economics and Management-2013 (ICEM-2013)”
Lietuva, Kaupa. Referats ,Cluster’'s impact on company creditworthiness, case of Latvia”.
53.starptautiska RTU konference 2012.gada 11.oktobri, Riga. Referats “GDP and lending
behavior: empirical evidence for Latvia”.

Starptautiska konference “Trends in Economics and Management for the 21st Century”
Brno, 2012.gada septembri Referats ,Industries leverage and Structural Development of
Baltic States Economies”.

9O.starptautiskaja  zinatniskaja  konferenceé Lipeckda, Krievija , AkTyanbHble BOIPOCHI
COBpeMEHHOU 3KoHOMHUUeckor Hayku~ 2012.gada 26.maija. Referats ,JleBepumk orpaceit
U CTYKTypHOE pa3BHTHE JIaTBHCKOH YKOHOMUKH .

15. Starptautiskaja zmnatniskaja konferencé Liepaja ,.Sabiedriba un kultiira: Mainigais un
nemainigais cikliskuma” 2012.gada 17.maga. Referats ,KrediteSanas ietekme uz Latvijas

tautsaimniecibas nozaru attistibu”.
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10.2. Starptautiskaja jauno pé@tnieku un studentu zmatniski praktiskaja  konferencé
HSzaicinajumu un iesp&ju laiks: problémas, risindjumi, perspektivas” Re&zekng, 2012.gada
18.majja. Referats ,Debenture Capital influence on the Development of Transportation
Sector”.

11. 5. Starptautiskaja konferenceé Ventspili ,Knowledge Creation and Transfer mnto New
Competences” 2012.gada 26. — 27. aprili. Referats ,,Decision Making in Credit Granting
Process”.

12.13. Starptautiska konference Riga ,Sustainable Business in Changing Economic
Conditions” 2012.gada 30. martd. Referats ,Optimal Capital Structure for Successful
Commercialization of Innovations”.

13. Starptautiskaja  konference ,Current Issues in Economic and Management Sciences”
2011.gada 10. -12. novembri Riga. Referats ,JImprovement Posibilitics of the Credit
Granting Practicies in the Commercial Banks”.

14.73.LU znatniska konference 2015.gada februari Referats ,Klastera ietekme uz Latvijas
uzneémumu kreditspeju’.

15. 72.LU znatniska konference 2014.gada februari Referats ,Bazele III: Pretcikliska kapitala
bufera izveides alternativas Baltijas Valstis™.

16. 71.LU  znatniska  konference  2013.gada  30janvari.  Referats ,Kredit€Ssana un
tautsaimniecibas nozaru attistba Baltjas valstis™.

17. LU 69. konference 2011.gada. Referats ,Latvijas komercbanku kreditéSanas prakse un tas
letekme uz tautsaimniecibas attistbu”.

Petijuma struktira

Darbu wveido ievads, tris nodalas, secinagjumi un priekSlkumi, literatiiras saraksts un
pielkumi. Promocijas darba struktiru i noteikusi izvirzttie darba uzdevumi. Darba ievada
pamatota izv@letds t€mas aktualitate, formuleti darba merkis, pé€fjuma uzdevumi, objekts un
metodes, paradita zinatniska novitate un darba praktiska nozime. Promocijas darba apjoms ir 179
lapas. Promocijas darbs ietver ari 19 tabulas, 26 att€lus un 5 pielikumus. Izmantotas zinatniskas

literatiras saraksts un citi avoti — 114 vienibas.
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Pirmaja noda/a ,Kredirisks un ta parvaldibas butbas teorctiskie aspekti” autors péta
kreditriska un ta parvaldibas znatnisko koncepciju un metozu, ka ari ar krediriska novértéSanu
saistto terminu — kreditsp&ja, saistibu nepildiSana bufibu. Krediriska novértéSanas metodologiju
pétijums veikts ar noliku konstatét esoSo metodiku trikumus un pamatot nepiecieSamibu Vveikt

kreditriska parvaldSanu visas tautsaimniecibas [imeni.

Otraja nodaj/a ,Tautsaimniecibas attistibas un tas krediteSanas savstarp&ja saikne Latvija”
autors analizé Latvijas tautsaimniecibas un tas atsevisku nozaru savstarpgjo ietekmi uz kredit€Sanu
apjomiem un noskaidro Kkauzalitates eksistenci. Izmantojot auto regresivos modelus autors
noskaidro §is kauzalitates matematisko saikni gan Latvijas tautsaimniecba kopuma, gan atseviskas
nozar€s. Konstatetad saikne liecina, ka iesp&jams izveidot risinajumus, kas kontroletu un parvalditu
tautsaimniecibas attistbas uUn tas kredit€Sanas savstarpgjas attiecibas makrolimeni un tadejadi ari

parvalditu kreditrisku visa tautsaimnieciba kopuma.

Tresaja nodala ,Pretcikliska kapitala rezerve — tautsaimniecibas kreditriska parvaldes iespéja”
autors vadoties no ieprieck§ promocijas darba konstatéta, ka kreditriska parvaldiba visas
tautsaimniecibas limeni ir teorctiski iesp&jama, analizé starptautiskas banku regulacijas attistibu,
Ppasu uzmanbu veltot krediriska parvaldes iesp&jam makro hmeni Ar ekspertu aptaujas palidzibu
autors noskaidro tautsaimniecibas kreditriska parvaldibas misdieniga risinajuma - Pretcikliskas
kapitala rezerves ievieSanai piemérotako veidu un laku, ka arT identificé raditajus, kurus Latvija
iespgjams izmantot, lai sapemtu signalus par nepiecieSamibu piemérot vai atteikties no Sis kapitala
rezerves. Modelgjot situacijas, autors noskaidro piemérotako radtaju — ,Banku kreditu

picaugumu”, kuru izmantot ieviesot Pretciklisko kapitala rezervi Latvija.
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1. Kreditrisks un ta parvaldibas biitibas teorétiskie aspekti

Pirmaja promocijas darba nodala autors péta kreditriska un ta parvaldibas zinatnisko
koncepciju un metozu izveidi un attistibu, ka ari ar kreditriska novértésanu saistito terminu —
kreditspéja, saistibu nepildiSana — butibu. Autors Kreditriska novértesanas metodologiju pétijuma
konstate, ka visas metodes, kuras attistijusas lidz pat 21.gadsimta sakumam ir vérstas uz kreditriska
parvaldibu viena uznémuma vai konkrétas kreditiestades liment, kas uzskatams par butisku trikumu
arvien komplicétakaja un savstarpéji saistitaja ekonomikas vidé ar ko pasaule saskaras miisdienas.
Autors secina, ka kreditriska parvalde 21.gadsimta ir jaskata daudz plasaka - visas
tautsaimniecibas limeni, lai maksimali efektivi nodroSinatu ta parvaldibu. Lai izstradatu
priekslikumus kreditriska parvaldei visas tautsaimniecibas limeni, autors konstaté, ka sakotnéji
nepieciesams izprast tautsaimniecibas attistibas un tas kreditesanas apjomu savstarpéjo saistibu,

kam tiks veltita promocijas darba otra nodala.

1.1. Kreditrisks un ta saturs

Banka ir iestade, kas nodarbojas ar umémumu un iedZivotaju brivo naudas Iidzeklu
uzglabasanu (noguldjumu veida), kreditu izsniegSanu, starpniekoperaciju veikSanu savstarp&jos
uzpémumu, ka arf uzmpémumu un fizisko personu norékinos.! Par banku darbibas pirmsakumiem
uzskata agras Renesanses laiku Italja — Florenc€, Venecija, Dzenova, kad attistoties tirdzniecibai
sveSzemju tirgotajiem bija nepiecieSams mainit naudu. Naudas mainiSanas operaciju veikSanai
izmantoja galdu vai solu, kuru novietoja tirgus laukuma no ka ari radas termins banka, jo italu
valoda vards banco nozimé galdu vai solu. Papildus naudas mainas operacijam pirmie ,bankieri” no
tirgotajiem pienéma glabasana zeltu un citus dargmetalus, jo to parvadasana bija riskanta. Ar laiku,
kad zelta krajumi pagrabos kluva ieverojami, bet ta kustiba bija nieciga, zelta uzglabataji saka
saprast, ka uz noguldita zelta r€kina vini vartu iegit papildu auglus, un saka tos aizdodot citiem
tirgotajiem, kuri bija nonakusi islicigas finansidlas grufibas.?

Musdienas lielakaja dala atfistito valstu, Latvija tai skaita, darbojas divpakapju banku
sisttma, kas sastav no pirma limepa - centralas jeb emisijas bankam - un otra limena bankam un

kredttiestadém - komercbankam, krajbankam, imnvesticiju bankam u.c. Valsts centralas bankas

1Ekonomikasskaidrojo§dvdrdnl’ca, Izdevnieciba Zinatne, 2000: 34.
2 Mayer, T., Duesenberry S.J., Aliber RA., Money, banking and the Economy, 4™ Edition, NewYork: W.W. Norton,
1990: 46


http://lv.wikipedia.org/wiki/Nauda
http://lv.wikipedia.org/wiki/It%C4%81%C4%BCu_valoda
http://lv.wikipedia.org/wiki/It%C4%81%C4%BCu_valoda
http://lv.wikipedia.org/wiki/Zelts
http://lv.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C4%81rgmet%C4%81ls&action=edit&redlink=1
http://lv.wikipedia.org/wiki/Latvija
http://lv.wikipedia.org/wiki/Centr%C4%81l%C4%81_banka
http://lv.wikipedia.org/w/index.php?title=Kr%C4%81jbanka&action=edit&redlink=1
http://lv.wikipedia.org/w/index.php?title=Invest%C4%ABciju_banka&action=edit&redlink=1
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galvenie uzdevumi i emit€t nacionalo valitu, iStenot monetaro politiku un uzraudzit komercbanku
un citu kreditiestazu darbibu (dala valstu $i funkcija tiek nodalita atseviska un neatkariga institlicija,
pieméram Latvija — FinanSu un Kkapitala tirgus komisija). Otra Imepa bankas, pieméram
komercbankas nodarbojas ar umémumu un iedzivotaju brivo naudas hdzeklu piesaisti un
uzglabasanu, kreditu izsniegSanu un savstarp&jo norékinu veikSanu.

Banku darbiba ir saistita ar dazadiem risku veidiem, tomér autors uzskata, ka tieSi
kreditrisks uzskatams par vienu no svarigakajiem, jo klientu saistbu nepildiSana uzreiz ietekme
bankas finanSu stavokl. Sakara ar kreditriska lielo nozimi banku darbiba, i svarigi izanalizét un
saprast musdienu teor€tiskas nostadnes par So risku veidu. Termins kreditrisks sevi apvieno divus
dazadus jedzienus — jédzienu kredits un jédzienu risks.

Termma kreditrisks pirma sastavdala i jédziens kredits, no latiu “credere” — ‘ticét,
uzticties’. Kredita devéjs kredita néméjam atvél lietoSanas tiesibas uz noteiktu naudas summu, bet
kredita neémejs uzpemas saistbas So naudas summu pe&c noteikta laika atmaksat. Ka kompensacija
par lietoSanas tiesibu nodoSanu parasti tieck noteikti procenti. Tatad kreditu var uzskaftit par uzticibas
vienoSanos kam iesp&jami divi rezultati — aizdota summa tks atmaksata vai netks, tatad pasa
kredita jédziena jau arl ir ietverts riska moments. Galvenas kredita funkcijas ir sekojoSas - pardales
funkcija, emisijas funkcija, kontroles funkcija, apgrozibas izmaksu ekonomijas funkcija un valsts
ekonomikas regulesanas funkcija.®

Autora skaffjuma svarigakd ir pardales funkcija, jo ar kredita palidzbu nodroSina kapitala
pardali tautsaimnieciba, ta novirZSanu no vienas nozares uz citu. Tada veida klust iesp&jama

ekonomiska atfistba un hdzeklu koncentracija izdevigakos un perspektivakos virzienos.

Emisjas funkciju pilda kreditors, piesSkirot kreditu un sekojot ta atgrieSanai Kredits netiesa
veida aizvieto naudu, rezultata debitors sava IpaSuma iegiist preces, pakalpojumus, bet maksa par
tiem velak. Misdienas loti daudz citveku un uznémumu izmanto bezskaidru naudu, arm maksajot par

kreditiem, tapéc kredits paatrina naudas apgrozibu un aizstaj fizisko naudu ar kreditnaudu.

Kontroles funkcija izpauzas kreditora kontrolesana pret debitoru un arT vipu darbibas
reguléS8ana. Naudas ekonomia, kas sasniegta, izmantojot kreditu, palielina raZoSanas kapitala

Ppatsvaru, ka arl razoSanas iesp€jas un pelpas normu. Kredits regule ari kop€o naudas apriti

® Carruthers, B.G., Ariovich L., Money and Credit: A Sociological Approach, UK, Polity Press, 2010: 68-70.


http://lv.wikipedia.org/wiki/Monet%C4%81r%C4%81_politika
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tautsaimnieciba un ekonomiskajos procesos. Ar bankas reguleSanas mehanisma palidzbu tiek
ieguldtti kreditu resursi, sasaurindta vai paplaSinata naudas aprite. Savukart tas paplasina vai

samazina maksatspéjico pieprasijumu.’

Pamatojoties uz kredita galvenajam funkcijam, eksistt vairakas pieejas kredita
skaidrojumam. Terminu kredits var skaidrot no pardales funkcijas viedokla un uzskatit kreditu par
ekonomisku kategoriju, kas veido divu puSu ekonomiskas attiecibas par vertibas kustibu uz
atgriezeniskuma, terminétibas un maksas noteikumiem. Tapat terminu kredits var traktet ka saistibu
raganos un to izpildi Sis traktSjums ir piepemts ari Latvijas Republikas “Kreditiestazu likuma”,
kura definéts, ka termins kredits ir atlidzbas darjums, kurd kredttiestade uz rakstveida hguma
pamata nodot klientam naudu vai citas lietas, un kur§ klientam rada tiesibas rikoties ar tam un
pienakumu noteikta laka un kartiba atdot kreditiestadei naudu vai citas lietas®.

Starp tradicionaliem bankas darbibas veidiem, kreditu izsniegS8ana i bankas pamata
operacija, kura nodroSina ienesigumu un finanSu iestades eksisteSanas stabilitati Pieskirot

privatpersonam un uzpmumiem kreditus, banka formé savu kredita portfeli.®
Izplatttakie krediu veidi ir:

1. Pateripa kredits - aizdevums, kuru izsniedz nelielas summas privatpersonam individualo
vajadzibu apmierinaSanai.

2. Hipotekarais kredits - aizdevums, kas nodroSinats ar nekustama ipaSuma iekilajumu (hipoteku).
Hipotekara kredita izmantoSanas merkis i saistits ar nekustama Tpasuma iegadi, biivniecibu,
rekonstrukciju vai remontu.

3. Overdrafts — istermina aizdevums, kura uz rakstveida liguma pamata tick pielauts klienta
norékinu konta debeta atlikums.

4. Komercipasuma kredts - aizdevums, kas izsniegts ienakumus nesoSu TpaSumu iegadei,

buvniecibai vai rekonstrukcijai

4 Carruthers, B.G., Ariovich L., Money and Credit: A Sociological Approach, UK, Polity Press, 2010: 72-84.

LR likums. Kreditiestazu likums. 26.05.2005. likuma redakcija ar grozjumiem, kas izdariti ar 09.06.2005.,
22.02.2007., 29.05.2008., 26.02.2009., 11.03.2010., 23.09.2010., 23.12.2010., 15.03.2012., 22.03.2012., 24.05.2012.,
14.03.2013., 16.05.2013. un24.04.2014. likumu, kas stajas speka 28.05.2014.

® Kudinska, M., Kreditésana, Riga: Latvijas Komercbanku asociacijas Konsultaciju un macibu centrs, 2008; 8.-11.
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5. Kreditlinja - uz rakstveida liguma pamata noslégta bankas un klienta vienoSanas par kredita
pieskirSanu atrunata limita robezas uz noteiktu laiku.

6. Lizings - naudas @dzeklu mvest€Sana mantd, kuru iegadajas fiziskam vai juridiskam personam
pec vinu liguma, vinu interes€s un saskana ar figumu nodod $im personam lictoSana uz noteiktu
laiku. Lizinga objekti parasti ir riipnicu iekartas un masinas, transporta hdzekli u.c.

7. Faktorings - naudas prasfjuma (debitora parada) nodoSana faktoringa uzpémumam, sanemot
tulitéju apmaksu. Faktorings ietver sevi debitoru paradu finans€Sanu, administréSanu un naudas
pieprasjuma  tiesbu parpemSanu  no  pircgjiem, ka armT riska samazmnasanu rekinu
neapmaksasanas gadjuma.

Katram kreditu veidam ir raksturigas savas ipasSibas, kuras atSkir vienu kredita veidu no otra.

Galvenas 1pasbas i kredta summa, terminS, procentu likme, atmaksaSanas grafks un

nodro§inajums.’

FKTK normativie noteikumi savukart kreditus saista ar kreditrisku. Kredits tiek definéts ka
jebkuras higumiskas attiecibas, kuras hdzgjam veido saistibas vai iesp&jamas saistibas pret otru pusi,
savukart kredtrisks i zaud€jumu raSanas iespja gadjuma, ja darjuma partneris nespés vai

atteiksies pildit §is iguma nosacjumiem atbilstosas saistibas.®

Otra termma kreditrisks sastavdala i risks. Tam i liela nozime jebkura cilvéku vai
uzmémumu  darbibas joma. Riska daudzveidibas un daudzpusiguma del pastdv dazadi ta jédzena
traktejumi. Termina ,risks” izceliands vésture i aprakstita H.Lumana darba ,Riska jeédziens”.® Taja
atzimets, ka nav zinams, ka radies vards ,risks”. Loti iespgjams, ka vardam ir arabu izcelsme.
Eiropa vardu ,risks” var sastapt jau viduslaiku avotos, bet izplatities tas sacis tikai ar gramatu
iespieSanas aizsakumiem, pirmkart Italja un Spanija. Péc [.Kala uzskatiem, vards ,risks” latviesu
valoda ir celies no latmu valodas varda ,,riscum”, kas noZimé nejausSiba, iesp€ja, tatad izsaka kaut
ko nenoteiktu — labu vai sliktu.™

Ka pirmais terminu risks tirgus attiecibu teorja saka lietot ekonomists R. Kantiljons, kur§

risku uzskatja par jebkuras tirdzniecbas darbibas 1pasibu konkurences apstaklos. Turpmaka risku

" Kudinska, M, KreditéSana. Riga: Latvijas Komercbanku asociacijas Konsultaciju un macibu centrs,2008: 8.-11.

® Finan3u un kapitala tirgus komisija, Kreditriska parvaldisanas normativie noteikumi Nr.194, FKTK , 2009.
Pieejams: www.likumi.lv.

® Jlyman H., IHonsamue pucka, Nr.5, THESIS, 1995: 68-72.

VO Kalis 1., Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 1999: 84-91.
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teorijas attistba notika divos virzienos: klasiska un tai sekojosa neoklasiska virziena. Klasiska riska
teorja jédzienu risks saista ar iesp&amiem zaud€jumiem, kuri iesp&ami no kada konkréta Emuma
realizeSanas. Klasiskas skolas parstavji uzskatfja, ka pelpas giSana ir galvenais virzitajspeks, kas
motivé uzn@mju uzpemties risku. Savukart neoklasiskas riska teorijas parstavji riska jedzienu
péfja mikrolimeni jeb analizgja to atseviska uzpemuma limeni ST teorijas parstavji risku saistija ar
pelou, kuru uzskatja par mamigo lielumu, kas nevar palikt nemainiga, ja citi uzpémuma darbibas
nosacjumi pastavigi mainds. Parasti uznémums priekSroku dod tadam darbibas veidam, kurS
garante lielaku pelpu pie iesp€ami mazakas nenoteiktibas vai riska. Neoklasiskas riska teorjas
parstavji piedavaja pelpas un zaud&jumu struktiira ieviest papildus izmaksu posteni — maksu par
risku, kas segtu iesp€jamos zaud@umus, kas var€tu rasties. Ekonomists DzZM. Keinss neoklasisko
riska teoriju papildindja ar mantkaribas faktoru, kas nosaka uz€meja gatavibu uzgemties
paaugstinatu risku lielakas pelpas giSanas dél. Keins ieviesa risku klasifikaciju, izdalot aiznémeja
risku, aizdevéja risku un naudas vértibas izmainu risku®’,

Arvalstu un Latvijas znatnicku péffjumi liecina, ka misdienas visbiezak risku trakteé ka
neveiksmes iesp&ju, bistamibu, materidlos un citus zaud@umus vai iesp&ju nesanemt VvElamo
rezultatu, kas var iestaties Tstenojot piepemto lEmumu. Ta Latvijas znatnieks A.Jaunzems risku
defing ka:

1. Briesmu, zaud&jumu, neveiksmes iesp&jamibu;
2. Pardrosu rictbu, soli kas sperts, neraugoties uz briesmam un saméra lielu neveiksmes

varbiitibu. 2

Savukart G.Pettere riska jédzienam piedava $adu definiciju — risks ir zaud€jumu raSanas
iesp€ja nejausSa notikkuma (gadfjuma) vai vairaku savstarpgji saistitu nejauSu notikumu (gadfjumu)
kopuma iestaSanas del. ™

Ekonomists G.E.Rejda atzst, ka nepastav viena, universala riska definicija. Ekonomisti,
antropologi, riska teorétiki, statistiki, apdroSinaSanas aktuari, katrs definé risku sava veida. Daz
autori risku iedala objektivaja riska un subjektivaja riska. Objektivais risks tiek definéts ka realo
zaud€jumu relativa novirze no gaidamajiem zaud@umiem. Piem€ram, apdroSmnatajs, kura i

apdroSinatas 10.000 maju, ilgstoSa darba rezultata zina, ka katru gadu nodeg vidg€ji 1% no majam —

1 Keynes, .M., The General Theory of Employment, Interest and Money, Atlantic publishers & distributors, 2008: 358.
12 Jaunzems, A., Risku analize un vadisana , Ventspils augstskola, 2009: 20-23.
13 pettere, G,, Voronova l., Riskiuznémeéjdarbiba un to vadiba,Riga, Apgads Rasa ABC, 2004: 8.
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jeb 100 majas Saja gadjuma. Taja pat laka loti retos gadjumos katru gadu nodegs tieSi 100 majas.
Dazos gados nodeg 90 majas, citi gada 110 majas. Sadi veidojas 10% novirze no sagaidama
rezultata. STnovirze no realajiem zaudgjumiem tiek arT definéta par objektivo risku.

Subjektivais risks tiek definéts ka nenoteiktiba, kura rodas no personas gariga stavokla vai
liktena. Pieméram, persona, kura ir daudz lietojusi alkoholu bara, var tomeér izdomat s@sties pie
stures un braukt ar auto uz majam. Pastav nenoteiktba vai §1 persona reali noklis majas un netiks
arestéta no policijas puses vai nonaks slimnica, izraistas avarijas dél So liktenigo nenoteikfibu ari
define ka subjektivo risku.

Banku sektora ka objektiva riska pieméru var minét situaciju, kad no vesturiskas pieredzes
banka zma, ka vid€ji 3% no izsniegtajiem kreditiem netiek laicigi atmaksati. Ja kada gada netiek
laicigi atmaksati 5% no izsniegtajiem kreditiem, tad novirze 2% punktu apjoma uzskatama par
objektivo risku. Savukart ka subjektiva riska pieméru var mmét dazadus banku operacionalas
darbibas klimes, pieméram, zaud&umu no nepareizi veiktas maksajumu transakcijas.

Pats G.E.Rejda risku ir defingjis ka nenoteiktibu, kuras notikSana var radit zaud&umus.
Piem@ram, pastav risks tikt nogalinatam auto katastrofas gadjuma, jo §ada nenoteiktiba pastav.

Ekonomists D.Blends jeédzienam risks sniedz vairakas definicijas:

1. Risks ir nelaimes gadjuma iesp&jamiba;

2. Risks ir bistamu situaciju sakritiba;

3. Risks ir nesp&ja paredzet zaud&jumus;

4. Risks ir zaud€jumu iesp&jamiba.
Visam S§im definicijam ir vairaki vienojo$i motivi — nezipa vai Saubas par nakotni, netieSa norade
par dazadam riska pakapem vai imeniem un ideja, ka rezultatu izraisa viens vai vairaki jemesli. °

A1l citos znatniskoS avotos risks misdienas tiek traktets ka zaud@umu varbutibas menis
darjuma veikSanas rezultatd. No visa iepriekS apskatita autors konstaté, ka termina risks definicijas
izmantoti tadi jédzieni ka iesp€ja, nenoteiktba, varbitiba, kas uzsver riska Ipatnibas. Loti biez
risku saista ar nenoteiktbu, tomér ja risks raksturo kada notikuma realiz€Sanas iesp&jamibu, tad
nenoteiktibu nosaka nejausibas elements — varbutiba.

Varbitiba izsaka riska kvantitativo novert€jumu un no matematiska viedokla risku define ka

kada notkuma iestaSanas varbufibu.'® Varbiitbas noteikSanai izmanto objekfivas un subjektivas

1% Rejda,George E., PrinciplesofRisk Managementand Insurance, 10th Edition, Addison Wesley,2008: 148.
15 Blends, D., Apdrosinasana: principi un prakse,Riga: Akreditétais apdro$inataju instittts, 1995: 9-11.
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metodes. Objektivas metodes ir balstitas uz notikuma iestaSanas biezuma aprékinasanu.
Novertesanu  veic eksperimentala noverosanas celd, aprékinot notikumu biezumu. Subjektivo
metozu pamata savukart ir subjektivo kritériju izmantoSana, kas balstas uz dazadiem pien€mumiem.
Faktiski subjektivas metodes pamatojas uz ekspertu spriedumiem, kuru uzskati ir atkarigi no vinu
darba pieredzes, informgtibas limepa un kvalifikacijas.'’

Riska novert€Sanas procesa lieto varbiifbas metodes, kaut ari tas nedod absoluti precizu un
objektivu novertgjumu. Tapec vairaki autori termma risks trakt€jumos izmanto vardus iespgja,
bistamiba. Pieméram, M. Kudinska uzsver, ka pielidzinat risku varbutibai nav gluzi pareizi. Risks ir
varbiiibas kategorija, un precizaka riska definicija i $ada: risks ir nevélama rezultata iesp&jamiba.’®

Pétot dazados uzskatus, kas analizeé riska j@dzienu no ta novert€Sanas viedokla, autors
secina, ka risks ir saistts ar Emumu piepemSanu nenoteiktibas apstaklos un riska novertésanai
iesp&jams izmantot gan objektivas metodes, kas balstas uz matematisku aprékinu veikSanu, gan
subjektivas metodes, kas balstas uz ekspertu subjektivajiem vertejumiem.

Ka redzams no veiktas jédzienu ‘risks’ un ‘kredits’ izpétes, tad tos apvienojoSais jeédziens -
‘kreditrisks’ i daudz ietilpigs un ekonomiski nozimigs termins. Zinatniskaja literatiira nav vienotas
jédziena ‘kreditrisks’ interpretacyjas. Ka norada |.Romanova - pastav divas pieejas krediriska
defingjumam: teorctiska piceja un vertibas pieeja. ™

Izmantojot teorétisko piceju, kreditrisks tiek skatits ka ekonomiska kategorija, kas saistita ar
kredita jedzienu. So pieeju atbalsta galvenokart Krievijas zinatnieki, kas uzskata, ka kredirisks ir
pamatparada un procentu zaudéSanas potenciala iesp&ja, kas rodas aizdotas vertibas kustibas
traucgjuma rezultdtd, ko ietekmé daZadi risku veidojosie faktori.?

Rietumu znatnieki un finanSu kopiena kreditriska trakt€jumam parsvara izmanto vertibas
pieeju. Vertbas pieeja kredirisks tiek uzskatits par aprékinamu radwaju, kas nosaka bankas
iesp€jamo  zaud€umu apjomu naudas izteiksmé kredta zaud&uma varbiifibas iestasanas

21

gadjuma.”> Ekonomikas znatnieks J.P.Pereira kreditrisku definé ka varbutbu, ka viens no

darjuma partneriem laicigi nepildis savas saistibas un tas radis zaud&umus otram darjuma

16 Banking Terminology, 3rd edition. American Bankers Association — Washington: Education Policy & Development,
2001: 456.

o Frolova, L., Matematiska modelésana ekonomikaun menedzmenta,Riga: SIA Izglitibas soli, 2005: 309.

18 Kudinska, M., Komercbanku riskiun to atbilstiba pasu kapitalam,Riga: Datorzinibu centrs, 2005: 18.

19 Romanova, |., lek$éjo reitingu sisitema aiznéméju kreditriska novertésanai, Promocijas darbs, 2008: 53.

20 Ocnoewr Gankosckoii desmenvrocmu (Banxosckoe deno), Ilon pen. K. P. Tarupbekosa. — M.: Uadpa, 2003: 319.

21 Bessis, J., Risk management in banking, Chichester: John Wiley&Sons Ltd, 1998: 5.
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jesaistitajam  partnerim.*>  Ekonomisti M.T.Kambles un R.Maregouds norada, ka kredirisks ir
vecakais un nozimigakais no risku veidiem, ar ko saskarusas bankas. Pie tam Sis riska veids ir
saglabajis Savu nozimibu arm misdiends, kam par pamatu i vairadki iemesli — finanSu tirgus
liberalizacija, tehnologiju attistba un globalizacija.?

Ar1 Latvijas zinatnieku publikacijas ir sastopamas vairakas kreditriska definicijas. [.Kalis,
uzskata, ka kredirisks i saistits ar aizpéméja pamatparada un/vai par aiznpemto naudu pienacigo
procentu nenomaksasanu.?* E. Zelgalve, rakstot par banku riska kategorijam, uzskata, ka kredfrisku
var definét ka iespu, ka faktiskie ienakumi no aizdevuma var atSkirties no tiem, ko planojis vai
paredzgjis aizdevéjs, $ai iepdmumu starpibai radot finansialus zaudgjumus.”® Autors secina, ka $aja
definicija jau tiek akcentets zaud&umu lielums, kas var rasties, ja faktiskie ienakumi no aizdevuma
atSkirsies no planotajiem. I.Romanova piedava $adu kredttriska definiciju - kreditrisks ir zaud&jumu
raSanas, ja paradnicks nesp€s vai nevelesies savlaicigi pildit savas saistibas pret kreditoru atbilstosi
liguma noteikumiem. 2°

G.Pettere un [.Voronova kreditu riskus iedala darbibas, moralajos un IpasSuma riskos.
Darbibas risks tiek definéts ka zaud&jumu rasanas iesp€ja, ja kredit€tais uzn@mums nespgj
nodro$inat pelpu, lai norékmatos par izsniegto kreditu. Moralais risks ir zaud€jumu rasanas iesp€ja
aiznémeja moralo 1PasSibu  del, piemeram, kreditnémeja neveleSanas vai launpratiga kredia
neatdoSana. Savukart ar ipaSuma risku abas Latvijas ekonomistes saprot zaud&umu raSanas iespéju,
ja aizmémejam nepietick pasu kapitala, lai segtu aizdevumu. Ja uzm@méja pamatdarbiba ir kreditu
izsniegSana, tad G.Pettere un I.Voronova izdala vél 3 kreditu risku veidus — procentu risku, valiitas
risku un investiciju risku. Ka procentu risks tiek definéta zaud&umu rasanas iesp&ja procentu
likmju zmamu del, valitas risks ka zaud€jumu raSanas iesp&ja valiitas kursa svarstibu dél, savukart
mvesticiju risks tiek saistits ar pilnigu vai dalgju ieguldito hdzeklu zaud@umu vai gaidito ienakumu

nesar,leméanuz7

22 pereira, J.P., CreditRisk - Finance Department, ISCTE Business School — Lisbon, 2012: 6.

23 Kambles, M.T., Maregouds R., ,,Risk in public sectorbanking: Identification and Management.” Indian Streams
Research Journal, Vol.2 (2012): 12-16.

24 Kalis 1., Finansu menedZments, Riga: Latvijas Universitate, 2004: 86.

2 Zelgalve, E. Finansu analizes loma aiznemeja kreditspéjas novértésana, Riga: Latvijas Universitate, 2002: 8.

26 Romanova, |., Iek3éjo reitingu sisitéma aiznéméju kreditriska novertésanai, Promocijas darbs, 2008: 56.

27 pettere, G., Voronova l., Riskiuznémeéjdarbiba un to vadiba,Riga: Apgads Rasa ABC, 2004: 21 — 23.
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Saskana ar starptautisko Bazele 2 reguléjumu®® kreditrisks tiek saistits ar Getram ta
komponentem:
- saistibu nepildiSanas varbatibu (angliski probability of default);
- riskam paklauto vértibu (angliski exposure at default);
- saistibu nepildisanas zaudéjumiem (angliski loss given default);
- atlku$o laku lidz darjuma izbeigS8anas bridim (angliski maturity).

FKTK izstradatajos “Kreditriska parvaldiSanas normativajos noteikumos™ kreditrisks tiek
definéts ka zaud€jumu rasanas iesp&ja gadjuma, ja aizm€méjs nespes vai atteiksies pildit hguma
nosacijumiem atbilsto§as saistibas pret banku.?°

Autors, pemot vera visu ieprickSmin€to, piedava Sadu savu krediriska definicju -
kreditrisks ir zaud€jumu raSanas iesp&ja, ja paradnieks savlaicigi nespés pildit vai atteiksies pildit
savas saistibas pret aizdeveju, par kuram iepriek§ panakta vienoSanas. Autora kreditriska definicijas
butiskaka atSkiriba no FKTK izstradatas pamatojas ar autora uzskatu, ka aizdevéja defingjumu
nevar aprobezot tikai ar bankam, bet tas jaskata plasaka konteksta.

Latvijas  finanSu  kopiena  kreditriska  defin§jumi  galvenokart akcent€ iesp&jamos
zaud€jumus, kuri var rasties no izsniegto aizdevumu neatmaksas. No ta iesp&jams secinat, ka
kreditrisks un ipasi ta parvaldiba ir ciesi saistta ar kredita pieskirSanas procesu, kura tieck novértéta

aimeémeja kreditspéeja.

1.2. Kreditspéja un tas noteik§anas metodes

Ekonomiskaja literattra termins ‘“kreditsp&ja” paradjyas 18. gadsimta. Savos darbos to
izmantoja A. Smits, Dz. M. Keinss, N. Bunge u. c. Miisdienas, hidz pat 20.gadsimta otrai pusei
nepastavéja konsekventas, kompleksas pieejas aiznémeju kreditsp&jai un tas noverteSanai.

Kreditsp&ja peéc tas definicijas r velme un iesp&ja atmaksat parédu.?’o' 81 Visvienkarsakaja

izpratn@ kreditsp&ja ir varbiitibas vert€jums par kada iesp&amibu nepildt savas saistibas. Lidz ar to

28 Basel Committee on International Banking Supervision, Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version, Basel Committee on International Banking
Supervision, 2006. Pieejams www.bis.org.

29 Finan3u un kapitala tirgus komisija, Kreditriska parvaldisanas normativie noteikumi Nr.194, FKTK , 2009. Pieejams:
www.likumi.lv.
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kreditsp&jas jeédziens uzskatdms par noderigu raditaju, ar kuru noteikt uzp@mumu panakumus.
Zinatnieki biezi izmanto kreditspgjas jeédzienu, lai empiriski novértétu gan uzpémumu stabilitati,
gan saistbas starp uzpémumu un valsti.®?23 Raugoties no politikas zindtnu perspekfivas, kreditspeja
tick uzskatita pat par politiska riska, ka arf ekonomiskd un finansiala riska funkciju.>

Rictumeiropas znatniskaja literatira kreditsp&jas priek$noteikumi tick iedaltti:

1. personigajos;

2. materialajos.®®
Par personigajiem kreditsp€jas priekSnotekkumiem tiek uzskatiti: sp&ja veikt biznesa aktivitaSu
ienakumu un izdevumu uzskaiti vadibas sp&u Itenot efektivu parvaldi un stimulet turpmako
attistbu, padzlnati parzinat nozari un specifiskos tirgus riskus, ka ari pietickamu pieredzi finanSu
jautagjumu risinasana un kreditresursu parvaldiba. Tatad autors secina, ka personigie kreditsp&jas
prickSnoteikumi ir saistiti ar kreditpémeéja maksatsp&ju un tas novertejumu.

Savukart dati par finansialo un ekonomisko situaciju tiek uzskatiti par materialajiem
prickSnoteikumiem. Tie ietver industrijas turpmakas attistibas prognozes, esoSo aktivu novertéjumu,
ka ar1 aprékinus vai aizdevumu sp@s atmaksat no biznesa aktivitaSu ienakumiem un saskana ar ta
izsniegSanas noteikumiem. Tatad autors secina, ka materialie priekSnoteikumi ir saistiti ar kredita
nodro$ingjuma novertgjumu.

Polu ekonomisti uzskata, ka kreditspéja i atkariga no vairakiem svarigiem faktoriem:
aiznémcja efektivitates un reputacijas, spéjas generét pelpu, aktivu vertibas, valsts ekonomikas
stavokla un rentabilitates. Klienta efektivitati un reputaciju noveérte komercbankas, izmantojot
mnformaciju par ieprick§ izsniegto kreditu atmaksu. Plasi atzita prakse ir uzskatt - ja aizn@mejs
iepriek§ savas saistibas i pildfjis precizi, tad arm nakamaja darjuma turpinas tas akurati pildi.

Rentabilitate liecina par resursiem, kurus aizpémejs sp€s izmantot aizdevuma atmaksai Savukart

0 Stiglitz, Joseph E., and Andrew Weiss. “Credit Rationing in Markets with Rationing Credit Information Imperfect.”
The American Economic Review 71 (1981): 393-410. Print.

31 Standard & Poors (S&P). Sovereign Credit Ratings: A Primer. New York: Standard & Poors, 2006: 14.

32 Borensztein, E., Cowan, K., Eichengreen, B., and Panizza, U., Bond Markets in Latin America: On the Verge ofa Big
Bang. Cambridge: MIT Press, 2009: 126.

8 Block, S. and Vaaler, P. ,,The Price of Democracy: Sovereign Risk Ratings, Bond Spreads, and Political Business
Cycles in Developing Countries.” Journal of International Money and Finance #23, (2004): 917-46.

34 Brewer, T. L. and Rivoli P. ,Politics and perceived country creditworthiness in international banking.” Journal of
Money, Credit and Banking, #22(3), (1990): 357-69.

% Block, S.and Vaaler, P., , The Price of Democracy: Sovereign Risk Ratings, Bond Spreads, and Political Business

Cycles in Developing Countries.” Journal of International Money and Finance #23, (2004): 917-46.
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aktivi tiek uzskafiti par papildus resursiem, kas nodro$ina aizpémumu. Valsts tautsaimniecibas
stavoklis loti tieSi ietekmé uzpémuma kreditsp€ju — neskatoties uz augsti novert€tu uzn@muma
reputaciju, rentabilitati un aktivu vertibu, kredita pieSkirSana uzn€mumam var tikt atteikta dg]
nelabveligas ekonomiskas situacijas.

Latvijas znatniece E.Zelgalve kreditspéjas jédzienu interpreteé no diviem dazadiem skatu
punktiem - no bankas pozcijas un no klienta. Skatoties no banku viedokla — kreditsp&ja ir prognoze
par klienta sp€u atmaksat potencidlo kreditu laicigi un pilna apjoma. Savukart no klienta
perspektivas, kreditsp&ju var definét 2 veidos — ka sp€ju kredit€t tas paradniekus un ka sp&ju paSam
sapemt un atmaksat aizdevumus.®’

Pirmo reizi kreditspéjas noteikSanas metodes aprakstitas 1871.gada ASV Merkantile
agenttiras (angliski Mercantile Agency) gada parskata. Taja tika definéta ta saukta 3C metode, kuras
pamata ir 3 dazadu faktoru analize (visu faktoru nosaukumi anglu valoda sakas ar burtu C):

- Character — aizeméja raksturs. Sis faktors méra uznémuma reputaciju, ieprieks&jo krediu
atmaksu un ta gatavibu atmaksat nakamo. No emptriskajiem pétjumiem zinams, ka arm uzpémuma
vecums ir labs radajs, kur§ norada uz kredita atmaksas iespgjamibu.

- Capital — kapitals. Sis faktors norada uz ipasnieku veikto ieguldfjumu un piesaistito
kapitalu. Augsts aiznemta kapitala Ipatsvars liecina par augstaku saistbu nepild8anas risku.

- Capacity — ietilpba. Spéja veikt aimemto Idzeklu atmaksu, vadoties no aiznéméja
iendkumu svarstbam. Ja kredta atmaksai janotiek lineari, bet ienakumi S$aja perioda svarstas,
iespgjami brix, kad uzpémuma spéja atmaksat kreditu ir ierobezota.®

Sakot ar 20.gadsimta otro pusi izveidojas nakama kreditspjas noteikS§anas metode — ta
saucama S5C metode. To izstradaja ekonomisti A.Saunderss un L.Alens, kuras pamata bija 3C
metode, kura tika papildinata ar 2 jauniem faktoriem:

- Collateral — nodrosinajums. Aizném&ja maksatnesp&jas gadijuma, aizdevejs var izmantot
nodroSmajumu kredtta atgiiSanai. Jo lielaka i nodroSinajuma tirgus vertiba, jo zemaks izsniegta

aizdevuma risks.

%6 Antonowicz, P., “Evaluation of Credotworthiness and the Threat of Bankruptcy of Polish Enterprises Based on
Financial Reporting.” Journal of Interdisciplinary Research, (2012): 88-104.

87 Zelgalve, E., ,Evaluation of creditworthiness”, Ekonomika, Ill, LU raksti, Nr. 671, (2004): 431-38.

38 Rotheli, T., ,Innovations in US Banking practises and credit boom of the 1920s.” Business History Reviews #87,
(2013): 300-27.
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- Cycle — ekonomikas cikls. Sis faktors ir ipai svarigs cikliskumam paklautajam nozarém,
pieméram, nekustama TpaSuma attistitajiem. >

Papildus 5C faktoriem eksperts var pemt véra arl aizpémumu procentu likmju Iimeni. Ka
norada ckonomisti J.Stiglics un A.Veiss, attiecba starp procentu likmju limeni un sagaidamo
kreditu atmaksu ir izteikti nelineara. Laika periodos, kad procentu likmes ir ,zema” hmeni, tad to
pieaugums var palielnat atdevi no izsniegtajiem kreditiem. Savukart periodos, kad kreditu procentu
likmes i ,augsta” hmeni, to pieaugums, var samazinat kreditu atdevi Pimkart $ada situacija
veidojas, jo palielinoties lkmém, kas ir aizpemto resursu cena, dala potencialo aiznémeju izvélas
pasfinansét vesticjas, $adi samazinot to izmaksas. Otrkart, aizpémeji, kuriem i ierobeZotas
pasfinanséSanas iesp&jas, i tendeti virzieties uz augstaka riska projektiem. Labos laikos Sie
aiznémeji saglabas sp&ju atmaksat kreditus bankam, bet ekonomikas situacijai pasliktinoties, to
kreditsp&ja ievérojami saruks.*°

Cita kreditsp&jas noteikSanas metode ir kreditu skoringa sistema, kura tick analizéti vairaki
potenciala aizpéméja gramatvedibas radiaji, tos salidznot ar nozares vai uzpémumu grupas
vidgjiem raduajiem. Talak, izmantojot daudzfaktoru modelus, gramatvedibas datu radiaji tiek
kombinéti un sverti, lai noteiktu krediriska novert€jumu vai maksatnesp&jas varbiitibu. Gadjumos,
ja krediriska novert€§jums vai maksatnesp&jas varbiifiba ir augstdka par kritisko [imeni, kredita
picteikums tick noraidits vai paklauts padzlinatai izp&tei. Ekonomists A.Vols kreditu skoringa
metodes principus aprakstija jau 1919.gada*!, tomer plasaka praksé tos sika izmantoti tikai sakot ar
20.gadsimta otro pusi.

Nakamie kreditsp€jas analizes modeli jau arvien vairak bija saistiti ne tikai ar pasu klienta
kreditsp&jas noteikSanu, bet plaSa spektra krediriska parvaldibu. Ka svarigakos var minét neirona
tiklu un iek$€jo reitinga sisttmu modelus. Autors uzskata, ka vairums moderno krediriska analizes
modelu bazgjas un i attistjuSies no kreditsp&jas analizes metodem un i uzskatami par to
musdienigu turpmajumu.  Kreditsp&jas analizes modelu attistibu un to ,paraugSanu” kreditriska

analizes modelos autors i atspogulojis 1.1.att€la.

%9 saunders A., Allen L., Credit Risk Measurement, Second Edition, New York: John Wiley and Sons Inc., 2002: 345-
46,

40 stiglitz, J. and Weiss, A., ”Credit Rationing in Markets with Imperfect Information.” The American Economic Review
71 (3), (1981): 393-410.

“Lwall, A., ”Credit Barometrics.” Federal Reserve Bulletin #5, (1919): 229-43
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Attels 1.1. Kreditsp&jas un krediriska analizes modeju saistiba un attistiba*?

FKTK ,Aktivu un arpusbilances saistibu novért€Sanas noteikumos” kreditsp€ja tick defin€ta
ka paradnicka (debitora) sp&ja un griba pildit saistibas atbilstosi figuma noteikumiem.*® Savukart
FKTK Kreditriska parvaldiSanas normativie noteikkumi nosaka veidu, ka bankam javeic
kreditpémeja kreditsp&jas izverteéSana. Ta veicama analiz§jot $adu informaciju:

- kredita mérki un kredita atmaksas avotus;

- kreditpémeja pasreizgja riska raksturojumu;

- kreditpéméja finansialo hidzdalibu kredita mérka finans€juma;

- kreditnémeja - fiziskas personas - ienakumu pietickamibu nepiecieSamajiem izdevumiem
kredita apkalpoSanai;

*2 Autora izveidots
3 Finansu un kapitala tirgus komisija, Aktivuun arpusbilances saistibu novertésanas noteikumi Nr. 24/9. FKTK, 2002.
Pieejams www.fktk.lv.
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- kreditnéméja - saimnieciskas darbibas veic€ja - saimnieciskas darbibas rezultatus, ka ari
attiecigas tautsaimniecibas nozares vai geografiska regiona attistibu;

- kreditpéméja kreditvesturi;

- nodros§inajuma esamibu UN pietickamibu.

Vertgjot individualos kredttus, jaanalizé tautsaimniecibas attistbas prognozes un jaizverte
lespgjamas kritiskas situacijas, kad bankai ar€jo un iek$€jo apstaklu d€l var rasties butiski
zaudeéjumi. Kreditriska apméru biitiski ietekmé noteikto makroekonomisko radtaju izmaipas un
tendences. Tadgjadi analiz€jot Sadu makroekonomisko radwaju ietekmi uz kreditiem, to ienesigumu,
iesp€jamo zaudejumu segSanai nepiecieSamo kapitalu vai citu resursu pieejamibu, bis saprotama
kredita uzcenojuma apjoms, kas nepiecieSams kritisko situdciju parvarésanai.**

Autors secina, ka ar1 FKTK noteikkumos ieklautas prasibas kredinemeja kreditspejas
izvertéSanal faktiski balstas uz A.Saundersa un L.Alena izstradato 5C eksperta metodi un Latvija
aizneémeja  kreditspgjas novertéSana  ieklayj kompleksu aizpémja novertéSanu, kas lauj

parliecinaties, ka pamatparada un procentu summas tiks atmaksatas.

1.3. Kreditriska parvaldiSanas metodes

Kreditriska parvaldiSanas problematikai komercbankas un to regulatori nopietnu uzmanibu
saka pieverst 20.gadsimta otraja pus€, pie tam izveidotas krediriska parvaldibas metodes faktiski
bija klientu kreditspgjas analtm metozu  atfistbas  turpindjumus. IpaSi aktuals kreditriska
parvaldibas jautajums kluva 21.gadsimta sakuma, kas visas pasaules ekonomikas piedzivoja Smagu
globalu banku krizi, kad situdcijas uzlaboSanai bija nepiecieSams valsts atbalsts pat ASV un ES
dalbvalstim. Veiktie petjumi pierada, ka pastav spéciga empiriska saite starp kredit€Sanas bumu un
banku krizém. Katras krizes pirmsakumi ir meklgjami strauja iekSzemes kopprodukta (IKP)
pieauguma, kam parasti seko strauj§ banku izsniegto kreditu picaugums. P&c ekonomikas
picauguma tempu paléninasanas seko IKP kritums, tam seko kredit€Sanas kritums un parasti ar

banku krize.*® 21.gadsimta sakuma $ada situdciia nondca ari Latvija, kad valsts tautsaimnieciba lidz

4 Finansu un kapitala tirgus komisija, Kreditriska parvaldisanasnormativie noteikumi Nr.194, FKTK , 2009. Pieejams:
www.likumi.lv.

45 Drehmann M., Borio , Gambacorta L., Jiménez G., Trucharte C., LCountercyclical capital buffers: exploring options”,
BIS Working Papers No 317, (2010): 4-48.
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2008.gadam piedzivoja strauju IKP pieaugumu, kam sekoja tautsaimniecibas un banku krize, kura
tika parvaréta tikai 2011.gada.

Ar riska vadibu misdienas saprot tadu metozu, panémienu un pasakumu kopu, ar kuru
palidzbu var Iidz noteiktai pakapei prognozet risku un izstradat pasakumus riska noveérSanai vai
negativo seku samazinaSanai. Kopuma Latvijas znatnieki riska vadibas procesam izSkir 4 vadibas
elementus, kas ir cieSi savstarp&ji saistiti:

1. Riska identifikacija (noteikSana);
2. Riska novertésana;
3. Riska novérsana (kontrole, metodes izv€le);
4. Riska finanssana.*®
Ekonomisti M.T.Kambles un R.Maregouds savukart norada, ka riska parvaldiba sastdv no Sadiem
soliem:
1. Riska noverteéSana un identifikacija;
2. Risku parvaldiba un novérSana;
3. Risku monitorings;
4. Risku uzskaite.*’
Savukart moderna kreditriska vadiSanas teorija nosaka 3 kreditriska dimensijas:
1. Maksatsp&jas risks (angliski Default risk, Probability of Default) - aiméméja risks nespét
pildit pina apjoma uzmemtas saistibas;
2. Riskam paklauta vertiba (angliski Exposure risk) — zaud@jumu summa, kas var&tu rasties
aizneméja maksatnespejas gadjuma, S$Tsumma ieklayj sevi visus nesapemtos maksajumus;
3. Seguma risks (angliski Recovery risk) — iesp&jamiba nenosegt neapmaksatos paradus ar
nodro$ingjumu, nodroS$inajuma nepietickamibas risks.
Sts tris dimensijas iesp&jams apvienot vienda vienadojuma:
LGD=PD x EaD x (1-R) (1.1)%8
kur:

LGD — zaudgjumu vértba maksatnesp&jas gadjuma;

“8 pettere, G., Voronova l., Riskiuznéméjdarbiba un to vadiba, Riga: Apgads Rasa ABC, 2004: 25 — 27.

47 Kambles, M.T., Maregouds R., ,Risk in public sectorbanking: Identification and Management.” Indian Streams
Research Journal Vol.2, (2012): 12-16.

8 yang, B.H., Tkachenko M., “Modeling exposure at default and loss given default: empirical approaches and technical
implementation.”, The Journal of CreditRisk Volume 8/2, (2012): 81-102.
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EaD — riskam paklauta vértiba;

PD — maksatnesp&jas koeficents;

R —seguma koeficents.

Petjumi kreditriska vadi®anas joma rada, ka kreditriska parvaldibai i nepiecieSama
kompleksa pieeja, kura aptver krediriska novértéSanu, vadibu un ar to saistto bankas icks$gjo
procesu sisttmu. Kreditriska novertéSanas un parvaldiSanas attistbu var skatt ka evolicyas

procesu. Ekonomista Dz Drziks*® $aja procesa izdala septinus tipiskus posmus (sk. 1.2. att.).

A

Diversifikacija ir

L;’ Cenai ir jaatbilst P trumpis
~
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———- Idealais attistibas cel$ Aftistibas pakape

Tipiskais attistibas cels

Attels 1.2. Kredttriska novertéSanas un parvaldiSanas attistibas pos >0

Pirmaja posma visi svarigakie lémumu pienemSanas procesi - kreditsp&jas novértéSana,
kreditu izsniegSana, kreditu parraudziba un kreditu cenoSana notick decentralizéti un bez stingra
regulejuma. Kredita pietelkuma izskatSana notiek balstoties uz kreditspecialista ka eksperta
lemumu un ta rezultats ir binars - kredita apstiprindjums vai kredita pieteikuma noraidfjums. Sajos
apstaklos “labi” krediti tiek izsniegti un “slikti” krediti atteikti, savukart kreditu ne atmaksa tiek
skaidrota ar nepietickamo sp&ju novertét kreditrisku vai ar to, ka mainjusies argjie vai ieksgjie

apstakli Sada sakotngja posma kreditspgjas novértesana notick bez tehnologiju atbalsta un bankas

9 Drzik, J., “The Seven Stages of Risk Management.” The Journal of Lending & Credit Risk Management, Vol. 80,
§1998): 34-38.
% Drzik, J., “The Seven Stages of Risk Management.” The Journal of Lending & Credit Risk Management, Vol. 80,
(1998): 34-38.



34

vadiba orientéjas uz pelpas maksimizaciju. Saja posma veiktas klientu kreditspgjas analizes
galvenais trikums ir nesp&ja kvantitativi novertét kredirisku.

Otraja attistbas posma tiek ieviesta kreditu klasifikacija péc to kvalitates, $ada veida
novertgjot kreditrisku. Sakotn€ji klasifikacija ir tris idz Cetras pakapes “labiem” kreditiem un divas
tris pakapes “slktiem” kreditiem, tomer §1 klasificéSana ir drizak formala, un tas ietekme uz kredia
izsniegsanu un cenoSanu i minimala. Butba otrais posms ir tikai neliels uzlabojums salidzinajuma
ar pirmo posmu, tomér kvalitates skalas ievieSana ir svarigs attistibas solis, kas laus turpmak pariet
uz jaunam krediriska novertéSanas metodém.

Tresais posms ir galvenokart saistits ar bankas organizatoriskas struktiiras attistibu, lai
maksimizeétu pasu kapitala atdevi. Saja posma tiek noteikts minimalais pienemamais rentabilitates
imenis — ROE (angliski Return on equity) un struktlrvienibu darba rezultats tieck vertéts no
izsniegto  kreditu ienesiguma. Kreditriska izvertéSana un kredita cenoSana joprojam  ir
kreditspecialista atbildiba. Ta ka Saja posma ienesiguma aprékinasanas metodei netieck piemerota
riska korekcija, tad notiek orientacija uz rentabilitates paliclinaSanu, izsniedzot augsta riska kreditus
ar augstu uzcenojumu. Ka kontroles sisttma S$aja posma darbojas neatkariga un ietekmiga
kreditnodala.

Ceturtaja posma bankas pariet uz krediriskam atbilstosSu kreditu cenosanu. Kreditu
klasifikacijas skala tiek paplaSinata hidz 10-12 pakapém, pie tam, katrai pakapei tiek noteikti
iespgjamo zaudejumu [menis. Kredita cena kliist atkariga no kredita Kklasifikacijas, atbilstosi
kreditriska Timenim. Kreditriska novértéSanu vairs neveic kreditspecialists, kur§ tieSi strada ar
klientiem, bet gan kreditnodala, kas ir atbildiga par esoSo un potencialo kredinéméju analizi.
Bankas $aja posma sak veikt klientu un struktiirvienbu rentabilitates korekciju ar riska komponenti.

Piektaja atfistibas posma jau tiek ieviesta kreditu parvaldSanu saskapa ar kreditu portfela
teoriju. Organizatoriskaja struktira tiek ieklauts portfela menedzeris, kurS ir atbildigs par kredita
portfela kvalitates noveroSanu, portfela paredzamo zaud€umu novertéSanu, limitu noteikSanu
nozarém un portfela riska un ienesiguma korelacijas noverteSanu. Saja posma bankas tiek ieviesta
jauna kreditriska novertéSanas sistema, kas lauj veikt iek$€jo kreditu kvalitates pakapju parbaudi un
uzlaboSanu, lietojot kvantitativus noveért€Sanas modelus.

Sestaja posmd galvenais uzdevums ir atrast riska un ienesiguma optimalo attiecbu. Saja

posma tiek veikti vairaki krediriska novért€Sanas un parvaldianas uzlabojumi — turpinas krediu
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klasifikacijas skalas paplasinata (15-20 kvalitates pakapes), tieck noteiktas korelacijas starp saistibu
nepildanas  varbitibas un dazadiem faktoriem (nozare, geografiska atraSanas  vieta,
makroekonomiskie faktori), ka ari tiek uzsakta neparedzamo zaud&umu kvantitativas noverté$anas
metoZzu izmantosana. MinStie uzlabojami lauj attistit krediriska vadibas sistému, kas, lauj noteikt
atsevisku operaciju kreditu limitus, p&c nozaru un citiem faktoriem, ka arT maksimalo kreditportfela
apjomu, kas atbilst bankas kapitala struktdrai un riska uzmemSanas gatavibai Saja posma
kreditportfelis tiek parvaldits ka mvesticiju portfelis, kas tad arT nosaka galvenos §1 posma progresa
elementus. Bankas sak noteikt tirgum atbilstoSu cenu par uzmemto risku. Uzabotas ieksgjas
informacijas sistémas lauj veikt kredita apjoma monitoréSanu reala laka rezima, ka arl ieviest uz
tirgu orientétu krediriska novértéSanas sisttmu. Diversifikacijai i noteicosa loma riska un
ienesiguma optimalas attiecibas sasniegSanai.

Septitaja posma tiek veikta sestaja posma veikto pasakumu nostiprinaSana. Vel vairak tiek
nostiprinats  diversifikacijas princips, kuram ir noteicosa loma augstas efektivitates sasniegSanai
riska un ienesiguma attiecba. Saja posma nepiecieSams veidot dazadas motivacijas shémas kreditu
izsniegSana  iesaistitajam  struktlirvienbam, jo  savadak var  veidoties  konflkti  starp
struktirvienibam, kuras nodarbojas ar klientu piesaisti un kreditu pardoSanu, un struktiirvienibam,
kuras izverteé kredita pieskirSanas iesp&jamibu un piepem Emumus par kredita izsniegSanu.

Autors uzskata, ka kreditriska parvaldibas metodes ir ievérojami attistjusas tieSi pedgjo
desmitgazu laika, reag€jot uz nozimigajam parmaipam finanSu tirgos, kuras i padarfjusas to
parvaldibu un novértéSanu svarigaku neka jebkad agrak. Ka svarigakas no izmaipam starptautiskais
konsultaciju uznémums McKinsey & Company min:

— bankrotu strukturala skaita pieaugumu visa pasaule;

— arvien izteiktako tendenci, ka kreditu augstaka kvalitate kliost par pretstatu lielajiem
aiznémejiem;

— arvien lielako konkurenci kreditu uzcenojumu joma;

— Vertibas samazinaSanOs realajiem aktiviem (un hdz ar to nodroSinajumam) daudzos
pasaules tirgos;

— arpusbilances instrumentu dramatisku pieaugumu ar tam raksturigo saistbu neizpildes

risku.>?

%1 McKinsey, ,.Special report on The new world of Financial services.” The McKinsey Quarterly, Number 2, (2013): 26.



36

Reaggjot uz Siem apstakliem, ekonomikas znatnieki un banku praktiki kopigi ir izveidojusi
jaunakas un sarezgitakas kreditu skoringa un ieprick$€jas bridinasanas sistémas, atteikusies no
prakses, ka tiek analizeti individualu aizp@émumu vai vertspapiru kreditriski, ta vieta izstradajot
metodes, lai méritu kreditu koncentracijas risku, izstradajusi jaunus modelus kreditriska cenas
noteikSanai (pieméram, riska korigéta kapitala atdeves modelis (angliski RAROC - risk adjusted
return on capital model)) un izstradajusi modelus, lai labak noteiktu arpusbilances instrumentu
kreditrisku.

Bis godigi apgalvot, ka pirms 40 gadiem lielaka dala finansu institiciju palavas tikai uz
subjektivas analizes jeb ta saukto bankieris — ,eksperts" sisttmu, lai novértetu kreditrisku
korporativajiem kreditiem. Biufiba, bapkieri krediriska parvaldiSanas vieta, nodarbojas tikai ar
klienta kreditsp&jas novertéSanu,  izmantoja informaciju par dazadam aizgémEju Ipasibam, ka
rezultatd ieguvu samera subjektivu vert§jumu par to, vai pieskirt vai nepieSkirt kreditu. Lidz ar to
nav parsteidzoSi, ka turpmakie gadi tika veltiti lai izveidotu objektivaku krediriska verteSanas
sistemu.

Autors uzskata, ka pirma objektiva krediriska parvaldSanas sisttma, kura guva plasu
popularitati, ir uz gramatvedibas datiem balstita kredita skoringa sisttma. Taja kredita pieskirSanas
Bmums i atkarigs no klienta dazadu gramatvedisku koeficentu attiecbas pret vidgjiem
koeficentiem uzpémumu grupa vai nozaré. Ja klienta raditaji r zem vid€jiem nozares raditajiem, tad
kredits tiek atteikts vai ari tiek paklauts pastiprinatai parbaudei. Pastav vismaz Cetri metodologiskie
risindgjumi attieciba uz daudzfaktoru kreditu skoringa sistému:

— linearas varbutibas modelis;

— logit modelis;

— probit modelis;

— diskriminanta analizes modelis.

V. Bivers pagajusa gadsimta 60. gados pirmo reizi méginaja sistematizét koeficientus, kas ar
noteiktu varbitibu atspogulo uzpémuma bankrota iesp€jamibu. VipS noteica koeficientus, kuru
dinamika liecindgja par uzn€muma bankrota paszémE’2 Pamatojoties uz finanSu radtaju izmamu
tendences analizi un izmantojot kritisko vertbu skalu, analizjamo uzpe@mumu vargja attiecinat uz

noteiktu riska grupu.

%2 Beaver, W., “Financial ratios as predictors of failure.” Journal of Accounting Research #5, (1966): 71-111.
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Turpmaka finanSu radwtaju piemeroSanas attistiba bankrota prognozESanai vainagojas ar
vienota apkopota radiaja izstradi Plasak pazistams i 1968. gada izstradatais amerikanu finansista
E. Altmana modelis. Kreditspéjas indekss Z, kas noteikts, izmantojot salikto diskriminanta analizi

(Multiple Discriminant analysis — MDA), tiek aprékinats $adi:

Altmana piecu faktoru modelis
Z=12K1+14K2+33K3+0,6K4+1,0K5 (1.2)°3

kur:
K1 — darba kapitals / kopgjie aktivi;
K2 — nesadalta pelpa / kop€jie aktivi
K3 — pelpa pirms nodokliem un maksajamiem procentiem (angliski EBIT - earnings before
interest and taxes)/ kopgjie akfivi;
K4 — paSu kapitala tirgus vertiba / aiznemtais kapitals;
K5 — neto apgrozijums / kopg€jie aktivi.
Atkarba no Z lieluma tiek prognozeta bankrota iestaSanas varbiitiba:

e [idz 1,8 — loti augsta;

e no 1,8 idz 2,7 — augsta,;

e 1o 2,8 idz 2,9 — iesp€jama;

e vairak neka 3,0 — loti zema.
So modeli E.Altmans izstradaja, pamatojoties uz ASV 66 uzmémumu izpéti un izanalizgjot 22
finansu koeficientus, kuri biitu piemérotakie umémuma bankrota varbifibas noteikSanai Sis
modelis uzpémuma bankrota iesp&jamibu laujot prognozét ar 95% precizitati.>*

Nemot vera, ka Altmana Z modelis tika izstradats pamatojoties uz amerikanu uznémumu
datiem par laika periodu no 1946. dz 1965. gadam, ta pinigi neierobeZota izmantoSana misdienas
nav iesp&ama. Rigas Tehniskaja universitaté bankrota iesp&jamibas prognozesanai tika izstradats
Latvijas apstakliem atbilsto§s Z modelis, tomer, péc paSu autoru atzinuma, taja nav pemtas vera

nozaru ipatnibas un modelis izstradats, pamatojoties uz nelielu uznémumu izlases kopu.

%3 Altman, 1.E., Modeling credit risk for SMEs: Evidence from the US, USA: New York University, 2006: 43 p.
>4 Altman, LE., Modeling credit risk for SMEs: Evidence from the US, USA: New York University, 2006: 56 p.
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Latvijas modelis
Z=-24+25K1+35K2+4,4K3+0,45K4+0,7 K5 (1.3)%°

kur:
K1 — neto apgrozamais kapitals / kopgjie aktivi;
K2 — nesadalta pelpa / kopg€jie aktivi
K3 — pelpa pirms nodokliem / kop&jie aktivi;
K4 — pasu kapitals / kopgjie paradi;
K5 — neto apgrozijums / kopgjie aktivi.
Kriteriji:

o Z<180—Iloti liela bankrota iesp&jamiba;

e 181<Z<27— bankrots ir iespgjams;

e Z>3,00 — bankrota iesp&amiba nepastav vai arl ir loti maza.

Nedaudz citadu pieeju iesp€jama bankrota novertéSanai i piedavajis finansists
M.Ginsburgs. Ginsburga modeli uzpémuma finanSu stavoklis tiek vertéts péc ballu skalas, to
aprékinot péc triju koeficientu rezultatiem. Ginsburga tris faktoru modeli izmanto Krievijas bankas,
lai novertétu uzpémumu vispargjo finansu stavokli Novertgjumam tiek izmantoti koeficienti, kuru
lielumi i sadalti trijas klases.

1.1. tabula

Koeficienti Ginsburga tris faktoru modela izveido§anai’®

Koeficienti 1. klase 2. klase 3. klase
Absolitas likviditates koeficients >1 1-0,6 <0,6
Kopgjais stermina saistibu dz€Sanas koeficients >2 2-15 <15
Pasu kapitala koncentracijas koeficients > 40% 40-30% < 30%

Pasu kapitala koncentracijas koeficients tiek aprékinats, izmantojot formulu:
Kpkk = pasu kapitals / kopéjie aktivi x100%
Katram koeficientam tiek pieskirts reitings balles:

e absolutas likviditates koeficientam - 40;

%5 Jansone, I., Nespors V., Voronova I., “Finangu un ekonomisko risku ictekme uz Latvijas partikas mazumtirdzniecibas
nozares attistiou”, Scientific Journal of Riga Technical University Volume 20, (2010): 146-58.
*% Mavlutova, I, ,,Uzmémumu maksatnespéjas prognozésanas metodika”, Bilance #1 (157), (2007): 13-15.
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e kop€jam Btermina saistibu dze€Sanas koeficientam - 35;
e pasu kapitala koncentracijas koeficientam - 25.
Ballu summas aprékina, sareizinot attiecigas klases numuru, uz kuru attiecas aprékinata koeficienta
vertba, ar Sim koeficientam pieskirto reitingu. FinanSu stavokla galigo novert€jumu nosaka balles
noteikto summu attiecinot uz talak minétajam grupam.
1.2. tabula

FinanSu stavokla novértéjums, izmantojot Ginsburga tris faktoru modeli novértéSanai balles®’

Grupas Nr. | Balles Finan$u stavokla novértejums

1 100-150 | Stabils finanSu stavoklis

2 151-220 | Nenozimigas novirzes no normas

3 221-275 | Paaugstinats bankrota risks, sasprindzinajums, tacu ir

iesp€jams panakt uzlabojumu

4 > 275 Nestabils finansu stavoklis, augsts bankrota risks

Cita nozimiga kreditriska novértéSsanas metodé — Logit anali2 ari tiek izmantota virkne
gramatvedibas datu lai prognozEtu aizpémeja saistbu nepildianas iesp&amibu, piepemot, ka
saistbu neizpildes varbiitibai ir vienmerigs sadaljums, t.i uzkrato saistbu neizpildes varbiitiba péc
definicijas Ir noteikta starp O un 1. D.Martins 1977.gada izmantoja gan logit, gan diskriminanta
analizi, lai prognozétu banku iesp&jamo maksatnesp&ju perioda no 1975. — 1976.gadam, kad
bankrotgja 23 bankas. Abi modeli deva lidZigu rezultatu, identificgjot problematiskas bankas.®

Ka vél vienu no §5 grupas modeliem var mingt 1974.gada M.Cesera izstradato kredita
iguma noteikumu neieverosanas prognoz€Sanas modeli - bankam ir bitiski prast novertét ne tikai
nokavétu maksajumu varbiifbu, bet ari citu figuma nosacjumu neievéroSanas iesp&jamibu. Modela
izstradasana M.Cesers izmantoja &etru komercbanku datus. Vips izvélejas 37 veiksmiigu aizdevumu
un 37 neveiksmigu aizdevumu datus. Cesera modeli izmantoti sesi koeficienti:

X1 = (Naudas Idzekli + Likvidie vertspapiri)/Kopé€jie aktivi,
X2 = Neto apgrozijums /(Naudas lidzekli + Likvidie vertspapiri);
X3 = Bruto pelna/Kopgjie aktivi;

> Mavlutova, L, ,,Uzémumu maksatnespéjas prognoze$anas metodika”, Bilance #1 (157), (2007): 13-15.
%8 Martin, D., “Early wamning of bank failure: A logit regression approach.” Journal of Banking and Finance 1, (1977):
249-76
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X4 = Kopgjas saistbas/Kopgjie aktivi;

X5 = Pamatkapitals/Tirie aktivi

X6 = Apgrozamais kapitals/Neto apgrozjums.
M.Cesera linearo modeli raksturo §ads vienadojums:

Y =-2,0434 - 5,24X1 + 0,0053X2 — 6,6507X3 + 4,4009X5 — 0,1020X6 (1.4)%°
Lielums Y ir logaritméta notikkuma iestaSanas varbitbas attieciba pret neiestaSanas varbiitbu, kas
tiek izmantots liguma noteikumu neievéroSanas varbiitibas P noteikSanai.

P=1/(1 +el™).

No §1 vienadojuma izriet:
e JaP>0,50, tad kredtta iguma nosacjumu izpilde i apSaubama;
e JaP<0,50, tad klientu var pieskaitt pie droSo klientu grupas.

Lai gan daudzos gadijumos, dazadas valstis un ilgaka laika posma uz gramatvedibas datiem
balstita kredita skoringa sisttmas darbiba, kuru raksturo iepriek§ péttie modeli (1.1 - 1.3), ir
uzradijusi labus rezultatus, ta ir bijusi paklauta kritikai vismaz tris jautajumos. Pirmkart, skoringa
metodes ir balstitas Uz gramatvedibas datu izmantoSanu un Sie modeli var nestradat, ja aiznéméja
darbibu skar komplic€tas vai loti atras izmamas. Otrkart, pasaulei ir raksturigas nelinearas izmainas,
idz ar to linearie diskriminanta analizes Modeli var nebiit piemérotakie, lai prognozeétu izmainas,
kuras stingri nebalstas uz linearitati. Treskart, iepriek§ apskafitie bankrotu prognozéSanas modeli ir
vaji saistiti ar teorétiskajiem pamat-modeliem.

Lai novérstu kredita skoringa modelu kritka ieklautos trikumus, tka atfistita virkne citu
modelu kreditriska parvaldibai. Ka vienu no alternativam autors velas izcelt Pazudinasanas riska
modeli (angliski Risk of ruin), kas sava vienkar$akaja limeni balstits uz piep€mumu, ka uzg@mums
bankrot€é bridi, kad ta aktivu tirgus cena i kluvusi zemaka par savam saistbam pret argjiem
aizdevéjiem.®°

Jaunaki kreditriska modeli ar spécigu teor€tisko pamatojumu mekle sakaribas starp
riskantiem un bez riska korporativajiem vértspapiriem, analizéjot kreditu uzcenojumu Iimeni. Sie
modeli kreditrisku verté balstoties uz maksatnesp€jas varbiitibu atkariba no procentu ienesiguma

imena starp bez riska un augsta riska korporaciju obligacijam. Izmantojot bez riska un augsta riska

%9 Chesser, Delton. "Predicting Loan Noncompliance.” Journal of Commercial Bank Lending August, (1974): 28-38.
%0 Santomero, A. and J. Vinso , “Estimating the probability of failure for firms in the banking System”, Journal of
Banking and Finance Sept., (1977): 317-44.
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obligaciju likmju kmeni, Sie modeli, nosaka ,tirgus” iesp&jamibu klit maksatnesp€jigam dazados
laika periodos nikotng.®*

Ka wvel vienu alternativu kreditriska novertéSanas modeli autors velas minét Neizb&gamas
naves modeli (angliski Mortality rate model), kur$ ir vairak orientéts uz kapitala tirgu. Sis modelis
balstits uz iesp€ju iegit maksatnespgjas varbutbas novert€§jumu, balstoties uz obligaciju
vesturiskajiem datiem par to kategorijju un terminu. Lielakas starptautiskas reitingu agentiiras
(Moody's, Standard and Poor’s) ir adopt&jusas un izmanto $o modeli veicot strukturétas finanSu
instrumentu analizes.®?

Nakama alternativa metode kreditriska parvaldianai ir jau ieprick§ minéta neitronu tikla
analizes veikSana. Bitba neironu tikla analize, kas balstas uz genctiskiem algoritmiem, ir lidziga
ne-linearai diskriminantu analizei. Genétisko algoritmu izmantosana tiek veikta p&c analogjas ar
dabiskas atlases biologisko procesu. Neirona tiklus leto tad, kad starp zinamam ieejas datu
noZimém un nezinAmam izejas datu noZimém pastdv saite, bet nav zinams saites tieSais tips. IpaSi
neitronu tiklu modeli i tendéti slEpto korelaciju mekleSanai starp mainigajiem, kurus turpmak ka
skaidrojoSos mainigos izmanto pie ne-linearas maksatnesp&jas prognozesanas funkcijas.®

Galvena kritika, kas tick velfta neironu fikla pieejai, ir saistita ar tas vajo saistbu ar
ekonomikas teorijju un nejausSbas raksturu, ar kuru tiek identifictas sleptas korelacijas starp
izskaidrojoSajiem mainigajiem. Ari kredttriska parvaldSanas modelu sahdzinaSanas testa tika
secinats, ka nefronu tiklu piceja nemégina reali uzabot linedra diskriminanta struktiru.®

Paraleli neironu fikla metodes izstradei, 1985.gada znatnieki H.Fridmans un  E.Altmans
izmantoja CART modeli (angliski Classification and Regression Trees) komerchanku aizdevumu
klasificéSanai atkariba no to kreditriska pakapes, ka arl to izmantoja klientu finanSu problému
prognozésanai. Klasifikacija ,koks”, kuru izmantoja zinatnieki bankrota prognozésanai, vizuali

izskatas $adi:

61 Iben, T., Litterman R., “Corporate Bond Valuation and the Term Structure of Credit Spreads”, Journal of Portfolio
Management Spring, (1989): 52-64.

%2 Altman, E.I., Default Risk, Mortality Rates, and the Performance of Corporate Bonds, Charlottesville, VA: Research
Foundation, Institute of Chartered Financial Analysts, 1988: 178.

83 Altman, E.I, Marco, G., Varetto, F., “Corporate distress diagnosis: Comparisons using linear discriminant analysis
and neural networks (The Italian Experience).”, Journal of Banking and Finance 18(3), (1994): 505-29.

% Altman, E.I, Marco, G, Varetto, F., “Corporate distress diagnosis: Comparisons using linear discriminant analysis
and neural networks (The Italian Experience).”, Journal of Banking and Finance 18(3), (1994): 505-29.
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200 firmas

MNaudas plisma/kopéjas saistibas

>0.1309

68 firmas
Nesadalita pelna/Kopégjie akfivi

132 firmas

Kopéjas saistibas/Kop&jie aktivi

<=0.6985 >0.6975
40:5 23 firmas
B1 Naudas lidzekli/Apgrozijums
<=0.025 >0.025

0:10
NBS

Attels 1.3. Klasifikacijas ,koka” izmantofana firmu — bankrotu identificéSanai®

Apli ar simbolu B ir uznp€mumu bankrotu pazimes, ar simbolu NB uzn@mumu ne bankrotu pazimes.
Shéma redzamas proporcijas norada bankrot€juSo un nebankrot§juso uzm€mumu attiecibu.
Klasifikacijas precizitate bankrotgjuSiem uzpémumiem ir 53/58 = 91%, bet uzp@mumiem, kas nav

bankrot&jusi -180/200 = 90%, kas liecina par pietickami augstu modela precizitati.®®

Turpmak attistot aizpémeju krediriska novertéSanu, bankas saka lietot reitingu metodes,
kuras lauj novertét klientu finansu stavokli ar komplekso reitinga raditaju, kas norada uz klienta
kreditsp&jas klasi. Aizmeém&ja reitings péc Standard&Poor’s reitinga agentiras definicijas i
“Standard&Poor’s viedoklis par paradnieka vispargju kreditsp&ju vai paradnieka kreditsp&ju
attieciba uz konkrétu pardda vertspapiru vai citdm finanSu saistbam, kuru pamata ir attiecigais riska

faktors”.%’

65 Frydman, H., Altman E., and Kao D.L., “Introducing recursive partitioning for financial classification: The case of
financial distress.”, The Journal of Finance 40(1), (1985): 269-91.

66 Frydman, H., Altman E., and Kao D.L., “Introducing recursive partitioning for financial classification: The case of
financial distress.”, The Journal of Finance 40(1), (1985): 269-91.

87 Standard & Poor’s, Corporate Ratings Criteria. Pieejams: www.standardandpoors.com
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Sakotngji ar reitingu saprata punktos izteiktu novertéSanas metodi, kas palidzgja bankai
novertét aizmémeja kreditsp&ju, lidz ar to pirmsakumos ta faktiski bija skoringa metode, kuru
izmantoja klienta kreditspéjas noteikSanai. Misdienas aiznéméja reitinga merkis ir noteiktas riska
klases pieSkirSana aizpém&jam. Ta ka reitings satur informaciju par aizméméja kreditrisku, autora
vertéjuma Uz ta pamata var tikt veikta aizmémgja saistbu nepildanas varbifibas noteikSana. Riska
klases i ne tikai pamats kredita nosacfjumu noteik$anai, bet tas definé ari skaidrus, vienotus
verteSanas standartus, kas kalpo atseviSku kredtta poziciju un visa kreditu portfela uzraudzibai un
tadejadi palidz uzlabot kreditu pieskwSanas kvalitati.

Reitingu pieSkirSanu veic vairakas starptautiskas reitingu agentiras — Standard&Poor’s,
Moody’s Investors Service, Fitch IBCA un citas. Musdienas Standard&Poor’s un Moody'’s rettingi
ir pladi akceptéti gan no tirgus dalibnicku, gan no uzraudzibas institiiciju puses. Sie reitingi ir
picejami publiski un tiek periodiski parskatiti. Krediriska aprékinam, izmantojot reitingu metodi,
Bazeles Banku uzraudzibas komiteja rekomend€ izmantot vienu no divam pieejam: standartizétu
pieeju un pieeju, kas baz€jas uz ieks€jiem reitingiem. Standartizéta pieeja paredz, ka krediriska
lielima noteikSanas pamata ir reitings, kuru ir noteikusi argja organizacija (piemeram, starptautiska
reitingu agentiira). ST pieeja ir universala un vienkarsa, bet ka galvenos tas trikumus var nosaukt:

- atskirbas argjo reitingu noteikSana (atskiribas starp reitingiem, ko pieskir dazadas

starptautiskas reitingu agenttiras);

- reitingi tiek reti parskatiti (parasti reizi gada);

- loti mazs ir tadu uzpémumu skaits, kuriem i pieskirti starptautiskie reitingi.
Uz ieksgjam reitingu sisttmam bazetd pieeja balstas uz reitingu sisttmam, kuras izstrada pasas
bankas. Latvijas bankam ir maz aizpém&ju, kuriem ir pieskirti starptautisko reitingu agenttru
reitingl, tapec aizpémeju kreditriska novert€Sanai un saistbu nepildiSanas iesp&jas novertéSanai
bankam ir jaizstrada iekS€jo reitingu sistéma, kas dod iesp&ju piemerot vienotu pieeju visu bankas
aizneémeju saistibu nepildisanas varbiitbas novertéSanai.

Balstoties uz iepriek§ veikto krediriska metozu analizi, autors secina, ka paslaik pasaulé nav
vienotas, standartizétas kreditsp€jas novert€Sanas sisttmas - dazadu valstu komercbankas izmanto
ieverojamu  daudzumu  kreditsp&jas novertéSanas metozu. Autora vert§juma  kreditspéjas
novértéSanas metozu daudzveidibas galvenie iemesli i $adi:

- bankas pievér§ dazadu uzmanibu faktoriem, kas ietekmé kreditsp&jas [imeni;



- pastav dazads uzticbas Iimenis kreditspéjas faktoru noveértéSanas Kkvantitativajam un

kvalitativajam metodém,;

- daudzveidigu instrumentu izmantoSana kreditriska noveértéSanai;

- banku kreditpolitkas un kredit€Sanas kultiras individualas Tpatnibas un vesturiska
kreditsp€jas novertéSanas prakse;

- aimemgja kreditspEjas novertéSanas rezultdtu atspoguloSana dazadas formas - atseviskas
bankas aprobeZojas ar finanSu koeficientu vienkarSu aprékinu, citas pieSkir reitingus un aprékina
kredtriska Imeni.

Latvija krediriska parvaldiSanas procesus un metodes reguleé FKTK | Krediriska
parvald®anas normativie notekumi”®® Tie nosaka tikai minimalis prasbas  krediriska
parvaldRanai, tomér tie ir saisto$i visam Latvijas Republika registrétam bankam. Sajos noteikumos
ka kreditrisks i definfta zaud@umu raSanas iesp&ja gadjuma, ja darfjuma partneris nespes vai
atteiksies pildit figuma nosacjumiem atbilstosas saistbas pret banku.

Lai nodroSinatu efekfivu kreditriska parvaldiSanu, visam Latvija registrétajam bankam ir
nepiecieSams izstradat un apstiprinat kreditriska strat€égiju un politikas, kas nosaka vadibas atbildibu
kredtriska parvaldSanas joma, nodroSiot tas darbibai atbilstoSu kreditriska parvaldisanas vidi
Tapat janodroSina sapratiga kreditu pieskirSanas krit€riju lietoSana, nepartraukti javeic krediu
administréSana un kreditriska mériSana, novertésana un parraudziba, ka ari janodroSina adekvata
kredtriska kontrole. Tatad Latvija krediriska parvaldSana ir komplekss pasakumu kopums par
kuru atbildiga ir katras bankas augstaka limena vadiba — tas padome un valde.

Noteikumos minétaja kreditriska stratégija bankas nosaka piclaujamo kreditriska limeni, kas
balstas uz novertéSanas rezultitiem par bankas sp&ju uzmemties kredirisku. Novert€Sanas
rezultatiem jabit balsttiem uz kadu no iepriek§ analiz€tajam kreditriska parvaldiSanas metodem,
kura bankam jaaprobg, jadokumenté un konsekventi jaizmanto. Krediriska stratégijas detalizacijas
imenim jaatbilst bankas kreditu kop€am apméram un darbibu daudzveidibai. Strat€gijai janosaka
kreditu veidus, kurus banka paredz pieskirt (pieméram, komerckrediti, patéripa krediti, ar majokla
hipoteku nodroSmnatie krediti, krediti, kuru kreditpéméja ienakumu valita atSkiras no kredita

valiitas), kreditéjamas tautsaimniecibas nozares, geografisko izvietojumu, dazadu kreditu veidu

®8 Finangu un kapitala tirgus komisija, Kreditriska parvaldisanas normativie noteikumi Nr.194, FKTK , 2009. Pieejams:
www.likumi.lv.
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pielaujamo koncentracijas Imeni, kreditu valitu, termmus un ienesigumu. Kreditu koncentracijas
limitiem jaregule limitus darjumiem ar vienu klientu vai ar savstarpgji saistitu klientu grupu,
limitus darjumiem ar personam, kas saistitas ar banku, limitus darfjumiem ar klientiem, kas saistiti
ar noteiktu tautsaimniecibas nozari vai geografisko regionu, limitus darjumiem, kas nodroSinati ar
viena veida nodroSinajumu, lmitus kredttiem, kas izsniegti no kreditneémeja ienakumu valttas
atSkiriga valita.

Tapat strategijai janosaka:

— kreditu pieSkirSanas krit€rijus un limitus,

— valdes, izveidoto komiteju (kreditkomitejas) un kreditu pieSkirSana iesaistito darbinieku
pilnvaras un atbildibu kreditu pieSkirSana,

— nosacfjumus un limitus nenodro$inato kreditu pieskirSanai,

— kartbu procentu lkmju un atmaksas nosacjumu noteikSanai kreditiem ar nodroSinajumu un
bez ta,

— kreditpém&ju kreditsp€jas novert€Sanas kriterijus,

— kredita apkalpoSanas radwaju (angliski - debt service ratio) - kreditpém&ju kreditu
apkalpoSanas izdevumu attiecibu pret kreditpéméja (kreditpéméja gimenes loceklu, kas
piekritusi kredita sapemSanai) tiro ienakumu kopsummu attiecigaja perioda un $adu radwaju
imenus dazadu kreditpéméju kategorijam,

— piem@rotos nodrosinajuma veidus, dazadu nodroSinajuma veidu novért€Sanas procediiras un
nodro$indgjumu regularas parvertéSanas procediiras,

— limitus kredita apmera attiecibai pret nodroSinajuma vertibu.

Strateégija jabiut noteiktam piclaujama kreditriska limenim un pelpai, kadu banka vélas iegit,
umemoties attiecigo kreditrisku, ka arT kreditriska segSanai nepiecieSsama kapitala apjomam.
Vadoties péc strategija ieklauto kreditu veidiem un to parametriem, katrai bankai janosaka
pamatprincipi  kreditu klasifikacijai atbilstosi to kvalitatei, kreditu vE€lamo kvalitates limeni un to

kopgja apmera palielinajumu vai samazinajumu, ka arT paredzetas kreditriska mazinaSanas metodes.

Veicot kreditriska parvaldSanu, bankam janodroSma krediriska mériSana, novert€Sana un
parraudziba. Veicot kreditriska meriSanu un noveért€Sanu, banka janem veéra kredita paredzamos
zaud€jumus un kreditriska segSanai nepiecieSamo kapitala apméru, tas i, kapitalu, kas segs

neparedzetos zaudejumus. Bankam jaizveido un jaievieS individualo kreditu vai kreditu portfelu
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kvalitates parraudzibas sisttmu kreditu kvalitates nepartrauktai vertéSanai. Kreditu kvalitates
parraudzibai janodroSina, Iai:

— banka izprot kredineémeju pasreiz€jo finansialo stavokli un kreditsp&ju;

— tiek ieveroti figumu nosactjumi;

— nodroSngjumu pietickamiba tiek vertéta, nemot vera izmaipas tirgl un ta attistibas
tendences;

— kavetie maksajumi tiek savlaicigi identificeti un kreditu kvalitates pasliktinaSanas tiek
konstatéta péc iesp&jas atrak. Bankam janosaka radttaju vai pazimju kopa, kas tiek
izmantotas agriai bridinaSanai par kreditu kvalitates pasliktinasanos un klienta ieklauSanai
klientu ar kreditu agrinam kvalitates pasliktinaSanas pazimém saraksta (angliski watch list).
Bankam janodroSina savlaiciga sadarbibas ar klientu sakSana un kreditu, kuru kvalitate
butiski pasliktinajusies identific€sana;

— bankas veic politika vai procedira noteiktas darbibas, lai nodrosinatu kreditu, kuru kvalitate
butiski pasliktinajusies, atgusanu.

Kreditu kvalitates efekfivai parraudzibai banka var izmantot iek$€jo reitingu sistemu.
Iek$gjo reitingu sistemas ietvaros kredineémejam tiek pieSkirts iekS$€jais reitings, kas atspogulo ta
kreditspgju un atbilstoSo kredita kvalitati IeksS€jos reitingus var izmantot kreditriska segSanai
nepiecieSama kapitala apméra noteikSanai, kreditu cenas noteikSanai, kredtta vai kreditportfela
kvalitates parraudzibai, paredzamo zaudéjumu apméra un izveidoto uzkrajumu pietickamibas
noteikSanai. Lai nodroSinatu ieksgja reitinga atbilstibu kredita kvalitatei, banka regulari parskata
kreditpéméjam pieSkirto iek$€jo reitingu. Bankam javeic kreditriska parraudziba individualo
kreditu, kreditu portfelu, kreditriskam paklauto darjumu kopas limeni (hipotekarie kredtti,
kreditlingjas, atvasmatie finanSu instrument]) un bankas darbibai kopuma piemitosa kreditriska
fimeni.

Veicot kreditriska meriSanu, novertéSanu un parraudzibu, bankam japieméro tas darbibas
specifikai un sarezgitibai atbilstosas analitiskas metodes. Izmantojamo metozu izvéli un bitibu, ka
ari tajas izmantotos pienémumus un apléses dokumenté un regulari parskata. Pie tam banka nedrikst
parmerigi palauties uz kadu analttisko metodi, vertgjot kredirisku, jo kvantitativa kreditriska

meriSana vienmer japapildina ar eksperta kvalitativo novert&jumu.
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Nemot véra to, ka bankas sp€ja uzpemties kreditrisku vistie§aka mera i atkariga no bankas

ricba eso$a kapitala apmera, kreditu kop&ja apmera un kreditu kvalitates, ka arT no ienakumiem un

izdevumiem, kas rodas no krediriskam paklautajam darbibam, Latvija kreditriska parvaldiSanas

metodologija var izmantot $adu bankas darbibu raksturojoso radiaju analizi:

1.

o b~ N

iepriek§€jo gadu un planoto krediriska kapitala prasibas lielumu, kas noteikts saskana ar
minimalo kapitala prasibu aprékinasanas noteilkumu prasibam,

iepriek$€jo gadu un planoto kredttriska segSanai nepiecieSamo kapitala apmeru;

ieprieks$€jo gadu un planotos ienakumus un izdevumus, kas saistiti ar kreditrisku;

iepriek$€jo gadu un planoto kreditu kop&jo apmeru;

dazadu scenariju stresa testu rezultatus.

Izstradajot kreditriska strat€gjju, bankam jaizverté tas istenosanai nepiecieSamo darbinieku

kvalifikacija un pieejamiba, ka ari vadibas mnformacijas sist€tmas un organizatoriskas struktiiras

iespEjas §Is strat€gijas istenosanai.

Bankam janosaka un jaieveéro tadus kreditu pieskirSanas kriterijus, kas ir pictickami, lai

piepemtu sapratigus [emumus par kreditu pieSkirSanu. Kreditu pieSkirSanas kriterijus nosaka katram

krediteéSanas merka tirgum, kurd banka veic kreditriskam paklauto darbibu, izsniedzamo kreditu

veidiem, mérkiem un kreditnémeju kreditspejai

Bankam i javeic kreditu nepartraukta administréSana, kas ietver kreditlietu uzturéSanu,

pazmojumu un nepiecieSamo dokumentu sagatavoSanu un nosutiSanu.

Bankam jaizveido un jaievie$ tada kreditu administréSanas sisttma, kas nodrosina:

1.

efektivu dokumentacijas, hgumu noteikkumu, ierobezojoSo nosacjumu un nodroSmajuma
parraudzibu;

vadibas mformacijas sist€mai sniegtds informacijas precizitati un savlaicigumu;

pienakumu daliSanas principa ievéroSanu, nodroSinot, ka svarigadko dokumentu originalu
glabaSanu, resursu parskaitiSanu un informacias ievadiSanu bankas datu baz€ veic dazadi
darbiniek;

likumu un citu normativo aktu prasibu, apstiprinato bankas politiku un procediru
ieveérosanu.

Kredtthetai jasatur visu informaciju, kas nepiecieSama kreditnémeja pasreizgja finansiala

stavokla novertéSanai un pienpemto mumu un kreditv@stures parskatamibai (pieméram, kart€jos
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finanSu parskatus un to analizi, kreditpémeja ienakumu esamibu un apméru apliecinoSos
dokumentus, kreditu novértéSanas dokumentaciju, ieks€jos zmojumus bankas vadibai, saraksti ar
kreditpeméju, kreditnéméja apmekIGjuma znojumus, nodro$inajuma novertjumu un vertibas
monitoringa rezultatus vai atsauci uz dokumentu vai citu informacijas nes€ju, kura tie tick glabati).

Bankam jaizskata iespgja kreditam, kura kvalitate batiski pasliktinajusies, veikt
parstrukturéSanu vai izstradat kredtta atgiiSanas programmu, kas paredz, pieméram, kilas tiesibu un
galvojuma tiesbu izmantoSanu vai maksatnesp&jas ierosinasanu. Banka kreditriska parraudzibai
nosaka §im nolikam izmantojamo radtaju kopu, kas var ietvert Sadus raditajus:

— kaveto kreditu kopsummas attieciba pret kreditu kopsummu;

— kavetajiem kreditiem izveidoto uzkrajumu kopsummas attiecba pret kaveto krediu
kopsummu;

— maksimalo papildu uzkrajumu apméru, kuru varés segt ar aprékinato kapitala parpalikumu,
kur§ parsniedz minimalo regulgjoso kapitala prasibu kopsummu;

— maksimalo papidu uzkrajumu apméru, kuru var€s segt ar parskata perioda pelnu,
nesamazinot kapitalu;

— kredttu sadaljums saskana ar pieSkirtajiem iekS€jiem reitingiem;

— Ieksgjo reitingu migracijas matricu.

Bankam jaievieS vadibas informacijas sisttma, kas lauj kvantitativi noteikt kreditriska
apméru un nodrosina kvalitattivu, detaliz€tu un savlaicigu informaciju par parvaldamo kreditu
portfelu struktiiru, par klientiem, taja skaita mformaciju par klientu savstarpgjo saistibu,
mformaciju, kas nodroSina personu, kas saistitas ar banku, identificéSanu, ka arT informaciju par
dazadu kreditu koncentraciju lielumu un limitu ievéroSanu. Bankas vadibas informacijas sistémai
janodrosSina, ka wvisi krediriska avoti tiek identificéti un kreditriska apmers tiek mérits un novertets
un notieck krediriska parraudzba jebkura portfela, struktirvienibas, meitas sabiedribas,
konsolidacjjas grupas vai apakSgrupas limen.

Pirms jauna finanSu pakalpojuma ievieSanas vai pirms ieklauSanas jauna tirgl bankai
jaanalizZ€ ar Sim izmamam saistto iesp&jamo kreditriska apmeru un ta ietekmi uz bankas kreditriska
segSsanai nepiecieSamo kapitalu. Bankam jaizveérte nepiecieSamibu izstradat jaunas So finanSu
pakalpojumu kreditriska parvaldSanas politikas un procediras vai veikt grozZjumus jau

piem@rojamajas politkas vai procediras. Mingtas prasibas attiecas ne tikai uz jaunajiem finanSu
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pakalpojumiem, bet arm1 uz tadiem esoSajiem fmnanSu pakalpojumiem, kuru nosacfjumi bitiski
mainas.

Lai novertétu kreditriska segSanai nepiecieSamo kapitalu un identific€tu iesp&jamas kritiskas
situdcijas (piemeram, tautsaimniecibas vai atseviSku tas nozaru, kuras banka kredite, lejupslide,
kreditpémeju saistbu nepildSanas apméra pieaugums, nelabveligi apstakli kuru deél var rasties
dazadu risku, pasi krediriska un tirgus risku bitiska korelacya), Latvija bankam javeic kreditriska
stresa test€Sana ne retak ka reizi pusgada. Lai nodroSinatu kvalitativu krediriska stresa test€Sanu,
bankam jaizstrada tadus stresa scenarijus, kas ietver kvantitativu un kvalitativu kreditrisku
ietekm&joSo radtaju izmamas dazadiem laikka posmiem un stresa [meniem. Stresa test€Sana
izmantotajiem scenarjjiem jabuit ar pietickami batisku ietekmi uz banku, bet ne neiesp€amiem.
Stresa scenariju daudzums un detalizacijas Iimenis ir atkarigs no bankas kreditu kop&ja apméra un
dazadibas, ka arT no bankas licluma.

Kredttriska stresa testéSanas scenarijos banka parasti paredz vismaz divus stresa notikumu
periodus - viena gada laka un divu gadu laika paredz&tas izmaipas. Bankam jaizstrada un javeic
krediriska stresa test€Sanu vismaz saskana ar diviem scenarijiem: pamat scenariju, kas balstas uz
ckonomikas atfistibas prognozém, kuras paredz saméra nebitiskas izmainas makroekonomiskajos
radtajos (IKP apmers, bezdarba un inflacijas radwaji, cenu izmamas), un pesimistisko scenariju, kas
balstas uz biitiskam nelabvéligam ekonomikas attistibas prognozeém.

Ja kreditriska stresa testa rezultati uzrada tadus iesp&jamos zaud&jumus, kurus var segt ar
bankas riciba esosa kapitala parpalikumu par bankas visu risku segSanai nepiecieSamo kapitalu, tad
valde izskata iesp&amos pasakumus krediriska parvaldianas uzlaboSanai, lai nodroSinatu So
segumu ar1 turpmak. Ja iesp&jamos zaud@umus nevar segt ar bankas ricba esoSo kapitala
parpalikumu, tad bankai jaizstrada ricibas plans, lai nodrosinatu krediriska segSanai nepiccieSama
kapitala pietieckamibu, palielinot pamatkapitalu vai piesaistot subordinéto kapitalu vai pardodot
aktivus, vai arl veicot citus pasakumus, lai nepielautu vai mazmnatu stresa test€Sana izmantota
iespgjama negativa attistibas scenarja ietekmi.

Autors piekrit Latvijas banku regulatora FKTK kompleksajai pieejai kreditriska parvaldiba,
tomer vienlaicigi secina, ka izstradatie noteikumi ir saméra visparigi un katrai bankai pastav iesp&ja
tos interpret€t sev velamaja virziend. Skatoties plasak, autoram nakas atzit, ka joprojam nav

izveidots arT vienots globals risinajums vai modelis, kas parvalditu kreditrisku starpvalstu Iimeni.
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Taja pat laika ar katru gadu banku darbiba un kredit€Sanas pakalpojumu izplatba arvien vairak
notiek parvarot atseviSku valstu un regionu robezas, lidz ar to efektiva krediriska parvaldibas klast

par globali risimnamu jautajumu.

1.4, Starptautiska pieredze kreditrisku parvaldiSanas metoZzu izmantoSana

Ekonomisti A.Fatemi un ILFuladi i veiku$i pétjumus, lai noskaidrotu biezak lietotas
kreditriska parvaldSanas metodes lielakajas ASV bazétajas finanSu institiicijas. Tajos konstatéts, ka
Starptautisko norékinu bankas jeb Bazeles starpbanku komitejas un citu regulativo prasibu
rezultata, bankas un citas finanSu iestades nodarbojas ar jaunu hdzeklu mekleSanu kreditriska
parvald&anai. °°

Pétjumos znatnieki noskaidroja, ka 90% no aptauyjatajam 100 Lelakajam ASV bankam
savus kreditriska vadibas modelus i izveidojuSi ta, lai noteiktu varbiit€jos zaud€umus no
kreditp@meju saistibu iesp&jamas nepildisanas. Savukart puse no aptayjatajam bankam noradja, ka
to izmantotie modeli sp€ arT novertet kredinémeju kreditspejas izmainas, ja kadreiz nakotné var
mainities kreditnéméja kredireitings.

Ekonomisti parliecinajas, ka misdienas verojama daudz sarezgtakas picejas attistba
kreditriska merjumiem un parvaldibai, tai skaita sarezgitu ierobezoSanas (hedZ€Sanas) metozu
atfistiba. IpaSu interesi izraiso$i ir tadu modelu attistiba, kurus var izmantot, lai novértétu krediu
migracijas un saistbu neizpildes risku portfelu hmeni Tos ekonomisti visparigi iedala divos
veidos:

- finanSu institliciju ieks€jie kreditriska vadibas modeli;

- argjo partneru izstradatie modeli, kas, neskatoties uz to vispargjo raksturu, ir samera
kompliceti, bet kurus iesp&jams pielagot konkrétas bankas vajadzibam.

Jaunakie kreditrisku parvaldibas modeli, ko izmanto pasaules lielakas finanSu korporacjas i
sekojosi:

—  CreditMetrics;

— CreditRisk+;

— Portfolio Manager;

%9 Fatemi, A., Fooladi 1., "Credit risk management: a survey of practices”, Managerial Finance Vol. 32 Iss: 3, (2006):
227 - 33.
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— Credit portfolio View.

ASV finanSu korporacijas JP Morgan izstradatais CreditMetrics modelis bija viens no
pirmajiem modeliem, kurS tka izveidots, lai novértétu portfela kreditrisku. Tas ietver metodiku
portfela vértibu riska VAR (angliski Value at Risk) novértéSanai, kas var rasties no izmainam
darjuma partnera kreditsp€jas kvalitate. Tas izveido katra portfeli parstaveta partnera darjuma
riska profilu un pievieno atsevisku instrumentu vértbu svarstbas koridoru, $adi modelgjot kopgja
portfela iesp€jamas svarstibas.

Sveices finandu institiicijas Credit Suisse izveidotais CreditRisk+ modelis ir Credit Suisse
Group metodologijas adaptacija, kura nosaka uzkrajumu veidoSanu zaudétajiem kreditiem. Tas spgj
noteikt riska kapitala prasibas tada vidé, kur nelikvidi krediti tiek saglabati idz to izmaksu termina
beigam. Lidz ar to $1 metodologja ir piemérotaka finanSu uzpémumiem ar privatpersonu un
korporativo klientu kreditportfeliem, nevis uzn@mumiem, kas i vairak orient€juSies uz obligaciju
instrumentiem.

Konsultaciju uznémuma KMV izstradatais kreditriska parvaldSanas riks Portfolio Manager
méra riska un atdeves ipasibas kreditportfelim un lauj ta lictotajam izpétit kadu papildu efektu dos
katra atseviskd aktiva vertibas izmamas. Ta arml sniedz nozimigu portfela struktiiras izmamu
novertejumu un palidz novertét strat€gijas un taktisko izmaipu potencidlo rezultatu. Turklat Sis
modelis var but vertigs hdzeklis, lai noteiktu kop€jas kapitala prasibas un modeletu ekonomiska
kapitala sadali.

Savukart konsultaciju uznémuma McKinsey & company raditais riks Credit portfolio View
nem vera konkrétas valsts un nozares ietekmi, lai nonaktu pie ticamakam apleésém saistibu
nepildiSanas varbutbai Tas ietver globalas makro ekonomikas ietekmi uz katru valsti un nozarei
specifisko saistbu nepildiSanas varbutbu. Talak modelis $§is varbitibas konverteé kumulativos
varbutibas koeficentos pa valstim un nozarém.

Autors konstate, ka Sis popularako kreditriska parvaldibas modelu apskats liecina, ka tikai
paslaik tiek izstradati masdienigi modeli, kas lauj kreditrisku parvaldit globala Fmeni.

Ka citu pieméru kredirisku parvaldiSanai liela starptautiska korporacijas autors ir pétijis
ieprick§ analiz€to teorétisko kreditrisku parvaldSanas modelu izmantoSanas vadlinijas vienas no

ASV liclakas finanSu korporacijas General Electric metodika, kura definé kreditrisku parvaldiSanas
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metodes un kura ir pieskanota arf Latvijas tirgus prasbam.’® K& vienus no galvenajiem kreditriska
vadibas elementiem $ikorporacija savas vadlinijas ir noteikusi sekojosus faktorus:

- aizpemeju kreditspejas novert§jums (emitentu, darjumu partneru);

- kreditu pieskirSanas, izsniegSanas un aizdevumu atmaksas kontroles procesus;

- kreditriska mazinaSanas pasakumus;

- lerobezojumus aizdevumu koncentracijai;

- normativa dokumentacijas izstradi, kura regule Krediriska parvaldibas un Ieksgjas

kontroles sisttmu darbibu.
St korporacija ir defingjusi, ka izsniedz kredftus tikai tadiem klientiem, kuru riskus ta sp&j novertét
un parvaldit un lemjot par kredita pieskirSanu prioritati pieSkir kredita droSumam (kvalitatei), nevis
kredita apjomam (kvantitatei). Galvenais mérkis, lai novertétu aiznémé&ju kreditsp€ju, ir noteikt vai
tie spes laikus izpildit savas saistbas un vai aizdev§ja ienakumi var samazinaties, ja klientu
finansialais stavoklis pasliktinas. P&c korporacijas ietelkuma aiznéméju un aizdevéja spgjas
novertéSanai segt iesp&jamo neatmaksato paradu apkalpoSanu tiek izmantota iek$¢jo kredita reitingu
sistéma, kas ietver finanSu un biznesa riskus, kurus salidzina ar kopgjo novertgjumu skalu.

Kreditpémeju kreditspgja tiek noteikta atkariba no aizpéméju kategorijas (juridiska persona
vai privatpersona) un produkta tipa (krediti kreditkartes, garantijas, starpbanku darfjumi,
ieguldjumu darbibas). Lai novértétu aiznéméju kreditsp&jas kapacitati mformacija par aizpémeja
finansialo stavokli, tiek parbaudita ar treSo puSu starpniecbu — valsts nodoklu dienesta vai
Kreditbiroja datu bazes datiem.

Kredtta apstiprinasanas laika, tieck novert€ta ne tikai kredita pieteikuma atbilstiba, bet ari
pasa Kklienta atbilstiba bankas izvirZitajam prasibam - ta finansialais stavoklis, aizdevuma mérki un
aizdevuma atmaksas avoti. Ja tiek piepemts poztivs Emums attiecba uz aizdevuma pieSkirSanu,
tad aizdevums tiek izmaksats tikai pec nepiecieSamo dokumentu nokartoSanas (aizdevuma Iiguma
un atmaksas grafika parakstianas, kilas registréSanas u.c. priekSnoteikumiem). Kreditu portfela
uzraudziba tiek veikta katru menesi Kreditkomitejai individuali izvert€jot kreditus ar lielako
kreditrisku, ka arT nosakot kredit€Sanas maksimalos apjomus pa nozaru un nodroSinajuma veidiem
un izvértgjot paradu piedzmas darbu. Bez tam aizdevEjiem jasniedz regularus portfela kvalitates

parskatus finan§u korporacijas mates uzpémumam.

0 Als GE Money Bank, Kreditrisku politika un Kreditu uzraudzibas procediira, 2012, pieejama: www.ge.com
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Ka kreditriska mazmnaSanas darbibas §1 korporacija i defingjusi - klienta maksatsp€jas
analizi un kredita nodroSinajumu. Ka akceptéjami nodrosinajuma veidi ir noteikti — galojums,
garantijas, noguldjumi, akcijas, obligacijas vai paradzimes, hipotékas (ieskatot kugu hipotekas),
komerckilas un finansu kilas. Gadijuma ja kustamais vai nekustamais ipaSums kalpo ka
nodro$inajums, ta apdroSinaSana ir obligata prasiba. NodroSindjuma pietickamiba tiek vert€ta nemot
vera klienta fmanSu stavokli un maksatspeju, ka ari nodroSmajuma veidu, ta tirgus vertibu un
likviditati. NodroSinajuma pardoSana nevar tikt uzskatita par vienigo aizdevuma atmaksas avotu. Ja
galvojums tiek akceptéts ka nodroSmajums, tad galvojuma sniedz€ja maksatsp&ju ari jaizverte
saskana ar kreditriska novertéSanas prasibam.

Vadhnjas nosaka, ka aizdev€jam janodroSina kreditportfela satura atbilstiba regulejoSo
mstiticiju noteikkumiem un kreditéSanas stratégijai, nosakot vairakus kredit€Sanas ierobezojumus.
Sie limiti un kontroles mehanismi ir definti:

— tautsaimniecibas nozaru koncentracijas sadaljumam;

— kreditu nodrosinajuma koncentracijas sadaljumam;

— lerobezojumiem darjumiem ar vienu klientu vai saistitu klientu grupu;

— lerobezojumiem attieciba uz darfjumiem ar personam, kas saistitas ar aizdev&ju;
— ierobezojumiem attieciba uz starp-grupu darjumiem.

Ka papildus kreditriska parvaldibas prasibu korporacija ir noteikusi kreditu apstiprinasanas
limitus Latvija izsniegtajiem kreditiem:

— komerckreditus Tidz 100.000 USD un privatpersonu kreditus Iidz 150.000 USD var
apstiprinat Riska departamenta vadiajs;

— komerckreditus virs 100.000 USD un privatpersonu kreditus virs 150.000 USD var
apstiprinat Kreditrisku komiteja;

— kreditiem virs 4.000.000 USD papildus nepieciesams bankas Padomes akcepts.

Gadfjuma, ja aimemejs nespgj izpildit aizdevuma hguma noteikumus un atmaksat paradu,
saskana ar sakotngjo atmaksas grafiku, aizdev€js nodroSina, ka attiecba uz aiznéméju vienmer tiek
novertétas kredita restruktur€Sanas iesp€jas. Kilas parpemSana un tas pardoSana tirgii tiek lietots
tikai ka galgjais Idzekli, ja nepastav citu realu darbibu ka restrukturizét aizdevumu un atgiit paradu.
Nodro§indjuma parpemsSanas gadfjuma, ja tas netick pardots publiska izsole, bet joprojam i

uzskatama par materialu vértibu, var izmantot tiesibas paturét aktivu un pardot to tirgi velak.



54

Tomér galvenais merkis $ados gadfjumos ir nodroSindjuma pardoSana un vismaz dalgja zaud&umu
atgliSana, nevis nodroS$inajuma saglabasana sava ipasSuma.

Pamatojoties uz regularu kreditriska analizi un kreditu atmaksas kavejumu datiem, katram
klientam un viendabigai produktu grupai tiek pieskirta riska kategorija, pamatojoties uz kuru tiek
veidotas rezerves iesp&jamo zaud&jumu segSanai. Korporacija ir izveidojusi $adus tipus kreditu
klasifikacijai:

— krediti ar apmierinoSu risku;

— kredtti ar ipasu riska situaciju;

— nheatbilsto$i kredit;

— Saubigi kredit,

— zaudetie krediti.
Klasifikacijas tips tieck piemerots pamatojoties uz paredzamo kredita zaud€juma apmeru - augstaka
zaudgjumu vertiba tiek piemerota zemaka tipa kreditiem. ApmierinoSa riska tipa aizdevumiem
parasti ir loti ierobeZotas zaud&jumu iesp&jas. Si klasifikacija i loti idZiga FKTK Akfivu kvalitates
novertéSanas un uzkrajumu veidoSanas normativajos noteikkumos ieklautaja kreditu novert€Sanas
metodika, kas nosaka $adu klasifikaciju:

— standarta krediti;

— Uzraugamie krediti;

— zemstandarta kredit;

— Saubigi krediti;

—  zaudétie krediti.

Vertibas samazinajums individuali izvertétajiem kreditiem tiek aprékmnats ka klienta saistibu
apjoms virs nodroSingjuma vertibas, ja aizdevumu atmaksaSana i nodroSmata ar kilu, vai ka klienta
pastvu Vertiba virs aktivu pasreiz€jas vertibas, ja aizdevums nav nodroSinats ar kilu. Savukart
vertbas  samazinajumu  viendabigam kreditu produktu grupam aprékma pamatojoties uz
vesturiskajiem kav&jumu un zaud€jumu datiem portfela Fmeni.

General Electric korporacija nodro$ina, ka kreditu uzraudziba tick veikta vismaz reizi

ceturksni un rezerves aizdevumu zaud&umu segSanai tiek parskattas ik menesi Aizdevejs ik-

" Finangu un kapitala tirgus komisija, Aktfvu kvalitates novértéSanasun uzkrajumu veidosanas normativie noteikumi
Nr.42. FKTK, 2009. Pieejams www.fktk.Iv.
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Mmeénesi uzrauga Savu finanSu stavokli un gadjumos, ja tas ievérojami atSkiras no planota stavokla
vai regulatora prasibam, TipaSi attiecba uz minimalo pasu kapitala @meni, aizdev&ja Vvaldes
pienakums savlaicigi izstradat un apstiprinat planu, lai nodroSnatu kapitala pietickamibu.

Korporacija veic stresa testus, lai aprékinatu savu ekonomisko kapitalu un planotu negativos
riska scenarjjus. Lai veiktu stresa test€Sanu, tiek izstradati divi scenariji:

- pamat scenarijs (piepémumi ir starp pasreiz€jo situdciju un visnegativako);

- negativais scenarijs (tiek piepemta visnegativaka notikumu attistiba).

Scenariji ietver tadus makroekonomiskos raditajus ka bezdarbs, mflacja, procentu likmes un
valitas mainas kurss. P&c scenariju izstrades, izmantojot Monte Karlo simulacijas metodi’?, tiek
noteikts potencidlais zaudéjumu apmérs. Korporacija ietilpstosajiem aizdevéjiem janodroSina, ka
stresa testi tiek veikti vismaz reizi pusgada un regulari tiek atjaunotas stresa testa modela
sastavdalas.

Kopuma vertgjot kreditriska un kreditsp&jas novertéSsanas metodes, autors secina, ka
kreditriska analizes modeli bazgjas un ir atfistijuSies no kreditsp&jas analizes metodém un ir to
musdienigs  turpingjums. Tomér pat musdienigam krediriska analizes metodem — gan
tradicionalajam finanSu stavokla analizes metodém, gan statistiskas analizes metodém ir virkne
trikumu, kam par izteiktu pieradjumu autors uzskata 2008.gada finansu krizi, kuru nesp&ja noverst
neviens no pasSlaik picejamiem krediriska parvaldibas modeliem. Veiktais kreditsp&jas un
kreditriska terminu un to parvaldibas metozu attistibas pétjums lauj promocijas darba autoram
secindt, ka paSreizgjas krediriska parvaldiSanas metodes i orientetas uz krediriska parvaldibu
klienta vai labakaja gadfjuma vienas bankas, nevis valsts tautsaimniecibas vai pat globala Imeni
Lai novérstu finanSu krizu atkartoSanos ir nepiecieSams uzsakt merktiecigu krediriska parvaldibu
visas tautsaimniecibas limeni UNn izstradat risinajumus, kuri regulétu kop&jo valsts tautsaimniecibas
kredttrisku, kura savstarpgji mijiedarbojas ekonomikas atfistba — tas izlaide un kopgjais
tautsaimniecibas  kreditéSanas limenis. Sadi risindgjumi regulétu ari ekonomikas cikliskumu un
uzlabotu kreditriska parvaldSanu makroekonomiska Iimeni ~ Lai izstradatu $adus risinajumus,
sakotngji nepiecieSams noskaidrot vai valsts ekonomika pastav kada savstarpja Saikne starp

tautsaimniecibas izlaidi un tas kreditéSanas apjomiem. ST saiknes izpétei Latviia autors veltis

7 MacKay, D J C. “Introduction to {M}onte {C}arlo Methods.” Learning in Graphical Models. ( 1998): 175-204.
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promocijas darba 2.nodalu, un uz S$i péfijuma rezultatiem talak var€s Dbalstt priekslikumus

kredttriska parvaldibas risinajumiem visas tautsaimniecias [imeni.
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1.nodalas secinajumi

1. Zinatniskaja literattra nav vienotas termina kreditrisks interpretacijas, jo tas ir daudz ietilpigs un
ekonomiski nozimigs termins. Pastav divas pieejas krediriska defm@umam: teorétiska pieeja un
vertibas pieeja. Teor€tiska pieeja kreditrisku uzskata par ekonomisku kategoriju, kas saistita ar
kredita kustibu. Veértibas pieeja savukart kreditrisku saista ar bankas iesp&jamu zaud&jumu apjomu

naudas iztelksmé saistibu nepildiSanas gadjuma.

2. Darba autors piedava $adu krediriska definiciju - kredirisks i zaudeéjumu raSanas iesp&ja, ja
paradnieks savlaicigi nespés pildit vai atteiksies pildit savas saistibas pret aizdev&ju, par kuram
ieprick§ panakta vieno$anas. Autors kreditriska definicija aizdevéja definéjumu neaprobezo tikai ar
bankam, bet skata to plasaka, visas tautsaimniecibas konteksta. Latvijas finanSu kopiena kreditriska
defingjumi galvenokart akcente iesp&jamos zaud&jumus, kuri var rasties no izsniegto aizdevumu
neatmaksas. No ta iespgams secinat, ka kreditrisks un 1pasi ta parvaldiba ir ciesi saistta ar kredita

pieskirSanas procesu, kura tiek novertéta aiznémeja kreditspéja.

3. Znatniskajas publikacijas un komercbanku darbibu regulgjoSos normativos dokumentos
kreditspéja tiek definéta ka aizpéméja vélme un iesp&ja atmaksat paradu. Sakot ar 20.gadsimta otro
pusi ir izveidojusas vairakas metodes kreditsp&jas noteikSanai. Metodém attistoties arvien lielaks to
saturs tika saistiti ne tikai ar pasu klienta kreditsp&jas noteikSanu, bet plasa spektra kreditriska
parvaldbu. Autors konstat€ja, ka vairums moderno krediriska analizes modelu bazgjas un i

attistjuSies no kreditsp€jas analizes metodém un ir uzskatami par to miisdienigu turpinajumu.

4. Arvalstu un vietSjo znatnicku péfjumi kreditriska vad®anas joma rada, ka krediriska
parvaldibai ir nepiecieSama kompleksa pieeja, kura aptver kreditriska novertéSanu, vadibu un ar to
saistito bankas iek$€jo procesu sisttmu. Moderna krediriska vad®anas teorija nosaka 3 kreditriska
dimensijas - maksatsp&jas risku, riskam paklauto vértbu un seguma risku, tomér paslaik pasaulé
nav vienotas, standartiz€tas kreditsp€jas novertéSanas sist€tmas un dazadu valstu komercbankas

izmanto ieveérojamu daudzumu 1pasi izveidotu kreditsp€jas noveért€sanas modelu.

5. Latvija kredttriska parvaldiSanas procesus un metodes regule FKTK ,Krediriska parvaldisanas
normativie noteikumi” un ,Akfivu kvalitates novert€Sanas un uzkrajumu veidoSanas normativie

noteikumi”. Tie nosaka minimaldas prasibas krediriska parvaldanai un ir saisto$i visam Latvijas
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Republika registrétam bankam. Tomér kopuma var secinat, ka esoSajam krediriska parvaldiSanas
metodém ir butisks trikums, jo tas ir orient€tas uz krediriska parvaldSanu klienta vai labakaja
gadjuma vienas bankas, nevis visas tautsaimniecibas kmeni Lai noverstu fmanSu krizu
atkartoSanos ir nepiecieSams uzsakt merktiecigu kreditriska parvaldibbu  visas tautsaimniecibas
imeni un izstradat risindjumus, kuri reguletu kop@o wvalsts tautsaimniecibas kreditrisku, kura
savstarpeji mijiedarbojas ekonomikas attistba — tas izlaide un kopgjais tautsaimniecibas

kreditéSanas limenis.
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2. Tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéeSanas savstarpeja saikne Latvija

Promocijas darba otraja nodala autors analize Latvijas tautsaimniecibas kopéjas un tas
atsevisku nozaru izlaides savstarpéjo saistibu ar krediteSanu apjomiem un noskaidro vai Sada
savstarpéja saikne jeb kauzalitate eksiste. Empiriskaja pétijuma konstatéjot savstarpéjo saikni,
autors, izmantojot Greindzera kauzalitates testu un auto regresivos modelus, giist apstiprindjumu
teorétiski gaiditajai sakaribas zimei, ka kreditésanas pieauguma tempam palielinoties, palielinasies
tautsaimniecibas izlaide un noskaidro Sis kauzalitates matematisko izteiksmi gan Latvijas
tautsaimniecibd kopumd, gan tas atseviskas nozarés. Giistot pieradijumus sis savstarpéjas saiknes
eksistencei, autors konstaté, ka tadéjadi iespejams izveidot risinajumus, kas kontrolétu un
parvalditu sis tautsaimniecibas un kreditésanas savstarpéjas attiecibas, un tadejadi ari parvalditu
kreditrisku visas tautsaimniecibas limeni. Ta ka kreditriska parvaldiba visas tautsaimniecibas
liment ir teorétiski iespéjama, tad nepieciesams izstradat musdienigus risinajumus un metodes
kreditriska parvaldibas nodrosinasanai makroekonomiska liment, kam autors veltis promocijas

darba treso nodaju.
2.1. Tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéSanas savstarpéja saistiba

llgtsp&jiga ekonomikas attistiba parasti balstas uz labvelign un stabilu uznémgjdarbibas vidi,
kas wveicina uzm@mumu konkur€tsp&ju. Ari komercbankam ir nozimiga loma valsts ekonomikas
attistba — tas veicina un parvirza kapitala plismas no mazak efektiviem tautsaimniecibas sektoriem
uz konkurétsp&jigakam nozar€ém un uzpémumiem. Papildus tam kreditiem i ari cita nozimiga loma
valsts ekonomika, izsniegtie kredii palielina paterétaju, ka arT uzgémumu pirktsp&ju, kas savukart
rada iekSzemes kopprodukta piecaugumu. Bez So papildus finanSu resursu pieejamibas, ekonomikas

izaugsme biitu daudz griitak panakama, tade] krediteSanai uz to ir biitiska ietekme.”

Laikka posma no 21.gadsimta sakuma hdz ekonomikas lejupsidei 2009.gada, Latvijas, ka art
citu Baltijas valstu, iek$zemes kopprodukts pieauga straujak neka citas Central un Austrumeiropas
valstis un Eiropa vargja sacensties tikai ar Islandi un Spaniju. Tapat laika perioda no 2000. Iidz
2007.gadam izsniegto kreditu apjoms, ieskaitot kreditus no arzemju kreditoriem, gadu no gada
vidéji pieauga par 20%. Ta rezultata kop€jais Latvijas (gan privatais, gan publiskais) parads

3 Romanova, I., “The Role of Commercial Banks Loans in the Long—term Development of Economy”, Latvijas
Universitates raksti #677, ( 2006): 290-300.
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2007.gada sasniedza 116% no Latvijas IKP, kas bia ieveérojams kapums, salidzinot ar 35% lmeni
2000.gada. Lai gan kopgja parada limenis bija zems, salidzinot ar vidéjo Eirozonas valstu limeni —
135%, tas bija virs vidéja Central un Austrumeiropas valstu limena.”* Laka perioda Idz
ekonomikas krizei, Baltijas wvalstis, lidzigi ka daudz citi suveréni Central un Austrumeiropas
regiona, piedzivoja ieverojamu kapitala iepliSanu. Valstis ar peldoso valitas kursa rezimu (Cehija,
Polja, Rumanija, Slovakija un Ukraina) monetara politika kluva stingraka, laujot valitas kursam
svarstities. Savukart valstis ar fiks€to valitas kursu (Bulgarija, Igaunija, Lietuva un Latvija)
kapitala iepliSana noteica procenta lkmju samazinaSanos, kas izraisya strayju kreditéSanas
picaugumu. Daudzas no S$im valstim, tai skaita Latvija un par&as Baltijas valstis, krediti tika

izsniegti Euro, jo aizpémumu procentu likmes $aja valiita bija zemakas.”

Parmériga kreditéSana, 1pasi straujais hipotekaro kreditu picaugums, tautsaimniecibas
izaugsmes perioda radja ieks€ja pieprasjuma picaugumu, kas savukart veicindja cenu celSanos un
ekonomikas parkarSanu. Savukart ekonomikas krituma faz€é kredit€Sana Latvija apstajas, jauni
kredtti faktiski netika izsniegti un daudzas komercbankas san@ma parmetumus par tautsaimniecibas
atjaunoSanas bremzeSanu. Nemot veéra Sos apstaklus ir svarigi noskaidrot, ka kreditéSana Latvia
reagé uz tautsaimniecibas atfistbas izmaipam, kada ir So 2 svarigo makroekonomisko raditaju
saikne un kur§ raditajs Saja saikn€ ir noteicoSais, kur§ atkarigais. Talak jau bils iesp&ams noskaidrot
vai iespgjams izstradat risinajumus, kas kontroletu un parvaldiu §i tautsaimniecbas un
kreditéSanas savstarp&jas attiecibas, un tadejadi ari parvalditu kredirisku visas tautsaimniecibas

[imeni.

Zmamako pétjumu rezultati kuri saistti ar kredit€Sanas ietekmi uz tautsaimniecibas
izaugsmi i pretrunigi  J.Sumpéters apgalvo, ka finanSu starpniekiem ir izkiro$a nozime
ekonomikas atfistba, jo tie nosaka, kuri uzpémumi var€s izmantot sabiedribas uzkrajumus. Pe&c
Sumpétera domam, finansu starpniecibas sektors tautsaimniecibas atfistbu vairak ietekmé nosakot

uzkrajumu izmanto$anas veidu, nevis ietekméjot uzkrajumu pelpas procentus.”® Tapat Sumpétera

" Erbenova, M., Liu Y. Saxegaard M., “Corporate and Household Debt Distress in Latvia: Strengthening the
Incentives for Market—Based Approach to Debt Resolution”, IMF Working Paper WP11/85, (2011): 36.

S Brunner, A., Gray G., Miyajima K., Prokopenko V., “IMF, Republic of Latvia, Selected Issues.”, IMF Country
Report No. 06/354, (2006): 44.

5 "Schumpeter, J., The Theory of Economic Development, Translated by Redvers Opie., Cambridge, MA, Harvard
University Press, 1934: 24,
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viedoklis par kredit€Sanas un tautsaimniecibas savstarpéjo saikkni izce] banku ietekmi uz
produktivitates pieaugumu un jaunu tehnologiju ievieSanu. Virkne empirisku pétjumu norada, ka
viens no lielakajiem tautsaimniecibas cikliskuma ietekmétajiem i veids ka bankas mamna kreditu
izsniegianas noteikumus ekonomikas izaugsmes un kritumu fizes.”” ®  P.ArsT un S.B.Blumbergs
savukart jau konkrétak norada, ka bankas paaugstina kredit€Sanas prasibas ekonomikas Krituma
fazes, bet tas tiek samazinatas ekonomikas izaugsmes periodos.”® R.Aliaga-Diazs un M.P.Oliveiro
savukart i konstatgjusi, ka banku izsniegto kreditu uzcenojumu marza ASV 1 iztekkti pret

cikliska.®°

DzDiskrols atklaja, ka ekonomiskaja literattrd i sena tradicija, sakot ar Bruneru un
Melceru un beidzot ar Bernanku un citiem, uzskafit, ka bankam ir 1pasa ietekme uz tautsaimniecibas
cikliskuma izplatiSanos. Pirmkart, pastav pret§jas c€lonibas vai abpus€jas atkarbas problema
(kauzalitate) — kadam ir janosaka vai korelacija starp izlaidi un finans€jumu pastav tapec, ka izlaide
nosaka pieSkiramo finans€jumu, nevis finans€juma pieprasjums nosaka sagaidamo nakotnes
izlaidi. DzDiskrols norada, ka poztiva korelacija starp nozaru izlaidi un kredit€Sanu ir statistiski
nozimigaka buvniecibas un investiciju kreditiem, savukart mikroekonomikas Iimeni izmaigas
krediteéSana visvairak ietekmé mazo un vidgjo uzpémumu izlaidi Sava pétjuma vipS pierada, ka
naudas pieprasjuma izmamam i ekonomiski un statistiski nozimiga ietekme uz kredit€Sanas
apjomiem. Tomér kopuma Diskrols ieglst tkai nenozimigus pieradjumus tam, ka kredit€Sanas
piedavajuma pieaugums palielna tautsaimniecibas izlaides apjomu. Lidz ar to ka otru svarigako
secinajumu DzDiskrols min viedokli, ka kreditéSanai ir neliela vai neskaidra makroekonomiska

ietekme.5!

Ekonomisti L.Gambakorta un P.E.Mistruli no banku kapitalizacijas skatu punkta pétija vai
pastav starpnozaru atSkirbas tam, ka krediteSana reagé uz IKP izmaipam. Vipi norada, ka visas

teorijas, kuras izskaidro ka banku kapitals varétu ietekmét ekonomikas satricinajumu izplatiSanos,

7 Smith, B., “Sectoral Employment and Cyclical Fluctuations in an Adverse Selection Model.”, International
Economic Review, Vol. 36, No. 2, (1995): 261-81.

78 Zamowitz, V., “Recent Work on Business Cycles in Historical Perspective: A Review of Theories and Evidence.”,
Journal of Economic Literature, Vol. 23, No. 2, (1995): 523-80.

9 Asea, P. and Blomberg S.B., “Lending Cycles.”, Journal of Econometrics, Vol. 83, (1998): 89-128.

8 Aliaga-Diaz, R. & Oliveiro M.P., ,The Cyclicality of price-cost margins in banking: an empirical analysis of its
determinants.”, Economic Inquiry, # 49, (2011): 26- 46.

81 Driscoll, J.C., “Does bank lending affect output? Evidence fromthe U.S. states.”, Journal of Monetary Economics 51,
(2004): 451-71.
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liecna, ka pastav tirgus nepinibas, kas izmaina Modigliani un Milera standarta teorému rezultatus.
Ja kapitala tirgi butu perfekti bankas vienmér varétu palielinat savu resursu baz (izlaizot jaunas
akcijas vai piesaistot starpbanku kreditus), lai iegitu resursus visam pieaugusajam kredit€Sanas
iespgjam, kuras radusas no IKP pieauguma. Lidz ar to banku kapitala lielumam nebttu nekadas

ietekmes uz kredité$anas pieprasjuma pieaugumu.®

P.Tekles un B.Tabaks uz Brazlijas pieméra novertéja empirisko saikni starp kredit€$anu un
IKP izmaipam, izmantojot VEC (angliski Vector Error Correction) metodi. Vipu pétijums par IKP
izmaiu ietekmi uz kredit€Sanas pieprasjumu, pamatojas uz hipotéz, ka  ekonomikas stavokla
uzlaboSanas palielina patérétaju un investoru optimismu. Sakara ar lielakam ceribam uz nakotnes
ienakumu  pieaugumu, majsaimniecibas un uzpémumi medz mereni palielinat patérigu, izmantojot
aiznémumus. P.Teklesa un B.Tabaka atklajumi norada uz nozimigu kredita piedavajuma ietekmi uz
nakotnes ienakumiem, kas apstiprina vienu no kredit€Sanas un tautsaimniecibas savstarpgjas
attiecibas hipot€zém, ka krediteSanas attistibai r nozimiga ietekme uz ekonomikas izaugsmi Tomer
abi petjuma autori konstat€ja arl pret§ja virziena c€lonsakaribu. Ceribas uz augstaku produktivitati,
ko var definét ka IKP pieaugumu, paaugstina nakotnes ienakumu prognozes, kas rada ari lielaku
pieprasijumu péc kreditiem. Sie rezultati parada, cik svarigi ir monitorét un uzraudzt kopgjo
ckonomikas aktivitati un banku sektoru. Saistba starp kredit€Sanas Strauju pieaugumu un finanSu
sektora nestabilitati, kam parasti seko aktivu vertibas samazinaSanas un banku krize, norada uz
stingras finanSu sektora, ipaSi kredit€Sanas, uzraudzibas nepiecieSamibu, lai tadejadi nodroSmnatu

ekonomikas bez-partraukuma attistibu.®

O.Akinboade un D.Makina, kuri pétija savstarp&jo saikni starp tautsaimniecibas cikliem un
banku kreditéSanu Dienvidafrikas Republika ieguva pieradjumus, ka banku kredit€Sanas apjomi un
kreditu procentu lkmes izmainas tandeéma ar ekonomikas cikliem. Kredit€éSanas apjomi pieauga

tautsaimniecibas izaugsmes periodos, bet samazmnajas ekonomikas krizu periodos. Savukart kreditu

82 Gambacorta, L., Mistrulli P.E., “Bank capital and lending behaviour: empirical evidence for Italy.”, Journal of
Monetary Economics #51, (2005): 431-39.

8 Tecles P.L., Tabak B.M., Estimating the credit-GDP elasticity: the case of Brazil, The Banco Central do Brasil
(2008): 229.
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procentu likmes samazinajas ekonomikas izaugsmes periodos, bet tas pieauga ekonomikas krizu

gados.

J.Sans un K.Dzanongs, izmantojot Vektoru auto regresijas (VAR) metodi izskatija
kreditéSanas attistibas ietekmi uz ekonomikas izaugsmi Kinas Tautas Republika. Vi atklaja, ka
kredit€Sanas attistba i otrs nozimigakais ,speks” (péc darbaspéka ieguldjuma), kas veicina Kinas
ekonomikas izaugsmi. Sis pétjums atbalsta viedokli ka starp kreditéSanas attisfibu un
tautsaimniecibas izaugsmi pastav nevis, ta saucama ,finanSu balstitas izaugsmes” koncepcija, bet
gan divvirzienu c€lonsakariba. Izmantojot VAR metodes — dispersijas sadaliSanas un funkcijas
impulsu atbildes analizi ka ari GreindZera célonsakarbas testu, J.Sans un K.DZanongs veica
kreditéSanas attistibas un IKP picauguma attieccbu kvantitativo novert€jumu. Tika secinats, ka
reforméta Kinas banku sisttma i sp&jusi nodroSinat ieverojamus finanSu resursuS, kuri novirzti
tautsaimniecibas kredit€Sana, tadgjadi veicinot valsts IKP picaugumu. Tomér abi Kinas ekonomisti
noradfja, ka spécigd pedéjo 20 gadu ekonomikas izaugsme, kas nodroSindja iedZivotaju un
uzn@mumu  ienakumu  picaugumu, i butiski  ietekm@jusi arT finanSu sist€mas  atfistibu, radot
nozimigu bazi krediteSanas pieaugumam.®® Sie novérojumi autora skaffjuma norada uz diwvirzienu
cClonsakaribas eksistenci starp kredit€Sanu un ekonomikas attistbu - kredit€Sana ietekmé
ekonomikas izaugsmi, savukart tautsaimniecibas picaugums stimulé jaunu kreditu izsniegSanu gan

privatpersonam, gan uzpémumiem.

T.Beks, R.Levins un N.Louza ari nodarbojas pétjumiem, lai noskaidrotu empirisko sakaribu
starp finanSu starpniecibas pakalpojumiem un ekonomikas izaugsmi. Lai precizEtu saikni starp
kredit€Sanu un ekonomiskajiem raditajiem, empiriski tika noveért€ta finanSu starpnieku ietekme uz
privato  uzkrajumu noguldijumu lkmém, Kkapitala uzkrasanos, produktivitates un kopgjo
ekonomikas izaugsmi. Vi konstatgja, ka finanSu starpnieki, tai skaita komercbankas, pozitivi
iedarbojas uz kop&jo produktivitates picaugumu, kas talak konvertgjas IKP kapuma. Tika atklata
ekonomiski liela un statistiski nozimiga saistiba starp finanSu starpniecibas attistbu un faktiska IKP
uz vienu iedzivotaju picaugumu. Vipu pétjumos noradits, ka §T saistiba starp kredit€Sanas attistibu

un IKP ka arT produktivitates pieaugumu, nav saistami ar kadu konkrétu valsti, bet tiem i vienada

8 Akinboade, O.A. and Makina D., ,,Bank lending and business Cycles: South African evidence. ”, Afiican
Development review, Vo0.21, #3, (2009): 476-98.

8 Shan, J., Jianhong Q., “Does financial development lead economic growth? The case of China.”, Annals of
Economics and Finance 1, (2006): 231-250.
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saikne dazadu pasaules valstu ekonomikas. Savukart saistiba starp kredit€Sanas pieaugumu un
pieejamo resursu un privato uzkrajumu noguldjumu likmem ir nieciga, ja Sie raduaji tiek saldznati
ilgtermina.®’® Autors konstatd, ka kopuma S§ie rezultati atbalsta viedokli ka efektivi stradajosa
finanSu starpniectbas nozare uzlabo resursu sadali un paatrina kop€jo produktivitates picaugumu,

kas pozitivi ietekmé ekonomikas ilgtermina izaugsmi.

G.Favara izstradatais Starptautiska valitas fonds (SVF) znojums velreiz empiriski
parbaudja saikni starp kredit€Sanas attistibu un tautsaimniecibas izaugsmi. Pe&tjuma tika izmantota
panela datu metode un citas ekonometrijas metodes, savukart ka kreditéSanas attistibas raditaji tika
izmantoti 2 radtdji - lkvido banku saistbu Himenis, ka arm banku un citu finanSu starpnieku
izsniegtie krediti privatajam sektoram. G.Favara noniaca pie 2 veida secindjumiem. Pirmkart,
atSkirba no T.Beka, R.Levina un N.Louzas pétjuma rezultatiem, G.Favara, izmantot panelu datu
regresiju, konstat€ja, ka saistba starp kredit€Sanu un ekonomikas izaugsmi i vaja. Otrkart, tika
konstatéta datu ne-linearitate, kas liecindja par to, ka kredit€Sanas nozime ekonomikas attistiba
paradas tikai vid€a termipa laika periodos. Vel vairak, kad izveidotais datu panelis tika izmantots,
lai analizétu kreditéSanas sasaisti ar ekonomikas attistibu ilgtermipa, netika atrasti skaidri
pieradfjumi Sai sasaistei, pie tam atseviSkos gadjumos korelacija bija negativa, tas nozimé, ka

kreditéSanas picaugums tautsaimniecibas attistbu ietekmétu negativi.®’

Eiropas centrala banka (ECB) veicot savu pétjumu par krediteSanas ietekmi uz
tautsaimniecibas izaugsmi, norada, ka pastav vairakas problémas, kuras nepiecieSams risinat. Viena
no problémam ir saistita ar endogenitati vai abpus€jo c€lonsakaribu, jo neviens nevar precizi noteikt
vai kreditu piedavajums ietekmé tautsaimniecibas izlaidi vai tieSi otradi, kreditu pieprasjums tiek
noteikts no nakotné sagaidamas tautsaimniecibas izlaides. ECB konstatja, ka izmaipdm uzn@mumu
kreditu piedavajuma Eirozona gan apjoma, gan kredit€Sanas noteikumu zma ir butiska ietekme uz
realo ekonomikas aktivitati. Citiem vardiem, kreditéSanas picaugumam ir pozitiva un statistiski
nozimiga ietekme uz IKP. Lai gan J.Diskrola veiktie pétjumi par ASV ekonomiku neuzrada
pietickoSus  pieradjumus par butisku  savstarpgjo  sakni  starp kreditu piedavajumu  un

tautsaimniecibas izlaidi ECB pétjuma konstatets, ka kreditu piedavajuma izmainas Eirozona

8 Beck, T., Levine R,, Loayza N., “Finance and the sources of growth.”, Journal of Financial Economics #58, (2000):
261-300.

87 Favara G, “An Empirical Reassessment of the Relationship between Finance and Growth.”, IMF Working Paper,
Vol. 03/123. (2003): 28.
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ietekmé realo ekonomikas pieaugumu. ECB uzskata, ka atSkiriba starp petjuma rezultatiem ASV
un Eirozona galvenokart izskaidrojama ar privata sektora lielaku atkaribu no banku kreditiem, kas

raksturiga tiesi ES.%®

Autors kopuma pievienojas ECB viedoklim par abpusgjas celopsakaribas eksistenci
attiecbas starp valsts tautsaimniecibas izlaidi un tas kreditéSanas apjomiem. Pic tam péc autora
uzskatiem, S§is attiecibas iIr elastigas un laika gaita var maintties — vienos laika periodos kredit€Sanas
atfistba virza tautsaimniecibas izaugsmi, bet citos periodos, tikai valsts ekonomikas izaugsme var
dot signalu bankam atsakt tautsaimniecibas kredit€Sanu. Nemot vera citu valstu veiktos pé&tijumus
par kreditéSanas un tautsaimniccibas attistibas sasaisti, ir svarigi izpétit vai Sada saikne eksisté arl
Latvija. Sada péfijuma rezultati sniegs atbildes uz jautajumiem vai kreditéSanas stimuléSana tie$am
veicinatu Latvijas tautsaimniecibas straujaku izaugsmi un ka risinat kreditriska parvaldiSanas

problémas visas tautsaimniecibas ment.

2.2. Latvijas tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéSanas savstarpéjo tendencu
analize
Tautsaimniecibas attistbu parasti analiz€ izmantojot lekSzemes kopprodukta (turpmak IKP)
raditajus. IKP loti atri péc ta izveidoSanas i kluvis par standarta krit€riju, ko politikas veidotaji
izmanto visa pasaulé un kas plasi izskan publiskaja telpa. IKP uzskata par reprezentativako tautas
attistbas un progresa raditaju.* Visi svarigakie tautsaimniecibas raditaji ietekmé vai veido galveno
tautsaimniecibas attistbas indikatoru — IKP, ka arl tas pats sevi ietver visas tautsaimniecibas

nozares un apkopo visu ar naudu saistto saimniecisko darbibu.

IKP ka galvenais tautsaimniecibas attistibu atspogulojosais un raksturojosais radiajs tiek
izmantots ka SVF ta arT Pasaules Banka (PB) un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija
(OECD). Ari Eiropas Savieniba IKP uzskata par galveno sociali-ekonomiskas attistibas raditaju®
un Eiropas Komisija, ka ari ES dalibvalstis, tai skaita Latvija, savus politiskos Emumus un

nstrumentus galvenokart pamato un saista ar IKP.

8 Cappiello, L., Kadareja A., Serensen Ch.K., Protopapa M., “Do Bank Loans and Credit standards have an Effect on
Output.”, European central bank working papers No 1150/ January, (2010): 28.

8 ES Komisijas pazipojums Padomei un Parlamentam, IKP un ne tikai: progresa novértejums mainiga pasaulé, 2009:
11. Pieejams interneta: www.eurexeuropa.eu

°0 Eirostat, llgtspéjigas attistibas indikatori, Sociali-ekonomiska attistiba. Pieejams interneta: Www.eurex.europa.eu.
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IKP definicija péc Eiropas kontu sistemas ir sada - IekSzemes kopprodukts tirgus cenas ir
rezidéjoSo razotaju vienibu razoSanas darbibas gala rezultats. Savukart LR Centrala statistikas
parvalde (CSP) IKP defin€ sadi - IekSzemes kopprodukts ir valsts teritorija sarazoto gala produktu
un pakalpojumu summara vertba gada laika. To var aprékinat, izmantojot datus par iekSzemes

razoSanu, pieprasjumu (izlietojumu) un iendmumiem faktiskajas un salidzinamas cenas.®
Lai aprékinatu Latvijas IKP, dati tiek vakti no vairakiem avotiem:

o uzgémumu, iestazu parskati

o darbaspéka apsekojuma dati,

. valsts budzeta, Valsts kases, VID, Latvijas Bankas un FKTK dati;

. majsaimniecibas budzeta apsekojuma dati.

IKP aprekins Latvija tiek veikts vadoties peéc Nacionalas kontu sistemas, kas tika pielagota
Eiropas kontu sisttmai. Latvija IKP tiek aprékmats ik ceturksni. Tas dod iesp&u sekot hdz
tautsaimniecibas attistibas tendencém, tomér ta ka tas i radiajs, kura aprékinaSana saistita ar lielu
mformacijas apstradi, CSP sp€ aprékinat Latvijas IKP tikai 70. diena péc parskata perioda
(ceturk$na) beigam.

Ka jau minéts iepricks, IKP var aprékinat trejadi — izmantojot datus par ickSzemes izlaidi
(piedavajumu), izlietojumu (pieprasjumu) vai izmantojot datus par iegémumiem. Visiem IKP
aprékinaSanas veidiem biitu jasniedz viens un tas pats agregetais rezultats. Pec iekSzemes razoSanas
jeb péc piedavajuma IKP tiek aprékinats ka visu ekonomiskas darbibas veidu vai mnstitucionalo
sektoru kopgjas pievienotas vertibas (bazes cenas) un produktu nodoklu (atskaitot subsidijas)
summa. Tautsaimniecibas nozaru klasifikacijai tiek izmantota FEiropas Savienibas Ekonomiskas
darbibas statistiska klasifikacja (NACE 1.1. red.), kuru izstradajis Eurostat. 2008. gada 1. janvari
NACE 1.1. redakcija tika nomainita ar jauno versiju NACE 2. redakciju, kas apstiprinata ar Eiropas
Parlamenta un Padomes 2006. gada 20. decembra Regulu (EK) Nr. 1893/2006.

%1 Centralas Statistikas parvaldes dati. Pieejami interneta: www.csh.gov.Iv.
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2.1. tabula.

NACE Klasifikacijas Time pi°?

NACE 1.1. redakcija NACE 2.redakcija
Sadala Apraksts Sadala Apraksts
A Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba A Lauksaimnieciba, mezsaimnieciba un zivsaimnieciba
B Zvejnieciba B Ieguves riipnieciba un karjeru izstrade
C Ieguves riipnieciba un karjeru izstrade C Apstrades riipnieciba
D Apstrades rapnieciba D Elekt.rc.)enf:fg:gija, gazes apgade, siltumapgade un gaisa
kondiciong$ana
£ Elektroenergiia, gazes un idens apade £ Udens_aggéde, notektidenu, atkritumu apsaimnieko$ana
un sanacija
F Biivnieciba F Biivnieciba
Valrur'ntlrd'znl?c'iba 1{n H?laZli,mtll’dan'CC-I:Da; automol_allu, Vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba; automobilu un
G motociklu, individualas lietoSanas prickSmetu, sadzives G .
_ o motociklu remonts
aparatiiras un iekartu remonts
H Viesnicas un restorani | Izmitinasana un &dinasanas pakalpojumi
| Transports, glabasana un sakari H Transports un uzglabasana
J Finansu starpnieciba J Informacijas un komunikacijas pakalpojumi
K Qp_era'lcijas ar nekustamo Tpaél'lml?, noma, datorpakalpojumi, K Finanu un apdroginasanas darbibas
zinatne un citi komercpakalpojumi
L Valstsv .pfitivalde un aizsardziba; obligata sociala L Operacias ar nekustamo fpasumu
apdro§inasana
M Izglitiba M Profesionalie, zinatniskie un tehniskie pakalpojumi
N Veseliba un sociala apriipe N Administrativo un apkalpojoso dienestu darbiba
O |Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi o  |Valts parvalde un aizsardziba; obligata sociala
apdro§inasana
P Izglitiba
P Majsaimniecibu darbiba Q Veseliba un sociala apriipe
R Maksla, izklaide un atptita
S Citi pakakpojumi
Majsaimniecibu ka darba devéju darbiba, paspatérina
Q Arpusteritorialas organizacijas un institicijas T precu razosana un pakalpojumu sniegSana individualajas
majsaimniecibas
U Arpusteritorialo organizaciju un institiiciju darbiba

Klasifikacijas ievieSanas mérkis bija izveidot kope&u ekonomisko darbibu statistisko

klasifikaciju FEiropas Kopiena, lai nodroSinatu

klasifikaciju ka arT starpvalstu un Kopienas

salidzinanmibu  starp nacionalo un Kopienas

statistiskajiem datiem. IKP, ko aprékina péec

izlietojuma, i rezidentu institucionalo vienibu pre¢u un pakalpojumu izlietojuma summa (faktiskais

galapatérind un bruto kapitala veidoSana) plus preCu un pakalpojumu eksports un mimnus imports.

Péc razoSanas un izlietojuma nosakamais IKP tiek aprékinats gan faktiskajas cenas (cenas, kas

92 Centrala Statistikas parvalde. ,Saimniecisko darbibu statistiska klasifikacija Eiropas Kopiena, NACE 1.1 red.”,
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1893/2006. 2002.
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faktiski pastav konkrétaja gada), gan saldzinamajas cenas (kada gada cenas tiek pienemtas par
bazi). Savukart péc iepeémumiem IKP nosakams tikai faktiskajas cenas, kas saistits ar to, ka lidz Sim
bridim nav vienotas un visparpienemtas metodes, ka aprékinat deflatorus attiecigam péc
iendmumiem noteikta IKP sastavdalam.*®

Sakot ar 2005.gadu Latvija pilnvertigi pievienojas Eiropas Savienibai. Ar $o notikkumu sakas
jauns tautsaimniecibas atfistbas posms, kas bija saistits ar investiCiju apjoma pieaugumu
ckonomika, privata patéripa uzplaukumu, iedzivotaju optimismu un sekojoSo ekonomikas
parkarSanu, kas galarezultata noveda pie 2008.gada ekonomiskas krizes, no kuras Latvija saka
atkopties tikai 2011.gada. Ta ka 2005.gads ir raksturojams arT ka gads, kad Latvijas tautsaimnieciba
izlaide realaja izteikksmé sasniedza 1990. gada apjomu, tad kredit€Sanas un tautsaimniecibas
savstarp&jas saiknes analizi autors veica par laika periodu no 2005. idz 2012. gadam. 2012.gads ka
analizes pedgjais periods tika izvelets ta iemesla de€l, ka autors apréekmnus veica 2013. un 2014.gada,

kad pilnigi statistikas dati bija pieejami tikai par laika periodiem Iidz 2012.gadam.
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2.1. attels Latvijas IKP dinamika no 2005 lidz 2012.gadam faktiskajas un 2000.gada salidzinamajas

cenas 94

93 Centralas Statistikas parvaldes dati. Pieejami interneta: www.csb.gov.lv.
% Centralas Statistikas parvaldes dati. Pieejami interneta: www.csb.gov.lv.
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Pirms krizes perioda no 2005. hdz 2007. gadam Latvijas tautsaimniecibas attistiba bija
strayja. Ekspansiva fiskala politika stimulgja pieprasjumu, veicinot tautsaimniecibas attistibu, un
tai pat laika paaugstinot tas riskus. Ekonomisko izaugsmi veicinaja ari labvehgie finanSu apstakl,
ilgtermipa procentu lkmém palickot zema Imeni visos lielakajos pasaules tirgos. 2004. gada vida
Eiropas Savieniba iestajas 10 jaunds dalibvalstis, kas deva jaunu stimulu Eiropas tautsaimniecibas
attistbai. IlgstoSi strauja attistiba butiski pastiprindja pasaules tautsaimniecibu ietekm&jamibu no
ckonomiskas nelidzsvarotibas skatu punkta. Ar laiku picauga un saasinajas ekonomiskie riski (tadi
ka kreditu ekspansija, naftas cenas, nelidzsvarotibas picaugums valsts argja bilanc€s u. c.), kuri

nevargja neietekmét turpmako Latvijas attistibu.

Pirms iestaSands Eiropas Savieniba Latvijas tautsaimniecibas precu un pakalpojumu sektoru
attistiba bija vairak vai mazak lidzvértiga, bet kops 2005. gada stipri pieauga nesabalansétiba starp
to atfistbas dinamiku. Tik strayju IKP attistibas dinamiku, kada bija verojama pirms krizes perioda
no 2005.- 2007. gadam, nodro$inaja pakalpojumu sektora uzplaukums. Riapniecibas nozare 2005.-
2007. gadam attistjas salidzinoSi méreni. Izjutot pasaules finanSu krizes ietekmi, ka ari ieksgja
pieprasfjuma samaznaSanos, kas biyja sacies 2007. gada otraja pus€, ripniecibas attistibas tempi
strauji samazinajas un 2008. gada jau Latvijas riipnieciba sakas lejupshde. Biivniecibas nozares
attistba nodroSinaja straujus preCu sektora pieauguma tempus un  skaidri atspoguloja Latvijas

tautsaimniecias parkarSanas riskus.

Pakalpojumu sektora no briza, kad Latvija iestajas Eiropas Savieniba Iidz 2008. Gadam,
strayji paatringjas nekustamo TpaSumu operaciju, nomas un citas komercdarbibas nozares ka ari
finanSu nozares attistba. Strayja tempa turpinaja attistities tirdzniecibas nozare, ka ari sakas

uzplaukums viesnicu un restoranu nozaré, kuru izraisfja tiristu ieplides strauj§ pieaugums.

Vértgjot investiciju tehnologisko struktiru Latvija, jaatzimé, ka pirms krizes perioda ipasi
strayji palielnajas €ku, buvju un celtnu dala kop@jas investicjas, ko leld mera ietekmeja
hipotekaras kredit€Sanas attistiba. Savukart ilgtermipa nemateridlo ieguldjumu Tpatsvars joprojam
bija zems. Kreditu pieejamiba un kreditsp&jas paplaSinaSanas, zemas procentu likmes, strayj§ algu
kapums un optimisms, kur§ balstjas uz poztivu nakotnes redz€jumu izraisja privata paterina

parlieki strauju picaugumu, kur$ realaja izteikksmé piemeram, 2006. gada, parsniedza 20 % himeni.
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Pakalpojumu sektors 2007. gada bija vairak neka divas reizes lielaks, salidzinot ar to kads
tas byja 1990. gada, bet precu sektors Latvija sasniedza tikai 60,7 % no 1990.gada limena
(ripniecibas nozare 2007. gada veidoja tikai 67,1 %, no 1990. gada limena). Tirdzniecibas nozare
un finanSu pakalpojumu nozare laika gaita demonstrEja loti augstus attistibas tempus, gandriz
CetrkarSojot savu realo apjomu Latvijas tautsaimnieciba (2007. gads salidzinot ar 1990. gadu).

Noteicosa loma Sajos procesos bija iek§€jam pieprasﬁumam95

lestasanas Eiropas Savieniba ietekm&ja ar1 eksporta attistibas rekordlielos radiajus.
Labvehga situacija pasaules tautsaimniecba lava sasniegt augstu eksporta picaugumu 2005. gada
(20,3 %), pec kura Latvijas eksporta bija noverojams labs, bet salidzmajuma ar citam IKP
komponentém, mérens pieaugums. Plaukstoss ieks€jais pieprasjums pirms krizes perioda veicindja
strauju importa apjoma picaugumu, kur§ nozimigi paslktnaja Latvijas argjas tirdzniecibas bilanci,
ka arT veicinaja inflacijas kapumu, kopuma bitiski paaugstinot ar to saistitos ekonomiskos riskus un

paaugstinot tautsaimniecibas turpmakas attistibas korekcijas un atras atdziSanas riskus.

Valsts fiskala politika no 2005. Iidz 2006. gadam veicinaja ekonomikas parkarSanu Latvija.
Valdiba tautsaimniecibas uzplaukuma perioda nevargja izveidot sabalans€tu valsts budzetu, nemaz
nerungjot par parpalkuma un uzkrajumu veidoSanu. Tikai 2007. gada 6. marta Ministru Kabineta
pienéma “Inflacijas ierobezoSanas pasakumu planu”, kura merkis citu starpa bija piebremzet parak
strayju kredit€Sanas atfistbu Latvija, tad€jadi maznot privata pateripa uzplaukumu, un izvairtties

no parkar§anas negafivajiem aspektiem un ar to saistitajiem riskiem.®’

2007. gada, kad saka bremzEties ASV tautsaimniecibas attistbas tempi un auga inflacijas
imenis un procentu likmes, ASV tautsaimnieciba iestajas lejupshde nekustama ipasuma tirgl, kura
negativi ietekméja banku sektoru un tirdzniecbu. Ari augstas naftas cenas bremz&ja ASV
tautsaimniecibas attistbu. Ekonomiskas situacijas attistba noveda pie finansialim problemam ASV

tautsaimnieciba, kuras strayji saka izplafities pa visu pasauli paraugot globalaja finanSu kriz€ par

% Melihovs, A., Latvijas IKP istermina ekonometriska prognozésana, Latvijas Universitate: Promocijas darbs, 2010:
64.

% Melihovs, A., Latvijas IKP istermina ekonometriskd prognozésana,lLatvijas Universitate: Promocijas darbs, 2010:
69.

"R Finansu ministrija., Inflacijas samazindasanasplans atbalstits Ministru kabineta.2012, Pieejams interneta

www.fm.gov.lv
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kuras sakumu var uzskatit vienas no liclakas ASV investiciju bankas Lehman Brothers bankrotu,
kur§ tika izsluidinats 2008.gada 15.septembri. Latvijas tautsaimnieciba Sajos apstaklos sastapas ar
strauju arg¢jas ekonomiskas vides pasliktnasanos, kas atspogulojas ar€ja pieprasfjuma krituma,

procentu lkmju kapuma un ievérojamiem likviditates riskiem.

2007. gada otraja pus€ ari Latvijas tautsaimniecibas attistiba saka bremzEties. PieaugoSie
iekSzemes un argjas vides riski veicindja atru tautsaimniecibas attistibas dinamikas korekciju 2008.
gada. Strauji pasliktindjusies situacija argjos tirgos nozimigi samazinaja Latvijas eksportu, savukart
strayja iekSzemes pieprasfjuma samazinaSanas, kuru visvairak noteica mvesticiju kritums, izraisja
mporta sarukumu. Pakalpojumu sektora visvarak cieta finanSu pakalpojuma sektors, ka art
tirdzniecibas un viesnicu nozares. Savukart precu sektora 2008. gada visnopietnakas problemas

izjuta ripnieciba.

Krizes perioda no 2009. hdz 2010.gadam, Latvijas tautsaimnieciba samazinajas par vairak
neka 20% un ekonomikas picaugums atsakas tikai 2011.gada. Pretgji iepricks€ja perioda
novérotajam tendencém straujako pieaugumu demonstr&ja razoSana nozare, ka pamatad bija Latvijas
eksporta ikgad€jais pieaugums videji par vawrdk neka 20%. Pakalpojumu nozares piedzivoja
ieverojamus apjomu kritumus, ta piem€ram vairumtirdzniecbas un mazumtirdzniecibas nozare
krizes perioda zaud€a 30% no savas izlaides apjoma un pie nozares izaugsmes atgriezas tikai
2010.gada. Lidzigus samazinajumus piedzivoja arm Bivniecibas un Nekustamia ipaSuma operaciju
nozares, kuras kritums apstajas tikai 2011.gada. Tomér atseviskas nozares turpinaja izlaides
picauguma ari krizes gados. Ta pieméram Transporta un logistikas nozare sp&ja nodrosinat izlaides

picaugumu gan 2009., gan 2010.gada.%®

Tikai 2011. gada IKP uzradja picaugumu un par 5,5% parsniedza 2010. gada Iimeni, kas
bija viena no strayjakajam ekonomikas izaugsmém Eiropas Savieniba. Par ekonomikas dzingjspeku
pec krizes perioda turpindja but eksports - 2011. gada Latvijas preCu un pakalpojumu eksports
pieauga par 12,6%. Peéc krizes gados bija mainfjusies Latvijas ekonomikas izaugsmes paradigma —
no iek$gja paterina balstitas izaugsmes tautsaimnieciba parorientgjas uz eksportu, savukart kop€jo

ienakumu pieaugums no eksporta sekm€ja pargjo tautsaimniecibas nozaru attistibu. VEl pirms

% | R Ekonomikas ministrija , Zinojums pat Latvijas tautsaimniecibas attistibu, Riga: LR Ekonomikas ministrija, 2012:
68.
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krizes 2007. gada lauksaimniecibas, meZsaimniecibas, rupniecibas, ka ari transporta pakalpojumu
nozares veidoja vien 25% no kopgjas pievienotas vertbas, turpretim 2011. gada So nozaru ipatsvars
jau sasniedza 37% un So dCetru nozaru izaugsme 2011. gada nodroSindja pusi no visas
tautsaimniecibas izaugsmes. 2011. gada, saglab3joties stabilam ar§jam pieprasjumam, ka ari
pakapeniski augot iekSzemes pieprasjumam, gandriz visas tautsaimniecibas nozar€s bija verojams
pieaugums. Tirdzniecbas nozaré sniegto pakalpojumu apjoms 2011. gada pieauga par 9,6%. Péc
apjomigas lejupshides krizes laika izaugsme atsakas ari buvniectbas nozaré, kas 2011.gada laika
pieauga par 12,4%. Stabila izaugsme saglabajas ari transporta pakalpojumu nozaré. Citas
pakalpojumu nozar€s situacija uzlabojas mereni, un kopuma 2011. gada gan sabiedrisko, gan

komercpakalpojumu nozargs izlaides apjomi saglabajas 2010. gada limeni.”

Neskatoties uz smago ekonomisko situaciju Eirozona, Latvijas tautsaimnieciba saglabaja
izaugsmi ari 2012.gada, kad IKP pieauga par 5,6%. Lai ar1 2011. un 2012.gada Latvija bija
veérojama straujaka izaugsme ES, tomér valsts IKP vel par 12% atpalika no pirmskrizes — 2007.
gada Timepa. Saglabajoties eksporta iesp&am un palielinoties pieprasjumam ieksgja tirgn, 2012.
gada stabils pieaugums saglabajas apstrades riipnieciba — taja raZoSanas apjomi pieauga par 9,3%.
Nemot vera nozares pieaugoSo Tpatsvaru tautsaimnieciba, razoSanas apjomu kapums S$aja perioda
nodros$inaja vairak neka 25% no visas ekonomikas izaugsmes. 2012. gada izaugsme bija praktiski
visas nozarés - Lauksaimniecibas un meZzsaimniecibas nozaré razo$anas apjomi picauga par 6,9%,
nedaudz lEnaka izaugsme bija verojama transporta un uzglabasanas nozaré — shiegto pakalpojumu
apjomi palielinajas par 4%. 2012. gada turpinas izaugsme buvnieciba — pieaugums par 14,6%. Lai
ar1 biivniecibas apjomi 2011. un 2012.gada ir salidzinoSi strauji augusi, tomer tie sasniedza tikai
58% apmeru no pirmskrizes limena. Augot privatam pat€ripam, 2012. gada turpindjas izaugsme ari
tirdzniecibas nozaré - sniegto pakalpojumu apjoms pieauga par 7%. Nemot vera nozares lielo
fpatsvaru IKP, ta 2012. gada nodroSindja varak neka 25% no visas tautsaimniecibas izaugsmes.

2012. gada komercpakalpojumu apjomi pieauga par 3,4%. Picaugumu liela mera sekmja izaugsme

% 1R Ekonomikas ministrija , Zinojums pat Latvijas tautsaimniecibas attistibu, Riga: LR Ekonomikas ministrija, 2012:
70.
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informacijas un komunikacijas pakalpojumu un makslas, izklaides un atpiitas nozarg.'”® Latvijas

tautsaimnieciba saglabdja izaugsmi arT 2013.gada, kad IKP pieauga par 4,1%.*

Latvijas komercbankas lielako dalu savas pelpas giist no kredit€Sanas pakalpojumiem, pie
tam kreditiem kopuma bija ieveérojama loma valsts ekonomikas attistiba. Pirms krizes perioda no
2005. hdz 2007.gadam Latvja bya verojams kreditu bums, loti augsti kredit€Sanas izaugsmes
tempi. Saja laika perioda krediteSanas picaugums bija straujaks nekda IKP izaugsme. Ta ka naudas
resursi bija viegh pieejami, bankas centas piesaistt pec iesp€jas vairak klientu, bija agresivas
krediteSanas reklam@Sana. Cma par klientiem tika pazeminatas procentu likmes, tas savukart radja
lielu optimismu patérétajos, uzmanibas trikumu (sabiedriba ne vienmér adekvati novértéja savas

iesp&jas atmaksat kreditus nakotn€) un spekulativu izaugsmi nekustamo IpaSumu nozare.

2007. gada Latvijas ckonomika saka paradities attistibas tempu samazinaSanas pazimes, Un
saka paleninaties ar1 kredit€Sanas izaugsme. 2007. gada 6. marta Ministru Kabineta piepemtais
“Inflacijas ierobezoSanas pasakumu plans” paredz€ja ari virkni kredit€Sanas bremz€josu pasakumu -
bankas paaugstinaja prasibas pret aizdevuma lieluma attieciba pret kilas vertbu un sp&ju apkalpot
paradsaistbas, ta piebremz&ot pieprasjumu péc aizdevumiem. Bankam turpmak klientu
kreditsp&jas novertejums bija javeic tikai balstoties uz oficialo ienakumu apjomu, dz ar to krediu
pieejamiba biitiski samazngjas, jo dala no paterétaju ienakumiem bija neoficial. Tapat bitiski
kreditéSanas tempus bremzgja obligdta 10% pirma iemaksas prasibas ievieSana, sagemot krediu

nekustama Tpasuma iegadei

2008.gada ekonomiska krize, kura sakas ASV un izplatjas pa visu pasauli, bitiski
pasliktinaja Latvijas ekonomisko situaciju, ka rezultata sakot no 2009.gada kreditéSanas apjomi
Latvija saka strauji samaznaties. Skandinavijas bankas, kas darbojas Baltija, pakapeniski
samazinaja riska darjuma apjomus, jo radas bazas par nekustama paSuma tirgus ilgtsp&jibu (divas
treSdalas no bankas aizdevumiem tika nodrosinati ar nekustamo ipasumu), bet vietgjas bankas, kas

liela mera balstfas uz arvalstu finans€juma (nerezidentu noguldjumi un sindicétie krediti), saskaras

190 | R Ekonomikas ministrija un LR Centrala Statistikas parvalde, Latvijas tautsaimniecibas makroekonomiskais
apskats#54,2013: 98.
191 Centralas Statistikas parvaldes dati. Picejami interneta: www.csb.gov.lv.
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ar lielu spiedienu no starptautiskajiem finanSu tirgiem, ipasi péc ASV investiciju bankas Lehman
Brothers sabrukuma.

Kreditésanas samazinajums turpinajas ari péc krizes perioda (2010. - 2012.gads), kas liecina
par no jauna izsniegto banku kreditu nesp&u amortiz€t atmaksato un norakstito kreditu ikgadg€jo
vertbu, tomér ST krituma tempi sak samazmnaties un krituma temps 2011.un 2012.gada jau vairs
nebija tik strays ka 2009. un 2010.gada. 2.2.att€la atspogulota Latvijas komercbanku izsniegto

kreditu atlikumu dinamika.
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2.2. att€ls Latvijas komercbanku izsniegtie krediti tikstoSos LVL2

2013.gada kreditéSanas kritums turpinajas, Latvijas komercbanku izsniegto kreditu atlikumi
samazinajas Idz 10,98 miljardiem latu, bet rezidentiem izsniegto kreditu vertba Ikdz 9,59

miljardiem latu.%

KrediteSanas kritums izraisja strayju kreditu atmaksas kavejumu pieaugumu.

192 EKTK dati. Pieejami interneta: www.fktk.Iv.

19 EKTK dati. Pieejami interneta: www.fktk.lv.
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2.3. attels Kavatie krediti Latvija'®*

Kreditu kavéjumi noveda pie dramatiska banku kapitala rezervju pieauguma, ko bankas bija
spiestas veidot zaudéto kreditu segSanai. Vislielako rezervju apjomu Latvijas komerchankas
sasniedza 2010.gada, kad kopgjais izveidoto rezervju apjoms sasniedza 1,62 miljardus latus un to

kopgja vertiba veidoja 11,3% no izsniegto kreditu kopapjoma.
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2.4. attels Latvijas komercbanku izveidotie uzkrajumi izsniegtajiem kreditiem®®®

194 EKTK dati. Pieejami interneta: www.fktk.Iv.
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Izveidotas kapitala rezerves amortizéja Kreditriska raditos zaud&umus, bet tos bankas veidoja uz
savu izdevumu rekinu. Ja izdevumu apjoms parsniedza banku ienémumus, tad veidojas negativs
darbibas rezultats, kas automatiski samazina bankas kapitala apjomu, bet palielina kreditriska
imeni visa banku sisttma. Latvijas komercbankas $o problemu péc krizu gados risindja piesaistot

jaunu kapitalu no savam mates bankam vai privatajiem akcionariem.

KreditéSanas uzplaukumam un tai sekojoSai krizei Latvija i daudz hdzibu ar Austrumazijas
krizi 1990-t0 gadu beigas. Abas S$is krizes raksturojas ar strauju privata sektora paradsaistibu
picaugumu, lielaka dala no kuram bija arvalstu valita, ko finans€ja arvalstu aiznémumi viet€jam
bankam un korporativajiem aizpémejiem. Turklat gan Austrumazija, gan Baltja finanSu nozaré

domingja bankas, kam bija griti atrast citu finans§juma avotu.'*®

Kopuma autors secina, ka Latvijas tautsaimnieciba un tas kreditéSana laika posma no 2005.
idz 2012,gadam ir gan strauji attistjusies, gan piedZivojusi nozimigus samazinajumuS. Ari Latvijas
tautsaimniecibas kreditrisks i piedzivojis izmaipas — no salidzino$i zema limepa pirmskrizes gados,
tas ieverojami pieauga 2009. un 2010.gada. Lai noteiktu krediriska parvaldianas uzlaboSanas
iesp&jas, Ir janoskaidro vai ari Latvija starp tautsaimniecibas atfistibu un tas kreditéSanu eksiste
savstarp&ja saikne un ka 7 saikne ietekmé $o abus makroekonomiskos raditajus. Sim pétfjumam

autors velfis promocijas darba nakamas divas apaksnodalas.

2.3. Latvijas tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéeSanas savstarpéjas saiknes vertejums

Ka pirmo pétjumu metodi, lai noteiktu vai pastav saikne starp Latvijas tautsaimniecibas
attistbu un tas kredit€Sanu, autors veica datu empirisko analizi par laikka periodu no 2005. —
2012.gadam. Ka Latvijas tautsaimniecibas atfistbas raditajus autors izmantoja Latvijas IKP datus,
savukart ka Latvijjas tautsaimniecibas kredit€Sanas radwtajus, autors izmantojas Latvijas

komercbanku rezidentiem izsniegto kreditu atlikumu datus.

195 EKTK dati. Pieejami interneta: www.fktk.lv. Autora aprekini.
106 Erbenova, M., Liu Y., Saxegaard M., “Corporate and Household Debt Distress in Latvia: Strengthening the
Incentives for Market—Based Approach to Debt Resolution”, IMF Working Paper WP11/85, (2011): 42.
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Salidzinot IKP dinamiku faktiskajas cenas un rezidentiem izsniegto kreditu atlikumu
apjomus var novérot, ka visus gadus, izpemot 2009.gadu, Latvijas IKP faktiskajas cenas ir bijis
lielaks, neka Latvijas rezidentiem izsniegto krediu atlkums. Iznémuma iemesls i daudz straujakais
IKP kritums 2009.gada, salidzinot ar ko, kredit€éSanas apjoma kritums $aja gada ir bijis merenaks.
Tapat no datu salidzinajuma redzams, ka gan IKP, gan rezidentu kreditéSanai ir lidzigas tendences
laika posma no 2005.gada hdz 2010.gadam. P&tama perioda pirmajos 4 gados abi Sie
2011. un 2012.gada tiem ir bijusi pretgja tendence — IKP faktiskajas cenas pieauga, savukart

rezidentiem izsniegto kreditu atlikumu apjoms samazinajas.
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2.5.att€ls IKP faktiskajas cenas un rezidentiem izsniegto kreditu atlikums Latvija no 2005.
lidz 2012.gadam takstogos LVLY’

Savukart salidzmot ikgad€jo kredit€Sanas indeksu, kas tika aprekinats, konkréta gada
Latvijlas komercbanku rezidentiem izsniegto kreditu atlkumu salidzinot ar izsniegto kreditu
atlikumu iepricksgja gada, ar ikgadgjo IKP indeksu, var konstatét, ka abiem indeksiem ir dzga

tendence hdz 2008.gadam, kad to attistiba sak ievérojami atskirties.

107 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.fktk.lv un www.csb.gov.lv. Autora aprekini
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2.6. attels Kreditu indekss un IKP indekss (2000.g. salidzinamajas cenas) Latvija no 2005. lidz
2012.gadam*®®

Laika posma no 2005. idz 2007.gadam abu raditaju vertibas i virs 100%, kas nozime, ka
katru gadu notiek gan kredit€Sanas, gan tautsaimniectbas izaugsme. Savukart 2008.gada Latvijas
tautsaimnieciba sak sarukt, tas IKP indekss i zem 100% hmena, bet kredit€Sanas apjomi vel turpina
palielinaties, vairs ne tik strauji ka iepricks€jos gados, bet picaugums 12% apjoma ir noverojams.
2009. un 2010.gada abi indeksi samazinas, tas nozimé, ka Saja perioda samazinas gan Latvijas
tautsaimnieciba, gan tas kreditéSana, tomér krediteSanas samazinajuma apjomi abos gados ir
vienmerigi negativi, bet Latvijas tautsaimniecibas kritums 2010.gada jau ir loti neliels. P&édgjo 2
apskatito gadu laka — 2011. un 2012.gada abu koeficentu raditaji i atSkirigi — lai gan Latvijas

ekonomika pieaug, kredit€Sanas apjomi turpina samaznaties.

legito datu empiriska analize liecina, ka Latvja i noveérojama kopsakariba starp IKP
izmamam un rezidentiem izsniegto kreditu atlikumu un noteicoSais faktors starp Siem diviem
mainigajiem lielumiem ir tieSi IKP, jo kredit€Sanas izmainas seko IKP izmamam, nevis otradak. Par
to visizteiktak var parliecinaties analiz€jot 2008.gada situaciju, kad IKP jau demonstr&ja kritumu,
bet krediteSana joprojam atradas izaugsmes fazé un tikai nakamaja — 2009.gada ari kredit€Sana

nokluva samaznajuma cikla faze.

108 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.fktk.lv un www.csb.gov.lv. Autora aprekini.
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Lai parbauditu empiriska pétjuma rezultatus par sakaribu starp tautsaimniecibas attistbu un
tas krediteSanu, autors veica §& saistibas test€Sanu dazadu nozaru griezuma, noskaidrojot vai ari
atseviSkas nozarés pastav saistiba Starp nozares attistbu un tas kreditéSanas apjomiem. Lai to
paveiktu, autors veica datu analizi par 6 nozaru attistbu un $o nozaru kredit€Sanu no Latvijas

komercbanku puses latkka posma no 2005. idz 2012.gadam.

Saskand ar Latvijas statistikas parvaldes datiem 6 tautsaimniecbas nozaru —
Lauksaimniecibas, Apstrades ripniecibas, Buvniecibas, Vairumtirdzniecibas/ Mazumtirdzniecibas,
Transporta un logistikas un Operacijas ar nekustamo ipasumu ipatsvars 2012.gada valsts kopgja
IKP veido vairak ka 60% no ta vertbas. Lidz ar to autors secina, ka So nozaru analize sniegs
objektivu vert€§jumu par tautsaimniecbas attistibas un tas kredit€Sanas savstarp&o saiknes
eksistenci. Salidzinajumam, visas banku un apdrosinasanas nozares ipatsvars veido tikai 3.1% no

kopgja Latvijas IKP.
2.2. tabula

Nozaru izlaide un tas ieguldijums Latvijas IKP 2012.gada'®

Nozare Tukstosi, IKP
LVL proporcija, %

Vairumtirdzniecba un mazumtirdznieciba 2,233,855 16.1%
Apstrades riipnieciba 2,012,263 14.5%
Transports un logistika 1,677,266 12.1%
Operacijas ar nekustamo ipasumu 1,251,153 9%

Biivnieciba 853,475 6.1%
Lauksaimnieciba 694,705 5%

Kopa 62.5%
FinanSu un apdroSinasanas darbibas 487,997 3,1%

109 CSP dati. Pieejami internetda www.csp.gov.lv. Autora aprekini.
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Pec izlaides apjoma lielakas Latvyas tautsaimniecibas nozares -
vairumtirdzniecibas/mazumtirdzniecibas izlaide strauji pieauga hdz pat 2008.gadam, kad tas apjomi
saka samazinaties. Péc dramatiska izlaides samazinajuma 2009.gada, kad nozare zaud€ja varak ka
Ya no sava apjoma, ta saka atkopties pec krizes perioda - 2011.un 2012. gada, uzradot 7% hdz 8%
lielu ikgadgju pieaugumu, tomér savu visaugstako izlaides apjomu, kas fikséts 2007.gada, vél
nesasniedzot.
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2.7. attgls Vairumtirdzniecibas/mazumtirdzniecibas izlaide un tas kreditS$anas apjomi ™

Nozares kreditéSanas attistbas tendences ir Iidzigas tas izlaides dinamikai, tomér
kreditéSanas kritums to skara ar viena gada nobidi — neskatoties uz izlaides kritumu 2008.gada,
kredité$anas apjomi $aja gada vél picauga un saka samaznaties tikai 2009.gada. ST saikne atbilst
autora izvirztajai hipot€zei, ka tautsaimniectba i noteicoSais faktors un kredit€Sana ka
tetekmejamais faktors tai seko, tirdzniecibas nozares gadjuma ar laika nobidi viena gada ietvaros.
Neskatoties uz nozares izaugsmes atjaunoSanos, kredit€Sanas apjomi vél tai nebija gatavi sekot un
to samazinagjums turpindjas jau 4 gadus, kas var€tu liecinat ari par §is nozares par-kredit€Sanu

izaugsmes gadu laika.

10 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.fktk.lv un www.csb.gov.lv. Autora aprekini.
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Latvijas tautsaimnieciba pe€c apjoma otra nozimigdka nozare — Apstrades ripnieciba,
izlaides kritumu ir piedzivojusi tikai 2008. un 2009.gada, visu pargjo periodu spgjot nodroSinat

sarazotas vertibas pieaugumu.

Saja nozaré saisfiba starp tas atfistbu un tas kreditéSanas apjomiem bija cieSa Iidz
2007.gadam, kad notika razoSanas apjomu samazinajums, kam sekoja ari kredit€Sanas apjomu
kritums, kas piniba atbilst autora izvirzitajai hipot€zei par tautsaimniecbu ka noteicoSo faktoru
savstarpgja saikné ar kredit€Sanu. Laika posma no 2009. hdz 2012.gadam Latvijas eksporta apjoms
gandriz dubultojas (pieaugums pret 2009.gadu +92%), kas arm kluva par galveno apstrades
riipniecibas izlaides picauguma iemesh.. Argja pieprasfjuma picaugums dalgji kompenséja kredita
resursu nepiecieSamibu, tapec izsniegto kreditu apjomu kritums, kur§ turpinas no 2009.gada, padara
So nozari nedaudz atSkirigu un kreditresursu kritums nav nelabveligi ietekm@jis nozares izlaides

apjomus.
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2.8.attels Apstrades ripniecibas izlaide un tas krediteSanas apjomi'*

111 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.fktk.lv un www.csb.gov.lv. Autora aprekini.
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Transporta un logistikas nozares izlaides vertba i konstanti pieaugusi gadu no gada un §i
nozare sava attistiba krituma fazi praktiski nav piedzivojusi. Pat krizes gadu laika (no 2008. hdz
2010.gadam) nozare kopuma turpindja augt un tikai 2008.gada tas izaide (2010.gada
salidzinamajas cends) minimali samazinajas. Neviena cita no pétitajam nozarém $adu nepartrauktu

picaugumu izvéletaja pétjuma laika perioda (2005. — 2012.gads) nesp&ja nodrosinat.

No apkopotajiem datiem redzams, ka arl izsniegto kreditu apjomi Sai nozarei ir konstanti
palielinajuSies gadu no gada un 2010.gada izsniegto kreditu athkums bya par 135% lLelaks
salidzinot ar izsniegto kreditu apjomu 2005.gada. Péc krizes perioda - 2011. un 2012.gada,
kreditéSanas apjomi Sai nozarei r samaznajuSies, ko var izskaidrot ar ES finans€juma piesaisti
dazadiem transporta infrastruktiras objektiem, kas samazina nepiecieSamibu pé&c Latvijas

komercbanku kreditresursiem.
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2.9.attels Transporta un logistikas izlaide un kreditéSanas apjomi**?

ST iemesla dél autora atklata kopsakariba, ka noteicofais faktors starp diviem mainigiem

lielumiem - tautsaimniecibas atfistbu un tai izsniegtiem kreditiem, ir tieSi tautsaimniecibas

Y2 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.tktk.lv un www.csb.gov.lv. A utoraaprekini.



83

attistbai, $aja nozaré neapstiprinas, jo taja nav novérojama skaidra saistiba starp nozares izlaidi un

tas kreditéSanas datiem.

Datu analize par Nekustamo IpaSumu nozari pirmkart parada, ka tieSi §1 ir proporcionali
visvairak kreditéta Latvijas tautsaimniecibas dala, jo izsniegto kreditu apjoms Seit ieverojami
parsniedz tas ikgadgjo izlaidi. Augstakais krediteSanas @menis tika sasniegts 2008.gada, kad
izsniegto kreditu apjoms gandriz 2.5 reizes parsniedza tas izlaidi. Operaciju ar nekustamo Ipasumu
nozares izlaide kritumu piedzivoja tikai 2009. un 2011.gada, visa pargja pétjuma perioda laka
nodros§inot  ikgad€jo pieaugumu, 2010.gada sasniedzot izlaides augstadko [imeni Nozares
kreditéSanas apjomi uzradfja pieaugumu hidz pat 2008.gadam, savukart sakot ar 2009.gadu tie i
turpingjusi krist gadu no gadu.
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2.10.att€ls Operaciju ar nekustamo pasumu izlaide un kredit€Sanas apjomi
Ka skaidrojums S$ai tendencei kalpo ieprieck§ noraditais augstais nozares kredit€Sanas
limenis, kas liecina, ka tas izlaidé arkartigi liela nozime bija piesaistitajam banku finans€jumam,

nevis Saja nozaré darbojoSos uzp@mumu uzkratajam kapitalam, kas ievérojami palielina tas riska

13 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.tktk.lv un www.csb.gov.lv. Autora aprekini.
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imeni. L[idz ar to i saprotama jaunu kreditu nepieSkirSana §&5 nozares uzpémumiem, kamer
aiznemta kapitala Tpatsvars S$aja nozaré nekrifisies. Attieciba uz autora atrasto kopsakarbu var
konstatet, ka kopuma ta Saja nozar€ ta apstiprinas, jo kredit€Sana sekoja izlaides attistibas
tendencém 2009.gada, bet nemot vera ieprickS aprakstitos faktorus saistiba ar augsto nozares

kreditéSanas pakapi, §1saikne nav noveérojama 2010. un 2012.gada.

Autora atklatajai kopsakaribai apstiprino$a situacija ir noveérojama Bivniecibas nozaré, kur
izlaide samazinajas 3 gadus — no 2008. lidz 2010.gadam un $aja laika zaudgja 55% no ieprieks
2007.gada sasniegta apjoma. P&c krizes perioda - 2011. un 2012.gada nozar€ atjaunojas izaugsme,
bet tas izlaide joprojam par 43% atpalick no tas augstaka limena.
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2.11.attels Bivniecibas izlaide un kreditesanas apjomi'*

Buvniecibas nozares kreditéSanas dmamika ar nelielu lakka nobidi seko nozares izlaides
tendenceém un sakot no 2010.gada katru gadu izsniegto kreditu apjoms biivniecibai ir sarucis. ST

tendence kopuma apstiprina piepémumu, ka kreditéSana seko izmaigam nozares attistiba un ka

114 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.fktk.lv un www.csb.gov.lv. Autora aprekini.
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ietekmetais faktors seko noteicoSajam, jo neskatoties uz to, ka nozare 2011. un 2012.gada i
piedzivojusi izaugsmi, tas izlaides faktiskais apjoms joprojam ir loti zems un hdz ar to nestimule
jaunu kreditu izsniegSanu. Pie tam §& nozares sakara ir jagpem vera arl biivniecibas biznesa cikla

ilgums, kur$ ir daudz garaks salidzinot ar citam nozarém.

Lauksaimniecibas nozare izlaides kritumu piedzivoja 2008.gada, bet atri no tas atguvas,
tomer 2011. un 2012.gada minimals izlaides kritums taja atgriezas. Lauksaimniecibas kredit€Sanas
piedzivoja idzigas izmaipas — §& nozares kredit€Sana samaznajas 2009. un 2010.gada, bet péc tam

stabili palielinajas nakamo 2 gadu laika.

700.0 140%
600.0 120%
500.0 - 100%
400.0 80%
300.0 - 60%
200.0 - 40%
100.0 - 20%
0.0 - 0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
mmm Lauksaimnieciba mlj. LVL mm Krediti lauksaimniecibai mlj. LVL
== Picaugumsizlaidei % i Pieaugums kreditiem %

2.12.attels Lauksaimniecibas izlaide un krediteSanas apjomi’*®

Lauksaimnieciba, hdzgi ka Bivniecibas nozaré ir garaks bizesa cikls, idz ar to izaides
samazinajums 2008.gada atsaucas uz kredit€Sanas apjomiem ar viena gada novirzi L[idz ar to
lauksaimniecibas nozare atbalsta autora atrasto sakaribu, ka tautsaimniecibai ir noteicosa loma

savstarpgja saikn€ ar kredit€Sanu. Arl $aja nozare uzskatami redzams, ka kredit€Sanas apjomi

115 FKTK un CSP dati. Pieejami interneta www.fktk.lv un www.csb.gov.lv. A utora aprekini.
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atsaucas Uz nozares attistbas izmamam. Detalizétaka mnformacija par atseviSku tautsaimniecibas

nozaru izlaidém un to kreditéSanas apjomiem pievienota promocijas darba 1. pielikuma.

Tatad kopuma autors secina, ka veikta empiriska pétjuma datu analize nozaru Iimeni
kopuma apstiprina autora atklato kopsakaribu, ka noteicoSais faktors tautsaimniecibas attistibas un
tas kreditéSanas savstarpgjas attiecibas ir tieSi tautsaimniecibas attistibai. No pétjuma ieklautajam 6
nozarém to apstiprina 4 nozaru (vairumtirdzniecba/mazumtirdznieciba, operacijas ar nekustamo
PpaSumu, lauksaimnieciba, apstrades ripnieciba) analizes rezultati viena nozaré (biivnieciba) ta
apstiprinas dalgji, bet viena nozaré (transports un logistika) tai apstipringjumu autoram neizdevas

iegit.

2.4. Greindzera testa un auto regresivo modelu izmanto§ana tautsaimniecibas izlaides

un tas kreditéSanas savstarpéjas saiknes noteikSanai

Ka pamatmetodi tautsaimniecibas izlaides un tas kreditéSanas savstarp€jas saiknes vai
kauzalitates noteikSanai autors izmantoja GreindZera testu (angliski - Granger causality test), kuru
veica gan tautsaimniectbai kopuma, gan 6 iepriek§ pétitajam nozarém. Greindzera kauzalitates tests
Ir statistikas metode, kuras pamata ir auto regresiju noverteSana, lai parbauditu, vai vienu no
mairfgajiem var izmantot, lai izskaidrotu otra mainigd vérfibas. So metodi, kura matematiskaja
formulegjuma balstjas uz linedaro regresiju modeleSanu, ieviesa britu ekonomists, Nobela prémijas
ieguvéjs K.GreindZers 1969. gada un kops ta laika ta tka plasi izmantota ekonomikas znatng.''®

Izmantojot Greindzera testu, izlaides un kredit€Sanas savstarpgjo saistibu ir petjusi gan ekonomistu

117 =118

komanda l.Sendeniz-Jin¢i vadiba™', gan ekonomistu komanda R.Bebzuka vadiba .

Lai statistiski noteiktu tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas kauzalitati tika
izmantoti IKP un ta nozaru dati ka ari Latvijas komercbanku rezidentiem izsniegto kreditu
ikceturkSna dati par to paSu empiiska pétjuma laika periodu t.i no 2005 — 2012.gadam. Ta ka
autors izmantoja ik ceturkSpu datu kopumu, Greindzera testam vienadojumam tika piemerota Cetru

periodu novirze:

118 Neusser, K., Time Series Analysisin Economics, Klaus Neusser, 2013: 346.

117 sendeniz-Yuncu, 1., Akdeniz L., Aydogan K., “Interdependence of the banking sector and the real sector: evidence
from OECD countries.”, Applied Economics 40 (6), (2008): 749 — 64.

118 Bebczuk R., Burdisso T, Carrera J, Sangidcomo M., “A new look into credit procyclicality: International panel
evidence”, Buenos Aires: BIS CCA Conference proceedings, (2010): 122—69.
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Ve =Qo+aqYig+t Y g+ PiXes ot PaXes + & @ 1)119
Xt = 060 +061Xt71 +...+ a4Xt74 +ﬁlytfl +...+ ﬂ4yt*4 +gt

kur: y,— izZlaide perioda t,
X,— izsniegtie kredtti perioda t,
a, B, — mainigie koeficenti,
¢ — atlikums.
IKP dati tka meriti 2010.g salidzinamajas cenas, bet izsmiegto kreditu dati tka meriti to
nominalvertibas.

Lai izmantotu GreindZzera Kkauzalitates testu i nepiecieSams parliecinaties vai testa
izmantotie dati i stacionari. Autors S$o parbaudi veica izmantojot Dikija-Fulera testu (angliski
Augmented Dickey-Fuller Unit Root test)*?°. Datu parbaude liecindja, ka IKP vértibas 2010.g.
salidzinamajas cenas un izsniegto kreditu apjomi nommnalvertibas nav stacionari dati un tos
GreindZera testa nevar izmantot. Lai ieghtu stacionarus datus darba autors sakotngjai aprékindja abu
raditaju — IKP vertbu 2010.g salidzindmajas cends un izsniegto kreditu nominalv@rtibu ceturkSna
pieauguma tempus. Iegitie dati liecindja, ka iegitie izsniegto kreditu pieauguma dati ir stacionari,
bet IKP pieauguma datiem nestacionaritate saglabajas.

Ka nakamo datu pielagoSanas darbibu autors veica stacionaritates parbaudi ikceturk$pa IKP
logaritmétiem datiem un izsniegto kredftu logaritmétiem datiem. Sada veida autoram izdevas
atbrivoties no IKP datu nestacionaritates, bet izsniegto kreditu datiem ta tomér saglabajas. Lidz ar
to, lai pilniba iegiitu stacionarus abu mainigo datus, autors aprékindja izsniegto kreditu logaritmisko
datu diferences. Dikija-Fulera tests paradja, ka $adi Greindzera testa izmantojot logaritmétos IKP
datus un logaritméto izsniegto kreditu datu diferences, abu mainigo laika rindas i stacionaras. Sada
veida GreindZzera tests paradis IKP izmaigpu savstarp&jo saistibu ar kredit€Sanas pieauguma tempa
izmaipam. DiKija-Fulera testa rezultatus autors pievienojis darba 2.piclikuma.

Greindzera kauzalitates tests, kura rezultati atspoguloti 2.3. tabula, uzrada gan kopgja IKP

apjoma izmainu, gan kopgja izsniegto kreditu izmainu tempa savstarp&jo kauzalitati.

119 Grange,r C. W. J., “Investigating causal relations by econometric models and cross-spectralmethods.”
Econometrica 37(3), (1969): 424- 38.
120 Neusser, K., Time Series Analysisin Economics, Klaus Neusser, 2013. 346 - 48.
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2.3.tabula
GreindZera testa rezultati Latvijas IKP apjoma izmainam un kopéja izsniegto kreditu
izmainu tempam par laika periodu 2005. — 2012.gads 1%

Novelojumu (lagu) skaits - 4

Nulles hipotéze: Varbitiba
DL _KREDITI_TOTAL GreindZera testa neietekmé L _IKP_TOTAL 0.0863
L IKP_TOTAL Greindzera testa neietekmé DL_KREDITI_ TOTAL 0.0374

Analizgjot datus laikka posma no 2005. hdz 2012.gadam, pie 5% ticamibas kmena nevar
noraidit hipotezi, ka kopgjas IKP izmaipas ietekmé tautsaimniecibas kop€jo kredit€Sanas izmainu
tempu. Savukart pie zemaka 10% ticamibas Iimepa nevar noraidit hipoteézi, ka kopgjais
tautsaimniecibas kredit€Sanas izmainu temps ietekmé kop&jas IKP izmainas.

GreindZera testa rezultati arl atseviSku tautsaimniecibas nozaru greizuma uzrada izlaides un
kredit€Sanas izmamu tempa kauzaltati Analiz€jot datus Apstrades riipniecibas un Tirdzniecibas
nozar€s pie 5% ticamibas limepa nevar noraidit hipotezi, ka izsniegto kreditu izmaiu tempi
ietekmé So nozaru izlaidi. Apstrades riipniecibas nozaré autors konstatSja ari pretéju kauzalitati, pie
5% ticamibas limena nevar noraidit hipotézi, ka §& nozares izlaide nosaka tas kreditéSanas izmainu
tempu. Lidz ar to autors secina, ka Apstrades riipniecibas nozaré Latvijas tautsaimnieciba eksiste
abpusgja izlaides un kredit€Sanas izmamu tempu kauzalitate. Pargjas 4 nozar€s - Biivnieciba,
Lauksaimnieciba, Transporta nozar€é un  Operacijas ar nekustama Tpasumu GreindZera tests
savstarpgjo saikni starp izlaides izmainam un kreditéSanu izmainu tempu neatklaja.

Kopuma no 6 apskafttajam nozarém nozimiga kauzalitate tika konstatéta 2 nozarSs, kas
liecina par izlaides un kreditéSanas apjoma kauzalitates pastavéSanu atseviskas nozarSs, ne tikai
tautsaimniecba kopuma. 2> Viena nozare — apstrades ripnieciba izlaide ietekméja krediteSanas
tempus. Divas nozarés — tirdznieciba un apstrades ripniecba konstatéta ari pretéja kauzalitaite —

krediteSanas temps ietekm&ja So nozaru izaugsmi.

121 Autora aprekini.
122 Braslins, G., Orlovs A., Brauksa L.,” Industries leverage and structural development of the Baltic States’
economies.”, Journal of Business Management No.6, (2012): 19-26.
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2.4. tabula

GreindZera testa rezultati atseviSku Latvijas tautsaimniecibas nozaru izlaizu izmaipam un

tam izsniegto kreditu izmainu tempam par laika periodu 2005. — 2012.gads**3

Novelojumu (lagu) skaits - 4

Nulles hipoteze: Varbiittba
Tirdznieciba

L IKP_TIRDZN Greindzera testaneietekmé DL_KREDITI_TIRDZN 0.1467
DL_ KREDITI _TIRDZN GreindZera testaneietekmé L _IKP_TIRDZN 0.0225
Transports un Logistika:

L_IKP_TRANSP Greindzera testaneietekmé DL_ KREDITI _TRANSP 0.6009
DL_ KREDITI _TRANSP GreindZera testaneietekmé L_IKP_TRANSP 0.2314
Nekustamais Tpasums:

L IKP_NEKIP GreindZera testaneietekmé DL_ KREDITI _NEKIP 0.8614
DL_ KREDITI _NEKIP GreindZera testaneietekmé L_IKP_NEKIP 0.6806
Lauksaimnieciba:

L_IKP_LAUKS GreindZera testaneietekmé DL_ KREDITI _LAUKS 0.1490
DL_ KREDITI _LAUKS GreindZera testaneietekmé L _IKP_LAUKS 0.2087
Apstrades ripnieciba:

L IKP_APSTR GreindZera testaneietekmé DL_ KREDITI _APSTR 0.0326
DL_ KREDITI _APSTR Greindzera testaneietekmé L_IKP_APSTR 0.0103
Buvnieciba:

L _IKP_BUVN GreindZera testaneietekmé DL_ KREDITI _BUVN 0.7690
DL_KREDITI _BUWN GreindZera testaneietekmé L IKP_BUVN 0.4687

Péc veikta GreindZera kauzalitates testa, autorS, izmantojot auto regresivos modelus, veica
vel precizaku savstarp€jas saiknes izp€ti, izveidojot ekonometriskos modelus kredit€Sanas un
izlaides savstarpgjas saistibas noskaidroSanai, bet tkai tajas nozar€s, kurds GreindZera tests So
saikni konstatja. Auto regresivic modeli tiek plasi lietoti, lai parbauditu, vai modelgjama radiaja
lielums ir lineari atkarigs no ta ieprieksjas vertibas. Auto regresivo modelu rezultatus atspogulo
Ppasa grafika, ko sauc par korelogrammu. Iegitais auto regresivais modelis norada, ka IKP
ikceturkSna vertba ir atkarign no ta vertibas ieprick$€ja ceturksni un ta vertibas ieprieks€ja gada
attiecigaja ceturksni. Savukart kredit€Sanas auto regresiva modela rezultats norada, ka ceturksSna

kreditésanas apjoms atkarigs no ta vértibas iepricks€ja ceturksni.

123 Autora aprekini. Pilns GreindZera testarezultats atrodams 3.pielikuma.
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Sample: 200501 201204
Included observations: 31

Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC QStat Prob Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat Prob
[T — [T — 1 0392 0392 55691 0.018 [ S— | /3 1 0901 0901 27.693 0.000
[ ] [ | 2 0286 0151 85276 0014 [ — 1 ! 2 0810 -0.014 50.812 0.000
@ | | 3 0187 0037 9.8375 0.020 LI S— L 3 0717 -0.084 69.593 0.000
LI — LI — 4 0590 0577 23382 0.000 LI — L 4 0.643 0.043 85239 0.000
! ! | m— 5 -0.028 -0.747 23.414 0.000 [ — g 5 0555 -0.110 97.363 0.000
[ | g o 6 -0.171 -0.120 24.642 0.000 LI | L | 6 0446 -0.176 10551 0.000
= ! ! 7 -0.272 0002 27862 0.000 LI L | 7 0320 -0.175 109.87 0.000
[T g o 8 0086 -0.212 28197 0.000 @ [ i 8 0203 -0.060 11170 0.000
/= g 9 -0.415 -0.069 36.357 0.000 g [ 9 0.079 -0.158 111.99 0.000
/3 ! ! 10 -0.460 -0.016 46802 0.000 1 1 1@ 10 0.003 0148 112.00 0.000
e ! ! 11 -0.448 -0.036 57196 0.000 [ || 1 1 11 -0.064 0032 11220 0.000
[ T 12 -0.053 -0.074 57.347 0.000 g | | 12 -0.128 -0.041 113.09 0.000
 m— L 13 -0.381 0066 65648 0000 = [ = | 12 -0.217 -0.175 141877 0.000
= ! ! 14 -0.322 -0.048 71801 0.000 = g 14 -0.303 -0.119 121.29 0.000
g 1 1 15 -0.213 0011 74816 0.000 = ' =l 15 -0.340 0116 128.66 0.000
r A : : 16 0177 0.007 76.943 0.000 = l ! 16 -0.360 -0.046 137.53 0.000

124

2.13. attels IKP (log) un kreditéSanas (log dif) ikceturkSpa korelogrammas

Tatad kopuma autoregresijas norada uz nozmigu iepriekséja ceturkSpa apjoma ietekmi gan

uz IKP, gan kreditéSanas apjomu nakamaja ceturksni Visiem turpmak izstradatajiem auto

regresivajiem modeliem autors parliecindjas par klidu autokorelacijas un heteroskeditates problemu

neesamibu tajos. Parbauzu rezultati atspoguloti 4.pielikuma.

Novertejot kopgjas IKP vertbas un kredit€Sanas izmampu tempa kauzalitati Latvija, kura

Grendzera tests saikni konstatSja, auto regresivais modelis apstiprinaja teorétiski gaidito pozitivo

sakaribas zimi - IKP ikceturkSna vertibai palielinoties par 1%, ta vertba nakamaja ceturksni

palielinasies par 0.265, tomér koeficients pie IKP nav statistiski nozimigs. Savukart, ja kredit€Sanas

pieauguma temps palielinasies par 1%, tad IKP vértiba nakamaja perioda paliclinasies par 0.65%.

Kreditésanas izmaipu temps ir statistiski nozimigs parametrs $aja vienadojuma, tomér pats modelis

izskaidro tikai 27% no visiem iesp€jamiem gadfjumiem.

124 Autora aprekini.
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2.5.tabula

Autoregresijas vienadojums Latvijas IKP un ta kreditéSanas tempam par laika periodu 2005.

—2012.gads 1%

Mainigais Koeficents Standartnovirze | t-Statiskais Varbiitiba
Konstante 10.59444 2.630872 4.026967 0.0004
L IKP (-1) 0.265115 0.182552 1.452276 0.1579
DL_KREDITI (-1) 0.650360 0.342782 1.897301 0.0685
R 0.268334

legutais auto regresivais modelis Tirdzniecibas nozaré norada, ka nozares izlaides vertibai

palielinoties par

1%,

ta vertba nakamaja ceturksni palielinasies par 0.466%.

Savukart, ja

Tirdzniecibas nozares kredit€Sanas pieauguma temps palielinasies par 1%, tad §is nozares izlaides

vertba nakamaja perioda palielinasies par 1.3%.

Tirdzniecibas nozares izlaide,

ka ari tas

kreditéSanas izmamu temps ir statistiski nozimigi parametri Saja vienadojuma un pats modelis

izskaidro 64% no visiem iesp&jamiem gadjumiem.

2.6.tabula

Autoregresijas vienadojums Latvijas tirdzniecibas nozares izlaidei un tas kreditéSanas

tempam par laika periodu 2005. — 2012.gads *2°

Mainigais Koeficents | Standartnovirze | t-Statiskais [ Varbitiba
Konstante 6.800131 1.855632 3.664590 0.0011
L_TIRDZNIECIBA (-1) 0.465994 0.145774 3.196690 0.0035
DL_KREDITL TIRDZNIECIBA (-1) 1.300611 0.446235 2.914630 0.0071
R 0.644374

Savukart Apstrades ripniecibas auto regresivais modelis norada, ka S§is nozares izlaides
ceturkSna vertibai palielinoties par 1%, ta vertba nakamaja ceturksni palielinasies par 0.75%.

Tomér modelis ar statistiski nozimigiem koeficentiem neapstiprindja teorétiski gaidito pozitivo

125 Autora aprekini.

126 Autora aprekini.
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sakaribas zimi, ka palielinoties Apstrades nozares kredit€Sanas pieauguma tempam, pieaugs ari Sis
nozares izlaides vertiba nakamaja ceturksni.
2.7.tabula
Autoregresijas vienadojums Latvijas apstrades riipniecibas izlaidei un tas kreditéSanas

tempam par laika periodu 2005. — 2012.gads 2’

Mainigais Koeficents Standartnovirze | t-Statiskais | Varbiitiba
Konstante 3.028901 1.708301 1.773049 0.0875
L_IKP_APSTR(-1) 0.753607 0.139321 5.409152 0.0000
DL_KREDITI APSTR(-1) 0.031969 0.308085 0.103765 0.9181
R 0.541671

Tapat verts atzimét, ka pats modelis izskaidro 54% no visiem iesp&jamiem gadjumiem.
Pilni auto regresivo modelu rezultati pieejami 4.pielikuma.

Kopuma empiriska pétijuma rezultati norada uz tautsaimniecibas attistibu ka noteicoSo
faktoru savstarpgja saistiba ar tas kredit€Sanas apjomiem. Ari izmantojot Grendzera testu, kopgja
tautsaimniecibas Imeni un tas kredit€Sanas apjomu izmamu tempa tika konstatéta savstarpgja
kauzalitate, pie tam ta ir abpus€ja - kopgjais tautsaimniecibas kredit€Sanas izmaimu temps ietekmé
kopgjas IKP izmampas un kopg&jas IKP izmamas ietekmeé tautsaimniecibas kop&jo kredit€Sanas
izmaipu tempu. Greindzera tests divas atseviskas nozarés — Apstrades ripnieciba un Tirdzniecibas
nozaré norada, ka izsniegto kreditu izmamu temps ietekmé So nozaru izlaidi. Apstrades riipniecibas
nozar€ autors atkldja arl pretju kauzalitati — §is nozares izlaide nosaka tas kredit€Sanas izmaigu
tempu. Citu atseviSku nozaru (pieméram Lauksaimniectbas un Bivniecibas nozares) izlaide i parak
sezonala, kas ietekmé GreindZzera testa rezultatus attieciba uz tas sasaisti ar kredit€Sanas tempiem.
Toties atsevisku nozaru izlaizu sezonalitate izlidzinas kopgja tautsaimniecibas limeni, Kur
GreindZera tests uzrada kauzalitati attieciba uz tas kopgjas kredit€Sanas izmainu tempiem.

Auto regresivo modelu rezultati savukart norada, ka gan nozaru izlaide, gan to kredit€Sanas

apjomu izmaipu temps ir cieSi atkarigS no sasniegtajiem apjomiem iepricksgja ceturksni 128

127 Autora aprekini.
128 Braslins, G., Orlovs A., Brauksa 1., Bulis A.,,GDP and Lending Behavior: Empirical Evidence for Baltic States
Economies.”, Journal of Social Sciences “Regional formation and development studies” No. 2 (10), (2013): 31-38.
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Vadoties no $i informacijas izstradatie ekonometrijas modeli norada uz izlaides un kredit€Sanas
savstarp&jo Sasaisti tautsaimniecba kopuma un TaSi 2 nozar€s — Apstrades ripnieciba un
Tirdznieciba.

Kopuma autors secina, ka Latvija cksisté tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéSanas
apjomu savstarp&ja saikne un veiktie pétjumu rezultati liecina par kauzalitates eksistenci S$aja
saikné. Lidz ar to ir iespgjams izstradat risinajumus, lai uzlabotu kreditriska parvaldSanu ne tikai
konkréta uzpémuma vai kreditiestades Iimeni, bet visa Latvijas tautsaimnieciba kopuma, tadejadi
ietekm@jot tautsaimniecibas un kreditéSanas savstarp&jas attiecibas un ekonomikas cikliskumu. Ka
viens no risindgjumiem  kreditéSanas un tautsaimniecibas  attistbas  savstarp&jas  saiknes
problematikai un Iidz ar to ari kreditriska parvaldibai makroekonomiska méroga ir globala banku
uzraudzibas regulgjuma Bazele 3 jaunievedums — Pretcikliska kapitala rezerve, kuras tiesais merkis
ir regulet saikni starp ekonomikas attisfibu  un tas kreditéSanu. ST reguléjuma analizi un
piemérosanas modeleSanu Latvijas apstakliem autors veiks promocijas darba treSaja nodala, sadi
parliecinoties vai Pretcikliska kapitala rezerve varétu klit par vienu no risinajumiem Latvijas

tautsaimniectbas krediriska parvaldisanas uzlaboSanai.
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2.nodalas secinajumi
1. Zmamako pétjumu rezultati, kuri saistti ar kredit€Sanas ietekmi uz tautsaimniecibas izaugsmi ir
pretrunigi. Dala ekonomistu uzskata, ka bankam ir Tpasa ietekme uz tautsaimniecibas cikliskuma
izplatSanos, citi uzskata, ka finanSu starpnieki, tai skaita komercbankas, pozitivi iedarbojas uz
kop&jo produktivitates pieaugumu, kas talak konvertgjas IKP kapuma. Tomer visplasak ir izplatits
viedoklis, kuru atbalsta arT darba autors, kas norada uz divvirzienu c€lonsakaribas eksistenci starp
kreditéSanu un ekonomikas atfistbu - kredit€Sana ietekmé ekonomikas izaugsmi, savukart
tautsaimniecibas ~ pieaugums  stimuleé  jaunu kreditu izsniegSanu gan  privatpersonam, gan

uznémumiem.

2. Autora veikta petjuma rezultati par tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas savstarpgjo
saistbu Latvija liecina, ka i novérojama kopsakariba starp IKP izmamam un rezidentiem izsniegto
kreditu atlkumu un noteicosais faktors starp Siem diviem mainigajiem lielumiem ir tiesi IKP, jo
kreditéSanas izmamas seko IKP izmamam, nevis otradak. Par to visizteiktak var parliecinaties
analiz€jot 2008.gada situaciju, kad Latvijas IKP jau demonstréja kritumu, bet kredit€$ana joprojam
atradas izaugsmes faz€ un tikai nakamaja — 2009.gada ari kredit€Sana nokluva samazinajuma cikla

faze.

3. Emptriskaja petjuma veikta datu analize nozaru Iimeni kopuma apstiprina autora atklato
kopsakaribu, ka noteicosais faktors tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas attiecibas ir tiesi
tautsaimniecibai. ~ No  pétjuma  ieklautajam 6  nozarém to  apstiprina 4  nozaru
(vairumtirdznieciba/mazumtirdznieciba,  operacijas ar nekustamo  TPpasumu, lauksaimnieciba,
apstrades ripnieciba) analizes rezultati, viena nozaré (biivnieciba) ta apstiprinds dalgji, bet viena

nozaré (transports un logistika) tai apstipringjumu autoram neizdevas iegit.

4. Greindzera kauzalitates tests uzrada gan kopg&a IKP apjoma izmamu, gan kop€ja izsniegto
kreditu izmamu tempa savstarp&jo kauzalitati Laika posma no 2005. hdz 2012.gadam, pie 5%
ticamibas hmena nevar noraidt hipot€zi, ka kopgjas IKP izmamas ietekmé tautsaimniecibas kopé€jo
kreditéSanas izmamu tempu. Savukart pie nedaudz zemaka 10% ticamibas limena nevar noraidit

hipotézi, ka kopgjais tautsaimniecibas kredit€Sanas izmainu temps ietekmé kopé€jas IKP izmainas.
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5. Greindzera testa rezultdti atseviSku tautsaimniecibas nozaru greizuma ari uzrada izlaides un
kreditéSanas izmaipu tempa kauzalitati Apstrades riipniecbas un Tirdzniecibas nozargs pie 5%
ticamibas hmena nevar noraidit hipot€zi, ka izsniegto kreditu izmamu tempi ietekmé So nozaru
izlaidi. Pie tam apstrades riipniecibas nozaré autors atklaja arT pret€ju kauzalitati, pie 5% ticamibas
imena nevar noraidit hipotéz, ka S§is nozares izlaide nosaka tas kredit€éSanas izmamu tempu, tatad
Saja nozaré Latvijas tautsaimnieciba eksisteé abpus€ja izlaides un kredit€Sanas izmaimu tempu
kauzalitate. Pargjas 4 nozarés - Buvnieciba, Lauksaimnieciba, Transporta nozaré un Operacjas ar
nekustama 1PaSumu GreindZera tests savstarp&jo saikne starp izlaides izmamam un kredit€Sanu

izmainu tempu neatklaja.

Ir pieradita 1.téze: ,Latvija eksisté tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéSanas apjomu

savstarpéja saikne un veiktie petijumu rezultati liecina par kauzalitates eksistenci.”

6. Auto regresivais modelis apstiprinaja teorétiski gaidito sakaribas zimi, ka IKP ikceturkspa
vertibai palielinoties par 1%, ta vertiba nakamaja ceturksni palielinasies par 0.265%. Savukart, ja
kreditéSanas pieauguma temps palielinasies par 1%, tad IKP vertba nakamaja perioda palielinasies
par 0.65%. Tirdzniecbas nozaré auto regresivais modelis norada, ka nozares izlaides vertibai
palielinoties par 1%, ta vertba nakamaja ceturksni palielinasies par 0.466%. Savukart, ja
Tirdzniecibas nozares kredit€Sanas pieauguma temps palielinasies par 1%, tad §is nozares izlaides
vertba nakamaja perioda palielinasies par 1.3%. Savukart Apstrades riipniecibas auto regresivais
modelis norada, ka §is nozares izlaides ceturkSpa vertibai palielinoties par 1%, ta vertiba nakamaja
ceturksni paliclinasies par 0.75%. Modelis ar statistiski nozimigiem koeficentiem neapstiprinaja
teoretiski  gaidito pozitivo sakaribas zimi, ka palielinoties Apstrades nozares kredit€Sanas

pieauguma tempam, picaugs ari §is nozares izlaides vertiba nakamaja ceturksni

7. Latvija eksist€ tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas apjomu savstarpgja saikne un
veiktie pétjumu rezultati liecina par kauzalitates eksistenci Saja saikn€. Lidz ar to ir iesp&jams
izstradat risinajumus, lai uzlabotu kreditriska parvaldiSanu ne tikai konkréta uzm@émuma vai
kredttiestades  Iimeni, bet visa Latvijas tautsaimnieciba kopuma, tadgjadi ietekmgjot
tautsaimniecibas un kreditéSanas savstarp&jas attiecibas un ekonomikas cikliskumu. Ka viens no
risindjumiem kreditéSanas un tautsaimniecibas atfistbbas savstarpgjas saiknes problematikai un hdz

ar to arl kreditriska parvaldibai makroekonomiska meéroga i globala banku uzraudzbas regulgjuma
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Bazele 3 jaunievedums — Pretcikliska kapitala rezerve, kuras tieSais merkis i regulét saikni starp

ekonomikas attistibu un tas kreditéSanu.

Ir pieradita 2.téze: ,,Eksistéjot savstarpéjai saiknei starp tautsaimniecibas attistibu un tas
kreditéeSanas apjomiem, iespéjams izveidot risinajumus, kas Kkontroletu un parvalditu

Kkreditrisku visas tautsaimniecibas Ilmeni.”
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3. Pretcikliska kapitala rezerve — tautsaimniecibas kreditriska parvaldiSanas iespéja.

Balstoties uz konstatéto secindjumu, ka Latvija iespejams izstradat risinajumus, kas
uzlabotu kreditriska parvaldibu visa tautsaimnieciba kopumda, Promocijas darba tresaja nodala
autors analize globalas banku regulacijas attistibu, detalizéti analizéjot tas jaunako standartu —
Bazele 3. Veiktaja analizé autors konstate, ka ne Bazele 1, ne Bazele 2 regulejumi nebija veérsti uz
kreditriska parvaldibu valsts tautsaimniecibas limeni un tikai pasa jaunakaja Bazele 3 reguléjuma
tiek noteikti jaunievedumi, kuri ir izstradati, lai parvalditu kreditrisku visas tautsaimniecibas
limeni. Ka biitiskako no tiem autors izce] Pretcikliskas kapitala rezerves ieviesanu, kuras uzdevums
ir uztver ekonomikas izmainas un likt banku sektoram uz tam reaget. Ar ekspertu aptaujas palidzibu
autors noskaidro Pretcikliskas kapitala rezerves piemérotako ieviesanas veidu un laiku Latvija, ka
ari identifice raditajus, kurus iespejams izmantot, lai sapnemtu signdalus par nepieciesamibu
piemérot vai atteikties no SiS kapitala rezerves. Balstoties uz ekspertu aptaujas rezultatiem un
modelejot  situacijas, autors noskaidro pasu piemérotako raditaju, kurs signalizétu par
nepieciesamibu ieviest Pretciklisko kapitala rezervi Latvija. Autors iesaka FKTK ka Latvijai
piemérotako raditaju, kurs signalizetu par nepieciesamibu izveidot Pretciklisko kapitala rezervi,
izvéleties ,, Banku kreditu pieauguma” raditaju. Balstoties uz ,, Banku kreditu pieauguma” raditaju
leviesta Pretcikliska kapitala rezerve bitu Latvijai piemerotaks risinajumu par paslaik FKTK
izvéleto ievieSanas metodi, kura balstas uz alternativo ,, Krediti pret IKP” raditaju, jo ta labak
nodrosinatu Latvijas ekonomikas kreditriska parvaldisanu visas tautsaimniecibas liment un liktu

banku sistemai operativak reaget uz uztvertajam ekonomikas izmainam.

3.1. Banku sistemu starptautiska reguléjuma attistiba

3.1.1. Banku sistemas reguléjumi Bazele 1 un Bazele 2

Bazele 1 un Bazele 2 r Bazeles komitejas izstradatie banku regulgjumi, kuri galvenokart
regulja banku Kkapitalizacijas  jautajumuS, nosakot unificEtas minimala kapitala prasibas

komercbankam.

Bazeles komitejas pirmsakumi meklgjami 1930.gada, kad tika izveidota Starptautisko

norékinu banka (angliski Bank of International Settlements), kuras sakotn&jais mérkis bija Versalas
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iguma noteikto Vacijas reparacijas maksajumu piedzZSana un administréSana. Reparacijas
maksajumiem beidzoties banka turpinadja darboties ka finanSu institlicija, kas Bazeleé organizgja
valstu Centralo banku vaditaju un ekspertu regularas tikSanas, ka ari veica plasus pétjumus finansu
un ckonomikas jomas. Valstu Centralo banku vaditaju sanaksmes saka saukts par Bazeles
komitejam un sakot no 20.gadsimta 70-iem gadiem tas arvien vairak uzmanibas veltja starpvalstu

kapitala kustbas parvaldiSanai.

Bankas atraianas Sveicé, Bazele bija kompromiss, ko panaca Starptautiskas norékinu
bankas dibinataj valstis — Belgija, Francija, Vacija, Italija, Japana, Lielbritanija un ASV, kuras

nepiekrita bankas izveidoSanai Londona, Amsterdama un Brisele.

Attistoties banku starptautiskai sadarbibai, 20.gadsimta 80-tajos gados Bazeles komiteja
noléma izveidot 1pasu sadarbibas padomi, kuras uzdevums butu harmonizét banku darbibas
standartus un noteiktu banku jomas regulégjumus visam komitejas dalibvalstin. Tas mérkis, ka
definéts dibnasanas dokumentos, i paplasinat banku regulgjumu, veicinat adekvatu banku
uzraudzibu un nodrodindt, ka neviens arvalstu banku veidojums nevar izvairities no uzraudzibas.?®
Lai sasniegtu S0 merki, Francija, Vacija, Italija, Japana, Niderlande, Zviedrija, Sveice, Apvienota
Karaliste, ASV un Luksemburga vienojas izveidot ikceturkSpa komiteju, kura sastaveés no katras
valsts Centralas bankas un banku sisttmas regulatora parstavja. Katras komitejas tikSanas laika
valstu parstavji tika autoriz€ti apspriest situdciju starptautiskaja banku sisttma un ierosinat vienotus
standartus, kas palidz€tu komitejai sasniegt savus merkus, tomer vienlaicigi dibinasanas

dokumentos tika noteikts, ka Bazeles komiteja nevar piepemt valstim juridiski saistoSus

regulgjumus un standartus.

Driz pec §i Bazeles komitejas izveides, tas 11 dalibvalstis (zmamas ar1 ka G-10) saka
apspriest oficialu standartu, lai nodroSinatu pienacigu kapitalizaciju starptautiski aktivajam bankam.
Lidz ar naftas dolaru buma beigdm un tai sekojosajai banku krizei 1980.-to gadu sakuma, velme péc
vienota banku kapitalizacijas standarta kluva par Bazeles komitejas galveno darba jautajumu. Péc 6
gadus ilga darba un debatem, 1988.gada julja G-10 valsts un Spanja nonaca pie galigas

129 Basel Committee on Banking Supervision , International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards, Basel Committee on Banking Supervision , 1988. Pieejams www.bis.org.
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vienoSanas — ,Starptautiskas konvergences kapitala standartam un kapitala novert§jumam”, kuru

neformali nosauca par Bazele 1.%%°

Visprms jaatzimé, ka Bazele 1 tika izveidota, lai harmonizétu kapitala pietieckamibas
standartus tikai Bazeles komitejas dalibvalstis, kuras visas bija augstas attistibas ekonomikas un
starptautiski aktivi suveréni, tapec arl reguldjums tika piemerots $ada veida tirgiem. Otrkart Bazele
1 tka wveidota, lai nodroSinatu pietieckamu kapitala [meni attiecba pret banku kreditportfela
kredttrisku. Tas netika veidots, lai reguletu kapitala nepiecieSamibu pret cita veida riskiem — valttas
risku, procentu lkmju izmamam vai citam makroekonomiskajam krizém. Ta ka Sie pargjie riski
katra wvalstt butiski atSkiras, tad to novert€Sanu un noverSanu atstdja katra suveréna parzina.
Treskart, Bazele 1 tkai ierosindja minimalas kapitdla prasibas starptautiski aktivajam bankam un
aicingja suverénu banku regulatorus nepiecieSamibas gadfjuma bit vel konservativakiem savas

banku kapitala prasibas.

Bazele 1 vienoSanas tika iedalta 4 pilaros. Pirmais pilars, kur§ pazistams ka ,Kapitala
komponentu” pilars defin€é gan kada veida kapitals tieck uzskatits par bankas rezervém, gan cik
daudz katra kapitala tipa banka var turét. Pirma limena kapitals, kas starptautiski zinams ka Tier 1
Capital sastav tikai no 2 veidu lidzekliem — uzkratajam naudas rezervém un bankas apmaksata
kapitala. Otra limena kapitals vai Tier 2 Capital savukart sevi ietver gan izveidotas rezerves kreditu
zaudeéjumu segSanai, gan subordinéto kapitalu, gan potencidlos iendkumus no aktivu pardoSanas,
kas iegiti iegadajoties bankas akcijas. Saskana ar Bazele 1 vienoSanos bankam otra limena kapitals

nevar biit lielaks par pirma hmena kapitalu.

Otrais pilars ,Risku izveérteSana” wveido visaptveroSu sist€mu, lai noveért€tu risku bankas
aktiviem jeb kreditportfelim. Tika izveidotas 5 riska kategorjjas, kuras sadalami visi bankas akfivi
Pirmaja kategorija ar 0% risku tika ieklauti naudas lhidzekli, bankas suveréna paradzimes suveréna
valuta ka ari OECD valstu valdibu paradzimes. Otraja, zema riska kategorija, ar riska svaru 20%
tkka ieklauti aizdevumi OECD valstu bankam, aizdevumi ne-OCED valstu bankam ar atmaksas
terminu dz 1 gadam un aizdevumi, kurus garantgjusi OECD wvalstu publiska sektora uzp€mumi.

TreSaja - wvideja riska kategorya ar risku svaru 50% tika ieklauti tikai rezidentiem izsniegtie

130 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurementand Capital
Standards, Basel Committee on Banking Supervision , 1988. Pieejams www.bis.org.
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hipotekarie kredii. Ceturtaja kategorija ar riska svaru 100% tika ieklauti aizdevumi privatajam
sektoram, aizdevumi ne-OECD valstu bankam ar atmaksas terminu virs 1 gada, aizdevumi ne-
OECD valstim, banku 1paSuma esosas citu uznémumu kapitaldalas un citi aktivi. Piektaja kategorija
tika ieklauti aizdevumi banku rezidences valstu publiskajam sektoram, kuram katras valsts

regulators vargja piemérot 0%, 10%, 20% vai 50% riska svaru.

TreSais pilars ,Kapitala pietickamibas standarta raditajs” savieno Bazele 1 vienoSanas pirmo
un otro pilaru. Tas noteica vispargju 8% standartu risku svertajiem aktiviem, kuriem jabit segtiem
ar 1. un 2. hmepa bankas kapitalu. Turklat pirma @mena kapitalam jasedz 4% no bankas riska
svertajiem aktiviem. Sis raditajs tka noteikts ka minimalais pietiekamais, lai no krediriska

aizsargatu apdroSinatos depozitus Bazeles komitejas dalibvalstu starptautiski aktivajas bankas.

Ceturtais pilars ,Parejas un ievieSanas vienosanas” noteica ievieSanas posmus Bazele 1
noteikumiem. Katras komitejas dalibvalsty tika pieprasits ieviest stingru uzraudzibas un izpildes

mehanismu, lai nodroSinatu Bazeles vieno$anas ievieSsanu 4 gadu laka — t.i. lidz 1992.gadam.

Bazele 1 adaptacja un ievieSana notika saméra raiti visas Bazeles komitejas dalibvalstis,
imemot Japanu, kura 1980.-to gadu banku krizu dgl to ieviesa nevis 1992.gada, bet tikai 1996.gada.
Lai gan sakotngji Bazele 1 regulgjumu nebija planots ieviest jaunatfistibas valstis un tas tika
izstradats industriali attistito valstu vajadzibam, 1999.gada gandriz visas jaunatfistbas valstis,
ieskaitot Meksiku, Kiu, Indiju un Krieviju vismaz ,uz papira” bija ieviesusas Bazele 1 prasibas, lai

starptautiskajos finanSu tirgos varétu piesaistit letakus finanSu resursus.

Driz péc Bazele 1 regulacijas ievieSanas atklajas vairakas tas nepilnibas. Par pirmo
nepilnibu tika uzskatits parak Saurais Bazeles 1 regul§juma ietvars — tas tika izstradats, lai reguletu
tikai krediriska jautajumus un tika orient€ts tikai uz G-10 valstu tirgiem. Otra nepilniba bija saistita
iespgju saglabat zemu riska profiu atbilstosi Bazele 1 regulgjam, taja pat lakd uznemoties
ieverojamu risku pérkot un pardodot wstermipa ne-OECD valstu banku paradzimes. Ta ka istermina
ne-OECD valstu banku paradzimém tika piemerots 20% riska svars, bet ilgtermipa tadam pat
paradzimém 100% risks, tad bankas var€a &rti parverst savus ilgtermipa aizdevumus ne-OECD
valstu bankam istermina finanSu instrumentos, lai gan to faktiskais riska lmenis saglabajas augsts.
Tresa nepilniba saistfas ar Bazele 1 regulgjuma piemérosanu jaunattistibas valstu bankam, lai gan

tads nebija sakotn€jais regulgjuma merkis. Bazele 1 regulgjums tika izstradats G-10 valstu bankam,
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kuras visas bija paklautas depozitu apdroSinaSanas sisteémai. Jaunattistibas valstis Sadas sisteémas
visbiezak nebija, tapat to suveréniem bija daudz augstaks saistibu nepildiSanas risks, tapéc Bazele 1
regulgjums Sajas valstis bija nepilnigs un negarant€ja banku stabilitati. Tas savukart noveda pie
banku krizém jaunafistbas valstis (pieméram, 20.gadsimta beigds Krievija, Baltjas wvalstis u.c.), lai
gan to bankas darbojas atbilstosi Bazele 1 regulegjumam. Ka ceturto nepilnibu autors vélas uzsvert
Bazele 1 regulgjuma orientaciju uz krediriska parvaldibu tikai vienas konkrétas bankas limeni, O
izstradatais bankas kapitala regulejums nekadi nebjja saistits ar kop€jo suveréna ekonomikas
stavokli vai attistbu, bet noteica kapitala prasibas tikai vadoties no konkrétas bankas kreditportfela

sastava.

Péc 1990.-to gadu nogales banku kriZém un sapemtajam noradém uz Bazele 1 regulgjuma
nepilnibam, Bazeles komiteja 1999.gada piedavaja jaunas, vel visaptveroSakas kapitala
pictieckanibas prasibas. Sis prasibas, formali zinamas ka ,Parskafitas starptautiskas konvergences

kapitala standartam un kapitala novertejumanm™3!

, neformali tika sauktas par Bazele 2.
Jaunizveidotas prasibas ieverojami paplaSinaja sakotngjas Bazeles vienoSanas ietvaru, darbibas
jomu un tehniskas prasibas. Lai gan tika saglabats iepriekS noteiktais prasibu daljums pilaros, katra

pilara saturs tika ieverojami paplasinats.

Pirmais ,Mmnimalo kapitala prasbu” pilars tka papildinats ar daudz detalizétaku
metodologiju bankas aktivu riska limepa noteikSanai. Pirmkart kapitala prasibu aprékinos bija
jaieklauj ar1 starptautiski aktivo banku holdingkompaniju aktivi. Tas tika darits, lai noverstu risku,
ka bankas dalu savu aktivu ,pasleptu” savos meitasuznemumos, tad€jadi uzlabojot pasas bankas
finansialos raditajus.

Otrkart pilars tika papildinats ar 3 veida metodologijam, ka iesp&ams novertét aktivu risku.
Pirmais metodologijas veids jeb ,standartizeta pieeja” paplaSina iepriek§ izstradato riska svaru
piem@roSanu, ieklaujot taja kreditreitingu agentiru vert€jumus. Valstu paradzimes turpmak netika
vertétas péc ta vai suveréns ir OECD dalbvalsts vai nav, bet gan p&c kreditreitingu agenttiru
pieskirta kredireitinga. Ja agentiru pieSkirtais reitings bija AAA lidz AA-, tad paradzimém

131 Basel Committee on International Banking Supervision , Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version, Basel Committee on Banking Supervision , 2004. Pieejams
www.bis.org.
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pieméroja 0% riska svaru, ja reitings bija intervala no A+ hdz A-, tad tka piemerots 20% riska
svars, suverénu reitingi intervala no BBB+ lidz BBB- sanéma 50% riska svaru, ja reitingi bija
mtervala no BB+ Idz BB-, tiem piemeroja 100% riska svaru, savukart visiem suveréniem ar
reitingu zemaku ka B-, piem@roja 150% risku svaru. Ja suverénam netika pieskirts kreditreitings,

tad automatiski So valstu paradZzimém bija japiemero 100% riska svars.

Aizdevumiem bankam, regulatori var€ja laut izv€leties 2 risku sverSanas variantus. Pirmaja
varianta, aizdevumiem bankam vargja piem€rot par vienu pakapi zemaku riska svaru, neka bankas
suveréna paradzimém. Pieméram, ja valsts paradzimém tika pieSkirts A+ reitings, tad aizdevumiem
§1s valsts bankam butu japiemero 50% riska svars. Otraja varianta aizdevumiem bankam vargja tikt

pieSkirts tads pats riska svars, ka konkrétas valsts paradzimem.

Standartizétaja pieeja aizdevumi uzpémumiem tika noveértéti ar tadiem pat svariem ka
aizdevumi bankam, izgemot to, ka 100% risku svars tika piemerots visiem aiznp€mumiem, kuru
valstu kredttreitings bija starp BBB+ un BB- limeni Visiem aizdevumiem ar kreditriska vertejumu
zem BB- tka piem@rots 150% svars. Hipotekarajiem aizdevumiem tika piemerots 35% svars,

savukart korporativajiem hipotekarajiem aizdevumiem 100% svars.

Papildus standartizetajai pieejai, Bazele 2 mici€ja divas alternativas pieejas, katra no kuram
zinama ka lek$éjo reitingu sistéma vai IRS. ST pieejas aicindja bankas sadarbiba ar regulatoru
izveidot savas iek$€jas reitingu sist€mas risku svaru pieméroSanai. Liekot bankam palielinat savas
risku svertas rezerves par 6%, ja tas izmanto standartiz€to pieeju, Bazeles komiteja deva iesp€ju
samazinat rezervju apjomu, ja tas izveidos savu iekS$gjo reitingu sisttmu. Pima uz iek$Ejiem
reitingiem balstta sisttma, zmama ka Sakotnéja IRS, lava bankam, iegiistot apstiprinagjumu no
regulatora, izveidot iek$€jo reitingu modeli, balstoties uz bankas kreditportfela risku izvertejumu.
Saja modeli regulators noteica gala novertéjumu katra aktiva veida saistbu nepildBanas riskam.
Otrais modelis, znams ka Uzlabotais IRS, sakotngji bija ldzgs iepricks€jam modelim, iznemot
vienu bitisku atSkiribu — pati banka, nevis regulators noteica gala novert€jumu katra aktiva veida
saistbu nepildiSanas riskam. Lidz ar to, tkai lielakas bankas ar izvérstu aizdevumu portfeli vargja

piemérot So Uzlaboto IRS pieeju.

Bazele 2 paplasingja regulgjumu ari operacionala riska novért€Sanai un maznaSanai. Lai

noteiktu rezerves, kas nepiecieSamas, lai nodroSinatos pret aprikojuma klimém, ka ari bankas
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iek§€jo procesu kludam, Bazele 2 piedavaja 3 dazadas metodes. Prma metode, zmnama ka
Pamatraditdja pieeja, rekomendé bankam nodroSinat papildus kapitalu, kas vienads ar 15% no
bankas vid€jiem bruto ienakumiem péd€jo 3 gadu laka. Otra metode, zinama ka Standartizéta
pieeja, uzdod bankas darbibu sadalit pa biznesa veidiem un katram veidam noteikt naudas lidzeklu
daudzumu, kur§ jauztur, lai nodroSmatos pret operacionalo risku. Biznesa veidiem ar mazaku
operacionalo risku, piemeram privatpersonu apkalpoSanai tika noteikts mazaks rezervju apjoms —
12% no pelpas, bet augstaka riska jomam, pieméram Korporativai kreditéSanai, rezervju apjoms
noteikts 18% no §1 bimesa veida pelpas. Tresa metode Uzlabota raditaju pieeja ir daudz
patvaligaka par pargjam pieejam, taja pat laika pieprasa lielaku atbildibu no bankas un regulatora.
ST pieeja lauj bankam pasam izveidot savu rezervju izveides sistému, operacionala riska segSanai,

kuru gan ir jaapstiprina regulatoram.

Pedgjais risku veids, kur§ tika reguléts ar Bazele 2 pirmo pilaru ir Tirgus risks. Tas ir risks,
kas saistits ar aktivu veértibas cenu izmampam. Tirgus riska vadiba Bazele 2 visus bankas aktivus
iedala 2 dalas — fikséta ienakuma aktivos un pargjos, tados ka ieguldjumos akciju, precu fondos,
arvalstu valitas pozcijas u.c., ka ar izdala 2 galvenos riskus — procentu likmju risku un svarstibu
risku. Fikséta ienakuma aktiviem, bankas izmantojot VAR (angliski value at risk) riska mériSanas
modeli, var izkalkulet individualu rezervju apjomu, kas pasargatu aktivus no procentu lkmju un
svarstbu riska. Bankam, kuras nevar izveidot individualo VAR metodologija balstito modeli,
Bazele 2 rekomendé divas dazadas riska vadibas metodologijas, lai pasargatu fikséta ienakuma
aktivus. Lai parvalditu procentu likmju risku, nepiecieSamo rezervju apjomu rekomende sasaistit ar
aktivu atmaksas termigiem, 3.1. tabuld redzams parskats par akfivu atmaksas terminu sasaisti ar

riska svaru rezervem.
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3.1.tabula.

Aktivu tirgus riska svaru apjoms*

AKktivu atmaksas termin§ | Riska imenis rezervém
1 ménesis un mazak 0,00%
6 ménesi un mazak 0,70%
1 gads un mazak 1,25%
4 gadi un mazak 2,25%
8 gadi un mazak 3,75%
16 gadi un mazak 5,25%
20 gadi un mazak 7,50%
Virs 20 gadiem 12,50%

Lai pasargatu fikséta ienakuma aktivus no svarstibu riska, Bazele 2 rekomend€ riska svarus
sasaisttt ar bankas akfiviem pieSkirtajiem kredireitingiem. Aktiviem, kurus reitinga agentiiras i
novertgjusas intervala no AAA Idz AA-, riska svaru pieSkirt 0%, aktiviem ar vertgjumu A+ Idz
BBB piemérot 0,25% svaru. Savukart akfiviem ar reitingu no BB+ Iidz B- piemérot 8% svaru, bet
aktiviem ar reitingu zem B-, 12% riska svaru. Akftiviem bez kredireitinga vert€juma rekomendéts
piemérot 8% riska svaru. Sareizmot riska svaru ar konkréta aktiva vertbu tiek iegits

nepiecieSamais rezervju apjoms, lai pasargatu fiksétd ienakuma aktivus no svarstbu riska.

Visiem par€jiem aktivu veidiem — ieguldjumiem akcijas, fondos, valitas pozicjam Bazele
2 rekomendé piemrot cita veida metodologiju Tirgus risku parvaldibai. Pirma veida metodologia,
saukta par Vienkarsoto pieeju, ari So aktivu grupu sadala péc to tipiem, atmaksas termigiem un
pieskir katrai grupai noteiktu riska svaru spektra no 2,25% mazak riskantiem aktiem fidz 100%
riska svaram visriskantakajiem aktiviem. Otra veida metodologija, lai parvalditu tirgus risku tiek
saukta pat Scenariju analizi. Seit riska svars tiek noteikts nevis vadoties no akfiva tipa, bet gan
atkariba no iesp&jama scenarija, kas ar konkréto aktivu var notikt konkrétas valsts tirgd. ST pieeja,
lai ari sarezgitaka par Vienkarsoto pieeju, ir mazak Konservativa un Iidz ar to daudz izdevigaka

bankai. Tre$a veida metodologija, saukta par lekséja modela pieeju, rekomendé bankam izveidot

132 Basel Committee on International Banking Supervision, Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version, Basel Committee on International Banking Supervision,
2004. Pieejams www.bis.org.
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iek§€jos modelus, lai aprékinatu katra konkréta ieguldjuma tirgus riska svaru. Lai arl §1 i pati
komplicétaka metodologija, jo prasa lielu darba ieguldjumu tirgus riska novertéSana, ta ir vismazak

konservativa un bankam visizdevigaka.

Kolidz bankas ir aprékinajusas rezervju apjomus, kas tam nepiecieSamas, lai parvalditu
operacionalo un tirgus risku, tds var noteikt kop&jas nepiecieSamas kapitala rezerves, lai sasniegtu
Hkapitala pietickamibu” saskana ar Bazele 2 prasibam. Taja pat laika, bez izmamam tika saglabata
prasiba, ka otra limepa kapitalam (Tier 2) jabht vienadam ar pirma limena kapitala apjomu (Tier 1)
un kopa tiem jabit vismaz 8 % apjoma no riska svértajiem akftiviem. Tatad atbilstosi Bazele 2

kopgja kapitala pietieckamiba tiek aprékinata Sadi:

Kapitals = Riska svértie aktivi x 0.08 + Operacionala riska rezerves + Tirgus riska rezerves

(3.1)133

Bazele 2 otrais un treSais pilars i daudz vienkarSaks par pirmo pilaru. Otrais pilars
galvenokart nosaka banku un regulatoru savstarpgjas attiecibas, paplasinot regulatora tiesibas banku
parraudziba. Regulatoriem tika dotas tiesibas parraudzit pirmaja pilara noteikto riska metodologiju
izveli un nepiecieSamibas gadfjuma lkt bankam piemérot citus, konservativakus modelus, lai
parraudzitu kreditrisku, tirgus un operacionalos riskus. Papildus tam regulatoram ir dotas tiesibas
pieprast bankam izveidot papildus kapitala buferi, ja redzams, ka banka ir pietuvojusies minimala
kapitala prasbu mérkim. Tapat, lai izvairitos no tadu krizu atkartosanos, kadas piedzivoja
Dienvidkoreja un Kina, banku regulatoriem tika pieSkirts mandats iejaukties banku darbiba, ja to
kapitala kmenis nokritas zem mmnimala [mena, un veikt atru korektivo darbibu situacias

stabilizeSanai un uzlaboSanai.

3.pllars savukart i versts uz Kkatras valsts tirgus disciplinas paaugstnasanu. Tika
un aktivu riska fimeni, kas iepriek§ bija zinami tikai regulatoram. Ka labo praksi aicinaja ieviest
procesu, kas liktu bankam ik ceturksni publicét pirma un otra hmena kapitala apjomus, ka ari

izveidotas rezerves tirgus un operaciondld riska parvaldbai Sada veida Bazele 2 velgjas ieviest

133 Basel Committee on International Banking Supervision, Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version, Basel Committee on International Banking Supervision,
2004. Pieejams www.bis.org.



106

pasdisciplinu  banku akcionariem, jo publiskojot Sos datus uzreiz tktu atklatas bankas ar

nepietickamu kapitalizaciju vai parak riskantiem aktiviem un akcionari butu spiesti rikoties.

Pec Bazele 2 sakotngjas izstrades, ta tika paklauta 7 gadus ilgai apsprieSanai un divkartgjai
parskat®anai Hdz galigo versiju 2006.gada jilija akceptdja G-10 valsts un Spanija.’®** Gala
vienoSanas variants bija 347 lappuses garS, tadgjadi ievérojami parsniedzot Bazeles 1 apjomu, kas
bya tkai 37 lappuses garS. Gala vienoSanas paredzgja, ka Bazele 2 obligati ievieSama visas
dalibvalstu starptautiski aktivajas bankas hdz 2008.gada beigam. Papildus G-10 valstim, vél 95
pasaules valstis, kas veidoja 36% no pasaules kopgja IKP, labpratigi pieteicas ieviest Bazele 2 lidz
2015.gadam '3°, tadgjadi kopa visas 106 Bazele 2 ieviesgjvalstis veidotu aptuveni 77% no pasaules
IKP un 70% no pasaules iedzivotaju skaita. Vieniga ,Jlield” valsts, kura ta ari neieviesa Bazele 2 i
Kina, jo uzskaffja, ka tas ieks€jais banku regulgjums un ieviestas Bazele 1 prasibas ir pietickamas,
lai nodroSinatu stabilitati banku sisttma. Tomer lakka gaita varrakas Kinas bankas pievienojas

Bazele 2 reguléjumam sakot jau ar 2011.gadu 3¢,

Pirma kritika par Bazele 2 regulejumu paradgyas jau driz péc tas izsludinasanas. Ka norada
B.Balins™®’, galvenie argumenti saistijas ar tas ievieSsanu attistbas valstis. Bazeles komiteja skaidri
noradija, ka tas izstradatas rekomendacijas domatas G10 dalibvalstim, nevis jaunattistbas tirgiem.
Paraleli Bazele 2 izstradei komiteja izveidoja atseviskus standartus attistbas valstu banku
sisttmam, kurus nosauca ,Galvenie principi efektivai banku uzraudzibai’. Lai gan Sie standarti tika
izveidoti pasSi prick$ attistibas valstu ekonomikam to visparigums un nesaprotamiba ierobeZoja to
realo izmantoSanu. Tapat starptautisko korporaciju, reitingu agentiru un lieladko banku velme
uzskattt Bazele 2 par vispasaules banku standartu, radfja augsni, ka neskaidrie attistibas valstim

izveidotie principi tika atmesti un Bazele 2 regulgjumu attiecindja ari uz attistibas valstu tirgiem.

Sada notikumu gaita radija virkni nepilnibu tieSi attistbas valstu tirgos. Ta ka Bazele 2
paredz lieln regulatora iesaisti dazadu banku izveidoto riska noverteSanas modelu un metozu

apstiprinasana, veidojas situacija, ka atfistibas valstu regulatoriem trika kompetences un zmnasanu,

134 Basel Committee on International Banking Supervision , Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version, Basel Committee on Banking Supervision, 2006. Pieejams
www.bis.org.

135 Cornford A.,,Basel 2 at Mid-2006: Prospects for Implementation and Other Recent Developments.” Financial
Stability Institute, June (2005): 34-48.

138 SinoCast News Service. Chinese Banksto Test Water Basel Il in 2010, 2-6, 2010.

137 galin, Bryan J. Basel |, Basel Il , and Emerging Markets: A Nontechnical Analysis. 12-40, 2008.
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lai objektivi novértétu un nepiecieSamibas gadjuma tos labotu. Tapat veidojas situacijas, ka
samazinajas kredit€Sanas apjomi attistibas valstis. Tam par iemeslu bija situacija, ka ne atfistibas
valstu bankas, ne S$ajas valstis darbojoSies uzpémumi biezi vien nevarja atlauties piesaistit
starptautiskas reitingu agentiiras to kreditreitingu noteik$anai, vai ari agentiiru pieSkirtie reitingi bija
zemaki, neka Mhdzvertigiem uzp€mumiem attistitajas valstis. Lidz ar to riska svars aizdevumiem
Sadu valstu bankam un uzp@mumiem bija augstaks, tas automatiski palielinaja aizdeveéju minimalas

kapitala prasibas, kas savukart bremzg€ja $adu aizdevumu izsniegSanu.

P.Kings un H.Tarberta savukart min citus Bazele 2 trikumus'®®. Pirmkart bankas izmantoja
pietieckami brivo 1.mena kapitala definiciju, kas lava tam strukturét finanSu produktus tada veida,
kas reiz€m lava bankam uzturét paSu kapitalu tkai 1% apméra no kop€jiem aktiviem. Otrkart,
2008.gada fmansu krize atklaja kritiskus parraudzibas trikumus Bazele 2 min€tajos riska
parvaldibas modelos, kurus izmantoja virkne starptautiski aktivo banku, pasi attieciba uz derivativu
finanSu instrumentiem. Bet vissvarigaka, péc P.Kinga un H.Tarbertas vertéjuma, bija Bazele 2
nesp&ja apstadinat banku kapitala de facto eroziju, kas rezult€jas daudzu banku nepietickama

kapitalizacija un lidz ar to arT nespgja segt potencialos zaud&jumus.

Autors ka butisku Bazele 2 nepilnibu vélas noradit uz turpinoSos reguléjumu orientaciju uz
krediriska parvaldibu tikai vienas konkretas bankas Iimeni, jo arT Sis izstradatais bankas kapitala
regulgjums nekadi nebija saistits ar kop&jo suveréna ekonomikas stavokli vai attistbu. Ieklautais
Tirgus riska rezervju apjoms nenodrosindja pietickamu sasaiti ar krediriska parvaldibu plasaka

skatfjuma par konkréto banku, kuras kapitala prasibas tika reguletas.

Latvija Bazele 2 prasibas bija saistosas visam komercbankam, jo tas ir atspogulotas FKTK
Minimalo kapitala prasibu aprékinasanas notekkumos, kuri ir spéka no 2007.gada maga un i
papildinati 2010., 2011. un 2013.gada.*®® Sie noteikumi nosaka, ka Latvijas komercbankam kapitala
pictickamiba sastav no krediriska minimala kapitala prasibas (8 % apméra no riska darfjumu riska
sverto vertibu kopsummas), tirgus risku minimalas kapitdla prasibas un operacionala riska

minimalas kapitala prasibas. Tapat minétie noteikumi nosaka katra veida minimalas kapitala

138 King P. and Tarbert H. ,Basel 3: An Overview.” Banking and Financial services, Volume 30, (2011): 12-34.
139 Finandu un kapitala tirgus komisija, Minimalo kapitala prasibu aprékinasanasnoteikumi Nr.60, Riga: 2007.
gada 2. maija. Pieejami www.fktk.Iv.
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prasibas aprékinasanas metodiku un veidu ka Latvijas komercbankas var izveleties tai piemérotako

pieeju minimala kapitala aprékinasanai un to saskanosanu ar regulatoru.

Sawukart FKTK Kapitala pictickamibas novértéSanas procesa izveides normativie noteikumi

nosaka ieteikumus

kapitala pietickanmibas novert€Sanas procesa izveides vispargjos principus,
kapitala pietieckamibas novertéSanas procesa saturam un regulatoram iesniedzamo parskatu par
kapitala pietickamibas novert€Sanas procesu sagatavoSanas un iesniegSanas kartibu. 190 Tatad sie

noteikumi ir cieSi saistiti ar Bazele 2 otra pilara principu piemérosanu, veidojot banku kapitala

pietiekamibas novertéSanas procesu.

Latvijas banku sisttma Bazele 2 kapitala pietickamibas prasibas nodroSina ar uzviju.

Kapitala pietickamibas raditajs 2012.gada beigas sastadija 17,61%, kas vawrak ka 2 reizes parsniedz

nepiecieSamo minimumu.

3.2.tabula
Latvijas banku sistémas kapitala pietiekamibas rz'lditﬁji141
.. 2011 2012
Pozicijas nosaukums
31.12.11. 31.12.12.

Kapitala pietiekamiba
Pasu kapitals (tiikst. latu), t.sk. 1,906,897 1,913,752
1. limena kapitala elementu kopsumma (ar 1. limena kapitala samazinajumu) (ttkst. latu) 1,556,697 1,657,191
Kapitala prasibu kopsumma (tiikst. latu), t.sk. 876,868 869,555

Kreditriska, darfjumu partnera kreditriska, atgistamas vertibas samazinajuma riska un

neapmaksato piegazu riska kapitala prasibu kopsumma 783,417 778,806
Tirgus risku kapitala prasibu kopsumma 10,699 14,954
Operacionala riska kapitala prasiba 82,751 75,795
Citu un parejas perioda kapitala prasibu kopsumma 0 0
Riska svertie aktivi® (tikst. latu) 10,960,844 10,869,435
Riska sverto aktivu attieciba pret kop&jiem aktiviem (%) 56.50 53.73
Kapitala pietickamibas raditajs (%), t.sk. 17.40 17.61
| 1. Limena kapitala raditajs (%) 14.20 15.25

Bez tam Latvijas banku sistémas kapitala baze i loti kvalitativa, jo no kop€ja pasSu kapitala

apjoma 2012.gada beigas 1.imepa kapitals sastada 87%. Pie tam novérojama tendence, ka

picaudzis par 100 mlj. latu, bet kapitala pietickamias radiuajs pieaudzis par 0.21 % punktu.

140 Finangu un kapitala tirgus komisija, Kapitala pietiekamibas novértéSanas procesa izveides normativie noteikumi

Nr.38, Riga: 2009. gada 20. marta. Pieejami www.fktk.lv.
L EKTK dati. Pieejams interneta www.fktk.Iv.
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3.1.2. Banku sistemas nakotnes regulejums - Bazele 3

Banku starptautisko regulgjumu plasi ietekm&ja 2008.gada finanSu krize. Viens no tas
cEloniem bija nepareiza informacija.'*? Bankas un finansu investori uzskatfja, ka to ricba ir zema
riska aktivi, savukart banku regulatori uzskatfja, ka bankam ir pietickams kapitala limenis, lai segtu
zaud€jumus krizes situﬁcijé.M?’ Diemzel reala situacija bya pretja. Lai risinatu So jautdjumu
2010.gada novembri G-20 valstis oficiali apstiprinaja Bazele 3 regulejumu, kas ieverojami atSkiras
no Bazele 1 un Bazele 2 standartiem. Tas galvenais merkis bija ievérojami stiprinat banku kapitala
kvalitati un kvantitati. Papildus tam, Bazeles komiteja parskaffja riska segumu vadlinjas. Tomer
visinovativaka Bazele 3 sastavdala r varaki makroekonomiska limena regulgjumi un to realizacijas
mstrumenti, pieméram, Pretcikliska kapitala rezerve un Universalais finanSu struktiras radiajs. Ja
ieprick$€jo - Bazele 1 un Bazele 2 reguléjumi noteica prasibas tikai atseviSku banku Iimeni, tad
Bazele 3 mérkis ir parvaldit riskus arf kopéja, globalaja finansu sistéma. %4

Bazele 3 terminu nosaukumus latvieSsu valoda autors ieguvis no FinanSu ministrijas
sagatavota Informativaja zmojuma par Eiropas Komisijas publicétas Direktivas un Regulas par
papildus uzraudzibu kreditiestadem (CRD IV/CRR) jeb Bazele 3 reformu.'®® Bazele 3 vietu

starptautiska banku regulgjuma vesturiskas attistibas procesa autors att€lojis attela 3.1.

142 McLean B. & Nocera J. The hidden history of the financial crisis, Penguin Books, 23-24. 2010.

143 King P. & Tarbert H. “Basel IIl: An Overview”, Banking & Fin. Services Polyrep May (2011): 30.

144 Basel Committee on Banking Supervision, Basel 11I: A global regulatory framework for more resilient banksand
banking systems, Basel Committee on Banking Supervision, December 2010 (rev. June 2011). Pieejams www.bis.org.
15 | R Ministru kabinets. Informativais zinojums par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par
piekjuvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsultativo uzraudzibu . 2012. Pieejams
www.mk.gov.Iv.
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12/2009
12/1996 Bazele 3
07/1988 Tirgus riska 06/2004 konsultativais 11/2011
Bazele 1 papildinajums Bazele 2 o!okuments Bazele 3
izstradata izstradats izstradata izstradats izstradata
é) /Q (é (? @) (? o O /Q @)

/ / | 7
12/1992 12/1997 12/2006 01/2013 01/2019
Bazele 1 Tirgus riska Bazele 2 Bazele 3 Bazele 3
pilniba papildinajums ieviesta ievieSanas pilniba
ieviesta ieviests uzsakSana ieviesta

3.l.attels Starptautiska banku regulgjuma vésturiska attistba#®

Ka jau autors min€jis iepriekS, tad prioritarais Bazele 3 merkis ir stiprinat banku kapitala
kvalitati un caurspidigumi starptautiski aktivajam bankam, ka ari radit kapitala rezerves, kuras spétu
segt iespgjamos zaud&jumus ekonomikas recesijas laika. Bazele 3 saglaba jau no Bazele 1 lakiem
zinamo prasibu, ka bankas kapitalam jabiit vismaz 8% apméra no riska svertajiem aktiviem. Tomer
Bazele 3 pieprasa, ka vismaz 75% no banku kapitala jabiit pirma limepa kapitalam (angliski Tier 1).
Papildus tam Bazele 3 pirma Imenpa kapitalu sadala 2 dalas — Vispargja prma lhimenpa kapitala
(4.5% apméra no bankas riska svertajiem akfiviem) un Papildus pirma hmena kapitala (1.5%
apmeéra no bankas riska svertajiem aktiviem). Parskatitds bankas kapitala sastavdalu prasibas kopa
ar turpmak apskatitiem jaunievedumiem — kapitala buferiem jeb rezervem, nodrosinas de-facto

banku kapitalizaciju vismaz 10% apméra no to riska svertajiem aktiviem.

146 A utora izstradats.
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Vispargjais pirma
fimena kapitals (Tier 1)
75% 4,5%

Papildus pirma limena
kapitals (Tier 1) 1,5%

25% { Otra mena kapitals
(Tier 2) 2%

\

3.2. attéls Minimalas 8% kapitala prasibas®*’

Saskana ar Bazele 3 prasibam, Vispargjais pirma hmena kapitals faktiski var sastavét tikai
no apmaksatd akciju kapitala un akciju emisijas uzcenojuma. Papildus pirma Imena kapitals var
sastavét no priekSrocibas akcam vai cita veida kapitala, kas neatbilst vispar§ja pirma Iimena
kapitala standartam. Otra Iimepa kapitala mérkis ir nodroSinat zaudejumu segSanu krizu situacias,
vienlaicigi saglabajot neskartu pirma Iimepa kapitaln. Ta vislabak zmama forma i iemaksatais

subordinétais kapitals ar minimalo atmaksas terminu vismaz 5 gadi.

Ta ka 2008.gada finanSu krizes laikka daudzas bankas turpindja dividenzu izmaksas
akcionariem, $adi erodgjot savu kapitala bazi un samaznot iesp€jas segt potencidlos zaud&jumus,
Bazele 3 i ieklauta prasiba par 2 papildus kapitala rezervju izveidi - Kapitala saglabasanas rezervi
un Pretciklisko kapitala rezervi, kas turpmak vieglak laus segt iesp&jamos zaud&umus. Abu
kapitala rezervju izveides pamata i [idzigs princips — izveidot kapitala rezervi ekonomikas
izaugsmes periodos, lai tas var€tu izmantot ekonomikas krizu radito zaud€umu segSanai.

Kapitala saglabaSanas rezerve uzliek par pienakumu bankam uzturét papildus kapitalu 2.5%
apmeéra no riska svertajiem aktiviem Vispar§ja pirma himepa kapitala forma. Ta rezultata Vispar€ja
pirma fimena kapitala prasiba bankam sasniedz 7% no riska svertajiem aktiviem. Bazele 3 saglaba

iespgju, ka bankas krizu lakka to Vispargjais prma Iimena kapitals noshid zem 7% normativa, tomer

147 Basel Committee on Banking Supervision, Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banksand
banking systems, Basel Committee on Banking Supervision, December 2010 (rev. June 2011). Pieejams www.bis.org.
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tam tas ir jaatjauno, pirmkart jau atsakoties no dividenzu izmaksas, akciju atpirkSanas vai prémiju
izmaksas darbmiekiem. Ja bankas labpratigi neveic So pasakumus, tad Bazele 3 rekomendé
regulatoriem uzlikt par pienakumu ierobezot kapitala samazina$anas iesp&jas, lidz tiek atjaunota
kapitala saglabasanas rezerve. Papildus tam Bazeles komiteja ir izstradajusi ieteikumus Kapitala
saglabasanas rezerves atjaunoSanai (3.7. tabula), paredzot konkrétu pelpas dalas novirziSanu,

atkariba no Kop¢ja prma mena kapitala apjoma.

3.3. tabula
Kapitala saglabaganas rezerves atjauno$ana*®
Kopejais pirma Eksistéjosa Minimalais kapitala Pelnas dala, ko
Ilmenpa kapitals rezerve saglabasanas novirzit izmaksai
(procentos) (procentos) rezervei novirzamais akcionariem
pelnas apjoms (procentos no
(procentos no pelnas) pelnas)
45-5.125 0-0.625 100% 0%
>5.125-5.75 0.625-1.25 80% 20%
>5.75-6.375 1.25-1.875 60% 40%
>6.375-7 1.875-25 40% 60%
>7 2.5 0% 100%

Tatad, atbilstosi Bazele 3 rekomendaciam, tikai piniba atjaunojot Kapitala saglabasanas
rezervi bankas var sakt brivi izmantot ikgad&o pelpu, nenovirzot kaut tas dalu kapitala
stiprinasanai.

Pedeja pasaules finansiala krize 2008.gada paradia, ka finanSu sektora zaud&umi var biit
arkartigi lieli, ja ekonomikas lejupshdei seko ari kredit€Sanas kritums. Viegh pieejamie krediti biez
noved pie cenu celSanas un aktivu cenu burbuliem. Kad Sie burbuli plist, tad biezi aktivu cenu
imenis kritas, daudzu kreditu atmaksa kavEjas, ka rezultata bankas iev€rojami ierobezo jaunu
kreditu izsniegSanu. Kreditu resursu nepieejamiba aktivu cenas samazina Vel vairak, arm kaveéto un
neatmaksato kreditu apjoms picaug v€l vairak. Lai izklitu no S$1 apburta loka, Bazeles komiteja

pieprasa Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu, kas laus akumulét papildus kapitalu kreditéSanas

148 Basel Committee on Banking Supervision, Basel I11: A global regulatory framework for more resilient
banksand banking systems, Basel Committee on Banking Supervision, December 2010 (rev. June 2011).
Pieejams www.bis.org.
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izaugsmes periodos. ST kapitala rezerve stradas ka bremze krediteéSanas pieauguma periodos, bet

mazindS spiedienu uz kapitalu kredit€Sanas krituma periodos.

Pretcikliska kapitala rezerve var bt 0% lidz 2.5% apjoma no riska svértajiem akftiviem, bet
ta piemérosanu S$aja diapazona var noteikt katras wvalsts regulators. Ja regulators pieprasa
Pretcikliskas kapitala rezerves piemérosanu, tad bankam 12 méneSu laika ta janodroSina. Pretéja
gadjuma regulatoram ir tiesibas piemerot tadus pat ierobezojumus banku kapitala aizpliSanai ka

Kapitala saglabaSanas rezerves gadjuma.

Pirma limena kapitals
(Tier 1) 4,5%

Papildus pirma fimena
80% kapitals (Tier 1) 1,5%

Kapitala saglabasanas
rezerve (Tier 1) 2,5%

Pretcikiska kapitala
rezerve (Tier 1) 0-2,5%

Otra mena kapitals
20% (Tier 2) 2%

3.3.attels Maksimalais 13% kapitala pietickamibas fmenis (ar kapitala rezervem)'*®

Bazele 3 mama ar1 iepriek$€jos priekSstatus, ka kapitala pietickamiba ir jasaista tikai ar riska
sverto aktivu apjomu. Pirms 2008.gada gada krizes virkne banku bijja arkartigi aktivas kreditéSana,
izsniedza kreditus ieverojama apjoma, bet taja paSa laka spa saglabat pienacigu kapitala
pietickamibas raditaju, to rékinot pret sverto aktivu vertibu. Ta rezultata Bazeles komiteja ieviesa

papildus pasakumus, lai stiprindtu eso$as kapitala pietiekamibas prasbas. Sis jaunievedums ir

149 Basel Committee on Banking Supervision, Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banksand
banking systems, Basel Committee on Banking Supervision, December 2010 (rev. June 2011). Pieejams www.bis.org.
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FianSu struktiras radiajs, kur§ tiek rékinats ka Pima hmenpa kapitala attieciba pret kop&jo aktivu
apjomu, nepiemérojot aktivu risku svaru. FianSu struktiras radtaja minimald prasiba i 3%, tas

nozimé, ka Pirma limena bankas kapitalam jabut vismaz 3% apjoma, no kopé&ja aktivu apjoma.

Lai reguletu $1 raditaja noteikSanas metodologiju, Bazeles komiteja ir noteikusi principus, ka
nosakams kopgjais aktivu apjoms. Ta kopgja aktivu apjoma ir jaieklayj ne tikai izsniegtie kredii,
bet arT derivativi un dazadas arpusbilances saistbbas to 100%vertibas apjoma. Finansu tirgi noteikti
novertes §is papildus prasibas ievieSanu, tomér autors uzskata, ka tikai nakoSo 5 gadu laika vares
novertét vai radtaja kalibréSana 3% apjoma i biusi pareiza un ta ir sniegusi velamo ietekmi uz
banku kreditésanas paksi.

Bazele 3 regulejums liek bankam kapitala pietieckamibas radwtaju aprékinus veikt, izmantojot
,vislktaka gadfjuma scenarijus”. Lai to nodroSinatu, bankam ir javeic virkne pasakumu. Pirmkart,
Bazeles komiteja uzlieck par pienakumu veikt stresa testus, kuru laika iesp&jams noteikt kritisko
kapitala apjomu pie kura iestatos saistbu nepildiSanas risks. Stresa testiem jabut balstitiem uz
vismaz 3 gadu vesturiskajiem datiem, kuriem jaieklauyj kredita lkmju picauguma periodi. Lai
novertétu stresa testu modelu atbilstibu, bankam savi stresa testu rezultdti ir jasalidzma ar hdzigu

banku paraug modeliem, kuros izmantota lidziga metodologija.

Otrkart bankam biis nepiecieSams nodroSinat papildus kapitalu, lai segtu iesp&jamos
zaud€jumus no partneru kreditsp&jas krituma. TreSkart darjumu partneru risks tiks parvaldis,
identificgjot un noverSot a¢garnuma (angliski wrong-way) risku. Sis risks rodas, ja bankas
aizdevumi partnerim piecaug, bet ta kreditspgja samazinas. Lai izvairitos no §1 riska, bankam bis
cieSi jauzrauga noteikti darbibas sektori (nozares vai produkti), kuros Sis risks var rasties. Izteikts §1
riska piemérs biitu nekustama IpaSuma kredit€Sana Latvija, kuras kredit€Sanas apjomi no 2003. hdz
2007.gadam strauji pieauga, bet vienlaiciga tas kreditsp&ja samazinajas. Ka galgjais lidzeklis $t

riska novérSanai paredz€ta papildus kapitala prasiba, kas segtu iesp€jamos zaud&jumus.

Ka vel viens mstruments partneru riska parvaldiSanai ir noteikta aktivu vertbas koeficenta
piemérosana lielajam banku institiicijam, kuru maksatnespgjas gadfjums var izsaukt sist€misku
finanSu krizi Ta gadijumos, ja bankas akfivu vértba parsniedz 100 miljardus USD, vai banku

institlicija netiek uzraudzita no regulatora puses, to aktivu vertibai ir japieméro koeficents 1.25.
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Lai uzlabotu kapitala nodro$inajuma aprékinus un parvaldibu, Bazele 3 ievie§ arT virkni citu
prasbu - ta bankam janodroSina ikgad€ja nodroSindjuma monitorings un parbaude, $adi vismaz
reizi gada parliecinoties par iekilata fpasuma eksistenci un stavokl. Papildus §is parbaudes ir javeic
arT ikgad€ja gada parskata audita laika. Tapat Bazele 3 pieprasa uzlabot partneru risku parvaldibas
procediras un praksi, asi to darbbu tirgus lejupshides periodos. Sim procediram jabit
apstiprinatam no regulatora puses un katra banka jabit nozZimétam augstaka kmena vadibas
komandas parstavim, kur§ ikdiena nodarbojas ar partneru risku parraudzibu. Papildus tam, katra
banka jabut atseviSki no bankas pamatdarbibas struktiiras nodalitai risku kontroles nodalai, kura

ikdiena veic neatkarigu riska monitoringu, ka art kredit€Sanas apjomu un limitu kontroli.

Saskapa ar Bazele 2 prasbam bankas varja izmantot aréjo reitinga agenttru kreditriska
novertgjumus, lai noteiktu savu akfivu risku svarus. Ta rezultata bankas lielakoties partrauca veikt
ick$€jos riska noveért€jumus pilniba palaujoties uz argjo reitinga agentiru vert€jumiem. Lai risinatu
So situdciju Bazele 3 atbalsta viedokli, ka bankam varak uzmanibas javelta iekS€jai risku
novértéSanai. Papildus tam, lai turpmak varétu izmantot kadas argjas reitingu agenttiras vertSjumu,
Sai agentlirai jadarbojas saskapa ar ,Kredireitingu agentiras darbibas pamatprincipu kodeksu”
(angliski - Code of Conduct Fundamentals for Credit Rating Agencies).

Pedgja pardzivota globala finanSu krize galvenokart bija saistita ar likviditates problémam,
nevis kreditrisku vai banku kapitala nepietickamibu. Ta ka wtermipa finanSu resursus iegiiSana
bankam un citam finanSu organizicijas ievérojami apgritinajas, ka ari vairs nebija iesp&jams atri
parvérst aktivus skaidra nauda, daudzi bija spiesti aizmemties resursus no valsts centralajam
bankam. Ta rezultata saka samaznaties banku ricba esoSie aktivi, pret kuriem Centrala bankas bija
gatavas aizdot naudu, ka arT kritds pargjo bankas aktivu vertibu. Lai globali parvalditu So risku,
Bazeles komiteja ka vienu no svarigakajam Bazele 3 regulegjuma sastavdalam taja ieklava
likviditates harmonizacijas standartus, nosakot minimalo Likviditates seguma radiaju (angliski -
Liquidity Coverage Ratio) un Neto nemainiga finanséjuma raditaju (angliski - Net Stable Funding
Ratio).

Likviditates seguma raditajs tika izstradats, lai nodroSinatu, ka starptautiski aktivajam
bankam ir pietickoSs apjoms neapgritinatu, likvidu aktivu, lai kompens€tu naudas aizplidi, kas
varétu rasties sisteémisku vai tikai ar konkréto banku saistitu krizes situaciju, kas var ilgt fidz pat

viena ménesa ilgam periodam. Siem krizes gadfjumiem sevi jaieklauj bankas kreditreitinga
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samazinajumu, dalgju depozitu un nenodroSmatd finans€juma aizplidi, ka arT derivativu un
arpusbilances saistibu izpildes pieprasfjumus. Likviditates seguma radwtajam jabut vismaz 100%
apjoma un tas tiek aprékinats péc sadas formulas:

Neapgritinatie, augstas likviditates aktvi 150
Pl = >= 100% (3.2)

Kopgja neto naudas aizplude, nakoso 30 dienu laika

Neapgritinatajiem, likvidajiem aktiviem krizu periodos jabut viegli, bez vai ar loti nelielu diskontu
konverte§jamiem nauda. Tiem jabut ar zemu kreditrisku un tirgus risku, ka ari noteiktu, ieprieks
zinamu vertbu. Tapat Siem aktiviem jabut neapgritinatiem un pieejamiem bankai jebkura bridi lai
ar tiem varétu veikt naudas izejosas transakcijas. Augstas likviditates aktivi tiek iedaliti 2 limenos.
Par pirma hImena akfiviem tiks uzskatiti naudas hdzekli, bankas rezerves valsts centralaja banka, ka
ar viegli nauda konvert§jamas paradzimes vai obligdcijas, kuras i izsnieguSas vai garant€jusas
valstis, centralas bankas vai publiska sektora institiicijas. Par otra @mena aktiviem tiks uzskatitas
viegli konvertéjamas obligacijas, kuras r emit€jusas privatas korporacijas un kuru parvérSana nauda
nevar radt lielaku zudumu ka 15% no to nommabvertibas. Otra lhimepa aktivu apjoms nevar
parsniegt 40% no kopgja nepiecieSama likvido aktivu apjoma.

Lidzeklu aizplide tiek aprékinata saskapa ar bankas saistibu tipiem. Piemé€ram,
privatpersonu depoziti tiek iedaliti stabilos un nestabilos. Pie stabiliem tiek pieskaititi valsts
apdroSinatie depoziti, kuru aizplide no bankas krizu situacyja i maz ticama. Likviditates aprékinos,
stabilo depozitu dalai tiek piemérots 5% svars, savukart nestabilo depozitu dalai jau tiek piemerots
10% svars — tatad modelis paredz, ka no nestabilajiem depozitiem 10% to vértibas tuvako 30 dienu
laika vartu aizplust. Lidzgi arT cita veida pasivu postepniem tiek piemeroti svari 5%, 10%, 25%,
75% vai 100% lieluma, kas atkarigi no to aizpliSanas iesp&jamibas. NenodroSinatiem starpbanku
aizdevumiem tiks piemerots 100% svars, jo krizes laika, Sie aizdevumi tiks nekavEjoties atprasiti no

partneru puses.

Ienakoso naudas hdzeklu aprékina var ieklaut ienakumus no akftiviem, kuru atmaksa notiek
bez kav§jumiem un par kuriem nav informacijas par iesp&jamiem kavejumu riskiem turpmako 30
dienu laika. Lidzigi ka hdzeklu aizpliides aprékinos, ar iendkoso Idzeklu apjomiem tiek piemeroti

svari atkarba no aktivu veida. Ta pieméram, aizdevumiem privatpersonam un mazajiem

150 Basel Committee on Banking Supervision, Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banks and
banking systems, Basel Committee on Banking Supervision, December 2010 (rev. June 2011). Pieejams www.bis.org.
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uznémumiem tiek piemérots 50% svars, bet starpbanku aizdevumiem 100% svars. Kolidz kopgjais

ienakoso fidzeklu apjoms ir noteikts, bankas var aprékinat Likviditates seguma raditaju.

Otrs Bazele 3 pirmaja pilara ieklautais lkviditates raditajs i Stabila finans€juma koeficents.
Ja Likviditates seguma radnajs tika izveidots ar merki nodroSmat istermipa likviditati krizu
situacyas, tad Stabila finans€juma koeficenta merkis i veicindt vidéja termipa un ilgtermina
finans€jumu, kas nodroSmnas likviditati bankas aktiviem un arpusbilances saistibam vismaz 1 gadu
ilgd perioda. Stabila finans€juma koeficents nosaka, ka pieejamajam stabild finans€juma apjomam

jabiit lielakam par nepiecieSamo stabilo finans€jumu:

Pieejamais stabila finans€juma apjoms

> 100%
C . . _. . (3_3)151
NepiecieSamais stabila finans€juma apjoms

Pieejamais stabilais finans€jums tiek definets ka bankas pasu kapitals, bankas aizpémumi, kuru
termmpS 1 ilgaks par 1 gadu, noguldjumi ar termmu virs 1 gada, ka arT dala no noguldfjumiem un
aiznemumiem, kuru terminS i ks par 1 gadu, bet kuri saglabasies banka ari stresa situaciju laika.
Lidzgi ka Likviditates seguma radttaja aprékinos, saistbam ar termipu sakam par 1 gadu tiek

pieskirts noteikts riska svars, atkariba no ta vai $is finans€jums ir stabils vai nestabils.

NepiecieSama finans€juma apjoma aprékins tiek balstits uz bankas aktivu un arpusbilances
saistibu likviditates riskiem. Ta katrai aktivu grupai, atkariba no to likviditates tiek pieskirts riska
svars, ar kuru tiek reizinats §& akfivu grupas apjoms. Sadi aprékinata svérto aktivu kopgjo vértiba
veidos NepiecieSama stabild finans€juma vertbu. Likviditates riska svari tiek noteikti 0%, 5%,
20%, 50%, 65%, 85% un 100% vertiba. Ta pieméram, naudas hdzekliem un brivi pardodamiem
vertspaptriem  likviditates svars tieck piemérots 0% apjoma. Savukart citds bankas vai institiicijas

iekilatiem aktiviem tiks pieskirts 100% likviditates riska svars.

Lai gan Bazeles komiteja uzskata, ka paaugstinatas kapitala pietickamibas un likviditates
prasibas stiprinas banku sistému starptautiski, tas tomer pilniba neatrisina sist€miskos riskus, ko
rada finanSu institiiciju saistbas, ka ari tadu banku pastavéSana, kuras ir ,parak lielas, lai lautu tam
krist” jeb ta saucamas Sistemiski svarigas finanSu institicijas (angliski — SIFIs (Systemically

important financial institutions)). Sim institiciiam Bazeles komitejas pasi izveidota struktira

151 Basel Committee on Banking Supervision, Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banks and
banking systems, Basel Committee on Banking Supervision, December 2010 (rev. June 2011). Pieejams www.bis.org.
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Finansialas stabilitates valde gatavo atseviskus priekSlikumus, kuri ieklauj papildus kapitala un

likviditates prasibas un stingrakus plasas darbibas ierobezojumus. Tomér galvend prasiba, kas tiek

izvirzZta sistémiski svarigajam institicjam i visu pirma un otra limepa kapitala norakstiana, pirms

jebkada veida palidzibas sanemSanas (papildus resursu iepludinasanas) no publiska sektora puses.

Kopgja Bazele 3 regulgjuma struktiira ir attelota 3.4. attela.

Bazele 3 reguléjums

Pirmais pilars

Otrais pilars

Riska vadibas
process

TreSais pilars

Tirgus
disciplinas un
mnfo atkasanas

prasibas

Likviditates Finan$u
raditaji sviras
Kapitals Risku svertie raditajs
aktivi
Likviditates
Pirma fimena seguma
kapitals | | Kreditrisks — radmajs
ngpligsm || Tirgus risks Stabila
|| finans€juma
koeficents
Operaciona-
—  lais risks
Koncentraci-
jas risks

3.4. attels Bazele 3 regulgjuma struktiira™>?

152 Moody's analytics, Basel 11l New Capital and Liquidity Standards - FAQs, 2013. Pieejams www.moodys.com
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Neskatoties uz to, ka Bazele 3 visticamak uzlabos finanSu institiciju droSbu vairakas

desmitgades uz priekSu, bankas un regulatori ir piesardzigi ar parak atru So reformu ievieSanu. Ta

ka bankas joprojam turpina atkopties no pardzivotas finanSu krizes, Bazeles komiteja ir izstradajusi

rekomend&jamo Bazele 3 ievieSanas planu, kurs sakas 2013.gada janvari un saskapa ar kuru Bazele

3 piniba tiek ieviesta tikai idz 2019.gada 1.janvarim.

Bazele 3 reguléjuma ievieSanas plans®

3.4.tabula

53

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Minimalais pirma limena 35 4 45 45 45 45 45
pamatkapitala raditajs (%) - B
Kapitala saglabaSanas - | o625 | 125 | 1875 | 25
rezerve (%) - B - B
Pirma Itmena kapitala 45 55 6 6 6 6 6
minimalais raditajs (%) - B
PaSu kapitala minimalais 8 8 8 8 8 8 8 8 8
raditajs (8%)
Pretcikliskakapitala rezerve 025 | 025 | 025 | 025 | 0-25
(%)
PaSu kapitals un kapitala 8 8 | 8 | 8 | 8 | 8625 | 925 | 9875 | 105
saglabasanas rezerve (%)
Kapitala instrumenti, kas Pakapeniska izslegsana 10 gadu laika, sakot ar
neatbilst pirma vai otra 2013.gadu
Iimena kapitala elementiem
FinanSu sviras raditajs Uzraudzibas Raditaju testéSana IevieSana
monitorings

Likviditates seguma raditajs

Novero§anas periods

Minimala standarta ievieSana

Stabila finanséjuma

koeficents

NoveéroSanas periods

Minimala standarta

ievieSana

153 Kunghehian, Nicolas . “From Basel Il to Basel 11l.” Moody's analytics April (2011): 8-34.
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Pirma Iimena pamatkapitala raditaja sasniegSana 4.5% apjoma un Kopga pirma hmena
kapitals 6% apjoma no riska svertajiem aktiviem ir Bazeles komitejas augstaka prioritate. Lidz ar to
Siem pasakumiem jabut veiktiem lidz 2015.agada janvarim, kas i v&€l 4 gadi pirms citu prasibu
ievieSanas. Kolidz tiks sasniegtas banku pamatkapitdlu jaunas prasibas, bankam bis jauzsak
Kapitala saglabasanas rezerves izveide, kur§ pina 2.5% apjoma bis jasasniedz lidz 2019.gada
1.janvarim. Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSana javeic tada pat laka perioda ka Kapitala
saglabasanas rezervei, bet katras valsts regulators var paatrinat Pretcikliskas kapitala rezerves
levieSanas termigus. FinanSu sviras raditaja testéSana bija jauzsak 2013.gada 1.janvari, bet ta pilniga

ievieSana paredzeta no 2017.gada 1.janvara.

Likviditates raditaju ievieSana tiks realiz€ta varaku etapu veida. Likviditates seguma
raditajs bankam jaievieSas sakot 2015.gadu, bet Stabild finans€juma koeficents stasies speka 3
gadus velak, tas 1 no 2018.gada 1.janvara. Pagaidam nav definets termms, kad stasies spéka
papildus prasibas Sistemiski nozimigajam institiicjam, jo Bazeles komiteja turpina tos saskanot ar

ASV un ES.

Jau Bazele 3 izstrades laika td sapéma virkni kritikas. [.Salami ka alternativu globalajam
Bazele 3 reguléjumam piedava noteikt atseviskus regionalus standartus — vienus ES un
Ziemelamerikai, citus Dienvidamerikas regionam vél citus Afiikas un citam attistibas valstim.
Globala standarta ievieSanas uzsakSanu jau sakot ar 2013. gadu Sis ekonomists uzskata par nerealu,
kaut vai vaidoties no nepiecieSsama laika likumdoSanas izmaipam, atspogulojot taja Bazele 3
prasibas.’®* ASV ekonomists M.Slickenmeijers savukart uzskata, ka liclakais Bazele 3 trakums ir
regulgjuma paredzeta palauSanas uz bankas aktivu kreditreitingu agentiru vertgjumiem. Sis
ckonomists iesaka vai nu mainit kreditreitingu agentiiru biznesa modeli, lai to ienakumi nebitu tiesi
atkarigi no pieSkirto kreditreitingu vertibam, vai ari atteikties no banku aktivu vértibu svérSanas ar
pieskirtajiem kredfreitingiem. Papildus M.Slickenmeijers ierosina papildinat Bazele 3 regulgjumu
ar detaliz€tam prasbam adekvatai kreditriska limena  noteikSanai  sarezgitiem  finanSu

154 salami 1., ,International financial standarts and the application of Basel Il in emerging and frontier markets .” Law
and Fanancial Markets ReviewSeptember (2012): 336 — 42.
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pakalpojumiem — hipotéku atvasinatajiem finanSu instrumentiem (angliski - Mortgage backed

securities) vai kilu zimju derivativiem (angliski - Colletaralized debt obligations).*>®

Starptautiskais konsultaciju uzpémums McKinsey & Company sava pétjuma par Bazele 3
ietekmi uz banku sistému norada, ka jauna reguléjuma ievieSana lidz 2019.gada beigam liks Eiropas
bankam papildus piesaistit 1,1 triljonu EUR vispargja pirma limepa kapitala. Ta rezultata kopgjais
banku rentabilitates limenis (ROE) pazeminasies par 4 procentu punktiem Eiropa un par 3 procentu
punktiem ASV, vadoties no videja 15% pirmskrizes fimena. ST iemesla dél] bankas bis spiestas
samazinat savu izmaksu apjomu un vienlaicigi palielinat pakalpojumu cenas, kas savukart novedis
pie butiskam esoSa bimesa modela izmaipam, kuras visasak izjufis Investiciju bankas un
Korporativos klientus apkalpojosas bankas. Saskapa ar McKinsey & Company aprékiniem vid&ja
izméra Eiropas bankai Bazele 3 ievieSana (bez nepiecieSamajiem ieguldjumiem kapitala un
likviditates uzlaboSana) izmaksas no 45 hdz 70 miljoniem EUR un prasis papildus 135 — 210

darbinieku piesaisti.**°

Lai novértetu Bazele 3 kapitala prasibu ievieSanas iesp&jas Latvija, autors salidzindja tas
prasbas pret 2 lielako Latvijas komercbanku a/s ,Swedbank” un a/s ,SEB banka” kapitala

pietiekamibas raditajiem uz 2012.gada beigam.

A/s ,Swedbank” kopgjais kapitala pietickamibas radwajs uz 31.12.2012. sastadija 22.19%,
kas ieverojami parsniedz maksimalo Bazele 3 kapitala pietickamibas hmeni (ieklaujot abas kapitala
rezerves) — 13%."" Ari otru kapitila pictickamibas prasibu, ka Pirma limena kapitila pietickamibas
raditajam jabht vismaz 11% apjoma, a/s ,Swedbank” izpilda ar ievérojamu rezervi. Ta ka a/s
wwedbank™ viss pasu kapitals ir tikai pirma Iimepa kapitals, tad art Sis radtajs 2012.gada beigas
bija 22.19% hment. FinansSu struktiras raditaja prasibu — akfivu apjoms pret pirma hmena kapitala
apjomu a/s ,Swedbank” parpilda vairak ka 5 reizes, jo minimala 3% vieta, Sis raditajs uz 2012.gada

beigdm sasniedz 16,6%.

155 Schlickenmaier, M. ,Basel 11l and Credit Risk Measurement: Variation among G20 contries.” San Diego
International Law Journa, Vol.14 (2012): 193-224.

1% McKinsey. ,,Basel 11l and European banking: Its impact, how banks might respond, and the challenges of
im;olementation.” McKinsey Working papers on Risk #26 (2010):10-46.

157 swedbank . Swedbank konsolidétie un bankas finansu parskati par gadu, kas nosledzas 2012.gada 3 1.decembri.
2013. Pieejams www.swdbank.lv.
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A/s ,SEB banka” kopgjais kapitala pietickamibas radwajs uz 31.12.2012. sastadga 19.68%,
kas ieverojami parsniedz maksimalo Bazele 3 kapitala pietickamibas Iimeni (ar abam kapitala
rezervem) — 13%.2°® A otru kapitala pictickamibas prasibu, ka Pima limena kapitala
pietickamibas raditajam jabiit vismaz 11% apjoma a/s ,,SEB banka” izpilda ar rezervi, jo Sis raditajs
2012.gada beigas bija 15.48% Imeni FinanSu struktiras radtaja prasibu (aktivu apjoms pret pirma
limena kapitala apjomu) a/s ,,SEB banka” parpilda 3 reizes, jo minimala 3% vieta, Sis raditajs uz
2012.gada beigam sasniedz 10,8%.

L[idz ar to autors secina, ka abas lielakas Latvijas komercbankas pé&c aktivu apjoma a/s
»Swedbank” un a/s ,SEB banka” jau 2012.gada beigas ir sasnieguSas Bazele 3 prasibas ieklautos
kapitala pietickamibas radtajus un no §1 viedokla Bazele 3 ievieSana Latvijas banku sistema

sisttmiski nozimigam bankam bitiskas griifibas nesagadas.

Visas 322 Sveices banku sistema ietilpsto$ajas bankas Bazele 3 prasbas attiecba uz banku
kapitalu tka pilniba ieviestas jau 2012.gada laika. Pie tam Sveice Saglabaja ari iepricksGjo praksi
saval banku sist€émai noteikt Vel stingrakas prasibas (fpasi attieciba uz banku kapitala apjomu) neka
globalie banku regulejumi pieprasa. Tikai uz mazakajam bankam tika attiecinata 10.5% Kkapitala
pietieckamibas prasba (8% minimala prasba + 2.5% kapitala rezerve). Videja izméra bankam
kapitala pietickamibas prasiba ir noteikta 12% apmera no riska svertajiem aktiviem, bet visam
lielakajam, starptautiski akfivajam bankam kapitala pietickamibas apjoms ir noteikts 19% apmera

no riska svértajiem aktiviem.'®®

Krievijas Federacija Bazele 3 prasibas saka ieviest jau 2013.gada 1.oktobrT nosakot 3 veidu
kapitala prasibas atkariba no riska svérto aktivu vertibas - 5.6% pirma limena kapitalam, 7.5% pasu
kapitalam un 10% kop&am kapitalam. Parejas periods ir noteikts 1 gada garuma, kas nozimé, ka
sakot ar 2014.gada 1.oktobri visam Krievijas bankam biis jaatbilst Siem kapitala standartiem. 1%

Daudzas Krievijas bankas (Alfa Bank, Gazprom Bank, Uralsib Bank) negativi verte tik atru Bazele

18 SEB banka. 3.pilara informacijas izpausana.2012. Pieejams www.seb.lv.

159 Basel Committee on Banking Supervision. RCAP Assessment of Basel Ill regulations —Switzerland, Basel
Committee on Banking Supervision. 2013. Pieejams www.bis.org.
160 Xaunpyes, A.,basens 3 oto6ber anmetut K pucky.” [psmsie unsecmuyuu Nell (127) (2012): 78-80.



123

3 kapitala prasibu ievieSanu, jo tas var ievérojami samazinat kredit€Sanas apjomus un riska apeties

lielumu. 82

3.2. Pretcikliskas kapitala rezerves izveides alternativas

Bazele 3 izstradataji uzskata, ka svarigaka makroekonomiska limena reguléjuma realizacijas
risinajuma - Pretcikliska kapitala standarta mérkis ir mudinat bankas veidot kapitala rezerves

uzplaukuma lakkd, bet no tam atteikties lejupshides periodos.®?

Rezerves nav jauztver ka
konsultativa minimala kapitala prasiba, bet gan ka papildus kapitals virs minimald nepiecieSama
imena, kas ir piecjams zaud&umu segSanai krizu situacijas. Pretcikliskai kapitala rezervei piemit 2
savstarpgji saistiti mérki — pirmkart ierobezot parak strayju kredit€Sanas attistibu, otrkart mazinat
banku sist€mas ietekmi uz ekonomikas cikliskumu. Piem@ram, periodos, kad banku sistéma
piedzivo zaud@umus, tas ietekme uz tautsaimniecbu ir pasi izteikta, jo bankas Sajos periodos

samazina kreditéSanas apjomus un atbrivojas no parpemta kreditu nodroS$indjuma, $adi ekonomikas

stavokli Vel vairak pasliktinot.

Jebkurai Pretcikliska kapitala rezerves pieméroSanas shémai ir nepiecieS$amas 2 sastavdalas
— izvEleties noteicoSo mainigo raditaju, kas signaliz€s laiku, kad izveidot vai atbrivot kapitala

rezervi un izvéleties faktorus, kas noteiks ka kapitala rezerve ictekmés kapitala prasibas.

Pastav vairaki veidi, ka iesp€ams izveidot Pretcikliskas kapitala rezerves. Pirma iesp&ja i
veidot tas pinigi Pretcikliskas — izveidot tas izaugsmes perioda un piniba no tam atteikties krizes
laika. Sads variants ir efektivs, ja atteikSands no $is rezerves notiek atrak par zaud&umu raganos.
Otrais variants paredz rezerves pakapenisku izveidi izaugsmes perioda, kamér ta sashiedz
maksimalo apjomu un pakapenisku tas atbrivosanu ekonomikas krituma perioda. Saja varianta

rezerves ietekme uz banku un tas kredit€Sanu biils pakapeniskaka un ietekme paradisies ar lielaku
laika nobidi.

181 1uGacs, Bacwmit. Kaxoe enusiue okasrcem cmov cmpemumenvhoe sneopenue bazenv 3?2012, Pieejams

www.arb.ru.
182 Drehmann M., Borio C., Gambacorta L., Jiménez G., Trucharte C. ,Countercyclical capital buffers: exploring
options.” BIS Working Papers No 317(2010): 2-56.
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K/RSA K/RSA

1.variants 2.variants

KT KT

Kmin Kiin

Izaugsme Kritums Izaugsme Kritums
K/RSA - kapitala pietickamibas raditajs (Kapitals pret Riska svértajiem aktiviem), K’ — mérka kapitala apjoms Ky —
minimalas kapitala prasibas

3.5.attals. Pretcikliskas kapitala rezerves izveides variantit®®

Nakamais svarigais solis Pretciklisks kapitala rezerves ievieSana i izveleties raditaju, kur§
noteiks periodus, kad kapitala rezerve ir jauzkraj un kad ta atbrivojama. Sim raditajam jaatbilst
vairakam prasibam, kuras izriet no Pretcikliska kapitala bufibas, un tam janodroSina banku
kreditéSanas sasaiste ar suveréna ekonomikas izmainam:

1. Radiajam jasignaliZ€ par laiku, kad rezerve i japieméro vai gluzi pretgji jaatbrivo. Tatad
tam jaspgj identificét izaugsmes un krituma periodus,
2. Raditdjam janodroSina, ka izveidota rezerve bis pietickama, lai segtu iesp&jamos
zaud€jumus,
3. Radttajam jabit stabilam un neietekm&jamam, ka ar unificétam un skaidram, lai to varétu
izmantot dazadu valstu bankas.
Sakara ar pirmo prasibu AKasiaps un J.Steins, ka ari R.Repulo un J.Suarezs norada, ka krituma

periodus paraksti raksturo banku zaud&jumi, kas talak noved pie kreditéSanas krituma un IKP

samazinadanas. Sie ekonomisti secina, ka krituma periodu vislabak var identificét ar raditaju, kur$

163 Autora izstradats.



125

paraditu banku kop&jos zaudéjumus un kredite§anas samazinajumu.'®* 1% Otra prasiba nosaka, ka
raditdjam janodroSina jEgpilns kvantitativais merfjums, kur§ noteiktu rezerves apjomu. Savukart
treSa prasiba ir passaprotama, ta ka bankas darbojas un konkur starptautiski, to regulacijai ir
izmantojami tikai visparatziti un savstarp&ji salidzinami un objektivi raditaji.

Visu potencialos raditajus, kuri atbilstu iepriekS aprakstitajam tris prasibam var iedalt 3

grupas:

makroekonomikas radiaji;

- resursu cenu radiaji
Autors analizés visu So tris grupu radiajus.

Makroekonomiskie radaji norada kopg@jas tautsaimniecibas tendences un tos nevar ietekméet
atseviskas individualas institiicijas. Sie raditaji parasti ir publiski un faktiski visas pasaules valstis
veic to merjumus. Biezak minStie makroekonomiskie raditaji, kurus var izmantot Pretcikliskas

kapitala rezerves ievieSanai, ir sekojosi:

1. Reala IKP izmaipas — $is radiajs vislabak parada tautsaimniecibas biznesa ciklus un konkréto
cikla posmu, kura valsts atrodas. Taja pat laika jaatZimé, ka biznesa un finanSu cikli reiz€ém nav

sinhronizeti.

2. Kopgjais banku kreditu pieaugums — S§is raditajs labi parada finansu ciklus. FinanSu cikla
izaugsmes perioda izsniegto kreditu apjoms picaug, savukart kredit€Sanas apjomu kritums norada
uz cikla krituma periodu.

3. Krediti pret IKP raditajs — Sis radiajs sniedz objekfivaku informaciju neka izsniegto kreditu
apjoma izmaipas, jo kredit€Sanas apjomi parasti picaug IKP picauguma d&l. TieSi periodi, kad
kreditéSanas apjomi pieaug straujak par valsts IKP picauguma tempu, signalizé par banku krizu

tuvosanos. Ka uzskatamu pieméru autors velas min€t Latviju un ari pargjas Baltjas valstis, kad

164 Kashyap, A. and Stein J. ,Cyclical Implications ofthe Basel II Capital Standards.” Economic Perspectives (Federal

Reserve Bank of Chicago) (Q1) . (2004): 18-31.
185 Repullo, Rafael, and Javier Suarez “The Procyclical Effects of Bank Capital Regulation.” Review of Financial
Studies 26 (2013): 452—490.
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laika perioda no 2003. — 2007.gadam kredit€Sana auga strawjak ka IKP, kas gala rezultata noveda
pie 2008.gada banku krizes.

4. Aktivu cenu izmamas — S§is raditdjs, ka ari td atvasinajums, nekustama ipaSuma cenu izmaipas,
uzrada arkartigi speécigu izaugsmi pirms sist€miskiem banku sist€mas notikumiem. Tapat Sis
radiajs strauji kritas banku krizu laika. Lidz ar to arT So raditaju var izmantot, lai noteiktu periodus,

kad piemérojama Pretcikliskas kapitala rezerve.

Banku sektora radiaji parasti ir loti cieSi saistti ar tautsaimniecibas un finanSu cikla fazém. Ta
izaugsmes fazes parasti raksturojas ar kredit€Sanas picaugumu un banku sektora pelpu, savukart
krituma fazé banku sisttmas uzrada zaud€jumus un samazina kredit€Sanas apjomus. Lidz ar to
vairakus banku sektora raditajus iesp&jams izmantot ka rezerves ievieSanas noteic€jus. Popularakie
no tiem ir $adi:

1. Banku kreditu picaugums - $is raditajs apskatits jau ieprieks.

2. Banku sektora pelnpa — S§is ir galvenais banku sektora darbibas raditajs. Banku sektora pelna
parasti ir augsta izaugsmes faz€s, bet bankas strada ar zaud€jumiem krituma fizu laikd. Tomér
banku pelpas raditaji var but atkarigi arf no menedZmenta strat€giskajiem Emumiem, pieméram
strayjas izaugsmes gados bankas var merktiecigi palielinat savu izmaksu baz, atfistot jaunus

biznesa veidus vai izplatiSanas kanalus, $adi samazinot pelpas apjomu.

3. Banku sektora zaud&jumi — $is raditajs ir vairak orientéts uz izmaksu pusi — uzkrajumu veidosanu
nedroSajiem kreditiem, zaud€to kreditu norakstSanu. Ta ka finanSu ciklu fazes var identificét péc
zaudeto kreditu norakst®anas, tad arT Pretciklisko kapitala rezervi iesp&jams balstt uz So raditaju —
piemérot to periodos, kad norakstito kreditu apjoms ir zems, savukart to atbrivot periodos, kad
norakstianas apjomi pieaug.

Ka tresa raditaju kategorja i defingjama resursu cenu radtaji. Ta ka bizesa ciklus iesp&jams
identificét arT péc finanSu resursu izmaksu izmamam, tad ari Sie radtdji ir izmantojami ka
Pretcikliskas rezerves ievieSanas noteic€ji. Izaugsmes cikla laika resursu cenas parasti ir zemas,
savukart krizu periodos cenam ir tendence pieaugt. Biezak minStie So radwaji veidi ir sekojosi:

1. Banku sektora kreditu uzcenojumi — Sis raditajs norada uz banku sektora ievainojamibu jeb tas

atspogulo bankas noveért€jumu par maksatnesp&jas risku tirgli. Krituma periodos bankas kreditu
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uzcenojumus paaugstina, jo risks tirgl picaug. Savukart izaugsmes perioda uzcenojumi biezi krit.
M.Gordijs uzskata, ka tieSi kreditu uzcenojumi ir visatbilstosakais radtajs, kuru izmanot

Pretcikliskas kapitala rezerves pieméroganai.®®

2. Likviditates izmaksas — Sis radwajs norada uz vidéjam izmaksam, kas banku sektoram jamaksa,
lai uzlabotu istermina likviditati Tas i cie$i saistitas ar banku sektora ,yveselibu” un resursu
pieejamibu starpbanku tirgos. Normala situacya starpbanku likmes ,neleka”, tas atrodas vienmeriga
stavokli, savukart stresa periodos, tdda visparatzita resursu cenu radwaja ka LIBOR likme pieaug.
L[idz ar to arT So raditaju iesp€jams izmantot ka faktoru, kas atdala izaugsmes fazi no krituma fazes.
Tomér starpbanku lkmju izmantoSana autora skatjumda nebltu optimalakais variants, jo tas tiek
noteiktas aptaujajot vairakas bankas, kuras sniedz teor€tisko likmi par kadu biitu gatavas naudas
resursus aizdot, nevis norada realo aizdevumu likmes. Papildus tam LIBOR un EURIBOR likmes
saskaras bitiskam reputacijas problemam 2012.gada, kad vairakas bankas, tostarp UBS, RBS un
Barclay's bija spiestas atzit, ka veikuSas neatlautas manipulacijas saistiba ar $o likmju noteikSanu,

par to samaksajot ievérojamu soda naudu 290 miljonu marcinu apméra.'®’

3. Korporativo obligaciju uzcenojumi — $is raditdjs norada uz kreditu kvalitati makro Iimeni, ka art
parada tirgus vidéjo krediriska Iimeni Izaugsmes periodos parasti korporativo obligaciju
uzcenojumi ir zem vidgja tirgus limena, savukart stresa periodos tie strauji picaug. Tapat Sis raditajs
norada uz vidéjam aizmemsSanas izmaksam, kadas konkrétaja valsti tirgus i noteicis.

Analizéjot visus iesp&jamos raditaju, kuri butu izmantojami, lai noteiktu periodu, kad
rezerve ir jauzkraj un kad ta atbrivojama, M.Drémans, K.Borio un K.Cacaronis veica analizi par 36
valstim un latkka periodu no 1960.gada hdz 2010.gadam. Analiz€jot So valstu raditajus un
iesp€jamos rezerves piemerosanas rezultatus, tika konstatéts, ka visatbilstosakais raditajs, kuru
izmantot Pretcikliskas kapitala rezerves izveides perioda noteik$anai un kur$ ari noraditu uz finanSu
sektora krizes tuvosanos, ir “Krediti pret IKP” raditajs. Turklat visatbilstoSakais i nevis pats
radwajs, bet $1 radtaja novirze no raditaja tendences. Papildus ieguvums no §1 raditdja izmantoSanas
biitu ta sp&ja ierobezot kreditéSanas parak strauju picaugumu, kas parsniedz IKP pieauguma tempu.

Tapat Saja analiz€ ekonomisti konstatéja, ka atra un pilniga atbrivoSanas no Pretcikliskas kapitala

188 Gordy, M. First, Do No Harm — A Hippocratic Approach to Procyclicality in Basel Il. Paper presented atthe
Procyclicality in the Financial System conference, jointly organized by the Netherlands Bank and the Bretton Woods
Committee, Amsterdam, February 9-10. 2009.

187 The Economist, Law of the lend, New York: Apr 6th 2013, 2013.
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rezerves biutu efektivaka, neka pakapeniska ta samazinasana. P&tjuma ari noradis, ka velams
izveidot papildus operacionalo struktliru $iS rezerves izmantoSanai, kura var atSkirties valstu starpa.
Tapat ekonomisti norada, ka ta ka noverojamas atSkirbas starp tautsaimniecibas un finansu
cikliskumu, ka arT atSkiras valstu tautsaimniecibas attistbas limenis, tad nebutu pareiza tikai viena
raditaja un vienas pieejas piemeroSana visam valstim, kurds ieviess So Bazele 3 regulgjuma
sastavdalu. 168

Ekonomisti R.Repulo un H.Saurma savos pétjumos savukart norada, ka radiajs “Krediti
pret IKP” vai §1 radttaja novirze no ta ilgtermma tendences, daudzas valstis negativi korele ar IKP
pieaugumu. Ta ka krediteSana cikli parasti atpaliek no tautsaimniecibas cikliem, IpaSi krituma
periodos, tad radtajam “Krediti pret IKP” veidosies laikka novirze, lidz tas parsniegs vid€jas
tendences Imeni. Lidz ar to, izmantojot “Krediti pret IKP” radiaju, var veidoties situacija, ka
attickS§anas no Pretciklisksa kapitala rezerves var notikt izaugsmes laika, savukart ta izveidoSana var
notikt krituma faze, $adi veidojot nevis Pretciklisku ietekmi uz tautsaimniecibu, bet tieSi otradi,
cikliskumu ekonomika pastiprinot.

Ka alternativu “Kredwti pret IKP” raditajam Sie ekonomisti piedava izmantot izsniegto
,Banku Kkreditu pieauguma” radiaju, konkréti $§1 raditdja novirzi no kredit€Sanas pieauguma
ilgtermina  tendences. Sis raditajs tapat spétu noradt uz banku kru tuvoSanos, bet tam nebitu

papildus laika novirzes, kura S0 ekonomistu skatfjuma pienit “Krediti pret IKP” raditagjam.°

Bazeles komitejas izstradatais Pretcikliskas kapitala rezerves reguléjuma galarezultats
nosaka, ka rezerve ir jaievieS, kad kopgGjais kreditéSanas picaugums parsniedz valsts
tautsaimniecibas  izaugsmes tempu. Sadi banku sektora kapitala prasibas nodroSinasies pret
sisttmisko kredit€Sanas un tautsaimniecibas parkarSanas risku, ne tikai veidojot kapitala rezerves
stresa situacijam, bet arl saglabajot tautsaimniecibas kreditéSanu ekonomikas krituma faz€s. Katra
valsts un regions var noteikt individualu Pretcikliskas kapitala rezerves apjomu, tomér ta ievieSanas
Emumam jabit zmama jau 12 meneSus pirms ta faktiskas piemerosSanas, $adi dodot bankam laiku

tam sagatavoties. Savukart atteikSanas no Pretcikliskas kapitala rezerves stasies speka nekavejoties.

188 Drehmann, M., Borio C. and Tsatsaronis K, Anchoring Countercyclical Capital Buffers: The Role of Credit
A%gregates. Monetary and Economic Department, Bank for International Settlements, 2011.

16 Repullo, Rafael, and Jesus Saurina. “The Countercyclical Capital Buffer of Basel III: A Critical Assessment.” The
Crisis Aftermath: New Regulatory Paradigms (CEPR, London) (2012): 45-67.
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Bazeles komiteja ir defingjusi 5 principus, kuri jaievéro regulatoriem izstradajot noteikumus
Pretciklisksa kapitala rezerves izmantosana. Sie principi ir izstradati lai pafidzetu bankam izprast

lemumus par §1 kapitala rezerves piemerosanu vai atteikSanos no ta.

Pirmais princips — IEmumam par rezervi jabut saistitiem ar merki, kadel ta tiek piemérota,
piemeram, lai aizsargatu banku sisttmu no potencialajiem zaud€jumiem, kuri rastos no kredit€Sanas
parak strauja picauguma radita riska. Ta ka Pretciklisko kapitala rezervi nav paredzéts izmantot ka
riku, kas ietekmétu aktivu cenas, Bazeles komiteja rekomendé to piemerot tikai péc detalizEtas
ekonomikas, finanSu un uzraudzibas datu analizes, jo SIS rezerves piemeroSanai var biit ietekme uz
monetaro un fiskalo politku. Kredit€Sanas samazinajuma faze, atteikSanas no kapitala rezerves laus

bankam $o kapitalu izmantot zaud&jumu segSanai, kas savukart apstadinas kreditéSanas kritumu.

Otrais princips — “Krediti pret IKP” ir vispiem@rotakais radiajs, ko izmantot Emumiem par
Pretciklisko kapitala rezervi, tomér tam nav obligati jabiit par galveno informacijas avotu, péc ka
regulatoriem vadtties, lai piegemtu un izskaidrotu Emumus. Bazeles komiteja ir noteikusi, ka katras
valsts regulators i brivs sava izve€lg, lai noteiktu radwajus, kurus izmantot, lai sekotu hdz
kreditéSanas apjomiem tautsaimniectba un izvertetu sistémiskos riskus. Regulators drikst izstradat
individualas metodologijas, kas aizstaj “Krediti pret IKP” raditaju, ja tas objektivak noverteé banku

sisttmas riskus un tas var kalpot par objektivu pamatu rezerves piemérosanas Emumiem.

Tresais princips — faktoriem, kuri ietekmé radwaju “Kredti pret IKP” vai citus alternativos
radwtajus, jabit izvert€tiem un izanaliz€tiem, lai noverstu iespju, ka tie sniedz maldinoSus signalus.
Saskapa ar So principu, piemérojot “Krediti pret IKP” raditaju vai citus raditajus, nepiecieSams
papildus analizeét ar1 citus datus par ekonomikas un finanSu sistémas stavokli, lai parliecinatos par
situacijas patieso stavokli. Radwajs “Kredtti pret IKP” ir tikai statistisks raditajs, kas viens pats var
neparadit ekonomikas cikla izmamas, tapéc svariga ir plasaka informacijas analize, lai nekluditos
kapitala rezerves Emumu pienemsana. Papildus veiktds mnformacijas analizes publiskoSana laus
bankam un sabiedribai izprast kapitala rezerves Emumus un kalpos ka papildus faktors banku

sisttmas uzticamibas un caurspidiguma vairoSanai.

Ceturtais princips — tilitéja atbrivoSanas no Pretcikliskas kapitala rezerves finansu krizu
periodos palidzes samazinat kredit€Sanas krituma risku, kas rastos $ada situacija. Pakapeniska

atbrivoSanas no kapitala rezerves pielaujama tikai gadjumos, ja kredit€@Sana, nevis samazinas, bet ta
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pieaugums temps kritas un sist€miskie riski i nelieli. Pargos gadjumos Bazeles komiteja
rekomendé tilteju atbrivosanos no kapitala rezerves. Tapat tiek rekomend@ts noteikt gan rezerves
piemérosanas perioda, gan rezerves atbrivoSanas perioda garumu, lai maznatu nenoteiktibu un

bankas zinatu kapitala parpalikumu, kuru varés izmantot zaud&jumu segsanai.

Piektais princips — rezerve ir svarigs, regulatora ricba eso$s makro-uzraudzibas instruments.
To nav ieteicams izmantot mikro Iimeni. Ja risks r koncentréjies noteiktds nozar€s, piemeram,
blivniecba vai nekustamda IpaSuma nozaré, Bazeles komiteja rekomendé izmantot alternativus
mstrumentus, lai So risku parvalditu. Iesp&jams noteikt kredit€Sanas limitus no TpaSumu vertbas vai

noteikt nozares kapitala prasibas, kas daudz labak maznas atseviSkas nozares riskus.

“Krediti pret IKP” raditaja aprékinasanas metodologija nosaka vairakas darbibas kas
veicamas, lai aprékinatu ‘“Krediti pret IKP” raditaju, ta novirzi no ilgtermipa raditaja tendences un
nepiecieSamo Pretcikliskas kapitala rezerves apjomu. “Krediti pret IKP” raditajs jaaprékina péc
Sadas formulas:

Raditajs; = Krediti / IKPy x 100% (3.4)17°

Kredity ir perioda t izsniegto kreditu atlikums privata sektora klientiem, izgpemot kreditus finansSu
mstiticjam. IKP; savukart ir t perioda iekSzemes kopprodukta apjoms. Abu raditaju vertibas ir

janosaka gada perioda apjoma un regulatoram tiek ieteikts aprékinus veikt ik ceturksni.

Lai noteiktu “Krediti pret IKP” novirzi, ‘“Krediti pret IKP” raditajs tiek salidzinats ar ta
ilgtermma tendenci. Ja raditajs nav vienads ar tendences vertbu, rodas novirze. Ja veidojas poztiva
novirze, tad “Krediti pret IKP” radwtajs ir virs radttaja tendences, kas nozimé, ka kredit€Sanas
pieaugums i straujaks par tautsaimniecibas izaugsmi.

Trends; = Raditajs; — Tendence (3.5
Tendence; ir vidgja ‘“Krediti pret IKP” raditaja aproksimacija no §1 raditaja vésturiskajam vértbam
konkrétaja valstt. Tendences dati tiek filtréti ar Hodrika-Preskota filtru, jo tam ir priekSrociba, ka

ped&jiem novérojumiem tiek pieSkirts augstaks svars. Tapat Hodrika-Preskota filirs tiek izmantots,

lai no noverojuma datiem noskirtu iesp&jamo ciklisko komponenti.

170 Basel Committee On Banking Supervision. “Countercyclical Capital Buffer Propsal - Consultative Document, July

2010.” Bank of International Settlement (2010): 12.
171 Basel Committee On Banking Supervision. “Countercyclical Capital Buffer Propsal - Consultative Document, July
2010.” Bank of International Settlement (2010): 14.
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Saskana ar Bazeles komitejas rekomendacijam, Pretcikliskas kapitala rezerves prasia ir 0,
ja Trends ir zem noteikta minimala sliek$na L. Kad Trends atrodas intervala starp ta minimalo
slieksni L un maksimalo slieksni H, tad ta vértiba ir vienada ar novirzes vértibu. Ja Trenda vértiba ir
vienada vai lielaka par tas maksimalo slieksni, tad Pretcikliska kapitala rezerve japieméro ta
maksimala apjoma jeb 2.5% apmera no riska svertajiem aktiviem. P&c Bazeles komitejas
rekomendacijam L pieSkirama vertiba 2, bet H vertiba 10, kas parstav to optimalo hmeni. Tatad,

piemérojot Bazeles komitejas ieteiktos raditajus:

((Kredtt; / IKP; x 100%) - Tendence;) < 2% (3.6)!"2
un Pretcikliskas kapitala rezerves prasiba $aja gadjuma ir 0.
Savukart varianta:

((Krediti; / IKP; x 100%) - Tendence;) > 10% B3

un Pretcikliska kapitala rezerve i japieméro maksimilaja 2.5% apmera.t’

Pretcikliska
kapitala
rezerve (%)

A

2.5

Novirze;

0 L H

3.6. attels. Pretcikliska kapitala rezerve un “Krediti pret IKP” raditdja novirze’

172 Basel Committee On Banking Supervision. “Countercyclical Capital Buffer Propsal - Consultative Document, July

2010.” Bank of International Settlement (2010): 18.

173 Basel Committee On Banking Supervision. “Countercyclical Capital Buffer Propsal - Consultative Document, July
2010.” Bank of International Settlement (2010): 19.

174 Basel Committee On Banking Supervision. “Countercyclical Capital Buffer Propsal - Consultative Document, July
2010.” Bank of International Settlement (2010): 21.

175 Autora izstradats.
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Tomér Bazeles komiteja norada, ka H un L radwaju veértibam ir tikai rekomendgjoss raksturs
un katras valsts regulatoram ir ripigi jaizvelas ta lielumi. Radwajam L ir jabut pietiekoSi zemam, lai
bankam pietiktu laiks un iesp&jas izveidot kapitala rezervi pirms krizes fazes. Ta ka bankam
kapitala rezerves apjoms ir jasasniedz 1 gada laka, tad Sim radtajam ir jasignaliz€ par krizes
tuvosanos jau 2 -3 gadus iepriekS. Savukart H jabit pietieckoSi augstam, lai kapitala rezerves
maksimalais apjoms tiktu sasniegts V&€l pirms finanSu krizes iestaganas.!’® Par metodologiju ka
noteikt Pretcikliskas kapitala rezerves apjomu intervala starp L un H ir atbaidigs katras valsts
regulators, kur§ nosaka konkr€to pieeju. IzvEletajai pieejai r visoptimalakaja forma janodroSma S§1
makroekonomiska fimepa regulgjums, kur§ sasaista banku sisttmas darbibu ar valsts

tautsaimniecibas attistbu, $adi radot instrumentu krediriska parvaldibai vispargja valsts meni.

3.3. Pretcikliskas kapitala rezerves izveide Latvijas banku sisté ma.
3.3.1. Ekspertu aptaujas rezultati par Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanas alternativu

izvérteSanu

Lai noskaidrotu Pretcikliskas kapitala rezerves izveides iesp&ju Latvija, autors veica
petjumu, izmantojot ekspertu aptaujas metodi. Ekspertu aptauja ir 1pass aptayjas veids, kurd par
respondentiem izvelas ekspertus - konkrétas jomas (nozares) specialistus, kuri novert€ paradibu vai
procesu.’”” Ekspertu aptaujas mérkis bija noskaidrot ekspertu vértéjumu par Bazele 3 regulgjuma
icklauta Pretcikliskas kapitala rezerves iesp&amo ievieSanu Latvijas komercbankas. Eksperti tika
aicinati izteikt viedokli par Pretcikliskas kapitala rezerves iesp&jamo ievieSanas laiku Latvija un ta
sasaisti ar ievieSanu citas Eiropas regiona valstis. Eksperti novértéja ari Pretcikliskas kapitala
rezerves ietekmi uz banku sisttmas darbibu un sniedza vert€jumu par radtaju izmantoSanu, kuri
signaliz€tu par nepiecieSamibu piemerot vai atteikties no Pretcikliskas kapitala rezerves Latvia.

Nemot véra pétama jautajuma specifiku un ierobezoto profesionalu skaitu, kas to parzina
(kopuma Latvija 50 idz 100 cilveéku), aptauja piedaljas 20 eksperti:

1. Kreditpank Latvijas filidles vaditaja;

78 Trenca 1., Dezsi E., Petria N. ,BASEL IIl: Countercyclical Capital Buffer proposal — the case of Romania.” Revista
economica 6 (59), (2013): 54-60.
e Kristapsone, S., Zinatniska pétnieciba studiju procesa.Riga:Turiba, 246. 2008.
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A/s ,Expo Bank” valdes loceklis;

Banku augstskolas asocietais profesors;

Banku augstskolas docents.

A/s ,Swedbank”, a/s ,SEB”, a/s ,lLatvijas Biznesa Banka”, a/s ,Nordea Bank” Latvijas
filiales, a/s,.GE Money Bank™ risku parvaldibas specialisti;

o M L

Eksperti atbildéja uz seSiem anketas jautajumiem (pilnu anketu skatit 5.pielikuma). Autors uzskata,
ka ekspertu aptaujas dati ir objektivi un ir zinatniski pamatota informacija par Pretcikliskas kapitala
rezerves ievieSanas alternativam Latvija.

Pirmais jautajums ekspertu Vert§jumam par esoSo Bazele 2 regulgjumu (kapitala
pietickamibas prasibas, aktivu riska Imena noteikSana, tirgus un operacionala riska parvaldisanas
noteikumi) tika uzdots ar meérki noskaidrot ta ietekmi uz tautsaimniecibas ekonomisko svarstibu
novérSanu. Veértésanai izmatota ordinara merjumu skala no [-2] hdz [+2], kur [-2] nozimé - esoSais
Bazele regulgjums piniba nenoverS cikliskas ekonomikas svarstbas Latvija, savukart [+2] nozimeé -
esosSais Bazele II regulgjums piniba noveérs cikliskas ekonomikas svarstibas Latvija.

Centralo tendencu raditaji (aritmectiskais videjais, moda, variacijas intervals) apkopoti
3.5.tabula.

3.5.tabula
Bazele 2 reguléjuma novértéjums178

(centralo tendencu raditaji)

Jautajums Xvid Moda | Xmin Xmax

Bazele 2 ietekme uz

tautsaimniecbas ekonomisko

svarstbu novér§anu. -0.5 -1 -1 1

EsoSo Bazele 2 regulejumu eksperti novert€jusi ka nepietickamu ekonomikas svarstibu
novérSanai (Xvid= -0.5), varakums ekspertu noradjusi, ka esoSais Bazele 2 regulgjums parak
nenoverS cikliskas ekonomikas svarstbas Latvija (Mo= -1), verojama mérena atSkirba ekspertu

viedoklos.

178 Autora aprekini.
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Otrais jautajums, lai sapemtu ekspertu viedokli par Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu
Latvijas komercbankas, kurS tiek izstradats, lai parvalditu tautsaimniecibas kreditrisku, bremz&tu
kreditéSanu ekonomikas izaugsmes laika, bet to veicmatunoturétu ekonomikas stagnacijas
periodos. Veérteésanai izmantota ordinara merjumu skala no [-2] Kdz [+2], kur [-2] - piniba
neatbalstu Pretciklisksa kapitala rezerves ievieSanu Latvijas komercbankas, bet [+2] - pilniba
atbalstu Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSsanu Latvijas komercbankas.

Centralo tendencu raditaji (aritmctiskais videjais, moda, variacijas intervals) apkopoti
3.6.tabula.

3.6.tabula
Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu noveértéjums®’®
(centralo tendencu raditaji)
Jautajums Xvid Moda Xmin Ximax
Pretcikliskas kapitala rezerves
ilevieSana Latvija 11 1 0 2

Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu Latvijas komercbankas eksperti kopuma verte
pozitvi (Xvid= 1.1), vairakums ekspertu noradjusi ka atbalsta Pretcikliskas kapitala rezerves
ievieSanu Latvijas komercbankas (Mo= 1), vérojama merena atSkirba ekspertu viedoklos.

Tresais jautajums par Pretcikliskas kapitala rezerves ieviesanas laiku Latvija, tika uzdots ar
merki noskaidrot optimalo ievieSanas bridi laika perioda no 2014. hdz 2017.gadam. Verteésanai
ekspertiem tika piedavati 5 atbilzu varianti noradot potencialo ievieSanas gadu. Atbilu rezultati
apkopoti 3.7.tabula.

179 Autora aprekini.
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Pretcikliskas kapitala rezerves optimalais ievieSanas laiks

180

3.7.tabula

AtbilZu varianti

Atbildes

Pasakums ievieSams péc iesp€jas atrak, t.i. no 2014. gada

0%

Pasakums ievieSams atri, t.i. no 2015.gada

40%

Nav lielas starpibas, kad to ieviests

30%

Pasakums ieviesams velak, t.i. no 2016.gada

20%

Pasakums ievieSams pec iespejas velak, t.i. tikai sakot no 2017.gada

10%

Ka optimalako laiku Pretcikliskas kapitala rezerves ieviesanai Latvijas komercbankas

eksperti kopuma norada 2015.gadu (40% aptaujato), tomer gandriz treSdala ekspertu norada, ka nav

liclas starpibas, kad Pretcikliska kapitala rezerve tiks ieviesta. Verojama saméra liela atSkirba

ekspertu viedoklos.

Ceturtais jautagjums paredzets, lai noskaidrotu eksperta viedokli par planoto Pretcikliskas

kapitala rezerves ievieSanas sasaiti ar ta icvieSanu citas Eiropas regiona valstis. Ekspertiem tika

piedavats novertet 5 iesp&jamos Pretcikliskas kapitala rezerves ieviesanas variantus, dazada sasaiste

ar citam Eiropas Savienibas valstim.

Ka optimalako veidu Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanai eksperti kopuma identifice ta

vienlaicigu ievieSanu visas ES valstis (50% aptaujato), tomér Saja jautajuma i ve€rojama samera

liela atSkiriba ekspertu viedoklos, jo vismaz vienu reizi ir izvelets gandriz katrs atbilzu variants.

3.8.tabula
Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanas sasaiste ar citim valstim®®

AtbilZu varianti Atbildes
Pasakums ievieSams vienlaicigi visas ES valstis 50%
Pasakums ievieSams kopigi visas Eirozonas valstis 20%
Pasakums ievieSams kopigi visas Baltijas valstis -

Pasakums ievieSams Latvija neatkarigi no ta ievieSanas citas Eiropas regiona valstis 10%

Nav konkreta viedokla $aja jautajuma 20%

180 Autora aprékini.
181 Autora aprékini.
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Piektais jautajums ekspertu veértejumam par Pretcikliskas kapitala rezerves ietekmi uz
vairakiem banku darbibas faktoriem — banku sistémas stabilitati, kredit€Sanas nosacumiem,
izsniegto kreditu apjomiem, kredit€Sanas pakalpojuma izmaksam, kredit€Sanas nepartrauktibu
nelabvéligu biznesa ciklu laika un banku sisttmas rentabilitati. Veértésanai izmantota ordinara
merjumu skala no [-2] hdz [+2], kur [-2] — Pretcikliskajai kapitala rezervei bus bitiska negativa
ietekme, bet [+2] — Pretcikliskajai kapitala rezervei bis butiska pozitiva ietekme.

Centralo tendencu raditaji (aritmctiskais videjais, moda, variacijas intervals) apkopoti
3.9.tabula.

3.9.tabula
182

Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanas noverté jums

(centralo tendencu raditaji)

Faktors Xvid Moda Xmin Xmax
Banku sistémas stabilitate 1.1 1 0 2
Kredité$anas nosacfjumi klientiem -0.6 -1 -1 1
Izsniegto kreditu apjomi/vértiba -0.3 -1 -1 1
Kredit€sanas pakalpojumu izmaksas
(komisijas) Klientiem -0.6 -1 -1 1
Kredit€$anas nepartrauktiba

_ . : . 0.6 1 -1 2
nelabveligu biznesa ciklu laika
Banku sistémas rentabilitati -0.5 0 -2 1

Saskana ar ckspertu viedokli Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSana Latvijas
komercbankas visnegativako iespaidu atstas uz kredit€Sanas nosacijumiem Klientiem (Xvid = -0.6)
un kredit€Sanas pakalpojumu izmaksam, kuras jasedz klientiem (Xvid = -0.6). Negativi eksperti
verte ari Pretcikliskas kapitala rezerves ietekmi uz izsniegto kreditu apjomw/vértbu izmainam
(Xvid=  -0.3) un ietekmi uz banku sisttmas rentabilitati (Xvid= -0.5), tomér biezakais ekspertu
viedoklis par ietekmi uz banku sisttmas rentabilitati vésta, ka kapitala rezervei ieteckmes uz So

raditaju nebiis (Mo= 0). Savukart vispozitivak eksperti novertéjusi Pretcikliskas kapitala rezerves

182 Autora aprékini.
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ietekmi uz banku sistémas stabilitati (Xvid= 1.1) un kreditéSanas nepartrauktibu nelabveligu
bimesa ciklu laika (Xvid= 0.6). Ekspertu viedoklos verojama merena atSkiriba, tomér samera liela
ta i jautajumos par rezerves ietekmi uz kredit€éSanas nepartrauktibbu nelabveligu biznesa ciklu laika
un ietekmi uz banku sist€mas rentabilitati.

Sestais jautajums ekspertu vert§jumam par piemerotako raditaju izmantoSanu, kuri
signaliz€tu par nepiecieSamibu piemerot vai attickties no Pretcikliskas kapitala rezerves Latvija.
Ekspertiem tika piedavats novertét 10 raditajus no makroekonomikas, banku sektora un resursu
izmaksu jomas. Vertésanai izmantota ordinara merjumu skala no [-2] ldz [+2], kur [-2] - pilnba
neatbalstu $1 radftaja izmantoSanu, bet [+2] - pilniba atbalstu §is rad#taja izmantoSanu.

Centralo tendencu raditaji (aritmétiskais vidgjais, moda, variacijas intervals) apkopoti
3.10.tabula.

3.10.tabula
Piemerotako raditaju izvéles novertejums 183

(centralo tendencu raditaji)
Raditaji Xiid | Moda | Xmin | Xmax
Makroekonomiskie raditaji
Reala IKP piecaugums (angliski - Real GDP growth) 0.7 1 0 2
Kopgjais kreditu picaugums (angliski - Aggregate real credit
growth) 0.5 1 -2 2
Kreditu pret IKP raditajs (angliski - Credit to GDP ratio) 1.3 2 0 2
Akfivu cenu picaugums (angliski - Asset price growth) 0.8 1 0 2
Banku sektora raditaji
Banku kreditu pieaugums (angliski - Bank credit growth) 1.2 1 0 2
Banku sektora pelpa (angliski - Banking sector profits) 0.2 1 -1 1
Banku sektora zaud&jumi (angliski - Banking sector aggregate
losses) 0.2 0 -2 2

183 Autora aprekini.
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3.10.tabulas turpinajums

Resursu izmaksu raditaji

Banku sektora kreditu uzcenojumi (angliski - Banking sector

credit spreads) 0.3 1 -2 2
Likviditates izmaksas (angliski - Costs of Liquidity) 0.5 1 -1 2
Korporativo obligaciju uzcenojumi (angliski - Corporate bond

spreads) -0.2 0p -2 1

raditaju (Xvi— 1.3), kas signaliz€tu par nepiecieSamibu piemérot vai attickties no Pretcikliskas
kapitala rezerves Latvija. So raditaju eksperti ari visbiezak novertejusi ka tadu, kura izmantosu
pilniba atbalsta (Mo= 2). Saméra augstus novertejumus sanémusi ari pargjie 3 makroekonomiskie
radtaji — ,, Aktivu cenu pieaugums” (Xyig= 0.8), ,Reald IKP pieaugums” (Xyvig= 0.7) un ,Kopégjais
kreditu pieaugums” (Xyvigc= 0.5), pie tam visus Sos raditajus eksperti visbiezak novert&jusi ka tadus,
kuru izmantoSanu atbalsttu (Mo= 1). ,Kop&o kreditu picauguma” raditdja izmantosanas
novértésana ir vérojamas izteiktas atSkiribas ekspertu viedoklos.

Vertgjot banku sektora radwtaju izmantosanu, eksperti ka piemerotako ir novertjusi ,,Banku
kreditu picauguma” radiaju (Xvi—= 1.2), ko izmantot, lai signaliz€tu par nepiecieSamibu piemérot
vai attiekties no Pretcikliska kapitala rezerves Latvija. ParGjos 2 $i grupas raditajus - ,,Banku
sektora pelna” (Xvi= 0.2), ,Banku sektora zaudejumi” (Xyig= 0.2) eksperti kopuma ir novertejusi
neitrali, tomér ,Banku sektora pelpas” raditdja izmantoSanu eksperti visbiezak i atbalstijusi (Mo=
1). Interesanti ka ,Banku sektora zaudgjumu” raditdja izmantoSanas novert€Sana ir verojamas
izteiktas atSkirbas ekspertu viedoklos.

Savukart Resursu izmaksu grupa neviens raditdjs nav ieguvis kop&ju poztivu ekspertu
verte§jumu par to piemeroSanu, pie tam radwaja ,Korporativo obligdciju uzcenojumi”’ izmantoSanu
eksperti novert€jusi negativi (Xyig= -0.2). Tani pat laika eksperti visbiezak noradijusi, ka atbalsta
radtaju ,,Banku sektora kreditu uzcenojumi’ (Mo= 1) un ,Likviditates izmaksas” (Mo= 1)
izmantoSanu, kas signaliz€tu par nepiecieSamibu piemérot vai attickties no Pretcikliskas kapitala

rezerves Latvija.
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Vertgjot kopuma, ka atbilstosSakos radtajus, kurus izvEleties, lai sapemtu signalus par
nepiecieSamibu piemerot vai attiekties no Pretcikliskas kapitala rezerves Latvija, eksperti ir
noradfjusi divus raditajus - ,Krediti pret IKP” un ,,Banku kreditu pieaugums”. Raditajs ,Krediti pret
IKP” ir arT vienigais, kas sanémis visbiezako ekspertu vert§jumu, ka tads, kura izmantoSanu pilniba
atbalsta (Mo= 2). Pie tam viedoklim par abu raditaju izmantoSanu neviens eksperts nav sniedzis
negativu vertgjumu (Xmin = 0).

Kopuma vértgjot eksperta aptaujas rezultatus autors secina, ka eksperti atbalsta Pretcikliskas
kapitala rezerves ievieSanu Latvijas banku sisttma, jo esoSa Bazele 2 regulgjuma ietekmi uz
tautsaimniecibas ekonomisko svarstibu parvaldiSanu verteé ka nepietieckamu. Vairakums ekspertu
atbalsta kapitala rezerves ievieSanu sakot no 2015.gada un uzskata, ka tas jadara vienlaicigi visas
ES dalbvalstis. Tapat eksperti uzskata, ka Pretcikliska kapitala rezerve pozitivi ietekmés banku
sisttmas stabilitati un kredit€Sanas nepartrauktibu nelabvelgu biznesa ciklu laika, savukart negativi
ietekm@s klientu kredit€Sanas nosacjumus un kreditu izmaksas, ko sedz banku klienti Ka divus
biezak mintos raditajus, ko iesp&jams izmantot, lai sanemtu signalus par nepiecieSamibu piemérot
vai attiekties no Pretcikliskas kapitala rezerves Latvija, eksperti min “Krediti pret IKP” raditaju un

,Banku kreditu pieauguma” radwaju.

3.3.2. Alternativo risinajumu modeléSana un to ietekme uz tautsaimniecibas kreditriska

parvaldibu.

Nemot veéra ekspertu vert€jumu autors veica 2 biezak mingto radtaju “Krediti pret IKP” un
»Banku kreditu picaugums” piemérosanas modeleSanu, lai novertetu, ka abi raditaji signalizEtu par
Pretcikliskas kapitala rezerves pieméroSanu vai ta atbrivoSanu Latvijas komercbanku sistéma, un
vai $is instruments kalpotu ka riks kreditriska parvaldibai Latvijas tautsaimniecba makro [limeni.
Modelesana autors veica izmantojot Latvijas tautsaimniecibas un Latvijas komercbanku darbias
radtajus no 2000.gada lidz 2012.gadam un balstjas uz iepriek$ aprakstto Bazele 3 metodologiju
Pretcikliskas kapitala rezerves izveidei Ka informacijas avotus autors izmantoja FKTK un CSP
datus par izsniegto kreditu apjomu un IKP pieaugumu laika posma no 2000.gada Idz 2012.gadam.

Ta ka Bazeles komiteja rekomendé izmantot ik-ceturkSpa datus aprékiniem, autors sakotngji veica
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modelesanu balstoties uz ceturkSpa datu izmampam, tomer nemot véra IKP straujas izmaipas Latvija
un izteikto sezonalitati, autors modelésanu balstja uz IKP un kreditéSanas ikgad€jiem raditajiem.
Saskana ar Bazele 3 metodologiju autors sakotn€ji aprékinaja raditaju ,Krediti pret IKP”, ta
ilgtermina tendenci un raditaja novirzi no tendences (3.7.attels). Ilgtermma radwaja ,Kredtti pret
IKP” tendence, iegiita izmantojot Hodrika-Preskota filtru. Bazele 3 rekomendacijas nosaka, ka
novirze, kas veidojas, kad aktualais raditdjs atrodas virs tendences vertibas, signaliz€ par

nepiecieSamibu piemérot Pretciklisko kapitala rezervi.
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3.7.attels. ,Kredtti pret IKP” raditajs, ta ilgtermina tendence un novirze®*

Tatad izmantojot raditaju ,.Krediti pret IKP” signals par nepiecieSamibu izveidot kapitala rezervi
Latvijas komercbankas tiktu sapemts 2005., 2006., 2007. un 2008.gada, ka ar1 2010.gada.

Autors aprékinajis ari ,Banku kreditu picauguma” raditaju, ta ilgtermma tendenci un
raditaja novirzi no tendences, kas atspoguloti 3.8.attela. Ari Seit ilgtermipa  tendence iegiita
izmantojot Hodrika - Preskota filtru. Ja Pretcikliska kapitala piemérosana tiktu veikta vadoties no $1
raditaja, tad signals par Pretcikliskas kapitala rezerves izveidi tiktu sagemts 2004., 2005., 2006. un
2007.gada.

184 Autora aprékini.
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3.8.attels. ,,Banku kreditu picauguma” raditajs, ta ilgtermina tendence un novirze'®®

Salidzinajums par Pretcikliskas kapitala rezerves izveidi, atSkiriba no radtaja izvéles
redzams 3.9.att€la. Saskapa ar autora aprékiniem ,,Banku kreditu picauguma” raditajs signalizétu
par Pretcikliskas kapitala rezerves nepiecieSamibu vienu gadu agrak, neka ,Krediti pret IKP”
raditajs (2004.gads pret 2005.gads). Savukart par iesp&ju atteikties no kapitala rezerves, ,.Banku
kreditu pieauguma” raditajs noraditu jau 2008.gada, savukart raditajs ,Kredwti pret IKP” par
atteikS8anos no Pretcikliskas kapitala rezerves vestitu tikai 2009.gada un pieprasitu atkartotu
rezerves izveidi 2010.gada.

Kad znams laika periods, kad nepiecieSsams Pretciklisko kapitala rezervi piemérot,
iespgjams aprékinat ta apjomu. Bazele 3 rekomendacijas noradis, ka ta apjoms nosakams intervala
no 0% - 2.5% no riska svérto aktivu apjoma. Konkréto lLelumu §1 mtervala robezas Bazele 3
rekomendé noteikt $adi - ja raditaja novirze ir mazaka par 2%, tad Pretcikliskas kapitala rezerves
prasba ir 0. Savukart, ja novirze ir lielaka par 10%, tad piemérojama Pretcikliska kapitala rezerve

maksimald apjoma — 2.5% no riska svertajiem aktiviem.

185 Autora aprekini.
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Ja novirze atrodas intervala starp 2% un 10%, tad konkréto rezerves apjomu nosaka valsts
regulators, balstoties uz individualu metodologiju. Autors piedava Pretcikliskas kapitala rezerves
apjomu noteikt proporcionali novirzes apjomam $aja mainigaja intervala apgabala.

Pieméram, ja novirze ir 5,415%, tad nepiecieSsamais Pretcikliskas kapitala rezerves apjoms,
tiktu aprékinats $adi:

Rezerves prasiba = (5,145% -2%)/(10%-2%) x max kapitala prasiba (2.5%) =>

Rezerves prasiba = (3,145% /8%) x max kapitala prasiba (2.5%) =>

Rezerves prasiba = 39,3% x max kapitala prasiba (2.5%) =>

Pretcikliskas kapitala rezerves prasiba = 1.067%.
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3.9.attels. Pretcikliskas kapitala rezerves apjoms vadoties no ,Krediti pret IKP” raditaja un ,,Banku

kreditu pieaugums” raditaja®°

Ja tieck pemta véra papildus Bazele 3 rekomendacija, Pretciklisko kapitala rezervi izveidot
viena gada laika pec signala par ta nepiecieSamibu sagemsanas, tad Latvijas gadjuma, vadoties no
,Banku kreditu pieauguma” raditaja, kapitala rezerve bitu jaizveido 2005.gada 1.067% apjoma no
riska svértajiem aktiviem, ka arT 2006. un 2007.gados 2,5% apmera no riska svértajiem aktiviem.
Savukart vadoties no raditaja ,Krediti pret IKP”, rezerve 2,5% apmera no riska svertajiem aktiviem

biitu jaizveido 2006., 2007. un 2008.gada. Rezultatu apkopojumus autors atspogulojis 3.10. att€la.

188 Autora aprekini.
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3.10.attels. Pretcikliska kapitala rezerve vadoties no ,Krediti pret IKP” raditaja un ,Banku kreditu

picauguma” raditaja ar 1 gada novirzi*®’

Tatad piemerojot Pretciklisko kapitala rezervi ar 1 gada nobidi, péc signala par ta
nepiecieSamibu  sapemsanas, saisinds rezerves piemerosanas laks un zid nepiecieSamiba to
piemérot 2010.gada (p&c ,Krediti pret IKP” metodologijas), kas ir pareizs lEmums, jo 2010.gada
Latvija jau otro gadu péc kartas piedzivoja strauju IKP un kredit€Sanas kritumu. Tomer jaatzimeé, ka
gadjuma, ja Pretcikliskas Kkapitala rezerves piemérosana Latvija notiktu p&c raditaja ,,Krediti pret
IKP”, tad rezerves piemeroSana notiktu noveloti, tikai sakot no 2006.gada, kad stray$ kredit€Sanas
picaugums tika piedzivots jau vismaz 2 gadu garuma.

Saskapa ar Bazele 3 rekomendacijam, kuras norada uz nepiecieSamibu piemérot Pretciklisko
kapitala rezervi laicigi un tajos laika periodos, kas ekonomikas parkarSanas risks ir skaidri izteikts,
savukart ta pieme€roSana japartrauc ekonomikas krituma fazu laika, autora veiktds modeleéSanas
rezultati rada, ka Latvijai piem@rotakais radiajs, kur§ signaliz€tu par nepiecieSamibu kapitala
rezervi piemerot ir ,Banku kreditu pieauguma” raditajs. Vadoties no §1 raditaja, Latvijas
komercbankas Pretcikliskas kapitala rezerves piemérosana tiktu uzsakta salidzinoSi atrak — jau

2005.gada, kas art ir gads, kad Latvija tika nov@rots augstakais izsniegto kreditu apjomu pieaugums

187 Autora aprekini.
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+64% salidzinagjuma ar apjomiem ieprick§éja gada. Pretcikliskas kapitala rezerves piemérosana
laika posma no 2005. dz 2007.gadam ierobezotu turpmako kredit€Sanas pieaugumu un samazinatu
valsts kopgjo krediriska limeni, jo bankam bitu jauztur papildus kapitala apjoms. Pretcikliska
kapitala rezerve lielako piemerosanas laiku atrastos maksimalaja 2.5% apjoma, kas papildus liecina
par augsto ekonomikas un kreditéSanas parkarSanu pirmskrizes perioda. Savukart Pretcikliskas
kapitala rezerves atbrivoSana notiktu 2008.gada, kad ekonomika sakas krituma faze, kurai sekoja
krituma faze ari finanSu sektora. Pretcikliskas kapitala rezerves atbrivosana 2008.gada dotu Latvijas
komercbankam iesp&ju izmantot atbrivoto kapitala apjomu zaud@umu segSanai, kas lautu turpmat
jaunu kreditu izsniegsanu klientiem, $adi maznot tautsaimniecibas kritumu, kuru Latvija piedzivoja
turpmakos 3 gadus.

Saskapa ar iegltajiem modeléSanas rezultatiem, autors secina, ka Pretcikliska kapitala
rezerve kalpotu par nozimigu instrumentu Latvijas tautsaimniecibas kreditriska parvaldSanai un
liktu banku sistemai operativak reagét uz uztvertajam ekonomikas izmamam. Balstoties uz 10 gadu
perioda datiem (2000. — 2012.gads) redzams, ka Pretcikliska kapitala rezerve bremzetu kreditéSanas
apjomus parak strauyjas izaugsmes periodos, veidotu kapitdla rezerves ar ko segt iesp&jamos
zaudejumus no kredirisku gadjumu iestaSanas, ka ari veicmatu kredit€Sanu tautsaimniecibas

krituma periodos un §adi poztivi ietekmgjot tautsaimniecibas attistibu.

Pretéji autora viedoklim, Latvijas banku regulators FinanSu un kapitala tirgus komisija ir
izvelgjusies Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu balstt uz ,Krediti pret IKP” radtaju. Ta
2014.gada mafja 1w veikti labojumi Latvijas Kreditiestazu likuma, kuri defn@ regulejumu
Pretcikliska kapitala rezerves normam. Saskapa ar S$im prasbam FKTK Pretcikliska kapitala
rezervju normas nosaka, pemot vera:

1) attiecigajam ceturksnim aprékinato Pretcikliskas kapitala rezerves orientieri,

2) mainigos lielumus, kurus ta uzskata par butiskiem cikliska sistemiska riska noverteéSanai;

3) speka esosas Eiropas Sistemisko risku koleégijas rekomendacijas par Pretcikliskas kapitala
rezerves normas noteikSanu.

FKTK reizi ceturksni aprékina Pretcikliskas kapitala rezerves orientieri, ko izmanto ka
pamatojumu, nosakot Pretcikliskas kapitala rezerves normu. Ka Pretcikliskas kapitala rezerves
orientieri, ta ir noteikusi Latvijas Republikas rezidentiem izsniegto aizdevumu un iek$zemes

kopprodukta attiecbu novirzi no tas ilgtermina tendences, kas aprékinama, nemot vera:
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1) izsniegto aizdevumu apméra pieauguma raditaju un it seviSki radwaju, kas atspogulo izsniegto
aizdevumu apméra un ickSzemes kopprodukta attiecibas izmainas;

2) spéka esosas Eiropas Sisteémisko risku kolégijas vadlinijjas un rekomendacijas par Pretcikliskas
kapitala rezerves orientiera aprékinu un to, ka mérama un aprékinama izsniegto aizdevumu apméra
un iekS§zemes kopprodukta attiecibas novirze no tas ilgtermina tendences.

Pretcikliskas kapitala rezerves normu, kura i izteikta ka procentuala dala no kopgjas ar
Latvijas Republikas rezidentiem noslegto riska darfjumu vertbas, nosaka 0 hdz 2,5 procentu
apmera, ar intervalu 0,25 procentu apmera vai mtervalos, kas dalas bez atlkuma ar 0,25
procentiem. Pie tam FKTK var noteikt Pretcikliskas kapitala rezerves normu, kas parsniedz 2,5
procentus, ja tas ir pamatoti.*®®

Jaatzim@, ka prasibas par pretciklisko kapitala rezervi stajas speka ar 2016.gada 1.janvarj,
tap€c autors ierosina tas parskatt un balstt uz ,Banku kreditu picauguma” raditaju, jo izveletais
signala radwajs ,Krediti pret IKP”, saskapa ar autora veiktajiem pétfjumiem nav piemerojamakais

Latvijas vajadzibam.

18 |\ R likums, Kreditiestazu likums., 26.05.2005. likuma redakcija ar grozjumiem, kas izdariti ar 09.06.2005.,
22.02.2007., 29.05.2008., 26.02.2009., 11.03.2010., 23.09.2010., 23.12.2010., 15.03.2012., 22.03.2012., 24.05.2012.,
14.03.2013., 16.05.2013. un 24.04.2014. likumu, kas stajas spéka 28.05.2014. Pieejams www.likumi.lv.



146

3.nodalas secinajumi

1. Bazele 1 un Bazele 2 i Bazeles komitejas izstradatie starptautiskie reguljumi, kuri galvenokart
regule  banku kapitalizacijas  jautajumus, nosakot unificEtas minimala kapitala prasibas
komercbankam. Saskapa ar tam banku minimalais nepiecieSamais kapitals tiek noteikts 8% apmera
no riska sveérto aktivu lieluma un nepiecieSamajam rezervém Operacionala riska un Tirgus riska
segSsanai. Bazele 1 un Bazele 2 regulgjumi krediriska parvaldibu skata tikai vienas konkrétas
bankas limeni, t0 nesaistot ar kop&jo suveréna ekonomikas stavokli vai attistibu, jo kapitala prasibas

tiek noteiktas tikai vadoties no konkrétas bankas kreditportfela sastava.

2. Jaunizveidotais Bazele 3 reguléjums ievérojami atSkiras no Bazele 1 un Bazele 2 standartiem.
Tas galvenais merkis ir ieve€rojami stiprinat banku kapitala kvalitati un kvantitati, papildus ievieSot
jaunus  regulegjumus un parvaldibas mstrumentus makroekonomiska hmeni - Pretciklisko kapitala
rezervi un Universalo finanSu struktiiras radiaju. Ja Bazele 1 un Bazele 2 regulgjumi tika veidoti
tikai mikro vai atseviSku banku Imeni, tad Bazele 3 merkis ir parvaldit riskus ari kopg&ja, makro
fimenT.

3. Tiesais Pretcikliskas kapitala rezerves merkis i mudinat bankas veidot kapitala rezervi
uzplaukuma laika, bet no ta atteikties lejupslides periodos. Jebkurai Pretcikliskas kapitala rezerves
piemerosanas shémai ir nepiecieSamas 2 sastavdalas — izveleties noteicoSo mainigo radwaju, kas
signalizés laiku, kad izveidot un atbrivot kapitala rezervi, un izv€leties faktorus, kas noteiks, ka
kapitala rezerve ietekm€s kapitala prasibas. Saskana ar Bazele 3 rekomendacijam visatbilstosakais
raditajs, kuru izmantot Pretcikliskas kapitala rezerves izveides perioda noteikSanai ir ,Krediti pret
IKP” raditajs. ST raditaja novirze no ta kopéjas tendences, signalizétu par nepiecieSamibu veidot vai

atteikties no Pretcikliskas kapitala rezerves.

4. Ta ka noverojamas atSkiribas starp tautsaimniecibas un finanSu cikliskumu, ka ari atSkiras valstu
tautsaimniecibas  atfistbas [limenis, tad nebiitu pareiza tkai viena raditdja un vienas pieejas
piemerosana visam valstim, kuras ieviesis Pretciklisko kapitala rezervi. Ka alternativu ,Krediti pret
IKP” raditajam, virkne ekonomisti piedava izmantot ,Banku kredftu picauguma” radiaju. ST
raditaja novirze no ta kopgjas ilgtermipa tendences, signaliz€tu par nepiecieSamibu veidot vai

atteikties no Pretcikliskas kapitala rezerves.
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5. Saskapa ar aptaujas rezultatiem eksperti atbalsta Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu
Latvijas banku sisttma, jo eso$a Bazele 2 regulgjuma ietekmi uz tautsaimniecibas ekonomisko
svarstbu noverSanu verte€ ka nepietickamu. Vairakums ekspertu atbalsta kapitala rezerves ievieSanu
sakot no 2015.gada un uzskata, ka tas jadara vienlaicigi visas ES dalbvalstis. Tapat eksperti
uzskata, ka Pretcikliska kapitala rezerve poztivi ietekm€s banku sist€mas stabilitati un kreditéSanas
nepartrauktibu nelabveligu biznesa ciklu laka, savukart negativi ietekmes klientu kredit€Sanas
nosacjumus un kreditu izmaksas, ko sedz banku klienti Ka divus biezak min€tos raditajus, ko
iesp&jams izmantot, lai sanemtu signalus par nepiecieSamibu piemerot vai attiekties no Pretcikliskas
kapitala rezerves Latvija, eksperti min ,Kredti pret IKP” raditaju un ,,Banku kreditu picauguma”
radiaju.

6. Saskapa ar iegitajiem rezultatiem, autors secina, ka Pretcikliska kapitala rezerve kalpotu par
nozimigu instrumentu Latvijas tautsaimniecibas krediriska parvaldiSanai Balstoties uz autora
veikto modelésanu vairak ka 10 gadu perioda (2000. — 2012.gads) redzams, ka Pretcikliska kapitala
rezerve bremz&tu kredit€Sanas apjomus parak straujas izaugsmes periodos, veidotu kapitala rezerves
ar ko segt iesp&jamos zaude€jumus no kredirisku gadfjumu iestaSanas, ka ari veicinatu kredit€Sanu

tautsaimniecibas krituma periodos.

Ir pieradita 3. téze: ,,Pretcikliska kapitala rezerve butu piemérots risinajums, kas Latvija
nodro§inatu Kreditriska parvaldibu visas tautsaimniecibas Iimeni un liktu banku sistémai

operativak reagét uz uztvertajaim ekonomikas izmaipam.”

7. Saskapa ar autora veiktds modeleSanas rezultatiem, no diviem ekspertu biezak mingtajiem
raditajiem - ,Krediti pret IKP” un ,Banku kreditu picaugums”, piemerotakais raditajs, kur$
signaliz€tu par nepiecieSamibu kapitala rezervi piemerot Latvija ir ,Banku kred®tu pieauguma”
raditajs. FKTK izvéletais radnajs ,,Krediti pret IKP” nav labaka izvéle, jo parak velu signalizEtu par
nepiecieSamibu piemerot kapitala rezervi

Ir pieradita 4.teéze: ,,Latvijas banku sisteémas uzraudzibas institiicijas — FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (turpmak FKTK) izvéleta metode Pretcikliskas Kkapitala rezerves
piemeéroSanai, kurai jastajas speka ar 2016.gadu, autora skatijuma nav piemérotaka un hidz

ar to butu labojama.”
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Saja darba autors izpétijis specifisku jomu — balstoties uz kredfriska parvaldibas metozu Kritisku
analizi, konstatéts, ka Latvija eksist€ savstarp&ja saikne starp tautsaimniecibas attistibu un tas
kreditéSanas apjomu, un izstradats teorétiskais pamatojums un piemérotakais metodiskais
nodroSmajums Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanai Latvijas banku sistema, kas nodroSinas
kreditriska parvaldibu visas tautsaimniecibas [imeni.

Petijjuma gaita parbaudita sakotnéja hipoteze - Pretcikliska kapitala rezerve uzlabos
kreditriska  parvaldibu Latvijas ekonomika, Kkur noverojama Kkauzalitate starp
tautsaimniecibas izlaidi un tas kreditéSanu, ir pieradijusies. GreindZera kauzalitates tests ir
uzadjis gan kop&jo tautsaimniecibas izmainu, gan kop&a izsniegto kreditu izmaimu tempa
savstarpéjo kauzalitati. Savukart autora veikta modeléSana norada, ka Pretcikliska kapitala rezerve,
kura tiktu izveidota balstoties uz ,Banku kreditu picauguma” radwaju, wuzlabotu Latvijas
tautsaimniecibas kreditriska parvaldSanu, jo ta bremzEtu kredit€Sanas apjomus parak straujas
izaugsmes periodos ka arm veidotu papildus rezerves kapitaln ar ko segt krediriska radios

zaud€jumus.

Pamatojoties uz darba veikto pétijjumu, autors ir nonacis pie Sadiem galvenajiem

secinajumie m:

1. Znatniskaja literatiira nav vienotas termina kreditrisks interpretacijas, jo tas ir daudz ietilpigs un
ekonomiski nozimigs termins. Pastav divas pieejas kreditriska defin€jumam: teorétiska pieeja un
vertibas pieeja. Teor€tiska pieeja kreditrisku uzskata par ekonomisku kategoriju, kas saistita ar
kredita kustibu. Veértibas pieeja savukart kredirisku saista ar bankas iesp&jamu zaud&jumu apjomu

naudas iztelksme saistibu nepildiSanas gadjuma.

2. Darba autors piedava $adu krediriska definiciju - kredirisks ir zaudeéjumu raSanas iesp&ja, ja
paradnieks savlaicigi nespés pildit vai atteiksies pildit savas saistbas pret aizdevéju, par kuram
ieprick§ panakta vienoSanas. Autors kreditriska definicja aizdev€ja defin€jumu neaprobezo tikai ar
bankam, bet skata to plaSaka, visas tautsaimniecibas konteksta. Latvijas finanSu kopiend kreditriska

defingjumi galvenokart akcent€ iesp&jamos zaud&umus, kuri var rasties no izsniegto aizdevumu



149

neatmaksas. No ta iesp&jams secmnat, ka kreditrisks un 1pasi ta parvaldiba ir ciesi saistita ar kredita

pieskirSanas procesu, kura tiek novértéta aiznéméja kreditspéja.

3. Zmatniskajas publikacjas un komercbanku darbibu regulgjoSos normativos dokumentos
kreditspgja tiek defineta ka aizméméja velme un iesp&ja atmaksat paradu. Sakot ar 20.gadsimta otro
pusi ir izveidojusas vairakas metodes kreditsp€jas noteikSanai. Metodém atfistoties arvien lielaks to
saturs tika saistii ne tikai ar paSu klienta kreditsp&as noteikSanu, bet plasa spektra krediriska
parvaldibu. Autors Kkonstatgja, ka vairums moderno krediriska analizes modelu bazgjas un ir
attistjuSies no kreditspgjas analizes metodem un i uzskatami par So metozu misdienigu

turpinajumu.

4. Arvalstu un viet§jo znatnicku pétjumi krediriska parvaldibas joma rada, ka krediriska
parvaldibai ir nepiecieSsama kompleksa pieeja, kura aptver krediriska novertéSanu, vadibu un ar to
saistto bankas iek$&o procesu sisttmu. Moderna krediriska parvaldibas teorija nosaka 3
kreditriska dimensijas - maksatsp&jas risku, riskam paklauto vértbu un seguma risku, tomér paslaik
pasaule nav vienotas, standartiztas kreditsp€jas novertéSanas sisttmas un dazadu valstu

komercbankas izmanto ievérojamu daudzumu ipasi izveidotu kreditsp&jas novertéSanas modelu.

5. Latvija krediriska parvaldibas procesus un metodes regule FKTK ,Krediriska parvaldiSanas
normativie noteikkumi” un ,Aktivu kvalitates novert€Sanas un uzkrajumu veidoSanas normativie
noteikumi”. Tie nosaka minimalas prasibas kreditriska parvaldibai un ir saisto$i visam Latvijas
Republika registrétam bankam. Tomér kopuma var secinat, ka esoSajam krediriska parvaldibas
metodém i butisks trikums, jo tas ir orient€tas uz krediriska parvaldibu klienta vai labakaja
gadjuma atseviSkas bankas, nevis visas tautsaimniecibas Iimeni. Lai novérstu finanSu krizu
atkartoSanos ir nepiecieSams uzsakt merktiecigu kreditriska parvaldibu  visas tautsaimniecibas
imen1 un izstradat rismajumus, kuri reguletu kop&jo valsts tautsaimniecibas kredirisku, kura
savstarp&ji mijiedarbojas ekonomikas attistiba — tas izlaide un kop@jais tautsaimniecibas

krediteSanas Iimenis.

6. Zmnamako pétjumu rezultati kuri saistiti ar kredit€Sanas ietekmi uz tautsaimniecibas izaugsmi ir
pretrunigi. Dala ekonomistu uzskata, ka bankam i Tpasa ietekme uz tautsaimniecibas cikliskuma

izplatiSanos, citi uzskata, ka fnanSu starpnieki, tai skaita komercbankas, poztivi iedarbojas uz
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kop€jo produktivitates picaugumu, kas talak konvertgjas IKP kapuma. Tomer visplasak ir izplatits
viedoklis, kuru atbalsta ari darba autors, kas norada uz divvirzienu cé€lonsakaribas eksistenci starp
kredit€éSanu un ekonomikas attistbu - kredit€Sana ietekmé ekonomikas izaugsmi, savukart
tautsaimniecibas  pieaugums  stimulé  jaunu kreditu izsniegSanu gan  privatpersonam,  gan

uznémumiem.

7. Autora veiktd pétjuma rezultdti par tautsaimniecibas attistbas un tas kredit€Sanas savstarp€jo
saistbu Latvija liecina, ka i novérojama kopsakariba starp IKP izmamam un rezidentiem izsniegto
kreditu atlikumu un noteicosais faktors starp Siem diviem mainigajiem lielumiem ir tiesi IKP, jo
kreditéSanas izmamas seko IKP izmamam, nevis otradak. Par to visizteiktak var parliecinaties
analiz€jot 2008.gada situaciju, kad Latvijas IKP jau demonstrgja kritumu, bet kredit€Sana joprojam
atradas izaugsmes fazé un tikai nakamaja — 2009.gada ari kredit€Sana nokluva samaznajuma cikla

faze.

8. Empmiskaja pétjuma veikta datu analize nozaru Iimeni kopuma apstiprina autora atklato
kopsakaribu, ka noteicosais faktors tautsaimniecibas atfistbas un tas kredit€Sanas attiecibas ir tiesi
tautsaimniecibai. ~ No  pétjuma  ieklautajam 6 nozarfm to  apstiprma 4  nozaru
(vairumtirdznieciba/mazumtirdznieciba,  operacijas ar nekustamo  TPpasumu, lauksaimnieciba,
apstrades ripnieciba) analizes rezultati, viena nozaré (biivnieciba) ta apstiprinas dalgji, bet viena

nozaré (transports un logistika) tai apstiprindjumu autoram neizdevas iegiit.

9. Greindzera kauzalitates tests uzrdada gan kop&ja IKP apjoma izmamu, gan kop€ja izsniegto
kreditu izmamu tempa savstarpgjo kauzalitati Laika posma no 2005. Idz 2012.gadam, pie 5%
ticamibas [imena nevar noraidit hipot€z, ka kop&jas IKP izmamas ietekmé tautsaimniecibas kopg€jo
kreditéSanas izmamu tempu. Savukart pie nedaudz zemaka 10% ticamibas limena nevar noraidit

hipot€zi, ka kopgjais tautsaimniecibas kredit€Sanas izmainu temps ietekmé kopé€jas IKP izmainas.

10. GreindZera testa rezultati atseviSku tautsaimniecibas nozaru griezuma ari uzrada izlaides un
krediteSanas izmaipu tempa kauzalitati Apstrades rOpniecibas un Tirdzniecibas nozarés pie 5%
ticamibas limepa nevar noraidit hipotez, ka izsniegto kreditu izmamu tempi ietekmé So nozaru
izlaidi. Pie tam apstrades riipniecibas nozaré autors atklaja ari pret€ju kauzalitati, pie 5% ticamibas

imepa nevar noraidit hipot€zi, ka S§is nozares izlaide nosaka tas kredit€Sanas izmaiu tempu, tatad
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Saja nozaré Latvijas tautsaimnieciba eksisteé abpus€ja izlaides un kredit€Sanas izmaipu tempu
kauzalitate. Pargjas 4 nozarés - Buvniectba, Lauksaimnieciba, Transporta nozaré un Operacijas ar
nekustama 1PpaSumu Greindzera tests savstarpéjo saikne starp izlaides izmamam un kreditéSanu

izmainu tempu neatklaja.

Ir pieradita 1.téze: ,Latvija eksisté tautsaimniecibas attistibas un tas kreditéSanas apjomu

savstarpeja saikne un veiktie petijjumu rezultati liecina par kauzalitates eksistenci.”

11. Auto regresivais modelis apstiprinaja teorStiski gaidito sakaribas zimi, ka IKP ikceturksna
vertbai palielinoties par 1%, ta vertba nakamaja ceturksni palielindsies par 0.265%. Savukart, ja
kreditéSanas picauguma temps palielinasies par 1%, tad IKP vertiba nakamaja perioda palielinasies
par 0.65%. Tirdzniecbas nozaré auto regresivais modelis norada, ka nozares izlaides vertibai
palielinoties par 1%, ta vertiba nakamaja ceturksni palielinasies par 0.466%. Savukart, ja
Tirdzniecibas nozares kredit€Sanas pieauguma temps palielinasies par 1%, tad $& nozares izlaides
vertba nakamaja perioda palielinasies par 1.3%. Savukart Apstrades riipniecibas auto regresivais
modelis norada, ka §is nozares izlaides ceturkSpa veértibai palielinoties par 1%, ta vertiba nakamaja
ceturksni palielinasies par 0.75%. Modelis ar statistiski nozimigiem koeficentiem neapstiprinaja
teorétiski gaidito poztivo sakaribas zZimi, ka palielinoties Apstrades nozares kredit€Sanas

pieauguma tempam, pieaugs ari §is nozares izlaides vertiba nakamaja ceturksni

12. Latvija eksiste tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas apjomu savstarpgja saikne un
veiktie pétjumu rezultati liecma par kauzalitates eksistenci Saja sakkné. Lidz ar to i iesp&jams
izstradat risinajumus, lai uzlabotu krediriska parvaldSanu ne tikai konkréta uzp€muma vai
kreditiestades ~ Imeni, bet visa Latvijas tautsaimnieciba kopuma, tadgjadi ietekmejot
tautsaimniecibas un kredit€Sanas savstarp&jas attiecibas un ekonomikas cikliskumu. Ka viens no
risinajumiem kredit€Sanas un tautsaimniecibas attistibas savstarp€jas saiknes problematikai un lidz
ar to arl kreditriska parvaldibai makroekonomiska méroga ir globald banku uzraudzibas regulgjuma
Bazele 3 jaunievedums — Pretcikliska kapitala rezerve, kuras tieSais merkis i regulét saikni starp

ekonomikas attistibu un tas kreditéSanu.
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Ir pieradita 2.téze: ,,Eksistéjot savstarpéjai saiknei starp tautsaimniecibas attistibu un tas
kreditéeSanas apjomiem, iespéjams izveidot risinajumus, kas Kkontroletu un parvalditu

Kreditrisku visas tautsaimniecibas Iimeni.”

13. Bazele 1 un Bazele 2 ir Bazeles komitejas izstradatie starptautiskie regulgjumi, kuri galvenokart
regule  banku kapitalizacijas  jautdjumus, nosakot unificetas minimala kapitala prasibas
komercbankam. Saskapa ar tam banku minimalais nepiecieSamais kapitals tiek noteikts 8% apmera
no riska sveérto aktivu lielima un nepiecieSamajam rezervém Operacionala riska un Tirgus riska
segSanai. Bazele 1 un Bazele 2 regulejumi krediriska parvaldibu skata tikai vienas konkrétas
bankas hmeni, to nesaistot ar kopg€jo suveréna ekonomikas stavokli vai attistibu, jo kapitala prasibas
tiek noteiktas tikai vadoties no konkrétas bankas kreditportfela sastava.

14. Jaunizveidotais Bazele 3 regulgjums ieverojami atSkiras no Bazele 1 un Bazele 2 standartiem.
Tas galvenais meérkis i ieverojami stiprinat banku kapitala kvalitati un kvantitati, papildus ievieSot
jaunus  regulegjumus un parvaldibas mstrumentus makroekonomiska hmeni - Pretciklisko kapitala
rezervi un Universalo finanSu struktiiras radtaju. Ja Bazele 1 un Bazele 2 regulgjumi tika veidoti
tikai mikro vai atseviSku banku Iimeni, tad Bazele 3 merkis i parvaldt riskus ari kop&ja, makro

[imeni.

15. Tiesais Pretcikliskas kapitala rezerves merkis i mudinat bankas veidot kapitala rezervi
uzplaukuma laika, bet no ta atteikties lejupshides periodos. Jebkurai Pretcikliskas kapitala rezerves
piemerosanas shémai i nepiecieSamas 2 sastavdalas — izveleties noteicoSo mainigo radwaju, kas
signalizés laiku, kad izveidot un atbrivot kapitdla rezervi, un izv€leties faktorus, kas noteiks, ka
kapitala rezerve ietekm€s kapitala prasibas. Saskapa ar Bazele 3 rekomendacijam visatbilstosakais
raditajs, kuru izmantot Pretcikliskas kapitala rezerves izveides perioda noteikSanai ir ,Krediti pret
IKP” raditajs. ST raditaja novirze no ta kopgjas tendences, signalizetu par nepieciesamibu veidot vai

atteikties no Pretcikliskas kapitala rezerves.

16. Ta ka noverojamas atSkiribas starp tautsaimniecibas un finanSu cikliskumu, ka arT atSkiras
valstu tautsaimniecibas attistibas [limenis, tad nebitu pareiza tikai viena raditdja un vienas pieejas
pieméroSana visam valstim, kuras ieviesis Pretciklisko kapitala rezervi. Ka alternativu ,Krediti pret

IKP” raditajam, virkne ekonomisti piedava izmantot ,Banku kreditu pieauguma” raditaju. Si
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raditaja novirze no ta Kkop@jas ilgtermipa tendences, signalizétu par nepiecieSamibu veidot vai

atteikties no Pretcikliskas kapitala rezerves.

17. Saskapa ar aptaujas rezultatiem eksperti atbalsta Pretcikliskas kapitala rezerves ievieSanu
Latvijas banku sisttma, jo eso$a Bazele 2 regulgjuma ietekmi uz tautsaimniecibas ekonomisko
svarstbu noverSanu verte ka nepietickamu. Vairakums ekspertu atbalsta kapitala rezerves ievieSanu
sakot no 2015.gada un uzskata, ka tas jadara vienlicigi visas ES dalbvalstis. Tapat eksperti
uzskata, ka Pretcikliska kapitala rezerve poztivi ietekmes banku sisteémas stabilitati un kredit€Sanas
nepartrauktibu nelabveligu bimesa ciklu laka, savukart negativi ietekmés klientu kredit€Sanas
nosacjumus un kreditu izmaksas, ko sedz banku klienti Ka divus biezak minetos raditajus, ko
iesp€jams izmantot, lai sanemtu signalus par nepiecieSamibu piemerot vai attiekties no Pretcikliskas
kapitala rezerves Latvija, eksperti min ,Krediti pret IKP” raditaju un ,Banku kreditu pieauguma”

raditaju.

18. Saskana ar iegitajiem rezultatiem, autors secina, ka Pretcikliska kapitala rezerve kalpotu par
nozimigu instrumentu Latvijas tautsaimniecibas krediriska parvaldSanai Balstoties uz autora
veikto modeleSanu vairak ka 10 gadu perioda (2000. — 2012.gads) redzams, ka Pretcikliska kapitala
rezerve bremzetu kredit€Sanas apjomus parak straujas izaugsmes periodos, veidotu kapitala rezerves
ar ko segt iesp&jamos zaudejumus no kreditrisku gadfjumu iestaSanas, ka ari veicinatu kredit€Sanu

tautsaimniecibas krituma periodos.

Ir pieradita 3. téze: ,,Pretcikliska kapitala rezerve biitu piemérots risinajums, kas Latvija
nodroS§inatu Kreditriska parvaldibu visas tautsaimniecibas Itmeni un liktu banku sistémai

operativak reagét uz uztvertajaim ekonomikas izmaipam.”

19. Saskana ar autora veiktas modeleSanas rezultatiem, no diviem ekspertu biezak min€tajiem
raditajiem - ,Krediti pret IKP” un ,Banku kreditu pieaugums”, piemerotakais radiajs, kur$
signaliz€tu par nepiecieSamibu kapitala rezervi piemerot Latvija ir ,Banku kreditu pieauguma”
radiajs. FKTK izveletais radiajs ,.Krediti pret IKP” nav labaka izvéle, jo parak velu signaliz€tu par
nepiecieSamibu piemérot kapitala rezervi.

Ir pieradita 4.teéze: ,,Latvijas banku sistémas uzraudzbas institiicijas — FinanSu un Kkapitala

tirgus komisijas (turpmak FKTK) izveléeta metode Pretcikliskas kapitala rezerves
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pieméroSanai, kurai jastajas speka ar 2016.gadu, autora skatijuma nav piemérotaka un Idz

ar to butu labojama.”

Balstoties uz darba veikto analizi un izdartajiem secinajumiem, autors izvirza $adus priekSlikumus:

LR Ekonomikas ministrijai un Latvijas Bankai:

1. Balstoties uz Latvija konstatéto tautsaimniecibas attistibas un tas krediteSanas savstarp€jo saikni
un kauzalitati, valsts ekonomikas atfistibas stratégiskos dokumentus nepieciesams $o saikni pemt
vera, lai iegitu papildus instrumentu gan valsts tautsaimniecibas izaugsmes nodroSinasanai, gan tas

kreditriska mena samazinasanai.

2. Jaizverte ekonomisko lietderbu un izmantoSanas iesp&jas, lai pielietotu autora konstatetas
Latvijas tautsaimniecibas attistbas un tas kreditéSanas savstarp€jas saiknes matematisko modelus,
prognozgjot Latvijas tautsaimniecibas un kredite8anas attistibu nakamajos periodos. Sadi iesp&jams

iegit papildus informaciju avotus, lai noteiktu tautsaimniecibas un kredit€Sanas attistibas tendences.

3. Stingri jakontrole un japarvalda banku kreditéSanas attistba Latvja, jo konstatéta
tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas kauzaltate liecma, ka parak strays$ kredit€Sanas
pieaugums var butiski ietekmét Latvijas tautsaimniecibas ilgtsp&jigu  attistbu un radit

Satricinajumus valsts ekonomika.
FinanSu un kapitala tirgus komisijai:

4. lerosinat LR Saeimai veikt nepiecieSamas izmaipas LR Kreditiestazu likuma, lai ka piemérotako
raditaju, kas signaliz€tu par nepiecieSamibu piemerot vai attiekties no Pretcikliskas Kapitala
rezerves izveides Latvija, izv€letos ,Banku kreditu pieauguma” raditdaja novirzi no ta ilgtermina

tendences.

5. Izstradat Pretcikliskas kapitala rezerves pieméroSanas metodiku, nemot véra promocijas darba
autora izstradatos priekSlikumus - kapitala rezerves ievieSanu sakt p&c iesp&jas atrak vai ieviest to
vienlaicigi ar citam ES dalibvalstin. Vienotas metodikas izstrade dos iesp&u visam bankam noteikt

idzigus kriterijus, kad nepiecieSams rezervi izveidot vai atteikties no ta.

6. Veikt periodisku Pretcikliskas kapitala rezerves piemeroSanas metodikas parskatiSanu, lai ta

kalpotu izvirzitajam mérkim - mudinatu bankas veidot kapitala rezervi uzplaukuma laika, bet no tas
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atteiktos lejupshides periodos. Periodiska metodikas parskatiSana lautu to pastavigi piemérot
mainigajiem ekonomikas apstakliem, kas savukart lautu bremzet kredit€Sanas apjomus parak

straujas izaugsmes periodos, bet tos veicinatu tautsaimniecibas krituma periodos.
Latvijas komercbankam:

7. leviest banku kapitala sastava Pretciklisko kapitala rezervi, jo ta atvieglos kapitala rezervju
veidoSanu, ar ko segt iesp&jamos zaud&umus no kreditrisku gadjumu iestaSanas, ka ari veicinas

kredit€Sanu tautsaimniecibas krituma periodos.
Augstskolu docétajiem un kreditiestazu darbinieku apmacibas centriem:

8. Papildinat banku znibu macibu programmas ar sadalam par krediriska parvaldiSanu visas
tautsaimniecibas limeni un izstradat metodisku macibu materialuy, kura butu raksturotas ekonomikas

cikliskuma vadibas metodes un izskaidrotas So metozu izmantoSanas iespéjas.
Rekomendacija metodologijas attistibai un turpmakajiem pétijumiem:

9. Nemot vera autora pé€tjumus par tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas sasaisti,
padzilnati izpétt vai pastav Vel arl citi faktori kuri ietekmé So savstarp&o kauzalitati, jo

atseviSkam nozarém nav izteikta tikai divu So mainigo radwaju savstarpgja ietekme.

10. Lai nodroSinatu pétjumos izmantotds metodologijas talaku aprobaciju, veikt regularus
petjumus par tautsaimniecibas attistbas un tas kredit€Sanas savstarp&jo ietekmi Latvija, nodroSinot
rezultatu atjaunoSanu un salidzmajumu dinamika, kas i nozimigi tautsaimniecibas planoSanas

nolikiem.

11. Vet petjuma metodikas aprobaciju kammvalstis, tadejadi parliecinoties vai hIdzga

tautsaimniecibas attistibas un tas kredit€Sanas savstarp&ja saikne ir konstatjama ari tajas.
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PIELIKUMI

1. PIELIKUMS

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Transports/Logistika mlj. LVL 1,119 1,165 1,287 1,280 1,296 1,306 1,412 1,463
Pieaugums izlaidei % 100% 104% 111% 99% 101% 101% 108% 104%
Krediti Transports/Logistika 1806 | 2473 | 2025| 4004 | 4186 | 4252 3999| 3695
mlj. LVL
Pieaugums kreditiem % 100% 137% 118% 137% 105% 102% 94% 92%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Apstrades ripnieciba mlj. LVL 16118 | 1,716.6 | 17347 | 15893 | 1,3081 | 15267 | 1,7058 | 1,865.3
Pieaugums izlaidei % 100% 107% 101% 92% 82% 117% 112% 109%
Krediti rupniectbai mlj. LVL 471 685 981 1,142 996 913 831 758
Pieaugums kreditiem % 100% 146% 143% 116% 87% 92% 91% 91%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Lauksaimnieciba mlj. LVL 512.7 492.2 528.5 513.3 564.2 575.9 569.5 564.1
Pieaugums izlaidei % 100% 96% 107% 97% 110% 102% 99% 99%
Ilf\r/el_‘ﬁﬁ lauksaimniecibai mlj. 2085 | 2554 | 3031| 371.8| 3333 | 2036 | 327.8| 3576
Pieaugums kreditiem % 100% 122% 119% 123% 90% 88% 112% 109%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Biivnieciba mlj. LVL 888.9 | 1,127.0| 13426 | 1,2959 880.0 606.5 673.2 770.5
Pieaugums izlaidei % 100% 127% 119% 97% 68% 69% 111% 114%
Krediti biivniecibai mlj. LVL 3125 543.4 658.7 790.0 798.4 696.8 552.0 407.2
Pieaugums kreditiem % 100% 174% 121% 120% 101% 87% 79% 74%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vairumtirdznieciba,
mazumtirdznieciba mlj. LVL 1,964.7 | 23427 | 26021 | 24234 | 18065 | 18115 | 19627 | 21033
Pieaugums izlaidei % 100% 119% 111% 93% 75% 100% 108% 107%
Krediti vairumtirdznieciba,
mazumtirdznieciba mlj. LVL 522.8 659.8 872.0 979.3 832.4 728.2 661.8 605.4
Pieaugums kreditiem % 100% 126% 132% 112% 85% 87% 91% 91%
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nekustamais TpaSums mlj. LVL 788.6 878.1 959.7 993.9 9824 | 11175 | 1,099 | 1,101.4

Pieaugums izlaidei % 100% 111% 109% 104% 99% 114% 98% 100%
Krediti nekustamajam

ipaSumam mlj. LVL 9027 | 16050 | 21466 | 24689 | 24186 | 22221 | 20808 1,773.0

Pieaugums kreditiem % 100% 178% 134% 115% 98% 92% 94% 85%
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Dikija-Fulera testa rezultati

Null Hypothesis:L_IKP_APSTR has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.312916 0.0242
Test critical values: 1% level -3.699871
5% level -2.976263
10% level -2.627420
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis:L_IKP_BUVN has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.270837 0.0266
Test critical values: 1% level -3.699871
5% level -2.976263
10% level -2.627420
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis:L_IKP_LAUKS has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.108555 0.2430
Test critical values: 1% level -3.699871
5% level -2.976263
10% level -2.627420
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis:L_IKP_NEKIP has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.289667 0.1814
Test critical values: 1% level -3.661661
5% level -2.960411

10% level -2.619160

2. PIELIKUMS



*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis:L_IKP_TIRDZN has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.944937 0.0056
Test critical values: 1% level -3.699871
5% level -2.976263
10% level -2.627420
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis:L_IKP_TOTAL has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.559626 0.0012
Test critical values: 1% level -3.699871
5% level -2.976263
10% level -2.627420
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis:L_IKP_TRANSP has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.583895 0.4768
Test critical values: 1% level -3.699871
5% level -2.976263
10% level -2.627420
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(L_KRED_APSTR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.279100 0.0002
Test critical values: 1% level -3.670170
5% level -2.963972
10% level -2.621007

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.



Null Hypothesis: D(L_KRED_BUWVN) has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.931697 0.0535
Test critical values: 1% level -3.670170
5% level -2.963972
10% level -2.621007
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(L_KRED_LAUKS) has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.329170 0.0001
Test critical values: 1% level -3.670170
5% level -2.963972
10% level -2.621007
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(L_KRED_NEKIP) has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.116773 0.0002
Test critical values: 1% level -3.670170
5% level -2.963972
10% level -2.621007
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(L_KRED_TIRDZN) has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.804917 0.0028
Test critical values: 1% level -3.679322
5% level -2.967767
10% level -2.622989

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis:D(L_KRED_TOTAL) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.263640 0.0002
Test critical values: 1% level -3.670170
5% level -2.963972
10% level -2.621007
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(L_KRED_TRANSP) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.713928 0.0007
Test critical values: 1% level -3.670170
5% level -2.963972
10% level -2.621007

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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3. PIELIKUMS

GreindZera testa rezultati par laika periodu 2005 — 2012
Pairwise Granger Causality Tests
Sample:2005Q12012Q4
Lags:4
Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DL_KRED_TRANSP does not Granger Cause L_IKP_TRANSP 27 154616 0.2314
L_IKP_TRANSP does notGranger Cause DL_KRED_TRANSP 0.70177 0.6009
DL_KRED_TOTAL does not Granger Cause L_IKP_TOTAL 27 2.41989 0.0863
L_IKP_TOTAL does notGranger Cause DL_KRED_TOTAL 3.20686 0.0374
DL_KRED_TIRDZN does notGranger Cause L_IKP_TIRDZN 27 3.71550 0.0225
L_IKP_TIRDZN does notGranger Cause DL_KRED_TIRDZN 1.94437 0.1467
DL_KRED_NEKIP does not Granger Cause L_IKP_NEKIP 27 0.58057 0.6806
L_IKP_NEKIP does notGranger Cause DL_KRED_NEKIP 0.31913 0.8614
DL_KRED_LAUKSdoes notGranger Cause L_IKP_LAUKS 27 1.63553 0.2087
L_IKP_LAUKS does not Granger Cause DL_KRED_LAUKS 1.93048 0.1490
DL_KRED_BUWN does notGranger Cause L_IKP_BUVN 27 0.92976 0.4687
L_IKP_BUWN does not Granger Cause DL_KRED_BUVN 0.45303 0.7690
DL_KRED_APSTR does notGranger Cause L_IKP_APSTR 27 3.34127 0.0326

L_IKP_APSTR does notGranger Cause DL_KRED_APSTR 4.54306 0.0103
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4. PIELIKUMS

Autokorelacijas un heteroskeditates problemu parbauzu rezultati un Autoregresijas

Kopéjais IKP un kreditéSana

modeli

Breusch-GodfreySerial Correlation LM Test:

0.412872
0.468944

F-statistic
Obs*R-squared

0.5261
0.4935

Prob. F(1,26)
Prob. Chi-Square(1)

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 2.134052 Prob. F(5,24) 0.0959
Obs*R-squared 9.232922 Prob. Chi-Square(5) 0.1001
Scaled explained SS 5.774945 Prob. Chi-Square(5) 0.3287
Method: LeastSquares
Sample (adjusted): 2005Q32012Q4
Included observations: 30 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 10.59444 2.630872 4.026967 0.0004
L_IKP_TOTAL(-1) 0.265115 0.182552 1.452276 0.1579
DL_KRED_TOTAL(-1) 0.650360 0.342782 1.897301 0.0685
R-squared 0.268334 Mean dependentvar 14.44126
Adjusted R-squared 0.214136 S.D. dependentvar 0.117221
S.E. of regression 0.103915 Akaike info criterion -1.595840
Sum squaredresid 0.291557 Schwarz criterion -1.455720
Log likelihood 26.93760 Hannan-Quinn criter. -1.551014
F-statistic 4951036 Durbin-Watson stat 2.060710
Prob(F-statistic) 0.014731
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Kop¢gjais IKP (log)

Sample: 2006Q1 201204
Included observations: 32

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

1 I 0.398 0398 55691 0.018
= [ 0286 0151 85276 0.014

I 0187 0.037 98375 0.020

I 0590 0577 23.382 0.000
-0.028 -0.747 23414 0.000
0171 -0.120 24.642 0.000
-0.272 0.002 27.862 0.000
0.086 -0.212 28.197 0.000
-0.415 -0.069 36.357 0.000

I
I
I
I
I
I 10 -0.460 -0.016 46.802 0.000
I
I
I
I
I
I

ml

D00~ O L e L R -

A0 fa--"""

11 -0.448 -0.036 57196 0.000
12 -0.053 -0.074 57.347 0.000
13 -0.381 0.066 65.648 0.000
14 -0.322 -0.048 71.9071 0.000
15 -0.213 0.011 74.816 0.000
16 0177 0.007 76.943 0.000

=

]

Kopgjais Kreditésana (log dif)

Sample: 2005Q11 201204
Included observations: 21

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC (Q-Stat Prob

0.901 0801 27693 0.000
0.810 -0.014 50812 0.000
0717 -0.054 69.583 0.000
0.642 0.043 85239 0.000
0.555 -0110 97.363 0.000
0.446 -0176 10551 0.000
0.320 -0175 109.87 0.000
0.203 -0.060 11170 0.000
0.079 -0158 111.89 0.000
10 0.003 0148 112.00 0.000
11 -0.064 0.032 11220 0.000
12 -0.128 -0.041 113.09 0.000
13 -0.217 -0175 11557 0.000
14 -0.303 -0.119 121.29 0.000
15 -0.340 0116 128.66 0.000
16 -0.360 -0.046 137.53 0.000

,_,
=
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i0ige-

Tirdznieciba

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.882208 Prob. F(5,24)
Obs*R-squared 4.657737 Prob. Chi-Square(5)
Scaled explained SS 3.470785 Prob. Chi-Square(5)

0.5080
0.4591
0.6278

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.326974 Prob. F(1,26) 0.5724
Obs*R-squared 0.372592 Prob. Chi-Square(1) 0.5416




DependentVariable: L_IKP_TIRDZN
Method: LeastSquares

Sample (adjusted): 2005Q3 2012Q4
Included observations: 30 after adjustments
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 6.800131 1.855632 3.664590 0.0011
L_IKP_TIRDZN(-1) 0.465994 0.145774 3.196690 0.0035
DL_KRED_TIRDZN(-1) 1.300611 0.446235 2.914630 0.0071
R-squared 0.644374 Mean dependentvar 12.75590
Adjusted R-squared 0.618031 S.D. dependentvar 0.157939
S.E. of regression 0.097612 Akaike info criterion -1.720994
Sum squaredresid 0.257259 Schwarz criterion -1.580874
Log likelihood 28.81491 Hannan-Quinn criter. -1.676169
F-statistic 24.46122 Durbin-Watson stat 1.797803
Prob(F-statistic) 0.000001
Tirdzniecibas kreditésana (log dif)
Sample: 200501 201204
Included observations: 31
Autocarrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
| I — [ S— 1 0492 0492 82596 0.004
[ — LI S— 2 0655 0544 23374 0.000
[ I — ! ! 3 0432 0032 30197 0.000
| I — [ 4 0526 0129 40668 0.000
[ — [ R 0284 -0175 43850 0.000
| I — 1 1 6 0.355 -0.030 48995 0.000
[ g o 7 0.148 -0127 49929 0.000
[ oo 8 0.164 -0.099 51130 0.000
[ = 9 -0.114 -0.324 51738 0.000
[ g o 10 -0.050 -0.106 51.860 0.000
0 [ 11 -0.156 0125 53111 0.000
[ [ 12 -0.192 -0.053 55.093 0.000
[ (I | 13 -0.213 0137 57673 0.000
[ [ 14 -0.193 0101 58914 0.000
—_| [ . 15 -0.349 -0.239 67.703 0.000
= 1 1 16 -0.262 -0.012 72377 0.000




Tirdznieciba (log)

Sample: 2005Q1 201204
Included observations: 32
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Autocorrelation Partial Correlation

AC PAC  Q-Stat  Prob
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0702 0702 17273 0000
0.460 -0.064 24944 0000
0.441 0282 32245 0000
0.507 0212 42251 0.000
0135 -0.743 42939 0000
-0.156 -0.038 44072 0.000
-0.203 -0.033 45798 0.000
-0.135 -0.049 46.619 0.000
-0.390 -0.073 53.831 0.000
-0.538 0.074 68164 0.000
-0.461 -0.050 ¥9.179 0.000
-0.300 -0.103 B4.087 0.000
-0.386 0.080 92638 0.000
-0.387 -0.025 10170 0.000
-0.219 -0.027 10478 0.000
-0.007 0.080 10478 0.000

Apstrades riipnieciba

Breusch-GodfreySerial Correlation LM Test:

F-statistic
Obs*R-squared

0.029306 Prob. F(1,26)
0.033777 Prob. Chi-Square(1)

0.8654
0.8542

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 1.372895 Prob. F(5,24) 0.2694
Obs*R-squared 6.672210 Prob. Chi-Square(5) 0.2462
Scaled explained SS 8.410614 Prob. Chi-Square(5) 0.1350
DependentVariable: L_IKP_APSTR
Method: LeastSquares
Sample (adjusted): 2005Q3 2012Q4
Included observations: 30 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.028901 1.708301 1.773049 0.0875
DL_KRED_APSTR(-1) 0.031969 0.308085 0.103765 0.9181
L_IKP_APSTR(-1) 0.753607 0.139321 5.409152 0.0000
R-squared 0.541671 Mean dependentvar 12.28023
Adjusted R-squared 0.507721 S.D. dependentvar 0.128653
S.E. of regression 0.090266 Akaike info criterion -1.877465
Sum squaredresid 0.219996 Schwarz criterion -1.737346
Log likelihood 31.16198 Hannan-Quinn criter. -1.832640
F-statistic 15.95482 Durbin-Watson stat 2.041679
Prob(F-statistic) 0.000027




Apstrades rupnieciba (log)

Sample: 2005Q1 201204
Included observations: 32
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Autocorrelation

Partial Correlation

AC PAC

Q-Stat  Prob
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1
12
13
14
15
16

0.682 0.682
0476 0.021
0373 0.076
0.420 0252
0.033 -0.718
-0.186  0.050
-0.260 0.025
-0.171 -0.061
-0.446 -0.269
-0.548 -0.046
-0.512 -0.077
-0.325 -0.063
-0.410 0116
-0.331 0.070
-0.163 -0.016
0.093 0.049

16.308
24520
20732
36.580
36.625
38.072
41.014
42341
51747
66.598
80.184
85.936
95.568
102.18
103.87
104.53

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

Apstrades riipniecibas kreditéSana (log dif)

Sample: 200501 201204
Included observations: 31

Autocorrelation

Partial Correlation

AC PAC

Q-Stat

Prob

l0om

__:_____euuuuuuu
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=
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O =
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0.720 0720 17.671
0731 0.442 3653
0.685 0190 53.696
0.605 -0.046 67.552
0.393 -0.490 73634
0.433 0078 81.296
0.261 -0.087 84201
0.132 -0.168 84975
0.035 -0.121 85.033

10 -0.006 -0.006 85035
11 -0.168 0.018 B86.485
12 -0.157 0140 87.814
13 -0.252 -0127 91.415
14 -0.323 -0.197 97.682
15 -0.354 0.004 105.69
16 -0.344 0.040 11377

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
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5. PIELIKUMS
Ekspertu aptaujas anketa

Cienijamais ekspert!

Ludzam Jis izteikt savu vertejumu par Bazele I regulgjuma ieklauta — Pretcikliska kapitala bufera (+/-
2.5% minimala kapitala normativam) iesp&jamo ievieSanu Latvijas komercbankas. Jtsu vert€jums un
prickslikumi tiks izmantoti, lai noskaidrotu §1regulgjuma ievieSanas problemas un izstradatu priekslikumus
ta pilnveidoSanai.

Aptauju organize:

Latvijas Universitates Ekonomikas un vadibas fakultate
Kontaktpersona:

Girts Braslins

E-pasts: girts.braslins@inbox. v

1. Lidzam Jus sniegt savu vértéjumu par esoso Bazele I1 reguléjumu (kapitala pie tie kamibas prasibu,
aktivu riska limena noteikSanu, tirgus un operacionala riska parvaldi§ anas noteikumiem), saistiba ar
to ietekmi uz tauts aimnie cibas ekonomisko s varstibu novérSanu:

(Lodzam, ar krustinu atzZiméjiet savu izvéli)

+2 | EsoSais Bazele I regulgjums pilniba novers cikliskas ekonomikas svarstibas Latvija

+1 | Esosais Bazele II regulgjums pahdz noverst cikliskas ekonomikas svarstibas Latvija

0 neitrals viedoklis par esosa Bazele reguléjuma ietekmi uz ekonomisko svarstibu novérSanu

-1 | EsoSais Bazele regulejums parak nenoveérs cikliskas ekonomikas svarstibas Latvija

-2 | Esosais Bazele regulejums pilniba nenovers cikliskas ekonomikas svarstibas Latvija

2. Ludzam Jis sniegt savu viedokli par planoto Baze le 111 iniciativu — Pretcikliska kapitala bufera (+/-
2.5% minimala kapitala normativam) ievieSanu, kurs tiek izs tradats, lai parvalditu tauts aimnie cibas
kreditrisku, bre mzétu krediteSanu ekonomikas izaugs mes laika, bet to veicinatu/noturétu ekonomikas
Stagnacijas periodos:

(Lodzam, ar krustinu atzZimgjiet savu izveli)

+2 | pilniba atbalstu Pretcikliska kapitala bufera ieviesanu Latvijas komercbankas

+1 | atbalstu Pretcikliska kapitala bufera ievieSanu Latvijas komercbankas

0 neitrals viedoklis par Pretcikliska kapitala bufera ieviesanu Latvijas komercbankas

-1 | neatbalstu Pretcikliska kapitala bufera ievieSanu Latvijas komercbankas

2 pilniba neatbalstu Pretcikliska kapitala bufera ievieSanu Latvijas komercbankas

3. Ludzam Jis novértet planoto Bazele 111 iniciativu — Pre tcikliska kapitala bufera (+/- 2.5% minimala
kapitala normativam) ievieSanas laiku Latvija:
(Ladzam, ar krustinu atzZimgjiet savuizveli)

pasakums ievieSams péc iespejas atrak, t.i. no 2014. gada

pasakums ievieSams atri, t.1. no 2015.gada

nav lielas starpibas, kad to ieviesis

pasakums ievieSams velak, t.i. no 2016.gada

SRR I W

pasakums ievieSams péc iespejas velak, t.i. tikai sakot no 2017.gada
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4. Ludzam Jis novértet planoto Bazele I11 iniciativu — Pre tcikliska kapitala bufe ra (+/- 2.5% minimala
kapitala normativam) ievieSanas sasaiti ar ta ievieSanu citas Eiropas re giona valstis. (Lidzam, ar krustinu
atzimgjiet savu izveli)

pasakums ievieSams vienlaicigi visas ES valstis

pasakums ievieSams kopigi visas Eirozonas valstis

pasakums ievieSams kopigi visas Baltijas valstis

pasakums ievieSams Latvija neatkarigi no ta ievieSanas citas Eiropas regiona valstis

IS e Rl I

nav konkréta viedokla $aja jautajuma

5. Ludzam Jus novértét planoto Bazele II1 iniciativas — Pretcikliska kapitala bufera (2.5% minimala
kapitala normativam) ietekmi uz ze mak miné tajie m faktoriem, péc §adas vértéjumu skalas:
+2 — Pretcikliskajam kapitala buferim biis butiska pozitiva ietekme
+1 — Pretcikliskajam kapitala buferim biis pozitiva ietekme
0 — Pretcikliskajam kapitala buferim nebis ietekmes
-1 — Pretcikliskajam kapitala buferim bis negativa ietekme
- 2 —Pretcikliskajam kapitala buferim bis butiska negativa ietekme
(Lodzam, ar krustinu atzimgjiet savu izveli)

Faktori Eksperta vértéjums
1. Banku sist€mas stabilitate +2(+1[ 0] -1] -2
2. | Kreditesanas nosacjumi klientiem +2+1[ 0| -1]-2
3. Izsniegto kreditu apjomi/vertiba +2(+1] 0 |-1]-2
4. Kreditesanas pakalpojumu izmaksas (komisijas) klientiem 2|41 0| -1]-2
5. Kreditesanas nepartrauktiba nelabveligu biznesa ciklu laika 2|41 0| -1]| -2
6. | Banku sistémas rentabilitati +2[(+1[ 0| -1]-2

6. Lidzam sniegt vértéjumu par raditaju izmantoSanu, kuri signalizé tu par ne pie cieSamibu pie mérot
vai attiekties no Pretcikliska kapitala bufera (2.5% minimala kapitala normativam) pie mé ro§anas
Latvija, péc $adas vertéjumu skalas:

- 2 —pilnba neatbalstu §1 raditaja izmantoSanu

-1 — neatbalstu §T raditaja izmantoSanu

0 —neitrala atticksme pret §1 raditdja izmantoSanu

+1 — atbalstu §Traditaja izmantosanu

+2 — pilniba  atbalstu §1s raditaja izmantoSanu

(Ladzu, ar krustinu atzimgjiet savu izveli)

Faktori Eksperta vértéjums

1 M akroe konomiskie raditaji:

1.1. | Reala IKP picaugums (Real GDP growth) +2 |41 |0 |-1 (-2
1.2. | Kopgjais kreditu pieaugums (Aggregate real credit growth) +2 | +1 [0 |-1 -2
1.3. | Kreditu pret IKP raditajs (Credit to GDP ratio) +2 [+1 |0 |-1]-2
1.4. | Aktivu cenu pieaugums (Asset price growth) +2 |41 |0 [-1|-2
2. Banku s ektora raditaji:

2.1. | Banku kreditu pieaugums (Bank credit growth) +2 [+1 |0 |-1]-2
2.2. | Banku sektora pelna (Banking sector profits) +2 [+1 |0 |-1]-2
2.3. | Banku sektora zaud&jumi (Banking sector aggregate losses) +2 |41 |0 [-1|-2
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3. Resursu izmaksu raditaji:

3.1. | Banku sektora kreditu uzcenojumi (Banking sector credit spreads) | +2 | +1 [0 [ -1 | -2
3.2. | Likviditates izmaksas (Costs of Liquidity) +2 |41 |0 [-1|-2
3.3. | Korporativo obligaciju uzcenojumi (Corporate bond spreads) +2 [+1 |0 |-1]-2

7. Ludzu péc izveles, sniedziet Jusu papildus komentarus vai viedokli par planoto Bazele I1I iniciativu
— Pretcikliska kapitala bufera (+/- 2.5% minimala kapitala normativam) ievieSanu, kas netika
atspogulots ieprieks€jos jautajumos:

(Ludzam izteikt savuviedokli briva forma)

Pateicamies par sniegtajam atbilde m!



