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Ll IJ]evads.

Valutas jautajums 1idz pasaules kayam kartojas same-
ra gludi. Par to liecina 131dz kayam rakstita zinatniska
literatura, kas apgaismo toreizejos apstak]us un pauz pa-
redzamo zelta valutas turpmako attistibu. Beidzamais ga-
du simtenis 1Idz 1914.gadam nepazist tadas straujas un
dzilas valutaras struktiras parmaipas, kadas esam piedzI-
vojusi 20.gadu simtenI. Lidz pasaules kayam valutas kar-
toSana mierIgos apstak]los negrieza uz sevi ari plagBako
iedzIvotaju slapu ieveribu, ta norisinajas klusiba, zi-
nama méra pat automatiski. Viesas saimnieciski svarigakas
valstis bija saslégusas zelta valutas sistéma, kas ne bez
iemesla g£kita beidzamais un labakais valutara jautajuma

atrisinajums.

Pasaules karg So gadu simtenus veidoto un labi funk-
cionejoso zelta valutas konstrukciju nojauca. Kara laika
valutas jautajums lika sevi sajust asa forma tikleb val-
sku finansu vaditajiem, ka plagajam iedzIvotaju masam.

Ne valsku finansu vadltzju vainas dé]l sabruka zelta valu-
ta un valstis iestiga inflacijas purva, kas atnesa neiz-
merojam saimniecisku postu un socialu netaisnibu. Valu-

ta ka saimniecibas organiema jutigais nerve nespej panest



kara triecienus un to kaya laika nav iespéjams glabt pat
talredzigakajam finansu vaditajam.

Starp visam parmaipam, ko nesa sev 1idz pasaules
kar8, jaatzIime ieverojama valutas jautajumus iztirzajo-
sas literaturas savairoSanas. Chaotiskie kaya laika ap-
stakli ir devusi bagatigus materizlue petijumiem 8ini
nozarée, bet 1idz ar to ir izjaukusi agrako uzskatu vien-
gabalainIbu. Péckara literatira uzekati dalas netikai
valutas politikas jautajumos, bet nesamierinamas pre-
teskIbas valda pat attiecIba uz valutas pamatu. PlasSaja
valutas literatura dazkart sastopamas gramatas ar prieks-
likumiem, kam acim redzami politieki merki, nav varets
noslept pat akls konkurences naids.

Lielais vairums peckara zinatniskas literaturas to-
mér atbalsta domu par visu valsku sadarbIbu ar kopIgu mér-
ki saslegties atkal zelta valutas sistema, ka parbaudita
valutas jautajuma atrisinajuma, kas garanté labveéligus
apstak]ue ka atsevisku tautsaimniecIbu, ta pasaules saim

niecibas uzplauksganai.
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II. Isa zelta valutas attistibas gaita.

1. Lidz pasaules karam.

Zelts ka maipnas 1idzeklis ir lietote jau Joti sen.
Kad Isti zelts ir sacis izpildit maipas 1lidzek]a funk-
cijas, nav noteicams; ziname ir vienigi tas, ka vissena-
kos, vesturei pieejamos laikos cilveki zeltu ka maigpas
11dzek1i jau lietojusi. Toreiz zelts bija reizé maipas
1idzeklis un reize prece, viena starp tam daudzajam pre-
cem, kas arl izpildija maipas 1idzek]la funkcijas. Garaja
laika spridl 11dz musu dienam zelts nevien nav zaudejis
savu nozimi 1I1dzigi citiem toreizéjiem maipss 1ldzek}iem,
bet sava attistiba ir kluvis par galveno (un bez sudraba -
vienlgo) maipas 11dzekli un valutu sistému pamatu. Tada
zelta attistiba arl saprotama, pemot vera, ka zeltam pie-
mit visvairak to Ipasibu, kas nepieciedamas labam mainas
lidzeklim. Zelta piemerotibu but par maipas 1Idzekli, no-
teic sekosas zelta Ipasibas:
l.) samera mazam svaram atbilst liela vertiba;
2.) neaprobezota un preciza dalamiba; slkos gabali-
pus iespejams sakausét viena liela gabala. 851
iespejamiba dod dazada lieluma zelta gabaliem
vertibu, atbilstosu vipu svaram;
3.) gandriz pilniga izturiba pret gaisa, udens un

citadiem kImiskiem iespaidiem;



4,)

5.)

8.)

7.)
8.)

izturiba pret nodilsanu un formas maipu, it se-
viski, ja piekauséte ziname daudzums citu metalu;
zelts ir saméra reti atrodams dargmetals, ka se-
kas ir vipns augsta vertiba;

zelta vertiva ir samera pastaviga. Celopi tam
divejadi: pirmkart, zelta izturiba pret fi-

zigkiem un ¥Imiskiem iespaidiem un otrkart,zel-

ta daudzuma pieauguma niecigums samera ar pasau-
les zelta krajumu;

zeltam viegli piedot velamo formu;

zelta sastavs ir viens un tas pats, neatkarigi

no vietas, kur tas ieguts.

Visagrzkos 1idzg&inejiem petijumiem pieietamos laikos,

zelts ka maipnas 1idzeklis lietots Asirija, Babilonija un

Egipte. Neskatoties uz zelta tik lielo piemérotibu maipas

11dzek}a funkciju izpildisanai, toreizeja technikas atti-

stibas pakape nedeva vel iespeju zelta prieksrocibas pil-

nigi izmantot. Loti svarigi 8kers8li, kas kavéja plasaka

mera i1zlietot zeltu ka maipae 1¥dzekli, bija nepieciefa-

miba zelta gabalu katrreiz nosvért un nedrosiba par even-

tueliem piemaisijumiem. Babilonija gan zeltam jau bijusi

pledota noteikta forma - kiegelu un ripipu forma, bet tas

vel nav devis pilnigu drosIbu par svaru un saturu. Par

pirmam monetam uzskatas lidiegu kaltas ovalas elektrona



(zelta un sudraba) platites no 7.g.s.pr.Kr.1). Tas gan
bijusas Joti vienkarsas: viena puse dazas paralelas
stripas, otra nevienmérigi iedobumi, bet svara un satu-
ra apzIméjuma uz tam vairs nav. Taisni 8is beidzamais
apstaklis ir raksturigs monetam, jo ar to vipas aréji
at8kiras no vienkarsiem, ar svaru apzimetiem zelta gaba-
liem, kuyus var uzlukot par monetu priekstediem. Moneta
nav individuali apzimogots zelta gabals, kadus, katru
atsevigki precizi izsverot, laida apgroziba lielakie fe-
nikiesu tirgotaji. Monetam raksturigs ir lielais skaits,
kada vipas laistas apgroziba un vienadiba svara un sa-
stava zipa. Kaut ari zelta gabalu apzimogosana ar svaru
un sastavu bija liels solis uz prieksu zelta plasakai 1z-
lieto8anal par maipas 1Idzekli, tas tomér vel nespéja no-
verst grutivas, ko radija nepieciesamiba prast sarezgito
rékinasanu lai noteiktu zelta gabala vértibu. S0 kompli-
céto aprékindsanu gan varéja veikt lielakie tirgotaji un
to kantoru darbinieki, bet ta nebija pa spékam toreizejam
caurmérs cilvekam, kadi sastadlja lielako tiesu patéreta-
ju. Ar monetu paradiSanos apgroziba cilvekiem pietika sa-
rezgito aprékinu vieta prast skaitiSanu un tas padarija

monetu par ertu mainas 1idzekli visplasakam aprindam.

1) Prof.X.Helfferich - "Das Geld", 5.Auflage,
Leipzig,1921., 1lp.=25.



Tikai ar monetu izkalsanu kluva iespejams izmantot visas
priek8rocibas, kadss piemit zeltam naudas funkeciju izpil-
diSanai. Moneta kluva par objektu, pret kuyu varéja iegut
visas mainamas preces un tapec katrs centas tas iegut

pret vipam nevajadzigam un neizlietojamam mantam. Jo vie-
glaka bija moneta izkalta zelta apmaina pret citam precém,
jo lielaks radas pieprasijums pec zelta. Tapec monetu kal-
8ana liela méra pavairoja zelta izlietosanu naudas vaja-
dzibam.

Kamér zeltam nebija piedota monetas forma, vips bij
reizem mainas 1Idzeklis, reizeém prece atkariba no funkci-
jas, kadu vips izpildija. Ta ka zelta gabala ariene bija
abos gadlijumos viena un ta pati, tad nevareja but runas
par sevisku naudas jedzienu. Tikai monetas veids nodibi-
na areji redzamu atskirIbu starp zeltu ka maipas 1Idzekli
un zeltu - preci un dod pamatu seviskam naudas jédzienam.

Naudas izdallsanas no paréjo mentu aploka un seviska
naudas jédziena izveidosanas sasniedz savu pilnibu ar nau-
das sistému attistisanos. Lail varétu runat par naudas
sistému, ir nepieciesami, lai nauda butu atdalIjusies un
ka vienIbs stavétu iepretIm visu paréjo mantu kopibai.

Pirmais solis cela uz tagadejo naudas sistemu izvei-
dosanos bija dargmetalu tapsana par vienigo mainas 131-
dzekli. Otrs lielais sasniegums ir dargmetalu izveidosana

monetu veida. Tacu naudas sistému attistibai veél stavéja



cela 8kérslis, kas bija radies 1Idz ar monetu naksanu
apgrozliba.S8is 8kérslis bija monetu dazadiba. Viena val-
st val saimnieciski vienota apgabala bija apgrozibva
vairak tipos no ta pasa metala kaltas monetas. Blakus
katra tipa vienibai apgrozijas &is vienlbas dalas un pa-
vairojumus reprezentéejosas monetas. Monetu dazZadlba 1z-
skaidrojama ar toreizejiem politiskiem apstakliem: ka
garigo lietu autoritates, ta arl teritoriju valdnieki

un atseviskas pilsétas iepema samera neatkarigu stavokli
1Idz ar naudas kalBanas tiesibam. BieZi blakus iekSzemes
naudai valstl apgrozijas arl arzemju monetas ka nepie-
ciesams papildinajums neatkarigi no valsts autoritatu
gribasl). Tas seviski sakams par lielakam, resp. verti-
gakam monetam, kas sava apgroziba nebija tada meéra teri-
toriali ierobezotas, ka slka nauda. Ap 10.g.s. galvenais
maksajumi 1idzeklie bija sudraba nauda. Kad parastas
sudraba naudas saturs pamazam pasliktinajas, tirgotaji
sika 1zlietot lielas sudraba monetas. Ta Florencs 5
1182.g.kaltie lielie 12 denaru gabali un Venecijé.kaltié
24 un 26 denaru gabali sava apgroziba sasniegusi Angliju,
Vaciju un Franciju. Ar laiku ari lielo sudraba monetu sa-
turs bija samazinajles no 1353.g. 1idz 1347.g. uz /3. Péc
lielo sudraba monetu pasliktinasanas starptautiskos maksa-

jumos saka dominét zelta nauda, pie kam izplatitakas vie-

1) Helfferich, 43 1p.
2) " " %  apgalvots ar "wahrscheinlich".



nibas bija "floreni", kalti Florencé un "dukati". 15.g.s.
vado8o vietu ka maksajumu 1lIdzeklis lieltirdznieciba at-
kal atguva sudrabs. Iemesls tam bija zelta naudas paslik-
tinaSanas un paaugstinata sudraba raza Vacija.

Vel daudz lielaku dazadibu neka s8I starptautiska
tirdzniecIba lietota nauda, radlija dazadas vietasun lai-
kos kalts slka nauda. Starp apgroziba atrodosam dazadam
monetam nebija arl pastavigu vertivas attiecibu, jo vipu
zelta saturs mainijas. Tas notika galvena kartza tris
apstaklu del:

1.) vaji attistitz kalsanas technika nenodrosinaja
vienadu zelta sastavu pat vienas sgkiras monetu
starpa;

2.) kalSanas tiesIbas baudogdas autoritatees apzinigi
pamazinaja zelta saturu monetas ar noliku gut
pelpu;

3.) zelta sastavs mazinajas no monetu nodilsanas
uﬁ apvilésanss.

Sekas bija tas, ka atsevisko skiru monetu vertibas
attiecIbas mainIjas. Maksajumos vienas g€kiras monetas
nevareja arl aizvietot citas &kiras monetas. et sakot,
atsevigkas skiras neizveidoja vienu kopéju sistému, bet
pastaveja viena otrai blakus ka dazads veida neuda. Tadu
iekartu nevar saukt par naudas sistému, nedz nostadit to
blakus muslaiku modernal naudas sistéemai ka lidzvertigu

jekartu.
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Monetu sistému izveidosana.

Monetu kalSane, kas gan bija liele solis uz prieksu
naudas apgrozibas sekmésana, ienesa tomer divejada zinps
arl regresu. Pirmkart, nauda bija padota ieverojamam ver-
tibas zaudeéjumam, kam ceélonis bija monetu dabiga nodilsa-
na un Jeunpratiga apvilésana. Otrkart, Jaunas sekas iene-
sa apgrozliba esofo pamata monetu liels dazadIba. Sie nau-
das lekartas trukumi bija par iemeslu tam, ka lieltirdz-
nieciba un vispar lielakos norekinos saka atkal dominet
dargmetall nekalta veida. Tada parmaipa piem. ir konsta-
teta Romas keizarvalste beigas un Ziemelvacijas tirdz-
niecivas pileétésl).

Lai izveidotu no pastavosga monetu jucekla sistemu,
ka priekénoteikums bija japanak pastavigas vertibas at-
tiecIbas dazado monetu starpa. Ta ka mainigo vertibas
attiecIbu célonie bija monetu metaliskas vertibas sama-
zinasanas, tad vispirms bija jaizbeidz &1 nevelama parza-
diva. To panaca

1.) ar kal8anas technikas uzlabosanu,

2.) ar kalganas tiesIbu baudoso subjektu atteiksa-
nos no pelpas, ko tie guva caur monetu dargme-
tala satura pakapeniskas samazinagéanas. Bedigo
piedzivojumu de] arvien vairak un vairak iesak-

nojas uzekats, ka monetu kalsanas tiesIbas pie-

1) Helfferich, 51.1p.
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Skiramas tikail vienai augstakal valste varai.
3.) ar dabigi un Jsunpratigil nodeldetu monetu iz-
pemsanu no apgrozibas.

Kad bija panasktas negrozigas vertibu attiecibas da-
zado monetu starpa, tad bija iespejams izdot ari notei-
kumus par vienae S8kiras monetu aizvietoSanu ar citu 8ki-
ru monetam. 8adi noteikumi sasledza no viena metala kal-
tas monetas sistéma. Vel palika uzdevums saslegt sistéma
ka zelta, ta sudraba monetas. Tas ir iespejams divejada
cela: 1.) noteicot pastavigas attieclbas abu metalu
starpa ta, ka zinamam svara daudzumam sudraba ir tada
pati vertiba, ka zinamam svara daudzumam zelta. Ar tada
veida noteikumu nav izdevies panakt negrozigas zelta un
gudraba vertibae attiecibas vel 1idz musu dienam. Otrs
cels ir atraislt viena metala monetu vertibu no 8o mone-
tu metala vertibas un piesaistit otra metala monetu ver-
tibai. Sudraba monetu vértibas atraisisana no sudreba
cenas un piesaistisana zelta monetu vertibai ir panakte
tikal modernas zelta valutu sistemas.

Sakuma, lail apvienotu zelta un sudraba naudu sistema,
valsts varas vienkargi deklaréja, ka zinamai summai sudra-
ba naudas ir tada pati %értiba, ka zinamai summai zelta
naudas, nepemot vera, ka jaunradita stavoklil lielas gru-
tibas daris zelta un sudraba vertIibas attiecIbu svarsti-

bas pasaules tirgu. Metalu, kas kalta veida novertets par
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létu, netikai ir neizdevigi nepienest parkalfanai nauda,
bet ir pat izdevigi no 81 metala kalto naudu atkal iz-
kauseét un realizet par briva tirgi pastavoso cenu. Sekas
ir tas, ka nauda, kuras metals novertete par zemu, iz-
zud no apgrozibas. Pirma valsts, kas zelta un sudreba
naudu méginaja 8ada cela apvienot sistema, bija Anglija.

Ta ka 17.g.s8.pirma pusé zelta un sudraba veértibas
attiecIba piedzivoja stipras un bieZas parmaipas, tad
Anglijas naudas apgroziba ties8am notika augstak minetzas
parzdibas, proti, briZiem apgroziba nozuda zelta nauda,
briziem atkal sudraba nauda. Neertlbas, ko radlja sadas
paradibas, spieda Anglijas valdibu nakt pie atzipas, ka
navdas apgrozibai janodro8ina pietiekosa skaita ka zel-
ta, ta sudraba nauda. 3inl noluka Anglijas valdiba izve-
da 1863.g. naudas reformu, izlaizZot jaunu zelta monetu,
guinea, ko valsts kases piepems pec dienas kursa briva
tirgu. Jaunaja sistema, ko ieveda Anglija no 1663.g.,
apgroziba bija ka zelta, ta sudraba monetas, pie kam abu
metalu monetu starpa nebija likumdosanas cela noteiktas
vertibas attiecIbas, nedz savstarpéjas atvietosanas no-
teikuma. Tadu valutu sauc par paralelvalutu.

Jauna sistéma tomér nedabuja ilgi pastavet, kam par
céloni bija sudrabnaudas sastava pasliktinzsana, kas sa-
kae 17.g.s. beigas. Sudrzba naudas pasliktinasana izsau-

ca no jauna svarstibas zelta un sudraba monetu vertibas
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attiecIbas. Ginijas kurss, kas esakuma bija domats 20 8i-
linu, sacelas 1idz 30 sh un pat vairak. Ta ka valdibas
noluks, pasliktinot sudraba naudas sastavu, bija valsts
kases pelpa, tad vinai tik augsts ginijas kurss bija ne-
1zdevigs. 1695.g. noteica, ka valsts kases nepiepem gini-
ju par augstaku kursu, neka 30. Uzlabojot sudraba naudas
sastavu, bija iespéjams pamazam reducét ginijas maksima-
lo kureu 1Idz 22. 1699.g. ginijas maksimalo kursu notei-

1). Maksimalo kursu

ca uz 2112 sh un 1717.g. - uz 21 sh
noteiks8ana zelta naudal neatbilst paralelvalutas sistema
ietilpinamiem noteikumiem, bet iezimé atgriesanos pie
dubultvalutas. Maksimalie kurei zelta naudai ari izsauca
dubultvaluta pie zinamiem apstakliem raksturigas paradi-
bas: mainoties zelta un sudraba vertibas attiecibam briva
tirgu no apgrozibas pazud ta metala monetas, kas ar liku-
mi novertétas par zemu. Jaunaja dubultvaluta, sudraba ce-
nas celgéanas dél, sudraba nauda bija ievérteta par zemu,
tadé] nenodilugas sudraba monetas parkauseja stiepos un
pardeva briva tirgu, bet naudas kaltuvei neviens sudrabu
nepienesa. Apgroziba palika tikai zelta un stipri nodilu-
6as sudraba monetas. Lasi pileopi neblitu spiesti piepemt
lielas summas nepilnvertigaja sudraba nauda, valdiba
1774.g. 1zdeva noteikumu, ka sudraba nauda ir likumigs

maksasanas lIdzeklis tikail 11dz 25 marc.sterlipu. Lielaskas

1) Helfferich, 63.1p.
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summas sudraba nauda ir likumigs mesksajumu 1Idzeklis

1). 81g likums nesaskan ar dubultvalu-

tikal pec svara
tas principu, ka valstl ka vienlIdzigi likumIigi maksaju-
mu 13dzek]li apgrozas zelta un sudreba nauda. Ta tad ar
1774.g. Anglija pastav modificeta dubultvaluta.

18.g.s8. beigas mainas zelta un sudrabs vertibas
attiecIba sudraebam par sliktu 1Idz 15,09. §is apstaklis
atkal izsauca zinamas sekas, Soreiz pretéja virziena,
neka 17.g.s. otra pusé. Ar sudraba cenas krisanu, sudra-
ba nauda bija pec likuma novérteta par augstu attiecIba
pret zelta naudu un tas padarija ienesigu zelta naudas
izkausésanu un pardosanu pret sudraba naudu. No pie-
dzivojumiem 17.g.8. valdiba zinaja, ka pie tadiem ap-
stak]}iem zelta nauda izzudlis no apgrozibas un vipas
vietu iepems sudraba nauda. Ta ka zelta nauda bija pa-
rocigaks maksajurmu 1idzeklis, tad Anglijas valdiba ne-
gribeja pielaut vipas izspiesanu no apgrozibas un aiz-
vietosanu ar sudreba naudu. Lail aizkavetu zelta naudas
pazuganu no apgrozibas, bija nepiecieﬁami apturet lie-
los sudraba pienesumue parkalsanai. To vareja panakt
val nu aizliedzot ievest sudrabu valstl, vail nepiepemot
to parkalsanai. No piedzivojumiem valdiba zinaja, ka
aizliegums sudrabu ievest tiktu apiets, tade}l ta nolems

iet otro celu. 1798.g. Anglijas valdlba izdeva likumuz),

1) Helfferich, 65.1p.
2) " g7,
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kas atcéla no 1666.g. pastavosas pilsopu tiesibas pie-
nest valsts naudas kaltuvel zeltu un sudrabu parkalSanai
monetas un partrauca sudraba parkalsanu. Sis likums no-
zIméja gallgu dubultvalutas atcelganu, un 1idz Sai die-
nai Anglija nav arl pie tas atgriezusies. Brivo parkal-
S8anas tiesibu atcelSana sudrabam noziméja sudraba naudas
vertibas atraisisanu no monetu sudraba sastava vertibas
un piesaistIsanu zelta valitai. Sudraba naudas minimals
vertiba tagad, tapat ka agrak, vareja noslidet 1idz su-
draba metaliska sastava vertibai, turpretim maksimala
vertiba varéja sasniegt silina zelta ekvivalenta vertI-
bu, kas pie kritosam sudraba cenam nozimétu sudraba nau-
das vertibas celganos pari vipas sudraba sastava verti-
bal. TieSam, praksé pieradijas, ka sudraba monetas, ne-
skatoties uz sudraba cenas krisanu un lielo nodilumu,
turejas vire sava sudraba sastava vertibas no zelta nau-
das atvasinatas vertibas limenI. 30, no 1798.g. Anglija
pastavoso sistemu var apzimet ka parejas stadiju uz zel-
ta valutu.

Sistéma, ko Sodien saucam par zelta valutu, ievesta
Anglija no 1816.g., kad Napoleona kara sekas prasija at-

1). Jau ievesta sistema brivas

kal pec naudas reformas
kalsanes tiesIbas bije vienIgi zeltam. LIdzéinéjas gini-

jas vieta noteic jaunu zelta naudas vienibu - sovereign,

1) Helfferich, 68.1lp.
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kas dalas 20 silipos. Zelta nauda ir pamata nauda un tai
ir dota pastaviga vertibas attieciba ar zeltﬁ. Sudraba
nauds ir paliga nauda un to ka} valsts pec saviem ieska-
tiem. Sudraba nauda ir atraisita no sudrsba cenas un tas
vertIbas robezas ir tadas paSas ka ilepriekséja sistema.
Lail nodros8inatos pret sudraba naudas parkausésanu gadi-
juma, ja sudraba cena kap un parsniedz zelta sovereign'a
1/20 vertibu par 8ilipa sudraba sastavu, tad 8ilipa su-
draba sastavu samazina, kalot 66 sh (lidzeinejo 62 sh
vieta) no 1 troy marcipnas standarta sudrsba. Sudraba
nauda ir likumlgs maksaSanas 1lIdzeklis 11dz summai 40 sh.

Anglijas pareja no dubultvalutas uz zelta valutu
notika piemérojoties apstakliem un vadoties no lietde-
ribas. Pareja notika vairak attieciba uz formalo pusi,
neka faktisko apstak]u grozisana, jo Anglijas naudas
iekarta jau dubultvalutas laika bija sava attIistiba
nonakusi pie stavokla, kas bija izdevigs zelta valutas
jevesanal: galvenals maksajumu un apgrozibas 1ldzeklis
valstl bija zelta nauda, kuyu papildinaja apgrozibai
tikko pietiekoBos daudzumos nodilusi un sakuma vertibu
zaude jusi sudraba nauda.

Anglijai, kas ka pirma nonaca pie zelta valutas,
sekoja citas valstis. 1865.g. nosleédza latinu valsku
monetu ligum, kuyu parakstija Francija, Belgija,Bveice
un Italija un pievienojas Griekija. B3inls valstis pa-
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staveja dubultvaluta, kas ar noslegto ligumu netikas at-
celta. Bet ar sudraba vertibas krisanu attieciba pret
zeltu, 8Is valstis nonaca pie ta pasa stavokla, kads bi-
ja Anglijai 18.g.s.beigas, un kas bija izdevigs zelta
valutas ievedanai. 1867.g. Parize notureta konference,
kura piedalijas 19 valstis lai apspriestu jautajumu par
pasaules naudas vienibu, valdija vienpratiba (izpemot
Holandi), ka pasaules monetas vienibail jaliek pamata
zelta valutas sistema. Kaut ari pasaules monetas vieni-
bas jautajuma nekadu projektu nepiepsma, tad tomer kon-
ferencé noskaidrojas, ka tendence pariet uz zelta valu-
tu ir nostiprinajusies visas valstis un Francijas ini-
clativei sekotu gandriz visas valstis. Bet Francija sa-
vu vadosSo stavokll naudas reformas izvesana zaudéja ar
kaya izcelsSanos pret Vaciju un tam sekojosam smagam re-
paraciju maksam. Pirms kava ar Vaciju, Francijas dubult-
valutas sistéma bija parvérsama zelta valuta vienigi ar
likumu izdosanu par sudraba naudas brivo parkalSanas
tiesibu ierobezoSanu un sudraba naudas ka likumiga mak-
saganas lidzekla maksimalas summas noteikSanu, kamér
Vacijai, lai parietu uz zelta valutu, bija jaapgada gan-
driz vies nepieclesamais zelta krajums. Kaya rezultats,
kas uzlika Francijal 5 miljardi marku reparacijas maksu
Vacijai par labu, apgrieza abu valsku stavokli attiecIba

uz zelta valutas nodibinasanas iespeju otradi. Francija,
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kural bija dota iespeja maksat reparacijas sudraba nauda,
nevaréja atcelt sudraba plepemsanu parkalBanai, kas butu
priekénoteikums parejail uz zelta valutu. Vacijai atkal ar
Francijas reparaciju maksam bija iz8kirts jautajums par
11dzek]u rasanu zelta ieguSanai un ta 1873.g. varéja iz-
dot likumu par zelta valutu.

Francijas-Vacijas kaya laika Francijas banka 1871.g.
atcéla banknosSu apmaipu un tam noteica piespiedu kursu.
Banknosu piespiedu kursa sekas bija parkalsSanai pienesto
dargmetalu daudzuma strauja samazinééanasl). Karam izbei-
dzoties sudraba cena zelta bija kritusies un vertibas at-
tieciba briva tirgu bija 1:16. Pie Francijas dubultvalu-
tas likumigas attiecIbas 1:15,57 stavoklis bija atkal iz-
devigs sudrabs pErkalEanai nauda. Tas arl notika lielos
vairumos un Francijas valdiba bija nostadita jautajuma
prieksa, val nu lJaut sudraba naudal izspiest zelta naudu,
val ierobeZot sudraba naudas parkalsanu. Valdiba izvelejas
pedéejo celu un 1873.g. izdeva likumu par sudraba naudas
parkalBanas ierobezosSsanu uz 200.000 frs diena. 1878.g. vi-
di izdeva noteikumu, ka sudrabu parkalsanai vairs nepie-
nems, bet izkals tikai 1Idz tam laikam piepemto sudrabu.
1878.g. gallgi pabeidza kalt sudraba naudu un 8o gadu
Francijas naudas apgrozibu vareja papildinat tikai zelta
nauda.

Holandé, sekojot naudas jautajuma izpétIsSanai iecel-

1) Helfferich, 185.1p.
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tas komisijas ierosinajumam, Holandes banka 1872.g. de-
cembri partrauca sudraba iepirkumus. 1873.g.maija ar val-
dibae likumu partrasuca sudraba naudas kalsanu 1lidz 1874.g.
l.maijam. Kad no 81 datuma Holandes naudas kaltuve atkal
piepéma sudrabu, tas iepluda lielos vairumos. 1874.g.3.de-
cembrl izdeva atkal likumu par sudraba naudas parkal8anas
partrauks8anu. Ta ka Holandes nauda vairs nebija papildina-
ma ne ar sudraba, ne zelta naudu, tad pie Holandes aktivas
maksajumu bilances, naudas kursam vajadzeja celties virs
paritates. Sads stavoklis bija neizdevigs tirgotajiem, kam
bija prasibas arzemes. Nevelamo stavokli vareja noverst ti-
kal piesaistot Holandes guldeni citu zemju valutam, resp.
zeltam. 1875.g.6.junija ari izdeva likumu par zelta desmit
guldepu gabalu un zelta brivam kals8anas tiesIbam. Pagaidu
likumu par sudrabs naudas kalsanas partraukSanu atvietoja
ar 1877.g.9.decembrya likumu par galigu sudraba brivo par-
kalS8anas tiesIibu atcelBanu. |

Lidziga karta uz zelta valutu pamazam pargaja visas
Eiropas valstis. Latipu monetu savienibai bez dibinatajam,
Francijas, Sveices, Belgijas un Italijas, velak pievienojas
vel Griekija, bet naudas vienibas zina piesléjas arI Somija,
Bulgarija, Spanija. Visas valstis bija ievesta zelta apgro-
zibas valuta, izpemot Austro-Ungariju un Holandi, kur pa-
staveja zelta kodolvaluta. Ta ka lielai dalai valsku bija
11dzigas naudas vienibas, tad zelta satura zipa bija tikai

desmit dazadas monetu vienlIbas.

- 0 -
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2. Zelta valutas sabrukums pasaules kara laika.

Pasaules kays ienesa zelta valuta tik dzilas un strau-
jas parmaipas, ka notikufo var apzimét ka naudas organiza-
cijas revoluciju, bet tas sekas - par zelta valutas sabru-
kumu. Kara laiku parmaipas skary visas saimniecibas nozares,
bet visatrak un visneizbegamak tas skary valutu ka saimnie-
cibas organisma jutigako nervu. Karya laika valsku saimnie-
cibvam ne tikai jastrada citados apstak]los, bet tam ir ari
citadi uzdevumi neka miera laikos. Visus parejos uzdevumus
saimniecIba var veikt tikai tad, ja tai ir valuta, kas nav
zaudéjusl spéjas veikt savas funkcijas iek8zemé, bet jo
seviski starptautiskaja satiksme. Valutu parmaipam tada
karta bija divejadi celoni: no vienas puses, uz valutas
organizaciju attiecinatie valdibu izdotie likumi un riko-
jumi un, no otras puses, notikumi ieksSzemé un arzemés, kas
izsauca parmaipas valutas struktura.

MilzIgas, pasaules kaya izsauktas parmainas zelta va-
luta ievadija nervozitate un citas no politiskiem sarezgi-
jumiem izrietosas paradibas naudas tirgd veél pirms karTa
izcelsanas. Nervozitate it sevigki bija nomanama lielajos
naudas centros: Londona, Parize, Jujorka un Berline. Visas
vietas ka privatpersonas, ta naudas iestades centas pada-
rit aavus'iegulditoe kapitalus likvidus un sapemt atpakal

ieguldljumus arzemes. No ta radas lieli brivas naudas kra-
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jumi, kas bija dabujami gandriz vienigi ka istermipa aiz-
devumi. Sekas bija tas, ka piem., Londona privata diskon-
ta mérs nokrita no 41/2 - 5 % 1913.gada beigas uz 1 /2 %-
24 1914.g.julijal). Anglijas banku centieniem atgriezt
ieguldijumue no arzemem sekoja liels arzemju devizu pieda-
vajums Londona, izsaucot anglu marcipas kursa kriganu (péc
anglu tiesas kotacijas papémiena) zem attieciga zelta im-
porta punkta. Sis apstaklie izsauca zelta ieplusanu Londo-
na no visam passules malam. LIdzIgs stavoklis bija Franci-
ja, kur iepluda zelts franka paasugstinata kursa de}l. Vaci-
ja samazinajas privatais diskonte no 4,98% uz 2% 2). Attie-
cibva uz arzemju prasibam Vacijal bija daudz nelabvellgaks
stavoklis neka bagatajai Anglijai: Vacijas aktIviem Krievi-
ja, Austro-Ungarija un USA staveja pretl stipri pasivi Lon-
dona, Parize un Briselé. Amérikas Savienotas Valstis kays
parsteidza ]Joti nelabveliga stavokli, jo ta bija parada
Eiropai simtiem miljonu dolarus; vaja razZa un pasiva tirdz-
niecIbas bilance pazeminaja dolara kursu un izsauca zelta

eksportu uz Eiropu.

Péc pasaules kara izcelSanas uzkritosaka paradiba nau-
das tirgh bija karyojoso valsku valitu kursa kriSana. Slide-
sana kursa skara visu karojoso valsku valutas, citas atrak,
citas velak, bet visuma slidesana novérojama visa karya pe-

rioda. Tam célonis ir maksasSanas bilances pasivitate, kas

1) Dr.Ch.Blankart - "Die Devisenpolitik wihrend des Welt-
krieges", Zirich,1919., 1lp.5.
n )

2) n w " - " LIRS | - 15 - 1
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kara gados arvien vairak pieauga. Ta ka maksasanas bilan-
ces galveno dalu sastada tirdzniecibas bilance, tad ieska-
tu par atsevisko valSku msksasanas bilancem kaya gados va-
ram gut no vipu arejas tirdzniecibas statistikas.

Areja tirdzniecIba uzradija eekoSu pasivitati karyo-

josas valstIs:l)

1913, 1914. 19185. 1916. 1917%.

Anglija (milj.8v.frs) 3358 4261 9131 8617 11360
Francija (milj.8v.frs) 1534 7096 10044 21541
Italija (milj.liras) 713 1129 2135 5500 5473
Krievija (milj.rublos) +146 143 751 2104

Starp karojosam valstim vieniga valste ar aktivu
tirdzniecibas bilanci bija Amérikas Savienotas Valstis.
Amerikas Savienotés Valstis saka piedalities pasaules kata
vélak neka citas un visu laiku lieloes apmeros pilegadaja
kayojosam valstIm kara materialus, partikas un izejvielas.
Tas tirdzniecibas bilance bija aktiva par sekosam summam

(milj.dolaros)

1913/14 1914/15 1915/16 1916/17 1917/18
407 1095 2153 3621 2972

1) Dr.Charles Blankart - "Die Devisenpolitik widhrend des
Weltkrieges",Ziirich,1919. 1p.12/13.
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Nekatojoso valsku tirdzniecibas bilance karya gados vei-

dojas sekosi:

Brazilija (milj.£)

Argentina ( " z.pesos)

Japana (milj.jenas)

Spanija (milj.pesetas)

Bveice (milj.frs)

Tanl pasa laika valutu kureu svarstibas bija sekosSas

1911. 1912. 1913.

1)

1914. 1915. 1916. 1917%7.

+14017 +11224 -3317

+95 +62
-87 -92 =97
-543

+11054 +22881 +14640 +15000

+75 4331 +3286

-5 +176 +371 +594
-145 4375  +449 +55
-292 =10 +69 -83

2)

(procentos virs vai zem paritates pret Sveices franku, kat-

ra gada beigas):

1914. 1914. 1915.
N augusta sak.
Anglijas marcipas 0 +1 -0,5
Francijas franks 0] +1 -11
Italijas lira -5 -1 -20
Krievijas rublis -16 -41
Vacijas marka 0 -7 -20
Austrijas krona -14 -35
Holandes guldenis 0 +2 +6
Spanijas peseta 0 0 -1
Z.A.8.V.dolars 0 +1 +1

1) Dr.Ch.Blankart
3) "o on "

- "Die Devisenpolitik
krieges", 6 Ziirich,1919.
n " n

1916. 1917. 191s.
-5 ~17  =8,5
—12 =S Sa ]
-26 -48 =25
-41 =87, . =74
-31 -30 =53
-50 497 . L1
1 -8 =3
+8 +8 -3
=8 -15 =

wahrend des Welt-
1p.14.
Tabula I.
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Salidzinot kayojoso valsku tirdzniecIbas bilances
pasivitati ar krIitosiem valttu kursiem, redzam diezgan
noteiktu sskaribu. Vienigi Anglijas valuta, saméra ar
arkartigo tirdzniecibas bilances pasivitati, neuzrada
tik strauju slidesanu ka citu valsku valutas. Tas iz-
gskaidrojams pa dalai ar citu Anglijas maksasSanas bilan-
ces postepu aktivitati, piem.,paaugstinatie ienskumi no
kugniecIbas, kas daudzmaz kompenseja tirdzniecibas bilan-
ces iztrukumu.

No otras puses, Krievijas rubla kurss krita parak
strauji, lail par krisanas galveno iemeslu uzskatItu pa-
slvo tirdzniecibas bilanci. Seit ka galvenie rubla ver-
tibas samazinaSanas celopni jamin subjektivie uzskati, ku-
yus radija politiskais, finansialais un saimnieciskais
sabrukums un paplira naudas milzigs emisija.

Japanas tirdzniecIbas bilances strauja uzlaboganas
izekaldrojama ar Eiropas konkurences atkrisSanu Indija un
Dienvidkina un ar kaya materialu piegadasanu Amérikas
Savienotam ValstIim un Anglijai.

Kara vesana prasija no karcjosam valstim milzigus
naudas lidzek]us kaya materialu, partikas vielu un jel-
vielu iegadasanai. Miera apstaklos izaugusé ripnieciba
un lauksaimniecIbas izmantosanas iespejas pa lielakai
dalai nespeja segt valsts vajadzibas. Tapec iztrukums

bija jasedz ar importu, kas visam karojosam valetim, ka
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tas redzams no augstak atzimetiem skaitliem par arejo
tirdzniecibu, arkartigi pieauga. Starptautiskos paradus
var nolidzinat divejadi: vai nu samaksajot ar zeltu vai
izgadajot kredltu eksporta valstl. Abas sis iespejas, it
sevigki kaya laika, prasa lielus zelta krajumus, jo ari
uz kreditu no eksporta valsts var ceret vienigi tad, ja
importa valsts valuta bauda uzticibu arzemés, kas nav
domajams bez praviem zelta krajumiem. Tapéc kayojogo val-
gku valutas pollitika pirma karta izpaudas neatlaidiga
zelta rezervju uzkrasdana. Jau esosos zelta krajumus pa-
pildinaja ar arzemju ieguldijumu atsauksanu un valsti
atrodosa zelta koncentrésanu centrala banka. Zelta mone-
tu celu uz centralo banku sagatavoja ar zelta izvesanas
aizliegganu un likumiem, kas padarija zelta monetu ap-
grozibu iekszemé neiespeéjamu. Lai zelta monetas uzkratu
centralas bankas, izdeva likumus, kas aizliedza monetas
parkausét un pirkt vai pardot tas ar azio. Ar to zelta
monetas bija padaritas praktiski neizlietojamas un cen-
tralam bankam nenacas gruti savakt tas savos krajumos.
Bez tam privatas bankas nereti bija vairsk vai mazak pie-
splestas nodot savu zeltu centralam bankam.

No kadiem avotiem kayojosas valstis uzpildija savus
zelta krajumus un ar kadiem panakumiem, to apskatisim

par katru valsti atseviski.
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Anglija 1914.g.augusta privatas bankas nodeva Angli-
3o bankalsgettn par 141 Imil).zeltasfrankien -+ Talak
Anglijas banka parpéms Londona noguldito Indijas zelta
krajumu viena miljarda franku veértiba. Uz Londonu trans-
portéja arl Bgiptei piederoso zeltu 8 miljonu marc.ster-
lipu vértiba. Bez tam, ka augstak jau mineéts, anglu mar-
cipas paaugstinata kursa dél,pirmos tris mene3os pec ka-
Ta izcelSanas no visam pasaules malam pluda Anglija zelts.
Galvenais Anglijas zelta krajuma avots tomer bija likums,
saskapa ar kuyu visa Dienvidafrikas zelta raZa bilja ja-
nodod Anglijas bankas riciba. Ar to bija nodrosinats pie-
tiekoss zelta iepludums Anglija visiem karya gadiem, jo
Afrikas zelta raza sastadija gandriz pusi no pasaules
zelta razas. ApmierinoSa zelta krajuma un ta apstakla
de]l,ka Anglijas naudas apgroziba jau no seniem laikiem
nav prasijusi daudz zelta, Seit nebija vajadzigs nedz
ierobezot zelta apgrozibu iekszemeé, nedz noteikt piespie-
du kursu paplra naudai.

Francija pirmajos méne8os ieguva diezgan pravus

zelta krajumus no neitralajam valstim ar paaugstinato
valitas kursu. Kad 8is avots pamazam izbeidzas, tad gal-
veno veribu piegrieza iekszemé noglabata zelta koncen-
trésanai Francijas banka. Katram pilsonim, kas nodeva

lielaku summu zelta, pasniedza "zelta diplomu" par

1) Dr.Ch.Blankart, 1p.68.
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patriotiska pienakuma izpildisanu. No lielakam sabiedri-
bam parnema specialas zelta rezerves, kas deva valdibai
300 miljonus frankul). Specialas komitejas rupejas par
katra pieejama zelta nodosanu Francijas bankal un ar sa-
vu darbibu 1917.gada savaca 288 milj.frankus. Talak, iz-
sludinaja arpus likumiga kursa daZas zelta monetu kate-
gorijas, lai piespiestu iedzivotajus tas izdot. Zelta
eksporta aizliegumu pasludinaja 1915.gada 3. julija.

Vacija ar iedzivotaju peichologijas ietekmesanu
zelta nodosanail valstij sasniedza vél labakus panakumus.
Ka Blankartsa) izsakas, laikraksti bija Vacijas iedzivo-
tajus tik talu apstradajusi, ka vacietim bitu alz kauna
janosarkst, ja tas zinatu vienu vienigu zelta fenipu no-
sleptu neparedzamai vajadzibai. Tada pasa gara Vacija
ietexméja savus sabiedrotos, ko pierada Austro-Ungarijas
zelta rezerves nodoSana Vacijai un likums par nives sodu
zelta monetu lietotéji;m Turcija. Talak, kara parvalde
izdeva karya likumu, ar ko Belgija, Krievija un Rumanija
iepemtos apgabalos atrastais zelts pariet Reichsbankas
ipasSums.

Neitralajas valstis tal paga laika zelts iepluda,
galvena karta ka samaksa par ké;ojoéo vals8ku iepirkumiem,
bet ari no privatpersonam kajojosas valstis, lai mekletu

patverumu no saspliléta stavokla. Arl neitralas valstis

1) Dr.Ch.Blankart, lp.87.
2 N " 1p.68.
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stingri sargaja savu zeltu un tal noluka izdeva likumus
par zelta eksporta aizliegumu. Ta,piem.,8veice zelta iz-
vesanas aizliegums izdots 1915.g.13.julija un Argentina
1914.¢.3. jul1jal).

Lai arl cik lielus zelta krajumus izdevas uzkrat
kayojosam valstim, tie tomér talu nebija pietiekosi,lai
segtu tirdzniecIbas bilances iztrukumu, kaut arl 8im no-
lukam izlietotu visus emisijas banku zelta krajumus.
Liela dala predu ievedumu bija iespejama vienIgi ar kre-
ditu palidzibu, tapec }Joti svarigi bija noturet valutu
daudz maz stabiIlu. Lai valuta nezaudetu arzemes uzticibu,
pirma karta jarupejas, lai tas segums zelta nekristu zem
vispar piepemta minimuma. Lielakas briesmas s£ini zipa
draudéja no inflacijas, kas bija kardinoss 1lidzeklis
valsts vajadzibu spmierinasSanai. Lielaka dala valSku sim
}{kﬁrdinéjumam nepadevas, bet Krievija un Austro-Ungarija
\htomér ple tas nonaca. Zemak ievietotie skaitli rada ar
kadam sekmém atseviskam valstim izdevas nokartot valutas
stabilitati.

Aag'liia &) (gadu beigas,milj.frankos).

1914.(falbeiges) 1914. 1915. 1916. 1917. 1918 (now)
Papira n.apgroziba 750 1881 3551 4797 6525 9140
Zelta segums 1010 2219 2016 2088 2190 2650
Zelta seguma procents 134,6 117,9 57,0 43,8 33,8 29,0

1) Dr.Ch.Blankart, lp.l7.
1p.20.

2)

1}

"
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Sie skait]i par Anglijas valutu liek konstatét sa-
mera labveligu stavokli. Jaievero tomer, ka Anglija jau
no seniem laikiem naudai Sauraka nozime, lai ta butu
metala vai papira, ir bijusi blakus nozime salidzinot

ar paréjo maksasanas 1lidzek]u apgrozibu.

Francigja (gadu beigas,milj.frankos).

23.jul.1914. 1914. 1915. 1916. 1917. 1918.

Papira nauda 6912 10042 13309 16679 23337 30782
Zelts (ieksSzeme) 4104 4158 5015 3489 3315 3406
Zelta segums proc. 9,7 41,4 37,6 20,9 14,4 11,1

Francijai, sakot ar 1917.gadu liela dala zelta gla-
bajas arzemes, kas péc Ch.Blankarta domam 1) ir nodrosi-
najums arzemju kreditiem un tapéc nav ieskaitams bankno-
su nodrosinajuma. Augstak ievietotos skaitlos par Franci-

jas zelta krajumu neietilpst Francijas zelts arzemes.

Italija (gadu beigas,mllj.frankos).

Jul.beigas 1914. 1914. 1915. 1916. 1917.

Papira nauda 2575 3636 5050 6513 9924
Zelts 1530 1550 1527 1328 1267
Zelta segums proc. 59,4 42,8 30,2 20,3 12,7

1) Ch.Blankart, 1lp.21.
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Vacija (gadu beigas,milj.frankos).

23.jul.1914. 1914. 1915. 1918. 1917. 1918.

Papira nauda 2812 7192 10438 14400 21196 32854
Zelts 1655 2649 2945 3249 3112 3331
Zelta segums proc. 5gyeT 3L 27,87 228" 14,7 9,8

1914.gada 4.augusta Vacija iznaca likums, ka papira
naudai ka pilnvertigu nodrosinajumu var ieskaitit t.s.
"Reichskassenscheine" un "Darlchenskassenscheine". Talak,
cetram privatam bankam at]auts izlaist banknotes, kam par
segumu zelta vieta var ieskaitit Reichsbankas banknotesl).

5inl gadljuma papira nauda ir "segta" ar papiru.

Austro-Ungarigja.

23.jul.1914. 1914. 1915. 1916. 1917. 1918.

Papira nauda 2268 5394 7520 11433 19361 33600

Zelts 1300 1107 719 304 278 330
Zelta segums proc. 57,3 20,5 9,5 2,6 1,4 1

Austrija uz valutu attiecinati sekosi kaya laika no-
teikumi: 1) Austro-Ungarijas bankas avansi valdibai noder
ka pilnvertigs papira naudas segums; 2) atcelts noteikums
par banku parskatu publicésSanu; 3) "augstakas varas" del
valsts naudas iestade ir atbrivota no 1idzsineja pienaku-

ma uzturet paritati ar arzemju vekselu kursiem.

1) Ch.Blankart, 1lp.=22.
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E'rievijra .

Jul.beigas 1914. 1914. 1915. 1916. 1917. 1918.

Papira nauda 4357 7526 14147 23566 46107 1823000
Zelts 4269 3929 4298 3923 3456 3000
Zelta seg.procentos 97,7 52 30,3 17,93 7,4 1.9

Milzigajail papira naudas emisijai neizbegami sekoja

rubla pirksSanas speéju zaudejums.

Amer. Savienotas Valstis.

Jun.beigas 1914. 1914. 1915. 1916. 1917.

Banknotes 13518 16041 15434 17648 19417
Zelts 92374 9160 11664 14459 15335
Zelta segums proc. ea.e. 67,7 -74,5 _€1.9 78,9

Japana.

1913.,,1914. .1915:. 1916. 1191%..1918.jul.belg.

Banknotes 1099 993 ., 1109 . 1850 « 1680 1687
Zelts 578 562 640 1058 1529 1661
Zelta segums proc. 52,6 56,4 87,1 8,3 94,2 98,4

Japanal 1918.gada ir starp visam valstim augstakais

zelta segums.
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Eiropas neitralajas valstis zelta segums kara gados

ir mainijies sekoéi:l)

Jul.beigas 1914. 1914. 1915. 1916. 1917. 1918.aug/okt.

Spanija 28,1 29,1 41,3 53,0 70,6 74
Holandé 28,9 44,0 74,4 77,5 78,5 74,9
Zviedrija 45,4 35,5 38,1 44,0 42,4 38,2
Sveice 46,8 48,4 49,8 61,4 50,3 41,5

Ka Zviedrija un Sveice seguma procents ir zamazina-
jies, tam célonis ir palielinata banknosu emisija, bet ne
samazinasanas zelta krajumos. Zelta krajumi pasaules kaya
laika ir pileauguei visas neitralas valstis. Spanijas, Ho-
landes, Zviedrijas un Sveices kopigais absolutais zelta
daudzume ir pieaudzis no 1218 miljoniem franku 1914.g.
julija uz 4410 milj.franku 1918.gada augusta, ta tad par
3192 milj.franku.

Neatkarigi no ta, vai zelta krajums ir samazinajies
val pieaudzis, visas valstis pasaules kaya laika ieveroja-
mi pieauga papira naudas zImju apgroziba. Tam divejadi ce-
lopi: pirmkart, bija jaapgada iedzivotaji ar maksasanas
1idzekliem, kas atvietotu no apgrozibas izpemto zelta nau-
du; otrkart, valdlbam bija liela vajadzIba arl pec ieksze-
mes maksasanas 1lIdzek]liem, kurus tas nereti sagadaja ar

jauniem papIra naudas izlaidumiem. Banknosu emisiju liela-

1) Ch.Blankart, 1p.25.
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kos vairumos atviegloja arl mikstinatie noteikumi at-
tieciba uz segumu zelta. Papira naudas pieaugumu uz vie-
nu iedzivotaju no 1914.gada julija 1idz 1917.gada decem-
brim rada zemak ievietoti skaitlil).

Jul.1914. Dec.1917. %
Frankos.

Krievija 33 344 942
Anglija 186 142 787
Vacija 40 344 712
Austro-Ungarija 51 376 631
Italija 74 276 273
Francija 172 570 231
Spanija 70 139 98
Amer.Savien.Valstis 147 211 43
Japana 16 22 37

Savelkot kopa parmaipas, kas skara zelta valutu pa-
saules kata laika, jaatzImé sekosi fakti. Visas valetis
ieverojami palielinajusies papira naudas apgroziba, kam
sekojusi valutu pirkSanas spéju ievérojama samazinasanas
lielaka dala valgku. KayojosSas valstls zelta seguma pro-
cents strauji kritis, pie kam Austro-Ungarija un Krievija
tas nokritis uz 1, resp.l1l,9%. Ja arl neuzetadam zelta va-

lutai prasIibu par simtprocentigu banknogu segumu ar zeltu,

1) Ch.Blankart, 1p.26.
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tad tomér nevar but domstarpibu, ka valutu ar 1 - 2 %
zelta segumu nevar pieskaitit zelta valutai. Nekada zi-
pa ar zelta valutu nav savienojami tadi seguma noteiku-
mi, kur papira nauda segta ar papiru, ka tas bija Vaci-
ja. Tada seguma vispar nav saskatams nekads seguma pa-
matojums. Ja pirmskara zelta valiitas tikai daZos punk-
tos novirzijas no zelta valutas idealtipa noteikumiem,
tad pasaules kaTa laika valutas pa lielakal dalai ne-
pildija nevienu no zelta valutas idealtipa noteikumiem.

1) zelta valutal raksturigs ir noteikums,

Pec Bruno Molls
ka likumIigais makeasanas 1Idzeklis ir tikai zelta mone-
tas ar noteiktu svaru un zelta saturu. Karts 1aikﬁ valu-
tas redzam pretéjo: likumigais maksasanas 1lidzeklis ir
netikail papIira nauda blakus zeltz monetzm, bet dazos
gadijumos (ka augstak minets,Francija) pat zelta mone-
tas nav likumigais maksasanas 1Idzeklis. Talak, zelta
valutas idealtips prasa, lai zelts butu brivi parkalams
monetas. Sim punktam runaja pretl visu Eiropas valgku
valutas. Zelta valuta prasa,lal blakus zelta monetam
cirkulejogas banknotes butu katrz laiks apmainamas

pret zeltu. No 81 pienakuma kara laika bija atbrivotas
lielaka dala emisijas banku. Zelta valutas pamatprasi-

bai runaja preti ari likumi par zelta izvesSanas aizlie-

1) Bruno Moll - "Die modernen Geldtheorien und
Wahrungssysteme", Stuttgart,1926.,
1p<87.
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gumu, kas skara stingraka vai mikstaka forma visu Eiro-
pas valgku valutas.

Minetie fakti neapstridami pierads ieprieks izteik-
ta apgalvojuma pareizibu, ka kara laika, izpemot Amerikas
Savienotas Valstis, zelta valuta vairs nepastaveja. Zel-
ta valutas vieta valstis bija pargajuBas uz karzs apstak-
Jiem piemerotam "manipuletam" valutam, kas nereti péec
savam pazimém vairak lidzinajas paplra valutam, neka zel-
ta valutai.

Zelta valuta var izpildit szvus uzdevumus tikai tad,
ja ta pastav vairak valstis. Zelta valiitas ievegana val
pastavesana viena paBa valstI nedod tadai valstij ne sta-
bIlo vekselu kursu, ne stabilas iekséjas naudas vertites
prieksrocibas. Taieni otradi, ja zelta valuta pastavetu
tikai viena valstl, tad tas naudes vertiba butu pilnigi
atkarIga no zelta razas. "Tikal kontinenta valsku seko-
sane anglu pieméram" (zelta valutas zipa), saka A.Boss-
hardts, "padarija zelta valutu par to, kas vipa kluva un
vél sodien ir: par starptautisku valitas sistému un 1Idz
ar to par svarigako pasaules tirdzniecibas un starptau-

1). Pie pastavogas zel-

tiekas darba dalisanas ievaditaju"
ta velutas tas starptautiskas funkcijas ir vel svarigakas

par tam funkcijam ko zelta valuta izpilda valste robezas,

1) A.Bosshardt - "Das Wesen der Goldwdhrung und die
Voraussetzungen ihres Wiederaufbaus',
8t.Gallen, 1935.,1p.34.
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jo pédejas var sasniegt arl ar kaut kuyu citu valutas
sistému. Zelta valutae de facto atcelsana pasaules ka-
va laika bija pilnigi dabiga, jo nebija nekadas nozi-
mes vairs starp kavrojosam valstim uzturet stabilus
vekselu kursus. "Karojosa pasaulé jsutajumam par iz-
17dzinatu maksajumu bilanci starp karojosSo valsku
tautsaimniecIbam nevaréja vairs but izekirosa nozime,
bez tam kars nostadija visas valstis, ieskaitot ne-
itralas, tadu finansu technikas uzdevumu prieksa, ka-
di nevienas valste finansu organizacijai nebija ne tu-
vu pa spekam. Pasaules kaya laika zelta valuta bija
zaudejusi savu nozimi, tapec valstis rikojas pareizi,
kad to atclat.l)

Iespaids, ko pasaules kars atstaja uz valutam,
paradas nevien valutu un vispar tautsaimniecIbu struk-
turu parmainss, bet ari cilveku psichologijas parmai-
nae (tieksme glabat zeltu "zekes", uzskati, ka zelta
naudas apgroziba ir luksuss, pieradums pie papira nau-
das). 8Is parmaipas pec miera noslégfanas nogrieza ce-
Ju atpakal uz pirmskara zelts apgrozibas valutu un sa-
gatavoja apstaklus cital valutas sistemai - zelta ko-
dolvalutai, ko piepema gandriz vieas valstis, kas pec

kaTa reorganizeja savas valutas.
-o-

1) A.Bosshardt, 1lp.36/37.
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3. Zelta valutas atjaunosana pec kara.

Pasaules kara laika un pirmajos miera gados valutu
strukturas stavoklis bija tads,ko visdrizak var apzimet
par chaosu. Zelta valutas vieta pastaveja papira valutas
ar dazadu varu un iestazu izleistam naudas zImém, kas da-
zos gadljumos bija segtas ar zeltu, bet pa lielakai da-
Jal segums bija vai nu arkartigi niecigs, vai arl nemaz
nebija. DaZadae okupacijas varas nereti izsludinaja ap-
groziba esosas naudas zlmes par nederigam un to vieta
izlaida ka likumigo mekezSanas lidzekli jaunas, pa liela-
kal dalal ar piespiedu kursu. Papira naudu visur apdrau-
deja inflacijas briesmas un tas, ka arl emisijas iestazu
vajinata darbiba attiecIba uz valutas polltikas izvesanu,
bija iemesls straujam un lielam devizu kursu svarstibam.

Kad kayam izbeidzoties radas atkal vajadziba pec
kopejas valutu bazes un stabiliem devizu kursiem, tad
Eiropas valutu politikas merkis bija valutu stabilizaci-
ja un atgriesanas pie zelta valutas. Viepirma karta bija
japanak valutu stabilitate ka iekséja (pirksSanas spéja),
ta aréja (devizu kursi). Valutas stabilitate ir svarigs
priekeénoteikums ne tikai aréjai tirdzniecIbai, bet arl
valsts saimniecibai vispar. Tapéc valutu stabilizésana
ka steidzams un vieglak sasniedzams mérkis,bija jaizved

vel pirms zelta valutas atjaunoSanas. Jautajums,pie ka
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stabilizet valutu, bija viegli atrisinams. Jau visé pa-
saules kaya laika bija pierasts savas valutas evarstibas
mérot pile Ameérikas dolara, kas visvairak bija paturejis
stabilitati un kaya laika liela mera kjuvis par starp-
tautisku makeasanas 1Idzekli. Ta tad Eiropas valsku va-
lutu politikas mérkis bija panakt savas valutas stabi-
1litati attiecIba pret dolaru, pie tam nepemot vera, ka
aizrada F.Machlupsl), ka arl dolars nav nekas absoluti
stabils. "Ja saka, ka dolars ir stablls pret zeltu ta-
péc, ka vipa zelta kurss ir nemainigs, tad japem tomer
vera ne tikai tas, ka nevar but runa par zelta absolu-
tu stabilitati, bet vél jo vairak tas fakts, ka vienas
valutas saistiba pile zelta pati par sevi ietekmé zelta
vertibu. 8is iespaids ir pat tik liels, ka jaruna dri-
zak par zelta vertibas atkaribu no dol&ra“.z) "Zelta
valutu dal}éja vai pilnigs atcelsSana kara laika un ap-
staklis, ka vienigas valsts ar zelta valutu palika Ame-
rikas Savienotas Velstis, bija celonis tam, ka zelta,
ka valutu pamata funkcijas bija tiklab ka neiespejamas.
Zelta, ka starptautiskas satiksmes sistéemas vidutaja
loma bija izspeleta, jo &1s sistémaes vairs nebija; vi-

na loma but par ierobezosesnas 1Idzekli pret naudas ap-

grozibas palielinasanu, ko dikteja seguma noteikumi,bi-

1) Dr.F.Machlup - "Die neuen Wahrungen in Europa",
Stuttgart, 1927.,1p.6.
n n

2y mw " - R 1 - 1
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ja kJuvusi nenozimiga...; tresa, zelta ka naudas radi-
Sanas pamata loma bija apgrﬁtinéta“.l)

"Zelts, kas agrak bija valutu organizacijas auto-
matiskas izejas punkts, kas ar savam kustibam bija vi-
su valutas politiku labs vaditajs, visu apgrozibas re-
guléjumu stura skmens, varéja sos uzdevumus veikt ti-
kal daudz valstim kopigl; pec tam, kad zelts vairs ne-
bija saistits ar lielo Eiropas valsku naudas sistémam,

vins bija (sava vertiba) valigs ka izrauta nagla, gan

veél savienots ar vienIgo Amerikas Savienoto Valsku va-

lutu, tomér ne vipu (dolaru) tuross, bet vinpa turéts”.z)
Zelta stavokli pirms kara, £
A.S.V. Fv.
kad tas bija visu zelta valutu 3 N///{;;:
= o Kriev.
pamats un vienotajs, Machlups P}t' . RbL.
attelo sadi: Zvicdy l*\\\ﬂmth
i v K v
Vacu
Mk.

Zelts pec Eiropas zelta

valutu atkrisanas:

Zelts peckara sistema: $

stabilizetas valutas ka dola- Somd | T2
Mk L

ra kodolvalutas.

Austw
Kv.

1; F.Machlup, lp.23.
2) F.Machlup, 1lp.=23.
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Vieas Eiropas valstis, kas pec kara stabilizéja sa-
vas valutas, pargaja uz zelta kodolvalutu. Ka izpemums
8inl zina jaatzimé vienigi SSSR valuta, ko gruti pie-
skaltit zelta kodolvalutal aiz ta iemesla, ka nav pa-
redzéta briva devizu tirdzniecIba un areja tirdznieci-
ba ir valsts monopols.

Stabilizésanu, resp.pareju uz zelta valutu vare-
ja izvest divejadi:

1.) ievest jaunu, pie zelta saistitu naudas vie-
nibu bez jebkada sakara ar 1Idzsinéjas apgrozibas nau-
das vienibu;

2.) stabilizet 1Idzsinéjo svarstigo naudas vienIbu.

Pirmo veidu ir nozlme izlietot vienIgi tada gadi-
juma, kad valstij ieprieks nav bijusi pasas radita un
kartota valuta. Tapéc 80 celu gaja tikai Lietuva un
Danciga, radot naudas vienlbas, kam vienkarsa, skait-
liska attiecIba pret vesturisku, pastavoSu naudas vie-
nibu. Lietuva ieveda 1litu, kas bija desmita dala Améri-
kas Savienoto Valgku dolara un Danciga guldeni, kas bi-
ja divdesmitpiekta dala anglu marcipas. Visas parejas
valstis gaja otro celu, saistot pie zelta savas jau
agrak pastavogas, bet 1Idz 8im svarstigas naudas vie-
nibas. Stabilizésanas 1Imeni, pemot véra valstl pasta-

vo8o cenu lImeni, var fikset,pieturoties pie sekosiem
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izejas punktiem:l)

1.) stabilizesana uz kursa, kas atbilst pirmskara
paritatel. Tads veida valutas stabilizgja Anglija,
Zviedrija, 8Sveice un Holande,

2.) stabilizesana uz kursa, kas stav tuvu patrei-
zéjam kursam, bet vienkarsas apléses del, atbilst kadas
citas vesturiskas naudas vienibas kursam. Ta Latvija
stabilizeja rubli uz 1/50 no zelta franka; Vacija uz vie-
nu biljono dalJu no zelta markas; Ungarija pie anglu zel-
ta paritates al pari ar Austriju; Igaunija uz 1/100 no
Zviedrijas kronas,

3.) stabilizesana uz pastavod8o kursu. Tada veida
rikojas Austrija, 8Bechoslovakija, Somija, Bulgarija,
Dienvidslavija un Belgija.

Machlups aizradaz), ka jaunas naudas vienibas ra-
digana ir jau reformas talaks solis un nav sajaucama ar
pas8u stabilizesanu. Ar naudas vienlbas denominaciju vai
pardevesanu pastavosa, jau stabilizéta naudas vieniba
kluet par kadas jaunas, lielakas naudas vienibas dalu.
Denominacija uz k&du noteiktu vesturisku naudas vienl-
bu var but paredzeta jau pile stabilizesanas. Piemeram,
Latvija 50 stabilizetos Latvijas rubljus pardeveja par

latu ar zelta franka paritati; Vacija biljonu stabili-

1; F.Machlup, 1p.32.
2) F.Machlup, 1lp.32.
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zéto marku pardéveja par reichsﬁarku ar agrakas zelta
markas paritati un Igaunija 100 stabilizetas markas
pardéveéja par kronu ar zviedru kronas paritati.

Seciba, kada norisinajas valutu reorganizacija,
bija parasti sada: inflacijas izbeigfana - deflacijas
politika - valutu piesaistisana zelta vértibai. Infla-
ciju izbeidza ar ciesiem naudas zImju emisijas notei-
kumiem un valsts kredltu restrikciju. Viense no evari-
gakiem priekenoteikumiem valutu stabilizésSanai, ko
bija japanak visam valstim, bija valsts saimniecibas
l1idzevara atjaunosana.

Pirma valsts Eiropa, kas valutas stabilizesanas
noluks seka izvest deflacijas politiku, bija Anglija.
1918.g. un 1919.g.beigas Cunliffe komiteja piepems
lémumus, ka valdibai japartrauc jaunu aizpémumu nemsa-
na un jasak dzest paradi. Anglijas bankai japaaugstina
diskonta mers, lai aizkaveétu zelta izplusanu. Cunliffe
komitejas pirmaie merkis bija ierobezot ar zeltu ne-
segto maksajumu 1lIdzeklu apgrozibu. Tads noluka Angli-
jas bankai jauzkraj iespejami daudz zelta, pie tam par
minimalo robezu atzina 150 milj.marc.sterlipu. Pasta-
vot tadam zelta krajumam un nemainigam marcipss kursam,
jamegina pamszam samazinat nesegto banknosu apgroziba.

Ja gada laika nav izdevies samazinat nesegto banknogu
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apgrozibu, tad vipu apgrozibas summa noteicama par
augstako robeZu nesegto banknosu apgrozibal nakama ga-
da. B8Is augstakas robezas parsniegsana pielaiZama ti-
kal sevigkos vajadzlbas gadljumos. Ja 8ini laika pie
150 milj.marc.zelta rezerves anglu marcipas kurss ir
palicis stabils, tad var fikset pastavigo augstako ro-
bezu nesegto banknosu apgrozibai. Cunliffa komitejas

1) To

priekslikumu Anglijas valdiba piepema 1920.gada.
izveda prakse gan bez meginajuma samazinat nesegto
banknosu apgrozibu, bet vienIgi palielinot zelta rezer-
vi. Ta tad Isteniba tz nebija deflacija, bet tikai zel-
ta seguma pastiprinaBana. Ta ka apgroziba esosie maksa-
jumu 1Idzek]li nesamazinajas, ted cenu liImepa augsana
ar 80 meginajumu neapstajas. Ple deflacijas politikas
izveSanas Angliju piespieda Amerikas Savienoto Valsku
deflacija, ko ta iesaka 1920.gada. 1924.g.beigas un
1925.g.sakuma marcipa sterlipu sasniedza atkal parita-
ti ar dolaru un 1925.g.13.maija stajas speka "zelta
standarda akts", kas gan atstaja speka 1idzeinejos se-
guma noteikumus, bet mikstinaja Anglijas bankas piena-
kumu apmainit banknotes un "curreney notes" pret zeltu.
Pec zelta standarda akta noteikumiem Anglijas bankai

bija pilenskums apmainit banknotes pret zeltu par cenu

1l unce = £ 3.17.10 1/2 un pirkt zeltu, maksajot £ 3.17.9

1) A.Schwelzer - "Die neue Goldwihrung", Basel, 1929.
1p.44.
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par 1 unci standartzelta. Ta saucamo fiduciaro bankno-
su apgrozibas (bez seguma) augstako robezu, kas kops
Peel'a akta bija noteikta uz 19,75 milj.£, 1928.g.3.jul.
paaugstinaja uz 260 milj.£ un no 1931.g.l.augusta uz
275 milj.£.

Anglijas marcipnas kurea stabilizéSana uz pirmska-
ta limepa zinatniska literatura gandriz vienpratigi at-
zita par kludu. Marcinas kursa pieaugSanal nesekoja at-
tieciga dzives dardzibas samazinaSanas, bet lieltirdz-

1) Tas nozime, ka ra-

niecibas cenas stipri slideja.
zoS8anas izdevumi nesekoja marcipas paaugstinatam kursam,
un anglu rupnieciba no ta cieta lielus zaudejumus starp-

2)

tautiska sacensiba. Prof.N.F.Hole aizrada ', ka marcipa
sterlipu ir turéta par augstu par apm. 10%.

Anglijae valuta 1idz 1925.g. zelta standarda akta
izvesanai, ieskaitot kays laiku, formali bija zelta ap-
grozibas valuta, bet faktiski, sakot ar kaya laiku, ma-
nipuleta zelta kodolvaluta. No 1935.g. 1Idz 1931.g.
18.septembrim Anglijas valuta pieskaitama zelta lejumu
valutam (tira zelta valita ar apmainu léjumos, ka apzime

E.H.Vogelss).

1) Prof.N.F.Hall - "Griinde und Folgen der Abwertung
dees Englischen Pfundes"."Weltwirt-
schaftliches Archiv",Janv.1936.1p.3.

2) " " " Turpat.

3) E.H.Vogel - "Nationale Goldkernwihrungen und &f-

fentliches Kreditmonopol als Grundla-
ge eines Weltgoldsystems" ,Berlin, 1933.
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Latvija stabilizeSana sakas 1920.gada, ko ievadi-
ja ar stingru deflacijas politiku. Kad rubla kurss sa-
sniedza kursu 256 rb. pret dolaru, tad nolema rubli
8inY 1ImenI stabilizet. Tads kurss bija atbilstoss at-
tiecibai 50 rb. = 1 zelta franke vai 1 rb. = 2 zelta
santimi. Valutas reformas likumu izdeva 1922.g., par
naudas vienlbu noteicot latu, kas péc vertibas 1lidzi-
najas 50 rubliem un vienam zelta frankam, vai vienai
3444.dalaiﬁiira zelta. Banknogu seguma noteikumi pra-
sa, lai pirmiem 100 milj.latiem butu 50%, bet nakamiem
50 milj.latiem - 75% segums zelta val zelta devizes,
bet banknotem, kas parsniedz 150 milj.Ls - 100% segums.

Lidz valutas un zelta tirdzniecibas ierobezoganai
Latvijas valuta bija zelta kodola valuta un to vareja

piesgkaitit tiklab zelta lejumu, ka zelta devizu valutai.

Austrija stabilizesana sakas 1982.g.1) ar naudas

drukasanas izbeigfanu un stabilizétas kronas kursa no-
tureganu uz vienu 14400.dalu no zelta kronas. Lail iz-
begtu neertibvam ar daudzajsm nullem, radija jaunu nau-
das vienibu, kas satureja 10.000 kronas un nosauca to
par 8ilipu. 1923.g.beigas izlaida 8ilipna sudraba monetas,
kas gan neturéjas apgroziba aiz ta iemesla, ka vipu

sudraba vertiba staveja tuvu nominalai vertibai. 1924.g.

1) F.Machlup - "Die neuen Wiahrungen in Europa',
Stuttgart, 1927.,1p.40/41.
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decembrl iznaca likums par pareju uz 8ilipu ka oficia-
lo naudas vienIbu. 10.000 kronas pardeveja par Silinpu,
kas 1Idz ar to bija viena 4723.d8ala no kilograma tira
zelta. Austrijas Nacionalbankas statuti paredz zelta
segumu 20%, kam binnen 15 Jahren japieaug uz 33 1/3 %.

Austrija 1idz valutas ierobezojumu ieveganai bi-
ja zelta kodola valuta. Ta ka zelta segums pastav gan-
driz pilnigi no devizem (94%), tad 8eit ir zelta devi-
zu valuta ka zelta kodolvalutas paveids.

Lietuva ieveda 1922.g.1l.0ktobrI dolara kodolvalu-
tu, pielidzinot jaunraditoc naudas vienIbu - litu-desmi-
tai dalai no Amérikas Savienoto Valsku dolara. Lidz ar
to 1lits ir viena 6646.8ala no kilograma tira zelta.
Lietuvas bankas statuti noteic 1/3 seguma zelta bankno-
tem, kas var pastavet ka no zelta, ta no devizem. Bank-
notes nav apmainamas pret zelta monetam, bet pret dola-
ru vai citam stabilam devizém.l)

Cechoslovakija stabilize8ana sakas 1923.gada ar

banknosu apgrozibas samazinasanu, kas izsauca parastas
deflacijas sekas. Ar (echoslovakijas bankas nodibinasa-
nu 1925.g. sakas ar likumu reguleta kronas stabilizesana.
Krona bija jastabilize uz beidzamo divu gadu kursa lime-

na, paredzot ka zemako kursu svarstibam 2,96 dol. un ka

1) F.Machlup, lp.43.
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augstako - 3,03 dol. Segumes banknotem 20%, kam 15 ga-
du laika japieaug 1Idz 35%4. Seguma blakus zeltam var
ieskaitit arzemju monetas, banknotes, devizes un ban-
ku prasibas, bet pusei jabut metala segumam un no ta
3/4 zeltam.

Machlups neatzistl) 8echoslovakijas valutu par
tiru zelta kodolvalutu, jo nepastav cieta paritate,bet
divi robezu kursi ar diezgan lielu starpibu.

Danciga par valutas vienibu un likumigo maksasa-
nas 1lidzekli ieveda "Dancigas guldeni®, kas vertiba
saistits ar anglu marcipu pie attiecibas 35 D.fl. =
=1 &. 1924.g.februarl dibinaja Dancigas banku, kam
tiesiba izlaist banknotes ar segumu 33 1/3, bet ne vai-
rak, ka 100 D.guldepus uz katra iedzivotaja. Pari par
80 normu var izlaist vienlgi zelta sertifikatus ar
100% seguma, par kuyiem vél jameksa nodoklis. Bankno-
Su apmaipa paredzéta anglu marcipu devizes, sakot ar
1000 guldepu summu. Ar Siem likumiem Danciga ievesta
valuta ir zelta devizu valuta.

Vacija stabilizeganu iesaka izlaizot "rentes mar-
kas", kuyu kursu pret papira markam 1923.g.20.novembri
noteica ka 1 : 1.000.000.000.000, kas pret amerikapu
dolaru deva attiecibu 4 : 1. 1924.g.augusta izdeva

1) Machlup, 1lp.45/48.
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likumu par jaunas naudas vienibas "reichsmarkas" radi-
g8anu, kam tapat attiecIba pret marku 1 : 1 biljonu.
Reichsmarka sava vertiba 1Idzinajas zelta markai un bi-
ja 2790 dala kilograma zelta. Pec tam rentes markas ap-
mainija al pari pret reichsmarkam. Segums reichsmarkam
noteikts 40%, no ka 3/4 jabut zeltam. Ja segums krit
zem 40%, tad no izlaiZamam banknotem jamaksa nodoklis
un japsaugstina diskonta meérs. Banknotes apmainamas, ne
mazak ka 1000 RM. summas pret monetam, zelta lejumiem
val arzemju maksajumu lidzek]liem. Vacijas reorganizeta
valuta bija zelta kodolvaluta.

Somija markas kursu saka stabilizet 1924.g.,bet ar
likumu tikai 1926.g., kas somu markas kursu noteica at-
bilstosu 26388. daljal kilograma tira zelta. Banknotes
apmainamas pret monetam, zelta lejumiem val arzemju mak-
sajumu lidzekliem. Pret 1/3 % nodokli zelts bija brivi
parkalams monetas.

Zviedrija ar l.aprili 1924.g.atgriezas pie zelta

valutas. Zviedrijas banka bija vieniga emisijas iestade
Eiropa, kam pec kaya bija pienakums apmainit banknotes
pret zelta monetam. Neskatoties uz tada noteikuma pasta-
vesanu, Zviedrija zelta nauda ka maksaSanas 1Idzeklis
nav apgroziba.

Ungarija izveda stabilizaciju attieciba pret anglu
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marcipu 1924.g., uz kursa 1 £ = 346000 Kr. 19235.g.
12500 Kr. pardévéja par pengd ka valutas vienibu, kas
atbilst vienai 3794.dalai kilograma tira zelta. Seguma
var ieskaitit zeltu, arzemju valutas un stabilas devi-
zes. Segumam jabut 20%, kas 15 gadu laika paaugstinams
1idz 33 1/3 %, bet nodoklis uz i1zlaistam banknotem ja-
maksa jau tad, kad segums ir zem 40%.

Sveices franks 1924.g.sasniedza un pat parsniedza
savu zelta paritati. No ta laika franka kurss turejas
savu teoretisko zelta punktu robezas. 1925.g.julija
projekteja pariet uz zelta apgrozibas valutu, méginot
ievest apgrozliba zelta monetas. Sis meéginajums tomer
ciets neveiksmi un Bveices valita palika zelta kodol-
valuta.

Holandé inflaciju izbeidza 1924.g., tani pat laika
1z13dzinot budZetu un samazinot banknosu apgrozibu.
1925.g.28.aprill izsludinaja atgriesanos pie zelta va-
lutas. Holandes bankail uzlika pienakumu apmainit bank-
notes pret zeltu pec kursa 1 kg.zelta = 1653,44 fl.,
1I1dz ar to atcelot zelta izvesanas alzliegumu.

Belgija 1926.g.oktobri izdeva likumus par arzem-
ju alzpemumu, stabilizaciju, bankas statutu groziju-
miem un valutas reformu. Franku stabilizeja uz kursa

1§ = 35,96 Frs. Talak ar denominaciju radija jaunu
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‘naudas vienIbu, parvérsot 5 stabilizétos frankus par
vienu belgu, kuras zelta paritati aprekinaja uz viemu
4780.daju no kilograma tira zelta. Grozitie emisijas
bankas statuti paredz 40% zelta segumu banknotém, no ka
30% jatur zelta.

Ka redzams, visas Eiropas valstis, kas pec kara ir
izvedusas stabilizaciju un atgriezusas ple zelta valu-
tas, ir pargajusas uz zelta kodolvalutu. B3I fakta celo-
nis bija pargrozibas valutu struktura, ko radija pasau-
les kaTs, un tas ir apskatitas jau iepriekseja nodala.
Galvenie iemesli, kas pec kara neatlava atgriezties pie
zelta apgrozibas valitas, bet spieda pariet uz zelta
kodolvalutu, bija: zelta naudas apgrozibal nepietiekosie
zélta krajumi, lielais pieprasijums pec zelta, kas drau-
deja atri izsmelt valsts zelta krajumus, iedzivotaju
pieradums pie papira naudas lietoB8anas un zelta tezaure-
ganas. B.Molls uzskaital) zelta kodolvalutas prieksroci-
bas pret zelta apgrozibas valutu tur, kur 8o valutu ieve-
sana butu vienlldz iespejama:

1.) Neviena zelta apgrozlbas valuta nav varejusi
parciest kagyus un krizes nesatricinata. Gandriz katra
moderna 2zelta valuta ir izlaidusi arl banknotes, kas

bijusas apmainamas, bet nekad nav bijusas pilnigi segtas.

1) B.Moll - "Die modernen Geldtheorien und Wahrungs-
systeme", zweite Auflage, Stuttgart,b1926.
1p.43/44.
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Kayu, krIizu un paniku gadijumos ir vajadzéjis banknosu
apmainu pret zeltu vai zelta izvedumus pilnigi partraukt,
un zelta valuta tada karta ir parvertusies par Istu pa-
pira valutu ar sekojosu naudas vertibas krisanu. Ta ka
kayu un tamlidzigos gadijumos bez neapmainamas papiras
naudas nevar iztikt, tad labak ir ievest vipu apgroziba
jau normalos laikos, lai publika pie tas pierod; tad
atkritis panika kara u.c. gadijumos.

2.) Pie zelta kodolvalutas vienados apstaklos zel-
ta krajums ir lielaks, neka tas butu pie zelta apgrozi-
bas valutas. Jo lielsks ir zelta krajums, jo stipraka
ir imponejosa iedarbiba uz iekSzemes un arzemju naudas
turetaju psichi. Liels zelta krajums top tada kartas
netiesdi par valutas atbalstu.

3.) Jo lielaks zelta krajums, jo lielaka méra ir
- iespejams izvest valutas politiku ar zelta sutIjumiem,
pie tam neizsmelot zelta krajumu.

4.) Jo lielsks zelta krajums, jo tas mazak jutigs
pret pieprasijumu un izvedumiem. Saméra mazais zelta
kodols pie zelta apgrozlbas valutas rupigak jasarga
pret samazinaganos, neka lielakais zelta kodolvalutas
zelta krajums, jo pirmajam ir tuvak robeza, kad talaks
samazinajume ir bistams. Tas ir svarIgi diskonta poli-

tikas izvesanai. Pie mazska zelta kodola diskonta skru-
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ve japieskruve biezak un stingrak, neka pie lielaka
zelta kodola. Ta tad zelta kodolvaluta nodrosina pasta-
vigeku un zemaku diskonta meru.

5.) Dazadas slkas prieksrocIbas: kalfanas izdevumu
ietaupijume tautsaimnieciba un individiem; ietaupijums
uz transporta izdevumiem, zelta zudumu ce}lojumos un uz
nodilganu apgroziba.

51s zelta kodolvalutas prieksrocibas Molls uzskai-
ta gadijumam, kad abu veidu, ka zelta apgrozibas, ta
zelta kodolvalutas ievegana ir vienlidz iespejama. Bet
atjaunojot zelta valutu péc kaya, ka redzejam, bija ja-
rekinds ar seviskiem apstak]liem. Nemot vera konkreti
péckare stavokli, Molls aizrédal) uz seviskiem apstak-
Jiem, kas pamato zelta kodolvalutas ievesanu pec kaya:

1l.) "zelta kodolvaluta ir lespéjama ar mazak zelta,
neka zelta apgrozibas valuta;

2.) ja zelta butu pietiekogi, tad grutibas zelta
apgrozibai var radit tas apstaklis, ka publika kaTa
laika ir pieradusi zeltu tezauret;

3.) var but gadijumi, pretéji ieprieks minetajam,
kur publika negrib metala naudu ka neertu, bet prasa
banknotes".

Vienu no beidzamiem diviem gadijumiem ir tiesgam

1) Moll - "Die modernen Geldtheorien und Wahrungs-
systeme" , zweite Auflage, Stuttgart, 1926.
1p.42.
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piedzivojusi Bveice, kad ta 1925.g. meginaja atjaunot
zelta apgrozibas valutu.

ApsprieZot jsutajumu par pareju uz zelta kodolva-
lutu pec passules kara, Machlups 1zsak§sl): "Jautajums,
vai 1idz8ineja politika, kas novedusi pie tagad pasta-
vosam 16 jaunam zelta kodolvalutamEiropa, ir bijusi pa-
reiza, visumd jaatbild apstiprinosi. Agrakos laikos
pareju uz zelta valutu uzekatlja par iespé€jamu vienigi
tad, ja valstij bija pietiekosgi daudz zelta, lai vare-
tu laist apgroziba zelta monetas un parejo naudu nodro-
8inat ar zelta krajumu. Pie zelta kodolvalutas abi Eie
priekénoteikumi atkrit. Zelta kodolvalitai pietiek ar
arzemju valutas pirksanu un pardofanu pec cietiem kur-
siem. Pareja uz zelta kodolvalutu tapec bija vienigais
pareizais un vienigi iespejamais cels inflacijai padota-
jam papira valutam. 16 Eiropas valstis jau ir 8o celu
gajuas un ar panakumiem ievedusas zelta kodolvalutu.
Un visag tas valstis, kam nakotne vajadzés kartot valu-

tae jautajumu, tapat paries uz zelta kodolvalutu’.

] =

l) F.Machlup - "Die neuen Wiahrungen in Europa',
Stuttgart, 1927., 1lp.<6.
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TII. Zelta valutas strukturs.

Valutas, kuyu pemata gu] kads metals, sauc par me-
talistiskam vai saistitam metalu valutam. Pretstats me-
talistiskam valutem ir papira valuta, kura naudas verti-
bu, resp.pirksanas speju noteic nevis kada metala zina-
mas svara vienlbas vertiba, bet piespiedu kurss. Papira
valutsai bez tam raksturigas ir vel divas pazimes:

1) ta ir neapmainama pret metalu un 2) tai nav seguma
metala vai metala nauda.

SaistIto metala valutu iedalisanai var uzstadit

sekosu éémul):

Metalu valuta
monometalistiska bimetalistiska
zeltd valuta gudr.val. paralélvaluta dubultval.

tira“zelta kliBojosa zelts kodol- nacionala starptaut.
apgroz.val. zelta val. valuta dubultval. dubultval.

Saistitas metala valutas sadalas monometalistiskas
un bimetalistiskas. Monometzlistiskas valutas pamata ir
tikai viens metals, parasti zelts vai sudrabs. Bimeta-

listikso valutu pamata ir divi metali, parasti zelts un

1) K.Diehl - "Theoretische Nationaldkonomie". Tresais
izd.:"Die Lehre von der Zirkulation".
Jena, 1927., 1lp.=294.
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sudrabs. Ja monometalistiskas valutas pamata ir zelts,
tad tadu valutu sauc par zelta valutu; ja pamata ir
sudrabs, tad ir sudraba valuta.

Bimetalistiska valuta sadalas paralelvaluta un
dubultvaluta. Paralelvalutail ir divas raksturigas pa-
zImes: 1.) likumIgeis makszS8anas 1lidzeklis ir monetas,
izgatavotas no diviem dazadiem metaliem; 2.) so divu
monetu skiru starpa nepastav ar likumu noteikta verti-
bas attieciba, bet vipu savstarpigais rodas brivaja
apgroziba. Dubultvalutas pazimes ir sekosas: 1.) liku-
migais maksazsanas lidzeklis ir pilnvertigas zelta un
sudraba monetas; 2.) ar likumu ir noteikta vertibas
attieciba zelta un sudraba monetu starpa, pie kam 1li-
kumigos maksajumus var izdarIt tiklab zelts,ka sudraba;
3.) privata parkalSana paredzeta ka zeltam, ta sudrabam.
Dubultvalutu var talak iedalit nacionala un starptau-
tigka dubultvaluta. Starptautiska dubultvaluta 1Idz &im
ir pastavejusi vienIgi teorija. Ta butu dibinama visu
pesaules valsku apvienibas cela uz dubultvalutas pamatsa.

Zelta valutu var talak iedalit tira zelta apgrozi-
bas valuta, klibojosa valuta un zelta kodolvaluta. Zelta
kodolvaluta var savukart but noorganizeéta ka zelta léju-
mu valuta un zelta devizu valuta.

Zelte valuta, ka redzéjam, ir monometalistiska va-
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lute, kurae pamata ir likts zelts. 8iksk definet zelta
valutas jédzienu nebutu nozimes, jo 81 jedziena apjoms
ir jau piletieko8i ierobezots ar zelta valutas stavokla
fiksésanu augstak ievietotaja valutu iedalijuma sema.
Ko saprast ar apzimejumu "valuta, kurss pamata likte
zelts", to Joti skaidri pasaka Dr.F.Machlupal): "Zelta
valutai ir svarigs vienigi tas, ka naudas vienibai ir
cieta vértibas attiecIba ar zeltu un ka &Is vertibas
attiecibas pastaviba ir kaut k& nodroginata. Nodrosina-
jumam nekada zina nav jabut noteiktam taisni ar likumu,
jo nevie likums, bet gan nodrosinajuma faktiska uzture-
S8ana ir saimnieciski iz8kiroSa. Saimnieciska zinpa nav
svarigi, vail valutas jautajuma kartosanai spertie soli
butu kada likuma realizeésanas vail kadu citu motivu del
izvesti. Tapec zelta valuta var but tikpat labi kadas
banku prakses rezultats, ka kada likuma konsekvence.
Talak, vipa var balstities tiklab uz kadas devizu poli-
tikag mechanismu, ka uz zelta naudas kalSanas val par-
kausesanas brivipbu'.

Ciesu vértibas attiecibu naudas vienIbas un zelta
starpa parasti noteic ar likumu, bet s8is vertibas attie-
cibas pastavibu var nodroginat likume, valdibas rikoju-
mi, emisijas iestades valutas politika, banku prakse u.c.

Zelta valuta visi Sie nodrosSinasanas so}i sava pedéja

1) Dr.F.Machlup - "Die neuen Wahrungen in Europa',
Stuttgart, 1927. Izd.F.Enke,lp.8/7.
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izpausme attiecas uz zeltu un piedkir vipam ka valutas
pamatam zinamu lomu valutas mechanisma funkcionesana.
Pirma karta jaatzime zelta loma mekeaganas lidzek]u dau-
dzuma regulésana. Kamér apgroziba vél nebija papira nau-
da (plasaka nozimé), tikmér zelta raza bija vienigais
naudas avots. Tad bez zelta monetam apgroziba nacs ari
papira nauda un tagadejas zelta valutas zelta funkcijas
attiecas vairak uz maksaSanas 1Idzeklu radisanas kontro-
1i. To panak pa dalai ar tiri technisku noteikumu izdo-
gsanu, kas lerobeZo tadu maksasanas 1lIdzek]u izdoSanu,

kas nav zelta nauda, bet galvena karta panakot ar zelta
starpniecibu ateevigko zelta valutu saistibu, kas ved
pie paralelisma atseviSko valsku naudas radisanas inten-
sitates zipa. Paralelismu izsauc zelta automatiskas
kustibas. Kadas valste mazaku novirziSanos naudas radisa-
nas zina zelts ar savu parvietoSanos i1z1lidzina pa visam
savstarpeji saistitam valstim; no lielam novirzem valstis
attur draudosais zelta aizpludums.

Novilkt noteiktas robezas starp zelta valutas atse-
vigkiem veidiem ir grutl, pat neiespéjami. Praksé sasto-
pamas tik daudz daZadas variacijas organizétas valitas,
ka vipu ietilpinasana kada no teoretiski piepemtiem un
definétiem sadalljumiem biezi ir nelespéjama. Tapéc ja-
at8kiy zelta valutas veidu teorétiskais jedziens no prak-

tiska jedziena. Teoretiskajam jeédzienam ir dots saturs,
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radot katram zelta valutas veidam idealtipu. Valutu
idealtipiem ir nozime vienigi naudas teorijas jautaju-
mu atrisinasana, jo praksé var nebut ne tagadné, ne pa-
gatne tadas valutas, kas pilnigi atbilstu idealtipam.
Lai iedalitu kadu prakse sastopamu valutu ka.da no teo-
rija piepemtiem sadalijumiem, nepietiek tikai konsta-
tét attiecigas valsts uz valutas organizaciju attieci-
natos likumus, bet japem vera ari tas devizu politika,

banku prakse, u.t.t.

1. Tira zelta apgrozibas valuta.

Tiras zelta apgrozibas valutas idealtipa saturs ir
sekoésl). Likumigais maksaBanas 1Idzeklis ir tikai zelta
monetas ar noteiktu svaru un zelta saturu. Zelts un ti-
kai zelte ir brivi parkalams monetas. Centralai naudas
iestadei ir katra laika japérk zelts par likumigi no-
teiktu cenu. Pastav zelta ievedanas un izveSanas brivi-
ba. Banknoteém, resp. papira naudai (plas.nozimeé) ir no-
teikts segums, péc iespéjas 100% apméra. Sudraba monetas
ir paliga nauda un apmainas zipa pret zeltu pielidzina-

me. banknotem.

1) Bruno Moll - "Die modernen Geldtheorien und Wah-
rungssysteme", Stuttgart, 1926. 1lp.27.
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Valuta, kas atbilstu pieminetajam idealtipam, prak-
g€ nekur nav pastavejusi. Vacija pirms kaya valsts bank-
notém bija 33 1/3 4 segums, citas valstis tikpat val 40%
segums; Anglija 18 1/2 milj.marc. sterlinu bija pilnigi
bez seguma. Tapat Anglija un Vacija likumigais maksasa-
nas 1Idzeklis blakus zelts moneétam bija segtas banknotes.
Bet lielaka dala 8adu novirzijumu no idealtipa neapgaza
8o valutu galvenas Ipasibas, proti, ka visi maksajumi
sava beldzaméd izpausme attiecas uz zeltu, ka zelta ie-
pirkumi un apmains automatiski reguleja banknosu dau-
dzumu un ka pedejais mainijas atkariba no zelta seguma,

pret kuyu tam bija noteikta zinama attieciba.

2. Klibojosa valuta.

Klibojosa valuta dibinas uz sekosiem noteikumiem:

1.) likumigais maksasanas 1lIidzeklis ir zelta

monetas;

2.) blakus zelta naudai apgroziba ir ierobezota
valruma sudraba nauda, kas arl ir likumigais maksaSanas
1Tdzeklis. Sudraba monetam ar likumu noteikta vertibas
attieciba pret zelta monetam, un tas lieto iekszemes

apgroziba;
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3.) maksajumiem uz arzemem izlieto vienigi zelta
naudu;

4.) neilerobezota privata parkalSana paredzeta
vienigi zeltam, ne sudrabam.

Klibojosa valuta pa lielakai dalai ir pastaveju-
8i valstis, kas pariet no sudraba valutas uz zelta va-
lutu. Pie Sadas parejas klibojosSa valuta bija izdeviga
tapec, ka apgroziba atradas daudz sudraba naudas, kugu,
sudraba kritoso cenu del, nebija izdevigi pardot pret
zelta naudu. Tipisks klibojosas valutas piemérs ir Va-

cijas valuta laika no 1873. - 1908.gadam.

3. Zelta kodolvaluts.

1). Likumi-

Zelta kodolvalutas pazimes ir sekosas
gals maksasanas 1Idzeklis ir zelta nauda un banknotes,
val valsts kases zImeé. Zelta nauda ir brivi parkalama;
centralal naudas iestadei ir pienakums uzpirkt piedava-
to zeltu par valsts noteiktu cenu; valstij ir zelta
fonds. Valsts izdod noteikumus par banknoS8u segumu.Bank-

nosu apmaina pret zeltu iekSzemé nav paredzeta vai ir

atcelta. IekSzemé apgrozas papira vai sudraba nauda,

1) B.Moll - "Die modernen Geldtheorien und Wiahrungs-
systeme!, Stuttgart, 1926., 1lp.27.
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val abas. Tradicionala ir norékinasanas zelta satiksme
ar arzemem. Pie zelta devizu valutas paveida, zelta de-
vizu valutas, norékinasanas ar arzemém gan nenotiek
zelta, bet zelts devizés, un naudas kursu regulé centra-
13 naudas iestade ar devizu uzpirksSanu un pardosanu.
K.DIls atzimél) tris zelta kodolvalutas Ipatnibas:

1.) likumiga valutas sigtéma ir zelta valuta;

2.) maksajumi zelta nauda notiek tikai starp-
tautiska satiksmé,un tam nolukam centrala
banka atrodas lielakas zelta rezerves;

3.) iek 8zemé maksajumiem lieto ne zelta naudu,
bet neapmainamas banknotes.

Zelta kodolvaluta var but organizeta ka zelta
lejumu valuta (gold bullion standard, Goldbarrensystem)
un ka zelta devizu valuta (gold exchange standard,
Golddevisenwihrung).

Zelta lejumu valuta parasti ir organizeta ar da-
Ziem novirzieniem no augstak uzskaitItajam zelta kodol-
valutas pazimem. Seit banknosu apmaipa ir paredzéta,gan
tikal sakot ar noteiktu minimalu summu, pie tam ne pret
zelta monetam, bet pret zelta stiepiem. Ar to ir panakts,
ka apgroziba nav zelts monetu. Pie zelta léjumu valutas

naudu nodroginosais zelts atrodas iek8zemé&, tomér ne ap-

1) X.Diehl - "Theoretische Nationaldkonomie". Dritter
Band: Die Lehre von der Zirkulation.
Jena, 1937., 1lp.297.
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grozlba, bet emisijas iestades Ipasuma.

Pie zelta devizu valutas naudu nodrosinosais zelts
neatrodas iekszemé, bet arzemés, pie kam valstij pieder
tikai prasibas uz So arzemés atrodosSos zeltu. Pielieto-
sanas zipa zelta devizu vallita ir jaunaks veidojums par
zelta 1léjurmu valutu, tapat ka pedeja ir jsunaka par zel-
ta apgrozibas valutu. Zelta devizu valuta ir izaugusi
no zelta léjumu valutas caur atzipu, ka prasibas uz ar-
zemés atrodofos zeltu ir tikpat vertigs naudas nodrosi-
najums, ka lek8zemé gulosals zelts. Piepemot, ka zelta
rezervi skar tikal starptautiskie maksajumi, t.i.,tikai
maksaSanas 1Idzekli, ko arzemnieki uzrada apmainail pret
zeltu, ir gluzi logiski un praktiski turét zelta rezer-
vl arzemes, lail prasibu uzraditajs sapemtu ekvivalento
zelta daudzumu uz vietas. Bet ta ka arzemju eksportieri
pa lielakai dalai pieprasa ekvivalentu nevis zelta, bet
sava valuta, tad nebut nav vajadzigs turet arzemes zel-
tu. Arzemes gulosa zelta krajuma vieta, emisijas iestade
tura prasibas uz arzemém, kam ir milzigas prieksrocIbas,
salidzinot ar zeltu arzemes. Atvietojot zelta krajumu
arzemés ar prasibam pret arzemem, naudas zimju apmaina
neiznak vis darga operacija, bet izdevigs veikals, jo
devizu fonds, vienkart, nes rentes un, otrkart, ar daza-

du cenu noteiksanu pérkamam un pardodamam devizém var
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iegut papildu ienakumu.

Ari maksasSanas 1Idzeklu daudzuma regulésana un
valutas saistisana pie starptautiskiem kursiem panaka-
ma bez zelta rezerves. Zelta rezervi tada gadIijuma at-
vieto emisijas iestades devizu portfelis. Valutas sai-
stIisanu pie arzemju kursiem pie zelta devizu valutas
panak ar devizu pirksanu un pardog8anu par noteiktu
cenu. Ciesa sakara ar arzemju kursu reguléBanu zelta
devizu valuta stav meksasanas 1Idzek]u daudzuma norme-
g8ana. Abus 8o0s uzdevumus veic ar vienu un to pasu pa-
pémienu - devizu pirksanu un pardoganu. 31 papemiena
pielietoganu apzImé par "devizu politiku". Bet ta ka
lietojot terminu "devizu politika" parasti saprot sl
papnémiena vienu uzdevumu, proti, devizu tirgus regule-
‘8anu, tad Dr.F.Machlups 8im paSam papémienam dod apzl-
mejumu "apmaipas princips" lai ar to uzsvertu 81 pa-
pémiena otru meérki - regulét maksasanas 1lldzeklu dau-
dzumu. Ar apmaipas principa pielietosanu jaunu maksa-
ganas lldzek]lu laiSana apgroziba notiek tad, kad cen-
trala naudas iestade perk devizes, jo pardevejs sapem
tal vieta iekSzemes naudu. Maksasanas 1Iidzeklu apgro-
zibas samazindsana notiek tad, kad centrala naudas
iestade pardod devizes, pie kam par arzemju maksaganas
11dzek]iem sapemtas iekszemes naudas zimes paliek cen-

trala naudas iestade.
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Maksaganas lidzek]u daudzumu valsti vél var regu-
let ar kredita principu. Péc sl principa jaunu maksasa-
nas 1Idzek]u radisana pamatojas uz kredita piesSkirsanu
iek8éja tirgu pret zinamiem nodrosinajumiem. Parasta-
kais nodrosinajums ir vekseli. Vekselu diskontésana ir
jaunu maksas8anas lidzek]lu laiBana apgroziba. Vekselu
iekasésana ir makeasanas 1lidzek]u izpemSana no apgro-
zlbas. Kredita piesyirB8anas intensitati regulé centra-
la naudas iestade ar savu diskonta politiku; tas pie-
nakums ir rupeties, lai ar parmerigu kreditu pieskir-
Banu neraditu 8kerslus uz apmaipas principa dibinatiem
devizu darijumiem pec cieta kurea.

Valsts izdevumu segSanai nepieciesamos maksaSanas
1idzek]us var sagadat ari ar naudas zimju izlaiBanu
apgroziba. Tada cels apmierinot valstes vajadzibas, gan
Joti retos gadijumos ir iespejams atgriezties pie agra-
ka stavokla ar maksasSanas 1idzek]u ievilkBanu atpakal.

Blakus siem trim maksasanas 1lIdzek]lu radlSanas
veidiem jamin arl ceturtais: no zelta razas izrietosa
naudas radisana. Apmaipas princips ved pie maksasanas
11dzek]u daudzuma izlidzinasanas un sadala zelta valu-
tas valSku moksaBanas 1Idzek]u pieaugumu uz visam zel-
ta valita ietilpstosam zelta devizu valutas valstim.

Tapat ka tira zelta apgrozibas valuta, arl zelta

kodolvaluta zeltam ir apgrozibas lidzek]u daudzume
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regulétaja nozime. Bo savu lomu zelts izpilda tiklab
zelta lejumu valuta, ka zelta devizu valuta. Zelta devi-
zu valuta to panak ar papira naudas apmaipas fondu, iz-
pemot no apgrozibas apmainal uzradito naudu un laiZzot

to atkal apgroziba tikai pec attiecigam zelta daudzumam
atbilstoda arzemju valutas iepluduma. Zelta kodolvali-
tas sistéma saistIto valsku valutu funkcionéSana, ka
iztelcas Dr.F.Machlupsl), atgadina savienotu trauku
sistému. Sistéma apvienoto valsku starpa pastavigi ir
tendence uz 1zlldzinasSanos un atsevisko paradlbu sada-
1i8anos uz visam sistéma apvienotam valstim. BI ten-
dence balstas uz starptautisko cenu sakaribu, kas savu-
kart izriet no predu raZosanas un patéripnas apstakliem
un brivas sacensiIbas. Visas parmaipnas un kustibas, kas
norisinas atseviskas tautsaimniecIbas, sadalas uz siste-
ma apvienotam tautsaimniecibam un tada karta sava iedar-
biba vajinas. Vienalga, val parmaipu ierosinajums nak

no precu vai no naudas puses, cenu limepa kustibas
ietekme starptautiskas precu kustIbas, kas paradas at-
sevigko valsku naudas apgrozljuma kustIbas, kuras atkal

tiecas peéc izlidzinasanas.

1) Dr.F.Machlup - 1p.9.
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IV. Zelta valutas funkcionegana.

Zelta valuta, ka to redzejam, ir virsjedziene da-
zadam naudas sistémam, kas balstItas uz zelta ka ver-
tIbu merauklas. Binl zipa zelta valutas jeédziens ir
identisks ar zelta standarda jedzienu. Tadel varetu
teikt, ka zelta standards ir virsjédziens dazadiem vi-
na veidojumiem: zelta naudas apgrozibas standardam
(gold specie standard), zelta léjumu standardam (gold
bullion standard),lzelta devizu standardam (gold ex-
change standard) un S8o veidu kombinejumiem.

Zelta standarda definicija zinatnigka literatura
nav sastopama. Noskaildrojot zelta standerda jedzienu,
parasti apmierinas ar ta merku fiksésanu. Zinatniska
literatura, runajot par zelta standarda jedzienu, to
apzImé ka naudas politikas un kredita politikas siste-
mu, kurss galvenais mérkis ir daZado valeku naudas
vienibu noturésana psritaté un stabilu cenu uzturésana.
8ada noziImé saprastam zelta standardam, kas savu pilni-
go izveidojumu sasniedza pagajusa gadu simteni, pamata
bija zinami, lai arl ne precizi defineti, noteikumi.

1l.) Valste (parasti centralas bankas) piepem zeltu
neierobezotos vairumos par noteiktu, negrozigu cenu
parkalsanail nauda;

2.) zelta nauda apgrozas ka likumigs maksasanas

1idzeklis;
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3.) neiercbeZots zelta imports un eksports, un

4.) valetse (centrala banka) izsniedz uz pieprasiju-
mu zeltu pret banknotem.

Lai zelta standards varetu funkcionet, siem pamata
noteikumiem jabut speka visas zelta standarda orgénizér
cija ietilpstodas valstis. Tas tomer nenozime, ka zelta
valutas strukturail butu jabut visas valstis vienadai.
Pirms kaya zelta standards funkcioneja bez kavekliem,
neskatoties uz to, ka atseviéko val&ku zelta valutas
struktura uzradlja dazadibu ka attieciba uz izlaiZamo
banknosu vairuma fiksesanu, ta arl attieciba uz bank-
nosu nodrosinajums ieskaitémo vertibu veidiem.

Ta pieméram, emitejamo bankno8u vairuma noteiksanas
zipa bija 3 sistémas, ple kadam pieturéjas daZadas val-
stis:

1.) zinams daudzums banknosu izlaizams pilnigi bez
seguma, parejam banknotém segums 1004 apmerz. Pie sis
sistémas pieturéjas Anglija (nesegto banknosu summa
£. 19,75 milj.);

2.) ar likumu noteikta makeimala izlaiZamo bankno-
gu summa. So celu gaja Francija;

3.) segumam zelta jasastada ziname procents no iz-
laisto banknosu summas. 31 sistéma bija Vacija un dazas
citas valstis.

Vel lielaka dazadiba valdlja attieciba uz zelta re-
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zervju sastavu. Ta Italija, Somija, Belgija un Bulgarija
centralas bankas vareja zelta rezerves ieskaitit neiero-
beZota vairuma arzemju banknotes, prasibas uz arzemju
bankam un arzemju tratas. Griekija, Zviedrija un Portu-
galée centralas bankas varéja blakus zeltesm rezerve ieskai-
tIt tikai prasIbas pret arzemju bankam. Danija, Norvegija
un Spanija zelta rezerve blakus metaliskam zeltam, vareja
ietilpt ierobezZota daudzuma prasibas pret arzemju bankam,
arzemju banknotes un tratas. Citas valstis zelta rezerves
sastadija zelts un jau minetas citas vertibas dazadas mo-
difikacijas.

Liela dazadiba banknosu seguma sastava zipa nekada
veida neizpsudas pie banknosu apmainas, jo visas valstis
pastaveja ciegs noteikums, ka banknotes ir apmainamas
tikai pret zelta monetam, un ne arzemju valutu, pat ne
zelta lejumiem, kaut ari tie bUtu banknosu seguma re-
zervju sastavdalas. Tada karta augstak minétas zelta va-
lutas strukturas dazadibas nestavéja pretruna ar zelta
valutas pamata noteikumiem. (Izpemums bija Austro-Unga-

rija, kur apgroziba bija neapmainama papira nauda.).
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1. Pirmskaya zelta standarda izveidosanas celonpi.

Pirms kays zelta valuta bija izveidojusies lena
attistibas cela; valstis tal pieslejas pakapeniski vie-
na péc otras, jo apstakli bija labveligi zelta valutu
ieveganal un zelta valuta bija ke katras atsevigkas
valsts, ta val8ku koplbas interesés. Val8ku piesliesa-
nas zelta standardam nozimeja izveli starp zelta valu-
tu, sudraba valutu, klibojoso valutu, dubultvalutu un
paralelvalutu. Iz8kir&anas par labu zelta valutai ne-
bija gadijums, bet valdogo apstaklu un pasaules saim-
niecibas strukturas sekas. Prof.J.H.Jones atzimél)
piecus apstaklus, kas bija labveligi zelta standarda
ieveSanal un kas veicinaja ta izplatisanos.

"Pirmkart, rupniecibas iekarta bija piemerota zel-
ta standarda funkcionésanai. Normalais cenu, izmaksu
un darba algu limenis bijs atbilstoss naudas kursam
arzemju valuta un 1Idz ar to starptautiskam cenu limenim.
Valutas, attieciba uz cenam un citu zemju valutam, nebi-
ja ne par sugstu, ne par zemu novertétas. Parmaipas
tirdzniecIbas rosiba bije lénas un ilgstosas; tas bija

sekas razZosanas izmaksu attiecibu pargrozibam vai par-

mainam muitas likmes. Svarstibas attiecibas starp zelta
krajumiem un pasaules pieprasijuma pec zelta izsauca

parmaipas starptautiska cenu 1imenI, bet tas bija parak

1) The Economic Journal,December 1933. The Gold Stan-
dard - prof.J.H.Jonee, 563/564. 1lp.



lénas, lal ateevisko valSku algu un raZosanas izmaksu
1Imenis nespetu tam sekot. Sinl sakariba ir svarigi at-
zimét, ka zeltam bija dota pilniga kustibas briviba no
vienas valsts otra un ka zelta kustibas ierosinataji
bija vienigi ekonomiskie apstakli®.

"Otrkart, cilvéki savus ietaupijumus ieguldija ga-
ra termipas vertspapiros. Samera maza dala katru gadu
papildinaja Isa termipa kapitala fondu, kas finanseja
tirdzniecIbu. Bet kapitala pievienoSanu Isa termipa
kapitalu fondam noteica drizak pieprasijume pec ta un
garta termipa ieguldijumu ienesigume, neka kapitala
Ipagnieka velesanas vai nevelesanas ieguldit®.

"TreBkart, passules kreditorvalgku, ka Anglijas,
Francijas un Vacijas gaya termina ieguldijumi bija ap-
meru zipa samerigi ar rupniecibas iekartu ka kreditoru,
ta debitoru valstis".

"Ceturtkart, lai gan vairums valgku bija piesleju-
gas lielaka vai mazaka mera protekcionismam, muitas ta-
rifus neizlietoja ka lidzekli parejosu starptautisko
maksdjumu grutibu novéreanai depresiju periodos. Protek-
cionisms ka valdosa sistéma arl neradija Saubas par ta
alzvietoSanu ar citu sistému, tade] starptautiska tirdz-
nieciba bija piemerojusies apstak]iem, un protekcionisms
81 iemesla dé] ar] nevareja stipri kaitét zelta standar-

da funkcionésansi'.



"Beidzot, pasaules kredita sistema bija ne tikal
labi nostadita, bet arl ta organizeta, ka zelta stan-
dards vareja netrauceti darboties. Anglijas banka dar-
bojas nevien ka Lielbritanijas centrala naudas iestade,
bet arl itka starptautisku noréekinu banka. Vajadzibas
gadijumos vipal bija iespejams parvietot svesu zemju
kapitalus uz vietam, kur tie bija vajadzigi un izlietot
tos lietderigi saskana ar vajadzibu. Viena no raksturi-
gakam priekg&kara kredita sistemas operacijam bija ta,
ka Anglijas banka, kadas valsts finansi€lu gyutibu ga-
dijumsa, uzpémas mobilizet pasaules kapitalu rezerves un
parsviest tas uz attiecigo valsti briesmu noversanai.
Kredita vail likvida kapitala iespaids tada karta bija
1z1Idzino&s un ne pastavoso 1Idzsvaru trauceéjoss. Ja
kada valstl bija nepieciefams tiegi zelts, kads stavok-
lis bija Amérikas Savienotas Valstis 1907.g.krizes lai-
ka, tad so valsti arl ar zeltu apgadaja; ja kadai val-
stij bija vajadzigs Istermipa aizdevums, tad to apgadaja
bez liekas zelta parvietoganas. Ka kredita, ta zelta
kustibu iespaids uz pasaules saimniecIbas 1Idzevaru bija
1z11dzinoss,un ne traucejoss. Anglijas banka, attiecIba
uz funkcijam, kuras ta uzstajas ka starptautisku nore-
kinu banka, iepema neitralu stavokli un uzskatija valu-

tas stabilitates problemu ka problemu ar starptautisku
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nozimi. Bo savu lomu Anglija nebija uzpémusies aiz
altruistiskiem motiviem, nedz vienIgi pasaules saim-
niecIbas stabilitates un progresa interesés. Anglijas
gaimniecibas struktura un stavoklis, kadu ta iepems
ka lielaka kreditorvalsts un pasaules finansu centrs,
darija vipas individualas intereses identiskas ar vi-
sas pasaules interesem".

Sada pirmskara pasaules saimniecibas struktura
bija labveliga zelta standardam, ko bija nodibinajusi
atsevisko valsku likumi, un kuya funkcionésanu darija
iespejamu centralo banku statutu noteikumi. Pasaules
saimniecIbas struktiras elementi, vienlidziba dazado
valsku saimniecIbas un valutaro lietu likumdosana, 1I-
dziba centralo banku statutu noteikumos un saskanotiba
ekonomiska politika bija pamats zelta standarda eekmi-
gal funkcionésansi, kuras rezultati izpaudas stabilas
cenas starptautiska meroga un valttu kursu noturegana
paritaté. Tas nozIime, ka zelta standarda funkcionésana
tiesam deva rezultatus, kas atbilét automatiskas funk-

cionéfanas teorijas atzipam.
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2. Zelta standarda automatiska funkcionégana.

Zelta standarda funkeciju merkis, ka augstak minets,
ir stabilu cenu uzturésana un dazado naudas vienIbu no-
turégana paritaté. Pie zelta standarda precu un pakal-
pojumu cenu kustibas un valutu kursu svarstibas stav
savetarpeja atkariba ar zelta starpvalstiskam kustibam.
Cenu limepa un zelta kustibu savstarpeja atkariba vis-
labak ir saprotama, aprakstot naudas kvantitates teoriju.
Sackapa ar 8o teoriju tas vienkarsaka formd visparigais
cenu limenis zinama momenta ir atkarigs no raZosanas
procesa un apgroziba esoso predu daudzuma attiecibas
pret apgroziba esoBo naudas daudzumu. Kopejais precu
daudzums pec kvantitates teorijas arvien ir verts taisni
tik daudz, cik liela ir apgroziba esogas naudas kopeja
vertiba. Tadz karta, ja naudas daudzums top palielinats
bez attieciga pavairojuma precu pusé, tad preces ir
verts nauda vairsk, citiem vardiem, cenas celas. Ja,
turpretim, naudas daudzums samazinas bez attiecigas sa-
mazindganas preédu pusé, tad kopejais precu daudzume ir
verts mazak, citiem vardiem - cenas krit. Naudas jédziens,
lai to pielietotu &im likumam, jaiztulko plasi, iesle-
dzot tanl visue regularos maksasanas 1idzek]us, tas ir,
ne tik vien monetas un banknotes, bet arl kreditas 1i-

dzekJus - ar cekiem izlietotos banku depozitus. Cenu
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1imena svarstibas péc naudas kvantitates teorijas ta
tad izsauc attiecIbu parmaina starp apgroziba esosas
naudas vairumu un kopejo precu vairumu. Praksé parmei-
nas kopéja predu vairuma notiek nepartraukti gan razo-
Sanas un patéripa, gan importa un eksporta veida un
citadi. Tapat apgroziba esos8as naudas vairums mainas
nepartraukti no norékiniem ar arzemem, kredita papla-
ginasanas vai saSaurinasanas u.t.t. Protams, vispari-
go cenu limeni valsti var grozit tikai ieverojamakas
un ilgstogas parmeipas predu un naudas vairuma attie-
ba. Te jaatzIime, ka parmsipas mineta attieciba imports
un eksports ienes divkarss veida: imports palielina
precu daudzumu un reizeé samazina naudas daudzumu, ka-
mer ekeports palielina naudas daudzumu un reizé sama-
zina precéu daudzumu.

Pirms karya maksajumus, blakus metaliskal zelta
naudai, vareja izdarit arl banknotés un éekos. Propor-
cija, kada Sos dazados maksajumu lIdzek]u veidus iz-
lietoja, dazadas valstis uzradija lielu atskiribu, bet
gandriz visas valstis izlaiZamo banknosu daudzums bija
tiesi val netieS8i atkarigs no banknosSu izlaidéjas iesta-
des zelta rezervem. Tapat depozitu bankam bija noteikta
zinama attiecIba, kada tas varéja laist apgroziba kre-

dita 1lidzek]us atkariba no vipu skaidras naudas rezervem,
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saprotot ar skaidru naudu zeltu, banknotes un depozi-
tus centrala banka. Tados apstakl]os, ja kada valsti
ieveda zeltu, dala no 81 zelta vareja ieiet tiesi ap-
groziba, dala depozitu banku rezerveés un dala centra-
las bankas rezerves. Iespaids, kadu valsti iepludusais
zelts atstaj uz naudas apgrozibu, atkarajas galvena
karta no ta, kados apméros vins novietojas pa uzskai-
titiem iespéjamiem veidiem. Ja viss importetais zelts
ieietu ties8i apgroziba, tad naudas cirkulacija palie-
linatos par ievesta zelta daudzumu un ne vairak. Ja,
turpretim, ievestais zelts ieletu tiesl centralas ban-
kas rezerves, kam tiesiba izlaist banknotes 1Idz tris
reizes vairak par savam zelta rezerveém un depozitu
bankas, izlietojot banknotes ka skaidras naudas rezer-
ves, praktizetu turet naudas rezerves, teiksim, 15 %
apméra pret savu aizdevumu summu, tad maksimalais teo-
retiskale pirksanas spé€ju pieaugums butu loti liels,jo
maksajumu lidzeklu pieaugums apgroziba palielinatos

3 x 6 2/3, t.i. 20 kartIga ievesta zelta daudzuma apme-
ra. Prakse pirkganas spéju pieaugums Sos teoretiski
maksimalos apmerus nevaretu sasniegt, jo, pirmkart,
centralas bankas arvien medz turet rezerve vairak par
likuma noteikto minimumu,un ne katru reizi centralas

bankas uz iepludusd zelta pamata laiZ apgroziba bank-
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notes; otrkart, depozitu bankas tik ilgi, kamer zel-
ta moneta bija galvenais likumigais maksaganas lidzek-
lis, bija spiestas turet dalu savas skaidras naudas
rezerves monetas; treskart, iedzlvotaji, palielinoties
kopejam naudas daudzumam, turetu vairak naudas maja,
kaut arl ne proporcionali kopé€ja naudas daudzuma pie-
augumam.

Ja piepemam, ka kada valsts A liela méra pastip-
rina eksportu, kas stipri pareniedz tas importu, tad
starpIbal butu jailenak valstl zelta. 5is zelts ieietu
naudas cirkulacija un raditu stavokli, kas apzimejams
k3 eksportéjosds zemes iedzivotaju ienakumu pieaugums.
Ienakumu pieaugums nozimé iedzivotaju pirktspeju palie-
linasanos, kas izpauZas pastiprinata pieprasijuma pec
precém. Rezultats butu cemu 1lImepa paaugstinasanas
eksportejosda zeme. Sim apstaklim, piepemot, ka cenu
limenis parejas valstis palicis iepriekséjais, nepie-
cieSami jaizrada divejadas sekas: eksporta sasSaurinasa-
nde un importa pslielinasanas, jo musu pienemta ekspor-
ta valsts butu kluvusi izdeviga vieta predu pardosanai
un neizdeviga vieta precu iepirksSanai. Importa palieli-
nasanas un eksporta sasSaurinasanas process turpinatos
ne tikai 13dz stavoklim, kad valsti A imports un eks-

ports 1idzsvarotos, bet arI pari sim punktam, jo iedzi-
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votaju paaugstinatas pirktspejas vel nebutu izsmeltas
un cenu limenis nebutu paspejis izsekot beidzamajam
parmainam preéu un naudas vairuma attiecibas. Importa
palielinaganas un eksporta samazinasanas pari 1lIdzsva-
ra stavoklim radltu sakuma stavokli valsts A predu un
naudas vairuma attiecibas un 8I procesa ilgstosa tur-
pinasanas izsauktu sekas, pretéjas pirmajai attistibai:
importa parsvars butu jasedz ar zelta izvedumiem, kas
samezinatu apgroziba esoSas naudas daudzumu. Reize ar
to butu palielinajies predu vairums un 1idz ar to mai-
nijusies predu un naudas daudzuma attiecIba tada vir-
ziena, kam jaseko cenu limepna pazeminaganai. Importa
parsvars turpinatos tikx ilgi, kameér cenu limenis val-
sti A nokristu 1lidz starptautiskajam cenu limenim. Ta
ka cenu lImenis valsti nemainas reizeé ar precu un nau-
dae vairuma attiecIbas kustIbam, bet pedéjam seko ar
lielaku vai mazaku starplaiku, tad tanl momenta, kad
cenu limenis valstl A butu lidzigs ar starptautisko
cenu 1limeni, attieclba starp precéu un naudas vairumu
bus izveldojusies tada, kas spieZz cenam valstl A krist
vel zemak par starptautisko cenu 1Imeni. Valsts A tada
gadljuma parversas par izdevigu vietu predu pirksanai
un neizdevigu vietu predu pardosanai. Tas 1zpau§as pa-

radiba, ka imports mazinae, bet ekeports sak augt.
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Sekas ir apgroziba esosa naudas daudzuma pieaugsSana un
predu vairuma samazinasanas. Valsts A ir nonakusi atpa-
kal ple sakumas stavokla un aprakstitai paradibu virknei
jasak risinaties no jauna.

Aprakstita velda zelta standarda funkcionésana no-
risinatos pilnigi automatiski, ja centralo banku rokas
nebutu 1Idzeklis naudas daudzuma makslIigai palielinasa-
nal un sasaurinasanai. 8is 1Idzeklis ir procentu mers,
kura grozisana ietekmé apgroziba esoso kredita 1Idzek]u
vairumu. Kad centrala banka pacel procentu meru, kredits
sadardzinas, pieprasijums pec ta mazinas un kredita ap-
meri valstl saSaurinas, spieZot predu cenas augstak ap-
rakstita velda uz leju. Ja centrala banka pazemina pro-
centu meru, kredits top letaks, pieprasijums pec ta aug
un pieskirto kredita 1Idzeklu vairums valstl paplasinas.
Kredita ekspansija palielina iedzIvotaju pirktspejas,kam
seko cenu limepa paaugstinaganads. Reizeé ar &0 procentu
méra paaugstinasSana val pazeminaBana atstaj uz predu ce-
nam lielaka vai mazaka mera arl pretéju iespaidu. Kre-
dits, ko sapem rupniecIba, palielina razojumu produkeciju,
kam jaseko, pemot vera piedavajuma-pieprasijuma likumu,
predu cenu krisanai. Otradi, pie kredita sadardzinasanas,
dalu kredita zaudé arl rupnieciba; tas izsauc razosanas
sagaurinasanos, samazina predu piedavajumu un cenam jace-

las. Bis, pretéjais kredita iespaids tomér nav tik specigs,
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ka plrmais un kredita ilespsids uz censm parasti izpau-
%Zas ta, ka kredita ekspansije izsauc cenu celSanos un
kredIta saSaurinafana - cenu kriganu.

Procentu mera iespaids uz cenu limeni iet caur
kredita 11dzek]liem, ko centralas bankas pieskir depo-
zitu bankam vai tiesi kredita izlietotajiem un kas sa-
stada lielu dalu no apgrozliba esosiem maksajumu 1idzek-
liem jeb naudas plasaka nozimé. Depozitu bankas ir ap-
robezotas kredita 1Idzeklu radiSana ar faktu, ka tam ja-
tura rezervé skaidra nauda 10 - 15 % apméra no noguldi-
jumu kopsummas - lai drog8i varetu apmierinat ikkatru
pieprasijumu péc noguldijumiem. 8Is rezerves depozitu
bankas tura pa dalal banknosu veida sava kasé, pa dalail
ka depozitus centrala banka. Centrala banka strada uz
to pasu principu pamata, ka depozItu bankas. Vipa izlie-
to no bankam piepemtos depozitus ka pamatu kredita 13I-
dzek]u radissnal depozItu banku vajadzibam. Vieniga
starpiba starp 8o operaciju un depozItu banku operaci-
jam ir ta, ka centrala banka savas rezerves tura zelta
val arzemju valuta,un ka vipas rezerves ir daudz liela-
kas, salidzinot ar depozitu banku rezervem. Tas tade].
ka pile zelta standarda centrala banka ar likumu ir
plespiesta izsniegt zeltu apmaipna pret jebkuru daudzu-
mu savu banknosu. Tada karta centrala banka nes dubultu

atbildibu: vipai jabut spéjigail, no vienas puses, dot uz
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pieprasijumu banknotes uz piegemto depozitu pamta, un,
no otras puses, apmainit uz pieprasijumu &Is banknotes
pret zeltu. Tade]l centralas bankas pirms karya medza tu-
ret ka rezervi zeltu 30 - 40 % apmera pret &Im abam at-
bildibas summam. Naudas daudzumu (plasSaka nozimé) cen-
tralas bankas ta tad regulé sekosa veida: paplasinot
val saSaurinot kredita apmérus centralai bankai ir
iespejams paplasinat vai sasaurinat depozitu banku re-
zerves un tada karta plespiest vai ierosinat vipas pa-
plaginat vai saSaurinat kredita apmérus, ko vinas pie-
gkir saviem klientiem. Galvenaie instruments, kas atro-
das centralas bankas rokas kredlta paplasinasanai vai
saSaurindsanal ir procentu mérs - cena, par kadu cen-
trala banka pleskir kreditu.

Ar procentu mera paaugstinasSanu vai pézeminéﬁanu
ta tad centralam bankam ir dota iespeja reguléet cenu
1imeni, jo proceﬁtu mérs paaugstinasSana sasSaurina kre-
dita 1idzeklu vairumu, kas dod cenu limenim slidogu
tendenci,un procentu méra pszeminasana pavairo kredlta
1idzeklus apgroziba, dodot cenu 1lImenim tendenci augt.
Bet centrala banka savali ricibai, kuyas noluks ir uz-
turet stabilas cenas, pieskapojot tas starptautiskajam
cenu limenim, nevar pemt par pieturas punktu iekszemes
cenas, jo, pirmkart, statistika vel arvien nav tik pre-

cizi nostadita, ka ta varétu dot ikviena momenta pareizu
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ainu par cenu liImeni valstl un, otrkart un galvenam kar-
tam, cenu limenis nemainas 1idz ar stavokli importa -
eksporta, resp. maksajumu bilancé, bet s8Im parmaipam
seko. Centrala banka 8inl zipa var rlkoties tikail vado-
ties no preciziem datiem, kas atspogulo maksajumu bi-
lances stavokli. Maksajumu lidzek]u vairumu valsti ie-
tekme maksajumu bilance, nevis vienligi tirdzniecibas
bilance, kas sastada tikai maksajumu bilances dalu,kaut
arl galveno. Precizakue datus, no kuriem centrzla ban-
ka var vadities grozot procentu méru noluks stabilizet
cenas, dod zelta kustibas, resp. arzemju valutu kursi.
Ja pleméram, cenu limenis kazda valsti A celas nepamato-
tas kredita ekepansijas del, kamer citas valetis tas
peliek 1idz&inejals, tad valsts A klutu izdeviga vieta
preéu pardosanai un neizdeviga vieta predu pirksanai.
Valete A eksports samazinatos, kamér imports pieaugtu.
Pec zinama laika spriza vaelsts A butu parada vairak
valstIm B, ¢ un D , neka £ls valstis parada valstij A.
PieprasIjums péc valdku B, C un D velutas izrakstitam
tratam parsniegtu pieprasijumu péc valste A tratam,kam
sekas butu tas, ka zinamas summss samasksail butu jadod
vairak valsts A valUtas vienlbas, neka aprekinot pec
zelta paritates. Valsts A valuta ta tad butu nokritusi
zem paritates un £is process varétu turpinaties, bet ne

bezgaligi. Driz butu sasniegts punkts, kad ir izdevigak
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iepirkt zeltu par cenu, atbilstosu zelta paritatei, no-
sutIt to uz valsti B, € vai D un pardot to pret &ls
valste valuta rakstItu tratu. Kad 8ads stavoklis butu
sasniegts, valste A importieri pirktu zeltu no ban-
kam un sutitu to uz arzemém, valstes A centralas bankas
zelta rezerves samazinatos un vipa beidzot paceltu pro-
centa meru lai pazeminatu cenas un tada veida atgutu
11dzevara stavokli msksajumu bilance.

Isuma sapemot, zelta standarda funkciongésana no-
risinas sekosi: (kautkada valstl) cenas celas pari
starptautiskajam cenu limenim - imports palielinas,eks-
ports samazinas - valutas kurss krit - valutas kures
sasniedz zemako zelte punktu - valutas kurss krit zem
zemaka zelta punkta - zelte izplust no valste - centra-
12 banka pacel procenta méru - kredits sasaurinas -
cenag krit - cenas krit zem starptautiska cenu limena -
imports samazinas, eksports pleaug - valutas kursse celas-
valutas kures celas 1idz sugstakem zelta punktam un par-
esniedz to - zelte ieplust valstl - centrala banka paze-
mina procentu meru - kredite paplacinas - cenas celas.
5inl momenta viens notikumu cikls ir izbeidzies un sa-
kas jauns tads pate cikls. No 81 apraksta redzams,kada
veida zelts standarda funkcionéBana panak savus uzdevu-
mus: cenu limepa pieskaposanu starptautiskajam cenu 13I-

menim un valutas kursu noturésanu paritate.
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Valutas kursu noturesana paritaté pie zelta stan-
darda iekartas notiek galvena karta naudas arbitrazas
cela. Naudas arbitraZas iespejamibas prieksnoteikums
ir dala no zelta standardea prieksnoteikumiem: briva zel-
te ieveSana un izveSana un neierobeZots arzemju makeaju-
mu 1lidzeklu tirdznieciba. Naudas arbitraza izlidzina
valutu kursus visazs zelta standarda valstis. - Valsts
meksajumu bilance sastadas no maksajumu bilancém ar
ikvienu citu valsti, kas figurée tas mekszjumu bilance.
81s atseviskas sastavdalas bilances bus gan aktivas,gan
pasivas, bet saskaititas kopa dos valsts kopejo maksa-
jumu bilanci ar tas kredits vai debeta atlikumu. Ja
nebutu iespéjama naudas arbitraZa, tad saskana ar ple-
davajuma un pieprasijuma likumu valsts, pilem., A, valu-
tas kurss bltu zem paritates attiecIba pret to valsku
valutam, ar kuram valstij A ir pasiva makeajumu bilance
un virs paritates attiecIba pret to valSku valutam, ar
kuyam valetij A ir aktiva makeajumu bilance. Tikail pret
to valBku valutam A valutas kurei stavetu uz paritates,
ar kuram valstij A ir 1idzevarota msksajumu bilance.
Tade stavoklis rada rentablu un izdevigu briva kapitzla
1eguldI§anas veildu bankam un privatiem kapitalistiem,un
80 iespéju izmantoSana tuvina visus valste A valutas kur-
sus tam 1Imenim, kads atbilst valsts A kopéjai maksajumu

bilancei. Normalos laikos arl visas arbitraZas iespéjami-
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bas top izmantotas un valutas kursu dazadibas gandriz
pilnigi izlidzinatas tada veida, ka katras valsts valu-
tas kures iepem to stavokli, kads atbilst valsts kope-
jal maksasanas bilancel.

Aprakstits zelta standarda automatiska funkcione-
gana bija vadoBo tendendu abstrakts, teorétisks apskats.
Prakse, ka jau minets, zelta standarda vésture nav pie-
dzivojusi momenta, kad visas valstlis, kas pieskaitiju-
8as sevi ka piederosas zelta standarda organizacijai,
butu bijusi pilnigi vienadi zelta standarda funkcione-
sanal nepiecieSamie strukturas elementi un pilniga vien-
1idzIba monetara un kredita pollitika. Dazadas valstis ir
pieturejusas pat pie Joti daZadam kredite politikam un
tapat arvien ir bijusSas valstis, kas nav uzpemusas pil-
nos apméros tos pienakumus un saistibas, kas izriet no
starptautiskas monetaras sistémas. Tade]l augstak ap-
rakstitas zelta standarda automatiskas funkcioneganas
atsevigkas paradibas, k& piem., zelta iepluSana valstl,
neizradlija visas valstis pilnigi 1idzIigas sekas. Zelta
ieplusanas sekas liela méra atkarajas no ta, cik daudz
importeta zelta ieilet tiesi naudas apgrozlba, cik cen-
tralo un depozitu banku rezervés, kas savukart atkara-
jas no likuma vai leraduma, kas noteic skaldras naudas
rezervju attiecIbu pret saistibam depozitu bankas, no

likuma, kas noteic naudas izdevéjas iestades rezervju
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sistemu un beidzot, no centralas bankas izvedamas kre-
dita ekspansijas val saSaurinasanas polltikas likuma
nosprausto robezZu ramjos. Tapat naudas vai banku kre-
dita pavairoganas iespaids uz cenam atkarajas no kre-
dita izlietosanas veidiem.

Jau no siem piemeriem vien var taisit sledzienu,
ka zelta standarda funkcionésana pirms kara nevareja
but pilnigi automatiska. Tikai pie pilnigas vienlidzi-
bae visu vals8ku tajos struktires elementos, kam iespaids
uz zelta standarda funkcionésanu, varétu runat par pilni-
gl automatisku funkcionesSanu, bet tads stavoklis ir ti-
kai iedomajams, praksé tads nav bijis un nevar but.
Pirmskara zelta standarde funkcionésanu butu pareizi ap-
zimet par pusautomatisku, jo, ka jau minets, saimnie-
cigka 13dzsvara regulésana npéma dalIbu arl valsts vara
un centralas bankas. Ta, piemeram, cenu limenim vaja-
dzetu pilnigi automatiski stabilizéties caur zelta starp-
valstiskam kustibam, kas izsauktas no pieprasijuma un
pledavajuma attiecibam starptautiska tirgu. Bet centra-
las bankas ar procentu méra grozisanu radija maksligi
zelta kustibas un 11dz ar to iespaidoja cenu 1lImeni valsti.
Valetl ilepludusa zelta iespaidu uz cenam reguléja likums
par centralas bankas zelta rezervém un pat depozltu banku
prakse attieciba uz skaidras naudas rezervem. Centralas

bankas pirme kaya vadljas procentu méra grozisana pa lie-
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lakai dalai no parmaipam zelta rezervés. Kad zelta re-
zerves no levedumiem samazinajas par zinamu daudzumu vai
par zinamu procentu attieciba pret banknotem, procenta
meru paceéla; kad zelta rezerves parsniedza zinamu punktu,
procentu meru pazeminaja. Bet &1 tendence automatiski
grozit procentu meru atkariba no zelta kustibam, nebija
absoluta, nedz visas valstis atzita. Pat lielaka dala
valdku centas aizkavet zelta izvesanu arl tad, kad iz-
naca leétak eksportet zeltu neka pirkt arzemju valutu.
DaZas centralas bankas reguléja zelta kustIbas pat ar
tadiem 1idzek]iem ka tiesibu rezervessnu izsniegt pret
apmainal pienestam banknotem zelta vieta sudrabul).
Citas centralas bankas tureja tik lielas zelta rezerves,
ka varéeja panest ilevérojamus zelta zaudejumus, pirme
radas neplecieBamiba grozit procentu méru. Bada gadlju-
ma zelta kustIbu iespaids ir stipri vienpusigs.

Kaut arl pirmskaya apstak]i viea pilniba nesskrita
ar zelta standarda automatiskas funkcionésanas prieks-
noteikumiem, tomér funkcionésana, kaut pusautomatiska,
bija iespéjama un tas mérki liela mera sasniegti. Starp
zelta kustibam un cenu limeni pastaveja savstarpeja at-
kariba: zelta kustibu virzienu noteica cenu 1lImepa par-

mainas un otradi - zelta kustibas noteica cenu limeni

1) League of Nations - Report of the Gold Delegation
of the Financial Committee.
Geneva, 1932., lp.12.
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zinama apgabala. Kamer sada atkariba pastav, zelta ku-
stIbas no vienas zemes uz otru izlidzinaja lielakas star-
pibas cenu limepos dazadas valstis. Izlidzinagana bija

tik pilniga, ka vareja runat par pasaules cenu limeni,ka
atsevisko valsku videéju cenu limepu reprezentantu, jo
zelta kustibas saslédza atsevisko valsku cenas viena sisté-
mél). Zelta standarda funkcionéSanu un tas mérku sasniegsa-
nu visp&rigi, bet it sevigki savetarpéjas atkaribas uztu-
réSanu starp zelta kustIbam un cenu 1Imeni sekméja pirms-
kaTa valsku relatIva brivtirdzniecIbas politika. Zeltam
atlava vipa tiesSa iespaida cela un netiesa iespaida cela

caur procenta meru, darboties ka jebkuya starptautiska

saimniecIbas 1lidzsvara traucéjuma izlidzinatajam.

3. Péckara parmainas zelta standarda.

Pasaules kars nesa sev 11dzi tas pasSas ekonomiskas
paradibas, kas sekojusas jebkuyam kayam. Zelta standardu
atcela gandriz visas valstis, un valutas atradas valdibu
rokas vipu neizsmelamo vajadzIbu apmierinasanai. Neizbé-
gamal kaya laika inflacijal sekoja peckarya uzplaukuus,
kura laika inflacijas process sasniedza savu talako iz-

veidojumu. Uzplaukuma periodam sekoja depresija un krito-

1) The Funktioning of the Gold Standard. Dr.Felix
Mlinarski. League of Nations, Geneva 1931.,1p.17.
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§as cenas bija parbaudijums katras valsts ekonomiskai
politikail, kas 11Idz ar to atklaja cik liela méra katras
valsts saimnieciIba bija novajinata kaya laika. Tad val-
stis uzsaka savu valutu stabilizeésanu, liekot pamati
atkal zeltu. 1928.g., kad Francija ka beidzamad ievéro-
jamaks valsts nobeidza savas valutas stabilizaciju,vi-
sas valstis bija atjaunota zelta valuta, kas tomer lie-
la mera atskiras no pirmsekaya zelta apgrozibas valutas.
Valgku saimniecIbu strukturas un it seviski valutu
strukturas elementi kaya laika bija tik liela mera par-
veidoti, ka peéc kara apstak]los nemaz nebija lespejams
atjaunot zelta standardu pec pirmskarya parauga un gai-
dit no vipa vairak val mazak automatisku funkcion€sanu.
Peckarae strukturas parmaipu ir daudz un tas ir dzilas,
katra no tam nesot sev 1idz sekas, kas rada jaunus ap-
stak]us, kuriem japiemerojas atjaunojot valutas stabi-
litati vail radot jaunu valutu.

Viena no svarigakam strukturas parmaipam ir tech-
niskais progress banku darbiba. Bis, no pirma acu uzme-
tiena ne sevigki svarigais, struktiras elements ir iz-
saucis sekas, kas skar zelta standardu paSos pamatos.
Banku technikas progress iztelcas depozItu pievilksanas
jauninajumos, so depozItu rentablas ieguldisanas metodes
ka ileks- ta arzemés. Bezdrats telefons, telegrafs, 1lid-

masinas ka zelta transporta 1Idzeklis ir izgudrojumi,
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zem kuyu iespaida kapitals ir izslidejis no centralo
banku uzraudzibas. Kapitali tagad ir tik viegli un atri
parvietojami no vienas vietas uz otru, ka centralo ban-
ku diskonta politika ir tapusi arvien kompliceétaka un
grutak izvedama, bet tanl pasa laika centralas bankas
attalinatas no pasivas zelta kustibu registretaju lo-
mas, kadu tam pieskIra 19.gz.simtepa automatiskas funk-
cionédanas zinatne. Techniska progresa izsaukto parmai-
pu svarigakas sekas ir zelta kustIbu un cenu limepa par-
mainu savstarpéjas atkaribas ieverojama vajinaganas.
Saskana ar zelta standarda automatisko funkcionéganu,
zelta izpludums sadardzina kreditu, kam seko kreditu
apméru saSaurinaSanas un cenu 1lImenim attiecigi japaze-
minas. Tam seko zelta iepludums, kas ilgst tikmer, ka-
mér kredita cena top letaka, ta apmeri pieaug un izsauc
no jauna zelta aizplﬁéanu; Citiem vardiem, zelta ieplu-
Sanu un izpluBanu regulé parmainas cenu limenl, izsauk-
tas no stavokla kredita cena un apmeros. Ja notiek lie-
laks zelta izpludums, tad zelta ieplusSana var notikt
tikail pec cenu lImena pazeminasanaes, jo tikai pedéjais
var radit apstak]us zelta kustibu parmainpai.

Zelta kustIbu un cenu limeps parmalpu nenovérsama
atkarIba bija pamats, uz kuyu balstijas automatiskas
funkcionésanas zinatne un tie8i 8ini punkta automatiskas

funkcionésanas zinatnes pamatus satricinaja peckara ka-
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pitala uzkrasanas progress un modernizacija banku dar-
bivas technika. Piepemsim, ka pirmskara zelta standards
funkcionéja pilnigi automatiski un starp zelta kustibam
un cenu limepa parmaipam notika savstarpéja regulésanas.
Pec kara, pie jaunajiem apstakliem, ko radija banku dar-
bibas uzlabota technika, tada automatiska savstarpeja
atkariba starp zelta kustibam un cenu 1liImepa parmaipam
nav iespéjama. P€c kara zelta ieplidums vai izplusana
no valsts, izsaucot kredIita cenas paaugstinasanu vai
pazeminasanu, rada tik strauju un ievérojamu likvido
kapitalu parsviesSanos pasaules naudas tirgi, ka zelta
kustIbu virzienam ir jamainas pirms ir iespejama jebka-
da parmaipa cenu limeni.l)
Zelta kustibu un cenu limega parmainu savstarpeja
atkariba ta tad ir kluvusi vajaka. Klasiskais spriedums,
ka zelta eksports nozimé cenu krisanu, ir kluvie par
anachroniemu. Pec kara, pietiek tikai mainit kredita ce-
nu, lai tam sekotu netikai zelta iepluduma apsté@Banas,
bet arl parmaipa zelta pluduma virziena. Lielaka Ister-
mina arzemju kapitala straujg iepludums uzlgbo valsts
valutas kursu atrak neka pirme kaya un zelta eksports

arbitraZas nolukos pa lielakal dalail ir kluvie neiene-

sigs. Zelta kustibu virziens, virziena mainas un pludu-

1) Dr.Felix Mlinarski - "The Funktioning of Gold
Standard". League of Nations,
Geneva, 1931., 1lp.16.



= al

ma apstaBanas péc kaya notiek neatkarIigi no cenu limena,
jo laiks, kura dabu darboties procentu mera parmaipas,
ir par Isu, lai iespaidotu cenu limeni.

Ta ka zelta kustiIbas vairak nenovelk robezas,kuyas
varetu svarstities cenu limenis, tad cenu limepa regu-
1ésana ar zelta kustibam ir kJuvusi nesalidzinami gri-
taka. Zelta kustibas, kredita cena un daudzums un cenu
1Imenis ir zaudejusi savu agrako savstarpéjo atkaribu.

zelta kustibu un cenu limepa savstarpejas atkari-
bas vajina8anas ir cé€lonis tam, ka uz cenu limeni lie-
laku iespaidu sak atstat nemonetari faktori. Lail mazi-
natu 8o faktoru iespaidu, centralam bankam jaizved no-
teiktaka un ilgstosaka riciba procentu méra iespaida
palielinasanai. Sadas ricIbas panakumi ari arvien vai-
rak atkarajas no sadarbibas ar citu vals8ku centralam
bankam.

Pec pasaules kaya ir gruti runat arl par pasaules
cenu 1limeni, kas ka Dr.Felix Mlinarski izteicas, ir
kluvis vzirak par statistisku fikeiju, neka pirmskara.
Tam cé€lonis ir val8ku aiziesana no brivtirdzniecibas
politikas un pieslieBanas protekcionismam. Pat Anglija,
klasiskaja brivtirdzniecibas zemé, pieaug protekcio-
nisma aizstavju skailts. Ziemelamérikas Savienotam Val-
stIm visa péckara laika muitu tarifi ir bijusi augstaki
neka jebkural citai lielai valstij. Muitas valpu dél,ko
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cenu kontroléBanal ir izlietojusas ka 1idzekli gandriz
visas valstis, cenu limenim atseviskas valstis ir vai-
rak vietéjs raksturs - tas ir neatkarigaks no cenam
citas valstis un savukart tam mazaks iespaids uz citu
valsku cenam.

Nupat aprakstitas paradibas ir sekas tam jaunam
pasaules saimniecIbas strukturas elementam, ko apzime-
jam ka progreséjuso banku darbibas techniku. Bet péc-
kaya saimniecisko notikumu norisé un to apstaklu izvei-
dojuma, kas skar zelta standardu, lielu lomu spelé vel
viens pasaules saimniecibas strukturas elements. Tas
ir parveidota centralo banku likumdosana un centralo
banku prakse, speciali attiecIba uz emitéjamo banknosu
nodrosinadanu un apmaigu.

. Pirms kara centralo banku statuti noteica, ka pret
apmainal pienestam banknotem jaizsniedz to nominalverti-
ba zelta monetas. Kaut arl pirms kara ne reti pret bank-
notém izsniedza arzemju valutu, tad tas pa lielakai da-
Jai vareja notikt tikai uz klienta vélesanos vail ar vi-
pa piekrisanu. Bankas nevaréja no savas puses izskirt
jautajumu, vai pret banknotém izsniedzamas zelta monetas
vai arzemju valuta. Centralas bankas izlaisto banknoZu
nodroginasanai tureja rezervi zelta un lielaka val mazaka

méra arzemju valuta. 1913.gada beigas visu centralo ban-
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ku arzemju valutas rezerves sasniedza apm.350 miljonus
doléru.l)

Péc kara stavoklis sinl zipa ir stipri grozijies.
Vispirms jaatzImé, ka centrazlo banku likumdogana nav
vaire agrakas saskanotlibas. Zelta apgrozibas valutas
vieta tagad speka ir valrdkas sistemas, starp kuram do-
minéjoso vietu iepem zelta devizu standards.

Zelta devizu stendarda svarigaka pazime ir ta, ka
naudas pamata rezerves ir ieskaltItas arl devizes un
naudae apmaipai izsniedz ne zeltu, bet devizes. BI
sistema pamatojas uz atzinums, ka devizes,ka rezervju
sastavdalae un naudas izlaigenas pamats,ir tikpat drogas
ka zelts. Badu sistéemu gan pielietoja arl pirme kara,
tomér lielaka mera ta attistIjas tikai peéckara laika.
Ta 1913.gada beigas pamata rezerves ieskaitito devizu
kopsumma bija 350 milj.dolaru, bet 1929.g.beigas £is
skaitlie bija pieaudzis uz 3 miljardi dolaru, t.1.,
pieaudzis apmeram seskartigi, salldzinot ar pirmskaga
laiku.

zelte devizu standarda attistIba ir atestajusi lie-
laka vai mazaka mera vajinosgu iespaidu uz savstarpejo
atkarIbu starp zelta kustibam un cenu limeni. Sédas_pa—
radibae celonie ir centralo banku peckarya laika prskti-

zetals papemiens turet pamats rezerves ieskaitito arzem-

1) Dr.Felix Mlinareki - "The Funktioning of Gold
Standard", 1lp.18.
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ju valutu Istermipas kapitala veida un aizdot to arzemju

depozItu bankam. Bada operacija ienes rentes, ko pieskai-
ta pamata rezervem. Tas ir viens nohiemesliem, kapeéc ar-
zemju valutas dala kopeja rezervé palielinas atrak, neka
zelts, kas rentes nenes. Ja piepemam, ka srzemju valuta
ienes rentes 3 4 gada no arzemju valitas rezervju kopejas
summas - 2 miljardi dolaru, tad maksligil raditais arzemju
valutas pieaugums iztaisa apmeéram 60 miljonu dolaru gada,
kas 1Idzinas apm. 30% no naudas vajadzibam izlietotas
viena gada zelta razas dalas.l)

Depozitu bankae, izlietojot arzemju centralo banku
kredItus, zinama mera atbrivojas no vietejo centralo ban-
ku iespaida. Kad beidzama pacel procentu meru, depozitu
bankam paliek iespéja sapemt aizdevumus no arzemju centra-
lam bsnkam. Aizdevumu sapemg&anu depozIitu bankas var stipri
velcinat pacelot procentu meru. Tada gadijuma noguldijumi
no arzemju centralam bankam ienak lielos daudzumos, sama-
zinot attiecigi vietejas centralas bankas restrikcijas
politiku. Dr.F.Mlinarskis atzimé klasisku pieméru Amérikas
Savienotas Valstls 1928.g.0tra pusé, kad, péc procentu
mera pacelSanas, sedu méneSu laikd arzemju centralo banku
nopirkto banku akceptu kopsumma piesuga par 200 milj.dola-

ru. Ja centrala banka pazemina procentu méru, tad noguldi-

1) Dr.Felix Mlinarski - "The Funktioning of the Gold
Standard", 1lp.18.
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jumi atstaj centralo banku un uzmekle tirgu, kur iegul-
dijums ir rentablaks. Procentu mera pazeminasana izsauc
atru un lielu depozIitu aizpludumu. 31 paradiba bija
spilgti noverojama Anglija, kad Anglijas Banka meginaja
pazeminat procentu meru zem Amérikas Federalo Rezervju
banku likmes.

Centralo banku izvestas kredita operzcijas arzemju
tirgos ir arl iemesls tam, ka kapitalu parvietojumiem
no vienas valsts uz otru arzemju valutas veida nav tadas
pagas sekas ka starptautiskam zelta kustibam. Ja kada
valeti zelts izpluet no centralas bankas, tad taja valstl
naudas cirkulacija samazinas par to pasu val lielaku dau-
dzumu. Tani pasa laika valsti, uz kuru zelts aizpluda,
naudas apgroziba attiecigi pieauga. Tada karta zelta
starptautiskas kustibas izsauc abpuséjas sekas: viena
valsti tas samazina naudas apgrozibu un citas to palielina.

Ne tzdas sekas izrada arzemju valutas kustibas, kas
ieskaitita pamata rezerve ka 1idziga zeltam.

Arzemju valuta reprezenté tiesibu sapemt zeltu.
Arzemju valttu nevar fiziski eksportet ka zeltu. Sai lie-
lai starpibai atbilst tas fakts, ka arzemju valutas kusti-
bas nav nekas cite, ka tiesIba uz zelta parvegfanu no vie-
na bankas rekina uz citu. Ja kadas valste,piem.,Anglijas
importieris maksa par ievestam precém ar deku, rakstitu

savas valsts valuta un 80 ceku noperk arzemju centrala
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banka, tad attieciga summa anglu marcinsze top parveste
no importiera rékina uz arzemju centralas bankas rekinu.
No sada parveduma naudas apgroziba Anglija nesasaurinas,
bet valstl, kuyas centrala banka to nopirka un pievieno-
ja rezervém, uz kuyu pamata papildinaja banknosu izlai-
dumu, naudas apgroziba palielinas. Tads stavoklis, bez
saubam, rodas tikal tad, kad importieris mekea szvas
valsts valuta.

Ja centrala banka tura rezerves lstermipns aizdevu-
ma veida arzemes depozItu banks un pardod savas prasibas
uz 80 banku tirgotajam, kam attieciga zemé janomaksa pa-
rads, tad valsti, kuyas centrala banka prasibu pardod,
jasamazinas naudas apgrozibai, bet valstI, kura atrodas
depozitu banka, parvedums nekadas parmainas naudas ap-
groziba neierosina. Vieniga parmaipa notike depozitu
bankas rékinos, kur arzemju depozitora vieta stasies
iekEzemes depozitors. 8Is valsts centralai bankai par
parvedumu neienaktu nekadas zipas un tai nebutu arl ne-
kadu 1idzek]lu ka iegut informaciju, kas varétu but sva-
rigas vipas politikas vadibai. Ja, turpreti, rezerve
butu tureéta arzemju centrala banka, tad prasibas pardo-
Banae rezultats izteiktos ka sis centralas bankas ar-
zemju parada parversanas vietéja noguldIijuma, kam va-

retu sekot kredita ekspansija. Bini gadijuma centralai
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bankai, kura rezerve tiks turets, vismaz butu zinami
notikumi, no kuriem ta varetu vadities sava politika.
Parvedums sekas ir vel citadas, ja parvedums top
izdarits uz kadu treeo valsti, ne to, kur rezerve ir
ieguldita. Tada gadijuma, ja abas, parveduma rikojumu
dodofa un parveduma sapémeja, valstis tura rezerves
iegulditas viena cita valstI, un parvedums top izdarits
tikai attiecIigas bankas So valBku rékinos, sekas uz nau-
das apgrozibu ir abpusigas minetas valstis, bet nav ne-
kadu seku depozitus glabajosa valsti. Ja parvedumu iz-
ved parvergot prasibu zelta un eksportejot to uz parve-
dumu sapémeju valsti, tad parvedums izrada sekas uz vi-
su triju attiecigo valdku naudas apgrozibu, pie tam &is
sekas var nesasksnet, pat var but pretejas tam paradibam,
kadam vajadzétu izrietét no So valf8ku maksajumu bilancém.
Ja centralas bankas, kas perk devizes, lai ieskaiti-
tu tas savas pamata rezerves, koncentretu arzemes glaba-
jamae rezerves vienigi arzemju centralas bankas, tad ar-
zemju valutae kustibass vairak 1idzinztos zelta kustibam
attieciba uz sekam, kadas atstaj zelta kustibas uz nau-
das apgrozibu. Bet tagadeja centralo banku prakse, pile-
lietojot zelta devizu standardu tada veida, ka pamata
rezerves ieskaitamo arzemju valutu tas iegulda arzemju
kredita operacijas, netikai padara arzemju centralo banku

diskonta politiku nenoteiktaku, bet arl ietekme arzemju



valutas starptautisko kustIbu sekas, kas ir kluvusas,
pretéji zelta kustibu sekam, vienpusigas attieciba uz
korespondéjoso valsku naudas apgrozibu.

Tada karta zelta devizu standarda izplatisanas ir
padarIjusi komplicetaku starptautiski funkcionéjoso
saimnieciska lidzsvara mechanismu. Ja pirms kays zelta
starptautiskas kustibae izradija abpuséjas sekas attie-
cIgas valstis, izlidzinot cenu lImepus un regulejot va-
14dtu kursus, tad ple tagadéjas zelta devizu standarda
iekartas, arzemju valutas ka zelta substituta, starp-
tautiskas kustibas izrada sekas pa lielakai dalai ti-
kal viena no dalibniecém - valstim un dabigl nevar iz-
pildlt saimnieciskd 1idzsvara uzturé€sanas funkecijas.

Loti svarigas parmaipas zelta standarda uzbuvé un
funkcionésana péc kaya ienesa tas apstaklis, ka pa kaTa
laiku zelta nauda bija izzudusi no apgrozibas un pec
kara tas apgrozibu neatjaunoja. Monetarais zelts liela
dala ir koncentréjies centralo banku velvés ka nodrosi-
najums banknotém. o apstaklu sekas ir tas, ka zelta
kustibu iespaids uz naudas apgrozibu stipri pieaug.
Katrs zelta krajumu pieaugums vai samazinajums centra-
las bankas rezervés tagad attiecas uz valstes naudas un
kredita sistémas pamatu un tadel spéj izradit maksimalo
iespaidu uz naudas apgrozibu. Piem.,pie likuma noteikuma,

ka zelta rezerveil jabut vismaz tresdalai no izlaisto
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banknosu kopsummas, katrs zelta rezervju pieaugums spéj
dot 11dz 3 reizes lielaku banknosu daudzumu apgrozibai,
kamér katrs emisijas bankas rezerves samazinajums var
izsaukt 3 reizes lielaku banknosu summas izpemSanu no
apgrozibas. TanI pasa laika ir pieaugusi centralo banku
vara par naudas apgrozibu, jo tas vairs nav padotas
riekam, ka naudas apgroziba varetu uzsukt vipas zelte
rezervi, kaut ari péc kays centralas bankas panikas
laikos ir zaudéjusas daudz zelta, kas aizgajis iedzIvo-
taju 1etaupijumu glabasanai majas.

Metaliska zelta ka rezerves alzvietosana ar arzem-
ju valutu gan pati par sevi nozime zelta ietsupijumu,
tomeér zelta devizu standards prasa arl lielakas zelta
rezerves, kas var jutemi zelta ietaupIijumu samazinat,
atkariba no katras atseviskas centralas bankas uzbuves.
Ka ziname, péc kara daudz vairak valsku sava likumdosa-
na attieciba uz banknosu nodrosinasanu pievienojas zi-
nama procenta rezervju sistémai. Minimalais rezerves
procents ple tam daudz gadijumos ir pacelts un bez tam
daZos gadijumos tas nav vie nostadite atkarIiba no iz-
leisto banknosu summas, bet no banknosu summas plus
Istermina paradiem. Darbojoties sados apstaklos, centra-
las bankas dabigi censas uzturet pastavigi zinamu zelta
rezervl vire likumiga procenta, lai butu drogiba zelta

pastiprinatas izpludanas gadljumos. Bez tadae papildu
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rezerves ple straujas zelta izpluSanas nodrosinajuma pro-
cents varetu krist zem likuma noteikta minimums, kam ne-
izbegami butu jaseko banknosu apgrozibas eamazinasanai
par vairakkartigu rezerves iztrukuma summu, kas butu ja-
panak ar bankas kredita restrikciju. Tadel centralas ban-
kas, kuyu darbiba ir reguléta ar tadu likumu, censas tu-
rét ievérojamil lielakas rezerves, neka likuma noteikto
minimumu, kas jau pats par sevi ir daudz gadijumos pa-
augstinats. Pieaugot banku skaitam, kas padotas minimalas
rezerves likumam; sakars ar augstak teikto,stipri pieaug
pieprasijums pec zelta.

Péckaya likumdosSsanas parmainas ta tad, no vienas
puses, radija ekonomiju zelta izlietosana, no otras puses
atkal palielinaja pieprasijumu pec ta. Centralo banku
speks ir palielinajies ar zelta izzuBanu no apgrozibas,
bet pamazinajies sakara ar 80 banku praksi turét rezerves
Istermipa aizdevumu veids arzemju depozitu bankas. Tas
centralas bankas, kas pieturas pie zelta devizu standarda,
koncentré savas arzemju valltas rezerves ta saucamos zel-
ta centros, galvena karta Londona, Jujorka un tagad ari
Parizé. Ja zelta koncentracija notiktu so zelta centru
centralas bankas intereses nenesofu depozitu veida, tad
stavoklis butu piletiekosi skaidrs depozItus piepemodam
centralam bankam, jo tads zinatu par kadu summu arzemju

bankam ikkuya bridl pieder tieslbas sapemt zeltu. Tada
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skaidriba liela mera atvieglotu depozitu glabatajam cen-
tralam bankam stavokli, seviski attieciba uz vipu pasu
diskonte politikas veidosanu. Bet ta ka patieslba arzem-
ju valitas rezerves nav vis koncentrétas centralas ban-
kae, bet depozitu bankas, tad stavoklis zelta centru
centralam bankam nekad nav pietiekosi skaidre. Lal nodro-
8inatos pret parsteigumiem gadijuma, ja arzemju centra-
1las bankas piepesi uzteiktu kreditus depozitu bankam un
iemainitu 3rzemju valutu zelta izvesanail uz savam val-
stIm, zelta centru centralas bankas censas pietureties
pie zelta kraSanas politikas, ar noluku uzkrat tik lie-
las zelta rezerves, lal varetu apmierinat ikkuyu piepra-
sljumu. Tada veida ir izskaidrojamas arkartigi lielae
zelta rezerves Amérikas Savienoto Valsku federalas ban-
kae un Francijas banka. Citada stavokll ir nonakusi
Anglijas banka, kas, nepiekopjot tada mera zelta uzkra-
ganas polItiku, ir bijusi piespiesta pastavigi izvest
kredita restrikeijas politiku ka pretsoli lieliem zelta
izvedumiem no kontinenta centralo banku puses. Laika no
1925.g. pavasaya 1Idz 1928.g.beigam kopejais Anglijas
bankas pieskirto kreditu daudzums bija samazinajies par
36 4.1)

Péckaya zelta standarda funkcionésSanu apgrutinaja
vel viens apstaklis, kas izauga no valutas kursu stabi-

1) Dr.F.Mlinarski —"The Funktioning of the Gold
Standard", lp.21l.
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lizésanas Anglija un Francija. AtgrieSanas ple zelta stan-
darda péc kaya notika apm.4 gadu laika, kas ir samera Iss
laika spridis, lai nostabilizetos cenu limenis atsevigkas
valstis un izveidotos daudzmaz noteikts un pastavigs pa-
saules cenu lImenis. 8is lielums, k& ari vietéjais norma-
lais cenu 1lImenis ir nepiecieSami dati, par kuriem jabut
pilnigail skaidribai, saistot valsts valutas vienibu ar
zinamu svara daudzumu zelta val ar citas valsts valutu.
Neskaidribas par iekszemes izmaksu lImeni un pasaules
cenu limena nenoteiktiba ir celopi tam, ka Anglijas va-
luta, ka tas gandriz vienpratigi atzits ari zinatniska
literatura, nostabilizéta ar parak augstu kursu, kamer
Francijas valuta nostabilizeta par zemu.

1925.gada Anglija atgriezas pie zelta standarda,
dodot marcipai to padu zelta vertibu, kada tai bija pirms
kaya, vai, salidzinot ar dolaru, to pasu kursu, pie kura
1 marcipa 1Idzinas cetriem dolariem un 88 centiem. Jau
toreiz tads kurss nebija atbilstoss lieltirdzniecibas

cenu limenim Anglija un Amérikas Savienotas ValstIs.l)

2)

Prof.Jones aizrada ', ka dazus ménesus pirms Anglijas
atgriesanas pie zelta standarda marcinas kurse dolaros
ir pacélies kapitalu parvedumu dél. Bet cenu limenis

Anglija bija atbilstosSs tam kursam dolaros, kade bija

1) Prof.Jones - "The Gold Standard.The Economic
2) " Journal" December,1933.,1p.565.
" = " "

L " "
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pirms lielo kapitalu parvedumiem. Tada karta, atjaunojot
zelta standardu uz pirmskaya paritates ar zeltu un dola-
Tu, Anglijas valdiba nostabilizéja marcinu par augstu,ka
aizrada, apméram par 10%. Tadél bija nepieciedami pazemi-
nat Anglija cenu 1Iimeni par apm.10 % lai Anglijas preces
butu speéjigas konkuret ar paréjo valskhu precém. Bet anglu
rupniecibas stradnieku algas un citas izmaksu sastavdalas
bija nospiestas tuvu minimumam jau depresijas laika, kas
skara Anglijas rupniecibu pec uzplaukuma 1920.gada. Bez
tam pasaules cenu lIimenis péc 1925.gada saka 1izradit
diezgan pastavigu tendenci pazeminaties. Anglu valdibai
mineto nelabveligo apstak]lu noversanail bija jaizpilda
divkarss uzdevums: no vienas puses, japazemina eksporta
precu cenas 1idz pasaules cenu limenim, kas pats jau sli-
deja uz leju un, no otras puses, japsaugstina 1Idz mini-
mumam nospiestas stradnieku algas. So dubulto uzdevumu
Anglijas saimniecibas vaditaji nespeja atrisinat un sekas
bija eksporta samazinaganas augsto cenu deél un bezdarba
palielinasanas. Tal pasSa laika pieauga imports, jo augstais
marcipas kurss izradlija tadas paBas sekas, ka premija uz
importu.

Aprakstito apstaklu de}, kuru celonis bija par augstu
novertéta marcipa, Anglijas saimniecibail nebija izdeviba

pledalities panakumos, ko citas valstis guva péckaya ekono-
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migka progresa laika. Anglijas banku politika pec 1925.
gada bija aizsardzIbas politika pret zelta aizpluganu,
jo Anglijas bankas zelta rezerves bija samera mazas.
Gluzi pretéji rikojas Francija stabilizejot savu
valutu. Kad pec ilgaka lailka, kas pagaja stabilizejot
franku, Francija atgriezas pie zelta standarda, frankam
deva 1/5 no vipa pirmskaya zelta vértibas. Bet algu, iz-
maksu un cenu lIimepi valstI bijs atbilstosi daudz augsta-
kam franka kursam. Kamer Anglija algu limenis bija par
75 % augstaks neka pirms kara zelta rékinot,l) Francija
tas bija pat zem pirmskara cenu lImepa. Franka noverte-
S8ana par zemu darbojas ka apslépta prémija uz eksportu
un ka apslepts nodoklis uz importu. Tada stavokla
iespaids izpaudas palielinata eksporta parsvara par im-
portu, kas, pieskaitot karya reparacijas maksajumus no
Vacijas, deva iespeju franciem uzkrat lielus kapitalus.
Francéu kapitalu pieaugtanu vel sekmeéja franéiem piemi-
tosais kraBanas ileradums. Lidz franka stabilizesanai uz-
kratos kapitalus neieveda Francija zelta importa veida,
bet lave tiem palikt arzemés. Péc franka stabilizeésanas
kapitalus ieveda valstil importéjot zeltu, kas sevigki
lielus apmérus piepéma 1930. un 1931.gada. Kope franka

stabilizéganas uz samera zema limena un vértspapiru cenu

1) Prof.Jones - "The Gold Standard. The Economic
Journal', December, 1933.,1p.567.
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paaugstinaganas Francija, kapitalu parvesSana Francija
norisinajas loti atri, ko veicinaja vel fiskalas inte-

1)

resés uzliktie nodok]li aizdevumiem arzemem.

Uzskaititas parmainas, ar ko péckaya zelta valuta
at8kiras no pimmskara zelta valiites, reize dod arl ai-
nu par to, ka ta tagad funkcioneé. Salidzinot visuma
zelta valutas funkcionéSsnu pirms kaya un péc kara, ja-
atzime, ka ta ir stipri attalinajusies no teoretiskas
automatiskas funkcionesanas. Lai arl pirms kaya zelta
valutas funkcionésSana stavéja talu no teoretiskas auto-
matiskas funkcionesanas, tomér ta savus merkus panaca.
Péc kara par automatisku funkcionésanu nevar vairs but
runas, bez tam pasaules saimniecibas struktira ir tada
meéra parveldojusies, ka pirmskars automatiskas funkcio-
nésanas uzdevumi pat zinama mera atkrit. Par cik peckara
zelta valutas funkcionésana ir attalinajusies no auto-
matiskas funkcionésanas, par tik ta ir kluvusi vairak
banku politikas vadita naudas iekarta.

Jaunajal naudas iekartal ir savas pozitivas un sa-
vas negativas puses. Atvieglota valutas kursu reguléfana
bez Baubam ir ieguvums jaunaja iekarta. Ar diskonta méra
pacelBanu un pazeminaBanu iespéjams izsaukt atras Ister-
mins kapitals kustibas, kas spieZ valutas kursu atgriez-

ties sava normala 1Imeni, t.i., zelta punktu robezas.

1) League of Nations - Report of the Gold Delegation
of the Financial Committee,
Geneva, 1932.
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Ta tad valutas stabilitate tagad ir vieglak regulejama
no banku technikas viedokla. Sim ieguvumam pretim stav
zelta kustibu iespaida zudums uz cenu limeni, kas ir
péckara zelta valutss vaja puse.

Zelta devizu valutas izplatisanas ir lielaka vail
mazaka meras sekas Briseles un Zenevae konferencés par-
spriestam jautajumam par zelts trukumu nakotné, kam pa-
matu deva it sevigki centralo banku lielais pieprasijums
péc zelta un nevélesanas to eksportét. Zem sinis konfe-
rences lzskanejuso paredzeéjumu iespaida zelta nauda iz-
zuda no apgrozibas pilnigi un zelta koncentracija cen-
tralas bankas piepéma lielus apmerus. 31 pasa iespaida
dé]l centralas bankas stipri pavairoja savus arzemju va-
lutas krajumus, un arzemju valuta kluva par maksajumu

1idzekli banknoSu apmaipai pret zeltu.

Savelkot Isuma peckara zelta valutas parmainas,
Dr.Felix Mlinarskisl) uzstada sekosu Sému:
Parmainas zelta valutas funkcioneSana ir notikusas
divu faktoru del:
1.) pastavigi augo8das banku depozitu uzkrasanas
del un
2.) jaunu novirzienu del zelta valuta, kas ir sa-

gkelusies tris dazados veidos.

1) Dr.F.Mlinarski - "The Funktioning of the Gold
Standard", lp.24.
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80 divu paradibu sekas ir

a) pastavigi pieaugoss Istermina kapitalu kustibu

iespaids uz zelta kustibam;

b) zelta kustIbu un cenu limepa savstarpéjas atka-

ribas vajinasanas;

¢) nav koordinacijas starp zelta devizu valutu un

divam parejam formam - zelta apgrozibas valitu
un zelta lejumu valutu.

Plasa zelta devizu valutas attistiba péckara laika
ir 1iela méra iemesls parmainam péckara zelta valutas.
Arzemju valutas uzkrasana, ko izdara zelta devizu valu-
tai paklautas bankas un 80 rezervju atra parvietosana
lielos apmeros no viena naudas tirgus uz otru,izsauc
seviskus sarezgljumus ka Istermina kapitala tirga, ta
zelta tirgu.

Augstak minetas principialas parmaipas ir izsauku-
gas daudz talakas sekas, starp kuram butu jamin sekosas:

1.) centralo banku diskonta politika ir apgrutinata
ar to apstakli, ka Istermina kapitalu kustibas padara
zinama méra komercbankas neatkarigakas no centralam bankam;

2.) diskonta méra iespaids japastiprina ar t.s. atkla-
ta tirgus operacijam ("open market operations") vai ar
kvotu sistému kredita pieskirsana;

3.) centralam bankam, ja tas grib ietekmet cenu lime-
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ni, jaturpina save politika ilgaku laika spridi viena
virziena, lail darbotos pretim nemonetaro faktoru un
Istermipa kapitala kustibu traucéjosam iespaidam;

4.) zelta tirgu paradijies jsuns faktors - pastipri-
nats pieprasijums pec zelta no to centrazalo banku puses,
kas paklautas zelta devizu valutal;

5.) dé] pastiprinatz pieprasijuma péc zelta daZas
centralas bankas ir spiestas sterilizet lielu dalu savu
zelta rezervju;

6.) specialo zelts parvedumu skaits izrada tendenci
pieaugt;

7.) zelta devizu valutas zemés ir vieglak izvest
arbitrazas parvedumus, jo Sadiem parvedumiem ir radits
maksligs pamats arzemes deponeto rezervju veida, kas
pieder centralam bankam;

8.) priviligetais stavoklis, kada atrodas zelta
devizu valutal paklautas centralas bankass, rada neviena-

dIbu zelta tirgus sacensiba.

Sekaraz ar &Im gyutivam izvirzas divas problemas:
1.) vai centralo banku politika var ietekmet cenas?,
un 2.) vail ir iespejams nodibinat cieBaku koordinaciju
triju paslaik speka esoBo zelta valutas veidu starpa?

Centralo banku darbiba saimnieciegkas dzlives regu-

le8ana butu liela meéra atvieglota, ja butu iespejams
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1z1idzinat nevienadibu sacensiba zelta tirgu, ko ir
radijusi zelta valutas sagkel&anas tris nekoordinetos
veldos. Tagadéjie nenormalie apstakli neapsaubami trau-
cé centralas bankas vipu darbiba, kas iziet uz cenu 11-
mepa regulésgsnu. S0 nenormalo apstaklu noversana ir
augstaka meéra svariga probléma.

Vai 81 problema ir atrisinama?

Tas atkarajas netikal no tagadejas zelta valutas
parveidoBanas iespejam viena vai otra virziena, bet ari
no ta vai passulé ir un bus pietiekosi daudz zelta lail

kadu reformu izvestu.
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Y- Iebildumi pret zelta valutu.

1. Zelta nepietiekoSs daudzums.

BaZas par zelta trukumu nakotné ir izsaukusas ta-
das neveseligas paradibas ka minimalas zelta rezerves pa-
augetinaSanu centrzlas bankas, ierobeZojumus attieciba uz
zelta glabadznu arzemés, noteicot minimalo iekszemé glaba-
jamo dalu un ,galvenais, to banku skaita pavairosanos,kas
pleturas pie prakses zeltu iepirkt, bet nepiedavat to par-
dosanai. 8o parzdibu iespaids ir negatIvs, tas rada neve-
lamu sacensibu del zelta centralo banku starpa un vispari-
gi nervozitati zelta tirgu. Bet reizé ar to minetas para-
dibas viena otras iespaidu kapina. ValSku, resp. centralo
banku sacensiba zelta tirgu, dazado ierobeZojumu uzliksSana
izplustoBam zeltam, un, varétu pat teikt, sacensiba zelta
rezervju minimala procenta paaugstinadanas,ir izveidojusas
ripki, no kuye 1Idz 8im nav atrasta izeja, kaut gan zinat-

nieku planu un priekslikumu netrukst.

Briseles un Zepevas konferencés liela méra izskanéja
baZas par zeltas trukumu, kam pamats bija pesimistiskie
sledzieni par pieaugos8o nesaskapu starp pieprasijumu pec
zelta un zelta raZu nakotné. Konferencé apspriesta zelta
jautajuma sekas bija tas, ka sakas propaganda par tauplbu

monetara zelta izlietogfana, lai tada cela mazinatu piepra-
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sijumu péc ta. Bet 81 propaganda panaca tikai gluzi pre-
téjo: centralas bankas, iebaiditas no draudosam varbuti-
bam nakotné, pastiprinata karta tezauréja zeltu, izsau-
cot reizé lielaku pieprasijumu péc ta. No otras puses
nemieru radija pesimistiskie vertéjumi attieciba uz zel-
ta razu nakotne.

8ledzieni par zelta nepietieko&u daudzumu ir radu-
8ies sekofi. Ir visparigi atzIts, ka cenu slidesana, ka
islaiciga, ta ilgstosa, atstaj nospiedosu iespaidu uz
rupniecibu, darba spstakliem u.c., Isuma, uz visu saim-
niecisko dzivi. Cenu limenis uz zeltu bazeta valuta vei-
dojas pretéji proporcionali zelta pirksSanas spejam. Zel-
ta pirkS8anas spéjas noteic pieprasijuma un piedavajuma
attieciba. Zelta piedavajuma robezZas sprauZz pasaules zel-
ta krajums; pieprasijuma robezas sprauz paszules saimnie-
civas apgrozijums - ta vairums un atrums. Katrs apgrozi-
jums prasa attiecigu daudzumu maksaSaznas 1idzeklu, kas
pie zelta valiutas liel2ka vai mazska dala attiecas uz
zeltu. Tadel, piepemoties pasaules saimniecIbas apgroziju-
mam, palielinas pieprasijums peéc zelta. Ta ka zelta pieda-
vajuma elasticitatei ir spraustas diezgan stingras robezas,
tad pieprasIjuma pieaugums izsauc zelta pirksanas spé€ju
palielinasanos, resp. cenu pazeminasanos. Otradi, pasaules
saimniecibas apgrozijums samazinaSanas pamazina pieprasi-

jumu pec zelta, kam seko zelta pirktspeju slidedana un cenas
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celas. Stabilas cenas vail cenu lena kapsana veicina kat-
ras saimniecibas uzplauksanu, bet slidosas cenas atetaj
nelsgbveligu iespaidu uz visam saimnieciskas dzives noza-
rem.

Cenu lImepa kustiIbu sekaribu ar zelta piedavajumu
uzegkatama veida pierada Gustavs Kassels. Kassels savam
petijumam pem laiku no 1850.g. 1idz 1910.g., t.i., perio-
du starp diviem punktiem, kuros pasaules cenu limenis ir
netikai vienads, bet arl uzrada 1Idzigu izveidoSanos
iepriekgejos gados. Ja cenu 1lImenis abos epohas robezu
gados ir vienads, tad tas nozime, ka pasaules zelta re-
zerves 8inls robeZu gados ir vienada mera apmierinajusas
pieprasijumu pec tz. Pasaules zelta krajums 1850.gada bi-
ja 10 miljardi zelta marku, bet 1910.g. - 52 miljardi zel-
ta markul), ta tad pieaugums 60 gados sasniedz 5,2 reizes
izejas punkta vairumu. Kopejais pieaugums atbilst 2,79 %
ikgadejam caurméra pieaugumam, val noapalojot 2,8 %. Ja
zelta krajums butu ik gadus pleaudzis par 2,8 %, tad 1lidz
1910.g. butu sasniegts 81 gada faktiskals zelta daudzums.
Zelta krajumu, kas sprékinats plelietojot minéto caurmers
ik gadus pieauguma formulu 2,8 %, Kassels nosauc par
normalo zelta krajumu. PretIm normalam zelta krajumam

stav faktiskals zelta daudzums. Ja arl pasaules ekono-

miskals progress pieaugtu par 2,8 - 3 % gada, tad gads-

1) G.Cassel - "Theoretische Sozialdkonomie'".Leipzig,
1927. IV.izdev., 1lp.418.
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kartejais zelta pleaugums tikai izlidzinatu radusos pie-
prasijumu pec zelta, neizsaucot nekadas parmainas pasau-
les cenu 1lImenI. Faktiska zelta krajuma attiecIbu pret
normalo zelta krajumu, Kassels nosauc par relativo zelta
krajumu. Relativais zelta krajums norada par cik fak-
tiskais zelta krajums parsniedz normalo zelta krajumu

val ir mazaks par to. Ja novérojam cenu limepz attistibu
garvaka laika spridi reizée ar pasaules zelta krajumu pie-
augumu, tad jataisa sledziens, ka visparigais saimnieci-
bas progress uzpem zinamu daudzumu no jauna sarazota zel-
ta, ta ka pasaules zelta krajumu pieaugums nevar but ce-
lonis cenu limepa parmaipzm. Lai konstatetu zelta krajuma
parmaipu iespaidu uz cenu limeni, tad vispirms jabut
skaidriba par to, cik lielu zelta daudzuma pieaugumu pra-
sa attieciga perioda saimmiecibas progress. Ta ka 1850.g.
un 1910.g.cenu limenis bija vienads, tad jataisa slédziens,
ka 81 starplaika zelta pieaugums bija pietiekoBs un nepie-
ciegams lai uzturetu cenu 1Imeni 1910.g. vienada augstuma
ar cenu limeni 1850.gada. Tapéc zelta krajuma pileaugums
caurmera ikgadus par 2,8 4 ir japiepem par normalu apska-
tamam 80 gadu periodam. Faktiskais zelta krajuma pileaugums
ir lielaks par normalo laika no 1850. - 1887.g., bet ma-
zake par normalo no 1887. - 1910.g. Pirmaja perioda tapec
varetu sagaidit visparéja cenu limepa paaugstinasanos, bet

otraja - cenu limepa pazeminaganos. Relativais zelta dau-
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dzums 18.g.s. B80.gadu vidu sasniedz 1,8, ta tad parsniedz
normalo par 18 4, bet nokrit 1896. un 1897.g. uz 0,92, ta
tad atrodas 8 4 zem normala zelta dsudzuma. Ja no relati-
va zelta daudzuma un pasaules cenu limepa lielumiem kon-
struéjam 1Iknes un nostadam tas blakus diagrama, tad re-
dzam, ka 1ikpu veidojums ir uzkritodi 1IdzIgs. Relativa
zelta daudzuma 1likne gan nesakrit ar Isiem konjunkturas
vilpiem cenu limepa 1ikne, bet gan loti pilnigi sakrit ar
garo vilpu trendu, ko Kassels nosauc par "sekularanm cenu
limepa parmainam. No 8Is paradibas Kassels taisa sledzie-
nu, ka apskatita perioda no 1850. - 1910.g. sekularo cenu
limepa parmaipu galvenais celonis ir parmaipas relativa
zelta daudzuma,un ka kvantitates teorija ir pieradijusies
par pareizu ar to, ka visparéjais cenu limenis, kaut ari
to ietekmeé vel citi faktori, ir tiesi proporcionals rela-
tivam zelta daudzumam.l) No augsminétas vilpu sakaribas
vel izriet, ka cenu limepa Islaicigajam parmainam nav neka-
da sakara ar pasaules zelta krajumu.

Ta ka zelta zudums no izlietoS8anas sasniedz apm.0,2 %
gada no kopeja zelta krajuma, tad pasaules zelta razail va-
jadzétu but 2,8 + 0,2, t.i. 3 procenti no iepriekséja gada
krajuma lai uzturétu negrozigu cenu limeni. Tas nozime, ka

zelta razal absolutos skaltlos ar katru gadu ir japalielinas.

1) G.Cassel - "Theoretische Sozialdkonomie", Leipzig,
1927., IV.izdev., 1lp.421.
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A

Uz 81 pamata Kassels talsa slédzienu, ka pasaulei pie
pastaviga saimnieciska progresa agrak vai velak bus ja-
piedzivo zelta trukums, kuya sekas bus cenu limepa sli-
désana, ja vien zelta razas pavairoBanai nepaveras pla-
Sas, negaiditas iespejamibas.

Ja nemainiga cenu limepa uzturéganai ir vajadziga
zelta raZa 3 % apméra no pasaules zelta krajumiem, tad
tas nozimé, ka pedejiem jabut 33 reizes lielakiem par
viena gada razu. Sakaraz ar 80 Kassels alzrads, ka lite-
ratura biezi atrodamie apgalvojumi, ka zelta viena gada
raza esot niecigs daudzums samera ar visu, gadu simtepos
uzkrato zelta daudzumu, esot paviféi un maldigi. Pamato-
joties uz saviem pétijumiem par zelta raZu un cenu lime-
ni laika no 1850. - 1910.g.,Kassels taisa sekcsSus slé-
dzienus attieciba uz zelta raZu tagadné un nakotné.

Tagadeja cenu limepa stabilitates d€l, ja pieprasi-
juma puseé nenotiek kadas jaunas parmaipss, ir nepilecie-
Sama gadskarteja zelta produkcija tados apméros, kas lauj
pasaules zelta krajumam augt vienada tempa ar pasaules
saimniecIbas progresu. Tagad, varbut, nevar vairs piepemt,
ka pasaules saimniecIbas progress turpinasies tada pasa
atruma, ka laika no 1850. - 1910.g. Bet,no otras puses,
pasaulel bus stipri japilepllas, lai izk]utu no pasreizeja
nelabvellga stavokla, tade] vismaz nakamos desmit gados

butu jarékinas ar samera diezgan lielu progresu. Tagadeja
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zelta raza (1927.) bus noteikti par mazu, lai apmierina-
tu pieprasijumu, kads sagaidams nakamos desmit gados.
Pasaules zelta raza, kops ta 1915.g. sasniedza maksimumu,
ir stipri samazinajusies un tagad sasniedz tikko pari
par 2 % no pasaules zelta krajuma. Més acimredzot piedzi-
vojam nepietiekogas zelta razas periodu. Ja par normalu
uzskatam zelta raZu, kas sasniedz 3 % no katrreizeja ko-
peja krajuma, tad, piem., 1924.g. jau iztruket 554 milj.
marku. Tadu iztrukumu var gan daZus gadus izlidzinat
amerikapu uzkratas zelta rezerves, bet tas var notikt ti-
kai Joti ierobeZota laika. Pasaules saimniecibas attisti-
bai turpinoties driz japienak acumirklim, kad zelta tru-
kums stipri spiedis uz leju cenu 1liImeni. Lal aizkavétu
ilgstosu un visu pasaules saimniecIbu kavéjosu cenu pa-
zéminéﬁanos, nebus cita 1Idzekla, ka sistematiski iero-
beZot pasaules pieprasijumu péc monetara zelta. No Sada
redzes punkta butu leteicams jau tagad spert solus &ini
virziena. Butu izlietojami divi 13Idzekli. Pirmkart, pec
iespéjas jaaizkave zelta lietosana monetu veida. Otr-
kart, jacensas koncentrét dazado zemju zelta rezerves
zinamos centros, ka piem., Londona un Nujorka.l)
Zelta ra:za procentos pret pasaules zelta kréjumu.z)

1910 - 3,81 1913 - 3,48 19168 - 3,12 1919 - 2,33 1922 - 1,91
1911 — 3,72 1914 - 3.20 1917 - 2.72 1920 -~ 2,09 1933 - 2,17
1912 - 3,65 1815 - 3,33 1918 - 2,49 1921 - 2,02 1824 - 2,24

1925 - 2,24

1) G.Cassel - "Theoretische SozialSkonomie",
Lelpzig, 1927.,IV.izd., 1lp.4286.

2) Turpat.
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Kassels paskaidro, ka vina izlietotaja statistika
nedrosakie skaitli ir tie, kuryus dod zelta krajuma ver-
téjums 1850.gadam uz 10 miljardiem marku. Vips tadel
pielaiz 5 % kludu 8im vértéjumam. Bet, ka Kassels pie-
rada, tad skaitlis, ko dabi pieskaitot val novelkot mi-
nétas 5 %, tikpat ka nemaz nepargroza uzkritoso saskanu
starp relativo zelta raZu un pasaules cenu lImeni.

Daudz nedrosaks lielums tomér, Bkiet, ir Kassela
pasaules ekonomiska progresa veértéjums uz 3 % gada.
Pasaules saimniecibas ekonomiska progresa vertejums uz
2,8 % gada nekada zipa nav iz8kiro8s saskapas atrasSanai
starp augsminetajam divam liknem; gluzi otradi, tas ir
sléedziens, kuyu var taisIt izejot no 8o 1likpu pilnigas
saskapnas. Lal gan Kassels pats atzist, ka tagadejais
pasaules saimniecIbas progress nevarétu but tikpat straujs,
ka laika no 1850. - 1910.g., tomer vipns piepem, ks gads-
kartéjs zelta daudzuma pieaugums par 3 % ir normalais arl
tagad un pastripo, ka jau 1924.g. zelta raza ir bijusi
mazaka par normalo par 554 milj.marku.

Kassela relativa zelta daudzuma liknes atradums gan
dod uzskatamu pieradijumu par kvantitates teorijas parei-
zIbu attieciba uz zelta daudzuma iespaidu uz cenu limeni,
bet tas nedod nekadu pamatu vértejumiem par zelta trukumu
vai parpilnibu nakotné. Relativa zelta desudzuma 1ikni,ta-

pat cenu 1limepa 1ikni ir iespejams konstruet tikai par
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pagatnes periodu; spriest par nakotnes apstakliem balsto-
ties uz 1likpu tendencem pagatne ir tikpat riskanti ka pa-
Jauties uz kaut kuru citu paredzejumu.

Kassela paredzejumu par zelta trukumu nakotne uzska-
ta par parspiletu arI Dr.A.Bveicers. Iebildumus pret Kas-
sela pieradijumu Bveicers cel pamatojoties uz faktu, ka
taisni Kassela apskatita laika spridi no 1850. - 1910.ga-
dam vesela rinda valgku pargaja uz zelta valutu. Tadas
bija Vacija, Norvegija, Zviedrija, Danija, Holande, Krie-
vija un citas. Uz zelta valutu parejosam valstim taisni
tai laika vajadzeja apgadat sev zeltu. Zelta pieprasijums
ta tad taja laika bija Joti liels. Tagad minetajam un ci-
tam valstim ir, neskatoties uz pasaules kayu, atkal pie-
tieko8i lieli zelta krajumi, lai no 8is puses gaiditu kaut
11dzIgu pieprasIjumu tam, kas bija mineta perioda. "Tapec
nav nekada zipa teikts, ke gadskartéjai zelta razai vajaga
sasniegt kaut tuvinati 3 % no pasaules zelta krajuma, lai
butu nodrosinata zelta vértibas pastéviba".l)

Attieciba uz zelta pleprasijumu Bveicers pem véra
galvena karta Eiropas valsku un Indijas paredzamas vajadzi-
bas. Vips8 aizrada, ka pec kaya Eiropas valsku riciba ir
zelts valutu vajadzibam par vienu miljardu dolaru mazak,

neka pirms kara.g) To vals8ku zelta krajumus, kas 1idz

1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwdhrung'",Basel,1929.
1p.122/123.

2) Dr.A.Schweizer - 1lp.139.
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1928.g.bija atgriezusas pie zelta valutas, Sveicers uz-
skata par pietieko8iem, lai uzturétu manipulétu zelta
valutu. Turpretim pastiprinatu zelta pieprasijumu Bvei-
cers sagaida no Vacijas, Austrijas, Ungarijas un latipu
valutas valstim: Belgijas, Francijas un Italijas puses.
Loti svarigs faktors zelta tirgh ir Indijas zelta un
naudae politika, jo 8I valsts uzpem ik gadue ap 30 %

L) Ar Indijas valutas reformu

no pasaules zelta raZas.
rupija nav vairs apmainama pret zelta devizem, bet pret
zelta lejumiem, pie tam tikai lielas summas. Ar &0 segu-
ma noteikumu mainu tomer zeltam Indija nav paredzama
maksaganas lidzekla funkcija, bet tikai veértibas mero-
ga funkcija. Ja Indijas sudraba monetas butu atvietotas
ar zelta monetam, tad neizbegamas sekas butu sudraba
vertibas krisana un liels pieprasijums péc zelta. Indi-
jas valUtas reformail Sveicers parego divejadas sekas:

no vienas puses, pieprasijumam péc zelta vajadzetu pa-
lielinaties pemot vera, ka papira un sudraba naudai
Indija paredzéts zelta segums 40 % apméra, kas prasitu
Indijas oficialo zelta rezervju pelielinasanu. No otras
puses, zelta valutas ieveSana vareétu radit lielaku uzti-
cIbu naudai iedzivotajos, kas atbrivotu lielaku daudzu-
mu tezaureta zelta. Bls abejadas sekas varetu letekmet

Indijas pieprasIjumu pec zelta tada karta, ka zinamam

1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwdhrung',
Basel, 1929., 1lp.140.
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parejas laikam, kura pieprasijums pieaugtu, sekotu In-
dijas zelta pieprasijuma samazinasanas.

Par zelta piedavajum nakotné Sveicers taisa slé-
dzienu no specialistu atzinumiem par razas izredzém at-
sevigkos apgabalos. Bveicera gramatas izdoBanas laika
specialisti paregojusi atseviskiem apgabaliem 8adas ra-
tas 1zredzes.l) Amerikas raktuvem tuvakos gados nav
paredzama ieveérojamaka razas palielinasSanas. Kanadas ra-
Za kops8 1917.g.augusi par 150 % un tur sagaidams ari uz
prieksu ieverojams zelta raZas pieaugums. Dienvidafrika
nav sagaidams kaut cik ievérojams razas pieaugums.Austra-
lijas izrakumi rada slidosu tendenci, bet Meksika var ce-
ret uz raZas paaugstinadanos. Arl centralss un Dienvid-
amérikas raktuves ar modernaku lidzeklu pielietosanu var
sekmigak stradat. Krievija un 8ibirija sagaidama razas
pleaugdana. No minétajém izredzem &veicere spriez, ka tu-
vakos gados sagaidama drIzak neliela zelta razas pieaug-
Sana, neka samazinaBanas. Piecu gadu perioda 1Idz 1929.
gadam 8veicers sagaida gada caurméra raZu uz 82 milj.
marc.sterlinu, bet talska nakotné paredz razas samazina-
sanas lespeju.

No visiem iepriekS€jiem apsverumiem par pasaules
zelta raZu un pieprasijumu 8veicers taisa slédzienu, ka

gadskarteja zelta raZa talu nebus pietiekosa, lal segtu

1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwidhrung",
Basel, 1929., 1p.137.
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nakotnes pieprasijumu valutas politikas un rupniecibas

1) Izejot no tada sledziena ir izteikta iespe-

mérkiem.
jamiba par zelta vertibas pieaugsanu nakotné, neraugoties
uz to, ka zelta raZu varetu pacelt raktuvju paaugstinata
rentabilitate.

Par gaidamu zelta trukumu izsakas ari Irvings Fisgers:
"Kad pienaks diena - lai tas butu desmit vai piecpadsmit
gadu laika - kad nebus vairs nekada zelta parpalikuma
virs likumigas zelta rezerves robezas un talaka kredita
radisana ta tad nebus iespéjama, més piedzivosim atkal
deflaciju, ja 8inl starplaika nespersim kadus solus tas
novéréanai“.g)

Tagad, kad no ieprieks minétajlem paregojumiem par
zelta raZu nakotné ir pagajusi 7 gadi, varam, pemot pa-
1liga zelta razas statistiku &ini laika, konstatét cik
liela mera 8ie paregojumi ir piepildijusies. Lidz ar to
varam redzet, cik pamatoti ir uz mineto paregojumu pamata
taisitie slédzieni par zelta trukumu nakotne.

Kad 8veicers 1929.g.rakstija par nakotné sagaidamo

zelta trikumu un razss samazinasSanos péc 1929.gada, tad

zelta razZa beidzamajos gados bija sekosSa (kilogramos).

1925.g. - 559400 1927.g. - 570300
1926.g. - 568800 1928.g. - 575600

1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwdhrung",
Basel, 1929., 1p.143.

2) Irv.Fisher - "Die Illusion des Geldes", 1lp.113.
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1929 .gada Bveicers paredzeja nelielu pieaugumu,
bet péc tam razas samazinadanos. Ko mums rada isteniba?

1929.gada raza tieSam ir pieaugusi par 3800 kg.
salidzinot ar ieprieksejo gadu, bet pavisam nepareizi
ir izradijuBies visu to peétnieku paredzejumi, kas gai-
dija zelta raZas samazinaSanos. Péc Tautu Savienibas

statistikas zelta ra%a ar 1929.gadu ir izveidojusies

Eédi:l)
1929.g. - 579400 kg. 1932.g. — 696000  kg.
1930.2. - 803000 " 1933.g. - 778418 3) w
1931.2. - 841800 " 1935.g. - 850346 2) n

Ka redzams, zelta raza ir talu parsniegusi tos pa-
redzéjumus, kadus specialisti izteica gadus 5 - 8 atpa-
kal, un uz kuriem tie uzbuveja savas atzipas par zelta
trukumu nakotne.

Skait]i par faktisko zelta razu rada, ka par zelta

trukumu paredzama nakotné nemaz nevar but runas.

1) Statistigue Annuaire. Ligue des Natione.

2) Btatistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich,
1935. ,Internat.Ueb., 1lp.74.
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2. Zelta nevienmerigais sadalljums.

Zelta valuta zelts izpilda vairak val mazak automa-
tiska reguletaja funkeijas. Ar savam kustibam zelts
1Idzsvaro visu zelta valutas sistéma apvienoto valsgku
tauteaimmiecibas, ietekmedams devizu kursus, maksasa-
nas 1Iidzek]lu apgrozibu, cenu limeni, iedzivotaju pirk-
Sanas spéjas, kreditu radisanas iespéjas, rupniecibas
produkciju u.t.t. Ja zeltam savas automdtiska izlIdzi-
nataja lomas veiksSanai ir raditi skersli, ka tas liela
mérs ir noticis péckara laika salidzinot ar pirmskara
laiku, tad SI automatiska izlidzinaganas ir jaatvieto
ar kaut ko citu. Tapec peckaya laika daudz ievérojama-
ka loma ir piekritusi un plasgakos apmeéros ir pielieto-
ta valsets iestaZu darbiba tautsaimniecisko apstaklu
ietekmesanai. Valsts lestazu valutas politikas izvesa-
nai ir nepieciesams lielaks zelta krajums virs likumi-
ga papira naudas zImju nodrosinajuma. Jo lielaks ir ka-
das valsts saimnieciskais apgrozijums un plasaks tas
naudas tirgus, jo lielakam jabut sls valsts brivam zelta
rezervém, ar ko varétu operet lail ieturetu saimnieciba
1idzsvaru. No teikta izriet, ka idealam pasaules zelta
krajuma sadalijumam pa valstim butu jabut tadam, kas
atbilst valéku saimnieciskam svarIgumam.

Viens no zelta valutas gludas funkcionéganas svari-
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gakiem prieksnoteikumiem pirms kara bija paszules zelta
krajuma vienmérigais sadalijums pa galvenam valstim. Xa
daudz citus, ta arl So prieksnoteikumu noardija passules
kar8. Kadl bija tiesie iemesli milzigajam zelta kustibam,
tas pa dalal jau atzImets nodala par zelta valutas sabru-
kumu. Tuvak zelta nevienmeérigas sadaliganas ceélopue apska-
ta Dr.A.Qveicersl). "Amérikas Savienotam Valstim Sodien
pieder taisni 35 4 no pasaules zelta krajuma". "Pirms
kaya A.S.Valstim piederéja zelta krajums, kas nekada zi-
na nebija uzskatams par nesamerigi lielu. Amerikas mil-
zigos predu un materialu sutijumus kayojosiem sabiedro-
tiem iztuksSota Eiropa ilgaku laiku varéja samaksat tikai
ar zelta parvedumiem. Tas bija iemesls arkartigai zelta
koncentracijai Amérika ar sekojosu ieverojamu banknosu
inflaciju, cenu celsanos un vispareju augstu konjunktiu-
ras vilni. Un ja Amerika jau toreiz pa laikam centas no-
vadit liekolzeltu uz arzemem, tad 8o zelta pludumu neva-
dija vispirme uz Eiropu, bet gan uz Indiju, Japanu un
Argentinu. Norisinajas pilniga zelta sadalijumas parkar-
toganas, un proti ta, ka, izpemot zelta piesatinato Amé-
riku, valstim ar visaugstak attistIitu rupniecibu un Joti
dzivu maksaganas 1idzek]u apgrozibu nacas zaudet arvien
vairak zelta, bet saimnieciski mazak progreseéjusas valetis

uzsuca parmerigi lielus zelta krajumus. Amérikas Savienoto

1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwihrung", Basel, 1929.
1p.123%7.
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Valsku tirdzniecibas bilance piedzIivoja radikalu par-
orientesanos, pie kam Eiropas valstis péc kaya daudzkart
kluva maksatnespejigas. Savienoto valeku piekopta defla-
cijas politika sadzina toreiz stipri noslidéjuso zelta
vertibu atkal uz augsdu, ta ka zeltam tur bija lielaka
pirk8anas speja neka visas citas valstis. Tas no jauna
izsauca zelta plusanu uz Amériku. Ir pilnigi logiski,bka
zeltu suta uz turieni, kur tas visvairak noder. No 1914.
1idz 1924.gadam Amérikas Savienoto Valsku zelta ievedumi
parsniedza izvedumus par 2250 miljoniem dolaru'.

Talak 8veicers ievieto tabulu ar skait]liem par at-

sevigku valéku zelta krajumiem pirms un péc pasaules

kara.l)

Zelte Eiropa un A.S.Valstis (milj.vacu markas un

procentos no pasaules zelta krajuma).

1913. 5. 1924.¢. 1928.g. 1934.g.2)
Eiropa 34279 | 58,8% | 13290 | 30,7% | 18075| 38,5% | 27692| 50,5%
| | |
A.8.ValstIis 7934| 19,24 | 19309 | 45,2% | 17204 | 36,7% | 20425| 37,2%
1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwahrung", Basel,

1929., 1p.128.

2) Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich,
1935., 1p.74.
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Zelta krajumi miljonos vacu markas.

1913.¢g. 1928.¢. 1934.¢g.

A.8.Valstis 7937 ,2 17204 ,2 20425,1
Francija 5886,6 4759 ,8 13774,6
Anglija 4880,5 3685 ,0 3928,0
Japana 2650 ,6 975,8
Argentina 1185,0 2549 ,5 1004,3
Spanija 2112,5 18386,8

. Vacija 4180,0 | 2149,7 152,3
Italija 1401,9 1079,2 1284,0

Vérojot zelta kustIbu tendenci beidzamos gados,
A.8veicers konstaté iepriecinoso faktu, ka starp pasau-
les saimnieciski svarigakam valetim jau ir iesakusies
zelta krajumu izdevigaka parvietosanas. Vipng tomér ne-
tic, ka zelta sadalljums uz pasaules varetu atkal kaut
cik tuvu sasniegt to stavokli, kads bija pirms kaya, jo
tads gadljuma vajadzétu gandriz pusel Amerikas zelta at-
kal ieplust atpakal Eiropa. Tada milziga zelta parvieto-
Sanas nav domajama, it seviski pnemot véra, ka tagad
Amérikas Savienotas Valstis ir talu progreséjusas saim-
niecibas zipa salidzinot ar vipu stavokli pirms kaya un
tapéc tam #odien ir nepieciesamas lielakas zelta rezerves,
neka pirms karﬁ. Zelta parvietoBanos no Amerikas uz Eiropu

padara neiespejamu tas apstaklis, ka Amerikal ir stipri
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aktiIva tirdzniecibas bilance un pie tam vipa ir liela
mera Eiropas kreditors. Eiropail katru gadu jamaksa Ame-
rikas Ssvienotam Valstim milzigas summas ka rentes un
kapitalu amortizacijas valdibu un privato aizpemumu seg-
ganai. Predu eksports no Eiropas uz Ameriku ieverojamos
daudzumos nav gandriz vairs iespejams, jo Amerika pati
ir atra tempa attistIjusi rupniecibu un aizsargajusies
ar augstam muitam. Zelta nevienmeriga sadalljuma proble-
mas atrisinasanai Sveicers ieteic vado8o emisijas banku
kopdarbibas celu. Ka iepriecinodas paradibas sinl zinpa
Sveicers atzIme emisiju banku vaditaju savstarpéjos ap-
mekléjumus un sarunas. Notikume ar daudz lielaku nozimi
ir 1927.gadd notikuea emisiju banku vadltaju konference
NJujorka, kur apsprieda jautajumus par zelta pirkSanas
spejam, zelta standarda paturésanu, zelta starptautiskiem
sut{jumiem, emisiju banku diskontméra savstarpigam attie-
cibam un ciesas pasaules saimnieciskas kopdarbibas izve-
Sanu emisiju banku starpa. Lal sekmétu lemumu piepemSanu
ar pasaules saimniecisku nozimi, Bveicers ieteic starp-
tautisku valutas kongresu.l)
Dr.F.Machlups piemin zelta apgrozibas valutas ieve-

Sanu Eiropas valstis ka 1Idzeklil zelta vienmerigaka sa-

dalijuma panékéanai.z) "Zelta naudas levesana apgroziba
1) Dr.A.Schweizer - "Die neue Goldwdahrung", Basel,
1929., 1p.158.
2) Dr.F.Machlup - "Die neuen Wahrungen in Europa',

Stuttgart, 1927., 1p.27/28.
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neapsaubami izsauc lielaku pieprasIjumu péc zelta, kas
varétu izpausties zelta izplu8ana no Amérikas uz Eiropu.
Tadu zelta kustibu ierosinasanai, protams, nekada zina
nedrikstétu prasit inflacionistiskas tendences no ameri-
kapu puses, jo tada zelta kustibu velamiba tacu izriet
no idejas izslegt inflacijas iespejamibas. Bet ari Eiro-
pas banku politika nedrikstetu zelta pieprasijumu radit
ar restrikcijam. Eiropas saimnieciba pedejos gados ir
piedzIvojusi jau parak daudz krizes, lai ar restriktivas
naudas politikas raditu deflaciju pievilktu zeltu".
"pieprasijumu pec zelta varétu pastiprinat ar zelta
monetu izkalsanu, pie kam brivas zelta parkalSanas insti-
tute péc ilgiem gadiem iegutu atkal lielaku nozimi. Ne-
drikst tomér izlaist no acim faktu, ka zelta imports mo-
netu kalSanas nolukiem nozimétu paréjo predu importa iero-
bezoB8anu, kam nevar viegli paiet garam, ievérojot Eiropas
saimniecibu relativo kapitala trukumu. Beidzot, nav arl
vel nemaz skaidri zinams, ka tas zelta daudzums, ko Eiro-
pas apgroziba varetu uzpemt, butu piletiekoss, lai no-
verstu zelta nevienmerigo sadalijumu un ievaditu pasaules
zelta krajuma pardalisanu tada veida, ka visgas valstis
butu splestas piedalities cipa par vienlidzigu sadalIljumu".
"Ja Eiropas valstis iz8kirtos par zelta naudas laisga-

nu apgroziba, tad ar to vipas apstiprinatu savu stipro gribu
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un uzticibu zelta standardam un taja apstakli pastavetu
81 "luksusa" galvena nozime. Jo nav noliedzams, ka zel-
ta kodolvaluta sava zelta devizu forma ir Joti 1léts
veids, ka pieslegties starptautiskajai zelta valutai;
ta ir zinama méra "nesaistosa'piedalisanas, no kuras var
katra laika bez zaudejumiem atteikties. Zelta apgrozibas
valuta turpretim ir ticams apliecinajums par palik&anu
pie zelta standarda - ... - apliecinajums par galigu at-
teik8anos no inflacijas. Tas it sevi&ki varétu but sva-
rigi mazam vidus Eiropas valstim, kas, iegustot pilnigu
uzticIbu savai naudai, varetu ieverojami pacelt savu
kreditu arzemés. Un arzemju kredits tagad ir attistibas
prieksnoteikums 8im kapitala vajajem valstim...".
Apskatot augstak ievietotos skait]lus par pasaules
zelta sadalijumu, nevar but saubu, ka tas nelabveligi
ietekme zelta valutu un vispar pasaules saimniecIbu.
Pirms pasaules kaya zelta valutas funkcionésana staveja
daudz tuvak automatiskai funkcion&Sanai neka péc kara
un savu izlIdzinasanas uzdevumu ta veica ar labiem pana-
kumiem. Tapec var piepemt, ka ari zelta sadalijums pa
valstim toreiz bija tads, kas ne tikal netraucéja, bet
veicinaja zelta valutas funkcioneSanu. No tada slédziena
izejot, varetu rasties jautajums, vail pirmskara zelta

sadalijums nav tas idealais sadalijums, kas arl tagad
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butu prieksnoteikums labail zelta valutas funkcioneésanai.

80 jautajumu apsprieZot ir japem vera, ka kara lai-
ka ir liela mera mainijusies gandriz visu valsku taut-
saimniecibu struktura. Amerikas Savienotas Valstis ir
parvertusas no debitoru valsts par galveno kreditorval-
sti, tas rupnieciba karya laika ir sasniegusi augstu pa-
kapi un lield dala spéj apmierinat pasas vajadzibas, ko
agrak sedza ar importu. Lidziga virziena, tikai mazaka
méra, ir progreseéjusi Japana. Anglija vairs nav valsts
ar visaugstak attistito rupniecibu un liela mera ir zau-
déjusi tirgu saviem razojumiem Indija, ¥ina un Amerikas
Savienotas Valetis. Vacija zaudéja gandriz visu savu
tirdzniecibas floti un tai bija jamakea milzigas summass
reparacijas bij.sabiedrotiem. Francijai, Anglijail un
Belgijal bija jamaksa arkartigi lielas summas Ameérikas
Savienotam Valstim ka kaya paradi.

Salidzinot 1928.g.pasaules zelta sadalijumu, kad
Sveicers deva savu spriedumu un konstatéja izlidzinasa-
nas tendenci, ar 1934.g. zelta sadalijumu, jaatzime, ka
Eiropa ir turpinajusi uzpemt sev piekritodu lielaku dau-
dzumu zelta. Kamér 1928.g. Eiropai bija tikai 38,5 % no
pasaules zelta krajuma, 1934.g. tai ir jau 50,5 %, kas
ir tikai par 8,3 % mazak neka 1913.gada. Bet 8is pieau-
gums nav noticis uz Amérikas Savienoto Valsku rékina,ka

ceréja Svelcers, jo Amérikas zelta krajums uz 1934.gadu
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nav ne tikai samazinajies, bet ar 1928.g.salldzinot, ir
pat pieaudzis. Taisnl beidzamaja gada, no 1933.g. Ameri-
kas zelta krajums ir pieaudzis par milzigu summu, 3458,8
milj.Rmk. Ari Eiropas zelta pieaugums no 1928.g.nesniedz
neko iepriecinosu, jo pieaugums attiecas vai vienigi uz
Franciju, kuras zelta krajums ir palielinajies par 9014,8
milj.Rmk., bet parejam valstim ieguvums ir vai nu neieve-
rojams, val pat ir notikusi samazinasanas (Vacija par
1997,4 Ruk.).

Pasaules kaya raditas parmaipas spiez atzit, ka Ame-
rikas Savienotam Valstim tiesam ir vajadziga lielaka dala
no pasaules zelta krajuma neka tai bija pirms kagya. To
prasa vinas attIstitaka saimnieciba un plasakais naudas
tirgus. Ir tomer skaidrs, ka tik liels zelta krajuma pie-
augums ka 37,2 4 1934.g. pret 19,2 4 1913.gada neatbilst
Amérikas Savienoto Valsku pieaugusa saimniecibas apgrozi-
juma prasibam. No otras puses, Eiropas valstim, pemot vera
vigu relativi mazako nozimi pasaules saimnieciba, vajadze-
tu apmierinaties ar mazaku pasaules zelta krajuma dalu,ne-
ka tam bija pirms kaya. Teoretiskam aprekinam, kada dala
no pasaules zelta krajuma pienaktos katrai valstij, pro-
tams, nebutu nekadas nozimes, it seviski peckara laika,
kad valsku tautsaimniecibas tik liela meéra ir padotas po-

litiskam saistibam un merkiem.

- 0 -
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3. Zelta pirktspeju svarstibas.

Starp dazadiem meriem, ka pie primitivas attistibas,
ta tagadéja kultlras dzIve nepleciesamakais, visbiezak
vajadzigais un ta tad svarigakais ir vertibu mers, ko sau-
cam par naudu. Par piemerotako vertibu méru jau kops gadu
tukstos8iem cilveki ir atradusi zeltu. Ka vertibu méritajs,
zelts ne tikail nav zaudejis savu nozimi 1Idz musu dienam,
bet, ka redzéjam nodals par zeltu ka naudas funkciju iz-
pilditaju, pedeja gadu tikstotl zelts ir taisijis istu
uzvaras gajienu. Vel 1idz &ai dienai zelts ir parocigaka
vertibu méraukla, cik talu vertibas meritajam uzstadam
prasibu, lai tas butu taustama saimnieciska manta -
materija. Zelta, tapat ka visu citu saimniecisko mantu
vertibu (tirgus vertibu) noteic divi faktori: izlietosanas
vertiba un razoSanas izdevumi. Ka viens,ta otrs faktors ir
mainigs, tapec zelta vértiba mainas neatkarigi no ta, vai
vips apgrozas ka prece, vai izpilda naudas funkcijas. Bet
svarigakais, ko més no visiem mériem prasam, ir tas, lai
tiem nemainitos ta Ipagiba, kadu mérisSanai tie domati,
piem. ,gayuma meram - gayums, smagums meram - smagums u.t.t.
Zelts ka vertibu méraukla &o prasibu nepilda. Bet geit ja-
atzime, ka vertIba ir tikai relative lielums;nedzivaja da-
ba visparigi vertibas jedziens neeksisté, bet cilveku sa-

biedriba ieskats par vertibu ir katram individam savse, at-
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kariba no visdazadakiem apstakliem. Kaut kads absoluts
vertibas lielums ta tad nekur neeksiste, tapec nav iespe-
jems fikset vertibas meru, kas stavétu kaut kada noteikta
attieciba pret kaut kadu nemainigu vertibas lielumu. Ar
to vertibas mersukla atsSkiras no parejiem meriem, kas ir
eksistéjosu, nemainigu lielumu dalas vai atvasinajumi,
piem., metrs - 1/10.000.000 no zemes apkartmera ceturtda-
las; viens grads Celsija - 1/100 no ledus kuSanas un udens
varisanas temperatiru starpibas; viens grams - viena kub.
centim. destileta udens svars pie +4°.

Jemot véra naudas nespeju paturet kaut kadu pastavi-
gu vertibu, K.Diehls atzist E?r kludu pierakstit naudai
vertibas mérauklas funkciju:a“Méchas gramatas piepemte
par naudas svarigako funkciju atzimet naudas ka vertibu
mérauklas funkeiju. Es uzskatu naudas apzimésanu par ver-
tibu mérauklu par nepareizu un maldinodu. §is funkcijas
vieta deretu runat par naudu ka cenu indikatoru, bet ne
ka vertibas mérogu. Ja nauda tiesam butu vertibas merogs
81 varda tiesaja nozime, tad vajadzeétu varét mérit predu
vertibu pec naudas vertibas un taisit slédzienu, ka ja
kadas preces cena, izteikta nauda, ir celusies, tad Eis
preces vertiba ir pieaugusi un otradi, ja kadas preces
cena, izteikta nauda, ir pazeminajusies, tad &is preces
vertiba ir kluvusi mazska. Tas nav iespejams, un proti,

alz ta iemesla, ka zelts pats ir vertiba svarstigs un
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tade] ka vertibas méraukla neder. Tautsaimnieciba nav
nevienas preces, kas vertiba butu negroziga. Tapéc nav
nemaz iespejams iegut kadu eksaktu vertibas mérauklu.
Marku nekad nevaram uzskatit par vertibas merogu tada
pasa nozimé, ka pieméram, metru ka garuma méru. Tapec
vienu par visam reizem vajadzetu izbeigt naudu apzimet
par vertibas merauklu un tani vieta runat vienigi par
naudas ka cenu fiksétaja un cenu salidzinaganas lidzeklﬂhl)

Zelta ka naudas pamata vertibas svarstibam atbilst
naudas pirk&anas spéju svarstibas. Ar naudas pirksanas
speju saprot naudae speju pirkt tas preces un pskalpoju-
mus, kuru legadasganal patérina mérkiem zinama personu
kopiba izdod savus naudas ienakumus. PirkSanas spejas ta
tad ir definejamas tikai attieciba uz zinamu personu gru-
pu zinama stavoklil, proti, attieciba uz tam personam,kuru
patéripu més piepemam par mérauklu.z)

Zelta vertibas svarstiba ir svarigs zelta ka vertl-
bas mérauklas trukums, kurya del ieverojami tautsaimnieki
pat ieteic atteikties no 1Idzs8inéja zelta standarda. Jo
tautsaimnieku prieksgala iet Irvings FiSers, kas sava gra-
matd "Illusion of Money" plasi apgaismo launumus, ko rada

zelta pirktspeju svarstIbas un ieteic uz lieltirdzniecibas

cenu indeksa skaitliem dibinatu valutu ("precéu standardu')

1) X.Diehl - "Theoretische NationalSkonomie". Tresais
izd. :"Die Lehre von der Zirkulation'".
Jena, 1927., 1p.255.

2) F.M.Keynes - "Vom Gelde", Miinchen & Leipzig, 1933.,
1p.43.
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1idzeinéja zelta standarda vieta.

Irv.Figers aizrdada, ka naudas vienIbu pirktspeju
svarstIbas izsauc tas apstzklis, ka naudas vienIbu pa-
mate likte zinams zeltz svars, bet ne pirktspéjas. "Mes
lietojam dolaru ka vertibas jeb pirktspeju vienibu,nevis
ka smagﬁﬁa vienTbu. Mume ir citas smaguma vienibas: mar-
cina, unce, grans, grams. Svara konstatéSanal mes lie-
tojam &8is vienlbas. Dolars ir smaguma vieniba, bet to
nekad nelieto svérsanai. Dolars satur 23,22 granus zel-
ta. Grans ir smaguma jeédziens, bet dolars tas nav. Mes
nekad nedomijam par dolaru Sada nozimé. Més vipu uzska-
tam par vértibas vienIbu. Nevienam nerup tas, cik dolars
sver. Svarigakais jautejums ir - cik par vipu var pirkt.
Samainit dolara noteikto svaru ar noteiktu vertiIbu, no-
zimetu tikpat daudz, ka samainit collu mera noteikto
svaru ar noteiktu gayumu. Ja Standardu Birojs raZotu col-
lu mérus ar pastavigi noteiktu svaru, tad tas tadéu neka-
da zipa nenozimetu, ka tie butu ari 1idziga gayuma. Tadi
collu meri butu gan noderigi cukurz sverganal, bet ar
tiem nevarétu pat kaut cik precizi mérit precu gagyumu.
No ta izriet, ka dolaru varetu gan lietot lai precizi
svertu cukuru, bet neiespéjami ir vipu tagad lietot pre-
cizail vertibu meriSanai. 8is fakts mume naudas iluzijas

48] paliek apslépts".l)

1) Irv.Fisher - "Die Illusion des Geldes", izd.
R.Hobbing,Berlin, 1p.10/11.
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Ar "naudas iluziju" Irv.FiSers apzimé nepareizos
ieskatus, kadi cilvekos ileszkpojas aiz nespejas saska-
tit to faktu, ka naudas vienibas vertiba pastavigi mai-
nas. "Més vienkarsi uzskatam ka dotu patiesibu, ka do-
lars pastavigi ir dolars, franks pastavigi ir franks,ar
vienu vardu, ka nauda visparigi ir stabila, tapat ka da-
zus gadu simtepus atpakal, pirms Koperniks dzivoja, cil-
veki bija parliecinati, ka musu zeme ir stacionara un
saule tiesam uzlec un noriet. Tada pati parmaina musu
domas ir jaienes attieciba uz naudu. Pieaugosga dzives
dardziba mums nav jaizskaidro ar vienlaicigu cenu pie-
aug8anu dazadam precem, bet gan jataisa pareizaie sle-
dziens, ka mainas naudas vienibas vertiba. - Gandriz
katrs cilveks ir naudas iluzijas upuris attieciba uz sa-
vas valsts maksaBSanas 1Idzek]liem. Pedejie 1izliekas sta-
bili, kamer citu zemju nauda mainas. Tas skan paradok-
sali, bet ir fakts, ka arzemju valutu celsanos un krisa-
nu mes noverojam daudz labak, neka vertibas parmaipas ar
musu pasu zemes neudu".l) Ppret So pédéjo Irv.Fidera
spriedumu jaiebilst, ka naudas vertIbas celéanas val kri-
Sanas konstatéjums var but tikpat maldigs attiecIba uz
arzemju valutu, ka attieciIba uz padu zemes valutu, ja pie
arzemju valutas vértibae parmainas nepem vera tas pirkt-

spejas, jo spriedums pec arzemju valutas kursa tikai tad

1) Irv.Fisher - "Die Illusion des Geldes", 1p.2.



- 137 -

bus pareizs, ja tanl pasa laika paBu zemes valuta nav
mainijusi savas pirktspejas. Bet ta ka pec Irv.Fisera
gandriz katrs cilveks ir naudas iluzijas upuris attie-
ciba uz savas valsts maksaBanas lidzekliem, tad ne ma-
zak maldigiem ir jabut cilveku spriedumiem par arzemju
valutas vertibas celSanos vai krisanu, jo par to spriez
pec arzemju valutas kursa, bet kurss ir valutu attieci-
ba, kuyes viens loceklis ir padu zemes valutas vertiba.

Naudas vienIbu pirksanas speju svarstibas iespéjams
konstatét ar indeksa skaitliem. Tads karta K.Snaiders
aprékinajis dolara pirk&anas speju svarstibas par laiku
no 1875. - 1925.g.

Dolara pirkS8anas speja 1913.gada centos:l)
(Generalindex)

1875.g. - 88 1905.¢. - 116
1880.g. - 102 1910.g. - 104
1885.g. - 122 1815.¢g. ~ 97
1880.g. - 122 1920.g. - 53
18865.g. - 145 1925.¢g. - 59
1900.g. - 123

Kaut arl indeksa skaitlis ir caurméra lielums un ta
pilnigi preciza aprékinasana nav iespéjama, tomér no Snai-

dera sprekina redzams, ka dolara pirktspeju svaretiba ir

1) Irv.Fisher - 1p.18.
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bijusi milziga.

"Ko mes teiktu", jauta Irv.Fisers, "ja musu metra
mere, marcina, busels, galons vai kilovats sarautos un
izpléstos gandriz detrkartigi? Piepemsim, ka dzelzcelu
sabiedriba pasuta sliedes sesas pedas gayas un collu mers
laika 1Idz pasttIjuma nodo8anas terminam butu k]uvis cet-
ras reizes garaks, vai ari labibas firma pérk tukstos bu-
S8eJus mieZu, bet buselis starplaika saraujas uz vienu ce-
turto dalu. Musu vertibu meérs, dolars, mainas ne mazak,
ka mainitos mers, kas pagatavotes no gumijas lentas, vai
marcina, pagatavota no kautkads materiala, kas uzpem gai-
sa mitrumu un velak atkal izéﬁst".l)

Uz jautajumu, kapéc mainas naudas pirkSanas spéjas,
Irv.Figers dod atbildi: "relativas inflacijas un defla-

2) Vards "relativs" Seit nozimé inflacijas

cijas del".
vai deflacijas relativitati attieciba uz tirdzniecibas
apgrozijumu zinama perioda. Ja predu apgroziba un naudas
apgroziba butu gadu no gada abas vienada vertiba, piem.,
900 miljardu dolaru, tad nebutu nedz inflacijas nedz de-
flacijas un nenotiktu ari nekadas parmaipas ar cenu lime-
ni. 8eit lietotzja naudas jedziena ietilpst: pirmkart,
zelts, kas apmainams pret zelta standarda zemes izlaisto

parejo naudu; otrkart, papira nauda; treskart, banku de-

poziti - nauda, ko més noguldam bankas un par kuru dispo-

1) Irv.Fisher - 1p.19.
2) RS e
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nejam ar cekiem un citadi. Tads pats stavoklis butu,ja
naudas un preéu apgroziba palielinatos vai samaszinatos
vienada meéra. Tadu stavokli varetu apzimet par "norma-
lu" stavokli. Bet kas notiek, ja naudas un predu apgro-
zijumu vertibas nesaskan? Tad rodas relativa inflacija
val deflacija. Kad ir veirak naudas ta paSa predu vai-
ruma iepirks8anai, tad 8o precu cenas celas, tapat ka,
piemeram, ir jasmere biezaka karta sviesta uz maizes,ja
sviesta ir vairak un maizes daudzums agrakais; 8eit cenu
limenis ir salidzinats ar sviesta kartas biezumu un pre-
éu daudzums ar maizi. Ja precu apgrozijums nemainas, bet
samazinas naudas apgrozijums, tad cenu lImenis krit. §ie
bija divi gadijumi, kad parmaipas notiek ar naudas ap-
grozijumu. Bet relativo inflaciju un deflaciju tapat iz-
sauc parmaipas preéu apgrozijuma. Ta, ja naudas apgrozi-
jums nemainas, bet pieaug precu apgrozijums, tad cenu
limenis krit; ja pie nemainiga naudas apgrozijuma precu
apgrozijume samazinas, tad cenu limenis aug.

1), visparigais

Naudas iluzijes del, saka Irv.FiSers
ieskats par cenu celsanos un pazeminaBanos ir tads, ka
8is paradibas izskaldro ar parmaipnam predu pusé: cenu
celsanos - ar pékspu precu trukumu un cenu krisanu - ar
precu parprodukeiju. "Tie, kas ir tados uzskatos, ka

naudal nav nemaz vai ir tikail mazs iespaids uz cenu limeni,

1) Irv.Fisher - 1p.28.
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parasti saka, ka cenas noteic pieprasijums un piedava-
jums. Zinama mera to var pielaist; bet pieprasijums un
piedavajums pec - ka? Parasti doma par piedavajumu un
pieprasIjumu péc mieziem, cukura un citam precem, bet
pilnigi aizmirst piedavajurmu un pieprassijumu péc naudas.
Ta ka pieprasijums un piedavajumes péc naudas nevar gro-
zIt nauda izteiktu naudas cenu, tad naudas vertibas par-
maina izteicas citu lietu cenés".l)

No inflacijas cile§ tie, kas sapem cietu algu: pie
paaugstinatam cenam vipiem jaizdod vairak naudas vieni-
bu, lai iegltu tas pasSas preces; paaugstinata "dzives
dardziba" spiez vipus izdot vairak eksistencei, un even-
tualam parpalikumam ir mazaka vertiba, ja to parvers ci-
tados saimnieciskos labumos. Talak, no inflacijas cies
kreditori. Jo smagaka inflacija skar kadu valsti, jo lie-
lakas vertibas pariet netaisna karta no vienam rokam ot-
ras. Prof.J.w.Kingsg) ir aprékinajis summu, kas sesu ga-
du laika (no 1914. - 1920.g.) Savienotas valstis parga-
jusi inflacijas vai deflacijas dé]l no vienas iedzivotaju
8kiras uz otru, uz seSdesmit miljardiem dolaru. Irv.Fi-
gers raksta: "Visa 81 laupISana bija likumiga, kaut gan
ta nesaskan ar likums pamatprincipiem, kadus satur Savie-
noto valgku un citu zemju satversmes. Ta bija Ipasums at-

pemBana, kuya tiesnesl neiejaucas. - Ja butu izdarita ban-

1) Irv.Fisher - 1p.31.
2) " =y, BY -
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kas aplauplSana par tikai ses8desmit miljoniem, tad viei
laiktaksti So zigu sniegtu pirmajd lapas pusé. Bet so
tikstos relzes lielako laupiSanu ar inflaciju, kas ap-
tvéra sesdesmit miljardus, izveda tik viltigi, ka ta
palika gandriz nepamanita. Ja cilvéku pratus neapmiglo-
tu neudas ildzija, tie butu 8Is milzu summas pazaudéesa-
nu un nopelniganu ieverojusi un saprastu tas celopus.
Cietusie pieprasitu likumiga cela savus zaudejumus, pie
kam zaudejumus radoSais dolars taptu parveidots vai mes
piedzIvotu protestus, sacelsanos un revolﬁcijae%l)

No inflacijas vel cie$ visi, kas sapem noteiktus
naudas vienibas izteiktus ienakumus, veikalnieki, rup-
nieki un lauksaimnieki. Riskam ir padots katrs, kas savu
kapitalu iegulda "drosos", zelta vallUta rakstItos vérts-
papiros. Irv.Figers raksta: "Galvenais musu dienu dolara
trikums ir tas, ka vipa vertiba ir nenoteikta. Tik ilgi,
kamer dolaru lieto ka vertibu vienibas meru, katrs 1i-
gume ir neizbegami loterijas spele un katrs ligumsledzejs
ir spiests but zelta spekulants, pagam to nezinot. Tie
paBi cilveki, kas pérk tikal absoluti droBus zelta valu-
ta rakstitus vertspaplrus, kas baiditos vai kaunetos
ieguldlt savus kapitalus zelta raktuvés, iegulda visu sa-
vu Ipasumu 8o zelta rektuvju mainIgas vértibas raZojumos.

Vipni biezi ir pasaules lielakie spekulanti, bet pasi

1) Irv.Fisher - 1lp.58.
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to nezina. Pédejas paaudzes laika vipi Baja spekulacija
ir pazaudéjusi vairak neka visi pasaules spekulanti Sau-
raka nozime, un tomer vipi to nezina. Zelta standarda
zemés tagad ir 1likti uz speles tadi vertspapiri vairaku
simtu miljardu dolaru vértiba, bet vipu ipasnieki nezi-
na, kadam riskam vipi ir padoti. Ar zeltu spekulé ari
veikalnieks, kas padots jau savu uzpémumu riskam. Saim-
niecIbas pastavigl cie8 no nedrosibas. Nedrosiba nospieZ
centienus uz progresu, un naudas pirkS8anas speju nedro-
8iba ir saimnieciskal dzIiveil viskaitéjoSaka no visam ne-
drosibam. - Viena no galvenam augstu attIstitas civili-
zacijas pazimém ir riska un dazado dzIvi un Ipasumu ap-
draudoSo briesmu samazinzfana. Mums ir smalki izdomati
apdrosinasanas plani. Més noteicam un kontroléjam visus
mérus un svarus, tikai ne to svarIgako. No s8I drosibas
viedok]a raugoties, musu nestabilais dolars ir parpali-
kums no barbaru laikiem.l)

Ar inflaciju un deflaciju Irv.Fisers izskaidro ari
konjunkturas svarstibas, ta saucamos konjunkturas ciklus.
Naudas vertibas samazinaSanas (kapjosSas cenas) veicina
konjunkturas vilpa kapjoso fazi, un naudas vertibas cel-
sanas (slido8s cenu 1Imenis) rada depresijas.g)

Savelkot kopa launumus, ko rada uz tagadeja uz zeltu

1) Irv.Fisher - 1p.59/80.
3)- ¥ - 1p. @2.
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bazeta nauda, Irv.Fisers sniedz sekosu pérskatu:l)

1) Nestablilas naudas problema ir augstaka mera
svariga.

2.) Naudas iluzijas de]l vipa mums paliek apslepta.

3.) 81s iluzijas iespaids vel ieverojami pastipri-
nas no tam, ka ir daudz grutak nokratit iluziju attieci-
ba uz pasu zemes naudu, neka no iluzijas attieciba uz
citu valgku naudu.

4.) 81 iluzija ir celonis maldigam ieskatam par
saimniecIbas stavokli tadel, ka vipss del més esam par-
liecinati, ka precu vertiba celas vai krit, kamer pa-
tiesiba vipu vertiba nav mainijusies; mums liekas, ka
algas top lielakas, kaut gan patiesiba tas samazinas;
kur Isteniba esam zaudejusi, mums gkiet, ka esam pelni-
juBi; meés domajam, ka sapemam rentes ka musu taupibas
atalgojumu, bet tadas patiesiba neesam sapemusi; iena-
kums 8kiet pastavigs, kamer istenlba tas ir mainigs;
ipasuma ieguldisSana vertspapiros, kas nes noteiktas ren-
tes, mums izliekas drosa, kaut gan patiesiba ta ir spe-
kulacija ar zeltu. 3Is iluzijas dé]l més uzskatam svara
vienibu par vertibas vienibu; ta pati iluzija mums ap-
slépj galveno konjunkturas ciklu céloni; vipa ir atlavu-
sl finansu politikiem piekopt tadu finansu politiku, kas

uzliek lielakas nastas, bet izsauc mazak sudzibas neka

1) Irv.Fisher - 1p.122-125.
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kad butu piekopta reala finansu politika; vipa mus ir
novedusi pie nepareiza sprieduma par "cenu uzsitejiem"
un "naudas aizdevejiem"; un par visam lietam vipa ir
ailzkavéjusi stabilizeS8anu ar to, ka vipa ir paslépusi
tas vajadzibu.

5.) Tagadéeja musu dolara svara stabilitate ir neap-
mierinoss vertibas val pirksSanas speju stabilitates aiz-
vietojums.

6.) Merijumi ar indeksa skaitliem rada, ka musu do-
lars laika starp pilsopu kayu un pasaules karu (1865. -
1930.) ir mainijis savu vertibu paaugstinoties un sama-
zinoties cetrkartigi.

7.) Lielaka dala svarstibu norisinajae perioda, kad
dolars bija zelta dolars (1870. - 1922.).

8.) Svarstibas notika pa lielakai dalai miera laikos
(1879. - 1898, 1899. - 1917. un 1918. - 1922.), pie kam
§inis laikos nav bijusi lielaki karpi (1879. - 1914. un
1918 =4 1988.3)s

9.) Bo svarstibu nozIme ir nieciga sallidzinot ar tuk-
stos, miljon-un miljardkartigam svarstibam Eiropa.

10.) Dolara krisanas vai celBanas celonis ir naudas
inflacija vai deflacija. -

11.) Kas attiecas uz inflacijas val deflacijas celo-
piem, tad arkartigas naudas parmainas galvena karta iz-

sauc cilveki pasi ar savu rIcibu, it seviski kara laikos
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ar valsts finansu 3andhabung, tapat ar banku politiku un
uz tam attiecosos likumdosanu; pa dalai tomér naudas par-
- maipas izsauc jaunu zelta raktuvju atklaBana vai to iz-
sik8ana un parmainas metalurgiska rupnieciba.

12.) Milzigas naudas svarstibas izsauc milzu zaude-
jumus, 1lidzigus tadiem zaudejumiem, kas rastos, ja metra
mérs pastavigi pagarinatos vai saisinatos; bet zaudejumi
no naudas ir vél daudz lielaki, jo:

a) naudas mérs top izlietots daudz plasak,

b) naudas mérs daudzkart vairak top pielietots
uz laiku noslegtos ligumos,

c) vipa stiepsSanas paliek neapbrupotai acij
neredzama.

13.) 8is launums "... nozImé sadursmes un nedrosibu
visas finansialas, komercialas un rupniecibas attiecibas,
tas izsauc lielu dalu ta, ko saucam par konjunkturas cik-
liem, kas ietver sevi saimniecibas depresijas, bankrotus,
bezdarbu, stradnieku neapmierinatibu, streikus, Bkiru
naidu, nepareizi pielietotu likumdosanu, komunisma un va-
ras darbus.

Augstak minetie bija izeilakie trukumi, kadus Irv.
Fisers pieraksta 1lidzE&inejam zelta standardam. Lidz ar
to vips ir pacélis neapstridamu evarigu problému, kuras
sekmigs atrisinajums ienestu ieverojamus uzlabojumus saim-

nieciska dzlve. Bet stabilas naudas problema skay ikkatru.
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Tapec 81s problémas atrisinajums zinama méra samazinatu
arl sociala jautajuma asumu kapitalistiskaja iekarta.
"Patiesi stebilas naudas vienlbas radisana butu lielakais
labums, kads jebkad dots saimniecibai", saka Irv.FisSers.
"Stabilizacija nozimé jauna laikmeta sakumu saimniecieka
dzivé“.l)

Apgaismojis un ar piemeriem illustréjis Jaunumus,ko
rada inflacija un deflacija, Irv.Figers jauta, vai ir
vispar kada iespejamiba tos noverst. Apstiprinosi atbil-
dot 8o jautZjumu, Irv.FiSers dod piemérus, kas rada, ka
jau no 18.g.s.sakot cilveki ir atradusi 1lidzeklus pret
briesmam no nestabilas naudas. Interesants piemers s§ini
zipa ir kads ligums no 19.g.s.sakuma,kad kads Savienoto
valgku pilsonis iznomajis zemes gabalu ar €kam uz 1000
gadiem pret ikgadeju nomu - 10 tonnam noteiktas kvalita-
tes dzelzs, pie kam noma bijusi jamaksa nauda, sprekinot
termina diena summu pec noteikta dzelzs daudzuma.g) Tadu
nomas maksas summas aprekinasanas veidu bija izvelejies
minetais Savienoto valsku pilsonis, lai vipa ienakumu
neietekmétu naudas pirksanas speju svarstibas. Augstak
minetais papemiens to ari panak, kaut setipri nepilnigi.
Ar 8is pamatdomas pilnigako izveidojumu - cenu indeksu -
pielietoSanu gan butu iespejame izslegt termipa darlju-
mos naudas pirkSanas speéju svarstibu sekas, bet o pape-

mienu butu iespejams izlietot samérz reti pemot vers

1) Irv.Fisher - 1p.127.
2) " - 1p. 80.
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ikdienas saimniecisgko darIijumu milzigo skaitu. Lai nau-
das pirkeanas spéju svarstibu lsunas sekas noverstu ik-
vien&d darijuma, Irv.Figsers ieteic zelta standarda vieta
precu standardu: "Ka zelts ir labaks standards neka pa-
pirs, to Sodien atzist ka pasu par sevi saprotamu lietu.
Sodienas bapkieri un saimnieciskie darbinieki necel ie-
bildumus pret o atzipu, tomer dazi noliedz jebkadu tala-
ku attistibu. Tie, ka liekas, ir parliecinati, ka zelta
standards ir augstakais naudas attistibas sasniegums.
Napoleona kars laika "Bullion Report" pauda augstzko ide-
ju par stabilu nzaudu. Bet tagad, pec pasaules kara mums
vajadzetu ar indeksa skait]liem - instrumentu, kas "Bul-
lion Report" sastaditajiem nebija pieejami - iet naudas
stabilizé8ana vienu soli talak. Ar indeksu palidzibu mes
tagad varam radit predu standardu, kuya priekserocibas
pret gadijumam padoto zelta standardu ir tikpat lielas,
ka pedeja prieksrocIbas pret papira standardu.l) Naudas
pirkSanas spéju stabilizésanai Irv.FiSers uzrada tris
celus:z)

1.) Kontrolét zelta raktuves un zelta razu regulet

visparibes intereses.
2.) Mainit naudas vienIbas zelta svaru preteji pro-
porcionali zelta.vérfibas gvarstibam un tada

veida uzturet stablilas naudas vienibas pirksa-

1) Irv.Fisher - 1p.112.
2) m i L My 118,
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nas spejas.

3.) Atcelt vispar zelta standardu un tai vieta vai
nu naudu padarit apmainamu pret precem val ievest
"vaditu valutu” ("managed currency"; "manipulierte
Wahrung") .

Zelta raZas kontroles planu izstradajis profesors
R.A.Lehfeldts, un péc ta zelta raZas kontrole apvienoja-
ma ar kredita kontroli. Kontroles izvesanai butu nodibi-
nams zindikats no ieinteresétam valetim. Sada zindikata
nodibina8ana nebutu gruta, npemot vera, ka cetras piektda-
las no pasaules zelta raZas krit uz Anglijas imperiju un
Ziemelamérikas Savienotajam valetim. 1) Tapat 8o valgku
apvienibas darbibu maz varetu ietekmét un traucet
"outsider'i". Zinams, ka zindikatam butu tomer daudz lie-
lakas priek8rocibas, ja tanl varetu apvienot visas zeltu
razojos8as valstis. Bet ta ka starptautiskaja tirdznieci-
ba ir ieinteresetas visas valstis, tad vél izdevigaks bu-
tu starptautisks zindikats, jo, ja par naudas pamatu at-
statu zeltu, tad zelta standarda regulésana butu japieda-
las viesam valstim. Tadas politikas izvesanai blutu dibina-
ma kommisija, zem kuyas parrsudzibas stradatu viens zinat-
nisks un viens parveldes birojs. Zinatniska biroja uzde-
vums - sskopot datus, uz kuyu pamata kommisija piepemtu

lemumus. Sakopojamie dati sastzvetu no 1.) visu zemju banku

1) Irv.Fisher - 1p.130.
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un naudas statistikas; 2.) zinamu tirgu cenu statistikas;
3.) informacija par apak8zemes zelta krajumiem; 4.) in-
formacija par zeltu raZojoSo valgku likumiem un finansem
un zelta raktuvju uzpeémumu stavokli.

Kommisijas parvaldes funkcijas butu izvedamas gal-
vena karts caur zindikata apvienoto valdku valdibam. Ka-
mér kommisija pati neuzsak zelta raktuvju iepirk&anu un
parvaldisanu, tas parvaldes darbs butu izvedams ar mazu
personalu.

Kommisijas merkis butu noteikt naudas vertibas par-
mainas nskotné un tas noverst, t.i., izpildit regulatora
funkcijas. Kapjosu cenu laika tas panakams slédzot dazas
visneproduktivak stradsjosas zelta raktuves un aizkavejot
jaunu raktuvju ierIkoganu. Ziname, tadu politiku piekop-
jot rastos nepieciesamiba izdarit kompensacijas maksajumu.
Tapéc kommisijal vajadzétu 1IdzekJus slégsanai nolemto
raktuvju uzpirkséanai. LIdzeklus varetu dot zindikata ap-
vienotae valetis. Kommieija vai varbut attiecigas zemes
valdiba varétu iepirkt tas teritorijas, kuris atrodas
izmantojami zelta slapi.

Kapjo8o cenu periodam ieteikta politika neizmakea
dargl; ta drlizak ir uzskatama ka laba kapitala ieguldisana.
Vélak, kad zelta produkcija izradas nepietiekoga, lai ap-
mierinatu tirdzniecibas vajadzibas, kommisijai pavertos

Sadas iespejamibas zelta trikuma novérsanai:
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1) darbibas atjaunosSana tanis raktuvés, kuras kom-
misija bija ieguvusi un ks slikti stradajosas, sléguei.
8im nolukam nepieciegamo kapitalu nebutu gruti saistit.

2.) sistematiski pabalstit jaunu rudas slanu mek-
lesanu.

3.) pabalstit pétIijumus zelta ieguSanas metoZu
uzlabosanal.

4.) atvieglot paplira substitutu lietosanu zelta
vieta.

Mineta Sema paredz galvena karta zelta piedavajuma
reguleganu; pieprasijuma regulésanas iespéju paredz vie-
nigi ceturtais punkts. Ir iespejams, ka piediZvajuma re-
gulé8ana vien izradIitos nepietiekoga un butu vajadzigs
ietekmét ari attiecibu starp zelta daudzumu un uz vigpa
bazeto dazado veidu papira naudu.

Otrs Irv.Figera priek8likums naudas stabilizesanai
ir, atstajot zeltu par naudas pamatu, mainit naudas vie-
nibas likumigo zelta saturu. Zelta razos8ana varetu pa-
likt, tapat ka tagad, privatu uzpemeju rokas, nepaklau-
jot to valdibu kontrolei. Svarigaka parmaina &ini plana
ir ta, ka naudas vienibas zelta svars butu laiku pa lai-
kam jagroza. Zelts tada gadljumd varétu turpinat sava
vertiba svarstities, bet naudas vienibas pirksanas sp€jas
paliktu stabIilas. Zelte atrastos apgroziba vienigi zelta

stiepu certifikatu veida. Piemeram, 100 dolaru certifikats
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butu apmainams pret simts dolariem zelta, pie kam dola-
ra likumigais svars butu aprékinams izpirksanas diena.
Lai notureétu dolara vertibu pastavigi vienada augstuma,
tad dolara likumigais svars butu periodiski jamaina, pe-
mot par pamatu dolara pirkBanas spé€ju indeksu. 8o planu
Irv.FiBere nosauc par "kompenseta dolara' plénu.l)
"Kompenseta dolara" plana izveBana praksé prasitu sesu
galveno punktu ieverosanu, kuyus arl izstradajis Fiéers:g)

1) Zelta monetas jaizpem no apgrozibas un tagadéjas
naudas vieta izlaiZami "Goldbarren - dolaru certifikati",
kas uzraditajam dotu tiesibu sapemt zelta tadus dolarus,
kuyu oficialo zelta svara saturu noteic periodiski. Zelts
tad atrastos apgroziba vienigi papira noliktavas zimju
veida, bet metaliskais zelts gulétu stiepu veida valsts
noliktavas.

2.) Certifikatiem bitu pastavigi jatur 100-procen-
tiges segums. Tas uzturams ar certifikatu emisiju vai iz-
pemganu no apgrozibas, kad dolara zelta svara maipa ienes
faktiska seguma kadas parmainpas.

3.) Japatur "monetu briviba", kas nozime, ka valsts
neierobezoti pérk un pardod zeltu. Pret pienesto zeltu
valsts izsniegtu certifikatus, bet ar to svarigo starpi-
bu, ka zelta cena nebutu vis, ka tagad, noteikta (piem.,

20,87 dolari par unci zelta), bet grozitos atkariba no

1) Irv.Fisher - 1p.11l7.
3) " " - 1p.133-135.
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zelta pirksanas spéjam. Par tadu pasdu mainigu cenu valsts
pardotu zeltu, resp. izpirktu certifikatus.

4.) Jarada ideals precu dolars, kura vertibu repre-
zentetu zinams skaits noteiktu predu, tapat atbilstoss
indeksa skaitlis, kas zinamos periodos noteiktu precu
dolara tirgus cenu zelta.

5.) Zelta stiepu dolara svars noteiktos periodos ja-
maina atbilsto®i novirzIjumiem, kadus uzrada indeksa
skaitlis pret paritati. Tas nozime tikpat daudz, ka mai-
nit zelta cenu preteja virziena.

8.) Janoteic maza starpiba, piem. 1 %, starp valsts
maksajamam zelta iepirksSanas un pardosanas cenam. SI
punkta mérkis ir izslegt spekulacijas iespeju uz valsts
rekina, ja piem., sodien varetu iepirkt zeltu par 20
dolariem unci, bet rit pardot valstij atpakal par 20,10
dolariem.

51 plana smaguma punkts ir tas, kas teikts 5.punkta,
péc kura dolara zelta satura svars jaregule pec indeksa
skaitla. 8ada noteikuma nozime ir ta, ka més palielinam
dolara zelta satura svaru, lai aizkavetu dolara vertibas
samazinaganos un otradi, samazinam dolara zelta saturu,
lai kavetu ta vertibas paaugstinasanos.

Pie Irv.Fisera tresa priekslikuma, atcelt zelta
standardu un ta vieta ievest "vadlitu valutu", kas balsti-

tos uz cenu indeksu skaitliem, jaatzImé, ka 80 celu kops
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1931.g. ir sakusi iet Zviedrija.

Irv.Figera, ka valutas reformu proponetaja,prieks-
likumus kritize Machlupsl), uzradot tajos sekosus triku-
mus:

1.) caurméra cenu aprekinasSana notiek ar apstride-
tam, nekada zipa ne vienpratigi atzitam metodem, un 8o
aprekinu rezultatam jabut noteico8am naudas vertibas re-
gulesana;

2.) atkariba no l.punkta mineta rezultata jagroza
regulators (procentu mérs, zelta paritate), pie kam so
valutas politikas 1lidzek]lu iedarbiba nav uz prieksu no-
teicama;

3.) otra punkta minéto lidzeklu iedarbiba izsauks
ieprieks neaprekinamu cenu limepa parmainu. Sai manipu-
lacijai pie tam ir mérkis, kuya vertiba nebut nav vispa-
rigi atzita, jo naudas vertibas mainas tautsaimnieciskas
un socialas blakus paradibas nav iespéjams noverst ar

cenu caurmera regulésanu.

"Reformisti pastavigi mekle 1idzek]lus un celus,ka
uzturét naudas pirkSanas speju stabilitati ar centralo
néudas organu ricibu sini virziena ("managen"). Vipi
liek priekga "vadito" (manipuleto) valutu, kas naudas
vairumu regulétu ar ilgsto8iem naudas pirkSanas speju

kustIbu noverojumiem. Skeptiki atbalstas uz vairaku gadu

1) F.Machlup - "Die neuen Wahrungen in Europa',
Stuttgart, 1927., 1p.13/14.
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simtepu piedzivojumiem un apgalvo, ka lieli naudas ver-
tibas un saimnieclbas traucéjumi tikai tad nenak prieksa,
ja naudas radigana atrodas arpus personigiem iespaidiem
un ir pilnigi "automatizeta". Tada "automatizacija" pastav
zelta apgrozibas valuta, kuryas naudas radisanas méchanisma
tempu dikte zelta rasar.l)

"Yemot vera faktu, ka naudas vesture ir tik daudz
ekscesu, tik biezi valutas ir bijusSsas pieietamas dazZadam
manipulacijam, mes pievienojamies skeptikiem un sakam, ka
mieriga saimnieciskas dzives gaita, kas nedod iesp€jas
manipulacijam, ir vismazak devusi satricinajumus valutam".

Irv.Fisera noradijumi par launumiem, ko nes saimnie-
ciskai un socialai dzivei naudas pirkSanas speju svarsti-
bas, ir neapsaubami pareizi. Bet priekslikumiem, ar ku-
riem vins doma tos novérst, piemit trikumi, kas varétu iz-
saukt varbit ne mazakus citus Jaunumus, tapec 1lidz&inejas

parbauditas valitas atmesana un Irv.Fisera projektu reali-

zéBana butu riskants eksperiments.

— 0=

1) F.Machlup - "Die neuen Wiahrungen in Europa',
Stuttgart, 1927., 1p.13/14.

3) " " " " " 9. 16,
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Nl Zelta valutas reorganizacijas projekti.

1. Starptautiskas valutas projekti.

Jau pagajuga gadu simtenI ir izstradati valutu pro-
jekti, kuru merkis ir atvieglot un uzlabot starptautisko
maksajumu kartosanu. Svarigakie punkti sinis projektos
ir 1.) nacionalam valttam atetat tikai iekszemes maksa-
jumu 1idzek]u funkcijas un 2.) starptautiskai satiksmei
radit Ipasu valutu.

1)

K.Knies™’/ par starptautiskas valutas vienibu ieteic

dargmetala svara vienibu, piem., vienu gramu, kas sadali-
tos 100 centigramos.

Jal.Volfsd)

ieteic starptautiskas maksajumu satik-
smes uzlabosanai zelta certifikatus vai cekus uz zinamu
zelta svara vienIbu,ka arl starptautiskas banknotes.
Beidzamas neizlaistu kada starptautiska banka, bet atse-
vigkae nacionalas emisiju bankas un banknotem butu jabut
.apmainémém pret zeltu visas lielzkas emisiju bankas. Lai
tas butu iespejams, tad emisiju bankam bez nodrodinajuma
iekszemes banknotém jatur arl nodrosinajums starptau-
tiskam banknotem, piem. Londona.

Délbergg?%rojekts ietver ka prieksnoteikumu Eiropas

valgku muitu uniju. Starptautiskail satiksmei jarada pil-

1) E.H.Vogel - "Nationale Goldkernwdhrungen und 8ffent-
liches Kreditmonopol als Grundlage eines
Weltgoldsystems", Berlin,1933., 1lp.230.

2) E.H.Vogel - 1p.231/232.
3) E.H.Vogel - 1p.234.
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nigi dross maksajumu lidzeklis - "banko-marka'" zelta
certifikata vail banknotes veida. Ka zelta certifikatam
"banko-markai butu janodros8ina 100%-1Igs segums zelta
val zelta devizes un ka banknotei - 50% segums zelta

vai devizés. "Banko-marka" butu izlaizama tikai lielas
vertibas un to seguma garantija butu starptautiski ap-
stiprinates emisiju banku statuts. "Banko-marka" butu ari
likumigais maksasanas 1Idzeklis katra unija ietilpstosa
valsti blakus nacionalail valutai. Ar "banko-markas" ieve-
ganu butu radits dross maksajumu 1Idzeklis, kas noderetu
visas unijas valstis, kuyas apmaipa pret citam valutam
nebutu saistita ar zaudéjumiem un kas pasargatu pret zau-
dejumiem gadijumos, kad kada nacionala valuta piedzivotu
devalvaciju.

Elemer Hantosl) noraida zelta valutas atvietosanu ar

cenu indeksu valutam un prasa atgrieganos pile zelta valu-
tas. Hantos savus reformas priekslikumus attiecina galve-
na karta uz Viduseiropas valstim. Vins atzlst par pareizu
80 valg8ku atteik8anos no zelta apgrozibas valutas un par-
iesSanu uz zelta kodolvalutu zelta devizu valutas forma.
Hantos projekta talakais mérkis ir kopeja valuta Vidus-
eiropas valstim, kas butu sasniedzama pirma karta panakot
vienadu naudas vienlbas ieks8ejo vertibu attiecigas val-

stis. Jautajumu par izdevigako kopéjo uz zeltu bazéto nau-

1) E.H.Vogel - 1p.241.
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das vienlbu Hantos izskir par labu zelta frankam ka
1/3444 dalai tira zelta. Ka trUkumu zelta frankam vips
tomér pieraksta to, ka tas neiederas zelta decimala
svara sistema. 81 iemesla de] Hantos pieslienas francu
tautsaimnieku izstradatam planam, kas paredz no viena
kilograma zelta 900 raudzes izkalt nevis 3100 frankus,
bet gan 10000 frankus.

1)

Pie siem projektiem E.H.Fogels ' aizrada, ka nav
iespeéjama zelta valutas sistemas atveselosanas, ja
valstis, kam jaietilpst kaut kada valutas organizacija,
nepanak vienosanos par nacionalas valutu autonomijas
ierobezo8anu. Tapat neviens starptautiskas valutas plans
nav realizéjams, ja taja ieks8zemes maksajumu 1lidzeklu
problema nav asi dalita no arzemju maksajumu lidzeklu
problemas, jo viena valsti nevar ilgaku laiku pastavet
reizé nacionala un starptautiska valuta. Nacionalas
valutas devalvacijas gadijuma visas apleses izdaritu

stabila starptautiska zelta valuta, bet nacionalas va-

lutas nauda izzustu no apgrozibas.

1) E.H.Vogel - 1p.242.
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2. E. H. Foge l a projekts.

E.H.Fogele uzsvey, ka tagadeja zelta valutas krize
ir pirma karta 1idzséinejo zelta devizu valutu krize.
"Ir pieradijies, ka zelta devizes ir letaks un raciona-
lakes seguma 1lIidzeklis par metzlisko zeltu tikai relati-
vi stabilas zelte vertibas laikos, turpretim krizes
laikos zelta devizes ka naudas segums izsauc kursu svar-
stibas, un rediskonteSanas iesp€jas del ar savu dubulto
iedarbibu debitor- un kreditorvalsti tikai veicina kri-
zes padzilinasanos, pile tam pastavigi draud ar kredita
un naudas infléciju“.l)

Zelta vallutas atveseloBanai Fogels nak ar prieksli-
kumu, kura merkis ir zelta valutas sistema, kas netikai
garanteétu valutas vienIbas pirkSanas spéjas stabilitati,
bet dotu ari piemérotu instrumentu arzemju makeajumu
karto8anai. Tada noluka ir pilnigi janovéréas no zelta
devizu valutas principa un jeapariet uz parveidotu zelta
kodolvalitu. Zelta kodola funkcijas ierobezojamas, atsta-
jot to vienIgi seguma un vertivas stabilizéssnas merkiem
un maksajumu bilances atlikumu izlIdzinaganai. Arzemju
maksajumiem jarada starptautiskae vienosanads cela se-
vigks, starptautiski ar zeltu segts maksajumu 1lidzeklis.
81e nacionalas un starptautiskas zelta valutas reformas

blakus paradibai vajadzétu but banku kredlta politikas

1) E.H.Vogel - 1p.339.
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reformal.

Parveidotas zelta kodolvalutas ieveganai Fogels
uzrada sekogu celu.l)

1l.) Vieam organizacija ietilpstosam valstim japar-
iet uz tada veida zelta kodolvalutu, kas atlaujas iesleg-
ties starptautiska zelta kodolvalutas sistema. Tadas va-
lutas prieksnoteikumi butu: pilniga zelta naudas apgro-
zibas 1zbeigsana tajas valstis, kur tada pa dalai vel
ir (piem.Amérikas Savienotas Valstig), tapat atteiksSa-
nas no zelta certifikatu 1zlietoSanas iekszemes maksaju-
mos; pilniga bankno8u apmaipss princips atcelSana pret
zeltu iekszemes satiksme.

2.) Nacionalam zelta kodolvalutam pec vipu apvieno-
Banas starptautiska zelta kodolvalutu sistema butu vairs
tikai "iekszemes valutas" raksture un uzdevums, jo nacio-
nalas naudas vienibas, ka dolars, marcipa sterlipu, franks,
butu izlietojami tikal iekezemes maksajumiem. Starptau-
tiskal maksajumu satiksmel raditezs arzemju zelta biletes
savukart butu izlietojamas vienigi maksajumiem uz arze-
mém un nebutu derigas iekszemé. Zelta biletes izlaistu
"Starptautiska zelta valttas banka" (I.G.B.) un §is nau-
dae vienlbae butu japielidzina vertiba zelta decimalam

svara vienlbam. Starptautiska zelta valuta rakstitas zelta

devizes varétu pielidzinat zeltam un ieskaitit nacionalo

1) E.H.Vogel - 1p.321-338.
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valutu zelta segumaé. Zelta segume nacionalam naudas zI-
mém butu noteicams ne augstak par 20%, no kuya /4 vare-
tu sastadit starptautiskas naudas zimes vai devizes.

3.) Ka passules zelta valutas kop€jais centrs butu
dibinama starptautiska emisgijas banka ar nosaukumu
"Starptautiska zelta valutas banka" (I.G.B. - "Interna-
tionale Goldwihrungsbank"). Tas centralais sédeklis ne-
butu noteicams kada no vadogam zelta valitas valstim,
vet jaierIko nodalas pie katras nacionalas centralas ban-
kas. Parvalde un kontrole japiedalas visam organizacija
apvienotam valstim, resp. to centralam bankam, pie kam
parstavju attieciba varetu vadities vai nu no deponeta
zelta daudzuma starptautiskaja zelta valutas bankad vai
ari no iedzivotaju skaita.

4.) Varetu rasties jautajums, vai starptautiska
centrala banka butu no jauna dibiname instituts, vai ari
tas funkeijas varétu izpildit jau pastavosa Starptau-
tieka norekinu banka. Beidzama iespejamiba atkrit tapec,
ka Starptautiska norekinu banka péc eavas organizacijas
ir parak atkariga no dazam lielvalstim, un tas uzdevumi
nav savienojami ar I.G.B- uzdevumiem. Starptautiska zel-
ta valutae banks tapéc dibinama no jauna ka vadosals
nacionalo emisiju banku instituts. Tas organizacija ja-
dibina uz akeiju principa un par tas saistibam jaatbild

apvienotam centralam bankam solidari.
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5.) Starptautiskas zelta vallUtas bankas darblbas
lauks jaierobezo vienigi uz tam operacijam, kas saskan
ar vipas merki but par emisiju banku vado8o institutu
un starptautiskas valutas emisijas iestadi. No ta iz-
riet, ka ta var slegt darijumus vienigi ar emisiju ban-
kam un nekadam citadam iestadem.

6.) I.G.B. aktivus sastaditu zelts, veértspapiri,
vekselu prasibas un lombardprasibas; pasivus sastaditu
akciju kapitals, izlaistas zelta obligacijas un depozi-
tu saistibas pret emisiju bankam. Jau pie I.G.B. dibina-
8anas butu japanak vienosanas emisiju banku starpa, ka
tas nodos zeltu I.G.B-kai pret pedejas zelta obligaci-
jam tanis gadijumos, kad attieciga valsti zelta segums
parsniegs 40% no banknosu apgrozibas plus Ziro saistibas.
Sie 40% ta ted ir augstaka robeza zelta segumam naciona-
lajas valutas. Normalais un arl zemakais segums ir 20%,
kura eventuzlal sasniegsanal jadod termips.

7.) Erzemju valutas segums sastadas no zelta, ko
nacionalas emisiju bankas deponé I.G.B-ka 20% apméra no
sapemtiem arzemju meksajumu lidzek]iem un zelta, ko no-
dod atsevigkas valstis pret I.G.B. obligacijam ka par-
sniedzo8u 40% no naudas apgrozibas. Nacionalam valutam
tapat zelta segumam jabut 20%, kas vajas valutas valstis
var sakuma pastavét no zelta 15% apméra un 5% no zelta

prasibam vai I.G.B. devizem.
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8.) Starptautiska valuta butu apmainama pret zeltu
stienos, ple tam tikai lielakas summas (piem.,sgkot ar
500 uncém zelta), pec likuma noteiktas attiecibas. Nacio-
nala valuta apmainams pret sterptautisko valutu, resp.
diskontejami emisiju banku finansu vekseli peéc attiecigas
paritdtes ar 24 starpibu starp pircéju un pardevéju kursu,
pie tam pieskaitot, resp. atskaitot zelta transporta iz-
devumus. Emisiju bankas var iegut starptautisko valutu
5 reiz lielaka summa@ par tas deponeta zelta vertibu.

9.) 1.G.B.diskonta mérs noteicams vienads visam val-
stIm, neatkarigi no atseviBko valsku diskonta méra.

10.) Kadas nacionalas valutas devalvacijas gadijuma
tai butu jasniedz atbalsts, kas butu visu organizacija
ietilpsto8o valBku interesés. Smagas devalvacijas gadi-
jumos, vai ja kada valsts nespej pildit savas ar konven-
ciju uzpemtas saistibas, attieciga valsts butu no orga-
nizacijas izsledzama un ta savas attiecibas ar valutas
organizacija ietilpstosam valstim atrastos tada pat
stavokli, ka citas neapvienotas valstis.

11.) Svarigs I.G.B-kas un valutas konvencijas uzde-
vume butu veicinat zelta kliringa pilelietosanu un vispar
norekinasanoe grametvedIbas robezas. Naciondalam emisiju
bankam javienojas par darbibu £ini virziend ari katras
atsevigkes valsts robezas. Ar to butu panakta liela sama-

zina8anas ka skaldras naudas, ta devizu apgroziba.
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12.) Starptautiskas valutas uzdevums nav stabili-
zet cenu 1limeni, cik talu taz parmainu célonis ir predu
puse. Var but runa vienigi par starptautiskas naudas
paritates maipu pret zeltu, kad ir mainijusies pati zel-
ta cena.

Ka redzams, Fogela projekts dibinas uz talu ejosam
saistibam un 1Igumiem emisiju banku un valsku starpa.
Taisni 8is apstaklis liek domat, ka minétais projekts
pasrelizéja starptautiska stavokll ir tikpat ka neizve-
dams. Sakot ar pasaules kaya beigam 1Idz pat 8Sai dienai,
bet it seviski kops saimnieciskas krizes sakuma valSku
saimniecibas politika iziet uz iespejami augsta valsts
saimniecibas pasapmierinasanas stavokla sasniegganu.
Augstie muitu tarifi, kontingenti un valutu tirdznieci-
bag ierobezojumi ir pieradijums tam, ka pat Sauras
nacionalas intereses pilnigi aizeno pasaules saimnieci-
bas intereses neskatoties uz to, ka pedejo ieverosana
tacu nozime ka valBku kopibas, ta katras atsevigkas
valsts saimniecIbas uzplaukumu. Tadoe apstak]os nav
domajams, ka valsku un emisiju banku vaditaji uzpemtos
tik talu ejoSas saistIbas, kadas paredz Fogela prieks-
likums, kas ietver sevi zinama mera pat emisiju banku

autonomijas zaudesanu.
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3. J. M. Keynes projekts.

Keynes, tapat ka Fogels, atzist, ka par starptau-
tisko standardu atstajams zelts. Pie tam Keynes uzsta-
da noteikumu: "ja més so metalu varam paturét ka konsti-
tucionalu monarchu, kas pilnigi butu padots centralo ban-
ku kabineta gribai, kuya rokas butu suverena vara".l)
"Starptautiska zelta valuta drosi nevares vairs ilgl pa-
stavét, ja centralas bankas sava darbiba nevadisies no
zinama kopibas gara...". Keynes projekta galvenais mer-
kis ir ar starptautiskas valutas (supernational bank-
money) apgrozibas palielinasanu un pamazinasanu, tapat
ar diskonta mera grozisanu un briva tirgus darijumiem
(open-market operations) uzturét starptautiskas valutas,
resp.zelta vertibu nemainigu attieciba pret "tafelstan-
dardu", t.i. 80 precu cenu indeksu. S mérka sasniegga-
nu Keynes uzskata par iespejamu ar starptautiskas ban-
kas dibinaSanu, kuras attiecibas pret centralam bankam
butu tédas paSas, ka centralo banku attiecIbas pret pa-
rejam bankam. Starptautiskas bankas uzbuvi un darbibu
Keynes nosprauz lsuma sekogos punktos.z)

1.) Bankai nebutu japaredz sakuma kapitals, bet
par vinas saistibam butu jauzpemas garantija apvieno-

tam centralam bankam.

1) J.M.Keynes - "Vom Gelde", Miinchen u.Leipzig,
1932., 1p.610.

2) J.M.Keynes - 1p.6819-620.
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2.) Bankal sava darbiba jaaprobezojas vienigi ar
centralam bankam. Tas aktIvus sastaditu zelts, verts-
papiri un aizdevumi centralam bankam, bet saistibas -
centralo banku depoziti. §ie depoziti noszucami par
starptautisko bankas naudu (S8.B.M. - supernational
bank-money).

3.) 8.B.M. ir apmainama zelta un pret zeltu per-
kama par cietam cenam, pie kam starp pirkSanas un par-
dosanas cenam jabut starpibail 2 %.

4.) Zelta rezerves augstums atstajams pasas ban-
kas noteikSanai un banka nav piespieZama paaugstinat
zelta rezervi virs minimuma, kads paredzets tas sail-
stibas.

5.) Apvienoto centralo banku maksajumu lidzek]i
apmainami pret S.B.M. zem tadiem pasSiem noteikumiem
ka pret zeltu, ieverojot 2 % starpIibu starp pircéju
un pardeveju kursiem. Butu }Joti vélami nacionalos mak-
sajumu 13dzeklus apmainit vienigi pret S.B.M.,lai tads
karta 8.B.M. butu pirmas pakapes standards, bet zelts,
pret ko apmalnama pati S.B.M. - beidzamais standards.

8.) 8.B.M. ka centralo banku likumigas rezerves
sastavdalai jabut 1lidzvértigam ar zeltu.

7.) Sakuma centraldm bankam butu jaatver rekins
Starptautiska banka deponejot tur lielaku daudzumu zel-

ta. Velak centralas bankas varétu savus S.B.M. krajumus
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papildinat ar atkartotiem zelta deponejumiem, ar S.B.M.
parvedumiem starp centralam bankam un ar kreditiem pie
Starptautiskas bankas.

8.) Starptautiska banka noteiktu procenta meru, par
kadu centralas bankas varetu krediteties. Kredita ilgums
nedrikst parsniegt tris menesus. Kredita apmérs notelcams
katrai centralai bankai pec tas pedejo tris gadu caurméra
zelta depozita Starptautiska banka.

9.) Starptautiskai bankai dodamas tiesIbas pé€c pasas
ieskatiem izdarit briva tirgus operacijas (open-market
operations) ar Istermina vai gaya termipa vertspapiru
iepirksanu.

10.) Starptautiskas bankas vadibai jabut autoritati-
val un neatkarigai savos lemumos. Kontroles organu sasta-
da apvienoto centralo banku parstavji.

11.) Starptautiskas bankas pelpu varetu dalit divas
dalas, no kuyam viena butu pievienojama bankas rezervem,
bet otra sadalama starp apvienotam bankam proporcionali
vigu caurméra depozitiem.

12.) Starptautiskas bankas mérki butu galvena karta
divi: pirmkart, uzturet stabilu zelta cenu attieciba pret
tafelstandardu un otrkart, pec iespejas noverst pelpas
inflaciju vai deflaciju.

Keynes projekts nesatur tik siki izstradatas Starp-
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tautiskas bankas satversmes ka Fogela projekts, tomer
ir skaidre, ka Keynes projekta atzimétie bankas satver-
smes un darbibas pieturas punkti nav sasniedzami bez
starptautiskiem ligumiem, kas skay apvienoto centralo
banku autonomiju. Ta ka tadu ligumu noslégganas iespée-
jamiba pasreizejos apstaklos nav domajema, tad Keynes

projekts atzistams par tikpat nerealizejamu, ka Fogela

projekts.
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Vil No's le gnmas.

Zelta valutas atjaunosana péc pasaules kaTa notika
uz vispareju veéleésanos, kam celonis bija pa dalai smagi
sajusta inflacija kaya laika un pa dalai atmipas par
stabilo un labi funkcionejoso zelta valutu pirms kaya.
Pec kara pakapeniski atjaunota zelta valUta tomér da-
buja pastavet tikai nedaudz gadus, lai péc tam piedzi-
votu atkal pilnigu sabrukumu. Zelta valutas otrreizejais
sabrukums notika tapec, ka tai bija japastav apstaklos,
kas nav savienojami ar zelta valutas butibu. Bija gan
atjaunota zelta valuta, bet nebija pemti vera tie prieks-
noteikumu, kas ir nepieciesami zelta valUtas funkcione-
Sanai. Pasaules saimniecibas struktliras parmaipas ir
jau apskatitas iepriek&ejas nodalas. Seit tikai Isuma
uzskaitisu tos strukfﬁras elementus, kas sava péckara
forma ir pilnigi nesavienojami ar zelta valutas pasta-
vésanu.

Loti nelabveligus apstaklus zelta valutas funkcio-
nésanal neizbegami radija jau pasaules karys ar zelta
koncentrésanos atsevidkas valstIe, tirdzniecibas iero-
beZojumiem, visparéju nedrosibu u.c. Stajoties pie zel-
ta valutas atjauno8anas pirma karta butu bijis jalikvi-
de 8ie pa kagya laiku izauguSie zelta valutai nelabveli-
gie apstakli. To likvidésganas vieta tomér ir darits

gluzi pretejais: jau sakot ar miera ligumu un turpinot
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ar saimniecibas politiku ir padzilinati tie smagie ap-
stak]li, kados bija jadarbojas zelta valutai péc kaya.
Versalas miera 1liguma paredzetie reparaciju maksajumi
izsauca pretdabigu zelta pludumu no paradnieku valstim
uz kreditoru valstim, ta tad no zelta nabadzlgam valstim
uz zelta bagatam valstim. Bo zelta valutai gruti pildamo
uzdevumu padarija neizpildamu tas apstaklis, ka Vacijal
liedza dzest savas saistibas ar precem un pakalpojumiemn,
jo kreditorvalstis negribeja ne mazaka meéra pielaist
Vacijas konkurenci savas zemes.

Lidzigi tam, ka izturéjas uzvaretajas valstis pret
Vaciju reparaciju lietas, izturejas Amerikas Savienotas
Valstie pret Eiropas sabiedrotiem kajya paradu lietas.
A.S.Valstim nenaca prata savas stipri aktivas maksajumu
bilances izlidzinasanai pielaist pasivu tirdzniecibas
bilanci. Taisni otradi, A.8.Valstis savas labklzajibas
nostziprinasanai prasija blakus aktivai meksasanas bilan-
cel vel aktivu tirdzniecibas bilanci, ko neparprotami no-
rada tas fakts, ka A.8.Valstim pec kaya bija augstakais
muitu tarifs starp lielvalstim. Kad 1830.g.A.S.Valetis
atkal ieverojami pasaugstinaja muitas tarifu, tad tas jau
noziméja triecienu zelta valutai.

A.S.Valetis bija tikai lielakd un bagataka valsts,
bet ne vieniga, kas par katru cenu aizsargaja iekSzemi

pret arzemju konkurenci un cInijas par aktivu tirdznie-
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cIbas bilanci. CIipnu del sktivae tirdzniecibas bilances
izveda visas valstis vienadi: ar eksporta veicinasanu
un importa aizkavésanu. Ko nozimé tada visu valsku pie-
kopta politika pasaules saimniecibai, tas bija notei-
came jau iepriek&. Visu valeku eksports arvien lidzinas
visu valsku importam, un ja visas valstis importu iero-
beZo, tad tas nozimé pasaules tirdzniecivas un starptau-
tiskas darba dalisanas noardisanu. Zelta valuta vispar
nav savienojama ar protekcionismu, jo tas butiba pastav
cenu limena, zelta kustibu, naudas apgrozibas un vekse-
Ju kursu izlidzinasana. Zelts valuta nevar funkcionet,
ja valstis ar aktivu maksajumu bilanci nedod iespejas
valstim ar pasIvu maksajumu bilanci iespéju bilances
pasivitati izlidzinat. Zelta valutas priekénoteikums ir
ja ne absoluta brivtirdznieciba, tad vismaz relativi
augsetas pakapes brivtirdznieciba.

Kaut ari reparaciju makszjumi vairs nepastav,tomer
protekcionisms vel nepiedzivoti augsta pakape vel arvien
eksiste, pie tam nav manams tendence samazinaties. No
augstak teikta izriet, pirmkart, ka zelta valuta pasrei-
zejos apstaklos nevar eksistét un otrkart, ka ir veltigi
meklét kadu jaunu zelta valutas formu, kae varétu pasta-
vet pie apstakliem, kados mes Sodien dzivojam. Ir skaidrs,
ka ple protekcionisma nevar pastavet pat kaut cik automa-

tiska valuta, bet var pastavet vienigi absoluti vadita
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(manipuleta) valuta, bet vadita valuta ir zemas kvali-
tates valuta, ta ir padota personigiem ieskatiem, vie-
nas tautas iedzivosSsanas karei uz citu tautu rekina,
saimnieciekam un politiskam cinam, kas to agrak vai ve-
lak novestu pie sabrukuma.

Atliek ta tad, k3 vienigais iespejamais cels uz
stabIlu valitu noardit tos gkerslus, kas trauce vairak
vai mazak automatiskas zelta valutas funkcionésanu ka-
da no 1Idz 8im jau pielietotam formam. Tas nozime, ka
valutu atveseloSana jasak nevis ar jauniem valutu pro-
jektiem, bet ar atgrieganos pie relativas brivtirdznie-

cibas un starptautiskas darba dalisanas.

~—— 00000 ——-—
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