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Anotacija

Promocijas darba mérkis ir izpétit investiciju ietekmi uz Latvijas ekonomikas izaugsmi,
galvenos investiciju procesus ietekmgjoSus faktorus, un rezultata izstradat priekslikumus
investiciju strukttirpolitikas pilnveidosanai Latvija.

Promocijas darba pirmaja nodaja tiek pétits uznp€mumu investiciju uzvedibas teorétiskais
pamatojums un dazadu izaugsmes teorijas skolu pamatnostadnes par investiciju lomu
ekonomikas izaugsmes procesa. Darba otraja nodala tiek analizétas moderno ekonomikas
izaugsmes faktoru empiriskas pétiSanas pieeju priekSrocibas un trikumi. Tiek veértéta dazadu
investiciju aktivitates indikatoru piemérotiba investiciju procesu empiriskajai pétiSanai. Darba
tresaja nodaja tiek veikta investiciju procesu padzilinata dinamiski-strukturala analize Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmes gaita, kas Jauj izvertét investiciju regionalas, nozaru un tehnologiskas
struktiiras Tpatnibas un formul€t secinajumus par tas atbilstibu lidzsvarotas ekonomikas attistibas
nosacijumiem. Darba ceturtaja nodald tiek pieradits, ka investicijas pasSreiz€jos apstaklos ir
svarigakais Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors. Uz ekonometriskas analizes pamata tiek
vertetas Latvijas tautsaimnieciba pastavosas mijsakaribas starp investiciju dinamiku un tadu
makroekonomisko raditaju ka realais IKP, darbasp€ka produktivitate un uznémumu izlaides
apjoms dinamiku. Darba piektaja nodald tiek pétiti butiskakie investiciju klimata kvalitati
ietekmgjosie faktori un Latvijas investiciju klimata uzlaboSanas iesp&jas. Kritiski tiek vertetas
Latvijas tautsaimniecibas strukturpolitikas pamatnostadnes, lai raksturotu nacionalas investiciju
politikas efektivitati.

Promocijas darba veiktas teorctiski-metodologiskas analizes ietvaros kritiski tiek vértétas
dazadas ekonomiskajas teorijas sniegtds atzipas par uzpémumu investiciju uzvedibu un
investiciju ietekmi uz ekonomikas izaugsmes procesu. Tiek novértéta dazadu investiciju
aktivitates indikatoru un ekonomikas izaugsmes faktoru pétiSanas metozu piemeérotiba investiciju
procesu empiriskajai petiSanai Latvijas apstak]os.

Promocijas darba veiktas empiriskas analizes ietvaros tiek novertéta investiciju aktivitates
sadalijuma neviendabiguma pakape Latvija regionalaja un nozaru aspektos, ka ari izvertéta
investiciju strukturalas specifikas ietekme uz darbaspéka produktivitates dinamiku. Balstoties uz
ekonometriskas analizes rezultatiem tiek pamatots investiciju ka ekonomikas izaugsmes faktora
svarigums Latvijas apstaklos, ka arT noteikts pamata izaugsmes faktoru (kapitala, darbaspéka un
kopgjas faktoru produktivitates) devums Latvijas reala IKP pieauguma. Tika noteiktas Latvijas
tautsaimniecibas nozares ar visaugstako un viszemako investiciju akseleracijas efektu, investiciju
tehnologiskas struktiiras elementi ar visaugstako ietekmi uz darbaspéka produktivitati Latvijas
apstak]os, ka arT visbutiskakie investiciju klimata kvalitati noteicoSie faktori.

Darba ir pamatota nacionalas investiciju struktiirpolitikas pilnveidoSanas nepiecieSamiba.
Tiek atklati galvenie Latvijas uznémumu investiciju aktivitati ierobezojoSie faktori, piedavatas
rekomendacijas investiciju klimata kvalitates uzlaboSanas pasakumu izstradaSanai Latvijas
nacionalas investiciju struktiirpolitikas pilnveidoSanas konteksta.

Promocijas darba pamatteksts ir izklastits uz 209 lapaspusém un ilustréts ar 41 att€lu, 20
tabulam un 11 pielikumiem.
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Annotation

The purpose of the dissertation is to research the effect of investments on the economic
growth of Latvia, key factors affecting the investment processes, and as a result of research to
provide suggestions for improvement of investments structural policy in Latvia.

The first section of the dissertation deals with theoretical basis of enterprise investment
behaviour and approach of different growth theories to the role of investments in the process of
economic growth. The second section of the dissertation deals with advantages and disadvantages
of empiric approach to research of modern factors of economic growth. Suitability of different
investment activity indicators for empiric research of investment processes is evaluated. The third
section of dissertation deals with in-depth dynamic-structural analysis of investment processes in
the context of growth of Latvian economy, thus allowing to evaluate characteristic features of
regional, industrial and technological structure of investments and to draw conclusions on its
conformity with pre-conditions for sustainable economy growth. The fourth section of
dissertation provides evidence that in the current situation investments are the most substantial
factor for development of the Latvian economy. The econometric analysis of models elaborated
in the section allows to evaluate the interrelation between the dynamics of investments and such
macroeconomic indicators as real GDP, productivity and output in Latvian economy. The fifth
section of dissertation deals with crucial circumstances affecting the investment climate and
possibilities to improve Latvian investment climate. The section contains critical review of basic
statements of structural policy of Latvian economy in order to characterise efficiency of national
investment policy.

Within the scope of theoretical — methodological analysis the dissertation contains critical
review of findings of different economical theories regarding investment behaviour of enterprises
and effect of investment to the process of economic growth. The dissertation also contains
evaluation of different indexes of investment activity and suitability of methods of research of
economic growth for empiric research of investment processes in Latvia.

Within the scope of empiric analysis laid down in the dissertation the evaluation of level of
heterogeneity of investment activity both — regionally and by industries. The dissertation also
contains evaluation of effect of structural specifics of investments on the dynamics of
productivity. On the basis of results of econometrical analysis the importance of investments as
substantial part of economic growth in Latvia is justified, as well as contribution to the GDP
growth of basic growth factors (capital, labour and total factor productivity) is determined. The
author determines industries of Latvian economy that have the highest and the lowest investment
acceleration effect, elements of technological structure of investments having the strongest
impact on productivity in Latvian economic conditions, as well as key factors that determine the
quality of climate of investments.

The dissertation underpins the necessity to improve national investment structural policy.
The main factors limiting investment activity of Latvian enterprises are revealed,
recommendations are provided regarding measures of improvement of investment climate in
Latvia within the scope of perfecting of Latvian national investments structural policy.

The contents of dissertation is laid down on 209 pages, the thesis contains 41 figures, 20
tables and 11 appendices.
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EIF — Eiropas Investiciju Fonds

EKS — Eiropas Nacionalo un regionalo kontu sistéma

EUROSTAT — Eiropas Savienibas statistikas birojs

EVP — Eksporta veicinaSanas programma

GLS — visparinata mazako kvadratu metode (generalized least squares)
HHI — Herfindala-HirSmana koncentracijas indekss

K-D — Koba-Duglasa razoSanas funkcija

KF — Kohézijas fonds

KFP — Kopgja razoSanas faktoru produktivitate

KKVIP — Komercdarbibas konkurétsp&jas veicinasanas un inovacijas programma
KPV —kopgja pievienota vertiba

LB — Latvijas Banka

LIES — Latvijas ilgtermina ekonomiska stratégija

LNLP — Latvijas nacionala Lisabonas programma

LR CSP — Latvijas Republikas Centrala Statistikas Parvalde

MAC — pielagoSanas robezizmaksas (marginal adjustment costs)

MEI — investiciju robezefektivitate (marginal efficiency of investment)
MSSP — Makroekonomiskas situacijas stabilizacijas plans

MVU — mazie un vidgjie uznémumi

NACE — Eiropas Kopienas saimniecisko darbibu statistiskais klasifikators
NAP — Nacionalais attistibas plans

NBER — Nacionalais ekonomisko petijumu birojs (ASV)

NKP — nacionalais kopprodukts

NKS — Nacionalo kontu sistema

OECD — Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija

OMXR — Rigas Fondu birzas indekss
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OMXT — Tallinas Fondu birzas indekss
OMXV — Vilnas Fondu birzas indekss
P&A — pétnieciba un attistiba
PWT — statistiska datu baze Penn World Tables
RAP — Riipniecibas attistibas pamatnostadnes
SF — struktiirfondi
SUR — paneldatu Skietami nesaistita regresija (pooled cross-section seemingly unrelated
regression)
TVS — Tautsaimniecibas vienota stratégija
UNCTAD — Apvienoto Naciju Konference tirdzniecibas un attistibas jautajumos
UR — Uznémumu registrs
UVUPP — Uznémgjdarbibas vides uzlabosanas pasakumu plans
VIP — Valsts investiciju programma
VIPK — Valsts investiciju programmas koncepcija
WDI — Pasaules Bankas statistiska datu baze "Pasaules attistibas indikatori" (World Development
Indicators)

ZPMSS — Zinojums par pasakumiem makroekonomiskas situacijas stabilizacijai



13

Ievads

Aktualitate. Darba aktualitati autors pamato ar investiciju ka kapitala resursu
uzkrasanas procesa nozimi valsts ekonomikas izaugsme.

Misdienu apstaklos jebkuras valsts ekonomikas izaugsme liela méra ir saistita ar modernu,
ped&jiem zinatnes sasniegumiem atbilstoSu razoSanas Iidzeklu un tehnologiju paatrinatu
ievieSanu. Tapéc miisdienas daudzas valstis, it Tpasi tas, kuras atrodas parejas ekonomikas
apstaklos, sastopas ar objektivu nepiecieSamibu aktivizét investiciju darbibu saimnieciskas
sisttmas  konkurétsp&jas paaugstinaSanai, esoSo razoSanas struktiru modernizacijai,
rekonstrukcijai un jaunu strukttiru radiSanai, kas miisdienu ekonomikas globalizacijas apstaklos ir
seviski aktuali.

Efektiva investiciju piesaiste valsts ekonomika ir noteicoSais faktors, kas rada labvéligus
apstaklus ekonomiskas krizes situaciju parvarésanai, tautsaimniecibas strukturalajam parmainam,
regionalas attistibas un tehniska progresa veicinasanai, kas savukart ir pamats stabilai
ekonomikas izaugsmei.

Ekonomisti un ekonomikas teorijas vesturnieki jau sen atzist faktu, ka ilgtermina perioda
stabila ekonomikas izaugsme nav iesp&jama bez iev€rojamam investicijam uznémumu
pamatkapitala. 18. gadsimtd par pasaules ekonomikas izaugsmes pirmsakumu kluva tiesi
industriala revoliicija. Francu revolucionars un politikis Blankvijs (1837) tas sakni saista ar ,,divu
nemirstigu masinu, proti, tvaikmaginas un ste]lu” izgudrojumu un izplatiSanos'. Kop$ tiem
laikiem specialistu diskusijas par ekonomikas izaugsmi vienmér tiek uzsvérta investiciju loma
darbaspeka produktivitates paaugstinaSana. Miisdienu investiciju teoriju nav iesp&jams
iedomaties bez Dz. M. Keinsa ieguldijuma taja. Saskana ar Keinsa koncepciju valsts ekonomikas
stavokli nosaka t.s. efektivais pieprasijums, kura galvenais regulators ir investicijas. TieSi
investiciju kritums ir galvenais ekonomiskas aktivitates lejupslides iemesls, jo ta rezultata
saSaurinas razoSana, aug bezdarbs, samazinas iedzivotaju ienakumi un lidz ar to ari privatais
patérin$, samazinas ar1 valsts budzeta ien€mumi. Turklat Keinss pamatoja arm multiplikatora
efekta esamibu, kura rezultata investiciju pieaugums kada no nozarém, gadijuma, ja ekonomika
ir neizmantoti resursi un jaudas, nodroSina paaugstinato (multiplic€to) IKP pieaugumu. Un
otradi — investiciju krituma rezultata IKP samazinas par vél lielaku apjomu neka sakotné&jais

investiciju samazinajums. Keinsam izdevas apvienot agrako ekonomistu sasniegumus vienotaja

' 1.B. De Long, L.H. Summers Equipment Investment and Economic Growth, The Quarterly Journal of Economics,
Vol. 106, No 2, May, 1991, pp. 445-502.
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makroekonomiskaja teorétiskaja sisteéma, kuras merkis bija valsts Tstermina reguléSanas metozu,
kuras veérstas uz krizes ekonomikas stabilizaciju, izstradasana. Lidz ar to misdienas Keinsa
skolas piekrit&ju un vinu pecnaceju — neokeinsianistu un postkeinsianistu pieejas aktualitate aug
periodos, kad rodas ekonomikas attistibas pastiprinatas valsts regul€Sanas nepiecieSamiba
makroekonomiskas nestabilitates apstaklos.

Analiz&jot Latvijas tautsaimniecibas attistibas konjunktliru, var secinat, ka straujas
ekonomikas izaugsmes periods, kas bija verojams valstT jauna gadsimta sakuma (it Tpasi péc
Latvijas iestasanas ES) uz stabili augosa iekSzemes pieprasijuma fona, ir beidzies. Kops 2008.
gada sakuma ekonomikas izaugsme ar§jo un iekS€jo faktoru mijiedarbiba saka butiski
piebremzéties. Jaatzist, ka pedejos gados Latvija butiski palielindjusies arT makroekonomiska
nestabilitate, kuras galvenie veicinoSie faktori ir augoSs maksajumu bilances tekosa konta
deficits; butisks inflacijas pieaugums; darbaspeka deficits dazadas tautsaimniecibas nozarés;
ripniecibas sektora konkurétsp&jas samazinajums un pakapeniska nozares nonakSana stagnacija
u.c. Tas stimul&ja arT ekonomikas argjo nesabalansétibu — eksports auga I€nakos tempos neka
imports.

Tautsaimnieciba turpina veidoties un saasinaties disproporcijas, kas palielina tas
ievainojamibu pret argjiem un iekS€jiem Sokiem. Lietiska, tatad ari investiciju aktivitate
koncentr&jas salidzino$i Sauraja valsts regionu skaita. Pre¢u razoSanas sektors investoriem kliist
arvien mazak pievilcigs, lielaka dala no kapitala resursiem turpindja plust uz pievilcigakam
pakalpojuma nozarém, tadéjadi mazinot Latvijas eksporta nozaru attistibas potencialu. Sadu
tendencu saglabasanas palielina disproporciju talakas padzilinaSanas risku. Valsti sakusies
razoSanas sektora stagnacija, iek§zemes pieprasijuma kapuma tempu ievérojamas paléninasanas
rezultata butiski pieaudzis tautsaimniecibas recesijas risks, jo pasreiz€jos apstaklos to nebis
iesp&jams kompensét uz augosa eksporta rékina, jo ekonomikas izaugsmes piebremzeSanas ir
vérojama netiaki Latvija, bet ar1 galvenajas Latvijas tirdzniecibas partnervalstis, kas nedod
iesp&jas tuvakaja laika cerét uz kadu ievé€rojamo argja pieprasijuma pieaugumu, kas vartu
stimulét Latvijas eksporta apjomu pieaugumu.

Analizgjot investiciju procesu Ipatnibas tautsaimniecibas meéroga, jaatzimé, ka Latvijai
peédgjos gados ir bijusi augsta konkurétspeja kapitala piesaiste (liberali kapitala tirgi, fikséta
valiitas kursa politika), bet vaja sp&ja efektivi izmantot iekSzemes un argjos uzkrajumus, nemot
véra iepriekS€jos gados izveidotas tautsaimniecibas nozaru struktiiras specifiku. Galvenais
iemesls tam ir iepriek$&jos gados valstl istenota nekonsekventa tautsaimniecibas strukttrpolitika.

Nemot veéra augstak minétas tautsaimniecibas attistibas tendences Latvija ir loti aktuals
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nacionalas investiciju politikas pilnveidoSanas jautajums, jo paslaik valsti nav izstradata
tautsaimnieciba notiekoSo investiciju procesu stratégiskas planoSanas un vadibas koncepcija,
detalizeti nav definéti investiciju prioritarie virzieni, nepietieckami ir p&titi un izstradati investiciju
aktivitates veicinaSanas instrumenti. Tas nosaka nepiecieSamibu veikt padzilinatu izpéti, mekIgjot
jaunas iesp€jas un instrumentus investiciju procesu veicinasanai, stimul&ot privata kapitala
iepludi prioritarajas eksporta nozarés. TieSi investiciju plismu pardomata un efektiva vadiba
tautsaimniecibas méroga var kliit par noteicoSo Latvijas ekonomikas konkurétsp&jas
paaugstinasanas faktoru.

Valsts politikas Itment arkartigi svarigi ir sabalans€t investiciju politikas un visparéjas
tautsaimniecibas struktiirpolitikas pamata virzienus un mérkus, radot papildu stimulus uzp€mumu
reinvesticiju darbibai, investiciju resursu vienmérigakai sadalei regionalaja Iimeni, kas ir pamats
sociali-ekonomisko  disproporciju mazinasanai valsti, tautsaimniecibas konkur€tspgjas
stiprinasanai un stabilai izaugsmei nakotné. Sads darbs neap$aubami batu saistits arf ar investiciju
klimata veértéSanas krit€riju un uzlaboSanas iesp&ju izpéti, nosakot galvenos investiciju klimata
kvalitati noteicoSus faktorus un izvertgjot to pilnveidoSanas scenarijus.

Latvijas Republikas pamata valsts vidgja termina planosanas dokumenta Nacionalaja
attistibas plana defingtais galvenais ekonomiskais mérkis ir sekmét Iidzsvarotu un ilgtsp€jigu
valsts attistbu un nodro§inat Latvijas konkurdtspgjas paliclindSanos.! Teorija un prakse
neparprotami rada, ka noteico$a loma lidzsvarotas un pietickami straujas ekonomikas izaugsmes
nodro§inasana pieder stabilai investiciju aktivitatei. Lidz ar to vispusiga investiciju procesu izpéte
tautsaimniecibas izaugsmes konteksta, kas biitu veérsta uz labvéligas investiciju vides radiSanas un
pilnveidoSanas iesp&ju noteikSanu un izverté€Sanu, Sodien Latvijas apstak]os ir loti aktuala.

Latvija trukst fundamentalo pétjjumu investiciju procesu modeléSanas joma. Autors ir
iepazinies ar vairaku Latvijas zinatnieku monografijam un zinatniskiem rakstiem, piemé&ram,
tadu autoru ka Dr.habil.oec. P. Gulans, Dr.habil.agr. A. Sprogis, Dr.habil.oec. E. Zelgalvis,
Dr.oec. A. Auzins, Dr. oec. S. Babuskins, Dr.oec. V. Balevi¢a, Dr. oec. K. Didenko, Dr. oec. R.
Karnite, Dr. oec. N. Lace, Dr. oec. V. Nespors, Dr.oec. E. Sumilo, M.oec. I.Curkina, M.oec.
I.Skribane, M.oec. V.Snepste u.c. Minéto autoru darbi ir veltiti dazadai aspektu analizei, kas
saistita ar investiciju problematiku: vispar€jas investiciju dinamikas un konjunktiras

novértésana, investiciju vidi ietekmé&joSo faktoru analize, arvalstu investiciju ietekme uz Latvijas

! Latvijas Nacionalais attistibas plans 2007. — 2013. —
http://www.nap.lv/in_site/tools/download.php?file=files/text/National development plan_2007-2013_lat.pdf
(resurss apskatits 30.11.2007.)
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tautsaimniecibas attistibu u.c. Daudzi autori péti investiciju procesus no finansu teorijas viedokla
un saistiba ar vertspapiru tirgus attisttbu Latvija, ar uznp€mumu investiciju I€mumu pienemsanas
specifiku nenoteiktibas un riska apstaklos u.tml. Savukart investiciju procesu modeléSanai,
uznémumu investiciju uzvedibu noteicoso faktoru ekonometriskajai novertésanai netiek pieversta
pietiekama uzmaniba.

Atseviski ir jaatzimé tadu Latvijas Bankas (LB) specialistu petijumi ka K. Benkovska, G.
Davidsona, A. Melihova un D. Stikuta. Mingtie autori savos darbos pievér§ uzmanibu uz Koba-
Duglasa razoSanas funkcijas pamata veidoto ekonometrisko modelu analizei, rezultata iegustot
kapitala ietekmes uz reala IKP dinamiku novért€§jumus. Izmantojot dotos noveért€§jumus, ir
iespgjams veikt Latvijas ekonomikas izaugsmes tempu dekompoziciju, nosakot pamata
izaugsmes faktoru devumu reala IKP pieauguma. Dotie rezultati no makroekonomiskas analizes
viedokla neapSaubami ir loti augsti veértgjami, tacu tos var uzskatit tikai par sakumpunktu
investiciju procesu izpéete.

Investiciju procesu veicinasanas problémas aktualitate stabilas un lidzsvarotas Latvijas
ekonomikas izaugsmes konteksta un tas nepietieckama izp&te noteica promocijas darba temata

izveli un pétijuma galvenos virzienus.

Darba meérkis ir izpétit investiciju ietekmi uz Latvijas ekonomikas izaugsmi, galvenos
investiciju procesus ietekmé&oSus faktorus, un rezultata izstradat priekSlikumus investiciju

struktiirpolitikas pilnveidoSanai Latvija.

Darba mérka sasniegSanai autors izvirza $adus uzdevumus:

* pamatojoties uz specialas zinatniskas literatiiras izpéti, kritiski izverteét fundamentalas
pieejas uzp€mumu investiciju uzvedibas teorétiskajam pamatojumam, ka ari dazadas
ekonomiskajas teorijas sniegtas atzinas par investiciju ietekmi uz ekonomikas izaugsmes
procesu;

= izpetit pasaules prakse pielietojamas ekonomikas izaugsmes faktoru empiriskas pétiSanas
metodes;

* analiz€t investiciju procesus raksturojoso datu apkoposanas un atspoguloSanas
metodologijas Tpatnibas starptautiskaja un Latvijas nacionalaja statistika;

» veikt padzilinatu investiciju procesu dinamiski-strukturalo analizi  Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmes gaita;

= izstradat un novertet ekonometriskus modelus investiciju ietekmes noteikSanai uz Latvijas

ekonomikas izaugsmi;
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» izpétit investiciju klimata kvalitates novértésanas pamata metodologiskos virzienus;
= izstradat rekomendacijas, lai noteiktu pasakumus investiciju klimata kvalitates uzlabosana
un to realizacija Latvija;
= kritiski izvertet Latvijas tautsaimniecibas struktiirpolitikas programmdokumentu bazi no

investiciju procesu stratégiskas vadibas viedokla;

izstradat priekslikumus investiciju strukttirpolitikas pilnveidoSanai Latvija.
Peétijuma objekts ir investiciju procesi Latvijas tautsaimnieciba un ar to saistitie teoretiskie
un praktiskie jautajumi.

Pétijuma priekSmets ir investiciju ietekme uz Latvijas ekonomikas izaugsmi un investiciju

Pétijuma metodes. Promocijas darba izstradasanas gaita tika izmantotas visparpienemtas
ekonomikas zinatnes pétijumu kvantitativas un kvalitativas metodes, taja skaita
monografiskas, normativo dokumentu analizes, grup&Sanas, salidzinasanas, visparinasanas,
grafiskas analizes, statistiskas un ekonometriskas analizes metodes. Aprékini tika veikti,
izmantojot datorprogrammas nodroSinajumus Microsoft Excel un EViews.

Darba teorétiskais un metodologiskais pamats. P&tjjuma teortiskais un
metodologiskais pamats ir speciala ekonomiska literatiira, Latvijas un arvalstu zinatnieku
publicétie zinatniskie darbi un pétijumi, zinatnisko konferenc¢u un seminaru materiali, Latvijas
Republikas normativie dokumenti, LB, Latvijas Republikas Centralas statistikas parvaldes (LR
CSP), EUROSTAT, Pasaules Bankas, ANO statistikas nodalas (United Nations Statistics
Division), Apvienoto Naciju konferences tirdzniecibas un attistibas jautajumos (UNCTAD) un
citu starptautisko organizaciju statistiskie dati un metodiskie materiali.

Darba ierobeZojumi. Investiciju procesu pétijumu problematika ir loti plasa, un visus ar to
saistitos jautajumus promocijas darba nav iesp&jams apskatit. lerobezota apjoma un darba temata
specifikas dél tam ir noteikti $adi ierobezojumi:

= Darba netiek pétitas finansu investicijas un ar tam saistita problematika. Investicijas
tieck analiz€tas ka uzp@mumu kapitala (materiala un nemateriala) uzkrasanas
process.

= Darba galvenokart tiek pétiti investiciju procesu makroekonomiskie aspekti. Darba
teorétiskaja dala tiek dots Tss misdienu investiciju teorijas mikroekonomisko

aspektu izvert&jums, lai noskirtu tos no makroekonomiskajiem teorijas aspektiem.
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Tade] darba netiek detalizeti pétiti ar investiciju darbibu saistitie riski, ar investiciju
lémumu piepemsanu (taja skaitd investiciju projektu vert€Sanu) mikroliment
saistitie jautajumi.

= Darba netiek pétita problematika, kas saistita ar investiciju darbibas finans€Sanu un
investiciju novirziSanu inovativas uznémeéjdarbibas attistibai.

= Darba ierobezota apjoma dél nav veikta detalizéta model€Sana un analize par ES
fondu finans€juma ietekmi uz Latvijas uzp€mumu investiciju dinamiku un
tautsaimniecibas attistibu kopuma, ka ari netiek atseviski pétita valsts investiciju
ietekme uz ekonomikas izaugsmes procesu. Darba 5. nodala tiek veikta 1sa Valsts
investiciju programmas saturiska analize, ar mérki izvertet tas galvenas vadlinijas
nacionalas investiciju struktiirpolitikas veidoSanas konteksta.

= Darba ierobezota apjoma dg] atseviski netiek pétita arvalstu investiciju ietekme uz
Latvijas ekonomikas izaugsmes procesu. Promocijas darba izstradasanas gaita
autors ir pétijis arvalstu investiciju dinamiku un strukturalas ipatnibas Latvijas
tautsaimnieciba, ka arl izstradajis ekonometrisko modeli arvalstu tieSo investiciju
ieplides ietekmes uz iekSzemes kapitala veidoSanas procesiem novértéSanai
Latvijas apstaklos. Konsultaciju rezultata ar LU un LR CSP specialistiem tika
izvirziti priekSlikumi modela talakai pilnveidoSanai. Lidz ar to darba autors plano
turpinat iepriekS minéta modela talako izstradi savu nakotnes zinatnisko pétijumu
projektu ietvaros. PaSreiz€jie modela novertéSanas rezultati ir atspoguloti darba
autora lidz 2008. gadam publicétajos zinatniskajos rakstos. (sk. autora zinatnisko
publikaciju sarakstu 20.Ipp.)

= Darba ierobezota apjoma dél investiciju klimata kvalitates faktoru analize tiek
veikta, balstoties tikai uz Pasaules Bankas projekta Doing Business datu bazes
pamata.

Aizstavamas tezes.

» Investicijas ir svarigakais Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors, jo salidzinajuma
ar citiem izaugsmes faktoriem (darbaspeku un kop€jo faktoru produktivitati)
nodroSina visbiitiskako devumu reala IKP pieauguma.

= Latvijas tautsaimnieciba visbiitiskakais investiciju akseleracijas efekts ir vérojams

pakalpojumu nozares, savukart razoSanas nozarés, it pasi apstrades riipnieciba, kas
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ir Latvijas galvena eksportorient€ta nozare, investiciju akseleracijas efekts ir daudz

zemaks.
* Nematerialas investicijas, kuras viens no bitiskakajiem elementiem ir uzp€mumu

P&A izmaksas, Latvijas apstaklos ir kapitalieguldijjumu elements ar visaugstako
atdevi (ietekmi uz darbaspéka produktivitati).

» Biznesa regulacijas sist€mas administrativo reformu turpinasana it 1pasi tadas jomas,
ka uznémgjdarbibas licencéSana, TpaSuma registracija un parrobezu tirdzniecibas
veikSana var nodroSinat bitisku ieguldijumu investiciju klimata kvalitates
uzlabo$ana Latvija, radot stimul&josu ietekmi uz privato investiciju dinamiku.

= Makroekonomiskas situacijas stabilizacija Latvija noteicosa loma ir pardomatas un

efektivas investiciju struktiirpolitikas veidoSanai un istenoSanai.

Pétijuma veikSanas periods. Promocijas darba ietvaros veikta teorétisko koncepciju
analize aptver laika periodu no 18. gadsimta Iidz 21. gadsimta sakumam. Attieciba uz statistisko
informaciju darba pétijuma pamata periods ir no 1997. lidz 2006. gadam. P&tijjuma perioda izvéle
ir saistita ar analizei nepiecieSamo statistisko datu pieejamibu un to apkopoSanas
metodologiskajam ipatnibam. Dati par nefinanSu investiciju dinamiku par laika periodu lidz
1997. gadam ir pieejami tikai LR CSP arhivos un pilniba nav salidzinami ar vélako periodu
datiem metodologijas atSkiribu dél. Uz promocijas darba praktiskas dalas izstradaSanas bridi dati
par nefinansu investiciju apjomu 2007. gada péc visa gada v&l nebija pieejami. Nemot véra
iepriekSminétos aspektus, atkariba no attiecigo statistisko datu pieejamibas atseviski jautajumi ir
pétiti 1saka vai garaka perioda.

Promocijas darba struktiira un apjoms. Promocijas darbs sastav no ievada, piecam
nodalam, secinajumiem un priekSlikumiem, bibliografijas saraksta. Darba kopgjais apjoms,
neskaitot pielikumus ir 209 lapaspuses. Darba ieklautas 20 tabulas, 41 attels, 11 pielikumi.
Bibliografijas saraksta ir ieklauti 165 izmantotas literatiiras un citi informacijas avoti.

Darba satura pamatojums. Promocijas darbu veido piecas nodalas. Promocijas darba
pirma nodala ir teorétiska. Autors analiz€ uzpémumu investiciju uzvedibas teorétisko
pamatojumu un kritiski izveérté dazadu izaugsmes teorijas skolu pamatnostadnes par investiciju
lomu ekonomikas izaugsmes procesa. Pirmas nodalas ietvaros veiktas analizes rezultati dod
teorétisko pamatu investiciju pétjjumu metodologisko Tpatnibu izp€tei un investiciju procesus
raksturojoSo ekonometrisko modelu izveidoSanai.

Promocijas darba otra nodaja ir veltita investiciju procesu p&tiSanas metodologisko pamatu

analizei. Tiek analiz€ti moderno ekonomikas izaugsmes faktoru empiriskas pétiSanas pieeju
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metodologiskie pamati, kas lauj atklat to prieksrocibas un trikumus. Tiek pétitas arT investiciju
procesu raksturojoSo statistisko datu apkopoSanas metodologijas ipatnibas starptautiskaja un
nacionalaja prakse, kas lauj novértét dazadu investiciju aktivitates indikatoru saturu un
piemérotibu investiciju procesu empiriskajai pétiSanai. Otras dalas ietvaros veiktas analizes
rezultati nodroSina metodologisko bazi Latvijas tautsaimnieciba notiekoSo investiciju procesu
analizei un model&sanai, kas veikts darba tresaja un ceturtaja nodala.

Promocijas darba tresaja nodajd tiek izdarita investiciju procesu padzilinata dinamiski-
strukturala analize Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes gaita, kas lauj izvertét investiciju
regionalas, nozaru un tehnologiskas struktiiras ipatnibas un formulét secinajumus par tas
atbilstibu lidzsvarotas ekonomikas attistibas nosacijumiem.

Promocijas darba ceturta nodala ir veltita investiciju procesu ekonometriskajai
modelésanai, lai dazados aspektos novértétu investiciju ietekmi uz Latvijas ekonomikas
izaugsmes procesu. Nodalas ietvaros izstradato modelu analize lauj novertet investiciju devumu
reala IKP pieauguma, izlaides un investiciju apjomu mijsakaribas dazadas Latvijas
tautsaimniecibas nozarés, Latvijas uzpémumu investiciju tehnologiskas struktiiras parmainu
ietekmi uz darbaspéka produktivitati. Nodalas ietvaros veiktas izpé€tes rezultati lauj novertet
investicijas ka svarigako Latvijas ekonomikas izaugsmes faktoru, ka ar1 formul€t secinajumus par
investiciju strukturalo specifiku lidzsvarotas ekonomikas attistibas aspekta.

Promocijas darba piektaja nodaja uzmaniba tiek pievérsta investiciju klimata kvalitates
jomu pétisanai. Tiek analizéti investiciju klimata kvalitates novértéSanas metodologiskie pamati.
P&c Pasaules Bankas projekta Doing Business datiem tiek izveidots un novertéts ekonometriskais
modelis, kurs§ lauj noteikt biitiskakos investiciju klimata kvalitati ietekmé&joSus faktorus. Nemot
vera dota modela novértéSanas rezultatus, tiek izverteéti Latvijas investiciju klimata kvalitates
uzlaboSanas iesp€jamie scenariji. Balstoties uz promocijas darba ietvaros veiktas analizes
rezultatiem, tiek kritiski izvertetas Latvijas tautsaimniecibas struktiirpolitikas pamatnostadnes, lai
raksturotu nacionalas investiciju politikas efektivitati.

Darba nosléguma dala tiek formuléti secinajumi un izvirziti priekSlikumi investiciju
struktiirpolitikas pilnveidoS$anai Latvija.

Autora zinatniskais ieguldijums. Promocijas darba izstradatas $adas zinatniskas novitates:

= Izpétitas fundamentalas pieejas uzp€mumu investiciju uzvedibas teor&tiskajam
pamatojumam, uzsverot to mikroekonomiskos un makroekonomiskos aspektus.

= Apkopotas un analiz€tas dazadas ekonomiskajas teorijas sniegtas atzinas par investiciju

ietekmi uz ekonomikas izaugsmes procesu.
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Izpétitas modernas ekonomikas izaugsmes faktoru (taja skaita ari investiciju) empiriskas
pétisanas metodes un novertétas to priekSrocibas un trikumi.

Analiz@tas investiciju procesus raksturojoSo datu apkopoSanas un atspoguloSanas
metodologijas Ipatnibas nacionalaja statistika, kas Jauj novertét LR CSP publicéto datu
par dazadu investiciju aktivitati raksturojoso raditaju dinamiku piemerotibu investiciju
procesu empiriskajai pétisanai.

Precizéta nefinan$u investiciju datu apkoposanas metodologija, ka rezultata ir novértétas
dota investiciju raditaja prieksrocibas salidzinajuma ar nacionalo kontu sist€émas bruto

pamatkapitala veidoSanas raditaju no empiriskas analizes viedokla.

Autora praktiskais ieguldijums. Promocijas darba izstradatas Sadas praktiskas novitates:

Veikta investiciju procesu padzilinata dinamiski-strukturala analize Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmes konteksta, kas lauj izdarit secinajumus par investiciju
aktivitates sadalijuma neviendabiguma pakapi un investiciju strukturalas specifikas
ietekmi uz darbaspéka produktivitates dinamiku.

Tika veikta uz Koba-Duglasa razoSanas funkcijas pamata izveidota ekonometriska modela
analize, kuras rezultata tika noverteta uzkrata kapitala apjoma pieauguma (investiciju)
ilgtermina ietekme uz Latvijas IKP dinamiku, ka arT veikta ekonomikas izaugsmes
procesa dekompozicija, nosakot pamata izaugsmes faktoru (kapitala, darbaspéka un
kopgjas faktoru produktivitates) devumu Latvijas reala IKP pieauguma. Dota modela
analizes rezultati raksturo investicijas ka paSreiz€jos apstaklos svarigako Latvijas
ekonomikas izaugsmes faktoru, kas savukart pamato nacionalas investiciju
struktiirpolitikas attistibas nepiecieSamibu.

Tika analiz€ts investiciju akseleratora ekonometriskais modelis, ar kura palidzibu tika
pieradits izvirzito hipot€Zzu pareizums attieciba uz investiciju dinamikas atkaribu no
izlaides apjomu dinamikas un investoru aktivitates citas tautsaimniecibas nozares. Tika
noteiktas Latvijas tautsaimniecibas nozares ar visaugstako un viszemako investiciju
akseleracijas efektu. Promocijas darba izstradaSanas laika nebija pieejami citu autoru
petijumi, kuros biitu novertéts Sada veida modelis Latvijas tautsaimniecibai.

Investiciju tehnologiskas struktiiras ekonometriska modela analizes rezultata, tika
novértéta dazadu investiciju tehnologisko tipu ietekme uz darbaspéka produktivitati
Latvijas apstaklos. Tika pieradits, ka nematerialajam investicijam Latvijas apstaklos
potenciali piemit visaugstaka atdeve. Promocijas darba izstradasanas laika nebija pieejami

citu autoru pétijumi, kuros biitu novertets Sada veida modelis Latvijas tautsaimniecibai.
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Petiti investiciju klimata novértéSanas pamata metodologiskie virzieni un péc Pasaules
Bankas datiem analizéts ekonometriskais modelis, kas lauj noteikt visbiitiskakos
investiciju klimata kvalitati noteicoSos faktorus.

Veikta Baltijas valstu investiciju klimata kvalitates butiskako raditaju salidzinosa analize,
Tika veikta uz investiciju klimata kvalitati ietekm&oSo faktoru potencialo izmainu
simulacijas analize, kas lava izstradat rekomendacijas investiciju klimata kvalitates
uzlaboSanas pasakumu izstradasanai Latvijas nacionalas investiciju struktiirpolitikas
pilnveidoSanas konteksta.

Darba ietvaros veiktas izpétes, taja skaita augstak minéto modelu novertésanas rezultati
nodroS§ina pamatu priekSlikumu formuléSanai Latvijas valdibai nacionalas investiciju

struktiirpolitikas pilnveidoSana.

Darba analizétajiem modeliem un formul&tiem secinajumiem ir ne tikai teorétiska nozime,

bet arT praktisks pielietojums makroekonomiskaja analizé un tautsaimniecibas struktiirpolitikas

izstradasana.

loku:

Aprobacija. Ar pétjjumu galvenajam izstradném autors iepazistindja plasu interesentu

= zinatniska darba veikSanas procesa sagatavoti un public€ti (vai iesniegti
publicésanai) 13 zinatniskie raksti latvieSu, anglu un krievu valoda, ka arT sagatavots
un publicéts ekonomikas un vadibas zinibu specialitates studentiem paredzets
macibu lidzeklis (Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors. Macibu
lidzeklis. — Riga: Transporta un sakaru institiits, 2006. 151 Ipp. ISBN 9984-9865-7-
8.);

= ar galvenajiem pétijjuma rezultatiem ir  iepazistinati zinatniski-praktisko
konferencu dalibnieki Latvija un arzemes;

* macibu procesa, lasot lekcijas un vadot seminarus studentiem un magistrantiem
Latvijas Universitates Ekonomikas un vadibas fakultaté, Transporta un sakaru
institiita Vadibzinatnu, ekonomikas un transporta fakultate;

= stazgjoties arzemes augstskola "Matej Bel University" (Banska Bistrica, Slovakija)
2005.gada;

= piedaloties Latvijas Universitates pétniecibas projekta Nr. 2007/ZP-12 , Investiciju

stratégija Latvijas ekonomikas ar€jas konkurétsp&jas veicinasanai” 2007.gada.
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piedaloties Latvijas Universitates pétniecibas projekta Nr. 2008/ZP-104 ,,Latvijas

ekonomikas konkur€tsp&ja un investiciju nozime tas veicinasana” 2008.gada.

Autora zinatniskas publikacijas:

1.
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»Investiciju procesu Ipatnibas Latvija”: Baltijas Foruma 11. starptautiska konference
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attiecibam”, Latvija, Riga, 2007. gada 25.-26. maijs.
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1. Investiciju procesu trakt€juma analize musdienu ekonomikas teorija

1.1. Investiciju jédziena trakt€jums kapitala uzkrasanas procesa

Investicijas, ka ekonomiska procesa jédziens misdienu apstaklos, ir jaapskata kop€jas
investiciju teorijas veidoSanas konteksta, kas vesturiski ir formgjusies 20.gs. laika uz kapitala
teorijas pamata un ir tas logisks turpinajums, kuru ari Sodien raksturo visai plass konceptualo
pieeju spektrs. Specialaja literatiira ir sastopamas vairakas pieejas uzn€mumu investiciju [émumu
pienemsanas procesa mehanisma pétijumiem, tacu neviens no piedavatajiem modeliem nedod
iesp&ju apmierinosi aprakstit investiciju uzvedibu visas iesp&jamajas situacijas: viena gadijuma
pienemamo skaidrojumu dod viens modelis, otra gadijuma — cits modelis.

Makroekonomiskaja skatfjuma investicijas ir naudas un materialo Iidzeklu ieguldijumi
kapitala veidoSanai tautsaimniecibas attistibas mérkiem. Neskatoties uz modelu un analizes
pieeju dazadibu, kas ir izveidojusies investiciju teorijas evoliicijas gaita ped&jo 100 gadu laika,
tomeér var dot zinama méra universalu investiciju definiciju. Precizak sakot, investicijas ir uzkrata
kapitala apjoma izmaina noteikta perioda laika. Tadgjadi investicijas atskiriba no kapitala ir
plismas, nevis krajumu raditajs. Tas nozimé, ka kapitals tiek mérits konkrétaja laika bridl,
savukart investicijas var mérit tikai par kadu konkrétu laika periodu. Ja tiek uzdots jautajums:
“cik liels ir kapitals uz konkréto bridi?”, tad atbilde var€tu bat: ,,10 miljoni latu”. Bet, ja
jautajums ir: “cik lielas ir investicijas uz konkréto bridi?”, tad uz to nav iesp&ams atbildet.
Plismas apjoms vienmer ir atkarigs no veért€§juma perioda. Lidz ar to ir iesp&jams atbildét uz
jautajumu: “cik lielas ir investicijas konkrétaja ménesi?”, tad atbilde varétu biit: ,,1 miljons latu”,
vai — “cik lielas ir investicijas konkrétaja gada?”, un atbilde varétu biit: ,,10 miljoni latu”, un ta
talak.

Investiciju plismu par noteikto periodu var aprékinat ka starpibu starp uzkrata kapitala
apjomu uz vertejuma perioda beigdm un uzkrata kapitala apjomu uz perioda sakumu. Tadgjadi

investiciju pliismas funkciju par laika periodu ¢ var izteikt §adi:
I=Ki— K1, (1.1.)

kur Kt ir uzkrata kapitala apjoms uz perioda ¢ beigdm un Ke1 ir uzkrata kapitala apjoms uz

perioda ¢-/ beigam (un tadgjadi uz perioda t sakumu).

! Plasaks investiciju procesu teorétiska pamatojuma (taja skaita definiciju, formulu, grafisko attelu) skaidrojums ir
dots promocijas darba autora publicétaja macibu Iidzekli — Titarenko D. Investicijas ka Latvijas ekonomikas
izaugsmes faktors. Macibu lidzeklis. — Riga: Transporta un sakaru institiits, 2006. 151 lpp. ISBN 9984-9865-7-8.
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Ar ko atskiras investiciju teorija no kapitala teorijas? Ja viss kapitals ir cirkulgjoss kapitals
un pilniba tiek izlietots vert§juma perioda laika, tad tas nozimé, ka iepriek$gja perioda laika
netika radits kapitals, kur§ varétu biit parnests uz nakamo periodu. Saja specifiskaja gadijuma
kapitala teorija un investiciju teorija ir viens un tas pats.

Fikséta kapitala gadijuma situacija ir atskiriga un sarezgitaka, jo jaapskata divi lémumi: par
kapitala apjomu un par investiciju apjomu. Tie ir atSkirigi lémumi. Pirmais ir par vélamo uzkrata
kapitala apjomu. Otrais ir par v€lamo investiciju plismas apjomu. LEmums par vienu neizbégami
ietekmés otru, bet pavisam nav obligati, ka pirmais tiek reducéts uz otro.

Faktiski pastav divas pieejas investiciju bitibas pétiSanai. Risk&jot aizkaitinat kadu,
atsauksimies uz divam pieejam: Haijeka un Keinsa pieeju. Haijeka pieeja apskata investicijas ka
virzibu uz lidzsvara stavokli, un tadgjadi optimals investiciju apjoms faktiski ir lémums par
optimalo parejas (pielagoSanas) atrumu. Firma var nolemt, ka tai ir nepiecieSama riipnica
(“uzkrata kapitala apjoma” 1€émums), bet firmas 1€émums par to, cik atri to celt, cik daudz terét
katru ménesi biivniecibas darbiem utt., ir “investiciju” [émums, kas ir atseviski apspriezams.

Kapitala I1émums, protams, ietekmé investiciju lémumu: firmai ar uzkrata kapitala apjomu
10 miljardu eiro apméra, kura izlemj, ka ir nepiecieSams kapitals 15 miljardu eiro apméra,
tadgjadi ir nepiecieSamas 5 miljardu eiro lielas investicijas. Tacu, ja $adas korekcijas var notikt
“tulit”, tad nav nepiecieSamibas investiciju lémumu pienemsanai. M&s vienkarsi automatiski
mainam uzkrata kapitala apjomu. Kapitala [émums nosaka visu.

Savukart, gadijuma, ja kadu iemeslu dg] tulit€jas izmainas nav iesp&jamas, tad investiciju
lémumu pienemsana klist aktuala. Ka sadalit 5 miljardu eiro kapitala palielinajumu? Vai mums ir
jainveste vienadas pliismas, t.i., 1 miljardu eiro Sonedél, 1 miljardu eiro nakamnedgl, un ta talak?
Vai investét dilstosa seciba, t.i., 1 miljardu eiro Sonedg€l, 500 miljonus eiro nakamnedé], 300
miljonus eiro aiznakamaja nedg]a, un ta talak, sasniedzot 5 miljardu eiro Itmeni asimptotiski? Vai
investet augosa seciba, tas ir 10 miljonus eiro Soned€l, 100 miljonus eiro nakamnedg] un ta talak?
Piegades izmaksas, piegadataju mainigas cenas, svarstigas procentu likmes un finanséSanas
izmaksas un citi faktori nosaka vienu parejas procesu prieksrocibas salidzinajuma ar pargjiem.
Tiesi tas dazadas pieejas, lai sasniegtu vélamo uzkrato kapitalu 5 miljardu eiro vértiba, un faktori,
kuri nosaka konkrétas parejas pieejas izvéli, ir Haijeka investiciju teorijas centra.

Haijeka pieejas biitiba heiristiski ir paradita 1.1.att€la, kur investiciju process sakas ar
uzkrata kapitala apjomu Ko un talak, laika bridi t*, mes peksni mainam vélamo uzkrata kapitala

apjomu no Ko uz K*.
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1.1.attela tiek paraditi Cetri alternativi investéSanas celi no Ko uz K*. Cels I atspogulo
,tulTteju” investiciju parejas veidu (t.i., viss nepiecieSamais kapitals pilniba tiek investéts uzreiz
laika bridi t* un talak investicijas vairs nenotiek). Cel§ I’ atspogulo ,,vienmérigas pliismas”
parejas veidu, kad investicijas tiek veiktas ar pastavigu intensitati, sakot ar laika bridi t*, kamér
netiks sasniegts velamais K* Iimenis. CelS I’ ir asimptotisks investiciju cel§ (pakapeniski
dilstosas investicijas), savukart I’’’ atspogulo pakapeniski pieaugoSo investiciju plismu. Visi
parejas celi, izpemot pirmo, tiilit§jo, norada uz to, ka investiciju pliismas laika zina notiks
periodos péc t* briza. Tatad isteniba investiciju teorija Haijeka skatfjuma ir $adu celu ka I, I’ un

I’’’ analize un salidzinajums.
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1.1.att. Pielagosanas celi K* limenim'

Keinsa pieeja daudz mazaku uzmanibu pievers investiciju ,,parejas” dabai. Ta vieta Keinsa
teorijai ir raksturiga ,,uzvedibas” pieeja investiciju lémumiem. Proti, Keinsa pieeja pierada, ka
investicijas ir vienkarsi tas, ko kapitalisti ,,dara”. Katru periodu stradnieki patéré un kapitalisti
»investe”, kas ir pats par sevi saprotams. Tas rada to, ka Keinsisti nepievers lielu uzmanibu
kapitala lemumiem. Tas nenozimé, ka Keinsisti ignoré to faktu, ka investicijas tiek defintas ka
uzkrata kapitala apjoma izmainas. Drizak vini uzskata, ka primarais [émums ir investiciju
lémums; uzkratais kapitals vienkarSi ,,izriet” no investiciju procesiem, un ta nav svariga

probléma, kas prasa kadu ,,optimalu” atrisinagjumu pirms investiciju lémuma pienemsanas.

! Visi grafiskie attgli darba 1.1., 1.2. un 1.3. nodalas ietvaros ir izveidoti, izmantojot materialus no ,,Essays on
Capital and Investment Theory. The History of Economic Thought Website.” —
http://cepa.newschool.edu/het/essays/capital/invest.htm
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Tadgjadi uzne€meju pienemtie investiciju lémumi nebalstas uz kada ,,optimala uzkrata kapitala
apjoma” noteikSanu. Uznémgjus galvenokart interes€, kads biitu optimalais investiciju apjoms
noteiktam laika periodam. Tadgjadi Keinsa teorijas skatijuma optimalo investiciju jédziens ir
saistits nevis ar ,,optimalo pielagosanos”, bet ar ,,optimalo uzvedibu”. [151]

Ekonomikas teorijas evoliicija Keinsa pieejai ir garaka vesture neka Haijeka pieejai tiesi
tapéc, ka daudzi no agrajiem ekonomistiem, sakot ar Turgo (7urgot, 1766) un turpmak, bija
koncentr&jusies tiesi uz cirkuléjosa kapitala, nevis uz fikséta kapitala koncepciju. Jautajums par
»optimalo uzkrato kapitalu™ saistiba ar cirkul&josa kapitala koncepciju nevar rasties, jo runa ir
tikai par ,,optimalo investiciju” [émumu (tas ir kapitals par periodu). Pirma investiciju teorija, kas
tiek pieminéta Saja darba, ir Irvinga FiSera (/rving Fisher, 1930) teorija, kas seko Iidzi ieprieks
minétiem principiem. FiSera teorija sakotngji tika ieceréta ka kapitala teorija, tacu, ta ka autors
pienem, ka viss kapitals ir cirkul&joss, tad logiski biitu uztvert doto teoriju ka investiciju teoriju.

Dzons Meinards Keinss (John Maynard Keynes, 1936) turpina iesakto. Sava teorija Keinss
daudz runa par investiciju lémumiem, ta¢u pamatojas uz fiksé€ta kapitala koncepcijas. P&c butibas
Keinsa makroekonomika noklusgja strida jautdjumu par mainigo uzkrato kapitalu, kamer to
daudz ve€lak neizvilka dienas gaisma izaugsmes teorétiki. Miisdienu Neo-Keinsisma un Post-
Keinsisma teorétiki méginajusi ietvert uzkrato kapitalu Keinsa teorija, lai iegitu ,,pilnigaku”
makroekonomikas teoriju. Tomér vini pamata pieturas pie Keinsa strat€gijas, proti, liek
investiciju lemumu teorijas centra, pakartojot tam uzkrata kapitala apsvérumus.

Fiksets kapitals un 1idz ar to ar1 optimals uzkratais kapitals bija nozimigs elements tadu
ekonomistu darbos ka Beitss Klarks (Bates Clark, 1899), Frenks Ramsijs (Frank Ramsey, 1928)
un Frenks H. Naits (Frank H. Knight, 1936, 1946). Patiesiba dotie teorétiki ekonomika ieviesa
ideju par ,,pastavigu kapitala fondu”, un tadgjadi dabiski bija nonakusi lidz jautajumiem par ta
optimalu ,lielumu”. Faktiski tas atbilst neoklasisko teorétiku, tadu ka Deils V. Dzorgensens
(Dale W. Jorgensen, 1963), teoriju atzinumiem. Tomér jaatzZim€, ka pamata §is teorijas
aprobezojas tikai ar procesa defingjuma (investiciju defingjuma) pielagosanos optimalam
uzkratajam kapitalam, nevis defin€ pasu optimalo uzkrato kapitalu.

Ievérojama persona bija Fridrihs fon Haijeks (Friedrich A. von Hayek, 1941), kur§
pieversas fikséta un cirkulgjosa kapitala koncepcijam, apjédzot optimalo uzkrata fikséta kapitala
apjomu un investicijas ka optimalo pielagoSanos tam (miné&tai idejai pieversas ar1 Knuts Viksels
(Knut Wicksell, 1898, 1901)). Velak doto ideju apskata ari Abba Lerners (4bba Lerner, 1944,
1953), Fridrihs Lucs un Vera Lucs (Friedrich Lutz, Vera Lutz, 1951), Trigve Havelmo (Trygve

Haavelmo, 1960) un pielagosanas robezizmaksu teorétiki (Eisners (Eisner) un Strocs (Strotz),
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Lukass (Lucas), Gulds (Gould) utt.). Moderna neoklasiska investiciju teorija pamata izriet no
minétas tradicijas. [151]

Pamata pieejas investiciju procesu analizei miisdienu ekonomiskaja teorija var iedalit divas
dalas: makroekonomiskas pieejas un mikroekonomiskas pieejas. Makroekonomiskajam pieejam
pamata ir raksturiga vai nu investiciju uzvedibas analize agregétaja limeni (kadas
tautsaimniecibas nozares limeni vai visa ekonomika kopuma), vai arT investiciju analize ar kopgja
makroekonomiska lidzsvara koncepcijas palidzibu. Mikroekonomisko pieeju autori investicijas
analizé ka atsevisku pelnu maksimiz€joso uznémumu uzvedibas rezultatu. Mikroekonomisko
pieeju dazadibu nosaka dazadu priekSnosacijumu izmantoSana, autoriem aprakstot vidi, kura
darbojas uzpémums. Sadi priek$nosacijumi, pirmkart, ir saistiti ar nenoteiktibas esamibu un tas
raksturu, ar investiciju neatgriezenisko raksturu, finansu ierobezojumu esamibu, ar uznémumu
mérka funkcijas raksturu u.c. Darba 1.2. nodalas ietvaros Tsuma tiks kritiski izvértétas popularako
mikroekonomiska rakstura investiciju teorétisko modelu pamatnostadnes un ipatnibas. Savukart
1.3. nodalas ietvaros uzmaniba tiks pieversta makroekonomiska rakstura investiciju teorijas

pamata virzienu Ipatnibu raksturojumam.

1.2. Uzn€mumu investiciju uzvedibas teorétiska pamatojuma analize

1.2.1. Investiciju teorijas mikroekonomisko aspektu kritiskais vertgjums

Par vienu no miisdienu investiciju teorijas pamatlic€ju neapSaubami var uzskatit izcilo ASV
ekonomistu, vienu no pirmajiem neoklasiskas ekonomikas teorijas parstavjiem, Irvingu FiSeru
(Irving Fisher). FiSera kapitala un investiciju teorijas modelis tika prezentéts 1906.gada darba
"Kapitala un ienakuma daba" ("Nature of Capital and Income") un 1907.gada darba "Procentu
likme" ("Rate of Interest"). Tacu ta pilnigaka un popularaka versija tika publicéta 1930.gada
darba "Procentu teorija" ("Theory of Interest"). Savos darbos FiSers pienem, ka viss kapitals
ekonomika ir cirkulgjoss kapitals. Citiem vardiem sakot, kapitals pilniba tiek izlietots razoSanas
procesa, tadejadi kapitala K ,,uzkrajumi” nepastav. Rezultata FiSera modelt viss ,kapitals” ir
faktiski investicijas. Nemot véra FiSera apgalvojumu par izlaides atkaribu nevis no uzkrata
kapitala, bet no investicijam, razoSanas funkciju var izteikt $ada veida:

Y=AL 1), (1.2)

kur L — darbaspéks, / — investicijas.
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Fisers arT ievie§ nosacijumu par to, ka investicijas jebkura laika perioda nodroSina izlaidi
tikai nakamaja laika perioda. Lai vienkarSotu analizi, apskatisim ekonomiku tikai ar diviem laika
periodiem ¢ = 1,2. Saja gadijuma investicijas laika perioda / nodrosinas izlaidi laika perioda 2,
tatad

Y,=/(L1) , (1.3)
kur 7, — 1. laika perioda investicijas, Y, — 2. laika perioda izlaide. [129]

Pienemot darbaspéka resursus L par konstantu lielumu, investiciju griestus var raksturot ar
izliektas funkcijas palidzibu, kur />0 un (" <0. Investiciju griestus raksturojosa 1.3. funkcija

ir paradita 1.2.attela.

1.2.att. FiSera investiciju griesti

1.2. attéla visas kombinacijas, kas atrodas zem griestu izliektas linijas Y, = f(L, I;) ir

tehniski realiz€jamas, bet izlaides apjomu kombinacijas virs tas nav iesp&jamas. Pienemot, ka 7 ir

procentu likme, investiciju apjoma /; izmaksas ir (/+r)I;. Savukart ien€mumi no sarazotas
produkcijas (izlaides) realizacijas ir pY), vai, pienemot p = 1, vienkarsi Y,. Tadgjadi pelpu no
investicijam var definét ka

=Y, -(1+r),, (1.4.)
nemot véra firmas ierobezojumu Y, = f(I;). Tad firmas pelpas maksimizacijas problému var
izteikt $ada vienadojuma veida:

maxrz=f(I,)-(1+r), . (1.5.)
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Tadgjadi ar nosacijumu, ka

f'=0+r), (1.6.)
investiciju lemums butu optimals.

FiSers starpibu f'—1 déveé par ,robezatdevi no izmaksam” (marginal rate of return over
cost), kas péc butibas ir identiska Keinsa piedavatajam apzim&umam - investiciju
robezefektivitate” (marginal efficiency of investment), MEI = f'—1. Tatad firmas investiciju
lémums bus optimals, ja MEI = r, t.i., investiciju robezefektivitate biitu vienada ar procentu
likmi. Ta ka f{I;) ir izliekta funkcija, tad, ja I; pieaug, tad f' samazinas. Pieaugot procentu
likmei, lai vienadotu » un MEI, investicijas ir jasamazina — tatad starp investicijam un procentu

likmi pastav negativa sakariba:
I=1(r), kur I, =£<O.
dr

1.2.attela ir paradita investiciju griestu funkcijas Y, = f(L, I;) likne, kuras izliekta daba
norada uz dilstoSo investiciju robezatdevi. Uzsaksim analizi ar ienakuma ltmeni no izlaides E, kur
pirmaja laika perioda E; > 0, bet otraja laika perioda E, = 0, tatad ienakums ir tikai pirmaja laika
perioda. Dala no pirma laika perioda ienakuma I;* tiek investéta, lai nodroSinatu izlaidi otraja
laika perioda. Atlikust ienakuma dala pirmaja laika perioda ir paredzéta paterinam Y;* = E; - [;*
Investiciju 1émums biis optimals punkta, kur investiciju griestu funkcijas Iikne veido pieskares

punktu ar procentu likmi raksturojoso taisni, t.i., kur f'=(1+r). Dotaja punkta starpperiodu
ienakuma sadaltfjums ir Y* = (Y;* Y,*), kur Y,* = f(I;*) un Y;* = E; - I;* No 1.2.attela
redzams, ka gadijuma, ja r pieaug (procentu likmes taisne klist stavaka), tad /;* samazinas,

savukart, kad r samazinas (procentu likmes taisne klist 1ezenaka), t.i., /;* pieaug. Tatad vélreiz
varam parliecinaties, ka % <0, t.1., investicijas ir negativi atkarigas no procentu likmes limena.

FiSers pieverS uzmanibu arT makroekonomiskajiem aspektiem. FiSera modeli ir speka sads
lidzsvara vienadojums:

I1=5, (1.7.)
t.i., kopgjas investicijas ir vienadas ar kop&jiem uzkrajumiem. [62]

Jaatzime, ka, ja kop€jas investicijas ir vienadas ar kop&jiem uzkrajumiem, tad aizdodamo
fondu pieprasijumam ir jabut vienddam ar aizdodamo fondu piedavajumu, kas savukart ir

iesp&jams tikai pie atbilstoSas procentu likmes. Ja procentu likme ir tada lItmeni, ka aizdodamo
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fondu pieprasijums nav vienads ar to piedavajumu, tad arl investicijas nebils vienadas ar
uzkrajumiem. Tatad FiSera teorija procentu likme, kas Iidzsvaro aizdodamo fondu pieprasijumu
un piedavajumu, lidzsvaro ari investicijas ar uzkrajumiem. Dotie secindajumi pilniba atbilst
neoklasiskas teorijas pamatnostadném.

Svarigi ir raksturot ar1 vienas no svarigakajam personam ekonomikas teorijas vesture, proti,
DZona Meinarda Keinsa (John Maynard Keynes) ieguldijumu investiciju teorijas attistiba.

Keinss 1936. gada sava slavenaja darba ,,Nodarbinatibas, procentu un naudas vispargja
teorija” ("The General Theory of Employment, Interest and Money") piedava visai vienkarsa
veida investiciju funkciju:

I=1,+1(r), (1.8.)
kur /, — autonomas investicijas, » — procentu likme. [92]

Keinss uzskata, ka firmas vert€s investiciju projektus atbilstosi to ,,ick$€jai atdeves normai”
un pie dotas procentu likmes izvél€sies tos projektus, kuriem ieks€ja atdeves norma biis augstaka
par procentu likmi. Tadgjadi Keinss secina, ka pie bezgaligi liela investiciju projektu skaita
esamibas nosacijuma firmas investes, kameér ieksgja atdeves norma nekliis vienada ar procentu
likmi.

Rodas likumsakarigs jautajums: kas ir iek$&ja atdeves norma? Iek$gjas atdeves normu
Keinss definé ka kapitala robezefektivitati. Abba Lerners (1953) piedavaja precizaku dota
raditdja nosaukumu, proti, ,,investiciju robezefektivitate” (MEI). [67] Kapitala robezefektivitati
Keinss defin€ ka tadu diskonta likmi, pie kuras ikgad€jo ienakumu no ieguldita kapitala tekosa
vertiba ir vienada ar kapitala cenu. Savukart kapitala cenu Keinss defin€ nevis ka tirgus cenu, par
kuru ir iesp&jams iegadaties konkréto kapitala aktivu, bet ka cenu, kura mudina razotaju sarazot
papildu sada aktiva vienibu, ko biezi vien sauc par aizvietoSanas cenu (replacement cost).
Rezultata, péc Keinsa domam, kapitala robezefektivitate ir attieciba starp paredzamo ienakumu
no papildu kapitala vienibas un dotas kapitala vienibas razoSanas paSizmaksu.

Lai paskaidrotu iepriekSminéto Keinsa ieks§€jas atdeves normas interpretaciju, pienemsim,
ka aj, ay, a3, ..., utt. ir sagaidamo ienakumu pliisma no kada konkréta investiciju projekta. Tad pie

0

konkrétas procentu likmes r doto ienakumu tekosa veértiba bis Z 1)
=1 + 7"

t

—. Talak piepemsim, ka

C ir projekta realizacijas cena, jeb kapitala aizvietoSanas cena (t.i., cena, par kuru var iegadaties
no razotajiem nepiecieSamos kapitala aktivus). Keinss uzskata, ka iek$gja atdeves norma (jeb

investiciju robezefektivitate) biitu tada diskonta likme 6*, pie kuras ir spéka nosacijums:
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> — o 5*) . (1.9)

t=1

IepriekSminéto var ilustrét 1.3. attela.

~
\_Vf

V=2ad(1+8)

R
1.3.att. Keinsa ieks$gja atdeves norma

1.3.attéla likne V atspogulo konkréta investiciju projekta tekoso vertibu atbilstosi dazadam

diskonta likmes & vértibam. Ka redzams no 1.3. att€la, pieaugot diskonta likmei J, investiciju

a . N .
projekta tekoSa vértiba V' samazinas, jo V = Zm Kapitala aizvietoSanas cena C ir
t=1

eksogéns faktors, kuru nosaka kapitala precu razotaji. Dotaja gadijuma ieks$gja atdeves norma jeb
investiciju robezefektivitate (MEI) ir tada diskonta likme 6*, pie kuras investiciju projekta tekosa
veértiba V ir vienada ar kapitala aizvietoSanas cenu. Tas, vai dotais investiciju projekts tiks
istenots, vai ng, ir atkarigs no procentu likmes Iimena obligaciju tirgt — t.i., ja 6* > r, projekts tiks
realizets, bet, ja 0* <r, projekts netiks realizets.

Jaatzime ari, ka gadijuma, ja uzn€méju gaidas par investiciju projekta atdeves potencialo
palielinajumu bus pietiekami pozitivas (t.i., {a;} pieaug), tad grafiski tas izpauzas ka V liknes
parbide pa labi (1.4.att€la uz V' stavokli). Tas nozimé, ka palielinasies attieciga icksgjas atdeves
norma lidz &' limenim (sk. 1.3.att.). Savukart, ja kapitala cena palielinas no C lidz C’, tad
projekta iek$gja atdeves norma samazinasies [idz ¢” Iimenim (sk. 1.3.att.)

Ieprieks apskatitais modelis ilustré ieks$€jas atdeves normas koncepciju, nemot véra tikai
viena investiciju projekta esamibu. Tagad apskatisim veselu investiciju projektu masivu. Katram
projektam no dota masiva ir iesp&jams aprékinat ieksgjo atdeves normu &* atbilstosi sagaidamai
projekta ienakumu plismai ({a;}) un kapitala cenai (C). Pienemsim, ka talak mé&s sakartosim

visus investiciju projektus atbilstosi projektu iek$gjas atdeves normas vertibam. Rezultata var
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iegiit MEI likni, kura dilst no projekta ar visaugstako 6* Iidz projektam ar viszemako &* (sk.

1.4.att., kur ir paradits piemérs ar 6 investiciju projektiem).

o, r
& *
\\62*

O™
N

\ MEI
>

L L, L 141*15 L I

1.4.att. Investiciju robezefektivitates (MEIT) likne

1.4.att€la ir ieziméta histogramma, kas parada 6 investiciju projektus (I, I, .., Is) un tiem
atbilstosas ieks§€jas atdeves normu vertibas (6 1*, 0 »*, .., 0 ¢*), kuras ir sakartotas dilstosa seciba.
Pie dota procentu likmes Itmena r tikai pirmie 4 projekti I;, I, I3, 14 ir izdevigi, t.i., to ieks€jas
atdeves normas vértibas ir lielakas vai vienadas ar . Savukart projektu Is un I ieksgjas atdeves
normas vertibas ir mazakas par r, un tie nav izdevigi. Rezultata dotaja ekonomika kopgjie
investiciju izdevumi bus /* = I; + I, + I3 + I,. Gadijuma, ja procentu likme r biis zemaka, tad ir
iespjams, ka projekts Is kliist izdevigs, un kop€jie investiciju izdevumi /* palielinasies. Un
otradi, gadijuma, ja procentu likme » paaugstinasies, tad projekts I, var kliit neizdevigs, un
tadgjadi investiciju izdevumi samazinasies.

MEI likne 1.4.att€la pec biitibas ir histogrammas ekvivalents tam gadijumam, ja tiek
apskatits bezgaligi liels investiciju projektu masivs. Kopgjais investiciju apjoms grafika atbilst
MEI liknes un procentu likmes Itmeni raksturojoSas taisnes krustpunktam, kur MEI = r. Tas
kalpo par pamatojumu Keinsa investiciju funkcijai /=1, +I(r), kur, pieaugot obligaciju
procentu likmei, investiciju apjoms samazinds, un otradi. Gadijjuma, ja investoru gaidas par

potencialo investiciju projektu atdevi ir pietiekami pozitivas jeb, runajot Keinsa valoda, tirga
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valda ,,dzivesprieka” (,,animal spirits”’) gaidas, tad MEI likne parbidas pa labi, un investiciju
kopapjoms /* attiecigi palielinas.

Dazi ekonomisti, tostarp Armens AlCijans (Armen Alchian, 1955) un Dzeks Hirsleifers
(Jack Hirshleifer, 1970), noradija uz to faktu, ka investiciju projektu vértéSana un salidzinasana
péc to izdeviguma var ari nebiit neatkariga no procentu likmes. [24], [76] Lai to paskaidrotu,
apskatisim pieméru ar diviem investiciju projektiem, kuru tekoSo veértibu 1.5.att€la raksturo

attiecigi liknes V; un V5.

<v

C VEA VIA VZB VEB

1.5.att. Alcijana kritika

Pienpemsim, ka abiem projektiem ir viena un ta pati kapitala aizvietoSanas cena C. 1.6.attéla
V' liknes krustojas punkta A, kuram atbilstoSais diskonta likmes limenis ir 8. Atbilstosi Keinsa
teorijai, nemot véra kapitala aizvietoSanas cenu, /. projekts ir ienesigaks neka 2. projekts, jo
atbilsto$i C Iimenim & * > 8, *.

Alc¢ijans (1955) norada uz to, ka tradicionalas firmas tekosas veértibas maksimizacijas teorija
iepriek§ aprakstito situdciju interpreté otradi. AtbilstoSi standarta teoriju trakt€jumam
ienesigakais bis tas projekts, kuram ir lielaka tekosa vertiba pie konkréta procentu likmes ITmena.
Tad, ja procentu likme r biis augstaka par 6 ¢ (piem&ram, r4 1.6.att€la), /. projektam ir lielaka
teko§a vértiba neka 2. projektam (V4 > V). Saja gadijuma standarta teoriju vertgjums atbilst
Keinsa vert§jumam. Tacu gadijuma, ja procentu likme ir mazaka par §y (pieméram, rg 1.6.attela),
jau 2. projektam ir lielaka tekosa veértiba (V4 < V4), tad atbilstosi standarta teorijai tagad 2.

projekts ir ienesigaks. Savukart atbilsto$i Keinsa trakt€§jumam, pat ar nosacijumu, ka » < 9,
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prieksroka tiek dota /. projektam, jo atbilstoSi kapitala aizvietoSanas cenai C, &;* > 0,*. Bet
standarta teorija saka, ka ienesigaks ir 2. projekts. [24]

Abba Lerners (1953), ka arT velak citi neoklasiskas skolas parstavji ka argumentu par MEI
liknes lejupslidoso raksturu min pieaugosas investiciju robezizmaksas, kas ir saistitas ar jaunu
kapitala precu piedavajuma cenas picaugumu. [97] Tacu dotais arguments ir spéka taja gadijuma,
ja kapitala precu razoSana pastav kapacitates ierobezojumi, t.i., pilnigas nodarbinatibas apstaklos
vai stermina perioda, kad nav iesp&jams palielinat razoSanas kapacitati, kas rada kapitala precu
cenas pieaugumu.

Vel viens arguments par labu Keinsa investiciju teorijai ir Maikla Kaleckija (Michal
Kalecki, 1937) ,,pieaugosa riska princips”. Kaleckijs uzskata, ka, jo vairak firmas investe, jo
lielaki ir to paradi, jo attiecigi lielaki ir potencialie zaud€jumi investiciju projektu neveiksmigas
realizacijas gadijuma. Tapéc projektu ,ienesiguma” vértejumi klist konservativaki, firmai
uznemoties arvien lielakus paradus, lai finans€tu pieaugoSos investiciju izdevumus. Jaatzist, ka
»pieaugosa riska koncepcija” ir labaks lejupslidosas MEI liknes pamatojums neka pilnigas
nodarbinatibas vai Tstermina perioda ierobeZojumu argumenti.

ASV ekonomists Harvardas Universitates profesors Deils V. DZorgensens (Dale W.
Jorgensen, 1963, 1967, 1971) piedavaja citu investiciju teoriju, kura dalgji izriet no FiSera
teorijas. Dzorgensens piedava $adu investiciju vienadojumu:

1= /Y, dp, dc) + 6K . (1.10.)

Ka redzams no 1.10. funkcijas, investicijas ir funkcija no izlaides apjoma izmainam d?,
cenu ITmena izmainam dp, no kapitala realas lietoSanas cenas izmainam dc un no kapitala apjoma
K. [136] Kapitala realas lietosanas cenas c logika ir vienkar$a — kapitala lietoSanas cenai ir jasedz
alternativas izmaksas no iespé€jas kapitalu aizdot (r), nolietojumu uz vienu vienibu (8) minus
sagaidamais kapitala ienesigums (ds/dt)/s. [84], [85], [86]

Ka jau ieprieks tika atziméts, investicijas originalaja Dzorgensona teorija ir momentanas,
savukart daudzi citi talaika ekonomisti, pieméram, Fridrihs fon Haijeks (1941) un Trigve
Havelmo (1960) investicijas apskata ka pielagoSanos optimala kapitala Itmenim noteikta laika
perioda. [74], [67] Lai labak raksturotu investiciju procesu, Dzorgensens vélak papildinaja savu
modeli ar piegades laika aizkave€Sanos (delivery lags). Dzorgensens pienem, ka tikai noteikta
tekosa laika perioda pasttito kapitala precu dala A  tiek piegadata tani pasa laika perioda, dala A

1 tiek piegadata nakamaja laika perioda, A , aiznakamaja laika perioda utt. Rezultata investiciju
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apjoms (jeb uzkrata kapitala apjoma izmaina) kada noteikta laika perioda ¢ biis dotaja laika
perioda sanemto ieprieks vélamas investiciju plismas dalu kopsumma:

Li=A0aK*+ A 14K ¥+ o + A aKen™ . (1.11.) [86]

Sada Dzorgensona pieeja tika plasi kritizéta specialaja literatiira (pieméram, Eisners un
Strocs (Eisner and Strotz, 1963), Eisners un Nadiri (Eisner and Nadiri, 1968)) ne tikai par tas
specifiku, bet ar1 tap&c, ka empiriski DZorgensena teoriju ir griti parbaudit. [55]

Ka svarigs investiciju teorijas attisttbas posms ir japiemin ari pielagoSanas robezizmaksu
koncepcijas attistiba. Daudzi ekonomisti jau 20. gadsimta sakuma (pieméram, Viksels (1898,
1901)) noradija uz nesaskanam, kas pastav starp kapitala teoriju un investiciju teoriju. Fridrihs
fon Haijeks (1941), Abba Lerners (1944, 1953), Trigve Havelmo (1960) norada, ka tradicionalo
kapitala un investiciju teoriju ietvaros nav iesp&jams definét optimalo kapitala un optimalo
investiciju Itmeni, vienlaicigi nenoraidot investiciju plismas raksturu. [151]

Dilemma izriet no ta fakta, ka nav iesp&ams apvienot FiSera investiciju koncepciju, kur
procentu likme ir saistita ar plismas raditaju, t.i., investicijam, ar Klarka neoklasisko teoriju, kur
procentu likme tiek saistita ar krajumu raditaju, proti, kapitalu. Rezultata dazi ekonomisti,
pieméram, Havelmo (1960), secina, ka investiciju pieprasijums tradicionalaja skatijuma vispar
neeksiste. Havelmo wuzskata, ka investiciju pieprasijums neizriet vienkar§$i no kapitala
pieprasijuma. Investicijas péc Havelmo ir atkarigas no kapitala lietotaju reakcijas atruma. [67]

Lerners (1944, 1953) piedava analiz€t investiciju uzvedibu, ievieSot pieaugoso investiciju
izmaksu koncepciju. Lerners norada uz to, ka kapitala precu cenu pieaugums, augot investiciju
apjomam, rada to, ka firmas sasniedz optimalo kapitala apjomu tikai pakapeniski. lemesls tam ir
pieaugosas investiciju robezizmaksas, kas savukart ir dilstoSas investiciju robezefektivitates
(MEI) funkcijas iemesls. Tatad, pieaugot investiciju apjomam, aug ar1 jaunu kapitala precu cena,
ka rezultata MEI samazinas, kameér nekliist vienadas ar procentu likmi (MEI = r), kas ir optimala
kapitala I[imena sasniegSanas nosacijums. TieSi pieaugosas robezizmaksas palénina pielagoSanas
procesu un dod iesp&ju definét ka optimalo kapitala, ta art optimalo investiciju Itmeni. [97], [151]

Lai sikak apskatitu konkréto problému, defin€sim investiciju robezefektivitati (MEI) ka
atdevi no jauna investiciju projekta:

MEI = f,, - MAC, (1.12.)
kur f, ir kapitala robeZprodukts, MAC — pielagoSanas robezizmaksas (marginal adjustment

costs). MAC raditaju var interpretét ka kapitala precu piedavajuma cenu. [151]
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Talak situacijas analize ir javeic ka Tstermina perioda (viens laika periods), ta arT ilgtermina
perioda (dazi laika periodi). Pienemsim, ka f, ir nemainigs viena perioda laika, bet ilgtermina
perioda tas mainas. Atbilstosi Fisera teorijai katra atseviska perioda laika firmas investes, kamer
MEI nebiis vienads ar » (MEI = r). Starp MEI un investiciju apjomu viena perioda laika pastav
apgriezta sakariba, t.i., pieaugot investicijam, pieaug ari pielagoSanas robezizmaksas MAC (jo
vairak firmas invest€ istermina perioda, jo augstakas biis katras papildu kapitala vienibas
izmaksas, jo kapitala precu razotaji istermina perioda razoSanas kapacitates ierobezojumu dg]
pacels savas produkcijas cenas). Tadgjadi viena perioda laika optimals investiciju Iimenis /* tiks
sasniegts ar nosactjumu MEI = r.

No standarta Dz.B. Klarka (John Bates Clark) mikroekonomikas teorijas ir zinams, ka
optimals kapitala ltmenis tiek sasniegts, kad f, =r. [45] Tacu, ja f, =r, tad firmas kapitala
apjoms atrodas sava optimalaja limeni, un rezultata nekadas investicijas vispar netiek veiktas, jo
firmai Saja gadijuma nav motivacijas veikt papildu investicijas.

Pirmie zinatnieki, kuri saka izmantot pielagosanas robezizmaksu koncepciju, lai teorétiski
atrisinatu iepriekSmin€to problému, bija fon Haijeks (1941) un Lerners (1944, 1953). [151]
Piepemsim tagad, ka f, vertiba ir nemainiga ilgtermina perioda. Gadijuma, ja pielagoSanas
robezizmaksas (MAC) vispar nepastav, tad jebkura laika perioda MEI = f, , un investicijas netiek
veiktas. Gadijuma, ja, pieméram, pieaug r, tad notiek momentans ,,I€ciens” pie jauna optimala
uzkrata kapitala Itmena. Lai pagarinatu pielagoSanas procesu, ir nepiecieSams ieviest sist€éma
pielagoSanas robezizmaksas, kas aizkavétu kapitala apjoma virzibu uz savu optimalo limeni, t.i.,
paplaSinatu doto procesu uz daZiem laika periodiem. Tiesi pielagoSanas robeZizmaksu koncepcija
dod iesp&ju saskanot neoklasisko (Klarka) kapitala teoriju un FiSera investiciju teoriju.

Viens no popularakajiem uzpémumu investiciju uzvedibas modeliem mikroliment ir
1969.gada DZeimsa Tobina (James Tobin) piedavata ta saucama g-feorija. Tobina g-teorijas
centra ir firmas riciba eso$a kapitala tirgus veértibas (firmas izlaisto akciju kopg&jas vértibas)
attieciba pret kapitala aizvietoSanas vértibu (jaunas analogiskas razotnes radiSanas veértibu), ko
devé par g-attiecibu. Ja g-attiecibas veértiba ir lielaka par 1, tad firmai ir izdeviga kapitala
palielinasana uz jaunas emisijas rékina un attiecigi jaunu investiciju veikSana. Tomér jaatzime, ka
sakotn&ja g-teorija nedeva atbildi uz jautajumu, kapéc g-attiecibas veértiba var biit lielaka par 1, jo
firmas kapitala apjoms bis optimals, kad g-attieciba ir vienada ar 1. Iemesls tam ir tieSi

pielagoSanas izmaksu esamiba. [128]
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Integréjot Tobina g-attiecibas teoriju ar pielagoSanas robezizmaksu koncepciju, var
pienemt, ka

_MEI _ (fx —MAC)

r r

q (1.13)

Ja g = 1, tad investiciju apjoms nemainas, bet, ja g ir lielaka vai mazaka par 1, tad
investiciju apjoms attiecigi palielinas vai samazinas. Rezultata var piedavat §ada veida funkciju:

I1=1(q-1). (1.14.)

Jaatzimg, ka, pieaugot procentu likmes » [imenim, g-attieciba samazinas, un rezultata (sk.
1.14. funkciju) samazinas ari investicijas. Tatad uznémumi invest€, kamér ¢ neklust vienada ar 1
(g=1jeb MEI=r).

Talaka investiciju teorijas attistibas gaita ekonomisti centas ieklaut pielagoSanas
robezizmaksu koncepciju arm1 DzZorgensena teorija, lai iegiitu pilnigdku investiciju teoriju
optimizacijas konteksta. Ka piemé&rus tam var min&t tadu ekonomistu darbus ka Roberts Eisners
un Roberts Strocs (1963), Roberts Lukass (1967) un Dzons Gulds (1968). Iepriek$mingtie autori
secina, ka pielagosanas robezizmaksu modelis drizak raksturo nevis ,,optimala kapitala” Itmeni,
bet optimalo pielagosanas trajektoriju. Tadi ekonomisti ka Abels (4bel, 1979), Hajasi (Hayashi,
1982) un citi apgalvo, ka Eisnera-Stroca-Lukasa-Gulda investiciju teorija ar pielago3anas
robezizmaksam formali ir ekvivalenta Tobina g-teorijai. [151]

Kopuma jaatzime, ka faktoru klasts, kur§ nokliist mikroekonomikas teorijas redzes loka, ir
plasaks neka makroekonomiskas teorijas attiecigais faktoru klasts. Tap&c investiciju teorijas
mikroekonomiska rakstura teoriju spektrs raksturojas ar daudz lielaku dazadibu. Darba 1.2.1.
nodalas ietvaros tika Tsuma raksturoti tikai paSi popularakie misdienu investiciju teorijas
pamatlicgéju mikroekonomiskie modeli. Plasaku investiciju procesu mikroekonomisko aspektu
analizi var atrast promocijas darba autora 2006.gada izstradataja un public€taja macibu lidzeklt
(Titarenko D. Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors. Macibu lidzeklis. Riga:
Transporta un sakaru instittits, 2006. 151 Ipp.).

Turpinot miisdienu investiciju teorijas pamatnostadnu izpéti, jaatzime, ka, no ekonomikas
izaugsmes faktoru pétiSanas viedokla, svarigaka ir investiciju procesu analize agregtaja
makrolimeni. Lidz ar to nakamaja darba nodala uzmaniba tiks pieversta investiciju teorijas

makroekonomisko pamata aspektu kritiskajam vert€jumam.
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1.2.2. Investiciju teorijas makroekonomisko aspektu kritiskais vertejums

Par vienu no pirmajiem investiciju uzvedibas analizes m&ginajumiem makrolimeni var
uzskatit 1917.gada prezentéto Dzona M. Klarka (John M. Clark) cieta akseleratora modeli, kur
ka vienigo uznémumu investiciju veikSanas iemeslu apskata optimala kapitala Itmena, kur$
savukart ir proporcionals izlaides limenim, izmainas. Saja modeli tiek pienemts, ka kapitala
Iimenis ekonomika pielagojas kop€ja pieprasijuma izmainam momentani, lidz ar to speka ir
sekojosa vienadiba:

I,=K,-K,  =aY,-Y), (1.15.)
kur 7 — investicijas, K — kapitala apjoms, Y — izlaides apjoms, o — cietais akselerators. [143]

Cieta akseleratora modeli kapitala Iimenis katra laika perioda momentani pielagojas
optimalajam Itmenim. Savukart elastiga akseleratora modelis apskata kapitala limena
pielagoSanos optimalajam Itmenim, kas notiek nevis momentani, bet pakapeniski ka atbildes
reakcija uz izlaides apjoma parmainam. Dotaja modeli investiciju limenis tiek definéts ka

optimala kapitala [imena tekosa un ieprieks€jo laika periodu izmainu summa:
1,=> BAK, (1.16.)
=0

kur B — elastigais akselerators, AK — optimala kapitala Iimena izmainas.

Tatad var teikt, ka elastiga akseleratora modeli investicijas tekoSaja laika perioda ir ne tikai
tekosa, bet ar iepriek$€jo laika periodu optimala kapitala Iimena parmainu rezultats.

Jaatzimg, ka cietd un elastiga akseleratora modelu originalajas versijas netiek dots
investiciju atkaribas no izlaides Iimena teorctiskais pamatojums. MEginajumus dot S$adu
pamatojumu neoklasiskas pieejas ietvaros var atrast HerSela Grosmana (Herschel Grossman,
1972) darbos. Sakara ar to, ka tradicionalaja neoklasiskaja teorija investicijas tiek apskatitas ka
neatkarigas no izlaides limena, Grosmans atsakds no viena no pamata neoklasiskas teorijas
priekSnosacijumiem par precu tirgus lidzsvaru un uzskata, ka tirgii faktiski realizétas produkcijas
apjoma noteicosais faktors ir pieprasijums. Uznémums konkurences apstaklos, kur§ neoklasiskaja
analiz€ uzskata, ka ar noteikto cenu Iimeni var realiz€t jebkuru izlaides apjomu, var bt
parliecinats par to tikai ar nosacijumu, ka pieprasijums tirgii ir vai nu vienads ar piedavajumu, vai
parsniedz to. Bet, ja piedavajums parsniedz pieprasijumu, tad uzp€émums, péc Grosmana domam,
jau nevar uzskatit izlaidi par mainigo, kuru tas var brivi izvéleties, bet apskata to ka ieprieks
noteikto. Uzne€mums nevar cerét uz to, ka izdosies pardot jebkuru produkcijas daudzumu par

ieprieksSnoteikto cenu, un lidz ar to saprot, ka konkrétaja bridi produkcijas realizacijas apjomu
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ierobezo pieprasijuma apjoms. Uznémums plano razot konkréto produkcijas apjomu, piesaistot
darbaspéku tada apjoma, kur§ dod iesp&ju sarazot doto produkcijas apjomu, izmantojot riciba
esoSo kapitalu. Savukart kapitala uzkrasanas dinamiku (trajektoriju) uzpe€mums izvél€sies
optimalaja veida. Grosmans, lai raksturotu investiciju funkciju, izmanto meérka (optimala)
kapitala jédzienu. Investiciju funkcijas pamata Tpasiba Grosmana modeli ir tas atkariba no
izlaides apjoma caur kapitala mérka vertibu. Jo lielaks ir izlaides apjoms, jo lielaka ir kapitala
mérka vertiba, un attiecigi lielakas arT investicijas. [66]

Tacu jaatzimé, ka akseleratora modelis nosaka investiciju atkaribu nevis no izlaides apjoma
vertibas, bet no izlaides apjoma izmainam. Lai ilustrétu $adu sakaribu, nepiecieSams izpétit, ka
dota modela ietvaros investicijas reag€ uz pieprasijuma izmainam. Nemot véra gaidu statisko
raksturu, uznémumi katra laika perioda uzskata, ka ar pieprasijumu ierobezots izlaides apjoms
nakotné atradisies tada pasa Iimeni ka tekoSaja perioda. Tadgjadi, kad isteniba realiz&€jamais
izlaides apjoms mainas, uznémumi korig€ savas gaidas, mainot kapitala mérka vértibu un

attiecigi ar1 investiciju [émumus.

Cits investiciju akseleratora modela teorétiska pamatojuma variants — eksternaliju efekts —
ir dots Darona Eismoglu darbos (Daron Acemoglu, 1993). Eismoglu pievér§ uzmanibu tam, ka
investiciju robezatdeve konkrétaja tautsaimniecibas nozare var biit pozitivi atkariga no investiciju
apjoma citas nozarés (eksternalijam) vai agreg€taja limeni no kop&am investicijam. Jebkura
firma ir ieinteres€ta informacijas iegiiSana par citu firmu investicijam, tacu sakara ar to, ka dota
informacija nav pieejama, ta izmanto citu firmu izlaides apjomu (vai kopgjo izlaidi) ka to
investiciju aktivitati raksturojoSo mainigo. Rezultata investicijas klust atkarigas no izlaides
apjoma. [19]

Turpinot investiciju makromodelu teorétisko analizi, jaatzime, ka akseleratora modelis ka
galveno investiciju noteicoSo faktoru apskata izlaidi. Alternativa pieeja investiciju uzvedibas
pétijumos varétu biit kada cita cenu parametra noteikSana. Investiciju teorija viens no
svarigakajiem cenu parametriem ir procentu likme, jo ta nosaka kapitala cenu. Tagadgjais ASV
Nacionala ekonomisko pétijumu biroja (NBER) prezidents Martins Feldsteins (Martin
Feldstein) 1982.gada piedavaja investiciju uzvedibas modeli uz starpibas pamata starp investiciju
ienémumiem un izmaksam (return-over-cost model), kur galvenais investiciju noteicosais faktors
ir reala pecnodoklu procentu likme, kuru Feldsteins defin€ ar sada vienadojuma palidzibu:

RN=R(1 — ETR), (1.17.)
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kur RN — reala p&cnodoklu procentu likme, R — reala pirmsnodok]u kapitala ienesiguma norma,
ETR — kapitala ienakuma efektiva procentu likme. [61]

Reala pirmsnodoklu kapitala ienesiguma norma tiek noteikta ka pelpas un procentu
maksajumu summas un kapitala vertibas attieciba. Kapitala vertiba savukart ietver sevi kapitala
aktivu un krajumu atjaunoSanas veértibu (replacement cost) un zemes tirgus vertibu.

Reizé ar realo pécnodoklu procentu likmi Feldsteins piedava modeli — starpiba starp
investiciju ienémumiem un izmaksam. Sis modelis balstas uz sekojosa sprieduma: gadijuma, ja
nav nodoklu un inflacijas, firma istenos visus investiciju projektus, kuru ienesigums parsniedz
projekta realizacijai nepiecieSamo Iidzeklu vertibu. IevieSot modeli nodoklus un inflaciju,
Feldsteins piedava saglabat investiciju robeZienémumu un robezizmaksu salidzinaSanas
mehanismu, bet nodoklu un inflacijas ietekmi nemt véra ka investiciju robezien@mumus
noteicosos faktorus. [61]

Turpinot investiciju makromodelu teorétisko analizi, jaatzim€, ka Iidz Sim aprakstitajos
investiciju uzvedibas makromodelos kopgjais pieprasijums tika apskatits ka nemainigs. Tomer
jauzsver, ka kop€ja pieprasijuma apjomu nenoteiktiba var ietekmét kop€jas investicijas.

Roberts Kostrels (Robert Costrell) 1983.gada piedavaja modeli, kur§ apskata ka noteikta,
ta arm nenoteikta kop€ja pieprasijjuma gadijumus. Galvenie secindajumi, ievieSot investiciju

uzvedibas modeli kop&ja pieprasijuma nenoteiktibu, ir $adi:
1. Investiciju atvasinajums péc kapitala ienesiguma 7 (kur 1 ir pelna uz izmantota
T

kapitala vienibu) ir pozitivs, vienads ar nulli vai negativs, ja kapitala Tpasnieku relativa riska
nepiekriSanas pakape ir attiecigi dilstoSa, pastaviga vai augoSa ienakuma funkcija.

2. Attiecibas z/r (kur r ir redla bezriska procentu likme plus 1) neatkariba paliek
speka tikai pastavigas riska nepiekriSanas gadijuma. Ja riska nepiekriSanas pakape ir augosa
(dilstosa) ienakuma funkcija, procentu likme pieaug lielaka (mazaka) pakape, kas palielina
(samazina) sagaidamo razoSanas jaudu min(1,vY/I) izmantoSanu, kas savukart lidzsvara
stavokli rada lielaku (mazaku) starpibu starp ienesigumu un procentu likmi. Tas ir
nepiecieSams, lai bagatakie un pret risku mazak (labak) noskanotie 1pasnieki turétu riska
akcijas.

3. Politika, kura ir versta uz kapitala ienesiguma paaugstinasanu uz realas darba
algas samazinasanas rékina, noved pie proporcionala realas procentu likmes pieauguma.

Rezultata $adi méginajumi stimulét investicijas, izlaidi un nodarbinatibu ar kapitala
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ienesiguma paaugstinaSanas palidzibu var biit par c€loni pret€jam rezultatam sakara ar

taupibas paradoksu (gal&jas patérina tiecksmes samazinasanas, augot ienakumam). Augstak

mingtais efekts paliek speka ka noteikta kop€ja pieprasijuma gadijuma, ta arT nenoteiktibas

apstaklos. [46]

Rezumgjot analizes rezultatus, jaatzime, ka, pirmkart, investiciju atkaribu no kapitala
ienesiguma nosaka kapitala IpaSnieku attieksme pret risku: ja T1pasSnieku relativa riska
nepiekriSanas pakape ir dilstosa ienakuma funkcija, tad kapitala ienesiguma pieaugums rada
investiciju palielinaSanos, savukart, ja ta ir augosa ienakuma funkcija, tad investicijas samazinas.

Vel viens svarigs uznémumu investiciju uzvedibu ietekméjosais faktors ir atdeve no
razoSanas méroga. Gordons Hjiizs (G. Hughes, 1976) apraksta ekonomiku, kas sastav no diviem
sektoriem — lauksaimniecibas un riipniecibas sektoriem. Ripniecibas sektors razo divus precu
veidus, kurus var vai nu patérét, vai izmantot ka razosanas faktorus citas nozar€s. Visas sarazotas
preces tiek tirgotas, un tirdznieciba ir vienigais kapitala precu iegiiSanas avots. RazoSana
ripnieciba tiek istenota ar tehnologijas palidzibu, kurai ir raksturiga augo$a atdeve no méroga.
Savukart lauksaimniecibas sektors razo partiku, un tam ir raksturiga dilstoSa atdeve no méroga.

Hjiizs secina, ka ekonomika ar augosu atdevi no méroga dazas nozares var tikt ,,atslégtas”
(vismaz laicigi) no investiciju plismas. Seit paradas at3kiriba no ekonomikas ar pastavigo atdevi
no méroga, kura ar laiku sasniedz trajektoriju, kas atbilst ,zelta likuma” nosacijumam (t.i.,
situacijas, kad investicijas tiek veiktas abas nozargs), pat, ja sakotngjie kapitala krajumi nozar€s
bija neoptimali. Ir iesp&jama art situacija, kad sakuma tiek veiktas investicijas viena nozar€, pec
tam investori pilniba parslédzas uz citu nozari, bet péc zinama laika atkal atgriezas pirmaja
nozar€. [78]

Nosleédzot misdienu investiciju teorijas pamata aspektu raksturojumu, ir jaatzime, ka
promocijas darba 1.2.1. un 1.2.2. apakSnodalu ietvaros tika apskatiti tikai dazi investiciju modeli
un to Ipatnibas, kurus investiciju teorijas evoliicijas gaita var uzskatit par bazes punktiem
investiciju uzvedibas pétjjumiem mikro- un makrolimeni. Ka jau ieprieks tika atziméts, nevienu
no lidz §im izstradatajiem investiciju uzvedibas modeliem nevar uzskatit par universalu, kas
nosaka doto modelu piemérotibas konkrétas nacionalas ekonomikas apstakliem empiriskas
parbaudes nepiecieSamibu.

Balstoties uz ieprieks veikto uzn@émumu investiciju uzvedibas teorétiska trakt€juma analizi,
kapitala uzkrasanas procesa gaita ir iesp&jams pariet pie analizes par investiciju faktora lomu

ekonomikas izaugsmes procesa. Promocijas darba 1.3. nodala uzmaniba tiek pieveérsta investiciju
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lomas teoretiska trakt€juma izpétei ekonomikas izaugsmes teorijas Cetros fundamentalajos
virzienos, proti:
= klasiska teorija;
= Keinsa teorija;
* neoklasiska teorija;
= endogena teorija.

P&c autora viedokla, iepriekS minétie Cetri izaugsmes teorijas virzieni raksturo misdienu
ekonomikas izaugsmes teorijas fundamentalos pamatus, kuru analize dod iesp&ju promocijas
darba praktiskas dalas ietvaros, izmantojot empiriskas pétiSanas metodes, analiz&t investiciju
ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibas attistibu.

Promocijas darba ierobezota apjoma d&l atseviSki netiks pé@titi ar investiciju procesiem
saistitie daudzsektoru (multisector) un optimalas izaugsmes teoriju (kuras péc bitibas ir
izauguSas no neoklasiskas izaugsmes teorijas un koncentr&jas ilgtermina izaugsmes procesa
specifisko optimalitates aspektu pétiSana), ka arT monetaras teorijas aspekti. Tacu jaatzimé, ka
iepriekSminéto, ka ar1 darba apskatito misdienu izaugsmes teorijas virzienu investiciju aspekti
daudz plasak tiek analiz&ti darba autora izstradataja un public€taja macibu lidzeklt (Titarenko D.
Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors. Macibu Iidzeklis. Riga: Transporta un

sakaru institiits, 2006. 151 Ipp.).

1.3. Investiciju faktora vietas raksturojums misdienu ekonomikas izaugsmes teorija

1.3.1. Investiciju faktors klasiskajos izaugsmes mode]os

Investiciju faktoru lomas analizi modernaja ekonomikas teorija var uzsakt, pievérSot
uzmanibu klasiskas skolas parstavju formulétiem pamatprincipiem.

Klasiki runa par valsts bagatibu un aplilko ekonomiku no piedavajuma viedokla. Klasiska
skola postulgja ilgtermina razoSanu pret€ji Keinsam, kas pétija istermina makroekonomiskos
procesus.

Pirmie klasiki izaugsmes jeb valstu bagatibas teoriju balstija uz ekonomika pastavoso klasu
struktiiru, kuru veido stradnieki, kapitalisti un zemes 1pasnieki. Katrai no minétajam klasém ir
sava specifiska loma izaugsmes procesa. Stradnieki ir darbaspéka avots, kas tiek pardots tirgl par
noteiktu samaksu jeb atalgojumu. Kapitalistiem pieder sarazota produkcija, ko tie iegiist,

organizgjot razoSanu, nodarbinot darbaspéku un izir§jot zemi. Zemes ipasnieki savukart iziré
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zemi kapitalistiem par samaksu — renti. Katra no klasém cenSas iegiit maksimalu labumu no tam
piederosajiem resursiem.

Katras klases ekonomiska uzvediba ir atSkiriga: piemeram, zemes IpaSnieki un stradnieki
patére visus ienakumus, savukart kapitalisti dalu pelnas uzkraj un investe. [152]

Uzkrajumu novirziSana investicijas notiek divgjadi: tiesi, ja uzkrajgjs ir privatuznéméjs, un
netiesi, ar kapitala tirgus starpniecibu (uzkrajgjs nav privatuznéméjs). Klasiskas teorijas parstavji
uzskata, ka nosaciti visi uzkrajumi tiek investéti, t.i. kop&jas investicijas ir vienadas ar kopgjiem
uzkrajumiem (sk. 1.7. formulu)

Klasiskas ekonomikas izaugsmes teorijas uzmanibas centra ir tris galvenie izaugsmes
faktori: darbs, kapitals un zeme. Adama Smita (Adam Smith) piedavato izaugsmes modeli var
ilustrét ar vienkarSas razosanas funkcijas palidzibu:

Y=AL K 1), (1.18.)
kur L — darba resursi, K — kapitals, 7— zeme.

Tadgjadi izlaides apjomu izaugsmi g, noteicoSie faktori ir iedzivotaju skaita pieaugums
(g,), investicijas (gg), dabas resursu apjomu pieaugums (g;) un razoSanas produktivitates
pieaugums (g)):

8y = P &1 8k &1 - (1.19.)

Investicijas Smits uzskata par endogéno faktoru, ko nosaka uzkrajumu norma (pamata no
kapitalistu puses). Sakara ar to, ka kapitalistu uzkrajumi ir investiciju un lidz ar to ar izaugsmes
avots, Smits uzskata ienakumu sadalijumu par vienu no svarigakajiem noteicosajiem faktoriem
tam, cik atri (vai 1€ni) aug nacionala bagatiba.

Smits uzskata, ka darbaspéka produktivitates avots ir darbaspéka zinaSanu un prasmju
kopums. NoteicoSais ekonomikas izaugsmes dzingjs ir darba daliSana, kas savukart ir atkariga no
tirgus lieluma un no kapitala akumulacijas. [152]

Smita ekonomikas izaugsmes modelis ir kluvis par domingjoso Klasiskaja izaugsmes
teorija. Smits neuzskata izaugsmes procesu par neierobezotu un apskata stacionaro stavokli, uz
kuru tiecas ekonomikas izaugsme, kad iedzivotaju skaita pieaugums un kapitala uzkrasana ir 0.

Smits nosauc iesp&jamos izaugsmes ierobezojumus, un tie ir:

— nepietieckams darbaspéka piedavajums,

— dabas resursu ierobeZotiba,

— kapitala akumulacijas samazinasanas. [107]
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Tadgjadi dabas resursu izsikSana ietekmé ka darbaspéka produktivitati, ta arT ekonomikas
izaugsmi kopuma. Bez tam nepietickama darbaspéka piedavajuma rezultata kapitala akumulacija
pazeminasies, jo Smits uzskatija, ka darbaspéks ir svarigaka kapitala uzkraSanas determinante.
Ar1 darbaspéka piedavajums ir endogéns jeb radits ekonomikas sistémas ieksiené.

Rezumgjot, Smita izaugsmes teorija biitiba ir endogéna, jo izaugsmes tempi ir atkarigi no
ekonomisko agentu lémumiem, uzkrajumu un investiciju apjomiem, k@ arT no inovativajiem
risinajumiem.

Davids Rikardo (David Ricardo) modific€ja Smita modeli, nemot véra ierobezotu dabas
resursu nosacijumu. Rikardo ekonomikas izaugsmi skaidroja sekojosi:

— galvenais ekonomikas izaugsmes veicinatajs ir kapitals,

— 1iedzivotaju skaita strauj$§ pieaugums nozimé IKP uz vienu iedzivotaju samazinasanos,

— jaunu masinu un iekartu izgudroSana un ievieSana veicina valsts izlaides pieaugumu un

stimul€ uzkrajumu veidosanos,

— ekonomikas izaugsmes rezultats ir iedzivotaju nabadziba. [49]

Ja Smits uzskatija, ka valsts bagatiba ir mérama ar darba daudzumu, ko ta var nopirkt,
Rikardo to noliedz un izvirzija savu defingjumu — valsts bagatiba var augt:

1) izmantojot lielaku ienakumu dalu (investicijas), lai uzturétu razoSanu. Tas ne tikai
palielinas precu apjomu, bet arT to vertibu. Valsts kliist bagataka uz taupibas rékina — vairak
uzkrajot un novirzot Sos uzkrajumus razos$ana;

2) paaugstinot razoSanu, ja palielina precu apjomu, bet ne to vertibu. Uzkrajumu
apjoms un razoSana ieguldita darba apjoms nemainas, bet tiek raZots vairak produkcijas ar to pasSu
nemainigo cenu. [107]

Rikardo uzskatija, ka vispiemeérotakais ir otrs ekonomikas izaugsmes gadijums, jo tas
neparedz uzkrat uz vajadzibu rékina.

Tapat ka Smits, arT Rikardo uzskatija, ka uzkrajumi un investicijas ir atkarigi no pelnas, un
jebkura precu un pakalpojumu daudzuma realizacija tiek nodroSinata uz kop€ja pieprasijuma
rékina.

Rikardo ar1 pievér§ uzmanibu tam faktam, ka mehanizacijas process izspiez darbaspéku.
Rezultata paradas brivs darbaspéks, kas savukart rada spiedienu uz darba algas Iimeni
samazinaSanas virziena. Lai absorbétu sadu darbaspéka parpalikumu ir nepiecieSams palielinat

kapitala uzkrajumu normu, tatad janodroSina papildu investicijas. [144]
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Karls Markss (Karl Marx) uzskatija, ka ekonomika attistas cikliski. P& Marksa,
ekonomiska krize iestajas tad, kad razoSana netiek iegulditas investicijas, darbaspéks netiek
pienacigi atalgots, 1idz ar to pirktsp&ja samazinas, cenas krit, razoSanas apjomi samazinas.
Izaugsme atkariga no kapitala akumulacijas un darbaspéka picauguma; jaunas tehnologijas, kuru
ievieSana, protams, ir saistita ar papildu kapitalieguldijumiem, veicina razigumu, tacu negativi
ietekmé darbaspéka labklajibu. Piem@ram, tehnologiju ievieSana lauksaimnieciba nozimé
zemkopja dalu izspieSanu no lauku darbiem. Rezultata notiek migracija uz pilsétam, pieaug
urbanizacijas limenis. Tacu vienlaicigi tehnologijas paaugstina raziguma limeni. Tadgjadi, no
vienas puses, tehnologijas ir nabadzibas izraisitajas. Markss mingja, ka lidz ar rapniecibas
attistibu notiks krasas izmainas art iedzivotaju socialaja [iment — tiks pastiprinati ekspluatéti bérni
un sievietes. No otras puses, nabadziba, ko izraisa tehnologijas, Markss redz&ja ne tikai
iedzivotaju labklajibas samazinasSanos, bet ari celu uz labaku nakotni. Saskana ar Marksu,
ekonomikas izaugsme notiek stadiju veida, respektivi, augstaka izaugsmes stadija sakas tad, kad
ir sasniegta maksimala razoSanas efektivitate esoSaja. [150]

Nakamaja darba apaksSnodala uzmaniba tiks pieversta Keinsa izaugsmes teorijas investiciju

aspektu analizei.

1.3.2. Investiciju faktors keinsianistu izaugsmes teorija

Dz. M. Keinsa un klasiskas skolas piedavatos izaugsmes modelus var uzskatit par diviem
galgjiem gadijumiem makroekonomikas teorija. Velak uz klasiku un Keinsa teoriju pamata
veidojas citas ekonomiskas domas skolas.

Keinsa ekonomikas teoriju biezi vien sauc par patérina jeb kop€ja pieprasijuma ekonomikas
teoriju, jo ekonomikas ciklisko raksturu keinsianisti skaidro ar izmainam kopg€ja pieprasijuma.
Atbilstosi Keinsa teorijai investicijas ir viens no kopgja pieprasijuma elementiem. Keinsa sist€éma
tautsaimniecibas izlaide ir atkariga no pat€rina, investicijam un uzkrajumiem. Investicijas tiek
uzskatitas par neatkarigo procesu, kuru nosaka finanséSana un uznéméju ,,dzivesprieks” (animal

spirits of entrepreneurs).

Vieni no vienkarS$akajiem izaugsmes modeliem ir keinsianistu Ivseja Domara un Roja
Harroda modeli. Butiba abi modeli ir 1idzigi, tadel literatira runa par vienotu Harroda-Domara

modeli.
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Ivsejs Domars (Evsey Domar) sava modelt papildina Keinsa teoriju, un izskir investicijas
ka (nacionala) ienakuma avotu un ka razoSanas jaudu palielinasanas avotu. Tad€jadi Domars savu
izaugsmes modeli bliv§ja uz pienémuma, ka ekonomika atrodas lidzsvara, tas ir — kopgjais
pieprasijums (jeb nacionalais ienakums) ir vienads ar kop€jo piedavajumu (razoSanas jaudas). Ar
razoSanas jaudam Domars saprata kop&jo produkcijas daudzumu, ko iesp€ams saraZot,
pateicoties pilnigai nodarbinatibai un pilnigai resursu izmantoSanai. Tad&jadi modelis att€lo
idealu stavokli ekonomika, kura kapitals un darbaspeks tiek izmantots pilniba. [152] Lai $is
lidzsvars netiktu izjaukts augSanas procesa, ka kop&jam pieprasijumam, ta ari piedavajumam ir
japieaug vienadiem tempiem. Sis lidzsvars var tikt nodro$inats, pienemot, ka kapitils piecaug
noteiktiem tempiem (runa ir par ta saucamo stacionara stavokla izaugsmi). Tadgjadi
kapitalieguldijumi nozimé ar1 kapitala uzkrajumus un papildu ienakumus un papildu razosanas
iespgjas.

Péc Domara, tekosa perioda investicijas palielina esoSos kapitalieguldijumus K nakamaja
perioda:

I, =AK,=K,— K, ;. (1.20.)

Pie kada tehnologiska attistibas limena, ja razo$anas faktori nav savstarpgji aizvietojami,
kapitala produktivitate ir ¥/K = d. Kapitala produktivitate, palielinoties kapitalam, nemainas,
tadejadi izlaides apjoms Saja gadijuma ir:

AY;) = O xAK, = S xAlL; . (1.21.)

Pieprasijuma pieaugums perioda ¢ ir $ads:

AYyq = AL/ sy, (1.22))
kur s, ir galgja uzkraSanas tiecksme un / — investicijas. Ekonomikas izaugsmes lidzsvara
vienadojums ir:

AYi5) = AY ). (1.23.)

Lai pilniba izmantotu razoSanas jaudas, nepiecieSams investiciju picaugums. Bez tam darba
piedavajuma pieaugumam jabiit vienadam ar darba pieprasijuma tempiem. Faktiski, peéc Domara,
darba pieprasijuma pieaugums ir vienads ar kapitala pieauguma tempiem. Lidz ar to lidzsvars
darbaspéka tirgt tiek panakts ar tadu kapitala pieaugumu, kas ir vienads ar darba piedavajuma
pieaugumu.

Tadgjadi, lai uzturétu pilnu nodarbinatibu, nepiecieSams uzturét noteiktu kapitalieguldijumu

apjomu pieauguma tempus. Ja uznémeji investés mazak neka tas biis nepiecieSams, lai uzturétu
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vienmerigu razoSanas izaugsmi un nodarbinatibu, ekonomikas sistéma novirzisies no lidzsvara
izaugsmes trajektorijas. [71]

Domara izaugsmes kritiki norada, ka dotais modelis biivéts uz piep€émumu, ka ekonomikai
ir jAaug pastavigi, un §is pieaugums var tikt nodroSinats ar kapitalieguldijumu palidzibu. Ja
kapitalieguldijumu apjoms nemainas, razoSanas jaudas netiek izmantotas pilnigi, un tas savukart
izraisa bezdarba pieaugumu. Savukart, ja kapitalieguldijumi pieaug, tas nodroSina nacionala
ienakuma pieaugumu un ari pilnu nodarbinatibu. Tiek uzskatits, ka Domara modelis paredz
papildu kapitalieguldijumu finans€jumu uz inflacijas rékina.

Rezuméjot, Domara modelis var tikt raksturots ka vienfaktora izaugsmes modelis. P&c
Domara, galvenais izaugsmes dzingjs ir kapitalieguldijumi, un to pieauguma tempus nosaka
kapitalieguldijumu efektivitate un uzkrajumu tieksme valsts nacionalaja ienakuma. Pieprasijuma
pieaugumam jabiit kapitalieguldijjumu pieauguma rezultatam. PieaugoSais kapitala uzkrajumu
apjoms sp&j nodrosinat Iidzsvaru starp kop€jo pieprasijumu un piedavajumu. Turklat nepartraukts
kapitala uzkrajumu pieaugums ir iesp&jams, pateicoties uznémeju ticibai turpmakai ekonomikas
izaugsmei. Matematiski Domara modeli iesp&jams saglabat sabalans€tu izaugsmi, ja palielina
kapitala produktivitati ar tehnologiska progresa palidzibu.

Ar1 Roja Harroda (Roy Harrod) izaugsmes modelis ir vienkar§s un péc satura lidzigs
Domara modelim.

Modelis paredz sekojoSus nosacijumus: uzkrajumu ipatsvars nacionalaja ienakuma (s) ir
pastavigs, un tas nemainas. Tas nozimé, ka nacionala ienakuma pieauguma temps ir vienads ar
uzkrajumu pieauguma tempu. Turklat uzkrajumu ipatsvars ir atkarigs nevis no procentu likmes
(Harrods neruna par cenam un procentu likmju ietekmi uz kapitalieguldijumiem), bet no
nacionala ienakuma apjoma. Lidz ar to uzkrajumi kada laika perioda ¢ ir dala no nacionala
ienakuma:

Sy =sY;. (1.24.)

Uzkrajumi ir ienakumu funkcija. Harrods izmanto ta saukto akseleratora jeb paatrinajuma
jédzienu un multiplikatora teoriju. Akseleracijas princips nozimé, ka pieprasijuma vai ienakuma
pieaugums veicina kapitalieguldijumu pieaugumu. [107]

Ka jau bija atziméts, kopgjais pieprasijums ir saistits ar izlaides apjomu (jeb kopgjo
piedavajumu) caur multiplikatoru (sk. 1.22. vienadojumu). Tatad, abstrah&joties no pargjiem
komponentiem, precu tirgus lidzsvara stavokli raksturo vienadiba:

y=lxr, (1.25)
S
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kur s — gal@ja uzkrasanas tiecksme, un tad€jadi multiplikators biis 1 .
s

Harrods un Domars atzimg, ka investicijas palielina ekonomikas produktivo kapacitati un
tas savukart izraisa precu tirgus lidzsvara izmainas.
Atbilstosi Harroda-Domara teorijai ‘“‘stacionara stavokla” izaugsmes sasniegSanai ir

nepiecieSams, lai kop&ja pieprasijuma apjoma pieauguma temps biitu vienads ar izlaides apjoma

pieauguma tempu. Investiciju-izlaides attiecibu é var izteikt ka Ex%, kur ra ir kapitala

. K oy . o . .
akumulacijas norma, v kapitala-izlaides norma jeb kapitala koeficients (apzim&sim to ar v).
Kapitala koeficientu v var interpretét ka kapitalieguldijumus, kuri ir nepiecieSami izlaides

ey . o . _ . I . -
palielinasanai par vienu vienibu. Kapitala akumulacijas norma Ve pec bitibas ir kapacitates

pieauguma temps, kuru apzimesim ar g. Stacionaraja stavokli speka ir jabiit sekojosai vienadibai:

L = (d %, t) /Y = g, t.1., kapitala akumulacijas normai é un izlaides apjoma pieauguma tempam

K

jabut vienadam ar g. Rezultata iegiistam $adu izteiksmi:

I I K
—=—x—=gV. (1.26.)
Y K Y
. . _ _ _ . 1 . _
Precu tirgus lidzsvara nosacijumu, nemot véra multiplikatoru ¥ =—x [ var parveidot sadi:
S
1
—=g.
Y
Rezultata pilnigas nodarbinatibas stacionara stavokla izaugsmes nosacijums ir gv = s, vai
vienkarsi:

=2 (1.27.)
\%

R R .
Tadgjadi attieciba — ir izlaides ,,garantéta izaugsmes norma”.
v

Harrods izSkir 3 izaugsmes normas: garantéto g,, (warranted), dabisko g, (natural) un
y _ . s _.
esoSo g (actual). [116] Ka redzams, garantéto izaugsmes normu g  =— nosaka uzkrajumu un
v

kapitala koeficienta attieciba. Harrods piezim&, ka kapitala koeficients ir atkarigs ka no

tehnologiskas apgadatibas, ta arT no izlaides pieaugumu noteico$as razotas produkcijas veida.
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Garantétas ekonomikas izaugsmes procesa investicijas absorbé visus uzkrajumus. Savukart
dabiska izaugsmes norma paredz pilnigu razoSanas faktoru izmantoSanu, lidz ar to maksimali
iesp&jamos izaugsmes tempus. Eso$a izaugsmes norma atSkiras ka no garantétas, ta no dabiskas
izaugsmes normas, tacu neparsniedz dabisko normu. Ja esosa izaugsmes norma ir zemaka par
garant€to, razoSanas jaudas netiek izmantotas pilnigi. NeapSaubami, idealas ekonomikas modelis
paredz minéto tr1s izaugsmes normu lidzsvaru:

g=8,v=8- (1.28.)

Harrods un Domars uzskatija s un v lielumus ka konstantas, kas nosaka institucionalas
struktiiras. No ta izriet pazistama Harroda ,,naza asmena” koncepcija: ja faktiskais izaugsmes
temps ir zemaks par garantéto, tad tiek radita parmérigi liela kapacitate, t.i., ekonomikas
produktivas kapacitates pieaugums apsteidz kop€ja pieprasijuma pieaugumu. [152] Apskatot doto
procesu caur investiciju prizmu, jaatzimé, ka raditas kapacitates parpalikums mudina firmas
investét mazak, bet investiciju apjomu samazinajums rada kopga pieprasijjuma apjoma
pieauguma samazinajumu, un rezultata nakamaja perioda tiek radits vél lielaks kapacitates
parpalikums.

Savukart, ja faktiskais izaugsmes temps ir augstaks par garant&to, tad kop&ja pieprasijuma
picaugums apsteidz ekonomikas produktivas kapacitates pieaugumu. Nepietickama kapacitate
nozimé, ka uzn€méji centisies to palielinat caur investicijam, kas pe&c biitibas radis kopgja
pieprasijuma pieaugumu, un tad&jadi arvien palielinot kapacitates deficitu. Pieprasijumam
vienmer esot vienu soli pa priekSu piedavajumam — Harroda-Domara modelis to garantg, kamér
pieprasijuma pieauguma temps un izlaides pieauguma temps nesakrit, t.i., pieprasijuma
pieauguma temps nav vienads ar garant€to pieauguma tempu, respektivi, ekonomika bezgaligi vai
nu augs, vai sabruks.

,»Naza asmena” koncepcija tadéjadi nozimé, ka stacionara stavokla izaugsmes trajektorija ir

nestabila: ir tikai viena stabila izaugsmes trajektorija — ,,naza asmena” trajektorija, kad reals

. e s T e
izaugsmes temps pastavigi ir vienads ar —. Jebkurs neliels Soks, kur$ izraisa reala izaugsmes
v

tempa novirzi no dotas trajektorijas, nozime to, ka ekonomika vairs neatgriezisies uz ,,naza
asmena” trajektoriju, bet arvien attalinasies no tas.

Rezumgjot var teikt, ka Harroda-Domara modelis paredz ekonomikas izaugsmi, ko
nodroSina tadas makroekonomiskas komponentes ka uzkrajumi, kapitalieguldijumi un kapitala

koeficients.
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Izvertgjot pirmo izaugsmes teorétiku darbus, jaatzist, ka misdienu ekonomiskas
funkcionéSanas ietvaros $adi modeli nav dzivotspgjigi — kapitals nav ekonomikas izaugsmes
panaceja, un svariga loma ir ne vien neoklasiku un keinsianistu postulétajam fiziskajam
kapitalam, bet ari tehnologiskajai komponentei, zinasanam, kas veicina ka darba razigumu, ta ari
zinatpietilpigas eksporta produkcijas izveérSanos. NeapSaubami, valstij ir ievérojama loma
izaugsmes procesu korigé$ana, pieméram, finans€jot izglitibu un zinatni, nodro$inot investiciju
un uzkrajumu veicinosu klimatu tautsaimnieciba.

Nikolass Kaldors (Nicholas Kaldor, 1957) centas atrisinat ,,naza asmena” problému,
pienemot, ka uzkrajumi ir mainigi un pieaugs Iidz tam apjomam, kads nepiecieSams, lai faktisko
izaugsmes tempu atgrieztu uz garant€to trajektoriju. Lai pamatotu savus uzskatus, Kaldors
izmanto klasiskus priekSstatus par ienakuma sadalfjumu starp divam klasém: kapitalistiem (kuri
uzkraj dalu no savas pelpas) un stradniekiem (kuri uzkraj dalu no savas darba algas). Pienemot,
ka s ir kapitalistu uzkrasanas ticksme, s’ ir stradnieku uzkrasanas tieksme, kopgjie uzkrajumi
biis:

S=sP+s'W, (1.29.)
kur P — pelna, W — darba alga. [88]
Kopgjais ienakums ir pelnas un darba ienakumu kopsumma Y =P + W. Tad W=Y - P. Ta

ka kapitalisti uzkraj vairak neka stradnieki, t.i., s > s’, tad var secinat, ka uzkrajumi ir pozitivi
_ . - I
atkarigi no pelnas Ipatsvara kop€ja ienakuma 7

Precu tirgus lidzsvaram atbilstoSs nosacijums, ka jau bija minéts ieprieks, ir / = §. Atbilstosi
Keinsa aksiomai par investiciju neatkaribu investicijas nosaka uzkrajumus (jeb citiem vardiem
sakot, kopg€jais pieprasijums nosaka kop€jo piedavajumu). Nemot véra pozitivu sakaru starp

pelnu un uzkrajumiem, iegiistam:

I=sP+ s'"(Y-P). (1.30.)
Parveidojot talak:
P__1 I s (131)

Y_(s—s’) Y s—s'

Ka redzams, pie dotam abu klaSu galgjas uzkrasanas tiecksmes veértibam pelpas Tpatsvars
e . e T 1 _ o T
kopgjos ienakumos ir atkarigs tikai no investiciju lémuma v No ta var secinat, ka, jo lielaks ir

investiciju apjoms, jo lielaks ir pelnas Tpatsvars ienakuma.

Ja pienemsim, ka stradnieki neko neuzkraj, tas ir s’ = 0, tad ieglistam:
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, (1.32)

P 1
kur — atkarigs no —.
Y Y

Tatad skaidri redzamas ir sakaribas, kuras pastav starp investicijam un kapitalistu pelnu
atbilstosi keinsianistu uzskatiem. Kapitalistu v€lme palielinat patérinu (tad€jadi samazinot
uzkrajumus) rada pelnas picaugumu, kas savukart dod iesp&ju veidot papildu uzkrajumus. Doto
faktu atspogulo $ads sakamvards: ,kapitalisti pelna to, ko vini té€ré, un stradnieki tére to, ko vini
pelna”.

Atgriezoties pie sakaribu pétiSanas starp investicijam, pelpu un izaugsmi, izmantojot
T - - . - 1 e .
iepriekSdefinéto 1.30. vienadibu, varam pierakstit, ka v gv. Talak, izmantojot Kaldora

1.36.vienadibu, iegiistam:

P gv
—==. 1.33.
Y s (1.33)
Parveidojot talak
*x 2 (1.34))
=—x—. 34.
g v Y
- e K . _
Ievietojot 1.38. vienadojuma v = 7’ legiistam
P
=5 X — , 1.35.
g Fa (1.35.)
P _ . e
kur < péc biitibas ir pelnas norma . Rezultata iegiistam:
r=5 (1.36.)
s

Ka redzam no 1.36. vienadojuma, pelnas norma ir vienada ar izaugsmes tempu un
kapitalistu uzkrajumu normas attiecibu, ko biezi vien déve par izaugsmes ,,Kembridzas likumu”.

DzZoana Robinsone (Joan Robinson, 1962) piedavaja iepriekSminéta modela modifikaciju.
Ir svarigi noteikt faktorus, kuri nosaka investiciju lémumus. Nemot veéra Keinsa postulatu par

investiciju funkcijas neatkaribu, Robinsone piedavaja sekojosu attiecibu:

=) vaig =1l (1.37)
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No 1.41. vienadojuma izriet, ka firmu investiciju [émumi ir funkcija no sagaidamas pelnas.
Robinsone norada uz to, ka dota funkcija balstas uz Kaleckija (1937) pieaugosa riska principu:
investicijas ir pozitivi atkarigas no sagaidamas pelnas, tacu ar dilstosu tendenci, jo katra papildu
investiciju vieniba nozimé lielaku paradu un 11dz ar to arT augstaku risku. [113]

No Kaldora 1.36. vienadojuma més zinam, ka pelnu generé investicijas. Tadgjadi var uzdot
jautajumu: vai pelpa, kas rodas investiciju rezultata, pati generés investicijas, kuras savukart
genergs jaunu pelnu? Tas ir stabilitates jautajums.

r g=f(r)

{pelnas

normaj r=gls

q (augsmes temps)

1.6.att. Firmu investiciju uzvediba un sagaidama pelna ekonomikas izaugsmes konteksta

atbilstosi D. Robinsones koncepcijai

Robinsones diagramma (sk. 1.6.att.) ir paradita ielikta izaugsmes funkcija un lineara riska
funkcija. Ka redzams diagramma ir divi lidzsvara punkti, kuri atbilst nosacijumam rs = g = f(7).
Apskatisim augstako no diviem Iidzsvara punktiem pa labi. Ka skaidro Robinsone, pa labi no
dota lidzsvara punkta ekonomika generé mazak pelnas neka bija ieplanots, rezultata investiciju
plani tiek atlikti, kas palénina izaugsmi. Pa kreisi no Iidzsvara punkta ekonomika gener¢ vairak
pelnas neka bija ieplanots, rezultata firmas parskata savas prognozes uzlabosanas virziena un
investe vairak, tadgjadi palielinot kapitala akumulaciju un veicinot izaugsmi. Tap&c dotais
lidzsvara punkts ir stabils. Lidzigi tieck pamatota kreisa lidzsvara punkta stabilitate.

Rezuméjot Kaldora ieguldijumu izaugsmes teorija, jaatzimé, ka bitiba Kaldora
ekonomikas izaugsmes atzinas ir lidzigas Harroda-Domara modelim, jo svarigakais izaugsmes
dzingjspeks ir kapitalieguldijumi. Péc Kaldora, viens no izaugsmes priekSnosacijumiem ir
pieaugoss darba razigums. Ne mazak svarigs ir pastavigs kapitala pieaugums uz vienu stradajoso,
pastavigs pelnas pieaugums uz kapitala vienibu un augsta korelacija starp pelnu un investicijam.

Kaldora modelis sastav no uzkrajumu, kapitalieguldijumu un tehniska progresa funkcijam.

RazoS$ana tiek pilniba izmantoti raZoSanas resursi. [88]
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Kapitalieguldijumu funkcija baz€jas uz uznpéméjdarbibu: planotais kapitala daudzums, ko
uznémgejs ir gatavs ieguldit razosana, ir atkarigs no sagaidamas pelnas. Ja gaidams, ka razosanas
tempi nemainisies, razosana tiks ieguldits tik daudz kapitala, lai apmierinatu pieprasijumu un
nodro$inatu optimalu razosanas jaudu.

Tehniska progresa funkcija parada kapitala un raZoSanas pieauguma atkaribu no tehniska
progresa tempa. Kapitala akumulacija un darba raZigums vienmér ir saistits ar tehnisko
sasniegumu un zinatnes atzinu pielietojumu razosana. Bez tam kapitalieguldijumiem ir jabut
pietiekamiem, lai nodro§inatu iesp&jamos inovativos risinajumus.

Tadejadi Kaldors uzskata, ka ekonomikas izaugsmes galvenais dzingjspeks ir kapitals, kurs
savukart ciesi saistits ar tehnologisko progresu. Kapitala pieaugums ir pastavigas ekonomikas
izaugsmes nosacijums. Ja kapitala uzkrajumi ir nelieli, tad uzp@mumi izvélésies Ietakas
tehnologijas. Savukart, ja ekonomikai ir raksturigs augsts uzkrajumu Tpatsvars, tiks lictotas
jaunakas un dargakas tehnologijas.

Kaldors atzist, ka §ads ekonomikas izaugsmes modelis ir iesp&jams gadijuma, ja ekonomika
ir sasniegusi zinamu attistibas pakapi: ta, darba algai ir japarsniedz iztikas minimums, un pelpai
jabit tik lielai, lai uzné€méji buitu ar mieru risket. [88] Tadgjadi Kaldora modeli nozimiga loma ir
pieskirta ari pelpas un darba algas sadalei: pelpai ir janodro$ina tehnologiskie uzlabojumi

razoSana, un darba algas lielumam jaatbilst darba razigumam.

1.3.3. Investiciju faktors neoklasiskajos izaugsmes modelos

19. gadsimta vidi uz klasiskas skolas pamata izveidojas jauna ekonomiskas domas skola —
neoklasicisms. Neoklasiska izaugsme tiek definéta ka eksogéna, jo tas tehnologiskie parametri
nav atkarigi no defin€tajiem parametriem, piem&ram, kapitala un darbaspeka. Pirmie neoklasiku
izaugsmes modeli tika biivéti uz Koba-Duglasa (Cobb-Douglas) razoSanas funkcijas pamata.

Razos$anas funkcija tika veidota péc Sadiem principiem:

— razoSanas apjoms ir tikai divu raZoSanas faktoru — darba un kapitala funkcija; starp Siem
razoSanas faktoriem pastav neierobezota aizvietojamibas pakape. Pargjie razoSanas
faktori, ka arT tehnologiskais progress netiek nemti véra;

— robezprodukts (vienas papildu razoSanas faktora vienibas pielietojuma rezultata papildu
sarazotais produkta daudzums, pargjiem razoSanas faktoriem paliekot nemainigiem),
pieaugot razoSanai, pazeminas, ja cita faktora lielums nemainas. Tacu abu raZzoSanas
faktoru robezprodukts ir vienmer pozitivs lielums, tas nozimée, izlaide pieaug;

— pastav lineara atkariba starp razoSanas apjomu un razoSanas izdevumiem. Vienadi

pieaugot abiem razoSanas faktoriem, proporcionali pieaug razoSana (tas nozime:
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razoSanas faktoru efektivitate nemainas, mainoties razoSanas apjomiem). RazoSanas
process notiek pie pastavigiem ienakumiem un izdevumiem. [48]

Tadgjadi razoSanas funkciju var uzrakstit tradicionala veida:

Y=fKL), (1.38.)
kur K — kapitals, L — darbs.

Piepemot, ka razoSana ir dalgji elastiga, ieguldita darba un kapitala ietekmes raditajus var
pierakstit ka o un B, a + B = 1. ApzZim€jot proporcionalitates koeficientu ar A, kur§ izsaka
tehnisko progresu, darba kvalifikacijas paaugstinasanas u.c., razoSanas funkcija tika pierakstita
sadi:

Y, =AK L. (1.39.)

Visi tris parametri — A, o un B ir nezinami, kuru lielumus bija paredz&ts noteikt, analizgjot
konkrétus statistikas datus. Talakas analizes gaita tika noteikts, ka parametrs o vienmér ir skaitlis
starp O un 1. Ja a tiecas uz nulli, notiek kapitala atdeves samazinasanas. Ja a tiecas uz 1, kapitala
atdeve pieaug. Nomainot parametru 3 ar izteksmi (1-a), 1.39. formulu var pierakstit art Sada
veida: ¥, = A K L ™“.

Rezuméjot, razoSanas funkcija ekonomika saista izlaidi ar razoSanas faktoru izlietojumu un
tehnologisko Iimeni.

Harroda-Domara izaugsmes modelt stacionara stavokla izaugsme nebija stabila. Ka jau bija
mingts ieprieks, runa ir par ,,naza asmena” izaugsmi tada zina, ka jebkura novirze no stacionaras
izaugsmes trajektorijas rada arvien lielaku attalinasanos no tas. Neoklasiskas teorijas parstavji
Roberts M. Solovs (Robert Solow, 1956), Trevors Svans (Trevor Swan, 1956) un vélak
Dzeimss E. Mids (James E. Meade, 1961) apstrid€ja doto koncepciju. Vini norada uz to faktu, ka
kapitala-izlaides normu jeb kapitala koeficientu v Harroda-Domara modell nav jaapskata ka
eksogéns faktors. Neoklasiki piedavaja modeli, kura kapitala koeficients ir tieSi tas mainigais,
kurs dod iesp&ju sistémai atgriezties stacionaraja izaugsmes trajektorija, t.i., kapitala koeficients v
var mainities, lai nodroSinatu attiecibas % vienadibu ar dabisko izaugsmes normu g,. Dotais
modelis ir plasi pazistams ka ,,Solova-Svana” vai vienkarS$i ka ,neoklasiskais” izaugsmes
modelis. [152]

Jaatzime, ka lidzigi modeli vesturiski tika piedavati art agrak. Ta, pieme&ram, 1955. gada
DZeimss Tobins piedavaja modeli, kur§ bija lidzigs Solova-Svana modelim, nemot véra ari
naudas aspektus. Doto modeli var uzskatit par priek§gajéju monetarajai izaugsmes teorijai. Tomeér
jaatzimé, ka Tobins nedod izvérstu skaidrojumu stacionara stavokla stabilitatei. Vel 1942. gada

Jans Tinbergens (Jan Tinbergen) piedavaja modeli, kur§ péc biitibas ir identisks Solova-Svana
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modelim, ka arT modela koeficientu empiriskus novérte§jumus. Galu gala ari Harolds Pilvins
(Harold Pilvin, 1953) pirms Solova apgalvoja, ka Harroda ,,naza asmena” problému var atrisinat,
ievieSot modelt mainigo kapitala koeficientu, tacu vin§ neformul€a stacionara stavokla
koncepciju. [108]

Roberta Solova ekonomikas izaugsmes modelis tika publicéts 1956. gada raksta "4
Contribution to the Theory of Economic Growth". Tas ir matematisks modelis, kura svarigakie
izaugsmes komponenti ir kapitals un tehnologiskais progress. Par izejas punktu Solovs pienéma,
ka sabiedriba uzkraj konstantu dalJu no saviem ienakumiem. Solovs uzskatija, ka tautsaimniecibai
ar augstu uzkrajumu ipatsvaru raksturigs augsts IKP uz vienu iedzivotaju. Ekonomika darbojas
razoSanas faktoru produktivitates samazinaSanas likums, un papildus iegulditais kapitals radis
mazaku atdevi. Tas nozimg, ka bez tehnologiska progresa, ilgtermina ekonomika sasniegs tadu
stavokli, ka IKP uz vienu iedzivotaju sasniegs piesatinajumu. Tadgjadi ilgtermina perioda par
ekonomikas izaugsmes veicinataju kalpo tehnologijas. [121]

Lai izprastu Solova modeli, ir lietderigi aplikot tadu ekonomiku, kur pastav divi razoSanas
faktori — darbs un kapitals, un taja nav valdibas sektora.

Péc Solova, pastav tikai viens tads stavoklis, kad kapitalietilpiba palieck nemainiga. So
stavokli sauc par stacionaro stavokli jeb tadu stavokli ekonomika, kad kapitala atdeve ne
paaugstinas, ne samazinas. Tas ir punkts, uz kuru tiecas ekonomika ilgtermina perioda.

Par analizes sakumpunktu var izmantot makroekonomiska lidzsvara nosacijumu, kad
kop@jais pieprasijums ir vienads ar kopgjo piedavajumu, Y4 = Y5. Tas savukart nozimé, ka
investicijas ir vienadas ar uzkrajumiem / = S.

Uzkrajumus ekonomika definésim ka noteikto kopgjas izlaides dalu:

S=sY. (1.40.)
Kombingjot to ar makroekonomiska Iidzsvara nosacijumu, iegiistam:

I1=5sY. (1.41.)
Attiecinot iepriekSminéta vienadojuma elementus pret darbaspéka daudzumu ekonomika L,
legiistam:

1 Y
z=sxz . (1.42.)

Apzim@sim investiciju un darbasp€ka attiecibu ar i, izlaides un darbaspéka attiecibu ar y.
Rezultata makroekonomiska lidzsvara nosacijums iegiist $adu formu:

i=sy. (1.43.)

Talak izmantosim vienkarS§ako razoSanas funkciju ¥ = F(K, L) ar pastavigo atdevi no

meéroga. Attiecinot tas elementus pret darbasp€ka apjomu, iegiistam:
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Y K
o= F(Z 1) . (1.44.)

Apzimgjot kapitala apgadatibas normu % ar k, iegiistam:

y =flk) . (1.45.)

Dota funkcija ir razoSanas funkcijas forma ,uz vienu stradajoSo”. Rezultata
makroekonomiska lidzsvara nosacijumu var pierakstit Sadi:

i =sflk) . (1.46.)

Var teikt, ka dota funkcija atspogulo investiciju apjomu uz vienu stradajoso.

1.7. attela ir paradita razoSanas funkcija y = f(k) un lidzsvara investiciju funkcija i = sf{k).

i=sf(k)

: >
k k=K/L

1.7.att. RazoSanas un investiciju funkcijas “uz vienu stradajoso”

Saja grafiskaja modeli (1.7.att.) atbilstosi jebkuram & Iimenim varam noteikt investiciju
apjomu uz vienu stradajoso i, izlaidi uz vienu stradajoSo y, ka arl patérina apjomu uz vienu
stradajoso ¢ = % =y — i. Jaatzim€ ar1, ka kapitala koeficienta v = £ =§ veértibu nosaka no
koordinatu sistemas sakumpunkta Iidz razoSanas funkcijai novilktas taisnes slipums. Rezultata &
lieluma izmaina mainis arl taisnes izvietojumu un tadejadi mainis ar1 v. Tatad atSkiriba no
Harroda-Domara modela $eit v koeficients nav eksogéni fikséts. [122]

Lai kapitals uz vienu iedzivotaju paliktu nemainigs, tam japieaug tikpat atri ka iedzivotaju
skaitam. Stacionaraja punkta kapitala uzkrajumi ir vienadi ar iedzivotaju skaita pieaugumu, lidz
ar to, stacionaraja punkta kapitala apjoms uz vienu iedzivotaju ir pastavigs (nemainigs).

Uzskatisim stradajoSo skaita picaugumu par eksogéno faktoru un ta pieauguma tempu

apzimé&sim $adi:
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g, =@/ )/ L=n . (147)
e .. o . e : . e K
Gadijuma, ja investiciju nav, tad, pieaugot stradajoSo skaitam, kapitala apgadatibas norma k = 7

automatiski samazinasies. Lai saglabatu nemainigu £, ir janodroSina investiciju pieauguma tempu

vienadu ar n:

dK
' dt

gK:T/:na (1.48.)
kur augsgjais indekss (") nozimé, ka tas ir nepieciesamais kapitala pieauguma temps, lai uzturétu
kapitala un darbaspéka attiecibu & nemainigu. Ta ka investicijas ir definétas ka 7 :CZ—K, tad

t

varam 1.48. vienadibu pierakstit sadi:

I'=nk, (1.49.)
kur I' ir nepiecieSamais investiciju apjoms. Attiecinot to pret darbaspéku L, iegtistam:

I K

—=nx—, 1.50.

i 7 (1.50.)
vai

i’=nk, (1.51.)

tas ir investiciju apjoms uz vienu stradajoSo, kas ir nepiecieSams, lai uzturétu stabilu
kapitala apgadatibas normu k. Parejas procesu uz stacionaro stavokli ekonomika var paradit,

modificgjot 1.7.att€lu, ievietojot taja nepiecieSamo investiciju funkciju i "= nk (sk. 1.8.att.).

y=TY/L
i . y=7(k)

: 3
L k=KL,

1.8.att. Izaugsmes procesa sakariba ar investiciju apjomu: stacionara izaugsme

2
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Kapitala pieaugumu razosana nosaka uzkrajumu palielinasanas, to savukart iesp&ams
veicinat, paaugstinot ienakumus. Tadgjadi izveidojas sist€ma, kur kapitala rezervju pieaugums
atkarigs no uzkrajumu daudzuma, un ienakumi ir atkarigi no kapitala rezervju lieluma. Ta ka
katra valstt uzkrajumu un stradajosSo iedzivotaju skaita picauguma tempi ir atSkirigi, dazadas
valstis sasniedz atSkirigus lidzsvara (stacionaros) punktus.

Jaatceras, ka uzkrajumu un kapitala pieauguma sakariba izriet no pienémuma, ka
investicijas (jeb bruto kapitala pieaugums) ir vienadas ar uzkrajumiem (sk. 1.46. formulu).

Jaatzimg, ka tikai pie kapitala apgadatibas normas vienadas ar k* tekosais investiciju
apjoms (un tam atbilstoSais uzkrajumu apjoms) ir vienads ar nepiecieSamo, i = i”. Pie jebkuras
citas kapitala apgadatibas normas i ".

1.8. attela paraditais modelis rada, ka k* ir stabila kapitala apgadatibas norma. To var
paskaidrot sekojosi. Gadijuma, ja tekosa kapitala apgadatibas norma ir mazaka par k* (pieméram,
k), tad tekoSais investiciju apjoms ir lielaks par nepiecieSamo investiciju apjomu 1>1', tas
nozimé, ka kapitala apjoms aug straujak neka darbaspéka apjoms. Rezultata kapitala apgadatibas
norma k pieaugs, un otradi. Ja tekosa kapitala apgadatibas norma ir lielaka par £* (pieméram, k,),
tad tekosSais investiciju apjoms ir mazaks par nepiecieSamo investiciju apjomu i<i’, tatad kapitala
apjoms aug lénak neka darbaspéka apjoms. Rezultata kapitala apgadatibas norma k samazinas.
Tadgjadi var secinat, ka stacionara stavokla kapitala apgadatibas norma k* ir stabila tada zina, ka
tekosai kapitala apgadatibas normai piemit tendence tiekties uz £* limeni.

Kapitala apgadatibas normas stabilitates nosacijumu var paradit diferencéta vienadojuma

veida:
dk
—=i-1, 1.52.
= (1.52)
vai atbilstosi 2.30. un 2.35. vienadojumiem
%zsf(k)—nk . (1.53))

Fundamentalo Solova izaugsmes vienadojumu parada 1.57. vienadojums. Stacionaraja

stavokli kapitala apgadatibas normai £* atbilst nosacijums §=0. Tatad stacionaraja stavokli
t

sf(k*) = nk*. Solova diferencéta vienadojuma fazes diagramma, kur ?ZO stacionaraja stavoklt
t

k* ir paradita 1.9. attela.
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dk/dt

dk/dt = sf(k)-nk

1.9.att. Solova-Svana fazes diagramma

Ka redzams no 1.9.attéla, ja k;< k*, tad investicijas ?>0, bet, ja ky> k*, tad investicijas
t

% .

dt
Lai iegiitu tiro kapitala apjomu, modeli tiek ieviests amortizacijas komponents. Tagad, lai

kapitala apgadatibas norma k paliktu nemainiga, tad kapitala pieaugumam ir jasedz ne tikai
iedzivotaju skaita pieaugums, bet arT veca kapitala amortizacija. Rezultata ieglistam modificéto
nepiecieSsamo investiciju vienadojumu:

i’=m+9k, (1.54.)
kur 6 ir amortizacijas norma.

Tagad Solova diferencéto vienadojumu var pierakstit Sadi:

%:sf(k)—(n+5)k (1.55.)

IepriekSmin&to modifikaciju rezultata 1.8. attéla nepiecieSamo investiciju funkcija i” klust

stavaka (ar slipumu n+d), ka rezultata stacionara stavokla kapitala apgadatibas norma k*, bils

mazaka (sk.1.10.att.).
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>
k=K/L

1.10. att. Stacionaras izaugsmes modelis ar amortizaciju

Rezuméjot analizi, var secinat, ka Solova modeli investiciju apjomam ir jakompensé
kapitala apgadatibas samazinasanas stradajoso iedzivotaju pieauguma un amortizacijas ietekme.
Stacionaraja punkta IKP uz vienu iedzivotaju un investicijas ir pietickamas pastavigai kapitala

apgadatibas uzturésanai.

1.3.4. Investiciju faktors endogénas izaugsmes teorija

Ekonomikas izaugsmes un attistibas problémas pastiprinati tika pétitas 20. gadsimta 50. un
60. gados. Nakamajas 3 desmitgades ekonomistu interese par ekonomikas izaugsmes
jautajumiem strauji apsika, par prioritaro pétniecibas jomu klJuva ekonomikas svarstibas un tika
izveidota racionalo paredz&jumu teorija. Aptuveni 3 desmitgades standarta Solova izaugsmes
modeli ekonomisti pienéma ka aksiomu.

Uz Solova modela bazes ekonomisti pétija ekonomikas izaugsmes iemeslus, kas nav
izskaidrojami ar kapitala uzkrasanu vai ieguldita darba daudzuma palielinasanu. Vélakie
ekonomistu veiktie izaugsmes pétijumi apstiprinaja faktu, ka daudzu valstu ekonomikas izaugsme
notiek tikai tad, kad mainas kapitala un darbaspeka raditaji.

Pamata visos keinsianistu un neoklasiskajos izaugsmes modelos, tani skaita ari darba

apskatitajos Harroda-Domara, Kaldora-Robinsones un Solova-Svana modelos, tehnologiskais
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progress tika uzskatits par eksogéno faktoru. Savukart vél Smita un Rikardo modelos
tehnologiskas parmainas paradas pelpas samazinasanas rezultata. Tie$i Smita modeli
tehnologiskas parmainas teko$aja perioda nosaka ieprieksgjie tehnologiskie apstakli. Endogénas
izaugsmes modelos tehniskais progress ir ekonomiskas aktivitates rezultats. Bez tam atSkiriba no
fiziska kapitala, zinasanam un tehnologijam raksturigs piecaugosSas atdeves no méroga efekts un
biezi vien tehnologisko progresu Sodien uzskata par svarigako ekonomikas izaugsmes faktoru.

Allins A. Jangs (Allyn A. Young) vel 1928.gada uzstajas par Smita koncepcijas atdzimsanu,
noradot uz pieaugosas atdeves no méroga efektu: darba daliSana stimul€ izaugsmi, kas savukart
rada pamatu talakam darba daliSanas procesam un attiecigi turpmakai izaugsmei. TieSi ideju par
to, ka tehnologiskas parmainas nosaka ieprieks$€jie ekonomiskie apstakli, var uzskatit par
endogénas izaugsmes teorijas pirmsakumu. [136]

Tehnologisko parmainu teorijas attistibas nepiecieSamibu un aktualitati velreiz noteica
Solova pétijumu rezultati. Solova aprékinu rezultati (1957) noradija uz faktu, ka 87,5% no
izlaides apjoma pieauguma ASV ekonomika laika perioda no 1909. Iidz 1949.gadam izskaidro
tikai un vienigi tehnologiska progresa faktors. [123] Ekonomistu pirma reakcija bija arguments
par to, ka minétas ietekmes lielako daJu var izskaidrot ar kapitalajiem uzlabojumiem, tatad
kapitala intensitatei ir daudz lielaka loma izaugsmes procesa neka tas bija paradits Solova 1957.
gada aprékinos. Solova pretarguments bija — kapitalietilpigo investiciju pieaugums ekonomika
rada jaunu tehnisku nodro§indjumu un idejas, un stimulé ,,macisanas” (,,learning”), nodrosinot
talako ekonomisko progresu. [150]

Endogenas izaugsmes modelos par pamatu tika nemts Solova modelis, kuram ka viens no
papildus pievienotajiem faktoriem bija cilvékkapitals.

Ekonomikas izaugsme endogénas izaugsmes modeli ir pierakstita $adi:

Y= (K LHA), (1.56.)
kur Y — izlaide, K — fiziskais kapitals, L — darbaspéks, H — cilvekkapitals, 4 — ieksg&jais
tehnologiskais progress. [150]

Tehnologiskais ITmenis $aja modell nav konstants lielums, tas ir endogéns — tiek radits
aplukojamas sisteémas ieksiené. Ja neoklasiki ekonomikas izaugsmi raksturo ar konstantu faktoru
atdevi, endogéna izaugsmes teorija pielauj raZoSanas faktoru produktivitates palielinasanos,
pienemot, ka, dubultojot razosanas faktoru apjomus, izlaides apjoms pieaugs vairak neka divas
reizes. Jaunie izaugsmes modeli skaidro tehnologisko progresu ka individu zinatniskas darbibas
rezultatu, kuras mérkis ir maksimizet pelnu. Raksturigaka endogéno modelu patniba ir ta, ka

razoSanas funkcija tika ieklauta papildu komponente — cilvékkapitals ka zinaSanas un praktiska
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pieredze, uzkrata ka izglitojoties, ta ar1 stradajot. Tadgjadi jaunie modeli att€lo saikni starp
ekonomikas izaugsmi un jaunu zinasanu iegiSanu un uzkrasanu, kas v&lak tiek lietota
tehnologisko inovaciju radiSanas procesa.

Nikolasu Kaldoru var uzskatit par pirmo péckara laika ekonomikas teorétiki, kur§ apskatija
tehnologisko parmainu procesu ka endogéno faktoru. Savos darbos Kaldors péti tehnologiska
progresa funkciju. Péc Kaldora, ienakums uz vienu iedzivotaju ir funkcija no investicijam uz
vienu iedzivotaju. Tatad ,,maciSanas” ir funkcija no investiciju pieauguma tempa. Kaldors
uzskatija, ka darbaspeka produktivitates pieaugums pakapeniski samazinas, pieaugot
investicijam.

Kennets Arovs (Kenneth Arrow, 1962) uzskata, ka ,macisanas” koeficienta ltmenis ir
iepriek$ uzkrato investiciju funkcija. Pretgji Kaldoram, Arovs saista ,,maciSanas” funkciju nevis
ar investiciju pieauguma tempu, bet ar absoltito ieprieks uzkrato zinaSanu limeni. Arovs norada
uz to, ka investicijas, nodroSinot tehnikas modernizaciju un razigako iekartu razosanu, nosaka ne
tikai darbaspéka produktivitates pieaugumu uz eksistgjosa kapitala, bet arT uzlabo produktivitati
darbaspékam uz visas perspektiva ekonomika raditas tehnikas. [26]

Lai ilustrétu endogénas izaugsmes teorijas parstavju uzskatus par pieaugoSas atdeves no
méroga efektu, izmantosim klasisko Koba-Duglasa razo$anas funkciju ar eksogéno tehnologiska
progresa faktoru A:

Y =AK“L™ . (1.57.)

1.57. funkcijas faktoriem kopuma ir raksturiga pastaviga atdeve no méroga, jo o + (1 - o) =
1. Lai padaritu faktoru 4 par endogénu, definésim Koba-Duglasa razoSanas funkcijas formu
individualai firmai:

Y =AK L™, (1.58.)

kur individualas firmas izlaide ir atkariga no kapitala, darbaspeka, ka ar1 no darbaspéka
»picauguma” Ai faktora ietekmé. Atbilstosi Arova uzskatiem A4i tehnologiska pieauguma faktors
ir saistits ar kopg&jam ,,zinaSanam” ekonomika. Zinasanas un pieredze ir pieejamas bezmaksas
visam firmam ka sabiedriska prece.

Pirmais jautajums ir par to, ka tiek uzkratas zinaSanas. P& Arova uzskatiem, zinaSanas
radas uz visu firmu kopg€ja pagatn€ uzkrato investiciju apjoma. Apzimésim uzkrato investiciju
apjomu ar G. Arovs apgalvo, ka tehnologiska picauguma faktors ir saistits ar visa ekonomika
uzkrato kapitalu ,,paSmacibas” procesa. Citiem vardiem sakot, konkrétas firmas pieredze ir

saistita ar kop€jo uzkrata kapitala apjomu ekonomika G caur funkciju:
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A =G . (1.59.)

Tadejadi fiziska kapitala G akumulacijas procesa ar1 individualo firmu zinasanas
akumulgjas atbilstosi z proporcijai. To var ilustrét ar sekojosu Koba-Duglas razoSanas funkcijas
modifikacijas palidzibu:

Y, =GK L™, (1.60.)
kur tikai faktoram G nav ,,i” indeksa, jo faktors G nav raksturigs kadai konkrétai firmai. Faktors
G ir eksternalija, tas ir argjs faktors, kuru Arovs uzskata par sabiedrisko preci — zinaSanam, kuras
ir pieejamas visam firmam par brivu. Jaatzimé, ka makrolimeni neapSaubami G = K, jo tas ir
uzkrata kapitala apjoms ekonomika. Lidz ar to agregéta razoSanas funkcija izskatisies $adi:

Y =KL . (1.61.)

Arovs ir novertgjis §ts funkcijas kapitala pakapes koeficientu sadi: a+z<lI. [26] Tadgjadi
tikai kapitala (vai tikai darbaspéka) palielinajums nerada atdeves piecaugumu. Pieauguso atdevi no
meéroga nodroSina tas, ka a + z + (1 - a) = z >0, tacu japieaug ka kapitalam, ta darbaspekam.
Jaatzimg, ka, ieviesot doto ierobezojumu, Arova modell nebiis picaugosas atdeves no meroga, ja
izlaides pieauguma temps ekonomika ir stacionars.

Pols Romers (Paul Romer, 1986) apstridéja Arova modela iepriekSminéto ierobezojumu.
Pienemot Arova ideju par abstrakto zinasanu faktora ievieSanu izaugsmes modeli, Romers
uzskata, ka vienigi kapitala apjoma palielinajums, t.i., investicijas, var nodro§inat pieaugoso
atdevi no méroga, jo kapitala pieauguma pakape o + z > 1 ir iesp&jama. [115]

Romers savos pétijumos lielu uzmanibu pievers cilveékkapitala faktoram. P&c Romera,
ekonomikas izaugsmes tempi ir tiesi atkarigi no cilvékkapitala, kas koncentréts zinaSanu giiSanas
sféra. Tas nozimge, ka zinatne iedarbojas uz ekonomiku ka ar inovacijam un jaunu ideju radiSanu,
ta arl zinatne ir cilvékkapitala uzkrasanu veicino$s izaugsmes faktors. Valstim ar augstu
cilvekkapitala l[imeni nakotn€ iesp&jams augstaks izaugsmes temps.

Cits modelis izaugsmi skaidro, pamatojoties uz vienu razoSanas faktoru — kapitalu, un
razosanas funkcijai ir raksturigs konstants skalas mérogs. So vienkar$o modeli sauc arf par ,,AK”
modeli, un to iesp&jams pierakstit ka:

Y=F(KL) = AK, (1.62.)
kur 4 — tehnologiju konstante un K — plasi definéts kapitals, kas ietver ne tikai fizisko, bet art

cilvekkapitalu. [48]
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Endogénas izaugsmes teorétiki uzskata, ka biitiskakais iemesls attistibas atSkiribas starp
dazadam valstim ir atSkiribas pieejamos cilvékkapitala resursu apjomos un kvalitaté. Fiziskais
kapitals (tatad investicijas) ir svarigs faktors, tacu tam ir paliglidzekla loma ekonomika.

Kopuma tiek uzskatits, ka endogéna izaugsmes teorija ir cieSi saistita ar informacijas un
komunikaciju tehnologijam, un tadgjadi ta ir balstita uz produktivitates izverSanos, pateicoties
tehnologiskajam procesam. Ekonomikas izaugsmes pétijumi rada, ka fiziska kapitala izveérSanas
ar laiku veicina produktivitates samazinasanos (dilsto$a atdeve no méroga): razo$ana izmantojot
arvien plasaku razoSanas faktoru Tpatsvaru, iesp&jams panakt tikai 1slaicigu efektu. Noteikts, ka
ekonomikas konkurétsp&jas izversanas notiek, pateicoties ne tik daudz fiziskajam kapitalam, cik
tehnologiskajam progresam. Ekonomika nespgj uzradit strauju izaugsmi, pateicoties tikai
uzkrajumiem un kapitala akumulacijai. Sadu papildu ietekmi uz ekonomiku rada kopgja
razoSanas faktoru produktivitate (KFP). KFP ir visu razoSanas faktoru ietekme uz ekonomikas
izaugsmi, un nereti KFP termina ekonomisti ieklauj ar valsts makroekonomisko politiku, socialo
kapitalu un citus faktorus. Palielinat kop€jo faktoru produktivitati ir iesp&ams, pilnveidojot
zinatni, petniecibu un attistibu (P&A).

Endogénas un neoklasiskas izaugsmes modeli ir popularakie ekonomiskaja teorija.
Raksturojot investiciju faktora vietu miisdienu ekonomikas izaugsmes teorija, var minét vél viena
petnieka — Valta Rostova (Walt Rostow) izaugsmes teoriju. Rostova modeli izaugsmes procesu
raksturo 5 pakapes:

I Tradicionala sabiedriba (traditional society). Saja stadija tautsaimniecibai raksturigs

strauj§  iedzivotaju skaita pieaugums, zems (primitivs) tehnologiskais [imenis. Parsvara
dominé lauksaimnieciska razoSana, un ekonomikas izaugsme ir loti Ieéna.

II SagatavoSanas posms parejas periodam (preconditions for take-off) jeb sagatavosanas

ekonomikas izaugsmei. Attistas lauksaimniecibas sektors, tas veicina darba daliSanu un
tirdzniecibu. Saja stadija tiek nodroSinati straujakas izaugsmes nosacijumi.

III Parejas periods uz industrialu sabiedribu (take-off). Investiciju un uzkrajumu patsvars

IKP pieaug, 1idz ar to radot iesp&ju izmantot jaunakas tehnologijas. Noteicosie sektori ekonomika
— notiek pieaugums primaraja riipniecibas (pamata derigo izraktenu iegiiSana) un apstrades
sektora.

IV Virziba uz brieduma periodu (drive to maturity) jeb postindustriala sabiedriba.

Nostiprinas institucionala attistiba, investicijas turpina pieaugt. Tautsaimnieciba esoSas
tehnologijas tiek uzlabotas, ieviestas inovacijas, veidojas jaunas razo$anas nozares. Razo$ana

parorientgjas no oglu, smagas masinbiives, dzelzs apstrades uz kimisko riipniecibu, darbagaldu
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un elektroiekartu razo$anu. Saja stadija valsts ekonomika pastav tads tehnologisks un zinasanu
Iimenis, ka tiek razota tada produkcija, kadu izvélas razotajs.

V Brieduma periods (the age of high mass consumption). Pedgja izaugsmes stadija. Pieaug

ilgtermina pat€rina precu Ipatsvars un pieaug nodarbinato Ipatsvars zinatnietilpigas nozares. [116]

Rostova teorija tika izstradata, balstoties uz attistito valstu izaugsmi, un iespg&ams, ka
jaunattistibas valstts un tani skaita arl parejas valstis $adas stadijas nav izteiktas. Praktiski
galvenais izaugsmes dzingjspeks pec Rostova ir investicijas, un tikai pédgja stadija raksturo

cilvékkapitala izvérSanos.

Apkopojot promocijas darba 1. dalas ietvaros veiktas izp€tes rezultatus, var formulét
sekojoSus secinajumus par investiciju procesu teorétiska pamatojuma pamata aspektiem.

Makroekonomiskaja skatfjuma investicijas ir naudas un materialo Iidzeklu ieguldijumi
kapitala veidoSanai tautsaimniecibas attistibas mérkiem. Precizak sakot, investicijas ir uzkrata
kapitala apjoma izmaina noteikta perioda laika.

Miisdienu investiciju teorija var izcelt divus investiciju procesu teorétiska trakt&juma
pamatvirzienus: makroekonomiskas pieejas un mikroekonomiskas pieejas. Makroekonomiskajam
pieejam pamata ir raksturiga vai nu investiciju uzvedibas analize agreg€taja Itmeni (kadas
tautsaimniecibas nozares limeni vai visa ekonomika kopuma), vai arT investiciju analize ar kopgja
makroekonomiska lidzsvara  koncepcijas  palidzibu. Viens no  fundamentalajiem
makroekonomiskajiem investiciju teorétiskajiem modeliem ir klasiskais Dz. Klarka investiciju
akseleratora modelis un ta v€lakas modifikacijas, kuras izskaidro sakaribas, kuras pastav starp
izlaides apjomu un investiciju dinamiku.

Mikroekonomisko pieeju autori investicijas analiz€ ka atsevisku pelnu maksimizgjoSo
uznémumu uzvedibas rezultatu. Mikroekonomisko pieeju dazadibu nosaka dazadu
priekSnosacijumu izmantoSana, autoriem aprakstot vidi, kura darbojas uznémums. Darba tika
pétiti 1. FiSera, Dz. M. Keinsa un vinu pécnacéju A. Alc¢ijana, DZ. HirSleifera, A. Lernera, D.V.
Dzorgensona, Dz. Tobina u.c. zinatnieku piedavatie teorétiskie investiciju modeli un koncepcijas,
kuras raksturo uzp€émumu investiciju uzvedibas atkaribu no tadiem faktoriem ka uzkrata kapitala
Itmenis, procentu likme, investiciju robezizmaksas, iek$€ja atdeves norma, uznémuma izlaides
apjoma un cenu limena izmainas, uzn€émuma kapitala vértibas u.c.

Promocijas darba ietvaros tika p€titas pamatatzinas par investiciju lomu ekonomikas
izaugsmes procesa tadu ekonomikas teorijas fundamentalo virzienu ietvaros ka klasiska, Keinsa,
neoklasiska, monetara un endogéna teorija. Analizes rezultati lauj secinat, ka tieSi neoklasiskais
ekonomikas izaugsmes modelis sava evollicijas gaita ir guvis nepiecieSamo pilnibu un

pamatotibu, un ar1 Sodien kalpo par zinatnisko bazi, uz kuras pamata attistas visa misdienu
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izaugsmes teorija. Keinsa teorijas piekriteju R. Harroda un 1. Domara modeli paradija
eksponencialas ekonomikas izaugsmes iesp&jamibu uz kapitala uzkrasanas un produktivitates
izmainu pamata. Uz $adas bazes 20 gs. 50. gados, vispirms pateicoties R. Solova un T. Svana
darbiem, veidojas neoklasiska teorija, kura galvena uzmaniba ir pieversta kapitala uzkraSanas
procesa un divu galveno izaugsmes faktoru — darba un kapitala — savstarp&jo sakaribu pétijumiem
saistiba ar eksogénajam produktivitates parmainam tehnologiska progresa rezultata. Neoklasiskas
Koba-Duglasa razoSanas funkcijas modelis un ta modifikacijas ari Sodien kalpo par pamatu
ekonomikas izaugsmes procesa empiriskajiem p&tijumiem.

Misdienu praksé izaugsmes teorija petijumi loti ciesi ir saistiti ar empirisko analizi. Tiesi
empirisko pétijumu attistiba kluva par stimulu endoge€nas izaugsmes teorijas attistibai, kuras
uzmanibas centra ir starpvalstu atskiribu iemeslu pétijumi izaugsmes tempos un Itmenos, kuras
nav iesp&jams izskaidrot ar kapitala uzkrasanas un razoSanas faktoru kustibas procesiem. Dotie
pétijumi ir versti uz jaunu, taja skaita arT uzn€mumu investiciju aktivitati raksturojoso izaugsmes
determinantu mekl&jumiem un analizi.

P&c autora domam, tieSi neoklasiskas izaugsmes teorijas pamatnostadnes var uzskatit par

vispiem&rotako teorétisko bazi Latvijas ekonomikas izaugsmes procesa p&tijumiem.
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2. Investiciju procesu pétisanas metodologijas pamatu analize miisdienu
ekonomikas izaugsmes teorijas attistibas konteksta
2.1. Ekonomikas izaugsmes faktoru empiriskas pétiSanas metodologisko 1patnibu

raksturojums

Misdienas ekonomikas izaugsmes teorija, tapat kas makroekonomika un ekonomikas
teorija kopuma pétijumi ir loti cieSi saistiti ar empirisko analizi, kura dod iesp&ju parbaudit
teoretisko slédzienu pareizibu, pamatot vai arT apSaubit tos. Tomér, neskatoties uz to, ka pedg€jo
20-25 gadu laika ir noticis ekonomikas izaugsmes procesa empirisko pétjumu strauj$
uzplaukums, art Sodien daudzi svarigi jautdjumi par izaugsmes faktoriem un to lomu paliek
atklati. Piem@ram, lidz Sim ekonomistu vidii nav panakta uzskatu vienpratiba par kapitala
uzkrasanas un kopgjas faktoru produktivitates izmainu ietekmi uz atSkirtbam, kuras pastav starp
dazadam pasaules valstim ekonomikas izaugsmes limenos un tempos dazados laika periodos.
Daudz domstarpibu pastav ari, veértgjot vairaku citu izaugsmes faktoru ieguldijumu.

Misdienas ekonomisti pétt daudz dazadu faktoru, kuri nosaka izlaides apjoma Iimeni un ta
parmainas. Reize ar klasiskajiem izaugsmes faktoriem — darbaspeku un kapitalu — tiek pétiti art
vairaki citi faktori. Pamata uzdevums ekonomikas izaugsmes teorijas attistibas konteksta ir to
faktoru izvéle, kas izskaidro attistibas [Tmena atskiribas starp dazadam valstim un ko var uzskatit
par galvenajiem ekonomiska progresa avotiem.

20. gadsimta otraja pus€ lidz ar empirisko p€tijumu attistibu radas arvien vairak jautajumu,
kurus nebija iesp€jams atrisinat tikai un vienigi neoklasiskas bazes teorijas ietvaros. Empirisko
pétijumu rezultati liecina par novirzém no neoklasiskas teorijas pamata nostadném, kuras tika
formulétas Kasa (Cass), Kupmansa (Koopmans), Daimonda (Diamond), Kaldora (Kaldor) un citu
ekonomistu darbos: ilgtermina perioda nepastav dazadu valstu ekonomiskas attistibas limenu
konvergence, realitaté pasaules valstu ekonomikas izaugsmes uzvedibas veidu tipologija ir daudz
plasaka neka neoklasiskas teorijas piedavata. Tas savukart liecina par to, ka ekonomikas
izaugsmes procesa trakt€jums atkariba no visai Saura ekonomisko faktoru loka, proti, darba un
kapitala, ir novecojis. Rodas nepieciesamiba ekonomikas izaugsmes procesa petijumos iesaistit
daudz plasaku determinantu loku neka to paredz tradicionala izaugsmes teorija. Tas arT kluva 20.
gadsimta 80. gadu vidii par pamatu jaunas jeb endogenas izaugsmes teorijas piedzimsSanai un
attistibai.

Misdienu empirisko ekonomikas izaugsmes pétijumu rezultatu kopsavilkumu var atrast
Viljama Isterlija (William Easterley) un Rosa Levaina (Ross Levine) darba [51]. Autori piedava

sekojoSas pamatnostadnes:



71

1. Faktoru uzkrasanai nav izskirosas nozimes dazadu valstu ekonomiskas attistibas ltmenu
atSkirtbu esamiba. Noteicosa loma izaugsmes atskiribu izskaidroSana ir kopgjai faktoru
produktivitatei.

2. llgtermina ir vérojama nevis konvergence, bet divergence: pastav milzigas un augoSas
IKP uz vienu iedzivotaju Iimena atskiribas starp dazadam pasaules valstim.

3. Izaugsme ne vienmer ir stabila, pastav visai atSkirigi ekonomikas izaugsmes uzvedibas
tipi dazadas valstis un dazados laika periodos. Tacu kapitala uzkraSana ir stabila un
pietiekosi pastaviga.

4. VisirazoSanas faktori aug vienlaicigi, kas paredz mijietekmes un eksternaliju esamibu.
Nacionala politika ietekme ilgtermina ekonomikas izaugsmi.

Tatad var secinat, ka ekonomikas izaugsmes procesu nevar izskaidrot tikai ar kapitala
uzkrasanu un pamata razoSanas faktoru kustibu, ir jameklé papildu determinanti, kas parasti
slépjas razoSanas funkcijas ,,atlikuma locekl”. Musdienas tieSi determinanti, kas nosaka kopgjo
faktoru produktivitati, galvenokart izskaidro ekonomikas izaugsmes procesu. Dotie determinanti
ir subjektivi uzvedibas un institucionali faktori, no kuriem ir atkariga jebkuras valsts ekonomikas
ilgtsp&jiga izaugsme.

Svarigu vietu jauno ekonomikas izaugsmes determinantu vidii iepem ari investiciju
procesus raksturojoSie raditaji. Daudzu ekonomistu darbos tika pétitas sakaribas starp tadiem
investiciju determinantiem ka investiciju norma (investiciju attieciba pret IKP) un investiciju tips
(investicijas uzn€mumu iekartds un masinas (equipment investment) un pargjas investicijas
(nonequipment investment) un ekonomikas izaugsmi. 2.1. tabula ir dots svarigako investiciju

determinantu pétjjumu kopsavilkums.

2.1. tabula
Ekonomikas izaugsmes investiciju determinantu p&tijumu pamata rezultati [150]
o1 Determinanta
Determinants Dimensija Svarigakie petijumi Atkaribas statistiskais
raksturs - 1
nozimigums
Investiciju Barro, 1991 + *
norma Barro, 1996, 1997 + B
Barro, Lee, 1994 + *
Caselli, Esquivel, Lefort, 1996 + *
Levine, Revelt, 1992 + *
Mankiw, Romer, Weil, 1992 + *
Sachs, Warner, 1995 + *
Investiciju tips investicijas Blomstrom, Lipsey, Zejan, 1996 - _
uzpémumu iekartas | De Long, Summers, 1993 + *
un masinas Sala-i-Martin, 1997 + *
citas investicijas Sala-i-Martin, 1997 + *
I+ nozime pozitivu atkaribu, ,,-” — negativu atkaribu, ,,*” — statistiski nozimigu determinantu, ,, ” — statistiski

nenozimigu determinantu.
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Ekonomisti un ekonomikas vésturnieki kopuma atzist to faktu, ka ilgtermina perioda strauja
ekonomikas izaugsme nav iesp€jama bez ievérojamam investicijam uznémumu pamatkapitala.
18. gadsimta par pasaules ekonomikas izaugsmes izejas punktu kluva tiesi industriala revolicija.
Francu revolucionars un politikis Blankvijs (Blanqui) tas sakumu saista ar ,,divu nemirstigu
masinu, proti, tvaikmasinas un ste]lu” izgudrojumu un izplatiSanos. [36] Kops$ tiem laikiem
specialistu diskusijas par ekonomikas izaugsmi vienmér tiek uzsvérta mehanizacijas investiciju
loma darbaspéka produktivitates paaugstinasana. Harvardas universitates profesors Deivids
Landess (David Landes) sava darba ,,The Unbound Prometheus” (1969) raksta: ,,masina ir jaunas
ekonomiskas civilizacijas sirds”. [95] DzZoels Mokirs (Joel Mokyr) dévé tehnologijas, kuras ir
iemiesotas masinas, par ,,bagatibas sasniegsanas sviru”. [106]

Jaatzist, ka dazos pétijumos investiciju loma ekonomikas izaugsmes procesa tick mazinata.
Ta, pieméram, Solova darbos (1957) uzkrata kapitala ieguldijums produktivitates pieauguma tiek
vertets ka salidzinoSi zems. P&c Solova noveérté¢juma ASV tiro privato investiciju normas pat
divkarSosanas nodroSina reala ienakuma limena pieauguma tempa palielinajumu par mazak neka
0.5 procentu punkta gada izteiksme.

Tomeér daudzu misdienu pétijumu rezultati (sk. 2.1. tabulu u.c.) apstiprina tradicionalos
uzskatus par to, ka kapitala uzkrasana ir viens no svarigakajam produktivitates pieauguma
faktoriem.

Lai varetu salidzinat dazadu pétnieku piedavatas izaugsmes koncepcijas un modelus, ir
nepiecieSams analitiskais instruments, kura izmantoSana nodroSinatu analiz€amo izaugsmes
faktoru nozimiguma tieSo apliecinajumu. Uz doto bridi izaugsmes procesa empiriskas analizes
praksé tiek izmantotas divas galvenas pieejas — izaugsmes uzskaite (growth accounting) un
izaugsmes regresijas (growth regressions). [41]

Pirma pieeja — izaugsmes uzskaite — dod iesp&ju novertét katra model1 ieklauta faktora
ieguldijumu kopg&ja ekonomikas izaugsmes tempa. Tatad izaugsmes uzskaite pec biitibas ir
ekonomikas izaugsmes tempa faktoru dekompozicija, tatad doto pieeju var nosaukt ari par
izaugsmes dekompozicijas pieeju.

Neskatoties uz to, ka izaugsmes dekompozicijas pieeja ir empiriskas analizes instruments,
tam ir nepiecieSams teorétiskais pamatojums, kur§ nosaka analiz§jama modela uzbiivi un
ekonomisko datu interpretacijas iesp&jas. Izaugsmes dekompozicijas pieejas izmantoSana sava
tradicionalaja pamata versija balstas uz Koba-Duglasa razoSanas funkcijas (sk. 2.1.vienadojumu,

ka arT darba 1.3.3. apaksnodalu):
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Y, =AK‘L™. @2.1)

RazoSanas funkcija saista izlaidi (IKP) Y, laika perioda ¢ ar diviem razoSanas faktoriem,
proti, uzkrato kapitalu K, un darbaspéka apjomu L,, ka ar1 ar funkcijas atlikuma locekli (residual)
— ta saucamo kopgjo faktoru produktivitati (KFP) A,. Parametri 4 un o ir nezinami, to lielumi ir
janosaka, analiz&jot konkrétus statistikas datus.

Jaatzim€, ka nevar apgalvot, ka analizei izmantota funkcija (sk. vienadojumu 2.1.) ir
"vieniga un Tsta" vai "universala" razosanas funkcija, kas ieklauj sevi apriori galvenos noteicosos
ekonomikas izaugsmes faktorus. Koba-Duglasa razosanas funkcija ekonomistu vidi tradicionali
tieck izmantota ka populara pieeja, kas palidz interpreté€t noveérotos izaugsmes datus.
IepriekSminéta Koba-Duglasa razoSanas funkcija satur tris IKP ietekm&joSus faktorus, tatad ir
iesp&jams izcelt katra faktora, proti, kapitala, darbaspéka un KFP ieguldijumus noveérotajos
izaugsmes tempos. Jaatzim€, ka no dotajiem faktoriem tikai kapitals un darbaspeks ir
noveért§jams no statistisko datu pieejamibas viedokla. Savukart KFP raksturo visu par€jo
razoSanas funkcija neieklauto faktoru ietekmi, kuru neizskaidro kapitala un darbaspéka apjomu
variacija. Tas nozimé, ka gadijuma, ja IKP pieauguma temps ir lielaks par kapitala un darbaspéka
izskaidroto pieaugumu, tad tas nozime, ka atlikust IKP pieauguma dala rodas uz KFP piecauguma
rékina. Tapéc KFP biezi vien sauc par atlikuma locekli un to izrékina, parveidojot

2.1.vienadojumu:

Y,
=t 2.2.
YKL 22)

A

Var teikt, ka KFP raksturo izmainas razoSanas procesa ieguldito faktoru (kapitala,
darbaspéka) izmantoSanas efektivitates parmainas un tehnologijas izmainas.

Izaugsmes dekompozicijas pieeja plasi tiek izmantots produktivitates pieauguma izmainu
avots, taja skaita arT informacijas tehnologiju attistibas lomas novértésanai. Ta, piemé&ram, ASV
ekonomists C. Hultens (C. Hulten) novérté dekompozicijas pieeju ka "vienkar$o un konsekvento
intelektualo koncepciju datu organizé$anai... Neskatoties uz visiem tas trikumiem, realajiem un

iedomatajiem, daudzi pétnieki to ir izmantojusi, lai dabiitu vértigus ieskatus ekonomikas

. Znl
1zaugsmes procesa" .

! Hulten, Charles R. Total Factor Productivity: A Short Biography. In: New Developments in Productivity Analysis:
Studies in Income and Wealth, vol. 63 / Edited by Charles R. Hulten, Edward R. Dean, and Michael J. Harper.
Chicago: University of Chicago Press, 2001.
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Runajot par otro empiriskas analizes pieeju, proti, par izaugsmes regresiju, jaatzime, ka
liela dala no ekonomikas izaugsmes determinantu empiriskajiem pétijumiem misdienas balstas
uz standarta ekonomikas izaugsmes regresijas vienadojuma, kura kopa ar tradicionalajiem
ekonomiskajiem mainigajiem (investicijam, kapitalu, cilvékkapitalu u.c.) ir ieklauti ari papildu
potenciali statistiski nozimigi determinanti (politiskas, geografiskas, socialas u.c.). Bazes

regresijas vienadojums izskatas $adi:

g =a, +Zaexw. +przpl. +ZCVDUMn~ +¢, (2.3)
e P r

kur g,— nacionala kopprodukta pamata raditaju (IKP, NKP) pieauguma temps i-taja valsti; a,—
konstanta; a,— ekonomiska mainiga koeficients; x,— ekonomiskie mainigie; b,— papildu

mainigo koeficienti; z,— papildu mainigie (politiskie, socialie, demografiskie u.c.); ¢,—

maksliga mainiga koeficients; DUM ,— maksligais mainigais, kur§ raksturo grupas efektu
(pieméram, regionalo utt.); &, —klada. [150]

Izaugsmes regresiju pieejas Ipatniba ir tada, ka ta dod iesp€ju noteikt katra analiz&jama
modeli ieklauta faktora ietekmi uz rezultativo pazimi, proti, ekonomikas izaugsmes tempu,
novertgjot attieciga mainiga faktora regresijas koeficienta vértibu.

Rezumgjot iepriekSmin€to empiriskas analizes pamatpieeju konceptualo pamatu
raksturojumu ir jaatzime, ka dazu ekonomistu pétijumos gan izaugsmes dekompozicijas pieeja,
gan izaugsmes regresiju pieeja tiek kritizétas, dazi autori pat apSauba to piemeérotibu
makroekonomiskas analizes veikSanai un rezultatu izmantoSanai makroekonomiskas politikas
veidoana.! Neskatoties uz visai plasu izaugsmes dekompozicijas pieejas izmantoSanu, ta
salidzinoS§1 maz ir devusi stridigu jautdjumu atrisinasanai miisdienu ekonomikas izaugsmes
literatiira. Ta, pieméram, ka jau ieprieks tika atziméts, pamata uzdevumiem, kas tiek risinati,
izmantojot izaugsmes dekompozicijas metodi, ir kapitala limena un KFP izmainu ieguldijumu
noteikSana kop€ja izaugsmes tempa. Specialaja literattira var atrast visai dazadus spriedumus par
doto jautajumu: dazi petnieki kapitala uzkrasanu uzskata par salidzino$i maznozimigu izaugsmes
faktoru, kameér citi to vérté ka fundamentalo izaugsmes faktoru.

Izaugsmes dekompozicijas pieejas kritika koncentréjas dazos pamata aspektos. Pirmais no

tiem ir saistits ar to, ka KFP tiek mérita ka atlikuma loceklis un biezi vien tiek saistita ar

! Bosworth, Barry P.; Collins, Susan M. The Empirics of Growth: An Update, Brookings Papers on Economic
Activity, Vol. 2003, No 2, 2003. 113 p.



75

tehnologijas parmainam. P&c butibas razo$anas funkcijas atlikuma loceklis ir ekonomiskas
efektivitates (izlaides apjoms, kas jasarazo, izmantojot doto razoSanas procesa ieguldito faktoru
apjomu) piecauguma, ko var interpretét ka razoSanas funkcijas parvirzi, mérs. Tacu S$adas
parvirzes varétu bt ne tikai tehnologisko inovaciju, bet arT vairaku citu determinantu parmainu
rezultats. Seit ka piemérus var minét visai plasu determinantu loku: politiskie faktori,
institucionalas parmainas, iek$gjie un argjie Soki, ka arT meriSanas statistiska kliida. Lidz ar to var
secinat, ka KFP nevar uzskatit tikai un vienigi par tehnologisko parmainu indikatoru.

Otrais aspekts, kuru biezi min savos pétijumos izaugsmes dekompozicijas pieejas kritizetaji,
ir saistits ar to, ka dota pieeja nedod iesp&ju noteikt fundamentalos izaugsmes c€lonus. Ka
pieméru var apskatit valsti, kura ir verojams strauj$ uzkrata kapitala uz vienu stradajoso un
faktoru produktivitates pieaugums. Izaugsmes dekompozicijas pieeja nedod iesp&ju noskaidrot
celonu/seku sakaribas starp izaugsmes faktoriem: vai kapitala uzkraSana ir KFP pieauguma
rezultats (pieméram, pieaugot investiciju sagaidamajam ienesigumam), vai otradi — kapitala
uzkrasana rada jaunas iesp&jas razoSanas efektivitates kapumam, inovacijam, ka rezultata aug
KFP. Izaugsmes dekompozicijas pieeja ir izaugsmes tieSo avotu noteikSanas instruments, kuru,
neskatoties uz minétiem tritkumiem, var efektivi izmantot izaugsmes faktoru atdeves vértéSanai.

Izaugsmes regresiju pieeja specialaja literatura ar1 tiek kritizéta. 20. gadsimta 90. gados un
21. gadsimta sakuma tika veikti vairaki p€tijumi, kuri piedavaja loti plasu jaunu ekonomikas
izaugsmes determinantu spektru. Tika vertéti visdazadakie politiskie, socialie, demografiskie,
etniskie, religijas un citi raditaji. Ta, pieméram, izcils ekonomists Sala-i-Martins 1997.gada
publicgja darbu, kura apkopoja daudzu citu autoru darbos piedavato ekonomikas izaugsmes
determinantu un prezent&ja 62 dazadu faktoru ietekmes novért§jumu uz ekonomikas izaugsmi,
kas ir aptuveni 2 miljonu regresijas vienadojumu analizes rezultats [118]. Tomer jaatzimé, ka
daudzu autoru publicéto pétijumu rezultatu apkopojumi pacel jautajumu ari par izaugsmes
regresiju pieejas lietderigumu, jo tiek noveérotas butiskas atSkiribas starp vienu un to pasu
determinantu novértdjumiem dazados pétijumos.' Tomér jaatzimé, ka visticamakais $adu
atSkiribu iemesls ir statistisko datu variacija, kuri tiek izmantoti izaugsmes regresiju petijumos —
dazadi autori izmanto dazadas valstu izlases, datus par dazadiem laika periodiem un ieklauj savos
regresijas vienadojumos dazadus papildu mainigos.

Vel viens izaugsmes regresiju pieejas kritiskais aspekts ir saistits ar daudzu regresijas

vienadojumos ieklaujamo faktoru endogéno raksturu. Tatad starpvalstu regresija ieklautie

'Ka piem@rus var minét $adus avotus: Levine and Renelt (1992), Durlauf and Quah (1999), Lindauer and Pritchett
(2002).
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mainigie var biit atkarigi no specifiskiem konkr€tajai valstij vai valstu grupai raksturigajiem
apstakliem. Endogéns raksturs piemit tadiem mainigajiem ka institucionalie faktori, politiskie
faktori u.c. Tas nosaka nepiecieSamibu meklét efektivus instrumentus endogéno mainigo
novertésanai.

Tomeér, neskatoties uz iepriekSminétajiem empiriskas analizes pamata pieeju trikumiem,
gan izaugsmes dekompozicijas, gan izaugsmes regresiju metodikas ir loti vertigi instrumenti
ekonomikas izaugsmes procesa pétijumos ka pasaules un regionalaja limeni, ta ari atsevisku
valstu [Tmeni.

Noslédzot 1so ieskatu miisdienu ekonomikas izaugsmes procesa empirisko pétijjumu
metodologisko pamata virzienu analizg, ka izskiross faktors, kur§ nosaka giito analizes rezultatu
kvalitati, ir jaatzime pé€tijumu statistiskais nodroSinajums. Tiesi pietickami detaliz€to statistisko
datu trikums 20.gadsimta otraja pusg, attistoties ekonomikas izaugsmes teorijai, bija viens no
galvenajiem faktoriem, kur§ ierobezoja izaugsmes faktoru empirisko petijumu attistibu. Un tikai
pedgjo 10-15 gadu laika saka paradities kvalitativas statistisko datu bazes, kuras p&tniekiem Jauj
ieklaut savas datu izlas€s ne tikai industriali attistitas valstis, bet arT lielako dalu no attistibas
valstim. Tas neapSaubami dod iesp€ju git daudz kvalitativakus un objektivakus ekonomikas
izaugsmes faktoru noveért€jumus, meklet jaunus izaugsmes determinantus. Uzlabojoties p&tijumu
statistiskajam nodroSinajumam, biitiski paplasinas endogéna rakstura faktoru vert€Sanas iespgjas:
tiek pilnveidota tadu svarigu izaugsmes faktoru ka cilveékkapitals, politiskie un institucionalie
faktori vértéSanas metodologija.

Pamatinformacija par svarigakajam starptautisko makroekonomiksko indikatoru datu
bazém, kuras plasi tiek izmantotas misdienu ekonomikas izaugsmes faktoru (taja skaita ari
investiciju) petijumos, ir apkopota 1. pielikuma.

Ka izaugsmes dekompozicijas pieejas izmantoSanas paraugu var apskatit popularo un
specialaja literatiira biezi cit€jamo ASV ekonomistu B.P. Bosvorta un S.M. Kolinzas pétijumu
[41]. Autori ir m&ginajusi sniegt atbildi uz jautdgjumu, kuram no izaugsmes faktoriem — kapitalam
vai KFP — ir lielaka ietekme uz izaugsmes tempiem. P&tijuma ir dots 3 galveno izaugsmes
faktoru, proti, fiziska kapitala, cilvékkapitala un KFP ieguldijumu kopgja ekonomikas izaugsmes
tempa novertéjums dazados pasaules regionos par laika periodu kops 1960. lidz 2000.gadam.
Analizes pamata ir sekojosa veida razoSanas funkcija ar pastavigo atdevi no méroga:

Y =AK*(LH)"™, (2.4.)
kur H — cilvékkapitala raditajs. [41]
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Analiz€jamaja modell autori izmantoja kapitala (K) dalas, a, vértibu vienadu ar 0.35.
Petfjuma autori piedava izlaides uz 1 stradajoSo pieauguma tempa Aln(Y/L)dekompoziciju,
izdalot fiziska kapitala uz 1 stradajoSo pieauguma AlIn(K/L) ieguldijumu, izglitibas uz 1
stradajoso Aln(H) ieguldijumu un KFP izmainu Aln(A4)ieguldijumu:

Aln(Y/L)=a[AIn(K/L)]+(1—a)AIn H + Aln(4). (2.5)

Modela novertesanai tika izmantoti dati no tadiem avotiem ka Pasaules Bankas WDI datu
baze, OECD Statistikas portala datu bazes, ka art Pensilvanijas Universitates PWT datu bazes 6.0
versija. [41]

P&tijuma autori izmanto nepartraukto krajumu modeli (perpetual inventory model) un
pienem, ka kapitala pieaugums ir proporcionals uzkrata kapitala apjomam:

K =K, (-d)+1,, (2.6.)
kur K — uzkrata kapitala apjoms, / — investiciju apjoms, d — kapitala nolietojuma koeficients, ¢ —
laika periods. [41]

Autori izmanto nolietojuma koeficienta d vertibu 0.05. Investiciju dinamikas novertéSanai
tika izmantoti dati no Pasaules Bankas WDI datu bazes. Savukart darbaspéka ieguldijuma
noverteéSanas datu avots ir Starptautiska darba organizacija. P&tijuma autori saista cilvékkapitala
kvalitati ar vid§jo izglitibas apgtisanas gadu skaitu s, pienemot, ka katra gada atdeve ir 7% (Seit
autori atsaucas uz [35]). Rezultata H raditaja noteikSanas formula bas:

H=(1.07)". (2.7)

2. pielikuma ir paraditi izaugsmes tempu dekompozicijas rezultati par 7 lielakajiem
pasaules regioniem. Faktoru ieguldijumu novért€jumi ir doti pa desmitgadém un kopuma par
periodu no 1960.-2000.gadam, atseviski pasvitrojot fiziska kapitala un cilvékkapitala
ieguldijumus. 3. pielikuma ir paradita izlaides uz 1 stradajoSo limena dinamika un divu galveno
faktoru — fiziska un cilvékkapitala un KFP — ieguldijumi taja dazados pasaules regionos.

Sakuma var pieverst uzmanibu izaugsmes tempu dekompozicijas rezultatiem visas pasaules
valstis kopa. Ka redzams no 2. pielikuma, laika perioda no 1960. lidz 2000.gadam izlaide uz 1
stradajoSo auga vidgji gada par 2.3%. Fiziska kapitala pieauguma un KFP izmaigu devums
kopgja darbasp€ka produktivitaté ir aptuveni 1 procentu punkts katram. Savukart augosa
cilvékkapitala (izglitibas Iimena) devums ir aptuveni 0.3 procentu punkti vid€ji gada.

Visstraujaka attistiba analizes perioda laika bija novérota Austrumazijas regiona (iznemot
Kinu), kur izlaides uz 1 stradajoSo limena vidgjais pieaugums sasniedz 3.9% vidgji gada. 2.3.

tabulas dati atklaj interesantu faktu. P&tijuma rezultati liecina par to, ka tradicionalie uzskati par
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to, ka Austrumazijas regiona valstu strauja ekonomikas izaugsme p&d&jo 20-30 gadu laika ir
jaunu tehnologiju apgtsanas un attistibas rezultats, neatbilst realitatei. 2. pielikuma dati rada, ka
KFP pieauguma tempa ieguldijums (1.0) Austrumazijas valstis analizes perioda laika bitiski
neatSkiras no pasaules vidgja raditaja (0.9), un regiona strauja ekonomikas izaugsme ir
izskaidrojama dalgji ar cilvékkapitala kvalitates pieauguma ieguldijumu (0.5), kurs ir virs vidgja
pasaules limena (0.3), un, galvenokart, ar plaso un ilgstoSo fiziska kapitala uzkrasanas
picaugumu. Fiziska kapitala uz 1 stradajoso Ilimena ieguldijums kopé&jas darbaspeka
produktivitates augsmé (2.3) vairak neka divas reizes parsniedz vid€jo pasaules limeni (1.0).
Viens no pirmajiem ekonomistiem, kur§ atklaja fiziska kapitala uzkraSanas noteicoso lomu
Austrumazijas regiona ekonomika bija Alvins Jangs [137].!

Pétijuma autori apskata Kinas datus atseviski, nemot véra dotas valsts doming€joso lielumu
attiecigaja geografiskaja regiona, fenomenalos Kinas ekonomikas izaugsmes tempus kops 80.
gadu sakuma un autoru Saubas par Kinas sniegto IKP pieauguma datu precizitati. Tomér, ja ticet
oficialajiem statistikas datiem, Kinas ekonomikas strauj§ uzplaukums, pirmkart, ir tiesi augosas
KFP rezultats (KFP pieauguma devums kopé&ja darbaspeka produktivitates pieauguma ir gandriz
3 reizes lielaks par pasaul€ vid€jo).

Vislenakie attistibas tempi analiz&jamaja perioda tika konstateti Afrikas valstls (pétfjuma
izlas€ tika ieklautas Dienvidafrikas valstis), kur izlaides uz 1 stradajoSo Itmena vidgjais gada
pieaugums sastadija tikai 0.6%. Kapitala uz 1 stradajoSo limena pieauguma devums sasniedza
tikai 0.5 procentu punktus, kas ir 2 reizes mazak par pasaules vidgjo raditaju. Cilvekkapitala
ieguldijums, nemot vera salidzinoSi léno izglitibas Iimena uzlabojumu laika perioda lidz 1980.
gadam, arT nebija augsts. Tadu galvenais Afrikas valstu ekonomikas zemo izaugsmes tempu
noteicgjs ir KFP, kura kops$ 70.gadu sakuma samazinas.

Apkopojot 2.3. tabulas datus par izaugsmes tempu dekompoziciju, var secinat, ka abiem
galvenajiem faktoriem — kapitalam un KFP — ir buitiska loma darbaspéka produktivitates augsme.
Ka liecina iepriek§ minéta pétjjuma rezultati, globalaja liment doto faktoru ieguldijums kopgja
augsme ir aptuveni vienads, ta¢u regionalaja limeni dazados laika periodos ir vérojamas bitiskas
faktoru devumu atskiribas.

Ka jau iepriek§ tika atziméts, jautajums par kapitala un KFP nozimigumu ekonomikas

izaugsmes procesa plasi tiek diskutéts specialaja literatiira kops 70.gadu sakuma (ka pieméru var

" Young, A. Lessons from the East Asian NICs, 4 Contrarian View. European Economic Review, 38 (3-4),pp. 964-
973.
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minét E. Denisona, Z.Grilicesa un D. Dzorgensona debates 1972.gada ASV Ekonomiskas
analizes biroja zinatniskaja zurnala Survey of Current Business). [41]

Roberta Solova (Robert Solow) neoklasiskais izaugsmes modelis izcel tehnologiskas
parmainas ka primaro ilgtermina stacionara stavokla izaugsmes determinantu. Tomer, pienemot,
ka visam valstim ir pieeja pie vienada limena tehnologijam, modelis atzist fiziska kapitala un
cilvekkapitala uzkrasanas procesa lielo lomu valstis, kuras atrodas parejas izaugsmes fazg.
Pretstata, endogénas izaugsmes teorijas biezi izvirza fiziska un cilvékkapitala uzkrasanas procesu
ka stacionara stavokla izaugsmes determinantu un uzskata starpvalstu at$kiribas tehnologiskas
attistibas Iimeni par galveno konvergences atruma atskiribu iemeslu.

Dazadu ievérojamu ekonomistu empiriskie pétijumi dod visai atSkirigus secinajumus par
kapitala uzkrasanas un KFP lomu ekonomikas augsmé. Ta, pieméram, G. Mankivs (G.Mankiw),
D.Romers (D.Romer) un D. Veils (D. Weil) 1992. gada publicétaja neoklasiska rakstura petijuma
apgalvo, ka atSkiribas fiziskaja un cilvekkapitala izskaidro 11dz 80% no starpvalstu ienakuma uz 1
iedzivotaju Itmena variacijas [101]. Savukart P.Klenova (P.Klenow) un A. Rodrigez-Klaré (4.
Rodriguez-Clare) pétijumu rezultati liecina par labu KFP noteicoSajai lomai ekonomikas
izaugsmes procesa, kur autori apgalvo, ka [idz 90% no izaugsmes tempu starpvalstu variacijas ir
KFP atSkiribu rezultats. Kapitala uzkraSanas nozimigums tiek noraidits arT darba iepriekSminé&taja
Isterlija un Levaina p&tijuma [51].

Sis domstarpibas ir iesp&jams izskaidrot ar at3kirtbam dazadu p&tijumu metodologija.

Pirmkart, dazi pétnieki izmanto savos aprékinos investiciju attiecibu pret IKP (investiciju
normu) ka uzkrata kapitala limena izmaingu raksturojoSo raditaju, savukart citi izmanto tieSos
uzkrata kapitala apjomus.

Investiciju normai ir bitiska priekSrociba, jo tas izmantoSana kapitala apjomu pieauguma
veértesana dod iesp&ju izvairities no merisanas problémam, izveloties sakotn&jo uzkrata kapitala
apjomu un novertgjot kapitala nolietojuma koeficientu. Tomer, no citas puses, pieneémums par
konstanto kapitala un izlaides attiecibu, p€tot ekonomikas izaugsmes dinamiku visai dazados
regionos un valstu grupas, daudzas no kuram acimredzami atrodas talu no stacionara stavokla,
izskatas visai nepamatots. 4. pielikuma ir paraditas sakaribas starp uzkrata kapitala apjoma
izmainam un investiciju normu dazadas pasaules valstis.

Ka redzams 2.2. att€la, korelacija starp kapitala apjoma izmainam un investiciju normu
analiz&jamaja valstu izlasg ir loti vaja (divu faktoru regresijas korigéta determinacijas koeficienta
R? vértiba ir tikai 0.08). Ta, pieméram, dazas Azijas industrialas attistibas valstis izcelas ar loti

straujiem uzkrata kapitala apjoma pieauguma tempiem, tacu tapec, ka izlaides apjoma pieauguma
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tempi tajas bija tikpat strauji, doto valstu investiciju normu vértibas nav Ipasi augstas. Savukart
Gajana un it seviski Zambija — divas valstis ar loti 1eéno izlaides apjomu pieaugumu — izcelas ar
1éno kapitala uzkraSanos, neskatoties uz salidzinosi loti augstam investiciju normu vertibam.
2.2. tabulas dati liecina par to, ka uzkrata kapitala apjoma izmainas tomer ir labaks kapitala
ieguldijuma mérs kopé&ja ekonomikas augsmé neka investiciju norma.

tabula 2.2.
Kapitala ieguldijuma ekonomikas augsme alternativo méru salidzinasanas regresiju noveértgjuma

rezultati [41]

Neatkarigais mainigais 1960.-2000. 1960.-1980. 1980.-2000.
Fiziska kapitala uz 1 stradajoso pieaugums 0.56 0.38 0.70
(13.0)" (8.9) (13.5)

Investiciju norma (% no IKP salidzinamajas cenas) 0.13 0.05 0.21

(5.3) (2.5) (7.7)
Statistiskie raditaji
Determinacijas koeficients R” 0.67 0.26 | 049 | 0.07 0.69 0.42
Standartkliida 0.82 1.24 | 1.08 1.46 1.04 1.42

Ka redzams no 2.2. tabulas, uzkrata fiziska kapitala apjoma parmainas izskaidro daudz
vairak no izlaides uz 1 stradajoSo pieauguma tempu variacijas neka investiciju norma. Ta,
pieméram, 40.gadu laika periodam novértéto regresiju determinacijas koeficientu R? vértibas ir
0.67 regresijai, kura satur uzkrata kapitala apjomu ka neatkarigo mainigo, un tikai 0.26 regresijai
ar investiciju normu. Tada pati aina ir v€rojama, novertgjot regresijas par diviem divdesmit gadu
periodiem (sk. 2.4.tabulu).

Otra metodologiska ipatniba, kas nosaka butisku atSkiribu esamibu dazadu izaugsmes
faktoru pétfjumu rezultatos ir saistita ar to, ka dazi ekonomisti investiciju apjomu vértéSanai
izmanto viet€jas cenas nacionalaja valuita, savukart citi izsaka investicijas starptautiskajas cenas.
Specialisti rekomende starptautisko cenu pieeju izmantot starptautiskajos dzives Iimena
(piemeram, IKP uz 1 iedzivotaju limenu) salidzinajumos. Savukart cenu izvéle IKP izdevumu
elementu salidzinajumos nav tik skaidra. Tas ir saistits ar pirktsp&jas paritates standartu
pieméroSanas metodologiskajam ipatnibam. Ta, pieméram, konvertacija starptautiskajas cenas
biitiski maina investiciju normas vertibas. Attistitajas valstis parasti darbaspéka cena ir
salidzinoSi augsta, bet kapitala cena ir salidzinoS$i zema. Rezultata, sakara ar to, ka investiciju
apjomu novertéjums pamata ir atkarigs no kapitala pre¢u cenu Iimena, investiciju normu veértibas
zemo ienakumu valstis veidojas daudz zemakas, ja tiek meritas starptautiskajas cenas, nevis

vietgjas cenas. Un otradi, vertejot, piemeram, valsts parvaldes izdevumu dalu IKP, tas

! Iekavas ir dotas t-statistikas vertibas.
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starptautiskajas cenas izteiktas vertibas zemo ienakumu valstis veidojas augstakas neka viet&jas
cenas izteiktas vertibas, jo parasti dotajam izdevumu elementam ir raksturiga liela darbaspéka
komponente. Tadgjadi starptautisko cenu pieméroSana izraisa biutiskas un sistematiskas
investiciju normu vertibu novirzes, samazinot tas zemo ienakumu valstim un paaugstinot augstu
ienakumu valstim.

Nemot vera iepriekSteikto var secinat, ka izaugsmes tempu dekompozicijai ir ieteicams
izmantot nacionalajas cenas izteiktus investiciju raditajus. Uzp@mumi, cenSoties maksimizet
pelnu, pienem saimnieciskus I€mumus, pamatojoties uz relativajam darbaspéka un kapitala
cenam tiesi vietgja tirgii. L1dz ar to nav pamata vertét zemo ienakumu valstu kop€ja pieprasijuma
elementus, izmantojot augstas darbaspéka un zemas kapitala starptautiskas cenas. Turklat vid&ja
kapitala starptautiska cena neatspogulo tirdzniecibas politikas ietekmi.

Tomeér jaatzimé, ka gadijjuma, ja analiz€jama modeli tiek izmantotas nevis absoliitas
investiciju apjomu vértibas, bet to pieauguma tempi, tad cenu probléma neeksiste. Jo atskiribas
analiz€ izmantojamas cenas ietekmé tikai absoliitas raditaju vértibas, nevis to pieaugumu tempus.

Visbeidzot, treSais metodologiskais ar izaugsmes pétijumu rezultatu dazadibu saistitais
aspekts ir saistits ar to, ka dazi specialisti nosaka kapitala ieguldijumu augsmé€, izmantojot
kapitala un izlaides attiecibas izmainas, savukart citi izmanto kapitala un darbaspéka attiecibu.

Dazi ekonomisti uzskata, ka kapitala un darbaspé€ka attiecibas izmantoSana izraisa kapitala
ieguldijuma izaugsmes tempa parspiléSanu un KFP lomas nepietiekamu novérteéSanu, tapéc, ka
Saja gadijuma tiek ignoré€ts kapitala endog€nais raksturs saistiba ar to faktu, ka dala no uzkrata
kapitala apjoma pieauguma ir KFP pieauguma rezultats. Citos vardos, KFP pieaugums stimulé
investicijas (sk., piemé&ram, [93]; [32]). ASV Berklija Universitates profesors Carlzs DZonss
(Charles Jones) saka: "Ja visas valstis biitu stacionaraja stavokli, tad, ka labi zinams, visa
izaugsme biitu saistita ar KFP pieaugumu." [82]

Jaatzist, ka uzskats par kapitala pilnigi eksogéno raksturu jau sen ir novecojis, to atzZime
Hultens vél 1975.gada. [79] Kapitala pilnigi ka eksogéna faktora izmantoSana tiesam parspélé ta
ieguldijumu augsmé [82]. Tacu tapat nepamatoti buitu uzskatit, ka uzkrata kapitala apjoms
vienmer vienkarSi un automatiski pielagojas visam izlaides pieaugumu tempu novirzém KFP
izmainu rezultata. Investiciju lémumus ietekm€ daudzi citi svarigi faktori, tadi ka finansu resursu
pieejamiba, nodokli un citi investiciju klimata faktori reizé ar KFP parmainam.

Nemot veéra ieprieksteikto, var secinat, ka, vert§jot izaugsmes tempu dekompoziciju, ir
jamekle kompromiss starp kapitala un darbaspéka vai kapitala un izlaides attiecibu izmantoSanu.

Dazi autori uzskata, ka tehnologiskie uzlabojumi tiek iemiesoti jaunaja kapitala, radot divu
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virzienu mijiedarbibu starp kapitala uzkrasanos un KFP pieaugumu [93]. Ekonomistu vidi
pagaidam nav sasniegta pilniga vienpratiba par sakaribu raksturu starp kapitala uzkrasanas
procesu un KFP izmainam. Dazu pétijumu rezultati norada uz negativas korelacijas esamibu starp
kapitala un izlaides attiecibu un KFP (sk. [93]; [41]), ko ir visai griti izskaidrot.

Apkopojot visu ieprieksteikto, var secinat, ka debates zinatniskaja sabiedriba par izaugsmes
modelu novértéSanas rezultatiem péd&jo divu desmitgadu laika pamata koncentr&jas ap
jautajumiem par kapitala uzkrasanas un KFP relativajiem ieguldijumiem kopgja izaugsmes tempa
un izglitibas un citu cilvékkapitala kvalitati raksturojoso faktoru lomu. Ar laiku ekonomikas
izaugsmes procesa empiriskas pétiSanas iesp&jas paplasinas, jo, pirmkart, attistas doto p&tijumu
statistiska nodroSinajuma baze. Pakapeniski paplasinas svarigako makroekonomisko raditaju datu
bazes, rodas iesp€jas veikt arvien garaku laika rindu datu analizi. Ka norada péd&jos gados veikto
pétijumu autori, viens no galvenajiem iemesliem, kadél ekonomistu vida rodas domstarpibas, ir
analiz€ izmantojamo raditaju meériSanas probléma. Ta, pieméram, kapitala lomas parmériga
pazeminasana dazu autoru pétijumos ir kapitala ieguldijuma neadekvatas meriSanas rezultats. P&c
autora uzskata, ka kapitals, ta KFP ir noteicoSie ekonomikas izaugsmes faktori.
Makroekonomiskas politikas, kuras ir orient€tas uz KFP stimuléSanu, veicina ari kapitala
uzkrasanas procesu, un otradi. Lidz ar to visai svarigi ir pieveérst uzmanibu investiciju procesam
labveliga klimata radiSanai nacionalaja ekonomika. Investiciju klimata veidoSanas pamataspektu

analize tiks veikta promocijas darba 4. nodala.

Noslédzot ekonomikas izaugsmes faktoru empiriskas pétiSanas metodologisko Tpatnibu
analizi, var formulét secinajumus par divu musdienu praksé plasi pielietoto metodologisko pieeju,
proti augsmes uzskaites un augsmes regresiju, galvenajam priekSrocibam un trikumiem.

Izaugsmes uzskaites pieeja dod iesp&ju novertet katra modeli ieklauta faktora ieguldijumu
kopgja ekonomikas augsmes tempa (pec biitibas ta ir ekonomikas augsmes tempa faktoru
dekompozicija). Dotas pieejas izmantoSana sava tradicionalaja pamata versija balstas uz Koba-
Duglasa razoSanas funkcijas analizes.

Izaugsmes uzskaites (dekompozicijas) pieejai piemit $adi trukumi:

= Dota pieeja neatklaj KFP, kas tiek mérita ka razoSanas funkcijas atlikuma loceklis, saturu.
KFP raksturo razoSanas procesa ieguldito faktoru izmantoSanas efektivitati, kas ir atkariga
ne tikai no tehnologiska progresa, bet arT no daudziem citiem faktoriem, kurus izaugsmes

dekompozicijas pieeja neatkla;.



83
= Jzaugsmes dekompozicijas pieeja nedod iesp&ju noskaidrot c€lonu-seku sakaribas starp
izaugsmes faktoriem: vai kapitala uzkrasana ir KFP piecauguma rezultats (piem&ram,
pieaugot investiciju sagaidamajam ienesigumam), vai otradi — kapitala uzkraSana rada
jaunas iesp&jas razoSanas efektivitates kapumam, ka rezultata aug KFP.

Izaugsmes regresiju pieeja balstas uz standarta ekonomikas augsmes regresijas
vienadojuma, kura kopa ar tradicionalajiem ekonomiskajiem mainigajiem (investicijam, kapitalu,
cilvékkapitalu u.c.) ieklauj ar1 papildu potenciali statistiski nozimigi determinanti (politiskas,
geografiskas, socialas u.c.), analizes. Izaugsmes regresiju pieejas Ipatniba ir tada, ka ta dod
iespeju noteikt katra analiz€jamaja modeli ieklauta faktora ietekmi uz rezultativo pazimi, proti,
ekonomikas izaugsmes tempu, novert&jot attiecigd mainiga faktora regresijas koeficienta vértibu.

Izaugsmes regresiju pieejai piemit sekojosi trukumi:

= Salidzinosi biezi tiek novérotas biitiskas atSkiribas starp vienu un to pasu izaugsmes
determinantu noveértgjumiem dazados izaugsmes regresiju pétijjumos, kas parasti ir
statistisko datu, kuri tiek izmantoti izaugsmes regresiju pétijumos, variacijas rezultats:
dazadi autori izmanto dazadas valstu izlases, datus par dazadiem laika periodiem un
ieklauj regresijas vienadojumos dazadus papildu mainigos.

= Jzaugsmes starpvalstu regresijas vienadojumos biezi vien tiek ieklauti faktori ar endogéno
raksturu, t.i., faktori, kuri ir atkarigi no specifiskiem konkrétajai valstij vai valstu grupai
raksturigajiem apstakliem (piem., institucionalie, politiskie faktori u.c.). Tas nosaka

nepiecieSamibu meklét efektivus instrumentus endogéno mainigo noveértésanai.

Nakamaja darba apaksnodala uzmaniba tiek pieversta starptautiskaja un nacionalaja prakse

plasi pielietoto investiciju aktivitati raksturojoSo raditaju satura analizei.

2.2. Investiciju procesus raksturojoso datu apkoposSanas un atspoguloSanas
metodologija nacionalaja un starptautiskaja statistika
No teorétiska viedokla (sk. darba 1.1. nodalu) terminu "investicijas" var lietot, runajot par
visas ekonomikas bruto (jeb kop€jo) kapitala veidoSanu, kas atspogulo tautsaimnieciba no jauna
sarazoto vai importeto aktivu pieaugumu. Starp tautsaimniecibas sektoriem var notikt art aktivu
pirkSanas un/vai pardosanas darijumi, kuru rezultata viena sektora notiek uzkrata kapitala apjoma

pieaugums, bet cita — samazinajums. Tadejadi konkréta sektora bilance var paradities arT negativs
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lielums, bet investicijas p&c biitibas nevar biit negativa vértiba. STiemesla d&] korektak bitu lietot
terminu — kapitala veidoSana, kas ir viens no Nacionalo kontu sistémas (NKS) terminiem.

NKS ir noteikta seciba veidotu tabulu komplekss, kura ataino precu un pakalpojumu
resursus un to izlietojumu, ka arT ekonomiskas darbibas ienémumu apriti starp svarigakajiem
tautsaimniecibas sektoriem un nacionalas bagatibas piecaugumu vai samazina$anos.'

Paslaik ES dalibvalstis tiek lietota Eiropas Nacionalo un regionalo kontu sistema (EKS)
1995.gada redakcija. EKS ir starptautiski sakritigs uzskaites ietvars, kuru lieto, lai sistematiski un
detalizeti raksturotu kopg&jo ekonomiku (t.i., regionu, valsti vai valstu grupu), tas sastavdalas un
tas attiecibas ar citam kop&jam ekonomikam.

1995. gada EKS pilnigi atbilst pasaulé izplatitas nacionalas uzskaites, 1993. gada NKS
parveidotajam pamatnostadném (tas kopigi izstradaja ANO, Starptautiskais Valiitas fonds,
Eiropas Kopienu Komisija, Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija un Pasaules
Banka). Tacu EKS ir vairak pielagota ES apstakliem un datu vajadzibam. Tapat ka NKS, art EKS
jédzieni un klasifikacijas ir saskanoti ar citur socialaja un ekonomiskaja statistika, pieméram,
nodarbinatibas statistika, riipniecibas statistika, ar&jas tirdzniecibas statistika lietotajiem
jédzieniem un klasifikacijam. Tadgjadi EKS ir izmantojama ka socialas un ekonomiskas
statistikas galvenais ietvars ES un tas dalibvalstis. Lai panaktu EKS 95 izklastito metodologisko
noteikumu stingru ievéroSanu, ES Padome p&c Komisijas priekslikuma noléma radit tiem stingru
juridisko pamatu. Tadgjadi EKS 95 pienemta Padomes 1996. gada 25. junija regulas forma.
1995. gada EKS aizstaj Eiropas Integréto ekonomisko kontu sist€ému, kas publicéta 1970. gada
(1970. gada EKS, kuras otrais, nedaudz parveidotais izdevums paradijas 1978. gada).

Atbilstosi EKS 95 viens no pamata IKP izlietojuma elementiem ir bruto kapitala veidoSana
(P.5), kas veidojas no bruto pamatkapitala veidosanas (P.51), krajumu parmainam (P.52) un

vertslietu iegades minus realizacijas (P.53):
P5=P.51+P.52+P.53. (2.8.)

Bruto kapitala veidosana (BKV) ir bruto pamatkapitala patérins. Neto kapitala veidosanu
legiist, atnemot pamatkapitala patérinu no bruto kapitala veidoSanas. Atsevisku BKV elementu

satura un struktiiras metodologiskais apraksts ir dots darba 5. pielikuma.

" Seit un talak visu NKS raditaju definiciju un aprakstu avots: Eiropas kontu sistéma (EKS 1995) 1. sgjums. — Riga:
LR Centrala statistikas parvalde, 2002. 424 lpp.
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Praksé bruto kapitala veidoSanas attistibu galvenokart nosaka bruto pamatkapitala
veidoSana, kas parasti veido vidgji 90%-95% no BKYV, tade] investiciju procesu empiriskajos
pétijumos biezi vien izmanto tieSi BPKV raditaju.

NKS uztver ekonomiskas darbibas rezultatus, ko gada laika ir veikuSas ekonomiskaja
teritorija atrodosas vienibas — uzp@mumi un iestades. Vienibu, kas veic daudz dazada veida
razoSanas, finansé€Sanas, apdroSinasanas, pardales un patérina darfjumus, skaits ir loti liels.
Atseviski apliikot katras individualas vienibas rezultatus nav iesp&jams; tapéc tas ir apvienotas
grupas, ko sauc par institucionalajiem sektoriem. Latvijas nacionalo kontu sisttma dati tiek
publicéti sadalijuma pa svarigakajiem institucionalajiem sektoriem (sk. 2.3.tabulu). Lidz ar to,
izmantojot NKS datus, BKV (P.5) var apskatit horizontalaja griezuma, sadalot to pa sektoriem
(S.1). Tadgjadi var apskatit atsevisSki valsts investicijas (P.5-S.13) un privatas investicijas, kas
sastav no nefinansu korporaciju (P.5-S.11), finansu korporaciju (P.5-S.12), majsaimniecibu

(P.5-S.14) un bezpelnas organizaciju (P.5-S.15), kas apkalpo majsaimniecibas, investicijam:

P.5=P.5-S.13 + (P.5-S.11 + P.5-S.12 + P.5-S.14 + P.5-S.15) . (2.9.)
Tabula 2.3.
Institucionalo sektoru dalfjums atbilstosi NKS metodologijai1

Sektora nosaukums Kods

Kopégja ekonomika S.1

-Nefinan$u korporacijas S.11

-Finansu korporacijas S.12

-Vispargja valdiba S.13
-Majsaimniecibas S.14
-Majsaimniecibas apkalpojos$as bezpelnas institicijas (MABPI) S.15

-Bez sadalfjuma pa sektoriem NS

-Pargja pasaule S.2

Valsts un privata sektora investicijam piemit p&c bitibas atSkirigi mérki. Valsts investicijas
galvenokart tiek virzitas uz valsts infrastruktiiras uzlaboSanu, prioritaru nozaru attistiSanu,
socialas politikas realiz€Sanu. Savukart privato investiciju mérkis ir dzivojama fonda
paplasinasana, uznéméjdarbibas nodroS$inasana, konkurétspgjas veicinasana un razoSanas
paplaSinaSana.

Latvijas praksé empiriskajos pétijumos biezi vien tiek izmantoti LR CSP dati par citu

investiciju aktivitati raksturojoSo raditaju — t.s. nefinanSu investicijam. Atbilstos§i LR CSP

! Tabula sastadita, izmantojot datus no: Eiropas kontu sistéma (EKS 1995). 1. séjums. — Riga: LR Centrala statistikas
parvalde, 2002. 28. Ipp.
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metodologijai nefinan¥u investicijas ir ietverti ilgtermina nematerialie' ieguldfjumi un
ieguldijumi pamatlidzeklos (iegadei, uzlaboanai vai izveidoSanai paSu spékiem).” Lictojot
nefinansu investiciju raditajus, janem vera tas, ka tiek publicéti tr1s dazadi raditaji:

* nefinanSu investicijas péc visa gada— LR CSP datus iegust, apsekojot visus
uzpémumus;

* nefinanSu investicijas péc ceturksna — LR CSP datus ieglist, apsekojot visus valsts un
pasvaldibu uznp€mumus, iestades, uznémejsabiedribas, kuras nodarbinati vairak par 30
stradajosajiem un neto apgrozijums ieprieksgja gada bijis virs 500 tikst. latu. Pargjas
uznémgéjsabiedribas tiek apsekotas izlases veida, lietojot vienkarSo gadijumu izlasi.
NefinansSu investiciju péc ceturkSpa perioda gada apjoms atSkiras no nefinansSu
investiciju péc visa gada apjoma, kas ir saistits ne vien ar mazaku apsekoto uznémumu
skaitu, bet ar1 ar to, ka daudzi uzn€mumi izdevumus par kapitalo remontu finansu
parskatos ieklauj tikai reizi gada;

» nefinanSu investicijas péc visa gada, pieskaitot ari privatas investicijas gimenes maju
buivnieciba. Nozaru dalijuma §is privatas investicijas tiek ieskaititas pie biivniecibas
nozares.

Svarigi ir atzimét, ka 2006. gada tika veiktas nefinansu investiciju datu iegiiSanas metodikas
korekcijas — tika mainiti apsekoto uznémumu atlases kriteriji. Dati par periodu lidz 2005.gadam
tika iegiiti, apsekojot visus valsts un paSvaldibu uznémumus, iestades, uznémejsabiedribas, kuras
nodarbinati vairak neka 50 stradajoSie (kops 2006.gada vairak neka 30 stradajoSie) un neto
apgrozijums ieprieks$gja gada bijis virs 300 tikst. latu (kop§ 2006.gada virs 500 tikst.latu).
Pargjas uznémejsabiedribas tika apsekotas izlases veida. Iepriek§ min€to korekciju rezultata LR
CSP publicétie dati par nefinanSu investiciju dinamiku 2005. - 2007.gada nav pilnigi salidzinami
ar iepriek$gjo gadu datiem.

Nefinansu investicijam salidzinajuma ar BKV no ekonomikas analizes viedokla piemit
vairakas prieksrocibas. Tas ir pieejamas analizei daudz atrak neka dati par BKV, lidz ar to tas lauj
analiz€t investiciju procesus tautsaimnieciba vairakos aspektos. NefinanSu investiciju dati ir
pieejami ka agregéta veida, ta ari vairakos griezumos: pa veidiem, pa Ipasuma formam, pa

darbibas veidiem jeb nozarém.

! Nematerialie ieguldijumi ir ipasa veida izmaksas, kas veiktas nakamo parskata periodu iepgmumu interes@s:
petniecibas un uznémuma attistibas izmaksas, par samaksu iegiitas tiesibas lietot patentus, licences, pre¢u zimes,
datoru programmas un tamlidzigas tiesibas.

2 LR CSP metodologijas metodologijas apraksts —
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/Tkgad%E7]jie%?20statistikas%20dati/Invest%EEcijas/17-00.htm (resurss
apskatits 08.09.2007.)
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Svarigi ir pétit kapitala veidosanas procesus pa tautsaimniecibas nozarém jeb vertikalaja
griezuma. Tas dod iesp&u novertét investiciju efektivitati un ietekmi uz nozaru attistibu un
produktivitati. Nozaru dalfjums Latvija statistiskaja uzskaité tiek veikts atbilstosi Eiropas
Kopienas saimniecisko darbibu statistiskajam klasifikatoram NACE (1.1. redakcija).

NACE Kklasifikatora agregétaja veida ir paredz€ts tautsaimniecibas nozaru dalijums 16
pamata nozares (katrai nozarei ir pieskirts burtu kods, — sakot no A Iidz P). NACE Kklasifikacija
paredz ar1 detalizétaku apaks$nozaru dalfjumu (lidz Cetrzimju kodu limenim). Minétas burtu
nozares var ar1 apvienot sekojosos sektoros:

= precu sektord un pakalpojumu sektora (A lidz F — preces razojosas nozares; G lidz P' —

pakalpojumus sniedzo8as nozares);

= privataja un valsts sektora, apvienojot ekonomikas sektorus ar tradicionali domin&josu

valsts uzp€mumu un iestazu Ipatsvaru, kas ir Valsts parvalde un aizsardziba, sociala
apdroSinasana (L), Izglitiba (M) un Veseliba un sociala apriipe (N). (sk. 6. pielikumu)

Saskana ar Eiropas Kopienas statistikas programmu (2008.-2012.g.) 2008.gada tiek uzsakta
pareja uz NACE klasifikatora jauno 2. redakciju.

Dati par bruto pamatkapitala veidoSanu nav pieejami vertikalaja jeb nozaru griezuma. Lai
analiz€tu investicijas, to attistibu un efektivitati, tautsaimniecibas nozaru griezuma ir jaizmanto

dati par nefinansu investicijam.

Noslédzot investiciju procesu statistiska nodro$inajuma metodologisko ipatnibu analizi,
jaatzime, ka, petot ekonomiskos procesus valsti galvenokart izmanto NKS datus, jo Siem datiem
ir virkne priekSrocibu, no kuriem ka galvenas var€tu minét: starptautisko sakritibu un atbilstibu.
Tomeér ne vienmer NKS raditaji, piemeéram, bruto kapitala veidoSana un to institucionalo sektoru
sadalfjums, ir pieejami nepiecieSamaja detalizacijas pakapé un tiek savlaicigi publiceti —
nacionalo kontu statistiskie dati tiek apkopoti ar lielu aizkavéSanos — divi gadi p&c parskata
perioda, turklat dati par BKV un tas elementu dinamiku nav pieejami tautsaimniecibas nozaru
griezuma. Tas ierobezo iesp€jas izmantot NKS datus investiciju procesu analiz€é (nemot veéra ari
pagaidam salidzinosi 1sas laika rindas). L1dz ar to istermina statistika galvenokart izmanto datus,
kas dod priekSstatu par NKS atbilstoSajiem raditajiem. Tie ir dati par nefinanSu investicijam,
valsts investicijam ka budZeta izdevumu posteni un arvalstu tieSajam investicijam, ka ar1 bruto
kapitala veidoSanu pirms preciz€josas NKS publikacijas. Dati par nefinansu investiciju dinamiku

ceturksnu griezuma tiek publicéti LR CSP Interneta datu baze aptuveni ar 3 ménesu aizkavésanos

' P nozaré tiek ieklautas individualas majsaimniecibas ar algotu darbaspeku. So siko poziciju vienkarsibas labad
visbiezak Latvija pat atseviski nepublicg, tapéc ar petijuma pakalpojumu sektora §1 nozare netiek ieklauta.
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ceturksni — nakama gada marta. Gada dati tiek publicéti péc nako$a gada 1. novembra. Sie dati
tiek izmantoti ka novert§jumam, ta istermina prognozesanai. Atbilstosi Eiropas kontu sist€mai
(EKS 95) prasibam tie tiek korigéeti, lai sastaditu NKS.

Nefinansu investicijam salidzinajuma ar BKV, no ekonomikas analizes viedokla, piemit
vairakas priekSrocibas. Tas ir pieejamas analizei biitiski atrak neka dati par BKV, ka arT tas lauyj
analiz€t investiciju procesus tautsaimnieciba vairakos aspektos. NefinanSu investiciju dati ir
pieejami ka agregéta veida, ta arT vairakos griezumos: pa veidiem, pa Ipasuma formam, pa
darbibas veidiem jeb nozarém.

P&c investiciju pétjjumu teorétisko un metodologisko aspektu analizes var pariet pie
Latvijas tautsaimnieciba notiekoSo investiciju procesu dinamiski-strukturalas empiriskas analizes,

kam ir veltita darba 3. nodala.
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3. Investiciju procesu Ipatnibu raksturojums Latvija

3.1. Investiciju procesu dinamikas vispargjs raksturojums Latvija

Latvijas neatkaribas atglSanas periodu raksturo biutiskas strukturalas un proporciju
parmainas starp nacionalas tautsaimniecibas elementiem — razotajiem, nozarém, regioniem.
Parstrukturizacijas gaita notikusas tik nopietnas parmainas, ka turpmakai ekonomikas attistibai ir
nepiecieSamas jaunas un mérktiecigas pieejas un ricibas, nodroSinot pamatus stabilai un
lidzsvarotai tautsaimniecibas izaugsmei. Lai attistitu jauno un stiprinatu tradicionalo
tautsaimniecibas nozaru konkurtsp€ju, javeicina to specializacija, orientacija uz inovativu
darbibu, uz specifiskam pasaules tirgus nisam. Valsts realizétas attistibas politikas galvenais
uzdevums ir, balstoties uz ped€jo gadu straujas ekonomikas izaugsmes rezultata gutiem
panakumiem, veicinat talakas strukturalas un kvalitativas parmainas tautsaimnieciba atbilstosi
tehnologiska un sociala progresa prasibam, nodro$inot pamatus ekonomikas stabilai izaugsmei
ilgstosa perioda. Pardomatas un efektivas tautsaimniecibas struktiirpolitikas veidoSanas un
istenoSanas nepiecieSamiba vienmér ir aktuala, tacu ped€jo gadu laika Latvija iev€rojami
pieaugot makroekonomiskas nestabilitates riskiem, ta saasindjusies vairakkart. Viena no
svarigakajam $adas politikas sastavdalam ir investiciju politika.

Veiksmigas attistibas priekSnoteikums ir modernu, p€dgiem zinatnes sasniegumiem
atbilstoSu razosanas lidzeklu un tehnologiju paatrinata ievie$ana, infrastruktiiras uzlaboSana.
Svarigi ir radit valsti labvéligu zinatniski tehnologisko vidi. Viss tas nosaka objektivu
nepiecieSamibu veicinat kapitala uzkraSanas procesus, jo efektiva investiciju piesaiste
tautsaimnieciba ir noteicosais faktors, kas rada labveéligus apstaklus tautsaimniecibas
strukturalajam parmainam, regionalas attistibas un tehniska progresa veicinasanai. Valsts
politikas Itmeni arkartigi svarigi ir sabalansét investiciju politikas un vispargjas tautsaimniecibas
strukturpolitikas pamata virzienus un mérkus, radot papildu stimulus investiciju iepludei
prioritarajas (vispirms uz eksporta produkcijas razoSanu orient€tajas) nozares, investiciju resursu
vienmérigakai sadalei regionalaja Iimeni, kas ir pamats sociali-ekonomisko disproporciju
mazinasanai tautsaimnieciba.

Ka liecina statistikas dati ped€jos gados investicijas bija viens no dinamiskakajiem Latvijas
IKP izdevumu elementiem. Strauju investiciju attistibu sekmé&ja péd€jo gadu pozitiva

makroekonomiska konjunkttira (galvenokart strauji augoSs iekSzemes pieprasijums) un
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finansialas vides stabila attistiba (strauja komercbanku kreditu ekspansija), investicijam labvéliga
valdibas politika.
Ka jau tika atziméts darba 2. nodala, saskana ar LR CSP metodologiju ka viens no
investiciju procesu aktivitates pamatraditajiem tiek izmantots nefinansu investiciju apjoms.

3.1.att. ir paradita nefinansu investiciju dinamika Latvija laika perioda no 1997.-2006.gadam.
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Darba 2.2. nodalas ietvaros tika izpétita investiciju procesu raksturojoSo datu apkoposSanas
un atspogulosanas metodologija Latvijas nacionalaja statistika. Lidz ar to 3.1.att€la salidzinasanas
noliika ir paraditi ka péc ceturkSnpa, ta arT pec visa gada iegttie dati par nefinanSu investiciju
dinamiku Latvija. Dati péc ceturksna par laika periodu no 2005.-2007.gadam ir paraditi, nemot
véra LR CSP datu apkopoSanas metodiskas (apsekoto uznémumu izlases lieluma) korekcijas.

Ka redzams 3.1.attéla, nefinanSu investiciju apjomi péc visa gada diezgan butiski parsniedz
apjomus, kuri ir noteikti péc ceturkSnu periodiem, kas ir saistits ar LR CSP investiciju datu
apkopo$anas metodologijas ipatnibam — dati péc visa gada tiek iegiti, apsekojot visus
uznémumus, savukart operativie dati péc ceturkSna — apsekojot tikai noteikto uznémumu izlasi

sikak par metodologijas ipatnibam sk. 2.2. nodalu). Arvien lielaka starpiba starp gada un
gl

! Datu avots: LR CSP Latvijas statistikas ikménesa biletens par laika periodu no 1997.-2007.gadam. Uz promocijas
darba izstradasanas bridi dati par nefinanSu investiciju apjomu 2006.gada p&c gada loka vél netika publicéti.
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ceturksna datiem p&d€jos gados ir izskaidrojama arT ar to, ka datos pec ceturksna netiek ieklauti
investiciju apjomi gimenes maju bavnieciba (kuri pedéjo gadu laika salidzinosi strauji aug), ka
art ar to, ka daudzi uzn@mumi izdevumus par kapitalo remontu finansu parskatos ieklauj tikai reizi gada.
Kopuma nefinansu investicijas péc ceturksSna veido 70-75% no nefinansu investiciju apjoma péc
visa gada.

Par 3 pédgjiem gadiem (2005. - 2007.g.) LR CSP piedava datus par nefinansu investiciju
ceturk$nu dinamiku, kuri ir iegiiti pec datu apkoposanas metodikas korekcijam (sk. 2.2. nodalu).
Atlases kriteriju izmainu rezultata ir samazinajusies apsekoto uznémumu izlase, ko var labi
redz€t, salidzinot datus par 2005.gadu, kuri ir noteikti péc veciem (1819 milj.latu) un jauniem
(1546 milj.latu) izlases kriterijiem. (sk. 3.1. att.)

Loti svarigi, p€tot tautsaimnieciba notiekoSos investiciju procesus, ir analizét investiciju

apjomu realo dinamiku (sk. 3.2. att.)
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3.2.att. Nefinansu investiciju dinamika Latvija (1997.-2006.g.)

Izvertgjot 3.2. attela paradito nefinanSu investiciju realo apjomu dinamiku var secinat, ka
pedgjo 10 gadu laika nefinansu investiciju apjoms Latvija ir biitiski pieaudzis. Dota perioda laika
nefinansSu investiciju apjomu samazinajums ir veérojams tikai 1999. gada, kad investiciju realais
apjoms salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu bija samazinajies par 5.2% (vertejot apjomus pec visa
gada), sartikot lietiSkajai aktivitatei valsti Krievijas finanSu krizes ietekmes dél. Turklat Seit

darbojas ar1 iepriek$gja laika perioda augstas bazes efekts — 1998. gada kopuma nefinansu
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investiciju apjoms valsti bija pieaudzis par 36.2% uz 1997. gada pozitivas ekonomiskas
konjunktiiras un privatizacijas procesa fona. Tomér turpmakajos gados nefinanSu investiciju
apjomi nepartraukti pieaug. 2000.gadu var uzskatit par Latvijas tautsaimniecibas péckrizes
atveselosanas periodu, uzn€émumiem aktivizgjot investiciju darbibu, arvien vairak parorientgjoties
uz ES dalibvalstu tirgu apkalposanu. Ar turpmak uz kopgjas pozitivas ekonomiskas konjunktiras
fona Latvijas uznp€mumu investiciju apjomi aug. Vidg€jais nefinansu investiciju realais picauguma
temps (aprékinam izmantojot visa gada datus) par laika periodu no 1997. lidz 2006.gadam bija
16.6%, savukart perioda kops Latvijas pievienosanas ES (2004.-2006.g.) 18.1%.

Kopuma veértgjot nefinansu investiciju dinamiku ir jaatzime, ka par vienu no bitiskakajiem
Latvijas uzp@mumu investiciju aktivitates stimuliem péd&os gados ir kluvusi Latvijas
pievienoSanas ES 2004.gada, kad Latvijas tautsaimnieciba investgja par 26,4% vairak neka
2003. gada. (sk. 3.2.att.) Ar1 2005. un 2006. gada nefinanSu investiciju apjomi ir augusi
salidzinosi strauji. Vidg€jais nefinanSu investiciju gada apjomu realais pieauguma temps perioda
kop§ Latvijas pievienoSanas ES (2004.-2006.g.) bija 18.1%, kas liecina par to, ka valsti uz pedgjo
gadu straujas ekonomikas izaugsmes fona saglabajas arT augsta uznémumu investiciju aktivitate.

Diemzel uz promocijas darba izstradaSanas bridi nebija pieejami statistiskie dati, kuru
analize lautu novértét 2007. gada otraja pusé un 2008. gada laikd noverojamas Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmes tempu pal€ninasanas ietekmi uz iekSzemes investiciju aktivitati.
Nemot vera darba autora nakotnes investiciju procesu pétisanas planus, svarigi biitu atzimét, ka,
ja 1idz §im daudzu sakaribu pétiSanai Latvija pietriicis datu par secigiem ekonomikas cikliem,
pasreiz€jos apstaklos, ekonomikas izaugsmei paléninoties, iesp&ams, atsevisku ekonomisko
norisu, taja skaita ar1 investiciju procesu pétiSana varétu klit objektivaka.

Vel viens svarigs investiciju aktivitati raksturojoSs raditajs ir nacionalo kontu sisteémas
elements BKV. BKV attistibu galvenokart nosaka bruto pamatkapitala veidoSana, kas laika
perioda no 1997.-2007. gadam veido vid&ji 90.1% no BKV (skat.3.3. att.), tadel turpmak darba
tieSi BPKV raditajs tiks izmantots, ka pamata investiciju aktivitati raksturojosSais nacionalo kontu

sist€mas raditajs.
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3.3.att. Bruto kapitala veido3anas struktiira Latvija (faktiskajas cenas, 1997.-2007., %)"

Run3jot par nacionalo kontu sist€mas raditajiem, svarigi atzimét, ka, lai tuvinatu svarigako
makroekonomisko aprékinu metodologiju Eiropas kontu sist€émas (ESA 95) prasibam, 2005.gada
3.ceturksni LR CSP veica IKP vertibas parrékinu faktiskajas un salidzinamajas cenas laika
periodam no 2000. Iidz 2005.gadam, preciz€jot netieSi noveért€to finansu starpniecibas
pakalpojumu apjomu, ko veido banku sektora sanemto un samaksato procentu starpiba un kas
sadalits pa lietotaju sektoriem. Parrékinu rezultata IKP dati par 2000.-2006. gadu vairs nav
pilniba salidzinami ar ieprieksgjo periodu datiem. Tomeér vispargjas investiciju apjomu dinamikas
novértéSanas noliika darba autors uzskata par iesp&jamu apskatit NKS datus ar7 par laika periodu
pirms 2000.gada.

Lai aprékinatu BPKV tiek izmantoti dati par nefinan$u investicijam péc visa gada un
papildus korigéti un papildinati atseviski sektori, Tpa$i— majsaimniecibu sektors. Galvenie
korekciju un parekinu iemesli ir uzskaites atskiribas (pieméram, pasuma parcenosanu gadijumos,
Ipasnieku mainas un pasititaja vai Ipasnieka noteikSanas problémgadijumos). Raksturigs piemers
ir 2001. gada notikusas kugu iegades uzskaite — dati par nefinan$u investicijam atSkiriba no bruto
pamatkapitala veidoSanas neietvéra Latvijas Kugniecibas realizéto pirkumu.

Jaatzime, ka atSkiriba starp nefinansu investiciju apjomu péc visa gada un BPKV nav
butiska un nefinanSu investicijas péc visa gada var bit uzskatamas par bruto pamatkapitala

veidoSanu labi raksturojoSu raditaju (sk. 3.4. att.).

! Autora aprekini, izmantojot datus no LR CSP ceturk3na biletena ,,Latvijas makroekonomiskie raditaji” Nol, 2007.
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Salidzinosi liela atskiriba starp nefinansu investiciju (ieskaitot privatas investicijas gimenes
maju biivnieciba) un BPKV apjomiem 2001. gada (aptuveni 10 procentu punkti) izskaidrojama ar
uzskaites metodologiju atSkirtbam: dati par nefinansu investicijam neietvéra Latvijas Kugniecibas
realiz€to pirkumu.

3.5.attela ir paradita BKV galveno strukturalo elementu — BPKV un krajumu un veértslietu
iegades apjomu — reala dinamika Latvija.

BPKV apjomi pedgjo 10 gadu laikd nemitigi pieaug. BPKV realo dinamiku jiitami
ietekmé&ja 1998.gada krize: 1999. gada BPKV apjomu pieaugums salidzinajuma ar ieprieksgjo
gadu bija tikai 0.1%. Savukart turpmakaja perspektiva, Latvijas tautsaimniecibai atveselojoties, ir
vérojama BPKV apjomu nepartraukta kapuma tendence. Skaidri redzama ir Latvijas
pievienoSanas ES stimulgjosa ietekme uz BPKV realo dinamiku (sk. 3.5. att.). Vidgjais BPKV
apjoma realais pieauguma temps laika perioda no 2004. Iidz 2007. gadam bija 18.0%, 1t 1pasi
strauji BPKV pieauguma tempi bija veérojami 2004. un 2005. gados, attiecigi 23.8% un 23.6%.
Rezultata butiski auga art BPKV 1patsvars IKP (sk. 3.6. att.).

' Autora aprékini, izmantojot datus no LR CSP Latvijas statistikas ikménesa biletena par laika periodu no 1997.-
2007.gadam un Latvijas Bankas nepublic&tos materialus.
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3.6.att. Bruto pamatkapitala veidoSanas ipatsvars Latvijas IKP (1997.-2007.g., %)

Nemot véra tik strauju investiciju dinamiku, Latvija p&d€o divu gadu laika ienem

liderpozicijas ES dalibvalstu vidi péc BPKV ipatsvara IKP (sk. 3.7.att.). 2007.gada Latvija

BPKYV 1patsvars IKP

sasniedza 32.5%, tatad aptuveni tre$a dala no Latvijas nacionala ienakuma

tika izmantota investicijam.

! Autora aprekini (ari 3.5. att.), izmantojot LR CSP Interneta datu bazes datus par IKP izlietojuma struktiiru —
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/Ikgadgéjie%20statistikas%20dati/IekSzemes%20kopprodukts/Iek§zemes %20

kopprodukts.asp (resurss apskatits 05.11.2007.)
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3.7.att. Bruto pamatkapitala veido$anas Tpatsvars IKP jaunajas ES dalibvalstis (2007.gada, %)

Svarigi ir atzimét, ka pievienosanas ES kluva par loti biitisku stimulu investiciju aktivitates
pieaugumam ne tikai Latvija, bet arT citas jaunas ES dalibvalstis. 3.8.att€la ir paraditi dati par
BPKV vidgjo 1patsvaru 10 jaunajas ES dalibvalstis par laika periodu no 2000.-2003.gadam
(pedgjie 4 gadi pirms pievienosanas ES) un no 2004.-2007.gadam (periods p&c pievienoSanas
ES).
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3.8.att. BPKV vidgjais ipatsvars IKP jaunajas ES dalibvalstis (2000.-2007.g., %)

BPKYV 1patsvars IKP péc pievienoSanas ES ir pieaudzis tris Baltijas valstis, Kipra un
Slovénija, investicijam augot atrakos tempos neka IKP. Visai pozitivi pievienosanas ES 2007.
gada ietekméja investiciju procesus ar1 Bulgarija un Rumanija (dotajas valstis BPKV 1patsvara

picaugums IKP 2007. gada salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu bija attiecigi 3.9 un 4.9 procentu

" Avots: Eurostat.
? Autora aprékini, izmantojot Eurostat datus.
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punkti). Pargjas 5 valstis vidgjais BPKV 1ipatsvars IKP p&dgjo cetru gadu laika ir samazinajies,
tomér saglabajas augsta liment: Cehija, Ungarija un Slovakija virs ES-15 vidgja limena 20.3%
(perioda 2004.-2007.g.), savukart Malta un Polija nedaudz zem ta (sk. 3.7. att.).

Ka liecina EUROSTAT dati, investiciju gada vid&jie pieauguma tempi Latvijas ekonomika
gandriz Cetras reizes parsniedz investiciju ikgadgjos pieauguma tempus vidgji ES valstis. Laika
perioda no 2004. Iidz 2007. gadam investiciju apjoms pieauga gandriz 2 reizes (vid€ji gada par
31.2%)". Tomér jaatzimé, ka péc investiciju apjoma uz vienu straddjofo Latvija gandriz divas
reizes atpaliek no ES vid&jiem raditajiem (sk. 3.9.att.).

Investiciju pieaugums Investicijas uz vienu stradajoso
(vid&ji gada, procentos) (takst. eiro)
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3.9.att. Investiciju apjoms uz vienu stradajoSo un investiciju vid€jie gada pieauguma tempi ES

dalibvalstis (2004.-2007. g.)*

! Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. 2008.gada jiinijs. LR Ekonomikas ministrija, 18.1pp.

? Sastadijis autors, izmantojot: 1) Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. 2008.gada jiinijs. LR Ekonomikas
ministrija, 18.1pp.; 2) Eurostat Interneta datu bazes datus par BPKV un nodarbinato iedzivotaju skaita dinamiku ES
dalibvalstis 2004.-2007.g.
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Straujo investiciju pieaugumu nodroSina galvenokart investicijas privataja sektora.
Nacionalo kontu dati liecina par to, ka pé&d&jos gados vairak neka divas treSdalas no BPKV
Latvija nodro$ina privato finanSu un nefinansu korporaciju kapitalieguldijumi. Ka 2004.-2006.
gada raksturiga tendence ir jaatzimé pakapenisks vispargjas valdibas un majsaimniecibu sektoru
Ipatsvara pieaugums (sk. 3.10.att.), kam pamata ir no dazada limena valsts budzeta Iidzekliem
finanséto kapitalieguldijumu, ka ari majsaimniecibu investiciju privato gimenes maju biivnieciba

apjomu pieaugums.

100% -
80% -
60% - ;
40%
20% ~
55, 53
0% | 53 53
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

B s11 NefinanSu korporacijas

B s12 FinanSu korporacijas

O s13 Visparégja valdiba

O s14+s15 Majsaimniecibas un majsaimniecibas apkalpojoSas bezpelnas institicijas

3.10.att. Bruto pamatkapitala veidoSanas strukttira Latvijas tautsaimniecibas sektoru
griezumi (2000.-2006.g., %)’

Straujas ped€jo gadu investiciju ekspansijas pamata bija dazadu faktoru virkne. Latvijas
uznémumos uz pieaugosa pieprasijuma (galvenokart iekSzemes pieprasijuma) fona pakapeniski
palielinas esoSo razoSanas jaudu noslogotiba, kas rada papildu stimulus investicijam. Straujo
investiciju dinamiku bitiski ietekme& finanSu resursu pieejamibas paplasinasanas, ko nosaka
krediteSanas attistiba un uzpémumu finansiala stavokla uzlaboSanas, pateicoties relativi zemam
nodoklu slogam un augstam iek§zemes pieprasijjumam. Pelnas normas pieaugums vairakas
nozarés nodro$indja augsta procentu maksajumu seguma saglabasanos. Lai gan parada apjoms
2005.-2006. gadu laika strauji auga, procentu maksajumu apjoms palielindjas méreni, liecinot par

- —v . —v 2
labveligu finans€Sanas nosacijumu saglabasanos.

" Avots: Eurostat datu baze
% Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. 2007.gada juinijs. LR Ekonomikas ministrija, 19.lpp.
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Apkopojot investiciju dinamikas vispargja raksturojuma rezultatus, var formul&t sekojoSus

secinajumus.

* Nefinansu investiciju un BPKV datu salidzinaSanas analizes rezultati lauj secinat, ka

datus par nefinansu investicijam var uzskatit par pietickami labu BPKV raksturojosu

raditaju, jo atsSkiribas starp nefinanSu investiciju apjomiem pé&c visa gada un BPKV

apjomiem nav biitiskas. Turklat nefinansu investiciju dati kltst publiski pieejami daudz

atrak neka BPKYV dati, kas lauj izmantot operativos datus investiciju procesu p&tijumos,

kur savukart miné&tie dati dod iesp&ju pilnvertigak analiz&t investiciju aktivitati, nemot

vera ekonomiskas konjunktiiras Tstermina svarstibas.

* PievienoSanas ES kluva par loti butisku investiciju aktivitates katalizatoru Latvija.

Laika perioda no 2004. Iidz 2007. gadam investiciju vid&jais gada pieauguma temps

Latvija bija viens no visaugstakajiem starp ES dalibvalstim.

= Svarigakie p€d€jo gadu straujo investiciju apjomu picaugumu noteicosie faktori bija:

O

strauji augoss pieprasijums (galvenokart iek§zemes), ka rezultata biitiski aug
esoSo razosanas jaudu noslogotiba, kas rada papildu stimulus investicijam;
uznémumu finansiala stavok]a uzlaboSanas un augoss pelnas normas Itmenis
vairakas tautsaimniecibas nozares;

finanSu resursu pieejamibas paplaSinaSanas — strauja komercbanku kreditu
ekspansija, kuras rezultata kreditresursi kliist pieejamaki gan uznémumiem
darbibas paplasinasanai, gan arT majsaimniecibam paterina izdevumu
palielinasanai, kas savukart nosaka augoSo iekSzemes pieprasijumu ka
papildu stimulu uzn€mumu investiciju aktivitates pieaugumam;

salidzinoSi zems nodoklu slogs (ienakuma nodokla likmes samazinasana
rada pozitivo ietekmi uz uzn€mumu investiciju aktivitati);

pastiprinata arvalstu kapitala iepliide kop§ Latvijas iestaSanas ES — arvalstu
investiciju ienesigums Latvija peéd€jos gados bija viens no augstakajiem ES.
Turklat kop§ pievienoSanas ES biitiskakais ATI iepltides elements Latvija ir
reinvestéta pelna, kas liecina par arvalstu investoru ieinteresétibu sava

biznesa attistibas veicinasana Latvija.

Vertgjot investiciju dinamiku Latvija kop&jas makroekonomiskas konjunkttiras konteksta ir

jaatzimeé, ka strauja uzp€mumu investiciju ekspansija 2004.-2007. gadu laika notika uz

ekonomikas parkarSanas riska fona, ko var definét ka ekonomikas stavokli straujas izaugsmes

perioda, kas raksturojas ar parmérigu iekSzemes pieprasijuma pieaugumu, kas izraisa vispareja
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cenu limena celSanos iek$gja tirgli un rada ar1 argjas tirdzniecibas bilances pasliktinaSanos
importa strauja pieauguma rezultata.

Galvenie iek$€jie makroekonomiskas nesabalansétibas riska faktori, kuri, p&c autora
domam, pasreiz un arl turpmak var negativi ietekmé&t Latvijas ekonomikas izaugsmes tempus un
tadgjadi ar1 uzp€émumu investiciju aktivitati, ir:

* augstu inflacijas tempu saglabaSanas un ar to saistita nenoteiktiba, uznémumiem

planojot savu razoSanas un Iidz ar to arT investiciju aktivitati;

* jedzivotaju un uznéméju pesimisma palielinaSanas;

» iekSzemes pieprasijuma kapuma bitiskas paléninaSanas kreditéSanas saSaurinaSanas
rezultatd valdibas Tstenoto pretinflacijas pasakumu ietekmé, ka ari bankam ievieSot
stingrakus kreditéSanas nosacijumus (2007. gada otraja pus€ jau bija verojams biitisks
Latvijas komercbanku kreditéSanas tempu samazinajums — rezidentu majsaimniecibam
izsniegto kreditu atlikums 2007. gada pieaudzis par 39.3% salidzinajuma ar 76.0%
2006. gada, savukart 2008. gada 1. pusgada beigas pieaugums salidzinajuma ar pérna
gada atbilstofo periodu noslidéja lidz 16.9%'), algu limepa kapuma tempu
samazinajuma (2008.g. 2. ceturksni darba samaksas gada kapuma temps noslidéja uz
23.6%, kas ir gandriz par 10 procentu punktiem mazak neka pérma gada vidii %) un citu
iemeslu dél;

* uzpémumu darbibas kredit€Sanas apjomu pieauguma tempu samazinajums (rezidentu
uznémumiem izsniegto kreditu atlikums 2007. gada pieaudzis par 34.2% salidzinajuma
ar 54.2% 2006. gada, savukart 2008. gada 1. pusgada beigas salidzinajuma ar perna
gada vidu pieaugums noslidgja lidz 26.0%');

= kreditu procentu likmju Itmena pieaugums (latos izsniegto kreditu vid€jo svérto
procentu likmju Iimenis 2007. gada 4. ceturksni bija par 5.3 procenta punktiem
(istermina kreditiem) un par 5.5 procenta punktiem (ilgtermina kreditiem) augstaks neka
2006. gada attiecigaja perioda, procentu likmju Iimenis pieaudzis arl arvalstu valiita

izsniegtajiem kreditiem’);

' Avots: Finan3u un kapitala tirgus komisijas ceturk$na parskatu dati —
http://www.fktk.lv/lv/statistika/kreditiestades/ceturksna_parskati/ (resurss apskatits 10.08.2008.)

2 Avots: LR CSP preses relize "Par darba samaksas izmainam 2008.gada otraja ceturksni" —
http://www.csb.gov.lv/csp/events/?mode=arh&period=08.2008&cc_cat=471&id=5696 (resurss apskatits
28.08.2008.)

* Avots: LR CSP Interneta datu baze —
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/Istermina%?20statistikas%20dati/Finanses/Finanses.asp (resurss apskatits
07.02.2008.)
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darba resursu deficita saasinaSanas vairakas tautsaimniecibas nozarés (buvnieciba,
tirdznieciba, atseviskas apstrades riipniecibas nozarées);

nekustama TpaSuma tirgus stagnacija;

darbaspeka izmaksu strauj$ pieaugums, kas apsteidz produktivitates picaugumu (2007.
gada produktivitates Itmenis Latvija pieauga par 6.5%, savukart darbaspéka izmaksu
limenis par 34.6%'), ka rezultatd produkcijas vienibas darbaspeka izmaksas turpina
palielinaties un cenu konkurétsp&jas zina Latvijas razotaju pozicijas ES valstis

pasliktinas.

2007. gada ASV nekustama 1pasuma krize, ar to saistitie satricinajumi pasaules finansu

tirgos, ka ar1 energoresursu cenu pieaugums bitiski palielina ar aréjo ekonomisko vidi saistitos

riskus:

izaugsmes tempu paléninajums galvenajas Latvijas tirdzniecibas partnervalstis (saskana
ar Eiropas Centralas Bankas prognozém 2008. gada eiro zona IKP pieaugums varétu biit
tikai 1.7%7), kas mazina pieprasijumu péc Latvijas eksportétajam precém un
pakalpojumiem, paléninot Latvijas eksporta pieauguma tempu un tadgjadi liedzot argja
pieprasijuma stabiliz§joSo lomu paSreiz€ja Latvijas tautsaimniecibas atslabuma
apstak]os;

arvalstu investoru aktivitates kritums ka atbildes reakcija uz augoSajiem
makroekonomiskas nestabilitates riskiem (nemot véra ar1 lielako starptautisko reitinga
agentiru 2007.gada veikto Latvijas kreditreitinga ITmena negativas korekcijas, noradot
uz Latvijas ekonomikas attistibas nesabalansétibu’);

liels ar&jais parads un tekosa konta deficits, augsta inflacija un IKP pieaugums tempu
strauj$ kritums, ka arT banku sektora kreditportfela kvalitates gaidamais pasliktinajums
var k]it par argumentu reitingu agentliru un investoru vért€§juma par Latviju talakai

pasliktinasanai, kas savukart izraisitu Latvijas komercbanku argja finans€juma

! Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. — Riga: LR Ekonomikas ministrija, 2008. gada janijs. 74.

Ipp.

? Avots: Interneta publikacija Forbes.com portala "ECB raises euro zone inflation forecasts, cuts growth outlook" —
http://www.forbes.com/markets/feeds/afx/2008/03/06/afx4740316.html (resurss apskatits 06.03.2008.)

’ Pieméram kreditreitingu agentiira "Standard & Poor's" 17.05.2007. pazinojusi, ka ta samazina Latvijas

kreditreitingu ilgtermina saistibam arvalstu valiita no "A-" uz nakamo pakapi "BBB+" ar negativu nakotnes
vertgjumu — http://www.bank.lv/lat/main/all/sapinfo/lbpdip/arhivs/arhivs2007/1705_sp/ (resurss apskatits
30.11.2007.) Agentira Fitch Ratings 17.08.2007. pazinoja par Latvijas kreditreitinga samazinasanu ilgtermina
saisttbam arvalstu valiita no ,,A-” uz ,,BBB+”, tomér saglabajot Latvijas ka investicijam labvéligas valsts statusu. —
http://www.fm.gov.lv/page.php?id=3763 (resurss apskatits 30.11.2007.) 2008.gada 31.janvari Fitch agenttra atstaja
iepriekSmin&to reitingu bez izmainam, bet pazeminaja ta prognozi uz negativo (avots: "Fitch" pazemina no stabilas
pret negativu Latvijas un vél tris jauno ES valstu kreditreitingu prognozi, BNS, 31.01.2008., 15:22)




102
nosacljumu pasliktinasanos, kas savukart radis negativo ietekmi uz iekSzemes
kreditéSanas nosacijumiem.

Makroekonomiskas norises, kas saistitas ar augstu aréjo paradu, augstas inflacijas un tekosa
konta deficita noturibu, ka ari sagaidamais banku sektora kreditu portfela kvalitates
pasliktinajums var klGt par argumentu reitingu agentliru un investoru Latvijas turpmakajam
vert¢jumam negativa virziena. Tas savukart izraisitu finans€§juma nosacijumu krasu
pasliktinasanos un investiciju resursu sadardzinasanos. Runajot par arvalstu investoru
noskanojumu, ka pirma negativa tendence ir jaatzimé bitiska arvalstu kapitala aizplide no
Baltijas valstu fondu tirgiem 2007.gada rudeni. Laika perioda no 2007.gada 1. augusta lidz
2008.gada julija beigam Tallinas fondu birzas indeksa OMXT vértiba samazinajas par 46.4%,
Rigas Fondu birzas indekss OMXR par 29.9% un Vilpas fondu birZzas indekss OMXV par
27.9%'. Protams, jaatzimg, ka masveida pardoSanas darfjumu vilnis ne tikai Baltijas, bet ari
pargjo Eiropas valstu birzas ir turbulences, kas valda pasaules finanSu tirgos saistiba ar
notikumiem ASV hipotéku tirgii, rezultats. Tomer pasreiz€jos likviditates trilkuma apstaklos
arvalstu investori, nemot vera visai nestabilo makroekonomisko situaciju Baltija, nevar uzskatit
doto regionu par pievilcigu vietu saviem ieguldijumiem. Jaatzist ari, ka Latvijas fondu tirgus
niecigd apjoma d€] arvalstu kapitala aizplide no ta pagaidam nerada biitiskas problémas no
ekonomikas attistibas viedokla, tacu §adas tendences kalpo par pirmo bridinajuma signalu tam, ka
var rasties ar1 cita veida arvalstu kapitala (tieSo un citu investiciju) aizpliides riski.

NeapSaubami, loti svarigs uzn€mumu investiciju finans€Sanas avots ir ES struktiirfondu
(SF) un Kohézijas fonda (KF) lidzekli. No 2004. lidz 2006. gadam Latvijai struktirfondu
programmu ietvaros kopg€jais pieejamais finans€jums bija 845 milj. eiro (ES SF finans€jums —
625 milj. eiro un Latvijas Republikas valsts budzeta finans€jums — 220 milj. eiro) (sk. 3.11.att.).

ES SF finans€jums — 625 milj. eiro veidojas no tadiem fondiem ka:

» Eiropas Regionalas attistibas fonds (369 milj. eiro);

= Eiropas Socialais fonds (139 milj. eiro);

= Eiropas Lauksaimniecibas virzibas un garantiju fonda Vadibas nodala (93 milj. eiro);

= Zivsaimniecibas vadibas finans€Sanas instruments (24 milj. eiro).2

' Avots: OMX grupas fondu birzu dati — http://www.baltic.omxgroup.com/market/ (resurss apskatits 20.01.2008.)
* Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. 2007. gada junijs. LR Ekonomikas ministrija, 2007, 87.
Ipp.
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3.11. att. Latvijai pieejamais struktiirfondu finanséjums pa gadiem (milj.eiro)’

Biedribas ,,Baltijas Starptautiskais Ekonomikas Politikas Studiju centrs” un SIA ,,Baltijas
Konsultacijas” neatkarigi eksperti, veicot ES fondu Iidzeklu ietekmes wuz Latvijas
tautsaimniecibas attistibu novertgjumu, secinajusi, ka visuma ES fondu makroekonomiska
ietekme planoSanas perioda no 2004.-2006. gadam bijusi pozitiva un ka pozitiva ietekme,
visticamak, pastiprinasies ar1 nakotné. Svarigi atSkirt ietekmi uz IKP, kas rodas no kopgja
pieprasijuma Soka, kuru radijusi fondi, no ietekmes, kas radusies, piedavajuma pusei ietekméjot
kapitalu, infrastruktiiru un cilvékkapitalu. Pieprasijuma triecienam ir ietekme, kamer ir izdevumi,
bet piedavajuma ietekme palielina tautsaimniecibas razoSanas jaudu. Eksperti secinajusi, ka ES
fondu ietekme uz IKP pieaugumu ir saméra liela. Izmantojot dalgja lidzsvara analizi, eksperti
secindjusi, ka ietekme uz kop€jo pieprasijumu svarstijas no 2,4% IKP pieauguma 2004. gada lidz
4,5% IKP pieaugumam 2005. un 2006. gada, bet kop€ja piedavajuma pieaugums bija 1,0% 2004.
gada, 2,9% 2005. gada un 6,5% 2006. gada. Tas parada, ka ietekme uz pieprasijumu notiek
uzreiz, bet piedavajuma ietekmei, kas ir noturigaka, ir nepiecieSams ilgaks laiks, lai ta atstatu
iespaidu.

Eksperti uzskata, ka izdevumi darbaspéka efektivitates uzlaboSanai bijusi saméra ,,rentabli”

salidzinajuma ar ieguldijumiem pamatkapitala. Diemz€l plaSaks ES fondu ietekmes uz

' Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas atfistibu. 2007. gada jinijs. LR Ekonomikas ministrija, 2007, 88.
Ipp.
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galvenajiem makroekonomiskajiem raditajiem (taja skaita uz investiciju apjomiem) noveért€jums
bis pieejams tikai 2008.gada otraja pusg.'

Lai nodrosinatu pilnveértigaku investiciju aktivitates dinamikas novertgjumu Latvijas
apstaklos, neapSaubami, ir japieverS uzmaniba investiciju procesu strukturalo aspektu izpétei.
Lidz ar to darba 3.2.nodalas ietvaros investiciju procesi tiks pétiti Latvijas ekonomikas regionalas
attistibas konteksta, savukart 3.3. nodala investiciju aktivitate valstt tiks raksturota

tautsaimniecibas nozaru sadalijuma.

3.2. Investiciju aktivitates raksturojums regionalaja sadaltfjuma

Lai raksturotu investiciju procesu Ipatnibas Latvijas tautsaimniecibas parstrukturizacijas
konteksta, uzmaniba ir japievers investiciju resursu sadalijuma neviendabiguma pakapes analizei,
ko var veikt regionalaja un tautsaimniecibas nozaru aspekta.

No strukturalo reformu un regionalas attistibas viedokla investiciju sadalijuma
neviendabiguma (koncentracijas) samazinajums rada labvéligus apstaklus atsevisku regionu (vai
tautsaimniecibas nozaru) attistibai, sekmé ekonomisko un socialo atSkiribu novérSanu un
sabalansé&tu valsts ekonomikas attistibu kopuma. Savukart investiciju sadalijuma neviendabiguma
(koncentracijas) pakapes pieaugums rada regionu attistibas Iimenu diferenciacijas padzilinasanos,
attistiba atpalikuSo teritoriju un tautsaimniecibas nozaru rasanos, starpregionalo (starpnozaru)
procesa bremzgjosu faktoru.

Investiciju aktivitates neviendabigumu regionalaja sadalijuma var uzskatit par Latvijas
ekonomikas parejas perioda vienu no pamata ipaSibam. To nosaka salidzino$i nelielas Latvijas
regionu grupas konkurences prieksrocibas razosanas faktoru un lidz ar to art lietiskas aktivitates
koncentracijas zina salidzinajuma ar pargjiem regioniem.

Latvijas kop&jas makroekonomiskas vides vél pagajusa gadsimta 90. gadu sakuma
izveidojies neviendabigums butiski ietekmé& investiciju procesu raksturu regionalaja un nozaru
griezuma. Laika perioda pirms PSRS sabruksanas regionalas ekonomiskas attistibas limena
atSkiribas liela méra tika noveérstas ar centralizétas regionu industrialas attistibas izlidzinasanas
valsts politikas palidzibu. Savukart tautsaimniecibas strukturalo un kvalitativo parmainu procesa

sakums péc Latvijas neatkaribas atgiiSanas raksturojas ar nevienlidzigu dazadu regionu

" Avots: LR Finan$u ministrijas informativais zinojums par Eiropas Savienibas finan$u resursu (SF un KF) apguvi —
http://www.esfondi.lv/upload/01-strukturfondi/FMzino_12-02-08.pdf (resurss apskatits 15.02.2008.)
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adaptacijas pakapi jauniem tirgus ekonomikas apstakliem - atklajas regionu konkurences
prieksrocibas un ar1 trikumi tadas jomas, ka saimniecisko kompleksu infrastruktiiras attistibas
Iimenis, prioritaro dabas resursu nodro§inajums, geografiskais izvietojums, pamata transporta
tiklu blivums un izvietojums u.c. Turklat biitiski bija samazinajusies valsts reguléjosa loma un
valsts investiciju apjoms regionalaja attistiba.

Rezultata lielaka dala no investiciju resursiem saka akumuléties tikai dazos, pasos
pievilcigakajos regionos uz kopgja investiciju klimata pasliktinasanas fona lielakaja dala no
Latvijas regioniem. Parejas perioda prieksrocibas pamata ir izmantojusi regioni, kuri bija sp&jigi
koncentréties uz tirdzniecibas un finansu starpniecibas funkcijam, ka ari regioni ar skaidri izteiktu
orientaciju uz eksporta, transporta un tranzita funkcijam, piem., tadas pilsétas ka Riga, Ventspils
un Liepaja, ka arT Rigas rajons.

Ventspils un Liepajas vadoSo poziciju pamata ir to doming€josais stavoklis transporta un
tranzita sektora, jo tas ir Latvijas lielakas ostas. Savukart kapitalieguldijumu koncentraciju Rigas
regiona nosaka strauj$ galvaspilsétas patsvara picaugums ekonomisko subjektu — uznémumu un
majsaimniecibu — kop€jos ienakumos. Galvaspilsé€tas statuss nodroSina privato investoru resursu,
bankas sistemas un citu finanSu un kapitala tirgus institlitu aktivu piepludi. Turklat Riga arT ir
ostas pilséta.

Dotie regioni-lideri 20.gs. 90. gados valsti ienéma Iiderpozicijas investiciju resursu
koncentracijas zina un saglaba tas ar1 Sodien. Rigas, Ventspils, Liepajas un Rigas rajona Tpatsvars
kopg€ja nefinansu apjoma 2006.gada sastadija 68.0% (kas ir par 5.6 procentu punktiem vairak
neka iepriek$éja gada), savukart pargjie valsts regioni ar salidzinoSi zemu investiciju aktivitati
pagaidam nespgj likvidét atpalikumu. Seit ir jaatzime, ka laika perioda no 1997.gada lidz
2006.gadam regionu-lideru ipatsvars kop&ja nefinan$u investiciju apjoma ir samazinajies tikai par
4.9 procentu punktiem, tadel ari Sodien investiciju aktivitates plaisa starp regioniem-lideriem un
pargjiem regioniem (talak teksta ,,provinces regioniem”) paliek loti liela (2006.gada provinces
regionos koncentréjas mazak neka tresdala, t.i. tikai 32.0% no kopgja nefinansu investiciju
apjoma)’.

Ka vienu no raditajiem, kurs raksturo investiciju sadalijuma neviendabigumu var izmantot

Herfindala-HirSmana koncentracijas indeksu (Herfindahl-Hirschman Index) (3.1.formula):
ko ,
HHI =" (7’) , (.1)
j=1

kur

! Autora aprékini, izmantojot LR CSP datus par nefinansu investiciju koncentraciju Latvijas regionos (sk. 7.
pielikumu).
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HHI — Herfindala-HirSmana koncentracijas indekss;
k=133 — LR regionu (subjektu) skaits — 26 rajoni un 7 republikas pilsétas';
Ij— nefinansu investiciju apjoms j-ja subjekta;
I —kopgjais investiciju apjoms valstT.

Teorétiski maksimala HHI indeksa veértiba 1 ir sasniedzama, kad viss gada investiciju
apjoms koncentréjas viena regiona. Indeksa minimala veértiba atbilst pilnigi vienmé&rigam
investiciju sadalfjumam starp visiem 33 regioniem (1/33 = 0,03). [139]

Par nefinansu investiciju koncentracijas tendencém péd&jos gados var spriest arT péc HHI
indeksa dinamikas (sk. 3.12.att.) HHI indeksa veértibas ir aprékinatas, izmantojot datus no LR
CSP Interneta datu bazes par nefinanSu investiciju (salidzinamajas cenas) dinamiku Latvijas
regionos par periodu no 1997.-2006.gadam. Uz promocijas darba izstradasanas bridi dati par

nefinansu investiciju apjomu péc gada loka par 2007.gadu regionalaja sadalijuma nebija pieejami.
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3.12.att. HHI indeksa dinamika Latvija, 1997.-2006.g.>

HHI indeksa dinamika skaidri norada uz salidzino$i augstu nefinanSu investiciju
koncentracijas pakapi atseviskos Latvijas regionos (sk. 3.12.att.). Linearais trends (Linear (HHI))
grafika norada uz kop€jo pakapenisko koncentracijas pakapes samazinasanas tendenci.

HHI indeksa vertibas kritums 1999.gada ir izskaidrojams ar 1998.gada krizes ietekmi uz

' Aprekina ieklauto regiondlo subjektu saraksts un dati par nefinansu investiciju koncentraciju tajos ir doti
7.pielikuma.
* Autora aprékini, izmantojot LR CSP datus par nefinaniu investiciju koncentraciju Latvijas regionos (sk. 7.
pielikumu).



107

makroekonomisko situaciju Latvija. Krize it ipasi negativi ietekmgja regionus-liderus, nemot véra
augstu lietiSkas aktivitates koncentraciju tajos. Ta nefinanSu investiciju apjoms Riga, Rigas
rajona, Ventspilt un Liepaja 1999.gada salidzinajuma ar ieprieks$€jo gadu samazinajas par 8,2%,
savukart investiciju apjomu pieaugums pargjos rajonos sastadija 2,4% — pamata uz investiciju
rékina Jurmala, Rézekng, Aizkraukles, Kraslavas un Ogres rajonos. Tacu kopgjais investiciju
apjomu pieaugums sastadija tikai 7,7 milj.latu, kas lauj secinat, ka investiciju koncentracijas
pakapes samazinajums noticis uz investiciju aktivitates sarukuma rékina rajonos-lideros, nevis uz
kadas bitiskas kapitala ekspansijas rékina no centra uz perifériju. Par to var parliecinaties arf,
pieveérsot uzmanibu 3.13.att€lam.

1999.gada investiciju koncentracija Riga sartik un uz ta rékina pargjo regionu ipatsvars HHI
indeksa kopg€ja vertiba pieaug, kas nosaka investiciju koncentracijas pakapes samazinajumu valstt

kopuma (sk. 3.13.att.).
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= -Par&jas republikas pilsétas === Rigas rajons Pargjie regioni Riga (laba ass)

3.13.att. Latvijas regionu ipatsvars kop&ja HHI indeksa vertiba, 1997.-2006. g. (%)

Nakamie divi gadi (2000.-2001.) raksturojas ar investiciju resursu sadalijjuma asimetrijas
pakapes palielinagjumu, kas notiek galvenokart uz lietiSkas aktivitates atrakas atdzivinasanas
rékina tradicionalajos investiciju darbibas centros salidzinajuma ar pargjiem rajoniem. 2000.gada
Latvijas tautsaimniecibas péckrizes atveseloSanas perioda investiciju apjoma piecaugums
regionos-lideros sastadija 39.0%, pargjos rajonos tikai 16,6%.

2002.-2005. gada investiciju procesu raksturs valstt atkal mainas investiciju telpas kvalitates

uzlaboSanas virziena. 2002.gada raksturiga iezime ir biitisks investiciju aktivitates pieaugums
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provincg (investiciju apjomu pieaugums salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu sastadija 42.6%)
pamata uz salidzinosi lielo investiciju projektu realizacijas rékina Daugavpili, R€zekne, Dobeles
un Valkas rajona. Investiciju piepliide regionos liela méra bija saistita ar ES fondu Iidzeklu
izmantosanu. 2002.-2005. gadu laika nefinanSu investiciju apjomu vid&jais gada pieauguma
temps provinces regionos bija 2 reizes augstaks neka tradicionalajos regionos-lideros (27.7%
provinces regionos pret 13.2% regionos-lideros), kas arT noteica investiciju resursu koncentracijas
pakapes samazinajumu (sk. 3.12.att.). Tomer jaatzimé, ka 2006. gada statistiskie dati atkal liecina
par investiciju koncentracijas pakapes pieaugumu, galvenokart pateicoties augstakai investiciju
aktivitatei Rigas rajona (sk. 3.13.att.)

Ka raksturiga tendence jaatzimé ari investiciju apjomu kritums Ventspili (sk. 3.14.att.).
Ventspils osta tradicionali specializ€jas uz naftas un naftas produktu tranzita pakalpojumiem, lidz
ar to dotas produkcijas parkrauSanas apjomu samazinajums nevargja neatstat negativu ietekmi uz
investiciju aktivitati konkrétaja regiona pedejos gados. Laika perioda no 2000. Iidz 2005.gadam
nefinanSu investiciju apjoma vidgjais gada samazinajuma temps sastadija 3.5%. Visbitiskakais
investiciju apjomu kritums Ventspili notika 2001.-2002.gada, kad nefinans$u investiciju apjomi
samazingjas par 41.4%. Tomeér, pateicoties lietiSkas aktivitates pieaugumam Vantspili un taja

skaita arT Ventspils osta 2006. gada, nefinanSu investiciju apjoms Seit ir pieaudzis par 48.7%.
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3.14.att. Latvijas Republikas pils€tu 1patsvars kop€ja nefinansu investiciju apjoma, 1997.-2006.g.
(%)

Rigas 1patsvars kop€ja nefinanSu investiciju apjoma parskata perioda ir nedaudz
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samazinajies no 51.7% 1997.gada lidz 49.3% 2006.gada. Savukart dati par pargjo republikas
nozimes pilsétu Ipatsvara dinamiku (sk. 3.14.att.) rada, ka pe€d&jos gados to starpa liderpozicijas
investiciju piesaistes zina iepem Ventspils un Liepaja (kas pamata ir saistits ar ostu attistibu),
savukart tradicionalais atpalicgjs ir Rezekne.

Noslédzot investiciju resursu sadalijuma pa Latvijas regioniem raksturojumu, ir japiever§
uzmaniba ES SF regionala sadalijuma Ipatnibu analizei.

2005. gada novembrT tika publicéts FinanSu ministrijas un ANO Attistibas programmas
Latvija sadarbibas projekta ietvaros istenotais p&tijums par SF Iidzfinans€to projektu piesaisti
Latvijas regionos ,,ES struktiirfondi un teritoriju attistiba Latvija”. P&tijjums kopuma apliecinaja,
ka ES fondu finans€juma sadalijums starp dazadam valsts teritorijas dalam bija atbilstoSs valsts
izvElEtajai attistibas stratégijai 2004.-2006.gadam, tomér konstatgja, ka Eiropas fondu sadalijums
starp dazadam valsts teritorijas dalam un regioniem nebija vienmérigs, un nebija novérojama
skaidra sakariba starp atseviskas teritorijas dalas labklajibas un attistibas raditajiem un attiecigo
fondu pieSkirumu. Tika noradits, ka nozimigi mazaks ES struktiirfondu apjoms nonak tajas valsts
teritorijas dalas, kur ka ekonomiskas aktivitates, ta nodarbinatibas, ka art labklajibas Iimena
raditaji ir vissliktakie. Apkopotie dati par ES struktiirfondu (SF) finans€juma sadalijumu pa
Latvijas regioniem laika periodam 2004.-2007. g. ir paraditi 3.15. attéla.

B Kurzeme

B |atgale

B Rigas regions
B Vidzeme

M Zemgale

M Visa Latvija

3.15. att. ES struktirfondu finans€juma sadalijums pa Latvijas regioniem (visi pabeigtie un

istenogana esosie projekti, % un latos, dati par periodu 01.01.2004. - 31.12.2007. g.)'

Aktualie statistikas dati rada, ka laika perioda no 2004. gada sakuma Iidz 2007. gada

! Avots: SF ievie§ana un rezultati — http://www.esfondi.lv/page.php?id=306 (resurss apskatits 23.03.2008.)
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beigam vairak neka puse (58% no kopg&ja finans€juma 455.2 milj.latu apméra vai 50.7% no
kopgja projektu skaita (5669 projekti)) no kop&jiem SF lidzekliem koncentréjas Rigas un
Kurzemes regiona. Vismazakais finans€juma apjoms un attiecigi realiz€to un realiz€jamo
projektu skaits (nenemot véra projektus bez konkréta regionala sadalijuma) ir registréts Zemgales
regiona (Seit vidgjais projekta finans€juma apjoms attiecigaja laika perioda bija 61 tukst. latu).
Vidzemes regiona raksturiga ipatniba ir salidzino$i mazs piesaistita SF finansgjuma apjoms (tikai
11.3% no kopgja finans€juma), bet salidzinosi liels realiz&to un realiz&jamo projektu skaits (1125
projekta, kas ir otrais lielakais rezultats p&c absollita lidera — Rigas regiona), ka rezultata
Vidzemes regiona attiecigaja laika perioda vidgjais viena projekta finans€jums bija tikai 46 tukst.
latu, kas ir zemakais raditajs salidzinajuma ar pargjiem regioniem. Spriezot péc pieejamiem ES
SF vadibas informacijas sisttmas datiem Latgales regiona uznpémumu un organizaciju
piesaistitais SF finanséjuma apjoms bija tresais lielakais (13.1% no kopgja fians€juma apjoma,
vidgjais viena projekta finans€juma apjoms 69 tiikt. latu), bet diemzgl jaatzime, ka uz promocijas
darba izstradasanas bridi nebija pieejami precizi dati par SF finans€juma sadalijumu pa Latvijas
regioniem, rékinot uz 1000 iedzivotajiem (p&d&jie pieejamie dati ir uz 2005. gada augusta
beigam), kas lautu objektivak izveértét SF finans€juma sadalijumu pa Latvijas regioniem.
Vislielakais vid&jais viena projekta finans€juma apjoms ir konstatéts Kurzemes regiona (364
tokst. latu), savukart Rigas regiona, kur tika piesaistits vislielakais SF finanséjuma apjoms un
realiz€ts lielakais projektu skaits, vid€jais viena projekta finans€juma apjoms ir 111 tukst. latu.
Darba autors uzskata, ka ES SF, ka arT KF finans¢juma regionala sadalijuma datu vaksanas
un publiskoSanas nepiecieSamiba ir acimredzama, jo viens no ES struktiirpolitikas pamata
mérkiem ir ekonomiskas attistibas Itmenu izlidzinaSana (tatad ar1 investiciju aktivitates
veicinasana) regionalaja griezuma, bet objektivu statistisko datu triikums butiski apgriitina valsti
istenotas strukttrpolitikas efektivitates novertésanu.
Apkopojot investiciju resursu regionala sadalijuma novertgjuma rezultatus, var secinat:
= Raksturiga Latvijas tautsaimniecibas investiciju telpas Ipatniba ir salidzinoSi augsta
investiciju aktivitates koncentracija ierobezotaja regionu skaita — 2006. gada
galvaspilsétas un lielako ostu regiona koncentr&jas 65.2% no kop&ja nefinansu
investiciju apjoma valsti.
= Rigas regions, neapSaubami, ir lielakais investiciju aktivitates centrs, kur koncentrgjas
vairak neka puse no kopgja investiciju apjoma un vairak neka 80% no arvalstu
kapitalieguldijumiem.

= Ka pedgjo gadu pozitiva tendence ir jaatzimé pakapenisks investiciju koncentracijas
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limena samazinajums, kam pamata ir augstaki investiciju apjomu kapuma tempi
provinces regionos salidzinajuma ar regioniem-lideriem.

= Biatiska loma Latvijas tautsaimniecibas investiciju telpas neviendabiguma
samazinajuma ir plasakai ES fondu Iidzeklu pieejamibai uznémgjdarbibas attistibas
veicinasanai ne tikai galvaspilsétas regiona, bet ari citos regionos, jo ES strukturalo
fondu finans€juma pamata mérkis — ekonomiska un sociala stavokla izlidzinasana starp
visiem valsts regioniem.

» No Iidzsvarotas ekonomikas attistibas viedokla loti svarigi arl turpmak stimulét
investiciju resursu viendabigaku teritorialo sadalijjumu Latvija, kas nodroSinas
labveligus apstaklus talakai regionalajai attistibai, mazinot sociali-ekonomiskas
disproporcijas starp dazadiem valsts regioniem.

Turpinot investiciju aktivitates raksturigo Ipatnibu analizi, nakamaja darba nodala uzmaniba

tiks pieversta investiciju resursu sadalijuma novert€§jumam tautsaimniecibas nozaru griezuma.

3.3. Investiciju aktivitates raksturojums tautsaimniecibas nozaru sadalijuma

Pétot investiciju resursu sadalijjuma neviendabigumu, japievér§ uzmaniba arl
tautsaimniecibas nozaru aspektam. Neviendabigums, kas izveidojies investiciju joma Latvija
regionu griezuma, liela méra ir izskaidrojams ar atseviSsku Latvijas tautsaimniecibas nozaru
attistibas tendencém un attiecigo razoSanas un pakalpojumu sniegSanas centru geografisko
izvietojumu.

P&édgjos gados lielako ieguldijumu kopgjas pievienotas vértibas (KPV) veidosana dod $adas
pakalpojumu sféras nozares — tirdznieciba (20,9%, 2006.gada), nekustamo Tpasumu izmantoSana,
noma un komercdarbiba (14,8%), transports un sakari (13,0%). Savukart pre¢u sektora
neap3aubami lielako ieguldijumu KPV veido$ana nodrogina apstradajo3a riapnieciba (11.8%).'

Tautsaimniecibas nozaru attistibas [imenis nosaka investiciju pliismu pamatvirzienus, kas
ari klust par galveno starpregionu diferenciacijas faktoru, nemot véra ekonomiski aktivo
uznémumu, kas parstav vados$as tautsaimniecibas nozares, augstu koncentraciju atseviskos

Latvijas regionos-lideros.

! Avots: LR CSP Interneta datu bazes dati par KPV nozaru struktiiru —
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/Ikgadé&jie%20statistikas%20dati/Iekszemes%20kopprodukts/IekSzemes %20
kopprodukts.asp (resurss apskatits 16.10.2007.)
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Laika perioda no 1997. lidz 2006. gadam' pakalpojumu sektora vidgjais ipatsvars kop&ja
nefinanSu investiciju apjoma Latvija sastada 66.2%, kas pamata atbilst vidéjam pakalpojumu
sektora Tpatsvaram KPV apjoma (71.8%). 3.16. attéla® ir paradita Latvijas uznémumu nefinansu
investiciju struktiira nozaru griezuma (atbilstosi NACE klasifikatoram 1.1. red., klasifikatora
atSifréjums ir dots 7. pielikuma).

Latvijas ekonomikas izaugsmi nodroSina gan iek$zemes pieprasijuma palielinasanas, gan
eksporta iesp&ju paplasinasanas. Investiciju sadalijumu pa nozarém liela méra ietekméja attiecigo
nozaru parstrukturizacijas procesi. PE€d&jo 10 gadu laika nefinanSu investiciju nozaru struktira ir
mainijusies, galvenokart, pateicoties divam nozarém: transports un sakari (I) un nekustamo

Ipasumu izmanto$ana, noma un komercdarbiba (K).
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3.16.att. NefinanSu investiciju struktiira tautsaimniecibas nozaru griezuma (1997. — 2006.g.,

faktiskajas cenas, %)

Pagajusa gadsimta beigas liderpozicijas investiciju resursu piesaistiSana piedergja transporta
un sakaru nozarei, kuras attistiba liela méra ir atkariga no kapitalieguldijumiem infrastruktiira un
pamatlidzeklos (sk. 3.16. att.). Svariga vieta Latvijas tautsaimnieciba ir ar1 tranzitpakalpojumiem,
kas veido aptuveni 15% no Latvijas precu un pakalpojumu eksporta ienakumiem jeb aptuveni 5%

no IKP. Lai ari tranzitpakalpojumu apjomi pieaug, tomér to Ipatsvars tautsaimnieciba kopuma un

! Aprekina (ka arT veidojot 3.20. attélu) tika izmantoti nefinandu investiciju apjoma dati péc gada loka (ieskaitot
investicijas gimenes maju bivinieciba) par periodu no 1997.-2006.g., jo uz promocijas darba izstradasanas bridi
2007. gada dati par nefinansu investiciju apjomu péc gada loka nebija pieejami.
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transporta un sakaru nozaré samazinas. Tas ir izskaidrojams ar to, ka transporta nozares
pakalpojumu ieksgjais pieprasijums p&d€jos gados pieaug straujak neka ar€jais. Divas treSdalas
no transporta un sakaru nozares izaugsmes nosaka iekS$gjais pieprasijums (sakaru, noliktavu,
autostavvietu pakalpojumu, tlirisma attistiba u.c.) un tikai treSdalu — argjais pieprasijums
(tranzits). Laika perioda kops 2000. gada lidz 2006. gadam transporta un sakaru nozares Ipatsvars
kop&ja nefinansu investiciju apjoma ir samazinajies par 8.5 procentu punktiem, kas ir
skaidrojams ar to, ka attiecigaja perioda investiciju apjomu vid&jais pieauguma temps dotaja
nozaré bija butiski zem vidgja investiciju apjomu pieauguma tempa Latvijas tautsaimnieciba
(13.2% salidzinajuma ar 20.3%). Rezultata pedgjo tris gadu laika vislielakais patsvars nefinanSu
investiciju apjoma pieder tadam Latvijas tautsaimniecibas nozarém ka apstrades riipnieciba un
operacijas ar nekustamo IpaSumu.

Ripnieciba, bez Saubam, ir kapitalietilpiga nozare un tas attistiba nav iesp&jama bez
ieveérojamiem ieguldijumiem uzpnémumu razoSanas kapacitates uzturéSana un palielinasana.
Vertgjot nefinansu investiciju nozaru struktiiras dinamiku, var secinat, ka apstrades riipniecibas
Ipatsvars kopgja investiciju apjoma pedéjo 10 gadu laika ir salidzinosi stabils un svarstas 13-17%
robezas.

Jaatzime, ka apstrades riipniecibas ieguldijums Latvijas tautsaimniecibas augsmé ped€jos
gados ir daudz meérenaks salidzinajuma ar pakalpojumu sektoru ieguldijumu. Laika perioda no
2004.-2006. gadam razo$anas apjomi apstrades riipnieciba ik gadu pieauga vidgji par 6,2%. Sajos
gados vislielakais ieguldijums riipniecibas pieauguma bija kokriipniecibai, masinbiivei un
metalizstradajumu razo3anai.' Nemot véra to faktu, ka Latvijas lidzsvarotas tautsaimniecibas
izaugsmes priekSnosacijums ir ne tikai augoss ieks€jais pieprasijums (ka rezultata ekonomika jau
ir verojamas parkarSanas pazimes), bet augoss eksporta potencials. NeapSaubami viens no
svarigakajiem makroekonomiskas politikas uzdevumiem ir investiciju aktivitates stimuléSana
razoSanas sektora. Svarigi ir ne tikai kapinat investiciju apjomus, paaugstinot jau esoSo
uznémumu razoSanas kapacitati, bet arT stimulét jauno projektu istenoSanu, kuri ir versti uz
produkcijas ar augsto pievienoto vértibu raZoSanu.

Ka pédgjo 3 gadu raksturigaka tendence, ir jaatzime straujs investiciju apjomu pieaugums ar
nekustamo TpaSumu tirgus attistibu saistitajas nozar€s. Straujais investiciju pieaugums labveligi
ietekmé bilivniecibas attistibu, kuras izaugsmes tempi péd&os gados krietni parsniedz

tautsaimniecibas vid€jos izaugsmes raditajus. lekS€a pieprasijuma palielinajums tiesa veida

! Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. — Riga: LR Ekonomikas ministrija. 2007. gada jiinijs. 27.
Ipp.
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nosaka ari citu, galvenokart pakalpojumu sektora nozaru attistibu. Visstraujakais investiciju
apjomu pieauguma temps laika perioda no 2004.-2006.gadam, ka liecina LR CSP statistikas dati,
bija veérojams nekustamo Ipasumu izmantoSanas, nomas un komercdarbibas nozaré (K), kur
nefinansu investiciju apjoms vidgji gada auga par 51.0%. Rezultata bitiski pieauga dotas nozares
Ipatsvars kopgja investiciju struktiira (no 3.9% 1997.gada Iidz 16.4% 2006.gada).

Stabils nefinansu investiciju pieaugums analizeta perioda laika ir vérojams arT tirdzniecibas,
viesnicu un restoranu, finansu starpniecibas un citas pakalpojumu nozarégs.

Apskatot datus par nefinansu investiciju dinamiku prec¢u razosanas un pakalpojumu sektoru
dalfjuma, var secinat, ka, salidzinot ar 1997. gadu, to ipatsvars KPV bitiski pieauga (skat.

3.17. att.).
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3.17. att. Nefinansu investicju patsvars kop&ja pievienotaja vértiba Latvija (1997.-2006.g., %)’

Visstraujak tas notika precu razoSanas sektora (no 18.7% Ilidz 47.1% no KPV).
Pakalpojumu sektora uz So raditaju lielo ietekmi atstaja Krievijas krize (sk. 3.17.att.). 1999. gada
pakalpojumu sektora samazinajas ne tikai investiciju apjoms, bet ari to Tpatsvars KPV.

Analizgjot nefinanSu investiciju un KPV sakaribas nozaru griezuma, var secinat, ka laika
perioda kop$ pievienoSanas ES (2004.-2006. gada) tadas nozares, ka lauksaimnieciba (A),
zvejnieciba (B), apstrades rupnieciba (D), elektroenergija, gaze un tidens apgade (E), bavnieciba

(F), viesnicas un restorani (H), nekustamo ipasSumu izmantoSana, noma un komercdarbiba (K),

! Seit (ka arf attéls 3.22.., tabulas 3.2., 3.3, 3.4., 3.5., 3.6.) — autora aprékini, izmantojot datus par pievienotas
vertibas un nefinansu investiciju, ka arT nodarbinato skaita dinamiku no LR CSP Interneta datu bazes —
http://www.csb.gov.lv/csp/content/?cat=355 (resurss apskatits 16.10.2007.)
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valsts parvalde un aizsardziba, obligata sociala apdrosSinasana (L) vidgji piesaistija vairak
nefinanSu investiciju uz nozaré sarazotas pievienotas vertibas vienu latu neka Latvijas
tautsaimnieciba kopuma (skat. 3.1. tabulu.). Vid&ji analiz€jama perioda laika energgtikas nozare
piesaistija salidzinosi visvairak investiciju (par 203.9% vairak neka vidgji tautsaimnieciba) uz
vienu sarazotas pievienotas vértibas latu. Tas bija saistits ar loti biitiskiem kapitalieguldijumiem
nozares pamatlidzeklu modernizacija un atjaunosana.

3.1.tabula

Uz vienu pievienotas vertibas vienibu piesaistito nefinansu investiciju apjomi (vidgji 1997.-

2006.g., faktiskajas cenas)

2004.- | 2000.- | 1997.-

2006. 2003. 1999.
Tautsaimnieciba kopa 0.33 0.26 0.25
Lauksaimnieciba, mednieciba un meZsaimnieciba (A) 0.36 0.16 0.10
Zvejnieciba (B) 0.54 0.39 0.11
Ieguves riipnieciba un karjeru izstrade (C) 0.33 0.28 0.43
Apstradajosa riipnieciba (D) 0.43 0.29 0.23
Elektroenergija, gaze un uidens apgade (E) 0.92 0.67 0.44
Biivnieciba (F) 0.36 0.26 0.33
Vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba (G) 0.19 0.21 0.20
Viesnicas un restorani (H) 0.46 0.43 0.16
Transports un sakari (I) 0.34 0.37 0.41
Finansu starpnieciba (J) 0.18 0.22 0.24
Nekustamo Ipa§umu izmanto$ana, noma un komercdarbiba (K) 0.35 0.16 0.14
Valsts parvalde un aizsardziba, obligata sociala apdrosinasana (L) 0.55 0.33 0.33
Izglitiba (M) 0.11 0.08 0.07
Veselibas aizsardziba un sociala apriipe (N) 0.17 0.14 0.14
Citi komunalie, socialie un individualie pakalpojumi (O) 0.35 0.31 0.22

Salidzinot ar iepriekS€jiem laika periodiem (1997.-1999.g. un 2000.-2003.g.), situacija
tautsaimnieciba investiciju piesaistiSana ir uzlabojusies (laika perioda péc pievienosanas ES
tautsaimnieciba vidgji tika piesaistits vairak par 0.06 Ls investiciju uz katru sarazoto pievienotas
vertibas latu salidzinajuma ar 2000.-2003.gada periodu un par 0.07 Ls vairak salidzinajuma ar
1997.-1999.gada periodu). Visvairak situacija investiciju piesaistiSanas zina ir uzlabojusies
energétikas, zvejniecibas un viesnicu un restoranu nozarés (attiecigi par 0.54, 0.44 un 0.26 Ls).

P&tot investiciju procesus, svarigi pieveérst uzmanibu investiciju ietekmes pakapes uz
pievienotas veértibas radiSanu novért§jumam. Lai raksturotu kapitalieguldijumu ietekmi uz

ekonomikas izaugsmi tautsaimniecibas nozaru griezuma, var pieverst uzmanibu 3.2. tabulai, kur
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ir paraditi dati par realas pievienotas vertibas un investiciju realas izaugsmes -elastibas
koeficientiem dazadas Latvijas tautsaimniecibas nozargs.
3.2. tabula
Nefinansu investiciju un tautsaimniecibas gada vid€ja izaugsme (salidzinamas cenas, vidg&ji

1997.-2006. gada)

Pievienotas vertibas NefinanSu investiciju Elastiba
realais pieaugums (%) realais pieaugums (%)
1. 2. 3.=1./2.
Tautsaimnieciba 7.74 16.62 0.47
Precu sektors 6.64 17.91 0.37
A 3.39 31.80 0.11
B -5.38 90.68 -0.06
C 20.40 40.28 0.51
D 6.59 17.39 0.38
E 1.62 22.06 0.07
F 12.25 15.02 0.82
Pakalpojumi 8.19 16.25 0.50
G 13.39 18.84 0.71
H 11.18 43.17 0.26
1 6.30 7.21 0.87
J 7.59 12.14 0.63
K 11.27 42.86 0.26
L 3.26 21.81 0.15
M 2.42 23.06 0.10
N 1.05 17.52 0.06
0 7.62 25.97 0.29

Laika perioda no 1997. lidz 2006. gadam nefinan$u investiciju apjoms tautsaimnieciba
raksturojas ar butisku izaugsmi — to realais gada vid&jais pieauguma temps sasniedza 16.6%.
Sada investiciju dinamika nodroginaja bitisku tautsaimniecibas augSupeju, respektivi, realas
pievienotas vertibas gada vidéjo pieauguma tempu lidz 7.7%. Lielaka izaugsme bija veérojama
nozarés ar straujako investiciju pieaugumu. Izn€mums ir tadas nozares ka zvejnieciba,
energétikas sektors, veselibas aizsardziba un sociala apriipe, kur investiciju pieaugums
neveicindja attiecigo razoSanas pieaugumu (analiz€jamaja perioda gada vid€jais realas
pievienotas vertibas izaugsmes temps bija viszemakais tautsaimnieciba, savukart investiciju gada
vidgjais pieauguma temps apsteidza ka tempu precu sektora, ta tempu tautsaimnieciba kopuma).
So situaciju atspogulo viszemakie elastibas koeficienti starp nozarém (attiecigi -0.06; 0.07; 0.06),
kas rada, cik lielu gada vid€jo kopgjas pievienotas vertibas apjoma izaugsmi nodroSina gada
vidgjais investiciju apjoma pieaugums par 1 procentu attiecigaja nozar€ (sk. 3.2.tabulu).

Ipasi strauji ieguldijumu redlie pieaugumi energetikas sektora bija vérojami 1997 -
1999. gada (kad bija veikti butiski kapitalieguldijumi Daugavas kaskades elektrostaciju un

siltumapgades sisttmas modernizacijas projektos, ka arT Vacijas un Krievijas kapitala iepliide
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"Latvijas gazes" privatizacijas sakara) un 2003.-2004. gada (TES-1 un TEC-1 rekonstrukcijas un
citu projektu 1stenoSanas sakara).
Latvijas tautsaimniecibas nozaru sadalijums p&c investiciju ietekmes pakapes uz nozares

attistibu ir paradits 3.18. att€la (balstoties uz 3.3. tabulas datiem par investiciju elastibas

koeficientiem).
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3.18.att. NefinanSu investiciju ietekme uz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi nozaru sadaltjuma

(elastibas koeficienti (sk. 3.2. tabulu), vidgji 1997.-2006.g.)

Visaugstaka investiciju ietekme (uz ko norada augstakas elastibas koeficientu veértibas) ir
verojama tadas nozar€s, ka transports un sakari (I), biivnieciba (F), tirdznieciba (G) un finansu
starpnieciba (J) (sk. 3.18. att.).

Savukart zemi elastibas koeficienti ir v@rojami ari tadas nozarés ka lauksaimnieciba (A),
valsts parvalde un aizsardziba, obligata sociala apdrosSinasana (L), izglitiba (M). Ka jau ieprieks
tika atziméts, energétikas, veselibas aizsardzibas un socialas apriipes un zvejniecibas nozarés
investiciju ietekme ir viszemaka. Stagnacijas rezultata zvejniecibas nozar€, neskatoties uz
visstraujako nefinansu investiciju apjoma vidg€jo realo pieauguma tempu (90.7% salidzinajuma ar
16.6% vidgji visa tautsaimnieciba, sk. 3.2. tabulu), kopgjais pievienotas vértibas vidgjais realais
pieaugums bija pat negativs.

Kopuma, nemot véra 3.2. tabulas datus, var secinat, ka pievienotas vertibas un investiciju
elastiba pakalpojumu sektora ir bitiski augstaka neka razoSanas sektora (0.50 salidzinajuma ar
0.37). Pievienotas vertibas vidg€jais realais pieauguma temps pakalpojumu sektora bija augstaks
neka pre€u sektora (8.2% salidzinajuma ar 6.6%), savukart investiciju apjoma straujaks realais

pieauguma temps bija razoSanas sektora (17.9% pret 16.3%). Strauji auga investicijas
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zvejnieciba, ieguves riipnieciba, energétika — tacu doto kapitalieguldijumu atdeve dazadu iemeslu
dél ir daudz zemaka neka pakalpojumu nozares. Ka jau agrak tika konstatéts, apstrades
ripniecibas nozare pedgjos gados iepem vienu no liderpozicijam pé€c piesaistito investiciju
ipatsvara kopgja investiciju apjoma Latvijas tautsaimnieciba, tau investiciju ietekme uz
pievienotas vértibas radisanu dotaja nozar€ ir zem vidgja tautsaimniecibas limena (sk. 3.2. tabulu:
investiciju elastibas koeficients apstrades riipnieciba ir 0.38 salidzinajuma ar 0.47 vidg&ji
tautsaimnieciba).
Par investiciju efektivitati nozaru griezuma var spriest ari, salidzinot uzkrato investiciju un
KPV nozaru struktiiru (sk. 3.3.tabulu).
3.3. tabula

Vidgja nefinansu investiciju un vidg€ja pievienotas vertibas nozaru struktiira (1997.-2006.g.,
faktiskajas cenas, %)

Nefinan$u investicijas | Pievienota vértiba

Tautsaimnieciba 100.0 100.0
Precu sektors 33.5 28.4

A 2.8 4.0

B 0.2 0.2

C 0.3 0.2

D 15.5 14.0

E 8.2 3.5

F 6.5 6.4
Pakalpojumi 66.5 71.6

G 12.9 17.7

H 1.8 1.3

I 20.1 14.3

J 3.8 4.8

K 9.7 13.9

L 10.8 7.7

M 1.5 4.9

N 1.7 3.1

O 4.1 3.8

Analizes rezultati (sk. 3.3.tabulu) liecina par to, ka ir vérojama zinama nesabalansétiba starp
nefinanSu investiciju apjomu un KPV vidgjo struktiiru nozaru sadalijuma par laika periodu no
1997.-2006.gadam: precu razoSanas sektora ipatsvars uzkrato investiciju kopapjoma par 5.1
procentu punktiem ir lielaks neka dota sektora Tpatsvars KPV, savukart pakalpojumu sektora
situacija ir pretgja. Vislielaka nesabalansétiba ir vérojama tadas nozarés ka energétika (nozare ir
piesaistijusi 8.2% no investiciju kopapjoma, bet tas raditas KPV dala kopgja KPV apjoma ir tikai
3.5%), tirdznieciba (12.9% salidzinajuma ar 17.7%), transports un sakari (20.1% salidzinajuma ar
14.3%), 1zglitiba (tas 1patsvars kop€ja investiciju apjoma ir tikai 1.5%, bet dala kop&a KPV ir
augstaka, proti, 4.9%).
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Ka analiz€jama perioda raksturigd tendence ir jaatzim& tas, ka salidzinoSi straujaka
nefinanSu investiciju ieplide notiek kapitalietilpigajas precu razoSanas sektora nozarés (sk.
3.2. tabulas datus: vidgjais nefinansu investiciju realais pieauguma temps laika perioda no 1997.-
2006.gadam precu sektora bija 17.9%, pakalpojumu sektora 16.3%), kuram ir raksturigs relativi

zemaks pievienotas vertibas Iimenis (sk. 3.4.tab.).
3.4. tabula

Pievienotas vértibas realais pieaugums uz 1 nefinansu investiciju latu un pievienotas veértibas

patsvars kopéja izlaide (1997.-2006.g.)

Pievienotis vertibas Pievienotas vertibas Ipatsvars
realais pieaugums uz 1 izlaide, %

investeto latu (latos)' 1997. 2006.

Tautsaimnieciba 0.24 48.0 43.8
Precu sektors 0.15 37.1 26.8
A 0.10 33.0 36.7

B -0.16 34.9 32.1

C 0.51 52.1 46.7

D 0.14 35.8 26.0

E 0.02 53.1 35.7

F 0.37 36.0 223
Pakalpojumi 0.28 56.9 55.7
G 0.54 55.9 57.8

H 0.30 35.1 45.6

I 0.13 46.1 51.3

J 0.45 71.5 70.5

K 0.41 61.3 49.8

L 0.08 68.5 65.0

M 0.29 73.5 72.0

N 0.07 63.1 59.0

0 0.22 59.8 45.0

Pakalpojumu sektors raksturojas ar butiski augstaku pievienotas vértibas limeni neka prec¢u
sektors. 2006. gada tautsaimnieciba kopa precu un pakalpojumu izlaides apjoma pievienotas
vertibas Ipatsvars bija 43.8%, tad preCu razoSanas sektora tas bija 26.8%, bet pakalpojumu
sektora — 55.7% (skat. 3.4.tab.). Pakalpojumu nozar€s ar relativi augstu pievienotas vertibas
Iimeni (tirdznieciba; viesnicu un restoranu bizness; komercpakalpojumi; valsts parvalde un
aizsardziba, obligata sociala apdro§inaSana; izglitiba), nefinanSu investiciju pieauguma tempi bija
augstaki neka vidgji tautsaimnieciba (sk. 3.2.tab.).

Visaugstakais starp privatajiem pakalpojumiem pievienotas vertibas limenis bija finansu

starpnieciba (70.5%) un tirdznieciba (57.8). Precu sektora vislielakais pievienotas vértibas

! Raditajs ir rekinats, attiecinot salidzindmajas cenas izteiktas pievienotas vértibas pieaugumu 2006. gada
salidzinajuma ar 1997. gadu pret dota laika perioda kop&jo nefinan$u investiciju apjomu.
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Itmenis bija ieguves riipnieciba (46.7%) un biitiski zemaks — apstrades rapnieciba — 26.0%, un
buivnieciba — 22.3%.(sk. 3.4. tabulu).

Viena no iesp&jam noskaidrot nozares ar augstako investeto lidzek]u atdevi, ir pievienotas
vertibas reala pieauguma noteikSana latos, rékinot uz vienu analizes perioda uzkrato nefinansu
investiciju latu (sk. 3.4. tabulu). Seit jaatzimé, ka, 3.4. tabulas dati par pievienotas vértibas realo
pieaugumu uz | investéto latu dazadas Latvijas tautsaimniecibas nozarés ir javerte, nemot veéra to,
ka pievienotas vertibas pieaugums attiecigaja perioda ir ne tikai ta laika uzkrato
kapitalieguldijumu, bet arT ieprieks€jos laika periodos uzkrata kapitala un citu razoSamnas faktoru
darbibas rezultats.

Laika perioda no 1997. 1idz 2006. gadam pakalpojumu sektora raditas pievienotas vertibas
realais pieaugums uz vienu uzkrato investiciju latu (investéto Iidzeklu viena lata atdeve) bija
butiski augstaks (par 13 santimiem jeb par 87%) neka precu razoSanas sektora. Starp
pakalpojumu sektora nozarém visefektivak izaugsmi veicinaja investicijas tirdznieciba (0.54 Ls
radita pievienota vertiba uz 1 analizes laika perioda ieguldito latu), finanSu starpnieciba (0.45 Ls)
un komercpakalpojumos (0.41 Ls), bet preCu sektora— ieguves riipnieciba (0.51 Ls) un
buvnieciba (0.37 Ls). Viszemaka investiciju atdeve analiz€jamaja laika perioda bija verojama
zvejniecibas nozaré — Seit investicijas neveicindja pievienotas vertibas pieaugumu. Visai zema
atdeve bija veérojama ari energétikas sektora, kur analizéjama perioda perioda laika 1
iegulditajam latam atbilda realas pievienotas vértibas pieaugums tikai 2 santimu apméra. Tas ir
saistits ar energetikas ka kapitalietilpigas nozares Tpatnibam un ar to, ka veiktie ieguldijumi liela
meéra bija saistiti vai nu ar pamatfondu atjaunoSanu, vai ar privatizaciju. (sk. 3.4. tabulu).

Svarigi biitu novertet, vai razoSanas izaugsme Latvija ir saistita ar razoSanas efektivitates
kapumu. Ka jau ieprieks tika atzZiméts, investiciju reala pieauguma tempi precu razosanas sektora
analiz€jama perioda laika bija nedaudz lielaks neka pakalpojumu sektora (sk. 3.2. tab.). Rezultata
precu sektora nedaudz augstaks bija ari darba produktivitates (pievienotas vertibas uz vienu
nodarbinato) gada vidgjas izaugsmes temps (6.7% salidzinajuma ar 5.7% pakalpojumu sektora,
sk. 3.5. tabulu).

Nemot vera ieprieksteikto, var secinat, ka investicijas precu razoSanas sektora analiz€jama
perioda laika veicinaja darba produktivitates izaugsmi, bet pakalpojumos — parsvara jaunu darba
vietu veidoSanos. Iznémums S$eit ir biivnieciba, kur, nemot veéra tas razosanas procesa Ipatnibu,

situacija ir loti lidziga pakalpojumiem.
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Ta, 2006. gada precu sektora nodarbinato skaits samazinajies, salidzinot ar 1997. gadu par
10.7%', taja skaita apstrades riipnieciba — par 7.3%, savukart bavnieciba pieauga par 101.8%
(galvenokart pateicoties straujai blivniecibas nozares attistibai ped€jos gados). Pakalpojumu
sektora nodarbinato iedzivotaju skaits pieauga par 27.6%, taja skaita finansu starpnieciba — par

136.8%, komercpakalpojumu nozaré — par 129.9%, viesnicu un restoranu sektora — 82.5%.

3.5. tabula
Produktivitates dinamika un tas saistiba ar investicijam (1997.-2006.g., salidzindgmajas cenas)
Pievienotas vértibas uz 1 | Darba produktivitates
nodarbinato gada un investiciju realas
videéjais pieaugums (%) izaugsmes elastiba

Tautsaimnieciba 6.27 0.36
Precu sektors 6.67 0.37

A 6.98 0.22

B’ - -

C - -

D 7.47 0.43

E 1.50 0.07

F 4.98 0.33
Pakalpojumi 5.72 0.35

G 9.25 0.49

H 4.67 0.11

1 4.55 0.63

J 2.55 0.21

K 5.10 0.12

L -0.42 -0.02

M 3.42 0.15

N 2.74 0.16

(¢} 8.32 0.32

Visstraujaka produktivitates gada vidgja izaugsme analiz€jama perioda laika bija
tirdznieciba (9.3%), individualajos pakalpojumos (8.3%) un apstrades riipnieciba (7.5%).

Savukart vislielaka darba produktivitates un investiciju elastiba bija transporta un sakaru
nozaré — investiciju apjoma pieaugums par 1% stimulg€ja produktivitates limena pieaugumu vidgji
gada par 0.63%. Augsti elastibas koeficienti ir ar1 tirdzniecibai un apstrades ripniecibai.

No otras puses, 3.4. un 3.5. tabulu datu analize atklaj art citu likumsakaribu: analiz&jama
perioda laika precu razo$anas sektora — apstrades rupnieciba, energetika, biivnieciba u.c. nozargs,

iznemot lauksaimniecibu, samazinajas pievienotas vertibas Ipatsvars izlaid€, kas ir viens no

! Nenemot véra datus par nodarbinato iedzivotaju skaita dinamiku zvejnieciba (B) un ieguves riipnieciba (C).

2 Autora aprékini, izmantojot datus par nodarbinato iedzivotaju skaita, pievienotas vértibas un nefinansu investiciju
dinamiku no LR CSP Interneta datu bazes — http://www.csb.gov.lv/csp/content/?cat=355 (resurss apskatits
16.10.2007.)

3 Raditaji par zvejniecibas (B) un ieguves riipniecibas (C) nozarém nav aprekinati sakara ar to, ka pilniba nav
pieejami dati par nodarbinato iedzivotaju skaita dinamiku dotajas nozar@s par visu analiz&jamo laika periodu no
1997.-2005.gadam.
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produktivitates pieauguma tempu bremzgjosiem faktoriem. Atskiriba no precu razoSanas sektora,
pakalpojumu sektord situdcija ir pretdja. Seit investicijas veicindja straujaku attistibu
pakalpojumiem ar augstaku pievienoto veértibu tirdznieciba, viesnicu un restoranu nozarg,

transporta un sakaros.

Noslédzot investiciju resursu sadalfjuma raksturojumu pa nozarém, ir japievérS uzmaniba
arT ES struktiirfondu atbalsta sadalfjumam pa nozarém. Seit jaatzimé, ka 2004.-2006. gada perioda
lielaka finans€juma dala (32,6%) ir paredzéta infrastruktiiras projektiem un uzneémégjdarbibas
attistibas veicinasanas projektiem (25%) (sk. 3.19. att.). Nemot véra iepriekSminétos datus, var
secinat, ka butiska SF resursu dala tika ieguldita tiesi uzn€mumu infrastruktiiras objektos un pargjos

pamatlidzeklos, kas, protams, ir biitisks uznémumu investiciju aktivitati stimul&joss faktors.

o Tehniska
Zivsaim- palidziba
niedba 2.70/0

3,9%
Tauk
%u_u Infrastruk-
attistiba tiira
14.6°
+6% 32,6%
Cilvek-
resursi
21,2%
Uznéméj-
darbiba
25,0%

3.19. att. Struktiirfondu atbalsta sadalijums pa nozarém 2004.-2006. gadam'

Diemzegl uz promocijas darba izstradasanas bridi apkopota veida detalizéta informacija par SF
un KF finansgjuma sadalijumu pa Latvijas tautsaimniecibas nozarém nebija pieejama, [idz ar to nav
iespgjams precizi identificét tas nozares, kuru parstavji visaktivak piedalijusies ES finans€juma
apguves procesa. Sakara ar promocijas darba ierobezoto apjomu $ada detaliz€ta analize netika veikta,

jo ta ir saistita ar lielu laika un darba resursu patérinu un péc biitibas ir atseviska pétijuma priekSmets.

Analizgjot investiciju akivitates sadalijuma raksturu Latvijas tautsaimnieciba laika perioda

no 1997. 1idz 2006. gadam, var secinat:

"' Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. — Riga: LR Ekonomikas ministrija, 2007. gada janijs. 88.
Ipp.
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Kops Latvijas neatkaribas atgiiSanas investiciju aktivitates sadalijjumu pa
tautsaimniecibas nozarém liela mera ietekm&a tautsaimniecibas nozaru
parstrukturizacijas procesi.
Nefinans$u investiciju nozaru struktiiras galvenas parmainu tendences bija: transporta un
sakaru nozares Ipatsvara bitisks samazinajums un nekustamo IpaSumu izmantoSanas,
nomas un komercdarbibas nozares Tpatsvara salidzinosi strauj$ pieaugums.
Kopuma situacija tautsaimnieciba investiciju piesaistisana laika perioda no 1997. lidz
2006. gadam ir uzlabojusies — auga piesaistito nefinanSu investiciju apjoms uz
tautsaimnieciba vienu sarazotas pievienotas vertibas latu (tautsaimnieciba kopuma
pieaugums no 0.25 Ls uz 1 pievienotas vertibas latu vidg€ji laika perioda no 1997.-
1999.gadam l1dz 0.33 Ls vidg;ji laika perioda no 2004.-2006.gadam).
Visaugstaka investiciju ietekme uz KPV dinamiku ir vérojama galvenokart
pakalpojumu sektora nozar€s: transporta un sakaru (investiciju elastibas koeficients 0.87
vid€ji par laika periodu 1997.-2006.g.), tirdzniecibas (0.71) un finanSu starpniecibas
(0.63) nozares, ka ar1 precu razoSanas sektora biivniecibas nozaré (0.82).
Kopuma veikto kapitalieguldijumu struktiira atbilst kop&jas pievienotas struktirai —
lielakajas nozarés tiek veikti attiecigi lielakie ieguldijumi (pakalpojumu sektora vid€jais
patsvars nefinanSu investiciju kopapjoma bija 66.5%, savukart sektora ipatsvars kopé&ja
pievienotaja vertiba bija 71.6%). 2006. gada tris vadosajas pakalpojumu sektora nozarés
(47.2% no kopgjas pievienotas vertibas): tirdzniecibas (G), transporta un sakaru (I) un
komercpakalpojumu (K) nozarés koncentréjas 41.5% no nefinanSu investiciju
kopapjoma).
Salidzino$i straujaka nefinanSu investiciju iepliide notiek kapitalietilpigajas precu
razoSanas sektora nozar€s, kuram ir raksturigs relativi zemaks pievienotas vértibas
Iimenis: vid&jais nefinanSu investiciju realais pieauguma temps pre¢u sektora bija
17.9%, pakalpojumu sektora 16.3%. 2006. gada tautsaimnieciba kopa precu un
pakalpojumu izlaides apjoma pievienotas vértibas Ipatsvars bija 43.8%, tad precu
razoSanas sektora tas bija tikai 26.8%, bet pakalpojumu sektora — 55.7%. Tomer
jaatzimeé, ka pakalpojumu nozar@s ar relativi augstu pievienotas vértibas Iimeni
(tirdznieciba; viesnicu un restoranu bizness; komercpakalpojumi; valsts parvalde un
aizsardziba, obligata sociala apdroSinasana; izglitiba), nefinanSu investiciju pieauguma

tempi bija augstaki neka vidgji tautsaimnieciba.
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= Vislielaka investiciju ietekme uz darba produktivitates dinamiku ir transporta un sakaru
nozaré (darba produktivitates un investiciju realas izaugsmes elastibas koeficienta
vertiba 0.63), tirdznieciba (0.49) un apstrades riipnieciba (0.43).
» Lielakaja dala no precu razoSanas sektora nozarém samazinajas pievienotas vértibas
patsvars izlaid€ (precu razoSanas sektora kopuma samazinajas no 37.1% 1997.gada lidz
26.8% 2006.gada), kas ir viens no produktivitates pieauguma tempu bremzgjoSiem
faktoriem. Savukart pakalpojumu sektora pievienotas veértibas Tpatsvars izlaidé butiski
nav mainijies (56.9% 1997.gada un 55.7% 2006.gada). Kopuma dotaja sektora
investicijas veicinaja pakalpojumu ar augstaku pievienoto vertibu attistibu.
Analizgjot investiciju procesu strukturalas Ipatnibas ne mazak svarigi ir pétit investiciju
tehnologisko strukttru, jo, ka jau bija noradits darba 2.1. nodala, to ari var uzskatit par vienu no
ekonomikas izaugsmes determinantiem. Lidz ar to nakama darba nodala ir veltita nefinansu

investiciju tehnologiskas struktiiras raksturojumam.

3.4. Investiciju tehnologiskas struktiiras ipatnibu raksturojums

Investiciju tehnologisko struktiiru raksturojoSie dati sniedz priekSstatu par galvenajiem
uzpémumu kapitalieguldijumu objektiem. Investiciju tehnologisko strukttru liela méra ietekmé
razoSanas specifika, ka arT esoSo pamatlidzeklu struktiira.

3.20. attela ir paradita ped€jo 8 gadu Latvijas uzp€mumu nefinansu investiciju dinamika
pamata kapitalieguldijumu grupu dalijuma. Dota grafiska att€la konstruésanai tika izmantoti LR
CSP publicetie dati par nefinansu investiciju tehnologisko struktiiru p&c ceturk$pa perioda. LR
CSP datu bazes dati par nefinansu investiciju tehnologisko struktiiru p&c visa gada diemzel ir
pieejami zemaka detalizacijas pakapé neka ceturkSnu dati. Turklat uz promocijas darba
izstradaSanas bridi nebija pieejami 2007. gada dati péc visa gada. Rezultata prieksroka tika dota
ceturks$na datu izmantoSanai.

Visstraujak laika perioda no 2000. lidz 2007. gadam auga Latvijas uzpémumu ieguldijumi
dzivojamas ekas (videji par 73.5% gada), taCu tas, pirmkart, ir izskaidrojams ar visai zemo dota
kapitalieguldijumu veida starta bazi, jo vid€jais kapitalieguldijumu dzivojamas €kas ipatsvars
kopgja nefinansu investiciju apjoma minétaja perioda ir tikai 0,8% (sk. 3.21.att.). Analiz€jamaja
laika perioda kapitalieguldijumu apjoms ilgtermina nematerialajos ieguldijumos auga vidgji par
23.1% gada, citas €kas, biiveés un celtnés par 22.5% gada, iekartas un masinas par 13.11% gada

un pargjos pamatlidzek]os par 13.0% gada.
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3.21.att. Nefinansu investiciju tehnologiska struktiira Latvija (2000.-2007.g., %)

Pedgjos gados vislielakais 1patsvars Latvijas uznp@émumu nefinanSu investiciju kopapjoma ir

masinam un iekartam (mehanizacijas kapitalieguldijumiem) un nedzivojamam €kam (investiciju

" Seit, ka ari 3.21. att. — sastadits, izmantojot LR CSP Latvijas statistikas ikménesa biletenu datus par laika periodu
no 2000.-2007.gadam.
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kategorija ,citas €kas, biives un celtnes”), kas, bez Saubam, ir jebkura uznémuma razoSanas
potencialu noteicoSie pamatelementi (sk. 3.21.att.).

Tehnologisko masinu un iekartu dala investicijas peédéjo 7 gadu laika vidgji veido 39.2%,
un gandriz ceturta dala no §Tm investicijam ir atv€l&ta transportlidzeklu iegadei un nav tiesa veida
saistita ar razoSanas procesu. Savukart tresa dala no investicijam ir novirzita €ku un buvju
celtniecibai un kapitalajam remontam.

Ka pédgjo gadu svariga investiciju tehnologiskas struktiiras parmainu tendence ir jaatzZimé
strauj$ €ku, biivju un celtnu (nedzivojamo €ku) dalas straujs pieaugums peédgjo tris gadu laika, ko
liela méra ietekméja hipotekaras kreditéSanas attistiba Latvija. Kapitalieguldijumu nedzivojamas
€kas 1patsvars kop€ja nefinansu investiciju struktira 2006. un 2007. gados ir parsniedzis masinu
un iekartu Tpatsvaru. RazoSanas platibu triitkums ir viens no svarigiem uznéméjdarbibas attistibu
bremzgjosiem faktoriem, lidz ar to Latvijas uznémumi, lai palielinatu savas razoSanas jaudas,
arvien vairak invest€ ne tikai mehanizacija (masinas un iekartas), bet ar jauno razoSanas platibu
celtnieciba un esoSo platibu paplaSinaSana. To liela méra nosaka finansialo lidzeklu pieejamibas
uzlaboSanas.

Raksturiga tendence ir arT ilgtermina nematerialo ieguldijumu stabili zems patsvars kopé&ja
nefinanSu investiciju apjoma (vid€jais dota kapitalieguldijumu veida patsvars laika perioda no
2000.-2007.gadam 1ir tikai 3.6%). Bitiskakie uzpémuma ilgtermina nematerialo ieguldijumu
elementi ir pé€tniecibas un attistibas (P&A) izmaksas, patenti, licences, preCu zimes un citas
tiesibas. Un Seit jaatzime, ka daudzi ekonomisti tieSi nematerialas investicijas uzskata par vienu
no svarigakajiem ekonomikas izaugsmes faktoriem misdienu apstaklos. Ta, pieméram, NBER
specialistu pétijumu rezultati liecina par to, ka nematerialie ieguldijumi rada butisku pozitivu
ietekmi uz izlaides apjomiem ASV ekonomika, tad€jadi nematerialas investicijas ir svarigs
darbaspéka produktivitates pieauguma faktors'.

3.22. attela ir paradita P&A kop€jo izmaksu attiecibas pret IKP dinamika Baltijas valstis

salidzinajuma ar vid€jo ES dalibvalstu limeni.

! Avots: Corrado, C.A., Hulten, C.R., Sichel, D.E. Intangible Capital and Economic Growth, NBER Working Paper,
No 11948, 2006.
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3.22. att. Uznémumu pétniecibas un attistibas kop&jo izmaksu attieciba pret IKP Baltijas
valstis (2000.-2006., %)’

Latvijas uznémumu P&A kop€jo izmaksu 1patsvars IKP ir vairak neka 3 reizes mazaks neka
25 ES dalibvalstu vidgjais un biitiski atpaliek arm no Igaunijas un Lietuvas raditajiem (sk.
3.22.att.). Turklat, pieméram, Igaunija dotais raditajs p&dgjos gados stabili pieaug, savukart
Latvija pieauguma tendence ir verojama tikai ped€jo divu gadu laika. Kopuma jaatzimg, ka
lielaka dala no Latvijas uznémumu izlaides joprojam ir zemo un vidgjo tehnologiju produkts ar
salidzino$i zemo pievienotas vértibas Itmeni. PastavoSo situaciju var mainit tikai paatrinot
zinasanu un jauno tehnologiju parneses procesu, stimuljot uznémumu investiciju aktivitati, taja
skaita ilgtermina nematerialo ieguldijumu piecaugumu P&A. Tas neapSaubami paaugstinas
Latvijas uznémumu razoSanas potencialu un Latvija razotas produkcijas konkurétsp&ju.

Nemot vera iepriekSteikto, svarigi biitu pétit dazadu investiciju strukturalo elementu (taja
skaita arT nematerialo ieguldijumu) ietekmi uz kop&jo darbasp€ka produktivitati Latvija, kam ir
veltita promocijas darba 4.5. nodala.

Apkopojot darba 3.4. nodalas ietvaros veiktas analizes rezultatus, var formulét sekojoSus
pamatsecinajumus par Latvijas uzpémumu investiciju tehnologiskas struktiras parmainu
tendencém peédgjos gados:

* vidgji analiz€jama perioda laika lielaka investiciju dala (39.2%) tika novirzita

tehnologisko masinu un iekartu fondu veidosanai;

= pateicoties hipotekaras kredit€Sanas attistibai, aug €ku, biivju un celtpu uzn€mumu

investiciju kopapjoms;

* ilgtermina nematerialo ieguldijumu Ipatsvars paliek loti zema Itmen.

" Avots: EUROSTAT Interneta datu baze: R&D expenditure at national and regional level. 2006. gada dati par
Igauniju ir provizoriski, ES25 dati ir EUROSTAT novért&jums.
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Noslédzot Latvijas tautsaimnieciba notiekoSo investiciju procesu dinamikas un Ipatnibu
analizi, jauzsver, ka uz promocijas darba izstradasanas bridi autoram nav pietickamaja apjoma
pieejami statistiskie dati, kas lautu pilnvertigi analiz€t tautsaimniecibas izaugsmes straujas
piebremzeéSanas ietekmi uz investiciju dinamiku un struktiru. Saskana ar LR CSP datiem
2008. gada 1. ceturksni IKP apjoms, salidzinot ar 2007. gada 1. ceturksni, ir palielinajas tikai par
3,3%. Tas nozim&, ka ekonomiska izaugsme ir sakusi butiski piebremzeties. Jaatzist, ka
pasreiz€ja nelabvéliga makroekonomiska konjunktiira var negativi ietekmét investiciju dinamiku.

2007. gada investiciju apjomu pieauguma temps salidzinajuma ar 2006. gadu bija par 8
procentpunktiem mazaks. Invest€Sanas tempu jitams samazindjums sakas 2007. gada
4. ceturksni. Investicijas pamatlidzeklos saka samazinaties, sakot ar 2007. gada 1. ceturksni, un §1
tendence izteiktaka bija gada 4. ceturksni, kad to apjoms vairs tikai par 2,6% parsniedza
ieprickigja gada atbilsto$d perioda Iimeni'. To liela méra noteica ekonomisko aktivitasu
BPKV apjoms 2008. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks€ja gada attiecigo periodu
pieaudzis par 5.1%. Jaatzist, ka investiciju dinamika tuvakaja perspektiva ir griti prognozgjama.
Pasreiz no investiciju un eksporta talakas attistibas liela méra ir atkarigs, vai Latvijas
tautsaimniecibai izdosies izvairities no noslidéSanas recesijas faze.

Rezuméjot veiktas analizes rezultatus promocijas darba pirmajas tris nodalas, autors darba
4. nodala pieveér§ uzmanibu investiciju procesu modeléSanas iesp&ju pétiSanai Latvijas
ekonomikas izaugsmes gaita, izmantojot ieprieks sasniegtos rezultatus ka 4. nodalas izstradasanas

teorétisko (1. nodala), metodologisko (2. nodala) un faktologisko (3.nodala) pamatu.

! Avots: Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. 2008.gada jiinijs. LR Ekonomikas ministrija, 18.1pp.
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4. Investiciju procesu model€Sanas iesp€ju petiSana Latvijas ekonomikas

1zaugsmes norise

4.1. Investiciju ietekme uz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes procesu:

ekonometriska modela novertésanas rezultati

Darba 4.nodala uzmaniba tiks pievérsta investiciju procesu modeléSanai, lai novertetu
uznémumu investiciju uzvedibas ipatnibas un to ietekmi uz ekonomikas izaugsmi Latvijas
apstaklos. Visu $aja nodala konstru€to investiciju modelu novertésana tiks veikta, izmantojot
ekonometriskas analizes metodes.

Ka jau tika atziméts darba 2.1. nodala, musdienu praksé ekonomikas izaugsmes procesa
faktoru empiriskie pétijumi biezi vien balstas uz Koba-Duglasa (K-D) razosanas funkcijas (sk.
2.1. formulu) analizes. Daudzi zinatnieki, taja skaita R. Dz. Baro un K. Sala-i-Martins [31], R.
Dz. Baro [29], G. N. Menkivs, D. Romers un D. N. Veils [101], savos darbos konstatg, ka lielu
dalu IKP variacijas sp&j izskaidrot no standarta K-D razoSanas funkcijas atvasinatas regresijas.
Lidz ar to darba autors, lai noveértétu investiciju ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes
procesu, piedava ekonometrisko modeli, kura pamata ir K-D razoSanas funkcija ar konstanta
méroga efektu’ (4.1. vienadojums):

Y, =AKL"™, (4.1.)
kur

Y, —realais IKP;

A, = A, x e”** un raksturo faktoru kopgjo produktivitati:
A,— tehnologiskas attistibas ITmenis veértéjama perioda sakuma;
A — produktivitates trenda pieaugums;
t — tendence;
&, —novertejuma kluda;

K, —realais uzkrata kapitala apjoms;

L, —nodarbinato skaits tautsaimnieciba;

o —razoSanas faktoru elastiba.

! Konstanta méroga efekts (constant returns to scale) nozimg, ka tiek lietota vienadojuma versija, kur modeli
ieklauto faktoru elastibu koeficientu kopsummair 1, t.i.,, 0 <o < 1.
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Lai parveidotu 4.1. vienadojumu linearaja forma, vienadojuma elementi tika logaritméti (sk.
4.2. vienadojumu):

InY, =c+At+¢,+alnK, +(1-a)L, . (4.2)

Tiesa, ir jaatzimée, ka, neskatoties uz to, ka 4.1. vienadojuma labaja pusé esoSo mainigo
pieaugums liela méra izskaidro reala IKP dinamiku, tomér, ka norada Menkivs, Romers un Veils
[101], S$ada modela implicéta kapitala elastiba oo = 0.59 nav savienojama ar empiriski novérojamo
raditaju (aptuveni 0.30). Lidz ar to specialisti piedava p&tamaja modelt ieklaut papildu mainigo —
cilvékkapitalu. Tomeér jaatzimé, ka modelu ar cilveékkapitala faktoru (pieméram, 2.4.
vienadojums) novértéSanas iespEjas ierobezo tas, ka statistikd nav pieejams objektivs un
neatkarigs cilvékkapitala raditajs. Lidz ar to rodas jautajums par raditaja izveli, kuru var uzskatit
par cilvékkapitala aproksimaciju. Daudzi ekonomisti cilvékkapitala raksturo$anai izmanto
dazadus izglitibas raditajus. Ta, pieméram, B.P. Bosvorts (B.P.Bosworth) un S.M. Kolinza
(8.M.Collins) sava modell [41] izmanto vid€jo izglitibas apgtisanas gadu skaitu, R. Baro
(R.Barro) un Dz. V. Li (J.Lee) [30] ka cilvekkapitalu defingjoso raditaju izmanto tikai virieSu
vidgjo izglitibas apgiiSanas gadu skaitu. Savukart Pasaules Bankas specialisti [127] norada, ka
cilvekkapitalu labak raksturo meitenu izglitiba. Citos p&tijumos ka cilvékkapitala aproksimacijas
tiek izmantoti dati par p&tnieku skaitu [52], izdevumiem izglitibai [135] u.c. Tatad var secinat, ka,
vismaz pagaidam, zinatnieku vidil nav vienota viedokla par cilvékkapitala faktora izmantoSanu
razoSanas funkcijas novertésana. Nemot veéra iepriek§ min€to, autors dota promocijas darba
ietvaros aprobezojas ar razoSanas funkcijas varianta noveért€Sanu, kuru atspogulo 4.2.
vienadojums.

K-D raZzoSanas funkcijas modela novertéSanai tika izmantoti ceturk$pu dati par laika
periodu no 1996. lidz 2006. gadam. Visas izmantotas laikrindas (ari citos darba aprakstitos
modelos) tika sezonali izlidzinatas ar Census-X12 algoritmu.

Ka jau tika atziméts darba 3.1. nodala LR CSP veikto parékinu rezultata IKP dati par laika
periodu péc 2000. gada vairs nav pilniba salidzinami ar iepriek§€jo periodu datiem. Tas rada
zinamas problémas ekonomikas izaugsmes un taja skaita investiciju procesu pétijumu veikSanai,
jo datu laikrindu par periodu kops 2000.gada sakuma diez vai var uzskatit par pietickami garu
ekonometrisko aprékinu veikSanai. Lidz ar to darba autors tomér uzskata par iesp&jamu ieklaut
agrako periodu (Iidz 2000.g.) datus promocijas darba 4. nodalas ietvaros analizéto ekonometrisko

modelu novértésanas datu kopa.
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Datu avots ir ieprieckSminéta LB specialistu A. Melihova un G. Davidsona pétjjuma
»RazoSanas progresa un cilvékkapitala nozime Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes
nodroSinasana” [105] datu baze. Atbilstosi pétijuma autoru metodikai realais kapitals K, tika
uzskaitits $adi: uzkratais kapitals, nemot véra kapitala Itmeni 1995. gada beigas (dati par bruto
pamatkapitala veidoSanas apjomiem no Latvijas nacionalajiem kontiem), investicijas
pamatkapitala un amortizacijas limeni, kas ir vid€jais amortizacijas limenis laika perioda (10%
gada). Nodarbinatibas L, datu avots ir darbaspéka apsekojumi. Lidz 2002. gadam darbaspeka
apsekojumi tika veikti reizi pusgada, un So raditaju ceturkSna dati [idz 2002. gadam nav pieejami.
Nodarbinatibas datu laikrinda periodam lidz 2002. gadam interpol€ta, nemot véra istermina
nodarbinatibu raksturojosus datus.

K-D razosanas funkcijas modela (ka ar1 visu parg§jo promocijas darba analizéto modelu)
noveértéSana tika veikta, izmantojot EViews datorprogrammu. Regresijas 4.2. vienadojuma
ekonometriskajai noverteésanai tika izmantota mazako kvadratu metode. Noverteésanas rezultati ir
paraditi 4.1. tabula.

4.1.tabula

Razo$anas funkcijas modela ekonometriskas novertésanas rezultati

Koeficients Standartklida t-statistika Varbiitiba

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c -0.664 0.050 -13.155 0.000
A 0.006 0.002 2.731 0.009
a 0.370 0.079 4.652 0.000

Koriggtais determinacijas koeficients

Adjusted R-squared 0.996

Regresijas standartkliida

S.E. of regression 0.014

Durbina-Vatsona statistika

Durbin-Watson stat 0.670

Izvertgjot 4.1. tabulas datus, var secinat, ka novértéto koeficientu lielums un statistiska
nozimiba ir javerte ka apmierinosa. Vienadojums izskaidro gandriz visu reala IKP variaciju, uz
ko norada augsta korigéta determinacijas koeficienta vértiba (0.996). Visi modeli ieklautie faktori
ir statistiski nozimigi vismaz 10 procentu limeni. Durbina-Vatsona statistikas vertiba ir saméra
zema, kas norada uz vienadojuma atlikuma locekla autokorelaciju un bitiska izskaidrojosa
faktora trukumu.Minétais faktors ir razoSanas funkcijas dinamiska dala, kas ietver informaciju
par nobidi no ilgtermina trenda. Tacu, ta ka ekonomikas izaugsmes process ir jaapliko no
ilgtermina viedokla, novert§jumu var uzskatit par apmierinosu.

Ekonometriskas novértéSanas rezultata tika noteikta kapitala elastibas koeficienta (kapitala

dalas IKP) veértiba o = 0.370. Doto veértibu var interpretét sekojosa veida: analizéta perioda laika
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uzkrata kapitala apjoma pieaugums tautsaimnieciba vid&ji par 1 procentu stimulé IKP pieaugumu
par 0.37 procentiem, nodarbinatibas Itmenim paliekot nemainigam.

legiitos rezultatus var salidzinat ar citu autoru K-D raZoSanas funkcijas novértéSanas
rezultatiem Latvijas apstaklos. Ka pieméru var izmantot LB specialistu pétijumus, kuri tika
publicéti pedejo 5 gadu laika. Ta, pieméram, 2003.gada publicétaja D.Stikuta p&tijuma [124]
noverteta kapitala dala ir 0.225. K. Benkovskis un D. Stikuts 2006. gada publicétaja p&tijuma
[34] kapitala dalas vertibu nevis aprékina, bet kalibre, iegiistot vertibu 0.325. Savukart jaunakaja
A.Melihova un G.Davidsona pétijuma kapitala dalas novért€jums ir 0.303. [105] Kopuma,
salidzinot iepriekSmin&to petijumu rezultatus ar $aja promocijas darba giito rezultatu, var secinat,
ka Latvijas tautsaimnieciba ienakumi no kapitala veido aptuveni vienu treSo dalu ienakumu.
Jaatzim€, ka dotais novert€jums atbilst citu valstu razoSanas funkcijas noverotajam vai
kalibrétajam veértibam. Neskatoties uz sameéra lielu dazadu pétijumu kapitala dalas noveértg§jumu
variaciju, parasti veértibas ir virs 0.3. Ta, pieméram, ECB 2007.gada publiceétaja pétijuma
,Growth Accounting for the Euro Area. A Structural Approach.” kapitala dala eiro zonas valstis
ir novertéta 0.35 Itmen1 [110], savukart cita 2002. gada publicétaja ECB pétijuma ,,Euro Area
Production Function and Potential Output: a Supply Side System Approach” K-D funkcijas
noveértéSanas rezultata eiro zonai tika iegiita kapitala dala 0.29 [134]. Savukart gadu agrak citi
ECB specialisti kapitala dalas vertibu eiro zonai bija noveértgjusi 0.41 Itment [60]. Runajot par
atsevisku valstu rezultatiem, var minét sekojoSus kapitala atdeves novertéSanas rezultatus:
Igaunijai [91] un Italijai [111] — 0.37, Francijai [38], Somijai [111], Spanijai [111] un Lietuvai
[133] - 0.36, Irijai [111] —0.32 u.c.

K-D razosanas funkcijas modela kltidas testu rezultati ir atspoguloti 8. pielikuma. Zema
Durbina-Vatsona statistikas koeficienta vértiba (sk. 4.1. tabulu) potenciali norada uz K-D modela
klidu serijveida korelacijas esamibu, tas ir uz kludas atkaribu no klidam ieprieksgjos laika
periodos. Doto hipotézi apstiprina BreuSs-Godfreja sérijveida korelacijas Lagranza reizinataja
testa rezultati (sk. 8. pielikumu), kas rada, ka hipotézi par kludu sérijveida korelacijas neesamibu
var noradit vismaz pie 1% ticamibas Iimena. Analiz§jama modela kltidu sérijveida korelacijas
esamibu izskaidro divi pamata momenti. Pirmkart, kliidu sérijveida korelacija ir raksturiga visiem
razoSanas funkciju modeliem, kuri balstas uz pienémumu par tehniska progresa funkcijas linearo
raksturu. Otrkart, K-D modela kluda ir tehniska progresa Soka faktors, un tas sérijveida korelacija
liecina par to, ka tehniska progresa Soks nav vienreizgjs, bet atstaj ietekmi uz turpmako razoSanas

procesu. Breuss-Godfreja Lagranza reizinataja testa rezultati (sk. 8. pielikuma) liecina par to, ka
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uz nakamo laika periodu (ceturksni) pariet aptuveni 70% no tehniska progresa Soka pasreizgja
laika perioda. Soka ietekme pakapeniski izziid aptuveni 5 gadu laika.

K-D modela kludas testu rezultati liecina ari par to, ka modeli nepastav taja ieklauto
mainigo autokorelacija, ka arT kltidas heteroskedasticitate, t.i. kliida nekorel@ ar modeli ieklautiem
mainigajiem. K-D modela klidu sadalijjuma noveért§juma rezultati rada, ka sadalijumu var
uzskatit par normalo ar varbiitibu 46.8%. (sk. 8. pielikumu)

Faktiska un ar modela palidzibu novértéta IKP datu analize norada uz salidzinosi lielam
kludas svarstibam saistiba ar sadiem produktivitates Sokiem: 1998. gada Krievijas finansu krizes
negativo ietekmi uz Latvijas ekonomikas attistibu (sk. 1998. gada 4. ceturksni), biivniecibas
nozares lejupslidi 1999. gada (sk. 1999. gada 4. ceturksni), ka arT tautsaimniecibas straujo
izaugsmi 2005. un 2006. gada (to var izskaidrot ar Latvijas pievienoSanas ES pozitivo ietekmi uz
razoSanas procesu Latvija: lielaka arvalstu investiciju pieplide, ES struktirfondu Iidzeklu
intensiva apguve u.c.).

Tagad, nemot veéra K-D razoSanas funkcijas novértéSanas rezultatus, japieverS uzmaniba
ekonomikas izaugsmes tempu dekompozicijas analizei Latvijas apstaklos, t.i., janoverté tris
pamata izaugsmes faktoru — kapitala, darbaspeka un KFP — devums kopgja reala IKP pieauguma.
Izaugsmes dekompozicijas dati ir aprékinati par laika periodu no 1997. lidz 2006.gadam,
balstoties uz iegiitajam regresijas koeficientu vertibam, proti, kapitala elastibas koeficients o =
0.37, tehnologiskas attistibas sakotngjo limeni raksturojosais koeficients ¢ = -0.664 un
produktivitates trenda pieaugumu raksturojosais koeficients A=0.006 (sk. 4.1. tabulu). Aprékinos
tika izmantoti K-D funkcijas novertéSanai izmantotie sezonali izlidzinatie dati. Aprékinu rezultati
ir paraditi 4.1. attela.

Izaugsmes faktoru devuma reala IKP pieauguma dinamiku biitu lietderigi pétit, sadalot
verte§juma periodu dazos raksturigos laika posmos. Ka redzams 4.1. attela, 1997.gada, kas bija
salidzino8i straujas Latvijas ekonomikas attistibas pirmskrizes posms, ka kapitala (tatad
investiciju), ta art citu izaugsmes faktoru, proti, darbaspéka un KFP devumam Latvijas reala IKP
pieauguma ir raksturiga pieauguma tendence uz labvéligas makroekonomiskas konjunktiiras fona

— auga visu tris faktoru kapuma tempi (sk. 4.2. att.).
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4.1. att. Izaugsmes faktoru devums Latvijas reala IKP pieauguma (1997.-2006.g., procenta
punkti)

Savukart 1998.gada Krievijas finanSu krizes ietekmé situacija biitiski mainas. Uzkrata
kapitala apjoma pieauguma tempi gada laika turpinaja augt, saglabajoties augstai investiciju
aktivitatei (sk. 4.2.att.), ko zinama méra var izskaidrot ar investiciju akseleracijas efekta darbibu
ka pakapenisko atbildes reakciju uz pozitivo investiciju konjunktiiru saistiba ar masveida
privatizacijas procesu 1997.gada (investiciju akseleracijas efekta darbiba Latvijas apstak]os sikak
tiek pétita darba 4.2. nodala). Savukart darbaspéka apjoma un KFP kapuma tempi 1998.gada 1.
pusé biitiski paléninajas, bet gada 2. pusé jau kluva negativi, sariikot uzp€émumu aktivitatei krizes
ietekm@. Sada izaugsmes faktoru dinamika neap$aubami butiski ietekm&ja to devumu reala IKP

pieauguma — kapitala devums biitiski pieauga, bet darbaspeka un KFP devums kluvis negativs.
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1999. gada ir veérojams biitisks investiciju apjomu pieauguma tempu kritums krizes, ka ar1
ieprieks€ja perioda augstas bazes efekta ietekmé. Darbaspéka apjoma kritums turpinajas, savukart
iezim&jas KFP limena pieaugums, kas kluva arvien straujaks 2000.gada, kuru var uzskatit par
Latvijas tautsaimniecibas atveseloSanas periodu (sk. 4.2.att.). Latvijas uznémumi saka savas
darbibas parorientaciju uz ES dalibvalstu tirgiem, kapinot darbibas efektivitati. Rezultata
1999.gada KFP devums reala IKP pieauguma saka palielinaties, 2000. gada jau parsniedzot
kapitala devumu.

Runajot par kapitala devumu reala IKP pieauguma, jaatzimé, ka laika perioda no 2000. gada
lIidz 2004. gadam tas bija samera stabils aptuveni 4 procentu punktu Itmeni, investiciju kapuma
tempiem butiski nemainoties (sk. 4.2.att.). KFP pieauguma tempiem pal€ninoties p&c straujas
izaugsmes 2000. gada, KFP devums samazinajas, tomér paliekot daudz augstakaja Iimeni
saltidzinajuma ar krizes periodu. Darbaspéka apjoma pieauguma tempi 2001.-2002. gada kopuma
pieauga, rezultata nedaudz palielinajas arT darbaspéka devums reala IKP pieauguma.

Latvijas pievienosanas ES deva jaunu stimulu uzpémumu aktivitates pieaugumam, kas
atspogulojas butiski augoSajos investiciju kapuma tempos, ka rezultata auga ar1 kapitala devums
reala IKP pieauguma. Auga arT pargjo izaugsmes faktoru apjomi un attiecigi devumi augosaja
IKP. Ka svariga tendence ir jaatzime biitisks darbaspeka devuma IKP pieaugums pe&dg€jo 2 gadu
laika, kas ir saistits ar bitisku nodarbinatibas Itmepa pieaugumu un bezdarba Iimena
samazinagjumu Latvija. Tome@r, nemot véra strauji augosSo darbasp€ka deficitu, turpmak var
sagaidit darbaspéka devuma IKP kritumu.

4.2. tabula ir apkopoti dati par izaugsmes faktoru vidéjo devumu Latvijas reala IKP
pieauguma visa vert§juma perioda laikd un atseviskajos starpposmos. Ka jau ieprieks tika
atziméts, analize tika izmantoti sezonali izlidzinatie dati, kuri atSkiras no faktiski noveérotajiem.
Tacu, ka redzams 4.2. tabula, atSkiribas starp reala IKP pieauguma tempiem, kuri noteikti péc

faktiskajiem un sezonali izlidzinatajiem datiem, nav lielas.

4.2 tabula
Izaugsmes faktoru vid€jais devums Latvijas reala IKP pieauguma (1997.-2006.g.)
Reala IKP Reélﬁ IKP Fal.<toru dev_ums kopgja reala IKP
picaugums pieaugums pieauguma (procentu punktos)
Periods (faktiskie dati, izli(gi?i;tlil:l:iati
procentos, vidgji e Kapitals Darbaspeks KFP
- procentos, vidgji
ceturksni) _
ceturksni)

1997. 8.3 7.9 2.5 2.8 2.7
1998.-1999. 4.1 4.6 4.5 -0.7 0.8
2000.-2004. 7.2 6.9 4.0 0.5 2.4
2004.-2006. 10.4 9.9 5.1 1.6 3.2
1997.-2006. 7.6 7.4 4.3 0.8 2.3
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Apkopojot ekonomikas izaugsmes tempu dekompozicijas rezultatus, var formulét sekojoSus
secinajumus.
= Laika perioda no 1997. lidz 2006. gadam visbitiskako devumu Latvijas reala IKP
pieauguma nodrosSinaja uzkrata kapitala apjomu pieaugums, tatad investicijas. Kapitala
vidgjais devums IKP pieauguma dotaja laika perioda ir par 2 procentu punktiem augstaks
neka KFP pieaugums, un par 3.5 procentu punktiem augstaks neka darbaspeka devums
(sk. 4.2. tabulu).
= Laika perioda no 2000. Iidz 2006. gadam kapitala devums IKP piecauguma ir samé&ra
stabils ar méreno pieauguma tendenci, kura ir iezim&jusies Latvijai integr&joties ES,
savukart KFP un darbaspéka devumi ir paklauti daudz lielakam svarstibam.
= 1998. gada krize biitiski ietekméja visu tris izaugsmes faktoru devumu IKP dinamiku:
KFP un darbaspéka devumi bija negativi attiecigi 3 un 10 ceturkSnu laika. Savukart
kapitala devumu krizes negativa ietekme skara ar zinamu aizkavéSanos, un kapitala
devuma kritums bija salidzinoSi mazaks neka pargjiem izaugsmes faktoriem.
= 2000. gads kluva par Latvijas tautsaimniecibas p&ckrizes atveseloSanas periodu, vietgjiem
uznémumiem arvien plasak parorientgjoties uz ES tirgus apkalpoSanu un kapinot savas
darbibas efektivitati, kas atspogulojas augosaja KFP devuma.
= Latvijas pievienosanas ES kluva par loti butisku ekonomikas izaugsmes procesa
katalizatoru, ka rezultata 2004.-2006. gadu laika auga visu tris izaugsmes faktoru devums
IKP pieauguma.
= Ka svariga tendence jaatzimeé darbaspéka bitisks devuma pieaugums 2005.-2006. gada uz
augosa nodarbinatibas Iimena fona.
Nakamaja promocijas darba nodala, nemot véra 4.1. nodalas ietvaros veiktas analizes
rezultatus, uzmaniba tiks pievérsta investiciju akseleracijas efekta darbibas noveértéSanai Latvijas

apstaklos.

4.2. Investiciju akseleratora modela ekonometriskas noverté€sanas rezultati

Promocijas darba teorétiskaja dala 1.2.2. apakSnodala tika pétits investiciju akseleratora
modela teorétiskais pamatojums. Lai parbauditu hipot€zi par investiciju proporcionalitati izlaides
parmainam, apskatisim modeli, kur§ raksturo tekosas uznémumu investiciju dinamikas atkaribu
no izlaides apjomu un investiciju apjomu parmainam ieprieksgjos laika periodos. Doto modeli var

paradit ar sekojosa vienadojuma palidzibu (4.3.):
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I =e x [P xY”

it IFRR D e 4.3)
kur
I - investicijas;
Y -izlaide;
¢ - kluda, kura raksturo investiciju apjomus ietekmé&josos Sokus;
i - tautsaimniecibas nozare;
¢t - laika periods.
Lai parveidotu 4.3. vienadojumu linearaja forma, vienadojuma elementi tika logaritméti (sk.

4.4. vienadojumu):

Inf,,=pgInl,,  +p,InY,  +¢, . 4.4.)

it—1 it

Investiciju akseleratora modela novértéSanai, kuru atspogulo 4.4. vienadojums, tika
izmantoti panela dati' par laika periodu no 1998. lidz 2006. gadam par 15 Latvijas
tautsaimniecibas nozarém atbilstoSi NACE klasifikatoram. Latvijas uzpémumu investiciju
uzvedibas raksturosanai tika izmantoti dati par nefinaniu investiciju’ un izlaides apjomu
dinamiku. Modela novértéSanai tika izmantoti faktiskajas cenas izteiktie sezonali izlidzinatie dati.

Izejas datu izmantoSanu par 9 gadu periodu (36 ceturksnpi) par 15 tautsaimniecibas nozarém
var uzskatit par pietieckamu ekonometriska modela radiSanai un novért€Sanai. legttas
Skérsgriezumu (cross-sectional) panela regresijas noveértéSanai tika izmantota paneldatu SUR
metode (pooled cross-section seemingly unrelated regression — paneldatu Skietami nesaistita
regresija). Korigéta determinacijas koeficienta veértiba (0.954) liecina par to, ka vid&ji Latvijas
tautsaimniecibai 95% no atkariga faktora In/,, variacijas izskaidro modeli ieklauto mainigo
variacija.

Sakuma pieversisim uzmanibu 4.4. vienadojuma koeficientu interpretacijai, kuri raksturo

iepriekSejo laika periodu investiciju apjomu parmaigu (In/,, ) ietekmi uz Latvijas uzpémumu

tekoSo investiciju dinamiku (In 7;,). Attiecigo koeficientu vertibas ir paraditas 4.3. tabula.

! datu avots: LR CSP Interneta datu baze —
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/rupnbuvn/Istermina%20statistikas%20dati/Investicijas%20un%20biivnieciba/Inv
esticijas%20un%?20bivnieciba.asp (resurss apskatits 06.09.2007.) un LR CSP statistiskais cetruksna biletens
"Latvijas makroekonomiskie raditaji" Nol, 2007.

* Atbilstosi LR CSP definicijai ,nefinanu investicijas” — investicijas uzpémumu ilgtermina nematerialajos
ieguldijumos un pamatlidzeklos.
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4.3 tabula

Investiciju akseleratora modela ekonometriskas novertésanas rezultati Latvijas apstaklos
(investiciju apjomu parmainu ietekme)

Mainigais Koeficients Standartk]ida t-statistika Varbiitiba
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Inl,,, 0.890 0.055 16.152 0.000
Ini,,, 0.296 0.122 2432 0.015
In ]CiH 0.780 0.085 9.146 0.000
Inl,, 0.813 0.086 9.408 0.000
InZ,,, 0.586 0.093 6.295 0.000
Inf,,, 0.734 0.066 11.157 0.000
InZ;, 0.252 0.113 2.234 0.026
InZ, 0.648 0.087 7.415 0.000
InJ, )H 0.536 0.091 5916 0.000
1n]J:H 0.471 0.112 4210 0.000
Inly,, 0.496 0.089 5.580 0.000
In7,, 0.621 0.098 6.310 0.000
InZ, 0.571 0.091 6.299 0.000
Inl,,, 0.240 0.118 2.031 0.043
In7 0.635 0.069 9.149 0.000

0,t-1

Ka redzams no 4.3. tabulas datiem, dotais faktors ir statistiski nozimigs visam 15
analiz€jamam Latvijas tautsaimniecibas nozarém, turklat statistiski nozimigs 1% Iimeni 13
nozarém un 5% limeni vél 2 nozarém: zvejnieciba (nozare "B") un tirdznieciba (nozare "G"). Par
»visinertakajam” no investiciju dinamikas viedokla, balstoties uz analizes rezultatiem, var
uzskatit razoSanas nozares: lauksaimniecibas, mezsaimniecibas un medniecibas sektoru (attieciga
regresijas koeficienta vertibu var interpretét sekojos$i — pie par€jiem nemainigajiem faktoriem
investiciju apjomu pieaugums dotaja sektora ieprieksgja laika perioda par 1 procentu stimulé
investiciju apjoma pieaugumu attiecigaja sektora tekosSaja laika perioda par 0.89 procentiem), ka
ar1 tadas kapitalietilpigas riipniecibas nozares ka apstrades ripnieciba (piecaugums par 0.81
procentiem), ieguves ripnieciba (pieaugums par 0.78 procentiem) un biivnieciba (pieaugums par
0.73 procentiem). Pakalpojumu sektora salidzino$i augsts tekosas investiciju aktivitates jutigums
pret investicijam ieprieks€ja laika perioda ir vérojams tadas nozarés ka restoranu un viesnicu
bizness, valsts parvalde un aizsardziba, obligata sociala apdrosinasana un sabiedriskie, socialie un
individualie pakalpojumi.

Nakamais faktors, kur§ atbilstoS§i petama investiciju akseleratora modela teorétiskajam

pamatojumam un specifikacijai nosaka tekoSo investiciju dinamiku, ir izlaides apjomu parmainas
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(InY,, ). Ka redzams no 4.4. tabulas datiem, dotais faktors ir statistiski nozimigs 14 no 15

Latvijas tautsaimniecibas nozarém, turklat statistiski nozimigs 1% Iimeni 12 nozarém un 5%
Iimeni v€l 2 nozarém: lauksaimniecibai, medniecibai un mezsaimniecibai (nozare "A") un
apstrades ripniecibai (nozare "D").

4.4 tabula
Investiciju akseleratora modela ekonometriskas novértésanas rezultati Latvijas apstaklos (izlaides
apjomu parmainu ietekme)

Mainigais Koeficients Standartk]ida t-statistika Varbiitiba
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Iny,, ., 0.053 0.022 2.363 0.018
InY,,, -0.279 0.072 -3.866 0.000
InY,., 0.002 0.044 0.048 0.962
In YD)H 0.117 0.052 2.275 0.023
In YE:H 0.301 0.066 4.563 0.000
InY,, 0.107 0.025 4.202 0.000
InY,, 0.440 0.065 6.712 0.000
InY, 0.092 0.028 3.233 0.001
InY,,, 0.317 0.062 5.136 0.000
InY,, ., 0.290 0.060 4.823 0.000
InY, 0.269 0.047 5.767 0.000
InY, 0.255 0.065 3.943 0.000
InY,, 0.139 0.028 4.922 0.000
InY, 0.276 0.044 6.224 0.000
InY, 0.192 0.035 5.409 0.000

0,t-1

Visbiitiskaka izlaides apjomu dinamikas ietekme uz investicijam saskapa ar 2. tabulas
datiem ir vérojama tadas tautsaimniecibas nozarés ka tirdznieciba (pie pargjiem nemainigajiem
faktoriem izlaides apjomu pieaugums dotaja sektora iepriekseja laika perioda par 1 procentu
stimulé investiciju apjoma pieaugumu attiecigaja sektora tekoSaja laika perioda par 0.44
procentiem), transports un sakari (picaugums par 0.32 procentiem) un energétika (pieaugums par
0.30 procentiem). Vertéjot 4.4. tabulas datus, kopuma ir jaatzimé, ka augstakais tekoSas
investiciju aktivitates jutigums pret izlaides apjomu parmainam ieprieks€ja laika perioda ir
veérojams pakalpojumu sektora nozar€s. Savukart no uznémumu investiciju aktivitates viedokla
salidzinoSi zema atdeve no izlaides apjomu piecauguma ir veérojama tadas razoSanas sektora
nozarés ka lauksaimnieciba, mednieciba un meZzsaimnieciba, ieguves riupnieciba, apstrades
ripnieciba un buvnieciba. RazoSanas apjomu lejupslide kop$ gadsimta sakuma (sk. 4.3. att.), un
ka rezultats salidzino$i zema investiciju aktivitate nosaka negativas veértibas esamibu

koeficientam, kur§ raksturo investiciju dinamiku zvejniecibas nozar€, — var secinat, ka izlaides
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parmainas ieprieksgja laika perioda dotaja nozaré nestimul€ investiciju aktivitati tekosaja laika

perioda.
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4.3. att. Izlaides apjomu dinamika zvejniecibas nozare 2000.-2006.g. (tiikst.latu)

Talak, lai parbauditu Eismoglu hipotézi par to, ka investiciju pievilciba konkrétaja nozaré
pieaug Iidz ar investiciju apjomu pieaugumu citds nozar€s, apskatisim modeli, kuru atspogulo
4.5. vienadojums:

[l.’t = ><[l.i‘_l x]'ff_l , 4.5)
kur I',, =1, -1, - investiciju kop€jais apjoms visas nozar€s, iznemot nozari i (iepriekseja
laika perioda):

I, , - investiciju kop€jais apjoms tautsaimnieciba iepriekseja
laika perioda;
I,,, - investiciju apjoms nozar€ i iepriek$eja laika perioda.

Lai parveidotu 4.5. vienadojumu linearaja forma, vienadojuma elementi tika logaritméti (sk.
4.6. vienadojumu):

In/,, =B Inl,,  +p,Inl',_ +¢,, (4.6.)
Mainiga In/',,, ieklauSana petamaja modeli lauj raksturot investiciju apjomu parmainu

citas tautsaimniecibas nozarés ieprieks¢ja laika perioda ietekmi uz tekoSo investiciju dinamiku
konkrétaja nozaré. Eismoglu modela novertéSanai ari tika izmantoti panela dati par periodu no

1998. lidz 2006. gadam par 15 Latvijas tautsaimniecibas nozarém (novértéSanas metode — pooled
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cross-section SUR). Korigeta determinacijas koeficienta vértiba (0.953) liecina par to, ka vid&ji
Latvijas tautsaimniecibai 95% no atkariga faktora In/,, variacijas izskaidro modeli ieklauto
mainigo variacija. Ka jau tika atziméts agrak, lai parbauditu Eismoglu hipotézi Latvijas apstaklos

ir japiever§ uzmaniba mainiga In /', koeficientu interpretacijai (sk. 4.5. tabulu).

4.5.tabula
Eismoglu modela ekonometriskas novértésanas rezultati Latvijas apstaklos
Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika Varbiitiba
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
i, 0.044 0.020 2.150 0.032
Inl'y,, -0.102 0.026 -3.898 0.000
Inr',, -0.009 0.017 -0.531 0.596
nl,,, 0.175 0.057 3.046 0.002
Inl'y,., 0.239 0.061 3.940 0.000
', 0.070 0.021 3322 0.001
Inl', 0.483 0.076 6.352 0.000
Inl',, ., 0.062 0.019 3211 0.001
Inl',, 0.187 0.061 3.084 0.002
nf',,, 0.248 0.053 4.687 0.000
nl'y,, 0.220 0.043 5.080 0.000
Inl',, 0.228 0.067 3.421 0.001
Il 0.120 0.024 5.047 0.000
Inf'y, 0.227 0.033 6.860 0.000
Inl' 0.136 0.026 5.264 0.000

0,1-1

Ka redzams no 4.5. tabulas datiem, iepriekSming&tais faktors ir statistiski nozimigs 14 no 15
Latvijas tautsaimniecibas nozarém, turklat statistiski nozimigs 1% Iimeni 13 nozarém un 5%
Iimeni v€l 1 nozarei — lauksaimniecibai. Visbitiskaka citu nozaru kopg€ja investiciju apjoma
dinamikas ietekme uz tekoSo uznémumu investiciju aktivitati ir vérojama tadas nozarés ka
tirdznieciba (pie pargjiem nemainigajiem faktoriem kop@ja investiciju apjoma pieaugums citas
nozar€s ieprieks¢ja laika perioda par 1 procentu stimul€ investiciju apjoma pieaugumu attiecigaja
nozaré tekosaja laika perioda par 0.48 procentiem) un finansu starpnieciba (pieaugums par 0.25
procentiem), energétika (picaugums par 0.24 procentiem). Tapat ka iepriek$€ja gadijuma,
zvejniecibas nozarei ir konstatéta statistiski nozimiga negativa investiciju aktivitates atkariba no
izlaides apjomu dinamikas.

4.5. vienadojuma ka uzpémumu investiciju tekoSo aktivitati ietekméjoSais faktors tika

ieklautas arT iepriek$€jo laika periodu investiciju apjomu parmainas (In/;,_ ). Arl 4.5.

vienadojuma ekonometriskas novertéSanas rezultata tika konstatéta dota faktora statistiski

nozimiga ietekme uz rezultativo pazimi visam analiz€jamam tautsaimniecibas nozarém vismaz
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5% limeni. Koeficientu vértibas biitiski neatskiras no ieprieksgja modelt novertetajam (sk. 4.3.
tabulu) un arT norada uz to faktu, ka vislielaka investiciju inerce ir vérojama kapitalietilpigajas
razoSanas sektora nozarégs.

Noslédzot investiciju akseleratora modela ekonometriskas novertésanas rezultatu analizi ir
jaatzime€, ka novértéSanas metodes (pooled cross-section SUR) izveli noteica nepiecieSamiba
ieklaut modell péc iesp&jas lielaku novérojumu skaitu, ar merki dabiit ticamakus rezultatus.
Modela analizei izmantotas datora programmatiras (EViews 4.0) ierobezoto iesp&u dgl
statistisko datu apstrad€, izmantojot augstak mingto novertésanas metodi, autoram nebija iesp€jas
detalizétak izpetit modela statistisko biittbu un novertet ta kvalitati (taja skaita analizét modela
kladu testus).

Apkopojot investiciju akseleratora modela analizes rezultatus, var formulét sekojoSus
secinajumus par dota modela piem&rotibu uznémumu investiciju uzvedibas raksturoSanai Latvijas
apstak]os.

* Ekonometriskas analizes rezultati apstiprina hipotézi par to, ka Latvijas uzpémumu

investiciju apjomi ir proporcionali to izlaides apjomu parmainam, jo statistiski nozimiga
izlaides apjomu parmainu ietekme uz tekoSo investiciju dinamiku ir konstatéta 14 no 15
Latvijas tautsaimniecibas nozar€s. Visbiitiskako ietekmi uz uzp€mumu investiciju
uzvedibu tekoSaja laika perioda izlaides apjomu parmainas petijuma laika rada tadas
nozargs ka tirdznieciba, transports un sakari un energgétika.

» Ekonometriskas analizes rezultati apstiprina ari Eismoglu hipotézi, saskana ar kuru
uznémumu investiciju aktivitatei konkrétaja nozar€ jabiit atkarigai no investiciju apjomu
parmainam citds nozar€s, jo statistiski nozimiga ietekme arT ir konstatéta 14 no 15
Latvijas tautsaimniecibas nozars. Visbiitiskako ietekmi uz uzp€mumu investiciju
uzvedibu tekoSaja laika perioda investiciju dinamika citas tautsaimniecibas nozar€s
pétijuma laika rada tados sektoros ka tirdznieciba, finanSu starpnieciba un energétika.

= Kopgjais secinajums, kuru ir iesp&jams formulét, ir Sads: Latvijas tautsaimnieciba
visbiitiskakais investiciju akseleracijas efekts ir veérojams pakalpojumu nozar€s
(tirdzniecibas, transporta un sakaru, finanSu starpniecibas un komercpakalpojumu
nozares), savukart razoSanas nozar€s, it 1pasi apstrades riipnieciba, kas ir Latvijas
galvena eksportorientéta nozare, investiciju akseleracijas efekts ir daudz zemaks.
Pédgjos gados Latvijas tautsaimniecibas struktiira nozaru griezuma ir mainijusies par
labu pakalpojumu nozarém. Laika perioda no 2002. lidz 2006. gadam gandriz tresdalu
no kopgjas pievienotas vértibas pieauguma nodroSinaja tirdzniecibas nozares izaugsme,

savukart apstrades ripniecibas ieguldijums bija uz pusi mazaks un atpaliek art no citu
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pakalpojumu sektora nozares devuma kopgja izaugsmé. Logiski, ka visaugstaka
investiciju procesu intensitate ir vérojama tajas nozarés, kuras attistas visstraujak, kur ir
augstaks rentabilitates Itmenis. Ta¢u no Latvijas ekonomikas ilgtsp&jigas attistibas
viedokla ir loti svarigi attistit riipniecibas sektoru, kura izaugsme pamata balstas uz
eksporta pieaugumu. Latvijas eksporta apjomu palielinasana un ta konkur&tsp€jas
paaugstinasana musdienu apstaklos, nemot v€ra strauji augoSo maksajumu bilances
tekosa konta deficitu, ir makroekonomiskas stabilitates jautajums. Lidz ar to valdibas
primarais uzdevums ir mekl&t iesp€jas investiciju klimata uzlaboSanai riipniecibas
sektora — izmantojot fiskalos un administrativos instrumentus, ir jarada investicijam
labvéliga vide, kas nodrosinas aktivaku brivo investiciju resursu iepliiSanu (tatad
augstaku investiciju akseleracijas efektu) prioritarajas razoSanas nozarés, stimulgjot
jaunu projektu realizaciju, kas biitu orient€ti uz konkurétsp&jigas produkcijas ar augsto
pievienoto vértibu razosanu un tas realizaciju ieks€ja un argja tirg.

Nakamaja promocijas darba nodala autors izskatis Latvijas uzp€mumu investiciju

strukturalo TIpatnibu ietekmi uz Latvijas ekonomikas izaugsmes procesiem.

4.3, Investiciju tehnologiskas struktiiras ietekmes uz Latvijas tautsaimniecibas

izaugsmi novertéSanas modelis

Ka jau tika atzimé€ts promocijas darba 2.1. nodala, misdienu ekonomikas izaugsmes faktoru
petijumos svarigu vietu ienem investiciju procesus raksturojosSo raditaju analize. Ka viens no
izaugsmes determinantiem tiek pétits investiciju tipologija jeb tehnologiska strukttra (sk. 2.1.
tabulu).

Lai novertétu investiciju tehnologiskas struktiiras (kuras faktologiskais novertgjums tika
dots darba 3.4. nodala) ietekmi uz Latvijas ekonomikas izaugsmi, darba autors piedava modeli,
kurs raksturo darbaspéka produktivitates (izlaides apjoma uz vienu stradajoso) atkaribu no dazada
veida investiciju izdevumiem un darbasp€ka apjoma parmainam. Doto modeli var paradit ar
sekojosa 4.7.vienadojuma palidzibu:

Vi, =PBL, + B,INT,, + B;RES,, + B,NRES,, + B;MACH ,, + B,OFA,, +¢,, (4.7)
kur y — darbaspéka produktivitate (IKP uz vienu nodarbinato personu);

L — darbaspéka apjoma pieaugums;
INT — ilgtermina nematerialo ieguldjjumu Ipatsvars kopg&ja nefinanSu investiciju

apjoma;
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RES — investiciju dzivojamas €kas patsvars kop€ja nefinansu investiciju apjoma;

NRES — investiciju nedzivojamas &kas, buveés un celtn€s Tpatsvars kop&ja nefinansu
investiciju apjoma;

MACH - investiciju masinas un iekartas (mehanizacijas investiciju) ipatsvars kop€ja
nefinansu investiciju apjoma;

OFA — investiciju citos pamatlidzeklos un ilggadigajos stadijumos Ipatsvars kopgja
nefinanSu investiciju apjoma;

i — tautsaimniecibas nozare;

t — laika periods;

¢ —kluda, kura raksturo investiciju apjomus ietekm&joSos Sokus.

Investiciju struktiiras modela novertésanai tika izmantoti panela dati par laika periodu no
2002. lidz 2006. gadam par 14 Latvijas tautsaimniecibas nozarém atbilstoSi NACE
klasifikatoram'. Modela novértéSanai tika izmantoti LR CSP sniegtie ceturksnu dati faktiskajas
cenas par nefinanSu investiciju strukturalo elementu, IKP un darbaspéka apjoma dinamiku
Latvija. Veért§juma perioda izveli nosaka tas fakts, ka ceturkSnu dati par darbasp€ka apjomu
Latvija ir pieejami tikai, sakot ar 2002.gadu, jo agrak darbaspeka apsekojumi tika veikti tikai 2
reizes gada. legiitas Sk€rsgriezumu (cross-sectional) panela regresijas novertésanai tika izmantota
paneldatu GLS metode (pooled generalized least squares method — visparinata mazako kvadratu
metode). Regresijas 4.7. vienadojuma ekonometriskas novert€Sanas rezultati ir paraditi 4.6.
tabula.

4.6.tabula

Investiciju tehnologiskas struktiiras modela ekonometriskas novertésanas rezultati

Mainigais Koeficients Standartklaida t-statistika Varbiitiba
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
L -4.050 2.031 -1.995 0.047
INT 3425.173 646.862 5.295 0.000
RES 819.516 1318.297 0.622 0.535
NRES 2435.962 132.575 18.374 0.000
MACH 862.602 92.668 9.308 0.000
OFA 478.788 138.676 3.453 0.001

! Lauksaimniecibas, medniecibas un meZsaimniecibas nozare (nozare "A" atbilstosi NACE klasifikatoram) un
zvejniecibas nozare (nozare "B" atbilsto§i NACE klasifikatoram) tika apvienotas viena sektora, sakara ar to, ka LR
CSP piedava tikai apkopotus datus par darbaspéka apjomu dinamiku dotajas nozar€s. Ieguves riipniecibas un karjeru
izstrades nozare (nozare "C" atbilsto$i NACE Kklasifikatoram) tika izslégta no analizes sakara ar to, ka LR CSP par
vertgjuma periodu nepiedava datus par darbasp&ka apjoma dinamiku dotaja nozarg. Pilns nozaru klasifikatora NACE
skaidrojums ir dots raksta pielikuma.
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Aprekinu rezultata iegtta korigéta determinacijas koeficienta vértiba (0.837) liecina par to,
ka vidgji Latvijas tautsaimnieciba 84% no atkariga faktora y,, variacijas izskaidro modeli
ieklauto mainigo variacija.

Ka redzams no 4.6. tabulas datiem, statistiski nozimigu ietekmi uz darbaspéka
produktivitates Itmeni Latvija rada 4 no 5 analiz€tiem investiciju strukturalajiem elementiem,
proti, ilgtermina nematerialie ieguldijumi, mehanizacijas investicijas, ieguldijumi nedzivojamas
€kas un citos pamatlidzeklos. Investicijas dzivojamas €kas (faktors RES) nerada butisku ietekmi
uz produktivitati, kas ir logiski, jo dotajam kapitalieguldijumu veidam, pirmkart, ir nerazo$anas
raksturs, otrkart, ta Tpatsvars kop€ja nefinanSu investiciju apjoma ir Joti mazs.

Visbitiskako pozitivo ietekmi uz darbaspeka produktivitati Latvija, spriezot pec 4.6. tabulas
datiem, rada ilgtermina nematerialie ieguldijumi (faktors /NT). Attiecigo regresijas koeficienta
vertibu var interpretét sekojosa veida: ilgtermina nematerialo ieguldijumu ipatsvara kopéja
nefinanSu investiciju apjoma pieaugums par vienu procenta punktu stimulé darbaspeka
produktivitates [Tmena pieaugumu tautsaimnieciba vidgji par 3425 latiem. Var secinat, ka iegiitie
analizes rezultati apliecina daudzu specialistu pausto domu par nematerialo investiciju svarigo
lomu ekonomikas izaugsmes procesa miisdienu apstaklos. Ka jau bija minéts ieprieks, Latvijas
uznémumu nematerialo investiciju apjomi paliek visai zema Itmeni salidzinajuma ne tikai ar
veco, bet arT ar jauno ES dalibvalstu Iimeni. Tacu tieSi nematerialas investicijas, kuras viens no
butiskakajiem elementiem ir uzpémumu P&A  izmaksas, miisdienu apstaklos ir
kapitalieguldijumu elements ar loti augstu atdevi ka Latvija, ta ari citas valstis. Tacu Seit ir
jaatzime, ka, lai nodroSinatu ilgtermina nematerialo ieguldijumu Ipatsvara pieaugumu kopgja
Latvijas uzpémumu nefinanSu investiciju apjoma par vienu procenta punktu, nematerialo
investiciju apjoms biitu japalielina aptuveni par 35%, kas aptuveni 2 reizes parsniedz dota
kapitalieguldijumu veida vid&jo pieauguma tempu pedejos gados (sk. darba 3.4. nodalu).

Otrs butiskakais investiciju strukturalais elements ir investicijas nedzivojamas €kas (faktors
NRES). Kapitalieguldijumu nedzivojamajas €kas 1patsvara pieaugums par vienu procenta punktu
kop€ja nefinanSu investiciju apjoma stimulé darbasp€ka produktivitates ltmena pieaugumu
tautsaimnieciba vidgji par 2436 latiem. Ka jau bija atziméts agrak, tiesi raZzoSanas platibu trukums
ir viens no svarigakajiem Latvijas uznémumu razoS$anas apjomu pieaugumu bremzgjoSajiem
faktoriem. Veikto aprékinu rezultati uzskatami ilustré investiciju nedzivojamajas €kas augsto

atdevi no darbaspéka produktivitates paaugstinaSanas viedokla Latvija.
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Bitisku ietekmi uz darbaspéka produktivitati Latvija neapSaubami rada arT mehanizacijas
investicijas (faktors MACH). Kapitalieguldijumu masinas un iekartas Tpatsvara pieaugums par
vienu procenta punktu kopgja nefinansu investiciju apjoma stimulé darbaspéka produktivitates
Iimena pieaugumu tautsaimnieciba vid€ji par 863 latiem. Mehanizacijas investiciju ietekmi
raksturojoSais koeficients ir javerté, nemot veéra Latvijas uzpémumu nefinansu investiciju
struktiiras Tpatnibas. Ka jau bija atziméts darba 3.4. nodala, mehanizacijas investicijas p&édgjos
gados ir lielaka Latvijas uznémumu nefinanSu investiciju sastavdala, kas nozime, ka uzkrata
mehanizacijas kapitala apjoms salidzinajuma ar uzkrato nedzivojamo €ku fonda apjomu ir lielaks,
kas izskaidro salidzinoSi zemaku mehanizacijas investiciju atdevi no produktivitates
paaugstinasanas viedokla.

Statistiski nozimigu ietekmi uz Latvijas uznémumu produktivitati rada ar ieguldijumi citos
pamatlidzeklos un ilggadigajos stadijumos, kuru Ipatsvara pieaugums par vienu procenta punktu
kop€ja nefinanSu investiciju apjoma stimulé darbasp€ka produktivitates Itmena pieaugumu
tautsaimnieciba vidgji par 479 latiem. Ka redzams, dota investiciju faktora atdeve salidzinajuma
ar pargjiem analiz€tajiem investiciju faktoriem ir salidzinosi neliela.
darbaspéka apjoma pieaugums. Ka redzams no 4.6. tabulas, dotais faktors rada statistiski
nozimigu negativo ietekmi uz darbaspéka produktivitates Iimeni, tacu ietekme ir visai neliela (uz
ko norada attieciga regresijas koeficienta vértiba).

Noslédzot investiciju tehnologiskas struktiras modela ekonometriskas novértésanas
rezultatu analizi ir jaatzim€, ka lidzigi ka 4.2. nodala, modela analizei izmantotas datora
programmatiiras ierobezoto iesp&ju dél autoram nebija iesp&jas detaliz€tak izpetit modela

statistisko blitibu un novertet ta kvalitati (taja skaita analizét modela kltidu testus).

Apkopojot visu iepriekSteikto, var formulét sekojoSus secinadjumus par investiciju

tehnologiskas struktiiras ietekmi uz Latvijas ekonomikas izaugsmes procesu.

» Investiciju tehnologiskas struktiiras modela novértéSanas rezultata Latvijas apstaklos
tika konstatéta statistiski nozimiga darbaspéka produktivitates limena pozitiva atkariba
no tadu nefinanSu investiciju strukturalo elementu parmainam ka nematerialas
investicijas  (ilgtermina nematerialie ieguldijumi), mehanizacijas investicijas
(kapitalieguldijumi masSinas un iekartas), kapitalieguldijumi nedzivojamas &kas, biives,

celtnés un pargjos pamatlidzeklos.
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= Visbitiskako pozitivo ietekmi uz darbaspéka produktivitates Itmeni Latvija rada
nematerialo investiciju Ipatsvara pieaugums nefinansSu investiciju kopapjoma. Butiski
un pozitivi darbaspéka produktivitates limeni Latvija ietekmé ari kapitalieguldijumu
nedzivojamajas €kas un mehanizacijas investiciju dinamika. Savukart ieguldijumu citos
pamatlidzeklos un ilggadigajos stadijumos ietekme arl ir statistiski nozimiga, tacu
salidzinosi neliela.

* Nematerialas investicijas, kuras viens no biutiskakajiem elementiem ir uzpémumu
pétniecibas un attistibas izmaksas, musdienu apstaklos ir svarigs kapitalieguldijumu
elements ar augstu atdevi Latvija. Sodien Latvijas uznémumu nematerialo investiciju
apjomi paliek loti zema Iimeni salidzinajuma ar pargjam ES dalibvalstim, lidz ar to
viens no svarigakajiem nacionalas investiciju politikas jautajumiem ir nematerialo
investiciju veicinasana Latvija, jo tas var dot iesp&ju biitiski kapinat viet§jo uznémumu
produktivitates Itmeni.

» Latvijas uznémumu raZoSanas kapacitati biitisks ierobezojoSs faktors ir razoSanas
platibu trikums. Svarigi ir veicinat vietgjo uznémumu investicijas nedzivojamo &ku
fonda paplasinasana, jo sadiem kapitalieguldijumiem arT ir augsta atdeve no uzpémumu
produktivitates paaugstinaSanas viedokla.

= Mehanizacijas kapitals ir jebkura uznémuma raZoanas potencidla pamats. Sodien ir
nepiecieSams turpinat stimulét Latvijas uznémumu mehanizacijas kapitala uzkraSanas
procesu, lielu uzmanibu pieverSot ari ta tehnologiskajai strukturai, priekSroku dodot
ieguldijumiem modernaja tehnika un iekartas. Tas neapSaubami paplaSinas uzp€émumu
sp&jas razot produkciju ar augstu pievienoto vértibu, tad€jadi radot papildu stimulu

Latvijas ekonomikas izaugsmei.

Pasaules praksé svarigu vietu investiciju procesu pétijumos iepem investiciju klimata
veidoSanas procesa un ta ietekmes uz uznémumu investiciju aktivitati analize. Lidz ar to
nakamaja promocijas darba nodala uzmaniba tiks pieveérsta investiciju klimata ietekmes uz

investiciju procesu novertésanas iesp&ju izpétei.
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5. Investiciju klimata ietekme uz investiciju procesu

5.1. Investiciju klimata jédziens un novertésanas iesp&jas

Jebkuras valsts ekonomikas attistibas gala mérkis ir ilgtsp&jiga izaugsme, kuras galvenais
dzingjspeks ir efektivs investiciju process. Viens no pilnvertigd investiciju procesa
nodroSinasanas pamata priekSnosacijumiem ekonomika ir biznesa attistibai labveligo apstaklu
veidoSana. Tas sekmé iekSzemes un arvalstu investiciju resursu iepliidi valsts ekonomika, jauno
darba vietu radiSanu un iedzivotaju dzives Iimena paaugstinasanos. Citiem vardiem sakot, runa ir
par investiciju aktivitatei labvéligas vides (klimata) radiSanu ka jebkuras valsts
makroekonomiskas politikas neatpemamo elementu. Prakse rada — ja valsts neveicina biznesa
attistibu, tad vismaz valsts nedrikst to kaveét. Janem veéra ari tas, ka labv€liga investiciju klimata
radi$ana nav vienreiz&js pasakums, bet ir ilgtermina daudzlimenu process. Sis process paredz
dzilus strukturalos un institucionalos parveidojumus, ka ari privata sektora apkalpoSanai
piem@rotas valsts varas organu infrastruktiiras izveido$anu. Sadu uzdevumu risinasana prasa
ieverojamus laika, zinaSanu, pieredzes un finansu resursus.

Misdienu specialaja literatira var atrast dazadus termina ,,investiciju klimats™ trakt€jumus,
tacu lielaka dala no tiem balstas uz pamatprincipa, kur§ paredz investiciju klimata defingjumu ka
vidi, kura norisinas investiciju process, t.i., veidojas, vairojas un transformgjas investicijas. [ 140]

Attistot ,,vides” jédzienu, investiciju klimatu var definét ka institucionalo, politisko un
regulacijas vidi, kura darbojas uznémumi. Pasaules Bankas specialisti defin€ investiciju klimatu
ka konkrétajai valstij raksturigo faktoru, kas uzp@mumiem nodroSina iesp&jas un stimulus
produktivi razot, veidot darba vietas un paplaginaties, kopumu'.

Misdienu investiciju klimata novertésanas metodologija var izcelt divus pamata virzienus:

* novertéSana uz kop&jo makroekonomisko raditaju pamata;

* novertéSana uz mikroekonomisko raditaju, kuri raksturo biznesa vides regulacijas pakapi

un kvalitati, pamata.

Pasaules praksé investiciju klimata noveértéSanas méginajumi biezi vien balstas uz
neatkarigo ekspertu un ekspertu grupu dazadu riska faktoru, kuri ir raksturigi konkrétajai valstij,
verte§juma analizes. Ka pieméru var minét Pasaules Bankas ikgad€jo Zinojumu par pasaules

attistibu (World Development Report), kura tiek analizéti ar ekonomiskas politikas nenoteiktibu,

World Development Report 2005: A Better Investment Climate for Everyone. World Bank. —
http://econ.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTDEC/EXTRESEARCH/EXTWDRS/EXTWDR2005/0,,menu
PK:477681~pagePK:64167702~piPK:64167676~theSitePK:477665,00.html (resurss apskatits 31.01.2007)
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korupciju un noziedzibu saistitie riski, ka arT dazadi ar nodoklu administréSanu, darba tirgus
attistibu, finansésSanas pieejamibu u.c. aspektiem saistitie faktori.

Dazos pétijumos uzmaniba tiek pieveérsta Saurakam faktoru lokam, kas nosaka tikai
arvalstu investoru aktivitati (piem&ram, Apvienoto Naciju konferences tirdzniecibas un attistibas
jautajumos (UNCTAD) publicétaja Pasaules investiciju zinojuma (World Investment Report)).

Biezi vien investiciju klimata novert€§jums balstas uz dazadu kop&jo makroekonomiska
rakstura indikatoru analizes, kuri raksturo valsts institucionalo un politisko vidi tados aspektos,
ka tiesiskas kartibas nodrosSinasana, korupcijas limenis, ar€jas tirdzniecibas politika, finansu
sektora atfistiba u.c. Sadi pétfjumi akcenté droSas Ipauma tiesibu aizsardzibas un sapratigas
valsts parvaldibas svarigumu no ilgtsp&jigas ekonomikas attistibas nodrosinasanas viedokla. Ka
pieméru var minét pasaulé plaSi pazistamo investicijam draudzigo valstu reitingu, kuru publicé
zurnals Forbes, par pamatu izmantojot speciali izrékinatu indeksu datus — Forbes Capital
Hospitality Index. Sis indekss tick rékinats uz tadu socidlo un makroekonomisko indikatoru
pamata ka IKP, argjas tirdzniecibas saldo, nabadzibas, bezdarba, birokratijas, korupcijas Iimenis
u.c. Indeksa aprékinasanai Forbes izmanto vairaku vadoSo pasaules organizaciju datus (Heritage
Foundation, Pasaules ekonomiskais forums, Pasaules Banka, Moody’s, Transparency
International, Freedom House, Deloitte Tax).

Toméer ir jaatzimé, ka tikai un vienigi kop&jo makroekonomisko raditaju analize nedod
iesp&ju pilna méra novertet plasu institucionalo méru diapazonu un to ietekmes pakapi uz dazadu
uznémumu investiciju I€mumiem. Ja viet§jas varas institlicijas ir iestiguSas birokratija un
korupcija, ja nav nodroSinata pilnvertiga un efektiva privata sektora apkalposanas sist€éma, tad
atdeve no potencialajam investicijam drosi vien biis zema un saistita ar lielu nenoteiktibu. Sados
apstaklos nav pamata sagaidit kadu butisku kapitala uzkrajumu un ari visas ekonomikas
izaugsmi. Savukart valstis ar labveéligu un efektivu valsts parvaldiSanas un regulacijas vidi
kapitala uzkrasana un atdeve visticamak biis daudz augstaka. Sads investiciju klimata jédziena
trakt€jums ir ciesi saistits ar to, ko daudzi autori specialaja literatiira raksturo, izmantojot terminu
»high-quality institutions” (ko var partulkot ka ,,augstas kvalitates institticijas”) (sk., piemé&ram,
[94], [20]), vai ar1 ,,s0cial infrastructure” (,,sociala infrastruktiira”) [69]. NBER specialisti R.E.
Hals (R.E. Halls) un C. Dzonss (C. Jones), pieméram, raksta: ,Misu hipotéze paredz, ka
atSkiribas kapitala uzkrasana, produktivitate, tatad izlaides apjoma uz vienu stradajoso
fundamentali ir saistitas ar socialas infrastruktiiras atSkiribam starp dazadam valstim. Ar socialo
infrastruktiiru més domajam institiicijas un valdibas politiku, kuras nosaka ekonomisko vidi, kura

individi uzkraj prasmes un firmas uzkraj kapitalu un razo. Augstai izlaidei uz vienu stradajoso
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labveliga sociala infrastruktira nodroSina vidi, kura veicina razoSanu un sekmé& kapitala
uzkrasanu, jaunu prasmju apgisanu, izgudrojumu un tehnologiju parnesi.” [69]

IepriekSminétie un daudzi citi avoti norada uz to, ka misdienu apstaklos institucionalie
faktori ir galvenais bagatibas un ilgtsp&jigas izaugsmes determinants. Biznesa attistibai labvéligo
apstaklu radisana sekmigas valstis Sodien ir bagatakas.

Pasaules Bankas specialisti, p&tot investiciju klimatu noteicoSos faktorus, daudz uzmanibas
veltt specifiskajam investiciju klimata faktoram, proti, biznesa vides regulacijai. Dotie p&tijumi
uzskatami rada, ka valstu konkur€tsp&ju un uzp€mumu investiciju aktivitati liela méra nosaka
regul&josas politikas samérigums, valsts un pasvaldibu institiiciju savstarpéja koordinacija un
administrativo procediiru efektivitate. Jo samérigaka uznéméjdarbibas regulacija — zemakas
izmaksas, vienkarSakas procediiras, vieglaka pieeja informacijai, saprotamakas oficialas prasibas,
zemakas barjeras ieejai un izejai no tirgus — jo valsts konkurétspgjigaka uz savu konkurentu fona
un spéjigaka nodrosinat labklajibu saviem iedzivotajiem.’

Specialisti atzime, ka pilniga atteikSanas no biznesa valsts regulacijas ir nelietderiga un
vispar neiesp&jama. Regulacijas méru izvelei ir janodroSina optimals lidzsvars starp sabiedribas
interes€m un ekonomikas efektivas attistibas mérkiem. Daudzas valstis, kuras ir izve€lgjusas
parmérigas uznémumu darbibas regulacijas politiku, attaisno $adu procesu ar tirgus regulacijas
instrumentu, kuri atrodas attistibas stadija, korigéSanas nepiecieS$amibu. Tacu Seit netiek nemts
véra tas, ka pasas regulacijas institlicijas, ari atrodoties attistibas fazg€, nesp&j nodroSinat
pienacigu sarezgitu regulacijas normu izpildi. Rezultata tiek novérots sagaidamajam pretgjais
efekts: investiciju klimats valsti pasliktinas.

Pédgjos gados Pasaules Bankas specialisti divu investiciju klimata p&tijjumu programmu
ietvaros — Investment Climate Surveys (Investiciju klimata apskati) un Doing Business Project
(Projekts ,,NodarboSanas ar biznesu) — arvien vairak veltt uzmanibu dazadu mikroekonomisko
faktoru analizei, kuri nosaka investiciju klimata kvalitati. Sada pieeja nodroina plasakas iesp&jas
analiz€t investiciju klimata kvalitates ietekmi uz uzp€mumu investiciju uzvedibu un to attistibu.

Projekts Investment Climate Surveys tika uzsakts 2001. gada, un Sobrid aptver vairak neka
30000 uznémumu vairak neka 50 pasaules valstis. Projekta ietvaros istenoto aptauju rezultata tiek
savakta informacija par pamatierobezojumiem, ar kuriem sastopas uznp€mumi sava razoSanas un

investiciju darbiba, ieskaitot tadus aspektus ka korupcija, finanses, regulacija, aplikSana ar

! Latvijas Investiciju un attistibas agentiiras p&tijums "Par administrativo procediiru ietekmi uz uznéméjdarbibas vidi
Latvija", 2005.g. — http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18018 1.pdf (resurss apskatits
30.11.2007.)
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nodokliem, infrastruktiira un darbaspéka izmanto$ana. Sadu datu apkoposana dod iesp&ju pétit
sakaribas starp investiciju klimata indikatoriem un uzpémumu darbibas rezultatiem un to
investiciju aktivitati.'

Petijumi projekta Doing Business Project ietvaros paslaik aptver 178 pasaules valstis.
Pirma atskaite par doto projektu tika publicéta 2003. gada. Projekta datu baze satur objektivus
biznesa vides regulacijas un reform&Sanas procesa efektivitati raksturojoSus raditajus.
Pamatinformacija ietver sevi datus par uzgémumu izdevumiem, kuri ir saistiti ar dazadu normu
un prasibu izpildi konkrétaja valsti (taja skaita prasibas uzp€mumu registracijai, TpaSumu
registracijai, licencéSanai, darba attiecibu regulacijai u.c.). Savukart netick pemti véra tadi
investiciju klimata novértéSanai biezi izmantotie makrofaktori, ka makroekonomiska politika,
infrastruktaras kvalitate, valutas kursu svarstibas, noziedzibas [imenis u.c.’

Projekta Doing Business indikatori, kuri tiek iegtti uz dazadu neatkarigo ekspertu (juristu,
auditoru, menedzeru, gramatvezu u.c.) vert€jumu pamata, raksturo uznémumu izmaksas, kuras ir
saistitas ar biznesa 1stenoSanu konkrétaja valsti. Tos var izmantot konkr&to biznesa regulacijas
normu analizei, kuras stimul@ vai ierobezo uzpémumu investiciju aktivitati un izaugsmi. Projekta
ietvaros katru gadu tiek publicéts parskats, kurS dod iesp&u salidzinat uzpeémeéjdarbibas
regulacijas Tpatnibas dazadas valstis, analiz€t veiksmigas investiciju klimata uzlaboSanas prakses
piemérus, kas var palidz€t investiciju klimata pilnveidoSanas politikas pamatvirzienu un
orientieru noteiksana.

Projekta Doing Business datu baze satur informaciju par nodarbosanas ar biznesu viegluma
kopgjo reitingu (Ease of Doing Business Rank), kur§ tiek aprékinats uz desmit atsevisku
strukturalo raditaju pamata. Dotie raditaji raksturo sekojoSus investiciju klimata kvalitates
aspektus:

* uznéméjdarbibas uzsaksana;

» darbinieku salig§ana un atlaiSana;

» kreditu sanemsana;

* nodoklu maksasana;

* ligumu izpildes nodroSinasana;

= [icencéSana;

* TpaSuma registracija;

! Avots: World Bank Investment Climate Survey Online http:/iresearch.worldbank.org/InvestmentClimate/ (resurss
apskatits 19.10.2007.)

2 Avots: World Bank Doing Business Project website http://www.doingbusiness.org/features/DB2008Report.aspx
(resurss apskatits 19.10.2007.)




152

= investoru intereSu aizsardziba;

= parrobezu tirdzniecibas regulacija;

» uzpémumu likvidacija.

Katram no iepriekSminé&tajiem raditajiem tiek r&kinats procentiles reitings, t.i., procentiles
numurs, kura atrodas konkréta valsts. Kop&jais nodarbosSanas ar biznesu viegluma reitings tiek
aprékinats ka doto 10 raditaju procentilu reitingu vértibu aritmétiskais vid€jais. Ar reitingu
jasaprot konkrétas valsts vieta kop€ja valstu saraksta (jo mazaka ir valsts reitinga vertiba, jo
labaka ir investiciju klimata kvalitite dotaja valsti).'! Jaatzimé, ka laika gaitd reitinga
aprékinasanas metodika tika pilnveidota, palielinajas biznesa vides stavokli raksturojoso raditaju
skaits, kuri tiek izmantoti kop€ja reitinga aprékinasanai. Palielinajas arT reitinga saraksta ieklauto
valstu skaits. 2007. gada reitinga tika ieklautas 178 pasaules valstis, kas ir par 3 valstim vairak
neka 2006.gada (175) un par 23 valstim vairak neka 2005. gada (155). Sakara ar reitinga ieklauto
valstu skaita palielinasanu 2007. gada reitinga vertibas par 2006.gadu tika parrékinatas. No
vienas puses, reitinga aprékinasanas metodologijas pastaviga pilnveidoSana dod iesp&ju pétit
plasaku investiciju klimata indikatoru loku, tacu, no otras puses, tas padara par neiesp&jamu
aktualo reitinga datu salidzinasanu ar iepriek$€jo gadu rezultatiem — uz doto bridi pedgja reitinga
dati par 2007. gadu ir salidzinami tikai ar 2006. gada datiem un nav salidzinami ar datiem par
laika periodu no 2003.-2005.gadam. Tas, protams, bitiski ierobezo p&tamo faktoru ietekmes uz

uznémumu investiciju aktivitati objektivas un pilnvertigas noveértésanas iespgjas.

Noslédzot investiciju klimata kvalitates novértéSanas pamata metodologisko pieeju analizi
var secinat, ka tikai un vienigi kop&jo makroekonomisko raditaju analize nedod iesp&ju pilna
meéra noverteét plasu institucionalo méru diapazonu un to ietekmes pakapi uz dazadu uzn€mumu
investiciju 1@émumiem. Tad€jadi par pamatu investiciju klimata kvalitati ietekm&oSo faktoru
novert§jumam darba 5.2. nodalas ietvaros tika izmantota Pasaules Bankas projekta "Doing
Business" datu baze, kas satur informaciju par dazadiem eksperta un mikroekonomiska rakstura

uznémejdarbibas regulacijas slogu raksturojoSiem raditajiem 178 pasaules valstis.

'Avots: Doing Business projekta metodologijas apraksts http://www.doingbusiness.org/MethodologySurveys/
(resurss apskatits 19.10.2007.)
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5.2. Investiciju klimata kvalitati noteicoSo faktoru ekonometriskas novertésanas
rezultati

Darba autors piedava uz Pasaules Bankas projekta Doing Business datu pamata izpétit
dazadu investiciju klimata kvalitati noteicoSo faktoru ietekmi uz investiciju dinamiku. Autors
izvirza hipot€zi par to, ka atskiribas uznéméjdarbibas regulacijas sistéma, kuras liela méra nosaka
investiciju klimata kvalitati, izskaidro atSkiribas investiciju izaugsmes tempos (kas ir viens no
svarigakajiem ekonomikas izaugsmes tempu noteicosajiem faktoriem) starp dazadam valstim un
regioniem. Citiem vardiem sakot, jo augstaka ir Doing Business reitinga vertiba konkrétaja valsti,
jo sliktaka ir investiciju klimata kvalitate taja, nosakot zemaku investiciju apjomu uz vienu
iedzivotaju. Lai parbaudito iepriek§ min€to hipotézi, autors piedava apskatit investiciju klimata
modeli, kuru raksturo 5.1. vienadojums:

In(GCF,) = B(R,) + developed + developing + transition + &, (5.1,
kur

In(GCFi) — logaritméts investiciju apjoms uz vienu iedzivotaju valst i;
Ri— kop&jais nodarbosans ar biznesu viegluma reitings valsti i’;
developed, developing, transition — attiecigi attistito, attistibas valstu un valstu ar
parejas ekonomiku maksligie mainigie?;
¢ i —kluda, kura raksturo investiciju apjomus ietekméjosos Sokus.

5.1. regresijas vienadojuma novértéSanai tika izmantoti dati no projekta Doing Business
datu bazes® par 2006.gadu, kas satur uznémgjdarbibas regulacijas dazadus aspektus raksturojosus
raditajus (reitingus) par 178 pasaules valstim®. Uzpémumu investiciju aktivitates raksturosanai
tika izmantoti 2006. gada dati par bruto pamatkapitala veidoSanas (gross fixed capital formation)
apjomiem (ASV dolaros), ka ar1 iedzivotaju skaitu no ANO statistikas nodalas (United Nations
Statistics Division) datu bazes".

Maksligo mainigo izmantoSana §is darba nodalas ietvaros analiz€jamos modelos balstas uz

pienémuma par to, ka katrai valstu grupai (attistitas, attistibas valstis un valstis ar parejas

! Novértgjot doto modeli (ka arf modelus, kurus raksturo 5.2. un 5.3.vienadojumi) katras valsts reitinga vértiba tika
samazinata par 1. Rezultata valsts ar vislabako investiciju klimatu (2006. gada ta bija Singapiira ar reitinga vertibu 1)
reitinga vertiba samazinata par 1 kliist vienada ar 0, kas, reizinot to ar iegiito regresijas koeficienta vértibu, norada
negativo ietekmi uz investiciju dinamiku dotaja valsti. Savukart citas valstis reitinga vértibas pieaugums rada
negativo ietekmi uz investiciju dinamiku, jo augstaka reitinga vertiba nozZime sliktaku investiciju klimata kvalitati.

* Atbilstodi UNCTAD regionu klasifikacijai — http://www.unctad.org/Templates/Page.asp?intltemID=2187&lang=1
(resurss apskatits 19.10.2007.)

? Avots: http://www.doingbusiness.org/CustomQuery/ (resurss apskatits 19.10.2007.)

* Modela novértgsanas gaita no datu izlases tika izslégta viena valsts (Taivana) sakara ar investiciju apjomu datu
trokumu.

> Avots: UN National Accounts Main Aggregates Database —
http://unstats.un.org/unsd/snaama/selectionbasicFast.asp (resurss apskatis 19.10.2007.)
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ekonomiku) ir raksturigi specifiski faktori, kuri nosaka starpibu starp grupam investiciju apjomos
uz vienu iedzivotaju.

legiitas panelu regresijas noverteSanai tika izmantota mazako kvadratu metode (Least
Squares). Noverteésanas rezultati ir paraditi 5.1. tabula.

Izanalizésim 5.1.tabulas datus. Korigéta determinacijas koeficienta vértiba norada uz to, ka
vidgji petijuma izlas€ ieklautajas 177 pasaules valstis 62.7% no atkariga mainiga
In(GCF,) variacijas izskaidro analiz€jamaja modeli ieklauta neatkarigd mainiga, proti, kop&ja
nodarboSanas ar biznesa viegluma reitinga vertibas variacija. Ka redzams 5.1. tabula, faktors R,

ir statistiski nozimigs 1 procenta [iment.
5.1. tabula

Investiciju klimata modela ar kop€jo nodarboSanas ar biznesa viegluma reitingu ekonometriskas
noveértéSanas rezultati

Mainigais Koeficients St.kluda t-statstika Varbiitiba

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Ri -0.021 0.002 -10.994 0.000

developed 9.278 0.193 47.985 0.000

developing 8.091 0.216 37.385 0.000

transition 8.345 0.308 27.083 0.000
Koriggtais determinacijas koeficients 0.627

Adjusted R-squared ’

Durbina-Vatsona statistika 7162

Durbin-Watson stat

Faktora R, iegiito regresijas koeficienta veértibu var interpretét sekojoSa veida: reitinga

atSkiriba starp divam valstim par vienu poziciju nosaka zemaku investiciju apjomu uz vienu
iedzivotaju par 0.02 procentiem. Citiem vardiem sakot, jo sliktaks ir kop&jais nodarboSanas ar
biznesu viegluma reitings, jo sliktaka ir konkrétas valsts investiciju klimata kvalitate (pie
pargjiem nemainigiem apstakliem) un attiecigi zemaks investiciju apjoms uz vienu iedzivotaju.
Investiciju klimata modela ar kop€jo nodarboSanas ar biznesu viegluma reitingu kludas
noveérté€Sanas testu rezultati (sk. 9. pielikumu) rada, ka modeli nepastav kludu serijveida
korelacija un modelt ieklauto mainigo autokorelacija, jo hipotézes par attiecigi kltidu sérijveida
korelacijas un autokorelacijas neesamibu nevar noraidit ar augstu ticamibas limeni. Savukart
hipotéze par kliidu heteroskedasticitates neesamibu nav noraidama pie 5% ticamibas [imena.
Investiciju klimata modela ar kop&jo nodarboSanas ar biznesu viegluma reitingu kludu
sadalifjuma novértejuma rezultati rada, ka sadalijumu nevar uzskatit par tuvu normalajam

(attiecigais varbiitibas koeficients ir tikai 0.003, sk. 9. pielikumu). Tas varétu liecinat par to, ka
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modela koeficienti ir nobiditi, kas nozZimé, ka modelt nav ieklauti citi svarigi investiciju dinamiku
ietekmgjosie faktori, kas ietekm& modela kludu. Tacu jaatzimé, ka tas izriet no modela
specifikacijas, jo modelis tika konstruéts ar meérki novertét viena konkréta faktora, proti,
nodarbosanas ar biznesu viegluma reitinga, ietekmi uz investiciju dinamiku. Ekscesa koeficienta
vertiba ir 4.189 (sk. 9. pielikumu), kas var€tu liecinat par to, ka modela kludu sadalijums ir tuvs
Stjudenta sadalijumam, kas var&tu bt raksturigs tik lielam panela izlasém.

Stabilitates testi rada, ka visi modeli ieklautie koeficienti ir stabili laika, 1idz ar to linearo
model&sanu, kura paredz koeficientu konstanto raksturu, var uzskatit par pamatoto.

Ramseja RESET testa rezultati rada, ka nav noveérojama modela kltidaina specifikacija pie
1% un 5% ticamibas Itmena (sk. 9. pielikumu).

Lai novertétu atseviSku investiciju klimata faktoru ietekmi uz uzp€mumu investiciju
aktivitati, autors piedava apskatit modeli, kura ir ieklauti 10 strukturalie projekta Doing Business
raditaji, uz kuru pamata atbilstosi projekta metodologijai tiek rékinats kop€jais nodarbosanas ar
biznesu viegluma reitings (sk. 5.2. vienadojumu).

In(GCF,) = B,(R_SB), + f,(R_EW). + p,(R_GC), +p,(R_PT), +

+B,(R_EC), + f,(R_DL), + B,(R_RP), + fy(R_PI), + ,(R_TAB), + , (5.2)

+ B0 (R _CB), + developed + developing + transition + ¢,
kur

In(GCFi) — logaritméts investiciju apjoms uz vienu iedzivotaju valstt i;
(R_SB)i— uznémgjdarbibas uzsaksanas viegluma reitings valsti i;
(R_EW)i— darbinieku saligSanas un atlaiSanas viegluma reitings valst1 i;
(R_GC)i — kreditu sanemsanas viegluma reitings valst i;

(R_PT)i — nodoklu maksasanas viegluma reitings valst1 i;

(R_EC)i— Iigumu izpildes nodro§inasanas viegluma reitings valst i;
(R_DL)i— licencéSanas viegluma reitings valst i;

(R_RP)i —1pasuma registracijas viegluma reitings valsti 7;

(R_PI)i — investoru intereSu aizsardzibas viegluma reitings valsti i;
(R_TAB)i — parrobezu tirdzniecibas regulacijas reitings valsti i;
(R_CB)i—uznémumu likvidacijas viegluma reitings valsti i;

developed, developing, transition — attiecigi attistito, attistibas valstu un valstu ar
parejas ekonomiku maksligie mainigie;

¢ i—kluda, kura raksturo investiciju apjomus ietekmé&joSos Sokus.
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Atstajot 5.2. vienadojuma tikai statistiski nozimigus mainigos, tika iegiits sekojosa veida
investiciju klimata modelis — sk. 5.3. vienadojumu:

In(GCE)=p,(R_GC), + f,(R_PT), + f;(R_RP), + ,(R_TAB), + p;(R_CB), + (53)

+ developed+ developing+ transition+ ¢,

5.3. regresijas vienadojuma ekonometriskas novertésanas rezultati ir paraditi 5.2. tabula.

5.2. tabulas dati liecina par to, ka vid&ji pétijuma izlas€ ieklautajas 177 pasaules valstis
66.8% no atkarigd mainiga In(GCF,)variacijas izskaidro analiz€jamaja modeli iek]auto
neatkarigo mainigo, proti, kredita sanemsSanas, nodoklu maksaSanas, licenc€Sanas, Ipasuma
registracijas viegluma un parrobezu tirdzniecibas regulacijas reitingu vértibu variacija.

5.2.tabula

Investiciju klimata modela ar strukturalajiem Doing Business raditajiem noveértéSanas rezultati

Mainigais Koeficients St.kluda t-statstika Varbiitiba
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
(R_GC)i -0.006 0.002 -2.985 0.003
(R_PT)i -0.003 0.002 -1.964 0.051
(R DL) i -0.008 0.002 -4.296 0.000
(R RP)i -0.004 0.002 -2.439 0.016
(R_TAB) i -0.011 0.002 -5.503 0.000
developed 9.988 0.217 46.057 0.000
developing 9.017 0.270 33.394 0.000
transition 9.809 0.369 26.616 0.000
Koriggtais determinacijas
koeficients 0.668

Adjusted R-squared
Durbina-Vatsona statistika

Durbin-Watson stat 2.133

Ka redzams 5.2. tabula, visi 5.3. vienadojuma ieklautie investiciju klimata faktori ir
statistiski nozimigi vismaz 10 procentu Iimeni. AtsevisSku investiciju klimata faktoru regresijas
koeficientu vértibas tiek interpretétas tapat ka kop€ja nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga
regresijas koeficienta vértiba. Ka redzams 5.2. tabula, visbutiskaka ietekme uz investiciju
dinamiku analizétaja pasaules valstu izlasé ir parrobezu tirdzniecibas attistibas reitingam: dota
reitinga atSkiriba starp divam valstim par vienu poziciju nosaka zemaku investiciju apjomu uz
vienu iedzivotaju par 0.01 procentiem. Citiem vardiem sakot, jo zemaks ir parrobezu
tirdzniecibas attistibas reitings, jo sliktaka ir konkrétas valsts investiciju klimata kvalitate (pie
pargjiem nemainigiem apstakliem) un attiecigi zemaks investiciju apjoms uz vienu iedzivotaju.

Investiciju klimata modela ar strukturalajiem Doing Business reitinga raditajiem kludas

noveértéSanas testu rezultati (sk. 10. pielikumu) rada, ka modeli nepastav kludu sérijveida
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korelacija un modelt ieklauto mainigo autokorelacija, jo hipotézes par attiecigi kludu sérijveida
korelacijas un autokorelacijas neesamibu nevar noraidit ar augstu ticamibas Itmeni. Savukart
hipotéze par kliidu heteroskedasticitates neesamibu nav noraidama pie 5% ticamibas [imena.

Investiciju klimata modela ar strukturalajiem Doing Business reitinga raditajiem kladu
sadalfjuma novértéjuma rezultati rada, ka sadaltijumu var uzskatit par normalo ar varbiitibu 44.4%
(sk. 10. pielikumu). Tatad pastav iesp&ja, ka modela koeficienti ir nobiditi (ekscesa koeficients ir
3.444, sk. 10. pielikumu), kas var€tu bt saistits ar to, ka modelt nav ieklauti dazi citi svarigi
investiciju dinamiku ietekmgjoSie faktori, kas ietekmé modela kliidu. Tas, savukart, izriet no
modela specifikacijas, jo modelis tika konstru€ts ar mérki novertét viena konkréta faktora, proti,
nodarbosanas ar biznesu viegluma reitinga, ietekmi uz investiciju dinamiku.

Salidzinot dota modela klidu sadalijuma raksturu ar modeli ar kop&jo nodarboSanas ar
biznesa viegluma reitingu var secinat, ka modela ar strukturalajiem Doing Business reitinga
raditajiem klidu sadalfjums ir tuvaks normalajam, kas ir saistits ar to, ka dotais modelis satur
lielaku investiciju dinamiku raksturojoSo faktoru skaitu, kas liecina par modela labaku
reprezentativitati.

Stabilitates testi rada, ka visi modelf icklautie koeficienti ir stabili laika, 11dz ar to linearo
modelésanu, kura paredz koeficientu konstanto raksturu, var uzskatit par pamatoto.

Ramseja RESET testa rezultati rada, ka nav novérojama modela kltidaina specifikacija pie
1% limena (sk. 10. pielikumu), kas dal&ji norada uz modela specifikacijas trikumiem — svarigu
investiciju dinamiku raksturojosSo mainigo neieklauSanu modeli. Tacu tas ir izskaidrojams ar to,
ka modela konstruésanas meérkis bija tiesi strukturalo Doing Business reitinga raditaju ietekmes
uz investiciju dinamiku noveértesana.

Noslédzot investiciju klimata faktoru ekonometriskas novértéSanas rezultatu analizi, ir
jaatzimé, ka uz dotaja darba nodala aprakstito modelu noveértéSanas bridi dati par bruto
pamatkapitala veidosanas apjomiem analiz€jamas pasaules valstis bija pieejami par periodu Iidz
2006. gada beigam. Savukart projekta Doing Business reitingu veértibas (aprékinatas péc jaunakas
projekta metodologijas) bija pieejamas par 2006. un 2007. gadu (ieprieks&jo gadu dati netika
parrékinati). Tas aprobezoja datu ekonometrisko novértésanu tikai ar 2006. gada panela regresijas
analizi.

Tas, protams, ierobezo pilnigaku un objektivu vértgjumu un secinajumu izstradasanu, jo
nav iesp€jams parbaudit korelacijas sakaribas, kuras pastav starp atseviskiem investiciju klimata
faktoriem, kurus raksturo strukturalie Doing Business raditaji. Tas nosaka nepiecieSamibu

turpmakaja perspektiva Iidz ar jauno datu iegtiSanu (ar nosacijumu, ka turpmak projekta Doing
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Business metodologija buitiski nemainisies un dati par iepriek$gjiem periodiem bis salidzinami ar
jaunakiem datiem) veikt papildu aprékinus, kuri Jaus noverst datu multikolinearitates problému
(ja tada pastav), kas nodrosinas iesp&ju formulét pilnigakus un objektivakus secinajumus par
investiciju klimata faktoru ietekmi uz uzp€mumu investiciju aktivitati. Turklat biis iesp&jams
novertet valsts reitinga vertibas izmainu ietekmes uz investiciju dinamiku pakapi.

Kopgjais secinajums, kuru var formulét, nemot véra darba 5.2. nodalas ietvaros veiktas
analizes rezultatus ir: jo sliktaks ir valsts kopgjais nodarbosanas ar biznesu viegluma reitings (vai
kads no strukturaliem raditajiem, kas minéts ieprieks), jo sliktaka ir valsts investiciju klimata

kvalitate un, attiecigi, zemaks investiciju apjoms uz vienu iedzivotaju.

5.3. Investiciju klimata uzlaboSanas iesp&jas Latvija

Balstoties uz 5.2. nodala veiktas investiciju klimata kvalitati noteicoSo faktoru
ekonometriskas novértéSanas rezultatiem, §1 darba nodala autors vélas pievérst uzmanibu
nozimigako investiciju klimata faktoru analizei Latvijas apstaklos salidzinajuma ar citam Baltijas
valstim, lai noteiktu problematiskakos uznéméjdarbibas regulacijas aspektus, kuri potenciali
varétu kavet uzp@émumu investiciju aktivitati. Tas savukart dos iesp&ju formulét priekslikumus uz
investiciju klimata uzlaboSanu v&rsta stratégiska pasakumu plana izstradasanai Latvijas
ekonomikas lidzsvarotas attistibas norise.

Ka jau iepriekS tika atziméts, Sodien starptautiskaja praksé tiek izmantotas vairakas
investiciju klimata faktoru noveértésanas metodikas, tacu, nemot véra promocijas darba ierobezoto
apjomu, autors petijuma analizi komkrétas darba nodalas ietvaros aprobezo ar 5.1. un 5.2. nodala
apskatita Doing Business projekta datu izverteéSanu.

Nemot véra 5.2. nodala formuléto hipotezi par to, ka investiciju klimata kvalitates atSkiribas
(kuras raksturo Doing Business projekta raditaji), izskaidro uzp€mumu investiciju aktivitates
atSkiribas starp dazadam valstim, apskatisim datus par kop&ja nodarboSanas ar biznesa viegluma
reitinga un ta svarigako strukturalo elementu vértibu dinamiku Latvija un pargjas Baltijas valstis
pédgjo divu gadu laika'.

5.1. attéla ir paraditi dati par kop&ja nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga vértibu
parmainam Latvija un citas jaunas ES dalibvalstis ped€jo divu gadu laika (Doing Business

projekta ietvaros apsekoto valstu izlas€ neietilpst Kipra un Malta).

' Ka jau ieprieks tika atziméts 5.1. nodala, sakara ar Doing Business projekta metodologijas izmainam reitingu dati
par 2007.gadu ir salidzinami tikai ar 2006. gada datiem.
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Vislabakais nodarboSanas ar biznesu viegluma reitings (tatad labaka investiciju klimata
kvalitate) jauno ES dalibvalstu vidi pedgjo divu gadu laika ir Igaunijai. Latvija un Lietuva ienem

attiecigi otro un treso vietu (sk. 5.1. att€lu).
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5.1.att. Kop€ja nodarbosanas ar biznesu reitinga vertibu izmainas jaunajas ES dalibvalstis (2007.

gada salidzinajuma ar 2006. gadu)’

Nemot véra to faktu, ka 2004.-2007. gadu laika vieni no visaugstakajiem ekonomikas
izaugsmes tempiem ES dalibvalstu vidi bija vérojami tiesi Baltijas valstis, var secinat, ka viens
no svarigakajiem Baltijas valstu straujo ekonomikas izaugsmi noteicosajiem faktoriem ir doto
valstu nozimigs progress investiciju aktivitatei labvéligas vides radiSana.

Tomeér jaatzimé, ka 2007. gada salidzinajuma ar iepriekS€jo gadu Latvijas un Lietuvas
reitinga vertibas pasliktinajas par divam pozicijam, savukart Igaunijas reitings uzlabojas par 1
poziciju. Lai noskaidrotu doto parmainu pamata iemeslus, japievérS uzmaniba kopgja
nodarbosSanas ar biznesu viegluma reitinga strukturalo raditaju parmaigu veértg§jumam (sk. 5.3.
tabulu).

5.3. tabula ar sarkano ir ieziméti tie 5 strukturalie raditaji, kuri 5.2. nodala veikta pétjjuma
analizes rezultata tika novertéti ka statistiski nozimigie uznémumu investiciju aktivitati noteicoSie
faktori.

5.3. tabula

! Avots: Doing Business projekta Interneta datu baze — http://www.doingbusiness.org/CustomQuery/ (resurss
apskatits 05.11.2007.)
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Nodarbosanas ar biznesu viegluma reitinga strukturalie raditaji 2007. gada un to izmainas

salidzinajuma ar 2006. gadu'

Latvija Lietuva Igaunija
2007. +/- 2007. +/- 2007. +/-
Kopgjais reitings 22 -2 26 -2 17 +1
- uznémgéjdarbibas uzsaksSana 30 -5 57 -7 20 +33
- licencéSana 82 +4 57 -2 14 -2
- darbinieku saligSana un atlaiSana 96 -4 124 +1 156 0
- ipaSuma registracija 85 -2 4 0 21 +1
- kreditu sanemsana 13 -1 36 -4 48 -3
- investoru intereSu aizsardziba 51 -2 83 -2 33 -1
- nodoklu maksasana 20 +18 71 +3 31 +1
- parrobezu tirdzniecibas regulacija 19 +3 23 0 7 0
- ligumu izpildes nodroSinasana 3 0 18 0 29 +2
- uzp€mumu likvidacija 64 -2 31 +1 50 +1

Ka redzams 5.3. tabula, 2007. gada Latvija ir sasniegusi visbiitiskako progresu nodoklu
maksaSanas viegluma reitinga uzlaboSana — reitinga vertiba salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu
uzlabojas par 18 pozicijam. Kopuma jaatzist, ka ar nodoklu maksaSanu saistitas problémas
dazados peétijumos biezi vien tiek piemin€tas ka galvenie uzp€méjdarbibas (taja skaita ari
gada veikto uzpémumu apsekojumu rezultatus, kuri liecina par to, ka galvenie Latvijas
uznémumu investiciju aktivitati ierobezojoSie faktori ir parak augstas nodoklu likmes, neefektiva
nodoklu administré§anas sistéma un ekonomiskas politikas nenoteiktiba.? 5.2. attéla ir paraditi
projekta Doing Business galvenie nodoklu maksasanas viegluma indikatori Latvija ped&jos tris
gados.

Ka redzams 5.2. att€la, Latvijas progresa pamata ir vid€ja nodoklu maksasanas procediiru
veikSanai patéréjama laika biitisks samazinajums. Tomér, neskatoties uz pakapenisko nodoklu
maksaSanas procediras optimizaciju, ari tagad Latvijas uzn€me;ji videji teré vairak laika nodoklu

procediiram neka uznéméji OECD valstis (219 stundas salidzinajuma ar 183.3 stundam).

' Tabula ir sastadita, izmantojot datus no Doing Business projekta Interneta datu bazes -
http://www.doingbusiness.org/CustomQuery/ (resurss apskatits 05.11.2007.) Ar zilo krasu ir atziméti statistiski
nozimigie kopgja reitinga strukturalie raditaji, kuri attiecigajai valstij ir labaki salidzinajuma ar pargjo 2 valstu
pozicijam.

2 Avots:  http://www.enterprisesurveys.org/ExploreEconomies/Default.aspx?economyid=108&year=2005  un
http://www.enterprisesurveys.org/ExploreEconomies/Default.aspx?economyid=108&year=2002 (resurss apskatits
05.11.2007.)
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5.2. att. Nodok]u maksasanas viegluma galvenie indikatori Latvija (2005.-2007.g.)"

Salidzinot citus nodoklu maksasanas procesu raksturojosus indikatorus, jaatzimé, ka gan
kopgjais maksajumu skaits (7), gan kop&ja procentos no pelnas izteikta nodoklu likme (32.6%)
Latvija péc pédejiem Doing Business projekta datiem ir mazaka par attiecigajiem OECD valstu
vidgjiem indikatoriem (attiecigi 15.1 un 46.2%).> Tatad kopuma var secinat, ka Latvijas nodoklu
maksasanas process ir vieglaks salidzinajuma ar par§jam Baltijas valstim un vidéjo OECD valstu
Iimeni. Tomér jaatzist, ka ar nodoklu politiku saistitie jautajumi vienmér ir vieni no
aktualakajiem uznemejdarbibas vidg, it 1pasi, valdibas Tstenotas pretinflacijas politikas konteksta.
Péc autora domam, Sodienas apstaklos Latvija fiskalo instrumentu izmantoSana inflacijas
apkaroSanas noliika ir attaisnojama tikai privata pat€rina ierobezoSanas joma. Ne mazak svarigi ir
stimulét eksportorient€to uznémumu investiciju aktivitati, jo tikai radot arvien labveligakus
apstaklus (taja skaita arT nodoklu joma) Latvijas eksport€taju attistibai, ir iesp&jams radit stabilus
pamatus Latvijas ekonomikas lidzsvarotajai attistibai nakotné.

Ka nodoklu sist€émas reformu pozitivas ietekmes uz uznémumu investiciju aktivitati
pieméru var minét Igaunija 2000. gada istenoto uznémumu ienakuma nodokla reformu, saskana
ar kuru uznémumu reinvestéta pelpa netiek aplikta ar nodokli. Ta Mihaels Funke, balstoties uz
Tobina g-teorijas pamatnostadném, kalibréSanas rezultata ir konstatgjis, ka ilgtermina perioda
nodokla reformas pozitivas ietekmes rezultata Igaunija var sagaidit uzkrata fiziska kapitala

apjoma pieaugumu par 6.1%. Arl ekonometrisko pétijumu rezultati liecina par nozimigu

152.,53.,54.,55.,5.6. attelu avots: Doing Business 2008. Latvia. -
http://www.doingbusiness.org/Documents/CountryProfiles/L VA.pdf (resurss apskatits 05.11.2007.)
2 Avots: http://www.doingbusiness.org/ExploreEconomies/?economyid=108 (resurss apskatits 05.11.2007.)
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investiciju atbildes reakciju uz nodoklu reformu'. Nemot véra iepriekiteikto, no nacionalas
investiciju stratégijas izstradasanas viedokla, loti svarigi biitu noteikt jaunus nodok]u stimulus un
izvertét to potencialo ietekmi uz investiciju aktivitati prioritarajas Latvijas tautsaimniecibas
nozarés (pirmkart, apstrades ripnieciba).

Runajot par pargjiem nozimigakajiem (p&€c 5.2. nodala veiktas analizes rezultatiem)
nodarbosanas ar biznesu viegluma reitinga strukturalajiem raditajiem, jaatzimé, ka 2007. gada
Latvija salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu uzlabojas ari licenc€Sanas viegluma un parrobezu
tirdzniecibas attistibas reitingi (sk. 5.3. tabulu).

Lai raksturotu licenc€Sanas sist€émas efektivitati dazadas valstis, Pasaules Bankas specialisti
par pamatu ir izmantojusi datus par visam nepiecieSamam oficialajam proceduram, kuras ir
saistitas ar noliktavas celtniecibu. Ka norada Pasaules Bankas specialisti, daudzas valstis, it Tpasi
nabadzigakajas, celtniecibas darbu regul&joSo prasibu izpilde ir saistita ar tik lielu naudas resursu
un laika patérinu, ka uznémeji parasti ir spiesti vai nu dot kukuli, vai atteikties no projekta
realizacijas.

Analize rada, ka licencé€Sanas viegluma reitings Latvija péd&jo 2 gadu laika uzlabojas,
pateicoties nepiecieSamo procediiru veikSanai pat€réjama laika un to izmaksu samazinajumam
(sk. 5.3. att.).

Salidzinot Latvijas datus ar vidg&jiem licencé€Sanas procesu raksturojoSiem indikatoriem
OECD valstis, jaatzimé, ka gan kopgjais procediiru skaits (14), gan laika patérins (153.3 dienas),
péc pedgjiem Doing Business projekta datiem OECD valstis ir mazaks, savukart izmaksas (62.2%
no ienakuma uz 1 iedzivotaju) ir augstakas. Jaatzimé ar1, ka Latvija, neskatoties uz licencéSanas
viegluma reitinga uzlabojumu, $aja joma biitiski atpaliek no kaiminvalstim (sk. 5.3. tabulu).

Ka jau ieprieks tika atziméts, vél viens biitisks nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga
strukturalais raditajs, kur Latvija 2007. gada ir sasniegusi pozitivu progresu, ir parrobezu

tirdzniecibas attistibas reitings.

' M. Funke. Determining the Taxation and Investment Impacts of Estonia’s 2000 Tax Reform —
http://gulliver.econ.uni-hamburg.de/IW W T/homepage/qmwps/qm402.pdf (resurss apskatits 05.11.2007.)
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5.3.att. Licenc@Sanas viegluma galvenie indikatori Latvija (2005.-2007.g.)

Labumi, kurus gust valsts, attistot savus tirdzniecibas sakarus ar pargjo pasauli, ka arT ar to
butiski paaugstina izmaksas un lidz ar to produkcijas cenas. Tomér miisdienas transporta sistemu
attistiba un pasaules ekonomikas integracija un globalizacija biitiski mazina barjeras parrobezu
tirdzniecibas attistibai. Bet, neskatoties uz to, pieméram, Afrikas valstu Tpatsvars kopgjas
pasaules tirdzniecibas apgrozijuma Sodien ir mazaks neka 25 gadus atpakal. Lidziga situacija
(iznemot naftu) ir vérojama arf Tuvajos Austrumos.’ Iemesls tam ir loti vienkar§s — uznéméji ari
Sodien sastopas ar vairakam problémam, eksport€jot un import€jot preces un pakalpojumus. Tas
savukart negativi ietekme uznémeéjdarbibas attistibu, taja skaita arT investiciju aktivitati.

Par pamatu parrobezu tirdzniecibas attistibas reitinga aprékinasanai tiek izmantoti dati par
standarta eksporta/importa darfjumu, izmantojot jiiras transportu. Analize rada, ka 2007. gada
Latvijas parrobezu tirdzniecibas attistibas reitinga uzlabojums notika, pateicoties biitiskam
eksporta/importa darfjumu noformésanas izmaksu samazinajumam (sk. 5.4. att.).

Salidzinot Latvijas datus ar vid€jiem parrobezu tirdzniecibas attistibu raksturojoSiem
indikatoriem OECD valstis, jaatzimé, ka gan vid€jais nepiecieS$amo dokumentu skaits (eksporta
darfjjumam 4.5 un importa darfjumam 5), gan vid&jais laika patérin$ (eksporta darijumam 9.8
dienas, importa darfjumam 10.4 dienas), péc ped€jiem Doing Business projekta datiem OECD
valstis ir mazaks, savukart izmaksas (eksporta darjjumam 905 ASV dolari par 1 konteineru un
importa darfjumam 986.1 ASV dolars par 1 konteineru) ir augstakas neka Latvija. Jaatzime ari,
ka 2007. gada Latvija (19. vieta), p&c parrobezu tirdzniecibas attistibas reitinga vertibas atpaliek
no Igaunijas (7. vieta), bet apsteidz Lietuvu (23. vieta, sk. 5.3. tabulu).
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5.4.att. Parrobezu tirdzniecibas regulacijas galvenie indikatori Latvija (2005.-2007.g.)

Svarigi ir atzimét ar1 to faktu, ka 2007. gada Latvija salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu
pasliktinajas 2 nozimigi nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga strukturalie raditaji, proti,
ipaSuma registracijas viegluma (par 2 pozicijam) un kreditu sapems$anas viegluma (par 1
poziciju) reitingi (sk. 5.3. tabulu).

Pasaules praksé zeme un €kas parasti veido no puses lidz tris ceturtdalam no kopgjas
nacionalas bagatibas. Privata tpaSuma tiesibu aizsardziba stimulé uzn€mumu investiciju aktivitati
un sekmé uznémeéjdarbibas attistibu. Turklat likumigo IpaSuma tiesibu esamiba dod uzné€meéjam
iesp&jas sanemt hipotekaro kreditu un uzsakt jaunu biznesu.’

IpaSuma registracijas viegluma reitinga aprékinasanas pamata ir standarta zemes un &kas
pirkSanas darfjums valsts lielakaja pilséta. Tiek pienemts, ka Tpasums jau ir registréts un nav
apgrutinats. Reitinga noteikSanai tiek izmantota informacija par visam procediiram, kuras ir
saistitas ar IpaSuma objekta parregistraciju no pardev&ja uz pirc€ju. Analize rada, ka pedgjo 2
gadu laika Latvija veikto reformu rezultata samazinajas ipaSuma registracijai nepiecieSamo
procediiru skaits, ka arT ar to veikSanai nepiecieSamais laiks, izmaksam paliekot nemainigaja
Itment (sk. 5.5.att.). Tomér iepriekSminétie uzlabojumi nebija pietiekami, lai nodroSinatu Latvijas
ipasuma registracijas viegluma reitinga uzlabojumu, jo citds apsekotas valstls Ipasuma

registracijas sistémas reformas nodrosinaja labakus rezultatus.
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5.5.att. IpaSuma registracijas viegluma galvenie indikatori Latvija (2005.-2007.g.)

Salidzinot Latvijas sasniegumu ar citam pasaules valstim, var atzimét valstis ar
visliberalako reZimu ipaSuma registracijas joma: Jaunz€lande (kur IpaSuma registracijas
procediiru veikSana aizpem tikai 2 dienas), Norvégija (kur, registréjot TpaSumu, ir javeic tikai
viena procediira) un Satida Arabija (kur ipasuma registracijas procediiru izmaksas ir 0).

Salidzinot Latvijas datus ar vidgjiem TpaSuma registracijas vieglumu raksturojoSiem
indikatoriem OECD valstis, jaatzimé€, ka gan vid&jais nepiecieSamo procediiru skaits (4.9), gan
vidgjais laika patérins (28 dienas), p&c peéd€jiem Doing Business projekta datiem OECD valstis ir
mazaks, savukart izmaksas (4.6% no Tpasuma vértibas) ir augstakas neka Latvija. Jaatzime arf, ka
2007. gada Latvija (85. vieta), péc IpaSuma registracijas viegluma reitinga vértibas butiski
atpaliek no Lietuvas (4. vieta) un Igaunijas (21. vieta, sk. 5.3. tabulu).

Uzpe@mumi visa pasaulé biezi piemin kreditresursu ierobezoto pieejamibu ka vienu no
galvenajiem attistibas Skérsliem. Doing Business projekta ietvaros tiek vertétas divas kredit€Sanas
tirgus attisttbu raksturojoSo indikatoru kopas, kuras raksturo kredit€Sanas informacijas
pieejamibas pakapi (Kreditu informacijas indekss', kur§ raksturo privatajos un publiskajos
kreditregistros icklautas informacijas diapazonu, apjomu un pieejamibu) un kreditoru un
aiznémégju juridisko tiesibu bazes kvalitati (Juridisko Tiesibu Indekss”, kura vértibu nosaka 10

dazadi aizn€mgju un kreditoru nodrosinajuma un bankrota likumdosSanas aspekti). Tajas valstis,

! Kreditu informacijas indeksa vértiba ir robezas no 0 1idz 6. Augstaka indeksa vértiba liecina par plasaku kreditu
informacijas pieejamibu no privatajiem un publiskiem kreditregistriem..

* Juridisko Tiesibu indeksa veértiba ir robezas no 0 lidz 10. Augstaka indeksa vértiba nozimé stipraku kreditoru un
aiznéméju juridisko tiesibu sistému kreditéSanas joma.
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kur ir pieejama augstas kvalitates informacija par kreditéSanu un kreditoru un aiznéméju legalas
tiesibas ir stiprakas, kredit€Sanas tirgus funkciong labak un resursi tiek sadaliti efektivak.
Analize rada, ka pédgjo 2 gadu laika Latvija piecauga publiskaja kreditregistra (LB
parvaldita Paradnieku registra) apkopotas informacijas apjoms (sk. 5.6.att.), kas tomér nebija
pietiekams, lai nodroSinatu kopé&ja kredita sanemsanas viegluma reitinga uzlabojumu, Juridisko

Tiesibu indeksa vertibai paliekot bez izmainam.

5 @ 2005
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3] 26
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0 T !
Juridisko Tiesibu indekss Publiska kreditregistra Privata kreditregistra segums
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5.6.att. Kredita sanemsSanas viegluma galvenie indikatori Latvija (2005.-2007.g.)

SalidzinaSanas nolika var minét valstis, kur funkcioné kreditregistri ar visaugstako
informativo segumu. Tas ir Argentina (kur privata kreditregistra informacija aptver 100% no
piecauguso iedzivotaju skaita) un Portugale (kur publiska kreditregistra informacija aptver 67.1%
no pieauguso iedzivotaju skaita). Salidzinot Latvijas datus ar videjiem kredita sanemsSanas
vieglumu raksturojoSiem indikatoriem OECD valstis, jaatzime, ka vid€ja Juridisko Tiesibu
indeksa vértiba (6.4) péc peédejiem Doing Business projekta datiem OECD valstis ir mazaka,
savukart videja Kreditu Informacijas indeksa veértibas (4.8) ir augstaka neka Latvija. Jaatzime arf,
ka 2007. gada Latvija (13. vieta), pec kredita sanemSanas viegluma reitinga vértibas bitiski
apsteidz ka Lietuvu (36. vieta), ta arT Igauniju (48. vieta, sk. 5.3. tabulu).

Apkopojot iepriekSveiktas analizes rezultatus par 5 statistiski nozimigajiem nodarbosanas ar
biznesu viegluma reitinga strukturalajiem raditajiem, jaatzimée, ka Latvija 2007.gada, salidzinot ar
pargjam Baltijas valstim, ienéma labakas pozicijas ar nodoklu maksasanu saistito un kredita
sanemsSanas procediiru joma. Igaunija sasniegusi biitiskako progresu licenc@Sanas procediiru
pilnveidoSanas un parrobezu tirdzniecibas attistibas jautajumos, savukart Lietuva — IpaSuma

registracijas procediiru pilnveidoSana (sk. 5.3. tabulu).
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Pievérsot uzmanibu pargjiem 5 nozimigajiem nodarbosanas ar biznesu viegluma reitinga
strukturalajiem raditajiem, kuru ietekme uz investiciju dinamiku 5.2. nodala veiktas analizes
ietvaros netika pieradita, jaatzZimé, ka p&dgjos gados Latvija ir sasniegusi loti bitisku rezultatu
ligumu izpildes nodrosinasanas joma (3. vieta starp visam analiz§jamam valstim, kas biitiski
parsniedz pargjo Baltijas valstu sasniegumus).

Par svarigu investiciju klimata kvalitati ietekm&oSo faktoru, protams, var uzskatit
uznéméjdarbibas uzsaksanas viegluma reitingu (neskatoties uz to, ka 5.2. nodala veiktas analizes
rezultata dotais faktors netika noveértets ka statistiski nozimigs), kas raksturo dazadas grutibas,
kuras ir sastopamas uznémuma atvér§anas procesa. Seit ir jaatzimé, ka LR Uzpémumu registrs
(UR) kops Latvijas neatkaribas atgiiSanas ir bijis viens no reformu lideriem starp citam Latvijas
valsts un paSvaldibu institicijam. UR konsekventi veicis uzlabojumus ar meérki atvieglot
administrativo slogu uznpémgjiem, samazinot uzgémumu registrésanai nepiecieSamas izmaksas,
laiku, procediiru solus, 1stenojot Komerclikuma reformu, ka art elektroniz€jot un vienkarsojot
uznémumu uzskaiti un dokumentu apriti. levieSot Pasaules Bankas rekomendacijas, UR
apvienojis uzpémumu un nodoklu maksataju registraciju, samazinajis uznémgéjsabiedribu
dibinasanas dokumentu skaitu, kam nepiecieSams notarialais apliecinajums, atc€lis prasibu pie
zverinata notara apliecinat parakstu uz uznémumu dibinaSanas Iiguma un statiitiem, regulari
inform€jis uznémumus par gaidamajam normativo aktu izmainam, kvalitativi uzlabojis savus
pakalpojumus, veicis institlicijas paSnovértg§jumu un modernizgjis klientu apkalposanu, klistot
par modeli un pieredzes avotu citam institiicijam Latvija un arvalstis.'

Ievérojams administrativo reformu progress lava Latvijai 2007.gada uzpémeéjdarbibas
uzsakSanas viegluma reitingd iepemt 30. vietu, butiski apsteidzot Lietuvu (57. vieta), bet
atpaliekot no Igaunijas (20. vieta). Igaunija veikto reformu rezultata 2007. gada no 35 uz 7
dienam (t.i., 5 reizes) tika samazinats uznémuma registracijai nepiecieSamais laiks (Latvija — 16
dienas), ka ari no 6 uz 5 tika samazinats nepiecieSamo procediiru skaits (Latvija — 5).2 Igaunijas
piemérs uzskatami rada, ka arT Latvijai ir neizsmeltas iesp&jas administrativo reformu veikSanai
ne tikai jauno uzpémumu registracijas joma, bet arT citos investiciju klimata kvalitati ietekm&joso

faktoru jomas. Ka pozitivu reformu pieméru 2007.gada Latvija var atzimét valsts nodevas

' Avots: Latvijas Investiciju un atfistibas agentiiras pétfjums "Par administrativo procediiru ietekmi uz
uznémejdarbibas vidi Latvija", 2005.g. — http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18018 1.pdf
(resurss apskatits 30.11.2007.)
2 Avots: Doing Business 2008. Estonia. — http://www.doingbusiness.org/Documents/CountryProfiles/EST.pdf
(resurss apskatits 30.11.2007.)
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samazinaSanu par pieteikuma individuala komersanta vai uznémuma ar vienu IpaSnieku
paatrinato registraciju vienas dienas laika.

Arl uzpémumu likvidacijas procesa administréSanas efektivitate Latvija pec Pasaules
Bankas ekspertu noveért§juma ir salidzinosi zema — uznémumu likvidacijas viegluma reitinga
Latvija 2007.gada ienem tikai 64. vietu, atpaliekot no savam kaiminvalstim. Vidgjais uznp€muma
likvidacijai nepieciesamais periods Latvija ir 3 gadi, kas ir 2.3 reizes ilgak neka vidgji OECD
valstis. Latvijas apstaklos uznémuma likvidacija prasa arT augstakas izmaksas. Savukart paradu
piedzisanas koeficients (kur$ tiek mérits centos no katra parada ASV dolara) Latvija ir 2.1 reizes
mazaks.'

Doing Business pétijumu rezultati rada, ka Latvija salidzinajuma ar citam apliikotajam
valstim pastav neelastiga darba tiesisko attiecibu regulacija, 1pasi darbinieku pienemsanas darba
un atbrivosanas no darba aspektos. 2007.gada darbinieku saligS§anas un atlaiSanas viegluma
reitinga Latvija ienem tikai 96.vietu, tacu kaiminvalstis situacija dotaja joma ir vél sliktaka
(124.vieta Lietuvai un 156. vieta Igaunijai).”

Latvijas Investiciju un attistibas agentiiras pétijumu rezultati liecina, ka galvenas ar
uznémejdarbibas attistibu saistitas problémas darba likumisko attiecibu joma ir valsts socialas
apdroSinasanas obligatas iemaksas; ar likumu noteiktie atalgojuma nosacijumi; darba laika
nosacijumi; darbinieku atlaiSanas nosacijumi; minimalas algas nosacijumi; obligatie
papildatvieglojumi; darbinieku informéSanas un konsult€Sanas nosacijumi; darbinieku darba
pienemsSanas nosacijumi. NeapSaubami, uzpéméjdarbibas attistiba (tad€jadi ari uzp€mumu
investiciju aktivitate) liela méra ir saistita ar situaciju darba tirgd, un to kavé pedgjos gados
izveidojies darbaspéka deficits vairakas Latvijas tautsaimniecibas nozargs.’

Vel viena joma Latvija, kur pavéras plass lauks administrativo reformu veikSanai ir
investoru intereSu aizsardziba. 2007. gada Latvija investoru intereSu aizsardzibas reitinga ienéma
tikai 51. vietu, atpaliekot no Igaunijas, bet apsteidzot Lietuvu. Dotais reitings raksturo dazadus

likumdoSanas aspektus, kuri skar uzpémumu veikto darfjumu caurskatamibas nodroSinasanu,

! Avots: http://www.doingbusiness.org/ExploreEconomies/?economyid=108 (resurss apskatits 05.11.2007.)

* Avots: Doing Business 2008. Latvia. - http://www.doingbusiness.org/Documents/CountryProfiles/LVA.pdf
(resurss apskatits 05.11.2007.)

’ Detalizéts Latvijas darba tirgdi pastavosas situdcijas novértgjums tautsaimnieciba kopuma un atsevisko sektoru
dalfjuma ir dots, pieméram, LR Labklajibas ministrijas sadarbiba ar Latvijas universitati veikto p&tijumu aprakstos
("Detalizéts darbaspékas un darba tirgus p&tijjums tautsaimniecibas sektoros", "Darba tirgus pieprasijuma ilgtermina
prognozeSanas  sistémas  izpé&te un  pilnveidoSanas  iespgju  analize” un citi, sk -
http://www.darbatirgus.gov.1v/?id=33 &top=33 (resurss apskatits 30.11.2007.)) , ka arT daudzos citos p&tijumos.
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uzpémumu vadibas atbildibu, ka arT mazakuma akcionaru intereSu aizsardzibu. Tie aspekti biezi
vien vietgja prakse tiek mingti arf ka Latvijas vértspapiru tirgus attistibu kav&josie faktori.'

Apkopojot visu ieprieksteikto par investiciju klimata faktoru noveért&juma rezultatiem,
balstoties uz Doing Business projekta datiem, var secinat, ka neskatoties uz ievérojamo progresu,
kuru kops neatkaribas atgiSanas Latvija ir sasniegusi uznéméjdarbibas attistibai un investiciju
aktivitatei labvéligo apstaklu nodrosinasana, potencialo reformu lauks tomér paliek plass,
veidojot valstl biznesa vidi ar iesp&jami mazaku un tomer sociali pienemamu administrativo
nastu, kas stimul€s inovacijas un uz zinaSanam balstitas ekonomikas veidoSanu, un sekmés
Latvijas ka pievilciga kapitalieguldijumu objekta konkurétsp&jas palielinaSanu.

Runajot par ieprieks noteiktiem 5 statistiski nozimigajiem investiciju klimata faktoriem (sk.
5.2. nodalu), jaatzimé, ka problematiskakie aspekti uznémejdarbibas regulacijas joma Latvija, ka
jau ieprieks tika konstatéts, ir uznémejdarbibas licencé$anas un TpaSuma registracijas viegluma
pakape. P&c attiecigo reitingu veértibam Latvija Doing Business reitingu sist€ma ienem pozicijas
tikai devitaja desmitnieka, un ievérojami atpaliek ne tikai no kaiminvalstim, bet arT no paréjam
ES valstim, kas noteikti vajina Latvijas pozicijas starptautiskaja konkurences cina par investiciju
resursiem. Doto un citu investiciju klimata kvalitati ietekm&joSo faktoru potencialo reformu sekas
ir iesp&jams novertet, izmantojot faktoru izmainu simulacijas metodi.

Izmantojot Doing Business projekta Interneta datu bazes datus®, ir iesp&jams veikt kop&ja
nodarbosanas ar biznesu viegluma reitinga modifikacijas un atseviSku kop@ja reitinga strukturalo
raditaju vertibu simulaciju. Ta, piem&ram, darba autors ir aprékinajis potencialas kopgja reitinga
vertibas ar nosacijumu, ja tas biitu atkarigas tikai no 5 ka statistiski nozimigi novertéto investiciju
klimata faktoriem (sk. 5.2. nodalu).

Simulacijas rezultata, izslédzot no aprékina 5 statistiski nenozimigus faktorus (proti,
uznémejdarbibas uzsakSanas, darbinieku salig§anas un atlaiSanas, investoru intereSu aizsardzibas,
ligumu izpildes nodro§inaSanas un uznémumu likvidacijas viegluma reitingu vertibas), tika iegiiti
sekojosi rezultati: Igaunijas kop&ja nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga veértiba ir
uzlabojusies par 3 pozicijam, Lietuvas — par 7 pozicijam, savukart Latvijas reitings pasliktinajas
par 2 pozicijam salidzinajuma ar Doing Business reitinga nemodific€tiem rezultatiem par 2007.
gadu (sk. 11. pielikumu). Tatad, izvirzot hipot€zi par to, ka investiciju klimata kvalitate valst1 ir

atkariga tikai no 5 iepriek§ minétiem statistiski nozimigajiem faktoriem, var secinat, ka Baltijas

sk, piem&ram, Girts Apsitis, Indars As¢uks, Uldis Cérps, Guntars Kokorevi¢s, Girts Ozols, Ainars Sedlenieks,
Harijs Zulgis. Vértspapiru tirgus zintbas. — Riga: Rigas fondu birza, 2003. 211 lpp.

* Dati simulacijas aprékinu veikSanai ir pieejami Interneta péc adreses —
http://www.doingbusiness.org/documents/Simulator_English 2008.xls (resurss ir apskatits 30.11.2007.)
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valstu vidu sliktaka investiciju klimata kvalitate ir vérojama tiesi Latvija (Igaunija — 14. vieta,
Lietuva 19. vieta un Latvija 24. vieta — salidzinajumam: péc nemodific€ta reitinga datiem sliktaka
pozicija ir Lietuvai (sk. 5.3.tabulu)). Seit, protams, jaatzist, ka reitinga vértibu atskiribas nav
parak lielas, tomér simulacijas rezultati uzskatami norada uz potencialo uzlabojumu
nepiecieSamibu, jo Latvija p&c reitinga vertibas atrodas tikai pasaules valstu tresaja desmitnieka.
Kaiminvalstu prakse liecina par iespgjam nodrosinat veél labvéligakus apstaklus nozimigo
uzpeémumu investiciju aktivitati noteicoSo faktoru joma.

Analiz€jot modificéta reitinga rezultatus, var konstatét, ka vislielakais progress ir
Apvienotajiem Arabu Emiratiem (sk. 11. pielikumu). Dotas valsts reitings, izsleédzot no aprékina
5 statistiski nenozimigus faktorus, uzlabojas par 46 pozicijam, apsteidzot ari Latviju. Bitisks
reitinga poziciju uzlabojums ir verojams ari tadam valstim, ka Spanija (par 11 pozicijam),
Zviedrija un Satda Arabija (par 9 pozicijam), Vacija (par 8 pozicijam). Savukart butiskakais
reitinga poziciju pasliktinajums ir v€rojams Japanai (par 11 pozicijam), Australijai (par 8
pozicijam) un Gruzijai (par 7 pozicijam).

Ar kopgja reitinga strukturalo raditaju vertibu simulacijas palidzibu var novertét ari
potencialo reformu ietekmi uz investiciju klimata kvalitati. Simulacijas sakumposma ir
nepiecieSsams izve€leties simuléjamo reformu scenarijus. Darba autors piedava tos izvélgties,
balstoties uz Doing Business datu analizi par Baltijas valstim.

5.3. tabulas dati liecina par to, ka 2007.gada Latvija salidzinajuma ar paréjam Baltijas
valstim iepem labakas pozicijas péc 2 no 5 statistiski nozimigajiem investiciju klimata faktoriem,
proti, péc kreditu sanemsanas viegluma un nodoklu maksasanas viegluma reitinga vértibam.
Pargjo tris faktoru potencialo reformu scenarijs Latvijas apstaklos varétu paredzet
uzpéméjdarbibas regulacijas prakses tuvinaSanu pargjo Baltijas valstu labas prakses
sasniegumiem. 5.4. tabula ir apkopoti dati par labakiem sasniegumiem uzneméjdarbibas
licencéSanas, ipaSuma registracijas un parrobezu tirdzniecibas regulacijas jomas Igaunija un
Lietuva salidzinajuma ar Latviju.

Nemot véra 5.4. tabulas datus, potencialo reformu scenariji Latvijas apstaklos varétu biit
Sadi: Igaunijas praksei atbilstoSu regulacijas indikatoru nodroSinaSana uzpémeéjdarbibas
licencé€Sanas un parrobezu tirdzniecibas attistibas joma, Lietuvas praksei atbilstoSu regulacijas
indikatoru nodrosinasana TpaSuma registracijas joma. Simulaciju ir paredz&ts veikt, piepemot, ka
pargjo valstu raditaji palieck bez izmainam. Attiecigo reformu simulacijas rezultati Latvijas

apstaklos ir paraditi 5.5. tabula.
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5.4. tabula
Atsevisku administrativo reformu labas prakses sasniegumu parametri Igaunija un Lietuva
2007.gada
Va.lsts ar ?ugstz}l_(o U.znfme]darblbz!s regulaclja.s Atbilstosie
Faktors vietu attiecigaja sistémas galvenie parametri . . ces
e e indikatori Latvija
reitinga (2007.g.) attiecigaja joma
uznémejdarbibas Igaunija (14.vieta) procediiru skaits: 13 26
licenceSanas vieglums periods: 117 dienas 188
izmaksas (% mno NKP wuz 1 28
iedzivotaju): 28
Tpasuma registracijas | Lietuva (4.vieta) procediiru skaits: 3 8
vieglums periods: 3 54
izmaksas (% no Tpasuma vertibas): 0.48
0.01
parrobezu tirdzniecibas | Igaunija (7.vieta) Dokumentu skaits eksportam: 3
veikSana Eksporta darfjumam nepiecieSamais 13
laiks: 5 dienas
Eksporta izmaksas (ASV dolaros par 800
konteineru): 675
Dokumentu skaits importam: 4
Eksporta darfjumam nepiecie$amais 12
laiks: 5 dienas
Eksporta izmaksas (ASV dolaros par 800
konteineru): 675

5.5. tabulas dati uzskatami rada, ka iepriekSmin€to reformu veikSana potenciali var

nodro$inat biitisku investiciju klimata uzlaboSanu Latvija, par ko liecina atsevisku un kompleksa

reformu simulacijas rezultati — ar nosacijumu, ka par&jo valstu investiciju klimata apstakli paliks

bez izmainam, tris minéto reformu veikSanas rezultata Latvijas vieta kop€ja nodarboSanas ar

biznesu viegluma reitinga varetu uzlaboties par 10 pozicijam, laujot Latvijai iepemt 12. vietu 178

apsekoto valstu vidi.

5.5. tabula

Potencialo uznémeéjdarbibas regulacijas sist€émas reformu simulacijas rezultati

Reformas apraksts

Potencialais Latvijas sasniegums
reformas rezultata (vieta kopéeja
nodarbo$anas ar biznesu viegluma
reitinga)

Latvijas pozicijas uzlabojums
kopéja nodarboSanas ar biznesu
viegluma reitinga potencialas
reformas rezultata

uznéméjdarbibas licencéSanas
sisttmas  reforma  (nodro$inot
atbilstibu Igaunijas parametriem)

15

+7

ipaSuma registracijas sistémas
reforma  (nodroSinot  atbilstibu
Lietuvas parametriem)

15

+7

parrobezu tirdzniecibas
regulacijas  sistemas  reforma
(nodrosinot  atbilsttbu  Igaunijas
parametriem)

18

+4

kompleksa reforma (nodroSinot
visas trTs iepriek§ mingtas atsevisku
regulacijas aspektu reformas)

12

+10
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Nemot véra investiciju klimata modela, kuru parada 5.1. vienadojums, ekonometriskas
noveérté€Sanas rezultatus (sk. 5.1. tabulu, attieciga regresijas koeficienta veértiba -0.021), var
secinat, ka Latvijas nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga uzlaboSana par 10 pozicijam, pie
pargjiem nemainigajiem apstakliem, varétu nodrosinat investiciju apjoma uz vienu iedzivotaju
pieaugumu par 9.8 ASV dolariem, jeb kopuma par aptuveni 22 miljoniem ASV dolaru gada.

Apkopojot visu iepriekSteikto, darba autors uzskata par nepiecieSamu attiecigajam valsts
institicijam veikt analizi, lai novértétu minéto reformu realizacijas iesp&jas atbilstosi darba
apskatitajiem vai lidzigiem scenarijiem. Jebkuru reformu veikSana nav iesp&jama bez pilnvertigas
un efektivas darbibas planoSanas. Lidz ar to loti svarigi ir analiz€t uz konkréto bridi izstradato
Latvijas tautsaimniecibas attistibas stratégisko programmdokumentu bazes pamatu, lai izvertétu
ar investiciju klimata uzlaboSanu un investiciju aktivitates stimul€Sanu saistito aspektu
atspogulosanu taja un izstradatu priekslikumus investiciju procesu veicinasanas strat€giskas
planoSanas procesa pilnveidoSanai tautsaimniecibas struktiirpolitikas attistibas konteksta. Tam ir

veltita nakama darba nodala.

5.4. Investiciju procesu strat€giskas un operativas planosanas problémas Latvijas
tautsaimnieciba

Lai identificétu iesp&amas alternativas investiciju procesu veicinasanai Latvijas
tautsaimniecibas stabila izaugsmé ir nepiecieSams veltit uzmanibu ari valsts struktiirpolitikas
programmdokumentu bazes analizei. Péc autora domam, tas nodro$inas iesp&u noskaidrot, vai
valsti pastav pardomata un efektiva investiciju procesu stratégiskas planosanas un vadibas
politika un cik liela méra investiciju politikas pamata mérki un uzdevumi ir integréti kopgja
tautsaimniecibas struktiirpolitika.

Investiciju politikas sekmiga TstenoSana iesp&ama tikai atbilstosa ekonomiska vidg,
tadgjadi uzmaniba vispirms japieverS Latvijas ilgtermina un vidgja termina ekonomikas attistibas
dokumentu analizei un to saistibai ar ES Lisabonas stratégijas uzdevumiem. Nemot véra doto
dokumentu daudzpusigo saturu, promocijas darba nodala analize tiks veikta tris galvenajos
virzienos:

1) investiciju aspektu izklasts Latvijas tautsaimniecibas struktiirpolitikas stratégijas un ar

tam saistitajos programmdokumentos;

2) investiciju aspektu atspogulojums uznémgjdarbibas vides uzlaboSanas, riipniecibas

attistibas un eksporta veicinasanas politikas planoSanas dokumentos;
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3) valsts investiciju programmas galveno vadliniju izvertgjums.
IepriekSmin&to dokumentu satura analizes mérkis ir novertet, cik plasi investiciju aktivitates
veicinasanas un investiciju klimata uzlaboSanas mérki, uzdevumi, instrumenti, konkréti pasakumi
ir paraditi politikas programmdokumentos un cik liela méra tajos definétie investiciju politikas

merki ir integréti ar programmdokumentu primarajiem mérkiem.

Investiciju aspektu izklasts Latvijas tautsaimniecibas struktiirpolitikas strateégijas un

ar tam saistitajos programmdokumentos

Kops Latvijas neatkaribas atgliSanas pagajusa gadsimta devindesmito gadu sakuma valst1
tika izstradati vairaki t.s. ,lielie” strukttirpolitikas strat€giskie programmdokumenti. Dazi no tiem
pasreiz€jos apstaklos ir zaud€jusi savu aktualitati, tomer to kritiskais izvertéjums péc darba autora
domam dod iesp&ju pilnvertigak izanaliz&t nacionalas investiciju strukturpolitikas veidoSanas

evoluciju.

2001. gada LR Ministru kabineta akceptSta Latvijas ilgtermina ekonomiska stratéegija
(LIES) ir politiskais dokuments, kura bija formulétas uz Latvijas tautsaimniecibas ilgtsp&jigo
attistibu orientétas ekonomiskas politikas stratégiskas pamatlinijas. Atbilstosi izvirzitajam pamata
mérkim, proti, ES valstu vidgja IKP uz vienu iedzivotaju Iimena sasniegSanai, ta noteica $adas
galvenas prioritates valsts ekonomiskaja politika:

1) ekonomikas funkcion&sanai labvéligu nosacijumu veidoSana;

2) efektivas un konkurétsp€jigas nozaru struktiiras izveidosanas stimulésana;

3) sociali ekonomisko disproporciju un risku mazinasana.'

Investiciju aktivitate LIES satura ir pieminéta konkurétsp&jigas ekonomikas veidoSanas
sakara. Augosas investicijas (paSmaju un arvalstu) ir defin€tas ka pamatnosacijums ekonomikas
restrukturizacijai un modernizacijai. Ka kvantitativs kritérijs min&to meérku sasniegSanai ir
noteikta investiciju kop€ja apmeéra nodroSinasana ilgtermina videji 20-25% no IKP. Tiek
definétas arT uznémeéjdarbibai (tatad ar1 investiciju aktivitatei) labveligas vides pamata 1pasibas:
konkurétsp&jiga valsts nodoklu politika, efektivs kapitala tirgus, infrastruktiira, izglitibas sist€ma
un valsts atbalsts, sakartota un stabila uznémgjdarbibas likumdo3ana.?

LIES investicijas pamata ir apskatitas nevis vienkarSi fiziska kapitala uzkrasanas, bet

lielakoties nemateriala rakstura ieguldijumu sakara. Tiek uzsverta nepiecieSamiba veicinat

" LR Ekonomikas ministrija. Latvijas ilgtermina ekonomiska stratggija. —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 11446 10.zip (resurss apskatits 30.11.2007.)
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investicijas izglitiba, zinatng, pétnieciba un attistiba, inovacijas, ka ar1 vides aizsardziba, kas ir
loti svarigi ilgtsp&jigas ekonomikas attistibas nodroSinasanai. Ka izSkiroSs tiek izvirzits
investiciju izvietojuma efektivitates jautajums. Daudz tiek runats par nepiecieSamibu rast iesp&jas

investiciju stimul$anai regionalas un strukturalas politikas pamatmérku sasniegSanai.

Latvijas ilgtermina ekonomiskas stratégijas logisks turpindjums bija Tautsaimniecibas
vienota stratégija (TVS), kura vienota sistéma sasaista ilgtermina ekonomiskos mérkus un
prioritates ar vidéja un istermina mérkiem un pasakumiem. TVS ka Latvijas attistibas ilgtermina
galveno meérki izvirzija Eiropas Savienibas valstu vidgja IKP Ilimena uz vienu iedzivotaju
sasniegSanu 20-30 gadu laika. Lai to sasniegtu, katru gadu butu janodroSina IKP pieaugums
vidgji par 8 procentiem.'

TVS atbilstosi LIES formul&tajam prioritatém jau konkrétak defin€ uz efektivitates un
konkurétspgjas  pieaugumu  tautsaimnieciba  versto  pasakumu  galvenos  virzienus:
uznémgéjdarbibas institucionalas vides, infrastruktiiras uzlaboSana, konkurences veicinaSana,
efektivas un konkurétsp&jigas nozaru struktiiras izveidoSana, cilvékresursu un inovaciju attistiba,
sociali-ekonomisko disproporciju mazinaSana.

Pamatlinijas investiciju procesu vadibas joma TVS ir formul&tas §ada sakara:.

1. prioritates ietvaros (ekonomikas funkcion&Sanai labveligu nosacijumu veidoSana) ka
viens no svarigakajiem makroekonomiskas politikas virzieniem ir definéta investiciju veicinasana
uznémumu un iestdzu pamatlidzeklos (taja skaita ari arvalstu investiciju piesaistiSana) un
labveligas investiciju vides veidoSana. Tiek akcent€ta arT valsts investiciju loma infrastruktiiras
pilnveidoSana, kas ir svarigs uznémeéjdarbibas attistibu (tatad arT investiciju aktivitati) veicinoss
faktors;

2. prioritates ietvaros (efektivas un konkurétspgjigas nozaru struktiiras izveidoSanas
stimul&$ana) svarigakie investiciju struktirpolitikas virzieni ir investiciju veicinaSana augsto
tehnologiju nozargs, cilvékresursu attistiba (izglitibas un veselibas apriipes sistému attistiba) un
petnieciba un attistiba;

Ka 3. prioritate (sociali ekonomisko disproporciju un risku mazinasana) investicijas tiek
minétas socialo disproporciju mazinaSana un veselibas apriipes sist€mas modernizacija.

TVS tiek piedavata mérkus raksturojoSo rezultativo raditaju sisteéma, kura ir ietverti vairak
neka 50 raditaji. Galvenie ar ekonomikas funkcion@sanai labveligu nosacijumu veidoSanu saistitie

rezultativie investiciju raditaji ir: uzkratas ATI procentos no IKP (gada beigas), izdevumi kopgja

" LR Ekonomikas ministrija. Tautsaimniecibas vienota stratégija. —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 11428 2.zip (resurss apskatits 30.11.2007.)
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pamatkapitala veidoSanai procentos no IKP (ieguldijjumi uzp@émumu un iestazu pamatlidzeklos)
un ieguldijumi Latvijas uzp@mumu un iestazu pamatlidzeklos no budzeta (valsts un pasvaldibu)

lidzekliem.

Latvijas nacionalas Lisabonas programmas 2005.-2008. gadam (LNLP) mérkis ir veicinat
valsts izaugsmi un nodarbinatibu un ta ir balstita uz iepriekSminétiem politikas planosanas
dokumentiem. Ta parada, ko Latvija vidgja termina perioda paveiks pamatmérka sasniegSana, t.i.,
valsts izaugsmes un nodarbinatibas veicinasana. LNLP ir vid&ja termina politikas planoSanas
dokuments, un liela méra nosaka nevis visparjus reformu virzienus, bet jau konkrétus
pasakumus, konkrétu problému risinasanai. Programma iezimé piecus galvenos ekonomiskas
politikas pamatvirzienus Lisabonas strat€gijas mérku sasniegSanai Latvija, un tie ir:

= makroekonomiskas stabilitates nodroSinasana;

* zinasanu un inovaciju stimul&sana;

= jnvesticijam un darbam labvéligas un piesaistosas vides veidosana,
= nodarbinatibas veicinasana;

= izglitibas un prasmju uzlabogana. '

Ka redzams, viens no prioritarajiem virzieniem ir saistits ar investiciju procesu veicinasanu,
radot tam labveligu vidi jeb klimatu. Ka prioritarie virzieni investiciju klimata uzlabosana ir
izvirziti §adi galvenie uzdevumi:

— sekm@t uznémgjdarbibas kultiru, samazinat administrativos Sk&rSlus un slogu, radit

mazo un vid€jo uzpémumu (MVU) atbalstosu vidi;

— pastiprinat konkurences uzraudzibu un nodrosSinat efektivu konkurenci sabiedriskajos

pakalpojumos;

— uzlabot un attistit transporta infrastruktiiru, palielinat savienojumu skaitu ar citiem

Eiropas infrastruktiiras tikliem;

— paatrinat administrativi teritorialo reformu.

Pasreiz viens no galvenajiem struktiirpolitikas dokumentiem Latvija Nacionalais attistibas
plans (NAP) ir izstradats saskana ar LR Regionalas attistibas likumu un ir vid§ja termina
planoSanas dokuments laika posmam no 2007. lidz 2013.gadam. Plana merkis ir sekmét

lidzsvarotu un ilgtsp&jigu valsts attistibu un nodroSinat Latvijas konkurétsp&jas paaugstinaSanu

" LR Ekonomikas ministrija. Latvijas nacionala Lisabonas stratégija 2005.-2008.gadam —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 11629 1.doc (resurss apskatits 30.11.2007.)
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citu valstu vida. Jaatzimg, ka NAP nav pasakumu vai finansu plans, bet stratégisks dokuments,
kas defing prioritates stratégiska mérka sasniegSanai:

» izglitots un radoss cilveks;

* uzpémumu tehnologiska izciliba un elastiba;

=  zindtnes un pétniecibas attistiba.'

NAP ari nosaka vadlinijas visu limenu un nozaru planoSanas dokumentu izstradei.
Investiciju procesi NAP tiek diskutéti iepriekSminéto prioritasu TstenoSanas sakara, ka to obligats
priekSnoteikums, taCu atseviSki nekadas vadlinijas investiciju procesu planoSanai un vadibai

netiek definétas.

2007. gada beigas LR Ekonomikas ministrija un FinanSu ministrija tika izveidotas darba
grupas, kuru uzdevums ir izstradat priekSlikumus Makroekonomiskas situdacijas stabilizacijas
plana (MSSP) izstradei. Pamatojoties uz darba grupas apspriestajiem jautajumiem, ir sagatavots
informativais zinojums par pasakumiem makroekonomiskas situacijas stabilizacijai 2008.-
2009.gadam.

MSSP izstradasanas uzsakSana ir Latvijas valdibas atbildes reakcija uz strauji augoSiem
makroekonomiskas nestabilitates riskiem. Uz promocijas darba izstradasanas bridi autoram ir
pieejams 2008.gada 16. janvari publiskotais Informativais zinojums par pasakumiem
makroekonomiskas situacijas stabilizacijai 2008.-2009.gadam (ZPMSS), ko, neapSaubami, var
uzskatit par paSlaik aktualako un svarigako tautsaimniecibas makroekonomiskas politikas
programmdokumentu. Zinojuma ir apkopoti galvenie makroekonomisko nestabilitati veicinosie
faktori (augo$s maksajumu bilances tekosa konta deficits; bitisks inflacijas pieaugums;
riipniecibas sektora konkurétspgjas samazinajums un leni izaugsmes tempi, ka rezultata
tautsaimnieciba pastiprinas disproporcijas un aug argja nesabalansétiba — eksports palielinas
lénakos tempos neka imports; darbaspeka deficits dazadas tautsaimniecibas nozarés u.c.). Ka
liecina statistikas dati, 2007. gada triju ceturksnu laika razo$anas apjomu pieaugums apstrades
ripnieciba salidzinajuma ar 2006. gadu ir samazinajis gandriz 9 reizes, ko var uzskatit par loti
butisku kritumu. Rezultata attiecigi samazinajas ari nozares ieguldijums IKP pieauguma (sk. 5.6.
tabulu).

Biitisks izaugsmes tempu kritums razoSanas sektora ir loti bistams signals, kur§ vélreiz
norada uz augoSam disproporcijam Latvijas tautsaimnieciba. 2006.gada apstrades riipniecibas

Ipatsvars péc pievienotas vertibas tautsaimnieciba ES — 15 valstis bija 17,0%, Igaunija 16,5% un

! Latvijas Nacionalais attistibas plans —
http://www.nap.lv/in_site/tools/download.php?file=files/text/National development plan_2007-2013_lat.pdf
(resurss apskatits 30.11.2007.)
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.....

tautsaimniecibas nozares relativa konkurétspg&ja attieciba pret citam nozarém. Investoriem ta klust
arvien mazak pievilciga un kapitala resursi aizpliist uz pasreiz€jaja situacija daudz pievilcigakam
pakalpojuma nozarém. Tadgjadi mazinas Latvijas eksporta nozaru attistibas potencials,
tautsaimniecibas izaugsme arvien lielaka meéra klust atkariga tikai no pakalpojuma sektora

attistibas, kas balstita uz iek§zemes pieprasijuma.

5.6. tabula
Tautsaimniecibas nozaru ieguldijums izaugsmé (%)"
Pieauguma tempi Ieguldijums picauguma

2004- 2004-

2006 2006 2007 2006 2006 2007

vidgji vidgji
Primaras nozares 4.9 0.4 8.4 0.2 0.0 0.3
Apstrades rupnieciba 6.2 6.2 -0.3 0.8 0.9 0.0
Elektroenergija, gaze un 3.6 4.0 4.9 0.1 0.1 0.1
tdensapgade
Biivnieciba 14.1 13.6 14.4 1.0 1.0 1.1
Tirdznieciba, viesnicas un 15.5 17.3 11.8 33 39 2.7
restorani
Transports un sakari 11.0 9.3 9.8 1.6 1.4 1.4
Citi komercpakalpojumi 12.1 16.7 13.0 2.9 4.0 2.7
Sabiedriskie pakalpojumi 4.1 4.4 7.7 0.9 0.6 1.2
KPV 103 11.5 9.5 10.3 11.5 9.5

Augstakminéto tendencu saglabaSanas draud ar razoSanas sektora stagnaciju un iek§zemes
pieprasijuma kapuma tempu butisku paléninaSanos. Latvijas tautsaimniecibas ,,smagas
piezeméSanas” (strauj$ izaugsmes tempu kritums) gadijuma to nebiis iesp&jams kompensét uz
augosa eksporta rékina.

P&c autora domam, loti svarigi ir arT tas, ka zinojuma tiek atzits, ka Latvijai ped€jos gados
ir bijusi augsta konkurétspg€ja kapitala piesaisté (liberali kapitala tirgi, fikséta valiitas kursa

politika), bet vaja sp€ja efektivi izmantot iekSzemes un argjos uzkrajumus, kas ir iepriek§€jo gadu

nekonsekventas strukturpolitikas sekas.

! Sastadits, izmantojot sekojosus datu avotus: LR Ekonomikas ministrija. Informativais zinojums par pasakumiem
makroekonomiskas situacijas stabilizacijai 2008.-2009.gadam —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18827 1.doc (resurss apskatits 17.01.2008.); dati no LR
CSP Interneta datu bazes —
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/Ikgadé&jie%20statistikas%20dati/Iekszemes%20kopprodukts/IekSzemes %20
kopprodukts.asp (resurss apskatits 12.03.2008.)
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ZPMSS defing 2 galvenos makroekonomiskas stabilitates nodrosinasanas virzienus:

= Isterminad — iekSzemes pieprasijuma ierobezoSana (galvenokart budzeta un nodoklu

politika);

* ilgtermina — piedavajuma veicinasana (galvenokart strukttrpolitika).

No investiciju politikas viedokla, neapSaubami, svarigakais moments, kur§ ir paradits
ZPMSS, ir taja definéts galvenais struktiirpolitikas meérkis makroekonomiskas situacijas
stabilizacijai — mnodrosinat, lai uzkrajumi, kas veidojas tautsaimnieciba, ka ari ieplist
ekonomikda no citam valstim, tiktu realizeti investicijas, kuras nodroSina raZoSanas attistibu,
restrukturizaciju, un nepieciesamo produktivitates pieaugumu, nevis koncentrétos nekustama
ipasSuma tirgi. Privata kapitala plismu virzienu maina ir viens no galvenajiem ekonomiskas
politikas uzdevumiem, kuru Tstenoganas rezultati biis vérojami tikai ilgtermina.'

Seit autors vélas uzsvert, ka tas ir pirmais Latvijas struktiirpolitikas programmdokuments,
kura tautsaimniecibas stabilas izaugsmes meérkis tiesa un neparprotama veida ir definéts ar
nepiecieSsamibu stenot investiciju politiku, t.i., nodroSinot efektivu iek§zemes un ar&jo uzkrajumu
izmantoSanu investicijam, kas ir verstas uz tautsaimniecibas restrukturizaciju. Visi ieprieks
izstradatie struktiirpolitikas dokumenti, protams, nenoliedz faktu, ka kapitala uzkraSanai, tatad
investicijam, ir noteicoS$a loma tautsaimniecibas izaugsmé, bet diemzel tajos netiek runats par
nepiecieSamibu nevis vienkarsi gadat par vispargjo uznémeéjdarbibas attistibai labvéligu apstaklu
radiSanu, bet Tstenot ar1 pardomatu uz investiciju procesu efektivu vadibu vérsto struktiirpolitiku.
TieSi $adas konsekventas politikas trikums ir atziméts ZPMSS, kas kluva par vienu no
galvenajiem makroekonomiskas nesabalansétibas pieauguma iemesliem.

Galvenas ZPMSS piedavatas prioritates, kuras tieSi ir saistitas ar investiciju aktivitates
veicinaSanu un to efektivas vadibas nodroSinasanu, ir $adas:

5. Nodoklu politikas un budzeta ien€mumu un izdevumu efektivitates paaugstinasanas joma:

1.1. nodoklu sloga novirziSana no investicijam (piem., reinvestétas pelnas
neaplikSana ar nodokli);

1.2. ES fondu finans€juma (ka svariga investiciju resursu avota) sadales un projektu
ievieSanas efektivitates pilnveidoSana.

6. Produktivas kapacitates paaugstinaSanas politikas joma:

2.1. privata kapitala pliismu virzienu maina par labu uz eksportu vérstam nozarém,;

' LR Ekonomikas ministrija. Informativais zinojums par pasakumiem makroekonomiskas situdcijas stabilizacijai
2008.-2009.gadam  — http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18827 1.doc (resurss apskatits
17.01.2008.)
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2.2. uzn€mejdarbibas uzsaksanas un finansu pieejamibas veicinasana.

Attieciba uz 1.1. punktu ZPMSS ir ieplanots 2008.gada nodrosinat ekonomisko attistibu
veicinosas nodoklu un nodevu sist€mas pamatnostadnu izstradasanu, piesaistot starptautiskos
ekspertus un instittcijas, t.sk. Starptautisko Valiitas Fondu, pamatojoties uz esosas nodoklu
sisttmas analizi un pemot véra arvalstu pieredzi. Un konkrétak — nodroSinat likuma ,Par
uznémumu ienakuma nodokli” grozijumu izstradasanu, lai ieviestu reinvesticiju stimulu un
iesniegt valdiba 2009.gada budzeta likumprojektu paketé. Promocijas darba 5.3. nodalas ietvaros
jau tika diskut€ts par nepiecieSamibu izveértet iesp&jas Latvijas apstaklos piemérot nodoklu
atvieglojumus, lai raditu papildu stimulus uzp€mumu investicijam, it IpaSi prioritarajas
(eksportorientétajas) nozarés. Sada nepieciesamiba, péc autora domam, ir nobriedusi jau sen,
turklat Latvijas tuvako kaiminvalstu specialistu petijumi un ari praktiska pieredze liecina par
veiksmigu nodoklu instrumentu izmantosanu reinvesticiju procesa stimul&sana.

Run3jot par 1.2. punktu, var piebilst, ka ES fondu finans€jums (ka tas bija atziméts ari
darba 3.2. nodala) spéleé loti nozimigu lomu Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes procesa ka
svarigs investiciju resursu avots, un, protams, visai aktuala ir nepiecieSamiba turpinat darbu doto
resursu sadales un izmantoSanas pilnveidoSana. It Tpasi tas ir svarigi regionalaja aspekta, jo no ES
fondu Ilidzekliem finanséto projektu plasaka TstenoSana mazak attistitajos Latvijas regionos
noteikti darbosies ka svarigs regionalo disproporciju mazinasanas katalizators.

Attieciba uz 2.1. punktu autors uzskata, ka pasreizgjos apstaklos nodoklu atvieglojumu, ka
ar1 citu stimulu izmantoSana investiciju aktivitates veicinaSanai razosSanas sektora var&tu bt viens
no visefektivakajiem investiciju pliismu vadibas instrumentiem makroekonomiskas stabilizacijas
laba. Bet diemz€l jakonstaté, ka izpratne par investiciju struktiirpolitikas attistibu un
pilnveidosanu valdibas liment ir izkristaliz&jusies tikai Sodien, kad disproporcijas tautsaimnieciba
jau sasniegusas reali draudoSus merogus.

ZPMSS piedava stimulét privata kapitala iepludi uz eksportu vérstajas nozar€s, istenojot
pasakumus sekojosajas jomas:

= administrativo Skér§lu mazinasana;

» uznpémegjdarbibas uzsaksanas un finansu pieejamibas veicinasana;

= konkurences nodro$inasana un administrativi reguléjamo cenu noteikSana;
= cksporta veicinasana;

= clastiga darba tirgus veidoSana;

= energoefektivitates uzlaboSana.
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Administrativo SkérsSlu ietekme uz investiciju aktivitati un to iesp&jamie mazinasanas
scenariji tika analizeti darba 5.3. nodala. Ne mazak svarigi, protams, ir risinat problémas, kas ir
saistitas ar jauno, topoSo uzné€mumu darbibas uzsaksanu, attistibu un to darbibas finansé€Sanas
iesp&ju paplasinasanu. It Tpasi tas ir svarigi, ja runa ir par uznéméjdarbibas attistibu regionos un
inovativo uznémumu darbibas attistibu. Pasaules un viet§ja praks€ ir pazistami vairaki
instrumenti MVU darbibas atbalstam — konsultativie centri, biznesa inkubatori, industrialie parki,
inovacijas centri, tehnologiskie parki un daudzas citas atbalsta formas. Runajot par finansés$anas
resursu piesaistes iesp&jam, jaatzime, ka par arvien popularako alternativu tradicionalajiem
finansésanas veidiem klist riska kapitala finanséSana. Misdienu Eiropa liela méra ar ar Eiropas
Investiciju Fonda (EIF)' starpniecibu aug riska kapitala asocidciju, fondu, biznesa engelu
asociaciju un citu lidzigu organizaciju skaits. Pakapeniski riska kapitala piesaistiSanas iesp€jas
paplasinas arT Latvija.

Jaatzime, ka visi minétie uznéméjdarbibas atbalsta instrumenti biezi un salidzinoS$i plasi
tiek pieminéti visos ieprieks analiz€tajos programmdokumentos, ka ari citos avotos, pieméram,
Latvijas inovacijas politikas planosanos dokumentos (Komercdarbibas konkurétspéjas un
inovacijas veicinaSanas programma 2007.-2013. gadam; Nacionala inovaciju koncepcija),
uznémegjdarbibas vides uzlaboSanas pasakumu plana, ripniecibas attistibas politikas planoSanas
dokumentos (Latvijas riipniecibas attistibas pamatnostadnes u.c.). Jaatzist, ka atseviSki atbalsta
projekti pakapeniski tiek realiz&ti, bet tom&r dotais process notiek diezgan 1&ni, it Tpasi regionos.
Tadgjadi Sodien visai aktuali ir runat par uznéméjdarbibas uzsakSanas un finanSu pieejamibas
veicinaSanas programmu izstradi un aktivu izpildi ka svarigu priekSnoteikumu investiciju
aktivitates kapumam.

Ne mazak svarigs investiciju politikas konteksta ir konkurences nodrosinasanas jautajums.
Darba 4.4. nodalas ietvaros veiktas analizes rezultata tika konstatéta izspieSanas efekta, ko rada
ATI ieplide uz vietgjo uzneéméju investicijam, esamiba. Lidz ar to konkurences nodro$inasanu,
nelaujot lielajiem (biezi vien tieSi arvalstu) uzgp€mumiem ieglit domingjoSo stavokli tirgii, var
uzskatit par efektivu instrumentu ne tikai cenu Iimena pieauguma ierobezosana, bet ar1 iekSzemes
investiciju aktivitatei labveligako apstaklu radiSana.

Lai raditu stabilus pamatus Latvijas tautsaimniecibas izaugsmei nakotn€, Iidztekus
pasakumiem, kas versti uz tautsaimniecibas vispargjas konkurétsp&jas paaugstinasanu, svarigi ir

ar1 eksporta veicinaSanas tieSie pasakumi (eksporta kredita garantiju sist€mas ievieSana, par kuru

! Ar EIF darbibas aprakstu var iepazities Seit — http://www.eif.org/venture/index.htm (resurss apskatits 17.01.2008.)
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tik daudz tiek runats péd&os gados; valsts argjas ekonomiskas parstavniecibas sist€émas
efektivitates palielinasana un integracija; eksporta atbalsta pakalpojumu paplasinasana u.c.). Tas
var palidzét veidot labvéligakus apstaklus Latvijas eksportetaju darbibas attistibai, kas radis
papildu stimulus to investiciju aktivitates kapumam, kas savukart ir svarigakais priekSnoteikums
Latvijas tautsaimniecibas reindustrializacijas nodroSinaSanai. Tadgadi loti svarigi ir arl
pasakumi, kuri ir versti uz elastiga darba tirgus veidosanu un ari energoefektivitates uzlabosanu,
jo visi iepriekSminétie pasakumi tikai kompleksa var nodro$inat investiciju vides uzlaboSanu

valsti.

Investiciju aspektu atspogulojums uzpémeéjdarbibas vides uzlaboSanas, riipniecibas

attistibas un eksporta veicinasanas politikas planoSanas dokumentos

Svarigakie uzpémgjdarbibas vides uzlaboSanas politikas planosanas dokumenti Latvija
paslaik ir Komercdarbibas konkurétspejas veicinaSanas un inovacijas programma 2007. -
2013.gadam (KKVIP) un ikgad@jais Uznemejdarbibas vides uzlaboSanas pasakumu plans
(UVUPP).

KKVIP tika izstradata, lai nodroSinatu lielaku koordinaciju strat€giski svarigaja
uznémejdarbibas attistibas politikas virziena, apvienojot lidz Sim izstradato planoSanas
dokumentu, proti, Nacionalas inovaciju programmas 2003.-2006.gadam, Latvijas Mazo un
vid€jo uzp€mumu attistibas programmas 2004.-2006.gadam un Latvijas ripniecibas attistibas
pamatnostadnu funkcijas.

KKVIP ir izstradata, nemot véra citu svarigako ES un Latvijas stratégisko dokumentu
noteiktas prioritates: Lisabonas Stratégija; Eiropas Komisijas Konkur&tsp&jas un inovacijas
ietvara programma 2007.-2013.gadam; Mazo uznémumu Eiropas harta; Latvijas Nacionalais
attistibas plans; Latvijas Nacionala Lisabonas programma; Latvijas eksporta veicinaSanas
programma; Izglitibas attistibas pamatnostadnes; Latvijas ilgtsp&jigas attistibas pamatnostadnes;
Latvijas ilgtsp€jigas attistibas pamatnostadnes; Elektroniskas parvaldes attistibas programma u.c.

Investicijas KKVIP tiek pieminétas galvenokart inovativas darbibas, P&A finanséSanas
konteksta. Ka viena no biitiskakajam problemam tiek uzsverts, ka Latvija ir viens no zemakajiem
valsts un privata sektora investiciju apjomiem pé&tnieciba un attistiba Eiropas Savieniba. Turklat

noradits, ka ari ES vidgjie ieguldijumi P&A bitiski atpalick no ASV un Japanas raditajiem.’

" LR Ekonomikas ministrijas Komercdarbibas konkurétspgjas un inovacijas veicinasanas programma 2007.-2013.
gadam (informativa dala) — http:/www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18241 1.doc (resurss
apskatits 18.01.2008.)
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Runajot par investicijam riipniecibas joma, KKVIP tiek atziméts, ka vairaku rupniecibas
nozaru komersanti parsvara orient€jas uz arvalstu komersantu pasttijumu izpildi, neattistot savus
zimolus un neinvest&jot jaunu produktu izstradé. Butiska probléma ir ari tas, ka investiciju
aktivitati raksturojosie dati liecina par investiciju kapuma tempu paléninasanos riipnieciba
pretstata to pieaugumam pakalpojumu nozares, ka ar1 par to, ka pakapeniski mazinas investoru
interese par augsto tehnologiju nozarém.

Ka viens no galvenajiem KKVIP uzdevumiem ir izvirzita ATI piesaistes veicinasana,
sekmgjot tadu investiciju piesaisti, kas ir jauno tehnologiju, jaunievedumu un pieredzes parneses
avots, paaugstinot produkta pievienoto vertibu. Ipasi javeicina ATI piesaiste zinaSanu ietilpigajas
un augsto tehnologiju pakalpojumu nozargs.

Nemot véra ieprieksteikto, tomer jaatzist, ka ne mazak svarigi ir runat ne tikai par politikas
pamatnostadném, bet arT par konkrétiem pasakumiem, kuri ir versti uz to izpildi. Lidz ar to ir
japievers uzmaniba neatnemamai KKVIP sadalai, proti, KKVIP 2007. - 2013. gadam 1stenoSanas
ricibas planam. Analiz€jot doto ricibas planu, var secinat, ka atkal Joti maz tiek piedavats
konkréto pasakumu investiciju aktivitates veicinasanai un Joti maz vai vispar nekas netiek teikts
par konkrétiem investiciju veicinaSanas instrumentiem (nodoklu atvieglojumiem, administrativo
procediiru vienkarSosanu u. c.).

Viens no detaliz€takajiem uzpé€méjdarbibas attistibas politikas operativas planoSanas
dokumentiem ir ikgad€jais Uzneémejdarbibas vides uzlaboSanas pasakumu plans (UVUPP).
Izanaliz&jot 2007.gada UVUPP', autors var secinat, ka dokuments satur 27 pasakumus, kuri ir
versti uz uznéméjdarbibas attistibas SkérSlu noveérSanu dazadas jomas: nodoklu sloga
samazinajums, administrativo SkérSlu novérSana dazados aspektos, maksatnesp€jas procesa
pilnveidoSana, darba attiecibu pilnveidoSana, informativais atbalsts uznémejdarbibas uzsaksanai
un attistibai u.c. Visu UVUPP ietverto pasakumu realizacija neapSaubami sekmés
uznéméjdarbibas (tatad arT investiciju) vides kvalitates uzlaboSanu, it Tpasi par svarigu investiciju
aktivitates kapuma katalizatoru var uzskatit administrativas reformas. Bet atkal ir jakonstat€, ka
UVUPP neparedz nekadus konkrétus pasakumus un instrumentus, kuri bitu tiesa veida orient&ti
uz investiciju stimuléSanu un investiciju plismu novirziSanu prioritarajas tautsaimniecibas

nozares.

" LR Ekonomikas ministrijas Uznémgjdarbibas vides uzlabosanas pasakumu plans no 2007.gada 1 janvara lidz
31.decembrim. (informativa dala) —

http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18651 empl 250507 pplans.doc (resurss apskatits
18.01.2008.)
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Neapsaubami svarigs struktiirpolitikas planosanas dokuments ir ari Latvijas ripniecibas
attistibas pamatnostadnes (RAP), kura pamata uzdevums ir defin€t ripniecibas attistibas
politikas pamatprincipus un galvenos ricibas virzienus.

No investiciju politikas viedokla viena no butiskakajam problémam, ko uzsver RAP, ir
nepietiekoSa investiciju piesaiste bazes infrastruktiras un ripniecibas attistibai, it Tpasi Latvijas
regionos. Atkal tiek akcentSts ari loti zems ripniecibas uznémumu P&A investiciju apjoms.
Latvijas tautsaimnieciba lielakoties darbojas MVU ar ierobezotu razoSanas un marketinga
kapacitati, ka rezultata tie biezi nespgj izpildit liela apjoma pasiitijumus un identific€t tirgus nisas.
Ta rezultata uzpémumiem ir ierobezotas iesp&jas investiciju un apgrozamo lidzeklu uzkrasanai
jaunu tehnologiju ievie$anai, kuras lautu razot konkurétspgjigu produkciju ar augstaku pievienoto
vertibu.

Galvenie draudi, kas saistiti ar riipniecibas nozares attistibu nakotng ir $adi:

= saglabasies zems investiciju [imenis ripniecibas restrukturizacijai;

» nepalielinasies investicijas augsto tehnologiju nozaru attistibai;

= neefektivi tiksizmantotas ES fondu iespéjas;

= zema aktivitate, ievieSot kvalitates vadibas un vides parvaldibas sist€mas uznémumos;
* vija saikne starp zindtni un pétniecibu un razo$anu.'

Ka redzams, riipniecibas attistiba RAP tie$a veida ir saistama ar investiciju aktivitati. Ka
prioritarie investiciju virzieni riipnieciba tiek izvirzitas investicijas infrastruktira, jaunajas
tehnologijas un cilvékkapitala veidosana (izglitiba). Attiecigie ieplanotie pasakumi ir paraditi
RAP ricibas plana 2004. -2006. gadam®. Tapat ka ari UVUPP ricibas plana, $eit netick piedavati
nekadi konkréti tiesi investiciju aktivitati veicinoSie instrumenti, bet tikai pasakumi, kuri ir vérsti

uz vispargjas uznémejdarbibas vides uzlabosanu.

NeapSaubami, Latvijas riipniecibas sektora attistiba, ka arT visas tautsaimniecibas stabila
izaugsme nakotné ir tieSa veida atkariga no eksporta potenciala un konkurétsp&jas
paaugstinasanas. Lidz ar to uzmaniba ir japievers ari Latvijas eksporta veicinaSanas programmai
2005.-2009. gadam (EVP). Eksporta veicinasanas programma ir vid€ja termina politikas

planoSanas dokuments, kas nosaka eksporta veicinaSanas mérkus, galvenos uzdevumus un

" LR Ekonomikas ministrijas Latvijas riipniecibas attistibas pamatnostadnes (informativa dala) —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 649 rupniecibas%20pamatnost%20150104.zip (resurss
apskatits 18.01.2008.)

2 LR Ekonomikas ministrijas Latvijas ripniecibas attistibas pamatnostadnu ricibas plans 2004.-2006. gadam —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 2873 ricibas%20plans%207maijs%20-%20final.doc
(resurss apskatits 18.01.2008.)
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sasniedzamos rezultatus. Eksporta veicinaSanas programma ir izstradata ka turpinajums Latvijas
argjas tirdzniecibas nacionalajai programmai, kura tika veidota Latvijai ka parejas perioda valstij.
Eksporta veicinasanas programmai ir biitiska sasaiste ar visiem konkréta darba nodala ieprieks
apskatitiem politikas planoSanas dokumentiem.

EVP piedava detalizétu Latvijas eksporta precu un pakalpojumu argjas konkurétsp&jas un
noieta tirgu analizi. Tiek konstatéti butiskakie precu un pakalpojumu eksporta attistibu
ierobezojosie faktori:

» informacijas trilkums par noieta tirgiem;

= apgrozamo lidzeklu trikums;

= birokratija eksporta procediiru veikSana;

= apmacita darbaspéka trikums;

= augstas razoSanas un marketinga izmaksas;

= eksporta garantiju trilkums;

* mazs pieprasijums;

= jerobezotas razoSanas jaudas.

Savukart nozimigakas Latvijas uzp€émumu konkurétspejigas prieksrocibas vidgja termina
prioritara seciba ir §adas:

= tirgus un klientu zinasanas;

= augsti kvalificéts darbasp€ks par salidzinosi zemaku cenu;

= modernas iekartas;

* inovaciju un jauno tehnologiju ieviesana;

= kvalitates nodro3inasanas sistému ievieSana. '

Tatad tuvaka nakotné Latvijas uznémumu eksportsp&ju noteiks iegiito konkur€tsp&jigo
priekSrocibu efektiva izmantoSana. Acimredzami, ka visu iepriek§ minéto priekSrocibu
izmantoSana nav iesp&jama bez eksportétaju investiciju aktivitates veicinaSanas. Runajot par EVP
ikgadgjo ricibas planu’, jaatzimé, ka taja paredzéto pasakumu realizacija viena no galvenajam
lomam ir atvéléta Latvijas Investiciju un attistibas agenttrai, nodrosinot plasu informativu un
materialu atbalstu eksporta veicinasanas programmam iepriek$ minétajos prioritarajos virzienos.
Tiesie investiciju veicinasanas instrumenti un pasakumi eksporta nozares ari dotaja ricibas plana

netiek pieminéti.

" LR Ekonomikas ministrijas Eksporta veicina$anas programma 2005.-2009. gadam (informativa dala) —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 12185 1.zip (resurss apskatits 18.01.2008.)

* LR Ekonomikas ministrijas Eksporta veicinasanas programma ricibas plans 2007. gadam —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 16482 1.doc (resurss apskatits 18.01.2008.)
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Valsts investiciju programmas pamatnostadnu 1ss izvertejums

Valsts investiciju programma (VIP) ir infrastruktiiras investiciju projektu kopums, kas
ietverts valdibas apstiprinata projektu saraksta un kam katru gadu tiek pieskirts vai planots valsts
finansgjums.

VIP politikas ietvaru nosaka Valsts investiciju programmas koncepcija (VIPK), Valsts
investiciju programma 2005.-2009.gadam, ka ar1 2006.gada budzeta planoSanas procesam
sagatavotais Valsts investiciju programmas pieteikums 2006.-2010.gadam.

VIPK pamatprincips ir formuléts $adi: valstij ir jainvesté infrastruktiiras attistiba, kur
privatajam sektoram nav izdevigi ieguldit. Nepietiekamas investicijas infrastruktiiras attistiba
sadardzina privato kompaniju darbibas izmaksas un galarezultata bremz€ straujaku valsts
izaugsmi. Tapat ir skaidrs, ka sociala infrastruktira bez pietickami liela valsts ieguldijuma
(pieméram, veselibas iestazu attistiba, vispargjas izglitibas nodrosinasana u.c.) nespés pietickami
dinamiski attistities un sniegt pakalpojumus visiem iedzivotajiem. Arl uz zinasanam balstitas
ekonomikas izveidoSana prasa lielus valsts ieguldijumus, pirmam kartam, informacijas
tehnologiju attistiba. Tap&c, lai Latvija nodrosinatu sabalansétu, stabilu un ilgtsp&jigu izaugsmi, ir
japieaug valsts investiciju apjomiem, vienlaicigi uzlabojot to izmanto3anas efektivitati.'

Saskana ar Valsts investiciju politikas pieteikumu 2006.-2010.gadam?, nemot véra valsts
budZeta vidgja termina mérkus, ir noteikti 19 nozaru prioritarie darbibas virzieni vidéja termina
valsts investiciju politikas veidoSanai:

= aizsardziba;

= arlietas;

» bérnu un gimenes lietas;
= elektroniska parvalde;

» energétika;

= finanses;

= jekslietas;

= jzglitiba un zinatne;

= kultiira;

= labklajiba;

" LR Ekonomikas ministrijas Valsts investiciju programmas koncepcija —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 5785 6.doc (resurss apskatits 18.01.2008.)
* LR Ekonomikas ministrijas Valsts investiciju politikas pieteikums 2006. - 2010.gadam —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 5776 _1.doc (resurss apskatits 18.01.2008.)




186

= sabiedriskas organizacijas;

= transports;

= tieslietas;

= tirisms;

= valsts kontrole;

= veseliba;

= vide;

* vietgjo pasvaldibu un planosanas regionu attistiba;

= zemkopiba.

Kops VIP izveidoSanas valsts investiciju apjoms un ietekme uz valsts ekonomiku kopuma
un atseviskam nozarém nepartraukti pieaug. Tas notiek, pateicoties pieauguSajam valsts budzeta
dotacijam un seviski arvalstu finanSu palidzibai.

VIP tiek finanséta no $adiem avotiem:

= valsts pamatbudZeta dotacija no vispargjiem ien€mumiem;

= valsts pamatbudZeta dotacija TpaSiem mérkiem;

= arvalstu finansu palidziba;

* aizn€mumi no pamatbudzeta;

= maksas pakalpojumi un citi paSu ienémumi;

= valsts galvoti aiznemumi;

= investiciju projekta realizétaja riciba esosie lidzekli;

= ipadiem mérkiem ieziméti ienémumi valsts socialas apdroginasanas specialaja budzeta.'

Lidz ar Latvijas iestasanos ES 2004.gada strauji pieauga ES fondu finans€jums VIP gan
absoliitos skaitlos, gan procentuala izteiksmé. ES finansgjums tiek pieskirts, pamatojoties uz
NAP prioritatém, un tam nepiecieSams Latvijas valsts lidzfinans€jums. Lidz ar to aizvien lielaki
valsts pamatbudZzeta resursi tiek atvéléti ar NAP dokumenta prioritatém saistitiem investiciju
projektiem, vienlaicigi samazinot dotacijas paSvaldibam un nozaru ministriju projektiem bez ES
finans€juma.

Jaatzimée, ka valsts investicijas un taja skaita VIP netiek mérktiecigi koordinétas, jo Latvija
nav vienotas integrétas investiciju stratégijas. Ta rezultata VIP ietvaros notiek bieza investiciju

prioritaSu maina.

! P&tfjums ,,Valsts investiciju politikas Tsteno$anas procesa Latvija novertgjums” —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 12381 2.doc (resurss apskatits 18.01.2008.)
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Sakot ar 2002.gada izstradato VIP koncepciju un VIP pamatnostadném vid€jam terminam

(VIP 2005.-2009.gadam un 2006.-2010.gadam), ir ve€rojami centieni noteikt skaidras un

konsekventas investiciju prioritates vidéjam terminam, kas balstitos uz jau esosajiem vispargja

rakstura politikas dokumentiem. Pamata VIP prioritates ir balstitas uz prioritatém/politikas

virzieniem, kuri noteikti Sados politikas dokumentos:

Deklaracija par Ministru kabineta ieceréto darbibu;
Makroekonomiskas attistibas un fiskalas politikas pamatnostadnes;
Tautsaimniecibas vienota stratégija;

Latvijas ilgtermina ekonomiska stratégija;

Nacionalais attistibas plans;

D e 1
Nacionalais stratégiska ietvara dokuments.

Lidz ar NAP izstradasanu, valsts investicijas liela méra kliis mérktiecigakas, tome@r art Sis

dokuments neatrisinas visas ar investiciju planosanu saistitas problémas, jo NAP neaptver visas

tautsaimniecibas un valsts parvaldes sféras.

Kopuma specialisti norada uz sekojo$am pamata problémam, kuras ir saistitas ar VIP

izstradasanu un izpildi:

1))

2)

3)

VIP prioritasu noteikSanas un kopuma veidoSanas procesa tritkkst koordinacijas, jo
pastav vairaki t.s. ,lielie” politikas programmdokumenti, no kuriem katrs atseviski un
visi kopa veido VIP politikas ietvaru. Turklat valstt triikst vienotas valsts investiciju
politikas, bet VIP nekalpo ka investiciju planoSanas ietvars, drizak ka papildu
programma (finanSu avots) un informacijas apkopojums par esoSajam vai planotajam
investicijam. Nav pietiekama arT saite starp NAP un valsts budZetu.

Pastav zinamas neskaidribas ar valsts (publisko) investiciju definiciju un klasifikaciju,
kas apgriitina valsts investiciju projektu finanséSanas modelu veidoSanu.

Agrak VIP darbojas gan ka planosanas dokuments, gan ar1 ka informacijas apkopojums
par investiciju projektiem, kas tiek planoti citu procesu un instrumentu (pieméram, ES
SF) ietvaros. Sakot ar ES fondu apgtiSanas procesu VIP jau isti nedarbojas ka atsevisks
planoSanas instruments, un tagad VIP ka NAP atbalsta segmenta loma nav lidz galam

skaidra.

! P&tTjums ,,Valsts investiciju politikas Tsteno$anas procesa Latvija novertgjums” —
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 12381 2.doc (resurss apskatits 18.01.2008.)
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5)
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Skaidru prioritasu, projektu atlases un veérté€Sanas kritériju trakums rada to, ka projektu
finans€Sanas 1@mumi galvenokart ir politiski. Vienlaicigi tiek sagatavoti un iesniegti
VIP daudzi projekti, kuriem netiek pieskirts finans€jums — ta ir administrativo un
finansu resursu nelietderiga izmantoSana.
VIP nav pietickami cieSi sasaistita ar nozares politikas dokumentiem un tajos
noteiktajiem politikas rezultatiem. Nav pietickamas sasaistes ar valsts budzeta

sagatavosanas procesu.

Apkopojot visu ieprieksteikto, darba autors var formulét sekojoSus secinajumus par

investiciju procesu stratégiskas planoSanas un vadibas politikas pasreizgjo attistibas limeni

Latvija:

= Pasreiz€ja bridi Latvija loti aktuals ir nacionalas investiciju politikas pilnveidoSanas
jautajums, jo diemzel valsti nav neviena programmdokumenta, vai saistito
planoSanas dokumentu kopuma, kura biitu precizi definéti tautsaimnieciba
notiekoSo investiciju procesu stratégiskas planosanas un vadibas koncepcija,
prioritarie virzieni, instrumenti un citi ar investiciju aktivitates veicinasanu saistitie
aspekti.

» Visi ,lielie” struktiirpolitikas dokumenti nenoliedz faktu, ka investicijam, ir
noteico$a loma tautsaimniecibas izaugsmé, bet diemzel tajos tiek definéta tikai
nepiecieSamiba gadat par visparéjo uznéméjdarbibas attistibai labvéligu apstaklu
radiSanu, un netiek defin€ta nepiecieSamiba istenot ari pardomatu uz investiciju
procesu efektivu vadibu veérsto struktirpolitiku.

* Politiskajos dokumentos bieZi tiek runats par nepiecieSamibu veicinat investicijas
inovativaja  darbiba, P&A, cilveékkapitala attisttba u.tml. NeapSaubami,
konceptualaja limeni tas ir pilnigi pareizi, bet diemzel stratégiskaja limeni un
operativo pasakumu planosanas Itmeni loti maz tiek runats par konkrétiem
investiciju aktivitati veicinoSajiem instrumentiem, par investiciju politikas
prioritatém.

* Viens no galvenajiem makroekonomiskas nestabilitates pieauguma iemesliem
pedgjos gados Latvija ir konsekventas strukturpolitikas trilkums valsti.

* Par nozimigu soli pardomatas investiciju politikas veidoSanas nepiecieSamibas
izpratné var uzskatit Makroekonomiskas situacijas stabilizacijas plana izstradi.
Informativais zinojums par pasakumiem makroekonomiskas situacijas stabilizacijai
2008.-2009.gadam (ZPMSS) ir pirmais strukttirpolitikas dokuments, kura Latvijas
tautsaimniecibas stabilas izaugsmes merkis tiesa un neparprotama veida ir definéts

caur nepiecieSamibu istenot investiciju politiku, t.i., nodroSinot efektivu iekSzemes
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un argjo uzkrajumu izmantoSanu investicijam, kas ir verstas uz tautsaimniecibas
restrukturizaciju.

= 7PMSS nosaka prioritates, kuras tieSi ir saistitas ar investiciju aktivitates
veicinasanu un to efektivas vadibas nodrosinasanu, taja skaita konkréti tiek runats
par nepiecieSamibu radit reinvesticiju stimulus un veicinat kapitala resursu iepludi
prioritarajas tautsaimniecibas nozares (eksporta nozargs).

* No tautsaimniecibas stabilas izaugsmes viedokla loti svarigas ir arT valsts
investicijas, kas ir valsts kapitalieguldijumi tas infrastruktiiras attistiba, kura
privatajam sektoram nav izdevigi ieguldit. Lidz ar to bitiska loma valsts investiciju
politikas veidosana ir Valsts investiciju programmas (VIP) izstradei.

= Galvenas problémas VIP izstradaSana ir saistitas ar to, ka nav lidz galam skaidra
VIP sasaiste ar ,,lieliem” politikas programmdokumentiem, taja skaita ar Nacionalo
attistibas planu (NAP). Sakot ar ES fondu apgtsanas procesu VIP jau nedarbojas ka
atsevisks planosanas instruments, bet ka NAP atbalsta segments, kura loma nav lidz
galam skaidra.

= VIP izstradasana raksturojas ar1 ar skaidru prioritaSu, projektu atlases un vért€Sanas
kriteriju trikumu, kas ir par c€loni tam, ka projektu finanséSanas lémumi
galvenokart ir politiski.

Pasreizgjos iekSzemes makroekonomiskas vides pasliktinagjuma apstaklos, saglabajoties
tautsaimniecibas ar&jai un ieks€jai nesabalansétibai, kas saistita ar lielo argjo paradu, joprojam
augstu tekosa konta deficitu, augsto inflaciju un IKP pieauguma tempu strauju kritumu, butiski
pieaugusi nenoteiktiba par tautsaimniecibas talaka atslabuma dzilumu un ilgumu. Tas, ka ari
sagaidamais Latvijas komercbanku kreditportfela kvalitates pasliktinajums, padara starptautiskas
reitingu agentliras un investorus Ipasi piesardzigus attieciba uz Latvijas tautsaimniecibas
nakotnes attistibas vért€jumu. Uz promocijas darba izstradaSanas bridi dati par arvalstu tieSo
investiciju (ATI) ieplidi bija pieejami par laika periodu tikai lidz 2008. gada 1. ceturksnim (kad
ATI ieplude veidoja 7.2 no IKP, kas ir salidzino$i augsts raditajs), kas pagaidam nedod iesp&ju
objektivi spriest par talako ATI dinamiku. Tomér, npemot v&ra augstak minétas
makroekonomiskas tendences un potencialo arvalstu investoru attieksmes vertéjumu, péc autora
domam, Latvija tuvako 1-2 gadu laika pastav noteikta arvalstu kapitala ieplides samazinajuma
varbitiba, un par galveno arvalstu tieSo investiciju avotu paliks reinvestétas pelnas fondi. Tatad
nav pamata cerét uz to, ka tautsaimniecibas atslabuma izraisito iek§zemes privato uznémumu
investiciju aktivitates sarukumu bis iesp&jams kompenset uz arvalstu kapitala iepliides rékina.

Péc autora domam turpmak var sagaidit Latvijas ekonomikas pakapenisko

parstrukturéSanas, saistito ar izaugsmes tempu kritumu no iekSzemes pieprasijuma attistibas
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atkarigajas nozar@s, investoriem vairak uzmanibas pieverSot eksporta nozaru attistibas
projektiem. Tome@r jaatzimé, ka vajaka izaugsme tirdzniecibas partnervalstis biitiski palielina
argjos riskus. lesp&amais ar&a pieprasijjuma kritums var samazinat lidz Sim Latvijas
tautsaimniecibas attistibai nozimigo eksporta stabilizgjoso lomu. Sados apstaklos tieSi stabila
investiciju aktivitate var klut par svarigu visparéejas ekonomiskas aktivitates uzturetaju.

Darba 5. nodala veiktas analizes rezultati rada, ka investiciju aktivitates stimul&Sanas
iesp&jas prioritarajas tautsaimniecibas nozarés (taja skaita ari riipnieciba) un tam atbilstoSie
instrumenti Latvija lidz Sim pietiekami nav izpétiti. PaSreiz&ja makroekonomiskaja situacija loti
aktuals ir jautajums par potencialajiem investiciju resursiem. Nemot véra butiski I€nako
tautsaimniecibas izaugsmi ka iekSzemes, ta ar1 globalaja [imeni, finanSu resursu sadardzinasanos,
komercbanku un arvalstu investoru daudz piesardzigaku kredit€Sanas un ieguldijumu politiku, par
vienu no galvenajiem resursu avotiem investiciju aktivitates finanséSanai tuvakajos gados
Latvija var uzskatit ES struktiurfondu Iidzeklus.

2008. gada beidzas 2004.-2006. gadu perioda Latvijai pieejamo ES fondu lidzeklu (439.65
miljoni latu apméra) apguve. Savukart 2009. gads bis pirmais gads, kad Latvija saks reali apgiit
2007.-2013. gadu periodam pieejamos fondu lidzeklus (aptuveni 3.18 miljardi latu). Lai
nodro$inatu pilnveértigu ES fondu lidzeklu apguvi 2009. gada ES projektu istenoSanai ir japaredz
valsts budZeta finansgjums aptuveni 300-350 milj. latu apméra’.

Tuvojoties 2008. gada rudenim sabiedriba biitiski saasinajis 2009. gada budZeta projekta
veidoSanas jautajums. Sakara ar tautsaimniecibas atslabumu valsts budzeta ien€mumi aug lénak
neka bija planots. Valdibas plans iesaldét algas no valsts budZeta finans€tajas nozarés un veidot
2009. gada budZzetu ar 1,85% deficitu ir izraisijis plaSas iebildes un kritiku, ka no darba dévéju un
arodbiedribu parstavju, ta ar1 no LB puses. LB prezidents noradija, ka 2009. gada budzetam jabut
sabalansétam, jo deficits kavés atraku ekonomikas atkopSanos: turpinas uzturét augstu inflaciju,
lielu importu, augstas latu starpbanku likmes un pasliktinds uzpémumu konkur€tsp€ju,
sacenSoties atalgojuma lieluma ar privato sektoru.” Turklat valsts budZeta deficits turpinas
palielinat valsts ar&jo paradu, kas ir lielakais jauno ES dalibvalstu vidii un jau izsaucis pietiekami
daudz jautajumu un spekulaciju par Latvijas nakotni.

Nemot véra ieprieks teikto, LR valdibas prieksa stav socialo un ekonomikas izaugsmes

intereSu sabalanséSanas dilemma. P&c autora domam tautsaimniecibas atslabuma apstaklos

! Avots: Godmanis: tuvakajos gados vienigie lidzekli attistibai Latvija bais ES fondi. Riga, BNS, 2008. gada 10.
septembris.
? Avots: Rim§gévics: Sogad budzeta deficits sasniegs 2% no IKP. Riga, BNS, 2008. gada 11. septembris
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investiciju aktivitates stimuléSanas intereSu ignoréSana un no ES fondiem finanséto projektu
realiz€Sanai nepiecieSama lidzfinans€juma samazinasana vai nepieskirSana, veidojot 2009. gada
valsts budzeta projektu, ieveérojami palielina tautsaimniecibas talakas lejupslides varbiitibu.
Valdibai aktivi jaturpina valsts izdevumu optimizacija, mazinot un novérsot neproduktivo valsts
aparata funkciju finans€jumu, vienlaicigi paredzot Iidzeklus tautsaimniecibas izaugsmes
stimuléSanai. Pret§ja gadijuma stagn€josas ekonomikas apstaklos turpinasies valsts budzeta
ienémumu kritums, kas novedis vienigi pie talaka budzeta deficita pieauguma, valstij dzivojot uz

parada, neieguldot sava attistiba.

Secinajumi un priekslikumi
1. Analiz§ot Latvijas tautsaimniecibas attistibas konjunktiiru, var secinat, ka straujas
ekonomikas izaugsmes periods, kas bija vérojams valstT jauna gadsimta sakuma (it Tpasi péc
Latvijas iestasanas ES) uz stabili augosa iekSzemes pieprasijuma fona, ir beidzies. Kops 2008.
gada sakuma ekonomikas izaugsme ar€jo un iekS$€jo faktoru mijiedarbiba saka bitiski

piebremzeties. Jaatzist, ka pedejos gados Latvija biitiski palielinajusies art makroekonomiska
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nestabilitate, kuras galvenie noteicoSie faktori ir augsts maksajumu bilances tekosa konta
deficits; butisks inflacijas pieaugums; darbaspeka izmaksu kapuma ievérojams parsniegums
par produktivitates pieaugumu; riipniecibas sektora konkur€tspgjas samazinajums (strauji
augoSo darbaspeka un starppatérina izmaksu d€l) un pakapeniska nozares nonaksana
stagnacija mazinoties pieprasijumam ka ieks$gja, ta art argja tirg.

2. Tautsaimnieciba turpina veidoties strukturalas disproporcijas, kuras neapsaubami ietekmé ari
uznémumu investiciju aktivitati. Var izcelt sekojoSas Latvijas tautsaimnieciba notiekoSo
investiciju procesu galvenas negativas iezimes:

2.1. investiciju resursu augsta koncentracija Rigas un lielako ostu regionos (Rigas un
lielako ostu — Ventspils un Liepdjas regionu vid€jais ipatsvars kop&ja nefinansu
investiciju apjoma 2004.-2006.g." bija 65.2%) padzilina eso3as regionalas sociali-
ekonomiskas disproporcijas;

2.2. izteikta investiciju resursu koncentracija arl tautsaimniecibas nozaru dalijuma: precu
razoSanas sektors investoriem salidzinajuma ar pakalpojumu sektoru ir mazak
pievilcigs (vidgjais pakalpojumu sektora patsvars kop&ja nefinansu investiciju apjoma
2004.-2006.g. bija 65.0%). Efektivo stimulu trikums investiciju plaSakai piesaistei
precu razoSanas sektora mazina galvenas Latvijas eksportorientetas nozares, proti,
apstrades riipniecibas attistibas potencialu;

2.3. neefektiva investiciju tehnologiska struktiira (vid&jais nematerialo investiciju ipatsvars
kopgja nefinanSu investiciju apjoma 2000.-2007.g. bija tikai 3.6%; p€tniecibas un
attistibas izmaksu Ipatsvars IKP Latvija ir viens no zemakiem ES — 2006.gada tikai
0.69%), kas mazina investiciju atdevi;

2.4. loti zems investiciju Iimenis augsto tehnologiju nozargs, kas razo produkciju ar augstu
pievienoto vértibu (2007. gada investicijas augsto tehnologiju nozarés veidoja tikai
13% no visam investicijam apstrades riipnieciba).

3. Galvenie iekS€jie makroekonomiskas nesabalansétibas riska faktori, kuri turpmak var
negativi ietekmét Latvijas ekonomikas izaugsmes tempus un tadgjadi arl uzp@mumu
investiciju aktivitati, ir:

3.1. augstu inflacijas tempu saglabasanas (2007. gada vidgjais inflacijas temps bija 10.1%)
un ar to saistita nenoteiktiba, uzn€mumiem planojot savu razoSanas un lidz ar to ar1
investiciju aktivitati;

3.2. iekSzemes pieprasijuma kapuma biitiska paléninasanas valdibas istenoto pretinflacijas
pasakumu ietekm@€, saSaurinoties privata paterina kredit€Sanas apjomiem, bankam

ievieSot stingrakus kredit€Sanas nosacijumus (2007. gada otraja pus€ jau bija vérojams

! Darba nefinansu investiciju sadalfjums pa regioniem un tautsaimniecibas nozarém tika noveértéts péc nefinansu
investiciju gada apjoma datiem, kuri uz darba izstradaSanas bridi bija pieejami par laika periodu tikai lidz 2006. gada
beigam. Savukart nefinansu investiciju tehnologiska struktiira tika noveértéta péc ceturksSnu apjoma datiem, kuri bija
pieejami par laika periodu Iidz 2007. gada beigam.
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butisks Latvijas komercbanku kredit€Sanas tempu samazinajums - rezidentu
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums 2007. gada pieaudzis par 39.3%
salidzinajuma ar 76.0% 2006. gada, savukart 2008. gada 1. pusgada beigas pieaugums
salidzinajuma ar perna gada atbilstoSo periodu noslid€ja lidz 16.9%);

uznémumu darbibas kredit€Sanas apjomu pieauguma tempu samazinajums (rezidentu
uznémumiem izsniegto kreditu atlikums 2007. gada pieaudzis par 34.2%
salidzinajuma ar 54.2% 2006. gada, savukart 2008. gada 1. pusgada beigas
salidzinajuma ar pérna gada vidu pieaugums noslid€ja lidz 26.0%);

kreditu procentu likmju limena pieaugums (latos izsniegto kreditu vid€jo svérto
procentu likmju Itmenis 2007. gada 4. ceturksni bija 16.6% ilgtermina kreditiem un
13.1% 1stermina kreditiem, kas ir attiecigi par 5.3 un 5.5 procenta punktiem augstaks
Iimenis neka 2006. gada attiecigaja perioda; procentu likmju limenis pieaudzis ari
arvalstu valuta izsniegtajiem kreditiem);

algu Iimena kapuma tempu samazinajums ka vél viens butisks iek§zemes pieprasijuma
dinamiku ietekméjosais faktors (2008.g. 2. ceturksni darba samaksas gada kapuma
temps noslid€ja uz 23.6%, kas ir gandriz par 10 procentu punktiem mazak neka pérna
gada vidi);

darbaspéka izmaksu strauj$ pieaugums, kas apsteidz produktivitates pieaugumu (2007.
gada produktivitates [imenis Latvija pieauga par 6.5%, savukart darbaspeka izmaksu
Itmenis par 34.6%), ka rezultata produkcijas vienibas darbaspéka izmaksas turpina
palielinaties un cenu konkurétsp&jas zina Latvijas razotaju pozicijas ES valstis
pasliktinas.

darba resursu deficita saasinasanas vairakas tautsaimniecibas nozar€s (biivnieciba,
tirdznieciba, atseviskas apstrades riipniecibas nozarées);

nekustama TpaSuma tirgus stagnacija;

iedzivotaju un uznéméju pesimisma palielinaSanas.

4. 2007. gada ASV nekustama TpaSuma krize, ar to saistitie satricinajumi pasaules finansu tirgos,

ka arT energoresursu cenu pieaugums bitiski palielina ar aréjo ekonomisko vidi saistitos

riskus:
4.1.

4.2.

izaugsmes tempu palénindjums galvenajas Latvijas tirdzniecibas partnervalstis
(saskana ar ECB prognozém 2008. gada eiro zona IKP pieaugums varétu but tikai
1.7%), kas mazina pieprasijumu peéc Latvijas eksporte€tajam precém un
pakalpojumiem, paléninot Latvijas eksporta picauguma tempu un tad€jadi liedzot
argja pieprasijuma stabiliz€joSo lomu pasreiz€ja Latvijas tautsaimniecibas atslabuma
apstaklos;

arvalstu investoru aktivitates kritums ka atbildes reakcija uz augoSajiem

makroekonomiskas nestabilitates riskiem;
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4.3. liels argjais parads (2007. gada 134.2% no IKP) un maksajumu bilances tekosa konta
deficits (2007.gada 22.8% no IKP), augsta inflacija un IKP pieaugums tempu strauj$
kritums, ka arT banku sektora kreditportfela kvalitates gaidamais pasliktinajums var
klat par argumentu reitingu agentiiru un investoru veért§juma par Latviju talakai
pasliktinasanai, kas savukart izraisitu Latvijas komercbanku ar&a finanséjuma
nosacijumu pasliktinasanos, kas savukart radis negativo ietekmi uz iekSzemes
krediteSanas nosacijumiem.

Uz Koba-Duglasa razoSanas funkcijas pamata izveidota modela ekonometriskas analizes
rezultati autoram ]ava konstatét, ka laika perioda no 1997. lidz 2006. gadam visbutiskako
devumu Latvijas reala IKP pieauguma nodrosinaja uzkrata kapitala apjomu pieaugums, tatad
investicijas. Kapitala videjais devums IKP pieauguma dotaja laika perioda ir par 2 procentu
punktiem augstaks neka KFP pieaugums, un par 3.5 procentu punktiem augstaks neka

darbaspeka devums. Nemot to véra, autors nonacis pie secinajuma, ka pasreizéjos apstaklos

investicijas ir svarigakais Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors.

Veicot investiciju un izlaides dinamikas kopsakaribu ekonometrisko izpéti autors ir
konstat&jis, ka Latvijas tautsaimnieciba visbitiskakais investiciju akseleracijas efekts ir
verojams pakalpojumu nozar€s, savukart razoSanas nozaré€s, it ipasi apstrades ripnieciba, kas
ir Latvijas galvena eksportorientéta nozare, investiciju akseleracijas efekts ir daudz zemaks.
Analizes rezultati rada, ka kopuma pakalpojumu sektora investéto Iidzeklu atdeve ir biitiski
augstaka (vidgji laika perioda 1997.-2006.g. par 13 santimiem uz katru investéto latu jeb par
87%) neka precu razoSanas sektora.

Uz investiciju tehnologiskas struktiiras ietekmes uz darbaspéka produktivitati ekonometriskas
modeléSanas pamata autors ir secindjis, ka nematerialajam investicijam Latvijas apstaklos
potenciali piemit visaugstaka atdeve, t.i. ietekme uz darbaspéka produktivitati. Ilgtermina
nematerialo ieguldijumu Tpatsvara kop€ja nefinanSu investiciju apjoma pieauguma par vienu
procenta punktu novertéta ietekme uz darbaspéka produktivitates Itmeni ir 1.4 reizes augstaka
neka investicijam nedzivojamo €ku fondu veidoSana un 4 reizes augstaka neka investicijam
iekartu un masinu fondu veidoSana.

Analizgjot starptautiskaja praksé plaSi pielietoto investiciju klimata pé&tijumu metodiku
Ipatnibas autors ieguvis secinajumu, ka investiciju klimata kvalitates pétiSanu ir nepiecieSams
balstit ne tikai uz kop&o makroekonomisko raditaju analizi, bet arl uz eksperta un
mikroekonomiska rakstura uznémejdarbibas regulacijas slogu raksturojoSo raditaju analizi, jo
tas dod iesp&ju pilnvertigak noveértét plasu institucionalo méru diapazonu un to ietekmes
pakapi uz dazadu uznémumu investiciju lémumiem. Autora secinajumus apliecina Pasaules
Bankas specialistu pétijumu rezultati tadu projektu ietvaros ka Investment Climate Surveys un
Doing Business Project.

Izmantojot Pasaules Bankas projekta Doing Business datus, autors ir izveidojis investiciju

klimata ekonometrisko modeli, kura analizes rezultati, liecina, ka vissvarigakie
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uznémgéjdarbibas administrativo slogu raksturojosie un tadgjadi investiciju klimata kvalitati
ietekméjosie faktori ir kredita sanemSanas viegluma, nodoklu maksasanas viegluma,
licencésanas viegluma, TpaSuma registracijas viegluma un parrobezu tirdzniecibas attistibas
pakape. Autors, veicot projekta Doing Business nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga
vertibas simulacijas, secindjis, ka uznéméjdarbibas licencéSanas, Ipasuma registracijas un
parrobezu tirdzniecibas regulacijas sistému reforma Latvija var nodrosinat investiciju klimata
kvalitates uzlabojumu, kas potenciali var sekmé@t investiciju apjoma pieaugumu aptuveni par
22 miljoniem ASV dolaru gada.

Latvijas tautsaimniecibas raksturiga Tpatniba ir vaja sp€ja efektivi izmantot kapitala resursus,
kam galvenais iemesls ir iepriek$§§jo gadu valsti istenota nekonsekventa struktiirpolitika.
Darba ietvaros veiktas Latvijas tautsaimniecibas attistibas stratégisko programmdokumentu
bazes analizes rezultati rada, ka Latvija paSreiz istenota investiciju strukttirpolitika ir
fragmentara un nepietieckami efektiva: Iidz 2007. gada beigam netika izstradats neviens
programmdokuments, vai saistito planoSanas dokumentu kopums, kura butu skaidri definéta
tautsaimnieciba notiekoSo investiciju procesu stratégiskas planosanas un vadibas koncepcija,
detalizeti definéti investiciju prioritarie virzieni. Valstl nepietieckami tiek pétiti investiciju
aktivitates veicinasanas instrumenti un citi ar to saistitie aspekti. Tas, nemot véra promocijas
darba pamatoto investiciju ka ekonomikas izaugsmes faktora svarigumu, nosaka
nepiecieSamibu veikt padzilinatu izp€ti, meklgjot jaunas iesp&jas un instrumentus investiciju
procesu veicinasanai, stimul€jot privata kapitala iepludi prioritarajas tautsaimniecibas
nozares.

Latvijas makroekonomiskas politikas veidotajiem svarigi apzinaties to faktu, ka, nemainot
paSreiz€jo situaciju, tautsaimnieciba saglabajoties un padzilinoties pastavoSajam
disproporcijam, turpinas palielinaties Latvijas ekonomikas ievainojamiba pret ar€jiem un
ieksgjiem Sokiem. Sobrid svarigakais uzdevums ir nodroginat struktiirpolitikas pilnveido$anu,
radot stimulus investiciju procesu kvalitativajam parmainam, veicinot privata kapitala iepludi
tautsaimniecibas razoSanas sektora zinatnietilpigas nozarés, sekmé&jot augstakas pievienotas
vertibas precu razoSanu.

Nemot véra arvalstu investoru piesardzigu attiecksmi, maz ticams, ka tautsaimniecibas
atslabuma izraisito iekSzemes privato uzpémumu investiciju aktivitates sarukumu bis
iesp&jams kompensét uz arvalstu kapitala iepludes ré€kina. Savukart iesp&jamais argja
pieprasijuma kritums var samazinat lidz Sim Latvijas tautsaimniecibas attistibai nozimigo
eksporta stabiliz€joSo lomu. Autors uzskata, ka S$ados apstaklos tieSi stabila investiciju
aktivitate var kliit par svarigu vispar€jas ekonomiskas aktivitates uzturétaju.

Nemot veéra biitiski 1énako tautsaimniecibas izaugsmi ka iekSzemes, ta ar1 globalaja Iiment,
finanSu resursu sadardzinaSanos, komercbanku un arvalstu investoru daudz piesardzigaku

krediteSanas un ieguldijumu politiku, autors var secinat, ka viens no galvenajiem resursu

avotiem investiciju aktivitates finanseSanai tuvakajos gados Latvija ir ES struktiirfondu
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apgiiSanas procesu.

Pamatojoties uz darba veikto analizi un izdaritajiem secinajumiem, autors izvirza $adus

priekslikumus:

1.

5.

LR Ekonomikas ministrijai:

Aktivi turpinat Latvijas makroekonomiskas situacijas stabilizacijas plana izstradi un
pilnveidoSanu, IpaSu uzmanibu veltot investiciju aktivitates veicinaSanas pasakumu
izstradei un to orient€Sanai uz razoSanas attisttbu un produktivitates limena
paaugstinasanu Latvijas tautsaimnieciba.

Nemot véra darba ietvaros veiktas analizes rezultata konstatéto Latvijas investiciju telpas
augsto neviendabiguma pakapi regionalaja un nozaru aspektos, skaidri definét prioritaras
nozares un regionus, kurds investiciju aktivitates pieaugums var butiski sekmét
tautsaimniecibas konkurétspgjas paaugstinasanu un valsts makroekonomiskas vides
sabalanséSanu.

Radit specialas darba grupas, tajas iesaistot Latvijas Bankas, Latvijas Investiciju un
Attistibas agentiiras, Arvalstu investoru padomes, Latvijas Darba dévéju konfederacijas,
ka arT atseviSku razoSanas nozaru uzpémumu asociaciju, atbildigo ministriju, zinatniski-
pétniecisko organizaciju, augstskolu un citu organizaciju specialistus, kas laus nodroSinat
efektivu zinatniska potenciala un praktiskas pieredzes sint€zi nacionalas investiciju
struktiirpolitikas pilnveidoSanas joma. Ka vienu no analizes instrumentiem darba grupu
aktivitat€s ir iespgjams izmantot autora izstradato ekonometrisko modelu koncepcijas
(nodroSinot to talaku pilnveidoSanu) un modelu noverté€sanas rezultatus.

Balstoties uz augstakmingto darba grupu sasniegtiem rezultatiem, nepiecieSams izstradat
konkréto istermina un vidga termina pasakumu ricibas planu investiciju procesu

veicinasanas joma, nemot véra skaidri definétos stratégiskos struktiirpolitikas mérkus.
LR Ekonomikas ministrijas Tautsaimniecibas struktiirpolitikas departamentam:

Izanalizet papildu kapitala iepliides tautsaimniecibas razoSanas sektora potencialo ietekmi
uz pievienotas vertibas un eksporta apjoma pieaugumu.

Izpetit potencialus investiciju aktivitates stimuléSanas instrumentus, nemot véra prioritaro
tautsaimniecibas nozaru un regionu specifiku. IpaSa uzmaniba ir japievers fiskalo
instrumentu izmantoS$anas iesp&ju analizei investiciju aktivitates kapinasanas, privato
kapitala plismu stratégiskas vadibas makroekonomiskaja limeni, ka ari reinvesticiju
stimulu radiSanas jomas. Dotaja konteksta lietderigi biitu pievérst uzmanibu citu valstu,
taja skaita ar1 Igaunijas, fiskalo iniciativu izmantoSanas pieredzes analizei investiciju

aktivitates stimuléSana.
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7. Nemot véra darba pamatoto ilgtermina nematerialo investiciju potenciali augsto ietekmi
uz darbaspéka produktivitates [tmeni, izpétit dota kapitalieguldijumu veida stimuléSanas

iesp&jas Latvijas apstaklos.

LR Ekonomikas ministrijas Uzpémeéjdarbibas un ripniecibas departamentam

sadarbiba ar Latvijas Investiciju un attistibas agentiiru:

8. NepiecieSams veicinat uzpéméjdarbibas administrativas regulacijas sist€mas talako
reform&Sanu un pilnveidosanu, TpaSu uzmanibu pieveérSot uznémeéjdarbibas licencéSanas,
ipaSumu registracijas un starptautiskas tirdzniecibas regulacijas sist€ému potencialo

reformu scenariju (taja skaita arT autora piedavato) realizacijai.

9. lIzstradajot uznémejdarbibas vides uzlaboSanas pasakumu planu 2009. gadam (ka ari
turpmak), Tpasu uzmanibu veltit uznémeéjdarbibas investiciju aktivitates finansu atbalsta
instrumentu attistibai, paredzot pasakumus pirmsséklas un s€klas kapitala, riska kapitala

pieejamibas veicinasanai, aizdevumu izsniegSanai uz atvieglotiem nosacijumiem u.c.

LR valdibai un LR FinanSu ministrijai ka vadoSajai iestadei ES fondu vadibas un

istenoSanas procesa:

10. Tuvakajos gados, nemot v&ra investiciju svarigumu no ekonomiskas aktivitates
uzturéSanas viedokla, par vienu no galvenajam LR valsts budzeta izdevumu prioritatém ir
janosaka uz investiciju procesu stimuléSanu orientéto projektu finansé€Sana. 2009. gada
valsts budzeta projekta veidoSanas procesa, ka ar1 turpmak, planojot budzeta izdevumus,
janodrosina Latvijai 2007.-2013. gadu periodam pieejama ES fondu finans€juma
pilnvértigai un efektivai apguvei nepiecieSamo valsts budZeta Iidzfinans&jumu, apzinoties
to faktu, ka ES fondu lidzekli pasreizgja tautsaimniecibas atslabuma apstaklos ir viens no

galvenajiem investiciju resursu avotiem.

11. Balstoties uz 2004.-2006. gadu periodam pieejamo ES struktirfondu lidzeklu apguves
pieredzi, 2007.-2013. gadu perioda nepiecieSams nemitigi turpinat darbu Latvijai
pieejama ES struktiirfondu finans€juma administréSanas procesa pilnveidoSana,
nodro§inot doto Iidzeklu pilnveértigu un efektivu izmantoSanu Latvijas uzpémumu

investiciju projektu finanséSanai.
Latvijas Bankai:

12. Pasreiz€jos Latvijas tautsaimniecibas atslabuma apstaklos turpmaka kreditéSanas kapuma
un uzp@mumu investiciju projektiem pieejamo kreditresursu mazinaSanas nav vélama.
Lidz ar to, izmantojot Latvijas Bankas riciba esoSos monetaras politikas instrumentus,
nepiecieSams stimulét (samazinot obligato banku rezervju normu, kombingjot to ar
Latvijas Bankas noteikto procentu likmju samazinasanu) papildu kreditresursu veidoSanas

banku sisteéma, tad€jadi radot labveligakus apstaklus uznp€mumu investiciju aktivitates
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plasakai finans€Sanai, kas savukart kalpos par nozimigu stimulu tautsaimniecibas

izaugsmes veicinasanai.

13. Izmantojot augstu Latvijas Bankas darbinieku zinatniski-p&tniecisko potencialu, veltit
lielaku uzmanibu investiciju procesu modeleSanai un to dinamiski-strukturalo aspektu
izpatei. Sadai izpétei jabat orientétai uz investiciju procesu kav&oso un stimul&joso
faktoru noteikSanu, nemot véra pasreiz€jo Latvijas makroekonomisko konjunktiru un
riskus. Sads darbs var nodrosinat bitisku zinatniski-praktisko ieguldfjumu investiciju

strukttrpolitikas pilnveidoSanas procesa intensifikacija.

Lietarataras un avotu saraksts

LR tautsaimniecibas struktiirpolitikas planosanas dokumenti, stratégijas, informativie

zinojumi un pétijumi par to izpildi:
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LR Ekonomikas ministrija. Eksporta veicinasanas programma 2005.-2009. gadam
(informativa dala) — [atsauce 18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 12185 1.zip

LR Ekonomikas ministrija. Eksporta veicinasanas programma ricibas plans 2007. gadam
— [atsauce 18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 16482 1.doc

LR Ekonomikas ministrija. Informativais zinojums par pasakumiem makroekonomiskas
situacijas stabilizacijai 2008.-2009.gadam — [atsauce 17.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18827 1.doc

LR Ekonomikas ministrija. Komercdarbibas konkurétspgjas un inovacijas veicinasanas
programma 2007.-2013. gadam (informativa dala) — [atsauce 18.01.2008.] Pieejams
interneta: http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18241 1.doc

LR Ekonomikas ministrija. Latvijas ilgtermina ekonomiska stratégija. — [atsauce
30.11.2007.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 11446 10.zip

LR Ekonomikas ministrija. Latvijas nacionala Lisabonas stratégija 2005.-2008.gadam —
[atsauce 30.11.2007.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 11629 1.doc

LR Ekonomikas ministrija. Latvijas rlipniecibas attistibas pamatnostadnes (informativa
dala) — [atsauce 18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 649 rupniecibas%20pamatnost
%20150104.zip

LR Ekonomikas ministrija. Latvijas ripniecibas attistibas pamatnostadnu ricibas plans
2004.-2006. gadam — [atsauce 18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 2873 ricibas%20plans%207ma
1J5%20-%20final.doc

LR Ekonomikas ministrija. Tautsaimniecibas vienota stratégija. — [atsauce 30.11.2007.]
Pieejams interneta: http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 11428 2.zip
LR Ekonomikas ministrija. Uznémeéjdarbibas vides uzlaboSanas pasakumu plans no
2007.gada 1.janvara lidz 31.decembrim. (informativa dala) — [atsauce 18.01.2008.]
Pieejams interneta:

http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 18651 empl 250507 pplans.do

C
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11. LR Ekonomikas ministrija. Valsts investiciju politikas 1stenoSanas procesa Latvija
novertgjums. Petijums. — [atsauce 18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 12381 2.doc

12. LR Ekonomikas ministrija. Valsts investiciju politikas pieteikums 2006. - 2010.gadam —
[atsauce 18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 5776 1.doc

13. LR Ekonomikas ministrija. Valsts investiciju programmas koncepcija — [atsauce
18.01.2008.] Pieejams interneta:
http://www.em.gov.lv/em/images/modules/items/item_file 5785 6.doc

14. LR Finan$u ministrija. Valsts stratégiskais ietvardokuments 2007.-2013. gada periodam.
— [atsauce 01.08.2008.] Pieejams interneta: http://www.esfondi.lv/upload/04-
kohezijas_politikas nakotne/VSID 2007-10-23.pdf

15. LR Regionalas attistibas un pasvaldibu lietu ministrija. Latvijas Nacionalais attistibas
plans — [atsauce 30.11.2007.] Pieejams interneta:
http://www.nap.lv/in_site/tools/download.php?file=files/text/National development plan
2007-2013_lat.pdf
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Pielikums 1.

Svarigakas starptautisko makroekonomisko indikatoru datu bazes

Datu bazes \ Datu bazes avots ‘ Apraksts
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nosaukums
World Development | Pasaules Banka Dati par vairak neka 900 statistiskajiem
Indicators (WDI) (World Bank) indikatoriem par 152 valstim ar iedzivotaju skaitu
lielaku par 1 miljonu. Datu bazes Interneta versija
piedava datus par vairak neka 700 indikatoriem
par 208 pasaules valstim laika periodam kop$
1960. gada.
Penn World Tables | Pensilvanijas Nacionalo kontu dati p&c pirktsp€jas paritates
(PWT) Universitate standarta izteikti starptautiskajas cenas, par 188
(University of valstim laika periodam kops 1950. gada.
Pensilvania)
OECD Statistics Ekonomiskas OECD statistikas Interneta portals satur datus 26
Portal sadarbibas un dazadas kategorijas. No ekonomikas augsmes
attistibas petijumu viedokla svarigaka datu kategorija ir
organizacija (OECD) | "produktivitate". Dotaja kategorija tiek piedavati

statistiskie indikatori, kuri raksturo darbaspéeka
produktivitati un KFP (tai skaita arT kapitala
uzkrasanas procesu raksturojoSie indikatori)
OECD valstis par laika periodu kops 1980. gada.

UN National Apvienoto Naciju Dati par nacionalo kontu galvenajiem agregatiem

Accounts Main Organizacijas par 190 ANO dalibvalstim un 18 ne-ANO valstim

Aggregates Statistikas par laika periodu kops 1970. gada.

Database departaments

Groningen Growth | Groningenas GGDC Interneta datu bazes satur datus par

& Development Universitate svarigakajiem ekonomikas augsmes procesu

Centre (GGDC) (University of raksturojoSiem indikatoriem. Ta, piem&ram, datu

Data Series Groningen) baze "Total Economy Growth Accounting
Database" satur datus par kopgo kapitala

veidoSanos faktiskajas un salidzinamajas cenas
sadalfjuma pa atseviskiem aktivu veidiem, ka ar1
ekonomikas augsmes tempu dekompozicijas datus
par ES-15 valstim atseviski un kopuma, ka ari
ASV par laika periodu kops 1980. gada.

World Investment
Report (WIR)

Apvienoto Naciju
konference
tirdzniecibas un
attistibas jautajumos
(UNCTAD)

Dati par arvalstu tieSo investiciju plismam un
uzkratiem apjomiem par 196 valstim.

Pielikums 2.

Ekonomikas izaugsmes avoti pasaulé (1960.-2000.g., regionalaja griezumﬁ)l

Regions un periods

Izlaides

| Izlaides uz1 | Faktoru ieguldijums kopéja izlaides uz 1 stradajofo |

' Barry P. Bosworth; Susan M. Collins The Empirics of Growth: An Update. Brookings Papers on Economic
Activity, Vol. 2003, No. 2. (2003), 122 p.
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pieaugums stradajoso pieauguma (procentu punktos)
(pré’:g;;“s’ z’l::sl‘f;’t';‘: Fiziskais kapitals | Izglitiba uz 1 KFP
= uz 1 stradajoSo stradajoso
gada)
Pasaule (84 valstis)
1960-70 5.1 3.5 1.2 0.3 1.9
1970-80 3.9 1.9 1.1 0.5 0.3
1980-90 3.5 1.8 0.8 0.3 0.8
1990-2000 33 1.9 0.9 0.3 0.8
1960-2000 4.0 2.3 1.0 0.3 0.9
Industriali attistitas
valstis (22 valstis)
1960-70 52 3.9 1.3 0.3 2.2
1970-80 33 1.7 0.9 0.5 0.3
1980-90 2.9 1.8 0.7 0.2 0.9
1990-2000 2.5 1.5 0.8 0.2 0.5
1960-2000 3.5 22 0.9 0.3 1.0
Kina
1960-70 2.8 0.9 0.0 0.3 0.5
1970-80 5.3 2.8 1.6 0.4 0.7
1980-90 9.2 6.8 2.1 0.4 4.2
1990-2000 10.1 8.8 32 0.3 5.1
1960-2000 6.8 4.8 1.7 0.4 2.6
Austrumazija, iznemot
Kinu (7 valstis)
1960-70 6.4 3.7 1.7 0.4 1.5
1970-80 7.6 43 2.7 0.6 0.9
1980-90 7.2 4.4 2.4 0.6 1.3
1990-2000 5.7 34 23 0.5 0.5
1960-2000 6.7 39 2.3 0.5 1.0
Latinamerika (22
valstis)
1960-70 5.5 2.8 0.8 0.3 1.6
1970-80 6.0 2.7 1.2 0.3 1.1
1980-90 1.1 -1.8 0.0 0.5 -23
1990-2000 33 0.9 0.2 0.3 0.4
1960-2000 4.0 1.1 0.6 0.4 0.2
Dienvidazija (4 valstis)
1960-70 4.2 2.2 1.2 0.3 0.7
1970-80 3.0 0.7 0.6 0.3 -0.2
1980-90 5.8 3.7 1.0 0.4 22
1990-2000 53 2.8 1.2 0.4 1.2
1960-2000 4.6 23 1.0 0.3 1.0
Afrika (19 valstis)
1960-70 52 2.8 0.7 0.2 1.9
1970-80 3.6 1.0 1.3 0.1 -0.3
1980-90 1.7 -1.1 -0.1 0.4 -1.4
1990-2000 2.3 -0.2 -0.1 0.4 -0.5
1960-2000 32 0.6 0.5 0.3 -0.1
turpinajums no iepriekséjas lapaspuses
Izlai Izlaides uz 1 Faktoru ieguldijums kopgja izlaides uz 1 stradajoso
zlaides s m: o x . =
. . picaugums s?radajoso pieauguma (procentu punktos)
Regions un periods (procentos, pieaugums Fiziskais kapitals Izglitiba uz 1
gada) (procel_ltos, uz 1 stradajoSo stradajoso KFP
gada)

Vidusazija (9 valstis)
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1960-70 6.4 4.5 1.5 0.3 2.6
1970-80 4.4 1.9 2.1 0.5 -0.6
1980-90 4.0 1.1 0.6 0.5 0.1
1990-2000 3.6 0.8 0.3 0.5 0.0
1960-2000 4.6 2.1 1.1 0.4 0.5

Pielikums 3.




Izlaide uz vienu stradajoSo un tas komponenti, pa regioniem, 1960. — 2000.g.

25 F

214

Industrialas valstis

Dienvidazija

kapitila uz 1 ziradajoio
pieauguma dala

= b L e A O

Tuvie Austrumi

Afrika

o
i
T

15 F ;E
L0 —

1970 1980 1990

! Barry P. Bosworth; Susan M. Collins The Empirics of Growth: An Update. Brookings Papers on Economic
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Pielikums 4.

Investiciju normas un uzkrata kapitala izmainu salidzinajums, 1960. — 2000.g.

TUzkrita kapitila izmainas (logaritmi)

R =0.08 s I Tt
10F AInK=2.1+0.121 Koreja .
L=
6k
4F
2k
3

Ivesticiju noerma (%0 ne IKF)

Pielikums 5.
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Bruto kapitala veidoSanas elementu skaidrojums atbilstosi EKS 95

metodologijai

Atbilstosi EKS 95 metodologijai bruto kapitala veidosana (P.5) sastav no sekojoSiem

elementiem:

1) P.5S1 - bruto pamatkapitala veidoSana (BPKV) sastav no rezidéjoSo razotaju

pamatlidzeklu iegades minus realizacijas konkréta laika perioda plus nerazoto aktivu vértibas

pieauguma, kas radies razotdja vai institucionalas vienibas razigas darbibas rezultata.

Pamatlidzek]i ir materiali un nemateriali aktivi, kas iegtti ka izlaide no raZoSanas procesa, un tos

atkartoti vai regulari izmanto razoSanas procesos ilgak par gadu.

BPKYV var sastavét ka no pozitivam, ta no negativam vertibam.

Pozitivas BPKV vertibas var but:

nopirktie jaunie vai lietotie pamatlidzekli,

pamatlidzekli, kas sarazoti un paturéti razotaju pasu lietosanai (ieskaitot vl nepabeigtu
vai vél negatavu pamatlidzeklu paSrazoSanu);

jauni vai lietoti pamatlidzekli, kas iegliti bartera veida vai sapemti ka kapitala
parvedumi natura;

jauni vai lietoti pamatlidzekli, ko lietotajs ieguvis uz finanSu nomas liguma pamata;
nozimigi pamatlidzeklu un esoSo vesturisko piemineklu uzlabojumi;

to dabigo aktivu dabigais pieaugums, kas dod atkartotus produktus.

BPKYV negativas vertibas var but:

pardotie lietotie pamatlidzekli;

lietotie pamatlidzekli, kas realiz€ti bartera veida vai ka kapitala parvedumi natiira.

Atbilstosi EKS 95 metodologijai izskir $adus BPKV veidus:

materialo vai nematerialo pamatlidzeklu iegade minus realizacija;

nozimigi materialo nerazoto aktivu uzlabojumi, it 1pasi tie, kas attiecas uz zemi (lai gan
nerazoto aktivu iegadi neieklauj);

izmaksas, kas saistitas ar Ipasumtiesibu uz neraZotajiem aktiviem, pieme&ram, zemi un

patent@tajiem lidzekliem, mainu (lai gan pasu So aktivu iegadi neieklauj).

2) Krajumu parmainas veido krajumos ieskaititas vertibas, minus iznemtas vertibas un

minus jebkuri krajumos turéto precu zudumi. Krajumi atbilstosi EKS 95 metodologijai sastav no

Sadam kategorijam:
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materiali un izejvielas, kas sastdv no visam precém, kuras uzglaba krajuma, lai tas
izmantotu par razoSanas starpfaktoru razoSana; tajos ietver ari preces, ko krajumos
uzglaba valdiba;
nepabeigta razoSana, kas sastdv no sarazotas, bet vél nepabeigtas izlaides (to ieraksta
razotaja krajumos);
gatavas preces, kas sastav no izlaides, ko razotajs negatavojas talak apstradat pirms tas
piegadasanas (ar, ja tas piegada razoSanas starpfaktorus citiem razoSanas procesiem);
talakai pardosanai paredzetas preces, kas ir preces, kuras nopirktas, lai bez parmainam

tas pardotu talak.

Praksé kragjumu parmainas sastada nelielu dalu no bruto kapitila veidosanas'.

3) Vertslietu iegade minus realizacija. Veértslietas ir nefinanSu preces, ko neizmanto

galvenokart razoSana vai patérinam, kas normalos apstaklos laika gaita (fiziski) nenolietojas un

ko iegtist un uzglaba galvenokart ka vertibas uzkrajejus. Vertslietas ietver sada veida preces:

dargakmenus un dargmetalus (piem., dimantus, nemonetaro zeltu, platinu utt.);
antikos un citus makslas priekSmetus (piem., gleznas, skulptiiras utt.);
citas vertslietas (piem., no dargakmeniem un dargmetaliem darinatas rotaslietas un

kolekciongjamie priekSmeti).

Latvijas praksé vértslietu iegade minus realizacija (P.53), absoliita izteiksmé ir loti mazs

BKYV elements un to parasti pieskaita krajumu parmainam.

! Jaatzimg, ka konkréto BKV elementu var uzskatit tikai par visai aptuvenu ka individualo datu nepilnibu, ta
ari to sarezgitas aprekinu metodologijas dél. To parasti aprékina ka starpibu starp IKP un pargjiem ta elementiem. So
iemeslu dé] krajumu parmainas ir griti izmantojamas ekonomikas analiz€ un izmainas $aja pozicija ne vienmer ir
skaidrojamas ar kadiem noteiktiem procesiem tautsaimnieciba.
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Pielikums 6.

NACE 1.1. red. Klasifikacijas 1. limenis'

Kodéjums | Nosaukums
Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba

Zvejnieciba
Ieguves rupnieciba un karjeru izstrade
Apstrades riipnieciba

Elektroenergija, gazes un Gdens apgade

Biivnieciba

Vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba; automobilu, motociklu, individualas lietosanas
priekSmetu, sadzives aparatiiras un iekartu remonts

Viesnicas un restorani

Transports, glabasana un sakari

FinanSu starpnieciba

Operacijas ar nekustamo IpaSumu, noma, datorpakalpojumi, zinatne un citi komercpakalpojumi
Valsts parvalde un aizsardziba, obligata sociala apdrosinasana

Izglitiba

Veseliba un sociala apriipe

Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi

Majsaimniecibu darbiba

QI |O|Z|IZ I |R|—=|—|Zd| @ |=mlmg|alm|»>

Arpusteritorialas organizacijas un institiicijas

! Avots: CSP, Saimniecisko darbibu statistiska klasifikacija Eiropas Kopiena (2002), NACE 1.1 red.
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Pielikums 7.

Nefinan$u investiciju koncentracija Latvijas regionalajos subjektos (%)"

1997. | 1998. | 1999. | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005.
Latvija kopa 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0

I | Riga 51,7 | 528 494| 539| 545| 493 | 492| 478 | 46,6

2. Daugavpils 2,7 3,0 2,8 2,3 3,6 2,7 2,9 2,2 2,5

o |3 | Jelgava 3,0 1.8 1,7 1,1 1,1 14| 21 16| 23
E 4| Jarmala 1,7 1,2 1.8 1,6 13 14 22| 20| 30
=15 | Liepaja 36| 41 26| 28| 37| 37| 37| 39| 38
6. | Rezekne 06| 08 1,1 06| 04| 08| 09| 09| 09

7| Ventspils 102 73] 94| 85| 58| 41| 43| 36| 28

L. | Aizkraukles rajons 1,2 1,1 1,6 1,6 1,4 1,9 1,7 24| 22

2. Aluksnes rajons 0,3 0,4 0,5 0,3 0,2 0,4 0,3 0,4 0,4

3. Balvu rajons 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4 0,5

4. Bauskas rajons 0,7 1,0 1,0 0,7 1,0 1,6 1,2 1,3 1,4

5. | Cesu rajons 14 1,6 14 1,6 13| 20 1,8 1,8 1,6

6. Daugavpils rajons 0,9 0,9 0,9 1,5 0,6 1,6 1,1 1,1 0,8

7. Dobeles rajons 0,8 0,9 0,7 0,7 0,7 2,0 1,0 1,0 1,0

8. Gulbenes rajons 0,5 0,8 0,6 0,7 0,9 0,6 0,5 0,7 0,8

9. Jelgavas rajons 0,8 0,7 0,5 0,4 0,6 0,8 0,8 0,8 1,1

10. | jzkabpils rajons 09| 08| 08| 09| 07 12 1,7 12 1,3

11| Kraslavas rajons 0,5 03 06| 05| 04| 05| 08| 04| 03

12. | Kuldigas rajons 0,5 07| 08| 07| 06 1,1 0,8 1,1 0,7

g | 13- | Liepajas rajons 06| 05 07| 06| 05| 07 1,0 1,6 1,6
€ | 14| Limbapu rajons 0,8 1,0 1] 09| 08 10/ 07| 09| 07
15. | Ludzas rajons 0,5 0,6 04| 04 0,4 0,5 0,5 0,4 0,8

16. | Madonas rajons 0,7 1,1 09| 07| 08| 09 1,0 1,3 1,3

17. Ogres rajons 0,9 1,7 3,5 1,8 1,3 1,9 1,9 2,2 2,4

18. | preilu rajons 0,6 0,6 06| 05 0,5 0,6 0,7 0,7 1,0

19. | Rezeknes rajons 03 04| 04| 05| 04| 06| 07| 09 12

20. | Rigas rajons 741 73 79| 85 8,8 8,3 85| 98| 93

21. | Saldus rajons 1,0 1,2 10| 08 11 1,0 1,0 1,0 1,1

22. | Talsu rajons 0,9 1,1 1,5 1,1 1,2 1,5 1,6 13 13

23. | Tukuma rajons 1,2 1,6 1,2 1,5 1,6 1,6 1,8 1,6 1,8

24. | valkas rajons 1,2 0,7 06| 06| 07 1,5 09| 09| 009

25. | Valmieras rajons 1,6 1,4 1,5 1,3 2,2 1,6 1,9 2,1 2,2

26. | ventspils rajons 02| 03 0,1 0,3 0,3 09| 05| 05| 05

' Autora aprékini, izmantojot LR CSP datus par nefinansu investiciju apjoma sadalijumu pa Latvijas regioniem
http://data.csb.gov.lv/Dialog/varval.asp?ma=17-
05&ti=17%2D5%2E+NEFINAN%DOU+INVEST%CECIJAS+RE%CCIONOS%2C+REPUBLIKAS+PILS%C7T%
C2S+UN+RAJONOS+%282006%2Egada+sal%EEdzin%E2maj%E2s+cen%E25%3B+milj%2E+latu%29&path=../
DATABASE/ekfin/Tkgad%E7jie%?20statistikas%20dati/Invest%EEcijas/&lang=16 (resurss apskatits 10.10.2007.)
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Koba — Duglasa razoSanas funkcijas modela testi

Pielikums 8.

Breuss — Godfreja serialas korelacijas LagranZza reizinataja testi

Breusch — Godfrey Serial Correlation LM Tests

F-statistika 16.152  Varbitiba 0.000
Noveérojumu skaits * 19.934  Varbitiba 0.000
Determinacijas koeficients
Atkarigais mainigais: &,
Metode: mazako kvadratu
Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbiitiba
c -0.039 0.040 -0.983 0.332
A -0.002 0.002 -0.954 0.346
a 0.061 0.062 0.972 0.337
&, 0.692 0.159 4.363 0.000
& -0.003 0.163 -0.021 0.983
=2
Determinacijas koeficients 0.453  Atkariga mainiga vidgja vértiba 0.000
Koriggtais determinacijas koef. 0.397  Atkariga mainiga standartnovirze 0.014
Regresijas standartk]iida 0.011  Akaike informacijas kriterijs -6.080
Atlikumu kvadratu summa 0.005  Svarca kritérijs -5.878
Logaritmiska ticamibas funkcija 138.768  Durbina-Vatsona statistika 1.986
Autokorelacijas tests
ARCH test
F-statistika 0.034  Varbiitiba 0.856
Novérojumu skaits * 0.035 Varbitiba 0.851
Determinacijas koeficients
Atkarigais mainigais: 6‘[2
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 1996:2 2006:4
Ieklauto novérojumu skaits: 43 (péc korigesanas)
Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbiitiba
c 0.000 0.000 3.854 0.000
g2 0.028 0.155 0.183 0.856
(-1
Determinacijas koeficients 0.001  Atkariga mainiga vidgja vertiba 0.000
Koriggtais determinacijas koef. -0.024  Atkariga mainiga standartnovirze 0.000
Regresijas standartkluida 0.000  Akaike informacijas kriterijs -13.604
Atlikumu kvadratu summa 0.000  Svarca kritérijs -13.522
Logaritmiska ticamibas funkcija 294.490  F-statistika 0.033
Durbina-Vatsona statistika 1.997  Varbiitiba (F-statistika) 0.856
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Heteroskedasticitates tests

White Heteroskedasticity Test

F-statistika 0.771  Varbitiba 0.576
Novérojumu skaits * 4.054 Varbitiba 0.542
Determinacijas koeficients
AtkarTgais mainigais: é‘tz
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 1996:1 2006:4
Ieklauto noverojumu skaits: 44
Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbiitiba
c -0.054 0.058 -0.937 0.355
L, 0.000 0.000 0.916 0.366
I2 0.000 0.000 -0.894 0.377
t
. 0.000 0.862 0.394
L xK, 0.000
K 0.000 0.000 -0.859 0.396
t
K2 0.000 0.000 -0.826 0.414
t
Determinacijas koeficients 0.092  Atkariga mainiga vidgja vértiba 0.000
Koriggtais determinacijas koef. -0.027  Atkariga mainiga standartnovirze 0.000
Regresijas standartk]iida 0.000 1}kaike informacijas kriterijs -13.530
Atlikumu kvadratu summa 0.000  Svarca kriterijs -13.287
Logaritmiska ticamibas funkcija 303.659  F-statistika 0.771
Durbina-Vatsona statistika 2.094  Varbitiba (F-statistika) 0.576

Koba-Duglasa razoSanas funkcijas modela kliidu sadalijuma raksturojums

-0.02

0.00

Sérijas: kludas

Izlase: 1996:1 2006:4

Noveérojumi: 44

Vidgjais 0.000

Mediana 0.001

Maksimums 0.024

Minimums -0.034

Standartnovirze 0.014

Asimetrijas koef.  -0.433

Ekscesa koef. 2.717

Zaka-Bera

(Jarque-Bera) stat. 1.519
000 Varbiitiba 0.468
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Faktiskais un novertetais IKP un modela kliida

7.8
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9 97 99 99 00 01 02 03 04 05 06

novertétais

— kldda —— faktiskais
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Pielikums 9.

Investiciju klimata modela ar kopé&jo nodarboSanas ar biznesu viegluma

reitingu testi

Breuss — Godfreja serialas korelacijas Lagranza reizinataja testi
Breusch — Godfrey Serial Correlation LM Tests

F-statistika 1.043  Varbitiba 0.355
Novérojumu skaits * 2.133  Varbitiba 0.344
Determinacijas koeficients
Atkarigais mainigais: &,
Metode: mazako kvadratu

Mainigais Koeficients Standartkltida t-statistika ~ Varbiitiba
R. 0.000 0.002 0.177 0.859
developed -0.007 0.193 -0.036 0.971
developing -0.031 0.217 -0.143 0.887
transition -0.062 0.311 -0.198 0.843
£ -0.089 0.077 -1.164 0.246
£, -0.074 0.077 -0.957 0.340
Determinacijas koeficients 0.012  Atkariga mainiga vidgja vertiba 0.000
Koriggtais determinacijas koef. -0.017  Atkariga mainiga standartnovirze 1.048
Regresijas standartkltida 1.057  Akaike informacijas kritérijs 2.982
Atlikumu kvadratu summa 191.107  Svarca kriterijs 3.090
Logaritmiska ticamibas funkcija -257.938 Durbina-Vatsona statistika 1.995

Autokorelacijas tests
ARCH test

F-statistika 0.029  Varbiitiba 0.865
Novérojumu skaits * 0.029  Varbitiba 0.864
Determinacijas koeficients
AtkarTgais mainigais: 6‘12
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 2 177
Ieklauto novérojumu skaits: 176 (péc korigésanas)

Mainigais Koeficients Standartklida t-statistika ~ Varbitiba
c 1.113 0.170 6.549 0.000
g2 -0.013 0.076 -0.170 0.865

t-1

Determinacijas koeficients 0.000  Atkariga mainiga vidgja vertiba 1.099
Koriggtais determinacijas koef. -0.006  Atkariga mainiga standartnovirze 1.961
Regresijas standartk]tida 1.966  Akaike informacijas kriterijs 4.202
Atlikumu kvadratu summa 672.775  Svarca kriterijs 4.238
Logaritmiska ticamibas funkcija -367.735  F-statistika 0.029
Durbina-Vatsona statistika 1.998  Varbiitiba (F-statistika) 0.865
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Heteroskedasticitates tests

White Heteroskedasticity Test

F-statistika 1.999  Varbitiba 0.068
Novérojumu skaits * 11.668  Varbitiba 0.070
Determinacijas koeficients
AtkarTgais mainigais: é‘tz
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 1 177
Ieklauto noverojumu skaits: 177

Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbiitiba
c 0.331 1.469 0.225 0.822
R. 0.009 0.020 0.439 0.661
R2 0.000 0.000 0.030 0.977
R. x developed 0.003 0.022 0.145 0.885
R. x developing -0.001 0.014 -0.085 0.932
developed -0.323 1.541 -0.210 0.834
developing 0.151 1.412 0.107 0.915
Determinacijas koeficients 0.066  Atkariga mainiga vidgja vértiba 1.093
Korigétais determinacijas koef. 0.033  Atkariga mainiga standartnovirze 1.957
Regresijas standartk]iida 1.924  Akaike informacijas kriterijs 4.186
Atlikumu kvadratu summa 629.626  Svarca kriterijs 4.312
Logaritmiska ticamibas funkcija -363.456  F-statistika 1.999
Durbina-Vatsona statistika 2.077  Varbitiba (F-statistika) 0.068

sadalijuma raksturojums

20 4

16 -

12 4

-2.50

-1.25  0.00

Vidgjais
Mediana

Minimums

Zaka-Bera

Varbiutiba

1.25 2.80

a.75

Sérijas: kludas
Izlase: 1 177
Noverojumi: 177

Maksimums
Standartnovirze

Asimetrijas koef.
Ekscesa koef.

(Jarque-Bera) stat.

0.000
0.047
3.984
-3.104
1.048
0.176
4.189

11.137
0.003
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Stabilitates testi
Stability tests
-016 97—
,,,,,,,,,, T 9.6
-.018 9.5
9.4
-.020|
] 9.3
9.2
-.022
9.1
-.024 o 9.0
I —— T 8.9 ]
_026 T T T T T T T T T T T T T T T 88 T T T T T T T T T T T T T T
162 164 166 168 170 172 174 176 162 164 166 168 170 172 174 176
—— Recursive C(1) Estimates ----+2 S.E. —— Recursive C(2) Estimates ----+2 S.E.
8.6 —————— - 10.4
Tt B 10.0] S
8.4
9.6 N
8.2 9.2+ e
s 8.8 i
8.0 8.4
8.0 AN
7.8 /'__'\_"/ TN e
77777777777 764 S T e o
76 T T T T T ‘\777\7_7\—77;77\—77;7_—777— T T 72 T T T T T T T T T T T T T T T
162 164 166 168 170 172 174 176 162 164 166 168 170 172 174 176
—— Recursive C(3) Estimates ----+2 S.E. —— Recursive C(4) Estimates ----+2 S.E.

-12

T T T T T T T T T T T T T 1
162 164 166 168 170 172 174 176

— CUSUM ---- 5% Significance




1.6

226

-04 T T T T T T T T T T T T T T T
162 164 166 168 170 172 174 176
| —— CUSUM of Squares ---- 5% Significance
Ramseja RESET tests
Ramsey RESET test

F-statistika 0.073  Varbutiba 0.789
Noveérojumu skaits * 0.091  Varbitiba 0.763
Determinacijas koeficients
Atkarigais mainigais: In(GCF))
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 1 177
Ieklauto novérojumu skaits: 177

Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika  Varbiitiba
R. -0.033 0.017 -1.886 0.061
developed 13.149 5.583 2.355 0.020
developing 11.017 4222 2.609 0.010
transition 11.395 4.407 2.586 0.011
);2 -0.047 0.067 -0.694 0.489
Determinacijas koeficients 0.634  Atkariga mainiga vidgja vértiba 6.492
Koriggtais determinacijas koef. 0.626  Atkariga mainiga standartnovirze 1.731
Regresijas standartk]tida 1.059  Akaike informacijas kritérijs 2.980
Atlikumu kvadratu summa 192.897  Svarca kritérijs 3.070
Logaritmiska ticamibas funkcija -258.764  Durbina-Vatsona statistika 2.171
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Pielikums 10.
Investiciju klimata modela ar strukturalajiem Doing Business reitinga
raditajiem testi
Breuss — Godfreja serialas korelacijas Lagranza reizinataja testi

Breusch — Godfrey Serial Correlation LM Tests

F-statistika 0.351 Varbutiba 0.704
Novérojumu skaits * 0.742  Varbitiba 0.690
Determinacijas koeficients

Atkarigais mainigais: &,
Metode: mazako kvadratu

Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbiitiba
(R_DL), 0.000 0.002 -0.016 0.987
(R_GO), 0.000 0.002 -0.043 0.966
(R_PD), 0.000 0.002 0.122 0.903
(R _RP), 0.000 0.002 0.049 0.961
(R_TAB), 0.000 0.002 0.071 0.943
developed -0.013 0.219 -0.060 0.953
developing -0.030 0.274 -0.108 0.914
transition -0.055 0.376 -0.146 0.884
RESID(-1) -0.063 0.081 -0.777 0.438
RESID(-2) -0.029 0.079 -0.368 0.714
Determinacijas koeficients 0.004  Atkariga mainiga vidgja vértiba 0.000
Koriggtais determinacijas koef. -0.050  Atkariga mainiga standartnovirze 0.962
Regresijas standartk]tida 0.986  Akaike informacijas kriterijs 2.866
Atlikumu kvadratu summa 159.561  Svarca kritérijs 3.048
Logaritmiska ticamibas funkcija -239.359  Durbina-Vatsona statistika 2.017

Autokorelacijas tests

ARCH test
F-statistika 0.006  Varbitiba 0.937
Novérojumu skaits * 0.006 Varbitiba 0.937

Determinacijas koeficients

o L2
Atkarigais mainigais: &,

Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 2 177
Ieklauto noveérojumu skaits: 170 (p&c korigésanas)

Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika  Varbiitiba
c 0.946 0.133 7.126 0.000
&2 -0.006 0.077 -0.079 0.937

-1

Determinacijas koeficients 0.000  Atkariga mainiga vidgja vértiba 0.941
Koriggtais determinacijas koef. -0.006  Atkariga mainiga standartnovirze 1.455
Regresijas standartkliida 1.459  Akaike informacijas kriterijs 3.605
Atlikumu kvadratu summa 357.711  Svarca kriterijs 3.642
Logaritmiska ticamibas funkcija -304.453  F-statistika 0.006

Durbina-Vatsona statistika 1.886  Varbiitiba (F-statistika) 0.937
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Heteroskedasticitates tests

White Heteroskedasticity Test

F-statistika 1.819  Varbitiba 0.049
Noverojumu skaits * 20.769  Varbitiba 0.054
Determinacijas koeficients
Atkarigais mainigais: gtz
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 1 177
Ieklauto novérojumu skaits: 174 (p&c korigésanas)

Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbiitiba
c 0.029 0.652 0.045 0.964
(R_DL), 0.002 0.009 0.200 0.842
(R_DL)? 0.000 0.000 -0.293 0.770
(R_GO), 0.028 0.010 2.826 0.005
(R_GC)? 0.000 0.000 -2.371 0.019
(R_PT), 0.003 0.009 0.388 0.699
(R_PT)? 0.000 0.000 -0.469 0.639
(R_RP), 0.000 0.009 0.002 0.998
(R_RP)? 0.000 0.000 -0.367 0.714
(R_TAB), 0.000 0.011 -0.026 0.979
(R _TAB)’ 0.000 0.000 0.283 0.777
developed -0.351 0.523 -0.672 0.502
developing -0.261 0.396 -0.660 0.510
Determinacijas koeficients 0.119  Atkariga mainiga vidgja vertiba 0.921
Koriggtais determinacijas koef. 0.054  Atkariga mainiga standartnovirze 1.444
Regresijas standartk]tida 1.405  Akaike informacijas kritérijs 3.589
Atlikumu kvadratu summa 317.608  Svarca kritérijs 3.825
Logaritmiska ticamibas funkcija -299.249  F-statistika 1.819
Durbina-Vatsona statistika 2.034  Varbitiba (F-statistika) 0.049
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raksturojums

Z 3
Stabilitates testi
Stability tests

Sérijas: kludas
Izlase: 1 177
Noveérojumi: 174

Vidgjais
Mediana

0.000
0.001

Maksimums 3.143
Minimums -3.731
Standartnovirze 0.962

Asimetrijas koef.
Ekscesa koef.

0.082
3.444

Zaka-Bera

(Jarque-Bera) stat.
Varbiitiba

1.625
0.444
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Ramseja RESET tests

Ramsey RESET test

F-statistika 4.759  Varbitiba 0.031
Novérojumu skaits * 4.947 Varbitiba 0.026
Determinacijas koeficients
Atkarigais mainigais: In(GCF))
Metode: mazako kvadratu
Izlase (koriggta): 1 177
Ieklauto novérojumu skaits: 174 (péc korigésanas)

Mainigais Koeficients Standartkliida t-statistika ~ Varbitiba
(R_DL), -0.017 0.005 -3.721 0.000
(R_GO), -0.012 0.004 -3.456 0.001
(R_PT), -0.007 0.003 -2.948 0.004
(R_RP), -0.009 0.003 -3.201 0.002
(R_TAB), -0.024 0.006 -3.844 0.000
developed 18.597 3.952 4.705 0.000
developing 16.035 3.228 4.967 0.000
transition 17.728 3.648 4.859 0.000
);2 -0.093 0.043 -2.181 0.031
Determinacijas koeficients 0.690  Atkariga mainiga vidgja vertiba 6.482
Korigétais determinacijas koef. 0.675  Atkariga mainiga standartnovirze 1.705
Regresijas standartk]iida 0.972 @kaike informacijas kriterijs 2.831
Atlikumu kvadratu summa 155.753  Svarca kritérijs 2.994
Logaritmiska ticamibas funkcija -237.257 Durbina-Vatsona statistika 2.135
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Pielikums 11.

2007. gada modificéta nodarboSanas ar biznesu viegluma reitinga datu

salidzinajums ar izejas reitinga datiem (30 valstis ar visaugstako reitingu)1

Valstu izkartojums S i . Pozicij u iz_m a.if’l as
atbilstosi izejas Valstll 1zkart0]_ums_ modlﬁcetfl]a
Vieta . atbilstosi modificétajam reitinga
reitingam ar 10 o . D
faktoriem reitingam ar 5 faktoriem Si}lld.Zlna_]}lfna ar
E— izejas reitingu
1. | Singapiira Singaptira 0
2. | Jaunzelande Jaunzglande 0
3. | ASV Danija +2
4. | Honkonga Islande +6
5. | Danija Zviedrija +9
6. | Lielbritanija Honkonga -2
7. | Kanada Lielbritanija -1
8. | Trija Norvégija +3
9. | Australija Sveice +7
10. | Islande ASV -4
11. | Norvégija Irija 3
12. | Japana Vacija +8
13. | Somija Kanada -6
14. | Zviedrija Igaunija +3
15. | Taizeme Satida Arabija +9
16. | Sveice Somija -3
17. | Igaunija Australija -8
18. | Gruzija Holande +3
19. | Belgija Lietuva +7
20. | Vacija Austrija +5
21. | Holande Taizeme -6
22. | Latvija Apvienotie Arabu Emirati +46
23. | Sauda Arabija Japana -11
24. | Malaizija Latvija -2
25. | Austrija Gruzija -7
26. | Lietuva Slovakija +6
27. | Mauricija Spanija +11
28. | Puertoriko Koreja +2
29. | Izragla Malaizija -6
30. | Koreja Cile +3

" Ar "+" Zimi ir apZIméts reitinga uzlabojums salidzinajuma ar vietu izejas reitinga (attiecigas valsts vieta reitinga

klust augstaka), ar

"-" Zimi apzImé&ts reitinga pasliktinajums (vieta klist zemaka).



