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ANOTACIJA

Promocijas darba mérkis ir izp&tit Eiropas Savienibas (EU) valstu centralo banku darbibu
Eiropas Centralo banku sisttma (ECBS), analizét EU valstu centralo banku integracijas
tendences un izstradat priekslikumus ECBS darbibas pilnveidei un integracijas padzilinasanai.

Promocijas darba pirma nodala veltita EU monetaras un institucionalas integracijas
aspektiem, izvertejot petnieku viedoklus par Ekonomikas un monetaro savienibu, ECBS un
Eiropas Centralas bankas (ECB) izveides lietderibu. Pirmaja nodala pétiti art ECBS mérki,
uzdevumi un juridiskais satvars, organizatoriska struktiira un parvaldiba, Eiropas Savienibas
valstu centralo banku atbildibas jomas un ekonomistu viedokli par problémam, kas izriet no
lémumu centralizétas pienemsSanas un decentraliz&tas to istenosSanas, ka ar1 izvertéta centralo
banku neatkaribas un darbibas caurredzamibas un efektivitates nozimes nostiprinasanas.
Promocijas darba otraja nodala veikta EU wvalstu centralo banku darbibu raksturojoSo
kvantitativo un kvalitativo raditaju analize, ka arT pétiti centralas bankas bilances vienadojumi
un tas ietekmg&josie faktori. Saja nodala analizéta Eirosistémas konsolidétas bilances struktiira
salidzinajuma ar Latvijas Bankas struktiiru, p&tita arT eiro zonas valstu centralo banku un ECB
bilances struktiira un tas dinamika. Promocijas darba tresaja nodala analiz€ta ECBS lomas
palielinasanas finanSu stabilitates veicinasanas un finanSu sektora uzraudzibas pilnveides
joma. Meklétas iesp€jas objektivakai EU valstu centralo banku darbibas salidzinasanai un
integracijas novert€Sanai, piedavajot izmantot ranz€Sanas un klasteru analizes metodes
priekSrocibas.

Promocijas darba ietvaros novértéts centralo banku darbibu un integraciju raksturojoso
raditaju loks, izstradatas 3 reitingu kopas un noveért€ta to izmantosanas iesp&ja integracijas
tendenCu un darbibas efektivitates analizei. Autore veikusi EU valstu centralo banku darbibu
raksturojoSo raditaju un noteikto reitingu un klasteru salidzinajumu, padzilinati analiz€jot
Baltijas valstu centralo banku un Danmarks Nationalbank darbibas rezultatus un to dinamiku.
Metodikas aprobacija pieradija tas praktisko lietojamibu un apstiprindja promocijas darba
hipotezi, ka noteikta centralo banku darbibu raksturojoso raditaju, reitingu un klasteru sist€éma
lauj vispusigi novértét nacionalo centralo banku darbibas efektivitati un ECBS notiekosas
integracijas tendences un perspektivas.

Promocijas darba pamatteksts izklastits 195 lappus€s. Promocijas darba ietverts 81 attéls,
26 tabulas un 37 pielikumi. Izmantotas literatiiras un avotu saraksta ieklautas 435 literattiras

vienibas.
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ABSTRACT

The dissertation investigates the operation of national central banks of the European Union
(EU) Member States within the European System of Centra Banks (ESCB), examines the
central bank integration trends in the EU, and presents proposals for achieving more effective
operation of the ESCB and for extending the integration process.

Part 1 of the dissertation addresses the aspects of monetary and institutional integration of
the EU, assessing researchers views relating to the Economic and Monetary Union and
effectiveness of establishing the ESCB and the European Central Bank (ECB). Part 1 also
explores the goals, tasks, legal framework, managerial and administrative structures of the
ESCB, the areas of responsibility of national banks of the EU Member States, and the expert
opinions in regard to problems arising from centralised decision-making and decentralised
implementation; the central bank independence and operational transparency and efficiency
are likewise discussed. Part 2 of the dissertation presents the analysis of qualitative and
guantitative indicators of the national central bank performance in the EU; estimated are
central bank balance equations and the factors affecting the balances. This part focuses on the
structure and dynamics of the Eurosystem's consolidated balance in comparison with the
respective balance structure of Latvijas Banka. The focus is also on balances and their
dynamics of the euro area central banks and the ECB. Part 3 deals with the growing role of
the ESCB in enhancing the financia stability and improving the financial sector supervision.
Opportunities for more objective comparison of the EU national central bank operation and
better assessment of the integration process are sought; the advantages of ranging and
clustering methods are proposed for application.

The dissertation assesses a vast range of central bank performance and integration
indicators, three rating samples are developed and their application in the analysis of
integration trends is evaluated. The author traces the central bank performance indicators of
the EU countries on a comparative basis and correlates the developed ratings and clusters,
with a stronger focus on central banks in the Baltic States and Danmarks Nationalbank.
Approbation of the employed method confirmed its practical applicability and corroborated
the hypothesis of dissertation that the defined system of national central bank performance
indicators, ratings and clusters helps obtain comprehensive estimates of the national centra
bank performance efficiency as well as of the integration trends and perspectives within the
ECBS.

The dissertation is set out on 195 pages. The dissertation comprises aso 81 charts,

26 tables and 37 annexes. Bibliography consists of 435 entries.
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IEVADS

Eiropas monetaras integracijas process aizsakas Eiropas Ekonomiskaja kopiena
1957. gada. Savukart 1992. gada parakstitais Ligums par Eiropas Savienibu jeb Mastrihtas
ligums uzskatams par Ekonomikas un monetaras savienibas (EMU) pamatu. Monetara
integracija izraisa arl institucionalo integraciju. Eiropas Centralo banku sisttma (ECBS),
Eiropas Centrala banka (ECB), vienota Eiropas valiita — eiro — ir pasaules globalizacijas
procesa un Eiropas tautsaimniecibas integracijas rezultats. Gan t.s. veco (EU15), gan arT jauno
(EU12) EU valstu centralas bankas (NCB) integréjas ECBS, risinot daudzus kopigus un
konkretas situacijas arl noteiktus uzdevumus. Monetaras un institucionalas integracijas
procesu dinamika un novitate rada Ipasu interesi p&tniekiem un sabiedribai.

ECBS, kuras sastava ietilpst NCB un ECB, darbojas kop$ 20. gs. 90. gadu beigam, kad taja
ietilpa 15 EU valstu NCB, bet biitiski paplasinata sastava — kops 2004. gada maija. Planots
turpinat EU paplasinasanu, un tas vél vairak sarezgis ECBS darbibu. Ir maz pé&tijumu, kuros
novertéta EU12 NCB integracija ECBS un salidzinati EU12 NCB un EU15 NCB darbibas
rezultati. Ta ka vairakas EU valstis nav pievienojusas eiro zonai, ECBS izveidota Eirosistéma,
kura integrétas eiro zonas valstu NCB un ECB. Tas nosaka nepiecieSamibu pétit integracijas
procesus Eirosistéma, ka arT arpus eiro zonas esoSo valstu NCB tuvinasanas tendences
Eirosistémai.

Diskusijas izsaukusi ECB [émumi monetaras politikas joma, to centraliz€tais pienemsanas
process u.c. jautajumi. Ekonomistu vidi baZzas rada ECB spéja pienemt objektivus, eiro zonai
kopuma nepiecieSamus l€émumus un eiro zonas NCB vaditaju parak liela ietekme uz
monetaras politikas [@mumu piepemsanu. Biezi tiek diskutéts jautajums par NCB lomu
finansu sektora uzraudziba, un tas aktualiz&jas finanSu krizes apstaklos. VEélme atri reagét uz
finanSu sistémas satricindjumiem rada lémumus, kas var ienest korekcijas art ECB un NCB
darbiba.

ECBS problémas rada tas, ka saglabajas EU valstu nacionalas likumdosanas un prakses
atSkiribas un arpus eiro zonas atrodas ievérojams skaits EU valstu, tapec nepiecieSams
organize€t darbu attieciba uz divam valstu grupam. Ar1 [éEmumu piegemsana notiek divas ECB
lémgjinstitticijas — ECB Padomg attieciba uz Eirosistému un ECB Generalpadomé attieciba uz
ECBS kopuma. Tas rada nepiecieSamibu pilnveidot ECBS darbibu, nemot v&ra praksé
konstatetas integracijas problémas.

Lidz ar monetaro integraciju EU aktualizgjies jautajums par NCB darbibas lietderibu un
lomu ECBS, jo monetaras politikas [émumus Eirosisttma pienem centraliz€ti, nevis
nacionalaja Itmeni. Nereti NCB darbiba tiek kritiz€ta, pamatojoties uz kadu vienu NCB

darbibu raksturojosu raditaju, bet tas nesniedz pilnigu prieksstatu par NCB darbibu. Atrodami
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petijumi, kuros veikta tikai atseviSku NCB darbibu raksturojoSo raditaju analize, nevertgjot
EU15 NCB un EU12 NCB darbibas rezultatus un to dinamiku. Atskirigs ir NCB valstu
tautsaimniecibas lielums un iedzivotaju skaits, ka arT nav panakta finansu sektoru integracija.
Dazos pétijumos (D. Boreiko, 2002; E. Dorrucci, S. Firpo, M. Fratzsecher, F. P. Mongelli,
2002, Z. Darvas, G. Szapary, 2004; C. K. Sorensen, J. M. P. Gutiérrez, 2006) veikta EU
valstu un banku sektoru klasteru veidoSanas analize, bet nav noveértéta klasteru veidoSanas
ECBS.

Promocijas darba teorétiskajam pamatam izmantota virkne zinatniski p&tniecisko darbu un
pétijumi par NCB darbibas aspektiem, miisdienigu NCB raksturojosiem parametriem, ECB un
NCB sadarbibas jautagjumiem un finanSu stabilitates veicinaSanu (piem&ram,
C. A. E. Goodhart, 1987, 1990, 1994, 1999, 2005; A. Lamfalusy, 1985, 2006; P. Geraats,
2002, 2006; M. Artis, 1999; H. Berger, 2006; A. Ize, 2005, 2006; T. Padio-Schioppa, 1999,
2006; K. Liebscher, 2004; G. J. Schinasi, 2003, 2004, 2005; K. Sullivan, 2000, 2005; P Stella,
1997, 2002, 2004, 2008; G. Tumpel-Gugerell, 2008; J.-C. Trichet, 2006; P. Hartmann,
A. Maddaloni, S. Manganelli, 2003; P. R. Lane, 2003; J. Dalton, C. Dziobek, 2005,
R. N. Cooper, 2006; K. M. Hawtrey, 1997). Tomér Sajos pétijumos nav pietickami kompleksi
analizéti EU15 NCB un EU12 NCB darbibu raksturojos$ie raditaji, tadgjadi apgriitinot iesp&ju
noveérteét NCB integraciju ECBS. Latvijas Banka ka Latvijas NCB ir viena no jaunajam ECBS
dalibniecem, tapec $is NCB prakse un pieredze atspogulo EU12 NCB darbibas parmainas
salidzinajuma ar EU15 NCB darbibu un tas lauj pétit integracijas un attistibas procesus
ECBS. Aktuali analiz€t un novértét jauno EU NCB sp&ju darboties ECBS un ieklauties
Eirosistema, ka ar1 novertet iespgjamos ECBS attistibas virzienus.

EU monetaras un institucionalas integracijas procesu dinamika un novitate, ka arl
nepiecieSamiba ECBS konteksta padzilinati pétit un salidzinat EU12 NCB un EU15 NCB
darbibas rezultatus un to parmainas kalpoja par pamatu promocijas darba t€mas "Nacionalo
centralo banku integracija Eiropas Centralo banku sistéma" izveélei un pétijjuma galvenajiem
virzieniem.

Promocijas darba meérkis ir izpétit Eiropas Savienibas valstu centralo banku darbibu
Eiropas Centralo banku sistéma, analizét Eiropas Savienibas valstu centralo banku
integracijas tendences un izstradat priekSlikumus Eiropas Centralo banku sistémas darbibas
pilnveidei un integracijas padzilinasanai.

Promocijas darba mérka sasniegSanai autore izvirza $adus uzdevumus:

— pamatojoties uz specialas zinatniskas literatiiras un normativo aktu izp€ti, sniegt
autores viedokli par EU monetaras un institucionalas integracijas procesu, EMU un ECBS

attistibas teor€tiskajiem un institucionalajiem aspektiem un NCB darbibu raksturojoSajiem
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raditajiem (neatkariba, darbibas caurredzamiba, efektivitate), ka ar1 vertét EU NCB izveidi,

atbildibas jomas un ECB lomu sadarbibas veidosana;

— raksturot NCB bilances vienadojumu sastavu un ietekmé&josos faktorus, ka ari
salidzinajuma ar Latvijas Bankas bilanci analizét Eirosistémas konsolidétas bilances, eiro
zonas NCB un ECB bilances struktiiru un dinamiku;

— noteikt raditajus, kurus varétu izmantot NCB darbibas efektivitates un integracijas
vertéSanai, analizet tos, izmantojot ECB un NCB datus un padzilinati salidzinot Latvijas
Bankas raditajus ar pargjo Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank raditajiem;

— noveértet NCB darbibu raksturojoSos kvalitativos raditajus, izmantojot Latvijas
Bankas pieméru;

— noteikt ranzéSanas metodes izmantoSanas iesp&jas NCB darbibas rezultatu
salidzinaSanai, izveidot NCB reitingu kopas un novértét NCB reitingu kopu reitingu
rezultatus, padzilinati analiz€jot Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank
sasniegtos rezultatus un vertgjot integracijas tendences;

— pétit klasteru metodes izmantoSanas iesp&jas NCB darbibas rezultatu integracijas
novertéSanai un, izmantojot klasteru metodi, novertet Baltijas valstu NCB un Danmarks
Nationalbank klasteru tuvuma raditaju dinamiku un NCB parus un klasterus.

Promocijas darba pétijjuma priekSmets ir NCB ka finanSu sektora biitiskas sastavdalas
attistibas tendences un integracijas dinamika, ieveérojot vienotas Eirosist€mas monetaras
politikas stenoSanu, EU valstu tautsaimniecibas lieluma, iedzivotaju skaita un finanSu tirgu
attistibas atSkiribas. Akcentéta Latvijas Bankas ka vienas no EUI2 NCB darbibas
raksturojoso raditaju analize, vért€jot EU12 NCB un EU15 NCB NCB darbibas integracijas
tendences. Veikts Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank raditaju salidzinajums, jo
Danija ir EU15 un VKM II dalibvalsts un atrodas geografiski tuvu Baltijas valstim un
Danmarks Nationalbank 1steno Baltijas valstu NCB Iidzigu monetaro politiku.

Autore izvirza hipotézi, ka noteikta NCB darbibu raksturojoSo raditaju, reitingu un
klasteru sisttma lauj vispusigi novertét NCB darbibas efektivitati un ECBS notiekosas
integracijas tendences un perspektivas.

Promocijas darba saturs izklastits, ievérojot logisko secibu, izriet no p&tijuma struktiiras
un pakartots promocijas darba uzdevumu risinaSanai. Promocijas darbu veido 3 nodalas
(savukart katru no tam veido vairakas apaksnodalas), secinajumi un priekslikumi, izmantotas
literatiiras un avotu saraksts, ka ari pielikumi. Pirma nodala "Eiropas Savienibas valstu
centralo banku integracijas teor€tiskie un institucionalie aspekti" veltita EU monetaras un
institucionalas integracijas aspektiem, izvertgjot petnieku viedoklus par EMU, ECBS un ECB

izveides lietderbu un sp&ju pildit tas pamatuzdevumus. Pirmaja nodala pétiti art ECBS mérki,
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uzdevumi un juridiskais satvars, organizatoriska strukttira un parvaldiba, EU NCB atbildibas
jomas un ekonomistu viedokli par problémam, kas izriet no I€mumu centraliz&tas
pienemsanas un decentralizétas to TstenoSanas, ka ar1 izvertéta NCB neatkaribas un darbibas
caurredzamibas un efektivitates nozimes nostiprinasanas.

Otraja nodala "Eiropas Savienibas valstu centralo banku darbibu raksturojoso raditaju
analize" noteikti NCB darbibu raksturojosie kvantitativie un kvalitativie raditaji un veikta So
raditaju analize, novertgjot integracijas procesus. Petiti ari NCB bilances vienadojumi un to
ietekmgjosie faktori. Saja nodala analizéta Eirosistémas konsolidétas bilances struktiira
salidzinajuma ar Latvijas Bankas struktiru, pétita ari eiro zonas NCB un ECB bilances
struktlira un integracijas attistiba.

TreSaja nodala "Eiropas Centralo banku sistémas attistiba un nacionalo centralo banku
integracijas dinamika" analiz€ta NCB un ECB lomas palielinasanas finansSu stabilitates
veicinaSanas un finanSu sektora uzraudzibas pilnveides joma. Meklétas iesp&jas objektivakai
EU NCB darbibas salidzinaSanai, piedavajot izmantot ranz&Sanas metodes prieksrocibas un
padzilinati analiz€jot Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank darbibas rezultatus un
to dinamiku, izmantojot izveidotos NCB reitingus. EU NCB darbibas integracijas
novert§jumam veikta klasteru analize.

Promocijas darba nosléguma sniegti priekslikumi ECBS darbibas pilnveidei un integracijas
padzilinasanai. Nemot véra min&to, $a promocijas darba raksturs ir teorétiski praktisks, jo
darba analiz€ti ar NCB lidzdalibu ECBS saistiti jautajumi, pamatojoties uz ekonomiskas
teorijas atzinumiem.

Literatiras un datu avotu raksturojums. Promocijas darba teorétiskais un
metodologiskais pamats ir publicétie minéto u.c. autoru zinatniski pé&tnieciskie darbi un
petjumi, ECB u.c. EU institiiciju normativie akti, Latvijas Republikas likumi, Latvijas
Bankas normativie akti, EU NCB, ECB, FEurostat, dazu EU valstu statistikas iestazu un
Eiropas Banku uzraugu komitejas (CEBS) informacija, promocijas darba autores patstavigi
veikto p&tijumu rezultati un pieredze, kas giita praktiska darba NCB un darbojoties CEBS un
finanSu krizes vadibas darba grupas sastava. Papildus tam izmantots Starptautiska Valiitas
fonda (SVF), Pasaules Bankas, ECB, CEBS, Bank of England, Oesterreichische
Nationalbank, Banque de France, Banco d'ltalia, Latvijas Bankas u.c. institiiciju
organiz€tajos seminaros un konferencs gutas teor€tiskas zinaSanas, ka arT praktiskas
zinasanas, straddjot Latvijas Banka', stazgjoties Islands Banc un Sveriges Riksbank un

parrundjot aktualus jautajumus ar finanSu specialistiem Latvija un arvalstis. Izmantotas

' Promocijas darba pausts autores viedoklis, kas var nesakrist ar Latvijas Bankas viedokli un uz kuru nevar
atsaukties ka uz Latvijas Bankas viedokli.
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literatiiras un avotu saraksta izveidoti 6 apakSpunkti: "Starptautiskie normativie akti", "LR
likumi un citi normativie akti", "Statistiskd un finansu parskatu informacija", "Literatiira",
"Interneta resursi" un "lestdzu un organizaciju nepublic€tie materiali". Katra apakSpunkta
izmantota literatiira un avoti sakartoti alfabéta seciba.

Promocijas darba izmantotas ekonomikas zinatnes visparpienemtas kvantitativas un
kvalitativas pétijjumu metodes, t.sk. grup&jumu, ranz€sanas, klasteru analizes, salidzinosas
analizes un sintézes, grafiskas att€loSanas, statistiskas un ekspertu novért€§jumu metodes.
P&tijuma veikSanai izmantota Microsoft Excel un PASW Statistics 18 programmatiira.

Autore noteikusi $adus pétijuma temata ierobeZojumus.

1. Galvenokart analizéti NCB darbibu raksturojosie kvantitativie un kvalitativie raditaji,
nevis NCB juridiskais statuss, ka arl monetaras politikas u.c. 1€émumu ietekme uz
tautsaimniecibas attistibu.

2. Petijumam izmantota NCB un ECB gada finanSu parskatu informacija, jo ta ir publiski
pieejama, NCB darbibas rezultatus vairakuma gadijumu nosaka par gada rezultatiem un
finansu parskatos ietverta informacija ir salidzinamaka. Nemot veéra to, ka vairakas NCB gada
parskatus anglu valoda publisko tikai attieciga gada 2. pusgada, analize galvenokart veikta,
pamatojoties uz NCB 1999.-2008. gada finansu parskatu informaciju.

3. Pétfjuma apjoma un informacijas ieguves ierobezojuma dé] galvenokart veikts Latvijas
Bankas darbibas kvalitativo raditaju novert&jums.

Nemot véra ECBS izveidi un paplasinasanos, promocijas darba apskatamais laika periods
galvenokart aptver laika posmu no 20. gs. 90. gadu sakuma lidz miisdienam. P&tot monetaras
un institucionalas integracijas aspektus, ka art NCB un ECBS pirmsakumus, autore aptverusi
arm senakus notikumus. Analize galvenokart veikta par 1999.-2008. gadu un 2002.—
2008. gadu.

Promocijas darba ietvaros izstradati $adi zinatniskie jaunieguvumi.

1. Apkopoti un analizéti teorétiskie viedokli par monetaras un institucionalas integracijas
aspektiem, ECBS izveidi, lémumu pienemsanas centralizaciju un istenosanas decentralizaciju
un NCB darbibu raksturojosajiem raditajiem.

2. Veikts Eirosistémas konsolidétas bilances, NCB un ECB bilances novertgjums.

3. Piedavats to kvantitativo raditaju loks, uz kuriem pamatojoties veértéjami NCB darbibas
rezultati.

4. Izmantojot ranz€Sanas metodes iesp&jas, EU NCB darbibas salidzinasanai un
integracijas procesu novertéSanai izstradatas 3 reitingu kopas.

5. NCB darbibas integracijas novert€Sanai parbauditas klasteru metodes izmantoSanas

iespgjas.



18

6. Novertets jaunais Eiropas finanSu stabilitates aizsargasSanas satvars.

Promocijas darba ietvaros izstradati Sadi praktiskie jaunieguvumi.

1. Veikta padzilinata Latvijas Bankas darbibu raksturojoSo raditaju analize salidzinajuma
ar citu Baltijas valstu NCB, Danmarks Nationalbank un paréjo EU NCB datiem.

2. Veikts Eirosistémas konsolid&tas bilances, eiro zonas NCB un ECB bilances struktiiras
un tas dinamikas novertgjums, atklajot arpus eiro zonas esoSo NCB bilances parmainu
tendences.

3. Veikts NCB darbibas salidzinajums un integracijas procesu novert€jums, izmantojot
autores izstradato 3 reitingu kopu reitingus.

4. Noverteta Latvijas Bankas un ECBS kopuma atbilstiba miisdienu NCB raksturojos$ajiem
parametriem (neatkariba, darbibas caurredzamiba un efektivitate).

5. NCB darbibas integracijas noveértésanai noteikti EU NCB klasteri.

6. Izstradati priekslikumi ECBS darbibas pilnveidei un integracijas padzilinasanai.

Promocijas darba aizstavamas $adas tezes.

1. NCB darbibas novérté€sanai nav iesp§jams izmantot kadu vienu raditaju, tapéc NCB
darbibas efektivitates un integracijas noveértéSanai atlasami vairaki NCB darbibu raksturojosi
raditaji. EU monetaras un institucionalas integracijas rezultata veidojas EU NCB klasteri.

2. Verojama pakapeniska ECBS integracija, un gaidama tas padzilinasanas. Dzilakas
integracijas iezimes veérojamas starp EU15 NCB un starp EU12 NCB.

3. Padzilinoties kreditiestazu u.c. finanSu tirgus dalibnieku uzraudzibas integracijas
procesam un konsolidgjot resursus iesp&jamu finanSu krizu negativas ietekmes mazinasanai,
palielinas NCB un ECBS loma un uzdevumi EU finanSu stabilitates stiprinaSanas un
makroapdomigas uzraudzibas joma, tad€jadi art ECBS integracijas nozime.

Ar promocijas darba galvenajiem rezultatiem iepazistinats plass interesentu loks:

— pétijumu veikSanas gaita sagatavoti un publicéti 7 zinatniski raksti latvieSu un anglu
valoda;

— par promocijas darba svarigakajam atzinam nolasiti 6 referati starptautiskajas un vietgjas
zinatniskajas konferences;

— aprobacija veikta Latvijas Universitates Ekonomikas un vadibas fakultates FinanSu
katedra;

— par promocijas darba butiskakajiem aspektiem zinots un diskutéts Latvijas Bankas
padomes, valdes un vadoSo darbinieku sanaksmg;

— promocijas darba galveno secinajumu un priekSlikumu aprobacija veikta ECB,

Danmarks Nationalbank un Lietuvos bankas;
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— lasot lekcijas studentiem un vadot seminarus magistrantiem, ka arT vadot
galaparbaudijumu darbus bakalauriem un diplomandiem Latvijas Universitates Ekonomikas
un vadibas fakultate.

Promocijas darba atsauces ietvertas, izmantojot norades pirma elementa un dat€juma
metodi (Latvijas Standarts. Dokumentacija..., 2001; Miuza, Pakalna, Kalnina, 2005,
112. Ipp.). Promocijas darba teksta atsauces ietvertas iekavas tiesi aiz citata vai cita aizguta
materiala péc cit€juma apalajas iekavas, noradot "Izmantotas literatiiras un avotu saraksta"
ietverta cit€jamas literatliras vai avota pirmo elementu (autoru, nosaukumu vai ta dalu) un
izdoSanas gadu. Ja nepiecieSams un iesp&jams, aiz izdoSanas gada noradits arl attiecigas
literaturas vai avota lappuses numurs. Teksta nav sniegtas Tpasas norades uz starptautiskajiem
ligumiem un LR likumiem, bet tie, kuri izmantoti promocijas darba, ieklauti attiecigi
"Izmantotas literatliras un avotu saraksta" apakSpunkta "Starptautiskie [igumi un normativie
akti" un "LR likumi un citi normativie akti". Ta ka skaitliska informacija galvenokart iegtta
no EU NCB un ECB gada (t.sk. finansu) parskatiem, parskatamibas d€] atsauces uz $o
skaitlisko informaciju promocijas darba nav sniegtas, bet informacijas avoti ietverti
"Izmantotas literatiiras un avotu saraksta" apakSpunkta "Statistiska un finanSu parskatu
informacija". Atsauces nav sniegtas uz autores sagatavotajiem att€liem un tabulam, bet
sniegtas tiem att€liem un tabulam, kuru sagatavoSanai autore izmantojusi kada autora
petfjumu vai citu informacijas avotu.

Darba parskatamibas noluka autore izmantojusi saisinajumus, kuri pirmo reizi darba
teksta tiek minéti iekavas tulit aiz saisinama varda vai vardkopas, un §ie saisinajumi minéti ari
"Apzim&jumu saraksta". EU valstu apziméSanai izmantots Valstu kodu klasifikators saskana
ar starptautisko standartu ISO 3166 "Valstu un to teritoriala iedalifjuma vienibu nosaukumu
kodi" (Classification of countries’ codes...), tapéc nosaukuma "Eiropas Savieniba"
apziméSanai izmantota abreviatiira "EU", bet Spanijas nosaukuma apziméSanai — "ES".

Iekavas minéts ar1 atsevisku uzvardu un terminu lietojums anglu u.c. valodas.
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1. EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMAS IZVEIDES
TEORETISKIE UN INSTITUCIONALIE ASPEKTI

1.1. Ekonomikas un monetaras savienibas izveide: teorétiskais pamatojums
un uzdevumi

1.1.1. Montaras un institucionalas integracijas attistiba, tas priekSrocibas un trakumi

Eiropas monetaras integracijas cel§ lidz Ekonomikas un monetaras savienibas (talak
teksta — EMU), jaunas Eiropas Centralo banku sistémas (talak teksta — ECBS) un vienotas
valiitas izveidei iezZim&jas ar loti necilu sakumu Eiropas Ekonomiskaja kopiena 1957. gada
lidz 1992. gada nozimigajam 1émumam dibinat Eiropas Centralo banku (talak teksta — ECB)
ka jaunas Eiropas Kopienas (talak teksta — EK) sastavdalu. Lai gan EK dibinasanas Iigums
(Romas ligums) nedeva EK tiesibas izveidot monetaro savienibu, tas centralo banku un
vienotu valiitu, tomér tas netiesi lika pamatus, nosakot EK valstu sadarbibu monetaraja joma.
Vienota valiita salidzinajuma ar vienota tirgus izveidi un darbibu ir daudz sarezgitaks
jautajums, jo tas saistits ar jaunu institiiciju izveidi un jaunu politiku noteikSanu, ka arT nav
zinamas izmaksas un labumi (Levit un Lord, 2000, 6. Ipp.).

P&tot finanSu un monetaras integracijas (ekonomiskas integracijas sastavdala) aspektus,
janoverteé arl institucionalas integracijas rezultati. Ekonomiska integracija tiek noteikta ka
ekonomisko (t.sk. finanSu un monetaro) aktivitaSu iespieSanas divas vai vairakas viena
geografiska regiona valstis (Agur, Dorrucci, Mongelli, 2007, 108. Ipp.). Savukart
institucionalo integraciju raksturo divu vai vairaku viena geografiska regiona valstu valdibu
pienemtie politikas 1€mumi, lai saskapa ar noslégtajiem ligumiem veicinatu ekonomisko
sadarbibu, padzilinot vai paplasinot koordin€Sanas jomas (Agur, Dorrucci, Mongelli, 2007,
108. Ipp.).

Sie ligumi var bit loti atskirigi, sakot ar starpvaldibu vieno$anos par nozaru sadarbibu un
beidzot ar tautsaimniecibas un monetaram savienibam, nododot attiecigo valstu kontroli
starpnacionalam institiicijam. Regionalo ekonomisko integraciju var iedalit vairakas attistibas
pakapé€s: briva tirdzniecibas zona, muitas savieniba, kopigs tirgus, ekonomikas savieniba un
pilniga tautsaimniecibas integracija. P€d¢€jas integracijas pakapes priekSnoteikums ir unificéta
monetara, fiskala, sociala un pretcikliska politika un tadu institiciju izveide, kuru lémumi ir
saisto$i dalibvalstim (Ballasa, 1961, 5. lpp.). Musdienas EU uzskatama par ekonomikas
savienibu, bet eiro zonas valstis — ka starpposms starp ekonomikas savienibu un pilnigu
tautsaimniecibas integraciju (Dorrucci, et al., 2002, 8. Ipp.; Mongelli, Dorrucci, Agur, Itai,

2005, 8. Ipp.).
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Péc EK liguma parakstiSanas sekoja 11 gadu periods, kura laika netika pienemti biitiski uz
monetaro integraciju virziti [émumi, ta¢u tad, pec autores domam, globalizacijas procesu
paatrinasanas ietekmé notikumi saka risinaties salidzinos$i strauji (sk. 1. pielikumu). EK
aplikoja iesp€jas, ka var€tu atjaunot monetaro stabilitati 6 EU valstis, un tas atspogulojas
R. Barra (R. Barre) 1969. gada 12. februari iesniegtajos priekSlikumos (Barra plans) par
mehanismiem, ka aizkavet valiitas krizes un atbalstit grutibas nonakuSas valiitas, aicinot
koordinét EU valstu tautsaimniecibas attistibu un regulari konsultéties par budzeta politiku un
fiskalajiem pasakumiem, kuri tieSi ietekmé&tu ar&jo tirdzniecibu (Adoption of the Barre...;
Period 1960-1969...).

EU valstu vaditaji 1969. gada decembri uzdeva P. Verneram (P. Werner) sagatavot
detalizétu planu, p&tot panémienus, ka varétu sasniegt EMU. Tadgjadi Barra plans kalpoja par
pamatu 1970. gada 8. oktobrT p&c konsultacijam ar EU valstu centralo banku (talak teksta —
NCB) vaditajiem Ministru padome iesniegtajam P. Vernera vadiba sagatavotajam zigojumam
(Vernera zinojums) par pakapenisku EMU izveidi (Period 1969-1971...; The Werner...).
EMU izveidi tika planots veikt 3 fazés 10 gadu laika (Euro Phase 1...). Vernera zinojuma tika
atzits, ka viens no sekmigas EMU izveides priekSnosacijumiem ir zin@mu nacionalo valstu
Iimen1 istenoto tiesibu nodoSana augstakam — EK — Itmenim. Lai sekm&u EMU izveidi,
Vernera zinojuma tika paredzeéts EK Iimeni centralizét ar ekonomisko politiku saistitu
lémumu pienemsanu, izveidot EK NCB sistemu un Eiropas Monetaras sadarbibas fondu.

Vernera plans at$kiras no vélak Z. Delora (J. Delors) vadiba sagatavota zinojuma (Delora
zinojums; The Delors...) un Mastrihtas liguma ar to, ka, pirmkart, uzsvéra kopigas fiskalas
politikas un palielinata EU budzeta nepiecieSamibu, lai mazinatu ekonomiskas svarstibas un
atSkiribas EU valstu ckonomiskas attistibas ciklos, un, otrkart, nesniedza noteiktu NCB
modeli (Levitt un Malcolm, 31. lpp.). Tomér Vernera zinojuma ietvertais plans cieta
neveiksmi. To noteica ekonomisko priekSnoteikumu pasliktinaSanas, bet galvenokart
principialas pretrunas starp EK valstu parstavjiem par EMU izveides koncepciju. Var teikt, ka
pretruna nonaca t.s. vainaga teorijas un t.s. lokomotives teorijas piekritgju uzskati. Pirmas
teorijas piekrit€ji uzskatija, ka vispirms valstu starpa japanak ekonomiska konvergence un
tikai péc tam jaievie$ vienota valiita. Sos uzskatus galvenokart pauda Vacijas un Niderlandes
parstavji. Savukart otras teorijas piekrit€ji uzskatija, ka vienota valiita darbosies ka
ckonomiskas konvergences motors. Sos uzskatus pauda Francijas, Belgijas un Eiropas
Komisijas parstavji (Veidenfelds un Vesels, 2000, 142. Ipp.).

Jautajumi par EU valstu tautsaimniecibu un to regionu attistibas limena izlidzinasanos un
atbilstoSas monetaras politikas 1stenoSanu ir aktuali arT misdienas, kad 2004. gada 1. maija

notikusi vesturiski plasaka EU paplaSinasanas, pieaug to valstu skaits, kas nacionalo valtitu
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aizstajusas ar vienoto Eiropas valiitu eiro, un turpinas EU paplasinasanas. 2004. gada 1. maija
EU pievienojas 10 valstis (CZ, CY, EE, HU, LV, LT, MT, PL, SI, SK; talak teksta — EU10),
bet 2007. gada 1. janvari vel 2 valstis (BG, RO; abas So valstu grupas talak teksta — EU12).
Vertejot EU paplasinaSanos 2004. gada, tiek atzits, ka EU10 valstu (iznpemot PL) iedzivotaju
skaits ir neliels, liels ir lauksaimniecibas patsvars, valdibas darbojas neefektivi un korupcija
ir probléma, bet tas iegiis no EU tautsaimniecibas attistibas subsidijam (Schwartz, 2004,
25. 1pp.). A. Svarca (4. Schwartz) uzskatija, ka $o valstu konvergence netiks atri sasniegta, un
uzsvera banku un finanSu sistémas pilnveides nepiecieSamibu (Schwartz, 2004, 25. 1pp.). Lai
ar1 §1 autore min Slovakiju ka vienu no 4 EU10 valstim (pargjas 3 — CZ, HU, PL), kuras
zaudgjusas fiskalo kontroli, Slovakija sp&ja izpildit Mastrihtas kriterijus un ieguva tiesibas
ieklauties eiro zona 2009. gada 1. janvari.

Starptautiska valiitas mainas mehanisma problémas, ASV dolara devalvacija un Eiropas
valiitu sasaistiSanas jeb vallitas cCiiskas mehanisma neveiksmigd darbiba noteica
nepiecieSamibu meklet jaunas iespgjas lielakas monetaras stabilitates un solidaritates
nodroSinasanai EK (Mehnert-Meland, 1995, 6.1pp.). Ta 1978. gada aprili notika Eiropas
Ministru padomes sanaksme, kura tika panakta vienoSanas par monetaras stabilitates
jautajumiem.

Eiropas Ministru padome apstiprinaja Eiropas monetaras sist€émas (talak teksta — EMS)
shému, ieskic€ja EMS darbibas pamatprincipus un paredzg€ja Eiropas Monetaras sadarbibas
fondu 2 gadu laika parveidot par centralajai bankai Iidzigu institiiciju — Eiropas Monetaro
fondu. Eiropas Ministru padome 1978. gada 5. decembr1 pien€ma rezoliiciju par EMS izveidi,
sakot ar 1979. gada 1. janvari, bet 1978. gada 18. decembr1 apstiprindja Eiropas valiitas
vienibu (talak teksta — ECU), kas aizstaja Eiropas uzskaites vienibu. EMS ietvéra Eiropas
valiitas vienibas mainas kursu, intervences sisttmu un dazadus kredit€Sanas instrumentus.
EMS 2 iezimes (t.i., fiks€ts, bet regulgjams valitas kurss un ECU) bija raksturigas
Bretonvudsas sistemai (Kuhn, 1984, 517. lpp.).

EMS bitiski nenostiprinagja EK klatbiitni starptautiskajas lietas, un faktiski Deutsche
Bundesbank bija ta, kas istenoja valiitas kursa politiku visai EMS, tomér ta bija ar1 solis
monetaras integracijas virziena, atbrivojot kapitala plismu un virzoties uz Eiropas Monetara
fonda un ECB izveidoSanu (Kaufmann, 1989, 53.1pp.). 20. gs. 80. gados, pasliktinoties
ekonomiskajam klimatam, kluva skaidrs, ka dazi priekslikumi par institucionalam parmainam
ir bijusi paragri (Kuhn, 1984, 522. lpp.). Tadejadi nodoms izveidot Eiropas Monetaro fondu
netika Tstenots, jo EU valstis iebilda pret Eiropas Monetara fonda biitibu un tiesibam.

Viedoklu atSkiribu rezultata ligumam par EU tika pievienoti protokoli, kas noteica
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2 iznémumus. Viens no protokoliem fiks€ja dazus noteikumus attieciba uz Lielbritaniju
(ietverot Ziemelirijas Apvienoto Karalisti), kas noteica iesp&ju neiesaistities EMU III pakape.
Lidz pat 2009. gada beigam ta nebija ieviesusi vienoto Eiropas valiitu un ari parskatama
nakotné neplano to darit. Tadgjadi Bank of England nav parstavéta ECB Padomé un nevar
ietekme&t ECB monetaras politikas [émumus. Otrs izneémums fiks€ts attieciba uz Daniju, kas
atrodas Valutas kursa mehanisma II (talak teksta — VKM II), bet Iidz 2009. gada beigam arT §1
valsts nebija ieviesusi eiro (2000. gada referendums par eiro ievieSanu bija nesekmigs).
Pargjas EU valstis atrodas EMU III pakapé un klis par pilntiesigam EMU III pakapes
dalibvalstim, to nacionalo valiitu aizstajot ar vienoto Eiropas valutu. 1979.-1992. gada EMS
tomeér loti veiksmigi uzturja monetaras stabilitdtes zonu un sekmé&ja ekonomisko
konvergenci, lai gan vienotu monetaro institiciju neizdevas izveidot.

Lidz ar Vienotas Eiropas akta parakstiSanu 1986. gada tika papildinats Romas ligums, EU
pamatliguma ieklaujot Eiropas Ministru padomes apstiprinatds pamatnostadnes monetaraja
joma, tadgjadi juridiski nostiprinot EMS un ECU. Veiktie grozijumi noteica EU valstu
pienakumu sadarboties, lai nodroSinatu EU talakajai attistibai nepiecieSamo ekonomiskas un
monetaras politikas konvergenci. EU valstu ekonomiskajai politikai bija jabut tadai, lai
nodroS§inatu maksajumu bilances lidzsvaru un nostiprinatu uzticibu So valstu nacionalajam
valiitam, uzturot augstu nodarbinatibas Itmeni un cenu stabilitati.

Neceréti sekmiga EMS darbiba un Eiropas vienota tirgus izveides tuvosanas, kas bija
planota 1992. gada 31. decembri, noteica to, ka 20. gs. 80. gadu vidii atjaunojas interese par
EMU izveidi, vienlaikus nerimstot ari diskusijam par %o jautajumu. 1988. gada Z. Delora
vadiba tika izveidota komiteja, kuras uzdevums bija pétit EMU. Sis komitejas darba piedalijas
ar1 EU NCB vaditaji, un 1989. gada aprilt komiteja naca klaja ar nozimigu zinojumu (t.s.
Delora zinojums), kas kalpoja par pamatu starpvalstu sarunam par EMU izveidi (The
Delors...). Sis sarunas vainagojas ar attiecigu monetaro jautdjumu ietverSanu 1992. gada
parakstitaja Liguma par EU. Delora zinojuma tika piedavats trispakapju plans (sk.
noléma sakt EMU izveidi. Delora zinojuma konstatétais, ECU sekmes privataja tirgii un jauns
atbalsts EU unifikacijai ]ava piedavat koncepciju par vienotu EU valstu valiitu. ST ideja guva
atsaucibu vairakas EU valstis.

Ligums par EU jeb t.s. Mastrihtas Iigums tika parakstits 1992. gada 7. februart (ratificéSana
pabeigta 1993. gada 13. oktobr). Sis ligums uzskatams par pamatu EMU, ieskaitot centralas
bankas institliciju un vienotu valtitu. Mastrihtas ligums noteica Eiropas Monetara institiita
(talak teksta — EMI), parnpemot Eiropas Monetaras sadarbibas fondu, ka ari ECBS un ECB
izveidi. Formala EMU izveide notika 20. gs. 90. gadu sakuma, kas bija laiks, kad nupat bija
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ierobezota 70. gadu divciparu inflacija, NCB neatkariba bija ierobezota, finansu tirgi bija
nomakti un kapitala kontroles tikko atceltas 30 gadus péc vienotas atgrieSanas pie tekosa
konta konvertgjamibas 1958. gada. Sada vésturiskaja konteksta Vacija paradijas ka modelis
(Wyplosz, 2003, 31. Ipp.).

Integracija finansu joma jau sakotn&ji bija butisks EMU elements (Delora zinojuma ta bija
paredz€ta ka priekSnosacTjums vienotas valiitas ievieSanai, un EMU III pakape tika Tstenota,
lai gan vél nebija pabeigta I pakape), tomér ta zaud€ja savu svarigumu EMU izveidé
2 galveno iemeslu dé]. Pirmkart, kapitala mobilitates ierobezojumu likvidéSana (juridiska
harmonizacija tika atlikta, tad€jadi tautsaimniecibas dalibnieks, darbojoties ar vienu finanSu
instrumentu vai pakalpojumu 2 dazadas valstis, var biit paklauts 2 dazadam noteikumu
paketém, un, otrkart, pilniga koncentréSanas uz vienota tirgus sasniegumiem, vienlaikus
valdot parliecibai, ka integracija finansu joma automatiski sekos péc eiro ievieSanas, tomer §1
parlieciba attaisnojas tikai dazos finanSu sist€émas segmentos, 1pasi naudas tirgii (European
Financial Integration...).

Mastrihtas ligumam pievienoti ari vairaki protokoli, t.sk. protokols par ECBS un ECB
Statiitiem, protokols par EMI Statiitiem, protokols par EMU III pakapi un minétie protokoli
par daziem noteikumiem attieciba uz Daniju un Lielbritaniju. Mastrihtas Iigums ieviesa sadalu
"Ekonomikas politika un monetara politika", kuras nodala "Monetara politika" noteikti ECBS
mérki un uzdevumi, institucionala struktiira un parejas noteikumi. Mastrihtas Iigums noteica
arT konvergences kritérijus, kas EU valstim jaizpilda, lai ieklautos EMU III pakapé. Ir pausti
viedokli par to, ka Sie krit€riji biitu papildinami ar piedavajumu raksturojoSiem raditajiem
(Knoester un Kolodziejak, 1992, 225. lpp.), ka ar1 kritika par krite€riju robezam, tomér
Mastrihtas liguma konvergences kritériji nav mainiti. Péc autores domam, nav novertéta ari
EU valstu tautsaimniecibas attistibas cikliskas atskiribas dazadas EU valstis.

EMU izveides analize biezi tiek balstita uz R. A. Mandela (R. A. Mundell) optimalas
valiitas zonas teoriju. R. A. Mandels 20. gs. 60. gadu sakuma, kad parsvara valdija fikséta
valiitas kursa sist€ma, izvirzija taja laika radikalu jautajumu par to, kad vairakiem regioniem
kopgjas valiitas varda ir izdevigi zaud€t savu monetaro suverenitati (Mundell, 1961, 658. Ipp.;
Mundell, 1968). Vienotas valiitas priekSrocibas biitu zemakas darfjumu izmaksas tirgus
dalibniekiem un mazaka nenoteiktiba par relativajam cenam, vienlaikus pieveérSot uzmanibu
probléemam. Ka galvenais trukums mingtas grutibas nodroSinat nodarbinatibu, kad
pieprasijuma parmainas vai citi asimetriskie Soki nosaka nepiecieSamibu samazinat realas
algas atseviskos regionos. Realaja pasaulé vallita galvenokart ir nacionalas suverenitates
izpausme, tapéc valiitas parveide iesp&jama tikai, ja to pavada biitiskas politiskas parmainas.

Par pieméru $adai iesp&jai min€ta Rietumeiropa, kur vienota tirgus izveidi daudzi uzskatija
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par svarigu soli virziba uz iesp&jamu politisko savienibu un jautajums par vienotu valitu
6 valstim bija daudz diskutéts (Mundell, 1961, 661. lpp.).

V. M. Kordens (W. M. Corden), petot monetaras integracijas intelektualo priekSvésturi,
ieteica padzilinat R. A. Mandela "naudas iluzijas" aspektu, kas atSkira lielas tautsaimniecibas
un mazas tautsaimniecibas, proti, izvirzot jautajumu, vai valsts ir reala vallitas zona, jo maza
tautsaimnieciba valiitas kurss nevar pildit tas lidzsvaru stimulgjosu lomu un mobilitates
faktors nav galvenais kriterijs (Corden, 2003, 28. Ipp.). Vins izvirzija jautajumu, vai monetara
integracija varétu nostiprinat ticibu tam, ka nesekos lidzsvaru mazinoSa monetara politika (jo
lielaka uzticamiba tiks sasniegta, jo zemaks biis lidzsvara inflacijas [imenis). Vinaprat, tas ir
atkarigs no ta, kada veida centrala banka tiek nodibinata kopiena, kadi ir tas statiiti, kadas
personas tiks ieceltas valdeé un kada biis politiska ietekme.

Tatad, péc autores domam, janoverte, cik juridiski neatkariga ir NCB, cik neatkarigi ir
NCB lemgjinstitiicijas locekli un vai NCB darbibu un 1émumus var ietekmét valdibas vai citas
institlicijas. Savukart Sie parametri jasalidzina ar situaciju EU valstis. P&c autores domam,
istenojies V. M. Kordena viedoklis, ka, ja ECB akcepté Vacija, tad ECB jabut ka Deutsche
Bundesbank klonam vai pat vél uzticamakai, ja tas iesp&jams (Corden, 2003, 27. 1pp.).
Deutsche Bundesbank pirms ieklausanas ECBS tika uzskatita par tikpat spécigu ka ASV
Federalo rezervju sisttma (talak teksta — FRS) un par M. Fridmana (M. Friedman) jeb
monetaristu banku 3 iemeslu d€l. Pirmkart, Deutsche Bundesbank federala struktira ar NCB
padomi atgadinaja Federalo atklata tirgus komiteju ASV, otrkart, ta bija pat vairak neatkariga
no valdibas neka FRS, un, treskart, tas riciba bija monetaras politikas instrumentu pakete, kas
bija lidziga FRS izmantotajai saskana ar ASV 1933. un 1935. gada banku darbibas likumiem
(Fazer, 2000, 112. Ipp.).

ECBS tiek uzskatita par iespaidigu, bet noslépumainu institucionalo inovaciju, kas radita,
lai izvairitos no jaunas centraliz€tas Eiropas birokratijas izveidoSanas nedabiska veida (De
Lhoneux, 2005, 163. Ipp.). Tomér varétu diskutet par to, vai ECB ir uzticamaka neka savulaik
Deutsche Bundesbank pirms ieklausanas ECBS. Tiek pausts arT viedoklis, ka ECB parak
daudz atskatas uz Deutsche Bundesbank un tas ir kltidaini, jo ECB biitu jaskatas uz misdienu
prioritatem (Why the ECB..., 2005, 3. lpp.). ECB politikas tas darbibas sakuma bija loti
neatbilstoSas un darbojas ka eiro krituma divkarSas vairoSanas mehanisms. Tas skaidrojams ar
problémam komunikacija, noskanojot tirgu pret jauno valiitu un, nepareizi izprotot izaugsmes
vidi, iedzivojoties laika neatbilstibas probléma (lIémumi neatbilda tirgus gaidam; Bibow, 2002,
97. Ipp.). Péc autores domam, pieaugot ECB darbibas pieredzei, uzticamiba finanSu tirgus
dalibnieku acis ir augusi, un ta kluvusi par lidzvertigu partneri FRS u.c. NCB, arf eiro nozime

pasaules finanSu tirgos nostiprinas.
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Savukart M. Artis (M. Artis) analiz€ja jaunaku optimalas valiitas zonas teorijas versiju,
kuru izveidojis P. Krugmens (P. Krugman) (Krugman, 1990; Artis, 1999). P. Krugmena
teorijas nosacijumi saistiti ar izmaksu un labumu satvaru, kuru var atspogulot grafiski (sk.
1.1. att.). Sis attels atspogulo situaciju, kad valsts vélas veidot valiitas zonu ar partnervalsti vai
partnervalstu grupu. Vertikala ass parada i valsts izmaksas un labumus valiitas savieniba ar
jvalsti. Uz horizontalas ass tiek merita integracijas pakape (/), ko ekonomisti parasti
atspogulo ar sadas formulas palidzibu:
I=(X;+M;)/2Y; (1.1.),
kur Xj; ir 1 valsts eksports uz j valsti, M;; — 1 valsts imports no j valsts un Y; — ekonomiska

aktivitate 1 valsti (4rtis, 1999, 162. lpp.).

% no IKP

v

T* I
1.1. attéls. Monetaras integracijas izmaksas un labumi*
* Autores sagatavots att€ls, izmantojot Artis, 1999, 162. lpp.; Krugman, 1990, 53. Ipp.

Likne B atspogulo ieguvumus un ir pozitivi versta, jo tiek pienemts, ka ieguvumi pieaug,
palielinoties savstarp€jai tirdzniecibai, jo valiitas savienibas nosacijumi piedava perspektivu
atbrivoties no vallitas mainas izmaksam. M. Artis uzsveéra ar1 to, ka Sim apgalvojumam var
pievienot arT konkurences priekSrocibas relativo cenu pieaugosas caurredzamibas rezultata,
vietgja rakstura ieguvumus fiksé€ta valuitas kursa rezultata. Savstarpg€jas tirdzniecibas apjoms ir
ticams meérs potencialajam visu So labumu apjomam. Ieguvumi, kuri nav saistiti ar savstarp€jo
tirdzniecibu, var tikt atspoguloti ka Iiknes B parbide. Likne C atspogulo izmaksas un ir
negativi versta, jo ta atspogulo uzskatu, ka neatkarigas monetaras politikas un mainiga valiitas
kursa vertiba (zaudgjumi, kas ir vallutas savienibas izmaksas) samazinas lidz ar
tautsaimniecibas atvertibu (Artis, 1999, 163. Ipp.). Neatkarigas monetaras politikas vertiba
Saja gadijuma rodas no tas ka stabilizéSanas lidzekla lietoSanas. Valiitas savieniba nes neto
ieguvumus, kad integracijas Itmenis parsniedz attiecigo liknes C un liknes B krustpunktu T*,

t.i., kad ieguvumi parsniedz izmaksas. Tomér savstarpgjas tirdzniecibas apjoms ne vienmer
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var biit labs valiitas savienibas optimalitates raditajs, jo tas atkarigs arl no ta, cik simetriski
biis Soki, kuriem biis paklautas dalibvalstis.

Optimalas valiitas zonas teorija ir ar1 kritiz€ta. M. Artis min 3 iemeslus (Artis, 1999,
163. Ipp.). Pirmkart, optimalas valiitas zonas teorija neievéro jebkadu nopietnu inflacijas
pieminéSanu, bet pretinflacijas IpaSibas paradas ka galvenais kriterijs praktiskai valiitas
savienibas v€lamibai. Otrkart, optimalas valiitas zona tiek uzskatita par eksogeénu, kas varétu
bt arT endogéna, proti, Soku asimetrija (vai otradi). Treskart, optimalas valiitas zona piedava
uzbiivi, kas sola dot kvantitativu spriedumu kopiga skaitlt — neto ieguvumu jeb neto izmaksu
skaitlt, ko faktiski nevar sniegt.

Vertgjot EMU no optimalas valiitas zonas viedokla, var min&t vairakas prieksrocibas, ka
ar1 trikumus (sk. 1.1. tabulu). Ipasi aktuala ir kluvusi fiskalas disciplinas ievéro$ana eiro
zonas valstis, un tas, pec autores domam, liecina par to, ka valsts parada un fiskala deficita

noveéro$anas sist€éma nav nesusi gaiditos rezultatus.

1.1. tabula
EMU prieksrocibas un trikumi*

PriekSrocibas Triakumi
1. Transakciju izmaksu samazinajums. 1. Eksporta industrijas cenu konkur&tsp&jas zudums
2. Cenu caurredzamibas pieaugums, kas paaugstina dazas EU valstis (ipasi — IT, ES).
parrobezu konkurenci. 2. Fiskalas atbrivotibas picaugums, ipasi lielajas EU
3. Integréts naudas tirgus. valstis.
4. Eiropas obligaciju tirgus likviditates un produktu 3. Politiska uztic€sanas Eiropai un vienotai valiitai, kas
struktiiras pieaugums. ir svarigs nosacTljums monetaras savienibas ilgtspgjai,
5. Eiropas finansu tirgus konsolidacijas pieaugums. ir cietusi p&dgjos gados.

6. Lens, bet pastavigs eiro ka darfjumu un rezerves
valiitas starptautiskas lomas picaugums.

7. Daudz lielaka Soku absorbéSana.

8. Stabilas investiciju un tirdzniecibas attiecibas
Eiropa.

9. Augsta cenu stabilitates pakape visas EU valstis.
10. Valsts parada un fiskala deficita noveérosanas
sistémas esamiba.

* Autores sagatavota tabula, izmantojot Chritl, 2006, 14., 15. Ipp.

L. Jonungs (L. Jonung) papildus min 4 aspektus, kas, péc autores domam, veiksmigi
raksturo EMU problémas (Jonung, 2006, 23.-26. lpp.). Pirmkart, monetaras unific€Sanas
politiska ekonomika. Optimalas valiitas zonas pieeja balstas uz kompromisu starp efektivitati
un stabilizaciju, un parasti vienkarsoti tiek apskatita nacionala valsts, kas pienem [€émumu par
pievienoSanos monetarai savienibai, bet miisdienu demokratijas So lémumu pienem politiskaja
sfera, sabiedribai balsojot par vai pret ieklausanos monetaraja savieniba (piem&ram, Danija).
Otrkart, monetaras savienibas endogenitate. So aspektu varétu raksturot tadgjadi, ka, jo ilgak
dalibnieks atrodas monetaraja savieniba, jo tas labak piemeérojas, tomeér miusdienas paradas
tendences, kas apstrid So interpretaciju eiro zona (pieméram, Stabilitates un izaugsmes pakta

nosactjumu izpildes gritibas). Treskart, fiskalie noteikumi un fiskala neatkariba. Prakse
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liecina, ka fiskalos noteikumus ir gruti piespiest ieverot, jo politikas veidotaji ir radoSi un
censas attistit tehnikas, lai apietu tos, tapec butu japilnveido institlicijas, kas iesaistitas So
jautajumu kontrolé. Ceturtkart, politikas maciSanas. Eiro ir liels visaptveroSs eksperiments, un
tas ir unikals monetaraja un ekonomiskaja vésture, tapéc eiro zona iziet macibu procesu,

macibas tiks giitas, un tas veidos pamatu uzlabojumiem.

1.1.2. Eiropas Centralo banku sistemas mérki, uzdevumi, juridiskais satvars,
organizatoriska struktiira un parvaldiba

Monetaras integracijas neatpemama sastavdala bija nepiecieSamo institiiciju izveide. Ta
noteica institucionalas parmainas, kas radija vidi konfliktiem starp EU NCB, kuras darbojas
EMI struktiiras (kas bija izveidotas, lai raditu ECB, noteiktu vienotas monetaras politikas
darbibas infrastruktiiru un sagatavotu nakotnes monetaras politikas strat€giju), no vienas
puses, un EU valstu valdibu parstavjiem, no otras puses, ka arT konfliktiem NCB aprindas,
starp valdibam un Eiropas Komisiju, kas bija ligumu aizstave (Lamfalussy, 2006, 2. Ipp.).

Ta ka 3 EUI1S5 valstis (DK, GB, SE) neieklavas vienotas Eiropas valiitas zona, tika
izveidota vairak integréta apakSsistéma "Eirosistéma", kas aptver to EU wvalstu, kuras
aizstajusas nacionalo valiitu ar vienoto Eiropas valiitu eiro (talak teksta — eiro zona), NCB un
ECB. 2003. gada beigas ECBS ietilpa 15 EU valstu (talak teksta — EU15) NCB, bet
Eirosisttma — 12 EU NCB. Attieciba starp ECBS un Eirosisttma ietilpstoSo NCB skaitu
biitiski mainijas 2004. gada 1. maija, kad EU pievienojas 10 EU kandidatvalstis. Lidz ar to
ECB Generalpadomé pieauga arpus eiro zonas esoso EU NCB ietekme, lemjot jautajumus,
kuri ietilpst $1s ECB 1€émgjinstitiicijas kompetence.

Ta ka EMU izveides laika plans bija noteikts visai saspringts, tad, lai veiktu prieksdarbus
ECBS darbibas uzsakSanai nepiecieSamo priek$noteikumu izveidoSanai, 1994. gada tika
izveidots EMI. Ta uzdevums bija konkréti noteikt ECBS darbibai EMU III pakapé
nepiecieSsamo noteikumu, organizatorisko un logistikas satvaru. EMI uzdevumos (sk.
3. pielikumu) ietilpa arT veicinat EU NCB darbibu, lai nodroSinatu cenu stabilitati, palidzet
koordinét EU valstu monetaro politiku un sekmét ECU lietoSanu. Ar1 paSlaik ECB izmanto
EMI sagatavotos noradijumus par pamatu tam, lai izstradatu noradijumus, kas skar ar EMU
IIT pakapi saistitas darbibas. Pirms ECB darbibas sakuma bija japanak vienoSanas par
monetaro mérku izvéli, un galvena sacensiba notika starp monetaro programmesanu
(aizstaveja Deutche Bundesbank) un inflacijas programmeésanu (aizstav€ja Bank of England)
(Portes, 1996, 140. Ipp.). Pec autores domam, $is sacensibas rezultata panakts kompromiss, jo

ECB nosaka gan kvantitativu inflacijas, gan monetaro mérki.
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ECB tika dibinata 1998. gada 1. junija, un lidz ar to EMI darbibu partrauca. ECB bija
jaturpina EMI iesaktais darbs, lai, sakot ar 1999. gada 1. janvari, varétu pariet EMU
Il pakape un sekmigi darbotos ECBS. ECB ir galvena koordinatora loma EU
makroekonomikas satvara, un tai bija jaiegiist pretinflacijas mandats un reputacija (4/lsopp un
Christopher, 1999, 16. lpp.; Herrmann, 2000, 298. lpp.). ECB darbiba liecina, ka ta ieguvusi
reputaciju, kas ir salidzinama ar citu nozimigu NCB reputaciju, tom&r saspil&jums starp
vienotu monetaro politiku un neatkarigu EU valstu ekonomisko politiku ieilgst (Tietmeyer,
2003, 26. lpp.). Autore piekrit viedoklim, ka, ta ka ECB ir starpnacionala iestade, ta
salidzinajuma ar eiro zonas NCB ir mazak jutiga pret politisko spiedienu, lai novirzitos no
stingra monetara mérka (Buchanan, 2004, 16. lpp.). ECB nostiprina EU identitati un lomu
starptautiskas politikas sadarbiba (Horng, 2004, 344. Ipp.).

ECBS galvenais mérkis ir uzturét cenu stabilitati. Neietekméjot So mérki, ECBS jaatbalsta
vispargja tautsaimniecibas politika EU. ECBS darbojas saskana ar principu, kas paredz atverta
tirgus ekonomiku, kura pastav briva konkurence, veicinot resursu efektivu sadali un ievéro
tadus pamatprincipus ka stabilas cenas, stabila valsts finanSu un monetara sistéma un stabila
maksajumu bilance. Tas, péc promocijas darba autores domam, ietver zinamu pretrunu,
vienlaikus izvirzot par mérki nodro$inat stabilitati un atbalstit tirgus ekonomiku, kas sava
biitiba ietver svarstibas un cikliskumu. NCB vesturiski atSkiriga [iment ir bijusi izvirziti duali
mérki, t.i., monetara un finanSu stabilitate. NCB darbibu ietekmé tas, kada pakapeé NCB
meérka sasniegSanas atbildibu dala ar citu iestadi un ka sabiedribas domas §is mérkis asocigjas

ar centralo banku. Centralas bankas mérku izveli ietekmé vairaki faktori (sk. 1.2. att.).

Merka identificejuma ar
NCB Iimenis

NCB mérka
izvele

; T NCB parraudzibas
Merka sasm_egsanas institiicijas pieskirtas
redzamiba prioritates

1.2. attels. NCB mérka izvéles faktori
" Autores izveidots attéls, pamatojoties uz Acheson un Chant, 1970, 641. Ipp.
Misdienas plasi tiek atzits, ka monetaro institliciju primarais mérkis ir censties garant&t
cenu stabilitati, kas netieSi sekmé ar1 finansialo stabilitati, jo tautsaimniecibas dalibniekiem

mazak jaapskata makronenoteiktibas, asign€jot resursus. NCB aktivi jaseko finanSu sektora
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attistibai, pievérSot uzmanibu gan monetaras politikas transmisijas mehanismam, gan
starpnieka funkcijas nodroSinasanai starp aizdev&ju un aizn@mégju. Autore atbalsta viedokli,
ka, pastavot finansu sektora nestabilitatei, iesp&jama arT monetara nestabilitate, jo tas nosaka
saiti starp NCB lomu ka maksajumu galiguma nodroSinataju un tas lomu finansialas
stabilitates nodroSinasana (Tumpel-Gugerell, 2008, 35. 1pp.).

NCB funkcijas var iedalit no makroekonomiska un mikroekonomiska viedokla, pirmaja
grupa ieklaujot ar monetaras politikas noteikSanu un istenoSanu saistitos uzdevumus, bet
otraja grupa — uzdevumus, kas saistiti ar vairakiem tehniskiem jautdjumiem (piem&ram,
maksajumu sistému uzturéSana), un pienakumus, kas saistiti ar monitoringu, lai izveidotu
valstt vidi sekmigai finansu sektora darbibai (Petrik, 1996, 18. Ipp.).

Lai gan ECBS galvenais mérkis ir uzturét cenu stabilitati, tomer jau EMI pienakumos
ietilpa uzdevums noteikt iesp&jamos veidus, ka ECBS varétu palidzet uzraudzibas institiicijam
1stenot tadu politiku, kas sekmétu finanSu sisteémas stabilitati (EMI Annual Report 1997, 1998,
11. lpp.). Arm Ligums par Konstitiiciju Eiropai paredz€ja, ka ECBS palidz kompetentam
iestadem sekmigi istenot politiku, kas attiecas uz kreditiestazu konsultativu uzraudzibu un
finanSu sisteémas stabilitati. Tomér Ligums par Konstitiiciju Eiropai nestajas speka, jo pec
negativajiem referenduma rezultatiem Francija un Niderlandé kluva skaidrs, ka $a dokumenta
staSanas speka maz ticama vai vispar neiesp&jama. Tapec tika sagatavots t.s. Reformu ligums

jeb Lisabonas Iigums, kuru EU valstu vaditaji parakstija 2007. gada 13. decembr1 Lisabona.

Lai gan arT $a liguma stasanas spéka kluva problematiska, kad 2008. gada junija Irijas
referenduma ta speka stasanas netika atbalstita, tomer atkartota referenduma (2009. gada
2. oktobri) rezultats bija pozitivs, un Cehijas Republikas prezidentam ka pédejam no EU
valstu vaditajiem 2009. gada 3. novembri parakstot Lisabonas ligumu, bija noveérsti visi
Skérsli un Lisabonas ligums stajas spéka 2009. gada 1. decembr1 (ta grozijumi ietverti EU
pamatligumos, veidojot Liguma par EU un Liguma par EU darbibu konsolidétas versijas).
ECBS galvenie uzdevumi ir definét un istenot EU monetaro politiku, veikt valiitas mainas
operacijas, turét un parvaldit EU valstu oficialas arvalstu rezerves un veicinat norékinu
sistému vienmérigu darbibu. ECB noteiktas ekskluzivas tiesibas atlaut emitet eiro banknotes,
un ECB un eiro zonas NCB var emitét §1s naudas zimes, kuras ir vienigas naudas zimes, kam
visa EU ir likumiga maksasanas lidzekla statuss. Praktiski ECB naudas zimes neizlaiz, jo to
veic eiro zonas NCB. Tomér ECB bilances pasiva, sakot ar 2002. gada beigam, atspogulots
postenis "Banknotes apgroziba", kuru veido eiro zonas NCB apgroziba izlaisto banknosu
sadalfjums starp ECB un §im NCB, ievérojot attiecigas NCB dalu ECB kapitala. ECB tiek
nodaliti 8% no kopéja emitéta eiro banknosu apjoma (Sellers, 2006, 199. Ipp.). ECB par 30

nodoto eiro banknosu atlikumu maksa eiro zonas NCB procentus saskana ar specialu ECB
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Padomes 1émumu (ECB lémums (2001. gada 6. decembris)...). Mong&tu izlaiSana nodota eiro
zonas valstu kompetencé, tomé&r ECB Padome apstiprina emitgjamo monétu daudzumu
attiecigaja gada. Pieméram, 2010. gada planots emitét monétas 2.3 mljrd. eiro apjoma, un
67.7% monétu emisijas paredzéts veikt 4 EU valstis (AT, DE, FR, IT) (ECB Lémums
(2009. gada 10. decembris)...). Tadgjadi autore piekrit viedoklim, ka ECB nevar uzskatit par
NCB tas klasiskaja izpratng, jo ta tie$i neveic vienu no galvenajiem NCB uzdevumiem, t.i.,
neemité naudu apgroziba klasiskaja izpratn€ (Heinsohn un Steiger, 2002, 15. lpp.).

ECBS palidz kompetentam iestadém sekmigi stenot politiku, kas attiecas uz kreditiestazu
konsultativo uzraudzibu un finansu sisteémas stabilitati. P& autores domam, jautdjums par
kredttiestazu uzraudzibu un finanSu sektora stabilitati turpmak prasis jaunus risinajumus, jo
EU valstu finansSu tirgi ir atSkirigi, EU nepastav vienota kreditiestazu vai finanSu sektora
uzraudzibas institlicija un, nepastavot vienotai fiskalajai sist€émai, nav arl noteikta vienota
valsts atbalsta piekirSanas kartiba finansu kiizu gadijumos. Sis problémas klast aktualakas, jo
EU valstu skaits butiski palielinajies un globalizacijas ietekme paplasinas konglomeratu loma
un viena finanSu struktiira var darboties vairakas EU valstis un citas pasaules valstis. Tas
savukart izraisa jautajumu par noguldijumu apdroSinaSanu un noguldijumu kompensacijas
nosacijumiem dazadas EU valstis. Tomer atsevisku EU12 valstu finansu institiiciju problémas
varétu ietekmét attiecigas valsts finanSu sektora stabilitati, bet ne EU finanSu sektora
stabilitati kopuma. EU augsta Iimena politiskas iniciativas, stiprinot parrobezu uzraudzibas
sadarbibu, liecina par vairak centraliz€tas Eiropas uzraudzibas institiicijas izveidi nakotné
(Bikker, Wesseling, 2003, 42.1lpp.). So virzibu, péc autores domam, paatrindja ASV
nekustama IpaSuma tirgus krizes raditie pasaules finanSu sist€mas satricinajumi. FinanSu
uzraudzibas harmoniz€Sanas EU uzsakta, izveidojot 3 t.s. tre$d Itmena komitejas banku,
apdroSinasanas un pensiju fondu un vertspapiru tirgus uzraudzibas joma, un tiek turpinata,
pilnveidojot finansu stabilitates stiprinaSanas sistemu (sk. 3.1.2. apaks$nodalu).

FinanSu sektora politikas priekSnoteikums ir monetara un valiitas mainas kursa politika un
konsekventa fiskala politika (The Role of Institutions...). FinanSu tirgus nostiprinasana
atkariga no banku sektora darbibas efektivitates. Ari Latvijas finanSu tirgus nozimigakais
segments ir banku sektors. Specigaks tautsaimniecibas pieauguma temps veérojams valstis,
kuras ir sakartota juridiska vide, jo tas naudas Iidzeklu piegadatajiem (bankam) mazina gan
informacijas (kompaniju finanSu parskatos atklato datu kvalitates parbaude), gan darjjumu
(labaka ligumu juridiska izpilde) izmaksas (The Role of Institutions...). Ekonomiska un
monetara integracija EU veicinajusi banku industrijas internacionalizaciju un koncentraciju
(Bikker un Wesseling, 2003, 39. Ipp.). NCB ir biitiska finansu sektora sastavdala, un tas sekmé

finanSu sektora stabilitati un atbalsta kreditiestazu darbibai labvéligu uznémejdarbibas vidi
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(Pilsuma un Svarinskis, 2006a, 176. lpp.). NCB un kreditiestazu darbiba ir ciesi saistita, un §1
mijiedarbiba sekmé finansu u.c. tautsaimniecibas sektoru attistibu. Ta ka bankam Latvija un
citas EU valstis ir iesp€jas aktivi darboties finanSu tirgos, tas ari pasas var ietekmét
komercsabiedribas (pieméram, prasibas finanSu parskatu sagatavoSanai u.c. informacijas
sniegSanai) un kvalitativak var tikt izsniegti aizdevumi. Finansu liberalizacija un stabilitate iet
roku roka (Kireyev, 2002b, 14. lpp.), bet nakotnes piiles finansu pakalpojumu liberalizacija
jauznemas visiem TpaSniekiem, nodroSinot finansu stabilitati (Kireyev, 2002a, 24. lpp.).
Tomér ASV nekustama ipaSuma tirgus krize un tas raditie pasaules finanSu sist€mas
satricinajumi paradija, ka ne visi banku u.c. finansu iestazu pasnieki bija adekvati novertgjusi
jauno finanSu instrumentu riskus un nespéja nodrosinat finanSu stabilitati. Arvien biezak
1zskan priekslikumi pastiprinat banku uzraudzibu, tadéjadi mazinot finansu liberalizaciju.

H. Dz. Sinasi (G. J. Schinasi) analizgjis 2 viedoklus par NCB spéju efektivi nodrosinat
finanSu stabilitati, t.i., atklato tirgus operaciju viedokli un banku operaciju viedokli (Schinasi,
2003, 9. lpp.). Pirma viedokla parstavji uzskata, ka NCB janodroSina monetara meérka
uzturéSana un, istenojot monetaro politiku ar atklato tirgus operaciju palidzibu, ta var
papildinat finanSu tirgu likviditati, kas var€tu aizsargat no lielu banku sabrukuma. Paliek
atklats jautajums par NCB sp&ju pienemt nodroSinajuma atbilstoSu kilu un ticibu tam, ka
tirgus pats spes atri nodalit tas iestades, kuras sp&j pildit savas saistibas, no tam, kuras to
nespéj veikt. Banku operaciju viedokla piekritgji pauz pragmatiskaku uzskatu par to, cik griti
ir noskirt iestadi, kurai trukst likviditates, no tadas iestades, kura nesp€j pildit savas saistibas,
tapeéc NCB bitu japalidz tirgum $aja joma. Banku operaciju viedokla parstavji uzskata, ka
NCB bitu javeic kreditiestazu uzraudziba un atklata tirgus operacijas nerisina nogulditaju
panikas gadijumus un finansSu krizes.

EU valstis pastav abi minétie viedokli, jo kreditiestazu uzraudzibu veic gan NCB, gan
uzraudzibas institiicijas. Nemot veéra to, ka monetaras politikas jautajumu pienemsana vairs
neatrodas tiesa eiro zonas NCB kompetencé un NCB neatrodas intereSu konflikta, péc autores
domam, var€tu pastiprinaties tendence NCB vairak iesaistities finanSu un kapitala tirgus
uzraudzibas joma. Tas, péc autores domam, mazinatu izmaksas, tuvinatu monetaras politikas
instrumentu lietotajus monetaras politikas instrumentu piedavatajiem, 1saks kliitu informacijas
vakSanas kanals, paplasinatos iesp&ja ieglit nepastarpinatu informaciju, savukart finanSu un
kapitala tirgus dalibniekiem samazinatos uzraudzibas institliciju skaits. Autores viedokli
apstiprina tas, ka banku uzraudzibas funkciju parnémusi Ndrodnda banka Slovenska, ari Irija
NCB un banku uzraudzibas institlicija izveidoja vienotu institiiciju, tiek apspriests jautajums
par banku uzraudzibas funkcijas nodosanu NCB Vacija un tiek diskutéts par to, cik lietderigi

bija no Bank of England vzdevumiem svitrot banku uzraudzibas jautajumus. Tas aktualizgjas
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2007. un 2008. gada mija, kad ASV nekustama 1pasuma tirgus krizes rezultata cieta Northen
Rock. Verojama ar1 pret€ja tendence, kad NCB partrauc veikt banku uzraudzibas funkciju
(pieméram, Narodowy Bank Polski, sakot ar 2008. gada 1. janvari, vairs neveic banku
uzraudzibu, bet Lietuva diskuté par vajadzibu sekot pargjo Baltijas valstu pieméram). Pec
autores domam, noteicoSais finanSu stabilitates veicinaSana ir finanSu sektora veiksmiga
darbiba, nevis tas, kura iestade isteno finanSu iestazu uzraudzibu. Tomé&r p&c Latvijas
pievienoSanas eiro zonai varétu izverteét Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland institucionalo modeli un pieredzi, saglabajot funkcionali 2 patstavigas iestades, bet
integréjot So funkcionali patstavigo iestazu saimniecisko darbibu.

EU verojamas finansialas struktiiras parmainas, kas visbitiskak izpauzas finanSu tirgus
integracijas tendencé. Tomer pastav biitiskas atSkiribas starp dazadu EU wvalstu finansu
tirgiem un to sektoriem, eiro zonas naudas tirgu raksturo loti plass, likvids un dzili integréts
nenodros$inatu noguldijumu tirgus un Sauraks un mazak integréts repo (vertspapiru pirkSana ar
atpardosanu) darfjumu tirgus. Repo darfjumu tirgus integritati ierobezojusi sadrumstalota
vertspapiru norékinu sist€ma, juridiskie aspekti, valdibas veértspapiru kilas aizvietoSanas
ierobezotiba un saistitas cenu starpibas (Hartmann, Maddaloni un Manganelli, 2003,
20. lpp.), ka art parrobezu kilas darijumi (Cabral, Dierick un Vesela, 2002, 47. lpp.). EU
valstu vertspapiru norékinu sisteému pilnveide ir aktuals EU finanSu sist€émas konkur&tspgjas
pieauguma nosacijums, tapeéc ECB un NCB iesaistijusas to pilnveides procesa.

Lidziga probléma pastav ari banku sektora. Samazinajusas barjeras banku pakalpojumu
snieg$ana, tomer pastav tadas butiskas barjeras ka dazadi korporativo nodoklu maksajumi un
dazi regulgjosi faktori. Konvergence ve€rojama Istermina noguldijjumu procentu likmém
starpbanku darfjumos, kamér vienveidibu eiro zonas nebanku darfjumos vairak sekmgjusi
makroekonomiska konvergence, nevis reala nebanku sektora apkalpoSanas integracija
(Hartmann, Maddaloni un Manganelli, 2003, 33. Ipp.; Lane, 2009, 92. lpp.). V. Pilsumas
paustais viedoklis, ka Latvijas bankas, ieklaujoties EU finanSu tirgii, varétu saglabat tirgus
niSu iekSzemes privatpersonu un uznéméjsabiedribu apkalposana, jo tas vislabak parzina
vietgjos apstaklus un kultiiru, Tstenojies prakse, jo Latvijas finanSu tirgii aktivi darbojas tikai
Latvija registrétas kreditiestades (Pilsuma, 2003, 278. lpp.), lai gan virkne citas EU valstis
registrétu kreditiestazu informgjusas Finansu un kapitala tirgus komisiju (talak teksta —
FKTK) par pakalpojumu sniegSanu Latvija. Tas lauj secinat, ka Latvijas bankas, art
ieklaujoties eiro zonas finanSu tirgl, varétu saglabat So tirgus niSu. EU vérojams privata
sektora parada obligaciju bums, ko ietekmé&ja eiro ievieSana, vertspapiru parakstiSanas

komisijas maksu samazinaSanas un privatpersonu augos$a vélme uzkrat naudas lidzeklus
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pensijam (Hartmann, Maddaloni un Manganelli, 2003, 24. lpp.; Lane, 2009, 86. Ipp.). Tomér
sada tendence pagaidam v&l nav vérojama Latvija.

ECBS ir sarezgita sist€éma. To var pétit vairakos aspektos, vértgjot tas neatkaribas pakapi,
darbibas caurredzamibu un l[émumu prognoz&jamibu, ka art ar&jo rezervju un kapitala apmeru,
finanSu parskatus un to caurredzamibu, monetaras politikas l@mumu ietekmi uz valstu
tautsaimniecibu attistibu, darbibas lietderibu un efektivitati u.c. ECBS un ECB Statati
nenosaka, cik liela apméra ECB politika jaisteno, izmantojot NCB vai izmantojot ECB.
Tomér darba daliSana tiek ieverots decentralizacijas princips. Operacionalos uzdevumus
Eirosistéema galvenokart veic eiro zonas NCB. Eiro zonas NCB savukart isteno ECB
centralizeti pienemtos monetaras politikas Iémumus, nodrosina finansu sektora saikni ar ECB,
vac statistisko informaciju, nodro$ina raitu maksajumu sistétmu darbibu. Vienlaikus ECB
lémumu sagatavotajiem nav tieSas sasaistes ar finansSu sektora dalibniekiem, veicot ikdienas
monetaras operacijas, un viniem ir griti iegtt atgriezenisko saiti par piepemtajiem [@mumiem.
P&c autores domam, tas rada nepiecieSamibu ECB pieprasit gan eiro zonas valstu, gan arl
pargjam NCB vakt papildu statistisko informaciju, veikt finanSu sektora dalibnieku aptaujas
un sagatavoto lemumprojektu publisku apsprieSanu. Griitibas rada informacijas sagatavoSanas
metodologijas vienadoSana, lai panaktu péc iesp€jas precizakas un pilnigakas informacijas
savlaicigu publicéSanu. Lai gan panakta sadarbibas uzlaboSanas starp EU institlicijam un
Starptautisko Valiitas fondu (talak teksta — SVF), tomér pastav atSkiribas atsevisku terminu
definicijas un finansSu instrumentu terminu dalijjumos, kas apgritina banku un monetaras
statistikas sagatavosanu.

Nemot vera, ka vienota monetara politika Tstenojama valstis ar atSkirigu tautsaimniecibas
struktliru un attistibas Ilimeni, palielinas nepiecieSamiba sanemt arvien plasaku un sarezgitaku
informaciju. Tas rada papildu uzdevumus NCB un finansu tirgus dalibniekiem. Par statistiskas
informacijas sagatavoSanas jautajumu svarigumu liecina ar1 tas, ka ECB regulari organizé
starptautiskas konferences par iespgjam rast jaunus risinajumus statistiskas informacijas
kvalitates pilnveidei. Aktuals jautajums ir tas, ka risinat dilemmu par nepiecieSamas
informacijas pieauguma un izmaksu optimizaciju. Nav atrisinatas ar1 pretrunas starp finansu
stabilitates, uzraudzibas un monetaras politikas vajadzibam nepiecieSamas informacijas
saskanoSanu, lai mazinatu respondentu slogu un nemazinatu EU finanSu sektora dalibnieku
konkuretsp&ju. Tadgjadi NCB iesaistas procesos, kas nodrosina vienlidzigu vidi un apstaklus
komersantiem, lai vini varétu sekmigi veikt saimniecisko darbibu (Pilsuma, 2006, 188. Ipp.).

Struktiira ir sisteémas skelets, kas ECB gadijuma laika gaita mainijusies. Ar1 NCB
struktiiras péc ieklauSanas ECBS mainijas (filialu slégSana, strukttru pielagoSana ECB

struktiirai). P& autores domam, ECBS organizatoriska struktiira ir komplicéta un ari
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pretruniga (sk. 1.3. att.). ECBS ir duala struktiira, kura tiek organiz&ta un darbojas 2 limenos —
EU un nacionalaja (Drévina, 2009, 2. Ipp.). ECBS centrala institiicija ir ECB, kas tiek dévéeta
par mazu birokratiju ar 500 darbiniekiem (ECB darbinieku skaits 2008. gada sasniedza jau
1.5 tukst.), bet NCB kluvusas par ECB parstavjiem, kas veic operacijas ar EU valstu bankam,

izmantojot eiro denomin&tus finansu instrumentus (McKinnon, 2003, 92. Ipp.).

I
ECB Padome

ECB Generalpadome (6 + 16 locekli)

(2 + 27 locekli) Nt |
ECB Valde

A ~
(2 + 4 locekli)
|

I
ECB strukturvienibas

A 4 \ 4 ¢

-

ECBS komitejas un
Cilvekresursu
konference (12+1)

ECBS darba I
grupas

I I
Parvaldes institiicijas (akcionaru
pilnsapulces, padomes, valdes)

Struktiirvienibas

1.3. attels. ECBS organizatoriskas struktiiras raksturojums 2009. gada beigas

Lai koordinétu ECBS darbu, izveidotas ECBS komitejas, kuru sastava ietilpst ECB un
NCB darbinieki, ka ar1 virkne darba grupu So komiteju pasparne. 2009. gada beigas darbojas
12 ECBS komitejas (sk. 4. pielikumu). Janem veéra tas, ka to jautajumu apsprieSana un
sagatavoSana, kuri saistiti ar Eirosistémas darbibu, piedalas tikai eiro zonas NCB darbinieki.
Ja nepiecieSams, var tikt pieaicinatas citas kompetentas institticijas. Savukart ECBS komitejas
savas kompetences ietvaros konkrétu jautajumu risinasanai veido darba grupas. Pieméram,
Latvijas Bankas darbinieki 2009. gada beigas piedalijas vairak neka 30 darba grupas, risinot
ar monetaro politiku, banku uzraudzibu, eiro banknotém, statistiku, gramatvedibu, tirgus
operacijam, maksajumu sisttmam, starptautiskajam attiecibam saistitus, ka ari citus

jautajumus (Latvijas Banka. 2009. gada parskats, 2010, 38. Ipp.). 2005. gada izveidota
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Cilvekresursu konference, kas kalpo par pieredzes, zinaSanu un informacijas apmainas
forumu starp EU NCB personala vadibas darbiniekiem cilvékresursu politikas un prakses
jautajumos (ECB 2007. gada parskats, 2008, 183. lpp.). Tadgjadi piedaliSanas lémumu
sagatavosana prasa biitisku NCB resursu ieguldijumu. Saja gadijuma prieksrociba ir EU lielo
NCB, kuru cilvekresursu iesp&jas ir plasakas.

Autore piekrit atzinai par ECB dualo dabu (Libermanis, 2002, 36. Ipp.). ECB ir NCB
piederosa sabiedriba, jo vienigas ECB kapitala dalu turétajas ir NCB, un vienlaikus ikdienas
darjjumu veik$ana ir to augstakstavosa institlicija. ECB normativajos aktos tiek lietots termins
"akcionari", kas ietver eiro zonas NCB, jo tas pilniba samaksajusas savu dalu ECB kapitala.
Sakotngjais ECB kapitals bija 5 mljrd. eiro, pievienojoties EU10 valstim, tas tika palielinats
par 11.3%, bet 2007. gada janvari, Bulgarijai un Rumanijai klistot par EU valstim, ECB
kapitals palielinats par 0.7% (ECB 2007. gada parskats, 2008, 209. lpp.). Katrai EU NCB ir
noteikts Ipatsvars ECB kapitala jeb kapitala parakstiSanas atsléga (sk. 5. pielikumu). To
aprékina, nemot vera attiecigas EU valsts 5 gadu vidgja IKP raditaja un valsts iedzivotaju
skaita Tpatsvaru EU attiecigajos kopgjos raditajos. So aprekinu veic atkartoti ik pec 5 gadiem,
un pirmais parrékins veikts 2003. un 2004. gada mija (sk. 3.3.1. apakSnodalu). Parrékins tiek
veikts arT tad, kad EU pievienojas jauna valsts. Ipatsvars ECB kapitala ir svarigs raditajs,
sadalot ienakumus un pelnu, nosakot ECB nododamo argjo aktivu apjomu, balsojot par
akcionariem saistoSiem jautajumiem. P&c autores domam, ECB kapitala dalu sadales
mehanisms objektivi atspogulo katras EU valsts lomu EU tautsaimnieciba, tomér ECB
kapitala apjoms un ta palielinaSana nav saistita ar ECB darbibas riskiem, kas izriet no ar€jo
rezervju parvaldiSanas un finansu stabilitates nodros§inasanas.

ECBS ir atveérta un dinamiska sisttma. ECBS darbibu ietekm& gan svarigako pasaules
tautsaimniecibu un finansSu tirgu attistiba, gan EU valstu tautsaimniecibas un finanSu sektora
attistiba un stabilitate un NCB darbiba. ECBS darbibu ietekmé ar1 citu EU institliciju un
starptautisko organizaciju pienemtie l@mumi. Eirosisttma kopuma uzpémusies izskiroSu
lomu, darbojoties ka katalizators tirgus dalibniekiem, jo ta atrodas unikala pozicija —
vienlaikus ir valsts parvaldes iestade un, pildot NCB uzdevumus, aktiva tirgus dalimniece
(Trichet, 2006, 33. Ipp.).

ECB parvaldes institiicijas vienlaikus ir art ECBS parvaldes institiicijas. Tadgjadi ECB
parvaldes institliciju [émumi ir saistosi ar1 NCB. Eirosist€éma centraliz&ti tiek piepemti 1émumi
ne tikai par eiro zonas monetaras politikas noteiksanu, bet arT par §is politikas TstenoSanu ECB
un eiro zonas NCB. Péc autores domam, nakotné pretruna ECBS starp centralizaciju un
decentralizaciju pastiprinasies. Piepemot l@mumus gandriz visas NCB darbibas jomas (NCB

un naudas jautajumi, maksasanas lidzekli, statistikas informacijas vaksana, sagatavoSana un
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publicéSana, maksajumu un norékinu sist€mas, tie noteikumi finansu iestadém, kuri var
butiski ietekmét finansu iestazu un tirgu stabilitati), par to saturu NCB vispirms jakonsultgjas
ar ECB (Council Decision of 29 June 1998§...).

Eirosistému parvalda 2 galvenas 1éméjinstitiicijas, t.i., ECB Padome un ECB Valde. Tresa
lémgjinstiticija — ECB Generalpadome — darbosies, kamér visas EU valstis nebiis ieviesuSas
vienoto Eiropas valiitu. Galvena leémégjinstiticija ir ECB Padome. Procediira, saskana ar kuru
NCB prezidenti un ECB Valdes locekli tiek iecelti amata, atSkiras, 1idz ar to ECB Padomes
locekliem ir dazadi viedokli par vipu mandatiem (Hagen, 2003. 106. Ipp.). Saja apstakli
izpauzas pretruna starp NCB prezidentu viedokli, jo vini parstav attiecigas EU valsts
sabiedribas viedokli, un ECB Valdes locekliem, kuri vispirms parstav EU tautsaimniecibas
intereses kopuma. Pienemot Eirosistémas monetaras politikas 1émumus, ECB Valdes locekli
velas stabilizét EMU cenu Iimeni un raZoSanas Sokus, bet eiro zonas NCB prezidenti riipgjas
par cenu stabilitdti monetaraja savieniba, bet ar1 vélas stabiliz€t razoSanas Sokus vinu
parstavetajas valstts (Hagen, 2003. 110. Ipp.). Autore nepiekrit viedoklim (Begg, et al., 1998,
5. Ipp.), ka ECB Valde ir parak maza un vaja salidzinajuma ar eiro zonas NCB spéku ne tikai
tapéc, ka tam ir vairakums ECB Padomé, bet ar1 tapec, ka tas ikdiena tieSi kontakt€jas ar
finanSu tirgiem. Autore uzskata, ka ECB Valdes loceklu skaits (6 locekli, t.sk. prezidents un
vina vietnieks) ir pietiekams, jo tiek izvirzitas prasibas profesionalaja joma, nostiprinata vinu
neatkariba un vigu darbibas termin$ ir pietieckami ilgs. ECB prezidentam nevajadz&tu bt
politikim, bet vinam (vinai) biitu jabtt uzticamam, neatkarigam, ar pieredzi ekonomikas un
monetaras (t.sk. valiitas kursa) politikas joma vecako vaditaju Iimeni (pieredze NCB darba
biitu loti svariga, bet ta nav pietickama bez citam kvalifikacijam) un jaizprot ari pasaules
finansu tirgi (Is Central Banking..., 2002, 30., 31. lpp.).

ECB darbibas prakse paradijusi, ka ECB Valde bijusi pietieckami stipra, lai gan, pienemot
monetaras politikas lémumus ECB Padomg, balsstiesibu attieciba starp ECB Valdes locekliem
un eiro zonas NCB vaditajiem 2009. gada bija jau 6 : 16. Kamér Iidz 2006. gada beigam eiro
zonu veidoja 12 EU valstis, ECB Padomé NCB (regionu) un ECB Valdes (centra) balsstiesibu
attieciba bija 12 : 6. 2006. gada beigas EU10 NCB vadita;ji bija tikai ECB Generalpadomes
(ietver EU NCB vaditajus un ECB prezidentu un vina vietnieku) locekli, bet 2009. gada
sakuma jau 4 EU10 NCB vaditaji bija ECB Padomes locekli un vinu balsis veidoja 25.0% no
kopgja eiro zonas NCB vaditaju balsu skaita.

Dibinot ECB, tika nodroSinats, ka katram eiro zonas NCB vaditajam ir tiesibas balsot par
monetaras politikas [émumiem. Tadgjadi ECB Padomé var€ja izveidoties situacija, kad par
lémumu balsotu 33 ECB Padomes locekli, t.sk. 6 ECB Valdes locekli un 27 eiro zonas NCB

vaditaji. levérojot menedzmenta teorijas nostadnes un autores praktisko pieredzi, jaatzist, ka



38

Sadas skaitliski lielas lémgjinstitiicijas izveide nesekmétu l€émumu pienemsSanas procesu,
tomer eiro zonas NCB vaditaju balsoSanas iesp&ju samazinaSana nelauj nodro$inat iesp&ju
katrai eiro zonas NCB tieSi ietekm& monetaras politikas lémumu pienemSanu. Jauna
balsoSanas kartiba var€ja sakt darboties ar 2009. gada 1. janvari, eiro zona ieklaujoties
Slovakijai un eiro zonas valstu skaitam sasniedzot 16, tomér ECB Padome pagaidam vél
saglabajusi balsstiesibas visiem eiro zonas NCB prezidentiem.

Saskana ar jauno balsoSanas kartibu lielo valstu grupu veidos 5 lielas EU valstis, kuram
biis 4 balsis, otraja grupa ietilps puse eiro zonas valstu, kuram ir 8 balsis, un treSajai grupai —
3 balsis, tadgjadi 1. grupas eiro zonas NCB prezidentu balsoSanas biezums biis 80%,
2. grupas — 57% un 3. grupas — 38% (Becker, 2004, 8. Ipp.). Autore piekrit viedoklim, ka
rotacijas sisttma ir komplic€ta un nav caurredzama, vidéjo un mazo eiro zonas NCB
prezidenti var parbalsot ECB valdes loceklus un eiro zonas lielo valstu prezidentus un lielo
EU valstu (DE, FR) NCB prezidentiem nebiis pastavigu balsstiesibu (Becker, 2004, 8. Ipp.).
Rotacijas sistéma, iesp&jams, var paaugstinat monetaras politikas nestabilitati, jo eiro zonas
NCB prezidenti atspogulo attiecigas valsts tautsaimniecibas apstak]us un balsstiesigo sastava
maina un rotacija var viena bridi [idzsvaru parbidit starp "miera piekrit€jiem" un "ierocu
speka piekritgjiem" (Lane, 2003, 43. Ipp.).

Speka esosa kartiba nenodroSina, ka balsstiesibas ir katras eiro zonas NCB vaditajam, un
min fiks€tu eiro zonas NCB vaditaju skaitu (maksimalais skaits — 27). Tatad nav atrisinats
jautajums par balsoSanas procediru, ja eiro zonas valstu skaits palielinatos EU paplasinasanas
rezultata un parsniegtu 27 valstis. Tomér $ada iesp€ja jau reali pastav, jo EU kandidatvalstis
2009. gada beigas bija bijust Dienvidslavijas Makedonijas Republika, Horvatija un Turcija,
bet iespéjamie kandidati — Albanija, Bosnija un Hercegovina, Islande, Kosova, Melnkalne un
Serbija (Eiropas Komisija PaplaSinasanas...). Tapéc bus nepiecieSams veikt jaunus
grozijumus ECB Padomes balsoSanas kartiba. Autore uzskata, ka jauna ECB Padomes
balsoSanas kartiba biitu optimala tad, ja eiro zonas valstu tautsaimniecibu attistibas cikli kltitu
sinhroni. Tomér Eirosistémas pastavésanas laikd v€l joprojam pastav bitiskas valstu
tautsaimniecibas izaugsmes tempu un ekonomiskas attistibas ciklu atSkiribas, kas var
iespaidot monetaras politikas [éEmumu pienemsanu (Dunn Jr., 2004, 95. lpp.). ECB Padomes
s€édes ir slégtas, un par to rezultatiem sabiedriba uzzina tikai ar preses konferencu
starpniecibu, tapec nav iesp&jams uzzinat diskusiju saturu un balsojuma rezultatu.

Eiro zonas NCB vaditajiem, pildot ECB Padomes loceklu pienakumus, javerté eiro zonas
attisttba kopuma un, pamatojoties uz So vert€§jumu, jabalso par monetaras politikas
lémumiem, nevis jaaizstav attiecigas EU valsts intereses. To var darit tikai tad, ja attiecigas

valsts nosactjumi var€tu iespaidot eiro zonas stabilitati kopuma. Tomer $adi argumenti varétu
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bit tikai Deutsche Bundesbank un Banque de France vaditajiem. No EUI2 valstim tikai
Polijas IKP un iedzivotaju ipatsvars ir pielidzinams EUI1S5 valstu attiecigajiem raditajiem
(Narodowy Bank Polski ECB kapitala parakstiSanas atsleéga no 2009. gada 1. janvara veido
4.9%). Autore uzskata, ka NCB vaditajiem ir griiti abstrah&ties no nacionalajam intereseém.
Valda arT uzskats, ka ECB tas monetara politika biitu vairak jaorienteé uz EU lielako
tautsaimniecibu, 1pasi Vacijas, vajadzibam, jo Vacija v&sturiski kalpojusi par Eiropas
tautsaimniecibas lokomotivi un, kad Vacija nevargja to darit, cieta visa Eiropas
tautsaimnieciba (Why the ECB..., 2005, 4. lpp.). Pastav lielas atSkiribas starp NCB valdes
struktiru, prezidentu darba samaksu, termina ilgumu, iecelSanas noteikumiem un tiem
uzdevumiem, kadi uzticéti NCB, un tas apgriitina NCB parvaldibas aspektu izpéti (Frisell,
Roszbach un Spagnolo, 2008, 38. Ipp.).

Latvijas Banka monetaras politikas un citus ar Latvijas Bankas uzdevumu izpildi saistitos
lémumus piepem Latvijas Bankas padome, kuras sastava ir 8 locekli, t.sk. Latvijas Bankas
prezidents (ECB Generalpadomes loceklis) un vina vietnieks. Latvijas Bankas padomes
locek]us uz 6 gadiem iece] amata LR Saeima, bet valdes loceklus amata apstiprina Latvijas
Bankas padome, nenosakot terminu darbam $aja amata. 2009. gada beigas 4 valdes locekli
bija Latvijas Bankas parvalzu vaditaji. Autore uzskata, ka péc Latvijas pievienoSanas eiro
zonai varétu apspriest jautdjumu par Latvijas Bankas parvaldes institliciju optimizaciju,
samazinot Latvijas Bankas padomes un valdes loceklu skaitu attiecigi Iidz 6 un 4, palielinot to
valdes locek]u skaitu, kuri neveic parvaldes vaditaja pienakumus.

ECBS ir dinamiski attistijusies, tapéc ECB biitisks uzdevums bija un art ir nodroSinat to, ka
statistiska informacija ir salidzinama, var tikt izveidotas attiecigas datu laikrindas un tiek
apstiprinata atbilstosa juridiska baze. Ta ka ECBS izveidota tikai 1998. gada, tad, analizgjot
Eirosisttmas kop&jos raditajus, var izmantot tikai 10 gadu informaciju. Tomer atseviSki
raditaji, pieméram, darbinieku skaits, ieglistami par isaku laika posmu vai salidzinami tikai
dalgji. Ta ka ECBS darbibas vesture ir salidzinosi 1sa, tas sastavs butiski palielinajies, finansu
tirgi un instrumenti strauji attistijusies, ECBS darbibas pilnveides procesa biitiski ieverot art

NCB darbibas attistibas jaunakas tendences.

1.2. Eiropas Centralas bankas un nacionalo centralo banku darbibas
pamatprincipi un sadarbiba

1.2.1. Nacionalo centralo banku izveide, atbildibas jomas un Eiropas Centralas bankas
loma sadarbibas veidoSana

EU NCB dibinatas dazados laika periodos, sakot ar 1668. gadu, kad izveidota pasaulé par
visvecako NCB uzskatita Sveriges Riksbank, un lidz 1998. gadam, kad, parveidojot
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Luksemburgas Monetaro institiitu, dibinata Banque centrale du Luxembourg (sk. 1.2. tabulu
un 6. pielikumu). Ideja par NCB aizsakusies Niderlande, kuras tautsaimniecibas 17. gs.
panakumu atsléga mekl&jama 1609. gada dibinataja Amsterdam Wisselbank. ST banka
kreditgja paSvaldibas un privatus klientus (sakot ar 1683. gadu), finans€ja tirdzniecibu, bija
atbildiga par naudas kalSanu un mainu. Ta bija jaizmanto lielo maksajumu veikSanai, tapéc
svarigakas finanSu iestades bija §is bankas klienti (Part 2: The European...). Tadgjadi
Amsterdam Wisselbank ne tikai parraudzija holandieSu finanSu pasauli, bet tai bija ari
stabiliz§josa ietekme. Tas funkcija bija sekmét holandieSu nacionalas finanSu intereses
atSkirtba no privatajam bankam, kas tiecas giit maksimalo pelnu (Part 2: The European...).
Tomér tiek uzskatits, ka De Nederlandsche Bank dibinata 1814. gada. HolandieSu modelis

iedvesmoja Bank of England dibinatajus (Part 2: The European...).

1.2. tabula
EU NCB dibinasanas raksturojums*
Laika periods EU NCB skaits T.sk.
(valsts kods) EU15 NCB skaits EU12 NCB skaits
(valsts kods) (valsts kods)
17. gs. otra puse 2 (GB, SE) 2 (GB, SE) —
18. gs. otrd puse 1 (ES) 1 (ES) —
19. gs. pirma puse | 7 (AT, DK, FR, FI, NL, PT, BE) 7 (AT, BE, DK, FI, -
FR, NL, PT)

19. gs. otra puse 3 (BG, IT, RO) 1 (IT) 2 (BG, RO)
20. gs. pirma puse | 8 (DE, EE, HU, EL, IE, LV, LT, PL) | 3 (DE, EL, IE) 5 (EE,HU, LV, LT, PL)
20. gs. otra puse 6 (CH, CY, LU, MT, SI, SK) 1 (LU) 5 (CH, CY, MT, SI, SK)

* Autores sagatavota tabula, izmantojot EU NCB informaciju.

Sakotn&ji NCB izveides meérkis bija vienadot naudas zZimju izlaiSanas sistému, kas dazas
valstis (pieméram, IT, DE) bija mazliet haotiska, ka arT centralizét un parzinat valsts zelta
rezerves un sekmét un pilnveidot maksajumu sistemu (Goodhart, 1990, 5. lpp.). Tomér So
banku centrala pozicija sist€ma, to "politiskais speks" ka valdibas bankai, tas, ka tas
parvaldija lielako dalu valsts dargmetalu rezervju, un spgja sniegt papildu likviditati noteica
to, ka NCB kluva par banku bankam (Goodhart, 1990, 5. Ipp.). NCB ieguvusas iev€rojamu
speku, Tistenojot monetaras politikas mérkus, tad€jadi parveidojoties par specigam
informacijas iestadém, kas saméra detaliz€ti parzina attiecigds finanSu sist€mas stavokli
(Flandreau, 2006, 34. lpp.). NCB attistiba vérojamas 3 stadijas (sk. 1.3. tabulu). P&c autores
domam, NCB darbibas tresas stadijas raksturojums nosaka to, ka NCB japiesaista darbinieki,
kuri ir augsti kvalific€ti attiecigas jomas pé€tnieki un eksperti un kuri sp€ sagatavot
priekSlikumus ne tikai attiecigas valsts valdibam, bet ar1 EU institicijam. Monetaras
integracija sekmé NCB darbibas integraciju, un dala lémumu tiek pienemta centralizeti.

Brivas banku darbibas skola uzskata, ka NCB nav ekonomiska nepiecieSamiba, bet tas ir

politiski raditas. Tas var mazinat disciplinu, kurai konkurgjoSa tirgi paklautas bankas
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(Gedeon, 1997, 209. lpp.). Tomeér NCB iemieso pienémumu, ka cilvéciska vai valdibas riciba
var sniegt labakus rezultatus neka automatiska sist€ma (Jordan, 2001, 44. Ipp.). NCB savu
eksistenci nevar uzskatit pasu par sevi saprotamu, un diskusiju starp brivas banku darbibas un
NCB piekritejiem atrisinas tirgus. Ja NCB aizstavji nebus riipigi, neredzama tirgus roka
aizmézis NCB véstures méslain€ (Dowd, 2001, 40. Ipp.). Péc autores domam, lai art NCB
nereti tiek kritizEtas, tas saglaba savas pozicijas finansu tirgd, kuras var pat pieaugt finansu
krizu apstak]os, kad starpbanku tirgus neveic savas funkcijas. C. Gudharts tiek uzskatits par
pirmo misdienu NCB pastavéSanas aizstavi, kas sistematiski kritiz&jis brivu banku darbibu,
paradot arf §Ts teorijas attistibas iesp&jas (Dowd, 1990, 103. Ipp.). Autore atbalsta C. Gudharta
viedokli par to, ka, kam&r NCB ir rentablas, savstarpgjo banku atbalstu un kvalitates kontroles
saglabaSanu, lai atrisinatu briva vaditaja problému, ierobezo 3 aspekti (Goodhart, 1990,
103. Ipp.). Tie ir, pirmkart, intereSu konflikts starp konkurg&josam bankam, otrkart, konflikts
starp pelnpas maksimizaciju un nepiecieSamibu uzturét pietickama apjoma brivas ar€jas
rezerves, lai nodroSinatu nacionalas valiitas konvert§jamibu un monetara rezima turpinaSanu,
un, treskart, Saubas, vai centrala komercbanku grupa vai kliringa institiicijas var€s pietickami

neatkarigi biit par arbitru banku "klubam", ierobezojot to pieeju un parbaudot to uzvedibu

1.3. tabula
NCB attistibas stadiju raksturojums*
Nosau- | NCB darbibas raksturojums NCB raksturigas funkcijas NepiecieSamie
kums darbinieki
Pirma | Sniedz operaciju palidzibu Naudas emisija (un naudas emisijas Spgjigi
stadija | valdibai, iek§zemes iestadém un | ienakumu (seigniorage) ickasésana), administratori
individiem. NCB darbojas ka starpbanku maksajumi, banku pakalpojumi
birokratija laba nozimg. valdibai, fiskalo instrumentu parvaldiba.
Otra NCB uznemas jaunus Monetaras politikas sagatavoSana un Vecaka limena
stadija | pienakumus, kas prasa plasakas | istenoSana, argjo rezervju un valiitas kursa darbiniekiem jabiit
zinasanas un sarezgitaku parvaldiSana, finanSu iestazu reguléSana un ne tikai
vertgjumu. parraudziba, eksperta padomu sniegSana vai | administratoriem,
pat 1émumu par ekonomisko attistibu bet Tstiem
pienemsana. menedzeriem
Tresa Joprojam top, bet dazi Konsultanta loma var kliit pat par NCB Vecaka limena
stadija | pamatprincipi saskatami. NCB galveno funkciju, jo nacionalas robezas darbiniekiem jabiit
saskaras ar sarezgitibas, mazinas un nacionalas atskiribas izztd. ne tikai
progresivas tehnologijas un Funkcionalas parmainas izkonkuré menedZzeriem, bet
globalas, uz zinatni balstitas tradicionalo centralas vadibas modeli. jaklust par Iideriem
tautsaimniecibas Informacijas un komunikaciju tehnologijas un koordinatoriem
izaicinajumiem. parveido ekonomisko struktiiru darbibu,
attiecibas un transakcijas.

* Autores sagatavota tabula, izmantojot Mendzela, 2002.

Baltijas valstu NCB sakotngji dibinatas 20. gs. sakuma darbibu partrauca 1940. gada un

atkal izveidotas (atjaunotas) 1990. gada. Latvijas Banka parnéma 1922. gada dibinatas
Latvijas Bankas aktivus, bet neuznémas saistibas (Par 1922. gada nodibinatas...). Latvijas
Banka atjaunoja ar1 savu lidzdalibu Starptautisko norékinu banka (Bank for International

Settlement; BIS; talak teksta — SNB), ka arT atguva zelta krajumus un citas argjas rezerves.
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Latvijas Bankas darbibas atjaunoSanas pirmsakumi mekl&jami jau atmodas laika sakuma, un
likuma "Par bankam" izstradasana un pienemsana Latvijas Padomju Socialistiskas Republikas
Augstakaja Padomé 1990. gada 2. marta bija nozimigs panakums cela uz patstavigas, no
bijusas Padomju Socialistisko Republiku Savienibas neatkarigas ekonomiskas sisteémas
izveidi un kalpoja par pamatu Latvijas Bankas darbibas atjaunoSanai (Zelgalvis un Zelgalve,
2002, 162. lpp.). Likums "Par bankam" sp&ku zaud&ja, LR Augstakajai Padomei 1992. gada
15. maija pienemot likumu "Par Latvijas Banku" un likumu "Par kreditiestadém".

ECBS izveidi var uzskatit par milzigu institucionalu un ekonomiskas politikas sasniegumu,
un to sekmé&ja sadarbiba starp NCB, kas pastav&ja jau pirms ECBS izveides (Borio un
Toniolo, 2006, 18. Ipp.). So sadarbibu veicinaja tas, ka NCB viedokli par zemas inflacijas
sekméSanu noluka nodrosinat tautsaimniecibas picaugumu un Eiropas stabilitati bija lidzigi.
Talaka sadarbiba starp NCB turpinas, lai rastu jaunas iesp&jas finanSu un ekonomiskas
stabilitates veicinaSanai. NCB sadarbiba picaug kapitala mobilitates rezultata (Kahler, 2006,
35. Ipp.). Ja sadarbiba ECBS ietvaros vértéjama 10 gadu perioda, tad sadarbiba starp pasaules
NCB ilgst jau gandriz gadsimtu. Sadarbibu starp NCB veidoja ekonomiskie nosacijumi,
teorétiskais objektivs, caur kuru tas veroja pasauli, un pat politiskais konteksts, kada tas
darbojas (Simmons, 2006, 19. lpp.). Ja par sadarbibas koordinatoru ECBS uzskatama ECB,
tad par pasaules NCB sadarbibas centru uzskatama SNB. ST sadarbiba kalpoja par pamatu ari
cieSakas sadarbibas izveidei ECBS. Eiropa ve€rojama ilga un kompleksa monetaras
kooperacijas méginajumu vésture (Cooper, 2006, 11. Ipp.). NCB sadarbibai kopuma vérojama
augSupversta tendence, tomér tai raksturiga cikliska attistiba: 20. gs. 20. gados v€rojams
pieaugums, 20. gs. 30. gados — kritums, bet 20. gs. 80. gados — sistematiskaka sadarbiba
salidzinajuma ar 10 gadiem pirms un p&c tam (Eichengreen, 2006, 18. Ipp.). Nav pieejama
vienkarSa méraukla NCB sadarbibas intensitates un sekmju noteikSanai, tomér nav Saubu, ka
sadarbiba monetaraja joma iespaidigi pieaugusi apméram ped&jo 20 gadu laika (Ritschl, 2006,
21. lpp.). NCB sadarbibas veidus var grupét 6 limenos, ar katru nakoSo Itmeni pieaugot
sadarbibas intensitatei, t.i., sakot ar vienkarSu informacijas apmainu un beidzot ar pedgja
limen1 kopigi panakto vienoSanos par ricibu (Cooper, 2006, 2. lpp.; sk. ar1 7. pielikumu).
NCB ir svarigi apmainities ar informaciju par starptautisku banku u.c. finanSu iestazu
maksatsp&ju un likviditati, ka arT par to ekonomisko principu darbibu nakotn€, kuri varétu
palielinat sist€émisko risku (Bordo, 2006, 25. lpp.). Tas 1pasi aktuali kluva ASV nekustama
TpaSuma tirgus krizes radito satricinajumu laika, kad situacijas novertéSanai informacija bija
jaiegiist loti operativi.

P&c autores domam, ECB un NCB skatijjuma integracijas cieSums nosaka 4 loku izveidi

(sk. 1.4. att.). Visciesaka ECB sadarbiba ir ar eiro zonas NCB, jo tas veido saikni starp ECB
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monetaras politiku un naudas tirgu. Tadgjadi autores piedavatais cieSakais integracijas loks

atbilstu R. N. Kiipera 6. sadarbibas [imenim.

Papildus paréjo Eiropas valstu NCB (14 NCB)

Papildus EU kandidatvalstu NCB (3 NCB) un
Eiropas Ekonomikas zonas NCB (3 NCB)

Papildus parejas EU NCB (11 NCB)

Eiro zonas NCB (16 NCB)

1.4. attels. EU NCB institucionalas integracijas satvars 2009. gada beigas

Kaut arm monetaro politiku nosaka ECB, to praktiski isteno eiro zonas NCB, kuru
uzdevums ir arT So politiku izskaidrot savu valstu finansu sektoru dalibniekiem un sabiedribai
kopuma. Eiro zonas NCB atrodas vistieSakaja kontakta ar finansu tirgus dalibniekiem, jo tiesi
eiro zonas NCB emité eiro, izmantojot ECB noteiktos monetaras politikas instrumentus, un
nodrosina eiro zonas valstu finanu tirgu likviditati. Sis ikdienas darfjumu ietvars nozimé
tadas monetaras politikas TstenoSanu, kas balstita uz naudas tirgus loti 1sa termina procentu
likmém. Sada veida pieeja tick izmantota vairakuma industrialo valstu. Attieciba uz vienoto
Eiropas valiitu jau 1997. gada EMI atzina, ka |oti Tsa termina procentu likmes tiks izvirzitas ka
pirmais monetaras politikas transmisijas solis (EMI The Single..., 1997, 14. Ipp.). Autore
prognozg, ka lidz 2015. gadam eiro zonas valstu skaits varétu palielinaties 1idz 19, un nevar
piekrist viedoklim, ka Eirosistéma varétu sabrukt, jo Eirosistéma lidz §im darbojusies saméra
sekmigi un eiro zonas valstis ir izt€r€jusas nozimigus resursus, lai nacionalas valiitas
nomainitu ar eiro. K. Saht$naidera (K. Schachtschneider) paustais viedoklis, ka Eirosistéma
varétu partraukt darbibu 5 gadu laika p@c eiro ievieSanas, neistenojas (Vienota valiita
pastaves...). Arl plassazinas lidzeklos 2004. gada paustais M. Fridmana (M. Friedman)
viedoklis, ka eiro zona izjuks, 11dz §im nav istenojusies (Lidere un P&tersons, 2004).

ECB un eiro zonas NCB ciesi saista arT tas, ka eiro zonas NCB ir nodevusas dalu argjo
rezervju ECB, kas savukart to dalu nodevusi atpaka] eiro zonas NCB parvaldiSanai. ECB
argjas rezerves veido zelts, Specialas aizn@muma tiesibas (talak teksta — SDR) un prasibas
arvalstu valita pret arpus eiro zonas esoo valstu rezidentiem. Sis prasibas veido noguldijumi,

reversie repo darfjumi un ieguldijjumi ASV dolaros un Japanas jenas denominétos
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vertspapiros. Tikai eiro zonas NCB nodod argjas rezerves ECB saskana ar attiecigas eiro
zonas NCB dalu ECB kapitala. Kopgjais argjo rezervju apjoms, ko eiro zonas EU15 NCB
nodeva ECB proporcionali dalam ECB kapitala, par ko tas sanéma ienakumus radoSas eiro
denominétas prasibas, bija 40.74 mljrd. eiro (15% ar&jo rezervju tika nodots zelta, bet 85% —
ASV dolaros un Japanas jenas) (Sellers, 2006, 91. Ipp.). 1999. gada beigas ASV dolara akfivu
attieciba pret Japanas jenas aktiviem bija 90 : 10, bet 2005. gada beigas p&c valiitas kursa
svarstibam un dazadam sabalans€Sanas operacijam Japanas jenas aktivu dala pieauga un §1
attieciba bija 85 : 15 (Sellers, 2006, 95. Ipp.). 2008. gada beigas ASV dolaros denominétie
aktivi veidoja 77.5% no arvalstu valiitas rezervém, bet Japanas jenas denominéto aktivi —
22.5% (ECB 2008. gada parskats, 2009, 112. Ipp).

ECB ar€jo rezervju galvenais mérkis ir nodroSinat, lai Eirosist€émai nepiecieSamibas
gadijuma vienmér biitu pietickami daudz likvidu resursu valiitas operaciju veikSanai arvalstu
valiitas (ECB 2008. gada parskats, 2009, 112. Ipp.). Lai sekm&tu So rezervju parvaldiSanu,
kops 2006. gada janvara katrai eiro zonas valsts NCB iedalita kada dala no ASV dolaros vai
Japanas jenas denominéta ar€jo rezervju portfela, bet 2 eiro zonas NCB parvalda 2 dalas.
Kops 2008. gada Central Bank of Cyprus un Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
ECB argjo rezervju dalu parvaldiSanas aktivitates apvienojusi attiecigi ar Bank of Greece un
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland (ECB 2008. gada parskats, 2009,
112. 1pp.). Ta ka Ndrodna banka Slovenska kop$ 2009. gada janvara pilda ECB agenta
uzdevumu, parvaldot ASV dolaru portfeli, var secinat, ka 2 eiro zonas EU12 NCB parvalda
ECB aré€jas rezerves, bet 2 eiro zonas EU12 NCB $o uzdevumu uzticgjusas 2 eiro zonas EU15
NCB. Péc autores domam, tas, vai Baltijas valstu NCB pildis ECB agenta uzdevumus ECB
argjo rezervju parvaldiSana, biis atkarigs no So NCB kapacitates nodrosinat sekmigu ECB
argjo rezervju parvaldiSanu un no ta, cik sekmigi tas parvalda savas ar¢jas rezerves. Baltijas
valstu NCB janoveértg, vai bitu lietderigi un efektivi uznemties ECB agenta pienakumus,
nemot vera eiro zonas EU12 valstu pieredzi.

K. Libsers (K. Liebscher) min 5 EU NCB uzdevumus un atbildibas jomas (Liebscher,
2004, 4. lpp.; sk. 8. pielikumu). Arpus eiro zonas eso$as NCB atbilstosi to statusam ari
iesaistas Sajas jomas, t.i., piedaloties lémumu, iznemot ar monetaro politiku saistito,
sagatavoSanas procesa (darbojoties ECBS komitejas un darba grupas) un to pienemsana,
veidojot saiti ar sabiedribu (gatavojot un publicgjot ECB dokumentus), veicot operacijas
(sagatavojot nepiecieSamo statistisko informaciju, veicot maksajumus un maksajumu sistému
parraudzibu), piedaloties ECB kapitala veidoSana (Iidz dalibai Eirosisteéma tikai dalgji

samaksajot par parakstitajam akcijam).
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ECB izveide bija stimuls NCB vairak pieversties petnieciskai darbibai, jo jauna situacija
radija jaunus jautdjumus, piemeram, ka novertét transmisijas procesu pasaulé, kur valstu
tautsaimniecibam ir savas tradicijas, institiicijas un politisko Iémumu pienemsanas process, ka
mainas finansu sistéma (Herrmann, 2000, 298. lpp.). Pastav konkurence starp eiro zonas NCB
pétniecibas, politikas noverte§juma un darbibas efektivitates joma, un tas vert€jams pozitivi, jo
tas ir potencials bagatinat apsprieSanu ECB Padom@, mazinat politikas klidu risku un
ilgtermina paaugstinat izmaksu derigumu (Hochreiter, 2000, 302. Ipp.). Tas liecina par ECBS
darbibu tresaja NCB attistibas stadija.

NCB uzdevums ir ne tikai vadit tautsaimniecibas monetaros nosacijumus, bet ar1 veidot un
uzturét drodas maksajumu un norékinu sistémas, ka ari veikt to parraudzibu. Saja joma ECB
vadiba nepiecieSams nodrosinat cieSu sadarbibu starp NCB. Maksajumu sistémas ir nozimiga
finanSu infrastrukturas sastavdala, un tas raita darbiba veicina ekonomiskos procesus valst.
Maksajumu un norékinu atra, preciza un pilniga veikSana ir priekSnosacijums sekmigai
finansu sektora darbibai. lesp€ja finansu tirgus dalibniekiem sekot savu lidzeklu atlikumiem
norékinu konta NCB lauj kreditiestadém daudz veiksmigak vadit to likviditati. NCB loma
maksajumu sisteému joma veidojusies vésturiski (Goodhart, 1990). M. Manings (M. Manning)
un D. Ruso (D. Russo), analiz€jot dazadu autoru viedoklus, parada maksajumu sist€ému
iz8kiroSo nozimi, stimul&jot gan realos, gan finanSu darjjumus attistitas monetaras
tautsaimniecibas apstaklos, ka arl istenojot un veicot NCB monetaras politikas 1€mumu
transmisiju (Manning un Russo, 2008, 11. lpp.).

Autore atbalsta H. Dz. Sinasi viedokli, ka finan3u stabilitate ir plass jédziens, kas aptver
dazadus finanSu sist€émas aspektus, un viens no Siem aspektiem ir finanSu tirgus
infrastruktiira. Savukart par vienu no §ts infrastruktiiras svarigiem komponentiem uzskatamas
arm1 maksajumu sist€émas (Schinasi, 2004, 14. Ipp.). GatavosSanas eiro ievieSanai 20. gs.
90. gados noteica nepiecieSamibu EU izveidot atbilstoSu maksajumu sistému. To atbalstija
gan NCB, gan komercbankas. EMI Padome 1995. gada marta pienéma lémumu izveidot
Eiropas Vienoto automatiz€to reala laika bruto norekinu steidzamu parvedumu (7rans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer; talak teksta — TARGET)
sisttmu (ECB Third Progress Report.., 1998). TARGET sistémas darbibas uzsakSana
1999. gada 4. janvari ]ava eiro zonas valstu naudas tirgiem praktiski nakts laika sekmigi
ieklauties efektiva vienota eiro naudas tirgi.

FinanSu tirgus, tehnologiju un informacijas sistému attistiba, lémumi par EU
paplaSinasanu, ka ar1 tas, ka TARGET bija veidota ka decentraliz€ta sist€ma, noteica
nepiecieSamibu pilnveidot to. Tapéc tika izveidota TARGET?2 sistéma, kas ir jauna TARGET

sistémas paaudze. Latvijas Banka un Latvijas bankas jau 20. gs. 90. gados uzsaka maksajumu
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sisttmu pilnveidi, censoties nodrosinat to savietojamibu. Tapéc Latvijas Bankai, sadarbojoties
ar ECB, citam NCB un Latvijas bankam, TARGET2 sistemu izdevas ieviest Latvija jau
pirmaja vilnt 2007. gada 19. novembri. Apstiprinajusas prognozes, ka TARGET2-Latvija
apstradato maksajumu skaits un to apjoms pieaugs (Pilsuma un Svarinskis, 2008, 86. Ipp.).
2009. gada salidzinajuma ar 2008. gadu TARGET2-Latvija vid&ji ménest veikto maksajumu
skaits palielinajas par 13.4% (sasniedzot 14.2 tikst. maksajumu), bet maksajumu apjoms —
2.9 reizes (sasniedzot 16.7 mljrd. eiro).

ECB sadarbiba ar EU10 NCB laika, kamér So NCB valstis bija EU kandidatvalstu statusa,
pakapeniski aktivize&jas. ECB 2001. gada visvairak palidzibu EU10 NCB sniedza maksajumu
sisttmu joma, ka ar1 ekonomiskas politikas un analizes, juridiskajos un uzraudzibas
jautajumos (ECB Annual Report 2001, 2002, 111. lpp.). ECB turpina organizét sadarbibu ar
EU kandidatvalsttim un potencialajam kandidatvalstim, pieméram, 2010. un 2011. gada
planota palidziba, lai stiprinatu makro un mikro uzraudzibu Rietumbalkanu valstis un Turcija
(Press Release 19 January 2010...).

Eirosistemai veltita kritika galvenokart saistita ar ECB un NCB savstarp&jam attiecibam,
un Sos problémjautajumus var grupet $adi: iesp&jama nesp&ja vadit monetaro politiku,
neskaidriba par darbibam finansu krizes apstaklos (kam kas jadara, iestajoties panikai), banku
uzraudzibas decentralizacija un ECB lomas trukums banku uzraudzibas joma, ka ari
neskaidriba par iesp€jamiem papildu izdevumiem, iesaistoties Eirosistema (Pringle un
Turner, 1999, 232. Ipp.). Autore piekrit Sai Eirosistemai veltitajai kritikai, bet jaatzime, ka
ECBS mégina risinat jautajumus, kas saistiti ar sadarbibas nostiprinaSanu parrobezu finansu
iestazu uzraudzibas un finansu krizu vadibas joma. Vel ir virkne neskaidru jautajumu, un
sadarbibas pamata ir tikai EU valstu attiecigo iestazu laba griba. Joprojam banku uzraudziba
ir katras EU valsts kompetencg, tomér EU tick méginats panakt vienotu banku uzraudzibas
praksi un mazinat EU valstu nacionalaja likumdoSana noteiktas nacionalas prasibas (sk.
3.1.2. apaksnodalu). Lai gan NCB uzdevumu loks ECBS palielinas statistikas un ekonomiskas
analizes joma un palielinajies eiro zonas valstu skaits, Eirosistémas darbinieku skaits
samazinajies I1dz 47.9 tukst. darbinieku 2008. gada (sk. 2.2.3. apakSnodalu).

ECBS ietvaros javalda cieSai sadarbibai starp ECB un NCB, lai istenotu ECBS uzdevumus.
Tomér EU NCB paustajam neatkarigajam viedoklim ir nacionalas intereses aizstavoss
raksturs. Tatad problemu rada pretruna starp velmi vienota tirgus un vienotas valiitas
apstaklos panakt péc iespgjas centralizétaku lémumu piepemsanu un vienlaikus nodroSinat
attiecigas EU valsts nacionalo intereSu ievéroSanu un vienadu l@mumu istenoSanu, pastavot

atSkirigam EU valstu finan$u sistémam.
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Janem vera arf tas, ka finansu krizu risinasana nereti iesaistas ar1 valstu valdibas un fiskalie
jautajumi EU netiek risinati centraliz&ti. Valsts fondu iesaistiSana finansu krizu risinasana var
izkroplot tirgu un radit nepareizus stimulus, galu gala vajinot, nevis nostiprinot banku sist€tmu
(Andrews un Josefsson, 2003, 21. Ipp.). Sa apgalvojuma pareizibu, péc autores domam, varés
novertét peéc tam, kad EU valstu finanSu sektors bis parvargjis ASV nekustama ipaSuma
tirgus krizes raditos satricinajumus. Jaatzim¢, ka EU likumdosanas prasibas ierobezo iesp&jas
EU valstu valdibam iesaistities uznéméjsabiedribu atbalstiSana, lai nekroplotu brivas
konkurences nosactjumus. Jauns solis sadarbibas joma sperts, parakstot sadarbibas vienoSanos
2008. gada, kas nosaka sadarbibu starp EU valstu atbildigajam iestadém, lai veicinatu finanSu
stabilitati, uzraugot finanSu iestades, kuru darbiba aptver vairakas EU valstis, un panaktu

operativu un sekmigu iesp&jamu krizu vadibu (sk. 3.1.1. apakSnodalu).

1.2.2. Eiropas Centralas bankas un nacionalo centralo banku neatkaribas, darbibas
caurredzamibas un efektivitates nozimes nostiprinasanas

FinanSu tirgu darbibu bitiski ietekméjusi eiro un elektroniskas tirdzniecibas platformu
ieviesana, parmainas tirgus dalibnieku sastava un darbiba, ka art dazadu aktivu piegadg, un tas
izvirza uzdevumus ari NCB politikam, sakot ar strat€giskam un beidzot ar operativam (Barth
111, Eli un Wooldridge, 2003, 1. lIpp.). Ne tikai NCB darbibas vide ir paklauta parmainam, bet
mainas ar1 NCB raksturigas funkcijas ne tikai EU, bet arT pasaulé kopuma (Padoa-Schioppa,
2006, 14. Ipp.). Dazadiem sliekSna efektiem ir svariga loma finanSu globalizacijas
makroekonomisko rezultatu veidosana, un dazi sliekSna efekti saistiti ar iekSzemes finansu
tirgus attistibu, institliciju un parvaldibas kvalitati, makroekonomiskas politikas (ietverot
valtitas kursa rezimu) raksturu un tirdzniecibas atvértibas apjomu (Kose, et al., 2006, 52. Ipp.).
NCB nevar macities no ieprieksgjas pieredzes, un piesardzigas NCB parstavim jabut
progresivam, jameklé tadas attistibas tendences, kuras noteiktos apstaklos var klut par
butiskam problémam (Ferguson, 2006, 432. Ipp.). Tiek minéti vairaki faktori, kuri nosaka
nepiecieSamibu parvertét NCB darbibu un tas vietu tautsaimniecibas vadiba (sk. 1.4. tabulu).

NCB darbibu ietekméjusi gan globalizacijas procesi, gan jaunu finanSu instrumentu un
tehnologiju izmantosana finansu tirgos. Pec autores domam, geopolitisko parmaingu (ar $o
faktoru biitu papildinami 1.4. tabula mingtie starptautiskie aspekti) un jauninajumu rezultata
palielinajusies ar1 finanSu sisttmas komplic€tiba, un ne visos gadijumos finansu tirgus
dalibnieki sp&j parvaldit jaunos finansu instrumentus un ar tiem saistitos riskus, par ko liecina,
pieméram, Azijas un Krievijas 1998. gada finanu krize un 2007. gada ASV nekustama
IpasSuma tirgus krizes izraisitie globalas finanSu sist€émas satricinajumi. Janem veéra, ka

ekonomiska teorija sniedz tikai ierobeZotas monetaras jomas vadibas vadlinijas S$ada
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kompleksa strukturalo korekciju un institliciju parmainu procesd un ari véstures pieredze
daudz nepalidz, lai izprastu situaciju, kurai, liekas, nav precedentu (Lamfalussy, 2001,
409. Ipp.). Miisdienu NCB izveidotas vai parveidota to darbiba, lai palidzétu vadit monetaro
sistému, kas lielaka vai mazaka mera atbrivota no zelta standarta vazam, un tam uzdots
salidzinajuma ar iepriekS€jiem standartiem radit naudu un kreditus elastigak, tadéjadi

pielagojoties tirdzniecibas vajadzibam (Cardim de Carvalho, 1995-96, 172., 173. Ipp.).

1.4. tabula
NCB darbibu ietekméjosie faktori*
Faktori K. M. Havtreja (K. M. Hawtrey) minétie A. Lamfalusi (A. Lamfalussy) minétie
Makroekonomiskie — Deflacija (disinflation)
Starptautiskie Banku industrijas globalizacija Starptautiska kontrole
Instrumentu un Finan$u tirgu sarezgitiba Jauninajumi
tehnologiju
Institucionalie Noteikumu jeb regulé$anas atcelSana Noteikumu jeb regulé$anas atcelSana

* Autores sagatavota tabula, izmantojot Hawtrey, 1997, 59. Ipp. un Lamfalussy, 2001, 409. 1pp.

Ta ka tautsaimnieciba attistas, attistas ari institiicijas, un nav Saubu, ka armT monetarajam
iestadém japiemerojas jaunajai situacijai. Lai veicinatu finansu tirgu darbibu miisdienu
apstaklos, NCB jasekmé& spéciga tirgus likviditate, japilnveido stratégiskie un taktiskie
monetaras politikas noteikSanas aspekti (iesaistiSanas transmisijas mehanisma, aktivu cenas
informacijas virzitajs, NCB komunikacija ar tirgu) un tirgus operacijas (t.sk. iekSzemes
likviditates parvaldiSanas operacijas, arjo rezervju parvaldiSana un arvalstu valitu
intervences; Barth 111, Eli un Wooldridge, 2003, 16. Ipp.). Vienlaikus NCB jabit realistiskam
un pragmatiskam, lai novertétu strauji mainigo finansu un ekonomisko vidi, un politikas
léemumiem jabiit balstitiem uz veért€jumu, ka ari neparprotami izskaidrotiem sabiedribai
caurredzama veida (7richet, 2005, 28. Ipp.).

Raksturojot miisdienu NCB darbibu, tiek lietoti 4 termini: neatkariba, caurredzamiba,
atbildiba un uzticamiba jeb ticamiba. Literatiira termins "neatkariba" un "autonomija" dazkart
tiek lietoti ka sinonimi, tomér starp Siem terminiem pastav atSkiriba, jo autonomija ir saistita
ar NCB funkcionalo brivibu, bet neatkariba norada institucionalo ierobeZojumu neesamibu
(Arnone et al., 2009, 264. 1pp.). Autore izmantojusi terminu "neatkariba", jo §is termins lietots
ECBS, novértgjot NCB darbibu reglament&joSo normativo aktu atbilsttbu ECBS un ECB
Stattitiem (Protokols par...) un ietver ar1 funkcionalas neatkaribas aspektus. NCB neatkariba
nav absoliita, un tas ir paklautas vairakiem demokratiskas kontroles elementiem (darbibas
caurredzamiba, parskatu sniegSana parlamentam, finanSu parskatu sniegSana, tiesas kontrole,
Eiropas Revizijas palatas un tai pielidzinato EU valstu institiiciju kontrole attiecigi par ECB

un EU NCB) (Drévina, 2009, 3. Ipp.).
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Papildus mingtajiem 4 terminiem tiek izmantoti v€l 2 termini anglu valoda: efficient (t.i.,
efektivs, prasmigs, produktivs) un effective (t.i., efektivs vai iedarbigs). Tatad latviesu valoda
abiem pédgjiem terminiem biitu praktiski viens tulkojums — efektivs. P&tot So terminu
skaidrojumu, jasecina, ka pirmais termins saistams ar darbibas pelpu un izdevumiem, tatad
finanSu aspektu, bet otrs termins — ar darbibas derigumu. Tatad tiek analizets tas, cik prasmigi
(produktivi) NCB veic tam uztic€tos pienakumus. Dz. Mendzela skaidrojis atSkiribu starp
Siem 2 terminiem tadejadi, ka darbibas derigums (effectiveness) pieprasa darit pareizas lietas,
bet efektivitate (efficiency) liek darit lietas pareizi, un papildingjis Sos terminus ar jaunu
sasniegumu dimensiju — p&tniecibu, kas savukart liek ietekmét lietas jauna veida (Mendzela,
2002, 44. Ipp.). Si dimensija raksturiga NCB trefajai attistibas stadijai (sk.
1.2.1. apak$nodalu).

Neatkariga NCB darbojas ka atsvars politiku ekonomiskas politikas programmam, kas var
biit Tstermina vai oportiinisma caurstravotas un kas ilgtermina var negativi ietekmét inflacijas
samazinasanas mérkus. Pret pilnigu NCB neatkaribu pausts pret€js viedoklis, ka politiska
demokratija prasa minimalu v€l&tas varas atbildibu. Argumenti par NCB neatkaribu 3 faktoru
mijiedarbiba svarstas (sk. 1.5. att.), un Sie faktori var vedinat valdibas salidzinajuma ar NCB
uznemties lielakus riskus, lai stimulétu tautsaimniecibu, pat ja tas nav méginajums sasniegt

razoSanas limeni, kas parsniegtu tas kapacitati (Freedman, 2003, 99. lpp.).

Nenoteiktiba
monetaras politikas
léemumu pienemsanas
procesa

Kavésanas monetaras Valdibas tuvaka
politikas transmisijas )¢ ---------f--------- horizonta skatijums
mehanisma salidzinajuma ar NCB

NCB neatkariba

1.5. attels. NCB neatkaribu kavéjoSie faktori*
* Autores sagatavots attéls saskana ar Freedman, 2003, 99. lpp.

D. Maskiandaro (D. Masciandaro) un F. Spinelli (F. Spinelli) pétijis NCB politisko un

funkcionalo neatkaribu, ka ari dazadu ekonomistu un NCB parstavju viedoklus par NCB
neatkaribas aspektiem. Politiska neatkariba saistita ar NCB sp&u rikoties saskapa ar
monetaras politikas stratégiju, kas savienojama ar cenu stabilitati. Funkcionala neatkariba
saistita ar monetaras politikas taktiku, t.i., sp&u brivi izveleties monetaras kontroles
instrumentus un pané€mienus, kuri galu gala virza uz cenu stabilitati (Masciandaro un Spinelli,

1994, 436. Ipp.). Vini secinaja, ka NCB politiska un funkcionala neatkariba ne vienmér korele
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un ka vairaku autoru veiktie pétijumi rada, ka NCB neatkaribas indikatorus labi pamato
monetaras un institiiciju teorijas. Savukart V. Grilli (V. Grilli), D. Maksiandaro, G. Tabelini,
A. Alesina (4. Alesina) un L. Sammersa (L. Summers) veiktie petijumi atklaja, ka pastav
biitiska empiriska sakariba starp NCB neatkaribu un aktualo monetaras stabilitates Itmeni
attiecigaja valstt (Grilli, Masciandaro un Tabellini, 1991, 375. lpp.; Alesina un Summers,
1993, 442. Ipp.). D. Maskiandaro un F. Spinelli veikta pasaules 10 nozimigako NCB aptauja
paradija, ka zinatniskaja literatiira minétos NCB neatkaribu raksturojosos indikatorus tas atzist
par vispusigiem un NCB ir svariga to neatkariba (Masciandaro un Spinelli, 1994, 440. 1pp.).
Runajot par monetaro politiku un monetarajiem rezimiem, janem ve&ra ari institucionalie
ierobezojumi, kuriem paklautas NCB. Tomeér uzskats par NCB neatkaribu ir ierobezotu
pien€émumu rezultats, jo monetara politika jakoordin€ ar fiskalo u.c. politikam, lai kopuma
maksimizétu politiku TstenoSanas efektivitati (Cardim de Carvalho, 1995-96, 172. lpp.).
Autore atbalsta So viedokli par politiku koordinacijas nepiecieSamibu. Tomer starptautiska
finanSu integracija ierobezo nacionalo institliciju sp&ju izmantot fiskalo un monetaro politiku,
lai ietekmétu iekS§zemes ekonomisko sniegumu (Kletzer, 2006, 3. Ipp.).

K. Rogofs (K. Rogoff) paudis viedokli, ka neatkariga un inflaciju ierobeZojosa NCB
samazina vid€jo inflaciju, vienlaikus palielinot raZoSanas izlaides mainigumu (Rogoff, 1985).
A. Alesina un R. Gatti (R. Gatti) teorétiski pamatoja K. Rogofam pretéju viedokli, ka
neatkariga NCB var sasniegt gan zemaku vid€jo inflaciju, gan zemaku razoSanas mainigumu,
jo, ta ka monetara politika neatrodas tiesa valdibas (kuras prioritates mainas) kontrole,
neatkariga NCB samazina politiski izraisitu raZoSanas mainigumu (Alesina un Gatti, 1995,
200. lpp.). V. Dz. Millere (V. J. Miller) izmantoja valdibas parada struktiiru ka NCB
neatkaribas indikatoru un secinija, ka to valstu valdibas, kuru NCB ir neatkarigakas, lielaku
dalu tas parada uztur€s nacionalaja valita, un otradi (Miller, 1997, 94.1pp.). Tomer
V. Dz. Millere secindja, ka, lai gan vipa sava pétjjuma pienéma, ka NCB neatkariba ir
eksogéni dota, neapstridama un neatgriezeniska, janem veéra tas, ka NCB neatkaribu galu gala
nosaka valdiba un vinu politika $aja joma var mainities (Miller, 1997, 95. lpp.). P&c autores
domam, precizak butu lietot terminu likumdevgjinstitiicija, jo NCB neatkaribas pakapi nosaka
attiecigas valsts likums, kuru pienem sabiedribas ievé€letie parlamenta locekli.

Tas, ka NCB neatkaribas doktrina izplatijas tik strauji 20. gs. 80. un 90. gados, zinama
méra skaidrojams ar iesp&jamu personisko labumu no neatkaribas atbalsta. NCB neatkaribas
doktrina paradijas, pamatojoties uz neoklasicisma ekonomikas pretenziju uz zinatnisku
statusu un piedavajot lielisku attaisnojumu 20. gs. 70. gadu neveiksmém (Forder, 2005,

857. Ipp.). 21. gs. sakuma salidzinajuma ar 20. gs. 80. gadiem NCB neatkariba pieaugusi
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neatkarigi no valsts ienakumu Itmena, tomér attistito NCB neatkaribas limenis ir augstaks
salidzinajuma ar attistibas valstu NCB (4rnone, et al., 2009, 287. Ipp.).

Saskana ar Ligumu par EU darbibu valstu likumdoSanai janodrosina NCB neatkariba. Péc
autores domam, neatkariba zinama mera tiek zaudéta, jo NCB japaklaujas ECB lémumiem un
noradijumiem, ka ar1 praksé — spécigako NCB (kuru skaita reti kad ir EU12 NCB) ietekmei
lémumu sagatavosanas procesa. EMI 1997. gada izstradaja NCB neatkaribas pamatpazimju
sarakstu, kas vélak detaliz&ti aprakstits 1998. gada Konvergences zinojuma un bija EU valstu
nacionalo tiesibu aktu noveértéjuma pamats (EMI Convergence Report, 1998, 291.-295. Ipp.).
Ja V. Grilli, D. Maksiandaro un G. Tabelini NCB raksturo ar to politisko un ekonomisko
neatkaribu (Grilli, Masciandaro un Tabellini, 1991, 366. Ipp.), tad EU NCB neatkaribas
jédziens ietver 4 neatkaribas veidus — funkcionala, institucionala, personiska un finansiala
neatkariba, un pedgjie 3 neatkaribas veidi ietver vairakus to paveidus (ECB 2008. gada maija
Konvergences zinojums, 2008, 16.—20. Ipp.).

EU NCB funkcionala neatkariba ir nodro$inata, ja attiecigas EU valsts normativajos aktos
galvenais mérkis — cenu stabilitate — ir noteikts neparprotami un juridiski precizi, ka ari
noteikti vairaki citi aspekti, kas nodroSina EU NCB darbibas neatkaribu (pilnigaku
neatkaribas veidu un paveidu skaidrojumu sk. 9. pielikuma). Autore uzskata, ka EU NCB
funkcionala neatkariba atbilst V. Grilli, D. Maksiandaro un G. Tabelini definétajai NCB
politiskajai neatkaribai ka sp€jai izv€leties monetaras politikas galigo mérki — inflaciju vai
ekonomiskas aktivitates [imeni (Grilli, Masciandaro un Tabellini, 1991, 366. lpp.).

EU NCB institucionalo neatkaribu, kas izpauzas tadejadi, ka tiek panakta NCB lémumu
pienemsanas neatkariba, nosakot aizliegumu kadam ietekmét NCB [émumus un nodrosinot to,
ka NCB leémgjinstituciju locekli spgj patstavigi pienemt l@mumus par uzdevumiem, kuri
saistiti ar ECBS. Tatad §1 institucionala neatkariba, péc autores domam, biitu salidzinama ar
NCB ekonomisko neatkaribu, kas izpauzas NCB sp&ja izveleties monetaras politikas
instrumentus, un to raksturo, pirmkart, valdibas ietekme, nosakot, cik daudz var aiznemties no
NCB, un, otrkart, NCB kontrolgé esoSo monetaro instrumentu butiba (Grilli, Masciandaro un
Tabellini, 1991, 368. Ipp.).

Personiska neatkariba tiek panakta, nostiprinot normativajos aktos NCB prezidentu un citu
leémgjinstittciju loceklu, kuri var aizstat prezidentu, amata pilnvaru termina aizsardzibu, ka ar1
normas, kas aizsarga pret patvarigu atbrivoSanu no amata, nodrosSina tiesibas apstridét tiesa
lémumu par atbrivoSanu no amata un nosaka nodroSinajumu pret interesu konfliktu.

Savukart finansiala neatkariba tiek nodroSinata, ja tresa persona nevar noteikt un ietekmét
NCB budzetu, to 1éméjinstitiicijas apstiprina gada parskatus un profesionali lemj par pelpas

aprékinasanu un ja tiek nodroSinati ari citi NCB finansialas neatkaribas aspekti. Valsts
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revizijas institlicijas kontroles apjomam jabut skaidri noteiktam normativajos aktos, un $1
institiicija nedrikst ietekm& NCB neatkarigo arjo revidentu darbibu. Valsts revizija javeic,
balstoties uz nepolitiskiem, neatkarigiem un tiri profesionaliem pamatiem. ECB Padome
apstiprina katras eiro zonas NCB argjo revidentu. Saskana ar likumu "Par Latvijas Banku"
Latvijas Bankas saimnieciskas darbibas reviziju veic revizijas komisija, kuras personalsastavu
apstiprina LR valsts kontrolieris. Tatad §1 kartiba neatbilst Eirosistémas prasibam, un
nepiecieSams veikt grozijumus likuma "Par Latvijas Banku". Latvijas Bankas finansu
parskatu reviziju, sakot ar 1993. gadu, veikusi revizijas komisija, kuras sastavu veido gan LR
Valsts kontroles, gan starptautiski atzitas auditorfirmas darbinieki. Sakot ar 1994. gada
finanSu parskatiem, tiek sagatavots kopigs revizijas komisijas zinojums.

Nosakot panakumus, ko EU valstis guvusas, pildot pienakumus saistiba ar EMU izveidi,
Sos neatkaribas veidus ECB vérte atseviski. ECB 2006. gada Konvergences zinojuma mingts,
ka precizeti finansialas neatkaribas aspekti, jo attieciba uz finansialas neatkaribas iezimém EU
NCB ir visncaizsargatakas pret argjo ietekmi (ECB 2006. gada Konvergences zinojums.
Ievads..., 2006, 27. Ipp.). Autore piekrit Sim viedoklim, jo praks€ v€rojami vairaki gadijumi,
kad ietekme&ta EU NCB finansiala situacija. Pieméram, Latvijas Bankas gadijuma veikti
grozijumi likuma "Par Latvijas Banku", palielinot NCB maksajumus valsts budZeta
(pedgjais — 2009. gada).

ECB Valdes NCB neatkaribas aspektu analize precizéta ECB atzinumos par EU NCB
darbibu regul€joso normativo aktu grozijumiem (A4A/l ECB opinions...). Minétie NCB
neatkaribas aspekti veido pamatu to EU valstu nacionalo tiesibu aktu un Liguma par EU,
Liguma par EU darbibu un ECBS un ECB Statiitu konvergences pakapes noveérté§jumam, uz
kuram attiecas izp€mums, t.i., kuras nav ieklavusas eiro zona (sk. 2.3.1. apaksnodalu).

7. lljeva (J. Ilieva), B. Harisons (B. Harrison) un N. Hilejs (N. Healey), veicot pétijumu
par NCB neatkaribas attistibu (izmantots Bank of England, FRS, Banque de France un
Deutsche Bundesbank piemérs), secinaja, ka NCB neatkariba ir saistita ar attieciga laika
perioda tautsaimniecibas vajadzibam. Tajas valstis, kuras NCB tika dibinatas 19. gs. vai agrak
ka privatas iestades, NCB savu darbibu uzsaka gandriz pilnigas politiskas neatkaribas
apstaklos (Ilieva, Harrison un Healey, 2003, 156. lpp.). Saja laika visaugstako neatkaribas
limeni sasniedza Deutsche Bundesbank. ST neatkaribas pakape saglabajas lidz 20. gs.
sakumam, kad NCB uzmanibu saistija monetarie mérki, t.i., zelta standarta uzturéSana. Velak,
1pasi 20. gs. 40. gados, NCB zaudg€ja savu neatkaribu un faktiski kluva par valdibas iestadém.
Tomeér 20. gs. otraja pus€ bija vérojama NCB neatkaribas pieauguma tendence un atgrieSanas
pie monetariem mérkiem pé€c socialo mérku izvirzisSanas. Ar1 F. S. Miskins (F. S. Mishkin)

uzskata, ka 20. gs. beigas un 21.gs. sakuma saskatama ievérojama NCB neatkaribas
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nostiprinaSanas tendence un teorija un pieredze parada to, ka neatkarigakas NCB izstrada
labaku monetaro politiku, kas savukart stimulé mingto tendenci (Mishkin, 2003, 384. Ipp.).
Virzitajspeks $aja joma bija Deutsche Bundesbank (minéta arT Sveices Nacionala banka), kura
bija loti neatkariga un kura p&ckara perioda bija sasniegusi ievérojamus rezultatus inflacijas
limena mazinasana (/lieva, Harrison un Healey, 2003, 157. lpp.). Deutsche Bundesbank tiek
déveta par neatkaribas iemiesojumu, un ta tiek mingta ka oficialas neatkaribas kodifikacijas
piemérs, jo tas autonomo poziciju nosaka likums. Cenu stabilitates nodroSinaSana tika
izvirzita ka primarais mérkis ne tikai attistitajas valstis, bet arT attistibas valstis.

Lai gan EU NCB izvirzitie neatkaribas kritériji ir vienadi, Z. Iljevas, B. Harisona un
N. Hileja petijuma atspogulotie Banque de France un Deutsche Bundesbank politiskas
neatkaribas indeksi atSkiras, un 2002. gada tie bija attiecigi 4 un 6 (Bank of England gadijuma
sniegts tikai autoru novertejums) (/lieva, Harrison un Healey, 2003, 152.—154. lpp.). Vini
izmantoja V. Grilli, D. Maksiandro un G. Tabellini NCB neatkaribas (t.s. GMT) indeksu.

Autore uzskata, ka NCB politiska neatkariba mazinas padomes loceklu iecelSanas
periodos, ka ar1 gadijumos, kad tiek veikti grozijumi NCB likuma. NCB vaditaju iecelSanas
process ir sléptas politiskas ietekmes objekts, un jo lielaka ir $1 ietekme, jo vajaka ir NCB
neatkariba (Lin, 1999, 1056.Ipp.). NCB vaditaju iecelSana amatd var bit par iemeslu
atbalstitaju ietekmei, jo politiki parstav dazadus sektorus, kuru intereses ir atskirigas (Waller,
1992, 1011. lpp.). Banka Slovenije 2007. gada 1. janvart gatavojas kliit par Eirosist€mas
dalibnieci, un 2006. gada maija ECB atzina, ka Banka Slovenije neatkariba noveértéjama ka
atbilstosa EMU 3. pakapei (ECB 2006. gada maija Konvergences zinojums, 2006, 10. Ipp.).
Tomér tas netraucgja Slovénijas politikiem jau 2007. gada sakuma vairakus meneSus
nevienoties par pienemamu Banka Slovenije prezidenta kandidatu.

F. S. Miskins uzsveris, ka ECB ir visneatkarigaka centrala banka pasaulg, pat neatkarigaka
par Deutsche Bundesbank, jo ECB ir neatkariga gan no EU, gan no nacionalajam valdibam,
un tai ir pilniga kontrole par monetaro politiku. Vig$ So vért€jumu pamatoja ar to, ka ECBS
un ECB Statutus nevar grozit likumdoSanas cela, bet tikai revidéjot Mastrihtas Iigumu, tacu
tas ir gruts process, jo visu valstu vaditajiem javienojas par attiecigajiem grozijumiem
(Mishkin, 2003, 383. Ipp.). Lisabonas ligums nostiprina art ECB neatkaribu, tomér 2007. gada
vasara atsakas diskusija par ECB neatkaribu un atbildibu. Salidzinajuma ar neatkaribu, kas ir
salidzinos$i viegli skaidrojams un saprotams jédziens, atbildiba jeb paklautiba ir griitak
nosakama (Hiipkes, Quityn un Taylor, 2005, 33.1pp.). Francijas prezidents N. Sarkozi
(N. Sarkozy) un Francijas oficialo aprindu parstavji ierosindja, ka ECB monetara politika
jakoording€ ar eiro zonas valstu valdibam, jo vinus nepamierina augstais eiro kurss (Hall un

Atkins, 2007; Perry, 2007). Pret Francijas viedokli iebilda Vacijas kanclere A. Merkele
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(A. Merkel), ka ari ECB prezidents Z. K. Tris¢ (J. C. Trichet), noradot, ka ECB uzticamibai
galvenais ir tas neatkariba, ka uzticamiba ir ECB vertigakais aktivs un ka starp Eiropas
Parlamentu, Eiropas Komisiju un ECB pastav varbiit pat vislabak pasaulé organiz&tas un
intensivakas attiecibas un sadarbiba (Interview with Jean-Claude Trichet..., 2008).

Tomér valda ari uzskats, kas apSauba NCB neatkaribas nepiecieSamibu un pamatotibu.
D. A. Levijs (D. A. Levy) paudis viedokli, ka demokratija nosaka: NCB neatkariba jaierobezo
ta, ka monetaras politikas veidotaji nevar novirzities talu no cilvéku gribas, kuru parstav
likumigi ievéletie parstavji. Turklat NCB darbiniekiem jabit atbildigiem ne tikai par inflacijas
limeni, bet ar1 par visiem NCB politikas virzieniem (Levy, 1995-96, 191. lpp.). T. K. Rimes
(T. K. Rymes) secingjis, ka ekonomiskas un politiskas teorijas piem@rs par neatkarigu un
atbildigu NCB ir piedzivojis krahu (Rymes, 1995-96, 186. lpp.). Tas pamatots tadgjadi, ka
meérkis veidot neatkarigu un atbildigu NCB patiesiba pamatojas uz parliecibu, ka eksiste
bezmaksas papira nauda, ar kuru darbojas NCB un kuras parmainas nevar radit "realus"
efektus, iznemot tos, kuri rodas no cenu limena vai valiitas kursa parmainam, bet moderna
monetara sistéma ir progres€jusi tik talu, ka vairs nepastav papira nauda un NCB nodros$ina
ierobezotu likviditati un vienmér darbojas, ietekmgjot 1sa laika darfjumu pakalpojumu plismu
relativas cenas (Rymes, 1995-96, 185. Ipp.).

T. Ljubeks secinajis, ka c€loniba tiesi starp NCB neatkaribu un inflaciju ir debat&jams
jautajums un ka gan NCB neatkariba, gan politiska griba Tstenot nepiecieSamu un sekmigu
ekonomisko politiku biutiski ietekmé inflaciju (Lybek, 1999, 21. lpp.). NCB juridiska
neatkariba maz ietekmé€ inflaciju, bet $adu secinajumu varétu ietekmét ar1 pétijuma izmantoto
ekonometrisko metozu problémas (Crowe un Meade, 2008, 19. Ipp.). N. Reinkins (N. Rankin)
atbalsta V. D. Nordhausa (W. D. Nordhaus) viedokli par to, ka monetaras politikas delegéSana
neatkarigai NCB izraisa koordinacijas trilkumu ar fiskalo politiku (Nordhaus, 1994, 210. lpp.;
Rankin, 1998, 415. Ipp.), un uzskata, ka dalgja pieprasijuma menedzmenta delegéSana NCB,
loti iesp&jams, nav pardomata.

A. Hugs Halets (4. Hughes Hallett) un D. N. Veimarka (D. N. Weymark) uzskatija, ka
jautajums par optimalas NCB modeli jasaista ar 2 pilariem — NCB neatkaribu un
konservativismu. Tas nozimé, ka monetara politika principa ir vienlidz deriga visu iesp&jamo
NCB neatkaribas un konservativisma optimalo kombinaciju gadijuma (Hughes Hallett un
Weymark, 2005, 16. Ipp.).

Ja NCB neatkaribas jautajumi pétiti diezgan plasi un ilgstos$i, tad p&tnieku interese par
NCB darbibas caurredzamibas aspektiem ir salidzino$i nesena un ta vairak bijusi ka atbildes
reakcija uz augoSo NCB neatkaribu un darbibas caurredzamibas praksi. NCB darbibas

caurredzamibu var definét ka asimetriskas informacijas neesamibu starp monetaras politikas
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veidotdjiem un pargjiem tautsaimniecibas dalibniekiem (Geraats, 2002, F533).
Caurredzamiba izmantojama, lai nodroSinatu atbildibu jeb lai sniegtu parskatus par NCB
darbibu likumdoSanas varai un sabiedribai kopuma, tadéjadi nodrosinot neatkarigas NCB
demokratisko likumibu. Tomeér caurredzamiba, p&c autores domam, v€lama ari no
ekonomiska viedokla, jo lauj tautsaimniecibas (ipasi finanSu sektora) dalibniekiem izprast
NCB I@émumu piegpemsSanas procesu, tas darbibu, kas savukart mazina neskaidribas
ekonomisko 1émumu pienemsana un saimnieciskas darbibas un tas rezultatu plano$ana. Sie
aspekti ir svarigaki apstaklos, kad finansu tirgi klaist arvien dinamiskaki, tiek izmantoti jauni
finanSu instrumenti un aug konkurence. NCB darbibas caurredzamiba zinatniskajos p&tijumos
tieck saistita ar atbildibas jeédzienu, ka ar1 ekonomiskajiem aspektiem (piemé&ram,
D. Steisavidza (D. Stasavage) (Stasavage, 2003), S.K. V. Eifingera (S. C. W. Eijffinger),
M. Hoberihta (M. Hoeberichts) (Eijffinger un Hoeberichts, 2002), S. Morisa (S. Morris),
H.S.Sina (H.S. Shin) (Morris un Shin, 2005) pétfjumi). Monetaras politikas joma
caurredzamiba var palielinat NCB spg&ju iegiit reputaciju (Stasavage, 2003, 400. Ipp.). Liclaka
caurredzamiba uzticamibas un elastiguma Iidzsvaru parbida ticamibas virziena, un tadgjadi
ticamibas sasniegSana, izmantojot caurredzamibu, ir Ipasi pievilciga tam valstim, kuras izjiit
nopietnas ticamibas problémas salidzinajuma ar elastiguma problému (Eijffinger un
Hoeberichts, 2002, 90. lpp.). Darbojoties paredzama veida, reaggjot uz ekonomisko attistibu,
NCB var sekmét "automatiskos stabilizatorus" finansu tirgii (Ferguson, 2004, 3. 1pp.).

NCB darbibas caurredzamibu ir griti noveért€t objektivi un salidzinat dazadus
caurredzamibas veidus, tapec bitu japéta iesp&jas novertet informacijas skaidribu, nevis tas
apjomu (Cruijsen, Eijffinger un Hoogduin, 2008, 19. Ipp.). P. M. Gerata (P. M. Geraats)
izdala un analiz€ 5 caurredzamibas veidus, kas atbilst dazadam politikas veido$anas procesa

stadijam (sk. 1.6. att.).

Caurredzamiba
;
Politikas

1.6. attéls. NCB darbibas caurredzamibas veidi*

* Autores sagatavots att€ls, izmantojot Geraats, 2002, F535. Ipp.
NCB optimala komunikacijas stratégija ir biit pilniga skaidriba par inflacijas mérki, bet biit
informativiem par raZoSanas intervala mérki un patérina Soku, izmantojot pazinojumus, kas

tiek uztverti ka necaurredzami, t.i., $aja gadijuma NCB parstavjiem jaruna, visu lidz galam
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nepasakot (Geraats, 2006, 21. lpp.). NCB darbibas caurredzamibas pakapes ir atSkirigas,
tomer tam NCB, kuram §1 pakape bijusi zemaka, ta pakapeniski pieaug. Tendence ir skaidra —
NCB noslépumainiba ir beigusies (Blinder, et al., 2001, 92. Ipp.). Lai gan tiek uzsveérta
caurredzamibas nozime, tomér nav panakta vienpratiba ne akadémisko, ne art NCB aprindu
vidl par caurredzamibas pakapi un optimalu komunikacijas stratégiju, un to nosaka vairaki
faktori (sk. 1.7. att.). Komunikacija un 1émumu pienemsanas procediiras ir cieSi saistitas, jo
valdonigs NCB prezidents, noradot monetaras politikas virzienu l€méjinstitiicijam, kuru

locekli ir iespaidigi speletaji, rada komunikacijas problémas (Blinder, et al., 2001, 92. 1pp.).

Tautsaimniecibas apmers, struktiira
un sareZgitiba

—— ——
Monetaras Caurredzamiba un Politiska vide
politikas merki komunikacijas un NCB ka
un stratégija stratégija iestades

raksturojums

Nenoteiktibu, ar kuram saskaras
politikas veidotaji, apjoma un veida
dazads novértejums

1.7. attels. NCB darbibas caurredzamibu un komunikacijas stratégiju ietekméjosie
faktori*
* Autores sagatavots att€ls, izmantojot Monetary Policy Communication...

Caurredzamibu nevar uzlabot, vienkarsi palielinot publicétas informacijas apjomu — NCB
nepiecieSams sniegt vispusigu un bitisku informaciju saprotama veida un laikus (Monetary
Policy Communication...). FinanSu tirgum jasp€j prognozét NCB stratégiju vidéja termina un
ilgtermina, un tai jabut arT caurredzamai, bet to nevar attiecinat uz NCB taktiku, izmantojot
monetaras politikas instrumentus (De Haan un Eijffinger, 2000, 406. lpp.). Empiriskie
petfjumi liecina, ka ECB Tstermina monetaras politikas prognozgjamiba, t.i., finanSu tirgus
dalibnieku sp€ja pareizi paredz€t nakamo monetaras politikas 1€mumu, laika gaita
palielinajusies. Pieméram, 1999.-2007. gada tikai 8 no 142 ECB Padomes s&dés
pienemtajiem l€mumiem finanSu tirgus dalibniekiem bija parsteigums, un lielakais
parsteiguma moments verojams pirmajos trijos EMU pastavésanas gados (Monetary Policy
Communication...). Autore izmantojusi vairakus NCB caurredzamibas praktiskas izpausmes
veidus, lai novértétu ECB un Latvijas Bankas caurredzamibu (sk. 2.3.2. apaks$nodalu).

A. Posens (4. Posen) min 6 kanalus, kurus izmantojot, NCB paaugstinata caurredzamiba

var ietekm@t sabiedribas un tirgus reakciju uz monetaro politiku (Posen, 2003, 157. Ipp.).
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Vina minétie kanali pe&c bitibas ir nomierinasana, detalas, neatbilstiba, nejausibas,
sakaitinajums un novirzisanas. Katrs no tiem saistits ar noteiktas informacijas publiskosanu,
kura var dazadi ietekmé&t sabiedribas gaidas un NCB darbibu (sk. 10. pielikumu). Kadas
informacijas pazinoSana var radit nevis nomierinoSu, bet pretgju efektu, tatad jaizverte NCB
darbibas caurredzamibas pozitivie un negativie aspekti katra konkréta gadijuma, lemjot par
kadas informacijas publicé$anu vai nepublic€Sanu.

P&c autores domam, caurredzamiba iespaido ar1 finansu iestazu un sabiedribas uztic€Sanos
NCB. Uzticamibu galu gala rada NCB spé&ja un sasniegumi, pildot tai uztic€tos uzdevumus,
un var tikt definéta ka sabiedribas ceriba, ka cenu stabilitate tiks uzturéta vid€ja termina
(Perez-Quiros un Jorge, 2002, 7. lIpp.). A. S. Blinders (4. S. Blinder) pétijis NCB uzticamibu,
veicot NCB un akadeémiskas vides parstavju aptauju, tad€jadi iegiistot praktiku un teor&tiku
viedokli par $o jautajumu. Vins piedavaja sadu uzticamibas definiciju: NCB ir uzticama, ja
cilveki tic, ka ta daris to, ko ta saka (Blinder, 2000, 1422. Ipp.). Atbilstosi NCB
ekonomiskajam un tadgjadi ar1 socialajam nozimigumam, tam jabiit starp iestadém, kuras labi
saprot visa pasaulé (Blinder, 1996, 2. lpp.). A. S. Blinders izvirza 7 iemeslus, kapéc NCB
uzticamiba ir svariga, un tie ir $adi: uzturét zemu inflaciju, mazakas deflacijas izmaksas,
taktikas maina, gala aizdev€ja lomas izpilde, valiitas aizsargasana, valsts ierédnu patiesums un
neatkaribas atbalsts (Blinder, 2000, 1424. lpp.).

A. S. Blinders, apkopojot NCB un ekonomistu viedoklus par to, kuri iemesli ir svarigakie,
secingja, ka viedok]i atS$kiras, tomér kopuma abas respondentu grupas par galveno iemeslu
izvirzija zemas inflacijas uzturéSanu, bet par otro svarigako — mazakas deflacijas izmaksas.
A. S. Blinders izvirzija ari jautajumu par to, kas padara NCB uzticamas, minot 7 aspektus:
NCB neatkariba, caurredzamiba, godiguma vésture, inflacijas samazinasanas vesture, sasaiste
ar noteikumiem, motivacija (darbinieku zaudéjums) un mazs fiskalais deficits (Blinder, 2000,
1428. lpp.). Arl Saja gadijuma gan NCB, gan ekonomistu viedokli par 2 svarigakajiem
aspektiem sakrita, izvirzot 1. vieta godiguma vésturi un 2. vieta — NCB neatkaribu.

P&tot Austrijas monetaro politiku, secinats, ka uzticiba bija priekSnoteikums cieSai
sadarbibai starp Oesterreichische Nationalbank un finansu sektoru un ka So uzticibu sekmgja
tas, ka Austrijas finanSu sektors ir mazs un pastav cieSas institucionalas un personiskas
savstarp€jas saites ar citam ekonomiskas politikas satvara sastavdalam (Mooslechner, Schmitz
un Schuberth, 2006, 42. 1pp.). Ar1 Latvijas Banka, gatavojot apstiprinasanai kadu noteikumu
projektu, iepazistina ar to Latvijas Komercbanku asociaciju. Tadejadi finanSu sektora
dalibnieki var izteikt priekSlikumus noteikumu projekta pilnveidei, ka art jau laikus iepazities
ar Latvijas Bankas prasibam un gatavoties to izpildei. Papildus tam Latvijas Banka organizé

tikSanas ar finanSu sektora dalibniekiem, lai apspriestu tautsaimniecibas un finansu sektora
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attistibas tendences u.c. jautajumus, ka ar1 aptaujas, lai, pieme&ram, noskaidrotu, kadus finanSu
instrumentus bankas izmanto un cik izmaksas papildu statistiskas informacijas sagatavosana.
Péc autores domam, pastav laba sadarbiba starp FKTK un Latvijas Banku, kas dalgji
pamatojas arT uz savstarpgjam kolegialam saitém — daudzi So iestazu darbinieki ir labi
pazistami, jo 11dz 2001. gada vidum stradaja kopigi Latvijas Banka.

20. gs. 90. gadu finansu krizes veicinaja starptautisko standartu izstradi un 12 labas prakses
kodeksu (t.sk. monetaras un finansialas politikas caurredzamibas labas prakses kodeksa)
izveidi (Code of Good..., 1999). Monetaras politikas efektivitati var stiprinat, ja sabiedribai ir
zinami §1s politikas mérki un instrumenti un ja NCB ticami apnemas sasniegt Sos mérkus. Ja
finanSu tirgus dalibnieki, investori u.c. interesenti uzzina vairak par monetaras politikas
lémumiem un to 1stenoSanu, tas sekmé tirgu efektivitati. Viens no deklar€tajiem principiem
nosaka NCB atbildibu un parliecibu par to integritati. NCB iek$&jas parvaldibas procediram
janodroSina operaciju, t.sk. iek$g€ja audita, integritate, un tam jabut publiskotam. Laba
parvaldiba nosaka to, ka NCB jabiit atbildigam, un $T atbildibas pakape pieaug, palielinoties
NCB neatkaribai. Lai gan tieSi uz NCB darbibu nav attiecinami Korporativas parvaldibas
principi (OECD Principles...), NCB iespgju robezas Sos principus izmanto arvien biezak.
SVF un Pasaules Banka, 2005. gada novért€jot minéto standartu un labas prakses kodeksu
efektivitati, secindja, ka §1 iniciativa kopuma guvusi labus panakumus, kaut ari1 mazak
attieciba uz konkrétu labumu, un to lielakais sp&ks ir taja, ka ar to palidzibu var atklat vietgjo
institliciju varigumu un noteikt So institliciju nostiprinasanas prioritates (The Standards and
Code...). Tatad ar1 So standartu un labas prakses kodeksu izpilde var kalpot par vienu no
kvalitativajiem raditajiem, kas raksturo NCB darbibas efektivitati un integritati.

Veidojot ECBS, tika izmantota Deutsche Bundesbank pieredze, jo §1 banka, parvarot
2. pasaules kara radito finanSu sistémas sabrukumu, nodrosinaja stabilas nacionalas valiitas
izveidi un darbibu un panaca NCB neatkaribas nostiprinasanu. Tomer 20. gs. beigas un 21. gs.
sakuma izskan&ja arT kritiski viedokl]i par NCB darbibas efektivitati, jo — 1pasi lidz ar ECB
izveidi un eiro ievieSanu — samazinajas eiro zonas NCB pienakumi monetaras politikas
izstrades un pienemsanas joma. Vairaki autori atzinusi, ka Deutsche Bundesbank darbinieku
skaits ir parak liels, pagatnes mantojums un socialie labumi ir dargi, nakotnes perspektivas —
neskaidras un loma pasaules notikumu gaita — apSaubama, un secindja, ka Deutsche
Bundesbank nav sp€jusi piemgeroties jaunajiem apstakliem un ir inerta pret reformam tapat ka
valsts (Pauly, et al., 2004). Autore uzskata, ka Deutsche Bundesbank ir veikusi pasakumus, lai
paaugstinatu tas darbibas efektivitati (sk. 2.2.2. apaks$nodalu). Eiro zonas NCB japiemérojas
jaunajai situacijai un jaturpina efektivi pildit ECBS un So valstu likumdoSana noteiktos

uzdevumus (Stark, 1999, 35. lpp.). NCB augstakas vadibas loceklu iecelSana amata, amata
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termin$ un atbrivosana no amata ir galvenie elementi, kas nodroSina derigas NCB darbibu
(Hawtrey, 1997, 15.1pp.). Kopuma tirgiem rip, kur§ vada NCB, un finanSu tirgi, 1pasi
arvalstu valitu tirgus, reagé uz jauna NCB vaditaja iecelSanu ar liclakam neka parasti cenu
parmainam (Kuttner un Posen, 2008, 28. Ipp.).

Vairakas EU NCB papildus monetaras politikas 1stenoSanai, maksajumu sist€ému raitas
darbibas nodroSinasanai, argjo rezervju parvaldiSanai un statistikas sagatavosanai veic arl
banku uzraudzibu, parvalda valsts aktivu ieguldijumus un naudas zZimju razoSanu un veic citus
uzdevumus. Tas ietekm& nepiecieSamo resursu apjomu. PE&c autores domam, So resursu
apjomu ietekmé arf tas, cik attistita ir attiecigas valsts finanSu sist€ma, ka ar1 attiecigas valsts
likumdoSanas prasibas uzkrajumu veidoSanai iespg&jamo zaudejumu segSanai.

Augsta NCB vaditaju darba samaksa nosaka to, ka atkartota iecelSana amata ir loti vértiga,
un tas pamudina eiro zonas NCB parstavjus balsot par nacionali optimalu monetaro politiku,
lai nodros$inatu atkartotu iecelSanu amata (Gersbach un Hahn, 2005, 18. lpp.). Autore atbalsta
viedokli, ka NCB darbinieku derigums ir pozitivi atkarigs no NCB lieluma, jo lielas NCB
ietver lielaku prestizu un spéku, un uzskata, ka tas nosaka ari politikas un jautdjumu
risinaSanas virzibas noteikSanu ne tikai ECB Padomé, bet ari ECBS komiteju un darba grupu
sédes. Tas varetu kalpot par izskaidrojumu ar1 tam, kapec dazas eiro zonas NCB vé&l joprojam
Skiet parmérigi lielas (Gersbach un Hahn, 2005, 18. Ipp.). So autoru modelis parada, ka zems
atalgojums un necaurredzamiba palielina eiro zonas NCB darbinicku motivaciju darboties
Eiropas interes€s (Gersbach un Hahn, 2005, 19. lIpp.). Tomér autore uzskata, ka zems NCB
darbinieku atalgojums var nelaut panakt atbilstoSas kvalifikacijas darbinieku piesaisti un
konkurencg ar komercbankam un EU institiicijam par darbinieku piesaisti NCB padaritu par
zaud@&taju. Prakse liecina, ka speka esosais Latvijas Bankas darba samaksas lItmenis vairakos
gadijumos ir bijis nepietickams, lai noturétu darbiniekus svarigas NCB darbibas jomas.

H. Gersbaha un V. Hana prieks$likums, ka visu EU NCB darbinieku algas noteiktu EU
institicijas, péc autores domam, raditu papildu izdevumus virknei EU12 NCB un netiktu
nemts vera arl attiecigas valsts finanSu u.c. tautsaimniecibas sektoru darbinieku atalgojums,
tomér tas mazinatu spekulacijas par NCB darbinieku darba samaksas limeni, kuras saasinajas
2009. gada vasara apstaklos, kad Latvija tika samazinata darba samaksa valsts sektora (sk. EU
NCB darba samaksas salidzinajumu 2.2.2.apak$nodala). Sis diskusijas un politiku
meginajumi samazinat Latvijas Bankas darbinieku darba samaksu, neveicot grozijumus
likuma "Par Latvijas Banku", noteica nepiecieSamibu Latvijas Bankai ligt ECB atzinumu, kas
tika arT sniegts un kura noradits, ka Latvijas iestadeém ir pienakums nodroS$inat, ka par Latvijas
Bankas darbinieku atlidzibas noteikSanu lemj sadarbiba ar Latvijas Bankas padomi un

sadarbojoties pienacigi janem véra Latvijas Bankas viedoklis, ievérojot EU NCB autonomiju
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personala jautajumos (ECB Atzinums (2009. gada 18. maijs)...). ECB $aja atzinuma atkartoja
Konvergences zinojuma minéto, ka EU valstis nav tiesigas pasliktinat EU NCB iespgjas
pienemt darba un noturét kvalificétus darbiniekus, kuri nepiecieSami EU NCB, lai tas
neatkarigi spétu pildit tam noteiktos uzdevumus (ECB 2008. gada maija Konvergences
zinojums, 2008, 20. Ipp.).

Ieklausanas ECBS NCB rada gan strukturalas parmainas, gan ari papildu izdevumus.
Vienreizgjs izdevumu pieaugums saistits ar eiro ievieSanu. Par§jos izdevumu postenos
verojama gan atseviSku postenu samazinasanas, gan palielinaSanas, un izdevumu parmainas
eiro zonas NCB ir atskirigas. EU12 NCB izdevumu pieaugums varétu biit ievérojamaks, jo
jatuvina darba samaksas apjoms ECBS Iimenim. Strukturalu reformu sinhroniz&$ana eiro zona
lautu noveérst reformu parejas izmaksas (Everaert un Schule, 2006, 23. lpp.).

NCB nav saistitas ar pelpas maksimizacijas uzdevumu, to kapitala akcijas nav tirgojamas,
bet tas ir nodro§inatas ar valdibas sp&ju palielinat nodoklus, t.i., valdibas sp&ju palielinat NCB
kapitalu (Hawkins, 2004, 140. lpp.). NCB, nemot v&ra to specialo statusu, nav nepieciesams
liels kapitals, kaut gan tas tomér atzist par labaku uzturét vismaz pozitivu kapitalu, tadgjadi
saglabajot to neatkaribu no valdibas un neradot nepiecieSamibu liigt papildu resursus
(Hawkins, 2004, 153. 1pp.). Lai NCB darbotos, tai nav nepiecieSams kapitals vai pozitiva tira
veértiba (talak teksta — NW), tomér pozitivs paSu kapitals veicina NCB uzticamibu un
neatkaribu, un, nosakot NCB kapitala apjomu, biitu janem v&ra argjo rezervju politika un
institucionalas attiecibas ar valdibu (Murioz, 2007, 18. Ipp.). NCB neatkariba un zaud&jumi
savstarp€ji saistiti, jo vairak iesp&ams, ka NCB, kura nav neatkariga, cietls zaud&jumus, un
neatkariga NCB, kas cie§ zaud€jumus, ar laiku izjutis neatkaribas mazinaSanos (jo valdibai
biitu japastiprina parraudziba ka par jebkuru zaud€jumus nesoSu valsts iestadi; Jeanne un
Svensson, 2004, 22. lpp.). Autore atbalsta Dz. Daltona (J. Dalton) un K. Dzjobekas
(C. Dziobek) uzskatu, ka normalos apstaklos NCB biitu jasp€j darboties ar pelnpu un nespéja
risinat esoSu zaud&jumu vai turpmaku negativas NW problému var kavét monetaras politikas
vadibu un apdraudét NCB neatkaribu un uzticamibu (Dalton un Dziobek, 2005, 3. lpp.).
Likums "Par Latvijas Banku" nosaka, ka Latvijas Bankai tas izdevumi jasedz ar ienakumiem,
bet paredz ar1 iesp&ju segt zaud€jumus no uzkrata rezerves kapitala un — ta nepietickama
apjoma gadijuma — no pamatkapitala. Ja uzticamiba ir nozimigs aspekts finansu politikas
veiksmigai TstenoSanai, NCB jabit finansiali sp&cigai, ieverojot tas pienakumus un uznemtos
riskus, un jasp€j regulari git pelnu (Stella, 2002, 32. Ipp.). Ievérojot to, ka NCB ir paklautas
lieliem pelpas un zaud&jumu Sokiem, tam var biit nepiecieSams ievérojams kapitala apjoms
(Stella, 2002, 33. lpp.). 2002. gada vairakuma pasaules NCB kapitala un kopg&jo aktivu
attieciba svarstijas starp —5% un 10% (Stella, 2004, 131. Ipp.).
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A. Ize (A. Ize) piedavajis aprekinat kapitalu ka vienkarSu funkciju no starptautisko rezervju
parsnieguma par emitéto valiitu, NCB pamatdarbibas izdevumiem, NCB parada procentu
likmes prémijas, inflacijas mérka un planoto valiitas, starptautisko rezervju un pamatdarbibas
izdevumu pieauguma (/ze, 2005, 23. Ipp.). Veiktie pétjumi liecina, ka NCB neveic
pasakumus starptautisko rezervju zaud&umu gadijuma lidz bridim, kad §is rezerves klust
mazakas par kadu kritiski zemako Iimeni (Claassen, 1992, 446. Ipp.).

NCB pelnas maksajumi valsts budzeta saistiti ar 2 riskiem: valdiba var palielinat
izdevumus un valdiba var censties ietekmét monetaro politiku, lai palielinatu Sos maksajumus,
tapéc So risku mazinasanas noluka buitu janosaka tadas fiksétas procentu likmes maksajumi
valsts budzeta, kura atspogulo NCB ieprieksgjo periodu vid€jo pelnu (Baltensperger un
Jordan, 1998, 87. Ipp.). A. Ize analizgjis, ka NCB izmanto naudas emisijas ienakumus, un
pétijuma ietveris 87 valstu (t.sk. EU valstu, izngemot MT) NCB ienakumu parskatu par
2003. gadu un bilances 2002. un 2003. gada beigas datus (Ize, 2006, 29. Ipp.). Sis NCB
grupétas spécigajas (60) un vajajas (27) NCB. Par speécigam uzskatitas tas NCB, kuru
strukturala pelpa pirms sadales (starpiba starp procentu ienakumu marzas un tiro pargjo
strukturalo ienakumu summu un pamatdarbibas izdevumiem) bija pozitiva, bet par vajajam
NCB - tas, kuru strukturala pelna bija negativa (Ize, 2006, 9. lpp.). Vajo NCB tirie procentu
ienakumi bija negativi un izdevumi — par 50% lielaki neka spécigo NCB izdevumi, arT So
NCB parvaldibas indekss bija zemaks un vidgji vajo NCB valstis bija nabadzigakas, mazakas
un ar augstaku inflaciju (Ize, 2006, 9. Ipp.).

Petijumi liecina, ka notiek zinams konsolidacijas un integracijas process EU valstu finanSu
tirgos, tuvinas finansu aktivu strukttiras. Eirosisttma sekmé Eiropas finansSu integracijas
procesu 4 veidos (Trichet, 2006, 33. lpp.). Eirosist€éma censas sekmét zinasanas un palielinat
parliecibu par Eiropas finanSu tirgus integritates statusu un nepiecieSamibu. Ta darbojas ka
katalizators privata sektora darbibam, stimul€jot kolektivas darbibas un palidzot ar
iespejamam koordinacijas problemam, ka ari sniedz NCB pakalpojumus un padomus par
juridisko un regulésanas satvaru. Tadgjadi rodas jautajums, vai integracijas process vérojams
ar1 ECBS, rodot atspogulojumu NCB darbibas raksturojoSos raditajos.

Tadgjadi EMU un ECBS izveidi un attistibu ietekméjusi ekonomisko teoriju un uzskatu
evoliicija. Paveiktais eiro ievieSana un ECBS izveidé vert€jams pozitivi. Nav apstiprinajusas
prognozes par eiro lietoSanas islaicigumu. ECBS izveide ir jauna EU NCB institucionalas
integracijas pakape monetaras stabilitates sekméSanai. ECBS strauji paplasinajusies, un ta
ietver EU valstu, kuru tautsaimniecibas raksturojoSie raditaji un ekonomiskas attistibas cikli ir
atSkirigi, NCB. ECBS valda ciesa sadarbiba, un tas koordinatore ir ECB. Eirosisteéma balstita

uz NCB lidzvertigu piedalisanos svarigako politisko 1€mumu pienemsana, tomer $a principa
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ievéroSana tiks mazinata, ievieSot rotacijas principu balsoSanas kartiba ECB Padomé.
Iesaistoties Eirosistéma, NCB [émumu pienems$ana saglaba neatkaribas principu attiecigaja
EU wvalsti, bet kliist atkarigas no centraliz€ti piepemtajiem ECB lémumiem monetaras
politikas u.c. NCB darbibas jomas. ECBS ir sarezgita sistéma, kuru nav iesp&jams pétit tikai
no viena skatpunkta. NCB darbibu ietekm&jusi gan globalizacijas procesi, gan jaunu finansu
instrumentu un tehnologiju izmanto$ana finansu tirgos. Ta ka tautsaimnieciba attistas, attistas
ar1 institiicijas, un art NCB piemérojas jaunajai situacijai. Miisdienu NCB raksturo neatkariba,

atbildiba un uzticamiba, ka ar tas darbibas caurredzamiba, derigums un efektivitate.
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2. EIROPAS SAVIENIBAS VALSTU CENTRALO BANKU DARBIBU
RAKSTUROJOSIE RADITAJI

2.1. Nacionalo centralo banku darbibas atspogulojums to bilances
2.1.1. Nacionalo centralo banku bilances vienadojumi un to ietekméjoSie faktori

Ka jau minéts promocijas darba 1. nodala, ECBS svarigu vietu ienem NCB, un no to
darbibas ir atkarigs tas, cik ekonomiski pamatoti tiks pienemti monetaras politikas I€mumi un
cik sekmigi tiks istenota monetara politika, ka tiks sekméta finansu stabilitate. NCB darbiba
un tas saistiba ar citiem tautsaimniecibas sektoriem atspogulojas to bilancgs, bet pelnas un
zaud&jumu aprékins sniedz informaciju par NCB ienakumiem un izdevumiem. Vienlaikus
finanSu parskati lauj vértet art NCB atklatibas pakapi un salidzinat dazadu NCB darbibas
raditajus un vertet integracijas tendences. NCB bilance atspogulo tas kontrolétos ekonomiskos
resursus un tas juridiskas un ekonomiskas saistibas, ka arT sniedz informaciju par NCB
finansialo struktiiru, likviditati un maksatsp&ju (Sullivan, 2005, 15. Ipp.). NCB bilanci
raksturo $ads vienadojums:

NFA + NDA = BM + BD = M0 (2.1.),
kur NFA ir tirie argjie aktivi, NDA — tirie ieksgjie aktivi, BM — emitétas nacionalas valiitas
naudas zimes, BD — banku u.c. kreditiestazu (talak teksta — kreditiesteédes) pieprasijuma
noguldijumu atlikums un M0 — naudas baze. Tirie argjie aktivi raksturo NCB darbibas
rezultatu attieciba pret tautsaimniecibas ar€jo sektoru, un argjo rezervju parmainas ir valsts
maksajumu bilances pozicija. Tiros argjos aktivus raksturo $ads vienadojums:

NFA =FA-FL (2.2.),
kur FA ir argjie aktivi un FL — argjas saistibas.

Savukart tiros iek$€jos aktivus raksturo $ads vienadojums:

NDA = LTB + NCG + NOA (2.3.),
kur LTB ir krediti kreditiestadém, NCG — tirais kredits valdibai un NOA — tirie pargjie ieksgjie
aktivi. Ttro ieksgjo aktivu pirmie divi posteni atspogulo NCB darbibas rezultatu attieciba pret
diviem iekSzemes sektoriem, t.i., finanSu un valdibas sektoru. Tiro pargjo ieks€jo aktivu
svarstibas atspogulo pargjo aktivu un pasivu parmainu rezultatu un tadejadi art NCB
finansialas stabilitates parmainas.

Tiro kredttu valdibai raksturo $ads vienadojums:

NCG =LG-DG (2.4.),
kur LG ir kredits valdibai un DG — valdibas noguldijumi NCB.
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Lai nodrosinatu NCB neatkaribu no valdibas, NCB nedrikst tieSi izsniegt aizdevumus
valdibai un piedalities valdibas parada vertspapiru sakotng&jas izsoles, bet NCB var piedalities
atklata tirgus operacijas, pérkot otrreizgja tirgii valdibas parada vertspapirus. Likuma "Par
Latvijas Banku" 36. pants sakotngji noteica Latvijas Bankai tiesibas pieskirt valdibai
istermina kreditus, kas neparsniedz divpadsmito dalu no kartgja budzeta ien€mumiem (Sis
tiesibas Latvijas Banka ari izmantoja). Saja likuma redakcija bija lietots termins "valdiba",
lidz ar to likumdev€js nebija ierobezojis Latvijas Bankas tiesibas izsniegt aizdevumus ari
viet§jai valdibai, t.i., paSvaldibam (Sadas tiesibas Latvijas Banka nav izmantojusi). Lidz ar
grozijumu veikSanu likuma "Par Latvijas Banku" 1998. gada Latvijas Bankai vairs nav tiesibu
pieskirt aizdevumus valdibai un pirkt valsts iek$gja aizn@muma vertspapirus sakotngja tirgd,
t.1., tiesi kreditet valdibu. Latvijas Banka ir bijusi aktiva Latvijas valdibas vertspapiru tirgus
dalibniece. Ar1 vairaku citu EU NCB bilancés atspogulojas prasibas pret valdibu. Tas
uzraditas, pieméram, Bank of Greece, Banca d'ltalia un Banco de Espaiia bilancgs,
2008. gada beigas veidojot attiecigi 11.0%, 6.7% un 2.5% no aktiviem (2002. gada beigas —
attiecigi 29.9%, 12.8% un 10.1%).

Tiros par€jos iekSejos aktivus raksturo Sads vienadojums:

NOA = (0A—-0L) - CR (2.5.),
kur OA ir pargjie iekSzemes aktivi, OL — pargjas iekSzemes saistibas un CR — kapitals un
rezerves. Pargjos iekSzemes aktivus veido pamatlidzekli, nematerialie aktivi, citi finansu
aktivi, nakamo periodu izdevumi un paréjie aktivi, kuri nav ieklauti kreditu kreditiestadém un
tira kredita valdibai aprékina.

Tatad, ka izriet no (2.2.), (2.4.) un (2.5.) vienadojuma, termins "tirie jeb neto" norada, ka
tiek aprékinata starpiba starp attiecigo NCB akttvu un saistibu posteni, kas atspogulo NCB
darbibas rezultatu attieciba pret noteikto tautsaimniecibas sektoru.

Lai gan NCB var darboties ar1 bez kapitala, arvien biezak izskan viedoklis, ka finanSu
sektora stabilitates nodroSinasanas un monetaras politikas sekmigas TstenoSanas nosacijums ir
finansiali stipra NCB. Rezerves veido rezerves kapitals un uzkrajumi iesp&jamu zaudgumu
segSanai. Par rezervém, péc autores domam, uzskatams art NCB parverteésanas konta rezultats,
kas saskana ar (2.5.) vienadojumu bitu ietverts posteni "Pargjas iekSzemes saistibas", tapec
(2.5.) vienadojums biitu parrakstams sadi:

NOA = (OA - OL*) — (CR + PK) (2.6.),
kur PK ir parvert€Sanas konta rezultats un OL* — pargjas iekSzemes saistibas, neieklaujot
parvértéSanas konta rezultatu.

Saskana ar (2.1.)—(2.6.) vienadojumu aprékinatie Latvijas Bankas bilances raditaji 2002. un

2008. gada beigas atspoguloti 2.1. tabula, bet 2002.-2008. gada beigas — 2.1. attéla.
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Latvijas Bankas bilances aktivus raksturojosie tirie raditaji mainijusies, NFA palielinoties
3.0 reizes un NDA negativajam raditajam jeb tirajam ieks€jam saistibam — 9.7 reizes. Savukart
lati apgroziba palielinajas 1.6 reizes, bet kreditiestazu pieprasijuma noguldijumu atlikums —
8.5 reizes. lzteikts pavérsiens vérojams 2004. gada, kad Latvijas bankas uz izdevigakiem
nosacijumiem vargja iegit argjos aiznémumus un palielinajas EU fondu finans€juma ieplude.
Tas noteica to, ka palielingjas arvalstu valiitas intervences, samazinajas Latvijas Bankas
kreditiestadém izsniegto kreditu atlikums un palielinajas valdibas noguldijumu Latvijas Banka
atlikums. Tadgjadi naudas piedavajuma pieaugumu izraisija NFA pieaugums, bet NDA pat
samazinaja naudas piedavajumu. Latvijas Banka, lai istenotu stingru monetaro politiku
pieaugosas inflacijas apstaklos, 2006. gada pardeva tas TpaSuma esoSos valsts ieksgja
aizn€muma vertspapirus, tapéc 2008. gada beigas LG bija vienads ar 0. ASV nekustama
Tpasuma tirgus krizes izraisitie finanSu satricinajumi ietekméjusi ar1 Latvijas Bankas bilanci
2008. gada beigas. Ta ka Latvijas Bankas arzemju aktivi 2008. gada samazinajas par
168.8 milj. latu jeb 5.8%, bet arzemju saistibas palielinajas par 274.9 milj. latu jeb 3.2 reizes,
NFA samazinajas par 443.7 milj. latu jeb 16.0%. Bitiski palielinoties kreditu kreditiestadém
(par 632.4 milj. latu jeb 92.6 reizes) un valdibas noguldijumu Latvijas Banka (par 466.9 milj.
latu jeb 3.7 reizes) atlikumiem, NDA negativais raditdjs samazinajas par 84.0 milj. latu jeb
27.6%. NFA un NDA parmainu rezultata M0 samazinajas par 359.7 milj. latu jeb 14.6%.

2.1. tabula
Latvijas Bankas bilances raksturojums 2002. un 2008. gada beigas
(milj. latu)

Bilances aktivu un pasivu posteni un to Gada beigas Bilances Gada beigas
apzimejumi 2002 | 2008 | Vienddojuma T 508
sastavdalas
Arzemju aktivi (FA) 894.6 2 734.0 | NFA 777.8 | 23323
Arzemju saistibas (FL) (116.8) (401.7)
Krediti kreditiestadém (LTB) 30.7 639.3 | NDA (22.7) | (220.8)
Valdibas vertspapiri un tranzitkrediti (LG) 76.1 0
Valdibas noguldijumi (DG) (62.1) (638.1)
Pargjie vietgjie aktivi (OA) 39.5 40.0
Pargjas vietgjas saistibas (OL) 9.7 (19.6)
Kapitals un rezerves (CR) (97.2) (242.4)
Kopa 755.1 | 21115
Lati apgroziba (BM) 622.6 1018.1 MO 755.1 | 21115
KreditiestaZu pieprasijuma noguldijumi (BD) 132.5 10934

A. Sehtere (4. Schaechter), analizgjot monetaras politikas Tstenoanas ietekmi uz NCB
bilanci, secinaja, ka monetaras politikas operativa mérka izv€le nosaka to, vai ietekme uz
NCB bilanci ir eksogéna vai endogéna (Schaechter, 2001, 18. lpp.). Par operativo mérki var
kalpot naudas cena (pieméram, istermina procentu likme), naudas kvantitativais mainigais
(pieméram, M0, NFA, NDA) vai noteiktos apstaklos art valiitas kurss. Parasti valiitas kursa

izveli var veikt tikai tas valstis, kuram ir lielas ar€jas rezerves un iesp&ja arvalstis aiznemties



66
vai noteikti kapitala plismas ierobezojumi. Saja gadijuma varétu veidoties monetaras
politikas iekSzemes un argja dimensija (Schaechter, 2001, 4. Ipp.). Operativa meérka
izmantoSana palaujas uz NCB sp&ju parvaldit savu bilanci. Monetaras politikas veidi atkarigi
arT no NCB veiksmém un neveiksmém 20. gs. 80. gados, ka ar1 institucionalam parmainam,

palielinoties NCB neatkaribai (Greenaway, 1994, 1422. Ipp.).
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2.1. attels. Latvijas Bankas bilances raditaji 2002.—2008. gada beigas

A. Sehteres viedokla praktisko aspektu zinama méra atspogulo SVF darbinieku apkopota
informacija par valstu izmantoto monetaras politikas satvaru un noteikto valiitas kursa
mehanismu, tomér $o informaciju var izmantot ilustrativi, jo ta netiek sniegta regulari. SVF
noteiktais vallitas kursu veidu daljjums un skaidrojumi 2006. gada salidzinajuma ar
2003. gadu precizeti. Ar1 2008. gada aprila beigas sniegtais valiitas kursu un monetaras
politikas veidu dalfjums mainits, un nav skaidroti valutas kursa rezZimu veidi. Valitas kursu un
monetaras politikas veidu skaidrojums sniegts 11. pielikuma. SVF valstis dalijis atkariba no
8 valiitas kursa reZimu veidiem, sakot ar valiitas mainas sistému, nepastavot atseviskam
likumigam maksasanas lidzeklim, un beidzot ar brivi peldosa valiitas kursa rezimu (De Facto
Classification...). SVF raksturo valstu izmantotos monetaras politikas un valtitas kursu veidus
un norada valstis, kuras izmanto attiecigo monetaras politikas un valiitas kursa veidu. Lai gan
Sis raksturojums netiek public€ts regulari, tomer, péc autores domam, tas izmantojams, lai
novertétu monetaras politikas un valiitas kursa veidu izmantoSanas parmainu tendences.

SVF 2006. gada jilija beigas izdaljja 5 monetaras politikas satvara veidus, kuru
izmantoSanu salidzin3ja ar attiecigo valstu izmantotajiem valiitas kursu veidiem, bet
2008. gada aprila beigas — 4 monetaras politikas satvara veidus (sk. 2.2. tabulu). 2006. gada

salidzinajuma ar 2003. gadu vérojama tendence, ka palielinas to valstu skaits, kuras izmantoja
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citas nosaciti fiks€tas piesaistitas valiitas kursu sist€émas (pieaugums par 26.8%), bet
samazinajas to valstu skaits, kuras izmantoja brivi peldosu valiitas kursu (samazinajums par
26.5%). 2008. gada saglabajas pirma tendence, to valstu skaitam, kuras izmantoja citas
nosaciti fiksetas piesaistitas vallitas kursu sisteémas, pieaugot par 30.8%. Ta ka 2008. gada
SVF veicis eiro zonas valstu parklasifikaciju, salidzinajuma ar 2006. gadu butiski pieauga to
valstu skaits, kuras izmantoja brivi peldosu valiitas kursu. S1 parklasifikacija kalpoja par vienu
no iemesliem, kap&c samazinajas to valstu skaits, kuras nav atseviska likumiga maksaSanas
lidzekla. Palielinajas to valstu skaits, kuras izmantoja valiitas padomes nosacijumus, bet
samazindjas to valstu skaits, kuras izmantoja reguléti peldosu kursu.

2.2. tabula

Valiitas kursu un monetaras politikas lietojums
2003. gada decembra beigas, 2006. gada jilija beigas un 2008. gada aprila beigas™

Nr. | Valatas kursu veidi un Monetaras politikas veidi
p-k. valstu skaits' Valiitas kursa Monetaro Inflacijas mérkis Citi’ [lieto
piesaiste raditaju mérkis | [lieto 44 valstis] 11 valstis]
[lieto 115 valstis] [lieto 22 valstis]
1. | Nav atseviska likumiga (10) [29] {29} (- [12] {12}
maksasanas lidzekla [{Eiro zonas
(10) [41] {41} valstis} ]’
2. | Valutas padome 13) [71 {7}
(3) [71 {7} ([{BG. EE, LT}])
3. | Cita nosaciti fikséta (68) [52] {41} @hHh at SRR
piesaiste (DK, LV) [{LV,
(68) [52] {41} MT}]
4. | Piesaiste horizontala (3) [6] {4} () [2] {2}
josla (SK) [DK, CY, [{HU* SK*}]
(3) [6] {4} SK*, SI, HU*] {DK,
CY, HU®
5. | Parvietojosa piesaiste (8) [5] {5} O 17 1%
(8) [5] {5}
6. | Valutas kursi 2)[-] {5} O [ 1%
parvietojosa josla {RO, SI}
() [-] {5}
7. | Reguléti peldoss kurss aAn - (17) [20] {11} (10) [7] {3} (6) [24] {36}
(44) [51] {50} (RO) [CZ, RO] {SK}
{CZ}
8. | Brivi peldoss (1) [4] {5} (34)[16] {16} (5) [5] {13}
(40) [25] {34} (Eiro zonas
valstis, CZ, HU,
GB, PL, SE)
[{GB, PL, SE}]

" Valstu skaits noradits iekavas: 2008. gada aprila beigas — (), 2006. gada jalija beigas — [] un
2003. gada decembra beigas — {}.

? Valstis, kuras nav skaidri noteiktas nominalas piesaistes, bet kuras, Istenojot monetaro politiku,
drizak tiek kontroléti dazadi raditaji. Ieklautas ar1 SVF atbalstitas u.c. programmas (izmantots regul&ti
peldoss kurss un brivi peldoss kurss), kas 2003. gada decembra beigas un 2006. gada julija beigas
uzraditas nodaliti.

3 Noraditas EU valstis attiecigajas iekavas.

* Valstis izmanto vairakus monetaras politikas veidus.

* Autores sagatavota tabula, izmantojot SVF informaciju (De Facto Classification...).
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Arpus eiro zonas esolajas EU valstis izmantots plaSs spektrs valiitas kursu veidu.
Vairakuma arpus eiro zonas esoSo EU valstu 2006. gada jialija izmantoja valiitas kursa
piesaisti horizontala josla, kas atbilst VKM II biitibai. EMU valiitas kursa mehanismu nevar
uzskatit ne par fiksétu, ne par peldosu valiitas kursa sist€ému, un ta tiek saukta par hibrida
sistému (Britton, 1992, 185., 198. lpp.). SVF eiro zonas valstis 2003. gada decembra beigas
un 2006. gada jiilija beigas ieklava valutas kursu veida "Nav atseviska likumiga maksasanas
lidzekla", noradot, ka Sajas valstis nav skaidri noteiktas nominalas piesaistes un, istenojot
monetaro politiku, drizak tiek kontroleti dazadi raditaji. Savukart 2008. gada aprila beigas eiro
zonas valstis ieklautas to valstu skaita, kuras izmanto brivi peldosu valiitas kursu un
monetards politika joma - inflacijas mérki. Autore dalgji piekrit SVF veiktajai
parklasifikacijai. EMU izmanto brivi peldosu valiitas kursu, bet jebkura eiro zonas valsti (kas
SVF informacija minétas, noradot, ka tas ir EMU valstis) nav atseviSka likumiga maksasanas
lidzek]a, jo tiek izmantota vienota valiita. Tadgjadi no individualas valsts viedokla eiro zonas
valstis labak ieder&tos ped&ja mingtaja valiitas kursa veida iedalijuma, bet EMU ka sistéma —
brivi peldosa valiitas kursa veida.

Latvijas valiitas kursa mehanisms ieklauts valiitas kursu veida "Cita nosaciti fikséta
piesaistite”" (sk. 2.2. tabulu). Kaut gan Latvija ir VKM II dalibvalsts, Latvijas Banka ir
apnémusies vienpus€ji uzturét valiitas kursa svarstibas +1% koridora (VKM II koridora
svarstibu amplitiida — £15%). Saja valiitas kursa veida 2008. gada aprili ieklauta ari Danija,
kuras izmantota valiitas kursa politika Iidz tam tika uzskatita par piesaisti horizontala josla, lai
gan abu mingto valstu valiitas kursu sistémas pec butibas bija vienadas. 2006. gada beigas
VKM 1I piedalijas 8 EU valstis (DK, EE, CY, LV, LT, MT, SK un SI), kas izmantoja
3 dazadus valiitas kursa mehanismus. Lidz ar 3 EU valstu (CY, MT, SI) ieklauSanos eiro zona
samazinajies to valstu skaits, kuras izmanto citas nosaciti fiks€tas piesaistitas sist€mas un
valiitas kursa piesaisti horizontala josla. So tendenci pastiprinaja ari Slovakijas ieklauanas
eiro zona 2009. gada.

Monetaras politikas un valiitas kursa izv€le un TstenoSana atkariga ar1 no iestazu darbibas
potenciala. Fikséta valttas kursa mehanisms vai valiitas padome tiek uzskatita par valiitas
kursa mehanismiem, kas nostiprina uzticibu iestadém, tomér p&tijumi parada, ka Sie valiitas
kursa mehanismi pasi par sevi nav uzticami un tie var ciest neveiksmi valstis, kuras iestades ir
loti vajas (Huang un Shang-Jin, 2005, 20. lpp.). Ja 20. gs. 60. gados R. Mandels deva
priekSroku peldosa valiitas kursa mehanismam, tad 20. gs. beigas secinaja, ka gan fiks€ta, gan
peldoSa valiitas kursa mehanisms ir diskredit&jis sevi un monetaras savienibas vai valiitas
padomes kliist respektablas. Vin$ ming&ja virkni apstaklu, kas noteiktu to, vai valstij vajadzetu

vai nevajadz&tu pievienoties fiksétam valtitas kursam vai valltas savienibai (Optimum
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Currency Areas...). Nav iespgjams dot priekSroku vienam vai otram valitas kursa
mehanismam, ta izvéle ir atkariga no laika un apstakliem (Thorvaldur, 2000, 173. Ipp.). Par to
liecina arT Latvijas Bankas valiitas kursa politika, kas mainijusies atkariba no tautsaimniecibas
attistibas nosacijumiem, sakotngji 20. gs. 90. gadu sakuma izmantojot reguléti peldosu valiitas
kursu, to 1994. gada februari nomainot ar nosaciti fiksétu valiitas kursa mehanismu, lidz
2004. gada beigam nosakot nemainigu lata attiecibu pret SDR (1 SDR = Ls 0.7997), bet,
sakot ar 2005. gadu, — pret eiro (1 EUR = Ls 0.702804).

Ligums par EU darbibu nosaka, ka Eirosisteémas galvenais mérkis ir cenu stabilitate, bet
neskaidro So terminu, tapéc ECB Padome 1998. gada oktobri noteica cenu stabilitates
kvantitativu definiciju, skaidrojot, ka merkis ir uzturét vidgja termina eiro zonas inflacijas
raditaju — saskanoto patérina cenu indeksu — zemaku par 2%, bet tuvu tam (Scheller, 2006,
80. Ipp.). 2003. gada maija ECB Padome parskatija monetaras politikas stratégiju. No vienas
puses, sniedzot cenu stabilitates definiciju, ECB vid&ja termina inflacijas merki nosaka
precizak neka citas NCB, kuras mérkus nenosaka ka kvantitativus raditajus, un tas var
palidzet vadit politikas veidoSanu, fiksét inflacijas gaidas, pastiprinat atbildibu un sekmét
sabiedribas izpratni par mérkiem un monetaras politikas ierobeZojumiem. No otras puses,
Sada preciza inflacijas definicija salidzinajuma ar inflacijas mérki pati par sevi sniedz mazak
skaidri iezZim&tu norobeZojumu inflacijas Iimenim, kuram ECB dod prieksroku, jo netiek
noteikts inflacijas [imena diapazons, var biit eiro zonas inflacijas aprékina problémas un nav
ar1 noteikts vid€ja termina ilgums (Kieler, 2003, 5. Ipp.).

Papildus kvantitativajam cenu stabilitates skaidrojumam ECB izmanto 2 analitiskas
perspektivas, t.i., 2 pilarus, lai organizétu, noveértetu un parbauditu svarigako informaciju cenu
stabilitates risku noveértéSanai (Scheller, 2006, 83. Ipp.). Pirma pilara meérkis ir veikt
ekonomisko analizi, bet otra pilara mérkis — monetaro analizi. Vairaki apsveérumi rada bazas
par iesp&ju izmantot gan inflacijas, gan monetaro mérki (pieméram, abu mérku raditaju spgja
atspogulot tautsaimniecibas attistibas tendences, EU valstu attistibas atSkiriba, komunikacijas
problémas) (Jaeger, 2003, 28. lpp.). Tom&r monetarajam pilaram ECB koncepcija ir svariga
loma, jo ECB uzskata, ka ilgtermina inflacija ir monetara paradiba, un monetaro raditaju
attistibas analize ir svariga (Interview with Jean-Claude Trichet..., 2005).

NCB darbibas finansialais rezultats parasti tiek aprékinats vienreiz gada, apkopojot gada
darbibas rezultatus. Gada laika NCB parskata gada nesadalito pelpu vai zaud&jumus atspogulo
dazadi, t.i., gan ka pargjas saistibas, gan ka kapitalu un rezerves. Ar1 gada finansu parskatos
finanSu rezultats tiek atspogulots atSkirigi. Latvijas Banka Iidz 2006. gada finansu parskatiem
tapat ka vel 4 EU12 valstu (BG, CY, RO, SI) un 4 EU15 valstu (DK, EL, IE, NL) NCB gada

finanSu parskatu bilancg atspoguloja parskata gada pelnpas sadali. Pargjo NCB gada finansu
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parskatu bilancé parskata gada finanSu rezultats tiek uzradits pirms pelpas sadales (Sai NCB
grupai Latvijas Banka pievienojas, sakot ar 2006. gada finansu parskatiem). Art ECB darbibas
finansu rezultats tiek uzradits pirms sadales, bez tam ECB zaud&jumi tiek atspoguloti ka ECB
aktivi, nevis ka ECB kapitala un rezervju samazinajums. Lidz ar to $ada finanSu rezultatu
atspogulosana nesniedz skaidru prieksstatu par ECB darbibas rezultatu, jo netiek samazinats
kapitals un rezerves, bet gan palielinati bilances aktivi. Latvijas Banka, sakot ar 2006. gada
finansSu parskatiem, mainija finansu rezultata atspogulosanas politiku, ieklaujot to kapitala un
rezervju sastava. Tas nodroSina mazakas kapitala un rezervju svarstibas un sniedz pilnigaku
priekSstatu par NCB nodroSinajumu pret iesp&jamiem riskiem.

NCB bilances vienadojuma pasivus veido emitétd nauda jeb naudas baze MO, un ta
atspogulo NCB naudas piedavajumu. Ja Latvijas Bankas un citu arpus eiro zonas esoSo valstu
NCB gadijuma ir iesp&jams noteikt $adu raditaju, eiro zonas NCB gadijuma tas nav
iespgjams, jo So NCB bilancu pasivos atspogulots tikai korigéts emitéto eiro banknosu
atlikums. Lidz ar to (2.1.) vienadojums biitu jakorigé ar tam iek§€jam saistibam un prasibam,
kuras atspogulo attiecigas eiro zonas NCB dalu ECB bilancé atspogulotaja emitéta eiro
banknosu atlikuma (Mgcp), un So vienadojumu varétu izteikt sadi:

NFA + (NDA + Mgcg) = BM £+ Mgeg + BD = MOycp (2.7.).

2002.-2008. gada beigas 5 eiro zonas (BE, FI, FR, NL, PT) NCB veidojas prasibas saistiba
ar eiro banknoSu emisiju (sk. 2.2. att.). 2007. gada $ai eiro zonas NCB kopai pievienojas art

Banka Slovenije, bet 2008. gada — Central Bank of Cyprus.
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2.2. attels. Eiro zonas NCB prasibas saistiba ar eiro banknoSu emisiju un emitéeto eiro
banknoSu atlikums 2002. un 2008. gada beigas

Turprett 5 eiro zonas (DE, EL, ES, IT, LU) NCB 2002.-2008. gada beigas veidojas

saistibas par eiro banknosu emisiju (sk. 2.3. att.), un 2008. gada Sai kopai pievienojas ari Bank
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Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta. Savukart 2 eiro zonas valstu (AT, IE) bankam

veidojusas gan prasibas, gan saistibas par eiro banknosu emisiju.
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2.3. attéls. Eiro zonas NCB saistibu saistiba ar eiro banknoSu emisiju un emitéto eiro
banknosu atlikums 2002. un 2008. gada beigas

2002.-2008. gada beigas Banque centrale du Luxembourg un 2005.-2008. gada beigas ar1
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland saistibu par eiro banknosu emisiju
atlikums bija lielaks neka emit&to eiro banknosu atlikums. 2002. un 2008. gada beigas mazaka
saisttbu par eiro banknoSu emisiju atlikuma attieciba pret emité€to banknosSu atlikumu
vérojama attiecigi Bank of Greece (8.9%) un Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
(7.9%), bet lielaka — Banque centrale du Luxembourg (attiecigi 1 506.8% un 3 216.7%).

Prasibu saistiba ar eiro banknoSu emisiju attieciba pret emitéto banknosu atlikumu
2002. gada beigas svarstijas no 0.2% (Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland) 11dz 48.5% (Suomen Pankki — Finlands Bank), bet 2008. gada beigas — attiecigi no
8.1% (Central Bank of Cyprus) lidz 91.7% (Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique). Par $Sim Eirosisteémas iek$€jam prasibam ECB maksa eiro zonas NCB, bet par
saistibam eiro zonas NCB — ECB. Eirosistémas iek$€jas prasibas un saistibas saistiba ar eiro
banknoSu emisiju atspogulo eiro zonas NCCB emitéto eiro banknoSu apjoma neatbilstibu
noteiktajai ECB kapitala parakstiSanas atslégai jeb eiro zonas valsts tautsaimniecibas un
iedzivotaju Tpatsvaram attiecigajos EU kopgjos raditajos. Latvijas Bankai p&c eiro ievieSanas
Latvija gaidams, ka izveidosies Eirosisteémas iek$€jas prasibas, kas lautu giit papildu
ienakumus.

Autore atbalsta viedokli par NCB finanSu stabilitates nepiecieSamibu  (sk.
1.2.2. apaksnodalu), tap&c svarigi novertet iesp&jamos riskus. NCB darbiba ciesi saistita ar
iekSzemes tautsaimniecibas un pargjas pasaules tautsaimniecibas attistibas tendencém un

finanSu tirgu svarstibam. NCB darbiba ciesi saistita ar banku sektoru, un $1 saite atspogulojas
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arm1 NCB un banku bilances raditaju kopsakaribas (sk. 12. pielikumu). Tapeéc NCB funkciju
veikSanu ietekmé vairaki riski, un galvenie no tiem ir finansu riski un pamatdarbibas risks
(Pilsuma, 2008, 291. Ipp.; sk. 2.4. att.). Cenas risks galvenokart saistas ar NCB zelta krajumu
un finanSu instrumentu tirgus vértibas svarstibam. Valitas risku rada arvalstu valiitas
denomingétie finansu instrumenti, un tas saistits ar NCB ar€jo rezervju parvaldiSanas strat€giju.
NCB paklautiba arvalstu valtitas kursa svarstibu riskam pieaug, jo samazinas NCB tiro argjo
aktivu un kapitala attieciba (Stella un Lonnberg, 2008, 6. lpp.). NCB kreditrisks galvenokart
rodas, veicot ieguldijumus arvalstu parada vertspapiros un naudas un zelta noguldijumos, ka
ar1 izsniedzot kreditus iekSzemes kreditiestadem. Likviditates risks galvenokart saistas ar
NCB spgju laikus un pilna apmera veikt valiitas mainas un mijmainas darfjumus, ka ar1 veikt
arvalstu valiitas piesaistito noguldijumu atmaksu.

Pamatdarbibas risks var nest arl nefinansialus zaud&umus, kas var izpausties NCB
reputacijas jeb uzticamibas mazinasana. Pamatdarbibas risku salidzinajuma ar tirgus risku un
kreditrisku ir daudz griitak novértet vairaku iemeslu del. Pirmkart, pamatdarbibas riska
notikumus nevar viegli noteikt to sarezgitibas un dazadibas dg], otrkart, $is risks aptver
dazadus notikumus (t.sk. reti sastopamus un kritiskus) un, treskart, ta ka $a riska notikums var
istenoties jebkura struktiirvieniba, to ir gruti paredzet un tas var skart arl citas

struktirvienibas, nevis tikai to, kura notikums Tistenojies (Hiwatashi un Ashida, 2004,

87. Ipp.).

Centralas bankas darbibas
riski

Finan$u riski Pamatdarbibas risks

Tirgus risks Kreditrisks Likviditates

risks
Cenas risks I Valiitas risks I
Procentu likmju risks I

Jaunu finanSu instrumentu izveide, globalo tirgu attistiba, ka ar1 eiro ievieSana butiski

2.4. attels. NCB darbibas risku veidi

ietekméjusi ar1 NCB argjo aktivu parvaldiSanu. Globala finansu tirgus attistiba rosina art NCB
dazadot to ar&jo aktivu portfelus, ieguldot tos ne tikai valdibas, bet ar1 citu emitentu emittos
finanSu instrumentos. L1dz ar eiro ievieSanu un ECB izveidi NCB argjo rezervju parvaldisana
kluvusi mazliet mazak veérsta uz likviditates saglabasanu, bet vairak — uz ienakumu gtiSanu

(Etienne, 2004, 51. lpp.). Tadgjadi palielinas ar1 risks ciest iesp&jamus zaud&umus aréjo
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rezervju parvaldiSanas rezultata, tapéc NCB sakuSas izmantot risku vadibas metodes,
novertgjot arT risku ietekmi uz NCB budzetu. Tas nosaka nepiecieSamibu NCB pilnveidot
risku vadibas un [émumu pienemsanas procesu un, péc autores domam, bitu Tpasa turpmaka
petijuma verts aspekts. NCB riski vienmer javeért€ péc to ietekmes uz ienakumiem, aktivu
veértibu un NCB reputaciju, jo NCB jadarbojas ja ne ar parmeérigu pelnu, tad vismaz uz
sapratigiem finansu principiem, jo monetaras politikas izmaksas galu gala tiks parnestas uz
nodoklu maksataju pleciem (Callie, 2004, 63. Ipp.).

NCB tapat ka citu monopolistu darbiba var biit loti ienesiga, tomér ne visas NCB ir
veiksmigas, un liela apjoma zaud&umi var kltt par butisku satraukuma c€loni (Economist,
2005, 74. Ipp.). Finansu risku ietekmée rodas biitiskas NCB darbibas raditaju parmainas. NCB
bilance atspogulo tas operacijas un lidz ar to ar iesp&jamo finansu risku avotus, bet NCB
pelnas un zaud&jumu aprekins atspogulo risku ietekmi uz NCB darbibas rezultatiem. NCB
finanSu konti sniedz vajadzigo informaciju par izmaksam, kas nepiecieSamas politikas
rezultatu sasniegSanai. NCB finansialais stiprums ir pozitivi saistits ar labu politikas
istenoSanu, un finansiali vajas NCB rada zaud€umus, kas mazina makroekonomisko
stabilitati un rada Saubas par to politiku ticamibu (Stella, 2008, 23. lpp.).

NCB galvenokart giist ievérojamus naudas emisijas ienakumus, par kuriem tam ir
monopols, un Sos ienakumus var uzskatit par inflacijas nodokli, kas §a iemesla d&| vilina dazu
NCB vai valdibas parstavjus bt iecietigiem pret inflaciju vai pat to veicinat (Latter, 2004,
48., 49. Ipp.). Eiro zonas paplasinaSana ietekm@ eiro zonas NCB naudas emisijas ienakumus,
jo So ienakumu sadale tiek veikta saskana ar attiecigds NCB dalu ECB kapitala, nevis
atbilsto$i naudas bazes apjomam, tapéc Sie ienakumi tiek pardaliti par labu to eiro zonas NCB,
kuras ir lielaks naudas reizinatajs un augstaks ienakumu (Y) aprites atrums (Vaubel, 2004,
159. Ipp.). NCB nacionala valtita veiktie izdevumi (zaud&jumi) palielina naudas piedavajumu,
bet ienakumi (pelpa) — samazina. Lai gan NCB, lai tas darbotos, nav nepieciesams kapitals un
pat pozitiva NW, tomér bilance, kas atspogulo hroniskus zaud&umus, var traucét cenu
stabilitatei, un, ta ka NCB ir paklautas lieliem pelpas un zaud&jumu Sokiem, tam var but
nepiecieSams ieverojams kapitala apjoms (Stella, 1997, 33., 34. lpp.). A. lze piedavajis
aprékinat kapitalu ka vienkarsu funkciju no starptautisko rezervju parsnieguma par emiteto
valiitu, NCB pamatdarbibas izdevumiem, NCB parada procentu likmes prémijas, inflacijas
mérka un planoto valiitas, starptautisko rezervju un pamatdarbibas izdevumu pieauguma (/ze,
2005, 23. Ipp.). A. Ize NCB bilanci atspogulo, izmantojot $adu vienadojumu (/ze, 2005, 5.
Ipp.):
k=ex—-b-1=u->b (2.8),
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kur k& ir NCB bankas kapitals, e — realais valuitas kurss, x — neto argjas rezerves, b — NCB neto
procentus nesosas saistibas un u — starptautisko jeb argjo rezervju parsniegums, t.i., vairak
neka nauda apgroziba (u =ex —1). Termina "ar&jo rezervju parsniegums" lietojums neietver
normativas asociacijas. Biitu optimali, ja # > 0, nonakot kapitala iztrikuma situacija. A. Ize
izmantojis vairakus pelnas aprékinasanas veidus (sk. 13. pielikumu). Autore piekrit A. Iza
viedoklim, ka NCB kapitala apmers biitu novértejams atkariba no NCB paklautibas finansu
riskiem. NCB veic pelnas vai dividenzu maksajumus centralas valdibas budzeta, tadgjadi
palielinot naudas piedavajumu valsti, tomer centralas valdibas nav uznémusas saistibas segt
NCB zaudg&jumus.

Likums "Par Latvijas Banku" nosaka, ka Latvijas Bankas izdevumi sedzami ar
ienakumiem, vienlaikus paredzot rezerves kapitala veidosanu iesp&jamu zaud€jumu segsanai.
Zaud€jumu segSanai iesp€jams izmantot arl pamatkapitalu, ja rezerves kapitals bijis
nepietickams. Ja Latvijas Bankas pamatkapitala apjoms ir noteikts (sakotngji — 2.5 milj. latu,
bet péc likuma "Par Latvijas Banku" 1997. gada veiktajiem grozijumiem — 25 milj. latu),
rezerves kapitala apjoms nav ierobezots, jo Latvijas Bankas pelnas atlikums pec atskaitfjumu
valsts pamatbudzeta veikSanas ieskaitams rezerves kapitala. Latvijas Bankai nav bijis
nepiecieSams izmantot $adas tiesibas, jo p&c Latvijas neatkaribas atjaunoSanas Latvijas
Bankas darbibas rezultats bijis pozitivs, iznemot 1999. gadu, kad Sis rezultats bija vienads ar

nulli (sk. 2.5. att.).
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2.5. att€ls. Latvijas Bankas NW sastavdalas 1994.-2008. gada beigas

Piezime. Pamatkapitala un rezerves kapitala atlikums korigéts salidzinagjuma ar 1994.-2005. gada
finansu parskatiem, kuros gada pelna uzradita sadalita veida.

Latvijas Bankas pamatkapitals 1994.—2002. gada palielinats 3 reizes, un 2002. gada beigas

tas sasniedza likuma "Par Latvijas Banku" noteikto apjomu un kluvis konstants.
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Pamatkapitals palielinats, izmantojot Latvijas Bankas 1997. un 1998. gada pelpu (attiecigi
1 955 tukst. latu un 295 tukst. latu apjoma), ka ar1 2002. gada saskana ar likuma "Par Latvijas
Banku" veiktajiem grozijumiem dalu ricibas kapitala (14.9 milj. latu). Ricibas kapitala
atlikums (23.3 milj. latu) tika ieskaitits rezerves kapitala, un Iidz ar to ricibas kapitals, kas tika
veidots no Latvijas Bankas pelnas, tika likvidets. Parvértesanas konts 1994.-2008. gada
beigas svarstjas no 11.6 milj. latu 1994. gada beigas lidz 68.0 milj. latu 2008. gada beigas.
Rezerves kapitals, kas salidzinajuma ar Latvijas Bankas finanSu parskatiem apvienots ar
attiecigo ricibas kapitala atlikumu, pakapeniski palielingjies. Izn€mums ir rezerves kapitals
2002. gada beigas, kad ta atlikums samazinajas par 7.0 milj. latu. To noteica tas, ka, ka jau
mingts, 2002. gada dala ricibas kapitala tika ieskaitita Latvijas Bankas pamatkapitala un
parvedumu nekompenséja 2001. gada pelnas sadales rezultata veiktais rezerves kapitala un
ricibas kapitala palielinajumu kopuma par 7.9 milj. latu.

Latvijas Bankas pelnas apjoms 1994.-2008. gada bija svarstigs. Lielaka pelpa iegtta
2007. un 2008. gada, un ta bija attiecigi 51.5 milj. latu un 53.4 milj. latu, kas veido 48.3% no
1994.-2008. gada giitas pelnas apjoma. Savukart 1999. gada pelna nebija giita, un izdevumi
segti ar ienakumiem. Lielakais pelnas samazinajums vérojams 2004. gada, kad nesadalitas
pelnas apjoms salidzinajuma ar iepriek$¢jo gadu samazinajas 3.6 reizes, bet krasakais
picaugums — 2007. gada, kad pelpas apjoms salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu palielinajas
7.8 reizes. Bitiskaks Latvijas Bankas NW samazinajums bija 1999. un 2003. gada beigas
(attiecigi par 15.1% un 2.2% salidzinajuma ar iepriekseja gada beigam), un Sis samazinajums
saistits ar nekonvertgjamo un konvertejamo arvalstu valiitu, ka ar1 vertspapiru parvertésanu.

Tatad ar1 Latvijas Bankas darbibas rezultati liecina, ka NCB darbibas rezultati var bt |oti
svarstigi. Tapec NCB censas veidot uzkrajumus un izmanto arl piesardzigaku aktivu
parveértéSanas politiku, tad€jadi neievérojot Starptautiskos Gramatvedibas standartus. ECB
noteiktie gramatvedibas standarti, kas ir saistosi eiro zonas NCB, gatavojot finanSu parskatu
bilances Eirosisteémas konsolidétas bilances sagatavoSanas vajadzibam, ir vistuvakie atzitiem
un kopigi akceptetiem NCB specifiskiem gramatvedibas standartiem, bet tie tomér atskiras no
Starptautiskajiem Gramatvedibas standartiem svarigas (un visvairak — ar€jas valiitas
parvertéSanas guvumu un zaud&umu atziSanas) jomas (Foster, 2004, 77. lpp.). ECB
pamatnostadnes par gramatvedibas un finanSu zigoSanas tiesisko reguléjumu ECBS (ECB
Pamatnostadne (2006. gada 10. novembris)...) izmanto ari arpus eiro zonas esos$as NCB.
Pieméram, Latvijas Bankas finanSu gramatvedibas politika nosaka, ka saskana ar miné&tajas
pamatnostadn€s noteiktajiem gramatvedibas pamatprincipiem gramato tos notikumus un
Latvijas Bankas finanSu darfjumus, kuri saistiti ar monetaras politikas 1stenoSanu un arvalstu

valiitas un zelta rezervju parvaldiSanu, vienlaikus ieverojot to, ka Latvijas Banka nav
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Eirosistémas dalibniece (Latvijas Bankas 2008. gada parskats, 2009, 70. lIpp.). Ta ka NCB
biezi var ciest ievérojamus zaud&umus, tam nepiecieSamas lielas rezerves, kas kalpotu ka
buferis pret arvalstu valiitas kursu svarstibam, bet Starptautisko Gramatvedibas standartu
metodologija nelauj veidot Sadas vispargjas rezerves (Foster, 2004, 78. Ipp.).

Eirosisteémas un Latvijas Bankas nerealizetas pelnas un zaudeéjumu atziSanas kartiba bitiski
atSkiras, bet, sakot ar 2007. gadu, §1 kartiba tuvinata. Lidz 2007. gadam Latvijas Banka gan
pozitivo, gan negativo arvalstu valiita denominé&to finanSu instrumentu parvertésanas rezultatu
atspoguloja Latvijas Bankas bilances parvértéSanas konta (Latvijas Banka. 2007. gada
parskats, 2008, 55. lpp.). Eirosisteémas nerealizéta pelna netiek atzita par ienakumiem, bet tiek
atspogulota bilances parveértésanas konta. Vienlaikus nerealiz€tie zaud&jumi tiek atziti eiro
zonas NCB pelpas un zaud€umu parskata (ECB Pamatnostadne (2006. gada
10. novembris)...). Gramatvedibas politikas maina ietekmé&ja Latvijas Bankas 2007. gada
finanSu rezultatus, tomér §1 politikas tuvinaSana vert€jama pozitivi, jo tas jau laikus lauj
atspogulot finansu rezultatus atbilstosi Eirosist€mas prasibam un neradis spiedienu uz finansu
raditajiem laika, kad tiks ieviests eiro.

Lai gan NCB cenSas veidot rezerves iesp&jamu zaud&jumu segSanai, tomér 9 EU NCB
1998.-2008. gada darbojas ar zaud&jumiem (sk. 14. pielikumu), t.sk. 6 NCB — 2005.—
2008. gada (sk. 2.3. tabulu).

2.3. tabula
EU NCB zaudéjumi 2005.-2008. gada
Valsts | Gads Zaud&jumi (mljrd. Zaudé&jumi procentos pret Zaudé&jumu sedzéjs
kods nacionalas valitas ————— —
vienibu) iepriekseja centt:alas
gada NCB NW valdibas
izdevumiem

CZ 2006 56.4 CZK —60.9 5.5 —

CZ 2007 37.5 CZK 244 3.4 —
HU 2005 21.4 HUF 31.6 0.3 Magyar Nemzeti Bank
HU 2007 16.6 HUF 18.2 0.2 Magyar Nemzeti Bank
HU 2008 5.5 HUF 7.3 0.1 Magyar Nemzeti Bank
RO 2005 3.1 RON 189.7 7.9 | Banca Nationala a Romaniei*
RO 2006 4.3 RON 854.3 8.5 -

PL 2007 12.4 PLN 135.6 4.5 -

SI 2006 20.4 SIT 9.4 0.6 Banka Slovenije

SI 2007 0.04 EUR 4.5 0.2 Banka Slovenije

SI 2008 0.03EUR 3.5 0.2 Banka Slovenije
SK 2005 0.7 SKK -1.2 0.2 —

SK 2006 45.1 SKK —89.6 13.9 —

SK 2007 19.5 SKK —20.6 5.6 —

SK 2008 40.0 SKK -33.5 10.2 —

* Zaudgjumi segti tikai dal&ji (0.8 mljrd. RON).
Visilgstosak finansu problémas bijusas Ceskd ndrodni banka, Banca Nationald a Romaniei
un Ndrodna Banka Slovenska. Banca Nationala a Romaniei zaud&umus 2002.-2004. gada

sedza no aktivu parvertésanas rezultata, bet 2005. gada segti tikai 25.3% zaudgjumu. Ja Ceskd
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narodni banka NW 1998. gada beigas bija pozitiva, 2001. gada beigas ta kluva negativa,
raditajam 1.7 reizes parsniedzot pozitivo NW 1998. gada beigas. Lai gan 2005. gada Ceskd
narodni banka guva pelnu, tai veidojot 15.9% no uzkratajiem zaud€jumiem, 2006. un
2007. gada ta atkal cieta zaudejumus (2008. gada giita pelna, samazinot uzkratos zaud&jumus
par 29.2%). Ceskd narodni banka pétnieki min vairakus makroekonomiskos mainigos, kas
tautsaimniecibas konvergences apstak]os bitiski ietekmé NCB pelnu, un prognoze, ka $is
NCB NW klis vél negativaka (Cincibuch, Holub, Hurnik, 2010, 10., 11. Ipp.). Ndrodna Banka
Slovenska negativa NW 2008. gada beigas salidzinajuma ar 2002. gada beigam palielinajas
10.3 reizes, un tikai 2005.gada ftirie ienakumi bija pozitivs skaitlis un sedza 67.4%
pamatdarbibas izdevumu.

Ar1 ECB ar zaud€jumiem darbibu pabeidza 1999., 2003. un 2004. gada (attiecigi 6.1%,
3.6% un 22.9% no ECB NW attieciga iepriek$€ja gada beigas). ECB zaud&umi segti no
izveidotajiem uzkrajumiem, un tie nebija jaattiecina uz monetarajiem ienakumiem un tad
proporcionali ECB kapitala parakstiSanas atslégai jasadala starp eiro zonas NCB
monetarajiem ienakumiem. 2005.-2007. gada izveidotie uzkrajumi pret valiitas kursa,
procentu likmju un zelta cenu risku (attiecigi 78.1%, 70.0% un 11.8% no ECB neto procentu
ienakumiem attiecigaja gada) samazinaja ECB neto pelpu tieSi lidz 0. Tapéc 2005.—
2007. gada netika veikti parskaitijumi vispargjo rezervju fonda un nenotika pelnas sadale eiro
zonas NCB. 2008. gada ECB guva pelnu 1.3 mljrd. eiro apjoma, un to sadalija eiro zonas

NCB proporcionali to apmaksatajam ECB kapitalam.

2.1.2. Eiro zonas valstu centralo banku bilances struktiiras analize

Pastavot vienotam precu, darbasp€ka un kapitala tirgum, EU valstu tautsaimniecibai butu
jakonvergé. Lidz ar to ari EU NCB veiktajam operacijam, kas atspogulojumu rod NCB
bilancu raditajos, biitu jaatspogulo §is tuvinasanas process. Eiro zonas NCB aktivu strukttra ir
atSkiriga, un ta mainijusies. Kopuma var secinat, ka eiro zonas NCB bilances aktivus veido
vairaki pilari, kuru Tpatsvars 2002.—2008. gada mainijies, galvenokart palielinoties eiro zonas
kreditiestadém monetaras politikas operaciju ietvaros izsniegto aizdevumu un eiro zonas
rezidentu eiro denomingto vertspapiru Ipatsvaram un mazinoties prasibu arvalstu valiita pret
arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem Ipatsvaram (sk. 15. pielikumu). Samazinajies ari
zelta un zelta izteikto debitoru paradu un valdibas parada eiro atlikuma ipatsvars, bet
pieaudzis prasibu arvalstu valiita pret eiro zonas valstu rezidentiem 1patsvars.

Nozimigako bilances aktivu postenu ipatsvars eiro zonas NCB bilancés atSkiries bitiski,

sasniedzot 2002. gada beigas gandriz 90 procentu punktus (sk. 2.4. tabulu). Salidzinot eiro
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zonas NCB bilances struktiiras 2002. un 2008. gada beigas, veérojama galveno aktivu

struktiiras atSkiribu mazinasanas.

2.4. tabula

Eiro zonas NCB bilances aktivu struktiiras svarigako postenu maksimalie un minimalie
radrtaji 2002. un 2008. gada beigas

(%)
Nr. Aktivu postena nosaukums 2002 2008
p-k. Maksimums | Minimums | Maksimums | Minimums
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 21.9 (PT) 0.1 (LU) 18.3 (IT) 0.1 (LU)
2. Prasibas arvalstu valiita pret arpus 50.2 (FI) 0.6 (LU) 15.3 (FI) 0.2 (LU)
eiro zonas eso$o valstu rezidentiem
3. Aizdevumi, kas izsniegti eiro eiro 93.3 (LU) 3.6 (PT) 80.4 (IE) 0.8 (CY)
zonas kreditiestadém monetaras
politikas operaciju rezultata
4, Eirosistemas ieksgjas prasibas 43.7 (FR) 0.3 (LU) 41.9 (LU) 0.5 (IE)

NCB riip argjo rezervju sastavs, un zelts veido salidzinosi konstantu argjo rezervju dalu. Ja
argjo rezervju apjoms pieaug, palielinoties kadas valsts nacionalas valiitas avuariem, uzticibas
probléma gandriz noteikti pieaugs (Makin, 1971, 831. lpp.). Ta ka NCB argjo aktivu
salidzinosi biitisku dalu veido monetarais zelts, rodas jautajums, vai misdienu apstaklos Sos
krajumus nepiecieSams turét un kada vertiba tie noveért€jami. NCB zelta krajumu novertésana
un atspogulosana radijusi diskusijas, jo zelta tirgus cenas svarstibas rada ar1 butiskas NCB
finanSu parskatu postenu svarstibas (Sermon, 2005).

Ja 1998. gada beigas Latvijas Bankas zelta krajumi veidoja 5.5% aktivu (lielakais
Ipatsvars), 2007. gada beigas tas bija 3.4%, kas bija mazakais Tpatsvars. Latvijas Banka, sakot
ar 1996. gadu, zelta rezerves iegulda zelta Tstermina noguldijumos. Sakotn&ji Latvijas Banka
1992. un 1993. gada atgiito zeltu finanSu parskatos noveérteja, nosakot zelta vértibu 300 ASV
dolaru par Trojas unci, Iidz 1997. gada $1 novértéSanas politika tika mainita, nosakot zelta
vertibu 175.50 latu par Trojas unci. Savukart, sakot ar 1998. gada finansSu parskatiem, zelta
rezerves Latvijas Bankas bilanc€ tiek novertétas atbilstosi zelta tirgus vértibai. Latvijas Banka
kop$ 1993. gada nav veikusi zelta pardoSanas darfjumus, bet Eirosisttma $adi darfjumi ir
veikti. Kopuma eiro zonas NCB zelta un zelta izteikto debitoru ipatsvars bilances aktivos
samazindjas par 5.3 procentu punktiem un 2008. gada beigas bija 8.7%. 2002. gada beigas
7 eiro zonas valstu (AT, BE, EL, ES, IE, FI, LU) NCB zelta un zelta izteikto debitoru paradu
atlikuma Tpatsvars veidoja mazak par 10%, un 2008. gada beigas So NCB kopai pievienojas
Vel 4 eiro zonas valstu (CY, FR, MT, SI) NCB (sk. 2.6. att.). 2002. gada beigas 3 eiro zonas
valstu (FR, NL, PT) zelta un zelta izteikto debitoru paradu atlikuma ipatsvars nedaudz
parsniedza 20.0%, bet 2008. gada beigas svarstijas no 9.1% (FR) lidz 15.1% (PT). Ja
2002. gada beigas Banca d'ltalia, Banque de France un Deutsche Bundesbank parvaldija
71.7% Eirosistémas zelta rezervju, tad 2008. gada beigas — 76.7%.
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Skaits
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2.6. attels. Eiro zonas NCB zelta un zelta izteikto debitoru ipatsvara bilances aktivos
sadalijums 2002. un 2008. gada beigas

Eiro zonas NCB aktivos 2008. gada beigas salidzinajuma ar 2002. gada beigam 3.3 reizes
mazinajies prasibu arvalstu valiita pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem jeb ar€jo
rezervju arvalstu vallita Tpatsvara maksimalais raditajs, jo Suomen Pankki — Finlands Bank,
sakot ar 2006. gadu, vairak neka 20% aktivu ieguldijusi eiro zonas valstu eiro denomin&tos
vertspapiros (2007. gada beigas sasniedzot maksimalo Tpatsvaru — 30.1%). 2002. gada beigas
§a eiro zonas NCB aktivu postena Ipatsvara raditaji veidoja gandriz simetrisku sadalijumu ar
nobidi pa kreisi (asimetrijas koeficients — 0.1384), bet 2008. gada beigas $1 nobide pa kreisi
bitiski palielinajas (asimetrijas koeficients — 0.8643). 2008. gada beigas 13 eiro zonas NCB
aktivos argjas rezerves arvalstu valiita veidoja mazak neka 10.0%.

Eiro zonas NCB aktivos mazinajies maksimalais aizdevumu, kas izsniegti eiro eiro zonas
kreditiestadem monetaras politikas operaciju rezultata, ipatsvars. Banque centrale du
Luxembourg 2002.-2008. gada So aizdevumu Tipatsvars samazindjies par 53.5 procentu
punktiem un 2008. gada beigas veidoja 39.8%, vienlaikus par 41.6 procentu punktiem
palielinoties Eirosistemas iek$€jo prasibu 1patsvaram (2008. gada beigas — 41.9%). Savukart
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland eiro zonas kreditiestadém
monetaras politikas operaciju rezultata izsniegto aizdevumu TIpatsvars palielindjies par
27.0 procentu punktiem, vienlaikus par 24.2 procentu punktiem samazinoties prasibam
arvalstu valuita pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem. Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland Eirosistémas iek$€jo prasibu ipatsvars 2002.-2008. gada
samazinajas par 1.8 procentu punktu.

Eiro zonas NCB bilances pasivu nozimigakie pasivu posteni bija eiro banknotes apgroziba,
saistibas eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata un

Eirosisteémas iek$gjas saistibas, un Sie posteni 2008. gada beigas veidoja 76.6% (2002. gada
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beigas — 68.3%) eiro zonas NCB bilances pasivu (sk. 15. pielikumu). Saistibu eiro pret eiro
zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata un Eirosisteémas ieksgjo
saistibu Tpatsvars palielinajies attiecigi par 5.4 procentu punktiem un 11.8 procentu punktiem,
bet eiro banknoSu apgroziba patsvars samazinadjies par 8.9 procentu punktiem.

Ja 2002.-2008. gada veérojama eiro zonas NCB aktivu galveno postenu 1patsvara raditaju
amplitiidas mazinasanas, pasivu struktiiras analize atspogulo atskirigu tendenci. Ja min&to eiro

zonas NCB pasivu bitiskako postenu, iznemot Eirosistemas iek$€jo saistibu, Tpatsvara

minimalie raditaji nedaudz mazinajusies, maksimalie raditaji palielinajusies (sk. 2.5. tabulu).

2.5. tabula

Eiro zonas NCB bilances pasivu struktiiras svarigako postenu maksimalie un
minimalie raditaji 2002. un 2008. gada beigas

(%0)
Nr. Pasivu postena nosaukums 2002 2008
p-k. Maksimums Minimums Maksimums Minimums
1. Eiro banknotes apgroziba 44.6 (FR) 2.5 (LU) 47.2 (IT) 1.6 (LU)
2 Saistibas eiro pret eiro zonas valstu 21.7 (FI, FR) 4.7 (EL) 45.2 (LU) 4.3 (SI)
kreditiestadém monetaras politikas
operaciju rezultata
3. Eirosistemas iek$gjas saistibas 74.3 (LU) 0 (BE, FR) 68.0 (BE) 0 (FD
4. ParvértéSanas konti 17.5 (NL) 0.1 (LU) 12.7 (IT) 0.1 (LU)
5. Kapitals un rezerves 12.5 (AT) 0 (ES) 9.6 (S 0.2 (LU)

Visstraujak (2.1 reizi) palielingjies saistibu eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata ipatsvara eiro zonas NCB pasivos maksimalais
raditajs, 2008. gada beigas sasniedzot 45.2%. Sis Banque centrale du Luxembourg raditajs
salidzinajuma ar 2002. gada beigam palielindjies par 26.6 procentu punktiem. Banque de
France un Suomen Pankki — Finlands Bank saistibu eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadém
monetards politikas operaciju rezultata ipatsvars So NCB pasivos 2008. gada beigas
salidzinajuma ar 2002. gada beigam attiecigi samazindjies par 5.2 procentu punktiem un
palielindjies par 5.3 procentu punktiem. 2008. gada beigas salidzinagjuma ar 2002. gada
beigam Banque de France eiro banknoSu apgroziba ipatsvars samazinajies par 18.3 procentu
punktiem, bet Banca d'Italia — palielinajies par 6.0 procentu punktiem.

Eiro zonas NCB bilance€m raksturigs ieverojams Eirosit€émas iek$€jo prasibu un saistibu
atlikums. Papildus Sim postenim eiro zonas NCB bilanc@s atspogulojas ar1 ar norékiniem
saistitas prasibas un saistibas, tom&r $a postena Ipatsvars ir nenozimigs. Eirosist€mas ieksejas
prasibas veidojas saistiba ar eiro zonas NCB Iidzdalibu ECB kapitala un arvalstu rezervju
nodosanu ECB. Savukart gan Eirosistemas iek$gjas prasibas, gan saistibas veidojas saistiba art
ar eiro banknosu sadali Eirosistéma, jo, lai gan eiro banknotes emitg tikai eiro zonas NCB, 8%
eiro zonas NCB emitéto banknoSu atspogulojas ECB bilancé un pargjais atlikums

atspogulojas eiro zonas NCB bilanc€s saskana ar to dalu ECB kapitala un nemot véra emitéto
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banknoSu apjomu. Eiro zonas NCB bilancés atspogulojas tikai ta emit€to eiro banknosu, kas
atbilst attiecigas eiro zonas valsts kapitala parakstiSanas atslégai ECB kapitala. To apliecina
autores veikta So raditaju sakaribas cieSuma parbaude, kas liecina, ka starp Siem raditajiem
pastav funkcionala pozitiva lineara sakariba, jo korelacijas koeficients vienads ar 1 (sk.
16. pielikuma.). Tam eiro zonas NCB, kuras emit&jusas vairak (mazak) banknoSu neka tas
izriet no attiecigas eiro zonas NCB ECB kapitala parakstiSanas atslégas, veidojas saistibas
(prasibas). Tas nozimé, ka gada finanSu parskatu lietotajs nevar ierasta veida sekot augsti
likvidas naudas raditaja jeb MO attistibai, jo monetaras operacijas veic eiro zonas NCB, bet
emitéta nauda eiro zonas NCB bilanc€s neatspogulojas to klasiskaja veida. Janem véra ari tas,
ka saskapa ar ECBS un ECB Statitiem eiro zonas NCB savas bilancés atspogulo tikai
apgroziba laistas eiro banknotes. Eiro moné&tu kalSana un emisija ir uztic€ta eiro zonas valstu
valdibam, tapéc eiro zonas NCB bilances pargjos aktivos atspogulojas eiro monétu krajumi.

2002. un 2008. gada beigas Eirosisteémas ieksgjas prasibas eiro zonas NCB aktivos veidoja
16.0%. 2002. gada beigas §Ts prasibas 3 eiro zonas (ES, FI, FR) NCB aktivos parsniedza 20%,
bet 2008. gada beigas — 3 eiro zonas (FI, LU, PT) NCB aktivos parsniedza 30%. Eirosistémas
iekSejas saistibas kopuma eiro zonas NCB pasivos 2002. gada beigas veidoja 14.7%, 4 eiro
zonas NCB (AT, EL, IE, LU) pasivos parsniedzot 20%, bet 2008. gada beigas — 26.5%,
11 eiro zonas NCB (AT, BE, CY, EL, ES, IE, FR, LU, MT, PT, SI) pasivos parsniedzot 20%.

ECB kapitala parakstiSanas atsléga noteikta, pamatojoties uz attiecigas valsts vidgjo
ipatsvaru EU iedzivotaju skaita un IKP apjoma, tadejadi atspogulojot attiecigas NCB valsts
lomu EU tautsaimnieciba, tapéc NCB bilancés atspoguloto pamatraditaju ipatsvaram biutu
jabiit atbilstoSam attiecigas bankas kapitala parakstiSanas atslégai. Ta ka NCB ECB kapitala
parakstiSanas atsléga noteikta tikai tad, kad attiecigd NCB ieklavusies ECBS, autore §is
hipotézes parbaudei izmantojusi to eiro zonas NCB bilances galveno postenu Ipatsvara
raditajus un ECB kapitala parakstiSanas atslégas ipatsvaru, kuras sakotngji ieklavas
Eirosistema (eiro zonas EU15 NCB raditajs). Salidzinajumam izmantoti tie 2 eiro zonas NCB
akttvu posteni ("Prasibas arvalstu valiita pret arpus eiro zonas esos$o valstu rezidentiem" un
"Aizdevumi, kas izsniegti eiro eiro zonas kreditiestadéem monetaras politikas operaciju
rezultata"), kuri biitiski NCB darbibai, ka art papildus jau analiz€tajam pasivu postenim "Eiro
banknotes apgroziba" — pasivu postenis "Saistibas eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata".

Autores veikta analize liecina, ka starp eiro zonas EU15 NCB 1patsvaru ECB kapitala
(aprékinats, attiecinot attiecigas eiro zonas EU15 NCB ECB kapitala dalu pret kop&jo So NCB
dalu ECB kapitala) un prasibu arvalstu valtita pret arpus eiro zonas eso$o valstu rezidentiem

(prasibu arvalstu valiita pret nerezidentiem) Tpatsvaru eiro zonas EU15 NCB aktivos 2002.—
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2008. gada pastavgja cieSa pozitiva lineara sakariba (sk. 2.7. att. un 16. pielikumu),
korelacijas koeficientam r pieaugot no 0.9418 2002. gada lidz 0.9631 2008. gada (visciesaka
korelacija verojama 2003. gada, bet visvajaka — 2006. gada).
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2.7. attels. Eiro zonas EU1S5 NCB 1patsvara ECB kapitala un prasibu arvalstu valiita pret
arpus eiro zonas eso$o valstu rezidentiem Ipatsvara korelacijas diagramma 2008. gada
beigas

Lai noskaidrotu, vai starp eiro zonas EU15 NCB 1patsvaru ECB kapitala un prasibu
arvalstu valiita pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem Tpatsvaru pastav pozitiva
korelativa saite, autore parbaudijusi hipotézes: H,: p <0 un H,: p > 0. Hipotézes parbaudei
aprékinata korelacijas koeficienta r standartkliida s, un faktiskais testa vertejums ¢ saskana ar

sadam formulam:

s = 2.9.

Sl (2.9)
un

(=1"P (2.10.).

Hipotézu parbaudes dati atspoguloti 2.6. tabula. Ta ka faktiskais testa vertgjums ¢ ir lielaks par
kritisko veértibu t,,.,, tad ar varbiitibu P=1-¢ noraidama hipotéze Hy un pienemama
hipotéze H;. Tatad ar bitiskuma limeni a = 0.025 jeb varbiitibu P = 0.975 var pienemt, ka
pastav pozitiva lineara sakariba starp eiro zonas EU15 NCB ipatsvaru ECB kapitala un
prasibu arvalstu valuita pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem Ipatsvaru.

Starp eiro zonas EU15 NCB ipatsvaru ECB kapitala un otra analiz&ta bilances aktivu
postena "Aizdevumi, kas izsniegti eiro eiro zonas kreditiestadém monetaras politikas
operaciju rezultata" (aizdevumu kreditiestadém) ipatsvaru eiro zonas EU15 NCB aktivos
2002.-2008. gada pastaveja tikai vid€ji cieSa pozitiva lineara sakariba (sk. 2.8. att. un

16. pielikumu), un ar7 $aja gadijuma korelacijas koeficients » picauga no 0.7135 2002. gada
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lidz 0.8318 2008. gada (visciesaka korelacija verojama 2008. gada, bet visvajaka —

20006. gada).

2.6. tabula
Eiro zonas EU15 NCB 1patsvara ECB kapitala un prasibu arvalstu valita pret arpus
eiro zonas esoSo valstu rezidentiem Ipatsvara linearas sakaribas parbaudes raditaji
2002.-2008. gada

Radrtajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

r 0.941801 0.985540 0.971893 0.962583 0.939556 0.949055 0.963088
n 12 12 12 12 12 12 12
Sy 0.1063 0.0536 0.0744 0.0857 0.1083 0.0996 0.0858
v 10 10 10 10 10 10 10
a 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025
t 8.859 18.393 13.055 11.233 8.678 9.524 11.314
by 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228
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2.8. attels. Eiro zonas EU15 NCB 1patsvara ECB kapitala un aizdevumu, kas izsniegti
eiro eiro zonas Kreditiestadem monetaras politikas operaciju rezultata, ipatsvara

korelacijas diagramma 2008. gada beigas

Korelativas saites parbaudes rezultati (sk. 2.7. tabulu), kas veikti, izmantojot (2.9.) un

(2.10.) vienadojumu, liecina, ka faktiskais testa veért€jums ¢ ir lielaks par kritisko vertibu z,,.,

tapeéc ar varbitibu P=1-«a noraidama hipotéze H,:p<0 un pienemama hipotze

H,:p>0. Tatad ar bitiskuma limeni o = 0.025 jeb varbiitibu P = 0.975 var piegpemt, ka

pastav pozitiva lineara sakariba starp eiro zonas EU15 NCB ipatsvaru ECB kapitala un

aizdevumu, kas izsniegti eiro eiro zonas kreditiestadéem monetaras politikas operaciju

rezultata, Ipatsvaru.

2.7. tabula

Eiro zonas EU15 NCB 1patsvara ECB kapitala un aizdevumu, kas izsniegti eiro eiro
zonas kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata, ipatsvara linearas

sakaribas parbaudes raditaji 2002.-2008. gada

Raditajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

r 0.713466 0.699480 0.708222 0.725746 0.685208 0.794381 0.83178
n 12 12 12 12 12 12 12
Sy 0.2216 0.2260 0.2233 0.2176 0.2303 0.1921 0.1755
v 10 10 10 10 10 10 10
a 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025
t 3.220 3.095 3.172 3.334 2.975 4.136 4.738
By 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228
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Starp eiro zonas EU15 NCB 1patsvaru ECB kapitala un analiz&to bilances pasivu posteni
"Saistibas eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata"
(kreditiestazu noguldijumu) ipatsvaru eiro zonas EU15 NCB pasivos 2002.-2008. gada
pastavgja cieSa pozitiva lineara sakariba (sk. 2.9. att. un 16. pielikumu). Korelacijas
koeficients » 2002.-2008. gada svarstijas no 0.8940 2003. gada lidz 0.9567 2007. gada, bet
ASV nekustama TpaSuma tirgus krizes radito finanSu satricinajumu rezultata 2008. gada
samazinajas Iidz 0.8819.

Pozitivas korelativas saites pastavéSanas parbaudes rezultati (sk. 2.8. tabulu), kas veikti,
izmantojot (2.9.) un (2.10.) vienadojumu, liecina, ka faktiskais testa vert€jums ¢ ir lielaks par

kritisko vertibu t,,, tapéc ar varbiittbu P=1-a noraidama hipoteéze H,:p<0 un

pienemama hipotéze H, : p > 0. Tatad ar biitiskuma Itmeni o = 0.025 jeb varbiitibu P = 0.975

var pienemt, ka starp eiro zonas EU15 NCB 1patsvaru ECB kapitala un saistibu eiro pret eiro
zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata ipatsvaru pastav pozitiva

lineara sakariba.
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2.9. attels. Eiro zonas EU15 NCB 1patsvara ECB kapitala un saistibu eiro pret eiro zonas
valstu kreditiestadem monetaras politikas operaciju rezultata ipatsvara korelacijas
diagramma 2008. gada beigas

2.8. tabula

Eiro zonas EU15 NCB ipatsvara ECB kapitala un saistibu eiro pret eiro zonas valstu
kreditiestadéem monetaras politikas operaciju rezultata ipatsvara linearas sakaribas
parbaudes raditaji 2002.-2008. gada

Raditajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

r 0.918774 0.894041 0.945511 0.899516 0.917886 0.956656 0.88188
n 12 12 12 12 12 12 12
Sy 0.1248 0.1417 0.1030 0.1382 0.1255 0.0921 0.1491
v 10 10 10 10 10 10 10
a 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025 0.025
t 7.359 6.311 9.183 6.511 7.314 10.388 5915
Loy 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228 2.228
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2.1.3. Eirosistéemas konsolidétas bilances struktiira un dinamika

ECB, sakot ar 1999. gada beigam, publicé Eirosistémas konsolidéto bilanci, kas ietver
ECB un eciro zonas NCB bilan¢u datus. Tomér Eirosistémas konsolidéta bilance (sk.
17. pielikumu) netiek sagatavota ka klasiska konsolidéta bilance. Biitiskako Eirosist€émas
konsolidétas bilances aktivu ipatsvara dalu veido aizdevumi, kas izsniegti eiro eiro zonas
kreditiestadeém monetaras politikas operaciju rezultata, 2008. gada beigas sasniedzot 41.5%
(sk. 18. pielikumu) un salidzinajuma ar 1999. gada beigam pieaugot par 10.7 procentu
punktiem, bet samazinoties salidzinajuma ar 2007. gada beigam par 0.8 procentu punktiem.
So aizdevumu Tpatsvars 1999.—2008. gada beigas svarstijas no 25.0% 2001. gada beigas lidz
42.3% 2007. gada beigas (sk. 2.10. att.).

Aizdevumu, kas izsniegti eiro eiro zonas kreditiestadém monetaras politikas operaciju
rezultata, atlikums 2008. gada beigas salidzinajuma ar 1999. gada beigam palielinajas
3.5 reizes (1pasi strauj§ gada pieaugums verojams 2007. un 2008. gada — attiecigi 41.4% un
35.0%) un veidoja 860.3 mljrd. eiro (maksimalais raditajs 1999.-2008. gada beigas). 1999.—
2008. gada verojama prasibu arvalstu valiita pret arpus eiro zonas eso$o valstu rezidentiem
Ipatsvara kritums, $a postena ipatsvaram samazinoties par 20.8 procentu punktiem. Prasibas
arvalstu valiita pret eiro zonas valstu rezidentiem 1999.-2007. gada beigas neparsniedza
3.0%, bet 2008. gada butiski pieauga un gada beigas sasniedza 11.3%. 1999.-2008. gada
beigas verojama eiro zonas rezidentu eiro denominéto vertspapiru Ipatsvara pieauguma
tendence, $a postena Tpatsvaram pieaugot no 2.9% 1999. gada beigas lidz 13.1% 2008. gada
beigas. Biitisku konsolidétas bilances dalu veidoja par€jie aktivi, un to Tpatsvars svarstijies no
10.1% 1999. gada beigas lidz 18.8% 2006. gada beigas, bet 2006. un 2007. gada beigas
parsniedza zelta un zelta izteikto debitoru paradu patsvaru un bija otrais lielakais Tpatsvara
raditajs. Lai mazinatu par€jo aktivu nozimibu, biitu v€lams paplaSinat konsolidétas bilances
aktivu klasifikaciju vai sniegt ECB gada parskata skaidrojumu par Eirosistemas konsolidétas
bilances pargjo aktivu sastavu.

Savukart Eirosistémas konsolidétas bilances pasivu butiskakais postenis ir eiro banknotes
apgroziba, bet otru lielako Tpatsvaru veido saistibas eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata (sk. 18. pielikumu), So postenu atlikumam 2008. gada
beigas salidzinajuma ar 1999. gada beigam pieaugot attiecigi 2.0 reizes un 4.2 reizes.
Eirosisteémas konsolidétas bilances pasivu struktira 1999.-2008. gada beigas neatspogulo
butiskas tas parmainas (sk. 2.11. att.), tom&r v&rojamas vairakas attistibas tendences. Eiro
banknoSu T1patsvars 1999.-2004. gada beigas pieauga (sasniedzot maksimumu 56.7%),
2005. gada beigas nedaudz samazingjas, 2006. gada beigas gandriz nemainijas un 2007. un

2008. gada beigas turpinaja samazinaties lidz 36.8%. 2007. gada krasak (par 10.0 procentu
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punktiem) pieauga otra lielaka bilances pasiva postena ipatsvars, gada beigas sasniedzot $a

raditaja maksimumu — 25.1%.
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2.10. attels. Eirosistemas konsolidétas bilances aktivu struktiira 1999.-2008. gada beigas
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2.11. attels. Eirosistemas konsolidetas bilances pasivu struktiira 1999.-2008. gada beigas

Kops$ 2005. gada beigam samazinajies gan kapitala un rezervju, gan parvertésanas konta
Ipatsvars (attiecigi par 2.5 procentu punktiem un 3.0 procentu punktiem). Tomeér kapitala un
rezervju un parveértéSanas konta atlikums 2008. gada beigas salidzinajuma ar 2005. gada
beigam pieauga attiecigi par 15.6% un 47.6%, un So abu postenu kopsumma 2008. gada
beigas veidoja 67.7% (2005. gada beigas — 59.9%, bet 1999. gada beigas — 47.4%) no zelta un

zelta izteikto debitoru paradu un prasibu arvalstu valiita pret arpus eiro zonas esoso valstu
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rezidentiem kopsummas atlikuma. Tatad kopuma Eirosisttmas nodroSinajums pret
iesp&jamiem tirgus riskiem palielingjas. 2008. gada strauji (par 11.1 procentu punktu) pieauga
saistibu eiro pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem Tipatsvars, kas saistits ar
nepiecieSamibu aizpemties ASV nekustama 1pasSuma tirgus krizes radito satricinajumu dél.
Salidzinot Latvijas Bankas un FEirosisttmas konsolidétas bilances strukttru, vairak
verojamas atSkirigas neka kopigas tendences (sk. 2.12. un 2.13. att.). Pret€ji Eirosistémas
konsolidetas bilances aktivu struktiirai Latvijas Bankas bilances aktivu galvena sastavdala ir
argjas rezerves jeb prasibas arvalstu valiita pret nerezidentiem, un to ipatsvars 2007. gada
beigas salidzinajuma ar 1999. gada beigdm palielinajas par 29.6 procentu punktiem un
sasniedza maksimalo raditaju — 94.4%. Eirosisteémas konsolid&tas bilances aktivu struktiira
prasibas arvalstu valiita pret nerezidentiem 1999. gada beigas veidoja 27.9%, bet turpmakajos
gados pakapeniski samazinajas un 2007. gada beigas bija 8.6%. Latvijas Bankas prasibu
arvalstu valiita pret nerezidentiem Tpatsvars 2008. gada strauji (par 21.5 procentu punktiem)
samazingjas un veidoja 72.9% (arT Eirosisteéma $a postena Ipatsvars samazinajas Iidz 7.1%),

kas atradas starp 2001.—2003. gada nove€rotajiem $a postena ipatsvara raditajiem.
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2.12. attels. Eirosistémas un Latvijas Bankas aktivu struktiira 1999., 2003., 2004. un
2008. gada beigas
* Struktiiras raditaji parrékinati, pienemot, ka Latvijas Bankas prasibas pret eiro zonas valstu
rezidentiem ir prasibas pret Latvijas rezidentiem.

Lidz ar Latvijas pievienoSanos eiro zonai Latvijas Bankas bilances struktiira mainisies, jo
bitiska argjo aktivu dala (2006. un 2007. gada beigas attiecigi — 42.9% un 36.6%, bet
2008. gada beigas ta jau parsniedza pusi — 51.8%) ir prasibas pret eiro zonas valstu
rezidentiem, kuras ietilpst arT So rezidentu emit&tie vertspapiri. Tapec samazinasies prasibu

arvalstu valiita pret nerezidentiem ipatsvars un palielinasies prasibu pret rezidentiem un



88

rezidentu emitéto vertspapiru Ipatsvars. Ta ka dala zelta un prasibu arvalstu valtta pret
nerezidentiem Latvijas Bankai biis janodod ECB, mazinasies $o postenu Tpatsvaru, vienlaikus
izveidojot jauna postena — Eirosist€émas iekS$€jas prasibas — iIpatsvara raditaju. Tadgjadi
saskana ar autores veikto Latvijas Bankas iesp&jamas aktivu struktiiras aplési arvalstu valiitas
emitéto argjo aktivu Ipatsvars Latvijas Bankas aktivos samazinatos 2.3 reizes, veidojot
aptuveni 30%. Tome@r arT saskana ar So apl€si Sis raditajs butiski parsniegtu Eirosisteémas

konsolidétas bilances aktivu struktiiras attiecigo raditaju.
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2.13. attéls. Latvijas Bankas un Eirosistémas pasivu struktira 1999., 2003., 2004. un
2008. gada beigas
* Struktiiras raditaji parrekinati, pienemot, ka Latvijas Bankas saistibas pret eiro zonas valstu
rezidentiem ir saistibas pret Latvijas rezidentiem un nauda apgroziba ietver tikai emitétas banknotes.

ECB prakse liecina, ka, attiecigajai valstij ieklaujoties eiro zona, ECB Padome ir
pien€musi [émumu par to, ka attieciga EU NCB nodod argjo rezervju aktivus. Visam 4 EU12
NCB (CY, MT, SI, SK) bija noteikts parskaitit ECB ar€jo rezervju aktivu summu ASV
dolaros (vertspapirus un skaidro naudu) un zelta vienada attieciba — attiecigi 85% un 15%
(ECB lémums (2006. gada 30. decembris)...; ECB lemums (2007. gada 31. decembris)...;
ECB lemums (2008. gada 31. decembris)...). Eiro zonas EU15 NCB nodeva argjo rezervju
aktivus gan ASV dolaros, gan Japanas jenas (Sellers, 2006, 91. Ipp.).

Latvijas Bankas un Eirosist€émas konsolidétas bilances pasivos naudas apgroziba ipatsvars
2000.-2004. gada tuvinajas, 2004. gada beigas starpibai veidojot tikai 1.4 procentu punktus.
Tomer $1 starpiba 2005.-2007. gada pieauga, sasniedzot 13.1 procentu punktu 2006. gada
beigas, bet 2008. gada atkal samazinajas par 2.2 procentu punktiem, un 2008. gada beigas
Eirosistémas naudas apgroziba ipatsvars par 7.0 procentu punktiem parsniedza Latvijas

Bankas attiecigo raditaju. 1999.-2007. gada veérojama biitiskaka Latvijas Bankas saistibu pret
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kreditiestadém 1patsvara svarstibu amplitida (39.7 procentu punkti; Eirosistémas raditajs —
10.5 procentu punkti). 2007. gada beigas Latvijas Bankas saistibu pret kreditiestadem
Ipatsvars sasniedza 49.7% un par 24.6 procentu punktiem parsniedza Eirosisteémas attiecigo
raditaju. Savukart 2008. gada Latvijas Bankas saistibu pret kreditiestadem ipatsvars
samazinajas par 17.6 procentu punktiem un 2008. gada beigas par 8.4 procentu punktiem
apsteidza Eirosisteémas attiecigo raditaju. Latvijai pievienojoties eiro zonai, $is Tpatsvara
raditajs varétu tuvinaties Eirosist€émas raditajam, jo Latvijas kreditiestadém izvirzitas obligato
rezervju prasibas tiks vienadotas ar eiro zonas valstis speka eso$ajam prasibam.

Bitiski lielaku Eirosisteémas konsolidétas bilances pasivu dalu aiznem parvertéSanas konti,
bet kapitala un rezervju patsvara atSkiribas nav nozimigas. ParvértéSanas kontu Tpatsvars
Eirosistémas konsolidétas bilances pasivos svarstijies no 7.3% 2004. gada beigas lidz 15.4%
2001. gada beigas (2008. gada beigas — 8.5%), bet Latvijas Bankas pasivos — no 0.6%
2006. gada beigas lidz 2.7% 2002. gada beigas (2008. gada beigas — 2.0%). Kapitals un
rezerves 2008. gada beigas veidoja 5.1% (2007. gada beigas — 4.6%) Latvijas Bankas pasivu,
par 1.7 procentu punktiem (2007. gada beigas — par 0.2 procentu punktiem) parsniedzot
Eirosistémas raditaju (lielaka starpiba verojama 1999. gada beigas — 2.9 procentu punkti).
Tomeér kapitals un rezerves 2008. gada beigas sedza tikai 6.7% Latvijas Bankas zelta un argjo
aktivu arvalstu valttas (maksimalais raditajs (9.1%) verojams 2003. gada beigas, bet
minimalais (3.6%) — 2006. gada beigas). Eirosistéma T attieciba bija butiski lielaka — kapitals
un rezerves 2008. gada beigas sedza 19.5% zelta un argjo aktivu arvalstu valiitas, sasniedzot
maksimalo raditaju (22.8%) 2005. gada, bet minimalo raditaju (16.2%) — 1999. gada. Tas
liecina, ka Eirosistéma bija vairak nodroSinata pret iesp&jamiem riskiem neka Latvijas Banka.
Si situacija tiks pasliktinata arT turpmak, jo LR Saeima veica grozijumus likuma "Par Latvijas
Banku", palielinot Latvijas Bankas pelnas atskaitijumus valsts budZzeta, tad€jadi mazinot
iesp&jamos atskaitijumus Latvijas Bankas rezerves kapitala.

ECB bilances struktira atspogulo ECBS un Eirosist€émas izveidi un attistibu (sk.
19. pielikumu). Sakot ar 2006. gada beigam, vairak neka pusi ECB aktivu veido Eirosist€émas
1eks€jas prasibas, kuru ipatsvars palielinajies no 19.4% 2000. gada beigas (pirmais gads, kad
Sada veida prasibas atspogulotas ECB bilance) Iidz 76.9% 2008. gada beigas. Prasibas
arvalstu valiita pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem veido otru lielako aktivu dalu,
kuras Tpatsvars samazinajies no 70.2% 1999. gada beigas Iidz 10.7% 2008. gada beigas. Zelta
un zelta izteikto debitoru paradu 1patsvars svarstijies no 11.6% 1999. gada beigas Iidz 2.8%
2008. gada beigas. ECB zaud&jumi veidoja 0.4% (1999. gada beigas), 0.6% (2003. gada
beigas) un 1.8% (2004. gada beigas) aktivu.
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Lidz ar eiro banknoSu emisijas uzsakSanu ECB pasivos tiek uzradita dala eiro zonas NCB
emitéto banknoSu, kuru ipatsvars ECB pasivos 2006. gada beigas sasniedza maksimalo
apméru (47.5%), bet 2008. gada beigas samazinajas lidz 15.9%. Savukart Eirosisteémas
iekS€jo saistibu Ipatsvars samazinajas no 69.0% 1999. gada beigas lidz 10.5% 2008. gada
beigas. Izmantojot ASV dolaru terminizsolu iesp&ju, izveidojas ECB saistibas pret FRS
13.9 mljrd. eiro apjoma, un tas 2007. gada beigas palielinaja ECB saistibu eiro pret arpus eiro
zonas esoSo valstu rezidentiem Tpatsvaru par 11.5 procentu punktiem. ECB 2008. gada
turpinot aktivi veikt Sos darfjumus, tas saistibas pret FRS pieauga 1idz 219.7 mljrd. eiro, un tas
noteica butisku minéta pasivu postena Ipatsvara pieaugumu (par 54.5 procentu punktiem),
2008. gada beigas sasniedzot 66.1%. Sis parmainas atspogulojas ECB Eirosistémas ick$gjo
prasibu Ipatsvara pieauguma par 20.3 procentu punktiem, ka ari biitiska eiro banknosu un
Eirosistémas ieks€jo saistibu ipatsvara krituma (attiecigi par 27.1 procentu punktiem un
21.3 procentu punktiem).

EU NCB bilances raditaji ir atskirigi, tom&r ari EU valstu tautsaimniecibas lielums un
iedzivotaju skaits ir atsSkirigs, tapéc, pec autores domam, svarigi analiz€t ari EU NCB darbibas

raditajus atbilstosi attiecigas valsts lielumam.

2.2. Nacionalo centralo banku darbibas efektivitates raditaji un to analize
2.2.1. Nacionalo centralo banku darbibas efektivitates raditaju grupas

Katras valsts attistibas apstakli ir noteikusi ar1 to, ka tas NCB darbojas un kada ir tas loma
finanSu sektora un tautsaimniecibas vadibas joma. Parmainas NCB darbiba ienesa ECB,
ECBS un Eirosistémas izveide, kas ir jauna NCB integracijas pakape. Centraliz€ta ir eiro
zonas NCB galvena uzdevuma — monetaras politikas [@mumu pienemSanas — istenoSana.
Tomér NCB darbojas arT patstavigi, un to pienakumi ir atSkirigi. Batiski ir tas, cik efektivi
NCB veic savus uzdevumus un kads darbinieku skaits nepiecieSsams, lai veiktu Sos
uzdevumus. NCB saskana ar SVF Monetaras un finansu statistikas rokasgramatu, ka ari
Eiropas Kontu sisttmu 1995 (EKS 95) tiek ieklautas finanSu korporaciju sektora (IMF
Monetary and Financial Statistics Manual, 2000, 6. lpp.). Tadgjadi varétu secinat, ka art NCB
darbibu var veértét, izmantojot banku darbibu raksturojoSos raditajus. Tomeér NCB atskiras no
komercbankam ar to, ka to pamatdarbiba ir nacionalas valiitas emisija, valttas ieks€jas un
argjas vertibas saglabasana, valsts starptautisko rezervju vai to dalas parvaldiSana, ka ari
dartfjumi ar SVF (IMF Monetary and Financial Statistics Manual, 2000, 17. lpp.).

Ka jau minéts, veidojot ECBS, tika izmantota Deutsche Bundesbank darbibas pieredze,
tomeér ECBS izveide izraistja arT kritiskus viedoklus par NCB darbibas efektivitati, tapéc NCB

arvien biezak pieverSas darbibas pilnveides jautajumu risinasanai, stiprinot NCB parvaldibu.



91

Vairakas NCB papildus monetaras politikas 1stenoSanai, maksajumu sisteému raitas darbibas
nodro$inasanai, ar§jo rezervju parvaldiSanai un statistikas sagatavosanai veic arl banku
uzraudzibu un valsts aréja parada parvaldiSanu. Tas ietekm@é nepiecieSamo cilvékresursu un
par€jo resursu apjomu. P&c autores domam, So resursu apjomu ietekmé arT tas, cik attistita ir
attiecigas valsts finanSu sisteéma, ka ar1 attiecigas valsts likumdoSanas prasibas uzkrajumu
veidoSanai iesp&jamo zaudejumu segSanai.

Petot NCB darbibas efektivitati, autore iesaka izmantot 4 kvantitativo raditdju grupas
(Pilsuma, Svarinskis, 2007, 124. lpp.; Pilsuma, 2008, 150. lpp.; sk. 2.14. att.). Pirma grupa
ietver NCB izdevumu apjoma attiecibu pret attiecigass NCB valsts tautsaimniecibu
raksturojosiem raditajiem (IKP, kreditiestazu u.c. monetaro finansu iestazu (talak teksta —
MFI) aktivi, iedzivotaju skaits). Otra grupa ietver NCB darbinieku skaita attiecibu pret
attiecigas NCB valsts iedzivotaju un MFI skaitu, ka arT NCB izdevumus personalam attiecibu
pret attiecigas NCB valsts iedzivotaju un NCB darbinieku skaitu. Tre$a un ceturta grupa
ietver attiecigi NCB ttro aktivu ienesigumu un NCB NW. NCB darbibas efektivitates raditaji,

péc autores domam, izmantojami arT, lai noveértetu NCB darbibas integraciju.

Kopgjo izdevumu
koeficienti

NCB NW NCB darbibas /H-\

larbi o aktivu
efelitlYlE?}‘teS ienesigums
raditaji

4

T

Personala skaita
un izdevumu
koeficienti

2.14. attels. NCB darbibas efektivitati raksturojoSo raditaju grupas
Lai varétu vertet dazadu NCB izdevumu apjomu, izmantojama NCB izdevumu apjoma
attieciba pret valsts un tas finansu sektoru raksturojoSajiem raditajiem. Autore iesaka izmantot
4 raditajus (sk. 2.9. tabulu). Raditajs TERgpp lauj salidzinat to, kads ir attiecigas NCB
izdevumu, kurus neietekmé procentu likmju un valitas kursu svarstibas, apmérs
salidzinajuma ar attiecigas NCB valsts tautsaimniecibas apméru. Savukart raditajs TERuyri,
lauj novertet attiecigas NCB izdevumus salidzinajuma ar attiecigas NCB valsts MFI aktivu

apjomu. Izmantojot raditaju TERp, var novertét to, cik attiecigas NCB valsts iedzivotajiem
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izmaksatu uzturét NCB saimniecisko darbibu. Aprékinot raditdju TERyri, rodas iespéja
novertet, cik attiecigds NCB valsts MFI izmaksatu NCB izdevumu segSana (piepemot, ka
MFI kompensétu izdevumus [idzigi ka tas to dara uzraudzibas iestazu gadijuma).

Lai salidzinatu 12 EU valstu (AT, BE, DE, DK, GB, FI, IE, IT, FR, NL, PT, SE) un 6 citu
pasaules NCB darbibas efektivitati 1991., 1992. un 2000. gada, Dz. Mendzela izmantojis
saskana ar (2.11.) un (2.12.) vienadojumu lidzigi aprékinatus raditajus (Mendzela, 2003,
60. Ipp.).

Autores veikta EU NCB pelpas un zaud&jumu parskatu analize liecina, ka lielako dalu
NCB darbibas izdevumu veido maksajumi personalam, citi administrativie izdevumi,
nekustama IpaSuma nolietojums un nematerialo aktivu amortizacija, ka arT naudas zimju
razoSanas izdevumi un uzkrajumu veidoSana. Izdevumi personalam veido biitisku NCB
darbibas izdevumu dalu, pieméram, 2008. gada 60.3% EU NCB izdevumu bija saistiti ar
personala uzturéSanu. Lidz ar to svarigi analiz€t NCB izdevumus personalam, ka ari
darbinieku skaitu, un $im mérkim izmantojami 4 raditaji (sk. 2.9. tabulu). Raditajs PNRp lauj
samérot NCB darbinieku un attiecigas NCB valsts iedzivotaju skaitu. Savukart raditajs
PNRyris 1auj salidzinat, kads NCB darbinieku skaits nosaciti apkalpo vienu attiecigas NCB
valsts MFI. Raditajs PERp lauj novértét, cik vienam valsts iedzivotajam izmaksatu segt NCB
personala izdevumus. Savukart, izmantojot raditaju PERscp, var salidzinat, cik attiecigajai

NCB izmaksa viena tas darbinieka nodarbinasana.

2.9. tabula
NCB darbibu raksturojoSie raditaji
Viena- Raditaja aprekina Raditaja interpretacija Vienadojumos
dojuma vienadojumi izmantotie apzimejumi
numurs
Epo Raksturo NCB darbibas izdevumu apméru | Er,,,; — NCB darbibas
(2.11)) | TERy,, = =2 %100 oD T O ; L
GDP salidzinajuma ar attiecigas valsts IKP. izdevumi, iznemot
Eru Raksturo NCB darbibas izdevumu apjomu | procentu un tamlidzigus
(2.12) | TER, = P uz vienu attiecigas valsts iedzivotaju. izdevumus;
iR = Raksturo NCB darbibas izdevumu apjomu G?]: Ela(t;lf.c 1845 NC_B'
(2.13) Y uz vienu attiecigas valsts MFI. vaists 1rgus cenas,

MFIs

E
TER,,,, =2 x100

Raksturo NCB darbibas izdevumu apméru

P — attiecigas NCB valsts
kopgjais iedzivotaju

(2.14) o sali_dzméj.umé ar attiecigas valsts MFI skaits;
akfivu apjomu. __ : Nyrrs — attiecigas NCB
(2.15) | PNR, = Noes Rakst_ur_o NCB d.arb1111ek_u. skaltg un valsts MFI skaits;
P attiecigas valsts iedzivotaju skaita sameru. | 4, .. attiecigas NCB
(2.16) | PNy, = Ncs Rakst_ur_o NCB darbinieku skaitu uz vienu | valsts MFI aktivu
N s attiecigas valsts MFL atlikums;
Eqop Raksturo NCB izdevumu personalam Ngcp — NCB vidgjais
(2.17) PER, = P apjomu uz vienu attiecigas valsts darbinieku skaits;
iedzivotaju. Escp — NCB izdevumi
PER.. — Egy qusturo NCB izdevumu pgrsonﬁlam personalam; B
(2.18.) s =y apjomu uz vienu NCB darbinieku. IRIy,,— NCB firie

(2.19.) | ROA, _ Mye 100

Net

Raksturo NCB aktivu ienesigumu un sp&ju
segt NCB izdevumus.

procentu ienakumi;
Ape — NCB ftirie aktivi.
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Viens no komercbanku darbibas efektivitates raditajiem ir aktivu ienesigums, kuru varétu
izmantot ari NCB darbibas kvalitates vertésanai. Vertejot NCB aktivu ienesigumu, janem vera
tas, ka NCB primarais mérkis nav giit maksimalus ienakumus, bet gan Tstenot monetaras
politikas meérkus un saglabat argjas rezerves. Tomér ar€jo rezervju parvaldiSanas un
monetaras politikas TstenoSanas rezultata izsniegto aizdevumu procentu ienakumi ir galvenais
NCB izdevumu segsanas avots. Raditajs ROA¢p (sk. 2.9. tabulu) biitu izmantojams, jo sniedz
priekSstatu par NCB operaciju ienesigumu, ipasi eiro zona, kur noteikti vienoti kriteriji
ienakumu atziSanai, spéka ir vienada monetara politika, tiek izmantoti vieni un tie pasi
monetaras politikas instrumenti.

Komercbanku svarigs raditajs ir pasu kapitals, bet NCB gadijuma $adu raditaju parasti
neaprékina. Tomer, ieverojot t.s. tira raditaja principu, varétu noteikt NCB NW, kuru veido
starpiba starp NCB aktiviem un saistibam, un to izsaka vienadojums, kas ieglits, izmantojot
(2.1.) vienadojumu, kura ietverts (2.3.) un (2.6.) vienadojums, un tas ir §ads:

NW = CR + PK = NFA + LTB + NCG + (04— OL") — M0 (2.20.).

Nemot vera to, ka EU NCB veido vienotu sisttmu un darbojas vienota tirgus apstaklos,
varétu izvirzit hipotézi, ka NCB darbibas efektivitates raditaju rezultati ar1 ir lidzigi vai
tuvinas. Tapec turpmak analiz€ti vairaki minétie efektivitates raditaji. Salidzinot NCB darbibu
raksturojosos datus, jasastopas ar atSkirigu NCB atklatibas pakapi, gatavojot finansu parskatus
un gada parskatus. Atskirigs ir NCB pamatdarbibas izdevumu (pieméram, dazads izdevumu
atSifréjums un grup&jums), ka ari darbinieku skaita atspogulojums (pieméram, tiek publicéts
vidgjais darbinieku skaits, darbinieku skaits gada beigas, tiek aprékinats darbinieku skaits,
nemot véra nepilna laika darbiniekus). NCB izdevumu struktiira atkariga ar1 no ta, kada ir
NCB politika pakalpojumu joma. Izvéloties arpakalpojumu, samazinas izdevumi darba
samaksai, bet palielinas citi administrativie izdevumi. Izvéloties arpakalpojumu, NCB var
samazinat darbinieku skaitu, bet bieZi tas nonak dilemmas prieksa par NCB pakalpojumu
drosibu, uzticamibu un kvalitati. Piem&ram, Latvijas Banka neveic naudas zZimju razoSanu, bet
nodrosina NCB apsardzi. Savukart Banka d'ltalia veic naudas zimju razoSanu, bet neveic
NCB apsardzi. Tomér kopuma NCB izdevumus raksturojoSie raditaji lauj salidzinat NCB

darbibas rezultatus.

2.2.2. Nacionalo centralo banku kopéjos izdevumus raksturojoso raditaju analize

NCB izdevumu apjoms ir biutiski atSkirigs (sk. statistiskos raditajus 1998.—2008. gada
20. pielikuma). Pamatojoties uz NCB izdevumu apjomu, NCB veido 5 kopas, tomér starp
apjomigu un lielu izdevumu kopu veidojas izdevumu sadalijuma parravums, jo intervala no

501 milj. eiro Iidz 1 400 milj. eiro neatrodas nevienas NCB izdevumu apjoms (sk.
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2.10. tabulu). Apjomigo izdevumu kopas NCB izdevumi veido apméram 60% EU NCB

izdevumu kopapjoma.

2.10. tabula
EU NCB kopas saskana ar izdevumu apjomu 2002., 2004. un 2008. gada
Nr. | Kopas nosaukums Izdevumu EU NCB (noradtti valstu kodi) piederiba kopai
p.k. apjoms
(milj. eiro) 2002 2004 2008
1. Apjomigi izdevumi | 1401-2 062 DE, FR, IT
2. Lieli izdevumi 201-500 AT, BE, EL, ES, GB, NL, PL
3. Vidgji izdevumi 101-200 CZ, PT, SE FI, PT, SE FI, IE, PT, RO
4. | Nelieli izdevumi 51-100 DK, FL, IE, HU, RO CZ, DK, IE, HU, CZ, DK, HU,
RO, SK SE, SK
5. Mazi izdevumi 8-50 BG, CY, EE, LT, LU, BG, CY, EE, LT, LU, LV, MT, SI
LV, MT, SI, SK

Parmainas vérojamas vid&ju, nelielu un mazu izdevumu kopd, jo samazindjies Ceskd
narodni banka un Sveriges Riksbank izdevumu apjoms, bet palielinajies Suomen Pankki —
Finlands Bank, Central Bank and Financial Services Authority of Ireland, Banca Nationala a
Romdniei un Narodna banka Slovenska izdevumu apjoms. Ja 2001.-2004. gada verojams
NCB izdevumu samazinajums, tad 2005.—2008. gada atsakusies to pieauguma tendence (sk.

2.15. att.).
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2.15. attels. EU NCB izdevumu kopapjoms 1998.—2008. gada un ta gada parmainas
Piezime. 1998. gada izdevumos nav ietverti Central Bank of Cyprus un Bank of Greece izdevumi.

NCB izdevumu samazinajumu 1999. gada galvenokart noteica Banca d'ltalia pensiju un
izstasanas pabalstu izdevumu biitisks samazinajums (par 1 255 milj. eiro jeb 23.5 reizes).
2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu 19 EU (t.sk. 11 EU12 un 8 EU15) NCB izdevumi
palielinajas, bet 8 EU (t.sk. CZ un 7 EU15) NCB izdevumi samazinajas (sk. 2.16. att.).
Izdevumi visstraujak palielinajas Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta (2.1 reizi),
bet visstraujak samazinajas Sveriges Riksbank (par 47.5%). Starp Baltijas valstu NCB
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visstraujak pieauga Eesti Pank izdevumi (2.0 reizes), kurai sekoja attiecigi Lietuvos bankas un

Latvijas Banka, kuru izdevumi palielinajas attiecigi par 62.8% un 40.0%.

2.16. attels. EU NCB izdevumu parmainas 2002.—2008. gada (procentos)

Autore izmantojusi minétos koeficientus TERGpp, TERp, TERupi; un TERyg,, lai
pilnvertigak novertétu NCB izdevumu apjomu.

NCB TERgpp amplitida 2002.-2008. gada mazinajas par 0.07 procentu punktiem, un
vid€jais TERgpp raditajs kritas par 0.03 procentu punktiem (sk. 2.17. att. un 2.11. tabulu).
Vislielakais TERGpp 2008. gada bija Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta (0.29%;
2002. gada — 0.17%) un Central Bank of Cyprus (0.23%; 2002. gada — 0.17%). EU NCB
TERgpp standartnovirze svarstijas no 0.066% 2004. gada 1idz 0.051% 2006. gada. Asimetrijas
koeficienti liecina, ka EU NCB TERgpp empiriska sadalijuma Iikne 2002.-2008. gada bija
nobidita pa kreisi, bet ekscesa koeficients parada, ka sadalijums bija izstiepts un bijusi

pastiprinata grupésanas centralajas klases.
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2.17. EU NCB TERgpp 2002. un 2008. gada
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2.11. tabula
EU NCB TERgpp statistiskie raditaji 2002.-2008. gada

Raditajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Aritmetiskais vidgjais 0.12844 0.11596 0.11180 0.10431 0.10229 0.10317 0.10505
Standartk]ada 0.01258 0.01154 0.01267 0.01078 0.00981 0.01237 0.01203
Mediana 0.12717 0.11037 0.09534 0.10146 0.10421 0.09981 0.09825
Moda N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Standartnovirze 0.06534 0.05996 0.06583 0.05601 0.05100 0.06430 0.06252
Dispersija 0.00427 0.00360 0.00433 0.00314 0.00260 0.00413 0.00391
Ekscesa koeficients 1.52655 2.89473 1.96477 1.61944 0.65162 2.87630 1.95986
Asimetrijas koeficients 0.74355 1.15870 1.28354 0.99437 0.54611 1.51256 1.20306
Amplituda 0.30242 0.28889 0.27498 0.24719 0.21761 0.28313 0.27229
Minimums 0.02055 0.02079 0.01987 0.01930 0.01901 0.01737 0.01874
Maksimums 0.32297 0.30969 0.29485 0.26649 0.23662 0.30050 0.29103
Absolutais lielums 3.46795 3.13096 3.01864 2.81644 2.76183 2.78570 2.83628
Noverojumu skaits 27 27 27 27 27 27 27
Ticamibas limenis (95%) 0.02585 0.02372 0.02604 0.02216 0.02017 0.02544 0.02473

6 EU12 NCB bija starp tam 10 EU NCB bankam, kuram 2008. gada bija augstakais
TERGpp. Savukart starp tam 10 EU NCB, kuram 2008. gada bija viszemakais TERgpp, bija
tikai 2 EU12 NCB (CZ, SI). Baltijas valstis vislielakais TERgpp gan 2002. gada, gan

2008. gada bija Latvijas Bankai, tom&r tas, butiski pieaugot Latvijas IKP apjomam,

samazindjas par 0.13 procentu punktiem, 2008. gada veidojot 0.19% (sk. 2.18. att.).

2.18. attéls. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB TERgpp 2002. un 2008. gada
(procentos)

Eesti Pank un Lietuvos bankas TERgpp 2002. gada bija vienadi (0.15%), bet 2008. gada

Eesti Pank TERgpp bija par 0.02 procentu punktiem lielaks neka Lietuvos bankas TERGpp un

veidoja 0.14%. Tadgjadi EU12 NCB izdevumu apjoms salidzinajuma ar EU12 valstu

tautsaimniecibas apjomu ir biitiskaks. 2002. gada Baltijas valstu NCB TERgpp parsniedza EU

NCB TERgpp vidgjo raditaju. Savukart 2008. gada §1 atskiriba mazinajusies Latvijas Bankai
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un Lietuvos bankas attiecigi par 0.11 procentu punktiem un 0.01 procentu punktu (gandriz
sasniedzot EU NCB vidgjo raditaju — 0.15%), bet Eesti Pank TERgpp atSkiriba palielinajusies
par 0.02 procentu punktiem. Autore veikusi Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank
raditaju salidzinajumu, jo Danija ir EUL5 un VKM II dalibvalsts un atrodas geografiski tuvu
Baltijas valstim, bet Danmarks Nationalbank isteno Baltijas valstu NCB lidzigu monetaro
politiku. Danmarks Nationalbank TERgpp bija zemaks par EU NCB vid&jo raditaju un
Baltijas valstu NCB banku raditaju un 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu nedaudz
samazinajies (par 0.01 procentu punktu).

EU NCB TERgpp 2008. gada salidzinajuma ar 1999. un 2002. gadu palielingjies tikai
attiecigi 4 EU valstu (IE, IT, LU, MT) un 3 EU NCB (CY, IE, MT) (sk. 2.19. att.). 2002.—
2008. gada vislielakais TERgpp samazinajums bija Latvijas Bankai (par 0.13 procentu
punktiem), bet pieaugums — Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta (par
0.12 procentu punktiem). Savukart 1999.-2008. gada vislielakais $a raditaja samazinajums
bija Magyar Nemzeti Bank (par 0.64 procentu punktiem), bet pieaugums — Bank Centrali ta'
Malta/Central Bank of Malta (par 0.11 procentu punktiem).

2.19. attels. EU NCB TERgpp parmainas 2002.-2008. gada (procentu punktos)

EU NCB TERp amplitida 2002.-2008. gada bija bitiska (sk. 2.20. att. un 2.12. tabulu).
Vislielakais TERp bija Banque centrale du Luxembourg, kas vairakkartigi parsniedza
mazako — Banca Nationald a Romaniei — raditaju (2008. gada — 16.9 reizes, 2002. gada —
24.0 reizes). Kopuma vérojama lielaka atskiriba starp EU15 valstu un EU12 NCB kopam.
Vairakuma gadijumu lielaks $is raditajs bija EU15 NCB, bet zemaks — EU12 NCB. 2002.—
2008. gada izn@mums Saja konteksta bija 2 EU12 NCB (CY, MT) un 2 EU15 NCB (ES, GB),
kuram 2004. gada pievienojas Sveriges Riksbank. Atseviskos gados izp€mums bija ari

Danmarks Nationalbank (2002. gada), Banka Slovenije (2006. gada), Latvijas Banka (2002.,
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2007. un 2008. gada) un Eesti Pank (2008. gada). EU NCB TERp standartnovirze svarstijas no
14.32 eiro 2006. gada Iidz 18.12 eiro 2008. gada. EU NCB TERp sadalijums 2002.—

2008. gada bija asimetrisks, empiriska sadalijuma likne bija nobidita pa kreisi un sadalijums

bija izstiepts, variant€m grupgjoties centralajas klases.
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2.20. attels. EU NCB TERp 2002. un 2008. gada
2.12. tabula
EU NCB TERgp statistiskie raditaji 2002.-2008. gada
Raditajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Aritmétiskais vidgjais 19.36 17.88 17.9 18.24 19.0 20.88 22.37
Standartklada 3.2563 2.8643 2.7604 3.0495 2.7551 3.2469 3.4877
Mediana 16.9 16.3 15.0 15.8 15.4 16.5 17.0
Moda 6.7 8.4 N/A 9.8 8.1 N/A N/A
Standartnovirze 16.9203 | 14.8833 | 14.3434 | 15.8456 | 14.3162 | 16.8714 | 18.1226
Dispersija 286.2956 | 221.5131 | 205.7331 | 251.0840 | 204.9523 | 284.6449 | 328.4289
Ekscesa koeficients 9.0640 | 10.8341 8.5491 11.8235 7.6827 4.7607 6.4393
Asimetrijas koeficients 26111 2.7911 2.4452 2.9871 2.2833 2.0232 2.1890
Amplitida 82.9 75.8 72.0 81.0 69.6 73.6 84.5
Minimums 3.6 3.4 23 3.7 4.6 4.8 53
Maksimums 86.5 79.2 74.3 84.7 74.2 78.4 89.8
Absolitais lielums 522.7 482.8 483.3 492 4 513.0 563.7 604.1
Novérojumu skaits 27 27 27 27 27 27 27
Ticamibas [tmenis (95%) 6.6934 5.8876 5.6741 6.2683 5.6633 6.6741 7.1691

2002.-2008. gada 9 EU NCB (t. sk. tikai vienas EU12 NCB — Ceskd ndrodni banka) TERp

samazinajas (sk. 2.21. att.). Visvairak $§is raditajs samazinajas Sveriges Riksbank (par

8.5 eiro), bet visvairak (attiecigi par 22.0 eiro un 20.8 eiro) palielinajas Central Bank of

Cyprus un Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta.
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2.21. attels. EU NCB TERp parmainas 2002.-2008. gada (eiro)

Atskiriba starp Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank TERp mazinajas, un
2008. gada Eesti Pank un Latvijas Bankas TERp parsniedza Danmarks Nationalbank TERp
attiecigi par 2.8 eiro un 5.5 eiro (sk. 2.22. att.). 2002.-2008. gada vidgjais EU NCB TERp
pieauga par 3.0 eiro (15.5%), bet Danmarks Nationalbank TERp — par 0.8 eiro (5.9%).
Baltijas valstu NCB TERp palielinajas vairak neka EU NCB un Danmarks Nationalbank
TERp. Vislielakais bija Eesti Pank TERp pieaugums (8.5 eiro jeb 2.0 reizes).

2.22. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB TERp 2002. un 2008. gada
(eiro)

EU NCB TERyp; amplitida 2002.-2008. gada bija ievérojama, un 2008. gada
saltdzinajuma ar 2002. gadu ta palielinajas par 26.4%. Vislielakais TER )z, 2002.-2008. gada
bija Bank of Greece (svarstoties no 2 915.6 tikst. eiro 2005. gada Iidz 4 363.2 tiikst. eiro
2007. gada), bet 2002. gada — Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique
(3 442.6 tikst. eiro; sk. 2.23. att.). Vismazakais TER;r;; 2002.-2005. gada bija Central Bank
of Cyprus (2002. gada TER)r;; minimums — 47.3 tokst. eiro), bet 2006.—2008. gada — Banque
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centrale du Luxembourg (2008. gada sasniedzot 68.9 tiikst. eiro). Nav vérojama liela atSkiriba
starp EU15 NCB un EU12 NCB TERr;s. 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu TERrys
22 EU NCB (t.sk. 12 EU15 NCB un 10 EU12 NCB) palielinajas (visvairak Banka Slovenije —
par 645.8 tikst. eiro jeb 2.7 reizes), bet 5 EU NCB (t.sk. 3 EU15 NCB un 2 EU12 NCB) tas
samazindjas (visvairak Narodnad banka Slovenska — par 472.6 tikst. eiro jeb 1.2 reizes; sk. ar1

21. pielikumu).
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2.23. attels. EU NCB TERwfrs2002. un 2008. gada
Starp Baltijas valstu NCB 2008. gada vislielakais TERyr;s bija Eesti Pank, kas parsniedza
ar1 Danmarks Nationalbank TERyris raditaju (sk. 2.24. att.) un salidzinajuma ar 2002. gadu
palielinajas par 43.5%. Vienigi Latvijas Bankas TERr;; 2002.—2008. gada samazinajas (par
30.6 tukst. eiro jeb 4.7%).

—0—2002
—0—2008

2.24. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB TERyf s 2002. un 2008. gada
(tiikst. eiro)

Autore NCB TERr,, aprékinam izmantoja EU valstu kreditiestazu aktivus 2003.—
2008. gada (ECB EU Banking Structures..., 2008; ECB Structural Indicators...). Saja laika
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perioda visu NCB (iznemot Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique)
TERyr1, samazindjas, un visvairak $is raditajs samazinajas Banca Nationala a Romdniei (par
0.36 procentu punktiem; sk. 21. pielikumu.). Vairaku NCB (t.sk. 6 EUI15 NCB un 1 EU12
NCB) TERyr, samazinajas tikai par 0.01 procentu punktu vai mazak. Ta ka 2003.—
2008. gada EU12 NCB TERur, butiski samazingjas, arm $a raditaja amplitida sarukusi
3.6 reizes. Vislielakais TERyr, bija Banca Nationala a Romdaniei (iznemot 2004. un
2008. gada, kad vislielakais Sis raditajs bija Lietuvos bankas), bet vismazakais — Bank of
England un Banque centrale du Luxembourg (sk. 2.25. att.). Vérojama tendence, ka lielaks
TERyr. bija EUI2 NCB (iznemot Central Bank of Cyprus un Bank Centrali ta'
Malta/Central Bank of Malta), bet mazaks TERyp, — EULS NCB (iznemot Bank of Greece).
Péc autores domam, vairaku EU NCB TERy, ietekmés ASV nekustama ipasuma tirgus

krizes izraisito satricinajumu atspogulojums EU valstu MFI bilances aktivu atlikuma.
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2.25. attels. EU NCB TERwFr|a2 2003. un 2008. gada

Piezime. Magyar Nemzeti Bank TERyr, 2003. gada nav aprékinats, jo attieciga informacija par
Ungarijas kreditiestazu aktivu atlikumiem 2003. gada beigas nebija pieejama.

Starp Baltijas valstu NCB TERur, 2008. gada salidzinajuma ar 2003. gadu visvairak
samazinajas Latvijas Bankai (par 0.23 procentu punktiem) un Lietuvos bankas (par
0.23 procentu punktiem), un 2008. gada Lietuvos bankas TERur;, apsteidza gan abu pargjo
Baltijas valstu NCB, gan Danmarks Nationalbank TERyr, (sk. 2.26. att.). Baltijas valstu
NCB TERrr, 2008. gada salidzinajuma ar 2003. gadu tuvingjies EU NCB TERr;, vidéjam

raditajam.
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Videji EU

2.26. attéls. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB TERyr 5 2003. un 2008. gada
(procentos; logaritmiska skala)

2.2.3. Nacionalo centralo banku darbinieku skaita un darba samaksas izdevumu
raksturojums

Biitisku EU NCB izdevumu dalu veido ar darbinieku darba samaksau saistitie izdevumi,
tapec analizeti tie minétie 4 koeficienti (PNRp, PNRyris, PERp, PERscp). ECBS 2008. gada
stradaja 61.3 tikst. darbinieku, un darbinieku skaits salidzinajuma ar 2002. gadu samazinajas
par 13.0 tikst. darbinieku jeb 17.5%. Darbinieku skaits 2008. gada svarstijas no 12.79 tukst.
darbinieku Banque de France lidz 0.23 tiukst. darbinieku Banque centrale du Luxembourg
(2002. gada attiecigi no 15.49 tikst. darbinieku Iidz 0.19 tiikst. darbinieku; sk. 2.27. att.).
2008. gada 5 EULS5 (DE, EL, ES, FR, IT) NCB un 1 EUI2 (PL) NCB darbinieku skaits
parsniedza ECBS vidgjo darbinieku skaitu.
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2.27. attéls. EU NCB un ECB darbinieku skaits 2002., 2004. un 2008. gada
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Banca d'lItalia, Banque de France un Deutsche Bundesbank 2008. gada stradaja 49.9%
ECBS darbinieku (2002. gada — 51.5%). ECB darbinieku skaits 2008. gada veidoja 2.4% no
ECBS darbinieku skaita (2002. gada — 1.5%). Baltijas valstu NCB 2008. gada visvairak
darbinieku bija Lietuvos bankas (0.84 tikst. darbinieku), kurai sekoja Latvijas Banka
(0.65 tukst. darbinieku) un Eesti Pank (0.23 tiukst. darbinieku). 2008. gada salidzinajuma ar
2002. gadu palielingjas tikai ECB, 4 EU12 (BG, CY, MT, SI) NCB un 2 EU15 (IE un LU)
NCB darbinieku skaits (sk. 2.28. att.). ECB un Banque centrale du Luxembourg darbinieku
pieaugumu noteica tas, ka abas §is bankas ir jaunizveidotas institicijas. Central Bank and
Financial Services Authority of Ireland darbinieku skaita pieaugumu izraisija tas, ka 2003.
gada Irijas centralaja banka ieklavas kreditiestazu uzraudzibas iestade. 2008. gada
salidzinajuma ar 2002. gadu visvairak darbinieku skaitu samazinaja Deutsche Bundesbank,
Banque de France un Narodowy Bank Polski — attiecigi par 4.3 tiikst. darbinieku (30.0%),
2.7 tokst. darbinieku (17.4%) un 2.3 tikst. darbinieku (37.3%). Piem@ram, Deutsche
Bundesbank parveidoja NCB struktiiru, samazinot filialu skaitu (Kurm-Engels, 2006).
Narodowy Bank Polski darbinieku skaits 2008. gada salidzinajuma ar 2007. gadu samazinajas
par 10.3% (0.46 tikst. darbinieku), jo Polija izveidota banku uzraudzibas institiicija. Baltijas
valstis visstraujak darbinieku skaits 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu samazinats

Latvijas Banka (par 11.8%), tai sekoja Eesti Pank (8.0%) un Lietuvos bankas (2.5%).

2.28. attels. EU NCB un ECB darbinieku skaita parmainas 2008. gada salidzinajuma ar
2002. gadu (procentos)

Bank of England 20. gs. 90. gadu beigas veiktaja p&tijuma secinats, ka veérojama speciga
pozitiva saistiba starp NCB darbinieku un valsts iedzivotaju skaitu, tomér Sis raditajs biitiski
atSkiras (European Central Banking..., 1997, 233. lpp.). Lai parbauditu So secinajumu, autore
salidzinajusi EU NCB darbinieku skaitu un attiecigas valsts iedzivotaju skaitu 2002.—

2008. gada. Lai mazinatu meroga efektu, aprékinati EU NCB darbinieku skaita un attiecigas
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valsts iedzivotaju skaita logaritmi. 2002.-2008. gada So parveidoto raditaju korelacijas
koeficients 7 parsniedza 0.8 un determinacijas koeficients R’ sakrit ar korelacijas koeficienta
kvadratu: R? = 7 (sk. 2.13. tabulu). Tadgjadi var secinat, ka starp EU NCB darbinicku skaita
un attiecigas valsts iedzivotaju skaita raditajiem verojama cieSa pozitiva lineara sakariba (sk.
2.29. att.), tomer 2002.—2008. gada tas cieSums mazinajies. Apméram 80% no EU NCB
darbinieku parmainam var izskaidrot ar linearas regresijas modeli.

2.13. tabula

EU valstu iedzivotaju un NCB darbinieku skaita logaritmu korelacijas un
determinacijas koeficienti 2002.-2008. gada

Raditajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
r 0.904329 | 0.896097 | 0.890868 | 0.891545 | 0.885723 | 0.881294 | 0.876649
r gada parmainas — | —0.008232 | —0.005229 | 0.000677 | —0.005822 | —0.004429 | —0.004645
7 parmainas — | —0.008232 | —0.013461 | —0.012784 | —0.018606 | —0.023035 | —0.027680
salidzinajuma ar
2002. gadu
R’ 0.817811 0.802989 | 0.793646 | 0.794852 | 0.784505 | 0.776679 | 0.768514
r 0.817811 0.802989 | 0.793646 | 0.794852 | 0.784505 | 0.776679 | 0.768514
Pozitivi veérsta sakariba veérojama ari, salidzinot EU valstu kreditiestaZzu un NCB

darbinieku skaitu (sk. 22. pielikumu). So raditaju korelacijas koeficients » 2003.—2008. gada
svarstfjas no 0.8361 2004. gada Iidz 0.8427 2008. gada.
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2.29. atteéls. EU NCB darbinieku skaita un iedzivotaju skaita korelacijas diagramma
2008. gada

Salidzinot EU NCB darbinieku skaitu uz 100 tikst. iedzivotaju jeb PNRp (sk. 2.30. att.),
verojama biitiska amplitiida starp zemako un augstako raditaju un 2002.-2008. gada ta
palielingjas par 3 darbiniekiem jeb 4.1%. Standartnovirze 2002.-2008. gada bija
15 darbinieku. 2008. gada 11 EU NCB (t.sk. 6 EU12 NCB) PNRp parsniedza videéjo PNRp
raditaju, bet 16 EU valstu NCB (t.sk. 10 EUI5 NCB) PNRp bija zemaks par vidéjo PNRp
(2002. gada — attiecigi 9 un 18 EU NCB raditaji). Vislielakais PNRp bija Bank Centrali
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ta' Malta/Central Bank of Malta, bet vismazakais — Bank of England. Starp Baltijas valstu
NCB viszemakais Sis raditajs bija Eesti Pank, tai sekoja Lietuvos bankas un Latvijas Banka.

Biitiska starpiba starp EU15 NCB un EU12 NCB PNRp 2002.-2008. gada nav vérojama.

n N 2 [~
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2.30. attels. EU NCB PNRp 2002. un 2008. gada
EU NCB PNRp sadalijums ir asimetrisks, empiriska sadalijuma likne ir nobidita pa kreisi
(asimetrijas koeficients svarstijies no 2.17 2004. gada lidz 2.48 2007. gada) un vérojama
pastiprinata varian$u grup€Sanas centralajas klasés (ekscesa koeficients svarstijies no
6.352004. gada Iidz 7.91 2007. gada; 23. pielikumu). Vairakuma NCB PNRp atradas
intervala 11-20 darbinieku uz 100 tukst. iedzivotaju, un gadijumu skaits $aja intervala

samazinajies no 13 NCB 2002. gada lidz 11 NCB 2008. gada (sk. 2.31. att.).

NCB skaits
N
Il

1-10 11-20 21-30 31-40 41-50 51-60 61-70 71-80
Darbinieku skaits uz 100 tikst. iedzivotaju

02002 22003 E2004 E2005 M2006 02007 @2008

2.31. attels. EU NCB PNRp sadalijums 2002.-2008. gada
Salidzinot EU NCB darbinieku skaitu uz vienu MFI jeb PNRypgj;, var secinat, ka

vislielakais skaits darbinieku vienu MFI apkalpo Banca Nationala a Romdniei, bet
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vismazakais — Banque centrale du Luxembourg (sk. 2.32. att.). Ari $im raditajam vérojama
bitiska amplitiida, kas 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu mazinajas par 25 darbiniekiem
jeb 41.0% (sk. statistikas raditajus 23. pielikuma). Raditdjam PNRyr;s VErojama spécigaka
tendence, ka EUI2 (izpémums— CY, HU) NCB PNRyr; bija augstaks neka EUILS
(izp€émums — BE, EL) NCB PNRyri. EU NCB PNRyrs vidgjais raditajs 2008. gada
salidzinajuma ar 2002. gadu samazinajas par 20.3%, un to parsniedza 8 EU (BE, BG, CZ, EL,
MT, SI, SK, RO) NCB (2002. gada — 8 EU — BE, BG, CZ, EL, MT, SI, SK, RO — NCB). EU
NCB PNR s sadalijums 2002.-2008. gada bija asimetrisks ar nobidi pa kreisi, asimetrijas
koeficientam samazinoties no 2.117 2002. gada Iidz 1.264 2008. gada. EU NCB PNRis
sadaltjumam 2002.-2008. gada bija raksturiga pastiprinata varian$u grup&S$anas centralajas
klas€s, tomér ve€rojama S$is tendences mazinasanas (ekscesa koeficents saruka no

4.130 2002. gada lidz 0.545 2007. gada).
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2.32. attels. EU NCB PNRwris 2002. un 2008. gada

EU NCB ar darbiniekiem saistito izdevumu Ipatsvars kopgjos izdevumos 1999.-2008. gada
veidoja videji 51.1%. 2008. gada $is Tpatsvars svarstijas no 29.6% bwreapcka Hapooua banxa
Iidz 81.6% Central Bank of Cyprus (2002. gada — no 23.8% Sveriges Riksbank lidz 81.3%
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta). Starp Baltijas valstu NCB lielaks ar
darbiniekiem saistito izdevumu ipatsvars veérojams Latvijas Bankai, kurai seko Lietuvos
bankas un Eesti Pank. Latvijas Bankas ar darbinieku uzturéSanu saistito izdevumu Ipatsvars
1998.-2008. gada svarstijas no 52.0% 1998. gada lidz 60.1% 2001. gada un 2008. gada bija
58.4%, kas nedaudz parsniedza attiecigo Danmarks Nationalbank raditaju (57.6%). Lietuvos

bankas ar darbinieku uzturéSanu saistito izdevumu ipatsvars svarstijas no 43.0% 2000. gada
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1idz 59.5% 2004. un 2006. gada un 2008. gada bija 41.3%. Eesti Pank $a Tpatsvara limenis
bija zemaks, svarstoties no 34.8% 2000. gada lidz 45.5% 2005. gada (2008. gada — 35.1%)).
EU NCB PERp amplituda 1998.—2008. gada bija biitiska, un verojama tas piecauguma
tendence (sk. PERp statistikas raditajus 24. pielikuma). Vislielakais PERp, sakot ar
2000. gadu, bija Banque centrale du Luxembourg, 2007. gada sasniedzot 43.34 eiro
(1998. gada — 20.06 eiro; sk. 2.33. att.). 1998. gada un 1999. gada liderpozicijas bija attiecigi
Banca d'ltalia (37.88 eiro) un Oesterreichische Nationalbank un Banque de France (attiecigi
21.13 eiro un 21.11 eiro). Savukart zemakais PERp 1998.-2008. gada bija bwacapcka
HapooHa bauka un Banca Nationald a Romdniei, 2008. gada sasniedzot attiecigi 1.90 eiro un
2.11 eiro. Ve&rojama tendence, ka PERp ir augstaks EU15 (izp€mums — GB) NCB, bet

zemaks — EU12 (izpémums — CY, MT) NCB, tomér So kopu atskiriba mazinajusies.
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2.33. attels. EU NCB PERp2002. un 2008. gada

PERp 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu palielinajas 21 NCB (t.sk. 10 EU15 NCB un
11 EU12 NCB), bet samazinajas — 6 NCB (t.sk. 5 EU15 NCB un Magyar Nemzeti Bank; sk.
2.34. att.). Visvairak PERp palielinajas Central Bank of Cyprus (par 21.99 eiro jeb 2.2 reizes)
un Banque centrale du Luxembourg (par 12.79 eiro jeb 37.3%). Savukart visvairak PERp
samazindjas Deutsche Bundesbank PERp (par 0.74 eiro jeb 6.0%) un Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique (par 0.71 eiro jeb 3.9%). Baltijas valstu NCB PERp bija
mazaks neka EU NCB PERp vidgjais raditajs (sk. 2.35. att.). Starp Baltijas valstu NCB
vislielakais PERp bija Latvijas Bankai (2002. un 2008. gada attiecigi 7.75 eiro un 11.58 eiro),
un tas parsniedza ar1 Danmarks Nationalbank PERp (2002. un 2007. gada — attiecigi par 2.6%
un 40.0%). Ta ka Eesti Pank PERp pieauga straujak (par 2.78 eiro jeb 86.6%), tad tas
2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu kluva lielaks par Lietuvos bankas raditaju par
1.38 eiro jeb 29.8% un bija 6.01 eiro.
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2.34. attels. EU NCB PERp parmainas 2002.-2008. gada (eiro)
Ta ka vairakuma EU NCB informacija par darbinieku skaitu pieejama tikai, sakot ar
2002. gadu, analize par EU NCB darbinieku skaitu un darbinieku atalgojumu veikta par
2002.-2008. gadu. To EU NCB, kuras gada parskatos uzrada darbinieku skaitu parskata

perioda beigas, vid€jais darbinieku skaits aprékinats ka aritmétiskais vidgjais.

Videji EU

2.35. attéls. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB PERp 2002. un 2008. gada
(eiro)
Visaugstakais PERgscp 2002.—2008. gada bija Banca d'ltalia un ECB, bet viszemakais —

bwaeapcka napoona 6bawnxa, un atskiriba starp zemako un augstako raditaju 2008. gada
sasniedza 166.2 tukst. eiro jeb 15.2 reizes, bet standartnovirze bija 40.6 tukst. eiro (sk.
25. pielikumu un 2.36. att.). Var novérot izteiktu robezu starp EU15 NCB un EU12 NCB.
Amplitiida starp EU15 NCB PERscp veidoja 108.69 tiikst. latu jeb 2.6 reizes, bet amplituda
starp EU12 NCB PERscp— 80.6 tiikst. eiro jeb 7.9 reizes.
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2.36. attels. EU NCB un ECB PERscs 2002. un 2008. gada
Biitiskak samazinajies to NCB skaits, kuru PERgcp ir 11dz 20 tiikst. eiro, bet palielinajies to
NCB skaits, kuru PERgcp ir 81-100 tikst. eiro (sk. 2.37. att.). NCB PERscp sadalijums
2007. gada salidzinajuma ar 2002. gadu tuvinajies simetriskam, tomér 2008. gada saglabajas
$a sadalfjuma neliela nobide pa kreisii EU NCB PERscp sadalijums bija saplacinats

(raksturiga varianSu koncentracija malgjas klases).
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2.37. attéls. EU NCB un ECB PERgcg sadalijums 2002.-2008. gada
Visu NCB un ECB PERgcp 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu palielinajas (sk.
2.38. att.). Absoliita izteiksmé vislielakais PERgcp pieaugums verojams Banca d'ltalia
(55.1 tukst. eiro), bet vismazakais — Lietuvos bankas un bvieapcka napoona 6anxa (attiecigi
4.1 tukst. eiro un 4.2 tikst. eiro). Savukart visstraujakais PERscp pieaugums 2008. gada

salidzinajuma ar 2002. gadu bija Banca Nationald a Romaniei (2.6 reizes), bet vislénakais —
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ECB (4.6%). Palielinoties gan darba samaksai, gan arl maksajumiem, kas saistiti ar
darbinieku pensiju nodroSinajumu, EU12 NCB izdevumi varétu turpinat pieaugt, tomer So
procesu varétu kavét ASV nekustama 1pasuma tirgus krizes ietekme radies politisko partiju un

sabiedribas kopuma spiediens samazinat NCB, 1pasi EU12 NCB, izdevumus.

2.38. attels. EU NCB un ECB PERgcg parmainas 2002.-2008. gada (tukst. eiro)

Nemot véra to, ka NCB klist arvien caurredzamakas, tiek salidzinats ari NCB prezidentu
u.c. lémgjinstittciju loceklu darba samaksas apmeérs. NCB prezidenta panakumi, reputacija un
uzdevumu svarigums nav vienigais faktors, kas nosaka NCB vaditaju atalgojumu. ECBS
nepastav vienota kartiba, ka tiek noteikta NCB Iémgjinstitiiciju loceklu darba samaksa. EU
NCB finansu parskatos publiskota informacija par to lemgjinstitticiju loceklu darba samaksu,
ja ta vispar tiek publiskota, ir atSkiriga. Piem@ram, Banco de Espaiia un Banca d'ltalia
2008. gada finanSu parskatos vel joprojam nepubliskoja informaciju par to parvaldes
institliciju darba samaksu.

Sakot ar 2006. gada finanSu parskatiem, var iegiit informaciju par Latvijas Bankas
padomes un valdes loceklu kop&jo darba samaksu. 2007. gada Latvijas Bankas padomes un
valdes loceklu darba samaksa salidzinajuma ar 2006. gadu palielinajas par 26.7%, un vidgja
ménesa darba samaksa bija 7.5 tukst. latu (10.7 tikst. eiro) jeb 23.0 reizes vairak neka
Latvijas tautsaimnieciba nodarbinato videjie ménesa bruto ienakumi 2006. gada (Eurostat
Labour Market..., 2009, 70. lpp.). Savukart 2008. gada salidzinajuma ar 2007. gadu Latvijas
Bankas padomes un valdes loceklu darba samaksa palielinajas par 16.6%, un vidéja ménesa
darba samaksa bija 8.8 tukst. latu (12.5 tiikst. eiro jeb 26.9 reizes vairak neka Latvijas
tautsaimnieciba nodarbinato vid€jie méneSa bruto ienakumi 2006. gada). Ta ka Latvijas
Banka 2009. gada sekoja valsts sektoram noteiktajam darba samaksas fonda samazinajumam,

Latvijas Bankas padomes un valdes loceklu darba samaksas apjoms 2009. gada samazinajas
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par 2.2 tukst. latu jeb 24.8% un bija 6.6 tukst. latu (9.4 tukst. eiro) jeb 88.0% no 2007. gada
darba samaksas apjoma (12.3 reizes vairak neka Latvijas tautsaimnieciba nodarbinato vid&jie
méneSa bruto ienakumi 2006. gada). Latvijas Bankas padomes un valdes locekli ir
amatpersonas, tapec detalizétu informaciju par konkrétas amatpersonas atalgojumu var iegit,
iepazistoties ar publicéto $1s amatpersonas gada ienakumu deklaraciju, tomér jagem veéra, ka
finanSu parskatos darba samaksas izdevumi atziti saskana ar uzkrasanas principu, kas var radit
atSkiribas starp abiem minétajiem informacijas avotiem.

Sakot ar 2007. gada finanSu parskatiem, ari ECB publicé informaciju par ECB Valdes
locek]u pamatalgu, ka arT kopuma par citiem ar darba samaksu saistitiem izdevumiem (ECB
2007. gada parstats, 2008, 230. Ipp.). ECB Valdes loceklu pamatalga 2007. gada
salidzinajuma ar 2006. gadu pieauga par 2.0% (vid€ji ménesi veidojot 22.6 tukst. eiro
(15.9 tukst. latu) jeb 10.3 reizes vairak neka EU tautsaimnieciba nodarbinato vidéjie ménesa
bruto ienakumi 2006. gada), bet 2008. gada salidzinajuma ar 2007. gadu — par 1.9% (vidgji
ménesi veidojot 23.0 tikst. eiro (16.2 tukst. latu) jeb 10.5 reizes vairak neka EU
tautsaimnieciba nodarbinato vidgjie ménesa bruto ienakumi 2006. gada). ECB prezidenta
méneSa pamatalga 2007.un 2008. gada bija attiecigi 28.8 tukst. eiro (20.2 tikst. latu) un
29.3 tiikst. eiro (20.6 tukst. latu). ECB Valdes locekli sanem pamatalgu un papildu pabalstus
majokla Trei un reprezentacijas izdevumiem. ECB prezidentam ires pabalsta vieta tiek
nodro$inata oficiala rezidence, kas pieder ECB. Savukart kopg€jais ECB Valdes loceklu
vid€jais ménesa atalgojums (ietverot izmaksatos pabalstus un pabalstus no ECB iemaksam
veselibas apdrosSinasanas un negadijumu apdroSinasanas shéma) 2008. gada bija 31.4 tukst.
eiro (gada pieaugums — 2.3%; ECB 2008. gada parskats, 2009, 234. lpp.). Saskana ar ECB
personala nodarbinatibas noteikumiem ECB Valdes locekliem, pamatojoties uz vinu
personiskajiem apstakliem, ir tiesibas sanemt majokla, bérna kopSanas un izglitibas pabalstu
(Job opportunities at the ECB...).

ECB darbinieku pamatalgam noteikti 14 Iimeni ar zemako un augstako pamatalgas Iimeni.
Saskana ar zemaka A Itmena sakuma punktu ECB darbinieku zemaka alga ménesi var bt
2 620 eiro (1.84 tukst. latu), bet saskana ar augstaka L Itmepa maksimumu — 19 517 eiro
(13.7 takst. latu; Job opportunities...). Latvijas Bankas darbinieku (iznemot Latvijas Bankas
padomes un valdes loceklu) vidéja darba samaksa 2008. gada (1.82 tukst. latu) gandriz
sasniedza ECB darbinieku zemakas algas Itmeni. Pienemot I€mumu samazinat Latvijas
Bankas darbinieku darba samaksu, palielinas risks, ka sp&jigakie Latvijas Bankas darbinieki
var pienemt ECB vai citu EU iestazu darba piedavajumus. Tas var mazinat Latvijas Bankas
kapacitati attiecigajas ECB komitejas un darba grupas un citas institiicijas, ka ar1 palielinat

macibu izdevumus, lai panaktu attiecigu sagatavotibas Itmeni attiecigajam darbiniekam.
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Nereti tiek salidzinats darba samaksas ItTmenis ECBS un FRS, noradot, ka tas salidzinosi
ECBS vargtu biit zemaks (Factbox — How the salaries...). ASV kongresa 2008. gada noteikta
FRS valdes loceklu ménesa alga bija 14.4 tiikst. ASV dolaru (9.8 tukst. eiro), bet FRS valdes
priekssédetajam — 15.9 tikst. ASV dolaru (10.8 tukst. eiro) (What are the salaries...).
Savukart 12 FRS banku un nodalu prezidentu vidéja ménesa alga 2008. gada bija 1.7 reizes
lielaka neka FRS valdes priekssédétajam noteikta ménesa alga un veidoja 27.6 tukst. ASV
dolaru (18.8 tukst. eiro), bet Federal Reserve Bank of New York prezidenta ménesa alga bija
visaugstaka — 34.3 tukst. ASV dolaru (23.3 tukst. eiro) un ta bija 8.3 reizes lielaka neka videja
pilna laika darba alga ASV 2007. gada (95th Annual Report...). Tas, péc autores domam,
skaidrojams ar to, ka FRS valde pienem tikai monetaras politikas 1émumus, bet neveic NCB
operacijas, kuras FRS varda veic Federal Reserve Bank of New York, tapéc citu NCB
prezidentu darba samaksas Itmeni pareizak biitu salidzinat ar FRS banku prezidentu darba
samaksas Itmeni.

Salidzinot NCB PERscp un So NCB dalu ECB kapitala (kas atkariga no attiecigas valsts
dalas EU IKP un iedzivotaju kopskaita), vérojama pozitivi versta sakariba (sk. 2.39. att.).
Aprakstot minétos raditajus ar logaritmisko modeli, logaritmiskas regresijas virziena
koeficienta B; vertiba 2008. gada bija 12.427 (2006. gada, ieklaujot EUI5 un EU10 NCB
raditajus, B = 12.777 un, ieklaujot EU valstis, bet izmantojot ECB kapitala parakstiSanas
atslegu, kas noteikta ar 2007. gada 1. janvari, B; = 12.75). Tatad, palielinoties NCB dalai ECB
kapitala par 1%, PERscp vidEji pieaugs par 0.12 tikst. eiro. Regresijas analize parada, ka ar
logaritmisko regresijas modeli var izskaidrot tikai apméram 20% (2007. un 2006. gada —

apméram 30%; EU15 un EU10 NCB 2008. gada — 25.7%) no NCB PERgcp parmainam.
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2.39. attéls. EU NCB PERsce un dalas ECB kapitala korelacijas diagramma 2008. gada
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Izmantojot dispersijas analizes rezultatus, novertéts logaritmiskas regresijas vienadojuma
biitiskums, parbaudot hipotézes: H,:p> =0, H,:p’>0. F-testa p-vértiba ir mazaka par
0.05 (2008. gada EU NCB — 0.0139 un EU15 un EU10 — 0.0097), tatad nulles hipotéze
janoraida: logaritmiskas regresijas vienadojums statistiski nozimigi izskaidro rezultativas
pazimes parmainas. Lai novertétu regresijas koeficienta biitiskumu, parbauditas hipotezes:
H,: B, =0, H,: 5, #0. Regresijas koeficienta 95% ticamibas intervals neietver hipot&tisko
veértibu B; = 0 (EU NCB 2008. gada — 2.733 < ; > 21.938) un arT atbilstosa p-vertiba ir
mazaka par 0.05, tatad In X ir nozimigs ar varbutibu 0.95. Tatad logaritmiskas regresijas
vienadojums ir:
¥y, =68.308+12.335-1Inx; (2.21).

Ta ka EU PERscp parmainas tikai apméram par 20% var izskaidrot ar tautsaimniecibas
apméra un iedzivotaju skaita nozimibu EU kopgjos raditajos, parbaudama hipotéze par to, vai
EU NCB PERscp ietekmé EU valstu iedzivotaju labklajiba. Salidzinot EU NCB PERgcz un
EU valstu IKP apjomu uz vienu iedzivotaju, vérojama pozitivi vérsta tendence (sk. 2.40. att.).
Aprakstot minétos raditajus ar logaritmisko modeli, logaritmiskas regresijas virziena
koeficienta B; vertiba bija 47.402 (sk. 26. pielikumu). Tatad, palielinoties IKP apjomam uz
vienu iedzivotaju par 1%, PERscp videji pieaugs par 0.47 tikst. eiro. Regresijas analizes
rezultati (sk. 2.14. tabulu) parada, ka ar logaritmiskas regresijas modeli var izskaidrot

apméram 60% no PERscz parmainam.
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2.40. atteéls. EU NCB PERscg un IKP uz vienu iedzivotaju korelacijas diagramma
2008. gada

Izmantojot dispersijas analizes rezultatus, novertéts logaritmiskas regresijas vienadojuma
biitiskums, parbaudot hipotézes: H,:p> =0, H,:p’>0. F-testa p-vértiba ir mazaka par

0.05 (sk. 27. pielikumu). Tatad nulles hipotéze janoraida: logaritmiskas regresijas



114
vienadojums statistiski nozimigi izskaidro rezultativas pazimes parmainas. Lai novertetu
regresijas koeficienta biitiskumu, parbauditas hipotézes: H,: S =0, H,: 5, # 0. Regresijas
koeficienta 95% ticamibas intervals neietver hipotétisko veértibu f; = 0. Arl atbilstosa p-

vertiba ir mazaka par 0.05, tatad In X ir nozimigs ar varbiitibu 0.95. Tatad logaritmiskas

regresijas vienadojums ir:

Y, =—69.162+47.402 - Inx,. (2.22.).
2.14. tabula
EU NCB PERscg un IKP uz vienu iedzivotaju regresijas analizes rezultati 2002.—
2008. gada
Nr. p.k. Raditajs 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1. Korelacijas koeficients 0.84528 | 0.84678 | 0.86206 | 0.86173 | 0.85289 | 0.83216 | 0.76984

Determinacijas koeficients | 0.71451 | 0.71703 | 0.74315 | 0.74257 | 0.72742 | 0.69249 | 0.59265

3. Koriggtais determinacijas | 0.70309 | 0.70571 | 0.73288 | 0.73228 | 0.71651 | 0.68019 | 0.57635

koeficients
4. Standartk]uda 17.1638 | 18.0060 | 16.9402 | 17.0164 | 17.5101 | 20.7307 | 26.3541
5. Noveérojumi 27 27 27 27 27 27 27

2.2.4. Nacionalo centralo banku aktivu ienesigums un tira vertiba

Lai gan NCB meérkis nav pelnas giuisana, NCB bankas darbibas rezultata gitie ienakumi
kalpo par NCB izdevumu finansé€Sanas avotu, tapéc nevar apgalvot, ka NCB nebiitu
ieinteresétas efektivas to aktivu parvaldiSanas istenosana. EU NCB galvenie ienakumu posteni
ir tirie procentu ienakumi, finansu darjjumu, norakstiSanas un risku uzkrajumu tirais rezultats
(eiro zonas NCB papildus — eiro zonas monetaro ienakumu sadales tirais rezultats), un
verojamas biitiskas So ienakumu svarstibas. Ta ka eiro zonas NCB ienakumu un izdevumu
gramatoSanas politika ir harmonizéta, §is NCB kopas ienakumu parmainas ir labak
salidzinamas un pilnigak atspogulo attiecigas NCB darbibas rezultatus argjo rezervju
parvaldiSanas joma. Monetaras politikas ienakumi tiek daliti starp eiro zonas NCB, ievérojot
to dalu ECB kapitala, un $aja gadijuma jagem véra arf tas, ka dalu (8%) emiteto eiro apjoma
eiro zonas NCB nodod ECB. Tomeér art pargjas EU NCB tuvina savu gramatvedibas politiku
eiro zonas NCB noteiktajai kartibai (pieméram, Latvijas Banka mainija gramatvedibas
politiku no 2007. gada 1. janvara).

1999.-2008. gada visu eiro zonas EU15 NCB tiro procentu ienakumu rezultats bija
pozitivs (izp€émums — Banca d'ltalia, kuras tirie procentu izdevumi 2002. gada par 3.2%
parsniedza procentu ienakumus). Savukart finanSu operaciju, vertibas norakstiSanas un risku
uzkrajumu firais rezultats bijis gan pozitivs, gan negativs. Sis rezultats negativs visvairak eiro
zonas EU15 (AT, BE, DE, ES, IE, IT, LU, PT) NCB bija 2007. gada, bet vismazak —

2001. gada (tikai Banque centrale du Luxembourg). Sis NCB finandu operaciju, vértibas
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norakstiSanas un risku uzkrajumu firais rezultats bijis tikai negativs, veidojot no 1.4%
(1998. gada) Iidz 100.8% (2000. gada) tiro procentu ienakumu (2008. gada — 58.0%). 2002.—
2008. gada lielaka eiro zonas EUIS NCB ROA¢p amplitida (15.3 procentu punkti) bija
2002. gada, kad Banca d'lItalia ROAcp bija —7.9%, bet Oesterreichische Nationalbank ROAcp
—7.4%. 2003.-2008. gada eiro zonas EU15 NCB ROA ¢z amplitiida mazinajusies un svarstijas
no 5.9 procentu punktiem 2003. gada Iidz 2.7 procentu punktiem 2004. gada (2008. gada —
3.4 procentu punkti).

2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu 18 EU NCB (t.sk. 11 EU15 NCB un 7 EU12
NCB) ROAcp samazinajas, 8 EU NCB (t.sk. 4 EU15 NCB un 4 EU12 NCB) ROAcp
palielinajas, bet Magyar Nemzeti Bank ROAcp nemainijas (sk. 2.41. att.).
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2.41. attels. EU NCB ROAcg parmainas 2002.-2008. gada (procentu punktos)

Vidgji 2002.-2008. gada vislielakais ROAcp bija Bank of England un Bank Centrali
ta' Malta/Central Bank of Malta (attiecigi 4.54% un 4.43%), bet vismazakais — Nationala a
Romdniei (—0.53%). Janem vera, ka Bank of England finansu parskati butiski atSkiras no
pargjo EU NCB finansu parskatiem, tapéc Bank of England ROA 3 tikai nosaciti salidzinams
ar pargjo EU valstu ROAcp. Ja 2002. gada vislielakais ROAcp bija Oesterreichische
Nationalbank, kurai sekoja Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta un Latvijas Banka,
tad 2007. gada Oesterreichische Nationalbank, kuras ROAcp samazinajas lidz 1.42%
(2008. gada — 0.31%), aizstaja Suomen Pankki — Finlands Bank, kuru 2008. gada savukart
apsteidza Latvijas Banka (sk. 2.42. att.). 2008. gada tikai Narodna banka Slovenska un Banka
Slovenije ROAcp bija negativs (attiecigi —0.25% un —0.20%). NCB skaits, kuru ROA¢p bijis
negativs, svarstijies no 1 NCB (Banca Nationald a Romdniei) 2005. gada lidz 5 NCB
(2 EU15 un 3 EU12 NCB) 2003. gada. Narodna banka Slovenska ROAcp bija pozitivs tikai
2005. gada (0.01%). Ceskd ndrodni banka un Banca Nationald a Romdniei ROAcp tikai
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2 gadus bija pozitivs, labako rezultatu sasniedzot 2008. gada (attiecigi 0.16% un 0.87%). Ar1
2 EUI5 NCB ROAcp bija negativs, t.i., Sveriges Riksbank (2003. un 2004. gada attiecigi
—0.48% un —0.11%) un Banca d'Italia (2002. un 2003. gada attiecigi —7.88% un —0.93%)).
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2.42. attels. EU NCB ROAcg 2002. un 2008. gada
Latvijas Bankas ROA g svarstijies no 5.58% 2002. gada Iidz 1.58% 2006. gada, 2008. gada
sasniedzot 3.58%. Latvijas Bankas vid€jais ROAcz 2002.—2008. gada bija treSais augstakais
raditajs (3.50%) un apsteidza abu par€jo Baltijas NCB attiecigo raditaju (Lietuvos bankas un
Eesti Pank ROAcp — attiecigi 0.64% un 0.16%). 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu
ROAp palielinajas tikai Lietuvos bankas (par 0.86 procentu punktiem; sk. 2.43. att.).

Videji EU
—0—2002
—0—2008

2.43. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB ROAcg 2002. un 2008. gada
(procentos; logaritmiska skala)
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Baltijas valstu NCB ROAcp bija lielaks neka Danmarks Nationalbank ROAcp, un tikai
Latvijas Bankas ROA¢p apsteidza EU NCB vidgjo raditaju, bet 2008. gada Lietuvos bankas
gandriz sasniedza to.

Lai novertetu EU NCB NW, autore analiz€jusi EU NCB kapitalu un rezerves, ietverot
pamatkapitalu, rezerves un parvertéSanas kontus. 1999.-2008. gada 4 EU12 (CZ, CY, PL,
SK) NCB un 3 EU15 (ES, IE, SE) NCB NI samazinajas. 2008. gada beigas salidzinajuma ar
2002. gada beigam $o 4 EU12 NCB skaitu palielinaja Bank Centrali ta' Malta/Central Bank
of Malta, bet no EU15 NCB atlika tikai Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland (sk. 2.44. att.).
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2.44. attels. EU NCB NW parmainas 2002.-2008. gada (milj. eiro)

2002.-2008. gada visvairak palielinajas Deutsche Bundesbank, Banca d'Italia un Banque
de France NW — attiecigi par 31.2 mljrd. eiro (62.3%), 29.8 mljrd. eiro (75.9%) un 22.7 mljrd.
eiro (57.4%), bet vismazak — Banka Slovenije NW (par 12.0 milj. eiro jeb 1.3%). Savukart
bitiski pieauga Ndrodnd banka Slovenska un Ceskd ndrodni banka negativa NW — attiecigi
par 4.2 mljrd. eiro (4.3 reizes) un 4.1 mljrd. eiro (14.0 reizes; sk. 2.45. att.). Ceskd ndrodni
banka NW pozitiva bija 1998.-2000. gada un 2004. gada, un Sajos gados un 2001. gada ar1
Narodna banka Slovenska NW bija pozitiva. EU NCB pozitivas NW amplitida bija
ievérojama un 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu palielingjas par 62.2%. Baltijas valstu
NCB NW 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu palielinajas, tomér ta bija iev€rojami
mazaka neka Danmarks Nationalbank (2008. gada — 7.3 mljrd. eiro) un EU NCB vidgjais
raditajs (2008. gada — 11.8 mljrd. eiro; sk. 2.46.att.). Lielaka NW 2008. gada bija Lietuvos
bankas (0.50 mljrd. eiro; 2002. gada — 0.19 mljrd. eiro), kurai sekoja Eesti Pank (0.40 mljrd.
eiro; 2002. gada — 0.22 mljrd. eiro) un Latvijas Banka (0.34 mljrd. eiro; 2002. gada —
0.17 mljrd. eiro).
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2.45. attels. EU NCB NW 2002. un 2008. gada beigas
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2.46. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB NW 2002. un 2008. gada
beigas (milj. eiro; logaritmiska skala)

Ta ka NCB argjo rezervju parvaldiSanas rezultats var radit butiskas finanSu rezultata
parmainas, salidzinama NCB ar¢jo rezervju un N dinamika. 1992.-2008. gada bija vérojama
Latvijas Bankas tiro ar§jo aktivu pieauguma tendence, tomer 2008.gada finansu
satricinagjumu rezultata tiro ar€jo aktivu atlikums 2008. gada beigas salidzinajuma ar
2007. gada beigam samazindjas par 16.0% (sk. 2.47. att.). Latvijas Bankas N 2008. gada
beigas salidzinajuma ar 1992. gada beigadm palielinajas 14.6 reizes, visstraujak (1.6 reizes)
pieaugot 2007. gada. Latvijas Bankas NI attieciba pret tirajiem argjiem aktiviem 1992.—
2008. gada svarsttjas no 3.0% un 4.3% (attiecigi 1994. un 2006. gada) lidz 11.7% un 11.8%
(attiecigi 1998. un 2002. gada).
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2.47. attels. Latvijas Bankas tirie aréjie aktivi un NW 1992.-2008. gada beigas

Salidzinot EU (iznemot GB) NCB NW attiecibas pret argjam rezervém dinamiku, vérojama
butiska §a raditaja amplitida. 1999.-2008. gada vislielaka §a raditaja amplitida bija Banque
centrale du Luxembourg (1 469.7 procentu punkti), kurai ar butisku atravienu sekoja Central
Bank and Financial Services Authority of Ireland (272.5 procentu punkti), bet vismazaka —
Lietuvos bankas (5.0 procentu punkti). Starp tam 10 EU NCB, kuru NW attiecibas pret argjam
rezervem amplitida 1999.-2008. gada bija lielaka, bija tikai 2 EU12 (MT, SI) NCB. Savukart
starp tam 10 EU NCB, kuru NI attiecibas pret argjam rezervém amplitiida 1999.-2008. gada
bija mazaka, bija 3 EU15 (DK, FR, NL) NCB.

2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu 17 EU NCB (t.sk. 12 EU15 NCB un 5 EU12
NCB) NW attieciba pret aréjam rezervém palielingjas, bet 9 EU NCB (t.sk. 2 EU15 NCB un
7 EU12 NCB) NW — samazinajas (sk. 2.48. att.). Lai gan Banque centrale du Luxembourg NW
attieciba pret aréjam rezervém 2002.—2008. gada samazinajas visvairak (par 1 463.5 procentu
punktiem), $1 attieciba bija vislielaka 2007. gada un otra lielaka 2008. gada (attiecigi —
639.2% un 218.1%). Lielakais $a raditaja pieaugums bija Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland (272.5 procentu punkti), un §1s NCB NW bija lielaka 2008. gada.

Paréjo EU NCB NW attieciba pret aréjam rezervém bija biitiski mazaka (sk. 2.49. att.).
2008. gada tresa lielaka $1 attieciba bija Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
(145.8%; 2002. gada — 14.3%), bet vismazaka pozitiva attieciba bija Magyar Nemzeti Bank
(4.9%; 2002. gada — 1.4%). NW attieciba pret argjam rezerveém bija augstaka EU15 NCB, bet
zemaka — EU12 NCB. Iznémums 2002. gada bija Central Bank of Cyprus un Narodowy Bank
Polski, kuru NW attieciba pret aréjam rezervém bija attiecigi 40.0% un 27.8% (2008. gada —
attiecigi 82.4% un 12.8%). Savukart 2008. gada izngmums bija minétas Bank Centrali ta'
Malta/Central Bank of Malta un ar1 Banka Slovenije NW attieciba pret argjam rezervém

(142.9%; 2002. gada — 13.2%).
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2.48. attels. EU (iznemot GB un LU) NCB NW attiecibas pret aréjam rezerveém
parmainas 2002.—2008. gada (procentu punktos)
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2.49. attels. EU (iznemot GB un LU) NCB NW attieciba pret aréjam rezervém 2002. un
2008. gada beigas

Lai gan Eesti Pank NW attieciba pret ar§jam rezervém 2008. gada salidzinajuma ar
2002. gadu samazinajas visvairak (par 7.6 procentu punktiem), ta tomer bija lielaka starp
Baltijas valstu NCB 2002. un 2008. gada (sk. 2.50. att.).

ArT Latvijas Bankai §T attieciba samazinajas par 3.0 procentu punktiem un kluva mazaka
starp Baltijas valstu NCB (9.3%). Lietuvos bankas NW attieciba pret argjam rezervém
palielinajas par 2.4 procentu punktiem, un bija otra lielaka (2002. gada mazaka — 8.8%).
Danmarks Nationalbank NW ari §1 attieciba nedaudz (par 0.7 procentu punktiem) palielinajas,

un ta bija bitiski lielaka neka Baltijas valstu NCB banku NW attieciba pret argjam rezerveém,
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2008. gada sasniedzot 27.1% (mazaka starp EU15 NCB), bet mazaka neka EU NCB NW

attiecibas pret argjam rezervém vidgjais raditajs.

2.50. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB NW attieciba pret aréjam
rezervem 2002. un 2008. gada (procentos)

NCB darbibu raksturojoSo raditaju analize liecina, ka, lai gan v@rojama atSkiribu
mazinaSanas, tomér vairakos gadijumos saglabajas biitiskas atSkiribas starp EU15 valstu un
EU12 NCB raditajiem. Arpus eiro zonas eso$o EU12 NCB javeic pasakumi, lai mazinatu to
darbibas riskus un sekmétu integraciju Eirosistéma (Pilsuma un Svarinskis, 2009, 159. Ipp.).
Noluka pilnigak salidzinat EU NCB darbibas rezultatus autore pétijusi iesp&ju izmantot EU
NCB banku reitingu.

2.3. Nacionalo centralo banku darbibu raksturojoSie kvalitativie raditaji un
to analize

2.3.1. Nacionalo centralo banku neatkaribas un atbildibas novertejums

Ekonomistu vidii valda vienpratiba par to, ka NCB jabut neatkarigam, un §is apgalvojums
izriet no misdienu monetaras politikas teorijas un empiriskas pieredzes. Janem véra, ka ne
vienmér NCB juridiska neatkariba Tstenojas NCB darbiba, tomé&r NCB juridiski nostiprinata
neatkariba ir pirmais nepiecieSamais solis, lai izveidotu institucionalo vidi (sk. 2.51. att.), kas
nepiecieSama realai NCB neatkaribai. Autore piekrit H. Vagnera (H. Wagner) viedoklim, ka
darbibas caurredzamiba ir svarigaka, ja institucionalas vides pilniguma limenis ir zemaks, un
Sada situacija vérojama parejas tautsaimniecibas (Wagner, 1999, 17. lpp.). Katras parejas
tautsaimniecibas sasniegtais reformu istenoSanas limenis nosaka ari attiecigas valsts NCB
monetaras politikas instrumentu izvéli, un starpnacionalas ekonomiskas, politiskas un kultiiras

konkurences globalizacijas konteksta valsts nonak normativa un atdarinaSanas spiediena
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ietekmé, kas nosaka ar1 to valsts struktiiru parveidi, kas steno monetaro politiku (Polillo un
Guillén, 2005, 1793. Ipp.).

Monetaras politikas un fiskalas politikas koordinacijas nepiecieSamiba nevar kalpot par
NCB neatkaribu ierobezojosu faktoru (Goodhart, 2005, 6. lpp.). Lai gan finan$u ministrija un
NCB savas funkcijas veic neatkarigi, tam jasadarbojas, jo tam ir kopigas intereses un pirmaja
tuvinajuma tas uzskatamas ka tadas, kuram ir vienota bilance, tom&r formala un abstrakta

sadarbiba var radit bilances problémas (7Truman, 2005, 17. Ipp.; Visco, 2005, 22. 1pp.).
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2.51. attels. Institucionalas vides sastavdalu raksturojums®
* Autores sagatavots att€ls, izmantojot H. Vagnera secinajumus (Wagner, 1999, 16., 17. Ipp.).

Ar1 20. gs. 90. gadu sakuma bija jiitama biitiska SVF, attistito NCB un citu iestazu ietekme
uz Latvijas valsts iestadeém, lai tiktu izveidota darbotiessp&jiga un neatkariga NCB, ka arT tiktu
veidota atbilstosa finanSu sektora darbibas juridiska baze, celta finanSu iestazu un
infrastruktiiras kapacitate un veicinata makroekonomiska stabilitate. Lidz ar to tika vairak vai
mazak parpemtas attistito valstu teorétiskas nostajas un uzkrata praktiska pieredze. Biitiska
loma $aja teorijas un prakses nodoSanas un pienemsanas procesa bija cilvéciskajam faktoram,
jo darbinieku spgja izklastit, uztvert, saprast un piemérot sanemtas zinasanas bija noteicosais,
lai izdotos ieviest izvirzitas prasibas un celtu Latvijas NCB darbibas lietderibu un vietu citu
NCB vidd, ka ar1 sagatavot nepiecieSamo statistisko informaciju. Tadgjadi bija jaatrod parejas
atslega, lai savienotu planveida un tirgus ekonomikas prasibas. Svariga nozime bija
1992. gada 15. maija piegemtajam likumam "Par Latvijas Banku", likumdoSanas cela
nostiprinaja Latvijas Bankas politisko neatkaribu, un likuma "Par bankam", kas kalpoja par
juridisko pamatu kreditiestazu darbibai, pienemSanai. Tomer likuma "Par bankam", péc
autores domam, laikus netika veikti grozijumi, kuru nepiecieSamiba pakapeniski izriet€ja no
institucionalo vidi Latvija un bija arT viens no priekSnosacijumiem banku krizei 1995. gada.
Péc autores domam, butisku ieguldijumu Latvijas Bankas darbibas attistiba sniedza SVF

darbinieki, ka art SVF tehnisko misiju dalibnieki. Pozitivi veértéjams fakts, ka SVF parstavji



123

vairakuma gadijumu bija Zieme]valstu NCB bijusie vai esoSie darbinieki. Ta ka SVF valde
2008. gada 23.decembri pienéma I€mumu par resursu rezerves vienoSanos (Stand-By
Arrangement) Latvijas tautsaimniecibas stabilizacijas un atveseloSanas plana istenoSanai,
Latvijas Banka bija paklauta SVF tehniskas misijas parbaudei, kuras mérkis bija atkartoti
parliecinaties (Iidzigas parbaudes tika veiktas 20. gs. 90. gados, kad Latvija kluva par SVF
dalibvalsti un sap@ma SVF aiznémumus), vai Latvijas Bankas darbiba atbilst starptautiski
pienemtajiem NCB darbibas principiem. SVF tehniskas misijas veért€jums bija pozitivs,
izsakot ar1 dazus prieksSlikumus darbibas pilnveidei.

Latvijas Bankas likumdoSanas bazes izveidi, péc autores domam, noteica gan ekonomiskas
attistibas prasibas, t.i., nepiecieSamiba samazinat inflacijas I[imeni, kas 1992. gada bija 958%,
gan ar1 SVF u.c. institiiciju, t.sk. Deutsche Bundesbank, konsultantu ieteikumi. T. Ljubeks,
pétot bijusas Padomju Savienibas republiku centralo banku autonomiju, raZoSanas apjoma
picaugumu un inflaciju 1995.-1997. gada, konstatgja, ka neatkaribu atguvuso valstu centralo
banku neatkariba nostiprinajusies. So valstu centralo banku neatkaribas un atbildibas indekss
1997. gada beigas svarstijas no 20.875 (Kirgizijas centralas bankas gadijuma) lidz
7.5 (Ukrainas centralas bankas gadijuma), bet Latvijas Bankas noveért€§juma indekss bija
15.5 ar piebildi, ka 1998. gada oktobri likuma "Par Latvijas Banku" veikto grozijumu
rezultatd vien $is indekss palielinatos par 3 punktiem, tatad lidz 18.5 (Lybek, 1999, 32.,
33. Ipp.). 1998. gada 29. oktobr1 pienemtais likums "Grozijumi likuma "Par Latvijas Banku""
mazinaja finanSu ministra ietekmi uz Latvijas Bankas padomes I€mumu pienemsanu,
ierobezoja Latvijas Bankas tiesibas pieskirt aizdevumus valdibai un liedza pirkt valsts iek$gja
aiznémuma vertspapirus sakotngja tirgi.

ECB neatkaribas Itmenis, kas noteikts, izmantojot dazadas metodes, salidzinajuma ar citu
vadoSo NCB neatkaribas Iimeni ir augstaks, tomér, lai art ECB neatkariba ir labi nostiprinata,
tas nenozimé, ka nebis konfliktu starp ECB un EU valstu valdibam (De Haan un Eijffinger,
2000, 396. lpp.). Deutsche Bundesbank un Latvijas Bankas politiskas neatkaribas
salidzinajums, izmantojot GMT indeksu, sniegts 2.15. tabula. A. Alesina (4. Alesina) un
L. Sammera (L. Summers) 1993. gada pétijuma atzits, ka augstakais neatkaribas indekss bija
Deutsche Bundesbank (Alesina un Summers, 1993).

Abu NCB politiskas neatkaribas indekss ir augsts, un 2003. gada beigas gan Deutsche
Bundesbank, gan Latvijas Bankai tas sasniedzis maksimumu — 1.0 (4rnone, et al., 2009, 288.,
289. lpp.). Jaatzime, ka 2003. gada beigas ari Latvijas Bankas ekonomiska neatkariba
ieguvusi augstako novertgjumu (indekss vienads ar 1.0) (Arnone, et al., 2009, 289. Ipp.).

Savukart ECB 2006. gada decembra Konvergences zinojuma minéts, ka, lai gan 2005. gada
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Mastrihtas liguma 109. panta prasibu izpildi, tomér Latvijai jaturpina pilnveidot min&to
likumu (ECB Convergence Report December 2006, 2006, 219. lpp.). NCB neatkaribas joma
javeic grozijumi, lai nostiprinatu funkcionalo un darbinieku neatkaribu.
2.15. tabula
Deutsche Bundesbank un Latvijas Bankas politiskas neatkaribas indekss 1993. gada*

Nr. Jautajums Deutsche Latvijas

p.k. Bundesbank | Banka

1. Prezidentu neiecel valdiba - 1

2. Prezidentu iece] vairak neka uz 5 gadiem 1 1

3. Visu padomi neiecel valdiba - 1

4. Padomi iecel vairak neka uz 5 gadiem 1 1

5. Nav obligata valdibas parstavnieciba padome 1 1

6. Monetarajai politikai nav nepiecieSams valdibas apstiprinajums 1 1

7. Statiitu prasiba par to, ka NCB seko monetarajai stabilitatei 1 0.5

8. Juridiskas normas nostiprina NCB poziciju konflikta ar valdibu 1 0.5
Kopa politiskas neatkaribas indekss 6 7

Piezime. 1 — atbilstiba, 0.5 — dal&ja atbilstiba, 0 — neatbilstiba.
* Autores sagatavota tabula, izmantojot Alesina un Summers, 1993.

Funkcionalas neatkaribas nostiprinaSanas joma jagroza likuma "Par Latvijas Banku"
3. panta 2005. gada 1. decembra redakcija, kas sasaurinajusi NCB mérki, nosakot, ka Latvijas
Bankas galvenais mérkis ir saglabat cenu stabilitati valsti. Tadgjadi Latvijas NCB uzdevums ir
uzturét cenu stabilitati nacionala, nevis EU Iimeni. ECB atzimé, ka ST neatbilstiba radusies
starplaika starp ECB viedokla (Opinion of the European Central Bank of 14 June 2005...)
izteikSanu un likuma iesniegSanu LR Saeima. Tas biitu janem v&ra, turpmak gatavojot
normativa akta grozijumu projektu un siitot to ECB atzinuma izteikSanai. Tas var biit Tpasi
svarigi, ja grozijumi likumdoSanas aktos tiek gatavoti neilgi pirms eiro ievieSanas datuma.
Japilnveido arT likuma "Par Latvijas Banku" 22. panta redakcija ($aja panta veikti grozijumi
1997. un 2002. gada). Sis pants nosaka gadijumus, kad LR Saeima atbrivo Latvijas Bankas
prezidentu, vina vietnieku un padomes loceklus no amata. Tomér likums "Par Latvijas
Banku" vai kads cits normativais akts nenosaka to, ka Latvijas tiesam ir tiesibas parskatit
lémumu par Latvijas Bankas padomes loceklu (iznemot Latvijas Bankas prezidentu, kura
neatkaribu un tiesibas nosaka Mastrihtas Iigums un ECBS un ECB Statiiti) atbrivosanu no
amata. Likums "Par Latvijas Banku" nenosaka Latvijas Bankas padomes darbibas
nosacijumus, ja LR Saeima savlaicigi neiece]l Latvijas Bankas padomes loceklus amata un
vinu pilnvaru termin§ beidzies. Tas var butiski ietekmét Latvijas Bankas padomes darbu, jo
pusei Latvijas Bankas padomes loceklu pilnvaru termina beigu datums ir vienads.

1996.-2009. gada likuma "Par Latvijas Banku" grozijumi veikti 9 reizes, t.sk. 7 no tiem
ietvertas normas, kas nostiprinaja ari Latvijas Bankas neatkaribu. 20. gs. 90. gadu sakuma,

izstradajot likuma "Par Latvijas Banku" projektu, tika nemta véra Deutsche Bundesbank
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pieredze, un tapéc jau $a likuma sakotngja redakcija noteica Latvijas Bankas neatkaribas
pamatprincipus. Sa likuma 13. pants 1992. gada redakcija reglamentgja to, ka Latvijas Banka,
veicot savus uzdevumus un kontroles funkciju kreditiestazu uzraudzibas noltuka, nav paklauta
valdibas un tas institiciju [éEmumiem un rikojumiem un ka ta ir neatkariga savu l€émumu
pienemsana un to praktiskaja istenoSana. Jau sakotngji bija noteikts ar1 Latvijas Bankas
augstakas lemgjinstitlicijas loceklu pilnvaru laiks, kas par gadu parsniedz ECB noteikto EU
NCB Iémgjinstitiiciju loceklu minimalo pilnvaru terminu. Lai gan 13. pants noteica Latvijas
Bankas tiesibas brivi, bez citu institiciju ietekmes, piepemt ar NCB darbibu saistitus
lémumus, 25. pants 1992. gada redakcija deva tiesibas finanSu ministram bez [éméja
balsstiestbam piedalities Latvijas Bankas padomes s€dés un pieprasit 1€muma izpildes
atlikSanu uz 10 dienam. Tomér, ja Latvijas Bankas padome atlikto I€mumu nemainitu,
Latvijas Bankas padomes lémums tiktu izpildits. FinanSu ministra tiesibas atlikt Latvijas
Bankas 1émuma izpildi saglabajas Iidz 1998. gada 17. novembrim. Praksé §1 likuma norma
netika izmantota. Savukart finanSu ministra tiesibas piedalities Latvijas Bankas padomes
sédes saglabajas Iidz 2002. gada 12. julijam. Vairakums finanSu ministru izmantoja likuma
noteiktas tiesibas piedalities Latvijas Bankas padomes séd&s.

Sakotng&ji likuma "Par Latvijas Banku" 36. pants deva tiesibas Latvijas Bankai pieskirt
valdibai istermina kreditus, kas neparsniedz divpadsmito dalu no kart§ja budzeta gada
ienémumiem. ST likuma norma bija speka lidz 1998. gada 17. novembrim.

Vairaki autori paudusi viedokli, ka NCB neatkaribas pieaugums nosaka to, ka mazinas

attiecigas valsts inflacija. Latvijas prakse gan to nepierada (sk. 2.52. att.).
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Tomér jaatzimé, ka sakotngji noteiktais Latvijas Bankas neatkaribas limenis vargja but
viens no iemesliem, lai 20. gs. 90. gadu sakuma samazinatos inflacija Latvija. Praks€ gan
NCB neatkariba, gan politiska griba rikoties saskana ar sapratigu ekonomisko politiku biitiski
ietekmé inflacijas rezultatus (Lybek, 1999, 21. lpp.). Virziba uz lielaku attiecigas valsts NCB
neatkaribu sekmé ilgstoSi zemu vid&jas inflacijas [tmeni daudzos topoSos tirgos un attistibas
valstis (Arnone, et al., 2009, 287. lpp.). P&c autores domam, NCB neatkaribas noteikSana var
sekmét inflacijas stabilizeéSanos, ja inflacijas limenis valsti ir nozimigs. Valstu daliba valiitas
savienibas sekmé So valstu NCB neatkaribu, un tas ir neatkarigi no ta, vai attiecigaja
savieniba ietilpst attistitas (ECBS, kuru veido ECB un tikai EUI2 NCB, piemérs) vai
attistibas (pieméram, Rietumafrikas valstu NCB) valstis (4rnone, et al., 2009, 264. Ipp.). Eiro
zonas NCB neatkaribas [imenim biitu jabiit vienadi augstam, jo tas atbilst pilntiesigai dalibai
EMU III pakape, tomér pétijumi liecina, ka tas vertéjams atskirigi. Ja eiro zonas EU15 NCB
politiska neatkariba 2003. gada beigas noveértéta ka pilniga (indekss vienads ar 1.0), tad,
nemot véra ekonomiskas neatkaribas indeksa rezultatus, neviena no eiro zonas EU15 NCB
nav ieguvusi augstako noveért€§jumu, un tas grup€jamas 3 limenos: pirmkart, zemakaja [tmen1
(indekss vienads ar 0.63), kura ietilpa 4 eiro zonas (EL, IE, IT, PT) NCB, otrkart, videja
limeni (indekss vienads ar 0.75), kura ietilpa 3 eiro zonas (DE, NL, ES) NCB un, treskart,
augstakaja liment (indekss vienads ar 0.88), kura ietilpa 5 eiro zonas (AT, BE, FI, FR, LU)
NCB. Jaatzime, ka tikai ECB un Latvijas Bankas politiska un ekonomiska neatkariba
2003. gada beigas ieguvusi augstako novért§jumu (indekss vienads ar 1.0; Arnomne, et al.,
2009, 288., 289. Ipp.).

Lai gan visu eiro zonas NCB neatkaribas limenis atbilst to pilntiesigai dalibai EMU III
pakapé un ECB noteikusi mérki cenu parmainam eiro zona, tomér eiro zonas EU15 valstu
gada saskanota pat€rinpa preCu cenu indeksa gada vidéjo parmainu amplitida 1998.—
2008. gada svarstijas no 1.4 procentu punktiem 2007. gada Iidz 3.9 procentu punktiem
1998. un 2000. gada, un standartnovirze svarstijas no 0.5% 2007. gada lidz 1.1% 2002. gada.
Lielakas saskanota patérina precu cenu indeksa gada vidgjas parmainas 2008. gada verojamas
Belgija (4.5%), bet mazakas — Niderland€ (2.2%; Inflation rate...).

Lietderigas neatkarigas NCB darbibas svarigs priekSnosacijums var bt juridiskais satvars,
bet tas nav pietickami, jo papildus nepiecieSams gribasspeks, intelektuala paSapzina un
sabiedribas atbalsts, kas ieglistams, veicot sekmigu darbu, izturot politisko iejauksSanos
(Lightfoot, 1999, 56. Ipp.). NCB reala neatkariba ECBS ir nosacita, jo virkne svarigako
lémumu japienem, saskanojot tos ar ECB. Tas attiecas gan uz eiro zonas valstu NCB, gan
pargjam EU NCB. SaskanoSanas process ir ilgstoS$s un darbietilpigs. Janem véra ari tas, ka

ECB cilvékresursu $a uzdevuma veikSanai triikst. Lidz ar to arpus eiro zonas esoSo NCB
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specialisti atseviSkus jautajumus saskano neformali, ja attiecigie normativo aktu grozijumi
nav bitiski un tiesi atspogulo ECB prasibas.

Lai gan tiek uzsvérta NCB neatkariba lémumu pienemsana, tie nevar biit pilnigi neatkarigi
no citu NCB piepemtajiem lémumiem (Chung, 1993, 687. lpp.). Péc autores domam, §1
mijiedarbiba pastiprinajusies starp EU arpus eiro zonas esoSo NCB un Eirosistému, ka ar1
starp FRS, Japanas Banku un Eirosistému Iidz ar eiro nostiprinaSanos pasaules finansu tirgos.

Pastav uzskats, ka patstaviga NCB 1stenos optimalu uztic€Sanas politiku, ja NCB
Iémgjinstitiiciju parvéléSana balstita uz sasniegto inflacijas [imeni un razoSanas apjomu, un
sada kartiba saglaba NCB iespgju reagét uz tas konfidencialo informaciju un iesaistities
optimala stabilizacijas procesa (Walsh, 2002, 20. Ipp.). ArT $aja gadijuma izpauzas atbildes
reakcija uz pieaugoso NCB neatkaribu, un tas ir méginajums pastiprinat NCB 1émgjinstittciju
atbildibu par pienemtajiem monetaras politikas [émumiem. Tome&r janem veéra mingétais, ka
monetaras politikas 1stenoSanas rezultati ir cieSi saistiti ar fiskalas u.c. politikas 1stenoSanu,
tapec ne vienmér NCB pienemtie monetaras politikas Iémumi nests gaiditos rezultatus.

Neviena valstt nav tadas institucionalas struktiiras, kura par monetaro politiku atbildigos
parstavjus tieSi izveletos individuali iedzivotdji, toties vini demokratijas apstaklos izvélas
parlamenta deputatus, kuri savukart iece] NCB vaditaju. Tada veida monetara politika ietver
daudzlimenu pilnvarotaja — parstavja problemu (Walsh, 1995, 150. Ipp.).

Latvijas pilsoni vispirms ievél partiju parstavjus par LR Saeimas deputatiem, kuri savukart
iecel Latvijas Bankas prezidentu, ka ar1 pargjos Latvijas Bankas padomes loceklus. LR
Ministru kabinets jeb valdiba nav iesaistita Latvijas Bankas prezidenta un pargjo Latvijas
Bankas padomes loceklu amata iecelSanas procesa. Var uzskatit, ka $ada veida parlaments
noslédz kontraktu ar NCB vadibu, Iidz ar to monetaro politiku ietekmé $a kontrakta
nosacijumi. NCB neatkaribas pieaugums mazina politiku sp&u ietekmét NCB vaditaju
darbibu un 1@émumus, tomér, bidami attiecigas sabiedribas locekli, vini vai vinas nevar biit
atrauti no attiecigas valsts politiskas vides. Latvija ASV nekustama IpaSuma tirgus problému
raditas finansu krizes apstaklos 2009. gada vérojama politiku vélme ierobezot Latvijas Bankas
neatkaribu, cenSoties veikt grozijumus likuma "Par Latvijas Banku" un mazinot Latvijas
Bankas finansialo neatkaribu. Tas apliecina ECB pausto viedokli, ka attieciba uz finansialas
neatkaribas iezimém EU NCB ir visneaizsargatakas pret argjo ietekmi (ECB 2007. gada maija
Konvergences zinojums, 2007, 19. lpp.). EU NCB vaditajus var atbrivot no ienemama amata
tikai tad, ja pielauta biitiski slikta vadiba jeb noteikumu parkapumi, un vinu atalgojums nav
tieSi atkarigs no noteikta NCB meérka — cenu stabilitates — nodroSinaSanas. Viens no
pamatojumiem, kapéc monetara politika tiek deleg€ta neatkarigam NCB vaditajam, ir tas, ka

vinpam (vinai) tiek sniegts ilgtermina darba kontrakts, kas savukart lauj NCB vaditajam
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ieguldit lielakas pules monetaras politikas 1stenoSana neka ievéléts politikis jebkad at]autos,
un §1s papildu piles parveidojas gaidas, labakas prognozes un retakas politikas kludas, kas
paaugstina socialo labklajibu (Eggertsson un Le Borgne, 2003, 38. lpp.). Péc autores domam,
politiku ietekme uz attiecigas valsts NCB izpauzas NCB prezidenta iecelSanas procesa, jo
pedgjos gados vairaku EU (pieméram, SI, BG) NCB prezidentu iecelSana amata radijusi
problémas. Ar1 véléSanu tuvums un notikumi tautsaimnieciba izraisa politiku interesi par
NCB darbibu, nereti pieprasot ari NCB prezidenta u.c. [émgjinstitticiju dalibnieku atbildibu

par pienemtajiem [€mumiem.

2.3.2. Nacionalo centralo banku darbibas caurredzamibas un uzticamibas
novertéjums

Labaks makroekonomiskais sniegums un efektivaka politika vérojama valstis, kuru NCB
bankas ir uzticamakas un to darbibas zinama meéra ari caurredzamaka, savukart ar NCB
neatkaribu un atbildibu nevar liela méra izskaidrot attiecigo valstu makroekonomisko raditaju
atSkiribas (Cecchetti un Krause, 2002, 56. Ipp.). Novertgjot So makroekonomisko sniegumu
un politikas efektivitates zaud&jumus, izmantoti 24 valstu (t.sk. 13 EU15 valstu: AT, BE, DK,
EL, ES, FI, FR, IE, IT, GB, NL, PT, SE) dati par laika periodu no 1991. gada 1. ceturkSna Iidz
1998. gada 4. ceturksnim, bet uzticamibas indeksa aprekins veikts, izmantojot 63 valstu (t.sk.
18 EU valstu: AT, BE, CY, DE, DK, EL, ES, FI, FR, HU, IE, IT, GB, MT, NL, PL, PT, SE)
raditajus par laika periodu no 1985. gada 1. ceturkSpa lidz 1989. gada 4. ceturksnim
(Cecchetti un Krause, 2002, 57. lpp.). Tatad Sie secinajumi veikti lidz realai Eirosist€émas
darbibas uzsaksanai, tapéc $ads pétijums biitu jaturpina, salidzinot EU valstu jaunakos datus
un ieklaujot visas EU valstis.

Petijumi parada, ka ECB monetaras politikas 1€émumi tirgum ir bijusi tikpat ieprieks
nosakami ka FRS attiecigie lémumi un ka tirgus spgjis ieprieks noteikt ECB procentu likmju
lémumus diezgan precizi, jo monetaras politikas I€mumu pazinojumi nav statistiski nozimigi
ietekméjusi starpbanku procentu likmes (Perez-Quiros un Jorge, 2002, 28. lpp.; Gaspar,
Perez-Quiros un Jorge, 2003, 410. 1pp.).

R. ElZi (R. Elgie) izmantojis pilnvarotajparstavja teoriju, lai izskaidrotu viedokli gan par to,
ka ECB ir atbildiga iestade, kas darbojas EMU valstu labakajas intereses, gan par to, ka ECB
cieS no demokratijas deficita (Elgie, 2002, 186. lpp.). Eiropas Parlaments varétu palielinat
savu lomu ECB parraudzibas procesa, tadgjadi palielinot ECB atbildibu pret pilnvarotaju
(Elgie, 2002, 196. Ipp.). Ligums par EU darbibu nosaka vairakus sadarbibas virzienus, un tas,
p&c autores viedokla, ir pietickami (gada parskati par ECBS darbibu un monetaro politiku,

ECB prezidenta parskati, ECB Valdes loceklu uzklausiSana Eiropas Parlamenta komitejas).
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K. Ross (K. Ross), petot, cik sekmigi tirgus ECB darbibas 3.5 gadu laika vargjis prognozet
ECB monetaras politikas 1émumus, secinaja, ka ECB parsp&j gan FRS, gan Bank of England
(Ross, 2002, 23. lpp.). Vienlaikus vin$ atzina, ka visas §1s NCB ir pietickami uzticamas.
Arvien vairak pieaug finanSu tirgus dalibnieku interese par Latvijas Bankas piepemtajiem
monetaras politikas [émumiem, ka ar1 — p&c lata piesaistes eiro — par ECB [émumiem. Par to
liecina, piem&ram, tas, ka, ja 20. gs. 90. gadu otraja pus€ laikraksta "Dienas bizness"
neregulari tika atspogulots viedoklis par naudas tirgus attisttbu un Latvijas Bankas
pienemtajiem [€mumiem, tad 21. gs. sakuma tas notiek regulari.

Viens no deklarétajiem principiem nosaka NCB atbildibu un parliecibu par to integritati.
NCB ieksgjas parvaldibas procediiram janodroSina operaciju, t.sk. iek$gja audita, integritate,
un tam jabit publiskotam. Laba parvaldiba nosaka to, ka NCB jabtt atbildigdm, un §1
atbildibas pakape pieaug, palielinoties NCB neatkaribai. Lai gan tieSi uz NCB darbibu nav
attiecinami Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas Korporativas parvaldibas
principi (OECD Principles...), NCB iesp&ju robezas izmanto $os principus. Lidz ar to arvien
biezak NCB pievérSas parvaldibas jautajumiem un gada parskatos sniedz ar1 informaciju par
to, ka parvaldiba tiek organizeta un Tstenota attiecigaja NCB. Viens no min&tajiem principiem
nosaka, ka korporativas parvaldibas satvaram janodroSina savlaiciga un preciza visu bitisko
ar korporaciju saistito jautdjumu (t.sk. finanSu stavoklis, sniegums, TpaSumtiesibas un
sabiedribas parvaldiba) atklasana (OECD Principles..., 2004, 22. Ipp.). P&c autores domam,
EU NCB kopuma ievéro So principu, tomér vairakam EU NCB bitu nepiecieSams sniegt
pilnigaku informaciju (piemeram, par jautajumiem, kas saistiti ar darbinieku skaitu,
darbinieku darba samaksu, risku parvaldibu).

Pastiprinot banku darbibas caurredzamibu, varétu izvairities no zinama veida sist€émiskam
krizé€m, neveidojot drosibas tiklu (Hyytinen un Takalo, 2003, 17. Ipp.). P&éc autores domam, $a
secindjuma patiesumu apstiprindja ari ASV nekustama IpaSuma tirgus krize, kas atklaja
nepilnibas informacijas sniegSanas un atspoguloSanas joma, un tas banku uzraudzibas iestades
censas risinat jau globalas finansu krizes apstaklos. Ta ka NCB ir finanSu sektora sastavdala,
NCB darbibas caurredzamiba var sekmét finanSu sektora stabilitati. Bankas un citas finansu
iestades var labak saimniekot, ja tas ir informé€tas par monetaras politikas mérkiem, NCB
juridisko, institucionalo un politikas 1stenosanas satvaru, ka ari NCB pienemtajiem [€émumiem
un to pamatotibu un tas var izmantot NCB laikus un viegli saprotama veida public&to
statistisko informaciju (Pilsuma, 2004, 52. Ipp.). No otras puses, monetara politika var biit
lietderigaka, ja sabiedriba zina un saprot politikas mérkus un instrumentus un institiicijas
uzticami apnemas tos sasniegt (Sullivan, 2000, 7. Ipp.). Ta ka NCB parasti ir sabiedribas

Ipasums un to neatkaribas Itmenis ir augsts, NCB atbild sabiedribas prieksa, un caurredzamiba
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palidz NCB palielinat sabiedribas uzticéSanos un sekmét finansu stabilitati. Caurredzamiba
nav NCB paSmérkis, to nevar izmantot par aizstajéju sapratigai politikai, un darbibas
caurredzamiba un sapratiga politika uzskatamas ka papildinajums viena otrai (Sullivan, 2000,
8. lpp.). Caurredzamiba mobiliz€ NCB biit produktivam un efektivam un pilnveidot bankas
parvaldibu. Monetara politika ir ekonomiskas politikas uzdevums, kura NCB tas darbiba
jaspgj izskaidrot un pamatot politikiem un sabiedribai (Mussa, 2003, 22. Ipp.).

Pasaulé pastiprinoties integracijas un globalizacijas procesiem, NCB loma pieaug,
parstavot to tautsaimniecibas, parvaldot attiecibas ar kapitala un naudas tirgu, vadot finansu
sektoru pret1 augstakiem standartiem, tad€jadi Iidz ar lielaku to neatkaribu pieaug ar1 darbibas
caurredzamibas un atbildibas prasibas (Kurtzig, 2003, 311. lpp.). Tomér caurredzamiba
nenodroSina pietickamu atbildibas Itmeni, tap€c japaaugstina gan caurredzamibas, gan
atbildibas struktiira (Posen, 2003, 168. lpp.).

FinanSu parskati ir lidzeklis darbibas caurredzamibas iegtiSanai. NCB finanSu parskatu
sagatavoSanas merkis ir sniegt finanSu tirgus dalibnickiem un sabiedribai kopuma
informaciju, tadejadi stimul&jot finansu tirgus stabilitati un informacijas simetriju.

SVF noverojis Monetaras un finanSu politikas caurredzamibas labas prakses kodeksa
(Code of Good...) ievieSanas gaitu eiro zona (2001. gada), ka art 10 EU12 valstis (iznemot
CY, SI) un 7 EU15 valstis (DE, FR, IE, IT, LU, SE, UK). Par 8 EU valstim (BG, CZ, EE,
HU, LV, LT, LU, SE, SK) jaunaka informacija iegiita par stavokli 2002. gada, par 5 EU
valstim (DE, GB, LT, MT, RO) — 2003. gada, 2 EU valstim (IE, PL) — 2001. gada, bet par
Franciju un Italiju — attiecigi 2004. un 2006. gada (Reports on the Observance...). SVF
konstatéja, ka kopuma Eirosisttma uztur augstu caurredzamibas limeni visos ar tas
operacijam saistitajos aspektos, tadgjadi paradot stingru uztic€Sanos atvertibai un miné&ta
kodeksa ieverosanu augsta ltmeni (Euro Area: Report on Observance...). Tomer informacijas
atklasanas prakse Eirosistema atSkiras, un tas var radit finanSu tirgus dalibniekiem atklatas
informacijas asimetriju dazadas eiro zonas valstis, tapec SVF ieteica noteikt vienotu bazi eiro
zonas NCB informacijas atklasanai (Euro Area: Report on Observance...). Latvijas gadijuma
SVF konstatgja, ka Latvijas Banka ievéro augstu caurredzamibas Itmeni monetaras politikas
joma (The Republic of Latvia: Financial System..., 2002, 52. lpp.). Latvijas Bankai tika
rekomendéts tapat ka Eirosisteémai publicet informaciju par NCB parvaldibas procediiram, jo
tas lautu sabiedribai labak saprast NCB darbibas procesu, ieksgjas kontroles sist€ému un riska
vadibu. P&tot Sa SVF ieteikuma izpildi, jaatzim¢, ka Latvijas Banka ir papildinajusi Latvijas
Bankas gada parskata sniegto informaciju gan par iek$¢jas kontroles sisteému, gan riska vadibu
(sk. Latvijas Bankas 2006. gada parskata sadalu "Centralas bankas darbiba", ka ar1 finansu
parskatu skaidrojumus). 11 attistitas valstis (t.sk. 4 EU15 valstis — DE, FI, SE, GB) un
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12 attistibas valstis (t.sk. 4 EU12 valstis — BG, LV, LT, RO) brivpratigi sniedz informaciju
par argjo rezervju valttu struktiiru (7ruman, 2006, 36. lpp.).

Ka jau minéts, viens no caurredzamibas instrumentiem ir finansu parskatu sisttma. NCB
gada finansu parskatos papildus bilancei (jeb parskatam par finansu stavokli gada beigas) un
pelnas un zaud&umu aprékinam (jeb parskatam par kop€jiem gada ienakumiem) tiek ieklauts
arm pasu kapitala parmainu parskats un naudas plasmas parskats, kuru sagatavoSanas
nepiecieSamiba izriet no Starptautiskajiem FinanSu parskatu sagatavoSanas standartiem
(International Financial Reporting Standards..., 2009, 902. Ipp.). Tomér $adus parskatus
sagatavo tikai dazas NCB. bwieapcka napooua 6anka, Bank of England un Latvijas Bankas
finanSu parskatos ieklauts naudas plismas parskats. Savukart pasu kapitala parmainu parskats
ieklauts Awreapcka mapoona 6amka, Eesti Pank un Ndarodnd banka Slovenska finanSu
parskatos, bet kop€jas atzitas pelnas un zaud€jumu parskats — Bank of England un Latvijas
Bankas finansu parskatos. Kop€jas atzitas pelpas un zaud@umu parskats pielidzinams pasu
kapitala parmainu parskatam, sniedzot atbilstoSu informaciju finansu parskatu skaidrojumos.
ECB sadus parskatus nesagatavo. Latvijas Banka atzitas pelpas un zaud€umu parskatu
sagatavo, sakot ar 1998. gada parskatu, bet naudas plismas parskatu — sakot ar 1996. gada
parskatiem. Lai gan valda viedoklis, ka $adi parskati nav raksturigi NCB darbibai, autore
uzskata, ka tie lauj pilnigak izprast NCB darbibu, tas rezultatus un parmainas finansSu
parskatos. Turklat naudas plismas parskats sniedz pamatu, lai izprastu, kada apméra NCB
pelna tiek radita nauda un ka atskaitijumi valdibai tiek finanséti (Sullivan, 2005, 39. Ipp.).

Petot NCB gada, t.sk. finanSu, parskatus, bija jasastopas ar So parskatu publicéSanas
savlaiciguma problému. Visas EU NCB nodroSina gada parskatu tulkojumu anglu valoda,
tomeér dazam bankam tulkoSanas process ieilgst (piem&ram, Banco de Espania 2005. gada
parskats bija publicéts tikai 2006. gada septembri, bet Narodowy Bank Polski 2007. gada
parskats nebija publicéts pat 2008. gada oktobrT un pat ne polu valoda). EU NCB biitu jaseko
ECB praksei, — ECB finanSu parskati tiek publicéti atrak interneta lapa, bet informacija par
tautsaimniecibas attisttbu un NCB aktivitatem — velak. Ar1 Latvijas Bankas finansu parskati
tiek sagatavoti, revidéti un parakstiti pirms makroekonomisko raditaju attistibas analizes un
Latvijas Bankas funkcionalas darbibas raksturojuma pabeigianas. Sadu nobidi laika nosaka
tas, ka bitiski statistikas raditaji tiek publiceti tikai kartgja gada marta beigas vai aprila
sakuma. Lai sabiedribai atrak daritu pieejamus Latvijas Bankas finansu parskatus, Latvijas
Banka publicgja revidétos 2008. gada finanSu parskatus pirms gada parskata apstiprinasanas
Latvijas Bankas padomé. Atbalstot So Latvijas Bankas iniciativu, autore tomér uzskata, ka

bitu nepieciesams grozit likuma "Par Latvijas Banku" 18." pantu, nosakot, ka maksajumi
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valsts budZeta veicami péc Latvijas Bankas finanSu parskatu, nevis gada parskata
apstiprinasanas.

Bank of England gada parskats (t.sk. finanSu parskati) tiek sagatavots par stavokli katra
gada 25. februari, nevis 31. decembri. Atskiriga ir arf finansu parskatu sagatavosana. ST NCB
saskana ar Lielbritanijas normativajiem aktiem sagatavo Bank of England Banku operaciju
departamenta bilanci un Naudas emisijas departamenta bilanci. Tas nozimg, ka, lai sagatavotu
citu EU NCB bilancém pielidzinamu bilanci, jaapvieno abu minéto departamentu parskatu
dati, jo tikai Naudas emisijas departamenta bilanc€ atspogulojas emitétd nacionala valiita.
Sada veida atskiribas traucg finan$u parskatu lasitajiem salidzinat EU NCB parskatus. Bank of
England, sakot ar 2004. gada parskatu, public€ arT analitisku tabulu, kura izveidota bilance,
kas salidzinama ar citu NCB bilancém.

ECB gada parskats tiek publicéts, sakot ar 1998. gadu, un finansu parskati ietver bilanci un
pelnas un zaudgjumu parskatu. ECB nesagatavo naudas pliismas parskatu, jo nolemts, ka Sis
parskats nesniegs nekadu papildu informaciju. ECB sagatavo arf t.s. Eirosist€mas konsolid&to
bilanci. N. Merimans (N. Merriman) paudis viedokli, ka, kaut arT Eirosistéma nav grupa, biitu
lietderigi prasit sagatavot konsolidetus parskatus (Merriman, 2003, 142. lpp.). EU NCB ir
finansiali autonomas, iznemot attieciba uz monetarajiem ienakumiem, un ECB nav ECBS
matessabiedriba. Sis Eirosistémas konsolidétais parskats iegits, nevis gramatvedibas
kartoSanas izpratn€ konsolidgjot, bet gan veicot ECB un eiro zonas NCB bilan¢u postenu
agrege$anu. Sis konsolidéSanas rezultata netick veikti nekadi gramatojumi, un 1 datu
apkopoSana konceptuali ir tuvaka apvienoSanas gramatvedibai, ka tas piemé&rojams iegades
gramatoSanai, konsolid€jot meitassabiedribu (Merriman, 2003, 142.1pp.). Eirosist€émas
konsolidétaja parskata tiek izslégtas Eirosistémas ieks$gjas saistibas un prasibas, kas veido
bitisku eiro zonas NCB bilances aktivu un saistibu dalu (sk. 2.1.3. apakSnodalu). Tomer
Eirosisteémas konsolidétaja parskata salidzinajuma ar ECB un eiro zonas NCB kopsavilkumu
vérojamas vairaku postenu neatbilstibas. Tacu §is atskiribas 1998.—2008. gada samazinajas.
Lielakas atskiribas veérojamas kapitalu un rezerves veidojosajos bilances postenos.

G. Heinsons un O. Steigers raksturojis ECB ka NCB torsu, loti mistisku vai visai maksligu
emisijas banku (Heinsohn un Steiger, 2002, 15., 26., 27. Ipp.). Sa raksturojuma iemesls ir tas,
ka ECB nav emisijas banka pati par sevi un ta neveic finanSu sektora kreditéSanu. Sakot ar
2002. gada finansu parskatu, ECB bilance ietver posteni "banknotes apgroziba", lai gan
patiesie banknoSu emitenti ir eiro zonas NCB. Eiro banknoSu apgroziba atlikums ir tikai
gramatots ECB bilancé atbilstoSi ECB Padomes lémumam, un §is atlikums veido 8% no eiro
zonas NCB reali emité€to banknosu atlikuma. Lidz ar to eiro zonas NCB un ECB finansu

parskatu lasttajiem nerodas pilnigs priekSstats par emitéto naudas daudzumu, ja netiek veikti
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papildu aprékini. Ja bilances ir pieejamas, finanSu krizu risku attiecigaja tautsaimnieciba var
novertet ar relativi augstu droSibas Itmeni. Ja finanSu informacija nav atklata vai ir
neuzticama, valstis par to emit€to paradu maksa augstaku cenu (Hanke, Sekerke, 2003, 274.,
275. lpp.).

Autore izmantojusi P. M. Geratas piedavatos (sk. 1.2.2. apakSnodalu) NCB caurredzamibas
praktiskas izpausmes veidus, lai novérteétu ECB un Latvijas Bankas darbibas caurredzamibu,
izmantojot triju ballu sisttmu, ar 2 apzimgjot pilnigu caurredzamibu, 1 — iesp&€ju palielinat
caurredzamibas pakapi, 0 — caurredzamibas nenodroSinasanu. Kopuma ECB caurredzamibas
vertejums 2009. gada beigas bija par 6 punktiem augstaks neka Latvijas Bankas veért&jums
(sk. 2.16. tabulu), un $1 atSkiriba mazinajusies salidzinajuma ar 2005. gada beigas veikto
veért§jumu par 2 punktiem, jo, péc autores domam, palielinajusies Latvijas Bankas
ekonomiska caurredzamiba, Latvijas Bankai publiskojot tas prognozes, ka ari operaciju
caurredzamiba, Latvijas Bankai skaidri nosakot un public€jot monetaras politikas instrumentu
izmantoSanas kartibu.

Politiskas caurredzamibas skatfjuma atskiriba starp ECB un Latvijas Banku novértéjama ar
3 punktiem. Ja ECB Padome piepemusi [émumu par kvantitativu raditaju monetaras politikas
galvena mérka sasniegSanas noverteSanai, Latvijas Bankas gadijuma ne likuma "Par Latvijas
Banku", ne ar1 kada Latvijas Bankas normativaja akta nav noteikts NCB galvena mérka
kvantitativais raditajs. Latvijas Bankas lémé&jinstitiiciju un tas loceklu neatkariba nav vél
pilniba nostiprinata likuma "Par Latvijas Banku", to vairakkart noradijusi ECB savos
Konvergences zinojumos, un §1 neatbilstiba biis janovér§ lidz eiro ievieSanai Latvija. Si
neatbilstiba novérS§ama, veicot nepiecieSamos grozijumus likuma "Par Latvijas Banku", un tas
uzlabotu Latvijas vértéjumu ECB regulari publicétaja Konvergences zinojuma.

Lai nostiprinatu Latvijas Bankas neatkaribu, ped€jo reizi likums "Par Latvijas Banku"
parstavosajam institlicijam vienoSanos par monetaras politikas merka sasniegSanu. Eiro zonas
gadijuma par zinama veida vienosanos ar eiro zonas valstim varétu uztvert Finansu stabilitates
un izaugsmes paktu, kas nosaka eiro zonas valstu apnemsanos veikt konsolidacijas pasakumus
fiskalas politikas joma. Latvijas gadijuma Sada veida vienoSanas biitu v€lama, jo ta varétu
atspogulot LR valdibas appemsanos veikt nepiecieSamos fiskalas politikas pasakumus, kuri
varétu veicinat monetaras politikas mérka sasniegSanu. Par méginajumu $aja virziena varétu
pienemt LR Ministru kabineta 2007. gada marta apstiprinato pretinflacijas pasakumu planu.
Tomér to nevar uzskatit par vieno$anos starp NCB un valdibu. Sa plana istenoSanas gaita

liecinaja, ka plana izpildes kontroles mehanismi nebija pietiekami.
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NCB procediiras caurredzamibu nenodroSindja ne ECB, ne arT Latvijas Banka, jo netiek

publicéti ne ECB Padomes un Latvijas Bankas padomes protokoli, ne arT informacija par $o

léméjinstitiiciju balsoSanas rezultatiem, pienemot monetaras politikas [émumus.

2.16. tabula

NCB darbibas caurredzamibas veidu raksturojums un praktiska risinajuma veértéjums
ECB un Latvijas Banka 2009. gada beigas

Caurredzamibas veidi un to Caurredzamibas praktiskie izpausmes veidi Veértejums
raksturojums ECB Latvijas
Banka
Politiska caurredzamiba Likuma (statiitos) noteikts monetaras politikas 2 2
Atklatiba par politikas mérkiem | galvenais mérkis
un institiicijas un institucionalie | Monetaras politikas galvenais mérkis skaidri, 2 2
pasakumi, kuri izskaidro neparprotami definéts
monetaras politikas veidotaju Monetaras politikas mérkis noteikts kvantitativi 2 0
motivus. Ta var ietvert precizi likuma (statiitos) vai no ta izrieto§a normativaja akta
formul@tus inflacijas mérkus, NCB Ieémégjinstitticiju un to locek]u neatkariba 2 1
NCB neatkaribu un kontraktus. [ Monetaras politikas lémumu pienemsanas neatkariba 2 2
Ligums starp NCB un valdibu par inflacijas mérka
sasniegSanu
Ekonomiska caurredzamiba Svarigakie monetaras politikas noteikSanai 2 2
Koncentrgjas uz ekonomisko nepiecieSamie ekonomiskie dati publiski pieejami
1nform_ac1.J_u, kag .tlfk 1zmantota Monetaras politikas noteikSanai izmantojamo modelu 2 1
monetaraja politika, t.sk. . PN
S . . raksturojums publiski pieejams
ekonomiskie dati, politikas
modeli un NCB prognozes. Publicétas NCB prognozes 2 2
Procediiras caurredzamiba NCB padomes (monetaras politikas 1éméjinstitiicijas) 0 0
Raksturo veidu, ka monetaras s€zu protokolu publicgSana
politikas 1émumi tiek pienemti.
Ta ietver monetaras politikas
stratégiju un politikas NCB padomes loceklu balsosanas rezultatu 0 0
apsprieSanu, izmantojot publicéSana
protokolus un balso$anas
rezultatus.
Politikas caurredzamiba Nekavgjosa monetaras politikas [émumu publicéSana 2 2
?_Iomme tuhtg ) uvpohtlkas Rakstisks monetaras politikas [émumu skaidrojums 2 0
emumu pazinosanu un .
. C C g un pamatojums
izskaidro$anu un indikacijas par : — — - —
iespgjamam nakotnes politikas Mutlsk§ monetaras politikas lev:mur.mi skaidrojums un 2 2
darbibam politikas noslieces parr}atolgms (pr'eses konferencu laika) _
veida. Indikacijas par iesp&jamam nakotnes politikas 1 1
darbibam politikas noslieces veida
Operaciju caurredzamiba Skaidri noteikta un publicéta monetaras politikas 2 2
Skar monetaras politikas instrumentu izmantosSanas kartiba
IstenoSanas darbibas, t.sk. Informacija par NCB monetaras politikas instrumentu 2 2
diskusiju par instrumentu izmantoSanu
kontroles kliidam un Makroekonomiska analize, izmantojot regularas 2 2
makroekonomiskajiem publikacijas
traucgjumiem. NCB prognozu kludu skaidrojums 0 0
Kopgjais caurredzamibas vertejums 29 23

Politiskas caurredzamibas joma Latvijas Banka panaktu vértegjuma ECB, ja papildus

Latvijas Bankas prezidenta preses konference€m tiktu sniegts ar1 rakstisks Latvijas Bankas

monetards politikas 1€mumu skaidrojums un pamatojums. Tas lautu finansu sektora

dalibniekiem un sabiedribai kopuma pilnigak spriest par pamatojumu Latvijas Bankas

padomes monetaras politikas lémumu pienemsanai.
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Noluka parliecinaties, kadi faktori vairak sekm& NCB uzticamibu, veikta aptauja, kura
respondentiem (privata sektora ekonomistiem) bija jasarindo ECB, 4 EU15 (DE, IT, GB, FR)
NCB, Japanas Banku un FRS, un §1s aptaujas rezultati paradija, ka ECB netiek uztverta ka loti
caurredzama un uzticama. Par galvenajiem faktoriem, kuri ietekm& NCB uzticamibu, atziti
NCB neatkariba un godiguma veésture (De Haan, Amtenbrink un Waller, 2004, 783.,
792.1pp.). Ja ECB uzskatama par loti neatkarigu, tad labus rezultatus otra raditaja
novertgjuma var panakt ilgstosaka laika perioda. Gandriz vienada seciba minétas NCB
sarindotas gan saskana ar uzticamibas, gan saskana ar caurredzamibas novertgjumu.
Izp€mums ir ECB, kura pirma raditaja vert€juma ierindota 4. vieta, otra raditaja verte§juma —
3. vieta. Aptauja vértgjums 1 noziméja labako rezultatu, bet 7 — sliktako. Saja novértgjuma no
minéto EU15 NCB labako rezultatu ieguva Deutsche Bundesbank, bet sliktako — Banca
d'ltalia. Lielaka viedoklu atSkiriba vérojama ECB novertgjuma, bet vismazaka — Banka
d'lItalia novertgjuma. Sadu aptauju, péc autores domam, bitu vélams atkartot, lai
parliecinatos, vai NCB caurredzamibas un uzticamibas pavairoSanas joma paveikto
pakalpojumu lietotaji atzist par veiksmigu.

Svarigi uzzinat arl atgriezenisko saiti, t.i., kads ir sabiedribas vertgjums par Latvijas
Bankas darbibas jautajumiem, tapec reizi gada Latvijas Bankas uzdevuma tiek veikts petijums
ar mérki noskaidrot iedzivotaju informétibu un viedokli par dazadiem ar finansu sektoru
saistitiem jautajumiem, vienlaikus izzinot arT attiecksmi pret Latvijas Banku un tas aktivitatem.

2001.-2007. gada vidgjais uzticibas Latvijas Bankai vért§jums jeb indekss svarstijies no

5 (2006. gada maija) Iidz 27 (2003. gada julija un 2004. gada novembrT; sk. 2.53. att.).
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2.53. attéls. UzticeSanas Latvijas Bankai un Latvijas bankam indekss 2001.-2008. gada*
* Autores sagatavots att€ls, izmantojot SIA "FACTUM" pé&tijuma nepublicgtus datus.
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Sa indeksa vidgja vertiba $aja perioda bija 18, bet standartnovirze — 3.64. Savukart
uzticeSanas Latvijas bankam svarstijusies krasak, t.i., no —28 (2001. gada marta) Iidz
10 (2004. gada marta). Sa indeksa vidgja vértiba bija —9.6, bet standartnovirze — 9.57. Péc
sasniegtd maksimala veért§juma respondentu uzticiba Latvijas bankam pakapeniski
mazinajusies. Situaciju Latvija banku un finanSu joma respondenti vértéjuma skala no —5 lidz
+5 vertgjusi videji no 0.45 (2001. gada marta) Iidz 1.16 (2005. gada marta). Sa indeksa vidgja
vertiba bija 0.8, bet standartnovirze — 0.24. Korelacija starp uztic€Sanos Latvijas Bankai un
Latvijas bankam, uztic€Sanos Latvijas Bankai un finanSu jomas veértgjumu bija lidziga
(korelacijas koeficients r bija attiecigi 0.3846 un 0.3926). Korelacijas koeficientu vértiba
parada, ka pastav vaja lineara sakariba starp uzticibas Latvijas Bankai un Latvijas bankam
vert€jumu, ka ar1 uzticé€Sanos Latvijas Bankai un finanSu jomas vért€jumu.

Respondenti Latvijas Bankas sniegtas informacijas pietickamibu un savlaicigumu
2007. gada maija vairakuma gadijumu veért&ja ka apmierinosu (attiecigi 35% un 35%) un labu
(attiecigi 29% un 27%). Lielai dalai respondentu bija griiti paust savu vértejumu par Latvijas
Bankas sniegtas informacijas pietiekamibu un savlaicigumu (attiecigi 19% un 21%). Péc
autores domam, iemesls ir tas, ka interese par Latvijas Banku saistita ar nacionalas valiitas
emisiju un valiitas kursu, nevis konkrétas makroekonomiskas analizes petijumiem vai NCB
saimnieciskas darbibas aspektiem. 69% gadijumu respondenti par galveno Latvijas Bankas
informacijas avotu uzskatija televiziju, bet otrais un tresais nozimigakais informacijas avots
bija attiecigi prese un radio (attiecigi veidojot 36% un 22% atbilZzu). Bitiski mazaka loma ir
internetam, kas kopuma informacijas ieguves avotu veért§juma veidoja 11% (t.sk. 2% —
Latvijas Bankas interneta lapa). 7% respondentu apmekl&jusi Latvijas Bankas interneta lapu,
kuras noveértgjums kopuma bija pozitivs, parskatamibas un informacijas satura vert€§jumam
tuvojoties 4 punktiem skala no 1 lidz 5. Tatad, lai gan respondenti ir apmekl&jusi Latvijas
Bankas interneta lapu, ta nav bijusi uzskatama par pietickami labu, lai noraditu to ka
informacijas avotu. Tada pat apméra ka interneta lapa par informacijas avotu respondentiem
kalpojis Latvijas Bankas apmekl&taju centrs.

Papildus anketas minétajiem informacijas avotiem ka tadi noraditi ar1 Latvijas Bankas
bukleti (0.4%) un darbavieta un sarunas ar draugiem un pazinam (3%). 14% respondentu bija
griuti pateikt vai vigi nezinaja nosaukt informacijas avotu. Latvijas Bankai biitu v€lams
turpmak anketas jautdjumu atbild€s ka vienu no informacijas avotiem ietvert ari Latvijas
Bankas publikacijas. Latvijas Banka visus sagatavotos izdevumus publisko interneta lapa.
Sakot ar 2010. gadu, iespieddarba veida tiks sagatavots tikai gada parskata izdevums.

Latvijas Bankai papildu resursus prasa ECB gada parskata, "MéneSa Biletena" ceturks$na

izdevuma u.c. publikaciju tulkojuma sagatavoSana, redigéSana, korigéSana, "Ménesa Biletena"
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salikuma sagatavo$ana. Sadu pienakumu Latvijas Banka tapat ka citu EU NCB pilda saskana
ar ECBS un ECB Stattitiem un darba daliSanu. Latvija pieprasito eksemplaru skaits ir mazaks
par 1 000, tapec ECB iespieddarbus latvieSu valoda vairs nesagatavo. ECB ar 2008. gadu
izdevumus, ja pieprasijums ir mazaks par 1 000. P& autores domam, butu bijis lietderigi
turpinat sagatavot art ka iespieddarbu latviesu valoda ECB gada parskatu un tas publikacijas,
kuras saistitas ar ECB operaciju veiksanu.

Latvijas Banka, sakot ar 2004. gadu, reizi gada organiz€ starptautisku konferenci par
tautsaimniecibai aktualam problémam. Sajas konferencés apspriesti jautajumi, kuri saistiti ar
darba tirgus problémas, finanSu tirgus attistibu, konkurenci, vienotas Eiropas valiitas
ieviesanu. Konferencu darba piedalijusies un savus viedoklus paudusi ECB, Latvijas valdibas,
zinatnisko iestazu, banku u.c. uznémejsabiedribu, ka ari Latvijas Bankas un citu EU NCB
parstavji. Konferences gaita paustas atzinas tiek apkopotas un publicétas Latvijas Bankas
interneta lapa. Tomér netiek publicéts attiecigs rakstu krajums ka to, pieméram, dara
Oesterreichische Nationalbank.

Lai gan likums "Par Latvijas Banku" nenosaka 1paSas prasibas, iznemot Latvijas Bankas
pienemto noteikumu publicéSanas un speka staSanas kartibu, Latvijas Banka turpina jau
20. gs. 90. gadu vidu uzsakto praksi iepazistinat finanSu tirgus dalibniekus ar tiem Latvijas
Bankas padomes lémumu projektiem, kuri saistiti ar statistiskas informacijas vakSanu,
monetaras politikas instrumentu lietoSanu, maksajumu sisttmu darbibu un paradnieku un
kreditu registru. So iepazistina§anas procesu Latvijas Banka veic, izmantojot nevalstiskas
institlicijas, t.i., profesionalas asociacijas. Nemot véra to, ka Latvijas Banka kop§ 1998. gada
gatavo Latvijas maksajumu bilanci, butiski paplasinajies Latvijas Bankas respondentu loks un
tadgjadi ar1 to profesionalo asociaciju loks, ar kuru tiek saskanoti Latvijas Bankas normativo
aktu projekti. Tas, péc autores domam, vert€jams pozitivi, jo lauj tirgus dalibniekiem laikus
uzzinat par gaidamajam parmainam un izteikt priekSlikumus, ka ari rast atbildes uz
neskaidrajiem jautdjumiem. Savukart Latvijas Bankas specialisti var parliecinaties, vai
sagatavotais normativa akta projekts ir pietieckami precizs, un, ja nepiecieSams, to pilnveidot.
Nemot véra to, ka vairakuma gadijumu jaunu Latvijas Bankas noteikumu stasanas spéka prasa
ar1 informacijas sisttmu parmainas, Latvijas Banka cenSas saskanot ar tirgus dalibniekiem
attieciga normativa akta speka stasanas laiku.

Ta ka ECB 1émumus pienem centralizéti un finansu tirgos veidojas arvien jauni finansu
instrumenti, palielinas nepiecieSamiba vakt jaunu un arvien detaliz€taku statistisko
informaciju. Tas izvirza jaunus uzdevumus ar1 EU NCB. Tomeér, lai nemazinatu finanSu tirgus
dalibnieku konkurétsp&ju, ECBS, izmantojot EU NCB veikto respondentu aptauju rezultatus,

noverté iesp&jamas izmaksas salidzinajuma ar iesp&jamo guvumu (cost benefit analysis).
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2005. gada, pieméram, tika veikts visu iesp&jamo jaunu MFTI statistikas prasibu novertgjums,
lai noteiktu, vai tas ieklaujamas MFI regulu aktualiz€Sanas gaita vai labak risinamas citada
veida arpus regulu ietvariem. Minétais piemers raksturo to, ka EU finansu tirgus dalibniekiem
ir iesp&jas paust viedokli par ECBS sagatavoto lémumu variantu. Sadas aptaujas sniedz
iesp&ju ar1 EU NCB uzdot papildu jautajumus. Piem@ra minétaja gadijjuma Latvijas Banka
uzdeva papildu jautajumus, lai precizétu banku viedokli par statistisko parskatu veidlapam un
papildu statistisko datu vakSanas iesp&jam. Aptaujas rezultati tika izmantoti, lai sagatavotu
pilnveidotu MFI ménesa bilances parskata sagatavosSanas noteikumu redakciju, kuru Latvijas

EU NCB vaktas statistiskas informacijas integréSana lauj veikt pilnigaku EU valstu finansu
sektoru darbibas analizi un veiksmigak istenot gan Eirosist€mas, gan arpus eiro zonas e€sosSo
EU NCB monetaro politiku. Neatrisinats jautdjums ir monetaras statistikas un banku
uzraudzibas nolikiem nepiecieSamas informacijas integréSana. P&c autores domam, papildu
problémas gan respondentiem, gan ari EU NCB un banku uzraudzibas iestadém radis
informacijas gatavo$ana ECB pasparné veidojamai Eiropas Sistémisko risku kolégijai (sk.
3.1.2. apakSnodalu), un ar1 §a jautajuma risinaSana svarigi biis EU NCB integracijas aspekti.

NCB bilances aktivos bitisks ir argjo aktivu un kreditu iek$zemes kreditiestadem ipatsvars,
bet pasivos — naudas apgroziba un kreditiestazu noguldijumu NCB 1patsvars. Eiro zonas NCB
bilances nozimigako bilances aktivu postenu Tpatsvars atSkiries butiski, tomer vE€rojama $o
atSkiribu mazinasanas, bet pasivu galveno postenu Tpatsvara atskiribas palielinajusas, biitiskak
piecaugot maksimalajiem raditajiem.

EU NCB galvenais ienakumu avots ir tirie procentu ienakumi, bet argjo aktivu
parvaldiSanas rezultats ir svarstigs un nereti var biit pat negativs, un NCB darbibas rezultati
var biit loti svarstigi. EU NCB kapitala un rezervju apjoms ir atSkirigs. Latvijas Bankas
bilances aktivu struktiira salidzinajuma ar Eirosist€mas konsolid€to bilanci ir atskiriga, jo
btiski lielaks ir Latvijas Bankas ar€jo aktivu ipatsvars, bet bilances pasivu struktiira — [idziga.
Pec Latvijas pievienoSanas eiro zonai Latvijas Bankas bilances struktiira mainisies,
mazinoties prasibu arvalstu valiita pret nerezidentiem Tpatsvaram un palielinoties prasibu pret
rezidentiem un rezidentu emitéto vertspapiru Ipatsvaram un veidojoties "Eirosistémas ieksgjo
prasibu/saistibu" Ipatsvaram. Eiro zonas NCB bija vairak nodroSinata pret iesp&amiem
riskiem neka Latvijas Banka. EU NCB izdevumu apjoms ir biitiski atskirigs. Butiskakie NCB
izdevumu posteni ir darba samaksa, administrativie izdevumi un uzkrajumi.

NCB darbibas efektivitates un integracijas noveértéSanai ieteikts izmantot vairakus
raditajus, kas raksturo NCB kopg€jos izdevumus, personalu, aktivu ienesigumu un NW.

Vairakuma gadijumu v&rojama bitiska EU NCB raksturojoso raditaju amplitiida, EU15 valstu
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un EU12 valstu centralajam bankam uzradot Iidzigakus rezultatus un attistibas tendences. EU
NCB TERGpp, TERyFL, un PNRyps amplitida 2002.-2008. gada mazinajusies, bet pieauga
EU NCB TERp, TERyris, PNRp, PERp, PERscp, ROAcp un NW amplitiida. Nav vérojama
bitiska atsSkiriba starp EU12 NCB un EU15 NCB TERyris, PNRp un ROAcp raditaju
rezultatiem. Kopuma EU12 NCB bija lielaks TERGpp, TERyrE, un PNRyrys, bet EU15 NCB —
TERp, PERp, PERscg un NW. Kopuma Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB

darbibu raksturojoso raditaju rezultati tuvinajusies.
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3. EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMAS ATTISTIBA UN
NACIONALO CENTRALO BANKU INTEGRACIJAS DINAMIKA

3.1. FinanSu sektora uzraudzibas sistéemas attistiba un finansSu stabilitate
3.1.1. Sadarbiba finansu stabilitates veicinasanai

Finansu stabilitate ir sabiedriska prece, kas prasa privata sektora kolektivu un valsts
politiku lidzdalibu (Schinasi, 2005, 73. lpp.). FinanSu stabilitates apstak]os finansu sist€éma,
kas ietver finanSu sektoru, tirgus un infrastruktiiru, spgj izturét Sokus, tadeéjadi mazinot butisku
parravumu varbiitibu finanSu starpniecibas procesa. NCB ir un vienmér biis loti ieinteresétas
finansu stabilitate, un ta noteikti ir atbilstigs NCB merkis. Musdienu globali integrétaja tirg
NCB ir svarigak neka jebkad apmainities ar informaciju, darit zinamus krizes aizkavésanas
pasakumus un apzinaties kopigu interesi par iedarbigam krizes vadibas darbibam (Ferguson,
2003, 15. lpp.). Ja ar1 NCB neveic banku uzraudzibas funkciju, ta loti interesgjas par banku
sist€mas veseligumu (Padoa-Schioppa, 1999, 307. lpp.). NCB piemit dabiska loma nodrosinat
finanSu stabilitati (naudas emisijas monopols, maksajumu sist€tmu raitas darbibas
nodro$inasana, banku sisttma nodroSina monetaras politikas transmisijas mehanismu,
monetaras un finanSu stabilitates saistiba), bet tam ir nepiecieSama uzraudzibas iestazu
informacija, lai Tstenotu So lomu, un finansu stabilitates nodros§inasana var radit risku NCB
bilancém (Schinasi, 2005, 149. lpp.). Darbojoties paredzama veida, reagéjot uz ekonomisko
attisttibu, NCB var sekm@t t.s. automatiskos stabilizatorus finanSu tirgii. NCB finansu
stabilitates joma janem veéra 4 attistibas tendences (Ferguson, 2004, 3.lpp.). Pirmkart,
daudzas valstis pieaug banku tirgus un citu finansu pakalpojumu sektoru koncentracija (sk.
28. pielikumu). Otrkart, pieaug ta kreditu dala, ko sniedz tiesi tirgus, nevis tadi starpnieki ka
bankas. Treskart, paplaSinas finanSu instrumentu klasts un pieejamiba. Ceturtkart, aug globala
finanSu integracija. Péc autores domam, min&tas attistibas tendences biitiski ietekmgja ari
finanSu tirgu satricinajumus 2008. un 2009. gada, un EU NCB nespé&ja nodroSinat finansu
stabilitati ASV nekustama TpaSuma tirgus krizes izraisito satricinajumu rezultata.

Mazak aktivas NCB, kuras saistijusas monetéro politiku ar cenu stabilitati, rada lielaku
makroekonomisko stabilitati (Mafi-Kreft un Sobel, 2006, 59., 68. Ipp.). Pirms EMU izveides
aktivakas bija Banca d'ltalia, Banque de France un Banco de Esparia, neaktivakas —
Oesterreichische Nationalbank, Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique un
Deutsche Bundesbank. Savukart ECBS un ECB Statiiti virza ECB uz mazak aktivu, vairak
monetaristu politikas viedokli atbalstoSas bankas statusu, un sakotn€ja ECB darbiba liecinaja,
ka ECB ir loti neaktiva NCB, 1pasi salidzinajuma ar pirmo triju minéto EU NCB (Mafi-Kreft
un Sobel, 2006, 59., 61. Ipp.).
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Vairakuma gadijumu cenu stabilitate sekmé finansu stabilitati, tomer retos gadijumos starp
Siem mérkiem ir iesp&jams konflikts, kad ir optimali novirzities no vélama inflacijas ITmena
istermina, lai labak uzturétu cenu stabilitati vidéja termina. Tomér griitibas var€tu radit sp€ja
izskaidrot sabiedribai iemeslus, kapeéc NCB finanSu stabilitates varda novirzas no pazinota
cenu stabilitates mérka (Issing, 2003, 22. lpp.).

C. Gudhards paudis viedokli, ka, nemot véra attistito maksajumu sistému, starpbanku tirgu,
aktivu noveértéSanu tirgus veértiba, iesp€jams paredz€t nakotni, kad NCB loma, nodrosinot
finanSu stabilitati, veicot gala aizdevéja, uzraudzibas u.c. funkcijas, varétu izzust (Goodhart,
1994, 1434. lpp.). Autores novérojumi liecina, ka ar1 péc vairak neka 10 gadiem §1 prognoze
nav Tstenojusies, jo, lai gan panakta EU maksajumu sistémas modernizacija, ir attistits
starpbanku tirgus un banku aktivi tiek noveértéti atbilstosi to tirgus vertibai, NCB aktivi
iesaistas ar finanSu stabilitati saistito jautajumu risinaSana un to loma tikai pieaug ASV
nekustama TpaSuma tirgus krizes radito satricinajumu ietekmé.

Par finansu stabilitates definiciju nav vienota viedokla, un finansu stabilitate uzskatama par
nepartrauktu procesu, ievérojot miisdienu finansu dinamismu un vairakus principus (Schinasi,
2004, 6. lpp.). Butu jaievero tas, ka finanSu stabilitate ir plass jédziens, kas ietver dazadus
finanSu sistémas aspektus — infrastruktiru, iestades un tirgu, un ta nozimé ne tikai to, ka
finanses atbilstosi pilda to lomu, pieskirot resursus un riskus, mobiliz€jot noguldijumus un
sekmgjot bagatibas uzkrasanu, attistibu un picaugumu, bet arT to, ka maksajumu sist€mas,
kuras izmanto tautsaimniecibas dalibnieki, darbojas raiti. Papildus tam finanSu stabilitate
saistas arT ar finanSu sist€émas sp€ju ierobezot, apturét krizes verSanos plaSuma un noveérst
radusos nelidzsvarotibu, pirms ta radijusi draudus pasai finansu sist€mai vai tautsaimniecibas
procesiem. FinanSu stabilitate var tikt izteikta ka potenciala ietekme uz realo tautsaimniecibu.
P&éc autores domam, ar finansu stabilitati saprotama situacija, kad, nodroSinot finansu tirgu un
to dalibnieku uzraudzibu un maksajumu sistému parraudzibu, finanSu sektors u.c.
tautsaimniecibas sektori darbojas saskanigi un tiek nodroSinata raita finansu aprite, izmantojot
maksajumu un vertspapiru norékinu u.c. infrastruktiiras sisteémas.

Ja monetaras politikas noteikSana ir EU limeni risinams jautdjums, banku u.c. finanSu
tirgus dalibnieku (apdrosinasanas kompaniju, pensiju fondu, veértspapiru tirgus dalibnieku)
uzraudzibas jautajumi ir katras EU valsts parzina. Unikali ir tas, ka EU nesakrit monetaras
politikas un banku uzraudzibas jurisdikcija (Padoa-Schioppa, 1999, 307. lpp.), tapec EU
jadarbojas no ECB nodalitai Eiropas agentiirai, kuras uzdevums biitu saskanot un koordinét
banku darbibas reguléSanu un uzraudzibu EU valstis (Di Noia un Di Giorgio, 1999, 376. Ipp.).
Biitu jaatbild uz vairakiem jautajumiem (Lamfalussy, 2004, 17. lpp.). Pirmkart, vai bitu

nepiecieSama viena uzraudzibas institiicija eiro zonai vai EU (vai tai jauzrauga visi finansu
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sektoru dalibnieki un kada loma paliktu nacionalajam uzraudzibas struktiram). Otrkart, ja
netieck veidota viena uzraudzibas institlicija, vai vismaz nebltu jaharmoniz€ nacionalas
uzraudzibas struktiiras. Treskart, ka jaunaja struktiira iederésies ECB un NCB. Zinama mera
Sie jautajumi risinati, jo izveidota CEBS, kas tuvina Eiropas banku uzraudzibas noteikumus
un praksi. Ta ka pastav Eiropas finanSu tirgus, finanSu iestazu (vismaz attieciba uz
starptautiskam bankam) uzraudzibai butu japielagojas Eiropas limenim. Tomér laiks, kad to
varétu darit, nav skaidri nosakams (Gulde un Wolf, 2005, 64. lpp.). Decentralizéta uzraudziba
var biit pietiekami droSa, kamér Eiropas banku industrija ir segmentta, bet, ta ka
segmentSana mazinas, decentraliz€ta uzraudziba klust arvien mazak efektiva (Danthime et.
al, 1999, 96. lpp.). P&c autores domam, §a jautadjuma salidzinoSi strauju risinasanu noteica
ASYV nekustama 1paSuma tirgus izraisita finansu krize.

FinanSu integraciju pastiprindja centieni nojaukt barjeras parrobezu uzneméjdarbibai,
tadejadi palielinot konkurenci, kas savukart veicinaja centralizaciju, ka ar eiro ievie$ana. S
integracija EU rada plasakas un dzilakas sist€miskas savstarpgjas sasaistes, kas parada vienota
finanSu tirgus pazimes, tadg€jadi pastavot transmisijas kanaliem, kas var palielinat EU
sisteémiska riska apmeéru (Schinasi un Teixeira, 2006, 3. Ipp.). Centralizacijas procesi rada ari
parmainas banku darbibas organizacija, koncentrgjot darbibas vadibu. Lai istenotu gala
aizdev€ja funkciju EU, institucionalas koordinacijas joma jarisina 3 galvenas problémas.
Pirmkart, gala aizdevgja funkciju nacionalaja Iiment veic NCB. Otrkart, atbildigajam iestadem
— banku uzraugiem, NCB un valsts kasem — atseviski vai kopigi nepiecieSams pieejamo
informaciju parveidot krizes situacijas sistémiska novértgjuma. Treskart, NCB un uzraugu
(iespgjams — ar1 valsts kases) lémumi par Eiropas banku grupam vai to sastavdalam
jakoording€ parrobezu limeni, lai tie butu saskanoti ar kopigajiem meérkiem (vai vismaz
sekmétu tos, nevis nonaktu pretruna).

Rodas pretruna starp uzraudzibas iestazu sadarbibu, istenojot majas (home) uzrauga un
viesuzrauga (host) pienakumus, un attiecigas valsts NCB, kuras pienakumi netiek daliti
atbilstosi uzraudzibas iestadem.

Verojamas atSkiribas dazadu EU wvalstu praks€. Teor€tiskie argumenti nav pietieckami
parliecino$i par labu tam, vai banku uzraudzibu veic vai neveic NCB (Di Noia un Di Giorgio,
1999, 376. lpp.). 2009. gada beigas 13 EU NCB veica banku uzraudzibu, bet 14 EU valstis
izveidotas banku uzraudzibas institiicijas. EU12 un EU15 valstu vidia veérojams asimetrisks
sadalfjums (sk. 3.1. tabulu). Vairakums EU12 NCB veica banku uzraudzibu, bet vairakuma
EU15 valstu izveidotas banku uzraudzibas institlicijas. Griti skaidri nodalit tas NCB, kuras
nav iesaistitas kreditiestazu uzraudzibas procesa, jo, lai gan izveidota kreditiestazu

uzraudzibas iestade, NCB veic zinamus uzraudzibas uzdevumus vai iesaistas So iestazu
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uzturéSana. Lai gan Vacija izveidota Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Deutsche Bundesbank tomér iesaistds arl banku uzraudzibas procesa (lidziga situacija
veérojama Austrija). Somijas banku uzraudzibas iestades darbinieku darba samaksas izdevumi
un darbinieku skaits ietverts Suomen Pankki — Finlands Bank attiecigajos raditajos, bet
atbildiba par banku uzraudzibu nodota citai iestadei.

3.1. tabula

Banku uzraudzibas funkcijas sadalijjums starp EU NCB un uzraudzibas institaicijam
2009. gada beigas

Valstis, kuras banku uzraudzibu veic tikai NCB Valstis, kuras izveidota banku uzraudzibas
institiicija
EU t.sk. EU t.sk.
EU12 EU15 EU12 EU15
BG, CZ, CY, BG, CZ, CY, EL, ES,IE,IT, | AT, BE, DE, EE, HU, LV, AT, BE, DE,
EL, ES,IE,IT, | LT,RO,SI,SK | NL, PT DK, EE, FI, FR, | MT, PL DK, FI, FR,
LT, NL, PT, HU, GB, LV, GB, LU, SE
RO, SI, SK LU, MT, PL,
SE

Janem veéra, ka banku uzraudzibas funkcijas sadalijums starp NCB un uzraudzibas
institicijam ir mainigs. Banku uzraudzibas funkcijas nodaliSana no NCB funkcijam
pastiprinajas péc tam, kad $adu 1émumu pienéma Lielbritanija. Tomer v€rojama arl pretéja
tendence. Ta Central Bank of Ireland un Narodna banka Slovenska ir parnémusSas banku
uzraudzibas funkciju no banku uzraudzibas iestadem. Central Bank of Ireland tika parveidota
2003. gada 1. maija, papildus uznemoties finansu sektora regulatora un paterétaju tiesibu
aizsardzibas funkciju un mainot ar1 tas nosaukumu — Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland. Praksé tas nozimé, ka Irijas finandu pakalpojumu uzraudzibas funkcija
tiek veikta patstavigi, bet ar NCB kopigas ir paligfunkcijas, pieméram, personala vadiba,
informacijas sistému uzturéSana. Vacijas FinanSu ministrija izvirzija mérki veikt finanSu
uzraudzibas reformu un modernizét BaFin, lai uzlabotu sadarbibu starp to un Deutsche
Bundesbank. Tomer Sis priekslikums tika kritizéts, uzskatot to par Deutsche Bundesbank
izraisitas problémas banka Northen Rock 2007. gada Lielbritanija kalpoja par pamatu tam, lai
kritiz€tu Bank of England veiktas banku uzraudzibas funkcijas nodoSanu patstavigai banku
uzraudzibas iestadei, un 1 diskusija turpinas.

P&tijumi liecina, ka valstis, kuras ir vairakas uzraudzibas iestades, ir zemaks banku kapitala
pietickamibas raditajs un lielaks likviditates risks, jo vajinas banku parvaldiba. Tajas valstis,
kuras banku uzraudzibu veic NCB, ir vairak slikto kreditu, jo uzraugi daudz mérktiecigak var
stiprinat banku monitoringu un kontroli (Barth, et al., 2002, 185. Ipp.). Autore piekrit

viedoklim, ka specializétas banku uzraudzibas iestades uzdevumu loks salidzinajuma ar NCB
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uzdevumu loku ir Sauraks, tomér slikto kreditu apjomu biitiski ietekm€ ar1 tautsaimniecibas
attistibas procesi un parstrukturésana.

Lai panaktu cieSakas darba attiecibas starp neatkarigam NCB un gandriz neatkarigiem
finanSu regulatoriem, ka arT starp SIm iestadém un véletajiem ierédniem un valdibam, NCB
darbiniekiem un finanSu uzraugiem jaruna atklatak par misdienu riska vidi un skaidri
japasaka, ko vini nezina vai nesaprot, finansu krizu simulacijas vingrinajumos jaiesaista ne
tikai citu valsts iestazu darbinieki, bet ar parlamentu deputati, banku industrijas un citu
finanSu starpnieku parstavji, javeido kopa sanakSanas vietas tiem ievéletajiem ierédniem
(ipasi parlamentu deputatiem), kuri saistiti ar finansu stabilitates jautajumiem (Kapstein,
2006, 14. un 15. lpp.). NCB darbiniekiem un finanS$u uzraugiem savas valstls jaturpina
sadarboties ar parlamentu deputatiem institucionalo reformu joma, tad€jadi sekméjot lielaku
stabilitati. Apspriezot finansu stabilitates mérka sasniegSanas procesu un uzdevumus, janem

vera katra no trim finans$u stabilitates dimensijam (sk. 3.1. att.).

FinansSu stabilitates
uzdevums

Uzraudziba
(makroapdomibas
pnersnektiva)

Krizes
priekSdarbi un
vadiba

AizkaveSana
(regulésanas
process)

3.1. attels. Finansu stabilitates uzdevuma dimensijas*

* Autores sagatavots att€ls, izmantojot Praet, 2006, 21. Ipp.

Par pilniba integrétu uzraudzibas institiciju tiek uzskatita institlicija, kas veic vismaz
banku, apdrosinasanas kompaniju un vertspapiru tirgus (mikro)apdomigo ((micro)prudential)
uzraudzibu. Sads uzraudzibas modelis sastopams dazadas finansu sistémas — gan loti mazas
(dazas arpus nodoklu zonas finanSu sistémas) un lielas un sarezgitas (GB, Japana) finansu
sisttmas, gan loti koncentrétas (EE) un salidzinosi izkliedétas (GB) finanSu sisteémas, gan
valstis, kuras pirms integracijas vérojamas sistémiskas banku krizes (Norvégija), gan arl
valstis, kuras pedgeja laika tas nav bijusas. 2004. gada 29 pasaules valstis jeb 33% (t.sk. 12 EU
valstis jeb 14%) izlasé ieklauto valstu bija integréta uzraudzibas institiicija (Cikdk un
Podpiera, 2006, 5—7. lpp.). Regresijas analize liecina, ka pilniba integrétas uzraudzibas
institiicijas tiecas uzturét augstakas kvalitates uzraudzibu, bet tas, vai integrétas uzraudzibas

institiicija ir vai nav NCB, biitiski neietekmé uzraudzibas kvalitati (Cikdk un Podpiera, 2006,
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5., 18., 26. Ipp.). P&c autores domam $ada veida analize biutu veicama péc ASV nekustama
Ipasuma tirgus krizes izraisitajiem pasaules finanSu sist€mas satricinajumiem.

Ar1 Latvija sekoja Lielbritanijas pieméram. Ja Iidz 2001. gada jinija beigam banku,
arvalstu banku filialu un krajaizdevu sabiedribu uzraudzibu veica Latvijas Banka, tad, sakot ar
2001. gada 1. jualiju, So MFI, ka arT apdrosinasanas kompaniju, pensiju fondu, ieguldijumu
sabiedribu un vertspapiru tirgus dalibnieku uzraudzibu veic FKTK, kas ir patstaviga un
neatkariga institlicija un atbilst pilniba integrétas uzraudzibas institiicijas raksturojumam.
Saskana ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas likumu §is iestades izdevumus finans€ tirgus
dalibnieki, tomer S§is iestades izveidei Latvijas Bankai 2001.-2006. gada bija javeic
maksajumi 3.0 milj. latu kopapjoma, kas gandriz atbilda Latvijas Bankas 2004. gada pelnas
apjomam un veidoja 12.7% no neto procentu ienakumiem.

FinanSu un kapitala tirgus komisijas likums nosaka, ka Latvijas Bankas prezidentam (vina
prombiitnes laika — prezidenta vietniekam) ir tiesibas piedalities FKTK padomes sédés bez
balsstiestbam. Sis likums nosaka ari, ka FKTK pienakums ir informét Latvijas Banku par
iespéjamam problémam finansu tirgd. FKTK jainformé ari LR FinanSu ministrija par
iesp&jam problemam kadas finanSu iestades darbiba. FKTK ir tiesibas lugt Latvijas Banku
izsniegt kadai kreditiestadei kreditu likviditates palielinaSanai. Pirmo reizi $ads ligums
Latvijas Bankai tika izteikts 2008. gada. Starp Latvijas Banku un FKTK ir noslégts sadarbibas
ligums, kas nosaka vispargjas informacijas apmainas kartibu, ka art darbibas gadijumos, kad
kadai no kreditiestadém tiek apturéta norékinu veik$ana. Istenots priekslikums (Pilsuma un
Svarinskis, 2006, 177. lpp.) par nepiecieSamibu izstradat sadarbibas planu, kas precizétu
sadarbibu krizu gadijumos un procediras krizu vadibai, jo Latvija 2006. gada panakta
trispus€ja vienoSanas starp LR FinanSu ministriju, FKTK un Latvijas Banku par sadarbibu
iesp&jamu banku krizu situacijas (Latvijas Banka. 2006. gada parskats, 2007, 45. Ipp.).

Lai gan Latvijas Banka vairs neveic kreditiestazu uzraudzibu, ta tomér saskana ar likumu
"Par Latvijas Banku" turpina izsniegt LR Uzp€mumu registra registrétajam juridiskajam
personam, izpemot kreditiestades, licences arvalstu valiitas pirkSanai un pardoSanai
komercdarbibas veida. Likums "Par Latvijas Banku" pieskiris tiesibas Latvijas Bankai anulét
izsniegtas licences, ja tiek parkapta tas noteikta arvalstu valiitas pirkSanas un pardoSanas
kartiba. Latvijas Bankas padome apstiprinajusi "Arvalstu valiitu skaidras naudas pirk$anas un
pardoSanas noteikumus", kas nosaka kartibu, kada Latvijas Banka kapitalsabiedribam
izsniedz, parregistré, parraksta, aptur un anulé licenci valiitu pirkSanai un pardo$anai, un
arvalstu valiitu skaidras naudas pirk$anas un pardoSanas noteikumus (Arvalstu valiitu skaidras
naudas...). Latvijas Banka veic ar1 kapitalsabiedribu parbaudi par LR normativo aktu un

Latvijas Bankas normativo aktu prasibu ievéroSanu attieciba uz valiitu pirkSanu un pardosanu.
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Tas nonak pretruna ar apgalvojumu, ka Latvija finanSu tirgus dalibnieku uzraudzibu veic
viena iestade, jo saskana ar Eiropas Kontu sisttmu 1995 (EKS 95) komercsabiedriba, kas veic
valtitas pirkSanu un pardoSanu, ir finanSu paligsabiedriba (S. 124), kas ietilpst finansu
sabiedribu (S. 12) skaita un veido Latvijas finanSu sektoru (Sektoru klasifikacija...). Veidojot
vienotu finanSu sektora uzraudzibas iestadi Latvija, netika veikti attiecigi normativo aktu
grozijumi, lai komercsabiedribu, kas veic valiitas pirkSanu un pardoSanu, uzraudzibu veiktu
FKTK, nevis Latvijas Banka. Tomér So komercsabiedribu uzraudziba netiek veikta tas
klasiskaja izpratn€, jo tam netiek noteiktas kapitala pietickamibas u.c. banku darbibu
regul&josas prasibas. Autore uzskata, ka vélams mainit speka esoSo situaciju, un piedava divus
risinajumus, kas nosaka nepiecieSamibu veikt attiecigus normativo aktu grozijumus. Pirmais
risinajums saglaba min€to komercsabiedribu licenc€Sanu un uzraudzibu, nosakot, ka Sos
pienakumus veic FKTK, un komercsabiedribas varétu veikt atbilstoSus maksajumus par
FKTK pakalpojumu izmantosanu. Tas lautu nodrosinat vienadu pieeju valiitas pirkSanas un
pardoSanas operaciju veikSanas pareizibas un noziedzigi iegiitu Iidzeklu legalizacijas un
terorisma finans€Sanas novérSanas iekS€jas kontroles sistémas noveért€Sanai gan bankas, gan
mingtajas komercsabiedribas. Tadgjadi tiktu nodrosSinats tas, ka finanSu iestaZzu uzraudzibu
Latvija veic viena institiicija, Latvijas Banka tiktu atbrivota no tai neraksturigu pienakumu
veikSanas un samazinatos arl tas izdevumi un cilvékresursu paterins. Otrais risinajums —
partraukt veikt So komercsabiedribu licencésanu.

Ja EU valstis banku uzraudzibas funkcijas veikSana tiek risinata atSkirigi, tad finanSu
stabilitates nodroSinasana ir katras NCB intereses objekts. Lai gan finanSu stabilitates
nodroS§inasanas uzdevums vairs nav ietverts likuma "Par Latvijas Banku", bet gan FinanSu un
kapitala tirgus komisijas likuma, Latvijas Banka, lai sekm@tu finansu stabilitati, sadarbojas ar
vairakam institiicijam, ka ar1 piedalas vairaku institiiciju darba (sk. 3.2. att.). Latvijas Bankas
darbinieki piedalas Ekonomikas un finanSu komitejas (talak teksta — EFK), ECB Banku
uzraudzibas komitejas un Eiropas Banku uzraugu komitejas (Committee of European Banking
Supervisors; talak teksta — CEBS) darba un sadarbojas ar FKTK, LR Finansu ministriju, SVF
un citam NCB. Saskana ar vienoSanos starp LR Finansu ministriju, FKTK un Latvijas Banku
darbojas Latvijas pastaviga darba grupa (talak teksta — LPDG) iesp&jamu finanSu krizu
vadibai un sadarbibai t.s. miera apstaklos. Autores priekslikums (Pilsuma, 2003, 283. Ipp.) par
Latvijas Bankas struktiirvienibas izveidi, kuras uzdevums bitu finanSu tirgus attistibas
padzilinata analize u.c. ar finanSu tirgu saistitu jautajumu izp€te, istenojies: 2005. gada
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes ietvaros izveidota FinanSu stabilitates dala.

EU normativie akti kopuma nosaka vienotas prasibas finanSu tirgus dalibniekiem. EU

valstis ir atbildigas par EU likumdosanas normu ievieSanu nacionalajos likumos, un tam ir
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tiesibas noteikt nacionalus risindgjumus un uzraudzibas procediiras. Tas rada finansu tirgus
dalibniekiem problémas, ja tie darbojas vairakas EU valstis. Atskirigas prasibas EU noteiktas
ar1 dazadam finanSu iestadém (piem&ram, bankam un apdroSinasanas kompanijam), un tas
sarezg1 darbu finansu iestadem, kuras veic dazadas operacijas (konglomeratiem). Sadi

sarezgTjumi mazina ar1 EU finansu iestazu konkur&tspgju.

ECB Banku
EFK uzrau(.iZIObas CEBS
komiteja
A
SVF Latvijas Banka LPDG
A
v
Citas NCB FKTK LR Finansu
ministrija

3.2. attéls. Latvijas Bankas sadarbibas partneri finansu stabilitates joma 2009. gada
the Regulation of Europaen Securities Market, un tas uzdevums bija novértét EU vertspapiru
tirgus regulésanas noteikumu ievieSanu un ieteikt, ka labak saskanot uzraudzibas praksi, lai
panaktu lielaku konvergenci un sadarbibu, Tstenojot EU aptverosus noteikumus. Sis komitejas
darba rezultats vainagojas ar t.s. Lamfalus1 zinojumu, kas tika publicéts 2001. gada februarf.
Pamatojoties uz So zinojumu, tika izveidota 4 limenu sisteéma, kuras treSais Iimenis paredzets,
lai tiktu nodroSinata nacionalo atbildigo institliciju sadarbiba un uzraudzibas prakses
konvergence. Lai to Tstenotu, izveidotas 3 treSa limena komitejas, kas aptver $adu finanSu
sektoru un tirgus uzraudzibu: bankas (CEBS), apdroSinasanas kompanijas un fondéto pensiju
fondus (CEIOPS) un vértspapiru tirgu (CESR). CEBS, kas dibinata 2003. gada novembrt,
darba piedalas ari EU NCB un novérotaja statusa ar1 Norvégijas, Lihtensteinas un Islandes
institliciju parstavji. To nosaka tas, ka tas NCB, kuras neveic banku uzraudzibu, tomér ir
saistitas ar finanSu sektora stabilitates nodroSinasanu un ieinteres€tas sekmiga finansu, 1pasi
banku, sektora darbiba. FinanSu sektora uzraudzibas prakse liecina, ka nepiecieSams koordinét
ieteikumus un rekomendacijas ne tikai finansu tirgus viena sektora ietvaros, bet ari starp
mingtajiem trim sektoriem, tapec bija jaaktivizeé sadarbiba ar1 starp minétajam 3 tre$a limena
komitejam. 2006. gads bija pirmais gads, kad §is komitejam bija vienota darba programma,
kas tika balstita uz 2005. gada 24. novembrT trispusgji parakstito vienoto protokolu (CEBS
Annual Report 2006, 2007, 27. lpp.; Joint Protocol...). P& autores domam, turpmakajos

gados $1 sadarbiba kluvusi arvien cieSaka, kas lieti noder, cenSoties nodrosSinat vienotu
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uzraudzibas praksi EU un veidojot jauno EU finanSu sektora uzraudzibas sistému. Latvija
izveidota vienota finansu un kapitala tirgus uzraudzibas institiicija lauj mazinat uzraudzibas
prakses atSkiribas, un tas atvieglina finanSu sektora dalibnieku darbibu, bet apgriitina FKTK
darbu, jo janodroS$ina daliba visu minéto komiteju darba.

Finansu stabilitates nodroSinaSana dabiski izriet no specifiskajam NCB 1pasibam, un krizes
situdcijas NCB ir vienigais faktiskais gala aizdevéjs (Schinasi, 2003, 12. Ipp.). So secinajumu,
péc autores domam, apliecinaja ari ASV nekustama pasuma tirgus krizes raditie finansu
satricinajumi un finanSu tirgus dalibnieku neuzticéSanas. ECBS tiek lietots termins "arkartas
likviditates palidziba". ECBS ST situacija nav tik viennozimiga, jo atkal aktualiz&jas jautajums
par nacionalo un centralo atbildibu. Ja monetaras politikas [émumus pienem centralizéti ECB,
finansu krizes gadijuma kada no EU valstim, péc autores domam, ECB loma nav skaidri
noteikta. Saskana ar R. Repulo (R. Repullo) pétijuma analizé€to modeli tiek secinats, ka, ja
gala aizdevéjs neiekasé soda procentus, bankas izvélas tadu pasSu riska limeni un mazaku
likviditates buferi neka gadijuma, ja gala aizdev€ja nebiitu, bet banku riska pieauguma izvéle
pieaug, pastavot soda procentiem (Repullo, 2005, 48. lpp.). ECBS prakse liecina, ka EU NCB
arkartas likviditates palidzibu sniegtu pret attiecigu nodroSinajumu un izmantotu ari soda
procentus, ka ar1 tiktu nemts véra, kada ir attiecigo apstaklu ietekme uz visu finanSu sisteému.
Noteikumi, saskapa ar kuriem EU NCB varétu sniegt arkartas likviditates palidzibu,
vairakuma gadijumu (t.sk. arT Latvija) nav publiski pieejami tirgus dalibniekiem. Tapec
bankas nevar bt pilnigi drosas, ka tas nepiecieSamibas gadijuma no attiecigds NCB sanems
arkartas likviditates palidzibu. Tadgjadi EU valstu bankam bitu jar€kinas ar varbitibu, ka
Sadu papildu likviditati varétu ar1 nesanemt, un javeido papildu likviditates buferis.

NCB, veicot gala aizdevéja funkciju, saskaras ar problémam, kad un ar kadiem
nosactjumiem arkartas likviditate pieskirama. C. Gudharts min 4 mitus, kas saistiti ar §o NCB
funkciju (parasti ir iesp&ams atskirt likviditates trikumu un maksatnesp&ju, NCB kapacitate
ir neierobezota, atbildibas briesmas ir visur un ir galvenais apsverums un ir iesp&jams pamata
iztikt bez gala aizdev€ja; mitu raksturojumu sk. 29. pielikuma). Gala aizdevgja funkcijas
istenoSana ir saistita ar monetaras sisteémas, bet ne ar individualas bankas stabilitati, un, ja
kada banka kadu iemeslu dél klust maksatnesp€jiga, tai jalauj bankrotét (Wood, 1995,
10. Ipp.). Pastav 2 dazadi gala aizdev€ja funkcijas izpausmes veidi, t.i., visparéja monetaras
politikas ekspansija (t.s. aizdevumi tirgum), kas ir viena no iesp&jamam atbildes reakcijam uz
notikumu, kuru izraisijis kop€js Soks, kas vienlaikus ietekméjis vairakas bankas, un arkartas
likviditates palidziba individualai bankai, kas ir atbildes reakcija uz individualu neveiksmi, un
Sa arkartas aizdevumu nesagpemsSana ar lielu varbiitibu var izsaukt kaitigu ietekmi

(sistemiskais risks t.s. Saura nozime) (Bandt, 2000, 70. Ipp.).
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Izmantojot pirmo gala aizdevéja funkcijas izpausmes veidu, NCB pieméro vienadas pieejas
principu, nesniedzot priekSrocibas kadai no bankam, un tas 1pasi bitiski EU brivas
konkurences apstaklos. Izmantojot otro gala aizdevg€ja funkcijas izpausmes veidu, NCB nonak
dilemmas prieksa, vai attiecigajai bankai ir tikai likviditates problémas, vai ta ir vieniga
banka, kurai radusas finanSu problémas, vai Sis arkartas aizdevums neradis kadas 1pasas
privilégijas $ai bankai un ka izskaidrot §Ts arkartas likviditates nepiecieSsamibu. S dilemma
bija jarisina arT Latvijas Bankai, izsniedzot arkartas likviditates aizdevumu 2008. gada nogalg.

ASV nekustama TpaSuma tirgus krizes raditas pasaules finanSu krizes apstaklos NCB riciba
palielingja to lomu finanSu starpnieciba, jo bankas atsakas viena otrai aizdot un parastie
likviditates piegadataji, pieméram, naudas tirgus fondi, turpina ieguldit citur. Lidz ar to,
nemot vera, ka uzticiba ir zudusi un privatais finansu tirgus neeksisté, NCB kluva drizak par
vienigo aizdevéju (lender of only resort), nevis gala aizdevéju (Giles, 2008). Tomer gala
aizdev€ja funkcijai jabut papildinagjumam citam regulgjoSam mehanismam, ta jauztver ka
plasakas reguléSanas struktiiras sastavdala, un §1 funkcija biis vislabveligaka, ja NCB varétu
uzticeties politikai, kura ievérotu to, ka likviditates palidzibas cena vienmér ir atkariga no ta
riska noverte€juma, kuru banka ir uzné€musies (Niskanen, 2002, 30. Ipp.).

Finan8u krizes visiem ir kopigas, sapigas un potenciali lipigas, un, arT pienemot, ka bankas
neveiktu maksajumus, tam tomer biitu nepieciesams NCB atbalsts (Goodhart, 1999, 358. Ipp.,
1987, 88. lpp.). LidzsvaroSana vienmér saistds ar tas k&des reakcijas iesp&u un
maksatnespejas gadijumu kaskades sekam, kas sasniedz finanSu spradzienu, ja ienémumi
netiek kontroléti, un tikai NCB ar neierobezoto sp&ju radit naudu var ar lielu varbitibu
partraukt $adu procesu, kameér tas nav kluvis postoss, tapeéc NCB, ja nepiecieSams, izmanto
gala aizdevgja funkciju (Greenspan, 2004, 37. Ipp.).

Kopuma ECBS 2007. gada pirmo reizi tas pastavéSanas laika saskaras ar finansu krizi,
kuru izraisija ASV nekustama 1paSuma tirgus krize, un §1 finanSu krize izveérsas par lielako
finanSu satricinajumu péc 2. pasaules kara. L1dz ar to radas iesp&ja parbaudit teorétiski raditas
sisttmas finansu krizu vadibas nodro$inasanai, tom&r praks€ istenotas darbibas liecinaja, ka
sadarbiba stresa situacijas bija apgrutinata. Lai parliecinatos, ka praks€ istenotos iesp&jamas
finanSu krizes vadiba, 2006. gada notika finanSu krizes simulacijas vingrinajums, kura
piedalijas parstavji no visu EU valstu finanSu ministrijam, NCB un uzraudzibas iestadém. Tas
lava pilnveidot normativos aktus un izstradat vadlinijas. Nakamo simulacijas vingrinajumu
bija planots organizét 2009. gada, bet tas sagatavoSanas darbus partrauca reali ASV
nekustama Tpasuma tirgus krizes izraisitie finansu tirgu satricinajumi.

Latvijas Banka laika, kad ta veica kreditiestazu uzraudzibu, parvargja 2 krizes — banku

krizi 1995. gada un Krievijas finansu tirgus krizi 1998. gada. Pirmas krizes risinasana Latvijas
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Banka nesniedza 1pasu papildu likviditati kriz€ iesaistitajam bankam. Otraja gadijuma
Latvijas Banka piedalijas krizes parvar@Sana. Lai gan Latvijas Bankas veiktajai banku
uzraudzibai tika veltita nopietna kritika (Vaidere, 2006, 79. lpp.; Saksonova, 2003, 161. Ipp.),
tomer vienlaikus augstu tika novertéta Latvijas Bankas konsekvence un cenSanas ieverot tas
solfjumus, tadgjadi péc 1995. gada banku krizes atgiistot uzticibu iedzivotaju un uzneéméju
vidi, kas savukart deva iesp&ju Latvijas banku sistémai atgiit spekus, nepiedzivot vispargju
sabrukumu vai banku parpemsanu valsts kontroleé (Vaidere, 2006, 93. Ipp.). 1995. gada banku
krize bija stimuls pastiprinat banku uzraudzibu Latvija un veikt pasakumus, kuru 1stenoSana
pirms krizes bija apgriitinata un sastapas ar pretestibu. Krievijas 1998. gada krizei bija
raksturigs tas, ka salidzino$i mazak cieta privatpersonu noguldijumi, bet vairak tika ietekmé&ts
banku sektors, radot tam zaud&umus un nepiecieSamibu parstrukturét aktivu portfeli un
mainit ieguldijumu strat€gijas. Latvijas Bankas veikta AS "Rigas Komercbanka" sanacija tika
sekmigi Tstenota, un tas varétu kalpot par labu pieméru nepiecieSamibai krizé noteikt izejas
stratégiju (Schinasi, 2003, 12.1pp.). Sakot ar 2008. gada nogali, Latvijas banku sektors
pardzivo jau treSo satricinajumu kop$ Latvijas neatkaribas atgiiSanas, un Saja gadijuma
Latvijas Banka neveic kreditiestazu uzraudzibu, tad€jadi institucionala uzraudzibas sist€ma
nav bijusi noteicoSais faktors.

Palielinas to banku skaits, kuru darbiba aptver vairakas EU valstis, ka arT citus regionus.
Lielakas bankas un komplic€tas konglomeratu finansu kompanijas parada augstaka riska
limeni neka mazakas, ne tik sarezgitas un specializétas finanSu kompanijas. Tapéc finansu
industrijas strukttras racionalizacijas virzienus, kas pamatojas uz tehnologiskam inovacijam
un noteikumu atcelSanu, vajag papildinat ar vadibas pamudinajumu uzpemties riskus un
izmantot netiesas subsidijas, ko sniedz dazadu reguléSanas rezimu modernie drosibas tikli, un
detalizétu analizi (Nicolo, D., et al., 2003, 38. Ipp.).

Tapec, lai sekmétu finanSu stabilitati un vienotos par sadarbibu iesp&jamu parrobezu
finanSu krizu gadijumos, EU darbojas 3 saprasanas memorandi, kas nosaka principu un
procediiru kopumu informacijas, viedoklu un vert€§jumu apmaina, bet neuzliek iesaistitajam
institicijam juridiskas saistibas (sk. memorandu raksturojumu 30. pielikuma). 2008. gada
iestazu, NCB un finanSu ministriju sadarbibu parrobezu finanSu stabilitates joma", kuru
parakstija EU valstu finanSu ministri, banku un citu finansu tirgus dalibnieku uzraudzibas
ministru, banku uzraudzibas iestaZzu un NCB vaditaju parakstitais "Saprasanas memorands par
Eiropas Savienibas banku uzraugu, centralo banku un finansu ministriju sadarbibu finanSu

krizes situacijas". 2008. gada parakstitais saprasanas memorands ir vienigais, kas public@ts.
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Ta sagatavosana nemta véra prakse un pieredze, kas uzkrata, izmantojot 2005. gada parakstito
sapraSanas memorandu, ka arT testgjot ta nosactijumus finansu krizes simulacijas vingrinajuma
laika 2006. gada.

2008. gada sapraSanas memorands ir plasaks, sniedz vairaku terminu skaidrojumu, paredz
parrobezu stabilitates grupu izveidi, nosaka nepiecieSamibu EU valstis ieviest vienotu krizes
situacijas sist€miskas ietekmes novertésanas satvaru (ietverts saprasanas memoranda
pielikuma) un noslégt starpvalstu sadarbibas vienoSanas par parrobezu finanSu grupam,
nosakot finansu grupas, kuras var radit draudus vairaku valstu finansu sistému stabilitatei, un
konkrétakus nosacijumus praktiskai sadarbibai t.s. miera apstaklos un krizes situacijas.
Jaunums ir arT saprasanas memoranda pielikuma ietvertas krizes vadibas kopigas praktiskas
vadlinijas, kas sniedz detalizétas darbibas vadlinijas un atspogulo kopigu izpratni par krizes
vadiba iesaistito institiiciju lomu, ka ar1 darbibas solus un procediras, kas javeic parrobezu
finandu krizes situacijas. Sis vadlinijas nosaka, kadi procesi jaaktivize, lai parasta laika
nostiprinatu gatavibu krizei, krizes bridinasanai, krizes vadibas satvaram, krizes vadibai un
arg¢jai komunikacijai.

P&c autores domam, 2008. gada parakstitais saprasanas memorands kopuma veért€jams
pozitivi, jo tas ir konkrétaks un satur praktiskus risinajumus salidzinajuma ar 2005. gada
parakstito saprasanas memorandu, tomer ietver virkni neskaidribu par ta prasibu ievieSanu
praksé. Japem veéra, ka saprasanas memoranda apstiprinasana notika 1sa laika perioda, ko
noteica ASV nekustama Ipasuma tirgus krizes radita saspringta situacija EU valstu finansu
tirgos. Saprasanas memorands nenosaka, ka tas korespondé ar 2003. un 2001. gada saprasanas
memorandiem, un paredz izveidot sarezgitu krizes vadibas satvaru (sk. 3.3. att.), kura
praktiskas TstenoSanas iesp&jas var€s apzinat, So teorétisko satvaru ieviesSot realaja dzive.

Papildus EU valstu finanSu ministrijam, banku uzraudzibas iestadém un NCB ka
patstavigam nacionalam institlicijam parrobeZzu stabilitates nodroSinasana iesaistitas ari EU
valstu pastavigas darba grupas (domestic standing groups (DSG); PDG), ka ari uzraugu
koledzas (colleges of supervisors). PDG uzdevums ir koordingt starp iesaistitajam iestadém
krizes vadibas jautajumus nacionala jeb EU valstu Iimeni, un EU valstu prakse liecina, ka
PDG sastava ietilpst attiecigas valsts finanSu ministrijas, uzraudzibas iestades un NCB
parstavji. Savukart EU wvalstu banku wuzraudzibas iestades parrobezu finanSu grupu
uzraudzibas koordin&Sanai un sadarbibai veido uzraugu koledzas. CEBS 2007. gada decembr1
paplasinaja parrobezu banku grupu skaitu no 10 uz 17 (CEBS Annual Report 2007, 2008,
28. Ipp.). EU 2008. gada beigas darbojas 24 parrobeZu banku grupu koledZas, un to veidoSana
turpinas (CEBS Annual Report 2008, 2009, 13. lpp.). Banku novéroSana un uzraudziba prasa

nepartrauktu dialogu starp bankam un to uzraugiem, uzmanibu pievérSot ne tik daudz
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gramatvedibas noteikumiem, cik to metodologiju un modelu novertésanai, kuri izmantoti, lai
novertétu riskus, un stresa testiem, kas veikti, lai noteiktu kapitala licluma pietickamibu
(Chami, Khan un Sharma, 2003, 20. lpp.). Tomér ASV nekustama 1paSuma tirgus krizes
raditie satricinajumi un izraisita globala finansu krize paradija, ka nepiecieSams art pilnveidot
gramatvedibas politikas, lai banku bilances pilnigak atspogulotu uzpemtos riskus, ka ari

pastiprinat uzraudzibas prasibas.

Parrobezu stabilitates grupa

(CBSG)
Uzraugu koledzas
Citu EU valstu
PDG (DSG)
Citu EU
valstu
uzraudzibas
Citu EU iestades
valstu
finansu
ministrijas LPDG
1

LR Finansu
Latvijas ministrija
Banka

3.3. attels. Krizes vadibas satvars EU un Latvija 2009. gada

Ka jau minéts, 2008. gada saprasanas memorands nosaka vairaku terminu skaidrojumu, kas
dalgji atkartoti ietverti ar1 starpvalstu saprasanas vienoSanas parauga, tomér tas neskaidro
terminu "finanSu krize", lai gan §is vienoSanas mérkis ir nodroSinat sadarbibu finansu krizes
apstaklos. Savukart §is termins ieklauts starpvalstu saprasanas vieno$anas parauga teksta, lidz
ar to $2a pamattermina skaidrojums nav viennozimigi noteikts. Savukart starpvalstu saprasanas
vienoSanas paraugs neietver finansu infrastruktiiru skaidrojumu, kas rada neizpratni par to
paklausanu finansu krizes vadibai saskana ar attiecigo vieno$anos. Sis vieno$anas ieviesana
praksé attiecigajam EU valstu iestadém prasis papildu resursus. 2009. gada bija planots
parbaudit So vienoSanos, organizgjot finansu krizes simulaciju, bet 2008. gada pasaules
finanSu tirgus satricinajumi realaja dzivé radija nosacijumus, kuri lava praksé izmantot
2008. gada saprasanas memoranda nosacijumus. Tomér, ta ka globalas finansu krizes

padzilinasanas un paplasinaSanas notika strauji, EU valstu atbildigas iestades vél nebija
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paspé&jusas ieviest prakseé 2008. gada sapraSanas memoranda noteikto krizes vadibas satvaru,
t.sk. panakt regionalas vienoSanas par parrobezu stabilitates grupu izveidi un to darbibu. 2008.
gada ar1 Ziemelvalstu un Baltijas valstu atbildigas institicijas uzsaka $adas regionalas
vienoSanas sagatavoSanu, tomér $is darbs Iidz 2009. gada beigam vél nebija pabeigts. Darbs
turpinas, lai pilnveidotu EU finansu krizes parvaldiSanas satvaru.

Latvija saskana ar 2005. gada saprasanas vienoSanos 2006. gada septembri parakstita
attieciga vienoSanas starp LR FinanSu ministriju, Latvijas Banku un FKTK. Lai gan speka
esoSie normativie akti nosaka iesaistito valsts iestazu pienakumus, trispusgja vienosanas lauj
tuvinat realajai situacijai So pienakumu izpildes kartibu, nodibinot praktiskus sadarbibas
kanalus un vienojoties par nepiecieSamas informacijas apmainu t.s. miera apstaklos. Latvijas
Banka 2006. gada decembri parakstija vienoSanos ari ar Eesti Pank, Lietuvos bankas un
Sveriges Riksbank par sadarbibu iesp&jamu banku kriZzu vadibai attieciba uz Swedbank un
SEB banku grupam (Memorandum of Understanding (MoU)...). Biitu vélams panakt plasaku
vienoSanos par Baltijas valstu finansu tirgu stabilitates veicinasanas jautajumu risinasanu un
iespejamu finansu krizu vadibu, t.i., vienoSanos starp Zviedrijas un Baltijas valstu banku
uzraudzibas iestadém, finanSu ministrijam un NCB. Ta ka tiek gatavota plasaka vienoSanas
saskana ar 2008. gada sapraSan3s vienoSanos starp Ziemelvalstu un Baltijjas valstu
atbildigajam institlicijam, varétu zust nepiecieSamiba veidot vienoSanos starp Zviedrijas un
Baltijas valstu attiecigajam institiicijam.

NCB loma finanSu sektora stabilitates nodrosinasana biitiski atSkiras dazadas wvalstis,
ieveérojot arl to, vai attieciga NCB ir vai nav tie$i iesaistita finanSu institiiciju uzraudzibas
procesa. Ta ka globalizacijas procesu ietekmé arvien ciesak savijas dazadu valstu finansSu
tirgi, finansialas stabilitates sekm&Sana jaanalizé gan no nacionala, gan no starptautiska
viedokla. EU sistemiskais risks vairs nevar biit saistits tikai ar vienu EU valsti, tas ir EU
kopuma vai papildus tam ar1 ar arpus EU esoSajam valstim, un to apliecinaja ASV nekustama
Tpasuma tirgus krize, kas parauga par globalu finansu krizi.

NCB vésturiski atSkirigd Itment bijusi izvirziti duali mérki, t.i., monetara un finansiala
stabilitate. Miisdienas plasi tiek atzits, ka monetaro institiiciju primarais merkis ir censties
garant€t cenu stabilitati, kas netieSi sekmé ari finansialo stabilitati, jo tautsaimniecibas
dalibniekiem biis mazak jaskata makronenoteiktibas, asign€jot resursus. NCB aktivi jaseko
finanSu sektora attistibai, pieveérSot uzmanibu gan monetaras politikas transmisijas
mehanismam, gan starpnieka funkcijas nodrosinasanai starp aizdev&ju un aiznéméeju. Finansu
nestabilitate galvenokart saistas ar individualu finanSu iestadi, tomér diskusija par finansu
krizém un sistémisku risku nosaka nepiecieSamibu mainit So pieeju, saistot to ar

makrouzraudzibas aspektiem.
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3.1.2. Finansu sektora uzraudzibas sistémas parveide

Jau EMI pienakumos ietilpa uzdevums noteikt iesp&jamos veidus, ka ECBS varétu palidzet
uzraudzibas institiicijam Tstenot tadu politiku, kas sekmétu finansu sist€mas stabilitati. ECBS
darbojas saskana ar principu, kas paredz atvértu tirgus ekonomiku, kura valda briva
konkurence un kura sekme resursu efektivu sadali un ievéro tadus pamatprincipus ka stabilas
cenas, stabila valsts finanSu un monetara sisttma un maksajumu bilance. ECBS japalidz
kompetentam iestadem sekmigi Tstenot politiku attieciba uz kreditiestazu konsultativu
uzraudzibu un finan$u sektora stabilitati. Sis jautajums turpmak, péc autores domam, prasis
ar1 jaunus risinajumus, nemot véra, ka EU valstu finanSu tirgi ir atSkirigi, EU nepastav vienota
kreditiestazu vai finanSu sektora uzraudzibas institlicija un nepastav ari vienota fiskala
sisttma. Tomér atseviSku EU12 valstu finanSu institliciju problémas vargtu ietekmét S$is
attiecigas valsts finanSu sektora stabilitati, bet ne EU finansu sektora stabilitati kopuma. EU
augsta Itmena politiskas iniciativas, stiprinot parrobezu uzraudzibas sadarbibu, liecina par
vairak centralizétas Eiropas uzraudzibas institiicijas izveides nepieciesamibu. Sis secinajums
dalgji Tstenojas praksg, jo, pamatojoties uz 2009. gada februari publicéto Z. de Larosjéra (J. de
Larosiere) vaditas grupas zinojumu (The High-Level Group...), Eiropas Komisija piedavajusi
mainit EU finansSu sektora uzraudzibas satvaru, izveidojot EU finansSu aizsargasanas sist€ému
(sk. 3.4.att.). Eiropas Komisijas piedavajums kluvis sarezgitaks salidzinajuma ar De
Larosjéra zinojuma piedavato satvaru, jo nolemts izveidot V€l vienu papildu posmu
mikroapdomigas uzraudzibas Itmeni — Ricibas komiteju, kura biitu visu 3 jaunizveidojamo
Eiropas uzraudzibas instancu parstavji. Minétas 3. limena uzraudzibas komitejas planots lidz
2011. gada sakumam parveidot par 3 Eiropas uzraudzibas instancém (sakotngja plana — lidz
2010. gada vidum). ECB iesaistitos makroapdomigas uzraudzibas sisteéma, izveidojot Eiropas
Sistémisko risku kolégiju (European Systemic Risk Board, talak teksta — ESRK). Tas izvirzis
papildu uzdevumus ar1 EU NCB. P&c autores domam, $1 sist€émas izveide notiek sasteigti, tie
biis ar1 papildu izdevumi, jo javeido jaunas informacijas sist€mas, janodroSina nepiecieSamas
informacijas vakSana un sagatavoSana ESRK. 2009. gada 23. septembri Eiropas Komisija
pienéma tiesibu aktu projektus, lai juridiski nostiprinatu no De Larosjéra zinojuma izrietoSos

priekslikumus (Komisija pienem tiesibu aktu projektus...).



o o~~~
o | Eiropas Sistemisko risku kolégija (ESRK; ESRB) i Ekonomikas un finanSu

Makroapdomiga i ! lietu padome
(macr o- ! Locekli: ECB prezidents un vina vietnieks, EU NCB prezidenti, Eiropas Komisijas parstavis, |
pr ua’entz_al) i Eiropas uzraugu instancu vaditaji | Agrie riska bridinajumi un
uzraudziba i Novérotaji: EU valstu uzraudzibas iestazu parstavji, EFK vaditajs : r el;;’_’;e_”dacyas EU valstu

! 1 valdibam

Mikroapdomiga informdcija T l Agrie riska bridinajumi un rekomendacijas EU valstu uzraugiem

i Eiropas Finan$u uzraugu sistéema (EFUS; ESFS) i

i 7 Ricibas komiteja T :

! , A !

pr v N
Mikroapdomiga i Eiropas Banku instance Eiropas Apdrosinasanas Eiropas Vertspapiru un |
(micro- ! (EBI; EBA) <> un fond@to pensiju <> tirgu instance i
prudential) : instance (EVTIL ESMA) !
uzraudziba i (EAFPI; EIOPA) !

| 7'y 7'y 7'y :

! | 1 1 1

: 1 1 1 :

1 1 1 1 \

: 1 1 1 :

| v v v :

| EU valstu banku uzraugi EU valstu EU valstu vertspapiru 1

apdrosinasanas un
fond&to pensiju uzraugi

tirgus uzraugi

______________________________________________________________________________________________________

3.4. att€ls. Jaunais Eiropas satvars finanSu stabilitates aizsargasanai 2009. gada*

Piezime. Iekavas noraditi institiiciju nosaukumu saisinajumi latviesu un anglu valoda.

* Autores sagatavots att€ls, izmantojot Communication from the Commission. European financial supervision....; Komisija pienem tiesibu aktu projektus...
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No minétajiem tiesibu aktu projektiem 2 regulas noteiks makroapdomigas parraudzibas
aspektus un ESRK izveidi, ka arT uzticeés ECB pienakumus, kuri izriet no ESRK darbibas
(Proposal for a Regulation...on Community macro prudential oversight...; Proposal for a
Council decision entrusting the European Central Bank...). Par€jas regulas noteiks 3 Eiropas
finansu tirgus un to dalibnieku uzraudzibas instan¢u izveidi. So tiesibu aktu projekti nosaka
Eiropas Banku instances (EBI; European Banking Authority), Eiropas ApdroSinasanas un
fond€to pensiju instances (European Insurance and Occupational Pensions Authority) un
Eiropas Vertspapiru un tirgu instances (European Securities and Markets Authority) izveidi
(Proposal for a Regulation... establishing a European Banking...; Proposal for a
Regulation...establishing a European Insurance...; Proposal for a Regulation... establishing
a European Securities...). Salidzinajuma ar sakotn€jo priekSlikumu, mainiti nosaukumi, t.i.,
makroapdomigas parraudzibas institiicijas nosaukuma vards "padome" (council) aizstats ar
vardu "kolegija" (board), bet treSas minétas mikroapdomigas parraudzibas iestades
nosaukums papildinats ar vardu "tirgus".

Saskana ar regulas projektu EBI (ka ar1 abu par€jo jaunizveidojamo instancu)
leméjinstiticija bis Uzraugu valde, kuras sastava ar balsstiesibam ietilps EU valstu banku
uzraudzibas iestazu vaditaji, bet bez balsstiestbam — EBI priek$s€détajs un viens parstavis no
Eiropas Komisijas, ECB, ESRK un abam paréjam Eiropas uzraudzibas instancém. Ja
kreditiestazu uzraudzibu EU wvalstl neveic NCB, tad EU valstu kreditiestazu uzraudzibas
iestades vaditaju EBI Uzraugu vald€ var pavadit attiecigds EU valsts NCB parstavis, kuram
nav balsstiesibu (Proposal for a Regulation... establishing a European Banking...). Tatad
Latvijas Bankai bus jalemj par to, vai turpinat piedalities EBI Uzraugu valdes darba.

Pienemot, ka eiro zonas NCB ir atbildigas par krizes situacijas mazinasanu vai likvidéSanu,
tomér neatrisinats jautajums ir tas, cik liela méra §is problémas risinamas nacionalaja Iiment,
kas Sajos gadijumos pienemtu [€mumus un vai krizes situacijas savs vards nebiitu sakams ari
ECBS kopuma. Izmantojot gala aizdevéja funkciju, biezi jautajuma risinaSana jaiesaistas ari
attiecigas valsts valdibai.

Janem véra tas, ka fiskalie jautajumi netiek risinati EU centraliz&ti un tie atrodas EU valstu
kompetencé. MEginajums $o jautajumu risinat ir minétais 2008. gada 1. junija sapra$anas
memorands, kas iesaka jau t.s. miera apstaklos meklet iesp&jamos risinajumus gadijumiem, ja
finanSu krizes risinaSanai nepiecieSams izmantot nodoklu maksataju naudu tadas finansu
iestades finansiala stavokla stabilizéSanai, kura aktivi darbojas vairakas EU valstis. Zinama
meéra arl jauna finanSu sektora uzraudzibas sisttma un jaunveidojama ESRK laus risinat
minétas problémas. ESRK meérkis biis noverst vai mazinat sistémiskus riskus EU finanSu

sistéma, lai izvairitos no finansu nestabilitates izplatiSanas, sekmeét EU ieks€ja tirgus raitu



157

darbibu un nodro$inat finanSu sektora ilgtsp&jigu devumu ekonomiskajai izaugsmei. ESRK
pienakumos ietilps sniegt ieteikumus un bridinajumus EU valstim, t.sk. to uzraudzibas
iestadém un Eiropas Banku instancei un abam par&jam Eiropas uzraudzibas instancém. ESRK
biis Generalkolégija, kas pienems 1émumus ESRK uzdevumu izpildes nodrosinasanai, Ricibas
komiteja, kas recenzes diskut€jamos dokumentus un parbaudis ESRK darba progresu, un
Sekretariats, kas ESRK sniegs analitisko, statistisko, administrativo un logistikas atbalstu.

ESRK Generalvaldé balsstiesibas biis ECB prezidentam un vipa vietnieckam, EU NCB
prezidentiem, Eiropas Komisijas loceklim wun 3 Eiropas uzraudzibas instancu
priekssedetajiem. ESRK Generalkolegija balsstiesibas nav paredzetas EU valstu uzraudzibas
iestazu parstavjiem un EFK vaditajam. Tatad ESRK Generalkolégijas loceklu skaits biis
ievérojams — balsstiesibas vien 33 locekliem (katram viena balss). ESRK Ricibas komiteja
ietilps ESRK priekssédetajs un vina vietnieks (ECB Generalpadomes locekli, kurus ESRK
Generalkolegiju ievél uz 5 gadiem), 5 citi ESRK Generalkolégijas locekli (ECB
Generalpadomes locekli, kurus ESRK Generalkolégija ievél uz 2 gadiem), Eiropas Komisijas
loceklim un 3 Eiropas uzraudzibas instancu priekSseédétajiem un EFK vaditajam. Vel planots
izveidot Padomdevéju tehnisko komiteju, kuras sastava ietilps katras EU NCB parstavis un
viens ECB parstavis, viens parstavis no EU valstu uzraudzibas iestadém, 3 Eiropas
uzraudzibas instanc€m un EFK, ka ar1 2 Eiropas Komisijas parstavji. Tadgjadi, péc autores
domam, palielinasies art EU NCB nepiecieSamo resursu apjoms, lai nodro$inatu ESRK
uzdevumu izpildi.

Individualu kreditiestazu uzraudziba ir un jaunaja EU finanSu sektora uzraudzibas sistéma
paliek EU valstu kompetencé. EU ir noteikta normativa baze, kas jaizmanto, lai EU valstu
kompetentas institiicijas apstiprinatu noteikumus, kas saistosi finansSu sektora dalibniekiem
attiecigaja valsti. Tomér tie var arT atskirties, nemot vera katras valsts specifiskos apstak]us,
tapec paredzets, ka jaunas EU uzraudzibas parvaldes veiks pasakumus, lai mazinatu $is

atSkiribas.

3.2. Nacionalo centralo banku reitingi
3.2.1. Reitingu izveides matematiskais pamatojums

NCB bilances un pelnas un zaud&jumu aprékina postenu raditaju raksturojums, ka ari NCB
darbibas efektivitates raditaju analize liecina, ka NCB darbibas rezultatu salidzinaSanu nevar
veikt, pamatojoties tikai uz vienu raditaju (sk. 2.2. apakSnodalu). Tapéc atbalstams ieteikums
NCB darbibas vértéSanai izmantot nevis vienu raditaju, ka nereti tas tiek darits (piem&ram,
NCB darbinieku skaits uz vienu attiecigas valsts iedzivotaju), bet gan vairakus (Pilsuma un

Svarinskis, 2006, 140. Ipp.). Turpinot §a jautajuma izpéti, autore iesaka veidot NCB reitingus
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(Pilsuma, 2008, 148. lpp.; Pilsuma un Svarinskis, 2009, 155. Ipp.), jo tikai viens NCB darbibu
raksturojos$s raditajs nelauj iegiit pietickami saturigu NCB darbibas vert&jumu. Pastav biitiskas
atSkiribas starp NCB darbibu raksturojoso raditaju vertibam. Pieeja, kas balstas uz reitingu
noteikSanu lauj sarindot NCB, salidzinot vairakus NCB darbibu raksturojoSos raditajus, un
noveértét NCB darbibu dinamika, tadgjadi laujot analiz€t ar1 integracijas tendences. Lai
novertétu atskirigu raditaju kop&jo rezultatu, autore attistijusi pieeju, kas izmantota Skotijas
municipalitaSu teritoriju attistibu raksturojosa indeksa (Scottish Index of Multiple
Deprivation) aprekinos (Okrasa, Lapins, Vremis, 2006).

Vispirms tiek atlastti tie raditaji (x;, kur j =1, 2, 3, ..., k), kuri raksturo NCB darbibas
lietderibu un efektivitati. NCB i raditaja x ; vertibu apzime attiecigi ar Xjis kari=1, 2,3, ..,
N. Piepemot, ka lielakai mainiga x i vertibai atbilst sliktaks NCB darbibas rezultats, virkni x i
sakarto augosa seciba un katrai NCB piekarto norméto rangu:

B rank(x ji)

. 3.1.).
= (3.1)

Ja x; lielakai vertibai atbilst labaks rezultats, virkni x , sakarto dilstosa seciba un tapat ka

iepriek§€ja gadijuma katrai NCB nosaka norméto rangu. Tadgjadi NCB i ar vislabako

. . L 1
darbibas rezultatu attieciba uz raditaju x, norméta ranga vertiba ir vienada ar R_- =ﬁ'

Savukart NCB i ar vissliktako rezultatu attieciba uz raditaju X, normeta ranga vertiba ir

vienadaar R -=—-=1.
X0

NCB darbibas raditaju salidzinasanai p&c vairakiem raditajiem ir logiski veidot atsevisko

darbibas raditaju sveértu kopsummu:
- k
R, =) W;R,, (3.2)),
j=1
kur W, (W, >0, ZW/ =1) ir piemé@rota veida izveleti atseviSko NCB darbibas raditaju svari.
J

Svaru izveli nepiecieSams veikt ta, lai nozimigakam raditajam pieméerotais svars butu lielaks
par mazak nozimigam raditajam pieméroto svaru. Tomér sveértas summas forma veidotam
NCB kop¢jas darbibas raditajam piemit 1pasiba, ka loti sliktu NCB darbibas rezultatu attieciba
pret vienu raditaju kompensée tas, ka attieciba pret kadu citu raditaju §is paSas NCB darbibas
rezultats ir labs. Lai mazinatu $ada veida efektu, vispirms tiek veikta norméto rangu
logaritmiska transformacija:

X, =-23*log{l- R, , *[1-exp(~100/23)]} (3.3.).
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Péc tam NCB kopgjas darbibas raditaju aprékina jau ka parveidoto atsevisko darbibas
raditaju svertu kopsummu:
k
R = ;W, X, (3.4.).
Parveidoto atsevisko darbibas raditaju vertibas vienmer atrodas robezas no 0 Iidz 1, pie tam
vertiba 1 ir NCB ar vissliktako darbibas rezultatu attieciba pret izveleto raditaju, un 27 banku
gadijuma vismazaka vertiba (= 0.0086) ir NCB ar vislabako darbibas rezultatu.

Logaritmiskas transformacijas radito efektu var raksturot ar pieméru. Pienem, ka 27 NCB
tiek salidzinatas tikai péc 2 vienadi nozimigiem to darbibas raditajiem, pie tam viena no tam
(A banka) pec viena no raditajiem ir vislabaka un p&c otra raditaja — vissliktaka, bet otra NCB
(B banka) péc abiem raditajiem atrodas tiesi vidii — 14. vieta. Veidojot NCB kopgjas darbibas

raditaju ka atseviSko NCB darbibas raditaju svértu kopsummu ar vienadiem svariem
W, =W, =05, iegisim, ka Abankai R, ~0.5-0.037+0.5-1~0.519 un B bankai

ﬁB ~0.5-0.519+0.5-0.519 ~ 0.519, t.i., abam NCB to kopgjas raditaju vertibas ir vienadas.

Savukart, vispirms lietojot logaritmisko transformaciju (izmantojot vienadus svarus

W, =W, =0.5), iegist, ka A bankai R, =0.5-0.009+0.5-10.504 un B bankai
R; =0.5-0.1654+0.5-0.165~0.165. Tadgjadi, neizmantojot logaritmisko transformaciju,

A bankas loti slikto rezultatu attieciba pret vienu raditaju kompensé tas, ka rezultats ir loti
labs attieciba pret otru raditaju. Savukart, vispirms veicot logaritmisko transformaciju un p&c
tam NCB kopgjas darbibas raditaju aprékinot jau ka parveidoto atseviSko NCB darbibas
raditaju sveértu kopsummu, iegiist, ka A bankas kop€jas darbibas raditaja vertiba atbilst
sliktakam vert§jumam (ir butiski lielaka) neka B bankas kop€jas darbibas raditaja vertiba.
Logaritmiska parveidojuma konstante var tikt parskatita, tomer $aja gadijuma izvEleta
konstante 23. Izveloties $adu konstanti, tikai 3 no 27 NCB (jeb apméram 10%) iegiist
parveidoto darbibas raditaja vertibu, kas lielaka par 0.5. Tas atbilst situacijai, kad, pastavot
diviem vienadi nozimigiem raditajiem, NCB, kas attieciba pret vienu no tiem ir vissliktakaja

situdcija (NCB normétais rangs R_ . =1) un pret otru — vislabakaja situacija (NCB normétais
X))ok

rangs R - :%), pamatojoties uz divu raditaju kopumu, noklist 90% limeni. Jaatzime, ka

ar1 citu autoru petijumos (Okrasa, Lapins, Vremis, 2006; Scottish Index...), kuros lidziga veida
situacijas tiek lietots logaritmiskais parveidojums, izv€leta konstante 23.

Autore atlasijusi 2 NCB darbibu raksturojoSo raditaju grupas, kuras izmantotas, lai
salidzinatu EU NCB darbibu. Pirmaja grupa ietverti raditaji, kuri raksturo NCB saistibu ar

argjo sektoru un iekSzemes finansu sektoru, ka arT nodrosinajumu pret iesp&jamiem riskiem un
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spéju git ienakumus un racionali izmantot resursus. Sie raditaji izmantoti 2 reitingu kopu —
RRR un RRP — noteikSanai (sk. 3.2.2. apaksnodalu). Mingtie raditaji lauj raksturot NCB
darbibu gan no tas lietderibas, gan efektivitates viedokla, tomér, lai vairak akcentétu NCB
darbibas efektivitati, izveidota otra raditaju grupa, kura ietverti 2.2. apakSnodala analiz&tie
koeficienti, kuri raksturo NCB darbinieku skaitu, ar personala uzturéSanu saistito izdevumu
apjomu, NCB kopgjo izdevumu apjomu atbilstosi attiecigas valsts tautsaimniecibas apjomam,
NCB aktivu ienesigumu un nodro§indjumu pret iespgjamiem riskiem. Sie raditaji izmantoti
reitingu kopas REF noteikSanai (sk. 3.2.3.apakSnodalu). Svérto raditaju noteikSanai

izmantotas vairakas svaru kombinacijas.

3.2.2. Reitingu kopai RRR un RRP izmantotie raditaji, svari un reitingu raksturojums

Lai mazinatu EU valstu lieluma (tas EU valstim ir loti atSkirigs) ietekmi uz EU NCB
raditajiem, tie attiecinami pret valsts lielumu raksturojoSu raditaju. Autore veikusi NCB
raditdju norm&Sanu, tos attiecinot pret attiecigas EU valsts IKP un iedzivotaju skaitu.
Tadgjadi, izmantojot normétos raditajus, autore izveidojusi 2 reitingu kopas, kuru apzime&jumi
ir RRR (NCB raditaji attiecinati pret attiecigas EU valsts iedzivotaju skaitu) un RRP (NCB
raditaji attiecinati pret attiecigas EU valsts IKP apjomu tirgus cenas). Attiecinot NCB
raditajus pret valsts iedzivotaju skaitu, labaka situacija tiek nostaditas bagatakas valstis, t.i.,
valstis ar lielaku IKP uz vienu iedzivotaju. Tomér, p&c autores domam, dodama prieksroka
NCB raditaju norméSanai, izmantojot valsts iedzivotaju skaitu, jo ST pieeja sevi ietver
motivaciju valstij sasniegt augstakus IKP raditajus un paaugstinat iedzivotaju labklajibu.
Izveloties par normgjoso raditaju IKP, pastav teoretisks risks, ka to vai citu iemeslu dgl
izraistta strauja IKP krituma d€] NCB var iegiit nepamatoti augstu tas darbibas noveértejumu.
IKP raditajs art biezak tiek precizets.

NCB reitingu kopas RRR un RRP reitingu noteik$anai izmantoti raditaji, kuri raksturo
NCB saistibu ar argjo sektoru (ar€jas rezerves; x;), NCB saistibu ar iek§zemes finanSu sektoru
(krediti MFT; x;), nodroSinajumu pret iesp&jamiem riskiem (kapitals un rezerves; x;), sp&ju gt
ienakumus, parvaldot ar€jas rezerves un istenojot monetaro politiku (tirie procentu un tiem
pielidzinamie ienakumi; x,) un sp&ju racionali izmantot resursus, veicot uzticétos uzdevumus
(saimnieciskas darbibas izdevumi; x5) (Pilsuma, 2008, 150. Ipp.).

Salidzinajumam izmantoti EU NCB 1998.-2008. gada finanSu parskatu dati, un Iidz ar to
N vienads ar 27. Tomér pilnigs salidzinajums veikts par EU NCB 1999.-2008. gada darbibas
rezultatiem, jo 2 EU (CY, EL) NCB finanSu parskati par 1998. gadu nebija pieejami. Raditaji
X7, X2 un x; iegiti no NCB bilancém, bet raditaji x4 un x5 — no NCB pelpas un zaud&jumu

aprékiniem. Raditaju x; veido NCB zelta un arvalstu aktivu (prasibas pret nerezidentiem)
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arvalstu valutas atlikumi. Raditaju x, vairakuma gadijjumu veido saskana ar monetaras
politikas stenosanu MFI izsniegto aizdevumu atlikumi. Raditaja x; ietverts NCB kapitals,
parvertéSanas konts, uzkrajumi, vispargjo bankas risku rezerve, uzkratie zaudéjumi, nesadalita
pelna un citas rezerves. Raditaja x, ietverti tirie procentu ienakumi, neto rezultats no finansu
operacijam un norakstiSanas un parmainam uzkrajumos, neto komisijas maksas ienakumi,
lidzdalibas ienakumi un monetaro ienakumu kop€ja fonda neto rezultats (eiro zonas NCB).
Savukart raditaja xs ietverti darba samaksa un pargjie maksajumi personalam, administrativie
izdevumi, pamatlidzeklu nolietojums un nematerialo aktivu amortizacija, naudas zimju
razoSanas izdevumi, ieprieks€jo gadu izdevumi, citi uzkrajumi un pargjie izdevumi un
maksajumi.

Vispirms, nosakot kop&jo rangu, pienemts, ka visi 5 NCB darbibu raksturojosie raditaji ir
vienlidz nozimigi. Tapéc sveértas kopsummas aprékinam izmantoti $adi svari:
W, =W, =W, =W, =W_=02 (reitinga apzimgums RRRO vai RRPO0). Papildus tam,
nemot vera ekspertu vert€jumu, izmantoti ar citi svaru varianti, vairak akcent&jot attiecigi
NCB saistibu ar tautsaimniecibas sektoriem, darbibas efektivitati un finansialo stabilitati un
aizsardzibu pret iesp&€jamajiem riskiem, un tie ir $adi:

Dw, =01, w_=01,W_ =03,W =025, W _=0.25 (reitings RRR1 vai RRP1);

)yw, =01, w_=01,w =03, W =02, W _ =03 (reitings RRR2 vai RRP2);

3y w, =03, w,_=01,w,_ =01,W =03, W =02 (reitings RRR3 vai RRP3);

Hhw, =01, w,_=0.1,w =02,Ww =03, W, =03 (reitings RRR4 vai RRP4).

Reitingam RRR3 un RRP3 pretstata pargjiem reitingiem lielaks svars pieskirts argjam
rezervém (W, =0.3), jo butisku NCB ienakumu dalu veido argjo rezervju parvaldiSanas

rezultata iegitie procentu un tiem pielidzinatie ienakumi, tapéc ari ienakumu svars ir 0.3.
Pargjiem reitingiem ar¢jo rezervju un kreditu MFI svari ir vienadi (W, =W, =0.1), tadejadi
atspogulojot vienadu NCB saistibu ar iekSzemes tautsaimniecibu un argjo sektoru. Reitinga
RRR1 un RRPI, ka arT reitingd RRR4 un RRP4 NCB ienakumu x; un izdevumu xs svari ir
vienadi (attiecigi 0.25 un 0.3), bet reitinga RRR1 un RRP1 salidzinajuma ar reitingu RRR4 un
RRP4 lielaka nozime pieskirta nodroSinajumam pret iesp&jamiem riskiem jeb kapitalam un
rezervém (W, =0.3).

Svaru maina ietekmé to, cik biezi attieciga NCB 1999.-2008. gada iep€musi kadu no
vietam reitinga. Lielaka amplitiida v€rojama reitingu kopas RRR vietu intervala no 9. vietas

lidz 13. vietai (reitinga RRRO $aja intervala atradas 14 EU NCB, bet reitinga RRR3 — 20 EU
NCB; sk. 31. un 32. pielikumu). Lielaka amplitida reitingu kopai RRP arT bija vietu intervala
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no 9. vietas lidz 13. vietai (reitingd RRPO $aja intervala atradas 16 NCB, bet reitingd RRP3 —
22 NCB; sk. 31. un 33. pielikumu). Tom@r svaru maina biitiski nemaina NCB vietu reitinga.
Vairaku NCB 1999.-2008. gada reitingu kopas RRR un RRP reitingu atseviskos intervalos
atradas pat vienadu skaitu reizu vai atkiriba bija viena vai divas reizes. Pieméram, 3 EU15
(FL, IE, SE) NCB reitingu kopas RRR visos reitingos ierindojas pirmajas trijas vietas vienadu
skaitu reizu (attiecigi 4, 4 un 6 reizes). Savukart, pieméram, Danmarks Nationalbank pirmajas
trijas vietas 10 reizes atradas reitinga RRR0O, RRR1 un RRR2, bet 9 reizes — reitinga RRR3 un
RRR4, savukart Banca Nationala a Romdniei zemak par 23. vietu 7 reizes bija reitinga RRRO
un RRR3 un 6 reizes — reitinga RRR1, RRR2 un RRR4.

Kopuma reitingu kopas RRR un RRP reitingu priekSgala ar nedaudziem iznémumiem
izvirzas EU15 NCB. Ka iznémums minamas Banque centrale du Luxembourg un Bank of
England, kas ilgstoSi atradas vietas, kas zemakas par 23. vietu. Bank of England vieta reitinga
javerte kritiski, jo §is NCB bilancé netiek atspogulotas argjas rezerves, finansu parskatu
periods nav kalendarais gads un tie butiski atSkiras no pargjo NCB finansu parskatiem.

Argjo rezervju atlikums uz vienu iedzivotaju (talak teksta — RIEDZ) Banque centrale du
Luxembourg gadijuma bija salidzinosi neliels, 11idz ar to attieciba uz So raditaju §1 NCB 1999.—
2008. gada atradas 22.-26. vieta. Savukart §1s NCB MFI izsniegto kreditu uz vienu
iedzivotaju atlikums (talak teksta — KIEDZ) visa pétamaja laika perioda bijis vislielakais,
nodros$inot 1. vietu $aja joma. Banque centrale du Luxembourg izdevumi uz vienu iedzivotaju
(talak teksta — EIEDZ) bija lielakie, tapec attieciba uz So raditaju ta ienéma 27. vietu (iznemot
25. vietu 2000. gada, kad to apsteidza Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique un Ceskd narodni banka). Ienakumu uz vienu iedzivotaju (talak teksta — IIEDZ) un
kapitala un rezervju uz vienu iedzivotaju (talak teksta — BIEDZ) raditaja skatijuma Banque
centrale du Luxembourg vieta bija svarstiga. Saja gadijuma janem véra, ka Luksemburgas
iedzivotaju skaits ir otrs mazakais un §1 NCB tika izveidota Iidz ar ieklauSanos EMU. Tas
kopuma noteica to, ka Banque centrale du Luxembourg reitinga kopas RRR reitingos 1999.—
2008. gada iepema vietas, kas zemakas par 23. vietu (iznemot 23. vietu reitinga RRRO
2005. un 2006. gada un reitinga RRR1 2005. gada). Reitingu kopa RRP Bangue centrale du
Luxembourg ieneéma nedaudz augstakas vietas — vairakuma gadijumu no 19. vietas lidz
23. vietai, reitinga RRP2 2006. un 2007. gada pakapjoties pat uz 17. vietu.

Visos reitingu kopas RRR reitingos 1. vietu 2002.-2005. gada un 2007. gada ienéma
Danmarks Nationalbank, bet 1999.-2001. gada un 2006. un 2008. gada tas vieta svarstijas
starp 2. un 3. vietu, iznemot 1999. gadu, kad RRR3 un RRR4 reitinga gadijuma ta bija
attiecigi 4. un 6. vieta, un 2008. gadu, kad RRR3 reitinga gadijuma ta bija 1. vieta. Arl
reitingu kopas RRP visos reitingos 1. vietu 2002.—2005. gada un 2007. un 2008. gada ienéma
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Danmarks Nationalbank, bet 1999.-2001. gada un 2006. gada tas vieta svarstjas starp
1. vietu (RRPO 2006. gada) un 10. vietu (RRP3 1999. gada). 2005. gada 2. vieta atradas De
Nederlandsche Bank, iznemot RRR3 reitingu, kad 2. vieta izvirzijas Suomen Pankki —
Finlands Bank, kas pargjo reitingu gadijuma ienéma 3. vietu. No EUI12 NCB 1999.—-
2008. gada reitingu kopas RRR reitingos visbiezak vietu, kas zemaka par 23. vietu, ienéma
3 EU12 (CZ, RO, SK) NCB, bet reitingu kopas RRP reitingos — 2 EU12 (CZ, SK) NCB.

Baltijas valstu NCB vidii labako vietu reitingu kopa RRR ienéma FEesti Pank (2004. gada
reitinga RRR3 8. vieta), bet reitingu kopa RRP — Lietuvos bankas (2006. gada reitinga RRP3
3. vieta). Latvijas Bankas labakais rezultats sasniegts, ienemot 2007. gada 10. vietu reitinga
RRR3 un 2007. un 2008. gada 13. vietu reitingd RRP3.

Reitingu kopas RRR reitingu vietu sadalijuma analize liecina, ka reitinga RRR2 sadalijums
salidzinajuma ar pargjo reitingu kopas RRR reitingu sadalfjumu ir tuvaks normalam
sadalfjumam (asimetrijas koeficients A =~ —-0.2343, ekscesa koeficients E =~ —0.4271; sk.
3.5. att.). Reitingu kopas RRP reitingu vietu sadalfjuma statistikas raditaji atspogulo to, ka §1s
kopas reitingu sadalijums nav tuvaks normalam sadalijumam salidzinajuma ar reitinga RRR2

sadalijumu (RRPO asimetrijas koeficients A ~0.4224 un ekscesa koeficients E = —0.3986,
bet RRP2 asimetrijas koeficients A =—0.9660 un ekscesa koeficients E =~ —0.9431; sk.

3.6. att.). Nemot véra min€to un to, ka reitings RRR2 vairak akcent€ NCB darbibas
efektivitati un nodroSinajumu pret iesp&jamiem riskiem, detalizétak raksturota §a reitinga

dinamika 1999.-2008. gada.
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3.5. attels. EU NCB vietu sadalijums reitingu kopa RRR 1999.-2008. gada
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2008. gada salidzinajuma ar 1999. gadu vieta reitinga RRR2 14 EU (t.sk. 8 EU15 un
6 EU12) NCB uzlabojas (sk. 3.7. att.), 10 EU (t.sk. 4 EU15 un 6 EU12) NCB pasliktinajas,
bet 3 EU valstu (FI, LU, SE) nemainijas. Reitinga RRR2 visvairak uzlabojies Banca
Nationala a Romdniei un Bwieapcka Hapoonwa 6anka vieta (attiecigi par 12 vietam un
11 vietam), bet visvairak pasliktinajusies Ndrodna banka Slovenska un Banka Slovenije
pozicija (attiecigi par 18 un 14 vietam). Ja 1999. gada EU12 NCB vidi reitinga RRR2 labako
vietu (7. vieta) ienéma Banka Slovenije, tad 2008. gada — hvreapcka napoouna dbamnka (9. vieta;
1999. gada — 20. vieta). Banka Slovenije 2002. un 2005. gada sasniedza visaugstako EU12
NCB vietu (5. vieta) reitinga RRR2, bet §is NCB vieta 2006. gada strauji samazinajas (par
13 vietam) un turpindja samazinaties ar1 2008. gada, sasniedzot 21. vietu. Ar1 Central Bank of
Cyprus un Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta reitingd RRR2 2008. gada ienéma
zemaku vietu (attiecigi 25. vieta un 19. vieta) neka 2006. gada (attiecigi 10. vieta un
16. vieta). P&c autores domam, tas liecina par to, ka So NCB darbibas rezultatus (pieméram,

argjo rezervju, ienakumu, N apjoms) ietekmeja So NCB valstu ieklausanas eiro zona.
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3.6. attels. EU NCB vietu sadalijjums reitingu kopa RRP 1999.-2008. gada

Reitinga RRR2 1. vietu 1999.-2008. gada ienéma Danmarks Nationalbank un Sveriges
Riksbank (katra 5 reizes). Savukart 27. vietu visbiezak ienéma Ceskd ndrodni banka
(7 reizes), ka ar1 Banca Nationala a Romdniei (2 reizes) un Ndrodna banka Slovenska
(1 reizi— 2008. gada). No EUIS5 NCB visliktako vietu ienéma Banque centrale du
Luxembourg (5 reizes 25. vieta un 5 reizes 26. vieta).

2008. gada starp Baltijas valstu NCB augstako vietu reitinga RRR2 iepéma Eesti Pank
(13. vieta), kurai sekoja Latvijas Banka (17. vieta) un Lietuvos bankas (20. vieta). Lietuvos

bankas zemako vietu ienema 1999. gada (24. vieta), 2000.—2003. gada pozicija svarstijas no
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23. vietas lidz 21. vietai, bet 2004. gada salidzinosi strauji uzlabojas, sasniedzot 14. vietu (51
vieta saglabata ar1 2006. un 2007. gada), bet 2005. un 2008. gada verojams kritums (attiecigi
uz 19. vietu un 20. vietu). Eesti Pank visbiezak (5 reizes) ienéma 13. vietu, labaka vieta iegiita
2006. gada (12. vieta), bet sliktaka 1999. gada (22. vieta; kopuma 8 reizes atradoties 15. vieta
vai augstak par to). Latvijas Banka reitinga RRR2 7 reizes atradas 17.—19. vieta, 2 reizes

(2004. un 2005. gada) 20. vieta un vienu reizi (1999. gada) — 21. vieta.
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3.7. attéls. EU NCB vieta reitinga RRR2 1999. un 2008. gada

Salidzinati vairaku NCB rezultati, tos atspogulojot grafiski viegli uztverama veida, lai
novértétu NCB raditaju rezultatu atikiribas. Saja gadijuma, tapat ka 2.nodala, izmantots
Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB piemers. Salidzinot So NCB un EU NCB
vidgjos raditajus 1999.-2005. gada, verojamas gan atSkiribas, gan kopigas iezimes, tomer
kopuma vérojama raditaju tuvinasanas tendence (Pilsuma, 2008, 153.Ipp.). ST tendence
saglabajusies arT 1999.-2008. gada (sk. 3.8. un 3.9. att.).

1999.-2008. gada Baltijas valstu NCB IIEDZ tuvinajas EU NCB vidgam raditajam,
2008. gada Eesti Pank IIEDZ to apsteidzot par 21.3%. Tomer Baltijas valstu NCB IIEDZ bija
butiski mazaks neka Danmarks Nationalbank (pieméram, Eesti Pank 1IEDZ 2008. gada bija
2.3 reizes mazaks neka Danmarks Nationalbank IIEDZ).

Baltijas valstu NCB EIEDZ tuvinajas Danmarks Nationalbank un EU NCB vidgjam
raditajam, 2008. gada Latvijas Bankas un FEesti Pank EIEDZ parsniedzot Danmarks
Nationalbank EIEDZ attiecigi par 38.5% un 19.6%. 1999.-2008. gada visstraujak (2.0 reizes)
palielinajas Eesti Pank EIEDZ, bet gan Lietuvos bankas, gan Latvijas Bankas EIEDZ pieauga
1.8 reizes. Savukart Danmarks Nationalbank EIEDZ palielinajas tikai par 4.4% un EU NCB
vidgjais raditajs — par 35.8%. Ta ka NCB izdevumu bitisks postenis ir darba samaksa u.c.

maksajumi personalam un EU12 NCB izdevumi uz vienu NCB darbinieku (sk. PERgcp analizi
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2.2.3. nodala) ir mazaki par ECB un EU15 NCB attiecigo raditaju, gaidams, ka Baltijas valstu
NCB izdevumi varétu pieaugt, tadgjadi palielinot EIEDZ un vienlaikus negativi ietekmégjot

Baltijas valstu NCB vietu reitingu kopas RRR reitingos.

= = =EE
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LV
Videji EU
— - -DK
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3.8. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB reitingu kopas RRR raditaji
1999. gada (logaritmiska skala)
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3.9. attels. Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB reitingu kopas RRR raditaji
2008. gada (logaritmiska skala)

Verojama butiska Baltijas valstu NCB BIEDZ atpaliciba no attieciga Danmarks
Nationalbank un EU NCB vidgja raditaja. AtSkiritba 1999.-2008. gada mazinajusies
salidzinajuma ar EU NCB vidgjo raditaju, bet palielinajusies salidzinajuma ar Danmarks
Nationalbank BIEDZ. 2008. gada Eesti Pank BIEDZ divreiz parsniedza Latvijas Bankas un
Lietuvos bankas BIEDZ, bet atpalika no EU NCB vidgja raditaja un Danmarks Nationalbank
BIEDZ attiecigi 1.8 reizes un 4.7 reizes. Nemot véra to, ka Baltijas valstu NCB argjas
rezerves pieaugusas vairakas reizes, biitu japieveérS uzmaniba ari atbilstosai kapitala un
rezervju veidoSanai, tadgjadi iegiistot nodroSinajumu pret iesp&jamo risku ietekmi. EU NCB
prakse liecina, ka finansu u.c. risku ietekm& vérojami butiski papildu izdevumi, kuru del
vairakas NCB cietusas zaud&éjumus.

Latvijas Bankas un FEesti Pank RIEDZ 1999.-2008. gada tuvinajas Danmarks

Nationalbank raditajam, tomér tas bija vairakas reizes (2008. gada — attiecigi 3.3 reizes un
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2.6 reizes mazaks) mazaks neka Danmarks Nationalbank RIEDZ. 2008. gada Eesti Pank un
Latvijas Bankas RIEDZ parsniedza EU NCB vidgjo raditaju attiecigi par 49.3% un 19.4%.
Iznémums ir KIEDZ, jo Sis raditajs vairaku EU12 (2008. gada — BG, EE, LT) NCB bija
vienads ar 0, jo, ka jau tika minéts, arpus eiro zonas esoSajas EU valstis tiek izmantota
atSkiriga valiitas kursa un monetara politika. Eirosisttmas MFI izsniegto kreditu ipatsvars
MFTI saistibas pret finansu institicijam 2002. gada beigas veidoja 5.5%, bet 2008. gada beigas
pieauga lidz 12.5%. Tadgjadi gaidams, ka ar1 Baltijas valstu NCB banku loma MFI resursu
veidoSana varetu pieaugt pec So valstu ieklauSanas eiro zona, ja MFI neturpinas izmantot jau
iedibinato praksi aiznemties resursus no to matesbankam. Vienlaikus jaatzime, ka Danmarks
Nationalbank KIEDZ 2008. gada bija gandriz vienads ar eiro zonas NCB KIEDZ un

salidzinajuma ar 1999. gadu palielinajas 5.1 reizi.

3.2.3. Reitingu kopai REF izmantotie raditaji, svari un reitingu raksturojums

Reitingu kopas RRR un RRP reitingu noteikSanai izmantotie raditaji lauj raksturot NCB
darbibu gan no tas lietderibas, gan efektivitates viedokla, tomér, lai vairak akcentétu NCB
darbibas efektivitati, autore reitingu kopas REF izveidei izmantojusi arT 2.2. apaksnodala
analiz€tos koeficientus, kuri raksturo NCB ar personala uzturéSanu saistito izdevumu apjomu
(PERscs; x7; talak teksta — ALGA), NCB darbinieku skaitu (PNRp; x;; talak teksta — DIEDZ),
NCB kopgjo izdevumu apjomu atbilstosi attiecigas valsts tautsaimniecibas apjomam (TERgpp;
x3; talak teksta — EIKP), NCB aktivu ienesigumu (ROAcp; x4 talak teksta — IANET) un
nodro$inajumu pret iesp&jamiem riskiem (NW; xs; talak teksta — RBA). Reitingu kopu REF
autore analiz€ja, izmantojot NCB datus par 3 gadiem 1saku laika periodu (2002.—2008. gads),
t.i., par periodu, kad bija iesp&jams iegiit datus par NCB darbinieku skaitu (piepemts, ka
2 EU12 (CY, RO) NCB darbinieku skaits 2008. gada salidzinajuma ar 2007. gadu nav
mainijies). Lai noteiktu nodros§inajumu pret iesp&jamiem riskiem, NCB NI korigéta ar dalu
NCB argjo rezervju, kurai biitu jabut nodroSinatai pret iesp&jamiem riskiem:

NW,=NW —-a-R (3.5.),
kur NW ir NCB kapitals un rezerves jeb tira vertiba, a — konstante, kas raksturo NCB ar€jo
rezervju iesp&jamos zaud&jumus finansu risku ietekme un R — NCB argjas rezerves. Ja NWy >
0, tas liecina, ka NCB argjas rezerves ir atbilstosi nodroSinatas pret valiitas kursa, procentu
likmju u.c. finansu tirgus svarstibam. Ja NW; < 0, NCB biitu jaapsver iesp&ja palielinat
kapitalu un rezerves. NCB arvien vairak pievér§ uzmanibu risku parvaldiSanai, tadejadi
mazinot iesp&jamo risku ietekmi. Tom&r NCB sakuSas izmantot ari riskantakus finanSu

instrumentus, kas savukart palielina to paklautibu finansu riskiem.
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EU valstu pieredze liecina, ka iesp&ami ievérojami ar&jo rezervju zaud€jumi arvalstu
valiitas kursa un finansu instrumentu tirgus vertibas svarstibu rezultata. Autore, lai noteiktu a,
izmantojusi ECB un EU (izpemot GB un LU) NCB zaud&jumu, kas radusies aréjo rezervju
parvaldiSanas rezultata, attiecibas pret aréjam rezervém vidgjo raditaju 2000.-2005. gada (o =
0.3825). Mazaka §1 vidgja konstante bija EU12 NCB (o = 0.292), svarstoties no
0.978 Narodnd banka Slovenska 1idz 0.039 Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta.
Latvijas Bankas konstante bija vienada ar EU12 vid&jo konstanti, bet Lietuvos bankas un
Eesti Pank §1 konstante bija nedaudz lielaka (attiecigi 0.302 un 0.324). ECB un EU15 NCB
konstante o parsniedza EU12 valstu konstanti (o= 0.473), svarstoties no 2.221 Bank of
Greece 11dz 0 Sveriges Riksbank un Danmarks Nationalbank (starp eiro zonas NCB zemakais
raditajs bija Suomen Pankki — Finlands Bank — 0.122).

Autore noliika mazinat EU valstu tautsaimniecibas apméra un iedzivotaju skaita ietekmi
NWy attiecinajusi ar1 pret EU valstu iedzivotaju skaitu un IKP apjomu, tadgjadi izveidojot
attiecigi 3 reitingu kopas REF, REFI un REFE. Katra reitingu kopa izveidoti 3 reitingi: REFO,
REF1 un REF2, REFIO, REFIl un REFI2 un REFEO, REFE1 un REFE2, kuros izmantoti
dazadi raditaju svari. Reitingam REF0, REFIO un REFEOQ izmantoti vienadi raditaju svari —
0.2. Reitingam REFI, REFIl un REFEl izmantoti $adi raditaju svari: W, =0.1,

W, =W, =W_=02unW_ =0.3,betreitingam REF2, REFI2 un REFE2: W =W =03,

W, =W, =01, W

X,

,=0.2. Ar reitingu kopas REF, REFI un REFE reitingu augSgala

izvirzas EU15 (iznemot dazu EU12) NCB, tomér to sastavs salidzinajuma ar reitingu kopu
RRR un RRP mainas. EU12 (iznemot dazu EU15) NCB koncentr€jas reitingu kopas REF
reitinga zemakajas vietas.

Svaru maina ietekme to, cik biezi attieciga NCB 2002.-2008. gada iep€musi kadu no
vietam reitinga, un lielaka $1 atsSkiriba v€rojama reitingu kopai REF neka reitingu kopai REFI
un REFE (sk. 31. un 34. pielikumu). Lielaka amplitiida vérojama reitingu kopas REF vietu
intervala no 1. vietas 11dz 3. vietai (reitinga REF1 $aja intervala atradas 4 NCB, bet reitinga
REF2 — 8 NCB) un intervala no 14. vietas lidz 18. vietai (reitinga REF1 §aja intervala atradas
11 NCB, bet reitinga REF2 — 16 NCB). Lielaka amplitiida reitingu kopai REFI bija intervala
no 1. vietas Iidz 3. vietai (reitinga REFI1 §aja intervala atradas 4 NCB, bet reitinga REFI2 —
18 NCB). Lielaka amplitiida reitingu kopai REFE bija intervala no 24. vietas lidz 28. vietai
(reitingd REFE2 $aja intervala atradas 6 NCB, bet reitinga REFE1 — 9 NCB).

Reitingu kopu REF, REFI un REFE reitinga vietu sadalijuma analize liecina, ka reitinga
REF2 sadalijjums salidzinajuma ar par€jo So kopu reitingu sadalijumu ir tuvaks normalam

sadalfjumam (asimetrijas koeficients A = —-0.1649, ekscesa koeficients E ~-0.1769; sk.
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3.10. att.). Nemot veéra min&to un to, ka reitings REF2 vairak akcent€ NCB darbinieku skaitu,
darba samaksas izdevumus un aktivu ienesigumu, detaliz&tak raksturota §a reitinga dinamika
2002.-2008. gada.

Analizgjot reitingu REF2, vérojams, ka 2008. un 2002. gada pirmas 10 vietas ienéma
7 EU15 (abos gadijumos — DE, ES, NL, PT) NCB un 3 EU12 (abos gadijumos — BG, PL)
NCB (sk. 3.11. att.). 7 EU12 NCB un 6 EU15 NCB vieta reitinga REF2 2008. gada
salidzinajuma ar 2002. gadu pasliktinajas, 2 EU (EL, MT) NCB vieta nemainijas, bet 4 EU12
NCB un 8 EU15 NCB vieta $aja reitinga uzlabojas. 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu
visvairak pasliktinajas Suomen Pankki — Finlands Bank un Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland vieta (attiecigi par 11 vietam un 10 vietam), bet visvairak
uzlabojas Banca Nationala a Romdniei vieta (par 12 vietam). Banca Nationala a Romdniei
2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu uzlabojas vieta raditajos DIEDZ, EIKP un IANET, un
tas atsvera vietas pasliktinasanos raditajos ALGA un RBA. Suomen Pankki — Finlands Bank
un Central Bank and Financial Services Authority of Ireland pasliktinajas vieta 3 raditajos
(attiecigi ALGA, EIKP, DIEDZ un DIEDZ, RBA, TANET), un to neatsvéra viena raditaja
(attiecigi RBA un ALGA) vietas nemainigums un viena raditaja (attiecigi IANET un EIKP)

vietas uzlaboSanas.

16

14 M

12 1 = o

£ B - | m3
-
2 10 17 H =8
E 013
2 8 1 M N
° 18
£ 6 m23
g
S | m28
2 - :(
0 :

T T T T
REF0 REF1 REF2 REFI0 REFI1 REFI2 REFE0 REFE1 REFE2
Reitingi

3.10. attels. EU NCB vietu sadalijums reitingu kopa REF, REFI un REFE 2002.—
2008. gada

Ja reitingu kopas RRR reitingu priekSgala atradas Danmarks Nationalbank, tad reitingu
kopas REF visos reitingos priekSgala atradas Banco de Esparia. Reitinga REF2 2002.—
2008. gada ta 4 reizes ienema 1. vietu, bet 3 reizes — 2. vietu, kad 2004. un 2008. gada Banco
de Espana apsteidza De Nederlandsche Bank un 2005. gada — Suomen Pankki — Finlands

Bank. Danmarks Nationalbank zemaka vieta reitinga REF2 svarstijas no 9. vietas 2006. un
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2007. gada Iidz 15. vietai 2004. gada (3 gadus ta ierindojas 13. vieta). Reitinga REF2 2004.—
2007. gada pédgjo vietu iendma Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta, 2002. un
2003. gada — Banca d'ltalia, bet 2008. gada — Banque centrale du Luxembourg.

Starp Baltijas valstu NCB visaugstako reitinga REF2 vietu 2002.-2008. gada ienéma FEesti
Pank, kurai sekoja Lietuvos bankas un Latvijas Banka. Festi Pank vislabako reitinga REF2
vietu ien@ma 2002. gada (8. vieta), kas turpmakajos gados pasliktinajusies, zemako vietu
ienemot 2006. un 2008. gada (15. vieta). Lietuvos bankas vieta reitinga REF2 svarstijas starp
15. vietu (2003. un 2007. gada) un 13. vietu (2004. un 2008. gada). Latvijas Banka 2004. gada
ienéma 21. vietu, bet 3 gadus (2002., 2003. un 2006. gada) — vienu vietu zemak un 3 gadus
(2005., 2007. un 2008. gada) — vienu vietu augstak.
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3.11. attéls. EU NCB vieta reitinga REF2 2002. un 2008. gada

Salidzinot Baltijas valstu NCB, Danmarks Nationalbank un Banco de Espana reitingu
kopas REF raditajus, ka ari EU NCB vidgjos reitingu kopas REF raditajus 2002. un
2008. gada, jasecina, ka vislielaka atSkiriba vérojama reitingu kopas REF raditajam RBA (sk.
3.12.un 3.13. att.). 2002. gada reitingu kopas REF raditaja RBA min&tajam NCB un ar1 EU
NCB vidgjais raditajs bija negativs, labako rezultatu (kopuma 13. vieta) sasniedza Banco de
Espania (—14.85 eiro), bet sliktakais rezultats (kopuma 23. vieta) bija Danmarks Nationalbank
(-544.73 eiro). 2008. gada abas NCB saglabaja §1s pozicijas. Sakot ar 2003. gadu, Banco de
Esparia raditaja RBA rezultats kluva pozitivs (2008. gada — 212.90 eiro). Ar1 videji EU NCB
raditaja RBA rezultats bija pozitivs 2004. un 2008. gada (attiecigi 4.29 eiro un 44.57 eiro).
Baltijas valstu NCB raditaja RBA rezultati 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu

pasliktinajas un tuvinajas Danmarks Nationalbank raditaja RBA rezultatam. Lai gan ari
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Lietuvos bankas RBA rezultats samazinajas 1.9 reizes, tas 2008. gada bija labakais Baltijas
valstu NCB rezultats (-361.01 eiro), kopuma $a raditaja vert§juma ienemot 19. vietu (2002.
gada — 21. vieta). Festi Pank un Latvijas Bankas raditadja RBA rezultats 2002.-2008. gada
pasliktinajas attiecigi 4.2 reizes un 3.1 reizi un 2008. gada bija gandriz vienads (attiecigi
—470.44 eiro un —469.03 eiro, kopuma iegemot attiecigi 23. vietu un 22. vietu; 2002. gada —

attiecigi 16. vieta un 20. vieta).
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3.12. attels. Banco de Espafia, Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB reitingu
kopas REF raditaji 2002. gada
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3.13. attels. Banco de Espafia, Danmarks Nationalbank un Baltijas valstu NCB reitingu
kopas REF raditaji 2008. gada

Papildus minétajam reitingu kopas REF raditadjam RBA ari Banco de Esparia reitingu
kopas REF raditaju DIEDZ un EIKP rezultati bija labaki neka Baltijas valstu NCB attiecigo
raditaju rezultati. Reitingu kopas REF raditaja EIKP rezultats Baltijas valstu NCB 2008. gada
salidzinajuma ar 2002. gadu uzlabojas, tomér tikai Latvijas Bankas raditaja EIKP rezultats
uzlabojas straujak neka Banco de Espana rezultats (attiecigi par 40.0% un 29.7%), tadgjadi
atSkirtba samazinajas (no 5.6 reizé€m 2002. gada lidz 4.8 reizém 2008. gada). Reitingu kopas
REF raditaja DIEDZ rezultats 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu gandriz nemainijas
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Lietuvos bankas (pazeminoties vietai $a raditaja vert€juma attiecigi no 20. vietas uz 23. vietu),
bet uzlabojas Eesti Pank un Latvijas Bankai (attiecigi par 6.9% un 9.1%; attiecigas vietas
nemainijas), tomér Banco de Esparia $a raditaja rezultats uzlabojas straujak (par 18.4%; vieta
nemainijas), tapec atSkiriba starp Baltijas valstu NCB un Banco de Esparia raditaja DIEDZ
rezultatu palielinajas.

Baltijas valstu NCB reitingu kopas REF raditaja ALGA rezultats bija labaks neka Banco
de Espana raditaja ALGA rezultats, tomér 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu $1 atSkiriba
samazinajas. Ja 2002. gada Latvijas Bankas, Eesti Pank un Lietuvos bankas reitingu kopas
REF raditaja ALGA rezultats veidoja attiecigi 38.1%, 27.0% un 22.2% no Banco de Espana
raditaja ALGA rezultata, tad 2008. gada — jau attiecigi 49.2%, 42.5% un 22.4%.

Reitingu kopas REF raditaja IANET rezultats gan 2002. gada, gan 2008. gada sekmigaks
bija Latvijai Bankai neka Banco de Espaiia (parsniegums attiecigi 1.5 reizes un 2.9 reizes).
Banco de Esparia 2008. gada $a raditaja novert§juma ienéma 2 reizes zemaku vietu (10. vieta)
neka 2002. gada. Vienlaikus FEesti Pank un Lietuvos bankas reitingu kopas REF raditaja
IANET rezultats atpalika no Banco de Esparna rezultata, tomér §1 atSkiriba mazinajas
(2008. gada — attiecigi 0.99 procentu punkti un 0.31 procentu punkts, bet 2002. gada —
attiecigi 3.36 procentu punkti un 3.0 procentu punkti).

4 Banco de Esparia reitingu kopas REF raditaju (izn€mums — EIKP) rezultati 2002. gada
un 2008. gada bija labaki neka Danmarks Nationalbank attiecigo reitingu kopas REF raditaju
rezultati. Atskiriba starp Banco de Espaiia un Danmarks Nationalbank rezultatiem 2008. gada
salidzinajuma ar 2002. gadu samazinajas raditajiem ALGA, EIKP un IANET, bet
palielinajas — DIEDZ un RBA.

Baltijas valstu NCB potenciali var uzlabot vietu reitingu kopas REF reitingos, ja tiek
palielinats So NCB kapitala un rezervju apjoms atbilstosi ar€jo rezervju apjomam.
Palielinoties Baltijas valstu IKP apjomam, varétu uzlaboties raditaja EIKP rezultats. Tomer
ASV nekustama ipaSuma tirgus krizes izraisita finanSu krize atspogulosies Baltijas valstu
NCB reitingu kopas REF raditaju rezultatos. Pe&c autores domam, Latvijas Bankai var&tu
uzlaboties raditaja ALGA un DIEDZ rezultats, bet samazinaties varétu raditaja EIKP
rezultats. Raditajs RBA rezultats varétu uzlaboties, mazinoties Latvijas Bankas argjo rezervju
atlikumam, bet varétu ari pasliktinaties, ja finanSu tirgus svarstibu rezultata samazinatos
kapitals un rezerves. Var€tu prognozet ari raditdja IANET samazinajumu ar€jo rezervju
apjoma un to ienesiguma samazinajuma rezultata. Min€tos raditajus nozimigi ietekmé finansu
sektora attistiba un stabilitate, tapec butiski novertét Sos aspektus un mijiedarbibu ar NCB

darbibu.
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3.3. Nacionalo centralo banku klasteru veidoSanas
3.3.1. Klasteru pétijjumi un analizes metodes

ECBS strauji paplasinajas 2004. gada maija, par EU valstim kliistot 10 valstim. Sis process
turpingjas, 2007. gada janvari par EU valstim klastot vel 2 valstim, un tas vél joprojam ir
aktuals, jo vairakas Eiropas valstis kandid€ vai izteikuSas vélmi klut par EU valstim. Savukart
Eirosisteéma palielinajusies daudz 1énak — 2007., 2008. un 2009. gada janvari attiecigi par
vienu, divam un vienu EU12 NCB. Lai gan EU NCB veido vienotu sist€tmu, to darbibas
rezultati bijusi atskirigi, tomer vérojams ari to tuvinasanas process, tapec, pec autores domam,
izvirzama hipotéze par kopu jeb klasteru veidoSanos ECBS.

FinanSu integracija drizak paradas ka rinda izv€lu, kuru labumi un izmaksas atkarigas no
attiecigas valsts TpaSibam un tas partneriem un finansu integracija varbiit atkariga nevis no ta,
vai valsts no tas iegls vai zaud€s, bet gan no ta, kadai grupai pieder politiska vara, un tas var
parliecinat valdibu sekot tas vislabakajam intereseém, nevis valsts interesem (Gerling, 2008,
19., 20. Ipp.).

D. Boreiko (D. Boreiko) 2002. gada pétija 10 EU12 valstu (BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL,
RO, SI, SK) spgju izpildit Mastrihtas kritérijus un So valstu realo konvergenci EU, lai
noteiktu, kuras no $§tm valstim ir vairak gatavas pilntiesigai dalibai EMU (Boreiko, 2002).
Klasificgjot §1s valstis, izmantojot Mastrihtas krit€riju izpildes rezultatus 1998.-2001. gada,
veidojas 4 klasteri, bet, izmantojot 2001. gada attiecigos rezultatus — 5 klasteri. Latvija pirmo
rezultatu izmantoSanas gadijuma ietverta viena klasterT ar Igauniju un Slovéniju, bet otraja
gadijuma — tikai ar Lietuvu (Igaunija ar Slovéniju otraja gadijuma veido vienu klasteri).
Izmantojot optimalas valiitas zonas krit€rijus raksturojoSos raditajus 1999.-2001. gada,
izveidojas 4 klasteri. Latvija ietverta klasteri ar Lietuvu un Rumaniju, savukart Igaunija
veidoja klasteri ar 3 EU12 valstim (CZ, HU, SI). D. Boreiko secinaja, ka tikai Igaunija un
Slovénija bija lideres nominalas un realas konvergences joma (Boreiko, 2002, 18. lpp.). Fakts
par Slovénijas konvergences pakapi apstiprinajies, jo Slovénija pirma no analiz&tajam valstim
2007. gada 1. janvari kluva par eiro zonas dalibvalsti.

Pétot eiro zonas (iznemot LU) banku sektora integraciju, secinats, ka kopuma 1998.—
2004. gada klasteru veidosanas kliist blivaka, un tas lauj pagaidam proponét, ka eiro zonas
valstis kop§ EMU izveides kluvuSas homogénakas ekonomiskas un finansu struktiiras joma
(Sorensen un Gutiérrez, 2006, 29. lpp.). Toméer klasteru distances samazinajas pakapeniski un
tas joprojam saglabajas biitiskas, liecinot par talakas integracijas iesp&jam nakotn€. Spanija un
Portugale parsvara gadijumu veidoja vienu klasteri; Belgija kopuma atradas viena klasterT ar

Franciju un Vaciju vai bija tuvu Francijas kopai; Griekija un Irija veidoja atseviskas klasterus,
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tomér tuvinoties attiecigi Belgijas (DE, FR) un Spanijas kopai; Somija un Niderlande bija
viena klasterT lielako pétfjuma perioda laiku; kopuma Italija paradija vienadas strukturalas
iezimes ar Austriju un zinama mera ar Niderlandi, un §is 3 EU1S5 valstis bija diezgan ciesi
saistitas ar Belgiju, Franciju un Vaciju (Serensen un Gutiérrez, 2006, 30. lpp.).

Ciesaka tautsaimniecibas attistibas ciklu sinhronizacija vérojama 6 eiro zonas valstis (AT,
BE, DE, FR, IT, NL), bet vajaka — 4 eiro zonas valstis (ES, FI, IE, PT) (Darvas un Szapary,
2004, 27. lIpp.). Savukart, salidzinot vairaku EU12 valstu ekonomiskas attistibas ciklu
sinhronizaciju ar eiro zonas tautsaimniecibas attistibas ciklu attistibu, konstatéts, ka $is valstis
atbilstosi to sinhronizacijas pakapei var iedalit 3 grupas: pirma — ar viscie$ako sinhronizaciju
(HU, PL, SI), otra — ar vajaku sinhronizaciju (CZ, SK) un tresa — bez sinhronizacijas (EE, LT,
LV) (Darvas un Szapary, 2004, 29. Ipp.). Tomer tikai viena pirmas grupas valsts (SI) un viena
otras grupas valsts (SK) ieklavusies eiro zona. Tatad Saja gadijjuma vérojama 5 klasteru
veidoSanas.

Ta ka pastav kop@js precu un pakalpojumu, ka arT darbaspéka tirgus un verojama ari
zinama ekonomisko un finansu struktiiru tuvinasanas, biitu jatuvinas art EU NCB darbibai un
raditajiem. ECBS attistiba noteikusi to, ka izveidojusas vairakas EU NCB kopas. L1dz ar eiro
ievieSanu var nodalit eiro zonas NCB, kas kopa ar ECB veido Eirosistému, un o NCB biitu
jabiit visvairak integrétam, jo tam ir vienota monetara politika un eiro zonas valstu
tautsaimniecibas sasniegusas tadu konvergences pakapi, lai §Ts valstis kliitu pilntiesigas EMU
dalibnieces. Arpus eiro zonas eso$o EU NCB varétu grupét 2 kopas — to EU valstu kopa,
kuras pievienojas EU 2004. gada 1. maija un 2007. gada 1. janvari, un to EU valstu kopa,
kuras sakotn&ji ieguva iznpé€muma statusu Mastrihtas liguma (sk. 3.14. att.). Klasteru
sadalfjumam izmantots EU NCB institucionalais statuss ECBS un Eirosistéma. P&c autores
domam, 2011.-2015. gada eiro zonas NCB skaits varétu palielinaties, par pilntiesigam EMU
dalibnieceém klistot VKM II eso$ajam Baltijas valstim. P&tot, pieméram, strukturalas reformas
eiro zona, izmantots EU valstu dalijums grupas: eiro zonas valstis, arpus eiro zonas esosas
EU1S5 valstis, EU10 valstis, lielas un mazas EU valstis (Everaert un Schule, 2006, 3. lpp.). Lai
noteiktu lielas un mazas EU valstis, izmantojama ECB kapitala struktiira analize. Katrai EU
NCB noteikta ECB kapitala parakstiSanas atsléga. Sis raditajs aprekinats, nemot véra
attiecigas EU valsts 5 gadu vidgja IKP raditaja un valsts iedzivotaju skaita Tpatsvaru EU
attiecigajos kopgjos raditajos. NCB dalu ECB kapitala korigé katru piekto gadu, un pirmais
parrékins veikts 2003. un 2004. gada mija, bet otrais — 2008. un 2009. gada mija. Ja
2003. gada beigas ECB 3 lielakas akcionares bija Deutsche Bundesbank, Banque de France
un Banca d'ltalia, kuru ECB kapitala parakstiSanas atsléga veidoja attiecigi 24.5%, 16.8% un
14.9%, tad Bank of England p@&c pirma parrékina apsteidza Banca d'ltalia, bet pec otra
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parrékina — ar1 Banque de France. Tadgjadi no 2009. gada 1. janvara lielaka ECB kapitala
parakstiSanas atsléga noteikta Deutsche Bundesbank (18.9%), Bank of England (14.6%) un
Banque de France (14.2%; sk. 3.15. att.).

SI

Arpus eiro zonas (01.01.2007.) .
esosas EUI2 CY, MT Firo Z‘(’?g)s NCB
NCB (iznemot (01.01.2008.)
SI, CY, MT, SK) SK

(01.01.2009.)

Arpus eiro zonas eso$as
EU15 NCB (3)

BG, RO
(01.01.2007.)

3.14. attels. EU NCB kopas EMU pakapes pilntiesigas dalibas konteksta 2009. gada
beigas un to parmainas 2007.-2009. gada

ODE OGB OFR OIT WES OPL ENL OJRO MBE OSE OJEL WMAT EPT [ODK
ECZ @HU @Fl EIE OBG MSK OLT OSI WLV OEE mLU @mCY mMT

3.15. att€ls. ECB kapitala struktiira no 2009. gada 1. janvara (procentos)*
* Autores sagatavots att€ls, izmantojot Informacija presei 2009. gada 1. janvari...

Lidz ar EU10 valstu ieklauSanos EU eiro zonas NCB ECB kapitala parakstiSanas atsléga
samazinajas par 8.2 procentu punktiem un, sakot ar 2004. gada 1. maiju, veidoja 71.5%. EU10
NCB ECB kapitala parakstiSanas atsléga veidoja 10.2%, kas bija par 2.9 procentu punktiem
mazaka neka Banca d'ltalia ECB kapitala parakstiSanas atsléga. EU10 NCB vidi lielaka ECB
kapitala parakstiSanas atsléga noteikta Narodowy Bank Polski (4.9%), kas kopuma bija sestais
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lielakais raditajs, bet mazakas dalas turétaja bija Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of
Malta (0.06%), kas bija mazakais raditajs arT kopuma. Savukart vismazakas ECB akcionares
2003. gada beigas (arT 2004. gada aprila beigas) bija Banque centrale du Luxembourg un
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland, kuru ECB kapitala parakstiSanas
atsléga bija attiecigi 0.2% un 0.8%.

Jaunas ECB kapitala parakstiSanas atslégas parmainas notika 2007. gada 1. janvari. Lidz ar
Bulgarijas un Rumanijas pievienoSanos EU mainijas ECB kapitala struktiira par labu EU12
valstim (iznemot SI, kuras ieklauSanas eiro zona neparsp€ja eiro zonas NCB ECB kapitala
parakstiSanas atslégas samazinajumu), un So valstu dala ECB kapitala pieauga par
2.6 procentu punktiem, sasniedzot 12.7%. Lidz ar pievienosanos ECBS Banca Nationala
Romaniei un bwvreapcka mapoona 6anka ECB kapitala parakstiSanas atsléga bija attiecigi
2.5% un 0.9%. Banca Nationala Romaniei ECB kapitala parakstiSanas atsléga bija otra lielaka
EU12 un astota lielaka EU NCB ECB kapitala parakstiSanas atsléga (ar1 no 2009. gada
1. janvara). 2008. un 2009. gada mija veikto ECB kapitala struktiiras parmainu rezultata
18 EU NCB (t.sk. 8 EU15 NCB un 10 EUI2 NCB) ECB kapitala parakstiSanas atsléga
palielinata, bet 9 EU NCB (t.sk. 7 EU15 NCB un 2 EU12 NCB) ECB kapitala parakstiSanas
atslega samazinata. Visvairak ECB kapitala parakstiSanas atsléga palielinajas Banco de
Espaiia (par 0.75 procentu punktiem), bet samazinajas — Deutsche Bundesbank (par
1.58 procentu punktiem). Baltijas valstu NCB ECB kapitala parakstiSanas atslégas
palielinajas, tomer tas ir mazakas starp arpus eiro zonas esoSo EU NCB.

Tatad ECB kapitala parakstiSanas atsléga lauj vertgjuma ietvert 2 aspektus (IKP apjoms un
iedzivotaju skaits), kas raksturo attiecigas EU valsts lielumu. No 2009. gada 1. janvara 9 EU
valstu (LU un 8 EU 12 valstu) ECB kapitala parakstiSanas atsléga bija mazaka par 1%, 8 EU
valstu (CZ, HU un 6 EU1S5 valstu) ECB kapitala parakstiSanas atsléga bija lielaka par 1%, bet
neparsniedza 2%, 5 EU valstu (SE, BE, NL, RO, PL) ECB kapitala parakstiSanas atsléga bija
lielaka par 2%, bet neparsniedza 5%. 19 EU NCB (73.1%) ECB kapitala parakstiSanas atslega
bija lielaka par 0.0632%, bet neparsniedza 2.954%. Sim klasterim seko Banco de Espaiia
(ECB kapitala parakstiSanas atslega — 8.3%) un minétas 4 lielakas akcionares, kuru ECB
kapitala parakstiSanas atslégas kopuma veido 60.2% no ECB kapitala.

Dala NCB veic banku uzraudzibu, bet citas EU valstis So funkciju veic patstaviga
institlicija (sk. 3.1. apaksSnodalu). Tadgjadi var pienemt, ka EU no funkciju viedokla veidojas
2 NCB kopas, tomér ar1 tas NCB, kuras ties$i neveic banku uzraudzibu, saistitas ar finansu
stabilitates nodroSinasanas jautajumiem. Tomér So daljjumu apgriitina tas, ka vairakas EU
NCB, lai gan $ajas valstis izveidota kreditiestazu uzraudzibas iestade, ir iesaistitas banku

uzraudzibas procesa (pieméram, Deutsche Bundesbank).
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Klastera analizes metodes ir labi pazistamas, tomér ekonomiskaja analiz€ tas izmanto
salidzinosi reti. Klastera analizes metodes lauj izveidot zinatniski pamatotas klasifikacijas un
noteikt iek$€jas sakaribas starp noveérotas kopas vienibam. Klastera analizes metodes var tikt
lietotas, lai bez nopietniem zudumiem "saspiestu" informaciju, kam ir svariga nozime
statistisko datu pliismu paplaina$anas un sarezgitibas piecauguma apstaklos. Sis metodes
attistijas lidz ar informacijas tehnologiju attistibu, jo tas saistitas ar lielu informacijas masivu
apstrades darbietilpibu.

Klasteru analize lauj veikt objektu klasifikaciju, ievérojot objektu raksturojosas ipatnibas,
kas padzilina zinasanas par klasific€jamo objektu kopumu, pieneémumu parbaudi par attiecigas
struktliras pastavéSanu p&tamaja objektu kopuma (t.i., veikt eksist§josas vai iesp&jamas
struktiiras mekléSanu), ka ar1 veikt jaunu klasifikaciju izveidi maz pétitam paradibam, lai
noteiktu kopuma sakaribas un strukturétu tas. Klasteru analizes mérkis ir klasificét objektu
izlasi vai objektus neliela skaita savstarp&ji neparklajosas jeb izslédzosas grupas, pamatojoties
uz objektu Iidzibu. Autore klasteru analizi izmantojusi, lai petitu EU NCB klasteru veidosanos
2002.-2008. gada.

Datu loku veido m objekti (EU NCB) un katra objekta p mainigie (dazadi raditaji, kuri
lietoti analizes procesa), un to izsaka $adi:

X, =X X, X, (3.6.),
kur katrs x; = {x,) ..., X, }.

Autore klasteru analizei izmantojusi NCB darbibas raditajus, kuri raksturo NCB resursu
ieguldijumus (DIEDZ, EIKP), spgju iegiit resursus (IANET), nodrosinajumu pret iespgjamiem
finanSu riskiem (BR) un NCB galvena mérka — cenu stabilitates — rezultatu (saskanota
patérina cenu indeksa gada vid€jas parmainas). Lai mazinatu méroga efektus uz klasteru
veidoSanos, katra raditaja rezultats standartiz€ts, izmantojot katra raditaja minimalo un
maksimalo raditaju attiecigaja gada: (1 -1 min)/(Imax -1 min) (Sorensen un Gutiérrez, 2006,
9.1pp.). ST standartizacija ir spécigaks mérs neka normala standartizacijas metode
(noverojuma un vidgja starpiba dalita ar standartnovirzi), jo (ImaX —Imm) labak uztver
noverojumus, kas atrodas talu no centra (Sorensen un Gutiérrez, 2006, 10. Ipp.).

Attalums starp 2 objektiem (jeb objektu atSkiribas koeficients) ir noteikts ka Eiklida

attaluma kvadrats un tiek aprékinats saskana ar $adu vienadojumu:
- 2

d(i,j) =D (xy = x;) (3.7.).
k=1

Saskana ar klasisko hierarhisko (hierarchical) klasteru metodi noteikta laika perioda J tiek

aplukots sakartots paru saraksts {tj,Wj; j=1L..,J }, kur ¢ ir dazadi laika periodi un ; ir m
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individu apliikojamo mainigo m rindu matrica katra # perioda. Katra laika perioda (gada)
hierarhiska klasteru metode tiek piemérota }#; mainigo matricai, un no katras }¥; matricas tiek
ieglita D; kvadrata mxm distances matrica, kas att€lo atSkiribu vai lidzibu starp katru
individu pari, pamatojoties uz ieprieks izvéleto Eiklida attalumu vai ta kvadratu. Noteikta ¢

sakotn€ja D; matrica ir simetriska matrica, kuru atspogulo $adi:

0 d12 dli dlm
d21 . .
d,

E o0 s 6s)
"la, d, . 0 : ’
dm—lm

dml dmm—l 0

kur d; atspogulo attalumu starp individiem i un j. No §is D; matricas iegiist kokveida
dendrogrammu, kas pamatojas uz aglomerativu (agglomerative) algoritmu. Klasteru
noteikSanai izmantots vienas saiknes (single linkage) jeb t.s. tuvaka kaimina, pilnas

(complete) saiknes, ka ar1 vidgjas (average) saiknes panémiens.

3.3.2. Nacionalo centralo banku klasteru analize

Salidzinot 2002.-2008. gada saskana ar tuvuma atSkiribas matricu (sk. 35. pielikumu)
noteiktas Baltijas valstu NCB un Danmarks Nationalbank tavuma atskiribas ar pargjam NCB
(iznemot Bank of England), veérojamas gan kopigas, gan atSkirigas tendences (sk. 3.16.—

3.19. att.).
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3.16. attels. Latvijas Bankas un paréjo EU NCB tuvuma atSkiribas 2002.-2008. gada
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Vismazaka tuvuma atskiriba bija 2002. gada Eesti Pank un Banco de Portugal (0.0075) un
2007. gada Danmarks Nationalbank un Sveriges Riksbank (0.0084). Savukart vislielakas
tuvuma atSkiribas vérojamas starp Danmarks Nationalbank un Bank Centrali
ta' Malta/Central Bank of Malta (2004. gada sasniedzot maksimu — 2.7979). Latvijas Bankas
minimalo tuvuma atSkiribu Iimenis 2002.-2008. gada bija augstaks (svarstoties no
0.1197 2006. gada 11dz 0.5146 2003. gada). Lielaka tuvuma atskiriba Eesti Pank un Danmarks
Nationalbank bija visa laika perioda, bet Lietuvos bankas 2003.—2008. gada (2002. gada
lielaka tuvuma atskiriba ar Banca Nationald a Romdniei) vérojama ar Bank Centrali ta'

Malta/Central Bank of Malta.
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3.17. attéls. Lietuvos bankas un paréjo EU NCB tuvuma atSkiribas 2002.-2008. gada
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3.18. attéls. Eesti Pank un paréjo EU NCB tuvuma atskiribas 2002.-2008. gada



180

Savukart Latvijas Bankas lielaka tuvuma atskiriba 5 gadus (2003.-2005. gada, 2007. un
2008. gada) bija ar Sveriges Riksbank, bet 2002. un 2006. gada attiecigi ar Banca Nationald a
Romaniei un De Nederlandsche Bank. Vismazaka tuvuma atskiriba Latvijas Bankai 2002.—
2004. gada bija ar Bank of Greece, bet 2003.—2008. gada — ar bwvreapcka napooua banka.

Eesti Pank un Lietuvos bankas 2004.-2008. gada vérojamas Iidzigas tendences, jo
vairakuma gadu bija vismazaka tuvuma atSkiriba. Danmarks Nationalbank vairakuma gadu
vismazaka tuvuma atSkiriba bija ar Sveriges Riksbank (izn€mums ir 2004. gads, kad

vismazaka tuvuma atskiriba bija ar Deutsche Bundesbank).
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3.19. attels. Danmarks Nationalbank un paréjo EU NCB tuvuma atSkiribas 2002.—
2008. gada

Latvijas Bankai 2002.-2008. gada ar Lietuvos bankas un Eesti Pank vidgji bija attiecigi
otras un ceturtas mazakas tuvuma atSkiribas raditajs. Savukart Lietuvos bankas un Eesti Pank
ar Latvijas Banku tuvuma atSkiribas raditajs vidgji bija viens no lielakajiem salidzinajuma ar
pargjo EU NCB raditajiem. Danmarks Nationalbank mazaka tuvuma atSkiriba videji 2002.—
2008. gada bija ar Eesti Pank (0.274), kurai sekoja Lietuvos bankas (0.303) un Latvijas Banka
(1.509). Kopuma Danmarks Nationalbank lielaka tuvuma atskiriba vérojama ar EU12 NCB,
bet Latvijas Bankai v€rojama pretgja tendence — lielaka tuvuma atskiriba 2002.-2008. gada
vidgji bija ar EU15 NCB.

Klasteru veidoSanas rezultata, izmantojot visus 3 min&tos pané€mienus, 2002.—2008. gada
veidojas 33 EU NCB pari (sk. 36. pielikumu), t.sk. 10 EU NCB pari atkartojas 3 un vairak
gadus (sk. 3.2. tabulu). Kopuma klasteru paru skaits svarstijies no 11 pariem 2004. gada lidz
8 pariem 2007. gada. Visnoturigakie bija 2 EU15 NCB pari, kuri veidojusies 5 gadus,

izmantojot visus 3 pan€mienus. Suomen Pankki — Finlands Bank un De Nederlandsche Bank
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paris veidojas 2002.-2006. gada, klastera koeficientam svarstoties no 0.011 2003. gada lidz
0.068 2005. gada. Lidziga tendence vérojama ar1 petifjuma par eiro zonas valstu banku sektora
integraciju (Serensen un Puigvert, 2006, 30. lpp.). Danmarks Nationalbank un Sveriges
Riksbank paris veidojas 7 reizes, bet tikai 5 reizes (2003. gada un 2005.-2008. gada) iegiits,
izmantojot visus 3 panémienus. Klastera koeficients §im parim svarstijies no 0.008 2007. gada
Iidz 0.106 2004. gada. Central Bank of Cyprus un Banque centrale du Luxembourg paris
veidojies 6 reizes (t.sk. 4 reizes, izmantojos visus 3 mingtos panemienus), klastera
koeficentam svarstoties no 0.012 2002. gada Iidz 0.195 2006. gada, un tas bija vienigais paris,
kas vairak neka vienu reizi izveidojies starp EU15 NCB un EU12 NCB.

3.2. tabula
EU NCB pari klasteru veido$anas procesa 2002.-2008. gada
Nr. NCB valsts kods un (klastera koeficients)
p-k. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. | cy, LU’ CY, LU’ cy, LU’ cy, LU’ CY, LU? - CY, LU?
(0.012) (0.067) (0.066) (0.134) (0.195) (0.179)
2. | F,NL? FI, NL’ FI, NL® FI, NL® FI, NL® - -
(0.012) (0.011) (0.023) (0.068) (0.025)
3. | BE, FR’ BE, FR® - BE, FR’ - - -
(0.027) (0.011) (0.013)
4. | DK, SE’ DK, SE’ DK, SE' DK, SE’ DK, SE’ DK, SE’ DK, SE’
(0.042) (0.050) (0.106) (0.029) (0.020) (0.008) (0.024)
5. | HU, SPP HU, SI? - HU, SI? - - -
(0.050) (0.073) (0.044)
6. | Cz,sK’ - - Cz, SK* Cz, SK* Cz, SK’ -
(0.079) (0.185) (0.180) (0.050)
7. | Lv, MT! LV, MT? LV, MT? - - - LV, MT*
(0.881) (0.892) (0.758) (1.507)
8. DE, IE' DE, IE’ DE, IE® DE, IE! - -
(0.056) (0.021) (0.042) (0.077)
9. |- — FR, PT* - — FR, PT’ FR, PT?
(0.014) (0.020) (0.034)
10. |- — EE, LT’ — EE, LT’ EE, LT EE, LT’
(0.043) (0.039) (0.041) (0.056)

Piezime. Ieklauti klasteru pari, kuri veidojusies 3 un vairak reizes.
! Izmantojot tikai pilnas saiknes panémienu.

? Izmantojot vid&jas un pilnas saiknes papémienu.

3 Izmantojot vienas, vid&jas un pilnas saiknes panémienus.

* Izmantojot tikai vidgjas saiknes panemienu.

Latvijas Banka vairakus gadus veidoja pari ar bhwireapcka uapoona 6anxa (2005.un
2006. gadd) un Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta (2002.—2004. un 2008. gada).
CieSaka saite verojama Latvijas Bankas un bwreapcka napoona 6anxa parim (klastera
koeficients 2006. gada — 0.120). Eesti Pank un Lietuvos bankas pari veidoja 4 reizes (2004. un
2006.—2008. gada), un ciesaka saite bija 2006. gada (klastera koeficients — 0.039). Klasteru
veidoSanas gaita neatkarigi no izmantota pané€miena veérojams, ka sakotnéji klasteri parsvara
gadijumu veidojas attiecigi starp EULS valstu un starp EU12 NCB (sk. 3.3.-3.5. tabulu).

[zn@mumi verojami 2002.-2004. gada, kad Eesti Pank, Lietuvos bankas un Narodowy Bank
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Polski ieklavas klasteros ar EU15 NCB, un 2007. gada, kad Banka Slovenije ieklavas klastert
ar Central Bank and Financial Services Authority of Ireland un Banque centrale du
Luxembourg. Klasteru koeficients, veidojoties pirmajam parim, svarstijies no 0.006 2005. un
2007. gada Iidz 0.020 2006. gada.

Izmantojot vienas saiknes panémienu, sakotn&ja klasteru veidoSanas procesa verojams

mazaks klasteru skaits (svarstfjas no 2 klasteriem 2003. un 2008. gada Iidz 4 klasteriem

2004. gada), un Sajos klasteros vairakuma gadijumu ietilpst lielaks skaits NCB.

3.3. tabula

Saskana ar vienas saiknes panémienu noteiktie cieSakie EU NCB klasteri 2002.—
2008. gada

Nr. NCB valsts kods un (klastera koeficienti*)
p-k. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. | EE,PT,PL, | BE,FR,FI, | FR, PT,DE, | IT, PT, BE, | DK, SE,IE, | AT, IT, DE, | DE, NL,
CY, LU, NL, PT, DE, | IE, BE, SE, | FR, AT, DE, | DE, AT, IT, | ES, NL, BE, | BE, IT, EL,
BE, FR, EL | EE, PL, ES, | IT (0.014; IE, DK, SE | BE (0.020; PT,FR,IE, | ES, FR, AT,
(0.008; EL, IE 0.050) (0.006; 0.077) SI, DK, SE | IE, PT
0.041) (0.011; 0.061) (0.006; (0.009;
0.056) 0.061) 0.046)
2. | FI,NL, DE, | DK, SE FI, NL, ES LT,SLPL, | FILNL,FR, | EE,LT,HU | DK, SE
ES, IE, SE, | (0.050) (0.023; HU, EE EL, PT (0.041; (0.024)
DK (0.012; 0.026) (0.039; (0.025; 0.058)
0.042) 0.045) 0.075)
3. | CY,LY - Cz, Sl - EE, LT, HU, | CZ, SK -
(0.012) (0.025) PL, SI (0.050)
(0.039;
0.106)
4, | - - EE,LT,PL | - - - -
(0.043;
0.052)

" Noraditi klasteru veido$anas sakuma (pirma para) un klastera izveides beigu vai para koeficients.

Saskana ar vienas saiknes papémienu viena sakotngji izveidotaja klasteri apvienotais
lielakais NCB skaits bija 12 NCB (2007. gada) un 11 NCB (2003. gada). So klasteru kodols
nemainijas — 7 EULS5 (BE, DE, ES, FR, IE, NL, PT) ietvertas abos minétajos klasteros.
2007. gada izveidotaja klaster1 papildu ietvertas vél 5 EU15 (AT, DK, IT, SE, SI) NCB.
Lielakaja 2003. gada izveidotaja klasterT ietilpa ar1 2 EU12 (EE, PL) NCB.

Sakotngja klasteru veidoSanas procesa lielaks klasteru skaits vérojams, izmantojot pilnas
un vid€jas saiknes papemienu, bet $aja gadijuma pieaug arl paru skaits sakotngja klasteru
veidoSanas procesa. Ja saskapa ar vienas saiknes panémienu sakotngja klasteru izveides
procesa veidojas 5 NCB pari, tad saskana ar pilnas un vid€jas saiknes pan€mienu attiecigi
16 NCB pari un 13 NCB pari. Izmantojot pilnas saiknes panémienu, sakotn&ja klasteru
veidoSanas procesa veidojies maksimalais klasteru skaits (2004. gada — 8 klasteri), t.sk. 5 no
tiem bija pari. Lielakais viena klaster apvienoto NCB skaits, izmantojot pilnas saiknes

panémienu, sasniegts 2002. un 2007. gada, kad apvienotas attiecigi 7 NCB un 8 NCB. Sajos
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klasteros ietilpa tikai EULI5 NCB, t.sk. 5 EU15 (DE, DK, ES, NL, SE) NCB ietilpa abos
klasteros. Izmantojot vidgjas saiknes pan€mienu, sakotngja klasteru veidoSanas procesa
maksimalais viena klasteri apvienoto NCB skaits (8 NCB) vérojams 2002. un 2007. gada.
Abos klasteros ietilpa tikai 3 vienas un tas pasas EU15 (BE, FR, PT) NCB.

3.4. tabula
Saskana ar pilnas saiknes panémienu noteiktie cieSakie EU NCB klasteri 2002.—
2008. gada
Nr. NCB valsts kods un (klastera koeficienti*)
p-k. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1. | EE,PT,PL, | BE, FR, PT, | FR,PT,EL | IT, PT, BE, | DK, SE, AT, IT, BE, | DE, NL, ES
BE, FR EL (0.011; (0.014; FR, AT, EL | DE, IE DE, ES, NL, | (0.009;
(0.007; 0.097) 0.069) (0.006; (0.020; DK, SE 0.052)
0.070) 0.108) 0.122) (0.006;

0.170)

2. FI,NL, DE, | FI, NL, ES DE, IE, BE, | DK, SE, AT, IT, BE FR, PT, FI BE, IT, PT,
ES, IE, DK, | (0.011; ES (0.021; DE, IE (0.022; (0.020; FR, EL
SE (0.012; | 0.038) 0.105) (0.029; 0.040) 0.102) (0.020;
0.109) 0.113) 0.145)

3. | CY,LU,EL | EE,PL,IT | FI,NL,AT |LT,PL,EE, | FI,NL EE, LT, HU | DK, SE,
(0.011; (0.025; (0.023; HU, SI (0.025) (0.044; AT, IE, SI
0.104) 0.119) 0.077) (0.038; 0.124) (0.024;

0.088) 0.126)

4. | HU,SI DK, SE, CZ, SI FI, NL EE, LT, HU | CZ, SK CZ, HU, RO

(0.050) DE, IE (0.025) (0.068) (0.039; (0.050) (0.051;
(0.050; 0.064) 0.115)
0.091)
5. CZ, SK CY, LU EE, LT — EL, PT, FR IE, SI, LU EE, LT
(0.079) (0.067) (0.043) (0.073; (0.056; (0.056)
0.097) 0.124)

6. — HU, SI CY, LU — PL, SI — —
(0.073) (0.066) (0.093)

7. |- BG, LT IT, PL — BG, LV — -
(0.074) (0.066) (0.119)

8. - - BG, SK - - - -

(0.076)

* Noraditi klasteru veido$anas sakuma (pirma para) un klastera izveides beigu vai para koeficients.

Izmantojot vienas saiknes panémienu, sakotngjas klasteru izveides procesa klastera

izveides beigu koeficients svarstijas no 0.026 2004. gada lidz 0.106 2006. gada (pariem — no
0.012 2002. gada Iidz 0.050 2003. un 2007. gada). Izmantojot pilnas saiknes panémienu,
klasteru izveides beigu koeficients bija lielaks un svarstijas no 0.038 2003. gada Iidz 0.170
2007. gada (pariem — no 0.025 2004. un 2006. gada lidz 0.079 2002. gada). Lidzigi rezultati
iegiiti ari, izmantojot vid€jas saiknes panémienu, — klasteru izveides beigu koeficients
svarstjas no 0.035 2003. gada lidz 0.142 2006. gada (pariem — no 0.025 2004. gada lidz 0.120
20006. gada).

Ta ka pilnas saiknes pané€miens, péc autores domam, ir vairak atbilstoSs, jo izveidotie
klasteri ir skaidri noteikti, bet ar vienas un vid€jas saiknes panemienu izveidotie klasteri ir

mazak parliecinosi, galigai klasteru izveidei izmantots pilnas saiknes panémiens.
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3.5. tabula
Saskana ar vidéjas saiknes panémienu noteiktie cieSakie EU NCB klasteri 2002.—
2008. gada
Nr. NCB valsts kods un (klastera koeficienti*)
p-k. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. EE, PT, CY, | BE, FR, PT, | FR, PT, EL IT, PT, BE, DK, SE, IE AT, IT, BE, | DE, NL, ES
LU, PL, BE, | DE, EE, PL | (0.014; FR, AT, EL | (0.020; PT, FR, DE, | (0.013;
FR, EL (0.011; 0.065) (0.006; 0.095) ES, NL 0.042)
(0.008; 0.075) 0.088) (0.006;
0.078) 0.079)
2. | FLNL,DE, | FLNL,ES | DE,IE, BE, | DK, SE, AT, IT, BE, | DK, SE, IE, | BE, IT, EL,
ES, IE, DK, | (0.011; IT (0.021; DE, IE DE (0.022; | SI(0.008; FR, PT
SE (0.012; | 0.035) 0.064) (0.029; 0.065) 0.111) (0.020;
0.069) 0.094) 0.087)
3. | HU, SI DK, SE,IE | FL,NL,ES, |LT,PL,SI, | FLNL,ES |EE,LT,HU | DK, SE,
(0.050) (0.050; AT (0.023; | HU, EE (0.025; (0.041; AT, IE, SI
0.080) 0.089) (0.038; 0.142) 0.091) (0.024;
0.061) 0.093)
4. CZ, SK CY, LU Cz, SI FI, NL EE, LT, HU | CZ, SK CZ,HU, RO
(0.079) (0.067) (0.025) (0.068) (0.039; (0.050) (0.051;
0.052) 0.097)
5. — HU, SI EE, LT, PL — EL, PT,FR | — EE, LT
(0.073) (0.043; (0.073; (0.056)
0.096) 0.086)
6. |- BG, LT CY, LU — PL, SI — -
(0.074) (0.066) (0.093)
— — BG, SK — BG, LV — —
(0.076) (0.120)

* Noraditi klasteru veidoSanas sakuma (pirma para) un klastera izveides beigu vai para koeficients.

Kopuma 2002.-2008. gada veidojas 28 klasteri, t.sk. 22 klasteros ietvertas 4 un vairak
NCB (sk. 37. pielikumu). Vairakuma gadu veidojusSies 4 klasteri, bet 2002. un 2006. gada —
attiecigi 3 klasteri un 5 klasteri, t.sk. viens NCB paris (sk. 3.6. tabulu). Klasteros nav ietvertas
tas NCB, kuru klastera koeficienti, veidojot pari vai pievienojoties kadam klasterim, bija
batiski lielaki. So klasteros neietverto NCB skaits lielaks bija 2002. un 2003. gada (4 NCB),
ka ar1 2007. un 2008. gada (3 NCB). Kopuma klasteros nav ietvertas 5 EU12 NCB un 2 EU15
NCB (tikai 2002. un 2008. gada). Vieniga NCB, kas nav ietverta neviena klastert 2002.—
2008. gada, bija Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta. Latvijas Banka ar Bwieapcka
Hapooua 6anxa veidoja pari, kuram 2005. gada pievienojas Central Bank of Cyprus un
Banque centrale du Luxembourg parim un 2006. gada — Banca Nationala a Romaniei.

Lielakais viena klasterT ietilpstoSo NCB skaits vérojams 2007. un 2008. gada, kad klasteros
ietvertas attiecigi 11 NCB (klastera veidoSanas beigu koeficients — 0.459) un 14 NCB
(klastera veidoSanas beigu koeficients — 0.427). 2004. un 2005. gada lielakajos klasteros
ietilpa 9 NCB, 2002. gada — 8 NCB, bet 2003. un 2006. gada — 7 NCB. Vairakuma gadijjumu
viena klasterT ieklavusas 4 NCB un 7 NCB (attiecigi 6 klasteri un 4 klasteri).

Kopuma no minétajiem 22 klasteriem 8 klasteros ietilpa gan EU15 NCB, gan EU12 NCB,

gandriz lidzsvaru sasniedzot 2 klasteros. Pirmkart, 2002. gada izveidojas klasteris, kura ietilpa
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5 EU15 NCB un 3 EU12 NCB. Otrkart, 2005. gada izveidojas klasteris, kura ietilpa 4 EU1S5
NCB un 5 EU12 NCB. Savukart 6 klasteros ietilpa tikai EU15 NCB, bet 6 klasteros — tikai
EUI12 NCB. Tatad klasteru analizes rezultati liecina, ka pagaidam saglabajas atskiribas starp
EU15 NCB un EU12 NCB un izteikta integracija starp So valstu kopu NCB nav vérojama.
3.6. tabula
Saskana ar pilnas saiknes panémienu noteiktie EU NCB klasteri 2002.—2008. gada

Nr. NCB valsts kods un (klastera koeficienti*)
p-k. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1. | EE,PT,PL, | BE, FR,PT, | FR, PT, EL, | IT, PT, BE, | DK, SE, AT, IT, DK, | DE, NL,
BE, FR, CY, | EL,CY, LU | IT,PL,CY, | FR, AT, EL, | DE, IE, AT, | SE, DE, ES, | BE, IT, DK,
LU, EL (0.011; LU (0.014; | FI,NL, ES IT, BE FR, PT, BE, | SE, AT, IE,
(0.008; 0.244) 0.251) (0.006; (0.020; NL, FI SI, PL, FR,
0.202) 0.386) 0.300) (0.006; PT, ES, EL

0.459) (0.013;
0.427)

2. | FI,NL,DE, | FI,NL,ES, | DE,IE, BE, | DK, SE, FI,NL, EL, | EE,LT, HU, | CZ, HU,
ES,IE, DK, | AT (0.011; ES, DK, SE, | DE, IE, LT, | PT, FR, ES RO, BG SK, RO
SE, AT 0.284) FI,NL, AT | PL,HU,SI, | (0.025; (0.041; (0.051;
(0.012; (0.021; EE (0.029; 0.342) 0.252) 0.412)
0.364) 0.394) 0.337)

3. | HU,SL CZ, | EE,PL,DK, | CZ,SLLEE, | CY,LU, EE, LT, CZ,SK,PL | EE,LT,BG
SK, BG, LT | SE,DE, IE, | LT (0.025; BG, LV HU, PL, SI, | (0.050; (0.056;
(0.050; IT (0.025; 0.150) (0.132; CY,LU 0.385) 0.324)
0.406) 0.174) 0.624) (0.039;

0.501)
4. | - HU, SI, BG, | BG, SK, CZ, SK BG,LV,RO | IE, SI, LU, CY, LU
LT, CZ HU, RO (0.185) (0.120; EL (0.056; (0.179)
(0.073; (0.076; 0.601) 0.300)
0.328) 0.483)
5. |- - - - CZ, SK -
(0.180)
Arpus minétajiem klasteriem palikuSo NCB valstu kods
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
LV, MT, IT, | SK,LV,MT, | LV, MT RO, MT MT CY,MT,LV | FI, MT, LV
RO RO

* Noraditi klasteru veido$anas sakuma (pirma para) un klastera izveides beigu vai para koeficients.

2002.-2008. gada nav izveidojusies izteikti noturigi NCB klasteri. Eesti Pank un Lietuvos
bankas, iznemot 2002. un 2003. gada klasterus, ieklavas viena klastert gan ar citam EU12
NCB, gan EU15 NCB. Ilgstosakas (3 gadus) So Baltijas valstu NCB klasteru partneres bija
Magyar Nemzeti Bank (2005.-2007. gada) un Banka Slovenije (2004.—2006. gada). Danmarks
Nationalbank 2002.-2008. gada ieklavas viena klasteri ar Sveriges Riksbank, Deutsche
Bundesbank un Central Bank and Financial Services Authority of Ireland (iznemot
2007. gada), ka ar1 citam EU12 NCB un EU15 NCB.

Tapat ka min€taja banku sektora integracijas petijuma, ari Banque de France un Nationale
Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2002.-2008. gada (izgpemot 2004. un
2006. gadu) ieklavas viena klasterT, bet Banco de Esparia un Banco de Portugal viena klaster1

ieklavas, sakot ar 2005. gadu. Varétu pienemt, ka ne tikai Francijas un Belgijas un Spanijas un
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Portugales banku sektora, bet art NCB darbiba vérojamas integracijas tendences. Sis p&tfjums
biitu turpinams, lai noskaidrotu, kadas tendences v&rojamas starp EU12 banku sektoru
klasteru izveidi un EU12 NCB klasteru izveidi. Autores pétijumu varétu izmantot, lai
salidzinatu ar EU12 valstu banku sektoru integraciju.

Izmantojot pilnas saiknes pap@mienu, sakuma klastera veidoSanas koeficients 2002.—
2004. gada pakapeniski palielinajas, tad 2005.-2008. gada v€rojamas straujas parmainas
(sasniedzot minimalo klastera koeficientu 0.006 2005. gada, bet maksimalo klastera
koeficientu 0.020 2006. gada; sk. 3.20. att.). Ari beigu klastera veidoSanas koeficienta
dinamika 2002.—2004. gada bija Iidziga sakuma klastera veidosanas koeficienta dinamikai, bet
2005.-2007. gada verojama atskiriga attistibas tendence — pakapenisks beigu klastera
veidoSanas koeficienta samazinajums. Mazakais beigu klastera veidoSanas koeficients bija

2002. gada (2.224), bet lielakais — 2004. gada (3.423).
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3.20. attels. EU NCB ar pilnas saiknes panémienu noteiktie sakuma un beigu klastera
koeficienti 2002.—2008. gada

Salidzinot pargjo abu panémienu beigu klastera koeficientus un pilnas saiknes panémienu
iegiitos beigu klastera koeficientus, verojama atskiriga So koeficientu dinamika 2002.—
2008. gada, tomér ta 2006.-2008. gada bija lidziga tiem koeficientiem, kuri noteikti,
izmantojot vid&jas un pilnas saiknes papemienu (sk. 3.21. att.). Saskana ar visiem trim
panémieniem 2007. gada iegutais beigu klastera koeficients bija lielaks neka 2002. gada
iegitais, bet 2008. gada sada tendence saglabajas, izmantojot vid€jas un pilnas saiknes
panémienu. Visstraujakais beigu klastera koeficienta pieaugums verojams, izmantojot vidéjas
saiknes panémienu, bet mazakais — izmantojot vienas saiknes pagpémienu.

Tadgjadi pagaidam nav vérojama noturigu EU NCB klasteru veidosanas. Tom@r janem
vera tas, ka objektivu iemeslu (ECBS izveide, datu pieejamiba) dél pétijuma periods bija

samera 1ss, tapec gruti izdarit visparinatus secindjumus. EU NCB darbibas raditajus ietekmée
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ASV nekustama 1paSuma tirgus krizes raditie pasaules finanSu tirgus satricinajumi, un tas

savukart varetu ietekm&t NCB klasteru veidoSanas procesu un ta attistibas tendences.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O— Vienas saiknes panémiens —<&— Vidgjas saiknes panémiens —#— Pilnas saiknes panémiens

3.21. attels. EU NCB beigu klastera koeficienti 2002.-2008. gada

Salidzinot promocijas darba analizéto EU NCB klasteru veidoSanos un citu autoru
petijumos veikto eiro zonas banku sektora klasteru veidoSanos, v€rojamas ari lidzigas
tendences, kas liecina, ka dazas eiro zonas valstis notiek ne tikai banku sektora, bet art NCB
darbibas integracija. Tapec nakotné, papildinoties analizei nepiecieSsamo datu laikrindam, Sis
petfjums biitu turpinams, lai noskaidrotu, kadas integracijas tendences vérojamas starp EU12
valstu banku sektoru klasteru izveidi un EU12 NCB klasteru izveidi.

Tadejadi monetaras integracija pastiprinaja nepiecieSamibu salidzinat EU NCB darbibas
rezultatus un noverteét NCB integraciju. Lai parvartu objektivi pastavosas dazadu valstu NCB
darbibas efektivitates salidzinaSanas gritibas, NCB darbibas rezultatu salidzinasanai
izmantojama pieeja, kas balstita uz ranz€Sanas metodes izmantoSanu NCB reitingu
noteikSanai, izmantojot dazadus NCB darbibu raksturojoSos raditajus. EU NCB reitingi lauj
vispusigak novertét attiecigas EU NCB darbibu salidzinajuma ar paréjo EU NCB darbibu, ka
arl analizét darbibas rezultatu attistibu dinamika. Kopuma ar nedaudziem iznp€mumiem
veérojama EU15 NCB izvirziSanas reitingu priekSgala. NCB darbibas analizei un integracijas
novértéSanai sekmigi izmantojamas klasteru analizes metodes. Klasteru veidosana lauj izdalit
tas NCB, kuru darbibas rezultati noteiktd nozimé uzskatami par 1pasi Iidzigiem. Klasteru
veidoSanas gaita neatkarigi no izmantota pan€miena vérojams, ka sakotngji klasteri parsvara
gadfjumu veidojas attiecigi starp EUI5S NCB un starp EU12 NCB, liecinot par spécigaku

integracijas procesu minéto valstu NCB kopas, nevis kopuma ECBS.
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Svarigakie secinajumi, kuri izriet no promocijas darba par EU NCB darbibu un integraciju

ECBS, ir sadi.

l.

EMU un ECBS izveide ir jauna monetaras un institucionalas integracijas pakape.
ECBS un EMU izveidi un attistibu ietekmé ekonomisko teoriju un uzskatu evolicija.
Paveiktais eiro ievieSana un ECBS izveidé vertgjams pozitivi, tomér ECBS darbibu
apgriitina nepietieckama finansu tirgus uzraudzibas un fiskalo jautajumu risinasanas
integracija EU. ECBS ir sarezgita sist€éma, kuru nav iesp&jams pétit tikai no viena
skatpunkta.

Eirosistéma balstita uz NCB lidzveértigu piedaliSanos svarigako politisko 1émumu
pienems$ana, tom&r $a principa ieveroSana tiks ierobeZota, ievieSot rotacijas principu
balsosanas karttbha ECB Padomé. ECBS komitejas sniedz nozimigu palidzibu ECB
lémgjinstitiicijam, tomér piedaliSanas lémumu sagatavoSanas procesa prasa butisku
NCB cilvékresursu un materialo resursu ieguldijumu. Sakotngjais ECB kapitals
(5 mljrd. eiro), 2004. un 2007. gada picaugot EU valstu skaitam, palielinats attiecigi
par 11.3% un 0.7%. Tomér ECB kapitala apjoms un ta palielinaSana nav saistita ar
ECB darbibas riskiem, kas izriet no argjo rezervju parvaldiSanas un finansu stabilitates
nodro$inasanas.

Iesaistoties Eirosisttma, NCB Iémumu pienemsSana saglaba neatkaribas principu
attiecigaja valsti, bet klust atkarigas no centralizéti pienemtajiem ECB 1€mumiem
monetaras politikas u.c. NCB darbibas jomas. Eiro zonas NCB ienakumus ietekmé
Eirosistémas kopgjie monetarie ienakumi un ECB ar€jo rezervju parvaldiSanas
rezultats. Visas eiro zonas EU15 NCB parvalda dalu ECB argjo rezervju portfela, bet
no eiro zonas EU12 NCB $o uzdevumu veic tikai 2 EU NCB.

Bitiski NCB bilances aktivu posteni ir ar&as rezerves un krediti iekSzemes
kreditiestadeém, bet butiski pasivu posteni — skaidra nauda apgroziba un kreditiestazu
noguldijumi NCB. Eirosistémas un Latvijas Bankas pasivu struktiira bija Iidzigaka
salidzinajuma ar aktivu struktiiru. Latvijas Bankas aktivu biitiskako dalu veido argjas
rezerves arvalstu valiitas, patsvaram 2007. gada beigas sasniedzot maksimalo raditaju
(91.3%), bet 2008. gada beigas samazinoties lidz 72.9% (Eirosisttma 2008. gada
beigas — 7.1%). Eirosistémas aktivu bitiskako dalu veido aizdevumi, kas izsniegti eiro
zonas kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata (ipatsvars 2008. gada
beigas — 41.5%), bet Latvijas Bankas kreditiestadém izsniegto aizdevumu ipatsvars

bija mazak biitisks (2008. gada beigas — 18.7%). 2008. gada beigas skaidras naudas
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apgroziba Tpatsvars Eirosistémas un Latvijas Bankas pasivos bija attiecigi 36.8% un
29.8%, bet kreditiestazu noguldijumu Tpatsvars — attiecigi 23.7% un 32.1%.

Eiro zonas NCB bilances aktivu un pasivu struktiiras parmainas neliecina par strauju
NCB darbibas integraciju. Eiro zonas NCB bilancés nozimigako bilances aktivu
postenu Tpatsvars atSkiries butiski, tomér v€rojama So atskiribu mazinasanas. NCB
pasivu galveno postenu Tpatsvara atSkiribas palielinajusas, butiskak augot
maksimalajiem raditajiem. Eiro zonas NCB bilancém raksturigs ieveérojams
Eirosistémas iek$€jo prasibu un saistibu ipatsvars (2008. gada beigas maksimalais
Ipatsvars attiecigi 41.9% un 68.0%)).

Starp eiro zonas EU15 NCB ECB kapitala parakstiSanas atsl€gas patsvaru un prasibu
arvalstu valiita pret arpus eiro zonas esoSo valstu rezidentiem Ipatsvaru eiro zonas
EU15 NCB aktivos pastav cieSa pozitiva lineara sakariba (korelacijas koeficients
2008. gada — 0.9631). Starp eiro zonas EU15 NCB ECB kapitala parakstiSanas
atslégas Tpatsvaru un saistibam eiro pret eiro zonas valstu kreditiestadém monetaras
politikas operaciju rezultata ipatsvaru eiro zonas EU15 NCB pasivos pastav ciesa
pozitiva lineara sakariba (korelacijas koeficients 2008. gada — 0.8819). Aktivu postena
"Aizdevumi, kas izsniegti eiro eiro zonas kreditiestadém monetaras politikas operaciju
rezultata" Tpatsvara gadijuma pastav vidgji cieSa pozitiva lineara sakariba (korelacijas
koeficients 2008. gada — 0.8318).

. NCB galvenais ienakumu avots ir tirie procentu ienakumi, bet ar€o aktivu
parvaldiSanas rezultats ir svarstigs un nereti var biit pat negativs. Tadgjadi art NCB
darbibas rezultati var but loti svarstigi. 2002.-2008. gada lielaka eiro zonas EU15
NCB ROAcp amplitida (15.3 procentu punkti) bija 2002. gada, 2003.-2008. gada
samazinoties 1idz 3.4 procentu punktiem. 2002.—2008. gada ROAcz 11 EU15 NCB un
7 EU12 NCB samazinajas, bet palielinajas — 4 EUI5 NCB un 4 EU12 NCB (vienai
NCB ROAcp nemainijas). NCB kapitala un rezervju apjoms ir atskirigs. 9 EU NCB
1998.-2008. gada darbojas ar zaud&jumiem, t.sk. 6 NCB — 2005.-2008. gada, un divu
NCB tira veértiba bija negativa.

ECB sagatavo tikai Eirosistémas konsolidéto bilanci. Netiek sniegti paskaidrojumi par
tas sagatavoSanas principiem, bitiskakajiem posteniem un to parmainam. Latvijas
Bankas bilances aktivu struktiira salidzinajuma ar Eirosistémas konsolidéto bilanci ir
atSkiriga, bet bilances pasivu struktiira ir [idziga. P&€c Latvijas pievienoSanas eiro zonai
Latvijas Bankas bilances struktiira mainisies, mazinoties prasibu arvalstu valiita pret
nerezidentiem Tpatsvaram un palielinoties prasibu pret rezidentiem un rezidentu

emitéto vertspapiru Tpatsvaram.
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NCB darbibas integracijas novértéSanai izmantojami vairaki raditaji, kas raksturo
NCB kopgjos izdevumus, personalu, aktivu ienesigumu un tiro vertibu. Vairakuma
gadijumu vérojama liela NCB darbibu raksturojoso raditaju amplitiida, EU15 NCB un
EU12 NCB uzradot Iidzigakus rezultatus un attistibas tendences. Kopuma Danmarks
Nationalbank un Baltijas valstu NCB darbibu raksturojoSo raditaju rezultati
tuvinajusies.

NCB izdevumu apjoms ir butiski atskirigs. Pamatojoties uz NCB izdevumu apjomu,
NCB veido 5 kopas. Apjomigo izdevumu kopas NCB izdevumi veido apméram 60%
no kopgjiem NCB izdevumiem. 2008. gada salidzinajuma ar 2002. gadu izdevumi
vairak palielinajas EU12 (11 NCB) NCB, bet vairak samazinajas EU15 (7 NCB) NCB
izdevumi. NCB TERgpp amplitida 2002.—2008. gada mazinajas par 0.07 procentu
punktiem, bet NCB TERp amplitida 2002.-2008. gada bija butiska un nedaudz
picauga (par 1.6 eiro jeb 1.9%).

Starp EU NCB izdevumiem personalam attiecibu pret NCB darbinieku skaitu un EU
valstu IKP apjomu uz vienu iedzivotaju vérojama pozitivi veérsta sakariba (korelacijas
koeficients 2008. gada — 0.7698). Starp EU NCB darbinieku skaita un attiecigas valsts
iedzivotaju skaita raditdjiem verojama cieSa pozitiva lineara sakariba (korelacijas
koeficients 2008. gada — 0.8766).

NCB darbibas noveértésanai izmantojami art kvalitativi raditaji — NCB neatkariba,
atbildiba, darbibas caurredzamiba un uzticamiba. Latvijas Bankas neatkaribas Itmenis
uzskatams par salidzino$i augstu, tomér neatkaribas krit€riju izpilde pagaidam
neatbilst visam EU prasibam, kuras nepiecieSams 1stenot lidz eiro ievieSanai Latvija.
Latvijas prakse nepierada to, ka NCB neatkaribas pieaugums noteiktu inflacijas
mazinasSanos attiecigaja valsti. NCB neatkaribas noteikSana var sekmét inflacijas
stabiliz€Sanos, ja inflacijas limenis valstl ir nozimigs. Sakotn&ji noteiktais Latvijas
Bankas neatkaribas Itmenis var&ja but viens no iemesliem, kas veicinaja inflacijas
samazinasanos Latvija 20. gs. 90. gadu sakuma.

Viens no NCB darbibas caurredzamibas instrumentiem ir finanSu parskatu sist€ma.
EU NCB finanSu parskati tiek publiskoti dazados terminos, atSkiriga ir sniegtas
informacijas detalizacijas pakape un pilnigums. Kopuma ECB caurredzamibas
vertg§jums 2009. gada beigas bija par 6 punktiem augstaks neka Latvijas Bankas
vert€jums, tomer $1 atSkiriba mazinajusies salidzinajuma ar 2005. gada beigas veikto
vertejumu par 2 punktiem.

Pozitivi vert§jama vienotas finansu sektora uzraudzibas institlicijas izveide Latvija.

Sakot ar 2001. gada 1. juliju, Latvijas Banka vairs neveic kreditiestazu uzraudzibu,
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tomer ta vel joprojam izsniedz specialas atlaujas (licences) arvalstu valiitas pirksanai
un pardoSanai uznéméjsabiedribam, kuras nav kreditiestades. ECBS aktivi sadarbojas
ar finanSu sektora uzraudzibas institiicijam, lai sekmé&tu finansu tirgus stabilitati un
izstradatu sadarbibas pasakumus kriZzu gadijumos. Lai gan ECB nav tieSi iesaistita
kreditiestazu uzraudziba, ta pieskir lielu nozimi finanSu sektora attistibas un risku
analizei. Lidz ar jauna Eiropas satvara finanSu stabilitates aizsargaSanai izveidi
palielinas ECBS loma makrouzrauzibas joma. Papildu informacijas nepiecieSamiba
makrouzraudzibas sisteémas ietvaros varétu radit papildu slogu NCB un bankam.

ECBS izveide pastiprinaja nepiecieSamibu salidzinat NCB darbibas rezultatus, tomér
$a uzdevuma veikSanu apgriitina vairaki apstakli. Lai parvarétu objektivi pastavosas
dazadu valstu NCB darbibas salidzinaSanas griitibas, ko izraisa NCB atsevisko
darbibas veidu efektivitates tieSa salidzinajuma neiesp&jamiba un dazkart pastavosais
izvirzito mérku pretrunigums, NCB darbibas rezultatu salidzinasanai piedavata pieeja,
kas balstita uz NCB rangu noteikSanu, izmantojot dazadus NCB darbibu raksturojosos
raditajus. Lai mazinatu EU valstu lieluma (tas EU valstim ir Joti atSkirigs) ietekmi uz
NCB raditajiem, ieteicams tos attiecinat pret valsts lielumu raksturojoSu raditaju.
Kopéja NCB darbibas veértejuma atsevisko darbibas virzienu raksturojoso raditaju
rangi tiek apvienoti, izmantojot atbilstosi izveletus svara koeficientus. Lai 1pasi
uzsveértu NCB darbibas harmoniskas attistibas svarigumu, atsevisko darbibas virzienu
raksturojoSo raditaju rangi pirms to apvienoSanas tiek paklauti eksponencialajam
parveidojumam, kas nelauj ne tik sekmigas darbibas rezultatu viena joma vienkarsi
kompensét ar labakiem sasniegumiem cita darbibas joma. NCB reitingi lauj vispusigak
novertét attiecigds NCB darbibu salidzinajuma ar paréjo NCB darbibu, ka arT analiz&t
darbibas rezultatu integracijas dinamiku.

Kopuma ar nedaudziem izg€mumiem vérojama EUI5 NCB izvirziSanas reitingu
priekSgala. Vairakuma gadijumu reitingu kopas RRR un reitingu kopas RRP reitingu
prieksgala atradas Danmarks Nationalbank, bet reitingu kopas REF reitingu prieksgala
atradas Banco de Esparia. Baltijas valstu NCB vidi labako vietu reitingu kopas RRR
reitingos ienéma Eesti Pank (2004. gada reitinga RRR3 8. vieta), bet reitingu kopas
RRP reitingos — Lietuvos bankas (2003. gada reitinga RRP3 3. vieta). Latvijas Bankas
labakais rezultats sasniegts 2007. gada (10. vieta reitinga RRR3 un 13. vieta reitinga
RRP3) un 2008. gada (13. vieta reitingd RRP3). Starp Baltijas valstu NCB visaugstako
vietu reitingu kopas REF reitinga REF2 2002.-2008. gada ienéma Eesti Pank, kurai
sekoja Lietuvos bankas un Latvijas Banka. Salidzinot Danmarks Nationalbank un

Baltijas valstu NCB un EU NCB kopgjos raditajus 1999.-2008. gada, vérojamas gan
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atSkirigas, gan kopigas iezimes, tom&r kopuma ve@rojama raditaju tuvinasanas
tendence.

17. NCB darbibas analizei sekmigi izmantojamas klasteru analizes metodes. Klasteru
veidoSana lauj izdalit to valstu NCB, kuru darbibas rezultati noteikta nozimé
uzskatami par 1pasi lidzigiem. Savukart viena klasterT ietilpstoSo NCB dazado darbibas
veidu talaka atSkiribu analize lauj iegiit secinajumus par NCB darbibas pilnveides
iesp&jam. Ipasi svariga ir tadu klasteru izveide, kuros ieklauto NCB sastavs dinamika
ir nemainigs. klasteru noteikSanai izmantots vienas saiknes, pilnas saiknes un vidgjas
saiknes panémiens.

18.2002.-2008. gada veidojas 33 NCB pari, t.sk. 6 NCB pari, kuri veidojas, izmantojot
visus 3 klasteru veidoSanas papémienus, un atkartojas 3 un vairak gadus.
Visnoturigakais bija Suomen Pankki — Finlands Bank un De Nederlandsche Bank paris
un Danmarks Nationalbank un Sveriges Riksbank paris.

19. Kopuma 2002.-2008. gada, izmantojot pilnas saiknes panemienu, veidojas 28 klasteri,
t.sk. 22 klasteri, kuros ietvertas 4 un vairak NCB. Vairakuma gadu veidojuSies
4 klasteri. Sakuma klastera veidoSanas koeficients 2002.-2004. gada pakapeniski
palielingjas, tad 2005.-2008. gada verojamas straujas ta svarstibas. Beigu klastera
veidoSanas koeficienta dinamika 2002.-2004. gada bija lidziga sakuma klastera
veidoSanas koeficienta dinamikai, bet 2005.—2008. gada v&rojama atSkiriga attistibas
tendence — pakapenisks beigu klastera veidoSanas koeficienta samazinajums.
Mazakais beigu klastera veidoSanas koeficients bija 2002. gada (2.224), bet lielakais —
2004. gada (3.423).

20. Klasteru veidoSanas gaita neatkarigi no izmantotd panémiena veérojams, ka sakotngji
klasteri parsvara gadijumu veidojas attiecigi starp EU15 valstu NCB un starp EU12
NCB, liecinot par spécigaku integracijas procesu minéto valstu NCB kopas, nevis
kopuma ECBS.

21. Salidzinot promocijas darba analiz€to EU NCB klasteru veidoSanos un citu autoru
petijumos veikto eiro zonas banku sektora klasteru veidoSanos, ve€rojamas ar1 lidzigas
tendences, kas liecina, ka daZzas eiro zonas valstis notiek ne tikai banku sektora, bet ar1
NCB talaka integracija.

Pamatojoties uz promocijas darba veiktajiem pétijumiem un saskapa ar autores
secingjumiem butu meérktiecigi istenot Sadus priekslikumus.

1. Kopigai ECB un EU NCB sadarbibai adresétie ieteikumi ir $adi.

1.1. Sagatavot EU NCB vienotus finansu parskatu sagatavoSanas noteikumus:

e panakot, lai tie butu saisto$i ne tikai eiro zonas NCB, bet arT paréjam NCB;
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e panakot vienotus finansu parskatu public€Sanas terminus;
e nosakot vienadus kritérijus ECB un NCB darbinieku skaita publiskoSanai.
1.2. Turpinat statistikas parskatu sagatavoSanas pilnveidi:
e mazinot atSkiribas starp monetaras un finanSu statistikas un finan$u uzraudzibas
vajadzibam nepiecieSamo informaciju;
e nosakot makrouzraudzibas noliikkiem gatavojamas statistiskas informacijas satvaru,
e panakot, ka visas EU NCB sagatavo informaciju par MFI bilanc¢u datiem un izveido
attiecigas datu laikrindas.
2. ECB adresgétie ieteikumi ir $adi.
2.1. Pilnveidot ECB Padomes balsoSanas kartibu, panakot lielaku tas caurredzamibu un
izstradajot balsosanas kartibu, ja eiro zonas valstu skaits parsniegtu 27.
2.2. Pilnveidot Eirosistémas konsolidétas bilances sagatavoSanu, sniedzot paskaidrojumus
par:
e bitiskako postenu parmainam un saturu;
e eiro zonas NCB bilances datu apkopoSanas principiem.
2.3. Apsvert iesp&ju sagatavot arm Eirosistemas konsolidéto ienakumu un izdevumu
parskatu.
2.4. Izvertet ECB bilances postenu sastavu, t.sk.:
e zaudgjumu atspogulosanas ECB bilances aktivos pamatotibu;
e pasivu postena "Eiro banknotes apgroziba" aprékina atbilstibu eiro zonas valstu
skaita pieaugumam.
3. EU NCB adresétie ieteikumi ir $adi.
3.1. Turpinat uzlabot NCB darbibas lietderigumu un veicinat sabiedribas uzticéSanos:
e izvert€jot uzdevumu un izmaksu atbilstibu;
e analizes rezultatus atspogulojot NCB gada parskatos;
e panakot savlaicigaku finansu parskatu publiskoSanu;
e saskapa ar vienotiem principiem atspogulojot NCB darbinieku skaita un darba
samaksas izdevumu dinamiku.
3.2. Ka vienu no iesp§jamajam analizes metodem NCB darbibas efektivitates
salidzinajumam izmantot promocijas darba piedavato reitingu metodi un grafisko metodi. Tas
dos iesp&ju novertet, cik bitiskas ir reitingu kopu reitingu noteikSanai izmantoto raditaju

atSkiribas NCB, kuram ir [idzigs rangs.
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4. Latvijas Bankai adresétie ieteikumi ir $adi.

4.1. Gatavot jaunu LR likuma "Par Latvijas Banku" redakciju, mainot arT likuma
nosaukumu (Latvijas Bankas likums), vai speéka esoSas LR likuma "Par Latvijas Banku"
redakcijas grozijumu projektu:

e ietverot grozijumus, kuri saistiti ar Latvijas Bankas neatkaribas nostiprinaSanu
atbilstos$i ECB Konvergences zinojuma mingtajam prasibam;

e ietverot citus grozijumus, kuri nepiecieSami, lai nodroSinatu Latvijas ieklauSanos
eiro zona, un nosakot, ka Sie grozijumi stajas speka lidz ar Latvijas pievienoSanos
eiro zonai;

e izmantojot pilnigaku un misdienigaku terminu lietojumu;

e precizgjot Latvijas Bankas finansu parskatu revizijas kartibu;

e mainot Latvijas Bankas finansu parskatu un gada parskata apstiprinasanas kartibu;

e nosakot Latvijas Bankas padomes locekl]u pilnvaras gadijumos, kad LR Saeima nav
iec€lusi Latvijas Bankas padomes loceklus un Latvijas Bankas padomes loceklu
pilnvaru termins ir notecgjis.

4.2. Apsvert iespeju vienkarSot Latvijas Bankas parvaldi péc Latvijas pievienoSanas eiro
zonai.

4.3. Izvertet eiro zonas EU12 NCB praksi un pieredzi ECB argjo rezervju parvaldiSanas
joma un laikus sagatavot optimalu risinagjumu Latvijas Bankas ricibai, Latvijai pievienojoties
eiro zonai.

4.4, Harmonizet Latvijas Bankas monetaras politikas instrumentu izmantoSanu un procentu
likmju noteikSanas kartibu ar Eirosist€émas praksi, pienemot atbilstoSus normativo aktu
grozijjumus.

4.5. Promocijas darba iegltos rezultatus izmantot, saskana ar vispargjas noveérteéSanas
ietvara prasibam vértgjot Latvijas Bankas vadibas sist€émas pilnveides iespg&jas.

4.6. Nodrosinat Latvijas Bankas darbinieku dalibu ECBS komitejas un to darba grupas un
sekmét So darbinieku zinaSanu un kvalifikacijas pilnveidi.

4.7. Paaugstinat Latvijas Bankas darbibas caurredzamibu:

e Latvijas Bankas padomei sniedzot plassazinas lidzekliem rakstisku monetaras
politikas [émumu skaidrojumu un pamatojumu;

e publiskojot Latvijas Bankas padomes loceklu balsoSanas rezultatu;

e plasak publiskojot monetaras politikas noteik§anai izmantojamo modelu

raksturojumu.



195

5. Kopigai Latvijas Bankai un FKTK sadarbibai adresétie ieteikumi ir $adi.

5.1. Izvértét (ja nepiecieSams, sadarbiba ari ar ECB) Latvija registréto krajaizdevu
sabiedribu statusa atbilstibu terminam "kreditiestade" un sagatavot grozijumus attiecigajos
normativajos aktos un Latvijas MFI saraksta.

5.2. Turpinat kopigi novértét Latvijas komercbanku darbibas rezultatus no
makrouzraudzibas un mikrouzraudzibas viedok]a.

6. Kopigai LR FinanSu ministrijai un LR Ekonomikas ministrijai sadarbibai adresétie
ieteikumi ir $adi.

6.1. Saskanojot ar Latvijas Banku, noteikt eiro moné&tu kalSanas un emisijas kartibu Latvija
un sagatavot attiecigus normativo aktu projektus.

6.2. Saskanojot ar Latvijas Banku, lemt par arvalstu valiitas pirkSanas un pardoSanas
uznéméjsabiedribu licenc@$anas partraukSanu vai, saskanojot ar FKTK, lemt par s$a
uzpémejdarbibas veida licenc@Sanas un uzraudzibas turpinaSanu FKTK un sagatavot
attiecigus normativo aktu projektus. Sis parmainas veikt pec vienotas Eiropas valiitas eiro
ievieSanas Latvija.

7. Latvijas kreditiestadem adresétie ieteikumi ir $adi.

7.1. Veikt likviditates vadibas korekcijas pasakumus, nemot véra parmainas, kas radisies,
Latvijai pievienojoties eiro zonai un Latvijas Bankai sakot piedavat Eirosistémas monetaras
politikas instrumentus ECB noteiktaja kartiba.

7.2. Analizét aktivu un pasivu struktiiras dinamiku, ievérojot eiro zonas kreditiestazu
bilances postenu dinamiku un gaidamo Latvijas pievienoSanos eiro zonai.

8. Ekonomikas pétniekiem adresétie ieteikumi ir $adi.

8.1. Promocijas darba iegiitos EU12 NCB klasteru veidoSanas rezultatus salidzinat ar
EUI12 valstu banku sektora integracijas pétijuma, kas veikts, izmantojot klasteru metodi,
rezultatiem, un tadejadi radit iesp&ju salidzinat EU12 un EU15 valstu integracijas dinamiku.

8.2. Ta ka objektivu iemeslu (ECBS izveide, datu pieejamiba) dé] promocijas darba
analiz€tais periods ir samera 1ss, NCB klasteru veido$anas pétijums nakotng, papildinoties

analizei nepiecieSamo datu laikrindam, butu turpinams.
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PIELIKUMU SARAKSTS

Monetaras un institucionalas integracijas notikumi Eiropas Savieniba 1957.-2009. gada
Ekonomikas un monetaras savienibas izveides pakapes

Eiropas Monetara institiita uzdevumi

Eirosisteémas/Eiropas Centralo banku sist€émas komitejas 2009. gada beigas

Eiropas Centralas bankas kapitala struktura

Eiropas Savienibas valstu centralo banku dibinasanas laiks

Nacionalo centralo banku sadarbibas veidu Iimeni

Eiro zonas valstu centralo banku uzdevumi un atbildibas jomas

Centralas bankas neatkaribas jédziena raksturojums Eiropas Savieniba

. Centralo banku darbibas caurredzamibas praktiskais skatijums
. Valiitas kursu un monetaras politikas veidu de facto klasifikacija un skaidrojums

. Nacionalo centralo banku un monetaro finansu iestazu bilances strukturas dinamikas

kopsakaribas 1998.-2008. gada
Centralas bankas pelnas aprékina veidi
Eiropas Savienibas valstu centralo banku zaud&jumi 1998.-2008. gada

Eiro zonas valstu centralo banku bilances kopgja strukttira 2002. un 2008. gada beigas un
tas parmainas

Eiro zonas EU15 valstu centralo banku Tpatsvara ECB kapitala un attiecigo aktivu un
pasivu postenu patsvara korelacijas diagrammas 2002. un 2008. gada beigas
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PATEICIBAS

Es izsaku vislielako atzinibu Latvijas Universitates Ekonomikas un vadibas fakultates,
ipasi Finansu katedras, macibu spekiem un pargjiem darbinickiem par iesp&u turpinat
miizizglitibu. Ipasa pateiciba Dr. oec., prof. Elmaram Zelgalvim par promocijas darba ievirzi
un uzmundrindjumu, Dr. oec., prof. Elvirai Zelgalvei par pausto ticibu maniem spékiem un
atbalstu, ka arT Dr. oec., prof. Lucijai Kavalei un Dr. oec., doc. Svetlanai Saksonovai par
atsaucibu un vertigajiem priekslikumiem, gatavojot zinatniskas publikacijas. Liels paldies
Marai Silei un Ilzei Mozulei par laipnibu un izpratni.

Pateiciba ar1 promocijas darba vaditajam Dr. oec Leonaram Svarinskim par sadarbibu.

Sirsniga pateiciba maniem darba koleégiem Latvijas Banka, kuri atbalstija manas studijas
un promocijas darba tapSanu jau no pasas pirmas dienas gan ar vertigiem padomiem, gan
nelaujot atslabt un zaudét celu uz mérki. Ipas$s paldies bijusajai Latvijas Bankas padomes
loceklei Valentinai Kolotovai, ka ar1 pasreizéjam Latvijas Bankas padomes loceklim Arvilam
Sautinam par konstruktivajiem priekslikumiem un optimismu. Mil§ paldies Ainai Rankei,
Dr. math. Janim Lapinam un Maijai Gulénai, jo tikai ar vinu atbalstu un ierosinajumiem mans
promocijas darbs var€ja tapt. Liela pateiciba arT Zigridai Austai, Martinam Klisanam, Antrai
Krasauskai, Harijam Ozolam, Vilnim Purvipam, Anitai Zaripai un vinas komandas
biedreném, ka ar1 1pass paldies Rigondai Biseniecei.

Izsaku ari pateicibu maniem doktorantstudiju biedriem, Tpasi Erikai Zubulei, Dr. oec. Innai
Romanovai, Dr. oec. Irinai Solovjovai un Dr. oec. Ivetai Mietulei par optimisma un ceribas
dzirksti un pozitivo piemeru.

Liels paldies Indrai Spirgei par palidzibu uzturét speku un mundrumu.

Veélos pateikties arf savas gimenes locekliem par vinu neizsmelamo milestibu un izturibu,

ka arT uzdevumu izpildes kontroli.



