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Anotacija

Promocijas darba mérkis ir, pamatojoties uz zinatnisko literatliru, normativo aktu
izpeti un statistisko datu analizi, sniegt komercbanku sist€mas stabilitates teor&tisko
komercbanku drosibas reitinga sistémas veidoSanas metodiku.

Promocijas darba pirmaja nodala ir izpetiti komercbanku sist€mas stabilitates
teorétiskie aspekti, izanalizetas vairaku zinatnieku un starptautisko institiiciju pieejas
stabilitates trakt€éSana un nodroSinasana, ka arT veltita uzmaniba komercbanku sistémas
stabilitates ietekm&oSo faktoru analizei, pamatota argjo (makroekonomisko) un ieksgjo
faktoru ietekme un izanalizéts faktoru ietekmes uz komercbanku sist€mas stabilitati
mehanisms. Promocijas darba otraja nodala ir pieradits, ka stabilitates stavokla sasniegSanai
un uzturéSanai nepiecieSama reguléSana un vadiba. Ir pamatota nepiecieSamiba ieviest
terminu stabilitates vadiba, kas paredz noteiktus pasakumus un metodes komercbanku
sistemas stabilitates nostiprinasanai, izanaliz€tas jaunakas tendences komercbanku sist€mas
uzraudziba, pamatota noguldijumu garantiju sistemas ietekme uz komercbanku sist€mas
stabilitati, ka arT veikta miisdienu komercbanku sistemas stabilitates noverteéSanas metozu
analize. Promocijas darba treSaja nodala autore izveidojusi komercbankas drosibas reitinga
sistémas veidoSanas metodiku, kas lauj novértét komercbankas drosibas Iimeni.

Promocijas darba ietvaros tiek piedavata jauna teorétiska pieeja komercbanku sistémas
stabilitates traktéSana, izpetita un pamatota ieks$€jo un argjo faktoru ietekme un ietekmes uz
komercbanku sist€émas stabilitati mehanisms, pamatota nepiecieSamiba ieviest terminu
stabilitates vadiba, kas paredz noteiktus pasakumus un metodes komercbanku sist€mas
stabilitates nostiprinaSanai, tadgjadi aizsargdjot sabiedribas intereses un nostiprinot
sabiedribas uzticamibu komercbanku sist€mai. Turklat ir pamatota daudz€jadas izveles
modela ordered logit izmantoSanas nepiecieSamiba komercbanku sist€mas dalibnieku
novertesana, ka arl izstradata komercbanku drosSibas reitinga sist€éma, kas lauj banku
klientiem, investoriem, bankam-kontrahentiem, pamatojoties uz publiski pieejamo
informaciju, noteikt komercbankas drosibas Itmeni. Veikts Latvijas komercbanku sistemu
dalibnieku datu pamata empirisks petijums, lai parbaudito ievada izvirzito un darba pamatoto
petijuma hipot€zi par to, ka izstradata komercbanku drosibas reitinga sist€mas veidoSanas
metodika, kas pamatojas uz starptautiskas reitingu agentiras Moody's Investors Service
drosibas kategorijas ekonometrisko analizi, laus precizi noteikt komercbanku drosibas un
komercbanku sisteémas stabilitates Iimeni.

Promocijas darba pamatteksts ir izklastits uz 173 lapaspusém un ilustréts ar 60

atteliem, 5 formulam un 37 tabulam. Literaturas saraksta ir ieklautas 186 literatiiras vienibas.



Annotation

The objective of the dissertation is to provide the theoretical foundation of commercial
banks' system stability, based on studying scientific literature, legislative acts and analyzing
statistical data, to determine the factors that influence stability on a micro and macro level, as
well as to develop the methodology for creating a rating system for commercial bank safety.

In the first chapter of the dissertation the theoretical aspects of commercial banks'
system stability are investigated, the approaches of several scientists and international
institutions to interpreting and providing stability are analyzed, attention is devoted to the
analysis of the factors influencing the stability of commercial banks' system, the influence of
external (macroeconomic) and internal factors is justified and the mechanism in which these
factors influence commercial banks' system stability is analyzed. In the second chapter of the
dissertation it is proven that in order to achieve and maintain stability, regulation and
management are necessary. The necessity to introduce a term stability management, which
envisages certain measures and methods to strengthen stability of commercial banks' system,
is justified, the newest tendencies in the supervision of commercial banks' system are
analyzed , the influence of deposit guarantee system on the stability of commercial banks'
system is justified and modern methods of evaluating stability of commercial banks' system
are analyzed. In the third chapter of the dissertation the author had created the methodology
for creating a system of commercial bank safety ratings, which allows to evaluate the stability
of a commercial bank.

A new theoretical approach to interpreting stability of commercial banks' system is
offered within the dissertation, the influence of internal and external factors and the
mechanism of that influence is researched and justified, as well as the necessity to introduce a
term stability management, which envisages certain measures and methods for strengthening
commercial banks' system stability, thus protecting social interests and strengthening the trust
of the society in the commercial banks' system. In addition the choice of using a discrete
choice model - ordered logit is justified for evaluating a participant of the commercial banks'
system, as well as the system of commercial bank safety rating, which allows the clients of
the banks, investors, and counterparty banks to determine the safety of commercial bank
based on the publicly accessible information, is developed. Empirical research based on the
data about Latvian commercial bank system is performed, in order to verify the hypothesis,
proposed in the introduction and justified throughout the dissertation, that the developed
methodology of creating commercial banks safety rating system, which is founded on the
econometric analysis of international ratings agency Moody's Investors Service safety
categories will allow to precisely determine the level of safety of commercial banks and
stability of commercial banks' system.

The main text of the dissertation is provided on 173 pages, and illustrated with 60
figures, 5 formulas and 37 tables. The list of references includes 186 references to the

literature.
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5
IEVADS

Banku krizes, kas attistitas un parejas ekonomikas valstis notikuSas ped€jo 10 gadu
laika, radija parliecibu par stabilas un labi reguléjamas komercbanku sisttmas nozimigumu.
Péc Starptautiska Valiitas fonda novértéjuma1 banku krize atkariba no valsts tautsaimniecibas
attistibas Iimena rada zaud@umus vid&ji 14—-15 % apjoma no iekSzemes kopprodukta (IKP),
un, ja banku krize notiek vienlaikus ar valtitas krizi, zaud&jumi pieaug 1idz 17-19 % no IKP.
Ilgstosa laika perioda banku krizes negativi ietekmé ar1 valsts budzetu un darbaspeka tirgu.
Tapec komercbanku sist€mas stabilitates nodroSinaSanai un attistibas analizei tiek veltits
arvien vairak uzmanibas.

Komercbanku sisteéma atrodas nepartraukta attistiba un mijiedarbiba ar argjo vidi, tas
funkcion&sanu nedrikst atraut no ekonomikas funkcion€$anas konkrétaja valstt. Komercbanku
sistémas Tpatniba ir tada, ka katra komercbanka veido savu stratégiju, nemot véra
mikroekonomiskos apsveérumus, bet komercbanku sist€mas darbibas rezultats ir
makroekonomiskas vides veidoSana, kur darbojas gan paSas komercbankas, gan pargjie
ekonomikas subjekti. Komercbanku sistémas stabilitates problémas ir saistitas ar
makroekonomiku, centralas bankas un valsts ekonomisko politiku, ka ari ar konkrétas
komercbankas finanSu vadibu.

Komercbanku sistémas stabilitates problému izp&tes nepiecieSamibu noteikusi vairaki
faktori. Ka pirmais faktors minams nepilnibas komercbanku sistémas stabilitates teorétiska
traktejuma. Stabilitates probléma ir sarezgita un daudzpusiga, un ta ieklauj sevi dazadus
aspektus, kuri nav pietiekami atspoguloti zinatniskos pétijumos. Termins stabilitate parnemts
no dabaszinatném, kur ta nozime ir detaliz€ti izpétita. Ekonomikas zinatng& Sis termins nav
ticis paklauts ripigai gradacijai un analizei, tad€| pastav vairaki viedokli par ta izpratni un
lietojumu. Ekonomiskaja literatiira nav precizas termina komercbanku sistemas stabilitdte
makroliment.

Ka otrs faktors minams pieaugosa sabiedribas interese par komercbankas sistemas
stabilitati. Komercbanku sisteémas attistibas vesture liecina, ka viens no sist€mas veiksmigas
darbibas nosacijumiem ir klientu uzticiba. Lai nodroSinatu sabiedribas intereSu aizsardzibu,
autore pétljuma pamatojusi nepiecieSamibu istenot stabilitates vadibas funkciju, metozu un
pasakumu kopumu, tadejadi nostiprinot sabiedribas uzticamibu komercbanku sistémai.

Komercbanku sisteémas stabilitates problemu izpetes treSais faktors ir saistits ar
starptautisko banku sabiedribas interesu pieaugumu un problému risindjumu mekléjumu

saistibd ar Siem jautajumiem. Viens no interesu virzieniem ir saistits ar komercbanku sistemu

' IMF World Economic Outlook. Financial Crises: Causes and Indicators. — May, 1998.
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uzraudzibas efektivitates paaugstinaSanu. Pec autores domam, uzraudzibas efektivitates
paaugstinaSanai trauc€ viena bitiska probléma. Miusdienu komercbanku uzraudzibas
stavoklim starptautiskaja ITmeni raksturiga regul€Sanas subjektu daudzveidiba. TieSi vai
netieSi ar komercbankas sistémas uzraudzibu nodarbojas gan Pasaules Banka, gan
Starptautiska Norgkinu banka, gan Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija, gan
Bazeles Banku uzraudzibas komiteja. Katrai no iepriek§ min€tajam institlicijam ir savi
panakumi un sasniegumi, tom&r atsevisku pieeju ierobeZotiba problému risinasana ir actm
redzama finanSu tirgu globalizacijas fona. Autores pétijums ir veltits komercbanku
uzraudzibas sist€mas ka stabilitates vadibas sist€mas sastavdalas analizei un pilnveidosanai.

Cits intereSu virziens ir saistits ar nepilnibam noguldijumu garantiju sistémd, Kura,
autores skatfjuma, ir stabilitates vadibas sist€émas sastavdala. Direktiva 94/19/EK par
noguldijumu garantiju sistéemam ir speka jau 13 gadus, bet pedeja laika no dazadam ES
dalibvalstim, Eiropas noguldijumu apdroSinataju foruma un ES méroga komercbanku
garantiju sisttmu Eiropas Savieniba, nemot véra biitiskas atSkiribas starp nogulditajiem
sniegto garantiju, atSkiribas starp veidiem, kados ES sist€émas finans€ izmaksas nogulditajiem,
utt. Asu diskusiju izraisa jautajums, kas saistits ar moralo risku. Nogulditaji var provocéet
morala riska paradiSanos, jo noguldijumu garantija nozimé, ka viniem nav javerte kreditrisks,
kas ir saistits ar noguldijumu veikSanu konkréta komercbanka. Nemot véra iepriek§ minéto,
noguldijumu garantiju ekonomiska efektivitate ir atkariga no garanta efektivas uzraudzibas
par komercbanku darbibu, ka arT no sabiedribas uzraudzibas par garanta darbibu.

Viens no svarigakajiem stabilitates vadibas meérkiem ir noverst vai samazinat
zaud@umu raSanas iesp€ju, kas varétu biitiski ietekme&t komercbanku dro§ibu un sist€mas
stabilitati. Ceturtais komercbanku stabilitates problému izpetes faktors ir saistits ar tadas
metodikas neesamibu, ar kuras palidzibu var noteikt droSaku un efektivak straddajosu
komercbanku. Laika gaita vairaki pasaules ekonomisti ir méginajusi atrast modeli, kas vargtu
noteikt komercbanku drosibu un komercbankas sisteémas stabilitati. Miisdienas komercbankas
verteSanas sist€mas attistiba ir aktuala un svariga ne tikai potencialajam klientam un pasam
kreditiestadém, kuras ir ieinteresétas iesp€jamo problému agra diagnostika un banku-
kontrahentu adekvata novert§juma, bet ar1 uzraudzibas institiicijam, jo tas laus prognozet
iespgjamas problémas komercbankas un nepielaus komercbanku maksatnesp&ju. P&dgjo
10 gadu laika pasaulé sasniegts ieve€rojams progress komercbanku sist€mas stabilitates
nostiprinasana, tadeéjadi mazinot kriZu iesp&amibu un to sekas. To nodrosinajis gan nacionalo
centralo banku un uzraudzibas institiiciju, gan starptautisko organizaciju — Pasaules Bankas

un SVF — darbs, izstradajot jaunas metodes stabilitates stavokla veért€Sanai, t. sk. reitinga
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sistemas, stresa test€Sanu, makroprudencialos raditdjus. Ka viens no spécigakajiem,
informativakajiem un kompleksakajiem lidzekliem komercbanku darbibu novérteSanas joma
ir reitinga sist€mas, ar kuru palidzibu komercbankas tiek ieklautas noteikta reitinga kategorija.
Banku sabiedriba ir piepemts, ka pat ne augsts reitings, ko komercbankai pieSkirusi
starptautiska reitinga agentiira, atstaj labaku iespaidu uz starptautisko banku sabiedribu neka
reitinga neesamiba vispar. Diemzel tikai devinam Latvijas komercbankam ir starptautiskas
agentlras pieSkirtais reitings. Rodas jautagjums — ka potencialais klients var izvélcties
drosaku un efektivak stradajoSu komercbanku, seviski 1pasi sivas konkurences apstaklos
Latvijas komercbanku sistema?

éajé promocijas darba komercbanku sist€mas stabilitates dazadu aspektu pétiSana
veikta, pamatojoties gan uz arzemju zinatnieku — J. Sumpetera, I. Fisera, Dz. Robinsona,
D. Hiksa, R. Kinga, V. Isterlija, M. Stouna, M. Hamisa, C.-J. Lindgrenes, G. Kaminska,
C. Reinharta, J. Frankela, A. Roze, A. Demirguca-Kuntes, E. Detragjaces, J. SaCa, A. Tornela,
A. Velasko, R. Levaina, D. Sinki, G. ginazija, G. Fetisova, O. Lavrusina, gan uz Latvijas
zinatniecku — E. Zelgalvja, S. Saksonovas, M. Kudinskas, 1. Vaideres, R. Rupiekas-Apogas
darbiem. Izmantoti arT L. Barnda, B. Rezas, E. Altmana, H. Rijkena, J. Amato, C. Furfine,
M. Segovanio, F. Love darbi reitingu model&Sana joma, I. Revinas, V. Grina, K. Dougerti,
N. Tihomirova, A. Karminska darbi ekonometriskas modeléSanas joma. Bet iepriek§ mingtie
darbi ir veltiti citiem jautajumiem un tajos komercbanku sist€mas stabilitates teoretiskie un
praktiskie jautajumi nav pétiti vienkopus.

Teorétisku un metodisku darbu, kas veltiti komercbanku sistémas stabilitates
jautdjumiem, nozimigums, ka arT minéto darbu trikums miisdienu attistibas posma noteicis
promocijas darba temata izveli un tas aktualitati.

Promocijas darba merkis ir, pamatojoties uz zinatnisko literatiiru, normativo aktu
izpeti un statistisko datu analizi, sniegt komercbanku sist€mas stabilitates teorétisko
komercbanku drosibas reitinga sistémas veidoSanas metodiku.

Darba mérka sasniegSanai autore izvirzijusi $adus darba uzdevumus:

» pamatojoties uz zinatniskas literatliras izpéti, izanaliz€t komercbanku sist€émas

stabilitates dazadas koncepcijas un pieejas;

» izstradat komercbankas sist€mas stabilitates teorétisko pamatojumu, ka arT terminu
komercbanku sistemas stabilitate, komercbankas drosiba, komercbanku sistéemas
noturigs lidzsvars definicijas;

» izpétit komercbanku sist€mas stabilitati ietekmé&joSos faktorus mikro- un

makroltment;
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» pamatot nepiecieSamibu ieviest terminu stabilitates vadiba;

» izanaliz€t uzraudzibas institiiciju darbibu komercbanku sisteémas stabilitates
sasniegSanas, pilnveidoSanas un noverteésanas joma;

» kritiski izvértét noguldijjumu garantiju sisttmu Eiropas Savieniba un Latvija,
izteikt priekSlikumus tas pilnveidoSanai;

» izpétit komercbanku drosibas un sist€émas stabilitates novert€Sanas metozu
attistibu;

» izstradat komercbanku drosibas reitinga sist€émas veidoSanas metodiku;

» noteikt Latvijas komercbanku sist€mas dalibnieku droSibas limeni un ierindot
reitinga skala.

Par petijjuma objektu ir izv€léta komercbanku sisteémas stabilitates kategorija, ka ar1

atseviSku komercbanku drosibas kategorija, nemot véra, ka stabilo komercbanku sistému

veido droSas komercbankas.

Pétijuma hipotéeze: izstradata komercbanku drosibas reitinga sist€émas veidoSanas
metodika, kas pamatojas uz starptautiskas reitingu agentiras Moody's Investors Service
drogibas kategorijas ekonometrisko analizi, Jaus precizi noteikt komercbanku dro3ibas® un
komercbanku sisteémas stabilitates Itmeni.

Darba struktiira pakartota promocijas darba uzdevumu risinaSanai. Promocijas darbs
veidots no tris nodalam, literatiiras saraksta un pielikumiem. Darba uzbtive ir pakartota darba

uzdevumu risinasanai, nodalu logiska strukttra paradita 1. attcla.

‘ Ievads ‘
v

1. Komercbanku sistémas stabilitates nodro§inasanas teorétiskie un metodologiskie aspekti

1.1. Komercbanku sistémas stabilitates jédziens un saturs
1.2. Komercbanku sistémas stabilitates aréjo faktoru analize —n

1.3. Komercbanku sistémas stabilitates iekséjo faktoru analize —

v

2. Komercbanku sist€émas stabilitates vadibas problémas un novértéSanas metodes

2.1. Efektiva uzraudziba ka komercbanku sistémas stabilitates faktors

\ 4

\ 4

2.2. Noguldijumu garantiju sistema ka komercbanku sistémas stabilitates faktors

2.3. Komercbanku sistémas stabilitdates novertésanas metozu analize

\ 4

v

3. Komercbanku drosibas reitinga sistémas veidoSanas metodikas izstrade

3.1. Komercbanku drostbas reitinga sistemas modela izvéles pamatojums

A4

3.2. Komercbanku drostbas reitinga sistémas modela atrisinajums

A

3.3. Reitinga skalas veidosana un Latvijas komercbanku drostbas limena noteiksana

v

Secinajumi un priekslikumi ‘

1. att. Darba uzbiive un logiska struktiira

2 Par droSu komercbanku autore uzskata komercbanku, kurai saskana ar promocijas darba izstradato komercbanku drosibas reitinga sistémas
veidoSanas metodiku tika pieskirta AAA, AA, A, BAA, BA reitinga kategorija.
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Promocijas darba pamatteksts ir izklastits uz 173 lapaspusém un ilustréts ar 60

atteliem, 5 formulam un 37 tabulam. Literatiras saraksta ir ieklautas 186 literatiiras vienibas.

Promocijas darba pirmaja nodala Komercbanku sistémas stabilitates nodrosinasanas

teorétiskie un metodologiskie aspekti ir izpétiti stabilitates teor€tiski aspekti, izanaliz&tas

vairaku zinatnieku un starptautisko institiiciju pieejas stabilitates trakt€Sana un nodrosinasana.

Nodalas ietvaros ir:

1.

veikti teor€tiskie petijumi komercbanku sistémas joma un definéta komercbanku
sistema

piedavata sistematizeta pieeja komercbanku sisteémas stabilitates trakteSanai;
terminologiskas pieejas ietvaros izstradata komercbanku sist€émas stabilitates
definicija, kuru makrolimeni veido sist€mas sp&ja saglabat noturigo Iidzsvaru un
mikrolimenT — komercbankas dro$iba ilga laika posma;

pamatota makroekonomisko faktoru ietekme un izanalizéts faktoru ietekmes uz
komercbanku sistémas stabilitati mehanisms;

izpétita iekS€jo faktoru ietekme un izanalizéts faktoru ietekmes uz komercbankas

drosibu un tadejadi — uz komercbanku sisteémas stabilitati mehanisms.

Promocijas darba otraja nodala Komercbanku sistémas stabilitates vadibas problemas

un novertésanas metodes, balstoties uz veikto zinatniskas literatiiras analizi un komercbanku

sist€mas attistibas vesturi, ir pieradits, ka stabilitates stavokla sasniegSanai un uzturéSanai

nepiecieSama reguléSana un vadiba.

Nodalas ietvaros ir:

1.

pamatota nepiecieSamiba ieviest terminu stabilitates vadiba, kas paredz noteiktus
pasakumus un metodes komercbanku sist€mas stabilitates nostiprinasanai;
izanaliz€tas jaunakas tendences komercbanku sistémas wuzraudziba, kritiski
izvertétas starptautisko institliciju iniciativas komercbanku sistémas uzraudzibas
pilnveidosanas joma, ka arT piedavati risinajumi tas efektivitates paaugstinasanai ar
mérki nostiprinat komercbanku sist€émas stabilitati;

stabilitates vadibas ietvaros pamatota noguldijumu garantiju sist€mas ietekme uz
komercbanku sist€mas stabilitati, ka arT izanalizeéti noguldijumu garantiju sist€mas
veidoSanas vesturiskie un teoretiskie aspekti, miisdienu tendences un problémas;
izpetita un kritiski izvertéta Eiropas Komisijas nostadne noguldijumu garantiju
sistetmas joma un noraditas Direktivas 94/19/EK pilnveidoSanas iespgjas;

veikta miisdienu komercbanku sist€mas stabilitates novertéSanas metoZzu analize.
Izstradata komercbanku veértéSanas reitingu sistému klasifikacija, izanaliz€tas

stresa test€Sanas priekSrocibas un trikumi, ka arT makroprudencialas analizes
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pozitivas iezimes, tas izstradaSanas un ievieSanas problémas.

Promocijas darba treSaja nodala Komercbanku drosibas reitinga sistémas veidosanas

metodikas izstrade autore izveidojusi komercbankas droSibas reitinga sistémas veidoSanas

metodiku, kas lauj novertét komercbankas drosibas Itmeni.

Promocijas darba tresas nodalas ietvaros:

1.
2.

izpétitas jaunakas tendences un pieejas reitingu sist€mas modeleSanas joma;
izstradata komercbanku drosibas reitinga sisteémas veidoSanas metodika;

pamatota nepiecieSamiba komercbanku droSibas reitinga sistémas veidoSanai
izmantot daudzg&jadas izveles modeli ordered logit;

izmantojot ordered logit modeli, ir atlasiti komercbanku drosSibu ietekméjoSie
raditaji, kas veido komercbankas specifisko risku;

atlasitie raditaji, izmantojot ordered logit modeli, eksperimentali precizéti ar
makroekonomiskiem raditajiem un raditaju pariem ar zemu korelaciju un rezultata
izveidoti 14 modeli;

izmantojot modela kvalitates novertésanas kritérijus, tika izveleéts modelis, kas
kvalitates zina ir vislabakais;

dota iegiito rezultatu teor&tiska interpretacija un konstatéts, ka rezultats ir

saskanigs ar esoSo ekonomisko situaciju;

izmantojot ordered logit modeli, F(x'f3) kritériju un sadalot komercbankas pa
devinam kategorijam (k) pec F(x'f) kritérija samazinaSanas principa, autore
izveidojusi komercbankas droSibas reitinga sisteémas reitinga skalu, kas izstradata

Ms modelim, un saskana ar izstradato komercbanku dro§ibas reitinga sist€ému

pieskirusi Latvijas komercbanku sistémas dalibniekiem reitinga kategoriju.

Pastav §adi pétijjuma ierobeZojumi:

» dati model&Sanai apkopoti gada sadalfjuma, nemot véra, ka p&tjjuma veikSanai ir

izmantota tikai publiski pieejama informacija;

pastav tris galvenas pieejas komercbanku droSibas modeléSana. Veidojot modeli,
autore izmantojusi pirmo un otro pieeju. Pirmas pieejas pamata ir reitingu
agentliras droSibas kategorijas izpratnes ekonometriska analize, un otra pieeja
pamatojas uz ekspertu viedoklu ekonometrisko analizi. TreSo pieeju, kas balstas uz
komercbanku maksatnespgjas analizi, izmantot nav iesp&jams, jo triikst
nepieciesamo datu;

ka starptautiska reitinga agentiira ir izvéléta agentira Moody's Investors Service,

nemot véra, ka astopam Latvijas komercbankam ir agentiiras pieskirtais reitings.

Petijuma veikSanas periods ir 2001.-2007. gads, tom&r atseviski jautajumi tika petiti



11
1saka vai garaka laika posma.

Promocijas darba izstradasanas laika tika izmantotas $adas pétijuma metodes:
visparpienemtas ekonomikas zinatnes petjjumu kvantitativas un kvalitativas metodes, taja
skaita grup&jumu, salidzino$as analizes un sintezes, grafiskas att€loSanas, statistiskas un
ekspertu novertgjumu metodes, ka arT ekonometriskas modelésanas metodes. Eksperimentalie
petjjumi veikti, izmantojot ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1. nodro§inajumu.

Promocijas darba teorétiskais un metodologiskais pamats ir arvalstu un Latvijas
zinatnieku darbi, zinatnisko konferencu un seminaru materiali, Latvijas Republikas likumi,
FinansSu un kapitala tirgus komisijas un Latvijas Bankas reglament€joSie akti, ES direktivas,
Bazeles Banku uzraudzibas komitejas rekomendacijas, Latvijas Bankas, Eiropas Centralas
bankas, Latvijas Republikas Centralas statistikas parvaldes statistiskie dati, Latvijas
komercbanku gada parskati un autores patstavigi veikto petijumu rezultati.

Autores zinatniskais ieguldijums. Promocijas darba ietvaros ir izstradati $adi
zinatnisKie jaunieguvumi:

» darba tiek piedavata jauna teorétiska pieeja komercbanku sisteémas stabilitates
traktéSanai;

» izpétita un pamatota ieks€jo un argjo faktoru ietekme un ietekmes uz komercbanku
sistémas stabilitati mehanisms;

» pamatota nepiecieSamiba ieviest terminu stabilitates vadiba, kas paredz noteiktus
pasakumus un metodes komercbanku sist€mas stabilitates nostiprinasanai, tadejadi
aizsargajot sabiedribas intereses un nostiprinot sabiedribas uzticamibu
komercbanku sist€émai;

» pamatota daudzgjadas izv€les modela ordered logit izmanto$anas nepiecieSamiba
komercbanku sisteémas dalibnieku noveértésana;

» izstradata komercbankas drosibas reitinga sistémas veidoSanas metodika.

Autores praktiskais ieguldijums. Promocijas darba ir izstradati $adi praktiskie

jaunieguvumi:

» piedavata komercbanku drosibas reitinga sist€ma, kas lauj banku Kklientiem,
investoriem, bankam-kontrahentiem, pamatojoties uz publiski pieejamo
informaciju, noteikt komercbankas dro§ibas Iimeni;

» izmantojot ekonometriskas analizes metodes un balstoties uz starptautiskas
reitinga agentiiras Moody's Investors Service un ekspertu piedavata drosibas
jédziena izpratnes model&Sanu, ar programmpaketes EViews 5.1. palidzibu tika
izmodel&ta komercbanku droSibas kategorija esoSaja makroekonomiskaja vide;

» teorctiskie pétijumi komercbanku sisteémas stabilitates joma var noderét par



12
metodisku macibu materialu studentiem un ir praktiski izmantoti studiju kursa

Komercbanku operacijas un vadiba.

Aprobacija. Ar petijumu galvenajiem rezultatiem iepazistinats plass interesentu loks:

>

promocijas darba rezultati tika zinoti un guva pozitivu vertejumu 8 starptautiskajas
konferences;

pétijumu rezultati izklastiti 10 zinatniskajos rakstos, kas public@ti latvieSu, anglu
un krievu valoda visparatzitos recenzgjamos zinatniskajos izdevumos;

macibu procesa, docgjot lekcijas, vadot seminarus un bakalaura darbus Latvijas
Universitates Ekonomikas un vadibas fakultates studentiem;

piedaloties Latvijas Zinatnes padomes zinatniska projekta Nr. 010034 “Nacionalas
valiitas kursa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibas attistibu” izstradasana 2004.—
2007. gada;

piedaloties projekta “Informacijas tehnologiju parvaldiba: Operacionalo IT risku
petisana finansu institlicijas” izstradé Latvijas Republikas Izglitibas un zinatnes
ministrijas un Rigas Tehniskas universitates 2008. gada pétniecibas projekta
“Zinatniskas darbibas attistiba augstakas izglitibas iestades” ietvaros;

vadot tematiskus seminarus ESF projekta “Talakizglitibas programmu par
aktualam finanSu problémam izstrade un aprobacija stradajoSiem ekonomikai
svarigajas nozares” ietvaros (projekta Nr.20060030/VPDI/ESEPIAANYAPK/324201060063);
pozitivas atsauksmes par promocijas darbu sanemtas no a/s Baltic International

Bank, a/s “Aizkraukles Banka”, a/s “Latvijas Tirdzniecibas banka”.
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1. KOMERCBANKU SISTEMAS STABILITATES NODROSINASANAS
TEORETISKIE UN METODOLOGISKIE ASPEKTI

1.1. Komercbanku sistéemas stabilitates jedziens un saturs

Misdienas Latvijas komercbanku sisteémas stabilitatei un drosibai ir TpaSa nozime.
Latvijas ekonomikas attistiba ir iesp&jama, balstoties uz stabilu komercbanku sisteému. Stabila
komercbanku sistéma ekonomiskaja nozimeé vienmer rada pozitivu attistibu gan tagadn€, gan
nakotng; nevis atseviSkus panakumus vai 1slaicigu stabiliz€Sanos, bet stabilu, pastavigu
dinamisko attistibu, kura nav paklauta zaudesanas riskiem. Komercbanku sisteémas stabilitate
un atseviSku komercbanku drosiba ir tas, ko var iegiit vai mainit pozitivas attistibas procesa.

Ekonomiskaja literatiira sastopamas termina komercbanku sistema un komercbanku
sektors definicijas. Dazadas zinatniskas gramatas, monografijas, vardnicas® rakstits par
komercbanku lomu ekonomika, to funkcijam, uzdevumiem, par finansu starpniecibas biitibu,
bet tikai daZi autori uzmanibu pieversusi komercbanku sistemas definicijas izstradei.

Péc A. Pollarda® viedokla, banku sistéma ir banku un citu banku iestazu, kas veic
atseviskas banku operacijas, kopums. Vacu zinatnieki’ uzskata, ka banku sistéma sastav no
universalajam, specializ€tajam bankam, ka ar1 pastdv emisijas banka. O. LavruSins
(O. HaprmHH)6 trakte banku sistému ka banku, banku infrastruktiras, banku likumdoSanas
un banku tirgu kopumu, kas ir cie$i saistits savstarp&ji un ar argjo vidi. V. Maslennikovs
(B. B. Macsennnkos)’ banku sistému definé no sistémanalizes viedokla. Banku sistema ir
sarezgita, paSreguléjoSa un vesturiski veidota sist€éma, kura veido ar banku darbibu saistito
iestaZzu kopumu; kurai raksturiga reaktiva likumdoSana un adaptiva iek$€ja reguléSana starp
atseviskiem iek3gjiem elementiem un argjo vidi. Ekonomikas vardnica® banku sistéma
definéta ka komercbanku un citu specializétu banku (pieméram, investiciju, krajbanku,
tirdzniecibas banku) tikls, kas pienem noguldijumus, izsniedz aizdevumus un nodarbojas ar
naudas investéSanu vertspapiros. PEc V. Roldugina9 viedokla, banku sisteéma ir kreditattiectbu
un So attiecibu apkalpojoso vienu vai citu valsts banku iestdzu kopums. Banku sist€mas
sastavdalas ir: centralas bankas, komercbankas un specializétas banku institticijas. Savukart

Ekonomikas un finansu vardnica'® banku sistéma traktéta ka savstarpéji saistitu banku iestazu

? Wikipedia. The Free Encyclopedia, http://en.wikipedia.org/wiki/Bank#Profitability

4 Honnapa A.M. bankosckoe npaso CIIIA. — M., 1992. — c. 35.

> Buschgen H. Bankbetriebslehre. Bankgeschafte bnd Bankmanagement.— 5.Auflade. — Wiesbaden: Cabler,
1998.— 121 Ipp.

® Poccuiickas GaHKOBCKas SHIMKIONE M. — MockBa, 1995 — ¢. 51.

" Macnennuxos B.B. HanmonansHas 6ankoBckas cuctema. — M., 2003. — c. 25.

§ CrnoBapb 1o skoHoMuke. IlepeBon ¢ anrnuiickoro s3pika. — M., 1998. — c. 33.

? Roldugins V. Starptautiska biznesa skaidrojo§a vardnica. — R., 2005

19 Ekonomikas un finansu vardnica. — R., 2003.
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kopums, kas darbojas viena valsti.

Ieprieks mingto viedoklu analize lauj izcelt kop&jo un atskirigo. Kopgjais, p&c autores
domam, ir priekSstats par komercbanku sist€ému ka par komercbanku kopumu. Dazu definiciju
specifika saistama ar priekSstatu par komercbanku sistému plasaka nozime, kad definicija tiek
ieklauti papildu elementi ar netieSu raksturu.

Pirms autores pozicijas noformuléSanas uzmaniba pievérSama terminiem sistéma un
sektors. Ekonomiskaja enciklopedija'' termins sistéma skatits ka tadu elementu kopums, kas
atrodas savstarpgjas attiecibas un sakaros un kas veido noteiktu vienotibu. Var izdalit arT citas
definicijas, tas apvienojot trijas pamatgrupas. Pirma grupa terminu sistému skata ka procesu

un paradibu kompleksu, kas eksist€ neatkarigi no novérotaja. Tas nozimé&, ka pétnieks var

atdalit sistemu no argjas vides, izanalizet tas struktiiru, funkcioné€$anas mehanismu un péc tam
ietekmet to. Citiem vardiem, sistéma tiek skatita ka petiSanas un vadiSanas objekts. Otra grupa
terminu sistéma skata ka instrumentu procesu un paradibu pétiSanai. Biitiba ir ta, ka petnieks,
kuram ir noteikts merkis, konstrug sistemu ka realu objektu. Faktiski ta ir modeléSana. Tresa

grupa terminu sistéma skata ka maksligi veidotu elementu kompleksu sarezgitu ekonomisko,

tehnisko vai organizatorisko uzdevumu risinasanai. Var konstatét visu iepriek§ min&to
definiciju kopigas iezimes:

» uzskats, ka sistéma ir kada vienotiba, kas sastav no savstarpgji saistitiem

elementiem;

» sistema eksisteé un funkcioné noteikta vidé (pieméram, banku sist€ma funkciong

ekonomiskaja vide).

Savukart termins sektors Ekonomiskaja enciklopédija'® traktéts ka nozimiga
ekonomikas nozare; Latviesu valodas skaidrojosa vardnica® termins sektors skaidrots
vienkarsi ka nodala. Iepriek§ min&tajam terminam autores skatfjuma ir ierobezots raksturs, tas
neataino komercbanku savstarpgjo mijiedarbibu un vienotibu. Tap&c promocijas darba autore
darba lieto terminu sistéma.

Petot komercbanku sist€mu, ir mérktiecigi izmantot pirmas definiciju grupas
priekSstatus. Komercbanku sisteéma jaskata attistibas procesa, kur§ tiek noteikts saskana ar
iek$gjo un argjo apstaklu un faktoru kopumu. Citiem vardiem, komercbanku sist€mas attistiba
ir noteikta saskana ar tadu procesu kompleksu, kuri notiek argja vide un komercbanku
sisttmas iekSien€. lepriek§ minétie procesi noris objektivi, pamatojoties uz ekonomiskas

attistibas likumiem, un tie ir neatkarigi no konkrétas subjektu gribas. Sistemas p&tnieciba loti

" Jxonomuueckas sHIMKIoneaust. — M., 1999, — c. 726.

12 Bonbuas sKOHOMUYECKas sHIMKIoneaus. — Mocksa, 2007. — c. 576.

13 Latviesu valodas skaidrojosa vardnica. LU Matematikas un informatikas institiits, 1993-2006, v.1.8.2.,
http://www.ailab.lv/Vardnica/servlet/Vardnica?vards=stabilit%E2te
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svariga ir klasifikacija. Sistémas var iedalit parastajas, sarezgitajas un loti sarezgitajas, no
vienas puses, un determinétajas un varbiitibas, no otras puses'®. Par determinétu tiek uzskatita
sisttma, kuras elementi darbojies precizi un paredzeti. Varbiitibas sist€mai raksturiga
nenoteiktiba. Pamatojoties uz $o klasifikaciju, komercbanku sist€ma uzskatadma par piederigu
pie sarezgitajam sistémam, kura apvieno gan determinétas, gan varbitibas sistémas
elementus. Komercbanku sistémas raksturojums ka dazadu tadu sarezgitu elementu kopums,
kuri mijiedarbojas sava starpa un ar argjo vidi, tiek noteikts ar galvenajam tautsaimniecibas
funkcijam, ko ta pilda. Komercbanku sist€mas sarezgitibas pakape tiek noteikta, pamatojoties
uz sakaribu mijiedarbibu, tas ietekmi uz citam sisttmam, ka ar7 finanSu produktu ekskluzivo
raksturu, ko piedava komercbankas dazados tirgos. Determinétas sist€mas Tpasibas izpauzas
ka komercbanku darbibas uzraudziba un kontrole no centralas bankas vai regul&joSas
institiicijas. Taja pasa laika komercbanku sist€mas un to elementu attistibas stabilitati nosaka
virkne faktoru, kurus ar lielu varbatibas pakapi paredzét praktiski nav iesp&jams. Saja
konteksta runa ir par tadiem mainigajiem ka komercbanku produktu un pakalpojumu cenu
izmainas, procentu likmju dinamika, verstpapiru cenu izmainas, inflacijas Itmenis, valiitas
kurss. Sie faktori ietekmé sistémas kvantitativos raditajus un var traucét sistémas vienotibu.
Ieprieks min&tie mainigie tiek noteikti ar makroekonomisko raditaju palidzibu, t. sk. ar tadu
raditaju ka budzeta sabalanse$ana, nodoklu politika, iek$gjais un argjais parads, piedavajuma
un pieprasijuma sabalanséSana ekonomika. Nemot véra iepriek§ min&to, komercbanku sist€éma
uzskatama par vairak piederigu pie varbiitibas sisttmam. Komercbanku sistémas nenoteiktiba,
pec autores viedokla, ir atkariga no tas elementu droS§ibas pakapes. Citiem vardiem,

komercbanku sist€mas varbutibas raksturs negativi ietekmé komercbanku sist€émas stabilitati.

Atkariba no sistemu uzvedibas rakstura tas iedala aktivajas un pasIvajﬁslS. Aktivas
sistémas savukart var klasificét ka mérktiecigas un nemérktiecigas, kuras raksturo nejausa
uzvediba. Merktiecigas sist€émas iedalas sist€mas ar saikném ar argjo vidi un sistémas bez
saikném ar argjo vidi. Balstoties uz So klasifikaciju, komercbanku sisttma uzskatama par
aktivu sist€mu, ta ir mérktieciga, ar saikn€m ar ar&jo vidi, un tas statuss tiek noteikts saskana
ar sisteémas stratégisko stavokli, uzdevumiem un mérkiem, ko ta pilda. Komercbanku sistémas
attistibas stratégiskie mérki, péc autores domam, ir:

» komercbanku sistémas elementu dros§ibas nostiprinasana, kas laus izslégt krizu

situaciju iesp&jamibu;

» komercbanku sist€émas funkciju izpilde;

» uzticamibas pakapes uzturé$ana noteikta ITmenf.

14 AdanacweB B. I'. O0miecTBo: CHCTEMHOCTb, TO3HaHKE U ynpaBienue. — M., 1981. — c. 27.
'S Adanacses B. T'. OBIecTBO: CHCTEMHOCTB, IIO3HAHKE | ympasiaenne. — M., 1981. — c. 21.
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Nemot veéra iepriek§ mingto, autore piedava savu komercbanku sist€émas trakt€jumu —
komercbanku sistema ir komercbanku kopums, kura bankas atrodas nepartraukta
attistiba, savstarpéja funkcionala saistiba un mijiedarbiba ar ar&jo vidi, veidojot vienu
veselu. Saja definicija tiek uzsvérts komercbanku sistémas mérktiecigums un dinamiskums,
atgriezeniskas saiknes ar argjo vidi eksist€Sana. Komercbanku sistéma uzskatama par
piederigu pie aktivajam un vadamajam sist€mam, ta paklauta svarstibam, tai piemit varbiitibas
raksturs. Tada pieeja, pec autores domam, prasa pétiSanas procesa noteikt komercbanku

Komercbanku sistéma uzskatama par piederigu pie sareZgitam sistémam, ta sevi ietver
gan determin&tas, gan varbutibas sist€émas Tpatnibas. Ta ir aktiva, mérktieciga sistéma, kurai
piemit specifiskas ipatnibas. Nemot véra sist€mas stratégisko stavokli ekonomika un tas

piederibu pie noteikta sisttmas veida, p&c autores domam, ir iespja noteikt pe€tijuma

virzienus mikro- un makrolimeni no ta attistibas stabilitates viedokla.

Petot komercbanku sistémas stabilitates problémas, péc autores domam, jautdjums
jaskata no pieejas viedokla. Var izskirt $adas pieejas:

» terminologijas pieeja (terminu drosiba, noturiba, stabilitate definéSana);

» makroekonomiska pieeja;

» banku kriZu pieeja.

Terminologijas pieejas gadijuma janorada, ka pirmie pétfjumi, kas veltiti ieprieks
mingtajai problémai, paradijas tikai XX gs. otraja pusé — saistiba ar Bretonviidas valiitas
sist€tmas pastavésanas beigdm. Ekonomiskajos p&tijumos XX gs. otraja pusé tika skatitas
ekonomiska lidzsvara, stabilitates un noturibas problémas. Ekonomiska teorija akcenté
ekonomiska Iidzsvara modelus un koncepcijas, kuros noturiba tiek uzskatita par vienu no
sistémas sastavdalam.'® LietiSkajos pétifjumos liela uzmaniba pieversta drosibas un noturibas
problémam. 17

Ekonomiskaja literatira bieZi sastopami divi termini — komercbanku noturiba un
komercbanku drostha. Péc dazu autoru domam'®, petot komercbankas drogibas problémas, var
izmantot citu zinatnu un nozaru pieredzi, kur drosiba tiek skatita ka “tehniska objekta
(aparata, ierices, masinas, sistémas) kompleksa 1pasiba, kura sp€j izpildit uzdotas funkcijas,

Y=o

saglabajot savus pamatraditajus noteiktas robezas”. Ar droSibu parasti tiek saistita objekta

16 Kens @. W36pannble sxoHOMUYecKUe npousBeneHus. — M., 1996; Walras L. Elements d economic politique
puce on theorie de richesse sosaiale. Paris, 1953; Keitnc [)x. O0uas Teopust 3aHATOCTH, NPOLEHTA U JACHET. —
M., 1978; Xuxkc . CrouMocTb u Kanutaia. — M., 1993.

" 10manoB A. CekpeTbl (UHAHCOBOI YCTOWYMBOCTH MEXIyHapOIHbIX MOHomoymil. — M., 1991; Bensix JI. I1.
VYcToliunBocTh KOMMepueckux OankoB. Kak Oankam u30exath OankporcTBa. — M., 1996; dertucos I'.T.
Y CTOWYMBOCTH KOMMEPYECKOTO OaHKa U PEHTHHTOBBIE CUCTEMEI €¢ OlleHKUu. — M., 1999.

1% ®erucos I. YcToHunBocTs KOMMEpPUYECKOro 0aHKa M PeHTHHIOBBIE CHCTEMBI e¢ OoeHku. — M., 1999 — ¢. 9.;
Hsanos B.B. Ananu3s Hagexxnoctu 6anka. — Mocksa, 1996. — 34 c.
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noturiba. Celtnes noturiba ir tas sp&ja stavet preti spekam, kur§ censSas izvest objektu no esosa
statiska vai dinamiska Iidzsvara. Bankas noturiba ir tas spgja staveét pretl iesp&amam,
negativam argjam un ieks€jam vides faktoram. Visbiezak noturibas kategorija tiek lietota ka
sarezgitu dinamisku sistému raksturojums, ko ietekmé daudzi faktori, to skaita ar nejausam
pazimém. Komercbanka ir sareZgita dinamiska sistéma, kura funkcioné mainigas tirgus vides
apstaklos.

Petfjuma ietvaros uzmaniba japieverS arl ‘stabilitates’ jédzienam. Vardnica varam
atrast sadu varda stabils skaidrojumu — izturigs, noturigs, paste‘wigs.19 Lidzigu skaidrojumu
var atrast arl FinanSu un kredita vardnicd — “‘stabils ir noturigs, pastavigs, nostiprinats
noteikta Iiment, nemainigs”.20 IepriekSminétie skaidrojumi, izmantojot tos ekonomiskaja
procesa, péc autores domam, japrecize, jo tie stabilitati uzliiko ka statisku kategoriju, nenemot
vera laika faktoru. Stabilitate jaskata dinamika, jo laiks ir svarigs vienotas sistemas raditajs.
Laiks gan ka nakotne, gan ka pagatne ir ar€ja kategorija attieciba pret konkrétu sisteému.
Sistema eksiste realaja laika. Tada pieeja lauj noteikt stabilitati ka sistemas iespéju but
lidzsvara stavokli un noturét So stavokli aréjo un iekséjo faktoru ietekmes rezultata.

Ekonomiskaja literatira bieZi vien tiek likta vienadojuma zime starp terminiem
stabilitate un noturiba. G. Fetisovs (detucos 1“.)21 uzskata, ka komercbanku noturiba
ekonomiskaja konteksta jaskata no lidzsvara noturibas viedokla vai no stabilitates viedokla.
Sim viedoklim piekrit ari V. Zivalovs (Kusamos B.)”, kur§ pieddva noturibas jédzienu
izmantot ‘“‘stabilitates, Iidzsvara” izpratn& Stabilitates stavoklis, péc G. éinazija
(G. Schinasi)® domam, paredz iespéju komercbanku sistémai pildit savas funkcijas
noguldijumu piesaistiSana, resursu sadaliSana, risku apdroS§inasana un ekonomikas attistibas
nodrosinaSana. Savukart, finanSu nestabilitati, sist€mas risku vai naudas apgrozibas
trauc€jumu var noteikt ka finansu kolapsu, t. sk. nesp€ju istenot norékinus un pieskirt kreditus
realajam ekonomikas sektoram.

1984. gada amerikanu bankieru nacionalas asociacijas sanaksm& Tods Konovers
(T. Conover), toreiz€jais Naudas apgrozibas kontroles dienesta (Office of the Controller of the

Currency, OCC) priekssedetajs, piedavaja Sadu komercbanku sist€mas stabilitates formulu:

Stabila komercbanku sistema = Jaunas iespéjas + Stingra uzraudziba (1.1.)

Y Latviesu valodas skaidrojos$a vardnica. LU Matematikas un informatikas institiits, 1993-2006, v.1.8.2.,
http://www.ailab.lv/Vardnica/servlet/Vardnica?vards=stabilit%E2te

20 ®uHaHCOBO-KPEAUTHBIN C0Baps. — M., 1997 — c. 322.

2 ®etucos I. YeroiunBocTs KOMMEPUYECKOro OaHKa U PEUTHUHIOBBIE CUCTEMBI €€ olleHku. — M., 1999. — c. 17.
22 upanos B. ®unancoas cucrema Poccun: 3¢ GEKTUBHOCTD U YCTOMYMBOCTH KOMMEPUECKUX OaHKOB. — M.,
1991. —c. 73.

 Schinasi G. I. Defining Financial Stability. — IMF Working papers. — October. 2004. — p. 6.
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Ka jaunas iesp€jas T.Konovers faktiski paredz&ja dereguleéSanu, kas nozimé

ierobeZojumu atcelSanu geografiskaja izplatiSana, jaunu produktu un pakalpojumu ievieSana.

No otras puses, stingras uzraudzibas ieviesanu, kas paredz dazadus ierobeZojumus un sodus

par normativo aktu neievérosanu.

Savukart, ASV Federalajai rezervju sistemai (Federal Reserve System, FRS) ir cits

viedoklis par komercbanku sisteémas stabilitati. FRS izstradaja ipasu federalo drosibas riklu®?,

kura galvenie aizsardzibas pasakumi ir $adi:

1.

Noguldijumu apdrosinasana. Federala noguldijjumu apdroSinaSanas korporacija
(Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC) nodroSina nogulditajus pret
komercbankas zaud€jumiem lidz pat 100 000 ASV dolaru. Komercbankam ir
nepiecieSams veikt iemaksas FDIC, lai segtu apdroSinaSanas izmaksas. FDIC
apdro$inasana palidz novérst noguldijumu masveida iznemSanu no komercbankam, jo
mazie nogulditaji informé&ti par to, ka vinu zaud€jumus kompenses valdiba un tatad
viniem nav iemesla iznpemt naudu no komercbankas tikai tapec, ka ta dara pargjie
nogulditaji.

Obligato rezervju prasiba. Obligato rezervju prasiba ir centralais monetaras politikas
instruments, jo galvenokart ar §1s prasibas palidzibu centrala banka ietekmé saikni
starp naudas bazi un naudas agregatiem. Taja pasa laika obligato rezervju prasiba liek
komercbankai turét kadu savu likvidu aktiva dalu, lai to atri var€tu mobilizét un
apmierinat negaiditus pieprasijumus sagemt noguldijumus.

Kapitala prasibas un aktivu ierobeZojumi. ASV komercbanku darbibu regulgjosas
iestades ir noteikuSas minimalo nepiecieSamo paSas komercbankas kapitala ltmeni, lai
samazinatu finanSu bankrota iesp&ju. Citi likumi aizliedz komercbankai turét parak
riskantus aktivus, piem&ram, parastas akcijas, kuru cenas m&dz biit loti svarstigas.
Banku parbaudes. FDIC, FRS un OCC ir tiesibas parbaudit komercbankas
gramatvedibas datu atbilstibu pamatojoSiem dokumentiem un citiem regulgjosiem
noteikumiem. Komercbanku var piespiest pardot tos aktivus, kuri péc parbauditdja
viedokla ir parak riskanti, vai ar1 veikt korekcijas bilancg, pilniba norakstot tos
aizdevumus, kurus parbauditaji uzskata par neatgtistamiem.

Pedéjas instances aizdevéjs (Lender of last-resort facilities). ASV komercbankas var
aiznemties no t. s. FRS diskonta loga (Federal discount window). Ta ka diskontésana
ir monetars parvaldiSanas instruments, FRS var izmantot diskontéSanu, lai nepielautu

panikas rasanos banku sisttma. Ta ka FRS piesaista naudas lidzeklus, tas tapat var

** Sinkey Joseph F. Jr. Commercial Bank financial managements in the Financial-Service Industry. — Upper
Saddle River, New Jersey 07458, p. 847.
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aizdot komercbankam, no kuram tiek masveida izgemti noguldijumi, lai tadejadi $is

bankas spétu apmierinat nogulditju prasibas. Sadi darbojoties, FRS ir t.s. pedgjas

instances aizdevgjs. Kad nogulditaji ir parliecinati par $adu FRS funkciju, tie vairak
uzticas komercbankas sp&jai notur€ties panikas apstaklos un nesteidzas iznemt naudu
finan$u satraukuma iespaida.

Savukart Eiropas Centrala banka un Starptautiskais Valiitas fonds izmanto ‘finansu
stabilitates’ jédzienu. Eiropas Centrala banka finansu stabilitati skata ka “...stavokli, kad
finanSu sistéma spgjiga staveét preti Sokam bez kumulativo procesu attistibas, kas trauce
noguldijumu transformaciju investicijas un nor€kinu operaciju veikSanu ekonomika” >
Saskana ar Starptautiska Valiitas fonda darba dokumentu — “Par finanSu stabilitates
garantijas pamatiem”26 — finanSu stabilitates probléma klist ar katru gadu aktualaka, jo

> finanSu sistéma attistas atrak un aktivak neka reala ekonomika;

» finanSu tirgus padzilinaSanas process noris vienlaicigi ar ievérojamam izmainam

finanSu sistéma;

» starpnozaru un starptautiskas integracijas pakapes pieauguma rezultata finansu

sisttmas kliist par savstarp&ji atkarigdm gan nacionalaja, gan starptautiskaja
[iment;

» finansu sistéma klTst arvien sarezgitaka, nemot véra jaunus finansu instrumentus

un riskus.

Eiropas Centralas bankas un Starptautiska Valiitas fonda eksperti runa par finansu
sisttmas stabilitati, jo uzskata, ka misdienu apstaklos skatit jautdjumu par vienas
komercbankas droSibu vai tikai komercbanku sistémas stabilitati ir nepietieckami. Lai
nodroSinatu ekonomisko stabilitati un pieaugumu, javerteé finanSu sist€émas stabilitate.
Promocijas darba autore nepiekrit Sim viedoklim, jo uzskata, ka stabilo komercbanku
sistemu veido droSi stradajoSie elementi, un katras sistémas elementu drosiba jaskata
atseviski, izmantojot attiecigas metodes un modelus. Tas laus iegiit precizaku rezultatu.

P&c autores domam, nepiecieSams norobeZot terminus stabilitate, noturiba, drositba un
noturigais lidzsvars. Stabilitate ir daudzpusiga kategorija, kuru raksturo sist€mas stavoklis
dinamika. Noturigais Iidzsvars ir viena no stabilitates sastavdalam, bet ‘noturiba’ ir vél
Sauraks jeédziens salidzinajuma ar iepriekSgjiem. Termini noturiba un noturigais lidzsvars
lietojami saistiba ar sarezgitam sistémam, kas ir attaisnojams, runajot par ekonomiku kopuma
un par komercbanku sisttemu. Nemot v&ra, ka laiks ir aktivais sist€mveidoSanas un

sisttmsagrausanas faktors, komercbanku ‘sist€mas stabilitates’ jeédziena noteikSana ir loti

* European Central Bank. Financial Stability Review. December 2004., p. 7.,www.ecb.int
26 Houben A., Kakes J. and Schinasi G. Towards a Framework for Safeguarding Financial Stability, IMF,
Department of International Capital Market, 2004 June.
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svariga teorétiska probléma.
Pec autores domam, komercbanku sistémas stabilitate ir sistémas spéja funkcionét
iekS€ja un aréja vide, saglabajot savu struktiiru, noturigu lidzsvaru un drosibu ilga laika
=27

posma~’. Citiem vardiem, komercbanku sist€mas stabilitatei ir divas svarigas paSibas —

noturigais lidzsvars un drosiba (sk. 1.1. attelu).

Komercbanku
sistémas stabilitate

makrolimeni mikroliment

= ~

Sistémas spg&ja [

Sistémas elementu |
saglabat noturigo ‘ — komercbanku —
\ Iidzsvaru ) \ drosiba y

1.1. attéls. Komerchanku sistémas stabilitates stavokla shematisks attélojums™

Lidzsvars ir sabalanséts stavoklis, kuru var analizét salidzinamaja statika, kad tiek
salidzinati divi vai vairaki lidzsvara stavokli. Gadijuma, kad Iidzsvara stavokli ir izmainas
sabalansétibas trauc€jumu dél, Iidzsvaru nedrikst uzskatit par noturigu. Dinamiski attistito
sist€mu lidzsvara trauc€jumu sauc par krizi. Krize ir jebkuras sist€mas dzivescikla sastavdala.
No vienas puses, krize ir svarigs paSreguléSanas sist€mas elements, jo atklajas attistibas
robeza. No otras puses, ta dod attistibas impulsu, pildot stimul&joSo funkciju, parejot uz jaunu
[idzsvara stavokli. Noturigais lidzsvars nosaka, ka sisteéma atrodas sabalanséta stavokli, kuru
nevar izjaukt iekS€jie un argjie faktori. Tad€jadi noturigais lidzsvars ir stabilitates sastavdala.

Komercbanku _sistemas noturigo lidzsvaru var definét ka sistemas spéju_pildit noteiktas

funkcijas un operdcijas, pastavot sistémas vienotibai un tas elementu drosibai, kas [auj péc

aréju faktoru ietekmes atgriezties lidzsvara stavoklr. ST definicija uzsver termina noturigais

lidzsvars dinamisko raksturu.

Viens no komercbanku sist€mas stabilitates raksturojumiem ir komercbanku drosiba.
Ekonomiskaja literatiira komercbanku dro3ibai ir skaidrota dazadi. DaZi pétnieki® piedava
izmantot droSibas jédzienu no klienta viedokla, bet noturiga lidzsvara — no

makroekonomiska viedokla. Péc autores domam, komercbanku droSiba ir konkrétas

komercbankas kvalitativs un kvantitativs raksturojums, kurs jaskata no komercbanku klientu,

pasas komercbankas un sabiedribas pozicijas viedokla. Bet Sis komercbanku sistemas

*7 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates teorétiskie aspekti. Starptautiskas zinatniskas konferences
Tautsaimniecibas attistibas iespéjas un problémas materiali, R€zekne, 2006.gada 24.marta. — 186.1pp.

28 Izveidojusi autore.

? @erncos I'. Y CTORYMBOCTD KOMMEpPUYECKOro OaHKa U PEeHTHHTOBBIE CHCTEMBI ee oneHKkn. — M.,1999. — c. 14.
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stabilitates elements attiecas tikai uz komercbanku sistemas elementiem — komercbankam.

Faktori, kas banku lauj uzskatit par droSu, autores skatijuma, ir:

» komercbankas darbibas ilgums tirgi;

» ieprieksgja komercbankas lietiska vésture;

» komercbankas téls;

» komercbankai pieSkirtais reitings.

IepriekSminéta definicija skar sisttmu elementus — komercbankas. Komercbankas
drosiba, nemot veéra komercbankas uznéméjdarbibas specifiku, tiek noteikta ar komercbankas
vadibas spgju efektivi parvaldit visus riskus, kas saistiti ar komercbanku darbibu. Drosibas

Itmenis noteikts 1sam laika posmam un tuvinats statiskajam stavoklim, nevis dinamiskajam ka

noturigais lidzsvars un stabilitate.

Tadgjadi, peéc autores domam, runajot par komercbanku sistemu, jaizmanto
termins stabilitate, kuru raksturo divas pazimes:

» makrolimeni — sist€émas sp&ja saglabat noturigu lidzsvaru;

» mikroliment (komercbanku Iiment) — droS$iba ilga laika posma.

Saskana ar makroekonomisko pieeju komercbanku sist€mas Tpatniba ir tada, ka katra

komercbanka veido savu stratégiju, nemot v&ra mikroekonomiskos apsvérumus, bet
komercbanku sistémas darbibas rezultats — tadas makroekonomiskas vides veidoSana, kur
darbojas gan paSas komercbankas, gan pargjie ekonomikas subjekti (sk. 1.2. attelu).
Komercbanku darbibas divéjadais raksturs noteicis to, ka ekonomiskaja literatiira
komercbanku problematika skatita vai nu no mikroekonomiskajam pozicijam (komercbankas

finansialais stavoklis), vai no makroekonomiskajam pozicijam.

Komercbanku
sist@mas stavoklis

Komercbanka

Labklajibas limenis

1.2. attéls. Ekonomikas un komercbanku sistémas kopsakariba™

Ekonomikas reala un finanSu sektora saikne teorija ir maz pétita, un ta aktiva analize
sakta nesen. J. Sumpeters (J. Schumpeter)3 ! jau 1911. gada pamatojis, ka finanSu sektora

piedavatie pakalpojumi — noguldijumu piesaiste un mobilizacija, norékinu nodroSinasana,

39 Izveidojusi autore.
3 [Mymmerep U. Teopust s5koHOMIYeckoro pa3Butus. — Mocksa, 1982 — c. 62.
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risku parvaldiSana — ir galvenie tehnologisko inovaciju un ekonomiskas attistibas
priekSnosacijumi. Pasaules ekonomiskaja literattira finanSu sist€mas stabilitates koncepcija
paredz ne tikai finanSu krizes neesamibu, bet arT sist€mas sp€ju ierobezot disproporcijas
paradisanos, kas var€tu draudet finansu sist€émai kopuma. Klasisko finansu nestabilitates
jedzienu ekonomiskaja aprité saka lietot I Fiders (I Fisher)’. Vina izpratng, finansu
nestabilitate ir saistita ar makroekonomiskajiem cikliem un ir fundamentalo ekonomisko
raditaju pasliktinaSanas rezultats. Tom&r nopietni petijumi paradijas tikai XX gs. 60. gados.
Lidz tam daudzi slaveni ekonomisti, piemé&ram, DZ. Robinsons (J. Robinson)”, secingja, ka
finan$u attistiba sakas p&c redla ekonomikas sektora ekonomiska pieauguma. Sim viedoklim
nepiekrita D. Hiks (D. Hiks)*, kurg, petot Lielbritanijas XIX gs. industrializaciju, izdarija
secinajumu, ka finansu sist€éma Joti ietekmg&jusi industrializacijas apjomus un tempus.

Pirmie empiriskie pétijumi, kas analiz€ja sakaribu starp finanSu sektora stavokli un
ekonomisko pieaugumu, pieradija sakaribas starp ekonomisko un finanSu progresu esamibu
R autajums par c€lonsakaribas starp finanSu un ekonomikas attistibas [imeni esamibu paliek
atverts. Katru gadu paradas jauni empiriskie petijumi, kas liecina par tas esamibu. Piem&ram,
R. Kings (R. King) un R. Levains (R. Levine), pamatojoties uz 80 valstu datiem par periodu
no 1960. g. Iidz 1989. g, izpéﬁja36 kopsakaribu starp finanSu un ekonomisko attistibu. Vini
pieradija, ka sakotngjais finansu attistibas Itmenis ir labs pieaugumu indikators nakamajiem
10-30 gadiem. Tas nozimég, ka finansu attistiba ir ne tikai ekonomiskas attistibas sekas.’’

Ja iepriekSminétais jautajums vél izraisa diskusijas akadémiskaja un zinatniskaja vide,
tad jautajums par to, ka komercbanku sisttma makroekonomika pilda noteiktas funkcijas, ir
visparatzits. Seit var rasties cits jautajums — makroekonomikas ietekme uz komercbanku
sistemas stavokli. Saistiba ar Bretonviidas sistémas pastavéSanas beigam, kad samazinajas
iespg€ja prognoze€t situaciju finanSu sektora, paradijas daudz pétijumu, kas veltiti
makroekonomisko faktoru ietekmei uz komercbanku sisteému.

Vislielaka domu vienotiba ir jautajuma par inflacijas negativo ietekmi’®, kura noved

pie naudas pieprasjjuma samazindjuma, iek$zemes kopprodukta (IKP) pieauguma tempu

32 Fisher I. The debt-deflation theory of great depression // Econometrica. — Vol. 1 (October). — 1933. — P. 57.

*3 Robinson J. The Centralization of the General Theory/ The rate of Interest and other Essays. — London, 1952.
* Hiks D. A Theory of Economic History. — Oxford, 1969.

35 Goldsmith R.M. Financial Structure and Development — New Haven, 1969; McKinnon, R. Money and
Capital in Economic Development. — Brooking, 1973.

% King R. G. and Levine R. Finance and Growth: Schumpeter might be right // The Quarterly journal of
Economics. — 1993. — August.

7 King R. G. and Levine R. Finance and Growth: Schumpeter might be right // The Quarterly journal of
Economics. — 1993. — August.; Greenwood J., Janovic B. Financial Development, Growth and the Distribution
of Income//Journal of Political Economy, 1990, Vol. 98, Nr. 5, part 1.

*¥ Bencivenga V., Smith B. Monetary policy and financial market evolution. Federal Reserve Bank of St. Louis
Review. P. 7-25., July/August 2003.; Boyd H., Smith D. The Impact of Inflation on Financial Market
Performance // Journal of Monetary Economics. (2000); Honohan P. The accidental tax: Inflation and the
financial sector. Unpublished manuscript. The World Bank. (2003);
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samazinasanas un komercbanku aktivu samazindjuma realaja izteiksmé. Inflacijas sakums
komercbanku sist€mai var radit procentu risku, kas savukart var novest pie krizes, ka bija
ASV kops 1982.-1992. g.3 ’ Pedgjo gadu petijumos skatits jautajums par naudas stabiliz€Sanas
politikas ietekmi uz ekonomiskajiem procesiem. Dazi pé€tnieki pieverS lielu uzmanibu
stabilizacijas sindromam, kas pamatojas uz fikséto valiitas kursu (ERBS syndrome). ERBS™
sindroms paredz:

» bumu un turpmaka reala sektora lejupslidi;

» patrinu bumu;

» reala valiitas kursa pieaugumu;

» maksajumu bilances problémas.

Naudas stabilizacijas ietekmi uz naudas agregatu raditaju dinamiku un uz starptautisko
kapitala kustibu pétijis V. Isterlijs (W. Easterly) un M. Stouns (M. Stone)*'. Pamatojoties uz
specialo datu izlasi, vini pieradija, ka valstim, kas pardzivojuSas stabilizacijas procesus,
pieaug naudas masa realaja izteiksmg, iepliist arvalstu kapitals, kas savukart apgriitina naudas
masas parvaldiSanas procesus. M. Hamiss (M. Khamis)** pétijis komercbankas kreditu
dinamiku stabilizacijas perioda valstis ar augstu inflacijas Itmeni. Vins nonaca pie secinajuma,
ka stabilizacija veicinajusi kredita paplasinasanu. Izmainas naudas politika no komercbanku
sisttmas viedokla tiek skatitas C.-J. Lindgrenes (C.-J. Lindgren)* monografija. Autore
galvenokart koncentréjas uz naudas stabilitates uzturéSanas problémam, jo tas ir nepiecieSams
nosacljums komercbanku sistémas veiksmigai attistibai. Janorada ari uz G. Kaminska
(G. Kaminsky) un C. Reinharta (C. Reinhart) **pétijumu, kurd skatits maksdjumu bilances un
komercbanku sisteémas krizes sakaru mehanisms un paradits mijiedarbibas modelis.

Aktuals ir arT jautdjums par komercbankas sisteémas stabilitates alternativu:

komercbankas bankrotu, komercbanku sist€emas krizi. Banku kriZu pieejas parstavju petijumi

veltiti komercbanku krizes probléemam. Zinatnieku vidé nav vienotas pieejas komercbanku
krizes defineSana. Griiti novilkt robezu starp komercbanku sist€émas krizi un atseviskas
komercbankas krizi.

Visizplatitako komercbanku un valiitas krizes definiciju piedavajusi J. Frankels

3% Mishkin F.S. Understanding Financial Crises: A Developing Country Perspective/ NBER Working Paper. — Nr. 5600, 1996
40 Kiguel M., Liviatan N. The Business Cycle Associated wit Exchange Rate-based Stabilization //The World Banks
Economic Review, Vol. 6, Nr. 2, 1992, pp. 279-305; Vegh C. Stopping High Inflation: An Analytical Overview./IMF
Staff Papers, Vol. 39, Nr. 3, September 1992; Reinhart C. Nominal Interest Rates, Consumption Booms, and Lack of
Credibility: A Quantitative Examination // Journal of Development Economics. — Washington: IMF 1994.

*! Easterly W. When is Stabilization Expansionary? Evidence from High Inflation// Economic Policy. — 1996. — Vol. 22;
Stone M. Financial Inflation and Exiting from a Money Rule//IMF Working Paper. — 1998. — WP/98/31

#2 Khamis M. Credit and Exchange Rate-Based Stabilization/ IMF Working Paper.—1996. — WP/96/51

*# Lindgren C.-J. Bank Soundness and Macroeconomic Policy, Washington: IMF, 1996.

* Kaminsky G., Reinhart C. The Twin Crises: the Causes of Banking and Balance-of-Payment Problems Board Off
Governors of the Federal Reserve System. International Finance Discussion Papers Nr. 544, Washington, 1996.
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(J. Frankel) un A.Roze (A. Rose)45, A. Demirguca-Kunta (A.Demirguc-Kunt) un
E. Detragjace (E. Detragiache).46 J. Frankels (J. Frankel) un A. Roze (A. Rose) valitas krizi
piedava uzlukot ka nacionalas valiitas 25 % vertibas zudumu, kas notiek vienlaicigi ar 10 %
vertibas zudumu tempu pieaugumu, salidzinot ar vidgjo Itmeni p&dgjos piecos gados. Saskana
ar A. Demirguca-Kuntas un E. Detragjaces pétijumu situaciju komercbanku sist€éma vartu
devet par krizes situaciju, ja ta atbilst vismaz vienam no $adiem nosacijumiem“:
» nestradajoso aktivu un kopgjo aktivu attieciba parsniedz 10 procentus;
» komercbanku sist€mas darbibas atjaunosanas izdevumi parsniedz 2 % apjomu no IKP;
» komercbanku sistémas problémas radijusas plasa méroga banku nacionalizaciju
(vairak neka 10 %);
» tiek uzsakti tadi arkartas pasakumi ka noguldijjumu iesaldéSana, pagarinatas banku
brivdienas vai visparinatas noguldijumu garantijas.
Izstradatas tris galvenas pieejas komercbanku krizu faktoru noteikSanai:
1) uzregresijas analizes pamata;
2) signalu metode;
3) varbutibu pieeja.
Regresijas modeli izmantoti, lai izanalizétu katra faktora ietekmi uz valiitas un banku krizu
rasanos. ST pieeja nelauj noteikt krizes sak$anas laiku, bet ar metozu palidzibu var noteikt,
kadas valstis varétu biit paklautas uzbrukumam nacionalajai valiitai gadijuma, ja situacija
pasaules finanSu un precu tirgos mainisies. Pirmo reizi So metodi izmantoja J. Sa¢s (J. Sachs),
A. Tornels (A. Tornell) un A. Velasko (A. Velasco)* (STV modelis), petot meksikanu 1994.—
1995. g. valiitas krizi. STV modelis paradija, ka valsts ietekme uz valiitas krizi taja perioda
bija lielaka,
» kad M, (iekSzemes nauda) arvalstu valiitas rezervju seguma Itmenis bija zemaks;
» kad nacionala valiita realaja izteiksmé bija parverteta attieciba pret trenda Iimeni;
» kad paaugstinas privata sektora saistibu pret komercbankam Ilimena pieauguma
tempi.
P&c pétijuma autoru viedok]a®, konstatéta sakariba starp augstu privata sektora paradu

Itmeni un valitas krizes paradiSanas varbiitibu parada, kapec loti bieZi pirms finansu krizém

5 Frankel J.A., Rose A. Currency crises in emerging markets: An empirical treatment // Journal of International
Economics, 1996, Nr. 41

** Demirguc-Kunt A. un Detragiache E. The determinants of banking crisis evidence from developing and
developed countries. IMF Working Paper, Nr. 97/106. International Monetary Fund, 1997.

*" Demirguc-Kunt A. and Detragiache E. The determinants of banking crisis evidence from developing and
developed countries. IMF Working Paper, Nr. 97/106. International Monetary Fund, 1997. — p. 12.

* Sachs J., Tornell A., Velasco A. Financial crises in immerging markets: The lesson from 1995 // Brokings
Papers on Economic Activity, 1996, Nr. 1

* Sachs J., Tornell A., Velasco A. Financial crises in immerging markets: The lesson from 1995 // Brokings
Papers on Economic Activity, 1996, Nr. 1
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notiek naudas Iidzek]u kustibas liberalizacija. Kapitala iepliide krasi paaugstina attiecibu starp
kreditiem un IKP, kas savukart ir krizes indikators.

Lai prognozetu gan valiitas, gan komercbanku krizes, G. Kaminiskis (G. Kaminsky),
S. Lizodo (S. Lizodo), C.Reinharts (C.Reinhart)® piedavajis signalu metodi, kas lauj
paplasinat izskatito faktoru loku. Metodes galvenais uzdevums — atrast raditajus, kas liecinas
par krizes iestasanos 24 ménesu laika (agru indikatoru sisttma). Komercbanku krizu pétiSanas
rezultatd G. Kaminiskis (G. Kaminsky) secinaja, ka par agriem krizu indikatoriem uzskatami:

> liels ieksgja kredita apjoms attieciba pret IKP;
augsti naudas piedavajuma pieauguma tempi;
noguldijumu aizpliide no komercbankam:;
eksporta ienakumu samazinajums;
realo procentu likmju pieaugums nacionalajos finanSu tirgos;
nacionalas valiitas parveértéSana realaja izteiksme;

argjais parads un argjo rezervju samazinajums;

YV V V V V V V

zemi ekonomikas pieauguma tempi utt.

Tomér visbieZak komercbanku sistémas krizes veidoSands analizei tiek izmantota
varbiitibas pieeja. A. Demirguc¢a-Kunta un E. Detragjaée51, izmantojot varbiitibas pieeju,
izvirzija Cetrus komercbanku krizes iestasanas nosacijumus (sk. 22. Ipp.). Ja pastav viens vai
vairaki no iepriekSmin&tajiem nosacijumiem, tad probléma ir sistematiska un tiek uzskatita
par banku sisteémas krizi, savukart, ja neviens no iepriek§min&tajiem nosacijumiem neparadas,
probléma ir lokaliz&ta un ir relativi maza. Lai aptvertu kaitigos makroekonomikas faktorus,
kas ietekm@ bankas, autori ka mainigos izmantoja:

» augstas Tstermina procentu likmes, kas nelabvéligi ietekmé& bankas bilanci, ja

bankas pietiekami atri nevar palielinat savas kreditéSanas likmes;

» privata sektora kreditu proporciju attieciba pret IKP;

» inflaciju, jo parasti to asoci€ ar augstam nominalajam procentu likmém, un ta
veicina makroekonomikas nepareizu menedZmentu un daZados veidos negativi
ietekmé ekonomiku un banku sistému;

» valltas kursa veértibas krisanu, lai parbauditu hipotézi, ka banku krizes var izraisit
parmerigas arvalstu naudas mainas riska tuvosanas;

» naudas agregata M, proporciju attieciba pret argjam rezervém.

Pamatojoties uz attistito valsts tirgus analizi (tiek izanaliz&ta 31 sistematiska banku

°% KaminskyG., Lizodo S., Reinhart C. M The leading indicators of currency crises. IMF Staff paper Nr. 45,
International Monetary Fund, 1998.

3! Demirguc-Kunt A. and Detragiache E. The determinants of banking crisis evidence from developing and
developed countries. IMF Working Paper, Nr. 97/106. International Monetary Fund, 1997. — p. 10.
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krizes epizode), A. Demirguca-Kunta un E. Detragjace secindjusas, ka komercbanku sist€émas

krizes pamata ir makroekonomiskie faktori. Vienigais izn@mums — krizes paradiSanas

varbiitiba pieaugs, ja samazinasies naudas masas nodroSinasana ar argjam rezervém (M,
proporcija attieciba pret argjam rezervém). Ari komercbanku sist€mas uzraudzibas un
reguléSanas faktors var samazinat krizes iesp&jamibu. Interesi rada v&l viens pétijuma
secingjums. P& A. Demirgucas-Kuntas un E. Detragjaces viedokla fizisko personu
noguldijumu garantiju sist€mas ievieSana palielina banku krizu iestasanas varbiitibu. Tas ir
saistits ar to, ka noguldijumu garantiju sistéma, pazeminot panikas varbiitibu, lauj
komercbankam pienemt riskantus lemumus (“moralais risks, kas saistits ar noguldijumu
garantiju”). Promocijas darba autore nepiekrit §Sim viedoklim, jo uzskata, ka noguldijumu
garantiju sisttmas esamiba valsti ir viens no komercbanku sistemas stabilitates faktoriem.

Tadgjadi, pamatojoties uz pé€tjjumiem S$aja joma, autore secinajusi, ka par
komercbanku sisteémas kriZu iemesliem var biit 1.1. tabula minétie faktori.

Krizes raSanas iemesli un faktori péc savas bitibas katrai valstij ir atSkirigi. Krizes
iestaSanas uzraudzibai nepiecieSams izve€l€ties savu specifisko finansialo, makroekonomisko,

institucionalo mainigo kopumu, no kura uzvedibas ir atkariga komercbanku sist€mas

stabilitate.
1.1. tabula
Komercbanku sistemas krizes rasands faktori®
Faktoru grupa Krizes rasanas faktori Iedarbibas mehanisms
Strukturalie faktori | ekonomiska picauguma | Ekonomiska pieauguma tempu novilcinasana
novilcinasana pasliktina maksajuma bilances stavokli
ekonomikas atklatums Jo lielaka ekonomikas atklatuma pakape, jo ta

liela méra atkariga no ar€jiem Sokiem. Finansu
liberalizacija var ietekmé& komercbankas
kreditportfela kvalitati.

cenu  limenu  nelabvéligas | Krass cenu ITmena samazinajums
izmainas valstij svarigakos | tradicionalam eksporta precém vai krass
eksportu un importu tirgos importa pre€u cenu pieaugums var novest

valsti pie valitas zaud€umiem, ka arl
eksportétaju zaud€umi var novest pie
komercbanku zaud&jumiem.

Kapitala kustibas | augsta aiznemto resursu cena | Procentu likmju pieaugums var izraisit parada

faktori starptautiskajos finanSu tirgos veértibas refinanséSanas pieaugumu un spiest
investorus paaugstinat ieguldito lidzeklu
ienesigumu.
Istermina resursu parsvars argja | Liels Tstermina resursu Tpatsvars nozimeé
parada struktiira nepiecieSamibu valstij lielus Iidzeklus virzit

argja parada apkalpoSanai. Komercbankam
aktivu operaciju veikSanai pastav zinami
ierobezojumi.

52 Sastadijusi autore
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Faktoru grupa

Krizes rasanas faktori

Iedarbibas mehanisms

FinanSu faktori

naudas un kredita ekspansija

Ieksgja kredita pieauguma tempi fikséta
valiitas kursa apstak]os var novest pie rezerves
samazinasanas. Viegla likvido resursu pieeja
var novest komercbankas pie riskantu [émumu
pienemsanas.

nacionalas vallitas  vertibas
pieaugums un samazinajums

Nacionalas valiitas vertibas pieaugums realaja
izteiksm& var novest pie  eksporta
samazinasanas un veido “devalvacijas
gaidisanu”, kas var stimulét nogulditajus
iznemt noguldijumus no komercbankam

augsts finanSu risku Ilimenis
komercbanku sist€ma

Nepietiekama kapitala pietickamiba, vaja
saistibu seguma pakape ar likvidiem aktiviem,
nelidzsvarotiba starp aktiviem un pasiviem,
slikta kreditportfela kvalitate var novest
konkréto komercbanku bankrota stavokli un
izraisTt sistémas krizi.

“saindéSanas’ efekts

Krizes situacija kada nacionala finansu tirgi
var izraisit krizes situaciju cita valsti vai
regiona. Saind&ana var notikt gan pa
tirdzniecibas, gan pa finanSu kanaliem.

Nemot véra komercbanku sistémas Ipatnibas, dinamisko attistibu, aktivitates pakapi

un atgriezeniskas saiknes (no ar€jas vides) esamibu, péc autores domam, komercbanku

sist€mas stabila attistiba var tikt nodroSinata ar noteiktiem mikro- un makroapstakliem.

Komercbanku sistemas stabilitates problémas ir saistitas ar makroekonomiku, valsts un

centralas bankas ekonomisko politiku, ka arT ar konkrétas komercbankas finansu vadibu®? (sk.

1.3. attelu).

‘ Komercbanku sistémas stabilitati ietekméejoSie faktori

-

Argjie faktori

Ieksgjie faktori ‘

stabilitate

1. makroekonomiska K
\

valsts ekonomiskais
4 picaugums
/

/ maksajuma bilances
/ 1 stavoklis

/

/
U | s fimass B q
/| & inflacijas limenis

2. efektiva banku
>

sistémas uzraudziba

procentu likmes un
valiitas kursa politika

\
W\
\

\

\

\ =
‘ \ ﬁ kreditéSanas bums un

\ | aktivu cenu pieaugums
\

valsti

attistiba

\
‘ 3. politiska situacija ‘ * saindésanas efekts

likumdos$anas

finansu tirgus

4. tirgus infrastruktiiras }\’ attistiba

attistiba

bankas vadibas

stavoklis
1. organizatoriskie inovaciju, izmainu
faktori sp&ja

bankas ieksgjas strukturas
vadiba, politikas un
proceduras kvalitate

% 2. tehnologiskie

faktori . L.
kapitala pietickamiba

’{ aktTvu un resursu

3.ekonomiskie bazes kvalitate

faktori

ienesigums

likviditate

1.3. attéls. Komercbanku sistémas stabilitati ietekméjosie faktori®*

>3 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates teorétiskie aspekti. Starptautiskas zinatniskas konferences
Tautsaimniecibas attistibas iespéjas un problémas materiali, R€zekne, 2006.gada 24.marta. — 188.1pp.

54 g e .
Izveidojusi autore.
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Tadgjadi komercbanku sisteémas stabilitates petiSana mikro- un makroliment ir aktuala

probléma.

1.2. Komercbanku sistémas stabilitates aréjo faktoru analize

Komercbanku sist€éma atrodas nepartraukta attistiba un mijiedarbiba ar argjo vidi.
Komercbanku sistémas funkcionéSanu nedrikst atraut no ekonomikas funkcion€Sanas
konkrétaja valsti. Makroekonomiska vide ir komercbanku sistémas pamats un tas stabilas
eksisteéSanas garantija.

Pie komercbanku sist€mas stabilitates galvenajiem nosacijumiem makrolimeni jamin,
pirmkart, ekonomikas stabilitate, ar to domajot kop€jo makroekonomisko stabilitati. Stabila
ekonomikas stavokla uzturéSana ir jebkuras valdibas galvenais uzdevums.

Ekonomistu vidé pastdv daudz uzskatu par ekonomikas stabilitates problémam.
Pirmais — jebkuras valsts ekonomika paklauta cikliskam svarstibam. Ekonomika vienmér
izjit dazadus trauc€jumus, kuri rodas sakara ar kop&jam piedavajuma un pieprasijuma
izmainam. AtbilstoSas Iiknes parbidiSanas rezultata argjo traucEjumu deél var rasties
ekonomiskie satricindjumi. Viens no galvenajiem instrumentiem, kas neitraliz€ argjo
satricindgjumu ietekmi, ir valsts valdibas stabilizéjo$a ekonomiska politika. Valdibas
iejaukSanas iesp€u un tiesiskumu ekonomisko procesu gaitd pamatojis DZ. M. Keins
J. M. Keynes).55 Pedgja laika popularakas kluvusas M. Fridmena (M. Fridmen)*®
stabilizacijas metodes uz monetaro ideju pamata. M. Fridmens uzskata, ka ekonomikai piemit
ieksgja stabilitate. Nestabilitate rodas nepareizas ekonomiskas politikas dél. Citiem vardiem,
ekonomiskajai politikai ir ierobeZotas iesp€jas un valsts iejaukSanas ekonomika tiek skatita ka
galvenais briva tirgus drauds. Stabilizacijas process balstas uz trim sastavdalam:

» nodarbinatibas un razosanas stabilais pieaugums;

» iedzivotaju dabiskais pieaugums;

» cenu Iimena nemainigums un inflacijas kontrol&jamais ITmenis.

Lai novertetu makroekonomiskas politikas rezultatus un izstradatu stabilizacijas
politiku, jaizmanto pieprasijuma un piedavajuma modelis. Izskatisim naudas lidzeklu aprites
modeli (sk. 1.4. att€lu).

Attela paradita sakariba starp ekonomiskajiem agentiem — majsaimniecibam,
uznémumiem un valsti (attéla gaiSais taisnstiiris). So modeli ekonomika sauc par kopgja
lidzsvara modeli. Taja uzsvérts cenu izmaigu nozimigums pieprasjjuma un piedavajuma

lidzsvaroSana. Nemot véra naudas piedavajuma ietekmi uz kop€jo pieprasijumu, monetara

%3 Keitrc k. M. OGmas Teopusl 3aHATOCTH, IporeHTa u feHer.— M.: I'enuoc APB, 2002. — 352 c.
56 Opunmen M. Kannrtamusm u cBoboga. — Hero-Mopk,Chalidze Publications, 1982 — 154 c.
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politika ir viens no galvenajiem stabilizacijas politikas instrumentiem. Naudas piedavajums ir
atkarigs ne tikai no centralas bankas (CB) politikas, bet arT no fizisko personu (ka naudas
1pasnieku) uzvedibas, no tas komercbankas politikas, kas nodarbojas ar naudas Iidzeklu

piesaistiSanu un invest€Sanu.

— Razosanas faktoru tirgus < —
iendkums razosanas
faktoru
izmaksas
privatietaupijumi L. investicijas
> Finansu tirgi
valsts
budzeta
deficits
v
Majsaimniecibas Valsts Uzpeémumi
valsts iepirkumi 4
(izmaksas?
pateérins (izmaksas) ) Lo < _
» Pakalpojumu un precu tirgus uzpémuma
ienakums

1.4. attels. Naudas lidzekju aprite ekonomika’

Komercbanku galvena atSkiritba no pargjiem finansu starpniekiem ir spgja “razot”
naudu. FinanSu starpniecibas procesa biitiba ir fizisko un juridisko personu naudas lidzeklu
pardaliSana. PardaliSanas procesa iesaistitas daZzadas institiicijas — komercbanku sist€ma,
fondu birzas, vertspapiru tirgus. Bet tikai komercbankam ir tiesibas “veidot” aktivus, kas ir
naudas piedavajuma dala. Izmantojot kredit€Sanas mehanismu, komercbankai ir iesp&ja dazas
reizes palielinat naudas daudzumu ekonomika. Sis unikalais mehanisms rada vajadzibu
izmantot noteiktas monetaras politikas instrumentus, lai regulétu naudas piedavajumu
ekonomika, no vienas puses, un komercbanku darbibu, no otras puses. Monetaro politiku
isteno centrala banka, kuras riciba ir noteikti instrumenti (obligato rezervju norma,
refinanséSanas likme, atklata tirgus operacijas utt.). Iepriek§ mingto instrumentu pareiza un
savlaiciga izmantosSana ir viens no komercbanku sisteémas stabilitates argjiem faktoriem.

ir makroekonomiska stabilitate. Saskana ar Starptautiska Valiitas fonda pétijumu’™

37 Msuksio H. I'peropu Makposkonomuka. — Mocksa, Mznarenscteo MI'Y, 1994. — c. 95.
% Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. International
Monetary Fund, April 2000, p. 10.
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» valsts ekonomiskais picaugums (IKP dinamika);
maksajuma bilances stavoklis;
inflacijas [Tmenis;
procentu likmes un valiitas kursa politika;

kredit€Sanas bums un aktivu cenu pieaugums;

YV V V V V

saindéSanas efekts.
Pec autores domam, iepriekSminéto faktoru kopums nosaka makroekonomisko
stabilitati konkrétaja valsti. Izskatisim katru iepriek§ minéto faktoru.

Analizgjot Latvijas valsts ekonomisko pieaugumu, jasaka, ka tik ilgs straujas

attistibas periods Latvijas jaunako laiku vesturé vel nav pieredzets (sk. 1.5. att€lu).

P&c Latvijas Bankas prezidenta domam,” gis straujais izaugsmes temps Latvija nekad
nebeigsies — vismaz lidz bridim, kad sasniegsim lidzigu labklajibas ITmeni ka vairakuma t. s.
veco ES valstu. Bet ekonomikai piemit ciklisks raksturs, un tautsaimnieciba neattistas
vienmerigi, un straujas izaugsmes periodiem neizbégami seko atslabums. Ka liecina pasaules
prakse, Sis likums darbojas neatkarigi no ta, vai labklajibas Iimenis valsti jau ir augsts vai
valsts ir tikai cela uz ta sasniegSanu. Rodas jautajums — kadi faktori katra reize izraisa
attistibas paléninasanos: vai tie ir iekSzemes vai argjie faktori — naftas cena, ilgstosa
stagnacija ES tirgos vai iesp&jamas korekcijas nekustama TpasSuma tirgii. Prakse pieradijusi, ka
ekonomiskas ekspansijas faze neturpinas bezgaligi. Ar to jarékinas Latvijas tautsaimniecibai,
kas Saja zina nav nekads izn€mums un turklat stipri paklauta ar&jas vides iedarbibai.

11,9

12, 106 [ 105
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1.5. attéls. Latvijas IKP gada pieaugums, 2000.—2007. g., %%

*% . Rimgevica ievadreferats konferencei “Latvijas tautsaimniecibas ilgsp&jiga attistiba: aktualittes, riski, risinajumi”,
Averss un Reverss, 2005. gads, specializlaidums, http://www.bank.Iv/lat/main/all/pubrun/avrev/2005/avrev0s05/ievref/

60 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris, 9 Ipp.
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Loti sarezgits un neizpétits ir jautajums par IKP pieauguma tempu ietekmi uz
komercbanku sisteémas stabilitati. PEc autores domam, iepriekSminétais jautajums jaskata sada
konteksta: ka pieauguma tempu krass samazinajums ietekm&s komercbankas sist€mas
stabilitati. Respektivi, ka straujas piebremzésanas® scendrijs ietekm@s komercbankas
sistémas stabilitati. Straujas piebremzésands scenarijs paredz®® ekonomiskas aktivitates krasu
samazindjumu ar loti mazu pieauguma ITmeni vai pat td samazinajumu un vispargju
nekustama TpaSuma tirgus krahu. Iesp€jamie ietekmes uz komercbankas sist€émas stabilitati
virzieni, autores skatijuma, ir $adi:

» parak strauja iekSzemes pieprasijuma samazinaSanas, kas saistita ar kraso
arvalstu finans€juma iepliides pieauguma tempu samazinajumu un ar strauji
augoSo argja finans€juma izmaksu, reaggjot uz sliktiem makroekonomiskajiem
raditajiem. Rezultata samazinasies komercbanku spgja kreditét un finansét dazadas
tautsaimniecibas nozares, un komercbankas, nemot Ve€ra argjo resursu
sadardzinasanos, bis spiestas palielinat procentu likmes. Strauja iekSzemes
pieprasijuma samazinaSanas veicinas pieprasijuma — ne tikai péc kredita, bet ar1
pec pargjiem komercbankas pakalpojumiem — samazinaSanos. Tas neapSaubami
samazinas komercbankas pelpas un ienesiguma Itmeni un rezultata, kad
makroekonomiskie faktori izraisa stipru sasprindzinajumu komercbanku sistema,
nedrosas komercbankas var bankrotét;

» strauj$ pesimisma pieaugums un nevéléSanas investét nekustamaja ipasuma,
ka rezultata strauji samazinas blvniecibas un ar to saistito nozaru razoSanas
apjomi, ka arl ien€mumi no realizétd kapitala pieauguma, strauji samazinot
patérétaju izdevumus. Savukart, strauj§ pesimisma pieaugums var samazinat
uznémgéjdarbibas aktivitati. Rezultata samazinasies kreditportfela apjomi un
pasliktinasies kvalitate, jo nelabvéligie makroekonomiskie Soki trauc€s
kreditnemejam segt savas saistibas pret komercbanku pilna apméra, tadgjadi

ietekmgjot tas maksatspgju;

nelidzsvarotiba vel palielinasies;

» starptautisko reitinga agentiiru reitinga samazinasana gan valstij, gan atseviskam

%! Strauja piebremz&sanas nozimé IKP pieaugumu, kas ir tuvs nullei vai zemaks, t. i., recesiju. IKP pieaugums 0—
4 % var tikt raksturots ka “peleka zona”, un ir Joti maz ticams, ka tas Saja zona varStu tur€ties ilgi,
nenosvarstoties viena vai otrd virziena. Ja IKP pieaugums samazinas krietni zem 4 %, negativa ietekme uz
gaidam un nekustama TpaSuma cenam var kliit parmériga un var pieaugt straujas piebremzeSanas riski, jo var kliit
neiesp&jami uzturét atbilstoSu iekSzemes pieprasijuma pieaugumu.

62 Baltijas makroekonomiskais apskats, a/s Hansabanka, 2007. gads, oktobris,

http://www .hansabanka.lv/docs/materiali.php?nmid=0&naid=1
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komercbankam, reagg€jot uz sliktiem makroekonomiskajiem raditajiem. Tas
ietekm@s komercbankas sp&ju piesaistit resursus starptautiskajos finanSu tirgos pec
izdevigiem nosacijumiem. Rezultata palielinasies ar kreditu saistitas izmaksas, ka
ar1 pieaugs procentu likmes, kas savukart ietekm&s komercbankas drosibu un
komercbanku sist€émas stabilitati.

Analizes rezultata autore secina, ka IKP svarstibu dinamika ietekmé atseviSkas
komercbankas drosibu un komercbankas sistémas stabilitati, un, lai mazinatu So
makroekonomisko Soku iestasanas varbiitibu, valdibai jaizstrada makroekonomikas
stabilizacijas plans.

Nakamais makroekonomiskas stabilitates faktors ir maksajuma bilances stavoklis.

Latvijai raksturigs relativi liels tekoSa konta deficits. lekSzemes pieprasijums ir lielaks neka
iekSzemes kopprodukts, tapéc veidojas tekosa konta deficits. Galvenais deficita iemesls ir
izteikti negativa tirdzniecibas bilance (sk. 1.6. att€lu). Apmé&ram septito dalu no tas dzes
pozitiva pakalpojumu bilance. Parsvara negativo tekosa konta saldo nosedz arvalstu tiesas

investicijas un citas ilgtermina kapitala pliismas.

15

I [enakumi + kartgjie
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1.6. attéls. Teko3a konta saldo Latvija 2003.-2007. g. (% pret IKP)*

Promocijas darba autore piekrit péﬁjuma64 autoru domam. TekoSo kontu deficita
Tpatsvara pieaugums iekSzemes kopprodukta ietekmeé komercbanku sist€mas stabilitati un var
izraisit:

» areja kapitala plismas ieplidi valsti, kas savukart var sekmét aktiva cenu

pieaugumu un kredita bumu. Argjo investiciju pieaugums liecina par labvéligu
makroekonomisko klimatu valst un var tikt novertéts tikai pozitivi. Lai novertétu

argja kapitala plusmas ietekmi uz komercbankas sisteémas stabilitati, jaskata tas

% Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris, 62. Ipp.

6 Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. International
Monetary Fund, April 2000, p. 10.
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struktiira. Latvija ir valsts, kas piesaista kapitalu, un galvenais investéSanas objekts
ir komercbanku sistema. Tas izskaidrojams ar to, ka lielaka Latvijas komercbanku
dala pieder arvalstu sabiedribam. Respektivi, investiciju plismas nav
diversificetas. Liels investiciju ieplidums komercbanku sistéma izraisija
kreditportfela apjoma palielinasanos, ko galvenokart veicinaja uznéméjdarbibas un
hipotekaro kreditu pieSkirSana, kas varétu negativi ietekmé&t komercbankas aktivu
kvalitati, it Tpasi, ja Latvijas ekonomikas izaugsmes temps un nekustama tpasSuma
cenas samazinasies;

» tekosa konta negativais saldo ir signals, kas nakotné var novest pie valiitas krizes
ar negativu ietekmi uz komercbankas sist€émas likviditati, tadgjadi ietekméjot
komercbankas sistemas stabilitati.

ir inflacijas Itmenis. Latvija ilgstoSi augsta inflacija (6-15 % Ilimeni) nopietni kaite

tautsaimniecibas attistibai un tadgjadi ar1 labklajibas [imena pieaugumam.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1.8. attéls. Patérina cenu parmainas Latvija (1997.-2007. g.), procentos®

Augstas inflacijas negativa ietekme uz tautsaimniecibas attistibu aprakstita vairakos
petijumos un publikacijas (pasaules ekonomiskas literatiras klasta), secinot, ka valstis ar
augstu inflaciju ilgtermina izaugsme ir zemaka neka zemes, kur ta ir mérena. P&c Latvijas
Bankas prezidenta66 domam,

» augstas inflacijas apstaklos ievérojami tiek apgritinata ilgtermina investiciju un

citu lémumu pienemsSana, kas tieSa veida negativi ietekm€ paSu uzn€mumu

turpmako potencialo izaugsmi;

%5 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris, 57. Ipp.

66 I. Rim3evica ievadreferats konferencei “Latvijas tautsaimniecibas ilgsp&jiga attistiba: aktualitates, riski,
risinajumi”, Averss un Reverss, 2005.gads, specializlaidums,
http://www.bank.lv/lat/main/all/pubrun/avrev/2005/avrev0s05/ievref/
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» fiksCta valatas kursa apstaklos pieaugosas iekSzemes produktu cenas padara tos
mazak konkuretspgjigus salidzinajuma ar citu valstu produkciju;

» augstakas cenas, kas nelabvéligi ietekm& paterétaju pirktsp&ju, var izraisit
apgrozijuma kritumu un tadgjadi pasliktinat uznémumu finansialas darbibas
raditajus.

Empiriskie pétijumi, kas veltiti inflacijas un komercbanku sist€mas mijiedarbibai,

problému skata $ados virzienos (sk. 1.9. attelu):

» inflacijas ietekme uz komercbankas ienesiguma limeni;

» inflacijas ietekme uz procentu likmém;

» inflacijas ietekme uz komercbanku sist€mas attistibu un finansu sistému kopuma.
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1.9. attéls. Infldcijas ietekmes uz komercbankas sistemas stabilitati virzieni®

Skatot jautdjumu par inflacijas ietekmi uz komercbankas ienesigumu, autori

analizgjusi sakaribu starp inflaciju un komercbanku tiro procentu ienakumu, ka ari sakaribu
starp inflaciju un pelnas Tpatsvaru kopg&jos aktivos. Piem&ram, A. Demirguc¢a-Kunta sava
pétijuma®, pamatojoties uz 1400 komercbanku datiem no 72 valstim laika posmd no
1995. gada lidz 1999. gadam, paradija tieSo un cieSo sakaribu starp nominalo komercbankas
procentu marzu® un infliciju. P&tfjuma rezultati A.Demirguéa-Kunta secinaja ka

komercbankas tira procentu marza palielingjas Ieénak neka inflacijas tempi, kas nozime realaja

%7 Izveidojusi autore.

68 Demirguc-Kunt A., Laeven L., Lvine R. Regulations, Market Structure, Institutions and the Cost of Financial
Intermediation // NBER. Wp.w9890 (August 2003)

% A. Demirguéa-Kunta aprékinaja tiro procentu mar7u ka attiecibu starp tiriem procentu ienakumiem un
aktiviem.
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% tika konstatéts, ka ar inflacijas

izteiksmé ienesiguma samazindgjumu. Citos péﬁjumos7
piegumu palielinajas arT nominala komercbanku procentu marza un citi nominalie
komercbankas ienesiguma raditaji (pelpa, pievienota vertiba, attieciba pret komercbankas
aktivu apjomu). Galvenais pétijuma rezultats — komercbankas nominala ienesiguma raditaji
pieaug mazak neka inflacijas lielums, kas liecina par realo komercbankas ienesiguma

samazinajumu, pieaugot inflacijas Iimenim.

Pétot jautdjumu par inflacijas ietekmi uz procentu likmém, pétnieki’' izmantojusi
70 valstu statistiku laika posma no 1989. gada Iidz 1998. gadam. Autori konstat€ja, ka,
pieaugot inflacijas I[imenim, pieaug art vid€ji nominalas procentu likmes (nominalo procentu
likmes elastigums pret inflaciju mazaks neka “1”). Realajam procentu likmém sanemti pretgji
rezultati — praktiski visos gadijumos, pieaugot inflacijai, realas procentu likmes samazinajas
(iznemot realas procentu likmes komercbanku kreditiem un valsts obligacijam, kuriem
atkariba no inflacijas ir nenozimiga). Tad€jadi, pieaugot inflacijas limenim, nominala
procentu likme komercbanku kreditiem pakartota lielakai korigéSanai neka procentu likme —
noguldijumiem.

Savukart D7 Boids (John Boyd)’* izpétijis inflacijas ietekmi uz komercbanku

sist€mas attisttbu un finanSu sisttmu kopuma. Lai noveérteétu inflacijas ietekmi, autors

izmantojis $adus raditajus: likvido aktivo un IKP attiecibu, komercbanku aktivu un IKP
attiecibu, kreditu privatsektoram un IKP attieciba. Rezultata DZ. Boids pieradija, ka inflacijas
ietetkme uz komercbanku sisttmu ir nozimiga. Valstis ar augstdku inflacijas ITmeni
komercbanku sisteémas attistibas ITmenis ir zemaks neka valstis ar zemaku inflacijas Iimeni.
Uzmaniba japiever§ vl vienam pétijuma rezultatam. DZ. Boids empiriski pieradija, ka pastav
inflacijas gada robezveértiba — 15 % Iimenis, virs kura inflacijas negativas sekas mazak
izteiktas.

Sabiedriba, péc promocijas darba autores domam, ir loti stipras inflacijas gaidas.
Inflacijas gaidam ir nozimiga loma misdienu makroekonomikas teorijﬁ73 un praksg, jo tas
ietekme tautsaimniecibas dalibnieku uzvedibu — patérina, noguldijumu un ieguldijumu
lemumus. AugoSas inflacijas gaidas ietekm@ cenas gan no pieprasijuma puses, samazinot

realas procentu likmes, gan no piedavajuma puses, palielinot nominalas algas un tadgjadi ari

7 Demirguc-Kunt A., Huizinga H. Determinants of Commercial Bank Interest Margin and Profitability: Some
International Evidence // World Bank Economic Review. N13(2):379-408 (1999); Honohan P. The accidental
tax: Inflation and the financial sector. The World Bank. (2003).

"' Boyd J., Champ B. Inflation and Financial Market Performance: What Have We Learned in Last Ten Years?
Federal Reserve Bank of Cleveland wp.03/17. (2003).

7> Boyd J., Levine Ross, Smith Bruce D. The impact of inflation on financial sector performance // Journal of
Monetary Economics. Nr. 47. P. 221-241 (2001)

73 Benkovskis K., Paula D. Inflacijas gaidas Latvija: patérétaju apsekojuma rezultati. — Latvijas Banka, 2007.

— 2. lpp.
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uzne@meju razoSanas izmaksas. Tapéc izteiktas inflacijas gaidas ir trauksmes signals, kas
liecina par iespgjamo inflacijas kapumu un var radit tautsaimniecibas dalibnieku uzticibas
mazinasanos centralajai bankai un komercbanku sistémai kopuma.

Nakamais makroekonomikas stabilitates faktors ir procentu likmju un valitas kursa

politika. Miisdienu ekonomiska teorija74, izveloties valttas kursu, lielu uzmanibu pievers
izvelei starp pielagojamibu (flexibility) un uzticamibu (credibility). Sajos darbos uzmaniba
pieversta brivi peldosajam valitas kursam, kuru istenojot, centralai bankai nav tiesibu
iejaukties valiitas tirgli ar m&rki veikt valiitas intervences valiitas kursa uzturéSanai. Savukart,
istenojot fikseto valiitas kursu, centrala banka apgemas uzturét valiitas kursu noteiktaja Iiment.

Kops$ 1994. gada februara vidus Latvijas Banka, piesaistot lata kursu SDR” valiitu
grozam (1 SDR =Ls 0,7997), isteno fikséta nacionalas valiitas mainas kursa politiku. Ar
2005. gada 1. janvari ir mainita lata piesaistes maina no SDR uz eiro (1 EUR =0,702804
LVL). Lata piesaistes mainu noteica Latvijas plani pievienoties Eiropas valiitas kursa
mehanismam II (VKM II) un pec nepiecieSamo krit€riju izpildes iestaties Ekonomikas un
monetaraja savieniba (EMS)76.

Neskatoties uz visam priekSrocibam, ko dod fiks€ta valiitas kursa politika, valtitas
kursa fiksacijai, peéc autores domam, jabiit laicigam pasakumam. Ja valsts sasniegtu
makroekonomikas stabilitates minimalo pakapi, brivi peldoSais vai vaditi peldoSais valiitas
kurss bitu vairak izdevigs Latvijas ekonomikai.

Saistiba ar procentu likmju politiku jaatzist, ka Latvijas Bankai jareagé uz notiekoSo
Latvijas ekonomika — lai slap€tu parlieku straujo aizpemsSanas un pat€rina bumu, nakas
palielint procentu likmes’’. Centrala banka parasti palielina procentu likmes ar mérki:

» samazinat parlieku veicino$as monetaras politikas ietekmi, kas parasti tiek 1stenota

ekonomiska krituma laika;

» cinities ar inflaciju, kas pieaug, paterétajiem jutoties drosak par nakotnes iespg&jam

un sakot téret vairak;

» nepielaut ekonomikas parkarSanu un, paaugstinot likmes, bremzg&t aiznemsanos.

Sis posms ir raksturigs procentu likmju cel3anas pédgjai fazei, un o posmu var
attiecinat uz pasreizgjo situaciju Latvija. Likmju celSanas cikls parasti noslédzas ar 1enaku vai
straujaku ekonomikas pieauguma tempu samazinasanos.

Promocijas pétijuma ietvaros ir aktuals jautajums gan par procentu likmju, gan valiitas

™ Edwards S., Frankel J.A., Rose A. Currency crises in emerging markets: An empirical treatment // Journal of

International Economics, 1996, Nr. 41

75 Specialas aizngmuma tiesibas (Special Drawing Rights — SDR; valiitas kods saskana ar starptautisko valiitu klasifikatoru
ISO 4217 — XDR). SDR valiitas groza struktiira ar 2001. gada 1. janvari ir $ada: ASV dolars (45 %), eiro (29 %), Japanas
jéna (15 %), Lielbritanijas sterlinu marcina (11 %).

76 Daltba EMS ir noteikta ES pievienosanas liguma, bet Latvijai ir iesp&ja izvéleties sev piemérotako laika planu eiro ievieSanai.

"7 Pagreizgja Latvijas Bankas refinanséanas likme pacelta lidz 6 %.



37

kursa politikas ietekmi uz komercbankas sist€mas stabilitati. PE&c autores domam, procentu
likmju svarstibas paaugstina komercbankas paklauSanu procentu un valiitas riskam. Ka liecina
empiriskie dati’®, starptautisko procentu likmju pieaugums palielina “jauno” tirgu jutigumu un
var izraisit kapitala aizplGsanu no valsts, nelabveligo ietekmi uz aiznéméja kreditsp&ju, ka ari
inflacijas l[imena pieaugumu. No citas puses, procentu likmju krass samazinajums var izraisit
straujo kredit€Sanas izaugsmi un kredit€Sanas bumu. Savukart bieza valiitas kursa politikas
maina var trauc@t aktivu un pasivu parvaldiSanu — valiitas nesabalansétibas dgl.

Jau vairak neka piecus gadus Latvija vérojama loti strauja kreditéSanas izaugsme

(kreditéSanas bums), kas, péc autores domam, ir nakamais makroekonomiskas stabilitates

faktors. Stimulgjot iekS§zemes pieprasijuma pastiprinasanos, tik strauj§ komercbanku izsniegto
kreditu kapums (sk. 1.10. att€lu) nav savienojams ar ekonomikas attistibas raditaju —

inflacija un maksajumu bilances tekosa konta deficits — uzlaboSanu.
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1.10. attels. lekszemes uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu
apjoms un struktiira Latvija 2003.—2007. g.,( milj. latu) ”’

Ka liecina 1.10. att€la dati, uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu apjoms
ik gadu pieauga par 50-60 %. lemesli tik straujai kredit€Sanas attistibai ir dazadi: strauja
ekonomikas izaugsme, Latvijas pievienoSanas Eiropas Savienibai un lata kursa piesaiste eiro,
kas veicinaja optimismu saistiba ar valsts turpmako attistibu, iedroSinot aizvien lielaku
iedzivotaju dalu aiznemties komercbankas. Savukart zemes un dzivojama fonda privatizacija
un TpaSuma lietu sakartoSana attistija piedavajumu nekustama Ipasuma tirgii, kas bija vel
viens priek$noteikums kreditu izaugsmei. Pasaules tirgos bija zems procentu likmju limenis

— sakotngji attieciba uz resursiem ASV dolaros, velak — eiro, kas nodro$indja I&tu

® Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. International
Monetary Fund, April 2000, p. 13.

" Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris, 72. Ipp.
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kreditresursu pieejamibu gan lielako Latvijas kreditiestazu matesbankas Zviedrija un Somija,
gan pasaules finansu tirgos kopuma. Ta rezultata arT iekSzemes tirgli izsniedzamo kreditu
procentu likmes, Tpasi aizdevumiem eiro, bija rekordzemas. Aizvien izteiktaka kluva
komercbanku savstarp&ja konkurence, piedavajot izdevigakus produktus un zemakas procentu
likmes. KrediteSanu stimulgja arT salidzinoSi augsta inflacija un vél straujaks cenu kapums
nekustama TpaSuma tirgii, kas, no vienas puses, veicindja pieprasijumu, bet, no otras puses, —
stimul&ja nekustama IpaSuma cenu spiralveida attistibu, ka arT plaSa preCu un pakalpojumu
klasta cenu kapumu (sk. 1.11. att€lu).

Pedgjo gadu laika Latvija nokluvusi finanSu mediju uzmanibas centra ne tikai ar
augstu inflaciju un vienu no spécigakajiem iek$zemes kopprodukta pieaugumiem pasaulg, bet
arT ar straujako nekustamo TpaSumu cenu pieaugumu 2005. un 2006. gada, kad tas palielinajas

par vairak neka 60 %, dubultigi parsniedzot tuvakos sekotajus.
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1.11. attels Komercbanku izsniegtie krediti majsaimniecibam,
serijveida dzivokju kvadratmetra vidéjas cenas Latvija 2000.-2007. g.%

P&tot jautajumu par kredit€Sanas buma iespejamo ietekmi uz komercbankas drosibu un
komercbanku sistémas stabilitati, autore secina, ka analitiki un investori, nemot véra daZzadus
faktorus, piespieda komercbankas vadibu palielinat savu kredittirgus dalu. Tie savukart radija
spiedienu uz komercbanku darbiniekiem, kas nodarbojas ar kredit€Sanu, noliika palielinat
izsniegto kreditu apjomu. Komercbankas darbinieki nevar efektivi veikt savus pienakumus,
jo, piepemot lémumus par kreditu izsniegSanu, izjit komercbankas vadibas spiedienu.
Rezultata rodas kliidas un neprecizitates klientu novertésana. Strauja kreditéSanas izaugsme

(kreditesanas bums) un aktivu cenu pieaugums var negativi ietekmét komercbanku

80 Nekustama Tpasuma tirgus parskats Riga un Pieriga, LATIO, 2007. g. decembris
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aktiva kvalitati, it 1IpaSi, ja Latvijas ekonomikas izaugsmes temps un nekustama
ipaSuma cenas samazinasies, tadéjadi ietekméjot komercbankas droSibu un
komercbankas sistemas stabilitati. Strauja kreditéSanas izaugsme ietekmé potenciala
kreditnémeéja verteSanas standartus.
Gan komercbankas, gan centralo banku skar globalizacijas procesi, kas sekmé argjo
negativo notikumu ietekmes izplatiSanu ar lielu atrumu. So procesu sauc par “‘saindésanas”

(contagion) procesu, kas ir nakamais makroekonomiskas stabilitates faktors. Centrala banka

(CB) noteikta pakapé zaud€ iesp€ju izmantot monetaras politikas instrumentus, jo nacionala
ekonomika vairs nav izoleta no pasaules ekonomikas, un tas, protams, ietekmé CB monetaro
politiku. Tadgejadi pastiprinas finanSu krizes izplatiSanas iesp€ja, un lidz ar to ir aktuals
jautajums par CB resursu bazi.

Latvijas Bankas tiras ar€jas rezerves pastavigi sedz Latvijas naudas bazi. Naudas
bazes (skaidra nauda apgroziba un noguldijjumi Latvijas Banka) segums ar tiriem argjiem
aktiviem 2007. gada beigas bija 123 %. Salidzinot ar 2006. gada septembra beigam, Latvijas

Bankas tirie argjie aktivi bija pieaugusi par 15 %.
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1.12. attéls. Latvijas Bankas tirie aréjie aktivi un naudas baze ceturksnu griezuma 2000.-2007. g.*'

(milj. latu, perioda beigas)

Arvalstu valiitas rezerves tiek iegulditas drofos un likvidos finanSu instrumentos,

galvenokart ASV, eiro zonas valstu, Lielbritanijas un Japanas valdibu, to agentiiru un

starptautisko organizaciju emitétajos parada vertspapiros. Latvijas Bankas argjas rezerves

(ietverot arT zelta krajumus) 2007. gada beigas bija 5758 milj. ASV dolaru (2006. gada beigas
— 4509 milj. ASV dolaru, 2003. gada beigas — 1535 milj. ASV dolaru).

Tadéjadi makroekonomiska stabilitate neapsaubami ietekmé komercbanku

81 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris, 68. Ipp.
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sistémas stabilitati. Izanalizéjot makroekonomiskas stabilitates faktorus, autore secina,
ka makroekonomiskie riski Latvijas ekonomikai pieauga, tadejadi ietekmejot
komercbankas sistémas stabilitati, un Saja situacija problému risinasanai nepiecieSama
pardomata stabilizéjosa valsts ekonomiska politika.
Otrais komercbanku sistemas stabilitates argjais faktors (sk. 1.3. att€lu) ir efektiva

komercbanku sistemas uzraudziba. Efektivas komercbankas sistémas uzraudzibas

detalizétaka analize veikta promocijas darba 2. nodala. Seit autore vélas izdalit galvenos
komercbanku uzraudzibas makroorientétos merkus, tadus ka:

» nogulditaju aizsardziba no neefektivas komercbanku parvaldes un krapniecibas;

» komercbanku sistémas stabilitates uzturéSana ar sist€émas risku noverSanas
palidzibu (kad vienas komercbankas bankrots var izsaukt vairaku komercbanku
bankroteésanu un uzticamibas zaud@Sanu visai sist€mai);

» garantiju fonda aizsardziba pret zaud&jumiem tajas valstls, kuras veic
komercbankas iegulditaju interesu aizsardzibas pasakumus.

TreSais komercbanku sist€mas stabilitates ar€jais faktors (sk. 1.3. att€lu), pec autores

domam, ir politiska situacija_valstt. Visparatzitu ietekmi uz attisttbu gan atseviskam

komercbankdm, gan komercbanku sistému kopuma izrada politiskie motivi®”, sakot no
sabiedribas ideologiskas virzibas un beidzot ar varas partiju nomainu, dazu atsevisku lideru
izteikumiem un pat vinu veselibas stavokli.

Praks€ valsts riska noteikSanai izmanto datus par valsts ekonomikas attistibu un
subjektivus ekspertu vert§jumus par politisko situaciju. Pieméram, Zurnals Central European
Economic Review (The Wall Street Journal Europe pielikums) izmanto 12 vadoSo investiciju
banku specialistu aptaujas rezultatus. Visas valstis tiek vertetas pec 10 ballu sist€émas, izvirzot
$adus kritérijus: ekonomikas kapacitate, maksajumu bilance, integracijas pakape pasaules
ekonomika, akciju likviditate, likumu efektivitate, cenu stabilitate, darba raZziguma Iimenis,
valiitas stabilitate un investiciju klimats, politiska stabilitate. Visu krit€riju vidgja balle ir
valsts reitings. ArT vacu firma B.E.R.I. valsts risku nosaka, izmantojot ekspertu noveértg&jumu
metodi. Ap 100 specialistiem Cetras reizes gada noverté politisko un ekonomisku situaciju
dazadas valstis.

Portfelinvestori orient§jas uz valstu finanSu un kredita reitingiem. To izstradasana
specializ&jas starptautiskas reitinga agentiiras — Moody's, Standard&Poor's, Fitch IBCA. Var
arm piemin&t valstu konkur@tsp&jas veért€Sanu, ar kuru nodarbojas Pasaules Ekonomiska
foruma eksperti, ka ari Pasaules Banka. Miisdienu kreditreitingi, aptverot paradu saistibas

arvalstu un nacionalaja valiita, parada valsts valdibas iespgju un gatavibu segt mingtas

82 Brown C. O., Ding S. The Politics of Bank Failures: Evidence fromEmerging Markets. 2004.
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saistibas saskana ar paradsaistibu izlaiSanas noteikumiem. Suveréns reitings faktiski ir
nacionalas valdibas kreditriska vértéSana, tas neatspogulo nacionalas valdibas saistibu
nepildisanu risku. Piem&ram, Standard &Poor's veic katras nacionalas valdibas kvalitativo, ka
arT kvantitativo kreditspgjas vertesanu. Kvantitativais aspekts aptver ekonomiskas un finansu
darbibas dazadu raditaju analizi, bet kvalitativais aspekts lauj veidot priekSstatu par valsts
parada nakotnes apkalpoSanu.

Nemot veéra iepriek§ minéto, politiska situacija valsti neapSaubami ietekmé
starptautiskas reitinga agentiiras pieskirtos finanSu un kredita reitingus valstij, kas
savukart ietekmé pieSkirto reitinga Iimeni komercbankas sistémas dalibniekiem —
komercbankam — un tas spéju piesaistit resursus starptautiskajos finansu tirgos ar
izdevigiem nosacijumiem.

ir tirgus infrastruktiras _attistiba. Tirgus infrastruktira ir materialo, tehnologisko,

informativo, organizatorisko, finansidlo un tiesisko subjektu kopums, kas nodroSina
nepartrauktu tirgus mehanisma funkciong€Sanu un raZosanas procesa vienmerigumu, realizgjot
preces un pakalpojumus, pamatojoties uz cenam, kuras sasniegtas tirgii ar maksatsp&jiga
pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Attieciba uz komercbanku sist€mu var izdalit $adus
tirgus infrastruktiiras faktorus:

> likumu un tiesibu aktu attistiba;

» finanSu tirgus attistiba.

Pec autores domam, komercbanku sist€mas stabilitates ietekmé&josais faktors
makroliment ir tadu likumu attistiba, kuri atbilst tirgus ekonomikas apstakliem. Ieprieks
mingto tirgus infrastruktiiras aspektu var sadalit divas apakSgrupas. Pirma — tieSie likumi —
prasibas (LR Kreditiestazu likums®, Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumi), kas
pamatojas galvenokart uz Bazeles Banku uzraudzibas komitejas rekomendacijam, kuras
apkopota attistito valstu komercbanku uzraudzibas pieredze un kuras vairakuma gadijumu ir
pamata Eiropas Kopienas (EK) direktivam. TieSo likumu analizi autore veic promocijas darba
2. nodala, analiz€jot Latvijas komercbankas sist€mas uzraudzibas efektivitati. Otra — netieSie
likumi. Nemot véra, ka komercbankas péc tiesiska statusa ir akciju sabiedribas, kas darbojas
argja vide, un tie ir ekonomikas subjekti, ta darbiba pakartota noteiktajiem likumiem:

Komerclikumam®, likumam “Par noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacijas novérsanu”™,

83 Kreditiestazu likums (05.10.1995.). — “Latvijas V&stnesis”, 24.10.1995., Nr. 163.

84 Komerclikums, publicéts laikraksta “Latvijas Ve&stnesis” 158/160, 04.05.2000.
http://www.fktk.lv/texts_files/Komerclikums2.doc

% Par noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacijas novérSanu, publicéts laikraksta “Latvijas Véstnesis” Nr. 3
06.01.1998., http://www.fktk.lv/likumdosana/vispareja/likumi/article.php?id=16793
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likumam “Par gramatvedibu™*®

utt. Likumdosanas faktora negativa ietekme uz
komercbankas sistemas stabilitati izpauzas likumdoSanas riska® veida, kad
komercbankas var ciest zaudéjumus valsts limepa lemumu pienemsanas dél. Respektivi,
valsts Itment loti biezi tiek mainiti “spéles noteikumi’, proti, likumi un noteikumi, bet
komercbankas dazadu iemeslu dél nesp€j atri pielagoties jaunajiem apstakliem.

Svarigs tirgus infrastruktiru ietekméjoSais faktors ir finanSu tirgu attistiba, kas

ieklaujas ekonomiskaja apgrozijuma. Neatnemama finanSu sist€mas sastavdala ir finansu
tirgus, kas nodro$ina resursu pliismas no viena tirgus dalibnieka pie cita. Finansu pliismas, kas
cirkul€ finansu resursu tirgos, paklautas dazadiem riskiem un noteiktas ar makroekonomisko
un mikroekonomisko faktoru ietekmi.

FinanSu tirgi ir tris galvenas dalibnieku grupas: gala aizdev€ji, gala aizn@méji un
finanSu starpnieki (finanSu institlicijas un monetaras finanSu institicijas). Saskapa ar
Starptautiska Valiitas fonda un Eiropas Centralas bankas (ECB)™ nostadni monetaras finansu
institiicijas un citas finansu institficijas ir centralas bankas, kreditiestades, naudas tirgus fondi,
apdro§inasanas sabiedribas, pensiju fondi, sabiedribas, kas nodarbojas ar finan§u nomu un
kredit€Sanu pret klienta prasjjuma tiesibam, eksporta un importa finanséSanas sabiedribas,
lombardi, ieguldijumu fondi, birzas, brokeru sabiedribas, valiitas pirkSanas un pardosanas
sabiedribas un parvalditajsabiedribas, kas veic finanSu starpnieciba iesaistito
meitasuznémumu tieSo vadibu un kontroli.

Ka liecina 1.2. tabulas dati, Latvija attistita tika viena no finanSu tirgus sastavdalam —

komercbankas.
1.2. tabula
Latvijas finansu un kapitala tirgus daltbnieki 2006. gada®

Nr. Institiiciju veids Institticiju skaits 2006. gada beigas
1. Komercbankas 21
2. Arvalstu komercbanku filiales 3
3. Kooperativas krajaizdevu sabiedribas 35
4. Banku pakalpojumu sniedzg&ji no EEZ 122
5. Apdrosinasanas sabiedribas 16
6. Arvalstu apdro$inasanas filiales 5
7. Apdrosinasanas pakalpojumu sniedz&ji no EEZ 264
8. Ieguldijumu parvaldes sabiedribas 13
9. Ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniedz&ji no EEZ 4
10. | Ieguldijumu brokeru sabiedribas 6
11. | Ieguldijumu brokeru pakalpojumu sniedzgji no EEZ 276
12. | Privatie pensiju fondi 6
13. | Apdrosinasanas brokeru sabiedribas 45
14. | Apdro$inasanas agenti 626

86 par gramatvedibu, speka no 01.01.1993., http://www.tktk.lv/texts_files/3_Likums_par_gramatvedibu.doc

87 Kudinska M. Komercbanku riski un to atbilstiba pasu kapitalam. — R.: Datorzinibu centrs, 2005. — 43. Ipp.
8 Zubkova J., Kauzéns E. Latvijas finan3u tirgus. — R., 2002. — 5 Ipp.

% P&c FKTK datiem, http://www .ftktk. 1v/texts_filess/FKTK%20LAT%?20parskats%202006.pdf
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Latvija Sobrid ir radita nepiecieSama vertspapiru un apdro§inasanas tirgus attistibas
tiesiska baze, kas atbilst ES direktivu prasibam, un izveidotas tas funkcion&Sanai
nepiecieSamas institiicijas. Tomer iepriekSmingtie tirgi Latvija ir vaji attistiti, un ta ietekme uz
valsts ekonomisko attistibu ir neliela.
faktoriem varétu but pamatota Sadi. Attistita finanSu tirgus neesamiba nelaus
komercbanku sistémas elementiem — komercbankam — diversificét riskus un efektivi
parvaldit aktivus. Ar to tiks samazinata iespé€ja naudas plismu manevréSanai noliika
minimizét zaudéjumus. FinanSu tirgus neesamiba samazina komercbanku iespéju stavét
preti aréjo faktoru ietekmei. Tadéjadi tiek samazinata komercbanku drosiba, kas

savukart samazina komercbanku sistémas stabilitati.

1.3. Komercbanku sistémas stabilitates ieksejo faktoru analize

Komercbanku sist€mas stabilitate liela meéra tiek noteikta ar tas elementu —
komercbanku — drosibu. Ieks€jos stabilitates faktorus (sk. 1.3. att€lu), autores skatijuma, var
iedalit trTs patstavigas grupas:

» organizatoriskie faktori;

» tehnologiskie faktori;

» ekonomiskie faktori.

Par organizatoriskiem faktoriem autore uzskata:

» komercbankas vadibas stavokli;

» inovaciju, izmainu spgju;

» komercbankas ieksg€jas struktiiras vadibu, politikas un procediiras kvalitati.

Komercbanku sistémas stabila attistiba atrodas divas plakn€s: makrolimeni un
mikrolimeni. Viena no centralajam vietam pieder uzraudzibas sist€mai, bet janorada, ka
uzraudziba nedrikst ierobeZot komercbankas funkcioné$anas brivibu. Ar nosacijumu, ka valsti
eksisté parak reglament@ta un stingra uzraudzibas sist€ma, cerét, ka tada pieeja nodroSinas
absoliitu droS§ibu un stabilitati, ir naivums. Ne velti BASEL II (“The International
Convergence of Capital Measurement and Capital Standarts: a Revised Framework”)’° otrais
pilars nosaka nepiecieSamibu veikt efektivu uzraudzibas procesu iek$gjam risku noveértéSanas

sisttmam, kuras pienem komercbankas. Komercbanku vadibas stavoklis ir viens no

svarigakajiem komercbanku sist€mas organizatoriskajiem faktoriem. Viena no komercbanku

vadibas svarigakajam sastavdalam, péc autores domam, ir pareizi izvéleta stratégija sivas

% The International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework,
http://www.bis.org/publ/bcbs107.htm
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konkurences apstaklos. Vards stratégija antikajos laikos izmantots kara maksla, un tas
noziméja uzvaras plana izstradasanu ar cilvéku un materialu resursu palidzibu, nemot veéra
geografiskos un dabas apstaklus. Vards strategija c€lies no grieku varda strategos, kas
tulkojuma nozimé generals. Musdienu stratégijas izpratne paradijas XX. gs. DZ. Nojmana
(J. von Neumann) un O. MorgenSterna (O.Morgenstem)91 darbos. P&c minéto autoru domam,
stratégija ir uznpémuma darbibu komplekss, kas noteikts atbilstosi konkrétai situacijai. Vélak
‘stratégijas’ jédziens tika konkretizéts un modernizéts. Stratégija’> ir iesp&ju, mérku,
uzdevumu, politikas un planu modelis, lai sasniegtu izvirzitos mérkus. P&c promocijas darba
autores domam, komercbankas stratégija ir ilgtermina attistibas strat€gija, kurda noteikta
darbibas sféra, lidzekli un formas un kura ir virzita uz konkurétsp&jas stavokla sasniegSanu.
Stratégija lauj ieskatities komercbankas nakotng, paredzét meérkus, sféras, mérogus un
iespgjamos darbibas rezultatus saistiba ar resursu avotiem un izmaksam. Miisdienu
komercbanka bez stratégijas ir aktivu kopums, kas ir apgritinats ar saistibam’®. Péc autores
uzskata, pastav stratégiju piramida (sk. 1.13. att€lu), kura ietilpst:

> finanSu stratégija (tiek virzita, lai sasniegtu komercbankas vértibas noteikto ITmeni,

uzlabotu ROE, ROA raditajus, paaugstinatu akciju vertibu utt.);
» marketinga jeb tirgdarbibas strat€gija (paredz tirgus dalas palielinaSanu p&c
operacijam, pakalpojumiem, klientiem);
» personala vadiSanas stratégija;

> IT stratégija.
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1.13. artéls. Komercbankas stratégijas sastavdajas™

°!' Von Neumann J. and Morgenstern O. Theory of Games and Economic Behavior, 1947 — p. 79-84.

%2 Learnned E., Christensen Andrews R.C. and Guth W.D. Business Policy: Tests and Cases. Homewood, III.:
Richard D.Irwin, 1969, P.15.

3 Hukonosa W.A. CrpaTerus ¥ CToMMOCTb KoMMepueckoro 6anka. — M.,2004., 22. Ipp.

o Izveidojusi autore.
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Péc autores domam, komercbanka var izstradat un istenot ar drosibas stratégiju, sava

darbiba apvienojot ekonomiskos un socialos mérkus. Istenojot dro§ibas strat€giju,
komercbanku vadibas merkus var iedalit divas grupas:

» ekonomiskie mérki;

» socialie mérki.

Galvenais komercbanku darbibas ekonomiskais mérkis ir pelpas maksimiz&Sana.
Patiesam, komercbankas akcionari tiek orientéti, ieguldot naudu akcionaru kapitala, iegiit
pastavigu ienakumu dividenzu veida. Pelnas iegiiSana ieintereséti komercbankas klienti, jo
komercbankas finanSu panakumi liecina par komercbankas droSibu, un ari komercbanku
darbinieki. Gribas akcent&t, ka komercbankas pelnas maksimizéSanas mérkis bieZi vien tiek
uztverts neparprotami — pelnit vairak, samazinot izdevumus. Bet Sis mérkis nav orientéts uz
bankas ilgtermina funkciong€Sanu. P&c O.Lavrusina®® domam, komercbanku vadibai jabtt
orientétai uz komercbankas vertibas maksimizaciju, kura ietilpst gan ilgtermina pelnas
iegliSana, gan potencialais komercbanku operaciju apjomu pieaugums, gan komercbankas
akciju tirgus vertibas paaugstindjums un stabilas dividendes. Komercbankas vadibas socialais
aspekts saistits ar komercbanku pakalpojuma spektra paplaSinaSanu ar mérki pilnigi
apmierinat klientu vajadzibas, ka arT ar klientu apkalpoSanas kultliru. Socialais aspekts
izpauZzas ari, ka komercbanku palidziba valsts ekonomikas attistibai ieguldot resursus dazadas
tautsaimniecibas nozar€s. Augstak min&tie mérki nosaka galvenos komercbanku vadibu
uzdevumus:

» noteikta komercbanku ienesiguma ITmena sasniegSana, nemot véra pielaujama
riska ITmeni. Sis uzdevums paredz iengmumu, izdevumu un pelnas, ka ari pasivu
un aktivu operaciju apjoma un struktiiras vadibas sisteémas veidoSanu;

> komercbanku likviditates Iimena uztur&$ana, optimizgjot pelpas apjomu. Saja
gadijuma komercbanku vadibas konkrétie uzdevumi ir $adi: naudas plasmas
vadiSana, pasivu struktiras attisttbas un kvalitates uzlaboSana, augsto likvidu
aktivu stavokla kontroles organizéSana, komercbanku likvidas pozicijas
prognozesana;

» riska vadibas mehanisma veidoSana, vértéSanas metodologijas izstrade un
aizsardzibas metoZu veidoSana.

Nemot véra augstak mingto, izstradajot un realiz§jot drosibas stratégijas, kas savieno

ekonomiskos un socialos mérkus, péc autores domam, komercbankas var nostiprinat
komercbankas dro$ibu Itmeni.

Komercbankas attiecibas ar klientiem tiek veidotas uz sadarbibas principa pamata. Tas

9 JlaBpymua O. YrpasneHnue nesTenbHOCTRI0 KOMMepaeckoro 6anka. — M., 2002. — ¢.38.
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nozimé, ka komercbankas nepartraukti rip€jas par klienta naudas saglabaSanu un
palielinaSanu, piedavajot viniem jaunus pakalpojumus un produktus, kuri samazina klientu
izmaksas un paplaSina tas darbibas sféru. Cits iemesls jaunu produktu radiSanai. Tas ir asa
konkurence komercbanku tirgii. Nakamais komercbanku drosibu ietekmgjoSais

organizatoriskais faktors ir komercbanku inovacija, izmainu spéja. Komercbanku inovacija

vai jaunu komercbanku pakalpojumu un produktu kopums ir komercbanku darbibu
sintetiskais jédziens, kur§ virzits uz ien€mumu sagemsanu, ievieSot jaunus produktus vai
pakalpojumus. Starptautiskaja prakse parasti izskir $adus komercbanku inovacijas veidus:

» komercbanku produkti jaunajos segmentos: investicijas nekustamajos pasSumos,

apdroSinasanas uznémejdarbiba, finansu lizings, uzticibas (trasta) operacijas utt.;

» inovacijas finansu tirgos (iesp&ju un nakotnes Iigumi utt.);

» skaidras naudas vadi$ana un jauno informaciju tehnologiju izmanto$ana;

» finanSu starpniecibas pakalpojumi.

Komercbankas ir ieinteresétas modernizet piedavatos produktus un pakalpojumus, lai
samazinatu operacionalos izdevumus un izturétu konkurenci. Jaunu komercbanku produktu
un pakalpojumu izstrade ir komercbanku darbibas stratégijas pilnveidoSana.

TreSais organizatoriskais faktors ir komercbankas iekSéjas struktiiras vadiba,

bankas politikas un procediiras Kkvalitate. Viens no komercbanku vadibas

pamatuzdevumiem ir komercbanku darbibas organizé€Sana. Prakse rada, ka atsevisku
komercbanku struktiirvienibu mijiedarbibas uzlaboSana paatrina l€émumu piepemSanas
procesu, pastiprina uzraudzibu un kontroli, veicina komercbanku darbibas racionalizaciju.
Komercbanku ieksgja strukttira saistita ar komercbanku darbibas specifiku. Komercbankas
darbibas produkts ir maksasanas Iidzekli, naudas kapitals, dazada veida pakalpojumi. Tapéc
komercbanku produkta izmaksu struktiiras lielako dalu, salidzinot ar ripniecibu, iepem
personala atalgoSana. Labi un pardomati izveidota iek$€ja komercbanku struktiira, kvalitativas
iekSgjas bankas politikas un procediiras, kas sakarto komercbankas iek$gjo vidi, tas
struktiirvienibu efektiva mijiedarbiba var nodroSinat komercbanku darbibas nepartraukto
funkcion&sanu un galveno uzdevumu izpildisanu.

Tadéjadi organizatorisko faktoru kopums, autores skatijuma, ietekmé
komercbankas drosibu un komercbankas sistémas stabilitati. Pareizi izveléta stratégija
sivas konkurences apstiaklos, inovaciju izmantoSana komercbankas darbiba ar merki
piesaistit lielaku klientu skaitu, ka ar pareizi izveléta iekSeja struktiira, kas nodroSina
komercbankas darbibas nepartrauktu funkcionéSanu, nosaka komercbankas noteikto

drosibas Iimeni un ietekmé komercbankas sistemas stabilitati.

Tehnologiskie faktori ictver komercbankas orientaciju uz misdienu komercbanku
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tehnologijam, ka ari tirgus vajadzibu jaunu komercbankas produktu ievieSanai. Ir zinams, ka
pe€dgjo 10-15 gadu laika pasaules komercbanku savieniba ir sperusi iev€rojamu soli savu
operaciju modernizacija. Papira informativo nes€ju vietd ienakusi datori, jaunie sakaru
Iidzekli un komunikacijas ir ievérojami paatrinajusas komercbanku pakalpojumu atrumu un
kvalitati. Tomér informaciju tehnologiju ievieSana komercbanku ikdienas darbiba saistita ar
zinamiem riskiem, kas ietekmé komercbankas drosibas stavokli un sistémas stabilitates ITmeni
Sados virzienos:

» liela komercbankas atkartba no progresa informacijas un komunikacijas

tehnologiju nozaré var novest pie stratégiskd un operaciondla riska ITmena

nostiprinasanas. Stratégiskais risks $aja gadijuma ir saistits ar iesp&ju pienemt
nepareizo vadibas lémumu, izvEloties kludaino informacijas tehnologiju
nodroSinajumu. Savukart operacionalais risks ir iesp€ja ciest zaud&umus, nemot
vera klimes komercbanku operaciju ikdienas TstenoSana;

» dinamiska attistiba, kura atspogulojas inovaciju cikla samazinasana (no finansu

instrumentu un banku tehnologiju viedokla) nosaka stratégiska riska picauguma
Itmeni;

» komercbankas orientacija uz klientu vajadzibam, pemot véra informativas
asimetrijas (informacijas nevienmérigd sadaliSana starp komercbankam un

klientiem) samazinaSanu, nosaka likumdoSanas un reputacijas riska pieaugumu.

Attieciba uz likumdoSanas risku janorada, ka juridiski dazadus momentus var
1énak noformét neka ekonomiski un Seit, nemot véra informacijas tehnologiju
strauju attistibu, rodas galvena problema. Var miné Sadus specifiskus
likumdosanas riska informacijas tehnologiju joma aspektus: ne visas valstis
pienemts likums par elektronisko parakstu; pastav ipaSas prasibas “zini savu
klientu” principa ieveérosanai, kas likumigi ieviests komercbanku uznémgejdarbiba
noziedzigi iegtito Iidzeklu legalizacijas apkaroSanas cina; komercbankam ar laiku
grutadk nodroSinat personalo klientu datubazes aizsardzibas noteikto ITmeni.
Reputacijas risks Saja gadijuma ir operacionala riska atvasinajums, jo loti atri
informacija par tehnologiskajam nepilnibam izpauzas komercbankas klientu vidg;

» asa konkurence komercbanku sist€éma paaugstina sist€émas risku.

Tehnologiskie faktori var samazinat komercbankas droSibas limeni un tadéjadi
ietekmét komercbankas sistémas stabilitati. Lai samazinatu iepriekS minétos riskus,
Bazeles Banku uzraudzibas komiteja izstradaja savas rekomendacijas informacijas
tehnologiju risku®® parvaldiSana, pamatojoties uz kuram, komerchbankam jaizstrada

attiecigas politikas un procediiras, lai nodroSinatu pietieckamu informacijas tehnologijas

% “Risk Management for Electronic Banking and Electronic Money Activities”, March 1998, “Cross-Border
Electronic Banking Issues for Bank Supervisors”, September 2000, “Electronic Banking Risk Management for
Bank Supervisors”, October 2000, “Risk Management Principles for Electronic Banking”, May 2001.
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drosibas limeni.

Tomér vissvarigakie ieksgjie ietekméjosie faktori, autores skatijuma, ir ekonomiskie
faktori. Komercbanku stavoklis ir atkarigs no:

» kapitala pietiekamibas,

» aktivu un resursu bazes kvalitates,

» ienesiguma,

» likviditates.

Sistemu var uzskatit par stabilu tikai tad, ja katrs sistémas elements funkciong bez
klim&m. Runajot “finanSu valoda”, katrai komercbankai ir labs funkcion&Sanas
priekSnosactjums — pietiekams pasu resursu ITmenis.

Komercbankas resursus veido piesaistitie 1idzekli un paSu lidzekli. Pasu lidzekli veido
kodolu komercbankas paSu kapitalam un tie pieder tieSi komercbankai, atSkiriba no
piesaistitiem Iidzekliem, kurus komercbanka piesaista uz laiku. Tap&c viens no svarigakajiem

komercbankas droSibas raditdjiem ir kapitala pietickamiba vai kapitala atbilstiba

komercbanku operaciju raksturam un apjomam. Pietiekams kapitals izveido nosacito

"7 kur§ dod komercbankai iespeju palikt maksatspejigai un turpinat savas

“spilvenu
operacijas, neskatoties uz neparedzetiem gadijumiem (force majore). Kapitalas pietiekamibas,
ka komercbanku droSibu ietekmgjosa faktora, analize tiek virzita, lai noskaidrotu faktora

ietekmes uz sisteémas kopgjo stabilitati pakapi (sk. 1.14. attelu).
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1.14. attéls. Kapitala pietiekamibas faktora ietekme uz sistemas stabilitati™

Par galveno vértéSanas kritériju var kalpot komercbankas pasu kapitala svarigako

funkciju izpildiSana. Analizes gaita janoskaidro paSu kapitala apjoma un struktiiras atbilstiba

prasibam, svarigako funkciju izpildei. Funkciju izpilde liecinas par komercbankas drosibu, ka

7 ®erucos I. YCTOHUHBOCTD KOMMEPUYECKOro 0aHKa M peUTHHIOBBIE CUCTEMBI €€ OleHKH. — M.,1999. — c. 32.
% Izveidojusi autore.
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ar1 par komercbankas sistemu stabilitati. Pasu kapita'llam99 ir trTs svarigas funkcijas:

» aizsargdjosa funkcija. Funkcija nodroSina nogulditaju un kreditoru intereses
gadijuma, ja komercbanka nonak finansialas gritibas, iestajas tas maksatnespgja
vai bankrots;

» operativa funkcija nodroSina Iidzeklus komercbankas aktivo operaciju veikSanai.
Bankas dibinaSanas procesa pasSu kapitals bankai ir pamats materialu bazes
veidoSanai un attistibai, uz ta rékina banka iegadajas €kas, telpas, nepiecieSamas
iekartas, programmatiiru;

» reguléjosa funkcija nodroSina komercbankam regularu uzraudzibu un kontroli, ar
mérki noverst nestabilitati un parmérigus riskus, regul&jot komercbankas darbibu
aktivu un pasivu sabalanséSana.

Kapitala analizi autore veica no kvantitativu parametru vértéSanas viedokla. Ieprieks

minéto parametru stavokli un izmainas taja nepiecieSams saistit ar to, ka pasu kapitals pilda

savas funkcijas, ka ari ar ietekmi uz komercbankas droS§ibu un komercbanku sist€émas

stabilitati.

Par kvantitativajiem parametriem, kas raksturo komercbankas kapitalu, pec autores
domam, var uzskatit:

» pasu kapitala apjoma absoliito un relativo lielumu;

» pasu kapitala struktiiru, izmainu dinamiku;

» kapitala pietiekamibas raditaju;

» pasu kapitala pieaugumu tempu salidzinajumu ar citiem raditajiem.

Komercbanku sist€émai attistoties, veérojama tendence palielinaties kapitalam un
rezervém. Ka redzams 1.15. att€la, kapitals un rezerves analiz€jama perioda pieauga no

227 872 mlj. LVL 2000. gada lidz 11736 482 mlj. LVL 2007. gada.
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1.15. attels. Latvijas komercbanku sistémas kapitals un rezerves
(2000-2007. g.), tiikst. latu""

% Saksonova S. Banku darbiba. — R., 2006. — 73. Ipp.
1% Pec FKTK datiem.
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Analiz€jama perioda (sk. 1.16. attelu) kapitalam un rezervém vérojama tendence
palielinaties: 2001. gada — par 35,4 %, 2002. gada — par 24,4 %, 2003. gada — par 25,7 %,
2004.gada — par 30,5 %, 2005. gada — par 32,5 %, 2006. gada — par 45,06 %, 2007. gada
— par 43,61 %. Kopgjais pieaugums veidoja 662 %.
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1.16. attels. Latvijas komercbanku sistémas kapitala un rezervju pieauguma tempi
(2000.-2007. g.), procentos’”

Ka redzams 1.16. attéla, kapitala un rezervju pieauguma tempi 2002.gada
salidzinajuma ar 2001. gadu, 2003. gada salidzinajuma ar 2002. gadu samazinajas, bet tomer
sist€mai pastaveja kopeja pozitiva tendence.

Turpinot kvantitativo analizi, nepiecieSams noskaidrot kapitala un rezervju Ipatsvaru

kopgjos pasivos.
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1.17. attels. Latvijas komercbanku sistemas kapitala un rezervju attieciba
pret kopéjiem pasiviem (2000.—2007. g.), procentos'”

1.17. att€la var redzet attiecibu starp kapitalu un rezervém un kopg&jiem pasiviem.
Analizg€jama perioda kapitala un rezervju Ipatsvars kop&jos pasivos bija 7,5-8,5 % robezas, un

Seit ir acim redzama Tpatsvara samazinaSanas pakapeniska tendence.

101 ps¢ FKTK datiem.
102 psc FKTK datiem.
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Pelna raksturo kreditiestades drosibu un sistémas stabilitati. Ta nepiecieSama adekvatu

rezervju fondu dibinasanai, personala un vadibas stimuléSanai, komercbanku operaciju

pilnveidoSanai, izmaksu minimiz&S$anai un piedavato pakalpojumu kvalitates paaugstinasanai.
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1.18. attéls. Latvijas komercbanku sistemas pelpa (2000.-2007. g.), tikst. latu'”

Ka var redzet 1.18. attela, komercbanku sistémas pelna analiz€jama perioda pieauga

no 38305 milj. LVL 2000. gada Iidz 371 297 milj. LVL 2007. gada. Katru petama perioda (sk.

1.19. att€lu) gadu pelnai ir tendence palielinaties: 2001. gada — par 29,4 %, 2002. gada —
par 13,9 %, 2003. gada — par 26,4 %, 2004. gada — par 62 %, 2005. gada — par 66 %,
2006. gada — par 38 %, 2007. gada — par 39 %.
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1.19. attéls. Latvijas komercbanku sistémas pelnas pieauguma tempi (2000.—2007. g.), procentos'”

1.19. attela dati liecina, ka Latvijas komercbankas sist€mas pelpas pieauguma

tendence analiz€jama perioda bija pozitiva. Nemot véra kapitala un rezervju, ka ar1 pelnas

pieauguma pozitivas tendences, kapitala un rezervju Ipatsvara stabilo dalu kop€jos pasivos,

var secinat, ka Latvijas komercbanku sist€mas elementiem — komercbankam — attistijas

103 ps¢c FKTK datiem.
104 pgc FKTK datiem.
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stabila un drosa pasu kapitala baze, kas savukart ir svarigs priekSnosacijums komercbankas
resursu bazes attistibai.
Veicot Latvijas komercbanku sist€émas kapitala un rezervju kvalitativo analizi,
nepiecieSams salidzinat kapitala un rezervju pieauguma tempus ar aktivu pieauguma tempiem.
Ka liecina 1.20. attela dati, Latvijas komercbanku sist€mas aktiviem un kapitdlam un

rezervém pastav pozitiva pieauguma tendence.
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1.20. attéls. Latvijas komercbanku sistemas kapitala un rezerves un aktivu
pieauguma tempi 2000.—2007. g., procentos'”

Analizéjama perioda (sk. 1.21. att€lu) kapitals un rezerves vid&ji pieauga par 29,6 %,

aktivu vidgjais pieaugums veidoja 32,3 %.

45,06

45,36 37.77

2001/2000 2002/2001 2003/2002 2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006

—e— Kapitala un rezervju pieauguma tendence —#— Aktivu pieauguma tendence

1.21. attels. Latvijas komercbanku sistemas kapitdla un rezervju un aktivu pieauguma tempi
(2000.-2007. g.), procentos'”

Kapitala un rezervju apjoma pieaugums nosaka iesp&u komercbankam paplaSinat
piedavato pakalpojumu klastu, kas savukart noved pie aktivu apjoma palielinasanas. Tas var

liecinat par paSu kapitala operativo funkciju izpildi. No otras puses, aktivu apjoma pieaugums

prasa kapitala un pelpas adekvatu pieaugumu, kas var liecinat par aktivu izmantoSanas

efektivitati, tadgjadi pildot savu aizsargajoSo funkciju.

Veicot kapitala kvantitativo analizi, svarigs posms ir kapitala pietiekamibas ITmena un

105 ps¢ FKTK datiem.
106 pgc FKTK datiem.
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dinamikas analize. Miisdienu ekonomiskaja literatiira ir sastopami vairaki kapitala
pietickamibas defingjumi. E.Rids un R. Koters'” to trakté §adi: kapitala pietickamiba ir
bankas spg&ja kompensét zaud&umus un noveérst bankrotu. Pastav ari cits traktéjumslog:
kapitals ir pietieckams, ja banka spgj turpinat tradicionalo standarta kvalitates pakalpojumu
sniegSanu neatkarigi no iespgjamiem zaud&jumiem, kuri var rasties no aktivam operacijam.
Vertgjot Latvijas komercbanku sistémas paSu kapitala pietiekamibu raditdjus kopuma,
jasecina, ka raditajiem analiz&jama perioda piemit samazinasanas tendence (sk. 1.22. attela
datus), kas var liecinat par sist€emas kapitalizacijas Iimena samazinasanu. Iepriek§ minétais

raditajs ir FKTK noteiktas normas ietvaros. Tad€jadi Latvijas komercbanku sistemas paSu

kapitals pilda regul&joSo funkciju.
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1.22. attels. Latvijas komercbanku sistemas pasu kapitala pietiekamibas raditaja dinamika
(2000.-2007. g.), procentos'”

Veikta analize lauj secinat, ka:

» Latvijas komercbanku sistémas kapitalam piemit attistibas tendences, kas
nodroSina atseviSkai komercbankai pamatu aktivu un pasivu operaciju
veikSanai;

» Latvijas komercbanku sistémas kapitals pilda visas raksturigas pasu kapitala
funkcijas — aizsargajoSo, operativo un reguléjoSo, kas var liecinat par
sistémas elementu drosibu un sistémas stabilitati.

Tadejadi kapitala pietiekamibas faktoru var uzskatit par komercbanku drosibu

ietekméjosiem faktoriem.

Kapitala pietiekamiba, ja to skata izol&ti, var dot nepilnu priekSstatu par komercbankas

droSibu un sist€mas stabilitati. Loti liela nozime, petot jautajumu par komercbanku drosibu

ietekmgjoSiem faktoriem, ir aktivua un resursu bazes kvalitatei. Resursu piesaistiSana ir

107 Pun 3., Korrep P. Kommepueckue 6anku. — M., 1993. — c. 357.

1% ®erucos I'. C.YcTORUMBOCTS KOMMepYeCcKoro 0aHka U peHTHHIOBBIE CUCTEMBI e¢ olleHKu. — M.,1999. —
c. 33.

19 pgc FKTK datiem.
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galvenais komercbanku darbibas veids. Komercbanku sp€ja piesaistit noguldijumus un
starpbanku kreditus ir galvenais atziSanas (no citiem tirgus dalibniekiem) kriterijs, kas
savukart var liecinat par komercbankas drosibu un sistemas stabilitati. Komercbanku pasivu
kvalitati raksturo:

> resursu bazes stabilitate,

» piesaistito resursu vértiba jeb cena,

» komercbanku pasivu jutigums pret procentu likmju izmainam,

» komercbankas atkariba no ar¢jas finanséSanas avotiem.

P&tot Latvijas komercbanku sisteémas resursu bazes stabilitati, nepiecieSams noteikt
resursu bazes struktiiru un dinamiku. 1.23. att€la dati liecina, ka galvenais resursu piesaistes
veids ir noguldijumi.
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1.23. attéls. Latvijas komercbanku sistémas pasivu struktiira 2007. gada, procentos'"’

Ka liecina 1.24. attela dati, komercbanku sistémas noguldijumi analiz€jama perioda
pieauga no 1864575,00 LVL 2000. gada lidz 10179121,00 LVL 2007. gada, kas liecina par

nogulditaju uzticibu komercbanku sisteémai.
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1.24. attéls. Latvijas komercbanku sistémas noguldijumi (2000.—2007. 0.g), titkst. latu'"’

10 psc FKTK datiem.
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Bet, no otras puses, rodas jautajums, vai noguldijumus var uzskatit par stabilako

resursu piesaistes veidu. Lai atbildétu uz So jautajumu, nepiecieSams veikt noguldijumu

strukturalo un terminanalizi. Veicot noguldijumu strukturalo analizi, janoskaidro attiecibas

starp rezidentu un nerezidentu noguldijjumiem. Ka liecina 1.25. att€la dati, nerezidentu

noguldijumiem bija parsvars analiz€jama perioda lidz 2004. gadam. Situacija mainijas

2005. gada, bet jaatzist, ka starpiba nav liela — 54 % rezidentu un 46 % nerezidentu

noguldijumi.
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1.25. attels. Latvijas komercbanku sistémas noguldijumi rezidentu/nerezidentu griezuma

(2000.-2007. g.), tiikst. latu

Izskatot jautajumu par Latvijas komercbanku sistemas terminanalizi (sk. 1.26. attelu),

jasecina, ka parsvara tie ir istermina (Iidz 1 gadam) noguldijumi un ilgtermina un vidgja

termina noguldijumiem piemit samazinasanas tendence.
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1.26. artéls. Latvijas banku sistémas noguldijumu terminanalize (2000.—2007. g.), procentos'"*

" pgc FKTK datiem.
12 psc FKTK datiem.
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Tadgjadi, analizgjot Latvijas komercbanku sistémas noguldijumus, autore secina:

» noguldijumi ir galvenais resursu piesaistes veids, tie veido 46 % no piesaistitajiem
resursiem, un tiem ir tendence palielinaties;

» noguldijjumu strukturala un terminanalize lauj secinat, ka Latvijas komercbanku
sist€mai ir raksturigs liels nerezidentu noguldijumu Ipatsvars un portfelis parsvara
sastav no istermina noguldijumiem, kas negativi var ietekmé&t komercbankas
likviditati. Nemot vera iepriekS min&to, noguldijumus nevar uzskatit par stabilako
resursu bazi.

Otrs lielakais Tpatsvars Latvijas komercbanku sist€émas pasivos ir saistibas pret

monetarajam un finanSu iestadém (MFI) un Latvija Banku, tas veido 40 %. 1.27. att€la dati
liecina, ka Latvijas komercbankas sistemas dalibnieki aktivi izmanto iesp€jas aizpemties

finanSu tirgos, ka ar1 nepiecieSamibas gadijumos piesaistit resursus no LB.
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1.27. attéls. Latvijas komercbanku sistémas saistibas pret MFI un LB
(2000.-2007. g.), tikst. latu'"

Analizgjot Latvijas komercbanku sisteémas resursu bazes stabilitati, janorada, ka

devinas komercbankas ir arvalstu komercbanku meitassabiedribas''*

(S0 banku tirgus dala
2006. gada decembra beigas sasniedza 56,8 % no banku sektora kop€jiem aktiviem) un tiem ir
iespgja piesaistit resursus no mates komercbankam vai finansu grupam.

Saja konteksta svarigs ir jautajums, kas saistits ar piesaistito resursu cenu. Viens no

komercbankas resursu bazes droSibas raditajiem ir komercbankas procentu politika piesaistito

resursu joma. Sai politikai jaizpilda divas pretgjas prasibas:
»  pirmkart, noguldijumu procentu likmes Iimenim jabit pievilcigam potencialiem
nogulditajiem;
»  otrkart, §is Itmenis nedrikst biit augstaks par procentu marzu starp aktivo un

pasivo operaciju zemako robeZzu.

' Pgc FKTK datiem.
14 AS Hansabanka, UniCredit Bank AS, AS Latvijas Biznesa banka, AS Latvijas tirdzniecibas banka, AS Latvijas
Krajbanka, AS DnBNord, AS Privatbank, AS Sampo Banka un AS SEB Unibanka.
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Augsta procentu likme var liecinat par to, ka komercbankai piemit nestabila resursu
baze. Piedavajot paaugstinato procentu likmi, komercbanka mégina paplaSinat un stabiliz&t
savu resursu bazi. Resursu piesaistiSana paaugstinato procentu likmju de] prasa arT augtaku
ieguldiSanas procentu, tadgjadi ieguldijumi var klit riskantaki. Problému risinajums ir tadas
politikas izstradasana un TstenoSana, kura laus iegiit lielaku pelnu, esot apzinatam riska
Iimenim (no komercbankas vadibas viedokla). 1.28. att€la paradita tieSa sakariba starp

komercbanku operaciju ienesiguma Iimeni un pelnu, un tas liecina par resursu bazes kvalitati.

Riski 4 _

Operacijas

ar finansu
instrumentiem

Krediti
_—" Valsts
vertspapiri
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1.28. atéls. Risku operaciju ienesiguma limena sakariba'"”

Ka liecina Latvijas Bankas dati“ﬁ, rezidentu nefinanSu sabiedribam un
majsaimniecibam latos izsniegto kreditu un no §is klientu grupas latos piesaistito noguldijumu

procentu likme kops 2006. gada vérojama neliela palielinasanas.
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—@— Nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam arvalstu valiita izsniegti krediti
»—— Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu latos veikti noguldijumi

Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu arvalstu valtuta veikti noguldijumi

1.29. attéls. Rezidentu nefinansu sabiedribu un mdajsaimniecibu terminnoguldijumu un kreditu vidéji
svértds procentu likmes (2000.—2006. g.), procentos'’”

'3 1zveidojusi autore.
" Latvijas Bankas 2006. gada parskats, 25. Ipp.
17 Izveidojusi autore péc Latvijas Bankas datiem.
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Savukart arvalstu valiita izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu procentu likmes
attistfjas nevienmerigi: samazinajas eiro veikto darjjumu likmes, bet pieauga ASV dolaros
veikto darjjumu likmes. Latos veikto darfjumu procentu likmju samazinajums saistits ar lata
piesaisti eiro un latu procentu likmju konvergenci ar eiro procentu likmém. Arvalstu valiita
izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu procentu likmes attistijas atbilstosi tendencém

attiecigo valiitu tirgd.

Ikvienai komercbankai aktivu kvalitates noteikSana neapSaubami ir Joti svarigs
uzdevums. Kopg€jo aktivu apjoma pozitiva dinamika (sk. 1.30. att€lu) nevar liecinat par

komercbankas droSibu un var pat radit sagrozitu priekSstatu, ja aktivu kvalitate ir zema.
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1.30. artéls. Latvijas komercbanku sistemas aktivi (2000.-2007. g.). titkst. latu'"®

Aktivu kvalitati ietekmé virkne faktoru. Péc S. Saksonovas'' viedokla, galvenie
faktori ir Sadi:

» kreditu un investiciju diversifikacijas pakape;

» komercbankas kreditéSanas un investiciju politikas raksturojums (liberala vai
stingra, agresiva vai mérena);
bankas kreditu un investiciju portfela kvalitate;
problematisko kreditu parvaldiSanas sistémas efektivitate;
aktivu ienesigums;

aktivu riska pakape;

YV V V V V

“stradajoSo” aktivu Tpatsvars kopgjos aktivos.

Viena no galvenajam aktivu kvalitati raksturojo$am Ipatnibam ir tas diversifikaciju pakape.

Tomér, rundjot par diversifikaciju, nav noteiktas diversifikacijas robeZas un nav konkretiz&ts

kvantitativais raditajs, kas nosaka So robezu. P&c autores domam, diversifikacijas

'8 Pec FKTK datiem.
"% Saksonova S. Latvijas komercbanku aktivi — attistiba, struktiiras parvaldibas iespgjas. — R., 2003. —
111. Ipp.
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ekonomiskas robezas tiek noteiktas, pamatojoties uz diversifikacijas objektu ekonomisko
saturu. Aktivi ka diversifikacijas objekts ir dazadu komercbanku resursu izvietoSanas sféru
kopums, kas nodroSina to normalu funkciong€Sanu. Savukart komercbankas normala
funkciongsana paredz augstu likvidu, efektivi stradajoso aktivu esamibu, ka ar rezervju

esamibu.
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1.31. attels. Latvijas komercbanku sistémas aktivu struktira 2000. g. un 2007. g., procentosjza

Ka liecina 1.31. att€la dati, Latvijas komercbanku sist€mas aktivi ir pietiekami
diversificeti. Vislielakais aktivu elements ir krediti, kas 2000. gada veidoja 40,3 % un
2007. gada — 67 % no komercbanku sistemas aktiviem. Liela kreditu dala kopgjos aktivos,
pEc autores domam, ir attaisnota, jo komercbanka péc savas biitibas ir kredita institiicija.
Nemot véra lielo kredita Ipatsvaru kopg€jos aktivos, aktivu bazes kvalitati neapSaubami

ietekmé kreditportfela kvalitate.
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1.32. attéls. Latvijas komercbanku sistémas kreditportfelis((titkst. latu) un
kreditportfela kvalitates raditajs (procentos) 2000.—2007. g."*!

120 ps¢ FKTK datiem.
121 pgc FKTK datiem.
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Analiz€jama perioda, pieaugot kredit€Sanas apméram, kreditu kvalitate, ka liecina
1.32. att€la dati, uzlabojas. Kreditportfela kvalitates koeficients (specialo uzkrajumu un
nebankam izsniegto kreditu attieciba) parskata perioda samazinajas no 2,9 % Iidz 0,5 %.
2007. gada laika komercbanku kreditportfela klasifikacija butiski neizmainijas, un gada
beigas komercbankas joprojam 99,2 % kreditportfela novert€ja ka standarta un 0,4 % — ka
ien€mumus nenesoSus kreditus, tomer janorada, ka uzraugamo kreditu apjoms pieauga vairak
neka divas reizes, attiecigi [1dz 0,4 % palielinajas to Tpatsvars kreditportfeli. Analiz&jot FKTK
datus'?, var pamanit vel vienu bistamu tendenci — maksajumu kavéjumu. 2007. gada laika
komercbanku kopgja kreditportfeli palielinajies kreditu ipatsvars ar maksajumu kavéjumu,
t. 1., decembra beigas krediti ar kavéjuma periodu Iidz 30 dienam bija 4,9 %, ar kav€jumu no
31 dienas lidz 90 dienam — 1,2 %, bet ar kav&jumu virs 91 dienas — 0,8 %. Neskatoties uz
to, ka specialo uzkrajumu apmeéra attieciba pret kopéjiem kreditiem 2007. gada ir
0,5 %, autore uzskata, ka wuzraugamo Kkreditu ipatsvara pieaugums kopégja
kreditportfeli, maksajumu kavéjamu pieaugums kopa ar nelabvéligo makroekonomisko
situaciju valsti var nelabvéeligi ietekmét komercbanku drosibu.

Aktivu ienesiguma novértéSanu var veikt ar CAMEL'® sistémas palidzibu. Aktivu
ienesigums tiek noteikts ka tiras pelnas attieciba pret aktivu vidgjo kopgjo vértibu (ROA
raditajs). Klasiska veida CAMEL paredz komercbanku aktivu ienesiguma novért€Sanu ne
tikai viena atseviska banka, bet arT banku grupas. Pieméram, ASV tiek izmantota $§ada banku
klasifikacija péc summariem aktiviem:

» mazak par 50 milj. $;

> 50-100 milj. $;

> 100-300 milj. $;

» 300 milj.—1 miljard. $;

» 1-5 miljard. $;

» vairak par 5 miljard. $.

Ienesiguma vidgjais Itmenis tiek noteikts katrai banku grupai péc aktivu lieluma un
katrai grupas bankai par pédgjiem trim gadiem. Raditajs raksturo aktivu atdevi, t.1i., cik
efektivi komercbanka izmanto aktivus, lai giitu pelnu, jeb cik lielu pelnu banka giist uz katru
aktivos ieguldito latu. Latvijas komercbanku sist€émas aktivu atdeves raditajs (ROA), ka

liecina 1.33. attéla dati, ir stabils.

122 pgc FKTK datiem, http://www.fktk.Iv/texts_files/03_200712_bankas_L.doc
123 Amerikanu bankas novértésanas sistému izstradaja bankas uzraudzibas agentiira 1978. gada. Kops ta laika
uzraudzibas institlicijas to izmanto komercbanku darbibas vertesanai.
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1.33. attéls. Latvijas komercbanku sistémas ROA raditajs (2000.—2007. g.), procentos'**

Tadeéjadi komercbankas aktivu wun resursu bazes kvalitates Iimena
pasliktinaSanas var negativi ietekmét komercbankas droSibas stavokli un sistemas
stabilitati kopuma, ietekméjot resursu piesaistiSanu cenu vietéjos un starptautiskajos
tirgos, ka art aktivu kvalitati.

Nakamais komercbanku dro§ibu ietekméjoSais ekonomiskais faktors ir ienesigums.
Ekonomiskaja nozimé rentabilitates un ienesiguma jédzieni sakrit. Tapec faktiski jaanalize
rentabilitates raditaju dinamika. Rentabilitate ir pelnas relativa izpausme. Ar rentabilitati

saprot attiecibu starp pelnu un kadu citu raditaju, kurs saistits ar attiecigas pelnas lielumu.
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1.34. attéls. Latvijas komercbanku sistémas pelna (tikst. latu) un ROE raditajs (procentos)
2000.-2007. g.'*

Rentabilitates lieluma vert€Sanai nav absoliita kriterija. Rentabilitates limena
paaugstinasana vienmér tiek vertéta pozitivi. P&c rietumu analitiku domam, optimalais ROE
lielums ir 10-20 %.'*® Janorada, ka Latvijas komercbanku sisttmai ROE raditajs (sk.
1.34. att€lu) analiz€jama perioda bija virs 15 %. ROE straujais pieaugums kops 2004. gada, ka

liecina attéla dati, saistits ar pelpas strauju pieaugumu. Tas varétu bt izskaidrojams ar

"> Péc FKTK datiem.

'* Pgc FKTK datiem.

12 Tlanosa T.C. Amamu3 (hMHAHCOBOIO COCTOSHHA KOMMepueckoro Oanka. — Mocksa, 1998. — c. 154;
[ep6akoBa I'. H. AHanu3 u oueHka OaHKOBCKOW AEATENBHOCTH (Ha OCHOBE OTYETHOCTH, COCTABJICHHOH IO
POCCHIICKUM B MEXIYHapOAHBIM cTaHAapTaMm). — Mocksa: Bepmmna, 2006. — 372 c.



62
procentu likmju un tas svarstibas samazinasanu un ar IKP attistibas tempu pieaugumu.
NeapSaubami, ienesiguma Iimena paaugstinasanas pozitivi ietekmé komercbankas
drosibu un sistémas stabilitati.

Komercbanku likviditate ir neapstridams komercbankas droSibas nosacijums.
Likviditati var traktet $auraka un plasaka nozimé mikro- un makrolimeni. Saurakaja nozimé
komercbanku likviditate mikrolimeni ir komercbanku spg€ja pildit savas saistibas un
apmierinat klientu prasibas. Makrolimeni — naudas apgrozijuma veidoSana un Iidzeklu
operativa pardaliSana ekonomikas subjektu vide.

Vispusigu likviditates vert¢jumu, izmantojot koeficientus, dot ir loti griiti. Likviditates
koeficientus izmanto, lai noveértétu komercbankas darbibu; dazadas valstis tiek noteikta
koeficientu augstaka robeza.'”’ To izmanto, lai kontrolétu komercbanku darbibu finansialo

stavokli, ka arT aizsargatu klientu intereses.
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1.35. attéls. Latvijas komercbanku sistémas likviditates raditajs (2000.—2006. g.), procentos'*

Saskana ar Likviditates prasibu izpildes noteikumiem'® komercbankai jauztur likvidie
aktivi saistibu izpildei pietickama apmera, bet ne mazak ka 30 procentus no bankas tekoSo
saistibu kopsummas (likviditates raditajs). TekoSas saistibas ir saistibas uz pieprasijumu un
saistibas, kuru atliku$ais termins neparsniedz 30 dienas. Ka liecina 1.35. att€la dati, parskata
perioda Latvijas komercbanku sistemas likviditates raditajs ir normas ietvaros, bet tam piemit
samazinasanas tendence.

Logiski, ka komercbankam un citiem ekonomikas subjektiem nepiecieSami
lidzekli likvida forma, tadi aktivi, kurus varétu viegli parverst par naudu ar nelielu

riska pakapi vai vispar bez riska. Probléema ar likvidu lidzeklu parvérSanu naudas

127 Jlapuonora 1. B. YnpaBrieHre akTHBaMH U MaCCUBaMU B KOMMEpUYECKOM OaHke. — MockBa:
Koncanr6ankup, 2003. — c. 195.

128 pgc FKTK datiem.

1% Likviditates prasibu izpildes noteikumi, speka no 30.12.2005.,
http://www.fktk.lv/texts_files/NOT _likvid_12_2005.doc
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forma var negativi ietekmét komercbankas darbibu, samazinot galvenokart klientu
uzticibas Itmeni komercbankai, var izraisit paniku komercbanku sistema un izsaukt

komercbankas sistemas krizi.

Promocijas darba 1. nodalas ietvaros:

1. veikti teorétiskie pétijumi komercbanku sistémas joma un definéta komercbanku
sistema,

2. piedavata sistematizeta pieeja komercbanku sist€mas stabilitates traktéSanai;

3. terminologiskas pieejas ietvaros izstradata komercbanku sistémas stabilitates
definicija, kuru makrolimeni veido sist€mas spgja saglabat noturigo lidzsvaru un
mikrolimeni — komercbankas drosiba ilga laika posma;

4. pamatota makroekonomisko faktoru ietekme un izanalizéts faktoru ietekmes uz
komercbanku sisteémas stabilitati mehanisms ;

5. izpetita iek$€jo faktoru ietekme un izanalizéts faktoru ietekmes uz komercbankas

dro$ibu un tad€jadi — ar1 uz komercbanku sist€mas stabilitati mehanisms.
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2. KOMERCBANKU SISTEMAS STABILITATES VADIBAS
PROBLEMAS UN NOVERTESANAS METODES

Banku krizes, kas parejas ekonomikas un attistibas valstis notikusas péd&jo 10 gadu
laika, radija parliecibu par stabilas un labi reguléjamas komercbankas sist€mas nozimigumu.
Tapéc komercbanku sist€mas stabilitates nodroSinaSanai un attistibas analizei tiek veltits
arvien vairak uzmanibas.

Promocijas darba 1.nodala autore defingjusi komercbanku sist€mas stabilitates
jédzienu — ka attistibas sabalans€sanas stavokli, kam raksturigs noturigs lidzsvars un drosiba
ilga laika posma. Komercbanku sist€émas attistibas vésture liecina, ka $a kvalitativa un
kvantitativa stavokla sasniegSanai un uzturéSanai nepiecieSama reguléSana un vadiba. Autore
piedava ieviest terminu stabilitates vadiba. Komercbanku sisteémas stabilitates vadiba ir
funkciju, metoZzu un pasakumu kopums, ko isteno valsts, centrala banka, uzraudzibas
institiicija un komercbankas ar meérki nodroSinat nosacijumus sistémas stabilai

funkcionéSanai un attistibai.

Komercbanku sistémas |
stabilitates vadiba J

%
Valsts Ij.zrag(izi'k')as Centrala banka Komercbankas
Institucyja

v v v v - .
Noguldijumu garantiju Efektiva uzraudzibas —»{ Reitinga sistémas >

| sistéma | sistéma | ~—
/ Makropru_denciﬁlé'\
v \_ analize )

p ]
Novertesanas metodes P Stresa test€Sana h
\ /

2.1. attéls. Komerchanku sistémas stabilitates vadibas shematisks attélojums’’

Stabilitates vadibas sistému veido (sk. 2.1. att€lu):
> efektiva uzraudzibas sist€éma;
» noguldijumu garantiju sistéma;

» metozu kopums stabilitates stavokla novertésanai.

130 TR
Izveidojusi autore.
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2.1. Efektiva uzraudziba ka komercbanku sistémas stabilitates faktors

Jebkuras valsts komercbanku sist€émas attistibas procesa var izdalit pret&ju tendencu
ietekmi: komercbankas darbibas efektivitates paaugstinasana no akcionaru puses un censanas
pec sistemas lielakas stabilitates no sabiedribas puses. Komercbanku sistemas funkcionéSanas
stabilitate ir galvena sabiedribas prasiba. Tapec galvenais komercbanku darbibas reguléSanas
iemesls, péc M. Devantriponta (M. Dewantripont) un DZ. Tirola (J. Tirole)131 domam, ir
nepiecieSamiba sekmét nogulditaju uzticibu, izstradajot un nosakot komercbankas darbibas
standartus. Sava uzstaSanas runa XII Banku uzraudzibas starptautiskaja konference
B. Makdonous (B. MacDonou), tolaik Bazeles komitejas priek$sedétajs un Nujorkas

3

Federalas rezervju bankas prezidents, akcent&ja, ka “..banku uzraudzibas institiicijas

uzdevums — veicinat komercbanku sist€mas stabilitati un dro§ibu .. Jaunas uzraudzibas
filozofijas pamata ir komercbankas sp&ja (capabilities) parvaldit riskus”.'*?

P&c 1. Vaideres domam, komercbankam ikvienas valsts ekonomika ir paSa nozime, un
tapéc komercbanku sféras kontrolei un regul&sanai japievers seviska uzmaniba. Metodes un
nostadnes varetu biit dazadas, tacu galvenais merkis ir nodroSinat normalu ekonomisko apriti
un izvairities no banku bankrotiem'*’.

Nemot véra komercbanku paSo vietu jebkuras valsts ekonomika, péc promocijas
darba autores domam, galvenais komercbanku sist€mas uzraudzibas mérkis ir radit
nosacljumus nogulditaju, iegulditaju, klientu uzticibas pieaugumam, tad€jadi nodroSinot
sist€mas dalibniekiem pamatu efektivai darbibai.

Komercbanku sistémas uzraudziba nepiecieSams noSkirt divas savstarpéji saistitas dalas:

» komercbanku darbibas regulésana;

» komercbanku darbibas uzraudziba (kontrole).

No valsts viedokla komercbanku darbibas reguleSana nozime tadu pasakumu
kopumu, ar kuru palidzibu attiecigd valsts institlicija vai centrala banka nodroSina
komercbanku sistemas stabilu funkcion€Sanu, noverojot nestabilitates tendences. Tad&jadi
komercbanku darbibas reguléSana ir uzraudzibas institiiciju konkréto noteikumu vai prasibu
formul&Sana un izdoSana, kas balstita uz normativajiem aktiem. Likumi un noteikumi izveido
tadus komercbankas darbibas ierobezojumus, kuri veicina komercbanku sistemas stabilitates
uzturéSanu.

Komercbankas dazadas valstls darbojas ekonomikas regul€Sanas apstaklos, kuru

mehanisms ir pietiekami sarezgits. Viens no galvenajiem komercbanku sistémas regulé$anas

131 Dewantripont M. and Tirole J. The Prudential Regulation of Banks, MIT Press, Cambridge, MA, 1994.
132 X1I Bank’s supervision international congress, 2002 18-19 September
'3 Vaidere 1. Banku sistémas attistiba Latvija 1987.-1997. — Riga, 2006. — 33. Ipp.
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virzieniem ir centralas bankas vai specialas uzraudzibas institlicijas noteiktie normativi.
Komercbankam parasti tiek noteikti'**:
» statttkapitala minimalais apmérs;
bilances likviditates Tstermina un ilgtermina raditaji;
obligato rezervju normas minimalais apmers;

maksimalais riska apmérs uz vienu aiznémeéju;

YV V V VYV

valttas risku lielumu ierobeZoSana.

Galvenais normativu mérkis ir noveérst komercbankas maksatnespgjas situacijas un
vienlaicigi aizsargat tas klientu, nogulditdju un korespondentu intereses. Komercbanku
darbibas reguléSana ar normativu dokumentu prasibam un to izpildes uzraudzibas lidzekliem
ir virzita uz komercbankas zaud&umu nove€rSanu, jo aizdevumu kapitala tirgus
funkcionéSanas stavoklim un perspektivam ir svariga nozime nacionalaja ekonomika.

Savukart, komercbanku darbibas wuzraudzibas (kontroles) merkis ietver laicigu
reagéSanu uz noteikumu neievéroSanu un negativam tendencém komercbanku darbiba, lai
komercbankas savu darbibu veiktu apdomigi un atbilstoSi pastavoSajiem likumiem.
Komercbanku darbibas uzraudziba prasa divus atbildibas Iimenus:

» pret iedzivotajiem kopuma, ar mérki nodro§inat komercbanku sistémas stabilitati

nacionalas ekonomikas uzturéSanai;

» pret atseviskam fiziskam un juridiskam personam, iegulditajiem un kreditoriem,

kas nodrosina vinu tiesibu aizsardzibu.
Lai 1stenotu komercbanku darbibas uzraudzibu, ir nepiecieSama:

» regul&josa institiicija, kas valsti Tsteno uzraudzibas funkcijas;

» atbilstosa likumu baze.

Reguléjosa institiicija — institlicija, kura, pamatojoties uz piepemtiem likumiem,
regulé komercbankas darbibu un komercbankas sisttmu kopuma un regul&Sanas procesa
izdara nepiecieSamo spiedienu, ja kadas komercbankas neizpilda likumu un noteikumu
prasibas.

Autore pilniba piekrit tam, ka komercbanku darbibas regul€Sana un uzraudziba
(kontrole) atSkiras p&c savas biitibas, jo likumu un noteikumu izstradasana un to izpildes
kontrole ir divas dazadas lietas.'””> Tomér autore uzsver, ka gan reguldSanai, gan ari

uzraudzibai ir jabiit vienas institlicijas parzina.

13 ®poct Crusen HacTonbHas KHUra GaHKOBCKOrO AHANUTHKA. JIGHBIH, PUCKH U IPO(eCCHOHATBHEIC TPHEMBL.
— Juenponerposck: bananc busuec bykc, 2006. — c. 493-515.

35 Comoesena HLJL Hanmzop 3a OaHKOBCKOH JESTENBHOCTBIO KakK (aKTOp MOBBIIICHUS YCTOHYMBOCTH
KoMMepueckoro Oanka. Martepuaisl MexxayHaponHol kKoHdepeHmu [ ocyoapcmeennoe ynpasnenue 6 XXI sexe:
KOHYenyuu, memoovl u mexnonozuu. MockoBckuii ['ocynapctBenHblii YHuBepcuter uM. M.B.JlomoHOCOBa.
Mocksa, 2004. — c.122.
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Pasaules komercbanku sistémas uzraudzibas praksé nekad nav bijusi izstradata ideala
uzraudzibas sistéma. Komercbanku darbibas uzraudziba atSkiras ne tikai atseviSkos regionos,
bet pat blakus esosas valstls. AtSkiribu nosaka valsts parvaldes uzbiive, komercbanku
sist€émas sarezgitibas pakape un attistibas ITmenis, komercbanku lielums, skaits un blivums,
komercbankas piedavato pakalpojumu klasts, tehnologisko un cilvéku resursu pieejamiba
komercbanku  sistémas reguléSanai un uzraudzibai. Komercbanku uzraudzibas
organizatoriskajai struktirai raksturiga ievérojama daudzveidiba, ta katra valsti dazadas
institlicijas veic banku sist€mas uzraudzibu. Pamata var izdalit tris uzraudzibas organizdcijas
veidus"*:

» ASV, Vacija, Francija un Japana pastav jaukta komercbanku uzraudzibas sist€éma,

kuras ietvaros centrala banka dala uzraudzibas pienakumus ar citam valsts
institiicijam;

» Italija, Niderland€ veikt uzraudzibu ir pilnvarotas tikai centralas bankas;

» Kanada un Sveic€ uzraudzibas institlicijas ir nodalitas no centralas bankas, t. i.,

uzraudzibu veic specialas uzraudzibas institticijas.

Ar1 Latvija no 2001. gada 1. julija finansu sektora uzraudzibu veic speciali izveidota
uzraudzibas institiicija — FinansSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), kas komercbanku
uzraudzibas funkciju paméma no Latvijas Bankas. Komisija ir veidota 1idzigi Lielbritanijas
Finansu pakalpojumu parvaldei (The UK Financial Services Authority). FKTK darbojas
saskana ar FinansSu un kapitala tirgus regulésanas un parraudzibas strate'gzju137 un Finansu
un kapitala tirgus komisijas likumu'®. FKTK stratégija paredz, ka Komisijas stratégiskais
merkis ir vispargjas stabilitates nodroSinasana finanSu un kapitala tirgii. Stabilitates
veicinasanai Komisijai ir izvirziti $adi uzdevumi:

» uzticibas Latvijas finanSu sist€mai kopuma pieauguma veicinasana;

» Latvijas finansu sist€émas risku parraudziSana;

» iespg€jamo zaud&jumu samazinasana;

» iesp€jas izmantot Latvijas finanSu sistému noziedzigi iegttu Iidzeklu legalizacijas

samazinasana;

» informacijas tehnologiju drosibas veicinasana.

Starptautiskaja komercbanku prakse eksiste dazadi uzraudzibas modeli, galvenie no tiem ir:

» komercbanku izbraukuma inspicésana (Italija, Francija, Japana, ASV un Latvija);

136 Mamonosa U. J1. BankoBckuii Ham30p U aynut.— MockBa: UTHOPA-M, 1995, —c. 7.

7 Finansu un kapitala tirgus reguléSanas un parraudzibas stratégija, FinanSu un kapitala tirgus komisijas
padomes 2003. gada 4. aprila [émumu Nr. 74,

http://www.fktk 1v/fktk/par_mums/strategija/

"% Finaniu un Kkapitdla tirgus komisijas likums, “Latvijas V@&stnesis” Nr. 230/232  20.06.2000.,
http://www fktk.lv/likumdosana/vispareja/likumi/article.php?id=20885
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» argja audita materialu analizes modelis (Lielbritanija un Vacija);
» gan izbraukuma inspicéSana, gan arja audita materialu izmantoSanas modelis
(jaukta pieeja) tiek izmantots Kanada;
» “tirgus disciplinas” modelis nozim& stingru prasibu noteikSanu attieciba uz
publiskajiem parskatiem (Jaunzelande).
Izbraukuma inspicésana mérki (sk. 2.2. att.) dazadas valstis ir praktiski vienadi:
novertet kapitala pietiekamibu, aktivu kvalitati, menedZmenta kvalitati, ienesigumu un
likviditati. Inspektori péta iekS€jo informaciju, iek$€ja un argja audita materialus, tiekas ar

komercbankas personalu.

INSPICESANA
Dokumentacija Procesi
‘/ el i 0 \‘ Komercdarbibas procesu pctisana \‘
‘\ (ieks€jo un argjo dokumentu) /‘ 1 o /‘
4 Analize N - ~
‘ (ieks€ja un argja audita slédzieni) ( .
G J Sanaksmes apmekl&jums ‘
S " )
“/ Atkartoti aprekini B
pec atseviskiem ligumiem un portfeliem ~
\( iSkiem I i feli ) y \
e Parbaude ™\ Ragna. ‘
matematisko metozu un raditaju .
isko metozu un raditaj \ J
. parbaude) J )
( [EEXIEE) N ( Blokshému veidosana \‘
‘ (komercbankas stratégisko dokumentu \ \_ )
1ekS€jo proceduru un noteikumu lasiSana -
ieksgj d ik lasiSana) /

2.2. attéls. Dokumentdcijas un komercdarbibas procesu parbaude inspicésanas gaita””’

Parasti, lai novertétu komercbankas darbibu, inspektori izmanto uzraudzibas
institlicijas izstradato reitinga sist€ému. Pastdv arl gadijumi, kad uzraudzibas institiicijas
parstavji izmanto aréja audita informdciju. Saskana ar $o sisttmu komercbankam katru gadu
jauzaicina auditori, kuru pienakums ir, konstat€jot nopietnas problémas, pazinot par to
uzraudzibas institiicijai. Uzraudzibas institlicijai ir tiesibas izvéleties auditoru un anulét audita
rezultatus. Kanadas uzraudzibas institlicija mé&gina savienot divus iepriek§ mingtos
panemienus. “Tirgus disciplinas” modeli var Tstenot tikai noteiktos apstaklos, jo pastav
stingras prasibas attieciba uz obligato informacijas par komercbankas darbibu publicéSanu.
Tas var veicinat tirgus dalibnieka pasdisciplinu.

Iepriek§ minétie modeli nav ideali un negarant€ komercbankas sist€mas absoliitu

Izveidojusi autore.
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stabilitati. Uzraudzibas institiicijas neatzist savu modeli par idealu. Uzraudziba nevar noverst
bankrotu iesp&jamibu atseviskas komercbankas un pilniba nodrosinat pret atsevisku kreditoru
un nogulditaju dazada veida zaud&jumiem. Tomer tas uzdevums ir ierobeZot dazada veida
riskus, kurus uznemas komercbankas, t.i., noverst kédes reakciju, kad vienas vai vairaku
komercbanku krahs var biit par iemeslu ne tikai komercbankas sisteémas krizei viena valsti, bet
ar1 katastrofalam sekam starptautiska méroga.

Pastavot prasibu un darba metozu daudzveidibai, dazadas valstis visam uzraudzibas
institlicijam tomér ir virkne kopg&u mérku, kurus sasniedz ar Iidzigu prasibu izpildes un
novertejuma metodiku palidzibu. Kaut arT mérki ir 11dzigi, galvenais no tiem ir komercbanku
sisteémas stabilitate. Ne visiem ir izdevies So mérki sasniegt. lemesli tam nebija tikai makro-
un mikroekonomiskie raditaji valsti, bet arT ne vienme@r pareizi un tiesi izveleta uzraudzibas
sisttma un komercbanku sist€mas valsts reguléSana.

Pedeja laika uzraudzibas sistéma paradijas jaunas tendences, galvena no tam —
uzraudzibas efektivitates paaugstinasana. Faktiski minétd tendence paredz uzraudzibas

uzdevumu izpildes pilnveidoSanu, kas balstita uz $adam izmainam:

Pirma — pareja no ekstensivas uzraudzibas pie intensivas, kas paredz uzraudzibas
objekta konkretizaciju. Intensiva uzraudziba balstita uz metodikam, kas orientetas uz
paaugstinato risku diagnostiku un resursu koncentréSanu dazadas komercbanku darbibas

jomas (sk. 2.3. att.). Iepriek§ min€to pieeju sauc par riskorient€to uzraudzibu (risk-based

. o140
supervision) .
< Riskorientéta uzraudziba )
MAKROLIMENIS MIKROLIMENIS
Komercbanku sistémas Komercbanku darbibas Komercbanku darbibas
veidoSanas principi: regul&$ana no uzraudzibas regulésana no komercbankas
" a) komercbanku likumi institliciju puses: vadibas puses
un normativie akti —a) minimalais pasu kapitala a) aizn@méja kreditspg&jas
—b) noguldijumu apjoms noteikSana
garantiju sist€éma — b) kapitala pietickamibas b) iek8&ja limitu politika
—c) obligatas rezervju raditajs utt.
normas noteikSana — c) likviditates raditaji
utt. — d) risku parvaldes politikas
utt.

2.3. attéls. Riskorientéta uzraudziba™!

'“European Central Bank. Financial Stability Review. December 2004., p. 19., www.ecb.int
1l Izveidojusi autore.
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Risku reguléSanas mehanismi ir daudzveidigi, un tos izdevigi skatit no hierarhijas
viedokla. P& daZadu zinatnieku dome'lm,142 komercbanku risku reguléSanu var skatit $ados
Itmenos:

» makrolimeni, kur riska reguléSanas mehanismus izstrada un pienem valsts,
nosakot fundamentalos komercbanku sist€mas uzbiives principus. Pieméram,
licenceSanas noteikumi, bankrotéSanas un likvidacijas kartiba, depozitu garantiju
sistéma utt.;

» mikrolimeni
a) reguléSana no wuzraudzibas institiiciju puses, kur, pamatojoties uz

starptautisko praksi, uzraudzibas institiicija regul@ riskus, izstradajot attiecigus
likumdosanas ierobeZojumus. Saja limeni galvenie regul&Sanas virzieni ir §adi:
minimala paSu kapitala apjoma noteikSana, likviditates raditaja noteikSana utt.;
b) reguléSana no komercbankas vadibas puses, kur komercbankas riska
regul@Sanai izmanto ieks&jas metodikas.
Autore uzskata, ka riskorient€tai uzraudzibai ir $adas prieksrocibas:

» ta lauj uzraudzibas institlicijai novertét komercbankas dro$ibu pret riskiem
pasreiz&€ja momenta un prognozet potencialus riskus nakotng, tadgjadi nodrosinot
gan attieciga briza, gan perspektivo atbilstibas likumu prasibam vertgjumu;

» riskorientéta uzraudziba atzist komercbankas vadibas svarigo lomu un ar
rekomendaciju un korig€joso pasakumu palidzibu lauj laikus reagét uz atklatajam
problémam;

» samazinas uzraudzibas institliciju slodze, jo Sis uzraudzibas veids lauj izvairities
no daudzlimenu parbaudes, koncentrgjas tikai uz liela riska pakapes operacijam.

Otrd — uzraudzibas organizatoriskas struktiiras pilnveidoSana. Ir jamin pareja no

universaliem principiem uz specializaciju. Rezultata noteikta strukttirvieniba specializ&jas uz
noteikta “produkta” vai riska uzraudzibu.

TreSa — uzraudzibas institlicijas arvien plasak sak izmantot procesu modeléSanu un

stresa testus.

Ceturta — uzraudzibas institiciju darbibas caurskatamiba un atbildigums. Bazeles

komitejas dokumentos un ES tiesibu aktos (direktivas 2006/48/EK'* un 2006/49/EK'**) liela

2 Sunukrone aus (unaHCcOBOrO pUCK-MeHeKkMeHTa. [lox penakuueit A. A. Jlobanosa. — M., 2005 — c. 675

' Eiropas Parlamenta un Padomes direktiva 2006/48/EK (2006. gada 14. jiinijs) par kreditiestazu darbibas
sakSanu un veikSanu (parstradata versija),

http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/site/lv/0j/2006/1 177/1 177200606301v00010200.pdf

14 Eiropas Parlamenta un Padomes direktiva 2006/49/EK (2006. gada 14. jiinijs) par ieguldijumu sabiedribu un
kreditiestazu kapitala pietiekamibu (parstradata versija),
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/1v/0j/2006/1_177/1_177200606301v02010255.pdf
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uzmaniba tiek veltita uzraudzibas institticiju darbibas caurskatamibai un atbildigumam. Lai
nodroSinatu ES dalibvalstu uzraudzibas institiiciju atklatds informacijas salidzinamibu,
Eiropas Banku uzraudzibas komiteja (Committee of European Banking Supervisors, CEBS)
izstradajusi Vadlinijas uzraudzibas informdcijas atklasanai'®.

Pec autores domam, uzraudzibas efektivitates paaugstinaSanu trauc€ viena bitiska

probléma. Miisdienu komercbanku uzraudzibai starptautiskaja limeni raksturiga reguléSanas

subjektu daudzveidiba. Piem@ram, Starptautiskais Valiitas fonds (Infernational Monetary
Fund) uzrauga dalibvalstis un novero attistibas tendences globalaja ekonomika un finanSu
tirgos. Pasaules Banka (World Bank) sniedz palidzibu atseviskam valstim finanSu sektora
modernizacija un pilnveidosana. Savukart, Starptautiska Nor€kinu banka (Bank of
International Settlements) piedava analitisko, statistisko un tehnisko atbalstu dazadam
oficialajam institticijam, kas nodarbojas ar globala finanSu sektora stabilitates problemam,
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija (Organization for Economics Cooperations
and Development) piedalas makroekonomikas un finansu uzraudzibas procesa un izstrada
fundamentalas korporativas vadibas principus. Ipasa loma ir Bazeles Banku uzraudzibas
komitejai (Basel Committee on Banking Supervision). Komiteja formali nav starptautiska
uzraudzibas institiicija. Tas ieteikumiem nav un nekad nav bijis paredzgts juridisks speks. Ta
drizak formul@ visaptveroSus uzraudzibas standartus un vadlinijas, iesaka veiksmigako praksi
un paredz, ka atseviSkas valsts institiicijas paSas veiks nepiecieSamos pasakumus
rekomendaciju ievieSanai un noslégs detaliz€tas gan statiitos noteiktas, gan cita veida
vieno$anas, kas biis vispiemérotakas attiecigas valsts sistéma. Sada veida Komiteja sekmé
tuvinasanos kop€jiem mérkiem un standartiem, bet detaliz€ti neharmoniz€ uzraudzibas
panémienus dalibvalstis. Katrai no iepriek§ min€tajam institlicijam ir savi panakumi un

sasniegumi, tomer atseviSkas pieejas ierobezojums kompleksa jautajumu risinasana ir acim

redzams finanSu tirgos globalizacijas fona. Problému risinaSana, autores skatfjuma, atrodas

starptautiskas reguléSanas plakn@s. Pec autores domam, starptautiskd reguléSana ir komplekss
jédziens, kuru veido gan konkrétas miisdienu komercbanku uzraudzibas pieejas, gan esosas
metodes un lidzekli, kas virziti uz stabilitates stavokla sasniegSanu starptautiskaja limeni.
Starptautiska komercbanku uzraudziba atrodas tapSanas procesa. Starptautisko finansu
organizaciju pedgjas iniciativas liecina par iepriek$ mingtas problémas aktualitati. Izanaliz&jot
Finansu sektora vértesanas progmmmum, autore secina, ka starptautisko finanSu institiiciju
darbiba attistisies $ados virzienos:

1. esoSo standartu un noteikumu sistematizacija un sakartosana, taja skaita:

143 CEBS guidelines on Supervisory Disclosure, 1 November 2005, http://www.c-ebs.org/pdfs/GLO5.pdf
146 Wolfensohn J.D. Financial sector Assessments Program. — Review, Lessons, and Issues Going Forward. —
Words Bank Technical Papers. — November. — 2005.
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» vienotas analitiskas komercbanku darbibas vértéSanas metodologijas veidoSana uz
esoso standartu pamata;

» starptautisko finanSu organizaciju un nacionalas uzraudzibas institiciju speku
apvienosana integrétas kontroles sist€mas izstradasana ar mérki kontrolet likumu
un noteikumu ieveroSanu no komercbanku puses.

2. komercbanku uzraudzibas jaunu pieeju izstradaSana, kas atbilst paSreizgjai

ekonomikas situacijai.

Pirma virziena ietvaros, lai sasniegtu izvirzito mérki, 1999. gada tika izveidots

Finansu stabilitates forums (Financial Stability Forum, FSF)'*

. Foruma meérkis bija politikas,
kas nodroSina starptautisko finanSu stabilitati, veidoSana un izstradaSana, starptautiska finanSu
tirgus funkcion€Sanas pilnveidoSana un finansu krizes “k&des reakcijas” samazinasana.
Finansu stabilitates foruma galvenie darbibas virzieni ir $adi:

» starptautiskas uzraudzibas pilnveidoSana, kas paredz nepiecieSamas finansu
informacijas nodoSanu attiecigam starptautiskam un nacionalam institlicijam;

> agras reagéSanas sist€émas izstradasana ar stresa test€Sanas izmantoSanu;

» stingraku starptautisko standartu izstradasana, ieskaitot ieksgjas riska kontroles
standartus, ka arT standartus, kas saistiti ar informacijas “caurskatamibu”.

Tomer, pedgja laika Saja virziena paradijusas pozitivas tendences:

» pedgjas starptautisko finansSu organizaciju rekomendacijas paradijas Apvienota
foruma (Joint Forum) ietvaros, to izstradasana piedalijas Banku uzraudzibas
komiteja, Starptautiska Vertspapiru komisiju organizacija (International
Organization of Securities Commission) un ApdroS§inasanas institiiciju uzraudzibas
starptautiska asociacija (International Asociation of Insurance Supervisors);

> piles par dazadu valstu gramatvedibas uzskaites sistémas konvergenci
neaprobezojas ar Starptautisko Gramatvedibas standartu un ASV uzskaites
standartu unifikaciju. Merkis ir tuvinat finanSu parskatu daudzveidigas normas,
cita starpa nepiecieSams saskanot pamatprincipus un jédzienus, ko izmanto
dazadas starptautiskas institlicijas, jo izstradatas komercbanku uzraudzibas pieejas
un metodikas balstas uz finanSu parskatu datiem. Lai risinatu iepriek§ min&to
uzdevumu, Starptautisko Gramatvedibas standartu padome (International
Accounting Standards Board) izveidoja specialu projektu parpratumu un

dubl&jumu noversanai;

» Pasaules Banka un Starptautiskais Valtitas fonds nodibingja Finansu stabilitates

"7 Financial Stability Forum Report Ongoing and Recent Work Relevant to Sound Financial System. —
September. 2005. — P. 6.
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8 ar mérki

vertéSanas programmu (Financial Stability Assesment programm)

unificét eso$as komercbanku sistémas veértéSanas metodes vienota metodologija.

Kops 2001. gada februara Saja programma piedalas ari Latvijamg, Programma

neparedz apskatit atsevisku finansu institiiciju finansialo stavokli, bet gan paredz

veikt makroprudencialu analizi (macro-prudential analysis), kuras uzdevums ir

finan§u sistémas stabilitites un tds jutiguma novértéSana  kopgjas
makroekonomiskas situacijas konteksta.

Neatkarigi no ta, vai valsts atrodas attistibas procesa vai uzskatama par attistitu valsti,

nepilnibas tas komercbanku sisttma var apdraud@t stabilitdti gan attiecigaja valsti, gan

starptautiska méroga. NepiecieSamiba stabiliz&t komercbanku sist€ému ir kluvusi par visas

pasaules valstu riipém. Tad&jadi komercbanku sist€mas uzraudzibas kvalitates

paaugstinasanas nepiecieSamiba ir acim redzama. IpaSa vieta un TpaSa loma 3adu

jautdjumu risinaSana ir Bazeles Komitejai (Basel Committee on Banking Supervision).
Bazeles komiteja tika izveidota 1974. gada ar Starptautiskas norékinu bankas zimi. Sobrid to
sauc par Banku uzraudzibas Bazeles komiteju. Banku uzraudzibas un regulacijas Bazeles
komiteja ir G10 valstu centralo banku izveidota, un taja ietilpst Belgija, Lielbritanija, Vacija,
Italija, Kanada, Luksemburga, Niderlande, ASV, Sveice, Zviedrija, Francija un Japana.
Pedgjo gadu laika Bazeles komiteja izstradajusi virkni dokumentu, kas virziti uz kreditiestazu
darbibas atsevisSku darbibas aspektu reglamentaciju, ieskaitot korporativo parvaldi. Starp tiem
ir: “Procentu risku parvaldes principi” (“Principles for the management of interest rate
risk”)°,  1997.g. septembris; “Kreditiestazu iek$&jas kontroles sistému pamati”
(“Framework for Internal Control Systems in Banking” Organizations)m, 1998. g.
septembris; “Banku caurredzamibas paaugstinaSana” (“Enchancing Bank Transparency”)lsz,
1998. g. septembris; “Kreditriska parvaldiSanas principi” (“Principles for the Management of
Credit  Risk”)'>, 1999, g. julijs;  “Kreditorganizaciju korporativas parvaldiSanas
pilnveidoSana”, (“Enchancing Corporate Governance for banking organizations”),154
1999. gada septembris, un viens no péd€jiem dokumentiem — “Praktiska vadiba

operacionalas risku sféras parvaldé un kontrole” (“Sound Practices for the Management and

Supervisions of Operational Risk™)'>, kas pienemts 2003. g. februarT (treSaja redakcija).

148 Wolfensohn J. D. Financial sector Assessments Program. — Review, Lessons, and Issues Going Forward. —
Words Bank Technical Papers. — November. — 2005. — p. 1.

149 Finansu stabilitates parskats, www.bank.lv/images/img_Ib/izdevumi/latvian/fin_parskats/2003/Finansu_stab_1_2003.pdf

"% principles for the management of interest rate risk, http://www.bis.org/publ/bcbs29a.htm

! Framework for Internal Control Systems in Banking Organizations, http:/www.bis.org/publ/bcbs40.pdf

"2 Enchancing Bank Transparency, http://www.bis.org/publ/bcbs41.pdf

'3principles for the Management of Credit Risk, http:/www.bis.org/publ/bcbs54.pdf

'3 Enchancing Corporate Governance for banking organizations, http:/www.bis.org/publ/bcbs56.pdf

155 Sound Practices for the Management and Supervisions of Operational Risk, http://www.bis.org/publ/bcbs96.pdf
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Efektivas komercbanku sist€émas uzraudzibas kvalitates paaugstinasanas procesa
konteksta jaatzimé Bazeles Banku uzraudzibas komitejas izstradatie Efektivas banku
uzraudzibas pamatprincipi (“Core principles for effective banking supervision”)156. Ta ka
visas pasaules uzraudzibas institlicijam un starptautiskajam institGcijam, piemeram,
Starptautiskajam Valiitas fondam un Pasaules Bankai, tika dota iesp&ja izteikt savus
komentarus, Sie principi tiek uzskatiti par dokumentu, kuru atbalsta visi profesionali, kas
darbojas Saja joma. Faktiski, tas ir svarigs un visaptveroSs starptautisks efektivas
komercbanku uzraudzibas standarts. Pamatprincipi ir izstradati sadarbiba ar vairakam
uzraudzibas institiicijam pasaulé un pamatojas uz to pieredzi komercbanku uzraudzibas joma.
Dokumenta formulétie principi ir komercbanku uzraudzibas sist€emas pamats un ietver
efektivas uzraudzibas priekSnoteikumus, licenc€Sanas un komercbanku darbibu regul€josas
prasibas, uzraudzibas metodes, informacijas iesniegSanas prasibas, uzraudzibas institiiciju
oficialas pilnvaras un principus starptautiski aktivu komercbanku uzraudzibas veikSanai.

Bazeles komitejas Efektivas banku uzraudzibas pamatprincipi reglament€ $adas
uzraudzibas jomas:

» efektivas banku uzraudzibas priekSnoteikumi (1. princips);
licenc€Sana un strukttra (2.-5. princips);
banku darbibu regulgjosas prasibas un noteikumi (6.—15. princips);
nepartrauktas banku uzraudzibas metodes (16.—20. princips);
informacijas sagatavoSanas prasibas (21. princips);

uzraudzibas institliciju oficialas pilnvaras (22. princips);

V V V V V V

banku starptautiska darbiba (23.—25. princips).

Lai izanaliz€tu Latvijas komercbanku sist€mas uzraudzibas efektivitati, autore
salidzinajusi Bazeles komiteja izstradatos starptautiskos efektivas uzraudzibas principus ar
Latvija'l157 pastavos$o uzraudzibas sistému (salidzindjumu sk. pielikuma Nr. 1.). 1998. gada
SVF Tehniskas palidzibas misija izveértéja Latvijas komercbanku darbibu regul&joSo prasibu
un Latvijas uzraudzibas prakses atbilstibu Bazeles Banku uzraudzibas komitejas efektivas
banku uzraudzibas pamatprincipiem un sniedza pozitivu atsauksmi. SVF Tehniskas palidzibas
misija atzina, ka no 25 efektivas banku uzraudzibas pamatprincipiem Latvija 1998. gada
septembrT tika Tstenoti 22'°®. Tadgjadi Latvija bija viena no pirmajam valstim pasaulg, kura
veikts $§ads neatkarigs vertejums un sapemti konkreti ieteikumi kreditiestaZzu darbibu

regulgjoSo prasibu un uzraudzibas prakses turpmakai pilnveidoSanai. Ekspertu vertgjums

156
157

Core principles for effective banking supervision, http://www.bis.org/publ/bcbs30a.pdf

ConosbeBa MN.JI. PerynupoBanue O0aHKOBCKOW AEATENLHOCTH B JIaTBUU: HOBBIE TEHICHLUH M HPOOJIEMBI.
Proceeding of 4th International Conference of School of Public Administration Public Administration in the 21
century: Traditions and Innovations. May 24-26, 2006. Part 3. — Moscow, 2007. — p.101.

'8 Financial Sector Assessment Program. International Monetary Fund. 1998. — p. 22.



75

liecinaja, ka darbs turpinams vairs tikai pie triju efektivas banku uzraudzibas pamatprincipu
ievieSanas:

» 11. pamatprincipa, kas attiecas uz valsts riska regulé$anu;

> 12.un 13. pamatprincipa pilnveidoSanas joma, kas skar tirgus risku regulésanu'>’.

Janorada, ka Efektivas banku uzraudzibas pamatprincipu izmantoSana un ievieSana
nacionalajos likumos ir atkariga gan no politiskas situacijas valsti, gan no tas uztverSanas
komercbanku sistemas vide. Veikta atbilstibas analize lauj secinat, ka Latvija ir izveidojusies
efektivai uzraudzibai nepiecieSama vide'®. Gan likumi, gan uzraudzibas organizatoriska
struktiira un izmantotas metodes atbilst Efektivas banku uzraudzibas pamatprincipiem, kas
Latvijas komercbanku sist€émai nodroSina stabilu funkcionéSanu. Taja pasa laika uzraudzibas
sisteémas 1sto efektivitati var novertet tikai banku krizes laikos.

Diskusijas par efektivu komercbanku sist€émas uzraudzibu atrodas nepartraukta

Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework,

(BASEL II) '®'.

\
Y

1. pilars ) N

Minimalas kapitala || BASEL II )j - 3.pilars
- Tirgus disciplina
prasibas

2. pilars
Efektivs uzraudzibas process

2.4. attéls. Bazeles II galvenie komponenti'™

BASEL 1I otrais pilars nosaka nepiecieSamibu veikt efektivu uzraudzibas procesu
iek3gjam risku noverteSanas sistémam, kuras pienem komercbankas. Sis process ir virzits uz
ta fakta apstiprinasanu, ka komercbankas vadiba veic adekvatus spriedumus par riska Itmeni
un atbilstoSa kapitala lieluma, kuru komercbankas izveido to segSanai, pietickamibu.
Uzraudzibas institiicijas novert€s katras atseviSskas komercbankas darbibas virzienus un
individualo risku raksturu, ko tas pienem, lai noteiktu kapitala minimalo prasibu

paaugstinasanas mérktiecibu, kas noteikta BASEL II pirma komponenta ietvaros, ka ari

' Pagreiz 11., 12., 13. pamatprincips ir pilniba ievérots.

10 Conosnera Upuna DddexTrBHbIi GaHKOBCKHH Hal30p Kak (aKTOp YCTOWYMBOCTH KOMMEPUYECKHX OaHKOB.
Polityka rozwoju panstw Europy srodkowowschodniej. Aspekti makroekonomczne i regionalne. Pod redakcia
naukowa Wlodzimierza Karaszewskiego, Stanislawa Kunikowskiego. — Wloclawek, 2006. — c.121.

'®" The International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework,
http://www.bis.org/publ/bcbs107.htm

16z Izveidojusi autore.
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novértétu nepiecieSamibu izmantot korig€Sanas pasakumus.
Izvértéjot pastavosas tendences un probléemas komercbanku sistémas
uzraudzibas joma, autore konstatéjusi:
> pastav objektiva nepiecieSamiba izveidot neatkarigu starptautisko institiiciju,
kurai ir noteiktas realas pilnvaras nacionalo uzraudzibas institiiciju darbibas
regulésana, koordinéSana un kontroléSana, lai nodroSinatu atbilstibu
starptautiskajam standartam. Par tadu institiiciju var klat FinanSu
stabilitates forums vai Bazeles Banku uzraudzibas komiteja. Galvena
probléma ir $ada — unificéta reguléSana nevar biit vienadi istenota dazados
apstaklos un radit vienadus efektus. Pasreiz, kaut gan globalizacija novedusi
pie finanSu tirgus vienveidibas nostiprinasanas, valstis atskiras sava starpa
péc makroekonomiskajiem raditajiem un ekonomikas struktiiras;
> veiksmiga komerchbanku sistémas attistiba var pozitivi ietekmét valsts
ekonomisko izaugsmi. Tomeér nacionalajam wuzraudzibas institicijam
pastavigi jakontrolé un jauzrauga Sie procesi, lai tie neraditu
neprognozéjamas svarstibas, kas var radit draudus komercbanku sistemas
stabilitatei un turpmakai ekonomiskai izaugsmei kopuma. Kaut arl
komercbankas darbojas globala vide, lemumiem, kas pienemti nacionala
ITmeni, joprojam ir nozimiga loma, un tie attiecigi jaizmanto, lai regulétu Sis
darbibas, lai gan atseviSkos gadijumos tas varétu biit nepopulari un sarezgiti.
Ipasi svarigi ir izveidot skaidru un parredzamu institucionalo un
likumdoSanas vidi, ka ar1 radit skaidrus ‘“spéles” noteikumus;
> pieverSoties institucionalajam ietvaram, janorada, ka par komercbanku
sistemas stabilitati un attistibu Latvija atbild neatkariga finanSu un kapitala
tirgu uzraudzibas institiicija — Finan$u un kapitala tirgus komisija. Arvalstu
eksperti So finansu tirgus uzraudzibas institiiciju verté ka vienu no
stingrakajam Eiropa. Tomér biitiska loma finanSu nozares darbiba ir ari
Latvijas Bankai. Abam institiicijam sadarbojoties, tiek nodroSinata atbilstosa
kontrole par finansu stabilitati, apvienojot mikro- un makroskatijumu.
Latvijas Banka lielaku uzmanibu pievérs finanSu un banku sistémas
stabilitates analizei makroekonomiska konteksta, bet FinanSu un kapitala
tirgus komisija — uzraudzibai un regulésanai mikrolimeni.
Efektiva komercbanku sist€émas uzraudziba ir viens no komercbanku sisteémas stabilitates
vadibas elementiem un tikai kopa ar noguldijumu garantiju sist€mas pastavéSanu var garantet

komercbanku sistémas noteikto stabilitates ITmeni.
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2.2. Noguldijumu garantiju sistéma ka komercbanku sistemas stabilitates faktors

Komercbanku sistemas stabilitate sabiedriskaja apzipna bieZi vien asocijas ar
noguldijumu garantiju sist€mas esamibu.

Ar noguldijumu garantiju sistemu promocijas darba autore saprot tadu institucionalo
mehanismu kopumu, ar kuru palidzibu tiek aizsargati nogulditaju un noguldijumu piesaistitaju

intereses noguldijumu nepieejamibas gadijuma.

2. mehanisms . 1. mehanisms
Kontrolgjosais / \ leurrl_d(?sanas
mehanisms < Noguldijumu mehanisms
FKTK garantiju sistéma /‘—y (Noguldijumu garantiju
( ) \\ likums)

@ 3. mehanisms

Mantas parvaldiSanas mehanisms
(Garantiju fonds)

2.5. attéls. Noguldijumu garantiju sistémas instituciondlie mehanismi'®

Noguldijumu garantiju sist€ému veido $adi institucionalie mehanismi (sk. 2.5. attelu):

» likumdoSanas mehanisms. Sisteémas efektivai funkciongSanai nepiecieSams likums,
kas regul€tu noguldijumu garantiju sistémas tiesisko aspektu un kura biitu nemti
vera sist€mas darbibas principi un garantijas;

» kontrolgjosais mehanisms, respektivi, uzraudzibas institiicija, kas nodarbojas ar
noguldijumu piesaistitaju (komercbanku) darbibas regul€Sanu un kontroli;

» mantas parvaldiSanas mehanisms, kas nodroSina savakto iemaksu efektivu

parvaldiSanu un pieejamibu.

2.2.1. Noguldijumu garantiju sistémas veidoSanas vésturiskie aspekti un pamatprincipi

Noguldijumu garantiju sistémas pirmsakumi mekl&ami ASV. Sakot ar Federativas
valdibas nodibinasanu 1789. gada, vairaki tiesibu akti tika pieméroti bankam, bet tie neskara
banku krizes gadijumus, tapec ka taja laika banku bankrota gadijumi ASV vél nebija zinami.
Tikai 1809. gada, kad bankrot&ja Farmers Bank of Gloucester, Rhode Island, iedzivotaji
aptvera, ka kaut kas tads ir iespgjams. Vairaki banku bankrota gadijumi turpmako piecu gadu

laika un ekonomiska nestabilitate radija asu nepiecieSamibu ieviest izmainas banku sist€mas

163 Sastadija autore
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regulééan5164. Laika posma no 1886. gada Iidz 1933. gadam ASV Kongresa izskatiSanai tika
iesniegti 150 garantiju sisttmu piedavajumi. ApdroS§inasanas sist€mas pamatprincipos ietilpst
garantiju fonda finans€Sana ar iemaksam, banku kontroles metodes, lai novérstu fonda
launpratigu izmantoSanu, un citi elementi, tadi ka bankrotgjuSas bankas palidzibas vai
likvidacijas procediiru standarti, kuru mérkis ir iespgjami samazinat banku bankrota gadijumu
raditas ekonomiskas sekas.

Tatad pirmas noguldijumu garantiju sist€émas izstradaja privatas finanSu organizacijas
ASV vél pirms Federalas rezervju sistemas izveidoSanas. Likumigu statusu §is process ieguva
tikai 1933. gada, kad bija izstradats likums Par komercbanku darbibu. Likums paredzgja
Noguldijumu apdro$inaSanas federalas korporacijas (Federal Deposit Insurance Corporation
— FDIC) izveidi'®, ta iegulditajiem garantja noteiktas summas izmaksu komercbankas
bankrotéSanas gadijuma. Noguldijumu garantija saka darboties ar 1934. gada 1. janvari, bet
likums stajas speka ar 1934. gada 16. jiniju. No 1934. gada 1. janvara lidz 30. jinijam
augstaka noguldijumu garantiju robeza tika noteikta 2 500 ASV dolari, 1934. gada 1. julija ta
tika palielinata Iidz 5 000 ASV dolaru. Augstaka robeza tika mainita v€l vairakas reizes:
1950. gada — Iidz 10000 ASV dolariem, 1966. gada — lidz 15000 ASV dolariem,
1969. gada — lidz 20 000 ASV dolariem, 1974. gada — lidz 40 000 ASV dolariem un
visbeidzot 1980. gada — Iidz 100 000 ASV dolariem'®®.

Gandriz 50 gadus ASV noguldijjumu garantiju sistéma darbojas bez jebkadam
problemam. Bet XX gs. astondesmitajos gados un devindesmito gadu sakuma sakas krize, kas
lika uztraukties tirgus dalibniekiem. Federala noguldijumu apdrosSinasanas korporacija So krizi
bankrot&ja. 1989. gada likums Par finansu iestaZu reformu, atjaunoSanu un kontroli un
1991. gada likums Par Federaldas noguldijumu apdroSindsanas korpordcijas pilnveidoSanu
deva iesp€ju no jauna sakt federalas noguldijumu garantiju sisttmas darbu. Ar1 tagad visas
problémas, tadas ka noguldijumu garantijas atskaitljuma likmju veidoSana, kriZu parvaréSanas
stratégijas un procediiras un citas, nav atrisinatas. FDIC no komercbanku uzraudzibas
institlicijam pieprasa izmantot stingrakus pasakumus, lai pilnveidotu un uzlabotu vajo
komercbanku finansialo stavokli, ar meérki samazinat krizes iestaSanas varbitibu, jo rezultata
tas var samazinat noguldijumu garantiju fonda Iidzeklu apjomu.

Pakapeniski vienlaicigi ar finansu sist€mu attistibu visa pasaul€ un vienlaicigi ar kriZu,

kas saistitas ar So sist€mu, paradiSanos noguldijjumu garantiju sist€ma tika paremta arl

'** A Brief History of Deposit Insurance in theUnited States, FDIC, Washington DC, 1998, 76 p, 3

163 Jlapuonosa U. U. Peopranuzanus kommepyeckux OaHkoB. — MockBa: dunaHcsl U cratuctuka, 2000 —
c. 48.

1% Sinkey Joseph F. Jr. Commercial Bank financial managements in the Financial-Service Industry. — Upper
Saddle River, New Jersey 07458, p. 912
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pargjas pasaules valstis.

Pasaules noguldijumu garantiju sistému pétisana lielu ieguldijumu ir devusi turku
izcelsmes zinatniece, Pasaules Bankas pé€tniece A. Demirguca-Kunta 167 Vipa kopa ar citiem
petniekiem ir publicgjusi vairakus petijumus par problémam, kas saistitas ar noguldijumu
garantiju sisttmam, viena no pazistamakajam ir 1999. gada izstradata un 2005. gada
papildinata datubaze, kura apvieno informaciju par pasaules valstu pieredzi noguldijumu
garantiju joma Iidz 2003. gadam. Saskana ar $a petijuma datiem pec 1934. gada ASV ieviestas
noguldijumu garantiju sisttmas seSdesmitajos gados tieSu oficialu noguldijumu garantiju
sisttmu pien€ma veél 9 valstis, un tad valstu skaits pakapeniski saka pieaugt, biitiski
palielinoties astondesmitajos gados un 2003. gada pavisam sasniedzot 88 valstu skaitu.
A. Demirguc¢a-Kunta sava péﬁjumﬁ168 pielauj, ka vél 93 valstis darbojas ta saukta netiesa
noguldijumu garantiju sist€éma.

Tendenci uz noguldijumu garantiju sistemu izplatiSanu pasaules valstis, péc autores
domam, ietekm&ja arT politiskie faktori, ka, piem€ram, 1994. gada ES Direktiva par
noguldijumu garantiju sisttmam'®, kura kluva obligata jau eso$am ES dalibvalstim, un
ietekmgja pienemsanu Centralas un Austrumeiropas attistibas valstis, kuras gatavojas iestaties
ES.

Run3jot par noguldijumu garantiju un tas izplatibu pasaule, japamato tas
nepieciesamiba un mérki. Noguldijumu garantiju m&rkus var iedalit tieSos un netieSos mérkos

(sk. 2.6. attClu).

Noguldijumu garantiju merki

< <

Tiedais mérkis NetieSais merkis
Komerchanku produktu un Samazinat sistémas risku, kas saisiits
pakalpojumu patérétaja aizsardziba ar panisku noguldijumu iznemsanu

2.6. attéls. Noguldijumu garantiju mérki'”’

""Demirguc-Kunt A., Baybars Karacaovali, Luc Laeven. Deposit Insurance around the world. A comprehensive
database. 2005, World Bank Policy research paper 3628; Demirguc-Kunt A., Kane E.J. Deposit insurance
around the globe: Where does it work? Working Paper 2697. World Bank, 2001; Demirguc-Kunt A.,
Detragieche E. Does deposit insurance increase banking system stability? IMF Working paper Nr. 00/3.
International Moneraty Fund, 2000.

'*Demirguc-Kunt A., Baybars Karacaovali, Luc Laeven. Deposit Insurance around the world. A comprehensive
database. 2005, World Bank Policy research paper 3628, 80- 4

'“Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 94/19/EK (1994. gada 30. maijs) par noguldijumu garantiju
sisttmam, www.fktk.lv

170 Izveidojusi autore.
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TieSais noguldijumu garantiju merkis ir paterétaju aizsardziba. Nogulditaji, kuri
izmanto komercbanku sisteémas piedavatas preces un pakalpojumus, ir tadi pasi paterétaji ka
citu veidu preCu un pakalpojumu pircgji. Lidz ar to pastav identiski socialie un politiskie
iemesli aizsardzibai pret zaudgumiem. Pat vairak, jo potencialiem nogulditajiem ir grutak
novertet komercbanku finansu stavokli, neka ikdienas nepiecieSamibas preCu pirc€jiem
novertet pre€u kvalitati pirms pirkSanas. Parasti komercbanku pakalpojumu patérétajiem ir
pieejams ierobezZots informacijas apjoms, lai efektivi novertétu komercbanku finansu stavokli
attiecigaja momenta, un pat ar pieejamo datu interpretaciju var rasties problémas "1 Sada
komercbanku tirgus nepilniba tiek kompenséta ar komercbanku uzraudzibas pasakumiem un
noguldijumu garantiju.

NetieSais noguldijumu garantiju mérkis tiek pamatots ar to, ka garantija samazina
sisttmas krizu risku, kas ir saistits ar panisku noguldijjumu izpemSanu no droSajam
komercbankam un maksajumu sistémas sabrukumu. Tas nozimg, ka, ja nogulditaji zinas, ka
vinu lidzekliem nekas nedraud, pateicoties noguldijumu garantijai, viniem biis mazak iemeslu
iznemt naudu no komercbankam. Uzticibas uzturéSana komercbanku sist€mai bija svarigs
iemesls noguldijumu garantiju sistému ievieSanai attistibas valstis. Garantiju projektu
efektivitate sistemas risku samazinasana pieaug, ja sabiedriba tiek informé&ta par to esamibu
un apjomu.

Noguldijumu garantiju sist€émas ir saistitas ar moralo risku, jo tas atbrivo ekonomikas

172 Burtiski moralais risks nozimé nevélamo ietekmi, ko

agentus no to darbibu sekam
nodroSinajums atstdj uz nogulditdja uzvedibu no komercbankas viedokla. P&c bitibas,
nogulditaji var provoc€ morala riska paradiSanos, jo noguldijjumu garantija nozimés, ka
viniem nav javerte kreditrisks, kas ir saistits ar noguldijumu veikSanu konkréta komercbanka.
Sada situdcija nogulditaji var izvéléties komercbanku, nenemot véra komercbankas finansialo
stavokli. Visticamak nogulditajs izvélesies komercbanku, nemot véra piedavatas noguldijumu
procentu likmes. Lidz ar to normala tirgus iedarbiba, kas nodroSina pratigu ekonomisko
uzvedibu, samazinds, un komercbankas ar zemu uzticibas limeni var piesaistit vairak
noguldijumu. Tiesi velme ierobeZot $adu situaciju rasanos ir iemesls tam, ka dazas nacionalas
sisttmas nenodroSina simtprocentigu kompensaciju visiem nogulditajiem, kas liek pat

nelieliem nogulditajam uzpemties dalu atbildibas. P&tot So problemu, Pasaules Bankas

pétnieki  A. Demirgu¢a-Kunta un E.Keins (Edward J.Kane)'”’ izsaka noteiktas

17! MacDonald Rolan. Deposit Insurance. CCBS Handbooks Abstract Nr. 9, Bank of England, London, 1996 —
p. 6.

172 MacDonald Rolan. Deposit Insurance. CCBS Handbooks Abstract Nr. 9, Bank of England, London, 1996 —
p. 7.

"> Demirguc-Kunt A., Kane E. J. Deposit insurance around the globe: Where does it work? Working Paper
2697. World Bank, 2001, p. 17.



81
rekomendacijas par noguldijumu garantiju sistemas veidoSanu, kas varétu samazinat moralo
risku. Rekomendacijas balstas uz dazadu valstu pieredzes apkopojumu:

» pirma rekomendacija saistita ar nepiecieSamibu noteikt zemu garantijas seguma
apméru vienam noguldijumam;

» otra saistita ar garantiju piem&ro$anu Sauram saistibu lokam (piem&ram, no ta jaizslédz
starpbanku noguldijumi);

» tre$sa rekomendacija paredz nogulditagju dalgju atbildibu par garantStiem
noguldijjumiem (kopapdroS§inasana), ka ari alternativo zaud&jumu sadaliSanas
mehanismu izveidi (piem&ram, subordinéta komercbanku parada saistibu izlaiSana un
nosacita TpaSnieku atbildiba par komercbanku saisttbam);

» ceturta rekomendacija skar visu komercbanku sistémas dalibnieku obligato
piedaliSanos noguldijumu garantiju sisteéma;

» piekta rekomendacija saistita ar noguldijumu garantiju sistémas apvienotu
administréSanu (ar nevalstisko institiiciju Iidzdalibu).

Noguldijumu garantiju sist€émas ir sarezgits mehanisms. Starptautiskaja praks€ pastav tris
galvenie modeli, kas lauj saprast noguldijumu garantiju principus:
» pasivais vai tradicionalais garantiju modelis no neparedz&tajiem gadijumiem, saskana
ar kuru Noguldijumu garantiju fonds pilda apdrosinataja pasivo funkciju;
» iespéju ligumu (option) cenu veidosanas modelis, kura izskata komercbankas kapitalu
ka apdrosinataja potencialo zaud&jumu segSanu;
» “trispuseju garantiju” modelis, kura piedalas komercbanka, nogulditajs un garants vai
galvotajs (valsts).
Péc E. Keina'” viedokla, vispratigakais ir “frispuséju garantiju” modelis. Saja gadijuma
noguldijumu garantiju izdevigumu var proporcionali sadalit starp komercbanku, kas sanem
tieSo garantiju, un nogulditaju. Nemot vera, ka nacionalas komercbanku sisteémas atskiras,
nebiitu pamatoti rekomendét kadu vienu modeli, kas apmierinatu visas valstis. Lielaka dala
valstu ieglitu no noguldijumu garantiju sist€émas ievieSanas, jo ta aizsargd mazaknodroSinato
sabiedribas iedzivotdju noguldijumus un lidz ar to wuztur uzticibu maksatsp&jigam
komercbankam. Tomér neviena sisttma nespes veikt $adus uzdevumus bez pietiekama
finansgjuma.

Daudzi arvalstu zinatnieki uzskata, ka tieSas noguldijumu garantiju sist€mas
dibinaSana ar valdibas palidzibu biis efektiva tikai gadijuma, ja komercbanku sistéma pastav

mehanismi morala riska samazinaSanai, tadi ka obligata informacijas atklasana par

7 Kane E. Thee Paradigms for the Role of Capitalization Requirements in Insured Financial Institution. —
Journal of Banking and Finance, 1995, June, pp. 431-459.
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komercbanku portfela risku, kapitala pietiekamibas normativa esamiba un Kkapitala
pietiekamibas reguléSanas iespgjas attieciba uz nepietiekami kapitaliz€tam komercbankam.
Kopuma Sie Iidzekli ir minimali nepiecieSamie nosacTjumi, kuri lauj ierobeZot riska parnesanu

no komercbankdm uz valsti un sabiedribu kopuma. So piesardzigo nostaju ari aizstav

175 1

A. Demirguca-Kunta un E.Keins '"°. Vinu pétijuma ir apkopoti empiriskie dati par
noguldijumu garantiju sistemu efektivitati dazadas valstis. Noradot, ka pedg&jo 26 gadu laika
to valstu skaits, kuras ir ieviestas noguldijumu garantiju sistemas, palielin3jies vairak neka tris
reizes, zinatnieki bridina attistibas valstis no aklas attistito valstu sisttmu kop@Sanas, kas
dazreiz notiek ar1 starptautisko finanSu organizaciju spiediena dél un kas nover§ visas
nepilnibas to institucionala vide.

E. Keins'”" izdala tris institucionalas vides sastavdalas, kas nepiecieSamas efektivas

noguldijumu garantiju sistémas kontroles nodro§inasanai (sk. 2.7. attelu).

/

/ \
/ Caurskatamiba \
/ \
/ (Transparency) \

| Noguldijumu '\
/| apdroSinaSanas sistémas [\
/ \ institucionala vide ‘

/ \ /

// Paklautiba \\ AtturéSanas \
/" uzraudzibai L sp&ja N\

/ (Accountability) S — (Deterrence)

2.7. attéls. Institucionalds vides sastavdalas'”®

“Caurskatamiba” (transparency) nozime, ka kreditori un uzraudzibas institiicijas,
izmantojot atklato informaciju, var€s precizi novertét izmainas komercbankas finansu un risku
stavoklt. Savukart “atturéSanas sp€ja” (deterrence) ir komercbanku atturéSana no parlieka

riska un nozime to, ka kreditori un uzraudzibas institticijas ir spgjigas atri un adekvati analizet

"> Demirguc-Kunt A., Kane E.J. Deposit insurance around the globe: Where does it work? Working Paper
2697. World Bank, 2001;

'7® Kane E. Designing financial safety net to fit country circumstances. Policy research working paper 2453.
World Bank, 2000;

""" Kane E. Designing financial safety net to fit country circumstances. Policy research working paper 2453.
World Bank, 2000;

178 Izveidojusi autore.
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komercbanku atklato informaciju un pienemt l@mumus, kas pasargdtu no iesp&jamam
negativam sekam. Un “paklautiba uzraudzibai” (accountability) nozimg, ka sabiedriba var
kontrol@t to valsts institliciju darbibu, kas ir atbildigas par komercbanku sist€mas stabilitates
nodro$inasanu.

E. Keins!” uzskata, ka laba iepriekS minétas institucionalas vides sastavdalu attistiba
pozitivi korel€ ar IKP uz vienu iedzivotaju, un akcentg, ka valstis, kur §1s sist€mas sastavdalas
ir vaji attistitas, efektivas noguldijumu garantiju sist€émas pastavéSana var bit neiesp&jama.
Nemot vera iepriek§ minéto, autore uzskata, ka valstim ar par€jas ekonomiku vispirms
jartp&jas par tirgus disciplinu komercbanku sisttma un efektivas uzraudzibas sist€mas
ievieSanu.

Noguldijumu garantiju sist€mas pastavéSana loti biezi tiek saistita ar banku krizém.
A. Demirguca-Kunta un E. Detragjaéelgo, pamatojoties uz 61 valsts pieredzi perioda no
1980. gada Iidz 1997. gadam, izpetija sakaribu starp noguldijumu garantiju sisttmam un
banku krizém. Tika konstatets, ka slikti veidota noguldijumu garantiju sist€ma var ietekmé&t
komercbanku sist€mas krizu raSanos, turklat ka visietekmigakos riska faktorus autores min:

» parlieku lielu garantijas segumu;

» lielu garantiju fonda esamibu, kur§ ir speciali veidots, lai regulétu problémas

nonaku$o banku maksatnespgju;

» pilnigu valsts garantiju fonda parvaldi.

Promocijas darba autore uzskata, ka noguldijumu garantiju sisttma var ietekméet
komercbanku sist€émas dalibnieku tirgus disciplinu. Tas izpauzas iepriek§ piemingtaja
moralaja riska, un, pastavot neefektivai kontrolei no garanta puses, komercbankas var parnest
risku uz valdibu un sabiedribu, kura bils spiesta ciest zaud€jumus saistiba ar augsta riska
komercbanku subsidé$anu. Nemot véra iepriek§ minéto, noguldijumu garantiju ekonomiska
efektivitate, autores skatijuma (un to akcenté dazadi pétniekilgl), ir atkariga no efektivas
garanta (parasti valsts) kontroles par komercbanku darbibu (efektiva uzraudzibas

sistémas esamiba), ka ari no sabiedribas kontroles par garanta darbibu.

'" Kane E. Designing financial safety net to fit country circumstances. Policy research working paper 2453.
World Bank, 2000, p. 21.

'80 Demirguc-Kunt A., Detragieche E. Does deposit insurance increase banking system stability? IMF Working
paper Nr. 00/3. International Moneraty Fund, 2000. — p. 21.

181
DHimkIoneausi GUHAHCOBOTO PUCK-MeHekMeHTa. [lon penakumeii A. A. Jlobanosa u A. B. Uyrynoa. —
M., 2005. —c. 771
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2.2.2. Eiropas Savienibas nostadnes saistiba ar noguldijumu garantiju sistéemu

Noguldijumu garantiju sisttmas Rietumeiropa parsvara saka paradities XX gs.
septindesmito gadu beigas, astondesmito gadu sakuma, kaut gan Belgija, Vacija un Norvégija
§Ts sisteémas tika ieviestas agréklgz. Sistemas, kas pastavéja $aja perioda, paredzg&ja aizsardzibu
nogulditajiem, attiecigas valsts rezidentiem un tikai valsts lielakajas finansu institiicijas —
komercbankas. Sist€émas nodrosindja noteiktu aizsardzibas Itmeni pat€rétajiem, censoties
stiprinat uzticibu komercbanku sisteémai, tacu visos citos aspektos ta laika sist€émas bija
atSkirigas. Noguldijjumu garantiju sisttemu izveide tika uzsakta saistiba ar neveiksmigo
pieredzi no komercbanku bankrotu gadijumiem vairakas Eiropas valstis. XX gs. otraja pusg,
pieméram, nogulditaji siidz€jas par zaud€to naudu 1970. gada komercbanku krizes laika
Lielbritanija, kreditori rietumu laika zonas zaud&ja naudu, kad komercbanka Bankhaus
Herstatt bankroteja Vacija 1974. gada. Spanija piedzivoja nopietnu komercbanku krizi laika
no 1977. gada Iidz 1985. gadam. 1982. gada Italijas komercbanka Banco Ambrosiano, kas
darbojas Luksemburga, bankrot&ja, ilustrgjot risku no komercbanku bankrota gadijumiem
starptautiskas reguléSanas nepilnibu d€]. Nemot véra iepriek§ min&to, Eiropas Komisija
noguldijumu garantiju sist€tmu ievieSanas procesu veicindja ar 1986. gada Ieteikumu
87/63/EEK par noguldijjumu garantiju sist€émas ievieSanu Kopiena, kura mérkis bija radit
apstaklus noguldijumu garantiju sist€mas ievieSanai visas EK dalibvalstis. 1991. gada Eiropas
Kopiena atkal saskaras ar komercbankas krizes gadijjumu. Komercbanka Bank of Credit and
Commerce, kura bija registréta Luksemburga, bet kuras vadiba atradas Londona un kurai
filiales bija 69 valstis, tika likvidéta.
garantiju sist€mas pilnveidoSana. Pec diviem ta grozijjumiem 1992. gada decembri un
1993. gada marta Eiropas Parlaments 1994. gada 30. maija apstiprinaja Direktivu 94/19/EK
(1994. gada 30. maijs) par noguldijumu garantiju sisttmam (turpmak tekstda — Direktiva)'™®.
Direktivas meérkis bija nodrosinat noteikta ITmena patérétaju aizsardzibu, stiprinot
komercbankas sisteémas stabilitati. Tomér, péc autores domam, primarais Direktivas mérkis

bija ideja par noguldijumu garantiju sisttmu harmonizaciju vai unifikaciju, lai nodroSinatu

bazi kreditiestazu attistibai vienota Eiropas banku tirgii. Direktiva paredzgja:
» termina pasmdju kontrole ievieSanu arl attieciba uz noguldjjumu garantiju.

Direktivas merkis bija nodrosinat noguldijumu garantiju ES tirgii un noteikt valsts

'82 Garcia Gillian and Henriétte Prast. Depositor and Investor Protection in the EU and the Netherlands: A Brief

History, 33 p -3 http://www.dnb.nl/dnb/bin/doc/0t054 tcm12-35924.pdf. Resurss skatits 09.01.2007.
'8 Direktiva 94/19/EK (1994. gada 30. maijs) par noguldijumu garantiju sistémam, www.europa.ew.int, resurss
skatits 09.01.2007.
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atbildibu ne tikai par komercbankas uzraudzibu, bet ari par kompensaciju tas
arvalstu filialu nogulditajiem gadijuma, ja komercbanka bankrotg;

» paplasinat segumu uz noguldijumiem dalibvalstu komercbanku arvalstu filialgs,
kas darbojas ES ietvaros, ar to aizsargajot nogulditajus visa ES teritorija, un Iidz ar
to nodrosinat trukstoso posmu vienotaja Eiropas banku tirgi;

» harmoniz€t noguldijumu garantiju sist€mas visas ES dalibvalstis. Pirmais posms
cela uz harmonizaciju bija obligatais nosacijums katrai kreditiestadei klut par
noguldijumu garantiju sistémas dalibnieci (ja tikai ta nepieder pie alternativas
sisttmas, kas garanté tas saistibas maksatnesp&jas gadijuma). Obligata daliba
sisttma tika uzskatita par nepiecieSamu, lai noveérstu nogulditdju par€ju no
komercbankam, kas nepiedalas sistéma, uz komercbankam sist€mas dalibnieceém,
kas var€tu novest pie finanSu nestabilitates.

Neskatoties uz to, ka Direktiva ir obligata visam ES dalibvalstim un paredz vienotas

prasibas, ta atstaja valsttm iesp&ju pielagot sist€ému saviem apstakliem.

Izanalizéjot Direktivu, autorei radusas dazas Kritiskas piezimes:

1. Direktivas apspriedes laika Vacijas viedoklis par $o problému bija domingjoss, un tas
noveda pie ta, ka piedavajumi par obligato maksimala lieluma garantijas segumu un
prasibas par kopapdroSinasanu tika noraiditas, un tas tika pamatots ar to, ka morala
riska nozime ir parspiléta. Lidz ar to Direktiva atlauj dalibvalstim izlemt — veikt
kopapdroSinasanu vai izvairities no tas, un ta nenosaka maksimalo seguma
Iimeni, kuru valstis var piedavat. Pat vairak, ta dod iespeju kreditiestadem
nepiedalities garantiju sistéma, ja atlidzibu nogulditajiem garanteé alternativa
sistéma, ka tas ir Vacijas gadijjuma ar krajbankam un kooperativam bankam.
Situacija, autores skatijuma, ir bistama un riskanta, seviski sistémas krizes iestasanas
gadijuma. Tikai kopapdro$inaSanas sist€ma un noteikts maksimalais garantijas segums
var nepielaut paniku komercbanku sisteéma krizes situacija.

2. Direktiva nosaka diezgan neskaidrus garantéto noguldijumu atmaksas terminus.
Saskana ar Direktivu garantétas noguldijumu kompensacijas jaatmaksa tris méneSu
laika un $is termin$ var ar tikt pagarinats, laujot brivak planot maksajumus. Direktiva
dalibvalstis (saistiba ar So jautdgjumu) neietekmé tada apmera, ka to dara ASV tris
dienu kompensaciju modelis.

3. Direktiva nosaka dazadus ierobeZojumus attieciba uz reklamu, kas lauj valstim
pienemt dazadus standartus attieciba uz konkurenci ar reklamas palidzibu un atstaj
iespeju, ka nogulditdji netiks pienacigi informéti par vigu tiesibam. Piemeéram,

Direktivas pamatojuma ir teikts: “ta ka informacija ir butisks nogulditaju aizsardzibas
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elements, un tapec arT uz to ir jaattiecina minimals saistoSu noteikumu skaits; ta ka

nereglament&ta norazu izmantoSana par noguldijumu garantiju sisttmu summu un

darbibas jomu reklama var ietekmét banku sisteémas stabilitati vai nogulditaju uzticibu;
ta ka dalibvalstim tapéc biitu janosaka noteikumi, lai ierobeZotu §adas norades”.'®*

Direktiva lauj brivi izveleties garantiju sist€mu finansé$anu, bet iedroSina neizmantot

valsts fondus $adiem mérkiem. Direktiva ir pamatota nostadne attieciba uz reklamu:

“ta ka Saja Direktiva nav obligati jasaskano metodes finansu sisttmam, kas garantg

noguldijumus vai paSu kreditiestaZu aizsardzibu, ar nosacijumu, ka, no vienas puses,

$adu sistemu finanséSanas izmaksas parasti sedz paSas kreditiestddes un, no otras
puses, ka $adu sistému finanséSanas iesp&jam ir jabiit proporcionalam to pasiviem; ta
ka tas tom@r nedrikst kaitét attiecigas dalibvalsts banku sist€mas stabilitatei”.'®

Darba autore uzskata, ka nepiecieSams noteikt stingrus reklamas izmantosanas

kriterijus, kas nepielautu negodigu konkurenci starp dalibvalstim un vienlaicigi

lautu informét nogulditajus par vinu tiestbam.

4, Direktiva dalibvalstu valdibam nosaka pretrunigus noteikumus par noguldijumu
garantiju sistému dibinasanu un oficialu atziSanu, bet atbrivo tas no jebkadam
saisttbam atbalstit garantiju sistémas finansiali — pat krizu laika. “Ta ka &1
Direktiva nedrikst radit situaciju, kad dalibvalstis vai to kompetentas iestades ir
atbildigas attieciba pret nogulditajiem, ja tas ir nodroSinajusas to, ka ir ieviesta un
oficiali atzita viena vai vairakas sistemas, kas garanté noguldijumus vai paSas
kreditiestades, ka ar atbilstigi $aja Direktiva paredz€tajiem nosacTjumiem nodro$ina
kompensaciju un aizsardzibu nogulditéjiem”l%. Tas nozimé, ka dalibvalstis neatbild
par izveidotajam garantiju sisttmam.

Saskana ar 1994. gada Direktivu, kas tika piegemta arT Firopas Ekonomikas Zonas
valstis, kas nav ES dalibvalstis, arT Austrijai, Belgijai, Danijai, Somijai, Francijai, Griekijai,
Islandei, Irijai, Italijai, Niderlandei, Portugalei, Spanijai, Zviedrijai un Lielbritanijai 1995. vai
1996. gada nacas mainit noguldijjumu garantiju sist€émas. Vacija un Luksemburga izmainas
ieviesa velak — 1998. un 1999. gada. Izmainas Danija, Somija un Zviedrija atspoguloja So
valsu pieredzi ar ilglaicigam garantiju izmaksam krizu laika devindesmito gadu vida. Ir actm
redzams, ka vairakam valstm nacas ieviest izmainas savas noguldijumu garantiju sisteémas, lai

atbilstu Direktivas prasibam. Tacu dazas valstis, ka Niderlande un Lielbritanija, neveica

'8 Direktiva 94/19/EK (1994. gada 30. maijs) par noguldijumu garantiju sistémam, www.europa.ew.int, resurss
skatits 09.01.2007.
'8 Direktiva 94/19/EK (1994. gada 30. maijs) par noguldijumu garantiju sistémam, www.europa.ew.int, resurss
skatits 09.01.2007.
"% Direktiva 94/19/EK (1994. gada 30. maijs) par noguldijumu garantiju sistémam, www.europa.ew.int, resurss
skatits 09.01.2007.
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izmainas savas garantiju sistémas. Belgija savu garantiju sistému papildindja ar daziem
jaunievedumiem. Citam valstim, tadam ka Vacija un Italija,""’ vajadzgja ieviest pamatigakas
izmainas, lai atbilstu Direktivas prasibam.

Galvenais jautajums, kas rodas, vert§jot Direktivu, — vai ir nepiecieSams harmonizét
noguldijumu garantiju sistemas starptautiskaja Iimenl un vai vienas valsts nacionala
noguldijumu garantiju sistéma ir piemérota citas valsts prasibam Saja joma. Ja
komercbanku sist€émas darbotos pilnigi atklatas informacijas un konkurences apstaklos, biitu
griiti atrast argumentus par labu $adas sist€mas ievieSanai, taCu komercbanku sist€émas biezi
vien nav atklatas pret saviem klientiem. Lidz ar to informacijas trikums var€tu bt par
iemeslu minimala seguma ievieSanai visa ES teritorija, lai aizsargatu slikti informétus
starptautiskos nogulditajus.

Pastav vel viena biitiska probléma, kurai pétnieki188 pievers§ uzmanibu, — minimalais
seguma apmera lielums. Minimalais seguma Iimenis 20 000 EUR apméra piemérots
“vecajam” ES dalibvalstim, bet iepriek§ min&ta summa vartu bt parlieku liela tam
Austrumeiropas dalibvalstim, kas pievienojusas velak. Japiemin, ka Direktivas izstrades laika
Baltijas valsttm — Igaunijai, Latvijai un Lietuvai — bija atlauts pakapeniski sasniegt
Direktiva minéto garantétas atlidzibas apjomu. P&c autores domam, parak liels seguma
apmers var radit moralu risku un paaugstinat uznemta riska Iimeni komercbankam.

Direktiva ir speka jau 13 gadus, bet p&dgja laika no dazadam ES dalibvalstim ir
izskang€jusi piedavajumi Eiropas Komisijai mainit paSreiz€jo noguldijumu garantiju sistemu
Eiropas Savieniba. Izteikti viedokli, ka esoSais tiesiskais regulgjums jamaina, jo:

» pastav bitiskas atSkiribas starp nogulditajiem sniegto garantiju Itmeni (no 15 000

EUR Latvija lidz 103 291 EUR Italija)'®’;

» pastav bitiskas atSkiribas starp veidiem, kados ES sist€mas finansé izmaksas
nogulditjiem. Sie veidi ir ex post finanséSanas sistémas, kas balstas uz lidzek]u
ievakSanu no sist€émas dalibniekiem p&c komercbankas bankrota, un ex ante
finanseSanas sistémas, kuras ievac lidzeklus no sist€émas dalibniekiem, iekasgjot
iemaksas. Tapat pastav biitiskas atSkiribas starp ex ante finans€Sanas sisttmam.
Sadas at3kiribas, ka tika apgalvots, rada $aubas par sistému sp&ju krizes apstak]os
darboties parrobezu meroga, rada konkurences izkroplojumu negodigu

prieksrocibu del, kas ir komercbankam, kuras izmanto sistémas ar zemakam

""" Garcia Gillian and Henriétte. Depositor and Investor Protection in the EU and the Netherlands: A Brief

History, 2003, 33 p -9 http://www.dnb.nl/dnb/bin/doc/0t054_tcm12-35924.pdf. Resurss apskatits 09.01.2007

'8 Huizinga Harry. The EU Deposit Insurance Directive: Does One Size Fit All?, Tilburg University and CERP,
Discussion Paper 5277, 2005, 34-3

'8 Eiropas Kopienas Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par Direktivas 94/19/EK par
noguldijumu garantiju sist€mam parskatisanu, COM (2006) 729, 2006. gada 27. novembris, 16. lpp.
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izmaksam, un tas min ka Skérsli komercbankam, kas mégina apvienot savas
darbibas, izmantojot Eiropas uzn€muma statusu;
ir neskaidra noguldijumu definicija. Pasreizgja noguldijumu definicija ir plasa un
nav pamata domat, ka vajadzigi grozijumi, lai aptvertu produktus, kas, iesp&jams,
neietilpst Direktivas piemerosanas joma. Tomer, ta ka dalibvalstim ir atlauta
ricibas briviba attieciba uz izn€mumiem, kas ir minéti Direktivas 1. pielikuma
esoSaja saraksta, pieméram, dalibvalstis var izsl€gt noguldijumus valiitas, kas nav
ES valstu valiita, vai zinamus noguldijjumus, pieméram, bankas, valdibas vai
noteikta lieluma uzgpémumu noguldijumus. Var pilnveidot piem&ro$anas jomu un
padarit to saskanotaku dalibvalstis, ierobezojot mingto valstu brivibu;
saskana ar Direktiva ietvertajiem kopapdroSinasanas noteikumiem dalibvalstis var
noteikt, ka zinams procentudls zaud&umu apjoms nogulditdjiem jauzpemas
pasSiem. Attiecigi dazas dalibvalstis ir ieviesuSas noteikumus, kas komercbankas
bankrota gadijuma ierobeZzo nogulditdjiem izmaksato summu, pat pirms ir
sasniegts garantijas ierobeZojums. Direktivas 7. panta 4. punkta dalibvalstim ir
atlauts ierobeZot garantiju Iidz 90 % no noguldijumu kopapjoma, lidz saskana ar
garantiju maksajama summa sasniedz 20 000 eiro. Tomér pastav arT divdomigs
jautajums, vai ir atlauts piemérot kopapdrosinasanu jau obligatajam nodrosinajuma
Iimenim 20 000 eiro apmera. Direktivas 7. panta 4. punkts pareizi ir jainterpreté ta,
ka obligato nodroSindjuma limeni var ierobeZot lidz noteiktam procentualajam
daudzumam no noguldijumiem, tacu Sim procentualajam daudzumam jabit
vienadam ar vismaz 90 % no noguldijumu kopapjoma, Iidz maksdjama summa
sasniedz obligato nodro§inajuma Itmeni. Direktivas paskaidrojuma raksta noradits,
ka péc kopapdroSinasanas piemeéroSanas obligatajam nodroSindjumu Iimenim
japaliek neskartam. Ja dalibvalstis piemé&ro 10 % kopapdroSinasSanas, tad obligatais
nodroSinajuma Iimenis janosaka 22 222 eiro apmeéra. PaSreiz Eiropas Komisija
neuzskata, ka jamaina kopapdro§inasanas noteikumi, lai padaritu tos par obligatu
noguldijumu garantiju sistémas sastavdalu. Tapat ta attiecas pret piedavajumu
Direktiva ieviest de minimis noteikumus, Iidz ar ko mazi noguldijumi netiktu
kompenséeti augsto administrativo izmaksu del;
pastav jautajums par grozijumiem, kas ir saistiti ar komercbanku filialem, kas
uzsak uznémejdarbibu citd ES dalibvalsti, kurd nodroSinajuma Iimenis ir augstaks
vai darbibas joma ir plaiaka neka tas piederibas valsti. Sai filidlei ir tiesibas
pievienoties uzpemo$as valsts noguldjjumu garantiju sist€tmai. Tas lauj

komercbankas filialei piedavat nogulditajiem tadu paSu garantiju Itmeni, kadu
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piedava vietgjas komercbankas. Kamér nav pilniba harmonizéti nodroSinajuma
Iimeni, ir pamatotas prasibas par papildinaSanas pasakumu ievieSanu. Tomer, p&c
Komisijas domam, Direktiva Saja gadijuma nav jagroza, jo pastav iespgjas veikt ar
tiestbu aktiem nesaistitas darbibas, kuru mérkis biitu sekmét noguldijumu garantiju
sistemu savstarp&jus Iigumus un nolidzinatu iesp&jamas domstarpibas.

Interesants ir Eiropas Komisijas viedoklis. EK izteicas par labu tam, lai saglabatu
pastavoso situaciju un izvairitos no apjomigam investicijam speka esosa regulgjuma mainai,
ja nav konkréta saimnieciska labuma. Tom&r Komisija uzskata, ka atpalik§ana no pieaugusa
parrobezu integracijas tempa Eiropa var izradities darga ilgaka laikposma, ja standartizéto
noteikumu trukums palielinatu uzraudzibas sistémas nesp&ju pienacigi darboties parrobezu
krizes situacija. Izmaksas ekonomika kopuma un uzticibas vienotajam finanSu tirgum
mazinasanas galu gala parsniegtu investiciju Itmeni, kas nepiecieSams visparéja ES meéroga
droSibas sist€émas apmierinoSas darbibas nodro§inasanai. Turklat, ja dazi no Siem jautdjumiem
netiks risinati, rezultata var ciest paterétaji: pat ja tieSi parrobeZu noguldijumi joprojam ir
relativi zema liment. Nesen veiktaja izp€te noradits, ka pieaug to ES pilsonu skaits, kas apsver
iespgju iegit finanSu produktus arvalstis. Pie $is tendences pieder augosSs pieprasijjums
komercbanku kontu atvérSanai citas dalibvalstis.

Tapéc Komisija noléma reagét uz parskatiSanas procesu divos veidos. Pirmkart, ta
meginas izstradat pragmatiskas un realiz€jamas pieejas noteiktajam problémam, kuru
risind$anai nav jagroza pasreiz€jais tiesiskais reguléjums. Otraja fazeé ta izvertes bitiskas
izmainas, kuru de] biitu japarstrada esosie ES tiesibu akti attieciba uz noguldijumu garantiju
sist€émam.

Komisija uzskata, ka vairakus Tstermina uzlabojumus paSreiz€ja sistema var istenot,
neveicot grozijumus eso$aja Direktiva. Sadu risindgjumu izstradi un TstenoSanu varétu veikt
sadarbiba ar Komisijas dalibvalstu parstavju darba grupu, Eiropas noguldijumu apdroSinataju
forumu (EFDI) vai ES méroga reprezentativam komercbanku asociﬁcijﬁmlgo.

Promocijas darba autore uzskata, ka Latvijai ir aktivi jaiesaistas Sajas darba grupas.
Nemot véra to, ka LR Noguldijjumu garantiju sistému parvalda FKTK, tas parstavjiem ir
aktivi javeido starptautiskie sakari ar citu ES dalibvalstu sist€ému parvalditajiem, kas sekmétu
veiksmigu noguldijumu garantiju sistému attistibu un pilnveidoSanos. Péc autores domam,

1

daliba Eiropas noguldijumu apdroinataju foruma'®' varétu klat par pamatu 3ai sadarbibai.

' Eiropas Kopienas Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par Direktivas 94/19/EK par
noguldijumu garantiju sistémam parskatiSanu, COM (2006) 729, 2006. gada 27. novembiris, 16. Ipp.

" Eiropas noguldijumu apdro3inataju forums (EFDI) ir dibinats Ving 2002. gada 11. oktobr, ta mérkis ir
finanSu stabilitates uzturéSana ar sadarbibas veicinaSanu noguldijumu garantiju joma Eiropa, ka ar1 pieredzes un
informacijas apmainu $aja joma. Pasreiz forumam ir 50 dalibnieku, kuri parstav 37 Eiropas valstis, to starpa ir ar1
misu kaiminvalstis — Igaunija un Lietuva.
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PaSreiz liela uzmaniba ir japiever§ statistikas datu iegtiSanai no dalibvalstu sistemam.
Komisija savd zinojuma'” apsprieZ jautajumu, ka ir diezgan griiti no dalibvalstim sapemt
informaciju par noguldijumu garantiju sistému stavokli, lai gan ir veikts darbs un ar Eiropas
noguldijumu apdroSinataju foruma atbalstu nodibinati ciesi sakari ar noguldijumu garantiju
sisttmam. Ka minéts jau ieprieks, Latvija nav Eiropas noguldijumu apdrosinataju foruma
dalibniece, un gemot veéra nozimi, kadu Eiropas Komisija velta §is organizacijas darbibai ES
noguldijumu garantiju sisttmu harmonizacija, péc autores domam, ta ir liela nepilniba

Latvijas starptautiskaja sadarbiba.

2.2.3. Latvijas noguldijumu garantiju sistemas pamatprincipi

1998. gada 21. maija LR Saeima piepé€ma pirmo likumu, kas aizsargaja komercbanku
nogulditaju intereses, — Fizisko personu noguldijumu garantiju likumu'®’. Tas bija sakums
noguldijumu garantiju sisteémas veidosanai Latvija. Ar likumu tika definéts fiziskas personas
noguldijums, garantéta atlidziba un tika noteikts garantStas atlidzibas apme@rs vienam
nogulditagjam no 1998. gada Iidz 2008. gadam. Sakotngja likuma redakcija tika noteikti
noguldijumu garantiju fonda veidoSanas, parvaldiSanas un izlietoSanas principi.

Harmonizgjot LR likumus saskana ar ES prasibam, 2001. gada 31. oktobrT likuma tika
veikti vairaki bitiski grozijumi, no kuriem galvenais bija noguldijuma turtaja statusa maina
no “fiziskas personas” uz “personu”, tad€jadi aizsargajot gan fizisko, gan juridisko personu
intereses. Likums tika attiecinats ne tikai uz Latvijas Republika registrétajam komercbankam,
bet ari uz arvalstu komercbanku filialem un kr3jaizdevu sabiedribam, kas paplaSinaja
garant€to noguldijumu apjomu. Likuma jauna redakcija, ieskaitot izmainas nosaukuma
(Noguldijumu garantiju likums'*), stajas speka 2003. gada 1. janvari.

Noguldfjumu garantiju likuma 2. panta definéts likuma mérkis — noteikt garantiju
visparigos principus attieciba uz noguldijumiem komercbankas, ka ar1 noguldijjumu garantiju
fonda veidoSanas, parvaldiSanas un izlietoSanas kartibu.

Saskana ar likuma lietotajiem terminiem garantétais noguldijums ir komercbankas
klienta konta esoSie naudas lidzekli jebkura valiita, kuri komercbankai ir jaatmaksa saskana ar

. R : . 195
likumu vai Iigumu noteikumiem .

Pastav ar1 kopigais noguldijums — garantetais
noguldijums, kuru kopigi izdarjjusas divas vai vairakas personas vai tiesibas uz kura

izmantoSanu divam vai vairakdm personam ir nostiprinatas ar noguldijumu piesaistitaju

"2 Eiropas Kopienas Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par Direktivas 94/19/EK par
noguldijumu garantiju sistémam parskatiSanu, COM (2006) 729, 2006. gada 27. novembiris, 16. Ipp.

193 Fizisko personu noguldijumu garantiju likums, 21.05.1998., www.fktk.Iv

1% Noguldfjumu garantiju likums, 01.01.2003., www.likumi.lv/doc.php?id=48457&mode=KDOC

193 Noguldijumu garantiju likums, www.likumi.lv/doc.php?id=48457&mode=KDOC, 1. pants
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rakstveida noslégto ligumu, izpemot noguldijumu, kuru izdarjjusas fiziskas personas ka
personalsabiedribas biedri vai tadas Iidzigas personu apvienibas biedri (dalibnieki), kam nav
juridiskas personas statusa.

Izanaliz&jot speka esoSos Latvijas likumus, promocijas darba autore secindja, ka
Latvija izveidojas “trispuséju garantiju” modelis. Latvijas noguldijumu garantiju sist€éma
iesaistiti tris dalibnieki:

> komercbanka;

» garants jeb galvotajs (valsts);

» nogulditajs.

Izskatisim katru modela dalibnieku.

Komercbanka. Latvijas Republika registrétajam komercbankam piedaliSanas
noguldijumu garantiju sistema ir obligata. Komercbankai pirms noguldijuma piesaistiSanas ir
pienakums sniegt nogulditajam informaciju par garantétas atlidzibas apmé&ru un izmaksas
kartibu. Komercbankai reklamas noliika atlauts izmantot tikai visparigu atsauci uz savu dalibu
noguldijjumu garantiju sist€éma, bet aizliegts izmantot jebkadu skaitlisku informaciju par
noguldfjumu garantijam. Sa likuma noteikumi ir saistosi ari Latvijas Republika registréto
komercbanku filialem arzemes, ja So valstu normativie akti neparedz to obligatu piedaliSanos
attiecigas valsts noguldijumu garantiju sistéma vai, ja So valstu normativie akti paredz to
obligatu piedaliSanos attiecigas valsts noguldifjumu garantiju sisttma un nosaka garant&tas
atlidzibas izmaksu ka attiecigaja valsti un Latvijas Republika speka esoSo garant€to atlidzibu
starpibu.

Latvija attieciba uz garant€tajiem noguldijjumiem darbojas ex ante finanSu sisteéma,
saskana ar kuru komercbankas veic ikceturkSna maksajumus Garantiju fonda. Saskana ar
Noguldijumu garantiju likuma 2001. gada redakciju komercbanka un arvalstu bankas filiale
ménesa laika p&c tam, kad sanémusi atlauju (licenci) darbibai, veica vienreiz&ju sakotngjo
iemaksu 50 000 latu apmeéra. PaSreiz samazinata iemaksas, kura komercbankam javeic
garantiju fonda reizi ceturksni, likme. Likuma pirmaja redakcija ta veidoja 0,075 procentus no
garant€to noguldijumu vidgja atlikuma komercbanka ieprieksgja ceturksni, bet tagad — 0,05
procentus.

Maksajumi noguldijumu garantiju fonda netiek veikti par:

» centralo banku un komercbanku noguldijumiem:;

» finanSu iestazu noguldijumiem:;

» to institliciju noguldijumiem, kuras tiek finans€tas no valsts budZeta un pasvaldibu

budzetiem;

» tranzitfondiem (saistibas pret Latvijas Republikas valdibu, kuras izriet no
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komercbankai pieskirtajiem specialajiem fondiem tranzitkreditu izsniegSanai).

Tadgjadi Latvijas likumi ierobeZo garant€tus noguldijumu veidus, kas savukart

pozitivi ietekmé noguldijumu garantiju sistémas darbibas efektivitati.

Nakamais sistemas dalibnieks — garants jeb galvotajs. Garants jeb galvotajs noguldijumu
garantiju sist€mas parasti ir valsts, kas nosaka sisteémas visparigos principus (pienemot
attiecigus likumus) un nodarbojas ar noguldijumu garantiju fonda veidoSanu, savakto lidzeklu
parvaldiSanu un izlietoSanu. 1998. gada saskana ar Fizisko personu noguldijumu garantiju

likumu tika izveidots Noguldijumu garantiju fonds.

. Sp—— —— Regularas
VIenrelzejas %\Innnld'iumn\ iamalkecace-
iemaksas: Noguldijumu iemaksas:
Latviias Bank garantiju noguldijumu
e - - V'Jvas .a|.1 ans, fonds piesaistitaja maksajumi
no FinanSu ministrijas T~ noteiktaja apjoma un

kartiba

2.8. attéls. Noguldijumu garantijas fonda iemaksu veidoSana'*®

Ka liecina 2.8. att€la dati, Noguldijumu garantiju fonda budzets veidojas no triju veidu
iemaksam:

» vienreiz€ja iemaksa — 500 000 LVL apméra — no Latvijas Bankas Iidzekliem;

» vienreiz€ja iemaksa — 500 000 LVL apméra — no valsts budzeta lidzekliem

(iemaksajusi LR FinanSu ministrija);

» noguldijumu piesaistitaju atskaitfjumi noteiktaja apméra un kartiba.

Kops 2001. gada FKTK nodrosina Iidzeklu uzkrasanu fonda, fonda parvaldiSanu un
garant€tas atlidzibas izmaksu, ka arT Tsteno kreditoru prasijuma tiesibas pret komercbanku
izmaksatas garant&tas atlidzibas apméru. Noguldijumu garantiju fonda lidzeklu uzkraSanu un

garant€tas atlidzibas izmaksu uzrauga FKTK Konsultativa finansu un kapitala tirgus padome.
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1% 1zveidojusi autore.
"7 Pec FKTK datiem.
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Ka liecina 2.9. att€la dati, Noguldijumu garantiju fonda uzkrato Iidzeklu apjoms pieaug katru
gadu. Pieaugums notiek, pirmkart, pateicoties noguldjjumu pieauguma tempiem Latvijas
komercbankas un minimalas garantiju summas apméra pakapeniskam palielinajumam lidz ES
Direktiva par noguldijumu garantiju sisttmam min&tajam Itmenim. Tomer §is pieaugums ir
nevienmerigs, par ko liecina Noguldijumu garantiju fonda uzkrato Iidzeklu pieauguma

dinamika (sk. 2.10. attelu).
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2.10. attéls. Noguldijumu garantiju fonda uzkrajumu pieauguma dinamika
1999.-2007. g., procentos'

Kops Noguldijumu garantiju fonda izveidoSanas uzkratie Iidzekli nav izmantoti
garantéto atlidzibu izmaksai, jo Saja laika perioda Latvijas komercbanku sisttma nav bijis
neviena noguldijumu nepieejamibas gadijuma.

Nakamais noguldijumu garantiju sist€mas dalibnieks — nogulditajs. Saskana ar speka
eso$o likumu ta ir persona, kurai ir garantetais noguldijjums noguldijjumu piesaistitaja.
Noguldijumu garantiju likums nosaka noteikto garant€to atlidzibu ka naudas summu, ko
noguldijumu nepieejamibas gadijjuma izmaksa likuma noteiktaja kartiba un apmeéra (latos)

nogulditajam ar nosactjumu, ka nogulditajs ir izpildijis likuma ming&tas prasibas.
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* aprekinats latos saskana ar LB noteikto valtitas kursu EUR/LVL=0,702804.
2.11. attéls Garantétas atlidzibas apmérs Latvija 1998.-2008. g. (latos)"”’

198 psc FKTK datiem.
19 pgc FKTK datiem.
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Ka liecina 2.11. att€la dati, §1 atlidziba pakapeniski pieaug ar katru gadu. Ka redzams,
Latvija noteiktais garant&tas atlidzibas apmérs kops$ 2008. gada sasniedz ES Direktivas limeni.

Izanalizgjot Latvijas noguldijumu garantiju sisttmu no E. Keina institucionalas vides
viedokla, autore secina, ka Latvija paste‘wzooz

» pirma sastavdala — “caurskatamiba” (transparency), kas nodroSina informaciju
par komercbankas darbibas finansialajiem rezultatiem, ir atklata un pieejama
komercbanku majaslapas un FKTK majaslapa. Pateicoties tai, arjais noverotajs
var izdarit secindjumus par komercbanku finansialo stavokli attiecigaja bridi;

» otra sastavdala — “atturéSanas sp&ja” (deterrence), kas balstita uz ieksgjas riska
vadibas sistemas novertesanu, ir iesp&ja novertét FKTK darbiniekiem;

» tre$a sastavdala — “paklautibu uzraudzibai” (accountability). P& promocijas
darba autores domam, treso sastavdalu Latvija nepiecieSams pilnveidot, jo faktiski
nepastav mehanisms, kas efektivi nodrosSina kontroli par FKTK darbibu.

Janorada, ka pilniba trikst informacijas par fonda esoSiem lidzekliem parvaldibas,
vienigi ir zinams, ka tie ir ienakumi no fonda Iidzeklu ieguldiSanas vértspapiros, bet nekur nav
sniegta informacija — kados vertspapiros, uz kadiem terminiem. Noguldijumu garantiju
fonda analize ir apgriitinata nepietiekamas informacijas dgl, informacijai par fonda stavokli
jabiit publiski atklatai, lai sabiedriba varétu sekot fonda darbibai. Uz informacijas trikumu
min€taja jautajuma norada arT starptautiska organizacija — FEiropas noguldijumu
apdroS$inataju forums — sava petijuma Deposit Guarantee Systems: EFDI’s first report.

Autore uzskata, ka FKTK ka Noguldijumu garantiju sistemas parvalditajam
lielaka uzmaniba japievérs starptautiskajai sadarbibai noguldijumu garantiju sistému
jautajumos un lielakas piles javelta fonda darbibas atklaSanai. Latvijas valdibai,
iespéjams, biitu japarskata Noguldijumu garantiju likums, taja ieklaujot punktu par

obligatas statistikas un parskatu sniegSanu par Noguldijumu garantiju fonda darbibu.

2.3. Komercbanku sistémas stabilitates novértéSanas metozu analize

Aktuals ir jautajums par stabilitates stavokla novertéSanu. Pedgjo 10 gadu laika
pasaulé sasniegts ieverojams progress komercbanku sisteémas stabilitates nostiprinasana,
tadéjadi mazinot krizu iesp&jamibu un to sekas. To nodro$indjis gan nacionalo centralo banku

un uzraudzibas institiiciju, gan starptautisko organizaciju — Pasaules Bankas un SVF —

2% Conosbesa M.JI. CucTeMa CTpaxOBaHHs JEMO3MTOB Kak (PaKTOp CTAGHIBHOCTH GaHKOBCKOM CHCTEMBI.
Proceeding of 5th International Conference of School of Public Administration Public Administration in the 21
century: Traditions and Innovations. May 31- June 2, 2007. - Moscow, 2007. — p.1079.
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darbs, izstradajot jaunas metodes stabilitates stavokla vert€Sanai. Balstoties uz veikto
zinatniskas literatliras analizi, var secinat, ka sistémas stabilitates noveértéSanai var izmantot

$adas metodes: reitinga sist€mas, stresa testéSanu, makroprudencialo analizi.

2.3.1. Reitingu sistemas

Laika gaita daudzi pasaules ekonomisti ir mé&ginajusi izveidot modeli, ar kura
palidzibu varétu noteikt komercbankas sistemas stabilitati, palidz&t prognozet iesp&jamas
problémas komercbankas un nepielaut komercbanku maksatnespgju.

Tirgus ekonomikas izv€les brivibai jabiit nostiprinatai ar darfjuma partnera drosibu un
uztictbu. Lai piegemtu l@mumu par sadarbibu, nepiecieSams argja eksperta neatkarigs
vertejums. Tada loma miisdienu sabiedriba ir reitinga sistemam. Tas saka attistities XX gs.
sakuma. Vards reitings ir aizguvums no anglu valodas varda rating ‘vert€&jums vai vertibas
noteikSana un pieder&Sana pie noteikta ranga vai kategorijas’. Valstu, regionu, uznpémumu un
komercbanku reitingi norada uz subjekta dro§ibu, stabilitati vai maksatsp&ju. Reitingu
sisteémas veidos$anas un attistibas virzieni iesaista Sadas ekonomikas sastavdalas:

» razoSanas sféru (ieguves, transporta, sakaru uznp€mumi un citu nozaru uzpémumi);

» finansu sféru (komercbankas, apdrosinasanas sabiedribas, ieguldijumu fondi utt.);

» precu tirgus.

P&c autores domam, reitingi pilda informativo funkciju un palidz izstradat ilgtermina darbibas

stratégiju. Tie ir galvena lietiSkas informacijas sastavdala, kas nodroSina lietiskas uzticibas
[tmeni, un ir labs indikators investoriem un pargjam ieinteres€tajam personam.

Reitingu sistémas veidoSana (sk. 2.12. att€lu) paredz reitinga pieejas metodologisko
un tehnologisko Tpasibu noteikSanu un publicéSanu. Vispirms janosaka konkréta reitinga
mérkvirzieni, subjekti, ka ari veidoSanas metodologiskie pamati, izmantojamas pé&tiSanas
procediiras un raditdji, strukturé$ana péc regionalajam un nozares pasibam, hipotézes un
ierobeZojumi, prezentacijas veidi un izplatiSanas noteikumi, komercialie pamati.

Arvalstu komercbanku praksé plasi tiek izmantotas dazadas reitinga sistémas, kuras
informé sabiedribu, investorus un vienkarSus interesentus par komercbankas stavokli.
Pazistamakas reitingu agentiras, kas veérté komercbankas, ir 1860. gada dibinata
Standard &Poor’s, 1914. gada dibinata Moody's Investor Service un 2000. gada p&c Thomson
Financial BankWatch parpems$anas reorganizéta Fitch IBCA. lepriek§ mingto agentiiru

reitingi ir zinams orientieris potencialajiem investoriem.
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2.12. attéls. Reitinga veidoSanas metodes un reitinga subjektu klasifikacija™

Reitinga agentiiras izstradajuSas individualas metodikas komercbanku novértésanai.
Vadosas pasaules reitingu agentiiras komercbankam pieskir $adus reitingus:

> Standard&Poor's*” — ilgtermina un istermina emitenta reitings (Issuer Credit
Ratings);

> Moody's Investor Service **> — ilgtermina un Tstermina bankas noguldijumu
reitings (Bank Deposit Rating) un bankas finansialas stabilitates reitings (Bank
Financial Strength Rating);

> Fitch IBCA ** — ilgtermina un Tstermina nesubordinéto paradu reitings (Senior
Debt Rating), individualais reitings (Individual Rating) un atbalsta reitings
(Support Rating).

Vispariga komercbankas reitinga definicija ir $ada: reitings atspogulo viedokli par

205 , reitinga

komercbankas sp&ju pildit finansialas saistibas. Péc Bazeles komitejas viedokla
sist€émas jeédziens sevi ietver visas metodes, procediiras, kontroles sist¢ému un datu vaksanu, ka
arT informativo sist€ému, kas palidz novertet kreditrisku, iek$gjo reitingu pieSkirSanu un
iespgjamo saistibu nepildiSanu vai zaud&umu kvantitativu novért§jumu. P&c agentiras
Standard &Poor’s definicijas, emitenta reitings ir “paSreiz€jais viedoklis par debitora sp&ju
atmaksat savas finansialas saistibas. IpaSa uzmaniba tiek pieveérsta debitora sp&jai un vélmei

laikus pildit finansialas saistibas”. Agentiira Moody's komercbankas noguldijumu reitingu

2ot Kapmunckuii A. M. PeTUHTY B 5KOHOMUKE: METOJOIOTHA U IpakTuka. — Mocksa, 2005. — c. 18.

292 www.standardandpoors.com

2% www.moodys.com

204 www_fitchrating.com

205 “The International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework”,

www.bis.org
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defing $adi: “viedoklis par bankas sp&ju precizi un bez kav&jumiem atmaksat noguldijumus
arvalstu un/vai vietgja valiita”. Sis reitings ietver visus kreditriska aspektus, kas attiecas uz
bankas maksatspgju. Tiek analiz€ta finansiala stabilitate, valsts risks un argjie atbalsta faktori.
Agenttra Fitch IBCA uz komercbankas individuala un atbalsta reitinga bazes pieskir
ilgtermina un Tstermina nesubordingto paradu reitingus. Komercbankas individualais reitings
lauj salidzinat dazadu valstu komercbankas un liecina par to, cik liela méra komercbanka ir
neatkariga un spgj iztikt bez argja atbalsta. Sis reitings parada komercbankas atkaribu no
dazadiem riska faktoriem, ka arT bankas risku parvaldiSanas kvalitati. P&c FKTK viedokla,
reitings ir “apstiprinats institlicijas vertejums, lai raksturotu institiicijas darbibas risku limeni
un risku parvaldiSanas sistemu kvalitati, pietiekamibu un atbilstibu tas darbibas apjomiem un
sarezgitibai”**®. Savukart Starptautiska Norekinu banka (Bank for International Settlements —

BIS) izstradajusi $adu (sk. 2.1. tabulu) komercbankas vert€Sanas sisteému klasifikaciju.

2.1. tabula
Komercbankas vértesanas reitinga sistemas organizesanas piee jas207
Pieejas Analizes TpaSibas
Tekosa Nakotnes Novertgjums ar | Kbvalitativo | Riska pakapes
finansu finansu stat. procediiras vertgjumu novertgjums
stavokla stavokla un kvantit. izmanto$ana
novertéjums | prognozesana metozu
izmantoSanu
Reitingi
-uz vietas keksk k k keksk *
-attalinati Heofok * ok #% ok
Koeficientu analize Hekk * HkK * *k
un vienveidigu
grupu analize
Banku risku ok e ok e ok
kompleksais
novertgjums
Statistiskie modeli Hk Hkk Hkk * Hok

Piezimes: ¥ — zems nozimigums; ** —vid&js nozimigums; *** —augsts nozZimigums

P&c autores domam, atkariba no reitinga sistémas metodologijas sareZgitibas pakapes

komercbanku verteéSanas reitinga sist€mas var klasificet sadi®® (sk. 2.13. attelu):

2% Banku risku novértésanas rokasgramata. Apstiprinats ar Finaniu un kapitala tirgus komisijas padomes 2007.
gada 30. novembra l@mumu Nr. 164,

http://www.fktk 1v/texts_files/Banku%?20risku%?20novertesanas%20rokasgramata%20(BRNR)%202.versija%?20.
doc
7 Sahajwala R., van den Bergh P. Supervisory Risk Assessment and Early Warning Systems. — Basel
Committee on Banking Supervision Working papers, 2000, Nr. 4. P. 6.

2% Solovjova I. Rating as a method of assessing the reliability of a commercial bank. - Proceedings. VI
International Scientific Conference Finance in EU accession countries: Experiences and solutions, Tartu, 2003.

—~p.355.
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»Agras
reagéeSanas sistému”
statistiskie modeli

/ (ASV, Itilija) .

Komercbanku komplekss risku
novertejums
(Lielbritanija, Niderlande)

Attalinata monitoringa sistemas
(Vacija, Niderlande)

Komercbanku darbibu vérteéSanas reitinga sistemas
(ASV, Itilija, Francija)

2.13. attels. Komerchanku vertésanas reitingu sistemu klasifikacija™”

Komercbanku darbibu vertéSanas reitingu sistemas ir komercbanku darbibas
vertejuma sisteémas finansu raditaju un komercbankas bilances datu pamata. Reitinga sist€mas
pamata ir apkopots raksturojums p&c noteiktas pazimes, kur§ lauj grupét komercbankas
noteiktaja seciba, péc dotas pazimes samazinaSanas pakapes. Komercbanku klasifikacijas
pazime var noradit atseviSkas komercbanku darbibas virzienus (ienesigumu, likviditati,
maksatspeju) vai komercbankas darbibu kopuma (operaciju apjomu, droSibu, t€lu). Reitinga

sistémas galvenais princips ir noteikt konkrétas komercbankas vietu komercbanku sistéma.

Lai objektivak noveértétu komercbankas darbibu, reitingam jabut ar kompleksu raksturu.
Pasaul@ pastav tris reitinga veidoSanas pamatmetodes™'*:

» numura reitinga sist€émas;

» ballu reitinga sisteémas;

» indeksu reitinga sist€mas.

Numura reitinga sisttmas veidoSanas pamata ir komercbankas finanSu stavokla
raditaju saistiSsana un katram saistiSanas dalibniekam tiek pieskirta noteikta vieta reitinga
sistéma. Sis veids paredzéts reitinga metodikai ar nelielu komercbanku darbibu ietekmgjoso
finansialo stavoklu faktoru skaitu. Ja reitinga sistéma ir sareZgitaka, tad izmanto ballu
sistemu, kas lauj istenot komercbankas finansiala stavokla vertejumu ball€s, kuras tiek
pieskirtas p&c katra vert€§juma raditaja noteikSanas. Kopgjais ballu pieskirums dod iesp&ju
noteikt komercbankas piederibu pie noteiktas grupas. Indeksu reitinga sistémas izmantoSanas
gaita notiek indeksa aprékins katram veért€§juma raditajam. Aprékini notiek, pamatojoties uz

bazes datiem vai vidgjiem raditdjiem. P&c indeksa noteikSanas katram atseviskam raditajam,

2% Tzveidojusi autore.

20 ®ertucos I'. YerounBocTs KOMMEpYEeCKOro 0aHKa U PeUTHHIOBBIE CHCTEMBI e oleHKHu. — M.,1999. — c.
180; Solovjova I. The Need for Using the Rating System for the Assessment of the Reliability of Commercial
Banks. — Proceedings. International Scientific Conference Financial Market and Management. Riga, 2003. —
p.310.
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aprékina kombin&tu indeksu, ieprieks novérsot individualo indeksu.

Vispazistamaka pasaulé ir CAMELS reitinga sistéma. ST reitinga sistéma tiek

izmantota amerikanu uzraudzibas institiicijas — FRS (Federal Reserves of the USA), OCC

(US Controller of the Currency) un FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation).

CAMELS?'"! reitinga sistému veido se$i komponenti:

» Capital Adequacy (kapitala pietiekamiba);

YV V V V V

Katrs komponents noveértéts piecu ballu sisteéma

Earnings (ienesigums);

Liquidity (likviditate);

Asset Quality (aktivu kvalitate);

Managements factors (vadibas faktors);

Sensitivity to market risk (riska jutigums).

: 1 — stiprs; 2 — apmierinoSs; 3 —

gandriz apmierinoss; 4 — kritisks; 5 — neapmierinoss (sk. 2.2. tab.). P&c tam tiek r&kinats

kopgjais raditajs.

CAMELS reitinga sistémas vertesanas krite'rijizj ?

2.2. tabula

1. apkopotais

2. apkopotais

3. apkopotais

4. apkopotais

5. apkopotais

reitings reitings reitings reitings reitings
Banka pilnigi | Banka  praktiski | Pastav finansialas, | Pastav nopietnas | BankrotéSanas
“vesela” pilnigi “vesela” operacionalas finansialas iespgja
problémas vai | problémas tuvakaja laika
tehniskie trikumi
Sanemtiem Sanemtiem Nelabveligo LaboSanas pasakumu | NepiecieSams
datiem nav | kritiskiem datiem | ekonomisko veicinasana, pret&ja | atbalsts no
nozimes, var | nav nozimes, var | iemeslu dél ir | gadijuma notiks | akcionaru
nemainit iek$€jas | nemainit iek$gjas | iesp&jama bankas maksatspgjas | puses, jo
struktiiras vadibu | struktiiras vadibu | ievainojamiba pazeminasanas nepilnibas  ir

loti bistamas

Stabila Stabils, var izturét | Var bankrotét, ja | Liela bankrot€Sanas | lesp&ams, tiks
lietiSkas pasaules | stenojamie iespgja likvidéta  vai
svarstibas pasakumi bis apvienota

neefektivi

Nav nepiecieSama | Uzraudzibas Papildu NepiecieSama

uzraudzibas institliciju uzraudzibas nopietna uzraudziba

institliciju iejaukSanas institciju un stingra kontrole,

iejaukSanas nepiecieSama iejaukSanas ar | ka arT  konkréts

komercbankas tiktal, lai noverstu | mérki noverst | noteikto  nepilnibu

darbiba noskaidrotas nepilnibas noversanas plans
nepilnibas

2

1992. g. Washington, USA, 53 Ipp.
212 Porter Robert S. Introduction to Banking Regulation, Supervision and Bank analysis training handbook.,
1992. Washington, USA, 55.-59. Ipp.

" Porter Robert S. Introduction to Banking Regulation, Supervision and Bank analysis training handbook.,
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CAMELS reitings tiek rékinats vienu reizi gada. Attalinata reitinga versija — CAEL
— tika izstradata XX gs. 80. gados. Saja versija neietilpst “M” (Managements factors)
komponents, kuru nav iespgjas noteikt attalinata analiz€. CAMELS sist€ma nepartraukti
pilnveidojusies, bet no 2000. gada to aizvieto SCOR statistiskais modelis.

Federalo rezervju sisteéma, kas ir atbildiga arT par komercbanku holdingu sabiedribam,
sava praksé izmanto art BOPEC ieksgjas parbaudes holdingu reitingu. BOPEC*"” reitinga
sist€ma sastav no pieciem komponentiem:

» komercbanku noguldijumu apdrosinasanas fonda nodroSinatas filiales (Bank
subsidiaries covered by the bank deposit insurance fund),
par€jas filiales (Other subsidiaries);
matesuznémumi (Parent company);

ienémumi (Earnings);

YV V VYV V

kapitals (Capital).

Papildus tiek pieskirts sabiedribas vadibas reitings. Katrs no pieciem BOPEC
komponentiem, tapat ka CAMELS sistéma, tiek novertéts no 1 (labakais) Iidz 5 (sliktakais),
bet kopgjo reitingu veido visi pieci komponenti kopa. Vadibas reitingam ir tikai tris
novertejumi — apmierinosi, vidgji, neapmierinosi.

Reitingu sisteémas, kas paredzétas uzraudzibas institicijam ka instruments
komercbankas finansiala stavokla noteikSanai, gadu gaita tika vairakkart pilnveidotas
(ieskaitot Italiju un Franciju), lai tiktu izmantotas aréja komercbanku uzraudzibas procesa.
Sajas valstis gadskartgjie reitingi tiek noteikti, par pamatu nemot gada parskatus un visas
pieejamas kvantitativas un kvalitativas informacijas avotus. Reitingu sisttmu komponenti, un
autore to vélas akcentét, pec bitibas ir l1dzigi CAMELS sistémai.

Viena no attistitakajam reitinga sisttmam ir PAT. ROL*", kuru izmanto Italijas Banka
(no 1993. gada). Galvenais informacijas avots — komercbanku reglamentétie parskati, kur
pamata tiek rekinati: kapitala pietiekamiba, ienesigums, kreditu kvalitate, iek$gjas struktiiras
vadiba, likviditate. Kapitala pietiekamibu nosaka, komercbankas pasas kapitalu salidzinot ar
regulgjosajiem noteikumiem par atbilstibu kreditriskam, tirgus riskam, valiitas riskam un
citiem riskiem. Lai noteiktu pelpas Itmeni, salidzina komercbankas darbibas ekonomisko
rezultatu ar riska grupas kreditiem un pelpas ITmeni uz vienu akciju ar vid&jo valsti. Protams,
nem vera arl kreditu procentu marzu. Kreditu kvalitati nosaka, nemot véra riska grupas
kredttu ItTmeni un individualu lielu kreditu indeksu. Iek$gjas struktiiras vadibas komponentu

nosaka péc analitiku tikSanas ar komercbankas vadibu un pédgjas iekSgjas parbaudes

13 http://www.federalreserve.gov/boarddocs/stletters/2004/sr0418.htm
1% Solovjova I. Komercbanku stabilitates teorétiskie aspekti un tas novértéianas metodes. Latvijas Universitates
raksti. 665. s€jums. Socialas zinatnes. LU, 2003. — 373. Ipp
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rezultatiem. Likviditati nosaka, speciali ieklaujot dazadas nesakritibas un simul&jot tirgus
Sokus tuvaka gada laika. Simul€ divus pamatscenarijus, kas sevi ieklauj peksnu klientu skaita
samazinasanos un starpbanku tirgus krizi, ka arT nejausas procentu likmju izmainas aizn€méju
laba, lai noskaidrotu komercbankas iespg€jamos darbibas rezultatus saspringtos apstaklos.
Katrs PATROL sistemas komponents tiek vertets skala no 1 (labakais) Iidz 5 (sliktakais). Visi
pieci komponentu rezultati kopa tiek ierindoti PATROL reitinga ar skalu no 1 (labakais) lidz
5 (sliktakais). Reitingu novertg, salidzinot to ar konkrétas komercbankas pedgjas ieksejas
parbaudes rezultatiem. Lai arT beigu vertjums ietver gan kvalitativu, gan kvantitativu
analitikiem pieejamo informaciju, tomer kvantitativa informacija parsvara ir attiecinama uz
iepriek$€jo gadu un pats reitings tiek iegiits ar laika nobidi. Papildus janem véra, ka PATROL
reitinga sistéma atspogulo komercbankas finansialo stavokli noteikta bridi (tapat ka
gramatvedibas bilance), tad€] var loti mainities atkariba no komercbankas izaugsmes un
ekonomiskajiem apstakliem.

Principiali atSkiras francu reitinga sist€ma ORAP*"® (Organization and Reiforcement
of Preventive Action). 14 raditaji tiek daliti piecas grupas: prudenciali koeficienti (kapitals,
likviditate utt.), bilances un arpusbilances darbiba (aktivu kvalitate, slikti aizdevumi utt.),
tirgus risks, ienesigums, kvalitates kriteriji (akcijas turetaji, vadiba, ieks€ja kontrole).

Tadejadi reitinga sistémas ir spécigs un efektivs lidzeklis komercbanku
regularaja analizé. Autore vélas noradit, ka pédéja laika ir vérojama tas informacijas
apjoma palielinasanas tendence, kura nepiecieSama reitinga sistémas veidosanai.

Otra komercbanku vért€Sanas reitingu sistému grupa saskana ar autores izstradato
klasifikaciju ir attalinatas monitoringa sistemas. Tas virzitas uz dinamisko izmaigu
noteikSanu komercbanku darbiba. Lielaka attalinatas monitoringa sist€émas dala veidota ar

koeficientu palidzibu. P&éc bitibas ta ir koeficientu analize. Svarigi katram koeficientam

noteikt vertibas diapazonu un iegiitos rezultatus salidzinat ar iepriek$&jiem periodiem.
Visattistitaka koeficientu analizes sistéma ir BAKred*'® Information System (BAKIS), kuru
kop$ 1997. gada izmanto Vacijas Centrala banka. BAKIS sastav no 47 koeficientiem, no
kuriem 19 tiek attiecinati uz kreditrisku, 16 — uz tirgus risku, 2 — uz likviditates risku un 10
tiek saistiti ar komercbanku operaciju ienesigumu. Visiem raditajiem pieskirti vienadas
nozimes Tpatsvara koeficienti.

Attalinatas monitoringa sist€mas izmantoSanai ir viena liela problema —
komercbankam ar dazadu specializaciju raditaju vertibas atSkirsies, tapec tadas analizes

rezultati kopuma bis neprecizi. So problému var risinat, sadalot komercbankas vienadas

21 Sahajwala R., van den Bergh P. Supervisory Risk Assessment and Early Warning Systems. — Basel
Committee on Banking Supervision Working papers, 2000, Nr.4.,P.11.
*16 Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
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grupas pec viena vai dazadiem krit€rijiem. Parasti tas ir:

» aktivu apjoms;

» banku industrijas segments (krajbanka, arvalstu banka utt.);

» regionalais stavoklis.

Koeficientu lielumu nosaka katrai grupai atseviski.

R. Spilenkotens (Spillenkothen R. Remarks), ASV FRS direktors, teicis: “Parasti
koeficienti un tradicionalas aprékinaSanas metodes nav pietieckamas, vert€jot kopg€ja kapitala
atbilstibu dazadas kreditiestadgs™"”. Tapéc kreditiestades vispusigai vertéSanai nepiecieSams
to komercbanku komplekss risku novertejums, kas pieder pie autores izstradatas
klasifikacijas tresas grupas. Ta ir loti darbietilpiga analize, kas prasa daudz laika un visas
komercbankas struktiirvienibu iesaistiSanu veértéSanas procesa. Kompleksa novertgjuma
pamata ir komercbanku un banku grupu funkcionalo vienibu izcelSana, svaru koeficientu
noteikSana katrai, ka art katras vienibas veérté€Sana péc risku veidiem un pé&c risku kontroles
kategorijam. Katras funkcionalas vienibas vertgjumi tiek apvienoti veért€§jumu grupa
augstakaja ltmeni un pec tam tiek vérteta kop€ja situacija komercbanka vai banku sisteéma.
Misdienas $adas sist€mas izmanto uzraudzibas institiicijas Lielbritanija un Niderlandg.
Pieméram, RAST*"® (Risk Analysis Support Tool) sistema, kura tiek izmantota Niderlandé
(kops 1999. gada), sastav no Cetriem pamatposmiem:

» organizacijas kop&ja apraksta un finanSu analizes uz esoSo finansu parskatu

pamata;

» organizacijas sadaltjuma lielajos vadibas struktiiras un darbibas veidos;

» atsevisku struktiirvienibu riska un menedZmenta novertéjuma;

» raditaju apvienoSanas un parskata izveidoSanas.

Anglijas Banka komercbankas verté, pamatojoties uz RAT E*" sistému, kas ieviesta
1997. gada. RATE sistemu veido savstarpgji saistitas fazes:

» risku vertéSana (Risk Assesement);

» uzraudzibas instrumenti (Tools);

» uzraudzibas instrumentu izmantoSanas efektivitates novertejums (Evalution).

Risku vértéSanas faz€ uzraudzibas institiicijas Isteno komercbanku risku un vadibas

verteSanu, pamatojoties uz 9 krit€rijiem. Ka informacijas avoti tiek izmantoti gan
komercbankas gada parskatu dati, gan tik§anas ar komercbankas augstako vadibu. Sis fazes
galvenais mérkis — novertet riska ITmeni komercbanka un vadibas spgju to parvaldit. Risku

vert€sanas faze sastav no sadiem soliem:

217 Spillenkothen R.Remarks — At the New York State Banking Department, New York, 1999, 25 October
2% The Netherlands Bank. Risk Analysis as a tool supervision. Assort introduction. December, 1999.
219 UK Finansial Services Authority. Risk based approach to supervision of banks. June, 1998



103

» komercbanku risku kategorijas vért€Sanas, kas pamatojas uz seSiem krit€rijiem
(CAMELB) — Kkapitals (Capital), aktivi (Assets), tirgus risks (Market risk),
ienesigums (Earning), saistibas (Liabilities), bizness (Business);

» komercbanku risku kontroles kategorijas vertéSanas, kas pamatojas uz trim
kritérijiem (COM) — ieksgja kontrole (Controle), institiicijas (Organization),
vadiba (Management).

Pirmas fazes analizes rezultata Anglijas Bankas eksperti sastada kop€ju noveértgjumu,

kur atspogulo

a) analiz§jamas komercbankas finanSu poziciju, informaciju par komercbankas
dros$ibu;

b) analiz€jamas komercbankas skaitlisko reitingu péc CAMELB un COM kriterijiem.

Lai veiktu talako RATE sisttma paredz€to analizi, izmanto riska matricu (sk.

2.14. att.), kas raksturo komercbankas paklautibu riskam, un kontroles Iimeni.

Augsts B C
NepiecieSami redigéSanas NepiecieSami arkartas pasakumi,
pasakumi, kamer riska ltmenis lai uzlabotu komercbankas darbibu
nesamazinasies
Riski
NepiecieSami minimalie NepiecieSama risku kontroles
redigéSanas pasakumi uzlabosSanas prakses programma
Zems
- >
Augsts Zems

Risku kontrole

2.14. attels. RATE sistémas riska matrica®®’

Kvadrats A — raksturigs zems riska ITmenis un augsts risku kontroles limenis paSa
komercbanka. Sadas komercbankas darbibu kontrol@s uzraudzibas institiicija parastaja reZima.
Kvadrats B — raksturigs augsts risku kontroles limenis, bet komercbankai piemtt liels risku
paklautibas limenis. Saja gadfjuma nepiecie$ama pastiprinata uzraudziba.

Kvadrats C — raksturigs liels riska ITmenis un zems risku kontroles Iimenis. NepiecieSami
redigéSanas pasakumi situacijas uzlaboSanai, nepartraukta pastiprinata uzraudziba un
attiecigas institiicijas speciali izstradata programma.

Kvadrats D — raksturigs zems riska Iimenis un zems risku kontroles Iimenis. Saja situacija
nepiecieSams nodrosinat efektivo un kvalitativo riska [Tmena uzraudzibu.

Otraja faz€ — uzraudzibas instrumenti — paredz specifisko uzraudzibas instrumentu

220 sastadija autore
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un programmu izstradasanu katrai kreditiestadei ar merki paaugstinat uzraudzibas procesa
efektivitati. Par uzraudzibas instrumentiem var but parskati par iek$€jo kontroles stavokli,
inspic€sana, regularas tikSanas ar komercbankas augstako vadibu utt.

Tresaja faze Anglijas Bankas specialisti sagatavo atzinumu par visu uzraudzibas
periodu.

2007. gada 31. novembr tika apstiprinita FKTK reitingu sistéma®', kas ir izstradata,
nemot veéra Eiropas Banku uzraudzibas komitejas “Vadlinijas uzraudzibas parbaudes procesa
piemé&rosanai 2. pilara ietvaros” (“Guidelines on the Application of the Supervisory Review

Process under Pillar 2”)222

, par pieméru nemot citu valstu (Niderlandes, Zviedrijas,
Lielbritanijas) uzraudzibas institiiciju eso$as reitingu sist€émas.

Uzraudzibas specialistiem, veicot komercbankas darbibas vert§jumu, jasniedz
neatkarigs, kvalitativs un visaptveroS$s vert§jums par komercbankas finansialo stavokli,
darbibas riskiem un risku parvaldiSanas sisttmam, lai var€tu noteikt tas droSibas un
stabilitates pakapi. Tadel ir izstradata reitingu sistema, kas tiek izmantota, lai identific€tu,

analiz€tu un novertétu komercbanku darbibai piemitoSos riskus un novertétu izmantoto risku

parvaldiSanas metoZu kvalitati, pietiekamibu un atbilstibu darbibas apjomiem un sarezgitibai.

Reitinga piesSkirSanas procesa rezultata katrai uzraugamajai institlicijai uzraudzibas
vajadzibam tiek pieskirts reitings no 1,0 Iidz 4,0 (1 — zema riska grupa, 2 — vidg&ji zema
riska grupa, 3 — vidgji augsta riska grupa, 4 — augsta riska grupa). Savukart atbilstosi
pieskirtajam reitingam tiek planota tas uzraudziba — komercbankai, kuras vert€jums ir
visaugstakais, nepiecieSamie uzraudzibas pasakumi ir minimali, un komercbankai, kuras
vertejums ir viszemakais, nepiecieSama pastaviga un pastiprinata uzraudziba. Reitinga
pieskirSanas procesa tiek vertéti:

» devini riski: kreditrisks, operacionalais risks, tirgus cenu risks, procentu likmju
risks, arvalstu valttas risks, likviditates risks, informacijas tehnologiju risks,
strat€giskais risks, atbilstibas un reputacijas risks;

» korporativa vadiba komercbanka, t. sk., vai ir izveidota komercbankas lielumam
un darbibas sareZgitibai un piemitoSiem riskiem piemérota organizatoriska
strukttira, padomes un valdes darba efektivitate, darbibas planoSanas efektivitate,
vai ir nodro$inati pietiekami resursi, lai struktiirvienibas varetu kvalitativi pildit

savas funkcijas.

22! Banku risku novértgsanas rokasgramata. Apstiprinata ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas padomes

2007. gada 30. novembra lémumu Nr. 164,

http://www fktk.1v/texts_files/Banku%20risku%20novertesanas%20rokasgramata%20(BRNR)%?202.versija%?20.
doc

2> CEBS guidelines on Supervisory Disclosure, 1 November 2005, http://www.c-ebs.org/pdfs/GLO5.pdf
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Pozitivi var novertét FKTK reitinga sist€mas izstradaSanu un apstiprinasanu. Bet, no
otras puses, autores skatljuma, apstiprinatajai sist€mai ir nepilnibas. Pirmkart, ta ir sisteéma,
kas domata uzraudzibas institticiju iek$&jam vajadzibam, un plasa sabiedriba netika informéeta
par novértéSanas rezultatiem. Otrkart, reitinga sistémas metodologija nenem véra
makroekonomiskos faktorus, kuri ietekmé komercbanku dro$ibu un sist€émas stabilitati.

Tadejadi komercbankas droSibas verteésana uz risku kompleksa novertesanas
pamata ir uzraudzibas institticijas un komercbankas vadibas kopéjas darbibas rezultats,
ko veido esoSas situacijas vertéjums un Kkas ietver wuzraudzibas institiicijas
rekomendacijas riska limena kontrolei.

Visas iepriekSminétas vértéSanas metodes paredz&tas esosa stavokla diagnostikai.
Lielu interesi rada ari komercbankas nakotnes stavokla vert€jums, kur§ lauj laikus bridinat
komercbanku par gaidamam probléemam. Nemot véra tadu informaciju, var operativi spert
solus situacijas uzlaboSanai. Lai sanemtu komercbankas attistibas dinamikas prognozi,
javeido sarezgiti ekonomikas matematiskie modeli. Saskana ar autores izstradato klasifikaciju
pie tiem pieder “agras reageSanas sistemu” statistiskie modeli.

Statistiskas modelus var iedalit Cetras grupas:

» reitinga prognozes modeli (SEER un SCOR sistémas);

» bankrotu un izdzivoSanas prognozéSanas modeli (SEER rank un Bank

Calculator);

» gaidamo zaud&umu prognoz&sanas modeli (SAABA);

» situacijas pasliktinasanas varbiitibas prognozesanas modeli (GMS).

Reitingam ir iesp&ja adekvati noveértét komercbankas paSreiz€jo stavokli. Veidojot
reitingu, ir iesp&ja iegiit dubultu labumu. Pirmkart, komercbanku reitingu vésturiskie dati ir
labs kvantitativs pamats komercbanku klasifikacijai un statistiska modela veidoSanai. Otrkart,
daudzfaktoru modelu izmantoSana lauj izslégt nebiitiskos faktorus un noteikt reitinga izmainu
istos iemeslus. P&c aprobacijas procesa beigdm statistiskie modeli var pilnigi izspiest
ieprieksgja reitinga un koeficientu analizes sistémas. Ta tas notika ar CAEL sistemu, kuru
aizvietoja SCOR sistema (Statistical CAMELS Off-site Rating). ST sistéma lauj ar noteiktas
precizitates pakapi novertét komercbanku stavokla pasliktinasanas iesp&ju tuvakajos 4-6
méneSos. Lai sanemtu prognozi par tuvakajiem diviem gadiem, ASV Federala rezervju
sisttma 1993. gada izstradaja SEER metodiku®* (System for Estimating Examination
Ratings), kas pasaulé ir pazistama ka FIMS sist€ema (Financial Institucions Monitoring
System). Principiala atSkiriba no SCOR sist€mas ir dazu reitingu raditaju un to sastavdalu

izmantoSana kopa ar datiem no komercbanku parskatiem. SEER sist€mas ietvaros tiek

223 Board of Governors of the FRS. An overview of SEER risk rank, SEER statistical methodology, 1996.
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aprekinati divi kopraditaji — gaidamais reitings un riska Iimenis.

Bankrotu prognozesanas modela veidoSanai tiek izmantota aksioma — komercbanku
uzvediba pirms bankrot€Sanas vai nopietnu finansu griitibu apstaklos var pamanit kopgjas
iezimes. Ja S§1s iezimes pastav, tas ir bridindjums par augstu bankrot€Sanas iesp&jamibu
tuvakaja nakotng. Viena no vienkar$akajam metodém ir bankrotgjosSo komercbanku dazadu
raditaju tendences noteikSana dinamika. Otrs modelis ietilpst SEER sisttma (SEER rank**?),
un to izmanto dazados ekonomiskajos raditajos un “bankas kritisko kapitala trikumu”
iesp&jamibas noteikSana, ka arf, lai noskaidrotu bankrota iespg€jamibu tuvako 2 gadu laika.

Tresa grupa — gaidamo zaud@umu prognozeSanas modeli. Interesanta ir Francijas
pieredze. Francijas Banku komisijas komercbanku analizes atbalsta sist€ému (SAABA*®)
veido trs diagnostikas moduli:

» kvantitativa analize uz komercbanku parskatu un citu zigu pamata. Tiek pétits
kreditportfelis un kreditu neatmaksaSanas iesp&amiba, sakara ar ko tuvakajos
gados var rasties zaud&jumi;

» komercbankas akcionaru pétisana;

» komercbankas vadibas kvalitate, ieksgja kontrole un likviditate.

Apkopojot sanemto informaciju, sisteéma izstrada komercbankas sintetisko diagnozi,

taja skaita komercbankas drosibas reitingu.

Iepriek§ min€to modelu efektivitate, péc autores domam, ir pamatota, bet modelu
veidoSana ir saistita ar zinamam grattbam. Pirmkart, modell nepiecieSams ieklaut tikai
statistiski noztmigus raditajus, noteikt stingru sakaribu starp c€loniskajiem un izmekl€Sanas
raditajiem, ka arT nepiecieSams veikt raditaju korelacijas analizi. Otrkart, modeli veidojas uz
komercbanku bankrota sistematiskas pieredzes analizi noteiktaja laika posma. Bet dazam
Eiropas valstim ar So pieredzi ir zinamas problémas. Piem&ram, ASV SEER sistema
funkcioné uz apkopotas bankrotéSanas datiem par laika posmu no 1985.gada lidz
1991. gadam. Modelus nepiecieSams papildinat ar makroekonomiskajiem raditajiem, kas laus
ar lielaku varbiitibas pakapi vertet aréjos komercbanku darbibu ietekmé&joSos faktorus.

Analizéjot komercbhanku vérteéSanas reitinga sistémas, autore secinajusi:

» komercbanku darbibas veértéSanai izmanto daudzveidigas reitinga sistéemas
un modelus, tie pilnveidojas un turpina attistities;

» komercbanku vértésanas reitinga sistémas ir logiski veidotas un savstarpgji
saistitas;

» komercbanku vértéSanas reitinga sistemas paredz stingru mérkakcentu

224 Board of Governors of the FRS. An overview of SEER risk rank, SEER statistical methodology, 1996.
225 Commission Bancaire. Annual Report, 1998.
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esamibu (riska akcents, vadibas kvalitates akcenti);
> pamatojoties uz vertéSanas rezultatiem, uzraudzibas institiicijas izstrada
“komercbankas atveseloSanas” programmas, kas ietver stingrus ieteikumus
komercbankas vadibai.

Reitingi ir specigs lidzeklis sabiedriska viedokla par komercbankas darbibu veidoSana,
un tie biezi vien ietekmé komercbankas finans$u stavokli. Miisdienas komercbankas vertéSanas
reitinga sist€mas attistiba ir aktuala un svariga ne tikai potencialajam klientam un paSam
kreditiestadém, kuras ir ieinteres€tas iesp&jamo problému agra diagnostika un banku-

kontrahentu adekvata novertéjuma, bet ar1 valsts uzraudzibas institiicijam.

2.3.2. Stresa testéSana

Viens no svarigakajiem stabilitates vadibas mérkiem ir samazinat zaud&jumu iesp&ju,
kas var€tu bitiski ietekmét komercbanku dro§ibu un sist€émas stabilitati. FinanSu risku
parvaldiSana tiek balstita uz matematiskas statistikas pieeju, bet pedgja laika ir aktuala
scenariju pieeja, kura ir zinama ka stresa testeSana®’. Pac Latvijas Bankas™’ viedok]a,
stresa testi ir tadu panémienu kopums, ko izmanto, lai novertetu finanSu instrumentu portfelu
jutigumu pret atseviSku makroekonomiskas vides sastavdalu nozimigdm parmainam vai ari
arkartgjiem, bet iesp&jamiem notikumiem. To rezultati lauj identific€t nozimigakos riskus un
novertet to potenciali raditos zaud&jumus. Stresa tests parasti novert€ vai nu tikai viena riska
faktora parmaigu ietekmi (jutiguma analize), vai arl vairaku riska faktoru vienlaicigu
parmainu ietekmi (scenariju analize). Sava parastaja forma stresa tests rada portfela jutigumu
pret noteiktiem trauc&jumiem. Tas lauj novertet portfela vertibas izmainas pret risku bazes
faktoru izmainam, ka ar1 finanSu, komercbanku sist€émas paklautibu plasa diapazona riskiem
(sk. 2.3. tabulu).

Stresa testus ka svarigu risku parvaldiSanas sist€emas elementu risku politiku
istenoSanai komercbankas rekomende Bazeles komitejazzg. Bazeles komitejas kopgjas
prasibas ir $adas:

» komercbankam, kuras izmanto iek$&ju modelu pieeju, lai noteiktu kapitala

lielumu, jauznemas veidot precizu un vispargju stresa testu programmu;

» stresa testu scenarijos jaatspogulo to faktoru kopums, kuri var novest pie

226 Termins ir nemts no “The International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a
Revised Framework”, www.bis.org

**7 Finan3u stabilitates parskats, 2004. g., Nr. 1. — 11. Ipp.,
http://www.bank.lv/images/img_lIb/izdevumi/latvian/fin_parskats/2004/Finansu_stab_1_2004.pdf

?“The International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework”,

p-434., www.bis.org
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ekstremaliem pelpas zaud&jumiem vai arkartigi apgriitinat riska kontroli;

» stresa testiem jarealizGjas gan p&c kvantitativiem, gan pé&c kvalitativiem

scenarijiem, nemot vera ka tirgus, ta likviditates izmainas tirgus nestabilitates

laika;

» stresa testu laika komercbankam jakombin€ tie scenariji, kuri ir izstradati ar

uzraudzibas institiicijam, ar scenarijiem, kuri ir paSu banku izstradati nolika

noverot riskus.

(piem&ram, paaugstingjums par 100-300
bazes punktiem );
iesp€jamas izmainas iek$€jam un argjam
procentu likm&m.

2.3. tabula
Risku vertésana ar stresa testiem
Riska veids Iespgjama ietekme IzmantoSana
Procentu risks ienesiguma  liknes  paraléla  nobide | Attieciba pret

kreditportfeliem, vertspapiru
portfeliem, ka arT pret
noguldijumu portfeliem.

Valutas risks

valitas  kursa  izmaigas  (pieméram,
samazinajums vai paaugstinajums par 10-20
bazes punktiem );

stresa test€Sana vartu biit veikta attieciba
pret pargjam valitam p&c tas svariguma

Attiecitba  pret  arvalstu
valiita izsniegtajiem
kreditiem, vertspapiru

portfeliem, ka arT pret
arvalstu vallita piesaistitiem

iznems$anas lTmena pieaugums.

pakapes komercbankas portfela struktiira. noguldijumiem.

Kreditrisks saistibu nepildiSanas varbitibas pieaugums; | Attieciba pret
kreditportfela  kvalitates  pasliktinaSanas | kreditportfeliem, paradu
(pieméram, zaudetu kreditu Tpatsvara | Vertspapiru portfeliem
pieaugums).

Likviditates apgroziba esoSo vertspapiru likviditates | Attieciba pret vertspapiru,

risks Iimena samazinajums; noguldijumu un
nogulditdgju  veiktds naudas  lidzeklu | kreditportfeliem.

Precu risks

izejvielu cenu svarstibas un attiecigo precu
cenu bitisks pieaugums.

Attieciba pret valstim, kur
ekonomika  atkariga no
izejvielas cenam.

Stresa testu meérkis

ir komercbankas finanSu aktivu

portfela, ka aril visas

komercbanku sistemas stabilitates novertésana biitisku makroekonomisko izmainu, ka ari

krizes situaciju gadijuma, ko ir griti prognozet un kas rezultata var novest pie lieliem

zaud€jumiem vai pelnas. Stresa test€Sana ir scenarija pieejas paveids, ta bieZi vien tiek

izmantota ka VaR (Value at Risk) modela papildinajums. Citiem vardiem, stresa test€Sana

tiek izmantota, atbildot uz jautajumu “Cik var&tu biit pazaudets?” nevis “Cik, iesp&jams,

varétu pazaud@t?”’. Galvenais, veicot stresa test€Sanu, noteikt jutigumu un riska veidus,

kurus nepiecieSams izanalizeét. Analizét var gan vienu risku, gan dazadus riskus. Sist€mas

stabilitates parbaude var attiekties gan uz viena veida risku (piemé&ram, procentu, valiitas,

kreditriska), gan art aptvert uzreiz vairakus risku veidus.
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Pastav Sadas stresa test€Sanas pieejas229 (sk. 2.14. attelu):

» jutiguma analize (sensitivity analysis) — scenariju pieejas vienkar$aka forma,
ar kuru tiek model&tas vieniga riska faktora izmainu sekas, pat ja citu faktoru
izmainas ir fiks¢tas;

» scenariju analize (scenario analysis), ar kuru tiek veértéta dazadu riska faktoru
vienlaicigu izmainu ietekmes pétiSana;

» maksimalo iesp&jamo zaud€jumu noveért€Sana (maximum loss approach) —
scenariju pieeja, kas ietver to scenariju mekleéSanu, kas noved pie vislielakajiem
zaud@jumiem. MekleéSanu var veikt gan ar ekspertu pieeju, gan ar statistiskas
model€Sanas palidzibu;

» statistiskd novertéSana ar modelu palidzibu, kuri tiek balstiti uz matematisku

rekordu teorijas (extreme value theory).

Stresa testéSanas veidi ‘

! e

N/ Maksimali ies o\ / Matematisko rekordu

A\

nai
=

Viaxs: 1eSpP

) ., ) -
/‘ \zaudéjumu novértéSana N teorija A

~ | I

‘ Scenariju veidi ‘

b L

e Rl RN

/ am
(\ Jutiguma analize \ Scenariju analize e

-

Qs+, o~
S1O1IastisKic

N/
4 / \ (Montekarlo) J

b ' '

Aktivu kopums stresa testiem, eksperimentalo pasakumu un laiku
posma lielums

'

Portfela parveértésana pec tirgus vertibas atbilstosi izvelétajam
scenarijam, potencialu zaudé&umu novértésana, izmainu ievieSana
portfelu struktara

A\

{ Vesturiskie ) Hipot&tiskie
/

2.14. attéls. Stresa testéSanas veidi un scenariji"’

Stresa testu scenariju kopumam ir maksimali jaatbilst test€jama portfela
individualajam Tpasibam un jaievero:

» cenu un procentu likmju izmainas vienlaicigi dazados tirgos;

» krizes iesp&jamas sekas, kas rezultata noved pie tirgus nelikviditates un valitas

regul@Sanas paaugstinatam prasibam;

22 Blanschke W., Jones M., Majnoni G. Stress testing of financial system: An overview of issues,
methodologies, and FSAP experiences. IMF Working paper N.01/88. International Monetary Fund, 2001

230 Izveidojusi autore, pamatojoties uz DHIMKIONeIUs (UHAHCOBOTO PHCK-MeHemKMeHTa. Ilox penaxuumeit
A. A. JIobanoBa — 3 uzmganue — M., 2007.
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» riska vienlaicigu dazadu veidu iesp&jamas izpausmes.

Diemzel prakse, péc autores domam, stresa testi neatbilst Siem krit€rijiem, un to
var paskaidrot ar lielam r€kinasanas gritibam vai vienkarSi ar statistisko datu trokumu
scenariju veidoSanai.

Stresa testi tiek veikti saskana (sk. 2.14. att€lu):

» ar vésturiskiem scenarijiem, kuri atspogulo realos pasakumus pagatné.
Veésturiskiem scenarijiem ir priekSrociba, jo tos veido pasakumi, kuri patiesi
notikusi pagatné un tatad pilniba varetu atkartoties atkal.

» ar hipotétiskajiem scenarijiem, kurus veido ticamas t€zes par krizes situaciju.
Hipotetiskie scenariji dod iesp&ju papildinat vesturisko pieredzi ar ekspertu
intuitiviem spriedumiem attieciba pret nakotn€ iesp&amo krizu norit€$anas
raksturu.

» stohastiskiem scenarijiem. Kaut hipotgtiskais scenarijs dominé stresa testu
prakse, tomér scenarijiem nav obligati jabiit saturigiem, tas nozimég, ka tiem
nav vajadzigs kads ekonomisks pamatojums, kur§ balstits uz ekspertu pagatnes
pieredzi un intuiciju. Scenariji varétu bt arT formali, tadi, kas tiek struktureti
liela apjoma ar Montekarlo metodes palidzibu noltka atrast scenariju ar
vislielakajiem zaud&umiem.

Stresa testu rezultatus™' var izmantot Iémumu pienemsana §adas jomas:

» bilances likviditates riska parvaldiSana;
ekstremalo pasakumu seku kvantitativais novertgjums;
to pienemumu parbaude, kuri ir statistisko modelu pamata;

tirgus limitu noteikSana;

YV V V V

kapitala izvietoSana p&c darbibas portfeliem un virzieniem.

XX gs.90. gados komercbanku krizes akcentgja detaliz€tas informacijas par
komercbanku sist€mas jutigajam vietam svarigumu. Nemot to véra, SVF saka jaunu
instrumentu izstradaSanu noluka paaugstinat komercbanku sistemas stabilitates kvalitates
novertejumu. Viens no tadiem instrumentiem — stresa test€Sana, kuras mérkis ir noteikt, cik
veiksmigi komercbanku sist€ma var izturét argjos traucgjumus. XXI gs. sakuma starptautiskas
uzraudzibas pieverS lielu uzmanibu pieveérS ne tikai konkrétas komercbankas droSibas
novertejumam, bet arT sist€mas stabilitates vert€Sanai kopuma. Tada pieeja tiek saukta par

stresa kopteste'svanu”2 (aggregate stress testing). Pasaules Banka un Starptautiskais Valitas

2! Stress testing by large financial institutions: Current practice and aggregation issues. Committee on the

Global Financial System, Bank International Settlements, 2000, April.
32 Stress testing by large financial institutions: Current practice and aggregation issues. Committee on the
Global Financial System, Bank International Settlements, 2000, April.
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fonds 1999. gada izveidoja Finansu sektora vértesanas programmu™ noliika laikus noteikt

finanSu sektora, taja skaita komercbanku sist€mas, jutigas vietas. Par galveno vérteéSanas

instrumentu kalpo stresa testi, kas veikti pec Sadas shémas:

>

>

jutigo vietu noteiksana. Konkrétas valsts makroekonomiskas situacijas parraudziba
nodroSina kontekstu komercbanku sist€mas raditaju noveért€Sanai un nosaka
potencialos traucgjumus;

scendriju veidosana. Scenarijs javeido uz ekonometriska modela pamata nolika
izstradat analizes pamatu sakaru pétiSanai starp finanSu un realo sektoru;

aprékins. Makroekonomiska modela rezultati tiek ieklauti iestades bilanc€s un
PZA;

otrreizéjas iedarbibas analize. Vairakums stresa testéSanas pieeju nosaka, ka riska
faktoru izmainas nenoved pie zinamam izmainam komercbanku portfelu struktiira.
Tas parasti veidotas uz bilances pamata vai savienojuma ar prognozi noteiktam
laika posmam. Otrreiz&jas iedarbibas stratégija paredz kédes reakcijas modeli, kur
mégina novertét vienas kreditinstitlicijas bankrotéSanas ietekmi uz pargjam
institicijam un sist€ému kopuma;

rezultatu interpretéSana un publicésSana.

Stresa testiem, pec autores domam, ir savas priekSrocibas un tritkumi (sk. 2.6. tab.).

2.6.tabula

Stresa testu prieksrocibas un tritkumi’>*

Stresa testu priekSrocibas:

> dod

sareZgito traucgjumu sekas, kam

Stresa testu trukumi:

iespgju modelét un analizét | > scenariju izvé€les subjektivitate un to realizacijas
ticamibas novért€jums, jo stabilitates parbaudes

raksturigas neparastas finansu tirgu
stavokla izmainas;

stabilitates parbaudes rezultati ir
nepiecieSami galvenokart “vajo vietu”
laicigd noskaidro$Sana un novérSana
(komercbankas parvaldiSanas
sistéma).

prognozesanas vertiba nav nozimiga;

stresa testi dod bitisku priekSrocibu statiskiem
modeliem, jo nedod iesp&ju prognozet korelacijas
sakaribu cenu dinamika krizes scenariju
veikSanas laika;

ticamo scenariju izstrade ir loti darbietilpiga un
prasa daudz resursu un laika paterinu.

Nemot vera straujo kredit€Sanas attistibu 2002.—2006. gada, Latvijas komercbanku

sist€mai ir aktuals kreditrisks. Latvijas Banka kops 2004. gada veic Latvijas komercbanku

sistémas kreditportfela stresa test€Sanu un rezultatus public€ “Finansu stabilitates parskata

99235

Saskana ar stresa testu rezultatiem 2006. gada IpaSi palielinajas Latvijas komercbanku

jutigums pret nekustama TpaSuma negativu notikumu ietekmi®*, kas saistits ar nekustama

> Financial Sector Assessment Program (FSAP), kops 2001. gada februara programma piedalas arT Latvija.

24 Izveidojusi autore.
235 Finangu stabilitates parskats, www.bank.lv
3% Rinangu stabilitates parskats, 2006. g., Nr. 2. — 14. Ipp.
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ipaSuma darfjumu kredit€éSanas strauju pieaugumu. Tomeér, ka atzist Latvijas Bankas
specialisti, neviena analiz€td nozare, neviena komercbanka neklttu maksatnespgjiga,
respektivi, visas Latvijas komercbankas bez biitiskam problemam spétu absorbét potencialu
kreditriska kapumu, kura rezultata INK (ien€mumu nenesoSie kreditu) apjoms pieaugtu 3,5
reizes. Negativu notikumu ietekmes d€] radito zaud&umu apjoms neparsniegtu kapitala
apjomu.

Stresa testus pédéja laika izmanto daZadu valstu uzraudzibas institiicijas.
Pateicoties tam, péc autores domam, uzraudzibas institiicijas var iegiit noderigu
informaciju par komercbanku sistémas jutigajam vietam. Stresa testi ir labs alternativs

lidzeklis citu kvalitativo un kvantitativo pétijumu rezultatu nostiprinasanai.

2.3.3. Makroprudencialo raditaju sistema

Viens no jaunakajiem komercbanku sist€mas stabilitates vert€Sanas virzieniem ir
makroprudencialo raditaju izstradasana un izmantoSana. Ilgu laika posmu nepastaveja
komercbanku risku un makroekonomisko raditaju dinamikas savstarp&ji saistita analize. Ka
min€ts promocijas darba 1.nodala, komercbanku sisttma pastdv argja vidé un
makroekonomiskie faktori tieSi ietekm& komercbanku sistémas stabilitati. Problémas
aktualitate stimul&ja regul&josas institlicijas uzsakt makroprudencialo raditaju mekl&Sanu. Pec

_ o237
savas biutibas

makroprudencialie raditaji (sk. 2.15. att.) ir raditaju kopums, kura
uzdevums ir komercbanku sistéemas stabilitates un tas ievainojamibas novértésana

kopéjas makroekonomiskas situacijas konteksta.

Komercbanku drosibu Makroekonomiskie un Makroprudenciala
L. . finan$u raditaji, kas o
raksturojosie agregetie analize
RN raksturo komercbanku e g,
raditaji sistomas stabilitati (kvantitativie raditdji un
(mikroprudencialie e —— informdcijas kvalitativa
raditaji) raditdji) interpretdcija)

2.15. attéls. Makroprudencialas analizes mehanisms™®

Makroprudencialas analizes mehanisms paredz raditdju, kas sagemti no CB vai
uzraudzibas institiicijas, un makroekonomisko un finansu raditaju, kas raksturo komercbanku
sistémas stabilitati, savienosSanu noliika prognozet riska pieauguma tendences. Raditaji lauj
noteikt riska pieauguma tendences, satricindjumu potencialos avotus, kas atrodas arpus

komercbanku sist€émas, ka arT “infekcijas parneSanas kanalus”, caur kuriem vienas

*7 Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. International
Monetary Fund, April 2000, p.43.; Wolfensohn J. D. Financial sector Assessments Program. — Review,
Lessons, and Issues Going Forward. — Words Bank Technical Papers. — November. — 2005. — p. 1.

238 Izveidojusi autore.
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kreditiestades problémas var izplatities pargjas.

O. Evanss™ izstradajis makroprudencialo raditaju klasifikaciju (sk. 2.7. tabulu).

2.7. tabula

Makroprudencialo raditaju klasifikacija®*

Agregétie mikroprudencialie raditaji

Makroekonomiskie raditaji

Kapitala pietiekamiba
» Kkapitala pietiekamibas raditajs.

Ekonomikas pieaugums
» IKP dinamika.

Aktivu kvalitate

Maksajuma bilances stavoklis

» kreditu diversifikacija péc tautsaimniecibas | > teko$a konta deficits;
nozarém; » valitas rezervju pietickamiba;

» arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoms; » argjais parads;

> zaudéti krediti un rezerves; » tirdzniecibas nosacijumi;

» problematiskie krediti valsts uzpémumiem; > kapitala pliismas.

» aktivu riska profils;

> savstarpgji saistiti krediti;

» saistibu koeficienti.

Aiznéméja novertejums Inflacija

» attieciba parads/kapitals;

» uznémuma pelna;

» citi uzpémuma finanSu stavokla novértésanas
koeficienti;

» majsaimniecibu parads.

Vadibas kvalitate

» izdevuma ITmena raditaji;

» pelna uz vienu darbinieku;

» finansu instithtu skaita pieaugums.

Procentu likmes un valiitas kursi

» procentu likmju un valiitas kursu svarstibas;
» realas procentu likmes limenis iek$&ja tirga;
» valitas kursa stabilitate un uzturéSanas

garantijas.
Pelnas raditaji Kreditesanas apjoma un aktivu vertibas
» aktivu rentabilitate (ROA); pieaugums
» akcionaru kapitala rentabilitate;
» ienémumu un izdevumu Itmenu raditaji;
» pelnas strukturalie raditaji.
Likviditate “SaindéSanas” efekts
CB krediti finansu iestadém; » krizes izplatiSanas argjas tirdzniecibas
starpbanku procentu likmes segmentacija; kanali;

noguldijumu attieciba pret naudas agregatiem;
attieciba krediti/depoziti;
aktivu un pasivu terminstruktiira.

YVVVY

» finanSu tirgus dinamikas korelacija.

Tirgus riska jutigums

» valtas kursa izmainas risks;
» procentu risks;

» akciju cenas izmainu risks.

Citi faktori

» valsts krediti un investicijas;

» komercbanku sist€mas resursu izmantoSana
no valsts puses;

» kopgjais paradu apjoms ekonomika.

Tirgus pamatraksturojums

» finansu instrumentu tirgus veértiba;
» parmériga ienesiguma raditaji;

» kreditreitingi;

» valsts obligaciju ienesiguma marza

% Evans Oven, Leone Alfredo M. Leone Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness.
International Monetary Fund, April 2000, p. 4.; L. Morttinen, P. Poloni, P. Sandars and J. Vesala Analysing
Banking Sector Conditions o How to Use Macro-prudential Indicators, www.ecb.int

0 Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. International

Monetary Fund, April 2000, p. 43.
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Makroprudencialo raditaju ievieSanu prakse, péc autores domam, trauc€, pirmkart,
dazadu valstu makroprudencialo raditaju salidzinamibas neiespéjamiba, ka arl dazadu
ekonomisko un statistisko kriteriju un standartu neatbilstiba.

Otrkart, neskatoties uz O. Evansa piedavato makroprudencialo raditaju sarakstu, nav
unificéta un visparpienemta raditaju saraksta. Makroprudencialo raditaju sistéma atrodas
izstradaSanas un pilnveidoSanas procesa. NepiecieSams izveidot komercbanku sist€mas
stabilitates ietekmg&joso agreg€to raditaju sisteému, ka ar1 testet tos un noteikt robezvertibas,
péc kuram var rasties krize.

Treskart, jautajums saistits ar patieso informacijas vaksSanu. Par informacijas
avotiem makroprudencialo raditaju veidoSana kalpo uzraudzibas institiiciju informacija.
DaZzus raditajus — valiitas kursus, procentu likmes, naudas masas apjomu un naudas bazi —
jasniedz SVF statistiskajiem bileteniem. Saja sakara aktuals kluva jautdjums par datu
operativitati, jo finansu vai valiitas krizes Ipatnibam var biit ‘““apsteidzosais” efekts un
attiecigas institiicijas nepaspés laikus reaget.

Ceturtkart, pastav zinamas atSkiribas konfidencialitates saglabasanas jautajuma.
Atsevisku valstu uzraudzibas institlicijas izteica bailes, ka finansu tirgus var negativi ietekm@t
“sliktos” komercbanku sist€mas stabilitates raditajus un provocét krizes situacijas. Citu valstu
uzraudzibas institiicijam ir pret€js viedoklis. Tas izplata plasu makroprudencialo raditaju
klastu, jo ir parliecinatas, ka tas palidz€s sist€mas dalibniekiem pienemt savlaicigus un
pareizus lémumus.

Piektkart, nepiecieSams izstradat ne tikai kvantitativu makroprudencialo raditaju
sistemu, bet ari kvalitativa sistemu®"', kura paradis izvérstaku un realaku to procesu
ainu, kas notiek atsevisku valstu ekonomika.

Tomér janorada, ka pagaidam nav izdevies izveidot modeli, kas veiksmigi prognozetu

krizes situacijas komercbanku sistema.

Promocijas darba 2. nodalas ietvaros:

1. pamatota nepiecieSamiba ieviest terminu stabilitates vadiba, kas paredz noteiktas
metodes un pasakumus komercbanku sist€mas stabilitates nostiprinasanai;

2. izanaliz€tas jaunakas tendences komercbanku sistémas uzraudziba, kritiski izvertetas
starptautisko institliciju iniciativas komercbanku sist€mas uzraudzibas pilnveidoSanas

joma, ka arT piedavati risinajumi to efektivitates paaugstinaSanai noliika nostiprinat

! Financial Sector Assessment Programm. A Review: Lessons from the Pilot and Ussues Going Forward.
Prepared by the Staff of the International Monetary Fund and the Wordl Bank. — Nowember. — 2000. — P. 9.
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komercbanku sisteémas stabilitati;
stabilitates vadibas ietvaros pamatota noguldijumu garantiju sist€mas ietekme uz
komercbanku sist€mas stabilitati, ka arT izanaliz€ti noguldijjumu garantiju sisteémas
veidoSanas vesturiskie un teorétiskie aspekti, miisdienu tendences un problémas;
izpetita un kritiski izveértéta Eiropas Komisijas nostadne noguldijumu garantiju
sist€mas joma un piedavatas Direktivas 94/19/EK pilnveidoSanas iespgjas;
veikta misdienu komercbanku sist€émas stabilitates noveértéSanas metoZu analize.
Izstradata komercbanku verte€Sanas reitingu sist€ému klasifikacija, izanaliz€tas stresa
testeSanas priekSrocibas un trilkumi, ka ari makroprudencialas analizes pozitivas

iezimes, to izstradasanas un ievieSanas problémas.
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3. KOMERCBANKU DROSIBAS REITINGA SISTEMAS VEIDOSANAS
METODIKAS IZSTRADE

EsoSo reitingu skaits nav pietiekams, lai veiksmigi risinatu, jautajumus, kas saistiti ar
komercbanku darbibu. Jaunas vienoSanas — The International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards: a Revised Framework (BASEL II) — apstiprinasana
dod iespgju klientu, partneru, banku-kontrahentu novérté€sana kapitala prasibu noteikSanai
izmantot ieks€jos reitingus (Internal Rating Based Approach, IRB-pieeja). Nemot véra
iepriek§ min&to, pieaugusi gan ieks$€jo, gan argjo reitingu nozime komercbanku darbibas
uzraudzibas procesa.

Komercbanku darbibas dazadu aspektu — droSibas, noturibas, darbibas efektivitates
— petiSanai veltiti daudzi pétfjumi. Ka iemesls minams potencialo investoru tieksme novertet
potencialo risku. Ar reitinga sist€mu saistitu literatliras avotu pétiSana paradijusi, ka pastav
dazadas pieejas reitingu modelésana. L. Branda (L. Brand) un B. Reza (B. Reza) péﬁjumﬁ242
paradita korelacijas esamiba starp komercbankas reitingu un tas droSibas pakapi. Viens no
fundamentaliem pétjumiem reitingu joma ir E. Altmapa (E. Altman) un H. Rijkena
(H. Rijken) darbs*®, kura petits jautdjums par reitinga rezultatu stabilitdti un precizitati.
P&tijuma tiek salidzinati tris mode]u rezultati: saistibu nepildiSanas paregosanas modelis (DP-
score), reitingu modeli (AR-score) un realie kreditreitingi, kurus pieskirusi Standard&Poors
agentiira.

Ir vairaki empiriskie pétijumi**, kas norada, ka noteikta makroekonomiska situacija
valstT var izraisit banku krizi. Seit rodas jautajums: cik lielda méra reitinga agentiira, pieskirot
reitingus, orient€jas uz makroekonomisko konjuktiiru. P&dgja laika populara kluvusi
“through-the-cycle” metodologija, saskana ar kuru pieskirtiem reitingiem jareagé tikai uz
laika zina pastavigajam kreditsp&jas izmainam, kas var€tu rasties argja trauc€juma deél un
nemainities Tstermina kreditspgjas svarstibu dél. ST pieeja ir mégindjums atrast optimalo
proporciju (trade-off) starp reitinga droSibu un laicigumu. Reitinga laicigums ir obligats
nosactjums reitingam ka analitiskajam un informativajam produktam. Ar droSibu promocijas
darba autore saprot reitinga novert€juma svarstibas neesamibu 1sa laika posma. Tadgjadi,
“through-the-cycle” metodologija paredz noteiktu reitinga inertumu attieciba pret jaunu

informaciju. Pastav arT cits viedoklis, saskana ar kuru reitinga novertgjuma svarstibas un

242 Brand L., Reza B. Rating Performance 1998. Standard&Poor’s Corporation, www.standardpoors.com

3 Altman E., Rijken H. How rating agencies achieve rating stability. The Journal of banking and Finance, 28
(2004), 2679-2714.

* Demirguc-Kunt A., Detragiache E. The determinants of banking crisis evidence from developing and
developed countries. IMF Working Paper, Nr. 97/106. International Monetary Fund, 1997.; Sachs J., Tornell A.,
Velasco A. Financial crises in immerging markets: The lesson from 1995 // Brokings Papers on Economic
Activity, 1996, Nr. 1.




117
izmaingas ir atkarigas no cikliskim izmaindm ekonomika. Dz. Amato (J. Amato) un
C. Farfaina (C. Furfine) pétijuma>” pieradits, ka ekonomikas recesijas laiki ASV no
1982. gada Iidz 2002. gadam reitinga agentiiras Standard&Poors paaugstinato kreditreitingu
skaits samazinajies.

Diskutabls un aktuals promocijas petfjuma ietvaros ir jautajums, kas saistits ar
ietekmgjoSo raditaju izveli. M. Segovanio (M. Segovanio) un F. Loves (Ph. Lowe) péﬁjum51246
pieradits, ka ekonomikas lejupslides fazg riska verteésana ir augstaka un ekonomikas paceéluma
fazeé — zemaka. Uzmaniba japiever§ vel vienai iepriekS mingto autoru idejai. Pamatojoties uz
Meksikas datiem par 1992.-2001. g., petnieki pieradija, ka vienadi finanSu darbibas radita;ji
var nozimét dazadu droSibas pakapi ekonomikas lejupslides un pacéluma fazes. Tadgejadi, lai

paaugstinatu uzraudzibas institiiciju darbibas efektivitati, nepiecieSams noteikt prudencialas

prasibas robezas atkariba no makroekonomiskas situacijas valsti konkrétaja laika posma.

Péc autores domam, drosibas jédzienu griiti formalizét, respektivi, nav iespejams
aprekinat un paradit subjekta, Saja gadijuma — komercbankas, drosibu, izmantojot
matematisku formulu. Nemot véra iepriekS minéto, komercbanku dro$ibas reitinga sist€émas
metodikas izveidoSanai autore izmanto ekonometrisko modelesanu.

Var izdalit tris galvenas pieejas droSibas model€Sana:

» pirmas pieejas pamata ir reitingu agentiiras droSibas kategorijas izpratnes

ekonometriska analize;

» otra pieeja pamatojas uz ekspertu viedoklu ekonometrisko analizi;

» tresa pieeja balstas uz komercbanku maksatnespgjas analizi.

Autores izpratné komercbhanku drosibas reitinga sistéemas veidoSanas metodika ir
modelis, ar kura palidzibu jaatlasa droSibu visvairak ietekméjosie raditaji, un darbibu
kopums ta atrisinaSanai. Autores izstradata komercbanku droSibas reitinga sistémas
veidosanas metodika ictver noteiktus solus (sk. 3.1. att€lu).

Pirmaja posma notiek modela izv€le. Savukart otraja posma, pamatojoties uz izveleto
modeli, notiek visvairak ietekmé&joSo komercbanku droSibas raditaju atlases process. Otra
posma galvenais mérkis ir, pamatojoties uz starptautiskas reitinga agentiiras Moody's
Investors Service, FKTK un ekspertu viedokliem, ka ari, izmantojot makroekonomiskos
raditajus, izveleties vislabako modeli. Nakamais solis ir reitingu skalas veidoSana un
visbeidzot — ceturtaja posma — notiek komercbanku sist€mas dalibnieku drosibas Itmena

noteikSana un reitinga pieskirSana.

5 Amato J., Furfine C. Are credit ratings procyclical? Journal of Banking & Finance, 2004, 28.
246 Segovanio M., Lowe Ph. Internal Rating, the business cycle and capital requirements: some evidence from an
emerging market economy. BIS Working Papers, 2002, Nr. 117.
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| N
Modela izvéle ‘

l: .

II Komercbanku drosibu w
visvairak ietekmgjoso raditaju atlase /

L

Starptautiskas reitingu

agentiiras drogibas kategoriias FKTK drosibas Ekspertu viedokla drosibas
gi R e trig;kaj kategorijas izpratnes kategorijas izpratnes
P ekonometriska analize ekonometriska analize
anahze \

Visvairak 1etekmejoso Visvairak 1etekmejoso I8 i i
raditaju atlase raditaju atlase L

(Best- MOODYS) (Best FKTK) apkopojums

Vlsvalrak 1etekme_|os0
raditaju atlase
(Best-MOODYS + Best-FKTK)

Visvairak 1etekméj0§0
raditaju atlase

1!

L Izveleto raditaju preciz€Sana ar Izveleto raditaju precizé€Sana ar

makroekonomiskiem raditajiem makroekonomiskiem raditajiem

L !

[V islabaka modela izv€le, pamatojoties

uz noteiktajiem kriterijiem

I \/ Komercbankas sistémas dalibnieku
drosibas limena noteikSana un reitinga ‘
pieskirSana

3.1. attéls. Reitinga sistemas metodikas veidoSanas soli**’

3.1. Komercbanku droSibas reitinga sistémas modela izvéles pamatojums

Nemot véra komercbanku drosibas reitinga sist€mas veidoSanas (turpmak teksta —
reitinga sistema) metodikas solus (sk. 3.1. att€lu), pirmaja posma nepiecieSams izvel&ties
modeli. Reitinga sist€mas veidoSanai nepiecieSams izvéleties modeli, kura tiks atspoguloti
komercbankas drosibu ietekmgjoSie mikro- un makroraditaji. Modelim, péc autores domam,

jaatbilst diviem kriterijiem: “nepiecieSamibas” krit€rijam un “pietiekamibas” Krit€rijam.

247 TR
Izveidojusi autore.
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“NepiecieSamibas” kriterijs nozimé, ka atlasitajiem raditdjiem piemitis augsta ietekmes uz
komercbankas drosibu pakape. Savukart, “pietickamiba” nozimé, ka katrs atlasitais kriterijs
apraksta savu noteiktu Sauru dalu, respektivi, atlasitie raditaji nav savstarpgji korel&ti.

Komercbanku drosibas reitinga sistemas modela merkis ir atlasit biitiskakos
raditajus, kas ietekme komercbanku drosibu un tadeéjadi komercbanku sistémas stabilitati.

Lai sasniegtu izvirzito mérki, autore izmanto daudzgjadas izvéles modeli. Min&taja
modelt japienem viens l&émums, bet jaizvelas starp trijam un vairak alternativam. Lai izveletos
labako alternativu un novertétu izveli, petifjumos izmanto ordered logit un ordered probit

248

modeli™™". Sajos modelos izvEles varbiitiba tiek noteikta ar latenta regresijas vienadojuma

1zmantoSanu:

V, =0 X +E,. (3.1

£
kur y; __ nenoveérojamais mainigais, kas rada j varianta izdevigumu [ personai, & -

parametru vektors, X, — neatkarigo mainigo vektors, kas ietekm& ¢ personas izveéli, & —

* *
modelu klida. Ja mainiga y; nozime ir y; < O robezas, tad persona ar X; raksturojumu

*
izvelesies nulles alternativo variantu. Analogiski, ja izpildas nosacijums 0<y </, jaizvélas
pirmais variants utt. Izvéles logiku var paradit §ada sistéma”":
*
jay, <0, tad y,=0;
£
ja O<y, <y, tad y=1;

ja ,U1<)’z*5ﬂ2, tad y= 2;
................ (3.2)”!
ja W<y, tad y=J.

kur 4 (j=1,2,..., J-1) — raditaji, kuri janovérté. Robezas ij,..., j_; var izmantot
reitinga skalas veidoSana.

Nemot vera, ka reitings ir kvalitativi mainigs, un, lai izp&titu un izveidotu reitinga

sist€mu, autore izvelgjusies daudzeéjadas izveles modeli (ordered probit, logit)zsz. Modela

butiba ir $ada: lai pastavétu k sakartotu alternativu skaits, apzimeésim tos 1,2.....k. Tad

28 Green William H. Econometric analysis. New York University. Fifth Edition. Upper Saddle River, New
Jersey 7458. — p. 735.

% Green William H. Econometric analysis. New York University. Fifth Edition. Upper Saddle River, New
Jersey 7458. — p. 736.

0 YyeGHMK 1O AMCIHILIHHE «Oxonomerpuka»/ H.II. Tuxomupos, E.lO. Hopoxuna. — M.: U3n-Bo
Poccuiickas sxonomudeckas akagemus, 2002. — 572 c.

! Green William H. Econometric analysis. New York University. Fifth Edition. Upper Saddle River, New
Jersey 7458. — p. 736

232 Hoyreptu Kpucrodep Beenenne B skoHoMeTpuky. — M., 2004. — ¢.287--319

Golovko E., Sidorov V. Peresetsky A., Karminsky A and van Soest A. An analysis of ratings of Russian banks.
NES Working Paper #2002/033B
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varbiitibas ka objekta numurs ¢ ar raditaju kopumu x_ bis attiecinats pie kategorijas 1,2.....k

atbilstosi vienadi

P(y, =1)=F(c, - x, B);

P(y,=2)=F(c, —x,B)— F(c, - x,p);
P(y,=k-1)=F(c,,—x,8)— F(c, , —x,B);
P(y, =k)=1-F(c,_, —x,[3).

(3.3.3%)

Funkcija F' ir logistiska sadalifjuma funkcija (ordered logit). Modela parametri ir

koeficientu vektors f3 un robezu vértibas vektors c=(c;, C5, ...... ,Ck.1). Modela raditaji tiek
verteti péc maksimalas ticamibas metodes ar standarta kludam Vaita-Hubera®* (White-
Huber) forma.

Aprekinam autore izmantojusi ekonometrisko programmpaketi EViews 5.1.%.

Loti svarigi novertet izlasttos raditajus un modela parametru kvalitati. Loti svariga art
vertejuma precizitate videja un ilglaiciga perspektiva, bet, ka jau atzinis DZ. M. Keins,
“ilgtermina perioda mes visi nomirsim”. Tomér janorada, ka labakais modelis tika izvelets,

pamatojoties uz $adu veérteésanas kriteriju kopumu:

> ticamibas funkcijas logaritms [ (Log likelihood). Ticamibas funkciju logaritmu
aprekina hipot€ze — modela atlikumiem piemit normalais sadalfjums. Jo mazaks

kritérija lielums, jo labaks ir modelis.

» LR index (Pseudo-R2) — statistiskais kriterijs, kas testé modela kvalitates

“pielagosanu”. Jo lielaks kritérijs, jo labaks ir modelis.
» LR statistika (LR statistic) teste koeficientu nozimigumu modell kopuma un pie
nulles hipotézes pastav Hi kvadrata sadalijums (brivibu pakapes skaits noradits

iekavas). Jo lielaks krit€rijs, jo labaks ir modelis.

> informativais kritérijs Akaike (AIC, Akaike information criterion)*°. Informativie
kriteriji korelé informaciju, ko satur modelis, ar informaciju, ko satur statistiskie

dati. Minéto informativo krit€riju izmanto, lai no piedavatajiem alternativajiem

3 Green William H. Econometric analysis. New York University. Fifth Edition. Upper Saddle River, New

Jersey 7458. — p. 737.; Kapmunckuit A. M., Ilepecenkuii A. A. Pelitunru B skoHoMuke. — MockBa: @uHaHCHI
u cratuctuka, 2005. — c. 154.

24 Marnyc f. P. Karsies I1. JI., [lepeceukuit A. A. DxoHomeTpuka. Hauanbublii kypc: Yueouuk. — M.: Jleno,
2004 — 324 c; Noyreptu K. Benenue B skoHomeTpuky. — M., 2004. — 309-313.

25 www.eviews.com

256 Typynuesa M. HO. Ananu3 BpemeHHbIX psioB. [locoOue mo Kypcy «AHanu3 BpeMEHHBIX psioB». Yacts 1.
PykxoBozacTBo mo sxoHomeTprueckomy makery EViews. — M., 2003. — c. 38.
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modeliem izvElétos labako modeli. Jo mazaks krit€rija liclums, jo labaks ir

modelis.

> Svarca informativais kritérijs BIC vai SC (Schwarz criterion). Svarca
informativais kritérijs vienmér izvélas labako modeli ar raditaju skaitu, kas
neparsniedz raditdju skaitu modeli, kas tika izvéléts péc AIC kritérija. Svarca
informativais krit€rijs ir asimptotiski pamatots, bet AIC novirzits uz modela izvéli,

kas satur lielaku raditaju skaitu.

Datu masiva noteikSana daudzéjaddas izvéles modelim

Lai noskaidrotu, kadi raditaji ietekmé&jusi komercbankas dro$ibu Latvija laika no
2000. gada Iidz 2006. gada beigam, tika veikta ietekm&joso raditaju atlase, kas pamatojas uz
Moody's Investors Service, FKTK un ekspertu viedokli. Par starptautisko reitinga agentiiru ir
izvéleta agentira Moody's Investors Service (turpmak teksta — agentiira), nemot véra, ka
astonam Latvijas komercbankam (sk. 3.1. tabulas datus) ir agenttiras pieskirtais reitings.

3.1. tabula

Starptautisko agentiiru reitingu esamiba Latvijas komercbankam 2007. gad&257

Komercbankas Moody's Investors Standard & Fitch Capital
nosaukums Service Poor’s Intelligence

a/s Baltic N
International Bank

a/s Baltic Trust
Bank

a/s Hansabanka

a/s Hipotéku un
zemes Banka

2| 2|2 <2

a/s Norvik Banka

als Latvijas N N
Krajbanka

a/s Paritate Banka

v v

a/s Parex Banka

2 |2 |2

a/s SEB Unibanka N N

Moody's Investors Service publicé petijumu un reitingu plasu spektru, kas aptver gan
korporativas, gan valsts iekS€jo un argjo saistibu emitentus, ka arl atvasinatos un finansu
instrumentus. Agentiiras galvenie produkti ir $adi:

» komercbanku noguldijumu reitingi (Bank Deposit Ratings);

» emitentu reitings (Issuer Ratings);

» ilgtermina obligaciju un priviligéto akciju reitings (Long Term Ratings: Bonds and

Preferred Stock);

» komercbanku finanSu noturibas reitings (Bank Financial Strength Ratings);

27 Izveidojusi autore, pamatojoties uz komercbanku majaslapas piedavato informaciju.
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» apdroSinaSanas sabiedribu finansu noturibas reitings (Insurance Financial Strength
Ratings);
» valsts reitingi (National Scale Ratings);
» dazadu fondu reitingi (Managed Fund Ratings, Real Estate Fund Rating) utt.
Komercbanku drosibas reitinga sistémas modela izveidoSana pamatojas uz mingtas

agentlras ilgtermina noguldijumu reitingu (Long Term Bank Deposit Ratings). Agentiiras

komercbanku noguldijumu reitings atspogulo komercbankas sp&ju laikus norekinaties pec
noguldijumu saistibam nacionalaja vai arvalstu valtita. Mingta reitinga metodologija nem véra
kreditriska aspektus, kas saistiti ar saistibu izpildi, valttas riska aspektus, argja atbalsta
iespgjas.

Agentiiras metodologija®® sadala komercbanku darbibas riskus §adi:

» specifiskais risks (specific risk);

» vispargjais risks (general risk).

Specifiskais risks raksturigs tikai komercbanku darbibai, savukart visparéjais risks
ietekme visu komercbanku sist€mas darbibu, jo tas ir saistits ar ekonomikas kopg&jo stavokli.

Agenttiras metodologija noskir seSas komercbanku specifisko risku grupas:

1. grupa — raditaji, kas raksturo komercbankas lielumu;

2. grupa — raditaji, kas raksturo komercbankas darbibas rentabilitati;

3. grupa — raditdji, kas raksturo komercbankas darbibas efektivitati;

4. grupa — raditaji, kas raksturo komercbankas aktivu kvalitati;

5. grupa — raditaji, kas raksturo komercbankas pasu kapitala pietiekamibu;

6. grupa — raditaji, kas raksturo komercbankas darbibas likviditati.
1. grupas sastava (sk. 3.2.tab.) ir divi raditaji, kas, péc agentiras viedokla, raksturo
komercbankas lielumu. Aktivu apjoms (7A) un apmaksatais pamatkapitals (EQ) dod

priekSstatu par komercbankas lielumu un ir svarigs tas drosibas noteikSanai.

3.2. tabula
llgtermina noguldijumu reitinga 1.grupas raditaji™’
Raditaja nosaukums Mainiga apzimé&jums
Aktivu apjoms (Total Assets) TA
Apmaksata pamatkapitala apjoms EQ
(Shareholders Equity)

Komercbankas darbibas ienesigumu raksturo divas raditaju grupas — rentabilitates un
efektivitates raditdji. 2. grupas sastava (sk. 3.3.tab.) ir astoni raditaji, kas raksturo

komercbankas darbibas rentabilitati.

28 Moody's Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market, www.moodys.com
259 Izveidojusi autore, pamatojoties uz Moody's Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market,

www.moodys.com
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3.3. tabula
llgtermina noguldijumu reitinga 2. grupas raditaji-®
Raditaja nosaukums Mainiga Aprekinu formula
apzimgjums
Stradajoso aktivu rentabilitate YAEA 1
(Inrerest Income/ Avg Interest YAEA = <A x100% , kur
Earning Assets) II — procentu ienakumi

SA — vidgjie aktivi, kas dod procentu ienakumus

Stradajoso pasivu rentabilitate CAIL IE
(Interest Expense/ Avg Interest CAIL = Sp x100%, kur

Bearing Liabilities IE — procentu izdevumi

SP — vidgjas saistibas, p&c kuram izmaksa procentus

Tira procentu marZa NIM I
(Net Interest Margin) NIM = A x100% , kur

TPI — tirais procentu ienakums
(starpiba starp procentu ienakumiem un izdevumiem);

Vidgjo aktivu rentabilitate (Iidz REP PPN
nodoklu samaksai) (Recurring REP = A x100% , kur
Earning Power)

PPN — pelna pirms nodoklu samaksas
VA — vidgjie aktivi

Vidgjo aktivu rentabilitate ROAA TP
(Return on Average Assets) ROAA = VA x100% , kur

TP — tira pelna p&c nodok]u samaksas

Vidgja kapitala rentabilitate ROAE

P
(Return on Average Equity) ROAE = VKR x100% , kur

VKP — vidgjais kapitals un rezerves

Procentu izdevumu un IE_II 1E
ienakumu attieciba (Interest IE_II = 7 x100%
Expense/ Interest Income)

Dividendes/tira pelpa DIV ID
(Dividend Payout) DIV = ﬁ x100% , kur

ID — izmaksato dividenZu apjoms

Savukart tresa raditaju grupa (sk. 3.4. tab.) raksturo komercbankas darbibas efektivitati.

3.4. tabula
llgtermina noguldijumu reitinga 3. grupas radiaji-®
Raditaja nosaukums Mainiga Aprekinu formula
apzimejums
Efektivitates koeficients CIR

CIR = %x 100% , kur
ol

(Cost Income Ratio)

OE — operacionalie izdevumi (procentu izdevumi,
komisijas naudas izdevumi, citi parasti izdevumi)
OI — operacionalie ienakumi (procentu ienakumi,
komisijas naudas ienakumi, finanSu instrumentu
tirdzniecibas darTjumu pelna)

Personala atalgojums /Kopégjie PE_OI PA
operacionalie izdevumi PE_OI = E x100% , kur

(Parsonmel ey Operating ncome) PA — personala (tikai darbinieku) atalgojums

260 Izveidojusi autore, pamatojoties uz Moody's Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market, www.moodys.com
261 Izveidojusi autore, pamatojoties uz Moody’s Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market, www.moodys.com
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4., 5., 6. raditaju grupas, péc agentiiras viedokla, raksturo uznemto risku profilu (risk

profile). Ceturta raditaju grupa (sk. 3.5. tab.) raksturo komercbankas aktivu kvalitati.

3.5. tabula

Ilgtermina noguldijumu reitinga 4. grupas raditaji’®

Raditaja nosaukums Mainiga Aprekinu formula
apzimg&jums
Problematisko kreditu Ipatsvars PL_GL* PK
kopgja kreditportfell PL_GL =——-x100%, kur
(Problem Loans/ Gross Loans) BK o .
PK — problematiskie krediti
BK— nebankam izsniegto kreditu
kopsumma (bruto kreditportfelis)
Kreditportfela kvalitates koeficients LLR_GL SU
(Loan Loss Reserve/ Gross Loans) LLR _GL = BK x100% , kur
SU — specialie uzkrajumi
Problematisko kreditu un apmaksato PL_EQLLR* PK
pamatkapitalu un uzkrajumu attieciba PL_EQLLR = ﬁ x100%
Problem Loans/Shareholders Equity+LLR

*Nemot véra, ka promocijas darba autore ir argjais noverotajs, minétos raditajus nav iesp&jams aprekinat

Komercbankas uznemto risku profilu atspogulo ari 5. raditaju grupa (sk. 3.6. tab.),

kura koncentr&jas raditaji, kas raksturo komercbankas kapitala pietiekamibu.

3.6. tabula

Ilgtermina noguldijumu reitinga 5. grupas raditaji’®

Raditaja nosaukums Mainiga Apréekinu formula
apzim&jums

1. limena kapitala apjoms (Tier 1 TIR Apréekinats saskana ar FKTK
ratio) prasibam”®
Apmaksatais pamatkapitals/aktivi EQ_TA E
k(?pé (Sharehcl))lders‘Eguity/ Total EQ _TA= T—f x100%
asset)
Kapitala pietiekamibas raditajs CAR Saskana ar FKTK prasibam™®
(Capital Adequacy)

Likviditates faktors, péc agentiras viedokla, ietekm& komercbanku dro$ibu, un

raditaji, kas raksturo likviditates Itmeni un risku, veido 6. raditaju grupu (sk. 3.7. tab.).

3.7. tabula

ligtermina noguldijumu reitinga 6. grupas rddl’tdji266

Raditaja nosaukums Mainiga Aprekinu formula
apzim&jums
Vidgjie tirie krediti/ Vidgjie ANL_AD VTK

noguldijumi (Avarage Net Loans/
Avarage Customer Deposists)

ANL _AD =——x100% , kur
VN

VTK - vidgjie tirie (bez uzkrajumiem)
krediti; VN — vidgjie noguldijumi

262 Izveidojusi autore, pamatojoties uz Moody’s Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market, www.moodys.com
263 Izveidojusi autore, pamatojoties uz Moody’s Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market, www.moodys.com
264 Kapitala pietieckamibas aprékinasanas noteikumi, 17.11.2004,www.fktk.lv/texts_files/NOT_KPA_27_01_2006.doc
265 Kapitala pietieckamibas aprékinasanas noteikumi, 17.11.2004,www.fktk.lv/texts_files/NOT_KPA_27_01_2006.doc

266 Izveidojusi autore, pamatojoties uz Moody’s Rating Methodology: Bank credit risks in Emerging Market, www.moodys.com
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Raditaja nosaukums Mainiga Aprekinu formula
apzimg&jums

Noguldijumi/apmaksatais D_EQ N

pamatkapitals (Customer Deposists/ D_EQ= E x100% , kur

Shareholders”Equity) R . .
N — piesaistito noguldijumu apjoms

Prasibas pret kreditiestadém/ LIQ_B PK

Saistibas pret kreditiestadem (Due LIQ_B= SK x100% , kur

from Banks/ Due to Banks) PK — prasibas pret kreditiestadém
SK — saistibas pret kreditiestadém

Tadgjadi, komercbankas specifisko risku veido sesu grupu raditaji, kas modela

veidoSanas procesa kalpos par skaidrojoSajiem mainigajiem.

Nemot vera, ka ekonometriskai modeleSanai tiks izmantots daudzgjadas izveles
modelis un autore reitinga skalas veidoSanai izmanto ciparu sisttmu — 1., 2., 3. utt., kur 9. —
augstaka komercbankas drosibas pakape, nepiecieSams noskaidrot zimes pirms koeficientiem
(sk. 3.8.tab.): minus zime pirms mainiga norada uz negativu raditaja ietekmi uz

komercbankas droSibas stavokli (respektivi, raditaja pieaugums samazina

komercbankas drosibas reitinga kategoriju), savukart, plus zime — uz pozitivu (raditaja

pieaugums paaugstina komercbankas drosibas reitinga kategoriju).

3.8. tabula
Skaidrojoso mainigo apriora analize®”
Mainiga Paredzama ietekme uz Piezimes
apzim&jums reitinga rezultatiem
TA Zime pirms koef. — “+” | Mainigie raksturo komercbankas lielumu. Jo lielaks
Tetekmé /{pozitivi) komercbankas aktivu un apmaksata pamatkapitala apjoms,
EQ Zime pirms koef. — “+”| jo potenciali komercbanka uzskatama par drosaku.
Tetekme 7\(p0zitz’vi)
YAEA Zime pirms koef. — “+” | Raditaja pieaugums var liecinat par procentu ienakumu
Tetekmé 7(pozitivi) palielinasanu, kas savukart var ietekmé&t pelpas apjoma
palielinasanu.
CAIL Zime pirms koef. — “+” | Raditaja pieaugums var liecinat par efektivo procentu
Tetekmé 7(pozitivi) politiku. Ietekme pozitiva.
NIM Zime pirms koef. — “-” | Raditaja piegums, no vienas puses, var liecinat par efektivo
Tetekmé ¢ (negativi) | procentu politiku. Bet, no otras puses, raditaja straujs
pieaugums liecina par riskantaku procentu politiku.
REP Zime pirms koef. — “+” | Parak straujs paSu kapitala pieaugums liecina par neefektivu
Tetekmé 7(pozitivi) pasu kapitala vadibu un kapitala atdeves samazinasanos.
ROAE Zime pirms koef. — “+” | PaSu Kkapitala izmantoSanas efektivitates paaugstinaSana
Tetekmé /{pozitivi) pozitivi ietekm@ komercbankas drosibu.
ROAA Zime pirms koef. — “+” | Jo lielaks aktivu ienesigums, jo lielaks riska limenis. No
Tetekmé 7(pozitivi) vienas puses, komercbanka veiksmigi izmanto savus
aktivus, no otras puses, — potenciali komercbanka var ciest
lielus zaud&jumus.
[E_II Zime pirms koef. — “+” | Raditaja pieaugums var liecinat par efektivo procentu
Tetekmé 7(pozitivi) politiku.
DIV Zime pirms koef. — “+” | Izmaksato dividenZu apjoma pieaugums pozitivi ietekmé
Tetekmé 7{pozitivi) drosibu.

267 TR
Izveidojusi autore.
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Mainiga Paredzama ietekme uz Piezimes
apzim&jums reitinga rezultatiem
CIR Zime pirms koef. — “+” | Operacionalo ienakumu (procentu ienakumi, komisijas
Tetekmé 7(pozitivi) naudas ienakumi, finanSu instrumentu tirdzniecibas
darjjumu pelpa) pieaugums pozitivi ietekmé komercbankas
droSibu.
PE_OI Zime pirms koef. — “-” | Jebkuru izdevumu nepamatots pieaugums samazina
Tetekmé ¢ (negativi) | komercbankas pelpas apjomu, tadgjadi negativi ietekméjot
komercbankas dro§ibas reitinga pakapi. Bet no personala
ieinteresétibas, kvalifikacijas ITmepa un kompetences ir
atkariga pakalpojumu kvalitate, riska parvaldiSanas limenis.
Labi atalgoti darbinieki — komercbankas “cilvékresursu
kapitals”. Sada situdcija komercbankas vadibai jaizstrada
komercbankas personala motivacijas politika, kura atrunata
gan atalgojuma sist€éma, gan labumu sist€ma.
LLR_GL | Zime pirms koef. — “-” | Jo mazaks ir specialo uzkrajumu Ipatsvars komercbankas
Tetekmé ¢ (negativi) | kreditportfell, jo labaka ir kreditportfela kvalitate. Raditajs
raksturo komercbankas menedZzmenta darbibas un pienemto
lémumu efektivitati. Respektivi, jo mazaks ir raditaju
lielums, jo banka ir drosaka.
TIR Zime pirms koef. — “+7| Jo lielaks 1.Itmena kapitdla apjoms, jo potenciali
Tetekmé /(pozitivi) komercbanka uzskatama par drosaku.
EQ_TA 7(p0zin’va) vai Mainigo ietekme uz komercbankas dro§ibu ir dazada —
4 (ne gativa) atkariga no citiem banku darbibas parametriem.
CAR T(pozitiva) vai Pietickams kapitals veido Tpatngju “spilvenu”, kas lauj
J (negativa) komercbankai biit maksatsp&jigai un pildit operacijas pilna
apjoma, neskatoties uz argjo faktoru nelabvéligo ietekmi.
Komercbanka ar zemu kapitala pietiekamibas raditaju vairak
pakartota saistibu nepildiSanas riskam makroekonomisko
apstaklu pasliktinasanas rezultata. Savukart komercbanka ar
parak  augstu kapitdla pietieckamibas  raditaju ir
nekonkurétspgjiga un neveikla. Mainigo ietekme uz
komercbankas dro§ibu ir dazada — atkariga no citiem banku
darbibas parametriem.
ANL_AD | Zime pirms koef. — “+” | Raditajs raksturo piesaistito un izvietoto resursu
Tetekmé 7{pozitivi) sabalansétibu.
LIQ_B Zime pirms koef. — “-” | Raditajs raksturo komercbankas sp&ju piesaistit un izvietot
Tetekmé  (negativi) | resursus starpbanku tirgli. Raditaja pieaugums liecina, ka
komercbanka nodarbojas ar resursu pardoSanu pargjiem
sisttmas dalibniekiem, nevis izmanto resursus aktivu
operaciju veikSanai. Tada parak piesardziga pozicija tirgi
ietekm&  komercbankas ienesigumu un  samazina
komercbankas droSibas Iimeni.
D_EQ Zime pirms koef. — “+” | Raditajs raksturo piesaistito noguldjumu un apmaksata

letekme 7\(p0zi tivi)

pamatkapitala attiecibu.

Promocijas darba autore 1.nodala pamatojusi makroekonomiskas vides ietekmi uz

komercbankas sistemas stabilitati. Komercbanku sist€émas Tpatniba ir tada, ka Kkatra

komercbanka veido savu strat€giju, nemot véra mikroekonomiskos apsvérumus, bet

komercbanku sistemas darbibas rezultats ir tadas makroekonomiskas vides veidoSana, kura

darbojas gan paSas komercbankas, gan pargjie ekonomikas subjekti. NepiecieSamibu vertet

komercbankas sistemas stabilitati un komercbankas dro$ibu, nemt véra makroekonomiskos
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raditdjus pamatojusi dazadi pétnieki’®®. Tapec par skaidrojoSajiem mainigajiem nemti ne

tikai komercbanku darbibas rezultati, bet arT makroekonomiskie raditaji (sk. 3.9. tab.), kas

atspogulo vispargjo risku (general risk).

3.9. tabula

. . . — 269
Makroekonomisko mainigo apriora analize

Mainiga Apzimg&jums AtSifrgjums Piezimes (paredzama ietekme uz
apzimg&jums reitinga rezultatiem)

GDP_G Real GDP IKP gada realais | Nacionalas ekonomikas attistibas

growth pieaugums (IKP | galvenais rezultats.
dinamika salidzinajuma | Zime pirms koef.-,, +”
ar ieprieksgjo gadu) Ietekme 7(p0zitz’va)

INFL Inflation CPI (%) | Inflacija, patérinu cenu | Inflacijas tempu pieaugums izraisa
indekss (12 meéneSu | nominalo procentu likmju pieaugumu,
inflacija, procentos) tadgjadi aizdevumu kapitals  k]ast

dargaks un kredita maksajumi zaud@
vertibu. NetieSie zaud&umi saistiti ar
nenoteiktibas pieaugumu — samazinas
kreditriska un tirgus riska vert€Sanas
kvalitate, ka ar1 svarstas cenas.
Zime pirms koef. — “-”
Tetekme  ( negativa)
INV Investment (%) Piesaistito  investiciju | Investiciju tempu pieaugums pozitivi
GDP apjoma un IKP attieciba | ietekme ekonomikas pieaugumu.
Zime pirms koef. — “+7
Ietekme 7(p0zitz’va)
UNEMPLP | Norm of Bezdarba limenis (darba | Bezdarba Itmena pieaugums valstl var
unemployment mekl&taju Tpatsvars % | negativi ietekmét komercbanku
(%) no ekonomiski | sistemas stabilitati, samazinot
aktivajiem komercbanku  klientu  skaitu  un
iedzivotajiem, 15-74 | operaciju apjomu.
gadi) Zime pirms koef. — “-”
Tetekme  (negativa)

ERATE Real Lata realais kursa | Komercbankam, kas piesaista resursus
Eff.Exchange pieaugums. Lata realais | starptautiskajos tirgos un izvieto
Rate growth (%) | kurss ietver lata | nacionalajos, nacionalas valiitas kursa

nominala kursa | pieaugums ir izdevigs. Un otradi.
izmainas pret Latvijas | Mainigo ietekme uz komercbankas
tirdzniecibas drosibu ir dazada — atkariga no citiem

partnervalsts valatu, ka
ar1 patérina cenu
izmainam tirdzniecibas
partnervalsti. Realo
kursu aprékina,
nominala kursa indeksu
dalot ar arvalstu un
iek§zemes cenu indeksu
attiecibu.

makroekonomiskajiem  indikatoriem.

Nav vienads.

Lai atlasitu komercbanku drosibu visvairak ietekmé&joSos raditajus, autore nol€émusi

agentlras raditajus, kas veido ilgtermina noguldijumu reitingu (Long Term Bank Deposit

268 Goldsmith R. M., King R. G. and Levine R. ,Greenwood J., Janovic B., Mishkin F. S., Khamis M. u. c.
269 Izveidojusi autore.
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Ratings), papildinat ar daziem raditajiem, ko aprékina FKTK (sk. 3.10. tab.), apkopojot

komercbanku ikceturksna parskatus.

Komercbanku darbibas raditdji, ko aprékina FKTK un raditaju apriora analize

3.10. tabula

270

Raditaja Mainiga Aprekinu formula Piezimes (paredzama ietekme uz
nosaukums apzim&jums reitinga rezultatiem)
Pelna lidz PPN Pelpa  raksturo kreditiestades
nodoklu drosibu, pelnas apjoma
samaksai samazinajums var liecinat par
komercbankas menedZmenta
neefektivo  darbilbu un  par
problémam risku parvaldiSana un
kontrole.
Zime pirms koef. — “+”
Tetekme f(pozitz'va)
Kapitala un Ko KR Mainigo ietekme uz komercbankas
rezervju un K, ZEXH)O%’kur drosibu ir dazada — atkariga no
kopégjo aktivu KR — kapital citiem banku darbibas parametriem.
C pitals un rezerves L ]
attieciba Nipozitiva) vai
J (negativa)
Banku Fin_ef . Al Mainigo ietekme uz komercbankas
finansialas Fin_ef = /7 x100%, dro§ibu ir dazada — atkariga no
darbi.ba'S Kur citiem banku darbibas parametriem.
lii)e;fftilc\;lets:ss Al — administrativie Z\(p ozmv_a) vat
izdevumi (negativa)
P/Z — finansialas darbibas
pelna/zaud&jums
[zdevumu Izd_Ien Izd
attiectba pret IZD _IEN = Ton x100% ,
ienakumiem en
kur
Izd — komercbankas
darbibas izdevumi
(Administrativie izdevumi +
nematerialo aktivu un
pamatlidzeklu vertibas
nolietojums un atsavinasana)
Ien — komercbankas
darbibas ienakumi (TPI +
dividenZu ienakumi + finansu
instrumentu tirdzniecibas
darfjumu pelna)
Riska sverto Ko RA Riska sveérto aktivu  apjoma

aktivu
attieciba pret
kopgjiem
aktiviem

K,, =—x100% , kur
TA

RA — riska svertie aktivi

pieaugums  var  liecinat  par
riskantaku komercbankas politiku
un  stratégiju, ka  rezultata
komercbanka var ciest zaud&jumus.
Zime pirms koef. — “-”

Tetekme ¥ (negativa)

270 Izveidojusi autore, pamatojoties uz FKTK datiem (sadala Statistika), www.fktk.1v
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Raditaja Mainiga Aprekinu formula Piezimes (paredzama ietekme uz
nosaukums apzim&jums reitinga rezultatiem)
Likviditates K; LA DroSakai komercbankai ir lielaki
raditajs®’! K, = s x100% , kur likviditates  raditaji, vienlaicigi
LA — likvidie akfivi p.E_ll‘ﬁ.k liels likviditﬁtes. raditajs
TS — tekosas saistibas lidz liecina par .ple_sardmgo
30 dienam komercbankas poziciju tirga.
Zime pirms koef. — “+”
Ietekme 7\(p0zitz’va)
Nebankam Ks IBK Raditajs raksturo ilgtermina kreditu
izsniegto K= BK x100% , kur Ipatsvaru kreditportfeli.
ilgtermina IBK — nebankim izsniegti Kreditportfela terminstruktiirai
kreditu ilgtermiga  krediti (virs 5 jaatbilst  ekonomisko  subjektu
Tpatsvars ga diem)’ pieprasijumam péc kreditresursiem.
izsniegto Zime pirms koef. — “-”
kreditu Tetekme V(. negativa)
kopsumma
Nebankam K, BK Investicijas realaja  ekonomikas
izsniegto K, = EXIOO% sektora ir pietiekami riskantas, jo
kreditu pastav  kreditrisks.  Vienlaicigi,
Tpatsvars komercbankas, kas neattista
kopgjos kreditéSanu, zaud€ lielu ienakumu
aktivos dalu.
Zime pirms koef. — “+”
Ietekme 7\(p0zitz’va)
Nebankam Ks BK Mainigo ietekme uz komercbankas
izsniegto K= TXIOO% dros§ibu ir dazada — atkariga no
kreditu citiem banku darbibas parametriem.
attieciba pret 7‘(p0zitt‘vd ) vai
noguldijumie 4 (negativa)
m
Noguldijumu K PN Noguldijumi uz pieprasijumu bez
uz K; = N x100% , kur Saubam  veido  komercbankas
pieprasijumu PN — noguldijumi uz resursu bazi, jautajums ir par to, cik
Tpatsvars . - §T baze ir stabila? Noguldijuma uz
kopgjos preprasyumu pieprasijumu apjoma samazinaSana
noguldijumos palielina komercbankas drosibu.

« 2

Zime pirms koef. —
Tetekme / (negativa)

Nakamais solis ir noteikt atkarigo mainigo. Nemot véra, ka ietekmg&joso raditaju

atlase pamatojas uz Moody's Investors Service ilgtermina noguldijumu reitingu, par atkarigo

mainigo autore

izvelgjas

reitinga Kkategoriju, ko

agentiira pieSkirusi Latvijas

komercbanku sistémas dalibniekiem. Respektivi, atkarigais mainigais (apzim&jums — MR)

ir noteikta komercbankas reitinga kategorija (sk. 3.11. tab.).

! Likviditates raditajs aprékinats saskana ar FKTK Likviditates prasibu izpildes noteikumiem, 23.12.2005.,
www.fktk.1v/texts_files/NOT_likvid_12_2005.doc
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3.11. tabula
Agentiru Moody's Investors Service, Standard&Poor's un Fitch
reitingu apzimejumu savstarpéja interpretdcija”2
Moody's Ifwestors Analogiskie Ciparu
Service . reitingi ska_la .
Reitinga | Reitinga Reitinga apraksts (atkarigais
kategorija | grupas Standard | Fitch | mainigais
& Poor’s — MR)
Aaa Aaa Komercbankas ar sevisku kreditsp&ju un | AAA AAA 9
minimalo risku pakapi. Sadu
komercbanku kreditsp&jas izmainas ar
mazu varbiitibu ietekmg tas stipras puses.
Aa Aal, Komercbankas ar teicamu kreditsp&ju, bet | AA AA 8
Aa2, Aa3 | vairak jutigas pret riskiem un ar mazaku
aizsardzibas sp€ju.
A Al, Laba kreditsp§ja. Liels jutigums pret | A A 7
A2,A3 riskiem var pasliktinat komercbankas
stavokli.
Baa Baal, Adekvata kreditspgja. Trukst dazadu | BBB BBB 6
Baa2, aizsardzibas elementu vai tie nav droS$i
Baa3 ilglaiciga perspektiva.
Ba Bal, ApSaubama  kreditspgja. Loti bieZzi | BB BB 5
Ba2, Ba3 | komercbankas sp&a izpildit savas
saistibas ir apSaubama. Tadgjadi tie nav
drosi ilglaiciga perspektiva.
B B1, B2, | Zema kreditspg&ja. Saistibu laicigas | B B 4
B3 izpildes varbiitiba ilglaiciga perspektiva ir
zema.
Caa Caal, Parak zema kreditspgja. Tadas | CCC CCC 3
Caa2, komercbankas var atzit par bankrotgjosam
Caa3 vai to finansialajam stavoklim pastav
nopietni draudi.
Ca Cal, Komercbankas, kas pasludinajusas defoltu | CC CC 2
Ca2, Ca3 | péc savam saistibam
C Komercbankas, kas pasludinajusas defoltu | C/D C/D 1
peéc savam saistibam, iesp&a uzlabot
situaciju ir maz iespgjama.

Tadgjadi par skaidrojoSajiem mainigiem autore izmantojusi raditajus, kas

» raksturo komercbankas specifisko risku (specific risk):

Bank Deposit Ratings);

b) 10 raditaji, kurus aprékinajusi FKTK.

a) 19 raditgji, kas veido agentiiras ilgtermina noguldijumu reitingu (Long Term

» raksturo vispargjo risku (general risk), respektivi 5 makroekonomiskie indikatori.

Un par atkarigo mainigo autore izvélgjas reitinga kategoriju, ko agentiira pieskirusi

Latvijas komercbanku sisteémas dalibniekiem.

2

2 sastadija autore
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Vel viena pieeja reitinga sistémas modela veidoSana ir ekspertu aptauja un modela
veidoSana un vért€Sana, pamatojoties uz aptaujas rezultatiem. Lai realiz€tu So pieeju,
promocijas darba autore sastadija aptaujas anketu (anketu sk. 2. pielikuma), kuru aizpildija 25
eksperti. Par ekspertiem autore izvelgjas komercbanku augstakas vadibas parstavjus un
Latvijas Universitates docg&tajus, kuru zinatnisko intereSu sféra ir komercbankas un ar to
saistitas problémas. Ekspertu uzdevums bija no anketad min€tajiem komercbanku darbibu
raksturojoSiem raditdjiem izvEleties ne vairak ka 10 raditajus, kas, vinuprat, ietekmé
kreditiestades drosibu (reliability). Aptaujas anketa tika ieklauti raditaji no Moody's Investors
Service ilgtermina noguldijumu reitinga un raditaji, ko aprekinajusi FKTK. Visi raditaji tika
sadaliti seSu raditdju grupas: raditdji, kas raksturo komercbankas lielumu, raditaji, kas
raksturo darbibas rentabilitati, raditaji, kas raksturo efektivitati, raditaji, kas raksturo
likviditati, raditaji, kas raksturo kapitala pietiekamibu, un raditaji, kas raksturo aktivu
kvalitati.
Izveloties modeli, nepiecieSams nemt vera, ka
» modeli ietvertajiem raditajiem jabiit skaitliski samérojamiemm. Tatad visi raditaji,
kas veido komercbankas specifisko un vispargjo risku, ir relativi raditaji. Ieklaujot
modelt tadus kriterijus ka TA, EQ un PPN, autore aprékinajusi attieciga krit€rija
Tpatsvaru Latvijas komercbanku sist€mas kopgjos aktivos, kop&ja kapitala un
rezerves, kopgja pelna ;
> lai sasniegtu modela stabilitati, nakas ierobezot daudzfaktoru vienadojuma
ieklaujamo raditaju skaitu, parasti ar 3-5, retak 6-10. Palielinot raditaju skaitu,

vienadojums kliist nestabils.

3.2. Komercbanku droSibas reitinga sistémas modela atrisinajums

Promocijas darba 3.1. nodala saskanpa ar autores izveidoto komercbanku droSibas
reitinga sistémas veidoSanas metodiku (sk. 3.1. att€lu) autore izvélgjusies modeli un
noteikusi ieejas datu masivu, kur§ biis informativais pamats modela atrisinaSanas procesa.

Komercbanku dro$ibas reitinga sist€mas metodikas nosacijumi un ierobeZojumi:

» nemot veéra, ka pastav 29 raditaji, kas péc agentiras un FKTK viedokla var
ietekmet komercbanku droSibu, un 5 makroindikatori, lai atlasitu visvairak
ietekmgjoSos raditajus, autore izmanto daudzgjadas izveles modeli. Jautajums,
kuru no iepriek§ minétajiem modelu veidiem mérktiecigak izmantot — ordered

probit vai ordered logit — ir pietickami sarezgits. Péc J. Magnusa (5I. Maruyc) un

3 Krasting O. Ekonometrija. Macibu gramata augstskolam. — R., 2003. — 107.-111. lpp.
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A. Peresecka (A.Ilepecenxuit) pétijuma274, ja izlasei nav liels skaidrojoSo mainigo
skaits un nepastav biitisks parsvars starp alternativam, secindjumi un rezultati
parasti sakrit. Autore izveélgjusies oredered logit modeli, jo ticamibas funkcijas
logaritms / (Log likelihood) tai ir lielaks;

» analizei izmantoti to Latvijas komercbanku dati, kuras darbojas Latvija visu
analiz€jamo periodu, proti, no 2000. gada Iidz 2006. gadam. No komercbanku
sisttmas dalibnieku saraksta tika izslégta a/s Ogres komercbanka®” un Nordea276;

» dati apkopoti gada sadalijuma, nemot véra, ka dazadus raditajus nav iespgjams
aprékinat, pamatojoties uz ceturkSpa datiem, jo autore ir argjais noveérotajs, un
petijuma veikSanai ir izmantota tikai publiski pieejama informacija;

» ka noradits ieprieks, pastav tris galvenas pieejas droSibas modeleSana. Veidojot
modeli, autore izmantojusi pirmo un otro pieeju. TreSo pieeju, kas balstas uz
komercbanku bankrotu analizi, izmantot nav iesp&jams, jo triikst nepiecieSamo
datu.

Nemot véra komercbanku droSibas reitinga sistémas veidoSanas metodikas solus

(sk. 3.1. att€lu), otraja posma autore, izmantojot ordered logit modeli (sk. 3.3. formulu) un
ieejas datu masivu®’’, veikusi komercbanku visvairak ietekm@joSo drosibas raditaju atlasi.
Komercbanku visvairak ietekm&joso drosibas raditaju atlase notiek $ada seciba:

1. tiek veikta ietekmg&joso raditaju atlase, kas pamatojas uz Moody's Investors Service
viedokli;

2. tiek veikta to ietekmgjoSo raditaju atlase, kas pamatojas uz FKTK viedokli;

3. tiek veikta to ietekmg&joSo raditaju atlase, kas pamatojas uz ekspertu viedokli.

Ietekméjoso raditaju atlase, kas pamatojas uz Moody's Investors Service viedokli

Ka minéts ieprieks, péc agentiiras viedokla, komercbankas specifisko risku veido sesu
grupu raditaji (kopa — 19 raditaji), kas modeli kalpos par skaidrojosajiem mainigajiem.
Sakuma nepieciesams veikt modell ieklaujamo raditaju korelacijas analizi. Ka liecina

3.12. tabulas dati, izmantojamie modela veidoSanai raditaji vaji korel€ sava starpa.

a7 Marnyc f. P. Karsies I1. JI., [lepeceukuit A. A. DxoHomeTpuka. Hauanbublii kypc: Yueouuk. — M.: Jleno,
2004 — 325 c.

" Licence anuléta saskand ar FKTK padomes 21.12.2006. lémumu un saskana ar Rigas apgabaltiesas
23.01.2007. lémumu atzita par likvidéjamu.

?7% Darbojas Latvijas Republikas teritorija ki Nordea Bank Finland Ple. Latvijas filiale.

277 Autore 3.2.-3.7.tabula un 3.10.tabuld mingtos raditajus aprékinajusi Latvijas komercbanku sistémas
dalibniekiem laika posma no 2000. gada Iidz 2006. gadam.
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Moody's Investors Service raditdju koreldcijas matrica*’®
(Latvijas komercbanku sistemas dalibnieku gada parskatu dati par 2000.-2006. g.)

3.12. tabula

ANLAD | CAL | CAR | CR [ DEQ | DV | EQ [ EQTA | El | LQB | LRG. [ NM | PEOI | REP | ROM | ROAE | TR | TA YAEA

ANLAD | 100 08 | OM |07 | 04 | 007 | 013 | 00 04 | 06 | 05 004 | 019 | 07 [ 017 | 02 | 00 | 06 | 019
CAL | 02 10 [ 08 |01 |08 [019[0B |05 | 06|02 | 0B Of7 |00t | 06 |04 | 0B | 0% | 0B | 02
CAR on 028 [ 10 |01 | 00 | 07 | 0B | 0 0@ | 001 | oM 02 |04 | 010|010 | OB | 0@ | 00| 0D
CR 017 02 [ 01 | 100 |0 | 07 | 08 |08 |00 | 02 | 06 015 | 0B | 04 [0 | 0B | 06 | 06 | 02
DEQ | oA 08 |00 (0B |10 | 0|00 |07 [06| 001 |04 |01 |08 |05 (03 |08 |0®|0B|OB
DV 007 019 | 07 | 0Z | 03 | 100 | oM | 0F 013 | 0 | o7 041015 | 06|04 | 04 |02 0183 ] 08
EQ 013 013 (08B [08 |00 |01 |10 |00 |02 |01 | 0B 0% | 08 | 0B [0B |01 |03 | 0B | 04
EQTA | 000 0B [0 | 08| 07 | 0 | 09| 10 019|016 | 001 08 | 012 | 06 | 012 | 04 | 012 | 040 | 010
IEl vz 0% | 0w | 00 | OB | OB | 02 | 09 100 | 007 | 004 04|03 |03 |00 |02 |00 |09 |02
B | 0% 02 | 001 | 0@ |00 | 00| OM |06 | 007|100 | O 0B |02 | 0% |08 | 00 | 01 | 0N | 0K
URG | 01 08 | 01 | O | 0M | O | OB | 001 | 004 | 02 | 100 08 |06 | 0% | 0B |00r | 001 | 0D |00
NM % 017 [ 02 [ 0% |01 | 0¥ | 0% [0B8 |014| 08B |08 100 | 004 [ 016 |06 | 012 | 0B | 0P | 02
PEQ | 01 001 | 004 | 0B | 0B | 0K |0B[QR |[O0B|01 |06 |04 |10 | 0B |02 |00 | 00|02 00

REP 017 016 [ 010 | 04 |0 |06 |08 |06 | 03|00 |00 016 | 03 | 100 | 0N | 083 |08 | 0B | 004
ROM | 017 04 |00 | 05|03 | 0¥ |08 |02 |00| 08 | 0B 016 | 0 |09 [ 10 |08 |06 |0R |08
ROE | 02 08 |05 [ 0B|O0B | 0W |01 |04 | 02|00 | 0 02 | 00 |08 |02 |10 |00 |04 |0
TR 00 015 [ 0° |06 |06 |02 | 0B [0 |00 |01 |00 08B | 007 | 008 [ 006 |00 |10 |00 | 00
TA 006 008 | 004 [ 016 | 018 | 0B | 0B |00 |09 |01 | 0D 0 |02 | 018 [ 012 |04 |00 | 10 | 017
YAEA ] 019 02 |00 |02 | 0B | 08| 04 | 010 |02 | 0% | 00 02 |00 |00 |08 | 0¥ |00 |07 | 100

Pamatojoties uz veikto korelacijas analizi, autore secina, ka raditajus var kopa

izmantot modela veido$ana. Nakamais solis — raditaju atlases process. Nemot véra noteikto

mérki — atlasit visvairak ietekmé&josos komercbanku drosibas raditajus —, modeli tiks atlasiti

tikai statistiski nozimigi raditaji (7 % nozimiguma I[tmenis, sk. 3.13. tab.)

Raditdju atlases rezultati, kas pamatojas uz Moody's Investors Service viedokli

1. atlases rezultati

3.13. tabula

279

2. atlases BestMoodys rezultati

Coefficient Std.Emor z-Statistic Prob.

ANL_AD 0.041533 0.021384 1.942237 0.0521
CAIL 0.239543  1.762735 0.135893 0.8919
CAR 0.054724  0.035999 1.520169 0.1285
CIR 0.109321 0.102561 1.065912 0.2865
D_EQ 0.001067 0.001502 0.710434 0.4774
DIV 0.051242  0.022122 2.316287 0.0205
EQ 0.911987 0.621913 1.466423 0.1425
EQ_TA -0.489513 0.240336 -2.036782 0.0417
IE_II 0.326335 0.181825 1.794775 0.0727
LIQ_B  -0.000107 0.001090 -0.097708 0.9222
LLR_GL -0.773391 0.427593 -1.808708 0.0705
NIM -0.113768 0.542028 -0.209894 0.8338
PE_OI  -0.485782 0.294564 -1.649154 0.0991
REP -0.631190 5.323585 -0.118565 0.9056
ROAA  11.58080 7.799627 1.484788 0.1376
ROAE  -0.640163 0.321272 -1.992589 0.0463
TIR 0.701115 0.459481 1.525884 0.1270
TA 0.190402  0.171092 1.112858 0.2658
YAEA  -0.328724 0.233007 -1.410790 0.1583

Std.
Coefficient Error z-Statistic Prob.

ANL_AD 0.035900 0.009217 3.894977 0.0001
CAR 0.045722 0.012119  3.772649 0.0002
DIV 0.029519 0.007622 3.872719 0.0001
EQ 0.640003 0.202726 3.156993 0.0016
EQ_TA -0.441270 0.166796 -2.645573 0.0082
IE_II 0.337481 0.108877 3.099659 0.0019
LLR_GL -0.432519 0.126090 -3.430237 0.0006
ROAA  4.685042 1.057558 4.430057 0.0000
TIR 0.435807 0.142052 3.067945 0.0022

278 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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Analizgjot 3.13. tabulas datus, var pamanit, ka ieklautajiem raditajiem ir dazadi
nozimiguma ltmeni (sk. 3.13.tabulu /. atlases rezultati). Autore pakapeniski, izmantojot
ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1. iesp€jas, atmeta raditajus virs 7 %
nozimiguma Iimena. Tadgjadi ekonomiskas analizes cela modelim tika atlasiti sadi
ietekmgjosie raditaji (sk. 3.13. tabulu 2. atlases — BestMoodys rezultati). Janorada, ka zimes
pirms koeficientiem praktiski sakrit ar aprioru analizi (sk. 3.8. tabulu).

Lai novertetu pirmaja posma atlasitos raditdjus, izmantojot Residual Tests

(Histogramm-Normality Test), parbaudisim modela atlikumus.

8 8
Series: Standardized Residuals Series: Standardized Residue
7 — 7]
6 . Mean 0.001526 61 1 Mean 1.71e07
Median 0.028522 5 Median 0.031718
5 Maximum 0673094 1 ] Mg{imum 0.936879
s Minimum ~ -0.993754 N Minimum 0944400
] B Std.Dev.  0.355853 Sid.Dev. 0468867
34 Skewness  -0.670382 3 Skewngss  -0.075678
Kurtosis 4197735 Kurtosis 2.369526
2] 2
Jarque-Bera  4.848330 Jarque-Bera - 0630609
8 Probabiity  0.088552 & Probabiity 0729567
ol : . 0
10 05 00 05 w0 w0 10
1. atlases modelis 2. atlases modelis (BestMoodys)

3.2. attéls Residual Tests rezultati™™
Veiksim pirma un otra modela salidzinoSo analizi, pamatojoties uz Jarque_Bera testu
ar attiecigo P-nozimi (Probability) un ekscesa (Kurtosis) koeficientu. Analizes rezultata

varam spriest par otra modela labako kvalitati (sk. 3.2. att€lu).

IetekmgéjoSo raditaju atlase, kas pamatojas uz FKTK viedokli

Atlases process tiek turpinats noliika izveléties visvairak ietekmé&joSo komercbanku
drosibas raditajus. SkaidrojoSo mainigo sarakstu papildinas raditaji, kurus aprékina
ikceturksna FKTK statistika. Vispirms nepiecieSams veikt modeli ieklaujamo raditaju
korelacijas analizi. Ka liecina 3.14. tabulas dati, modela veidoSanai izmantojamie raditaji vaji

korel€ sava starpa.

280 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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3.14. tabula

FKTK kritériju korelacijas matrica®

(Latvijas komercbanku sistemas dalibnieku gada parskatu dati par 2000.-2006. g.)

FIN_EF IZD_IEN K10 K3 K4 K5 K6 K7 K9 PPN
FIN_EF | 1.000000 0442586 | -0.140428 | -0.161606 | -0.016897 | -0.034872 | 0.031389 0.024018 0.189301 | -0.197708
IZD_IEN | 0.442586 1.000000 | -0.623324 | -0.070235 | 0.011162 | -0.028668 | -0.035800 | -0.076284 | -0.326793 | -0.163884
K10 -0.140428 | -0.623324 1.000000 | -0.007023 | -0.117070 | -0.118243 | 0.054852 0.137113 0.508542 | -0.075066
K3 -0.161606 | -0.070235 | -0.007023 1.000000 | -0.386097 | -0.404320 | -0.142868 | 0.147828 | -0.035862 | -0.211669
K4 -0.016897 0.011162 | -0.117070 | -0.386097 1.000000 0.700245 0.161936 | -0.469476 | -0.063117 | 0.158622
K5 -0.034872 | -0.028668 | -0.118243 | -0.404320 | 0.700245 1.000000 0.212939 | -0.349301 | -0.052478 | 0.022799
K6 0.031389 | -0.035800 | 0.054852 | -0.142868 | 0.161936 0.212939 1.000000 | -0.069593 | 0.146579 | -0.030897
K7 0.024018 | -0.076284 | 0.137113 0.147828 | -0.469476 | -0.349301 | -0.069593 1.000000 | -0.057566 | -0.071354
K9 0.189301 | -0.326793 | 0.508542 | -0.035862 | -0.063117 | -0.052478 | 0.146579 | -0.057566 1.000000 | -0.158217
PPN -0.197708 | -0.163884 | -0.075066 | -0.211669 | 0.158622 0.022799 | -0.030897 | -0.071354 | -0.158217 1.000000

Nemot vera veikto korelacijas analizi, autore secina, ka raditajus var kopa izmantot
modela veidoSana. Nakamais solis — raditaju atlases process, nemot véra raditaja ietekmes uz
rezultatu pakapi. Autore pakapeniski atmeta statistiski nenozimigus raditajus (nozimiguma
Itmenis virs 7 %): PPN, FIN_EF, IZD_IEN, Ky, Ks, Ks. Tadgjadi ekonomiskas analizes cela
tika izveleti $adi raditaji (sk. 3.15. tabulu 2. atlases bestFKTK rezultati).

3.15. tabula
Raditaju atlase, pamatojoties uz FKTK viedokli**
1. atlases rezultati 2. atlases bestFKTK rezultati
Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. z-

Coefficient Std. Error Statistic Prob.

FIN_EF -2.71E-05 0.000437 -0.061889 0.9507

IZD_IEN -0.003432 0.038542 -0.089052 0.9290 K3~ 0.036641 0.020219 1.812204 0.0700
KIO  -0.001319 0.001127 -1.170284 02419 K4 0.197229 0.047249 4.174209 0.0000

K3 0.090859 0.036552 2485766 00129 ~ K7 0.032880 0.0137192.396619 0.0165
K4 0257643 0.099805 2.581465 0.0098
K5 0002519 0.020140 0.125073 0.9005
K6  -0.031498 0.032804 -0.957577 0.3383

K7 0.051566 0.020305 2.539633 0.0111
K9 0.049157 0.026380 1.863443 0.0624
PPN 0.066984 0.056230 1.191254 0.2336

Visvairak ietekméjoSo raditaju atlase (bestMoodys+bestFFKTK) un bazes modela veidosana

Otra posma ietvaros autore, veicot ekonometrisko analizi, devinus raditajus izvelgjas,
pamatojoties uz reitinga agentiiras Moody's Investors Service viedokli, un tris raditajus,
pamatojoties uz FKTK viedokli. Nakamais solis — visvairak ietekm&joso raditaju atlase.
Visvairak ietekmgjoSo raditaju atlases mehanisms balstas uz izstradato algoritmu. Pirmkart,

autore parbaudija atlasito raditaju savstarpgjo korelaciju (sk. 3.16. tab.)

81 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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3.16. tabula
BestMoodys+bestFKTK raditdju koreldcijas matrica®®

(Latvijas komercbanku sistemas dalibnieku gada parskatu dati par 2000.-2006. g.)

ANL_AD CAR DIV EQ EQ_TA IE_II LLR_GL ROAA TR K3 K4 K7
ANL_AD 1.000000 | -0.106090 | -0.071186 0.134918 | -0.001136 0.243780 | 0.14728 0.16902 0.02745 0.18614 0.54733 042525
CAR £0.106090 1.000000 0273391 | 0026586 0.209557 0.024807 0.10968 -0.09960 0.02010 0.15631 0.13378 0.05688
DIV £0.071186 0.273391 1.000000 | -0.111335 0271955 | 0125571 0.07483 -0.14425 0.11988 0.01790 -0.00632 -0.03380
EQ 0134918 | 0.026586 | 0.111335 1.000000 | 0289150 0.216908 0.23036 0.02590 0.72674 £0.31633 0.33012 0.11224
EQ_TA £0.001136 0.209557 0.271955 | 0.289150 1.000000 | -0.194006 0.01320 0.11931 0.12211 0.19434 -0.14023 -0.07025
IE_Il 0.243780 0.024807 | 0.125571 0216908 | -0.194006 1.000000 0.03639 0.30345 0.09845 0.12095 0.29765 0.36124

LLR_GL £0.147283 0.100684 0.074837 0.230361 0.013207 0.036390 1.00000 0.03353 -0.01430 0.02156 -0.00405 0.10823

ROAA 0169024 | -0.009601 | -0.144257 0025907 | 0.119314 | -0.303458 0.03353 1.00000 0.05866 0.01429 0.16401 0.14853

TR 0.027451 | 0.020101 0.119881 0726749 | 0122119 0.008450 | -0.01430 0.05866 1.00000 0.11464 0.10905 0.04798
K3 £0.186146 | -0.156319 0017904 | 0.316337 0.194347 | 0120050 0.02156 -0.01429 0.11464 1.00000 -0.38609 0.14782
K4 0.547331 0133789 | 0.006321 0330126 | -0.140233 0207655 | -0.00405 0.16402 0.10905 0.38609 1.00000 046947
K7 0425250 | -0.056886 | -0.033809 | -0.112244 | -0.070255 | -0.361247 0.10823 0.14854 0.04798 0.14782 -0.46947 1.00000

Ka liecina 3.16. tabulas dati, izveletajiem raditajiem piemit zems korelacijas Itmenis,
kas laus tos izmantot bazes modela veidosana. Bazes modelt ir atlasiti raditaji, kas ietekme

komercbankas drosibu un veido specifisko risku.

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

ANL_AD 0.007884 0.003429 2298767  0.0215

CAR 0.014096 0006853 2.056772 0.0397 Soios Saaizd Resils
DIV 0.016100 0.006259 2.572279  0.0101 -
EQ 0.383324  0.187237 2.047267  0.0406
LLR_GL -0.435951 0.186971 -2.331654 0.0197 10 m:jlnan géggﬁg
ROAA  4.153041 1.570901 2.643733  0.0082 — Mginm 0550213
TIR 0.246808 0.116774 2.113549 0.0346  ° Miium ~ -0972467
K3 0.164213  0.064025 2.564836 00103 | Sd.Dev 037018
K4 0.361492  0.103192 3.503100  0.0005 EKEW“FSS ggg‘;gég
K7 0.092141 0.027689 3.327742  0.0009 ¢ s 3
Jarque-Bera  1.667475
2 Proilly 0434423
Akaike info ‘ ‘ “
criterion 2.020714 Schwarz criterion 2.680514 0— ‘
Log 005 0 05 1
likelihood -21.37285 Hannan-Quinn criter. 2.251002
Restr. log
likelihood -57.09659 Avg. log likelihood -0.593690
LR statistic
(10 df) 71.44748 LR index (Pseudo-R2) 0.625672
Probability
(LR stat) 2.33E-11

3.3. attéls. Bazes modelis™®*

P&c autores domam, bazes modeli atlasitajiem raditajiem ir logisks izskaidrojums un
tie nav pretruna ar esoSo ekonomisko situaciju.
»  Raditajs ANL_AD (vidgjie tirie krediti/vid€jie noguldijumi). Veicot aprioro analizi,

autore prognozgja pozitivo raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — *“+7), respektivi,
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raditaja lieluma pieaugums pozitivi ietekmeés komercbankas droSibu. Pirmais atlasitais
raditajs raksturo komercbankas piesaistito un izvietoto resursu sabalansétibu. Latvijas
komercbanku sisteémas galvenais resursu piesaistiSanas avots — noguldijumizgs. Tie
veido 47 %, savukart galvenais resursu izvietoSanas avots ir krediti286, apméram 70 %.
Tadgjadi var secinat, ka komercbankas dalgji finansé kreditu izsniegSanu no
piesaistitajiem noguldijumiem. Neatkarigi no ekonomikas cikla fazes, likvidu lidzeklu
pieprasijums un piedavajums parasti nesakrit, kas var novest pie likviditates
nepietickamibas vai parpalikuma. Likviditates nepietiekamiba vai parpalikums bez
savlaicigas lidzeklu piesaistiSanas vai izvietoSanas var izraisit ienakumu samazinasanos
vai maksatnesp&ju. Citiem vardiem, pastav dilemma — likviditate vai ienesigums,
nemot veéra, ka ar ievérojamako piesaistito resursu dalu komercbanka apmierina likvidu
resursu pieprasijumu. Taja pasa laika likvidu aktivu uztur€Sanas apjoms, kas parsniedz
nepiecieSamo Itmeni, var ietekm&t komercbankas ienesigumu un samazinat to vertibu.

Nemot véra iepriek§ minéto, likviditates parvaldisana pasivu un aktivu naudas plismas

sabalans€Sanas pamata ir viens no komercbankas dro§ibas nosacijumiem.

» Raditajs CAR (kapitala pietieckamibas raditajs (Capital Adequacy). Veicot aprioro
analizi, autore prognozgja nenoteikto raditaja ietekmi. Petijuma rezultata zime pirms
koeficienta ir “+”, respektivi, raditaja lieluma pieaugums pozitivi ietekm& komercbankas
droSibu. Komercbankas pasu kapitals ir viens no komercbankas droSibu noteicoSajiem
faktoriem. P& M. Kudinskas domam,”®’ komercbanku pau kapitals ir dro3ibu
raksturojoSais lielums, un $o lielumu vajadz&tu uzturét pec iesp€jas augstakas robezas.
Katra komercbanka ir unikala, unikals ir riska profils un Iidz ar to pasSu kapitala
VajadZTbaZSS. Tatad, komercbanku vadiba, no vienas puses, un uzraudzibas institiicijas,
no otras puses, mégina atrast bilanci starp paSu kapitala lielumu un citiem raditajiem,
kas raksturo komercbankas darbibu un uznemtos riskus. No vienas puses, komercbanka
ar zemu kapitala pietieckamibas raditaju vairak pakartota saistibas nepildiSanas riskam
makroekonomisko apstaklu pasliktinasanas rezultata. Savukart komercbanka ar parak
augstu kapitala pietiekamibas raditaju ir nekonkurétspgjiga.

»  Raditajs DIV (dividendes/tira pelna). Veicot aprioro analizi, autore prognozgja pozitivo
raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — “+7), respektivi, raditaja lieluma pieaugums
pozitivi ietekm&s komercbankas drosibu. Izveletais raditajs raksturo komercbankas
darbibas rentabilitati. Promocijas darba 1.nodala autore piedavajusi komercbanku

stratégiju veidus papildinat ar droSibas strat€giju, kura sava funkcion&$ana savieno

285 http://www.fktk.lv/texts_files/Bankas_cet_2_2007_L.xls

286 http://www.fktk.lv/texts_files/Bankas_cet_2_2007_L.xls

287 Kudinska M. Komercbanku riski un to atbilstiba pasu kapitalam. — R., 2005. — 51. Ipp.
288 Crekn JUk. VYupasneHue pruHaHCAMHE B KOMMepUecKux Oankax. — M., 1994. — 937 c.
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ekonomiskos un socialos mérkus. Bez Saubam, galvenais komercbanku darbibas
ekonomiskais mérkis ir pelpas palielinasana. PatieSam, komercbankas akcionari,
ieguldot naudu apmaksataja pamatkapitala, orienteti uz pastavigu ienakumu iegisanu
dividenzu veida. Izmaksato dividenZu apjoms — komercbankas veiksmigas darbibas
rezultats.  Seit, pec autores domam, rodas interesanta dilemma komercbankas
akcionariem: izmaksat dividendes vai ieguldit Iidzeklus komercbankas talakaja attistiba.
Istenojot komercbankas droSibas strat€giju, nepiecieSams noteikt strikto robeZzSkirtni
starp dividenzu lielumu un resursiem, kas virziti talakaja komercbankas attistiba.

» Raditajs EQ (apmaksata pamatkapitala apjoms). Veicot aprioro analizi, autore
prognoz€ja pozitivo raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — “+”), respektivi, raditaja
lieluma pieaugums pozitivi ietekm&s komercbankas drosibu. Pietiekams kapitals izveido
ipatngju “spilvenu”, kur§ dod bankai iesp&u palikt maksatsp&jigai, turpinat savas
operacijas un pildit savas funkcijas, neskatoties uz neparvaramas varas apstakliem.
Tom&r misdienu ekonomiskajos apstaklos komercbankas apzinas, ka parmeriga
komercbankas “kapitalizacija”, proti, akciju emisija apjomos, kas lielaki neka objektivs
komercbankas pieprasijums péc kapitala apjoma, negativi ietekm&s komercbanku
darbibas rezultatus.

»  Radritajs LLR_GL (kreditportfela kvalitates koeficients). Veicot aprioro analizi, autore
prognoz€ja negativa raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — “-”), respektivi, raditaja
lieluma pieaugums negativi ietekm&s komercbankas drosibu. Raditajs pieder pie grupas,
kas raksturo komercbankas aktivu kvalitati. Starptautiskaja banku praksé aktivu
kvalitate ir fundamentalais nosacijums, kas nosaka komercbankas droSibu. Pat
komercbankas pasu kapitala apjoms un tas pietiekamibas Iimenis ir atkarigs no aktivu
kvalitates, ar nosacijumu, ka lidzekli ir izvietoti ar simtprocentigu atmaksaSanas
garantiju; komercbankai, lai turpinatu savu darbibu, nepiecieSams mazaks kapitala
apjoms neka istenojot riskantakas aktivas operacijas, kas var novest pie zaud&jumiem.
P&c autores domam, mingtais raditajs jaizskata kopa ar kritériju K4 (nebankam izsniegto
kreditu ipatsvars kop€jos aktivos). Nemot véra to, ka Latvijas komercbanku sist€émas
kreditu Tpatsvars kopg€jos aktivos 2007.gada 2.ceturksni sasniedzis 70,6 %,
komercbankas vadibai jaseko kreditportfela kvalitatei un jadoma par adekvatu rezervju
veidoSanu, jo krizes situacija uzkratie 1idzekli palidzés komercbankai izdzivot.

»  Raditajs ROAA (vidgjo aktivu rentabilitate). Veicot aprioro analizi, autore prognozg&ja
pozitiva raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta ir “+”), respektivi, raditaja lieluma

5289

pieaugums pozitivi ietekmes komercbankas droSibu. Ekonomiskaja literatiir var

289 [Iepemer A. [I.duHaHCOBBINM aHANIU3 B KoMMepueckoM Oanke. — M., 2002; DxoHomuueckuii ananu3. [lox
penakiueii npodeccopa bakanosa M. N.u lllepemera A. JI. — M., 2004.
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sastapt apgalvojumu — augsts aktivu rentabilitates raditaja limenis liecina par
komercbankas spg&u parvaldit esoSos resursus un kontrolét operacionalo izdevumu
Iimeni. Autore Sim viedoklim piekrit tikai dal€ji. NepiecieSams izskatit jautdjumu par
raditaja lielumu ietekmé&joSiem faktoriem. Raditaja lielumu var ietekmét:

a) labvéliga ekonomiska situacija;

b) efektiva komercbanku darbiba tirgii;

¢) noguldijumu zemais Tpatsvars piesaistitajos resursos;

d) liela aktivu ienesiguma likme.
Pedgja gadijuma, pec autores domam, komercbanka ir paklauta riskam. Jo lielaks aktivu

ienesigums, jo augstaks ir riska limenis un jo vairak komercbanka riské ar klientu

naudu. No vienas puses, komercbanka veiksmigi izmanto savus aktivus, no otras puses,
— potenciali komercbanka var ciest lielus zaudéjumu. Nemot véra iepriek§ mingto,
autore nevar pozitivi noverteét ROAA kritérija bezgaligo pieaugumu. Komercbankas
vadibai, izstradajot aktivu un pasivu vadibas stratégiju, ir nepiecieSams taja atrunat
jautdjumus, kas saistiti ar uzpemto riska ltmeni un, nemot v&ra aktivu un pasivu
struktliru, veicamo operaciju apjomu un raksturu, noteikt minimalo un maksimalo
kritérija lielumu.

»  Raditajs T1IR (1. Iimena kapitala apjoms). Veicot aprioro analizi, autore prognozgja
pozitivo raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — “+7), respektivi, raditaja lieluma
pieaugums pozitivi ietekm@ komercbankas droSibu. No sakuma nepiecieSams
noskaidrot 1. limena kapitala struktiiru. Pirma limena kapitalu veido $adi elementi:
apmaksatais pamatkapitals, akciju emisijas uzcenojums, rezerves kapitals un par&jas
rezerves, kas izveidotas no parskata gada un ieprieks€jo gadu pelnas, ieprieks€jo gadu
revidéta nesadalita pelpa vai zaud@umi, kart§ja darbibas gada pelpa minus
samazindjumi, kas miné&ti noteikumos™". Raditajs T1R ciesi saistits gan ar CAR raditaju,
gan ar EQ raditaju. Pozitivu ietekmi uz komercbanku droSibu nodroSina raditaja
strukttira, kurd ietilpst gan revidéta pelna, gan rezerves kapitals, kuru pieaugumu no
komercbankas drosibas viedokla var vertet tikai pozitivi.

»  Raditajs K; (likviditates raditajs). Veicot aprioro analizi, autore prognoz€ja pozitivo
raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — “+7), respektivi, raditaja lieluma pieaugums
pozitivi ietekmé&s komercbankas drosibu. Likviditate ir svarigaka kvalitativa kategorija,
kas liecina par komercbankas dro§ibu. Lai nodrosinatu pietiekamu likviditates Itmeni,
komercbankai javeido tada bilances struktiira, kas laus aktivus, péc pamatotas klientu

prasibas, atri parveidot naudas forma, nezaudg€jot savas vertibas. Novertét likviditati,

2% Minimalo kapitla prasibu aprékinasanas noteikumi,
http://www fktk.lv/texts_files/Min_kapit_prasibu_not.doc
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izmantojot koeficientu analizi, ir loti griiti. Bez $aubam, drosakai komercbankai ir lielaki
likviditates raditaji, vienlaicigi parak liels likviditates raditajs liecina par piesardzigu
komercbankas poziciju tirgi, kas ietekmes komercbankas ienesiguma limeni.

» Raditajs K4 (nebankam izsniegto kreditu ipatsvars kop€jos aktivos). Veicot aprioro
analizi, autore prognozgja pozitiva raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta — “+7),
respektivi, raditaja lieluma pieaugums pozitivi ietekmés komercbankas droSibu. Tomér
raditaja pieaugums var negativi ietekmet komercbankas drosibas stavokli un samazinat
komercbankas reitinga kategoriju. Raditajs raksturo komercbankas kreditpolitikas
agresivitates, kreditportfela parslogojuma vai nepietieckamibas pakapi. Ja raditaja

optimalais lielums parsniedz 65 %"

, tad komercbankas kreditportfelis ir parslogots un
blis nepiecieSama resursu parorientacija citos virzienos. Kriterija neierobeZots
pieaugums ir bistams no kreditriska viedokla un ir saistits ar to, ka kreditiestades
debitori (kreditpeéméji) nesamaksas vai aizkaveés kredita maksajumus. To spilgti
apliecina esosa situacija ASV komercbanku tirgt (ta saukta “hipoteku krize”). Tadgjadi
komercbankas aktivu nepietiekamais diversifikacijas limenis paaugstina komercbankas
paklautibu kreditriskam un samazina komercbankas droS§ibu. Latvijas komercbanku
sistémas kreditu ipatsvars kopgjos aktivos 2007. gada 2. ceturksni sasniedzis 70,6 %",
un tas liecina par nepietiekamu diversifikaciju un paklautibu riskam.

» Raditajs K7 (noguldijjumu uz pieprasijumu Ipatsvars kop€jos noguldijumos). Veicot
aprioro analizi, autore prognozgja negativa raditaja ietekmi (zime pirms koeficienta —
“-7), respektivi, raditaja lieluma pieaugums negativi ietekmés komercbankas drosibu.

Raditajs raksturo resursu bazes stabilitates Iltmeni. Protams, noguldijumi uz

pieprasijumu, kas pec savas biitibas ir Iidzekli nor€kinu un tekoSajos kontos, ir

vislétakais resursu piesaistes veids. Bet noguldijumi wuz pieprasjjuma ir
visneprognoz&jamakais resursu piesaistes veids. Nemot vera iepriek§ minéto, liels
noguldijumu uz pieprasijumu Tpatsvars samazina komercbankas likviditates ITmeni.

Starptautiskaja praksé noguldijumu uz pieprasijumu ipatsvars noteiks 30 %*** limen.

Savukart, Latvijas komercbanku sist€emas noguldijumu uz pieprasijumu Ipatsvars

kopgjos noguldijumos 2007. gada 2. ceturksni sasniedzis 66,9 %***. Raditaja pieaugums

var negativi ietekmé&t komercbankas droSibas stavokli un samazinat komercbankas
reitingu. Minétaja situdcija komercbankas noguldijjumu piesaistes politikd stingri

jaatruna noguldijumu uz pieprasijumu patsvars kop&jos noguldijumos.

21 Ka6ymkun C. H. Ynpaenenue 6aHKOBCKMM KpeAUTHBIM puckom. — M., 2004. — c. 187.

22 www.fktk.lv/texts_files/Bankas_cet_2_2007_L.xls

2% Tanosa I'. C. Anamus (hMHAHCOBOI'O COCTOSIHUSI KOMMepuecKoro 6anka. — M., 1998. — c. 72.
294 http://www .tktk.Iv/texts_files/Bankas_cet_2_2007_L.xls
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Izvéleto raditaju precizésana ar makroekonomiskajiem raditajiem

Par skaidrojoSajiem mainigajiem autore modela atrisinagjuma

izmantojusi arl

makroekonomiskos raditajus, kas atspogulo vispargjo risku (general risk). Makroekonomiskie

raditaji ir stipri koreléti sava starpa. To ieklauSana regresijas vienadojuma var novest pie

multikolinearitates”” problémam. Lai novértétu raditaju multikolinearitati, parasti izmanto

paru korelaciju koeficientu noteik$anas matricu (sk. 3.17. tab.).

3.17. tabula
Makroekonomisko raditdju korelacijas matrica**®
ERATE GDP_G INF INV UNEMPLP

ERATE 1.000000 -0.378706 0.161568 -0.093495 -0.117175
GDP_G -0.378706 1.000000 0.659763 0.636586 -0.643784
INF 0.161568 0.659763 1.000000 0.882717 -0.684419
INV -0.093495 0.636586 0.882717 1.000000 -0.726034
UNEMPLP -0.117175 -0.643784 -0.684419 -0.726034 1.000000

Nemot véra korelacijas analizes rezultatus (sk. 3.17. tab.), model tiks ieklauti:

>
>

viens makroekonomiskais raditajs;

divi makroekonomiskie raditaji ar zemu korelacijas pakapi: ERATE un GDP_QG,
ERATE un INF, ERATE un INV, ERATE un UNEMPLP, GDP_G un INF,
GDP_G un INV, GDP_G un UNEMPLP, INF un UNEMPLP, INV un UNEMPLP.

Nakamais solis — bazes modela precizé€Sana ar makroekonomiskajiem raditajiem.

Labaka modela izvéle pamatojas uz §adu algoritmu — izveidotajam bazes modelim

pievienojams viens makroekonomiskais raditajs vai raditaju paris ar zemu korelacijas pakapi.

Precizgjot modeli ar makroekonomiskajiem raditajiem, autore konstat&jusi:

>

>

Y VYV

makroekonomisko raditaju ievieSana modelt uzlaboja ta kvalitati, un par to liecina
modela noveértésanas kriteriji (sk. 3.18. tabulas datus);

makroekonomisko raditaju ietekme praktiski saskana ar autores aprioro analizi (sk.
3.9. tabulas datus);

makroekonomisko raditaju ievieSana model neietekmgja koeficientu lielumu, tie ir zinami stabili;
makroekonomisko raditdju ievieSana modeli izsledza daZus raditdjus no bazes
modela. Par statistiski nenozimigiem raditajiem praktiski visos modelos tika atziti
raditaji ANL_AD, CAR, modeli M; — raditajs LLR_GL, modelos M3, M7, Mg, My,
M;; —raditajs EQ;

starp modeliem ar vienu makroekonomisko raditaju par labakiem var atzit modeli M; ar
makroekonomisko raditaju INF un modeli My ar makroekonomisko raditaju GDP_G ;
divu makroekonomisko raditaju ievieSana modell seviski neuzlaboja modelu
novertésanas kriterijus. Starp modeliem ar diviem makroekonomiskajiem raditajiem
par labakiem var atzit modeli Mg ar makroekonomiskajiem raditajiem ERATE un
INV un modeli M4 ar makroekonomiskiem raditajiem INV un UNEMPLP.

% Krastins O. Ekonometrija. Macibu gramata augstskolam. — R., 2003. — 91. Ipp.; Revina I. Ekonometrija. —
Riga: Latvijas Universitate, 2002. — 181.-197. Ipp.
296Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem .
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3.18. tabula

Bazes modela precizéSanas ar makroekonomiskajiem raditajiem rezultati >+
Skaidroj0§5 Bazes Ml M2 M3 M4 M5 M6 M7 Mg Mg M10 Mll M12 M13 M14
mainiga modelis
CAR 0,0140 | 0,0168 * 0,0113 * * * * 0,0115 * * * * 0,0132 *
DIV 0,0161 0,0281 0,0174 | 0,0200 | 0,0169 | 0,0159 | 0,0152 0,0181 0,0226 0,0159 0,0253 0,0210 0,0164 0,0204 0,0295
EQ 0,3833 | 0,3708 | 0,2917 * 0,2897 | 0,2457 | 0,2748 * * 0,2462 0,2756 * 0,2692 * 0,3002
LLR_GL -0,4359 | -0,5257 | -0,3932 | -0,2782 | -0,4508 | -0,4274 | -0,4824 * -0,3363 -0,4272 | -0,4114 -0,3250 | -0,4426 | -0,3019 | -0,5596
ROAA 4,1530 | 6,7803 | 4,4600 | 59350 | 4,7952 | 4,4353 4,8612 4,2663 6,8915 4,4397 5,5494 6,2509 4,6683 5,8364 7,4696
TI1R 0,2468 | 0,3769 | 0,2264 | 0,0957 | 0,2483 | 0,2293 0,2438 0,0921 0,1278 0,2295 0,2918 0,1327 0,2412 0,1289 0,3805
K3 0,1642 | 0,3512 | 0,1928 0,2533 0,2240 | 0,2128 | 0,2416 0,1940 0,2994 0,2127 0,2606 0,2670 0,2214 0,2789 0,3502
K, 0,3614 | 0,7263 | 0,4496 | 0,5664 | 0,5074 | 0,4865 0,5276 0,4641 0,6684 0,4866 0,5839 0,6222 0,5028 0,6539 0,7238
K, 0,0921 0,2140 | 0,1007 | 0,1498 0,1314 | 0,1356 | 0,1481 0,1216 0,1829 0,1352 0,1666 0,1738 0,1348 0,1778 0,2274
ERATE -31,162 55,3337* | 40,1037 -28,2328 -0,7005*
GDP_G 0,7939 -1,7882 -0,0636* 0,6421 -0,499*
INF -1,5901 -1,6007 -1,1254* -1,2788
INV -0,8054 -0,8322 -0,6721 -0,8894
UNEMPLP -0,7178 -0,7078 0,295* 0,069* -0,8590
AIC 2,0207 | 1,7539 1,9419 1,8894 | 1,8782 1,8844 1,9052 2,0162 1,8622 1,9399 1,8543 1,8239 1,9296 1,8798 1,7307
Log -21,372 | -16,570 | -20,955 | - - - -19,2936 | -23,2933 | -18,5200 -19,919 | -18,3787 -18,830 | -19,732 | -18,837 | -16,153
likelihood 20,0108 | 19,8076 | 19,9195
NS 2,6805 | 2,4137 | 2,5577 | 2,5053 | 2,4940 | 2,5002 | 2,5650 2,5881 2,5220 2,5997 | 2,5141 2,4397 2,5894 2,5396 | 2,3905
Pseudo-R2 | 0,6256 | 0,7097 | 0,6329 | 0,6495 | 0,6530 | 0,6511 0,6620 0,5920 0,6756 0,6511 0,6781 0,6701 0,6543 0,6700 0,7170

* — statistiski nenozimigie (nozimiguma Itmenis virs 7 %)

*#% — katra modela risingjums ir piedavats 3. pielikuma

297 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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Tadgjadi talakai izskatiSanai tika izveleti labakie no statistiska kriterija Pseudo —
R2, ticamibas funkcijas logaritma [ (Log likelihood) un informativa kritérija Akaike
(AIC, Akaike information criterion) modeli Mj, My un Mg, M4,

Nakamais solis — modelu kvalitates prognozesana, izmantojot prognozes
kvalitates krit€riju (expectation-prediction). Vert€jot modela kvalitati, jaizpeta
prognozes kliidas A, respektivi, starpibu starp prognozéto reitinga kategoriju un faktisko
reitinga kategoriju. Pozitiva A atbilst pienacigi nenovértétai reitinga kategorijai,

savukart negativa A atbilst parvertétai reitinga kategorijai.

3.19. tabula
Prognozes precizitates rezultati’”

Count of obs Sum of all Count of obs Sum of all
Value Count withMaxProb Error Probabilities Error Value Count withMaxProb Error Probabilities  Error
4 6 5 1 5.986 0.014 4 6 5 1 5.951 0.049
5 9 10 -1 8.809 0.191 5 9 9 0 8.720 0.280
6 11 10 1 11.198 -0.198 6 11 12 -1 11.330 -0.330
7 7 9 -2 7.301 -0.301 7 9 -2 7.450 -0.450
8 2 2 0 1.872 0.128 8 0 2 1.673 0.327
9 0 1 0.834 0.166 9 0.875 0.125
M; modelis M, modelis

Sum of Sum of

Count of obs all Count of obs all

with Probabili Probabil
Value Count MaxProb Error ties Error Value Count withMaxProb Error ities Error
4 6 6 0 5.992  0.008 4 6 6 0 5.998 0.002
5 9 9 0 8.960  0.040 5 9 9 0 8.964 0.036
6 11 11 0 11.031 -0.031 6 11 10 1 11.029 -0.029
7 7 8 -1 6.948  0.052 7 7 9 -2 6.978 0.022
8 2 2 0 2.170  -0.170 8 2 2 0 2.096  -0.096
9 0 1 0.901  0.099 9 0 1 0.935 0.065

Mg modelis M, modelis

Ka liecina 3.19. tabulas dati, vislabakais modelis no kvalitates viedokla ir Mg
modelis, kas satur vismazako prognozu klidu A skaitu. Tadgjadi, pamatojoties uz

modelu noveértéSanas krit€rijiem un izmantojot prognozes kvalitates kritériju
(expectation-prediction), autore saskana ar izstradato metodiku izvéléjas labako modeli

(sk. 3.20. tab.).

298 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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3.20. tabula
Labakais modelis — M829 ?
Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.
CAR 0.011579 0.005837 1.983706 0.0473
DIV 0.022604 0.007548 2.994519 0.0027
LLR_GL -0.336348 0.155380 -2.164676 0.0304
ROAA 6.891531 2.360346 2.919713 0.0035
TIR 0.127880 0.050402 2.537190 0.0112
K3 0.299400 0.095932 3.120952 0.0018
K4 0.668435 0.183904 3.634702 0.0003
K7 0.182979 0.054424 3.362125 0.0008
ERATE -28.23288 14.13594 -1.997241 0.0458
INV -0.832231 0.312787 -2.660699 0.0078
Limit Points
LIMIT_5:C(11) 15.18854 11.25606 1.349365 0.1772
LIMIT_6:C(12) 21.67103 12.69486 1.707072 0.0878
LIMIT_7:C(13) 31.21709 13.83510 2.256369 0.0240
LIMIT_8:C(14) 36.89923 15.19449 2.428462 0.0152
LIMIT_9:C(15) 38.92362 15.32829 2.539332 0.0111
Akaike info criterion 1.862222  Schwarz criterion 2.522022
Log likelihood -18.52000 Hannan-Quinn criter. 2.092510
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.514444
LR statistic (10 df) 77.15318 LR index (Pseudo-R2) 0.675637

Probability(LR stat) 1.81E-12

Pamatojoties uz Siem eksperimentalajiem petjjumiem un lai atvieglotu reitinga
pieskirSanas procesu Latvijas komercbanku sistémas dalibniekiem, autore izveidojusi

komercbanku drosibas reitinga sistémas aprékinu formulu (sk. 3.7. formulu).

MR = 0,01157940916xCAR + 0,02260350634xDIV —
0,3363483796xLLR_GL + 6,891530838xROAA + 0,1278803161xT1R +
0,299399573x K3 + 0,6684348354xK 4 + 0,1829793087xK; —
28,23287699xERATE -0,8322311176xINV

kur cipars pirms mainiga ir ipatsvara koeficients. Koeficients parada izvéléta raditaja
ietekmes uz reitinga galarezultatu pakapi, respektivi uz komercbankas drosibas stavokli.

(3.7.),

Komercbankas droSibas reitinga sistemas formula ir reprezentativa,
visaptveroSa, sabalanséta, jo atspogulo komercbankas droSibas dazadus aspektus un
vienlaicigi ta ir kompakta, skaidra, caurspidiga un maksimali viegla uztverSanai un

aprékinam.

Rezultata, izmantojot ekonometriskas analizes metodes un balstoties uz

299 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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starptautiskas reitinga agentiiras Moody's Investors Service piedavato droSibas
jédziena izpratnes modeléSanu, autore ar programmpaketes EViews 5.1. palidzibu
izmodeléja komercbanku drosibas kategoriju esosaja makroekonomiskaja vidé un
izvelejas labako modeli Ms, kas sevl ietver (sk. 3.4. att.):
» astonus raditajus, kas raksturo komercbankas specifisko risku (specific risk):
a) 5 raditaji, kas veido agentiiras ilgtermina noguldijumu reitingu (Long
Term Bank Deposit Ratings);
b) 3 raditaji, ko aprékina FKTK.

» divus makroekonomiskus raditajus, kas raksturo vispargjo risku (general risk).
Noguldijumu garantiju Efektiva uzrandzibas
sist@ma sistema

Likviditates raditaji
(K3, K4, K7)

Argja vide

Komercbanku
drosibas stavoklis

Komercbanku
sistéma

Aktivu kvalitates
raditiji (LLR_GL)

3.4. attels. Labaka modela Mg grafiska attélosana®”

P&tijuma rezultata autore secindjusi, ka komercbankas drosibu ietekmé divi
makroekonomiskie faktori — INV (piesaistito investiciju apjoma un IKP attieciba) un
ERATE (lata realais kursa pieaugums). Sanemtais rezultats saskan ar esoSo ekonomisko
situaciju un ir logiski izskaidrojams.

Pirmais raditajs — INV (negativa ietekme uz komercbankas droSibu). Investiciju
piesaistes joma Latvijas pozicijas ir stipras, jo tas uznémgjdarbibas vides kvalitate
kopuma ir augsta. 2007. gada 26. septembri Pasaules Banka zinoja, ka Latvija tas

jaunakaja uzn€mejdarbibas vides indeksa (Doing Business 2008)*"

pacelusies par
2 vietam — uz 22. vietu (178 valstu starpa) un nakotné Saja joma ir vel iespgjams
progress. Ka liecina Eurostat dati, investiciju gada vidgjie pieauguma tempi Latvijas
ekonomika gandriz seSas reizes parsniedz investiciju ikgad€jos pieauguma tempus

videji ES valstis.

390 1zveidojusi autore.
301 Economy Rankings 2007. Ease of doing business, http://www.doingbusiness.org/economyrankings/
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5500

B ATI 4549,847
4500 B Portfelinvesticijas*

B Citas investicijas 3565,311
3500 J
2500
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1500
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##2007. gada dati par janvari un septembri

3.5. attéls. Arvalstu investiciju iepliide Latvijas ekonomika 2000.-2007. g.

sadalijuma pa investiciju veidiem (milj. latu)’*

Ka liecina 3.5.att€la dati, apjomigadko arvalstu investicijas dalu veido “citas

investicijas” — finanSu darTjumi, kurus neietver tieSajas un portfelinvesticijas. P&c savas

bitibas tie ir tirdzniecibas krediti, aizdevumi un aizn€mumi, nauda un noguldijumi un

tml. Pedg&jos gados bitiski palielinajies komercbanku piesaistito arvalstu finanSu

Iidzeklu apjoms, un tie veido apjomigako pliismu dalu. Atvertais finanSu konta reZims

un fiksetais valiitas kurss veicina fondu brivu ieplisanu banku sistema un aizpliiSanu no
tas (sk. 3.6. attela datus).

1348 3

2007** ]13179,7

-14,1 716.3
—————
2006 ] 29591

139

144.7
2005 ] 1485.8

-122.,9

278,2
2004 ] 1383.8
128

2003 PP 5566

-22,6

2002 PSS —6273

-25.5
125,8

2001 :S:l 334,2
Hiias

2000 FE—a3se
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O Valsts sektors O Banku sistema O Pargjie sektori

l e

=

**2007. gada dati par janvari un septembri
3.6. attels. lenakosas arvalstu investiciju pliusmas Latvija
sadalijuma pa sektoriem 2000.—2007. g. (milj. latu)”

Tatad, Latvija ir valsts, kas piesaista kapitalu, un galvenais investéSanas objekts
ir komercbanku sist€éma. Nakamais jautajums saistits ar to, ka komercbankas rikojas ar

investicijam. Lielako investiciju dalu veido majsaimniecibam, majokla iegadei un

392 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris — 64. Ipp.

39 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris — 64 lpp.
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operacijam ar nekustamo TpaSumu izsniegtie krediti. Tadgjadi arvalstu finansgjuma
pieejamiba, augoSie iedzivotaju un nefinan$u sabiedribu ienakumi, ka ari straujais
nekustama TpaSuma cenu kapums ir galvenie faktori, kas nosaka tendences ekonomika.
Pec Latvijas Bankas viedokla®”, un autore tam pievienojas, biitiskakie banku sektora
stabilitates riski saistiti ar iesp&jamu krasu nekustama TpaSuma cenu korekciju, procentu

likmju talaku k@pumu un arvalstu finanséjuma nosacijumu parmainam. Tads investiciju

tempu pieaugums nevar neietekmet inflacijas [Tmeni.

Apriora analizé autore prognoz€ja ERATE indikatora dazadu ietekmi uz
rezultatu. Pec autores domam, tas ir diskutabls jautajums. No vienas puses, lata reala
kursa pieaugums negativi ietekmé tekoso kontu stavokli, respektivi, nacionala valiitas
kursa pieaugums veicina importa pieaugumu valstt'™. 2002. gada un 2003. gada lata
redlais kurss samazinajas gan attieciba pret attistibas, gan attieciba pret attistito valstu
valitam. KopS 2004. gada salidzino$i augstas inflacijas dé] tam ir tendence pieaugt
attieciba pret attistito valstu valtitam (sk. 3.7. att€la datus). Tadg€jadi lata reala kursa

pieaugums negativi ietekmé tekoSo kontu, jo veicina importa pieaugumu.

170 ——

R i~
T TR AR [T TR [T

3.7. attéls. Lata reald efektiva kursa indekss 2004.—2007. g. (pa ménesiem)**®

No otras puses, komercbankam, kas piesaista resursus starptautiskajos tirgos un
izvieto nacionalajos, nacionalas valiitas kursa pieaugums ir izdevigs. Iepriek§ minéta
situacija ir raksturiga Latvijas komercbanku sistémas dalibniekiem,

» jo arvalstu banku meitassabiedribu skaits pieauga 1idz 10 un So banku tirgus
sesam ES dalibvalstu banku meitasbankam — 53,6 %, savukart cetram NVS
valstu banku meitasbankaim — 3,4 %°°’. 2006. gada beigds arvalstu
akcionariem pieder€ja 68,8 % no kop€ja banku apmaksata pamatkapitala;

» jo, ka minéts ieprieks, ienakoSo arvalstu investiciju plisma ir virzita
komercbanku sektora. Veidojosas pliismas parsvara ir saistitas ar Latvijas
komercbanku piesaistita finans€juma apjoma pieaugumu no matesbankam
arvalstis.

*% Finangu stabilitates parskats, Latvijas Banka, 2/2006. — 6 Ipp.

*% Mishkin Frederic S. The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. — 2004. — 526 p.

39 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — R.,
2007. gads, decembris — 69 Ipp.

307 http://www .tktk.Iv/texts_files/Visp_info_Bankas_IL.doc
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9

Petfjuma rezultata zime pirms indikatora — “-”, respektivi, lata reala kursa
pieaugums negativi ietekmé komercbankas droSibu, jo kursa pieaugums veicina
investiciju iepludi, kas savukart nosaka inflacijas Itmena pieaugumu.

Kopuma investiciju tempu pieaugums un lata reala kursa pieaugums esoSaja
ekonomiskaja situacija, pec autores domam, paaugstina makroekonomisko risku Itmeni

un nelabveligi ietekme komercbanku drosibu un komercbanku sisteémas stabilitati.

IetekmgéjoSo raditaju atlase, kas pamatojas uz ekspertu viedokli

Autore, realizgjot otras pieejas ideju, kas pamatojas uz ekspertu viedoklu
ekonometrisko analizi, talakai analizei atlasija 3.21.tabulas min&tos raditajus,

pamatojoties uz aptaujas anketas rezultatu 3 08apstre'ldes rezultatiem.
3.21. tabula
Komercbankas drosibu ietekméjoso raditaju ranZésana

péc raditdja ietekmes uz komercbankas drostbu pakapes péc ekspertu viedokla®”

Raditaju grupa Mainiga Ekspertu procents, kas | Raditaji, kas tiks
apzimg&jums | raditaju atzZim&ja par | ieklauti ekspertu
tadu, kas ietekmé modela izveidei
komercbankas drosibu (virs 50 %)
Raditaji, kas raksturo komercbankas TA 71% TA
lielumu EQ 49%
PPN 28%
Raditaji, kas raksturo komercbankas YAEA 43% NIM
darbibas rentabilitati CAIL 14% ROAA
NIM 57% ROAE
REP 43%
ROAA 57%
ROAE 71%
IE_II 14%
DIV 14%
Ky 43%
Raditaji, kas raksturo komercbankas CIR 57% Fin_ef
darbibas efektivitati PE_OI 28% CIR
Fin_ef T1%
Izd_lIen 28%
Raditaji, kas raksturo komercbankas LLR_GL 100% LLR_GL
aktivu kvalitati
Raditaji, kas raksturo komercbankas TIR 28% CAR
pasu kapitala pietiekamibu EQ_TA 28% Ko
CAR 100%
Ko 57%
Raditaji, kas raksturo komercbankas ANL_AD 57% ANL_AD
darbibas likviditati D_EQ 14% K;
K3 86% I<7
Ky 28%
Ks 43%
Ks 28%
K, 71%
LIQ_B 14%

% Tika aptaujati 25 eksperti. Par ekspertiem autore izvélgjas komercbanku augstikas vadibas parstavjus
un Latvijas Universitates docétajus, kuru zinatnisko intereSu sféra ir komercbankas un ar to saistitas
problémas.

309 Izveidojusi autore, pamatojoties uz aptaujas anketu apstrades rezultatiem.
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No sakuma nepiecieSams veikt modeli ieklaujamo raditaju korelacijas analizi.

3.22. tabula
Ekspertu atlasito raditaju korelacijas matrica™
(Latvijas komercbanku sistemas dalibnieku gada parskatu dati par 2000.-2006. g.)
URGL [ TA NIM ROAA ROAE FIN_EF CR CAR K10 ANLAD | K3 K7

LLIR GL | 1000000 | 0203406 | 057949 | 0033535 | 0067150 | 010448 | 0158338 | 0109634 | 0281253 | 0147283 | 0021566 | 0.108238
TA 0203406 | 1000000 | 0323053 | 0116598 | 0241025 | 0176161 | 015618 | 0044367 | 0010160 | 0062708 | 0299347 | -0.029000
NIM 057949 | 0323053 | 1000000 | 0157373 | 0123127 | 0010018 | 0152646 | 0221382 | 0265110 | 0041291 | 0144275 | 001742
ROAA 003353 | 0116598 | 0157373 | 1000000 | 0823381 | 0308685 | 0147893 | -009%601 | 0000227 | 0169024 | 0014201 | 0148538
ROAE 0067150 | 0241025 | 0123127 | 0823381 | 1000000 | 0284786 | 0132557 | 0145606 | 0098841 | 0219305 | 0003128 | 0285318
FINEF | 0105448 | 0176161 | -0010018 | 0308685 | 0284786 | 1000000 | -0016356 | 0066425 | 0140428 | 0015008 | 0161606 | 0024018
CR 0158338 | 0159518 | 0152646 | 0147893 | 0132557 | 001635 | 1000000 | 0113437 | 0338789 | 0470911 | 0175178 | 0245219
CAR 0109684 | 0044367 | 0221382 | 0099601 | 0145066 | 0066425 | 0113437 | 1000000 | 024984 | 010600 | 0156319 | 0056886
K10 0281253 | 0010160 | 0265110 | 0009227 | 0093841 | 0140428 | 0338789 | 0249854 | 1000000 | 0124233 | 0007023 | 0137113
ANLAD | 0147283 | 0062708 | 0041291 | 0169024 | 0219305 | 0015908 | 0170911 | -0106090 | 0124233 | 1000000 | 0186146 | 0425250
K3 0021566 | 0299347 | 0144275 | 0014291 | 0003128 | 0161606 | 0175178 | 0156319 | 0007023 | 0186146 | 1000000 | 0147828
K7 0108233 | 0020000 | 0017422 | 0148538 | 0285318 | 0024018 | 0245219 | 0056886 | 0137113 | 0425250 | 0147828 | 1.000000

Ka liecina 3.22. tabulas dati, modela veidoSanai izmantojamie raditaji vaji korelé

sava starpa, iznemot raditdjus ROAA un ROAE. Nemot véra to, ka 71 % ekspertu

atzim&ja ROAE raditaja stipro ietekmi, turpmakai analizei autore izvélgjas tieSi So

raditaju. Nakamais solis ir raditaju atlases process.

3.23. tabula
Raditaju atlases rezultati, pamatojoties uz ekspertu viedokli *"!
Std. z- Std. z-
Coefficient  Error Statistic Prob. Coefficient Error Statistic Prob.

TA 0.060441 0.051279 1.178662  0.2385 TA 0.086184 0.041272 2.088168  0.0368

NIM -0.200257 0.124600 -1.607206  0.1080 NIM -0.083172  0.040232 -2.067312  0.0387

ROAE 0.073051 0.074332 0.982758  0.3257 CAR 0.024410 0.005115 4.772070  0.0000

FIN_EF -2.83E-05 0.000322 -0.088084  0.9298 K10 -0.001245 0.000440 -2.831389  0.0046
CIR -0.004415 0.041862 -0.105471  0.9160
LLR_GL 0.054775 0.100144 0.546967  0.5844
CAR 0.038189 0.011440 3.338333  0.0008
K10 -0.001430 0.001451 -0.986057  0.3241
ANL_AD 0.015027 0.006742 2.228693  0.0258
K3 -0.041248 0.039326 -1.048884  0.2942
K7 0.007032 0.012542 0.560672  0.5750

1. atlases rezultati

2. atlases rezultati
(ekspertu bazes modelis)

319 1zveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
3 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5.1 datiem.
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Ekonomiskas analizes cela tika atlasiti komercbanku drosibu visvairak

ietekmgjosie raditaji un izveidots ekspertu bazes modelis (sk. 3.23. tabulu 2. atlases

rezultati). Nakamais solis ir modela kvalitates noveértesana. Lai to panaktu, autore:

» salidzindja bazes modeli, kas iegits reitingu agentiiras drosibas kategorijas

izpratnes ekonometriskas analizes rezultata, un ekspertu bazes modeli, nemot

veéra modela novertésanas kriterijus.

3.24. tabulas dati liecina par reitinga agentiiras bazes modela labaku kvalitati

— visi novertesanas Kriteriji, seviski Pseudo-R2, ir augstaki;

Bazes modelu salidzinasanas rezultati

3.24. tabula

Novértesanas kritérija Reitingu agentiiras bazes Ekspertu bazes modelis
nosaukums modelis
Akaike info criterion 2.020714 3.312281
Log likelihood -21.37285 -50.62107
Schwarz criterion 2.680514 3.708161
Pseudo-R2 0.625672 0.113413

» precizgja ekspertu bazes modeli ar makroekonomiskajiem raditajiem. Labaka

modela izvEle pamatojas uz $adu algoritmu — izveidotaja ekspertu bazes

modelt  pievienojams  viens  makroekonomiskais  raditdjs = vai

makroekonomisko raditaju paris ar zemu korelacijas pakapi. Ekspertu bazes
modeli ieviestie makroekonomiskie raditaji vai makroekonomisko raditaju
pari ir statistiski nenozimigi (nozimiguma Iimenis virs 7 %).
Makroekonomisko raditaju ievieSana modeli neuzlaboja tas kvalitati.

Rezultati apkopoti 3.25. tabula.

Analizgs iegiitie rezultati, seviski neliela Pseudo-R2 raditaja vertiba, var€tu biit

izskaidrojami ar to, ka ekspertu viedokli ir sam&ra daudzveidigi. Eksperimentalas

analizes cela iegiitie rezultati lauj secinat, ka ekspertu novertejumi komerchanku

drosibas noteikSanas procesa jaizmanto loti uzmanigi. Péc autores domam,

komercbanku droSibas reitinga sistemas veidoSanas pamata jabut reitingu

agentiiras droSibas kategorijas izpratnes ekonometriskajai analizei (1. pieeja

drosSibas modelesSanai), kas lauj iegiit precizako rezultatu.
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3.25. tabula
_ .y . .. s _..312
Ekspertu bazes modela precizesanas ar makroekonomiskajiem raditajiem rezultati: = **

Skaidrojosa | Bazes M, M, M; M,y M; Mg M; Mg M,y Mo My, M, Mi; My,
mainiga modelis
TA 0086184 | 0.110722 | 0.113198 | 0.127022 | 0.111491 | 0.116276 | 0.113612 | 0.127038 | 0.126212 | 0.119122 | 0.127654 | 0.121727 | 0.116653 | 0.127397 | 0.123739
NIM -0.083172 | 0.101735 | -0.099725 | -0.103781 | -0.090879 | -0.093290 | -0.101288 | -0.103914 | -0.104541 | -0.099144 | -0.102635 | -0.099893 | -0.095280 | -0.103231 | -0.095737
CAR 0024410 | 0.025444 | 0025822 | 0.025187 | 0.024988 | 0.025448 | 0.025760 | 0.025199 | 0.025778 | 0.025660 | 0.024799 | 0.025793 | 0.025587 | 0.025271 | 0.025541
K10 -0.001245 | 0.001192 | -0.001089 | -0.001596 | -0.001590 | -0.001104 | -0.001119 | -0.001591 | -0.001483 | -0.001122 | -0.001771 | -0.001378 | -0.001095 | -0.001537 | -0.001367
ERATE 12.41260% 4.528543* | 0.245033* | 9.775907* | 5.978819*
GDP_G 0.234103* 0.159964* -0.101485% | 0.156271% | 0.060236*
INF 0.298850* 0.295391* 0389103+ 0.267347*
INV 0.165496* 0.134361* 0.114449* 0.107580*
UNEMPLP -0.223164* -0.157145% -0.174806* | 0.035048* | -0.156589*
AIC 3312281 | 3.325572 | 3322550 | 3.296788 | 3320947 | 3.316900 | 3.377034 | 3.352337 | 3.352469 | 3367172 | 3.350394 | 3361130 | 3.371856 | 3351893 | 3.357786
ZZ;"MOO g | 5062107 | 49.86030 | 49.80590 | 49.34219 | 49.77704 | -49.70420 | 4978661 | 4934207 | 49.34444 | 49.60910 | 4930710 | 49.50034 | -49.69342 | -49.33408 | 49.44015
sC 3708161 | 3.76 3762417 | 3736655 | 3.760813 | 3.756766 | 3.860887 | 3.836190 | 3.836322 | 3.851025 | 3.834247 | 3.844983 | 3.855709 | 3.835746 | 3.841639
Pseudo-R2 | 0.113413 | 0.126738 | 0.127690 | 0.135812 | 0.128196 | 0.129472 | 0.128028 | 0.135814 | 0.135772 | 0.131137 | 0.136427 | 0.133042 | 0.129661 | 0.135954 | 0.134096

* — statistiski nenozimigie (nozimiguma Itmenis virs 7 %)

** — katra modela risinajums ir piedavats 3. pielikuma

32 Izveidojusi autore, pamatojoties uz ekonometriskas programmpaketes EViews 5. 1. datiem.
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3.3. Reitinga skalas veidosana un Latvijas komercbanku drosibas limena
noteikSana

Saskana ar autores izstradato komercbanku drosibas reitinga sistémas veidoSanas
metodiku nakamais posms ir saistits ar reitinga skalas veidoSanu. P&c A. Estrellas
(A. Estrella) viedok]a®", reitinga skalai jabiit stabilai un jutigai. Ierindojot komercbankas,
saskand ar iegiito, izmantojot ordered logit modeli, F(x'f) kritériju un sadalot
komercbankas pa devipam kategorijam (k) pec F(x'f3) kritérija samazinasanas principa,
autore izveidoja komercbankas droSibas reitinga sistemas reitinga skalu (sk. 3.26. tab.), kas

izstradata Mg modelim.

3.26. tabula
Komerchankas drosibas reitinga sistemas reitinga skala®"*
Drosibas Reitinga | Reitinga | Ciparu skala Limitu Reitinga apraksts
kategorija kategorija | grupas | (atkarigais punkti
mainigais - MR)

Aaa Aaa 9 >38.92362 | Visaugstaka drogibas pakape.
Komercbankas darbibu  neietekmé
iek$&ji un ar&ji traucgjumi, ta pilda
savas saistibas pilna apméra un piedava
klientam pilnu pakalpojumu klastu.

Augsta | Aa Aal, 8 38.92362 - | Augsta droSibas pakape. Komercbanka
Aa2, 36.89923 | samera jutiga pret iekSgjiem un ar&jiem
Aa3 trauc&jumiem.
A Al, 7 36.89923 - | Drosa komercbanka. Komercbankas
A2,A3 31.21709 | darbibu ietekmeé iek$€jie un argjie
trauc€jumi, kas var negativi ietekmét
komercbankas darbibas rezultatus.

Baa Baal, 6 31.21709- | Adekvata droSibas pakape.

Baa2, 21.67103 | Komercbankas darbibu loti ietekmé

Baa3 iekS€jie un argjie traucgjumi, kas var
ietekmé&t saistibu savlaicigo izpildi
pilna apméra un traucét kart&jo
darbibu.

Ba Bal, 5 21.67103 - | Vidgja drosibas pakape. Komercbankas

Ba2, 15.18854 | darbibu parak spécigi ietekme ieksgjie
Videja Ba3 un argjie trauc€jumi, kas var ietekmét
saistibu savlaicigu izpildi pilna apméra

un traucet kart€jo darbibu.

B B1, B2, 4 <15.18854 | Apsaubama drosibas pakape.

B3 Komercbankas sp&ja pildit savas
saistibas ilgtermina perspektiva loti
biezi apSaubama, jo komercbanka
nespgj  pielagoties  argas  vides
izaicinajumam un pietickama ITment
parvaldit riskus.

Zema | Caa Caal, 3 ok Zema un loti zema droSibas pakape.
Caa2, Loti spéciga argjo Soku ietekme, sp&ja
Caa3 pildit savas saistibas ilgtermina

perspektiva apSaubama vai
komercbanka  atrodas  likvidacijas
procesa un varétu tikt atzita par
bankrotgjosu.

313 Estrella A. Credit Ratings and Complementary Sources of Credit Quality Information, Basel Comittee on
Banking Supervision Working Papers, Nr.3, 2000 — p.77.
3 Sastadija autore
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Pastav zinami ierobeZojumi reitinga skalas veidoSana. Nemot véra to, ka komercbanku

drosibas reitinga sisttmas metodikas pamata ir starptautiska@s reitingu agentiiras Moody's

Investors Service droSibas kategorijas

izpratnes

ekonometriska analize un Latvijas

komercbankam agentiiras pieSkirtais reitings aprobezojas ar 4. reitinga kategoriju, $ados

apstaklos izveidotais modelis nav sp&jigs noteikt robezvertibas limitus C kategorijas grupai.

Ceturtais autores izstradatas metodikas solis ir Latvijas komercbanku sist€mas

dalibnieku drosibas Itmena noteikSana un reitinga pieskirSana. Nosakot Latvijas komercbanku

sistémas dalibnieku dro$ibas ITmeni, autore komercbanku ieklaus noteikta reitinga kategorija

ar nosacTjuma, ka varbiitibas koeficients bis p > 0,95°", pretgja gadijuma komercbankai tiks

pieskirta zemaka reitinga kategorija. Pamatojoties uz Mg modelim izveidoto reitinga skalu,

autore Latvijas komercbanku sistémas dalibniekiem pieskira sadas drosibas kategorijas (sk.

3.27. tab.).
3.27. tabula
Latvijas komercbanku sistemas dalibniekam pieskirta reitinga kategorija
saskana ar izstradato komercbanku drosibas reitinga sistémas metodiku’'®
Drosibas Reitinga 2002 2003 2004 2005 2006
kategorija | kategorija
Augsta AAA Latvijas Sampo Banka
Hipoteku un
zemes banka,
Sampo Banka
AA UniCredit Aizkraukles SEB
Bank banka Unibanka
A SEB Unibanka | Hansabanka,
Aizkraukles
banka
Vidgja BAA SEB Unibanka, Hipoteku un SEB Unibanka | Hansabanka, DnB Nord
UniCredit Bank, | zemes banka, DnB Nord Latvijas Banka,
Latvijas Biznesa | SEB Unibanka | Banka, Hipoteku un Latvijas
banka DnB Nord Hansabanka, zemes banka, Hipoteku un
Banka, Latvijas DnB Nord zZemes
Latvijas Hipoteku un Banka, Sampo | banka,
Biznesa banka, | zemes banka, Banka, Baltic Rietumu
Latvijas Regionala International Banka,
Regionala Investiciju bank, Baltic
Investiciju banka Regionala International
banka Investiciju bank, Parex
banka banka,
Sampo
Banka,
Trasta
komercbanka
BA DnB Nord Hansabanka, UniCredit, Rietumu Latvijas
Banka, Komercbanka Rietumu Banka, Norvik | Biznesa
Hansabanka, Baltikums Banka, Baltic banka, Parex banka,
Norvik banka, Aizkraukles International banka, VEF Baltic Trust
Trasta banka, Parex bank, Latvijas | banka Bank
komercbanka, banka, Krajbanka,
Komercbanka Rietumu Sampo Banka
Baltikums, Banka
Aizkraukles
banka
313 Krasting O., Ciemina L. Statistika. Macibu gramata augstskolam. — Riga, 2003. — 58.1pp.

316 Sastadija autore
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Drosibas Reitinga 2002 2003 2004 2005 2006
kategorija | kategorija
B Latvijas VEF banka, Komercbanka | Latvijas Komercbanka
Krajbanka, Parex | Trasta Baltikums, Krajbanka, Baltikums,
banka, VEF komercbanka, | Aizkraukles Multibanka, Norvik
banka, Baltic Baltic Trust banka, Baltic UniCredit, banka,
International Bank,Baltic Trust Bank, Baltic Trust Multibanka,
bank, Baltic International Norvik banka, | Bank, Latvijas
Trust Bank, bank, Norvik Latvijas Komercbanka | Tirdzniecibas
Latvijas banka, Latvijas | Biznesa banka, | Baltikums, banka,
Tirdzniecibas Krajbanka, Latvijas Latvijas P rngtBank,
banka, Latvijas Tirdzniecibas Biznesa banka, R6g10n5_1_5
Multibanka, Tirdzniecibas banka, Latvijas Investiciju
PrivatBank, banka, Multibanka, Tirdzniecibas banka,
Regionala Multibanka, Parex banka, banka, UniCredit
Investiciju PrivatBank PrivatBank PrivatBank, Bank,
banka, Rietumu Trasta Trasta Latvijas
Banka komercbanka, | komercbanka Krajbanka,
VEF banka VEF banka

legiitie dati ir apkopoti un grafiska veida piedavati 3.8. attela. Ka liecina att€la dati,

analiz€jama perioda lielaka Latvijas komercbanku dala pieder pie vidéjas drosibas reitinga

kategorijas, kura parskata perioda ir vérojamas svarstibas.
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3.8. attéls. Latvijas komercbanku sistemas dalibnieku reitinga
kategorijas svarstibas 2002.-2006. g.*"”

Ka liecina 3.28. tabulas dati, pieskirtajai reitinga kategorijai raksturiga zinama
migracija, respektivi, reitinga kategorijas izmaina noteikta laika (migracijas laiks). Tabula ir

redzams, ka, piem@ram, reitinga izmainas 2006. gada laika ir bijusas Sadas: reitinga kategorija

AA un A — komercbankas saglabaja savu reitinga kategoriju, reitinga kategorija BAA —

savu reitinga kategoriju saglabaja 66,8 % komercbanku, savukart 16,7 % komercbanku
reitinga kategorija samazinajas Iidz B un 16,7 % komercbankam pieauga Iidz A reitinga

kategorijai, reitinga kategorija BA — 50 % komercbanku reitinga kategorija samazinajas lidz

317 TR
Izveidojusi autore.
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B un 50 % komercbanku pieauga lidz BAA reitinga kategorijai, reitinga kategorija B — savu

reitinga kategoriju saglabaja 66,67 % komercbanku, savukart 22,22 % komercbanku reitinga

kategorija pieauga lidz BA un 11,11 % komercbanku — pieauga Iidz BAA reitinga

kategorijai.

3.28. tabula

Komercbanku drosibas reitinga sistémas migracijas matricas (2002.-2006. g.)’"*

2003/2002 AAA  AA A BAA BA B

AAA 50,00 0,00 0,00 50,00 0,00 0,00
AA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BAA 0,00 33,33 0,00 66,67 0,00 0,00
BA 0,00 0,00 0,00 16,67 50,00 33,33
B 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 80,00

Migracijas matrica 2003./2002. g.

2005/2004 AAA  AA A BAA BA B

AAA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BAA 0,00 0,00 20,00 80,00 0,00 0,00
BA 0,00 0,00 0,00 40,00 20,00 40,00
B 0,00 833 0,00 0,00 3333 58,33

Migracijas matrica 2005./2004. g.

2004/2003 AAA AA A BAA BA B

AAA 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00
AA 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00
A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BAA 0,00 0,00 0,00 80,00 0,00 20,00
BA 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 80,00
B 0,00 0,00 0,00 0,00 2222 77,78

Migracijas matrica 2004./2003.g.
2006/2005 AAA  AA A BAA BA B

AAA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AA 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 0,00
A 0,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BAA 0,00 0,00 16,70 66,80 0,00 16,70
BA 0,00 0,00 0,00 50,00 0,00 50,00
B 0,00 0,00 0,00 11,11 22222 66,67

Migracijas matrica 2006./2005. g.

Reitinga kategorijas migracija var€tu bt izskaidrojama ar to, ka komercbanku sisteéma

pieskaitama pie aktivajam un vadamajam sistémam, kuras paklautas svarstibam, saskana ar

iek$gjo un argjo apstaklu un faktoru kopumu.

Vertgjot izstradatas metodikas kvalitati, autore salidzinaja reitinga kategoriju, ko

starptautiska reitingu agentiira Moody's Investors Service pieskirusi Latvijas komercbanku

sistémas dalibniekiem, ar reitinga kategoriju, kas tika pieSkirta saskana ar izstradato metodiku

(sk. 3.9. attClu).

0 \

BIB BTB Hansa

Norvik

LHZB LKraib. Parex PrivatB SEB

—@— Moody s Investors Service reitinga kategorija 2006.gada

—— Reitinga kategorija, saskana ar autores metodiku 2006.gada

3.9. attéls. Reitingu kategoriju salidzinajums par 2006. gadu

Izveidojusi autore.
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Ka liecina 3.9. attela dati, rezultati, kas iegiiti pec autores izstradatas metodikas, ir
lidzigi agentiras pieSkirtajiem reitingiem, kas lauj spriest par izstradatas metodikas
praktiskas izmantoSanas iespéjamibu un hipotézes pieradiSanu.

P&éc autores viedokla, Latvija pastav stabilitates vadibas sistémas elementi, proti,
efektiva uzraudzibas sisteéma, kas nodrosinata ar FKTK darbibu, pastav noguldijumu garantiju
sisttma. Tomer trikst komercbankas darbibu novertéSanas sistemas, kuras rezultati ir zinami
plasai sabiedribai. Promocijas darba ietvaros izstradata komercbanku dro$ibas reitinga
sistemas metodika lauj precizi noteikt sist€émas dalibnieku drosibas ITmeni, un to, pamatojoties
uz publiski pieejamo informaciju, var izdarit komercbankas klienti, bankas-kontrahenti,
investori. Loti gruti atklat visus iespgjamos raditajus, kas ietekm& komercbankas drosibu un
komercbanku sist€mas stabilitati. Tapéc, péc autores domam, ilgtermina perspektiva jaspgj
nepartraukti korigét prognozes un rekomendacijas, 1idzko mainas reala situacija komercbanku
sist€mas argja un ieksgja vide.

Novertgjot Latvijas komercbankas sist€mas dalibniekus péc izstradatas komercbanku
droSibas reitinga sist€mas metodikas (sk. 3.27.tabulu), autore secina, ka Latvijas
komercbanku sistemu 2006. gada var uzskatit par saméra stabilu, jo darbojas stabilitates
vadibas sistéma un novértéSanas rezultata vairak neka 57,13 % no sistémas dalibniekiem ir

uzskatami par piederigiem pie AAA, AA, A, BAA, BA reitinga kategorijas.

Promocijas darba tresas nodalas ietvaros:

» apskatitas jaunakas tendences un pieejas reitingu sist€mas model&Sanas joma;

» izstradats komercbanku dro§ibas reitinga sistémas veido$anas algoritms;

» pamatota nepiecieSamiba komercbanku drosibas reitinga sist€mas veidoSanai izmantot
daudzgjadas izveles modeli — ordered logit;

» izmantojot ordered logit modeli, ir atlasiti komercbanku drosibu ietekm&josie raditaji,
kas veido komercbankas specifisko risku (specific risk);

» atlasitie raditaji, izmantojot ordered logit modeli, precizéti ar makroekonomiskajiem
raditajiem un raditaju pari ar zemu korelaciju, un rezultata izveidoti 14 modeli;

» izmantojot modela kvalitates novert€sanas kriterijus, izvélets kvalitates zina
vislabakais modelis;

» sniegta teor&tiska iegiito rezultatu interpretacija un konstatéts, ka rezultats saderigs ar
esoSo ekonomisko situaciju;

> izmantojot ordered logit modeli, F(x'f) kriteriju un sadalot komercbankas pa
devipam kategorijam (k) péc F(x'f) kritérija samazinaSanas principa, autore
izveidojusi komercbankas droSibas reitinga sist€émas reitinga skalu, kas izstradata Mg
modelim, un saskana ar izstradato komercbanku droSibas reitinga sist€mas metodiku

Latvijas komercbanku sistémas dalibniekiem pieSkirusi reitinga kategoriju.

319 TR
Izveidojusi autore.
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Pamatojoties uz darba veikto p@tijumu, darba autore ir nonakusi pie Sadiem

galvenajiem secinajumiem.

1.

NepiecieSams norobeZot terminus stabilitate, noturiba, drosiba un noturigais lidzsvars.
Komercbanku sistémas raksturoSanai izmantojams termins stabilitate. Komercbanku
sist€mas stabilitate ir sist€émas sp&ja funkcionét ieks&ja un argja vide, saglabajot savu
struktiiru, noturigu lidzsvaru un dro§ibu ilga laika posma. Komercbanku sistémas
stabilitati veido divas galvenas sastavdalas:

»  makrolimeni — sistémas sp&ja saglabat noturigu lidzsvaru. Komercbanku sistémas
noturigo lidzsvaru var noteikt ka sisttmas sp€ju pildit noteiktas funkcijas un
operacijas ar sistémas vienotibas un tas elementu drosibas nosacijumu, kas laus
pec argju faktoru traucgjumiem atgriezties lidzsvara stavokl;

»  mikrolimeni (t.i., komercbanku Iimeni) — droSiba ilga laika posma.
Komercbanku droSiba ir konkrétas komercbankas kvalitativs un kvantitativs
raksturojums, kas jaskata no komercbanku klientu, paSas komercbankas un
sabiedribas poziciju viedokla.

(mikroekonomiskie) faktori. Argjie ietekmgjosie faktori ir makroekonomiska stabilitate,

tirgus infrastruktiras esamiba un attistiba, efektiva banku sistémas uzraudziba un

politiska situacija valsti. Savukart iekS€jos ietekmejoSos faktorus autore iedala tris
apakSgrupas: organizatoriskie, tehnologiskie un ekonomiskie faktori.

Komercbanku sistemas stabilitdtes nepiecieSams nosacijums makrolimeni ir

makroekonomiska stabilitate, kuru veido $adi faktori: valsts ekonomiskais pieaugums,

maksajuma bilances stavoklis, inflacijas Itmenis, procentu likmes un valiitas kursa
politika, kreditéSanas un aktivu cenu dinamika, “saindéSanas” efekts. Augsta inflacija

Iidztekus ilgstoSi lielajam tekosa konta deficitam, strauji augosSajiem pat€rina un

kredite€Sanas apjomiem un augstajam nekustama Tpasuma cenam ir signals, kas liecina

par ekonomiska Iidzsvara problemam, kuras sekas ietekm& ne tikai Latvijas
komercbanku sistému, bet Latvijas tautsaimniecibu kopuma. Pastavo$a nelidzsvarotiba
un pieaugoSie makroekonomiskie riski nepalika nepamaniti — reitinga agentiira

Standard &Poor’s 2007. gada maija paaugstinaja valsts riska prognozi no stabilas uz

negativu un samazingja Latvijas ilgtermina reitingu Iidz BBB+.

Vertgjot tirgus infrastruktiiras esamibas ietekmi uz komercbankas sist€émas stabilitati,

autore izdalTjusi $adus tirgus infrastruktiiras elementus: atbilstoSu tiesibu aktu un finansSu
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tirgus esamiba. LikumdoSanas faktora negativa ietekme uz komercbankas sistemas
Iimena Ilémumu pienemsanas dg]. Attistita finanSu tirgus neesamiba nelauj komercbanku
sisttmas elementiem — komercbankam — diversificet riskus un efektivi parvaldit
aktivus. Rezultatd samazinas iesp&ja naudas plismu manevréSanai un iespgja pretoties
ar€jo faktoru ietekmei.
Politiska situacija ietekm& valstij pieskirtos finanSu un kredita reitingus. No valstij
pieskirta reitinga Itmena ir atkarigs komercbankas sistémas dalibnieku reitinga limenis,
kas savukart ietekme& komercbankas spgju piesaistit resursus starptautiskajos finanSu
tirgos ar izdevigiem nosacljumiem un lauj pazeminat aiznemuma izmaksas.
Komercbanku sistemas stabilitates nepiecieSamais nosacijums mikroliment ir
organizatorisko faktoru kopums, kuru veido komercbankas vadibas stavoklis,
komercbankas inovaciju un izmainu sp€ja, komercbankas iek$gjas struktiiras vadiba,
kvalitativas bankas iek$gjas politikas un proceduras, kas sakarto komercbankas iek$gjo
vidi. Pareizi izvéléta strat€gija sivas konkurences apstaklos, inovaciju izmantoSana
komercbankas darbiba un pareizi izvéléta ieks€ja struktiira nosaka komercbankas
drosibas ITmeni un ietekm€& komercbankas sist€émas stabilitati.
Informacijas tehnologiju ievieSana komercbanku ikdienas darbiba saistita ar zinamiem
riskiem, un, veért§jot tehnologisko faktoru ietekmi, autore secina, ka spéciga
komercbankas atkariba no progresa informacijas un komunikacijas tehnologijas nozaré
var novest pie stratégiska, operacionala, likumdoSanas un reputacijas riska ITmena
nostiprinasanas. Lai samazinatu iepriek§ mingtos riskus, komercbankam jaizstrada
attiecigas politikas un procediras, lai nodrosinatu pietiekamu informacijas tehnologijas
droSibas ITmeni.
Komercbanku sistemas stabilitates nepiecieSamais nosacijums mikroliment ir
ekonomisko faktoru kopums: kapitala pietiekamiba, aktivu un pasivu kvalitate,
ienesigums, likviditate.
Komercbanku sistémai, lai sasniegtu un uzturétu noteikto kvalitativo un kvantitativo
stavokli, ir nepiecieSsama regul€Sana un vadiba. Ar to promocijas darba autore pamato
nepiecieSamibu ieviest stabilitates vadibas sistemu. Komercbanku sisteémas stabilitates
vadiba ir funkciju, metoZzu un pasakumu kopums, ko Tsteno valsts, centrala banka,
uzraudzibas institlicija un komercbankas ar mérki nodroSinat nosacijumus sist€mas
stabilai funkciongSanai un attistibai. Stabilitates vadibas sistemu veido efektiva
uzraudzibas sist€éma, noguldijjumu garantiju sisttma un metoZu kopums stabilitates

stavokla novertésanai.
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Misdienas uzraudzibas sistéma paradijusas jaunas tendences. Galvena no tam ir
uzraudzibas efektivitates paaugstinasana. Uzraudzibas efektivitates paaugstinasanai
traucé regul€Sanas subjektu daudzveidiba. Rezultatd dazadu starptautisko institiiciju
iniciativas dublgjas, nav pilnvaru un atbildibas sadalfjuma. Problému risinaSana
verojama starptautiskdas reguléSanas plakné, kura ir tapSanas procesa un kuru veido
misdienu komercbanku uzraudzibas konkrétas pieejas, ka ari eso$as metodes un
Iidzekli, kas virziti uz stabilitates stavokla sasniegSanu starptautiskaja Itment.
Bazeles Banku uzraudzibas komitejas izstradato Efektivas banku uzraudzibas
pamatprincipu izmantoSana un ievieSana nacionalajos tiesibu aktos ir atkariga gan no
politiskas situdcijas valstl, gan no tas uztverSanas komercbanku sist€émas vidé. Veikta
Latvijas likumu atbilstibas Bazeles komitejas izstradatajiem principiem analize lauj
secinat, ka Latvija ir izveidojusies nepiecieSama vide efektivai uzraudzibai. Gan likumi,
gan uzraudzibas organizatoriska strukttira un izmantotas metodes atbilst Efektivas banku
uzraudzibas pamatprincipiem, kas nodroSina Latvijas komercbankas sist€mas stabilu
funkcionéSanu. Taja pasa laika autore akcenté, ka uzraudzibas sistemas isto efektivitati
var novertet tikai banku krizes laika.

Izp&tot jautajumu par Eiropas Savienibas nostddném noguldijumu garantiju sist€ma un

kritiski izvertgjot Direktivu 94/19/EK par noguldijumu garantiju sistemam, autore

secina, ka esoSais tiesiskais regul&jums jamaina, jo

»  pastav bitiskas atSkiribas nogulditajiem sniegto garantiju Itmenu starpa (no 15 000
eiro Latvija lidz 103 291 eiro Italija);

» pastav bitiskas atSkirtbas to veidu starpa, kados valstis finans€ izmaksas
nogulditajiem;

»  ir neskaidra noguldijumu definicija;

»  saskana ar kopapdrosinasanas noteikumiem dalibvalstis var noteikt, ka zinams
procentuals zaud&jumu apjoms nogulditdjiem jauzpemas paSiem. Attiecigi dazas
dalibvalstis ir ieviesuSas noteikumus, kas ierobezo nogulditajiem komercbankas
bankrota gadijuma izmaksajamo summu, pirms ir sasniegts garantijas
ierobezojums;

»  pastav probléma ar komercbanku filialem, kas uzsak uzpémgjdarbibu cita ES
dalibvalsti, kura nodro$inajuma ITmenis ir augstaks vai darbibas joma ir plasaka
neka tas piederibas valsti.

Veikta Latvijas noguldijumu garantiju sist€émas analize lava autore konstatét, ka FKTK

ka Noguldijjumu garantiju sisttmas parvalditagjam lielaka uzmaniba japievers
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starptautiskai sadarbibai noguldijumu garantiju sisttmu jautajumos un lielakas piiles
javelta Noguldijumu garantiju fonda darbibas atklasanai;
Pedgjo 10 gadu laika pasaulé sasniegts ieve€rojams progress komercbanku sist€mas
stabilitates nostiprinaSana, mazinot kriZzu iespgjamibu un to sekas.To nodrosinajis gan
nacionalo centralo banku un uzraudzibas institiciju, gan starptautisko organizaciju
darbs, izstradajot jaunas metodes stabilitates stavokla vert€Sanai. Balstoties uz veikto
zinatniskas literatiras analizi, var secinat, ka komercbanku sistémas stabilitates
novert€Sanai var izmantot S$adas metodes: reitinga sist€mas, stresa test€Sanu,
makroprudencialo analizi.
Reitinga sist€mas ir spécigs lidzeklis sabiedriska viedokla par komercbankas darbibu
veidoSana, kas bieZi vien ietekmé& komercbankas finanSu stavokli. Atkariba no reitinga
sistémas metodologiskas sarezgitibas pakapes autore komercbanku vérté$anas reitinga
sisttmas klasificeja $adi: komercbanku darbibas veért€Sanas reitinga sistémas (ASV,
Italija, Francija), attalinata monitoringa sistemas (Vacija, Niderlande), komercbanku
komplekss risku novértesanas sistémas (Lielbritanija, Niderlande), “agras reag€Sanas
sistetmu’ statistiskie modeli (ASV, Italija). Musdienas komercbankas vertésanas reitinga
sisttmas attistiba ir aktuala un svariga ne tikai potencialajam klientam un pasam
kreditiestadém, kuras ir ieinteres€tas iesp&jamo problemu agra diagnostikd un banku-
kontrahentu adekvata novert€juma, bet ar1 valsts uzraudzibas institlicijam.
XX gs. 90. gados notiku$as komercbanku krizes akcent&ja detalizétas informacijas par
komercbanku sisteémas jutigajam vietam svarigumu. Nemot to véra, SVF saka jaunu
instrumentu izstradasanu ar mérki paaugstinat komercbanku sist€émas stabilitates
kvalitates novért§jumu. Viens no tadiem instrumentiem — stresa test€Sana, kuras merkis
ir noteikt, cik veiksmigi komercbanku sistéma var izturét argjos trauc€jumus. XXI gs.
sakuma starptautiskas uzraudzibas institticijas lielu uzmanibu pievers ne tikai konkrétas
komercbankas dro§ibas novert§jumam, bet arT sist€mas stabilitates vert€Sanai kopuma
(stresa koptestéSana). Stresa testi ir labs alternativs lidzeklis citu kvalitativo un
kvantitativo petijumu rezultatu nostiprinasana.
Viens no jaunakajiem komercbanku sist€mas stabilitates vertéSanas virzieniem, autores
skattjuma, ir makroprudencialo raditaju izstradasana un izmantoSana. P&c savas biitibas
makroprudencialie raditaji ir raditaju komplekss, kuras uzdevums ir komercbanku
sist€mas stabilitates un tas jutiguma novérté€sana kopé€jas makroekonomiskas situacijas
konteksta. Makroprudencialo raditaju ievieSanu praksé trauc€ dazadu valstu
makroprudencialo raditaju salidzinamibas neesamiba, ka ari daZadu ekonomisko un

statistisko krit€riju un standartu neatbilstiba, nav izstradats un unific@ts visparpienemts
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raditaju saraksts, ka ar1 jaizstrada ne tikai kvantitativu makroprudencialo raditaju
sist€ma, bet arT kvalitativa sisteéma, kura paradis izverstaku un realaku procesu ainu, kas
notiek atsevisku valstu ekonomika.
Dro$ibas jédzienu gruti formaliz&t, respektivi, nav iesp€jams aprékinat un paradit
komercbankas drosibu, izmantojot matematisku formulu. Komercbanku drosibas
reitinga sisttmas modela izveidoSanai autore izmantojusi ekonometrisko modeléSanu un
izdalijusi tris galvenas pieejas drosibas model&Sana:
>  pirmas pieejas pamata ir starptautisko reitingu agentiiras droSibas kategorijas

izpratnes ekonometriska analize;
»  otra pieeja pamatojas uz ekspertu viedok]u ekonometrisko analizi;
»  tresa pieeja balstas uz komercbanku maksatnespgjas analizes pamata.
Autore izmantojusi pirmo un otro pieeju. TreSo pieeju izmantot nav iespgjams, jo trikst

nepiecieSamo datu.

Veiktie teor€tiskie un eksperimentalie petijumi lava izstradat komercbankas dro$ibas

reitinga sistémas veidoSanas metodiku, ar kuras palidzibu investori, komercbankas

klienti, bankas-kontrahenti, izmantojot publiski pieejamo informaciju, var noteikt

komercbankas droSibas Itmeni. Autores izpratn€ komercbanku dro§ibas reitinga sist€mas

veidoSanas metodika ir modelis, ar kura palidzibu jaatlasa droSibu visvairak

ietekmgjosie raditaji un solu kopums tas atrisinasanai. Autores izstradata komercbanku

drosibas reitinga sistémas veidoSanas metodika ietver sevi noteiktus solus:

» 1. solis — modela izvéle,

» 2.solis — pamatojoties uz izv€léto modeli, notiek visvairak ietekmé&joso
komercbanku drosibas raditaju atlases process;

» 3. solis — reitingu skalas veidosana;

»  4.solis — komercbanku sistémas dalibnieku droSibas limena noteikSana un
reitinga pieskirSana.

Komercbanku droSibas reitinga sistemas veidoSanas metodikas izstradasanai autore

izvelgjas daudzgjadas izveles modeli (ordered logit), kura japienem viens l@mums, bet

jaizvelas starp trijam un vairak alternativam. Komercbanku droSibas reitinga sist€mas

modela mérkis ir atlasit butiskakos raditajus, kas ietekm& komercbanku drosibu un

tadgjadi komercbanku sisteémas stabilitati. Labakais modelis bija izv€lets, pamatojoties

uz $adu verteSanas kriteriju kopumu: ticamibas funkcijas logaritms Log likelihood, LR

index Pseudo-R2, LR statistika, Akaike un Svarca informativie kritériji.

Realiz€jot pirmas pieejas ideju, tika veikta komercbanku dro§ibu ietekmé&joSo raditaju

atlase, kas pamatojas uz starptautiskas reitinga agentiras Moody's Investors Service
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ilgtermina noguldijumu reitingu un FKTK viedokli. Par skaidrojoSajiem mainigajiem
autore izmantoja 29 raditajus, kas raksturo komercbankas specifisko risku, un
5 makroekonomiskos raditajus, kas raksturo visparéjo risku. Par atkarigo mainigo autore
izvElgjas agentlras pieSkirto reitinga kategoriju Latvijas komercbanku sistémas
dalibniekiem. Ekonometriskas analizes cela autore izveidoja bazes modeli, kuru veido
10 raditaji, kas atspogulo specifisko risku. Bazes modelis ir precizéts ar
makroindikatoriem. Talakai analizei un novért€Sanai izveidoti 14 modeli.

Izmantojot eksperimentalo analizi, autore ar programmpaketes EViews 5.1 palidzibu

izmodeléja komercbanku droSibas kategoriju esoSaja makroekonomiskaja vidé.

Pamatojoties uz veértéSanas krit€rijiem, autore izvélgjas labako Mg modeli, kas sevi

ietver:

»  astonus raditajus, kas raksturo komercbankas specifisko risku (specific risk):

a) 5 raditajus, kas veido agentiiras ilgtermina noguldijumu reitingu — raditajs
LLR_GL (kreditportfela kvalitates koeficients), ROAA (vidgjo aktivu
rentabilitate), CAR (kapitala pietiekamibas raditajs), 7/R (1. limena kapitala
apjoms), DIV (dividendes/tira pelna);

b) 3 raditajus, ko aprékina FKTK — raditajs Ky (nebankam izsniegto kreditu
Tpatsvars kopgjos aktivos), K7 (noguldijumu uz pieprasijumu Tpatsvars kopgjos
noguldijumos), K; (likviditates raditajs);

»  divus makroekonomiskus raditajus, kas raksturo vispargjo risku (general risk) —
INV (piesaistito investiciju apjoms un IKP attieciba) un ERATE (lata realais kursa
pieaugums).

Realizgjot otras pieejas ideju, kas pamatojas uz ekspertu viedoklu ekonometrisko

analizi, autore konstat€ja, ka izveidotais modelis kvalitates zina ir sliktaks. Analiz€s

iegiitie rezultati, seviski neliela Pseudo-R2 raditaja vértiba, varétu biit izskaidrojami ar to,
ka ekspertu viedokli ir sam@ra daudzveidigi. Eksperimentalas analizes cela iegitie
rezultati lauj secinat, ka ekspertu novért€§jumi komercbanku droSibas noteikSanas
procesa izmantojami loti uzmanigi. Komercbanku drosibas reitinga sist€émas veidoSanas
pamata jabit reitingu agenttiras dro$ibas kategorijas izpratnes ekonometriskajai analizei
(1. pieeja drosibas modelésanai), kas lauj iegit precizako rezultatu.
Pamatojoties uz izstradato komercbankas droSibas reitinga sisteémas veidoSanas

metodiku, promocijas darba autore saskana ar aprékinato, izmantojot ordered logit
modeli, F(x'f) kritériju un sadalot komercbankas pa devinam dro$ibas kategorijam (k)
péc F(x'p) kritérija samazina$anas principa, izveidoja komercbankas drogibas sistémas

reitinga skalu, kas izstradata Mg modelim. Autore secina, ka pastav zinami ierobeZojumi
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reitinga skalas veidoSana. Nemot véra to, ka komercbanku drosibas reitinga sist€émas
metodikas pamata ir starptautiskas reitingu agentiiras Moody's Investors Service
drosibas kategorijas izpratnes ekonometriska analize un agentiras Latvijas
komercbankam pieskirtais reitings aprobezojas ar 4. reitinga kategoriju, $ados apstaklos
izveidotais modelis nav sp&jigs noteikt robeZvertibas limitus zemas drosibas kategorijas
(C) grupai.

25. Novertejot Latvijas komercbankas sist€émas dalibniekus pec izstradatas komercbanku
droSibas reitinga sistemas veidoSanas metodikas, autore secina, ka Latvijas
komercbanku sistemu 2006. gada var uzskatit par zinama méra stabilu, jo darbojas
stabilitates vadibas sisttma un novértésanas rezultata vairak neka 57,13 % no sistémas
dalibniekiem ir uzskatami par piederigiem pie AAA, AA, A, BAA, BA reitinga
kategorijas.

26. Vertgjot izstradatas metodikas kvalitati, autore starptautiskas reitingu agentiiras Moody's
Investors Service Latvijas komercbanku sistémas dalibniekiem pieskirto reitinga
kategoriju salidzin3ja ar reitinga kategoriju, kas tika pieskirta saskana ar izstradato
metodiku. Reitingi, kas iegiiti péc autores izstradatas metodikas, ir 1idzigi agentiras
pieskirtiem reitingiem, kas lauj spriest par izstradatas metodikas praktiskas

izmantoSanas iespéjamibu un hipotézes pieradiSanu.

Pamatojoties uz darba veikto analizi un izdaritajiem secindjumiem, autore izvirza

Sadus priekslikumus:

LR Saeimai

1. FKTK ka Noguldijumu garantiju sistémas parvalditajam javelta lielakas piiles Noguldijumu
garantiju fonda darbibas atklasanai. Ta analize ir apgriitinata nepietiekamas informacijas dél,
informacija par fonda stavokli nav publiski atklata, un sabiedriba nevar sekot fonda darbibai.
Tapéc ir japarskata Noguldjjumu garantiju likums, taja ieklaujot punktu par obligatas

statistikas un parskatu sniegSanu par Noguldijumu garantiju fonda darbibu.

LR Ministru kabinetam

2. Izstradat Makroekonomiskas stabilizacijas planu, kas saturétu konkrétus pasakumus
saistiba ar eksporta veicinaSanu, razoSanas attistibu, tekosa konta deficita un inflacijas [imena
mazinasanu, seviSku uzmanibu pievérSot investiciju pliismas diversifikacijai un lata reala

kursa pieauguma kontrol&sanai.
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FinansSu un kapitala tirgus komisijai

3. Komercbanku uzraudzibas sistémas pilnveidoSanai nepiecieSams inici€ vienotas
starptautiskas  komercbanku uzraudzibas institlicijas izveidoSanu ar noteiktiem
pilnvarojumiem un noteikto statusu, kas nodarbosies ar komercbanku uzraudzibas jauno
pieeju izstradasanu, ar vienotas analitiskas komercbanku darbibas vértéSanas metodologijas
izveidoSanu uz esoSo standartu pamata, ka ar7 apvienos starptautisko finanSu organizaciju un
nacionalas uzraudzibas institliciju spekus noliika kontrolet likumu un noteikumu ieveéro$anu
no komercbanku puses.

4. Latvija nav Eiropas noguldijumu apdro$inataju foruma dalibniece, un, nemot véra nozimi,
kadu Eiropas Komisija velta §is organizacijas darbibai ES noguldijumu garantiju sistemu
harmonizacija, pec autores domam, ta ir liela nepilniba Latvijas starptautiskaja sadarbiba.
Nemot véra to, ka LR noguldijumu garantiju sisttmu parvalda FKTK, tas parstavjiem ir
aktivak jasadarbojas ar citu ES dalibvalstu sistému parvalditajiem, kas sekmé&tu veiksmigu
noguldijumu garantiju sistému attistibu un pilnveidoSanos. Autore ierosina iestaties Eiropas

noguldijumu apdrosinataju foruma.

Latvijas Komercbanku asociacijai

5. Latvija nav reitinga agentiiras, kura butu sp&jiga veikt dazadu ekonomikas subjektu
kompleksu analizi, pamatojoties uz publiski pieejamo informaciju un izstradato vértéSanas
sistému. Autore piedava nodibinat nacionalo reitinga agentiiru un ka vienu no komercbankas
noveért€Sanas metodém izmantot darba autores izveidoto komercbanku drosibas reitinga

sistemas veidosanas metodiku.

Latvijas komercbankam

6. Komercbanku majaslapas publicét ceturkSna parskatus ar pielikumiem, tadg&jadi nodrosinot
argjiem noverotajiem iesp&ju nepartraukti sekot 1idzi komercbankas stavokla izmainam un
palielinat iegiito novertéSanas rezultatu kvalitati, izmantojot promocijas darba piedavato
komercbankas droSibas reitinga sistemas veido$anas metodiku.

7. Izmantot promocijas darba izstradato komercbanku drosibas reitinga sistémas veidosanas
metodiku banku-kontrahentu, kam nav pieskirts starptautisko agentiiru reitings, noveértésana,

ka arT iek$gjo reitingu sistému veidoSana.

Augstskolu docetajiem

8. Studiju kursu programmu Komercbanku operacijas un vadiba saturu papildinat ar sadalu
Komercbanku darbibas novértesanas metodes un izstradat metodiskos macibu materialus,
kuros butu raksturotas komercbanku sistemas stabilitates un komercbankas drosibas
novertéSanas kvalitativas un kvantitativas metodes, ka ari izskaidrota So metoZu lietoSana

komercbanku darbibas noveértésanas procesa.
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1. PIELIKUMS
Latvijas Republikas normativo aktu atbilstibas analize
Bazeles Banku uzraudzibas komitejas

»~Efektivas banku uzraudzibas pamatprincipiem”320

Bazeles Banku uzraudzibas komitejas LR normativo aktu atbilstiba
,.Efektivas banku uzraudzibas
pamatprincipi”

1. princips

Katras uzraudzibas institicijas darbibai jabit neatkarigai, un tai jabiit pietiekamiem resursiem.
Banku uzraudzibai nepiecieSami atbilstosi normativie akti, t.sk. banku licencéSanas un
nepartrauktas uzraudzibas noteikumi. Banku uzraudzibai nepieciesami atbilstosi normativie akti,
kuros ieklautas tiesibas, lai nodroSinatu likumu ieverosanu, banku darbibas drosibu un stabilitati.
Banku wuzraudzibai nepieciesami atbilstosi normativie akti, lai nodrosinatu uzraudzibas
specialistu juridisko aizsardzibu. Janosaka informacijas apmainas kdrtiba starp uzraudzibas
institiicijam un janodrosina $is informdcijas konfidencialitates aizsardziba.

1) izvirzit uzraudzibas institiicijai | Komercbanku sistémas uzraudzibu Latvija veic FKTK, kuras
skaidri noteiktus pienakumus un pienakumus, uzdevumus un pilnvaras nosaka ,,Finan$u un
uzdevumus kapitala tirgus komisijas likums”**' un ,,Finangu un kapitala
tirgus regul&Sanas un parraudzibas stratdgija™** Izanalizgjot
augstak minétos likumus, var secinat, ka Latvija ir izveidota
uzraudzibai nepiecieSama vide un infrastruktira. Kreditiestazu
darbibu regul€josie normativie akti regulari tiek pilnveidoti,
nemot vera banku sist€émas attistibas tendences, uzraudzibas
praksi un attistibu.

2) katras uzraudzibas institiicijas FKTK un Latvijas Banka nav paklautas valdibas vai tas
darbibai jabiit neatkarigai, un tai jabat | institiciju lémumiem un rikojumiem, tas ir neatkarigas
pietiekamiem resursiem institlicijas 1@mumu piepemSana un Isteno$and, un tam ir

pietickami finanSu un cilvéku resursi, lai efektivi pilditu
normativajos aktos noteiktos uzdevumus kreditiestazu
uzraudzibas joma. Latvijas Bankas prezidentu un FKTK
priekSsédétaju ievéleé amatd Latvijas Republikas Saeima.
Komisijas darbiba tiek finanséta no FinanSu un kapitala tirgus
dalibnieku maksajumiem padomes noteiktaja apméra (saskana
ar ,Finan3u un kapitala tirgus komisijas likuma™** VII nodalu,
t.sk. 22., 23. pants). FinanSu un Kkapitala tirgus dalibnieku
maksajumi tiek ieskaititi Komisijas konta Latvijas Banka un
izmantojami vienigi Komisijas darbibas finansésanai.

3) Banku uzraudzibai nepieciesami Kreditiestazu darbibu regulé , Kreditiestazu likums™**, kas
atbilstos$i normativie akti, t.sk. banku | nosaka kreditiestazu tiesisko statusu, reglament€ to darbibu un
licence$anas un nepartrauktas uzraudzibu. Likums nosaka:

1) licences kreditiestades darbibai izsniegSanas un
atsaukSanas kartibu (II nodala);
2) svarigakas kreditiestazu darbibu regul€josas prasibas

uzraudzibas noteikumi

320 Basel Committee on Banking Supervision. Core principles for effective banking supervision. BIS, April
1997, http://www.bis.org/publ/bcbs30a.pdf

321 1 R Saeima. Finansu un kapitala tirgus komisijas likums (01.06.2000) - ,,Latvijas V&stnesis”, 20.06.2000, Nr.
2307232

**? Finan$u un kapitala tirgus komisija. Lémums Nr.74. Finan3u un kapitala tirgus reguléSanas un parraudzibas
stratégija (04.04.203) - http://www.fktk.lv/lv/komisija/par_mums/strategija/

3233 1 R Saeima. Finansu un kapitala tirgus komisijas likums (01.06.2000) - ,,Latvijas V&stnesis”, 20.06.2000, Nr.
2307232

324 LR Saeima. Kreditiestazu likums (05.10.1995). — , Latvijas Véstnesis”, 24.10.1995, Nr.163.
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(IV nodala);

3) maksatnespgjas kartiba (X nodala);

4) bankrota kartiba(XIV nodala);

5) sanacijas kartiba (XIII nodala);

6) likvidacijas kartiba (IX nodala).
Bankas darbibu arT regulé Komerclikums®,  Finangu
instrumentu tirgus likums**® un citi likumi (,,Kreditiestazu
likums” 4.pants). Papildu ,Kreditiestazu likuma” normam
FKTK ir tiesibas noteikt ar1 citas kreditiestazu darbibu
regulgjosas prasibas, lai mazinatu kreditiestazu darbibas risku
un aizsargatu kreditoru intereses.

4)Banku uzraudzibai nepiecieSami
atbilstoSi normativie akti, kuros
ieklautas tiesibas, lai nodroSinatu

likumu ieveroSanu, banku darbibas
droSibu un stabilitati.

,,Kreditiestazu likums” pieskir Komisijai plasas pilnvaras, lai
nodro$inatu likumu ievéroSanu, Latvijas Bankas un FKTK
noradijumu un noteikumu prasibu. Komisija ir tiesiga:
> sniegt kreditiestadei noradijumus par
nepiecieSamajam parmainam tas turpmakaja
darbiba (,,Kreditiestazu likums” 101°. pants);
» uzlikt kreditiestadei naudas sodu (,,Kreditiestazu
likums” 198. un 199. pants).
Latvijas Republikas normativajos aktos kreditiestadém un
fiziskajam personam paredz€ta administrativa atbildiba un
kriminalatbildiba par apzinatu nepatiesas vai nepilnigas
informacijas  sniegSanu, par likumos noteikto zinu
nesniegSanu, par kreditiestaZzu darbibas regul€joSo prasibu,
Latvijas Bankas un FKTK noradijjumu un noteikumu
neieveérosanu (,,Kreditiestazu likums” XV nodala).

5)Banku uzraudzibai nepiecieSami
atbilstoSi  normativie  akti, lai
nodroSinatu uzraudzibas specialistu
juridisko aizsardzibu

Saskana ar Latvijas Republikas Civillikumu’*’ un Civilprocesa
likumu®*® sidzibu vai prasibu par zaudgjumu atlidzinaSanu
drikst iesniegt tikai pret personu, kuras varda ir uzsakta
darbiba vai piegemts [émums (veicot kreditiestazu uzraudzibu,
visi lémumi un darbibas attieciba uz konkréto kreditiestadi
tiek pienemti FKTK varda). Turklat saskana ar Civillikuma
normam darba dev&js (FKTK) nav atbildigs par treSajam
personam raditajiem zaud&umiem (,,Kreditiestazu likums”
111.(5)pants), ja ta darbinieks veicis savus pienakumus
profesionali un godpratigi, jo, lai celtu prasibu par zaud&jumu
atlidzibu, nepiecieSams konstatét, ka zaud&umi raditi
nelikumigas darbibas rezultata.

6) Janosaka informacijas apmainas
kartiba starp uzraudzibas institticijam
un janodroSina §1s informacijas
konfidencialitates aizsardziba

Finansu un kapitala tirgus komisijas likums un Kreditiestazu
likums, paredz, ka FKTK un Latvijas Banka, pamatojoties uz
savstarpgju  vienoSanos, apmainas ar informaciju, kas
nepiecieSama uzraudzibas veikSanai un uzskatama par talak
neizpauzamu. Kreditiestazu likuma paredz&ta iespgja
Komisijai, pamatojoties uz savstarp&ju vienoSanos, arvalstu
kredttiestazu uzraudzibas institicijam ka talak neizpauzamu
sniegt uzraudzibas veikSanai nepiecieSamo informaciju, ja
attiecigas arvalsts normativie akti paredz atbildibu par
neizpauzamas informacijas izpauSanu. Kreditiestazu likuma
paredz&ta atbildiba par nelikumigu informacijas izpauSanu
(,,Kreditiestazu likums” 111. (1-4) pants).

Secinajums. No augstak minéta var secinat, ka Latvija ir izveidota komercbanku sistémas

*» LR Saeima. Komerclikums. — ,,Latvijas Véstnesis”, 04.05.2000, 158/160.
326 | R Saeima. Finan§u instrumentu tirgus likums (20.11.2003) - ,,Latvijas Véstnesis”, 11.12.2003, Nr. 175.

327 R Saeima Civillikums (28.01.1937),

http://www.likumi.lv/civillikums.php?PHPSESSID=20c604583082a6414d5¢2a91b1651e30
32 1R Saeima. Civilprocesa likums (14.10.1998) — ,,Latvijas V&stnesis”, 03.11.1998., Nr.326-330
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uzraudzibai nepiecieSama organizatoriska un likumdoSanas vide, kas atbilst pirmajam Efektivas

uzraudzibas principam.

Otrais bloks ir LicencéSana un struktira, kas sastav no 4 principiem.

Licencésanas institiicijai jabiit tiesigai noteikt licencu sanemsanas kritérijus un neizsniegt licenci,
ja jaundibinamd kreditiestdde nav ievérojusi noteiktos standartus. LicencéSanas procesd
Jjanoverte vismaz kreditiestades ipasnieku (akcionaru) struktira, padomes loceklu un augstakas
vadibas pienakumi un pilnvaras, kreditiestades darbibas plans, iekséjas kontroles sistema un
finansialda prognoze, t.sk. kapitala apjoms. Ja bankas ipaSnieks vai matesuznemums ir arvalstu
banka, tai jaiesniedz attiecigas arvalsts uzraudzibas institicijas atlauja.

2. princips

Skaidri janosaka, kadas darbibas
drikst veikt iestades, kas licencétas un
paklautas uzraudzibai ka bankas, un,
cik vien iesp€jams, jakontrolé varda
,,banka” lietoSana nosaukumos

Kreditiestazu atlautas darbibas ir noteiktas , Kreditiestazu
likuma” (1. (4) pants), tie ir: kredit€Sana, noguldijumu
piesaistiSana utt. Saskana ar ,Kreditiestazu likumu” vardus
kreditiestade”, ,banka” wvai So vardu savienojumus
uznémuma nosaukuma vai reklamas noliika var lietot tikai tas
kreditiestades, kuram ir licence kreditiestades darbibai
(9.pants).

3. princips

LicenceSanas institiicijai jabit tiesigai
noteikt licencu sanemsSanas krit€rijus
un neizsniegt licenci, ja jaundibinama
kreditiestade nav iev€rojusi noteiktos

standartus.  Licenc€Sanas procesa
janoverte  vismaz  kreditiestades
ipaSnieku  (akcionaru)  struktira,
padomes loceklu un augstakas
vadibas pienakumi un pilnvaras,

kreditiestades darbibas plans, ieksgjas
kontroles sisttma un finansiala
prognoze, t.sk. kapitala apjoms. Ja
bankas Tpasnieks vai matesuznemums
ir arvalstu banka, tai jaiesniedz
attiecigas arvalsts uzraudzibas
institiicijas atlauja.

Saskana ar ,,Kreditiestazu likumu” (II nodala) kreditiestades
savu darbibu Latvija var uzsakt tikai p€c FKTK izsniegtas
licences (at]aujas). So licendu (atlauju) izsniegSanas kartiba ir
noteikta FKTK apstiprinatajos noteikumus par ,,Kreditiestazu
un krajaizdevu sabiedribu darbibas licencu un atlauju
izsniegganas noteikumu’**’. Minétdjos noteikumus ir noteikta
kartiba, saskana ar kuru personai Komisija atlauj pildit valdes
priekSsédétaja, valdes priekSsédetaja vietnieka, iek$€ja audita
(revizijas) dienesta vaditaja pienakumus.

Licencesanas kartiba, kas tika ieviesta 2003. gada, paredz, ka
finanSu pakalpojumus kopgja ES tirgii var€s sniegt tikai tadi
finanSu un kapitala tirgus dalibnieki, kuru kapitala apjoms
atbilst likuma prasibam un Tpasnieki ar nevainojamu
reputaciju, un kuru kapitala ieguldito lidzeklu izcelsme ir
skaidra un pieradama. Tas ir Tpasi svarigi arl tapéc, ka
jebkuras ES dalibvalsts licenc@tai sabiedribai, t.s. bankai, bis
tiesibas sniegt finansu pakalpojumus arf citas ES dalibvalstis.

4. princips

Banku uzraudzibas institiicijai jabt
tiesibam izskatit un noraidit jebkuru
piedavajumu nodot treSajam
personam bitisku lidzdalibu  vai
akciju kontrolpaketi esoSajas bankas.

Saskana ar ,,Kreditiestazu likuma” (III nodala, 28. (2) pants)
prasibam, FinanSu un kapitala tirgus komisijai ir tiesibas
pieprasit uz bitisku lidzdalibu pretend€josam (biitisku
lidzdalibu faktiski ieguvu$ajam vai aizdomas par Sadas
Iidzdalibas iegiiSanu turamajam) personam, to skaita juridisko
(registréto) personu ipaSniekiem (patiesajiem labumu
guvgjiem) - fiziskajam personam, informaciju, lai spriestu par
So personu reputaciju, briva kapitala pietiekamibu, finansialo
stabilitati, mantisko stavokli, dalibu citas komercsabiedribas,
atbilstibu kreditiestades dibinatajiem noteiktajam prasibam un
ietekmi uz kreditiestades vadibu un darbibu. Saskana ar
likuma prasibam, ikvienai personai, ja ta v&las ieglit biitisku

¥ FinanSu un kapitdla tirgus komisija. Lémums Nr.153. KreditiestaZu un krajaizdevu sabiedribu darbibas

licen¢u un at]auju izsniegSanas noteikumi (24.05.2002.) — ,,Latvijas Véstnesis”, 30.05.2002, Nr. 81.

FinanSu un kapitala tirgus komisija. L€mums Nr.328. Kreditiestazu un krajaizdevu sabiedribu darbibu
reglament&joSo finanSu un kapitala tirgus komisijas atlauju sanemsSanas un informacijas sniegSanas noteikumi
(06.12.2002). — ,,Latvijas Vestnesis”, 18.12.2002, Nr. 185.
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lidzdalibu kreditiestad€, par to rakstveida pazino Finansu un
kapitala tirgus komisijai.

Ja kreditiestade nepazino FKTK par bitiskas lidzdalibas
iegiSanu, palielinaSanu vai samazinaSanu, Komisija ir tiesiga
uzlikt soda naudu lidz 1000 latiem (198. pants)

5. princips

Banku uzraudzibas institiicijai jabiit
tiestbam noteikt galveno bankas
ieguvumu un ieguldijumu parbaudes

kriterijus un nodroSinat, ka
korporativas  struktiras nepaklauj
banku parmérigiem riskiem un

netraucé efektivu uzraudzibu.

LKreditiestazu likums” nosaka maksimalo ieguldijumu apmeéru
ne finanSu uzp@mumu (uzneméjsabiedribu) pamatkapitala:
bitiska lidzdaliba tada uzn€muma pamatkapitala, kas nav
kredttiestade vai finansSu iestade, nedrikst parsniegt 15% no
bankas pasu kapitala (44. pants). Bankas lidzdalibas kopgjais
apjoms tadu komercsabiedribu pamatkapitala nedrikst
parsniegt 60% no bankas pasu kapitala (45. pants). Par jebkuru
bitiskas lidzdalibas iegtisanu ieprieks jainformé FKTK.

Secinajums. Otra bloka principi ir pilnigi ieviesti Latvija, par to liecina likumdosana un FKTK

izdotie normativie akti.

Tresais principu bloks ir Banku darbibu reguléjosas prasibas un noteikumi.

Banku uzraudzibas institiicijai jabut parliecinatai, ka bankas izstrada un stingri ievéro
piemérotas aktivu kvalitates un uzkrajumu un rezervju nedroSiem parddiem pietiekamibas
novértesanas politikas, praksi un procediiras. Uzraudzibas institiicijai janosaka piesardzigi limiti
bankas darijumiem ar vienu aiznéméju vai savstarpéji saistitu aiznéméju grupu.

6. princips

Banku uzraudzibas institiicijai
janosaka sapratigas un atbilstoSas
minimalas kapitala pietiekamibas
prasibas  visim bankam. Sadam

prasibam jaatspogulo riski, kurus
uznemas bankas, un janosaka kapitala
komponenti, nemot véra banku spgju
segt zaud€jumus

LR banku likumdoSana ir noteikta 6.principa ievéroSana $ados
normativajos aktos:
>, Kreditiestazu likuma”, 35.pants, 35 .lpants;
» FKTK “Kapitala pietickamibas aprékinaSanas
noteikumi’>*’;
» FKTK “Minimalo kapitala prasibu aprékinasanas
noteikumi’*! :
» FKTK ,,Uz ieksgjiem reitingiem balstitas pieejas,
attistitas méeriSanas pieejas, iek$€ja modela
metodes un riskam paklautas vertibas ieksgja
modela  izmantoSanas  atlauju  sanemsSanas

. 493332
noteikumi”””*.

7. princips
Jebkuras sistémas

to bankas

uzraudzibas
butiska sastavdala ir
politiku, prakses un procediru
novertejums, kuras attiecas uz
aizdevumu izsniegSanu un
ieguldijumu veikSanu, ka ari uz
nepartrauktu aizdevumu un
ieguldijumu portfela parvaldiSanu

LR banku likumdoSana ir noteikta 7.principa ievéroSana $ados
normativajos aktos:

» ,Kreditiestazu likuma”, 34.panta. Kreditiestade
veic kredit€Sanu saskana ar tas kreditpolitiku, kas
nosaka aizdevumu pieskirSanas un atmaksasanas
procediiras, neatmaksato aizdevumu
uzraudzisanas procediiras un aizdevumu portfela
kvalitates novértéSanas principus. Saskana ar

FKTK izdotiem ,Kreditriska parvaldiSanas
ieteikumiem”333, kuri sagatavoti, ievérojot Bazeles
Banku uzraudzibas komitejas ,Kreditriska

330 FinanSu un kapitala tirgus komisija. Lémums Nr.255. Kapitala pietiekamibas aprékinaSanas

noteikumi (17.12.2004). — ,Latvijas Véstnesis”, 25.11.2004., Nr.187.

! Finan3u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.60. Minimalo kapitala prasibu aprékinasanas noteikumi
(02.05.2007) — ,,Latvijas Vestnesis”, 10.05.2007, Nr. 75.

% Finan$u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr. 64.Uz iekigjiem reitingiem balstitas pieejas, attistitas
meriSanas pieejas, iekS€ja modela metodes un riskam paklautas vertibas iek$€ja modela izmantoSanas atlauju
sanemsanas noteikumi (19.05.2007) — ,,Latvijas Veéstnesis”, 18.05.2007, Nr.80.

*33 Finan$u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr. 17/6. Kreditriska parvaldidanas ieteikumi (02.11.2001). —

,Latvijas Vestnesis”, 22.11.2001, Nr. 169.
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parvaldiSanas  principus”(1.1.pants), efektivas
kreditriska parvaldiSanas ieteikumi ir: piemérotas
kreditriska parvaldiSanas vides izveide; sapratigu
kreditu pieskirSanas kritériju lietoSana;
nepartraukta kreditu administréSana, novért€Sana
un parraudziba; atbilstoSa kreditriska kontrole
(1.4.pants). Lai to sasniegtu, kreditiestadém jabiit
kreditriska parvaldiSanas stratégijai (2.3.pants),
jaizstrada un jaisteno biitiska risku parvaldiSanas
politikas (2.5.pants) un procediiras;

> ,Kreditiestazu likuma”, 34.1panta. Kreditiestade
nodroSina tas darbibas raksturam, apjomam un
sareZgitibai piemérotas visaptveroSas un efektivas
iekSéjas kontroles sistémas izveidi un darbibu.
Ieks€jas kontroles sist€mas nosacTjumi ir atrunati

FKTK ,,Ieks€jas kontroles sist€mas izveides
noteikumos™**.
8. princips Saskana ar FKTK "Aktivu un arpusbilances saistibu

Banku uzraudzibas institiicijai jabit
parliecinatai, ka bankas izstrada un
stingri ievéro piemérotas aktivu
kvalitates un uzkrajumu un rezervju
nedroSiem paradiem pietiekamibas
noverteSanas politikas, praksi un
procediiras

- L =v . . 335 . — = . — _ .
novertéSanas noteikumiem"”> kreditiestadém janoverte aktivi

un arpusbilances saistibas regulari, bet ne retak ka reizi
ceturksni (1.7.pants) un javeido nepiecieSamie uzkrajumi
(3.nodala, t.sk. 3.1. pants). Krediti ir klasificgjami ka
standarta, uzraugamie, zemstandarta, Saubigie un zaud&tie
krediti. Kreditiestadém jaizstrada aktivu novért€Sanas un
uzkrajumu veidoSanas politika un procediras, ieveérojot
konsekvences un piesardzibas principu. Veicot parbaudes
kreditiestades, Komisijas darbinieki parbauda kreditportfeli un
citus riska aktivus un arpusbilances saistibas un noverté
uzkrajumu veidosSanas savlaicigumu un pietiekamibu, ipasu
uzmanibu pieveérSot minétas politikas un procediiru
efektivitatei un nepiecieSamibas gadijuma pieprasot to
pilnveidi. Kreditiestadém ir jasagatavo un jaiesniedz Komisijai
reizi ceturksni ,,AktTvu un arpusbilances saistibu novertésanas
parskats” (8. nodala, t.sk. 8.1. un 8.3. pants).

9. princips

Banku uzraudzibas institiicijai jabt
parliecinatai, ka bankas ir izveidotas
vadibas informacijas sist€émas, kas
nodroSina vadibai iesp&ju noteikt
kreditu koncentraciju portfela
ietvaros, un uzraudzibas institicijai
janosaka piesardzigi limiti bankas
darfjumiem ar vienu aiznémé&ju vai
savstarpgji saistitu aizn€méju grupu

,,Kreditiestazu likuma” noteikts, ka riska darfjumu apmeérs ar
vienu klientu vai savstarpgji saistitu klientu grupu nedrikst
parsniegt 25% no kreditiestades pasSu kapitala (42.pants), bet
lielo riska darfjumu (kas parsniedz 10% no kreditiestades pasu
kapitala (39.pants)) kopsumma nedrikst parsniegt paSu
kapitalu vairak par astonam reizém (40.pants). Kreditiestadém
jaizstrada riska darfjumu politikas un procediras. Visam
kreditiestadém jabut vadibas informacijas sist€mam, kas
aptver visus biitiskos riskus. Katru meénesi bankas iesniedz
Komisijai parskatu par lielajiem riska darfjumiem un atbilstibu
limitiem. Kreditiestadém regulari jasniedz FKTK informacija
par rezidentiem izsniegtajiem kreditiem kreditu veidu un
tautsaimniecibas nozaru dalfjuma, ka ari informacija par
prasibam pret nerezidentiem valstu daljjuma (FKTK
Informacijas  par  bankas  kreditportfela  struktiiru

v . . . 59336 . 1=
sagatavoSanas un iesniegSanas noteikumi”). Kreditiestadeém,

¥4 Finan$u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.63. Iekséjas kontroles sistémas izveides noteikumi
(18.05.2007). — ,,Latvijas Vestnesis”, 17.05.2007, Nr. 79.

¥ Finan3u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.24/9. Akfivu un arpusbilances saistibu novértgsanas
noteikumi (28.02.2002). — ,,Latvijas V@stnesis”, 27.02.2002.

3% Finansu un kapitala tirgus komisija. Leémums 157. Informacijas par bankas kreditportfela struktiiru
sagatavoSanas un iesniegSanas noteikumi (23.07.2004). — ,,Latvijas Ve&stnesis”, 22.07.2004., Nr. 157.
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kas paklautas uzraudzibai uz konsolidéto finanSu parskatu
pamata, katru ceturksni jaiesniedz konsolidétie parskati par
lielajiem riska darfjumiem (FKTK ,,Konsolidétas uzraudzibas
normativie noteikumi’**’, 10.punkts).

10. princips

Lai noveérstu launpratibas, kas izriet
no saistitajiem aizdevumiem, banku
uzraudzibas institiicijam japieprasa,
lai bankas saistitajiem uzp@€mumiem
un individiem aizdevumus pieskirtu
darfjumos starp labi informé&tam,
ieinteres€étam  pusém, kas nav
finansiali saistitas, lai $adu kreditu
pieskirSana tiktu efektivi uzraudzita

,,Kreditiestazu likuma” noteikts, ka riska darijjumu apméru
kopsumma ar personam, kas saistitas ar kreditiestadi, nedrikst
parsniegt 15% no bankas paSu kapitala (43. (2) pants).

un lai tiktu veikti citi atbilstosi

pasakumi risku kontrol€Sanai vai

samazinasanai

11. princips Kreditiestadém jaizstrada valsts riska parvaldiSanas politika un

Banku uzraudzibas institiicijai jabiit
parliecinatai, ka bankam ir atbilstosas
politikas ~ un  procediras, lai
identificetu, uzraudzitu un kontrolétu
starptautisko aizdevumu un
ieguldijumu  darbibai  piemitoSos
valsts un parveduma riskus un
uzturétu atbilstoSas rezerves Sadiem
riskiem

procediras, kuras noteikti valsts riska apméru ierobeZojumi un
to limitu noteikSanas un ieveéroSanas kontroles kartiba. Katru
ménesi jaiesniedz parskats par valsts risku ar informaciju par
riska darTjumiem ar katru valsti, ietverot informaciju par valsts
riska parnesanu (3.pants ,,Banku ,,Parskata par valsts risku”
sagatavosanas noteikumi™***). Saskana ar FKTK “Aktivu un
arpusbilances saistibu novertésanas noteikumiem” valsts risks
ir viens no aiznéméja kreditsp€jas novertéSanas un uzkrajumu
apjoma noteikSanas krit€rijiem, tatad, vertgjot kreditu, bankam
janem veéra ar valsts risks. Veicot parbaudes kreditiestades,
tiek novertétas vadibas informacijas sist€émas, valsts riska
parvaldiSanas politikas un procediiru ievéro$ana un ieksgjas
kontroles efektivitate.

12. princips
Banku uzraudzibas institiicijai jabit
parliecinatai, ka bankam ir sisteémas,

LR banku likumdoSana ir noteikta 12.principa ievéroSana
sados normativajos aktos:
» . Kreditiestazu likuma”, 49.pants;

kas precizi noverté, uzrauga un > FKTK “Kap.itﬁla pietiekarpras aprékinasanas
atbilsto§i  kontrole tirgus riskus; noteikumos” ir noteikta kapitala prasiba arvalstu
T o valiitas kopgjai tirajai pozicijai (5.nodala), ka ar1

uzraudzibas instittcijai jabiit .. . . y oy
. . L o pargjiem tirgus (pozicijas, precu, norekinu,
p 1lnYar0ta1 nep 1_601esan.ﬁb'as gadljume} darfjuma  partnera) riskiem  (6.-9.nodala),
noteikt konlqetus limitus up/ val nodroSinot pilnigu atbilsttbu S§im principam.
konkrétu kapitala prasibu  tirgus Kreditiestadém jaizstrada tirdzniecibas portfela
riskiem politika, kura janosaka iek3gjie limiti dazadiem
tirgus riskiem, t.sk. limiti dileriem, darfjumiem,

finanSu instrumentiem, partneriem u.c.

» FKTK “Minimalo kapitala prasibu aprékinasanas
noteikumi” (3. nodala. Tirgus risku minimalas
kapitala prasibas).

13. princips LR banku likumdosana ir noteikta 13.principa ievérosana

Banku uzraudzibas institiicijai jabiit
parliecinatai, ka bankam ir

$ados normativajos aktos:

> FKTK lek$gjas kontroles sistémas izveides

7 Finandu un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.166. Konsolidétas uzraudzibas normativie noteikumi
(30.11.2007) — ,,Latvijas Vestnesis”, 06.12.2007, Nr. 196.

% Finandu un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.37. Banku ,Parskata par valsts risku” sagatavo$anas
noteikumi (04.02.2006). — ,,Latvijas Veéstnesis”, 03.02.2006, Nr. 21.
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visaptvero§s  risku  parvaldiSanas
process (t.sk. atbilstoSa uzraudziba,
ko veic valde un augstaka vadiba), lai
noteiktu, noveértétu, uzraudzitu un
kontrolétu visus par€jos biitiskos
riskus un, ja nepiecieSams, turétu
kapitalu, lai aizsargatos pret Siem
riskiem

noteikumi”;

» FKTK ,,Likviditates prasibu izpildes
noteikumi’*° nosaka, aktivus bankai izvieto ta, lai
jebkura bridi butu nodroSinata tas kreditoru
juridiski ~ pamatoto  prasibu  apmierinasana
(likviditate);

> ,,Procentu likmju riska parvaldiSanas un procentu
likmju riska terminstruktiras parskata
sagatavosanas noteikumus™**. Noteikumi
izstradati, nemot véra Bazeles Banku uzraudzibas
komitejas izstradatos ,,Procentu riska
parvaldiSanas un uzraudzibas principus”, kuros
apkopota labaka starptautiska prakse.

14. princips

Banku uzraudzibas institiicijai
janosaka, ka bankam jaizveido
iek$ejas kontroles sistemas, kas
atbilstu banku darfjumu biitibai un
apjomam. Ieks€jas kontroles sist€mai
jaietver skaidra pilnvaru un atbildibas
noteikSanas kartiba; saistibu
uznemsSanas bankas varda,
maksajumu veikSanas un aktivu un
pasivu uzskaites pienakumu
nodaliSana; So procesu saskanosana;
bankas aktivu aizsardziba; atbilstoSs
neatkarigs iek$€ja un argja audita un
regul&joso prasibu ievérosanas
dienests, lai parbauditu So kontroles
pasakumu un attiecigo likumu un
noteikumu stingru ieveérosanu

LR banku likumdoSana ir noteikta 14.principa ievéroSana
sados normativajos aktos:

» FKTK ,Jlek$§jas kontroles sistémas izveides
noteikumi”. Ieksgjas kontroles sistemu iestade
organizé ta, lai iestades vadibai biitu pamatota
parlieciba, ka iestades aktivi ir nodroSinati pret
zaud€jumiem un nesankcionétu valdiSanu un
lietoSanu, iestades darbibas riski tiek pastavigi
identific@ti un parvalditi, iestades kapitals apmeéra,
elementu un to TIpatsvara zina ir pietiekams
iestddes darbibai piemitoSo un varbiitgjo risku
segSanai, darfjumi notiek saskana ar iestade
noteikto kartibu, iestade darbojas sapratigi,
piesardzigi un efektivi, pilniba ieverojot likumu
un citu tiesibu aktu prasibas

15. princips

Banku uzraudzibas institiicijai
janosaka, ka bankas jabiit atbilstoSam
politikam, praksei un procediram,
t.sk. stingriem "pazisti savu klientu"
noteikumiem, lai veicinatu augstu
&tikas un profesionalo standartu
ievéroSanu finanSu sektora un
nepielautu, ka banku ar nodomu vai
bez nodoma izmanto noziedzigas
personas

Saskana ar likumu ,Par noziedzigi iegitu Ilidzeklu
legalizacijas novérSanu™*' kreditiestadem ir jaidentificé
personas, kuram piemit vismaz viena no pazimém, kas
ietvertas neparasto darfjumu pazimju sarakstd, kuru
apstiprinajis Latvijas Republikas Ministru kabinets, ka arT par
citiem darfjumiem, kuri rada aizdomas par noziedzigi ieglitu
lidzeklu legalizaciju vai legalizacijas méginajumu vai ja viena
atseviSka darTfjuma apjoms vai vairaku acimredzami saistitu
darfjumu kopgja summa latos p&c Latvijas Bankas noteikta
kursa darjjumu veikSanas diena ir ekvivalenta 15000 EUR
(7.pants). Bankai ir jaatturas no darfjuma veikSanas, ja rodas
aizdomas par to, ka Sis darfjums saistits ar noziedzigi iegiitu
lidzeklu legalizaciju vai legalizacijas m&ginajumu (IV nodala,
t.sk. 17.pants). Ja bankai ir zinams vai rodas aizdomas, ka
agrak minétie (7.pants) darfjumi tiek veikti tre$as personas

*%% Finan3u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.166. Likviditates prasibu izpildes noteikumi (23.12.2005)-

,Latvijas Vestnesis”, 29.12.2005., Nr. 209.

** Finan$u un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.159. Procentu likmju riska parvaldiSanas un procentu
likmju riska termipstruktiiras parskata sagatavoSanas noteikumi (06.08.2004). — ,Latvijas V&stnesis”,

05.08.2004., Nr. 123.

! LR Saeima. Par noziedzigi iegiitu lidzek]u legalizacijas novérSanu (18.12.1997). —,Latvijas V&stnesis”,

06.01.1998., Nr.3.
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uzdevuma, tai atbilstoSi savam iesp&jam javeic mérktiecigi
pasakumi tresas personas identific€Sanai, to skaitad japieprasa
klienta parakstits pazinojums par personu, kuras intereses tiek
veikti darfjumi (8.pants). Kreditiestadem jaizstrada ieksgjas
kontroles procediras §a likuma prasibu ievéroSanai (V.
nodala). Kreditiestadei ir nekav@joties jazino Kontroles
dienestam par katru finanSu darfjumu, kura pazimes atbilst
vismaz vienai no neparasta darfjuma pazimju saraksta
ietvertajam pazimém. Veicot parbaudes kreditiestadés, FKTK
parbauda kreditiestades izstradatas attiecigas kontroles
procediiras. Komisijas pienakums ir zinot Kontroles dienestam
par finanSu darTjumiem, kuriem piemit neparasta finanSu
darfjuma pazimes, ja par tiem nav zinojusi kreditiestade

Secinajums. Tresa bloka principi ir pilnigi ieviesti Latvija, par to liecina likumdoSana un FKTK

izdotie normativie akti.

Ceturtais bloks ir nepartrauktas banku uzraudzibas metodes

16. princips

Efektivu banku uzraudzibas sistemu
veido gan parbaudes bankas, gan
banku parskatu analize

LR banku likumdosana ir noteikta 16.principa ievérosana
,.Kreditiestazu likuma”, 106., 108.panta.

17. princips

Banku uzraudzibas institiicijai jabiit
pastavigiem kontaktiem ar bankas
vadibu un pilnigi jaizprot iestades
darbiba

LR banku likumdoSana ir noteikta 17.principa ievéroSana
,.Kredttiestazu likuma”, 109., 88.panta.

18. princips

Banku uzraudzibas institiicijas riciba
jabiit Iidzekliem banku individualo un
konsolidéto regulg&joso prasibu
izpildes un statistikas parskatu
sanemsanai, izskatiSanai un analizei

Saskana ar ,,Kreditiestazu likumu” kreditiestades pienakums ir
FKTK noteiktajos terminos iesniegt visu tas pieprasito
informaciju, kas nepiecieSama veiksmigas uzraudzibas
veikSanai (106. pants). Gada parskata sagatavosSanas kartibu
nosaka FKTK izdotie ,,Banku, ieguldijumu brokeru sabiedribu
un ieguldijumu parvaldes sabiedribu gada parskata un
konsolidéta gada parskata sagatavoSanas noteikumi™***, kuri ir
izstradati, pamatojoties uz Finansu un kapitala tirgus komisijas
likumu, Kreditiestazu likumu un iev@rojot Starptautiskas
gramatvedibas standartu padomes izdotos Starptautiskos
gramatvedibas standartus. Ja kreditiestade noteiktajos
terminos nesniedz Komisijai funkciju veikSanai nepiecieSamo
informaciju, tai var tikt uzlikts naudas sods (,,Kreditiestazu
likums”, 198. pants).

19. princips

Banku uzraudzibas institiicijas riciba
jabut Iidzekliem, lai, veicot parbaudes
bankas vai  izmantojot  argjos
auditorus, neatkarigi  parbauditu

LR banku likumdosana ir noteikta 19.principa ievérosana
,,Kreditiestazu likuma” 85.panta, saskana ar kuru
kredttiestades gada parskatu parbauda zverinats revidents. Ja
sada parbaude nav veikta, kreditiestades akcionaru sapulcei
gada parskatu aizliegts apstiprinat.

342 Finansu un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.46.Banku, ieguldijumu brokeru sabiedribu un

ieguldijumu parvaldes sabiedribu gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavoSanas
noteikumi (02.03.2006). — ,Latvijas Véstnesis”, 01.03.2006., Nr. 35.
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uzraudzibas informaciju.

20. princips
Biitiska banku uzraudzibas sastavdala
ir uzraudzibas institiicijas sp&ja veikt

Konsolidéta uzraudziba tiek veikta saskana ar FKTK
izdotajiem ,,Konsolidétas uzraudzibas normativiem
noteikumiem™*,

bankas grupas konsolideto

uzraudzibu

21. princips Kreditiestadém gramatvediba jakarto atbilstosi
Banku uzraudzibas institiicijai jabat Starptautiskajiem  gramatvedibas  standartiem, Latvijas
parliecinatai, ka katra banka karto Republikas likumam ,Par gramatvedibu™* un FKTK

gramatvedibu saskana ar konsekventu
gramatvedibas politiku un praksi, kas
lauj uzraudzibas institiicijai gt
patiesu prieksstatu par bankas
finansialo stavokli un tas darbibas
ienesigumu, un ka banka regulari
publicg finanSu parskatus, kas patiesi
atspogulo tas stavokli

noradijjumiem un noteikumiem ("Kreditiestazu likums", 75.
pants). FKTK kontrolé un pastavigi parbauda kreditiestazu
gramatvedibas politiku un analizé gramatvedibas, kontroles,
noveértéSanas un parskatu sagatavoSanas procediras. Par
gramatvedibas datu patiesumu ir atbildigs kreditiestades
valdes prieksseédetajs. Saskapa ar ,Kreditiestazu likumu”
kreditiestadém jasagatavo gada parskats, kura patiesumu
parbauda Komisijas apstiprinats zverinats revidents (85.pants).
Zverinata revidenta pienakums ir nekav@joties iesniegt
rakstveida zinojumu FKTK par konstat&tajiem normativo aktu
parkapumiem, trikumiem un citam nepilnibam, kuru de| ir
apdraudéta kreditiestades saistibu izpilde vai turpmaka darbiba
vai kreditiestades klienta intereses (88. pants). Péc
apstiprinaSanas saisinats gada parskats un revidentu atzinums
japublicé laikraksta ,Latvijas Ve&stnesis”, noradot, ka tiek
publicéts saisinats gada parskats. Savukart pilnam gada
parskatam jabiit brivi pieejamam kreditiestadé ne velak ka
parskata gadam sekojosa gada l.aprili un lai jebkurai
ieinteres€tai personai biitu iesp€jams sapemt pilnu gada
parskata tekstu par maksu, kas neparsniedz ta pavairoSanas
izdevumus (91.pants), ja kreditiestade nepilda So noteikumu,
tad FKTK var uzlikt soda naudu 11dz 1000 latiem (198. pants).

21. princips

Banku uzraudzibas institiicijas riciba
jabiit atbilstoSiem uzraudzibas
lidzekliem savlaicigai  korig€josu
pasakumu veikSanai, ja bankas nav
ieverojusas sapratigas  prasibas
(pieméram,  minimalas  kapitala

pietiekamibas raditajs), ja konstatéti
normativo aktu prasibu parkapumi vai
ja citadi tiek apdraudéti nogulditaji.
Arkartas  situdacijas  uzraudzibas
institlicijai jabut tiesigai atsaukt
licenci bankas darbibai vai ierosinat
tas atsaukSanu.

,.Kreditiestazu likums” nosaka FKTK ricibu gadijumos, kad
kreditiestade neievéro likuma noteiktas regul€josas prasibas,
FKTK un Latvijas Bankas noradijumus un noteikumus,
darbibas ierobeZojumus vai ja apdraud&ta nogulditaju drosiba.
Komisijai ir tiesibas

» sodit kreditiestadi administrativi,

» noteikt kreditiestadei dal&jus vai pilnigus darbibas
ierobeZzojumus lidz  kreditiestades  darbiba
konstatéto nepilnibu noveérSanai vai atsaukt
licenci, ja parkapumi ir bitiski un ilglaicigi.

23, princips
Banku uzraudzibas institiicijai javeic
starptautiski aktivu banku

organizaciju visparga konsolideta
uzraudziba, atbilsto$i parraugot visus

LR banku likumdoSana ir noteikta 23.principa ievéroSana
,.Kreditiestazu likuma” VII. nodala.

3 Finandu un kapitala tirgus komisija. Noteikumi Nr.166. Konsolidétas uzraudzibas normativie noteikumi
(30.11.2007) — ,,Latvijas Vestnesis”, 06.12.2007, Nr. 196.
¥ LR Saeima. Likums par gramatvedibu (14.10.1992.). — Zigotajs, 12.11.1992., Nr.44.
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So banku organizaciju veiktas
darbibas aspektus visa pasaulé un
piemérojot tam kreditiestazu darbibu
regul@josas prasibas, vispirms banku

filiales, kopuzgeémumos un

meitasuzn€mumos arvalstis

24. princips LR banku likumdosSana ir noteikta 23.principa ievérosana
Galvena konsolidétas uzraudzibas | »Kreditiestazu likuma” VIIL. nodala.

sastavdala ir kontaktu dibinasana un

informacijas apmaina ar citdm

uzraudzibas institlicijam, vispirms ar

uznemgejvalsts uzraudzibas

institlicijam

25. princips FKTK wuzrauga ari arvalstu banku meitasuzn@mumus un

Banku uzraudzibas institiicijai
japieprasa, lai arvalstu banku vietgjas
operacijas tiktu veiktas atbilstosi
iekSzemes bankam noteiktajam
augstajam prasibam, un konsolidétas
uzraudzibas noltika tai jabit
pilnvarotai veikt nepiecieSamas
informacijas apmainu ar $adu banku
mitnes zemes uzraudzibas institiiciju

nodalas (filiales). Meitasuznémumu uzraudziba, tapat ka citu
banku uzraudziba, ir saistoSi Latvijas Republikas likumi,
FKTK un Latvijas Bankas noradijumi un noteikumi. Arvalstu
banku nodalu (filia]u) uzraudziba atskirigs ir tikai iesniedzamo
parskatu skaits - filialém nav pamatkapitala, tapéc nav
jaiesniedz parskati par raditajiem, kas aprékinati, pamatojoties
uz pasu kapitalu.

Saskana ar ,Kreditiestazu likumu” arvalstu kreditiestazu
uzraudzibas institlicijam ir tiesibas Latvija veikt parbaudes
attiecigas arvalsts banku nodalas (filialés) un parstavniecibas,
ka ar1 tajas Latvijas komercbankas, kuram kada attiecigas
arvalsts banka ir mates sabiedriba (107.pants).
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2. PIELIKUMS
APTAUJAS ANKETA

Laika gaita daudzi ekonomisti ir m&ginajusi izveidot modeli, kas varétu noteikt
komercbankas sistémas stabilitati, palidzétu prognozet iesp&jamas problémas un nepielautu
komercbanku maksatnesp&ju. Komercbanku sisteémas stabilitate un katra sist€mas elementa —
komercbanka - droSibas noverteéSana ir aktuala probléma gan uzraudzibas institiicijam, gan
paSam bankam, gan esoSiem un potencialiem klientiem. Starptautiskaja banku prakse par bieZi
izmantojamo instrumentu komercbanku kompleksai novértéSanai kalpo reitinga sistemas.
Nemot véra problémas aktualitati un specifiku, ka ar1 saskana ar promocijas petfjumiem
komercbanku sistémas stabilitates problemu joma, velos piesaistit Jiis ka ekspertu kriteriju
izvelei daudzkrit€ju modelim.

Lidzu no zemak minétiem komercbanku darbibu raksturojoSiem raditdjiem izveleties
10 raditajus, kas, Jusuprat, nosaka kreditiestades droSibu (reliability). Péc autora domam,
komercbanku drosiba ir konkr&tas komercbankas kvalitativs un kvantitativs raksturojums,
kuru jaizskata no banku klientu, pasas bankas un sabiedribas pozicijas viedokla.
Raditaji, kas raksturo kreditiestades lielumu

Raditaja nosaukums Vertéjums

Aktivu apjoms (Total Assets)

Pelna 1idz nodok]u samaksai

Apmaksata pamatkapitala apjoms (Shareholders’ Equity)

Raditaji, kas raksturo kreditiestades darbibas rentabilitati

Raditaja nosaukums Aprékinu formula Vertejums

Procentu ienakumi/
Stradajoso aktivu rentabilitate (Inrerest Income/ Stradajosie aktivi
Avg Interest Earning Assets)

Procentu izdevumi/

StradajoSo pasivu rentabilitate (Interest Expense/ Stradajosie pasivi
Avg Interest Bearing Liabilities
Tira procentu marZa (Net Interest Margin) Tiro procentu ienakums/

Stradajosie aktivi

Vidgjo aktivu rentabilitate (IJdz nodoklu samaksai) | Pelna lidz nodoklu nomaksai/

(Recurring Earning Power) Vidgjie aktivi

Vidgjo aktivu rentabilitate (Return on Average Tira pelna /Vidgjie aktivi
Assets)

Vidgja kapitala rentabilitate (Return on Tira pelna/ Vidgjais kapitals
AverageEquity) un rezerves

Attieciba starp procentu izdevumiem un Procentu izdevumi/Procentu
ienakumiem (Interest Expense/ Interest Income) ienakumi

Dividendes/tira pelpa (Dividend Payout) Dividendes/T1ra pelna
Attieciba starp kapitalu un rezervém un Kapitals un rezerves/ Aktivi
kopgjiem aktiviem kopa

Raditaji, kas raksturo kreditiestades darbibas efektivitati

Raditaja nosaukums Aprékinu formula Vertéjums
Efektivitates koeficients (Cost Income Ratio) Operacionalie
izdevumi/Operacionalie
ienakumi
Personala atalgojums/Kopgjie operacionalie Personala atalgojums /

izdevumi (Personnel Expenses/ Operating Income) | Operacionalie izdevumi

Banku finansialas darbibas efektivitates koeficients | Administrativo izdevumu
attieciba pret finansialas
darbibas pelnu/zaud€jumiem
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Izdevumu attieciba pret ienakumiem (Administrativie izdevumi+
nematerialo aktivu un
pamatlidzek]u vertibas
nolietojums un atsavinasana)/
(TPI + dividenZu ienakumi+
finansu instrumentu
tirdzniecibas darTjumi)

Raditaji, kas raksturo kreditiestades aktivu kvalitati

Raditaja nosaukums Aprékinu formula Veértéjums
Kreditportfela kvalitates koeficients (Loan Loss Attieciba starp specialajiem
Reserve/ Gross Loans) uzkrajumiem nebankam un
nebankam izsniegto kreditu
kopsummu

Raditaji, kas raksturo kreditiestades pasu kapitala pietiekamibu

Raditaja nosaukums Apréekinu formula Vertéjums
1.ItTmena kapitala apjoms (Tier 1 ratio)
Apmaksatais pamatkapitals/aktivi kopa Apmaksatais
(Shareholders®Equity/ Total asset) pamatkapitals/aktivi kopa
Kapitala pietieckamibas raditajs (Capital Adequacy) | Saskana ar FKTK prasibam
Riska svérto aktivu attieciba pret kop&jiem Riska svertie aktivi/ Aktivi
aktiviem (%) kopa

Raditaji, kas raksturo kreditiestades darbibas likviditati

Raditaja nosaukums Aprékinu formula Vértéjums
Vidgjie tirie krediti/ Vid&jie noguldijumi (Avarage | Vidgjie tirie krediti/ Vidgjie
Net Loans/ Avarage Customer Deposists noguldijumi
Noguldijumi/apmaksatais pamatkapitals (Customer | Noguldijumi kopa/
Deposists/ Shareholders”Equity) Apmaksatais pamatkapitals
Prasibas pret kreditiestadém/ Saistibas pret Prasibas pret kreditiestadém/
kreditiestadém (Due from Banks/ Due to Banks) Saistibas pret kreditiestadém
Likviditates raditajs Saskana ar FKTK prasibam
Nebankam izsniegto kreditu Tpatsvars kop€jos Nebankam izsniegti
aktivos krediti/Aktivi kopa
Nebankam izsniegto kreditu attieciba pret Nebankam izsniegti krediti
noguldijumiem /Noguldijumi kopa
Nebankam izsniegto ilgtermina kreditu Tpatsvars Nebankam izsniegti
izsniegto kreditu kopsumma ilgtermina krediti (virs 5

gadiem)/ Krediti neto

Noguldijumu uz pieprasijumu Tpatsvars Kopgjos Noguldijumi uz pieprasijuma/
noguldijumos Noguldijumi kopa

Ja Jis uzskatat, ka komercbankas droSibu nosaka citi raditaji, uzrakstiet tos zemak (nemot
vera ka pétjjuma autors ir argjais noverotdjs un petijums pamatojas uz publiski pieejamas

informacijas):

Paldies par atsaucibu!
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Raditaju atlases rezultati, kas

(1.atlase)

Dependent Variable: MR

Moody's Investors Service viedokli

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

3. PIELIKUMS

pamatojas uz Moody's Investors Service viedokli

Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
ANL_AD 0.041533 0.021384 1.942237 0.0521
CAIL 0.239543 1.762735 0.135893 0.8919
CAR 0.054724 0.035999 1.520169 0.1285
CIR 0.109321 0.102561 1.065912 0.2865
D_EQ 0.001067 0.001502 0.710434 0.4774
DIV 0.051242 0.022122 2.316287 0.0205
EQ 0.911987 0.621913 1.466423 0.1425
EQ_TA -0.489513 0.240336 -2.036782 0.0417
IE_II 0.326335 0.181825 1.794775 0.0727
LIQ_B -0.000107 0.001090 -0.097708 0.9222
LLR_GL -0.773391 0.427593 -1.808708 0.0705
NIM -0.113768 0.542028 -0.209894 0.8338
PE_OI -0.485782 0.294564 -1.649154 0.0991
REP -0.631190 5.323585 -0.118565 0.9056
ROAA 11.58080 7.799627 1.484788 0.1376
ROAE -0.640163 0.321272 -1.992589 0.0463
TIR 0.701115 0.459481 1.525884 0.1270
TA 0.190402 0.171092 1.112858 0.2658
YAEA -0.328724 0.233007 -1.410790 0.1583
Limit Points
LIMIT_5:C(20) 11.02638 14.09887 0.782075 0.4342
LIMIT_6:C(21) 17.09378 14.84299 1.151640 0.2495
LIMIT_7:C(22) 29.84393 20.44441 1.459760 0.1444
LIMIT_8:C(23) 35.17973 21.45001 1.640080 0.1010
LIMIT_9:C(24) 37.39871 21.70350 1.723165 0.0849
Akaike info criterion 2.325526  Schwarz criterion 3.381205
Log likelihood -17.85946  Hannan-Quinn criter. 2.693986
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.496096
LR statistic (19 df) 78.47425 LR index (Pseudo-R2) 0.687206
Probability(LR stat) 3.40E-09
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Raditaju atlases rezultati, kas pamatojas uz Moody's Investors Service viedokli
(2.atlases BestMoodys rezultati)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 132 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
ANL_AD 0.035900 0.009217 3.894977 0.0001
CAR 0.045722 0.012119 3.772649 0.0002
DIV 0.029519 0.007622 3.872719 0.0001
EQ 0.640003 0.202726 3.156993 0.0016
EQ_TA -0.441270 0.166796 -2.645573 0.0082
IE_II 0.337481 0.108877 3.099659 0.0019
LLR_GL -0.432519 0.126090 -3.430237 0.0006
ROAA 4.685042 1.057558 4.430057 0.0000
TIR 0.435807 0.142052 3.067945 0.0022

Limit Points

LIMIT_5:C(10) 19.42277 5.337916 3.638644 0.0003
LIMIT_6:C(11) 22.49536 5.595511 4.020251 0.0001
LIMIT_7:C(12) 30.83612 7.517659 4.101825 0.0000
LIMIT_8:C(13) 35.50803 8.596609 4.130470 0.0000
LIMIT_9:C(14) 37.46672 9.043261 4.143054 0.0000
Akaike info criterion 2.297157  Schwarz criterion 2.912969
Log likelihood -27.34882  Hannan-Quinn criter. 2.512092
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.759689
LR statistic (9 df) 59.49555 LR index (Pseudo-R2) 0.521008

Probability(LR stat) 1.68E-09
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IetekméjosSo raditaju atlase, kas pamatojas uz FKTK viedokli

Raditaju atlase pamatojoties uz FKTK viedokli (1.atlase)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

FIN_EF -2.71E-05 0.000437 -0.061889 0.9507
1ZD_IEN -0.003432 0.038542 -0.089052 0.9290
K10 -0.001319 0.001127 -1.170284 0.2419
K3 0.090859 0.036552 2.485766 0.0129
K4 0.257643 0.099805 2.581465 0.0098
K5 0.002519 0.020140 0.125073 0.9005
K6 -0.031498 0.032894 -0.957577 0.3383
K7 0.051566 0.020305 2.539633 0.0111
K9 0.049157 0.026380 1.863443 0.0624
PPN 0.066984 0.056230 1.191254 0.2336

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 19.65970 6.961687 2.823985 0.0047
LIMIT_6:C(12) 22.30778 7.504191 2.972709 0.0030
LIMIT_7:C(13) 26.51654 8.260697 3.209964 0.0013
LIMIT_8:C(14) 29.42989 8.548513 3.442692 0.0006
LIMIT_9:C(15) 30.88274 8.617730 3.583628 0.0003
Akaike info criterion 2.654160  Schwarz criterion 3.313959
Log likelihood -32.77487  Hannan-Quinn criter. 2.884447
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.910413
LR statistic (10 df) 48.64344 LR index (Pseudo-R2) 0.425975

Probability(LR stat) 4.73E-07
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Raditaju atlase pamatojoties uz FKTK viedokli (2.atlases bestFKTK rezultati)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 25 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
K3 0.036641 0.020219 1.812204 0.0700
K4 0.197229 0.047249 4.174209 0.0000
K7 0.032880 0.013719 2.396619 0.0165

Limit Points

LIMIT_5:C(4) 12.09516 3.727685 3.244685 0.0012
LIMIT_6:C(5) 14.30787 3.965531 3.608059 0.0003
LIMIT_7:C(6) 17.88566 4417323 4.048981 0.0001
LIMIT_8:C(7) 20.53338 4791712 4285188 0.0000
LIMIT_9:C(8) 21.83355 4.709917 4.635655 0.0000
Akaike info criterion 2.489077  Schwarz criterion 2.840970
Log likelihood -36.80338  Hannan-Quinn criter. 2.611897
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.022316
LR statistic (3 df) 40.58642 LR index (Pseudo-R2) 0.355419

Probability(LR stat) 8.00E-09
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Visietekméjoso raditaju atlase (bestMoodys+bestFKTK)
un bazes modela veidoSana

BestMoodys+bestFKTK sakotnéja atlase

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 208 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
ANL_AD 0.071188 0.026617 2.674493 0.0075
CAR 0.097329 0.035390 2.750187 0.0060
DIV 0.056600 0.018303 3.092364 0.0020
EQ 1.198697 0.333395 3.595423 0.0003
EQ_TA -0.865922 0.395261 -2.190759 0.0285
IE_II 0.579534 0.181004 3.201777 0.0014
LLR_GL -1.051207 0.334464 -3.142956 0.0017
ROAA 10.54128 3.379151 3.119505 0.0018
TIR 0.921729 0.261751 3.521394 0.0004
K3 0.235586 0.103507 2.276035 0.0228
K4 0.417238 0.152145 2.742371 0.0061
K7 0.249517 0.086176 2.895424 0.0038

Limit Points

LIMIT_5:C(13) 86.76460 25.14179 3.451011 0.0006
LIMIT_6:C(14) 92.80263 27.60522 3.361778 0.0008
LIMIT_7:C(15) 111.1821 32.95033 3.374234 0.0007
LIMIT_8:C(16) 126.7731 38.19534 3.319072 0.0009
LIMIT_9:C(17) 129.5362 38.32984 3.379512 0.0007
Akaike info criterion 1.738847  Schwarz criterion 2.486619
Log likelihood -14.29924  Hannan-Quinn criter. 1.999839
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.397201
LR statistic (12 df) 85.59470 LR index (Pseudo-R2) 0.749561

Probability(LR stat) 3.50E-13




Bazes modela veidosana

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 93 iterations
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QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
ANL_AD 0.007884 0.003429 2.298767 0.0215
CAR 0.014096 0.006853 2.056772 0.0397
DIV 0.016100 0.006259 2.572279 0.0101
EQ 0.383324 0.187237 2.047267 0.0406
LLR_GL -0.435951 0.186971 -2.331654 0.0197
ROAA 4.153041 1.570901 2.643733 0.0082
TIR 0.246808 0.116774 2.113549 0.0346
K3 0.164213 0.064025 2.564836 0.0103
K4 0.361492 0.103192 3.503100 0.0005
K7 0.092141 0.027689 3.327742 0.0009

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 38.41583 11.81012 3.252788 0.0011
LIMIT_6:C(12) 43.13917 13.69358 3.150320 0.0016
LIMIT_7:C(13) 50.23797 15.70261 3.199338 0.0014
LIMIT_8:C(14) 56.15143 17.27348 3.250731 0.0012
LIMIT_9:C(15) 57.73771 17.62078 3.276683 0.0011
Akaike info criterion 2.020714  Schwarz criterion 2.680514
Log likelihood -21.37285  Hannan-Quinn criter. 2.251002
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.593690
LR statistic (10 df) 71.44748 LR index (Pseudo-R2) 0.625672

Probability(LR stat)

2.33E-11
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Residual Tests rezultati sakotnejais atlasei

16
Series: Standardized Residuals
Sample 11 123
12
Mean 9.99e-06
Median -0.001700
8 | Maximum 0.976167
Minimum -0.819648
Std. Dev. 0.335679
Skewness -0.041824
4 Kurtosis 4.637422
Jarque-Bera  4.032224
0 ’—“ Probability 0.133172
-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Residual Tests rezultati bazes modelim

14
Series: Standardized Residuals
12 Sample 11 123
10 Mean -6.12e-06
Median -0.063749
8 | Maximum 0.991213
Minimum -0.972487
6. Std. Dev. 0.377018
Skewness 0.284226
4 Kurtosis 3.887982
Jarque-Bera  1.667475
21 Probability ~ 0.434423
0 x

-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0
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Izveleto raditaju (bazes modela) precizéSana ar makroekonomiskajiem
raditajiem

M; modelis (bazes modelis + INF)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 101 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
CAR 0.016881 0.006726 2.509717 0.0121
DIV 0.028196 0.010111 2.788757 0.0053
EQ 0.370882 0.186096 1.992963 0.0463
LLR_GL -0.525789 0.235711 -2.230650 0.0257
ROAA 6.780351 2.403704 2.820793 0.0048
TIR 0.376973 0.166129 2.269164 0.0233
K3 0.351206 0.115622 3.037528 0.0024
K4 0.726371 0.212903 3411743 0.0006
K7 0.214090 0.067162 3.187679 0.0014
INF -1.590195 0.548334 -2.900051 0.0037

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 68.51383 19.83434 3.454303 0.0006
LIMIT_6:C(12) 74.77638 22.99886 3.251308 0.0011
LIMIT_7:C(13) 87.11852 26.48824 3.288950 0.0010
LIMIT_8:C(14) 93.52795 28.47045 3.285089 0.0010
LIMIT_9:C(15) 95.42072 28.74276 3.319817 0.0009
Akaike info criterion 1.753931  Schwarz criterion 2.413731
Log likelihood -16.57077  Hannan-Quinn criter. 1.984219
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.460299
LR statistic (10 df) 81.05165 LR index (Pseudo-R2) 0.709777

Probability(LR stat) 3.12E-13
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M, modelis (bazes modelis + ERATE)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 62 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.017411 0.005987 2.908319 0.0036
EQ 0.291797 0.136586 2.136366 0.0326
LLR_GL -0.393205 0.151451 -2.596254 0.0094
ROAA 4.460072 1.421660 3.137229 0.0017
TIR 0.226476 0.097284 2.327985 0.0199
K3 0.192819 0.062286 3.095683 0.0020
K4 0.449658 0.109036 4.123924 0.0000
K7 0.100720 0.026664 3.777351 0.0002
ERATE -31.16283 14.77531 -2.109115 0.0349

Limit Points

LIMIT_5:C(10) 12.97998 11.02199 1.177644 0.2389
LIMIT_6:C(11) 17.70420 11.48207 1.541899 0.1231
LIMIT_7:C(12) 25.80520 11.67778 2.209769 0.0271
LIMIT_8:C(13) 30.91397 12.52297 2.468580 0.0136
LIMIT_9:C(14) 32.59139 12.36863 2.635003 0.0084
Akaike info criterion 1.941984  Schwarz criterion 2.557797
Log likelihood -20.95571  Hannan-Quinn criter. 2.156919
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.582103
LR statistic (9 df) 72.28175 LR index (Pseudo-R2) 0.632978

Probability(LR stat)

5.43E-12
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M; modelis (bazes modelis + INV)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 61 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
CAR 0.011373 0.005562 2.044595 0.0409
DIV 0.020068 0.006157 3.259578 0.0011
LLR_GL -0.278245 0.128374 -2.167453 0.0302
ROAA 5.935051 1.896736 3.129086 0.0018
TIR 0.095761 0.048066 1.992294 0.0463
K3 0.253382 0.072986 3.471652 0.0005
K4 0.566404 0.136041 4.163494 0.0000
K7 0.149886 0.038904 3.852674 0.0001
INV -0.805432 0.246698 -3.264846 0.0011

Limit Points

LIMIT_5:C(10) 33.53559 10.20698 3.285555 0.0010
LIMIT_6:C(11) 39.63358 12.01117 3.299728 0.0010
LIMIT_7:C(12) 47.40833 13.55242 3.498145 0.0005
LIMIT_8:C(13) 52.41424 14.55448 3.601244 0.0003
LIMIT_9:C(14) 54.46463 14.76419 3.688969 0.0002
Akaike info criterion 1.889489  Schwarz criterion 2.505302
Log likelihood -20.01081  Hannan-Quinn criter. 2.104425
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.555856
LR statistic (9 df) 74.17156 LR index (Pseudo-R2) 0.649527

Probability(LR stat)

2.30E-12
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M, modelis (bazes modelis + GDP_G)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 73 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.016944 0.005613 3.018890 0.0025
EQ 0.289716 0.133572 2.168992 0.0301
LLR_GL -0.450820 0.163368 -2.759537 0.0058
ROAA 4.795229 1.424980 3.365119 0.0008
TIR 0.248332 0.100227 2.477690 0.0132
K3 0.224016 0.064419 3.477482 0.0005
K4 0.507423 0.114952 4.414221 0.0000
K7 0.131480 0.033515 3.923027 0.0001
GDP_G -0.793921 0.291041 -2.727868 0.0064

Limit Points

LIMIT_5:C(10) 43.44105 10.24911 4.238521 0.0000
LIMIT_6:C(11) 48.42352 11.95092 4.051867 0.0001
LIMIT_7:C(12) 56.96976 13.82327 4.121295 0.0000
LIMIT_8:C(13) 62.56466 15.18498 4.120169 0.0000
LIMIT_9:C(14) 64.33040 15.59157 4.125974 0.0000
Akaike info criterion 1.878202  Schwarz criterion 2.494015
Log likelihood -19.80763  Hannan-Quinn criter. 2.093137
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.550212
LR statistic (9 df) 74.57791 LR index (Pseudo-R2) 0.653086

Probability(LR stat)

1.91E-12
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M; modelis (bazes modelis + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 49 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.015922 0.005331 2.986837 0.0028
EQ 0.245705 0.119783 2.051245 0.0402
LLR_GL -0.427454 0.154452 -2.767555 0.0056
ROAA 4.435330 1.364871 3.249632 0.0012
TIR 0.229315 0.088202 2.599897 0.0093
K3 0.212820 0.059517 3.575808 0.0003
K4 0.486571 0.103594 4.696910 0.0000
K7 0.135602 0.032640 4.154500 0.0000
UNEMPLP 0.717879 0.241617 2971143 0.0030
Limit Points

LIMIT_5:C(10) 55.73557 12.64789 4.406710 0.0000
LIMIT_6:C(11) 60.68190 14.29394 4.245289 0.0000
LIMIT_7:C(12) 68.07263 15.74603 4.323161 0.0000
LIMIT_8:C(13) 73.79288 17.03987 4.330600 0.0000
LIMIT_9:C(14) 75.65500 17.47465 4.329416 0.0000
Akaike info criterion 1.884421  Schwarz criterion 2.500234
Log likelihood -19.91958  Hannan-Quinn criter. 2.099356
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.553322
LR statistic (9 df) 74.35402 LR index (Pseudo-R2) 0.651125

Probability(LR stat) 2.12E-12
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M modelis (bazes modelis + ERATE + GDP_G)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 78 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.015299 0.005958 2.567794 0.0102
EQ 0.274818 0.132569 2.073028 0.0382
LLR_GL -0.482455 0.160313 -3.009465 0.0026
ROAA 4.861244 1.414965 3.435592 0.0006
TIR 0.243836 0.098966 2.463826 0.0137
K3 0.241644 0.065839 3.670218 0.0002
K4 0.527669 0.115024 4.587460 0.0000
K7 0.148116 0.041488 3.570070 0.0004
ERATE 55.33370 46.05056 1.201586 0.2295
GDP_G -1.788245 0.925565 -1.932056 0.0534

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 92.51982 41.45752 2.231678 0.0256
LIMIT_6:C(12) 97.64034 40.84897 2.390277 0.0168
LIMIT_7:C(13) 105.9688 41.41956 2.558425 0.0105
LIMIT_8:C(14) 111.7609 41.79156 2.674246 0.0075
LIMIT_9:C(15) 113.5369 41.83254 2.714081 0.0066
Akaike info criterion 1.905200  Schwarz criterion 2.565000
Log likelihood -19.29360  Hannan-Quinn criter. 2.135488
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.535933
LR statistic (10 df) 75.60598 LR index (Pseudo-R2) 0.662088

Probability(LR stat)

3.63E-12
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M; modelis (bazes modelis + ERATE + INF)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 29 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.018134 0.005351 3.388771 0.0007
TIR -0.092117 0.038026 2.422476 0.0154
ROAA 4.266373 1.471727 2.898889 0.0037
K3 0.194031 0.072701 2.668906 0.0076
K4 0.464174 0.126477 3.670034 0.0002
K7 0.121623 0.042292 2.875814 0.0040
ERATE 40.10373 24.86292 1.612993 0.1067
INF -1.600739 0.649086 -2.466143 0.0137
Limit Points

LIMIT_5:C(9) 77.86259 31.53261 2.469272 0.0135
LIMIT_6:C(10) 82.32191 32.04781 2.568722 0.0102
LIMIT_7:C(11) 88.78731 33.09985 2.682408 0.0073
LIMIT_8:C(12) 92.26489 33.97876 2.715370 0.0066
LIMIT_9:C(13) 94.11258 33.55308 2.804886 0.0050
Akaike info criterion 2.016294  Schwarz criterion 2.588121
Log likelihood -23.29330  Hannan-Quinn criter. 2.215877
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.647036
LR statistic (8 df) 67.60658 LR index (Pseudo-R2) 0.592037

Probability(LR stat) 1.47E-11
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M; modelis (bazes modelis + ERATE + INV)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 41 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
CAR 0.011579 0.005837 1.983706 0.0473
DIV 0.022604 0.007548 2.994519 0.0027
LLR_GL -0.336348 0.155380 -2.164676 0.0304
ROAA 6.891531 2.360346 2.919713 0.0035
TIR 0.127880 0.050402 2.537190 0.0112
K3 0.299400 0.095932 3.120952 0.0018
K4 0.668435 0.183904 3.634702 0.0003
K7 0.182979 0.054424 3.362125 0.0008
ERATE -28.23288 14.13594 -1.997241 0.0458
INV -0.832231 0.312787 -2.660699 0.0078

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 15.18854 11.25606 1.349365 0.1772
LIMIT_6:C(12) 21.67103 12.69486 1.707072 0.0878
LIMIT_7:C(13) 31.21709 13.83510 2.256369 0.0240
LIMIT_8:C(14) 36.89923 15.19449 2.428462 0.0152
LIMIT_9:C(15) 38.92362 15.32829 2.539332 0.0111
Akaike info criterion 1.862222  Schwarz criterion 2.522022
Log likelihood -18.52000  Hannan-Quinn criter. 2.092510
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.514444
LR statistic (10 df) 77.15318 LR index (Pseudo-R2) 0.675637

Probability(LR stat)

1.81E-12
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My modelis (bazes modelis + ERATE + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 94 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.015950 0.005558 2.869738 0.0041
EQ 0.246274 0.124009 1.985935 0.0470
LLR_GL -0.427252 0.153067 -2.791282 0.0052
ROAA 4.439777 1.400239 3.170729 0.0015
TIR 0.229553 0.089162 2.574562 0.0100
K3 0.212785 0.059210 3.593702 0.0003
K4 0.486626 0.103760 4.689916 0.0000
K7 0.135292 0.033144 4.081954 0.0000
ERATE -0.700501 17.06009 -0.041061 0.9672
UNEMPLP 0.707845 0.292123 2.423106 0.0154

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 54.92893 20.33696 2.700941 0.0069
LIMIT_6:C(12) 59.87136 20.83617 2.873433 0.0041
LIMIT_7:C(13) 67.28361 20.91955 3.216303 0.0013
LIMIT_8:C(14) 72.99644 21.74372 3.357128 0.0008
LIMIT_9:C(15) 74.85762 21.68769 3.451617 0.0006
Akaike info criterion 1.939959  Schwarz criterion 2.599759
Log likelihood -19.91927  Hannan-Quinn criter. 2.170247
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.553313
LR statistic (10 df) 74.35464 LR index (Pseudo-R2) 0.651130

Probability(LR stat)

6.35E-12
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Mo modelis (bazes modelis + GDP_G + INF)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)
Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 98 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.025306 0.009137 2.769607 0.0056
EQ 0.275685 0.131055 2.103584 0.0354
LLR_GL -0.411417 0.169771 -2.423357 0.0154
ROAA 5.549417 1.568327 3.538431 0.0004
TIR 0.291853 0.105210 2.773994 0.0055
K3 0.260617 0.075876 3.434787 0.0006
K4 0.583943 0.125649 4.647436 0.0000
K7 0.166694 0.039625 4.206790 0.0000
GDP_G -0.063660 0.719014 -0.088539 0.9294
INF -1.125468 0.858221 -1.311397 0.1897
Limit Points

LIMIT_5:C(11) 53.37076 14.01675 3.807640 0.0001
LIMIT_6:C(12) 58.73187 15.58348 3.768855 0.0002
LIMIT_7:C(13) 68.29133 17.40591 3.923457 0.0001
LIMIT_8:C(14) 73.51583 18.46013 3.982412 0.0001
LIMIT_9:C(15) 75.50967 18.11956 4.167302 0.0000
Akaike info criterion 1.854375  Schwarz criterion 2.514175
Log likelihood -18.37876  Hannan-Quinn criter. 2.084663
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.510521
LR statistic (10 df) 77.43566 LR index (Pseudo-R2) 0.678111

Probability(LR stat) 1.59E-12
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Mi; modelis (bazes modelis + GDP_G + INV)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)
Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 33 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.021042 0.006225 3.380256 0.0007
LLR_GL -0.325060 0.123871 -2.624175 0.0087
ROAA 6.250915 1.777560 3.516571 0.0004
TIR 0.132727 0.045009 2.948900 0.0032
K3 0.267010 0.072284 3.693885 0.0002
K4 0.622217 0.129293 4.812468 0.0000
K7 0.173873 0.039421 4.410707 0.0000
GDP_G -0.642102 0.286915 -2.237951 0.0252
INV -0.672123 0.272220 -2.469046 0.0135
Limit Points

LIMIT_5:C(10) 36.37828 8.696246 4.183217 0.0000
LIMIT_6:C(11) 42.42140 10.25392 4.137091 0.0000
LIMIT_7:C(12) 51.13280 11.73064 4.358910 0.0000
LIMIT_8:C(13) 56.23527 12.78681 4.397914 0.0000
LIMIT_9:C(14) 58.40996 12.85043 4.545371 0.0000
Akaike info criterion 1.823942  Schwarz criterion 2.439755
Log likelihood -18.83095 Hannan-Quinn criter. 2.038877
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.523082
LR statistic (9 df) 76.53128 LR index (Pseudo-R2) 0.670191

Probability(LR stat) 7.87E-13
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M, modelis (bazes modelis + GDP_G + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)
Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 81 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.016488 0.005472 3.013032 0.0026
EQ 0.269208 0.129176 2.084035 0.0372
LLR_GL -0.442690 0.157985 -2.802098 0.0051
ROAA 4.668370 1.397850 3.339679 0.0008
TIR 0.241270 0.094172 2.562022 0.0104
K3 0.221432 0.061936 3.575193 0.0003
K4 0.502865 0.108890 4.618120 0.0000
K7 0.134823 0.033297 4.049129 0.0001
GDP_G -0.499234 0.396148 -1.260219 0.2076
UNEMPLP 0.295267 0.310595 0.950651 0.3418

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 48.63308 11.98130 4.059081 0.0000
LIMIT_6:C(12) 53.58089 13.40186 3.998018 0.0001
LIMIT_7:C(13) 61.71802 14.76168 4.180962 0.0000
LIMIT_8:C(14) 67.36340 16.01775 4.205547 0.0000
LIMIT_9:C(15) 69.17737 16.33686 4.234435 0.0000
Akaike info criterion 1.929608  Schwarz criterion 2.589407
Log likelihood -19.73294  Hannan-Quinn criter. 2.159896
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.548137
LR statistic (10 df) 74.72730 LR index (Pseudo-R2) 0.654394

Probability(LR stat) 5.38E-12
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M3 modelis (bazes modelis + INF + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 94 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
CAR 0.013218 0.005832 2.266254 0.0234
DIV 0.020401 0.005652 3.609468 0.0003
LLR_GL -0.301911 0.131200 -2.301157 0.0214
ROAA 5.836406 1.673950 3.486606 0.0005
TIR 0.128982 0.040030 3.222172 0.0013
K3 0.278907 0.076905 3.626637 0.0003
K4 0.653938 0.151361 4.320381 0.0000
K7 0.177874 0.045775 3.885825 0.0001
UNEMPLP 0.069116 0.440049 0.157065 0.8752
INF -1.278876 0.516005 -2.478419 0.0132

Limit Points

LIMIT_5:C(11) 58.97120 15.07324 3.912311 0.0001
LIMIT_6:C(12) 64.37281 16.65389 3.865333 0.0001
LIMIT_7:C(13) 74.31726 18.57654 4.000599 0.0001
LIMIT_8:C(14) 80.08293 19.95137 4.013906 0.0001
LIMIT_9:C(15) 81.99210 20.25133 4.048727 0.0001
Akaike info criterion 1.879844  Schwarz criterion 2.539643
Log likelihood -18.83719  Hannan-Quinn criter. 2.110132
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.523255
LR statistic (10 df) 76.51880 LR index (Pseudo-R2) 0.670082

Probability(LR stat) 2.41E-12
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M4 modelis (bazes modelis + INV + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 34 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
DIV 0.023012 0.007907 2.910275 0.0036
LLR_GL -0.372853 0.158600 -2.350909 0.0187
ROAA 6.633773 2.308869 2.873170 0.0041
TIR 0.174530 0.064137 2.721200 0.0065
K3 0.298009 0.090272 3.301229 0.0010
K4 0.679259 0.175277 3.875338 0.0001
K7 0.203843 0.052198 3.905199 0.0001
UNEMPLP 0.804439 0.312515 2.574082 0.0101
NV -0.757431 0.292621 -2.588434 0.0096

Limit Points

LIMIT_5:C(10) 54.01933 15.34470 3.520390 0.0004
LIMIT_6:C(11) 60.99350 17.82612 3.421581 0.0006
LIMIT_7:C(12) 69.51690 19.51846 3.561597 0.0004
LIMIT_8:C(13) 75.08068 20.89900 3.592548 0.0003
LIMIT_9:C(14) 77.63659 21.37199 3.632633 0.0003
Akaike info criterion 1.763313  Schwarz criterion 2.379126
Log likelihood -17.73964  Hannan-Quinn criter. 1.978249
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -0.492768
LR statistic (9 df) 78.71390 LR index (Pseudo-R2) 0.689305

Probability(LR stat) 2.91E-13
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Prognozes precizitates rezultati M; modelim
(Prediction table for ordered dependent variable)

Count of obs Sum of all
Value Count  with Max Prob Error Probabilities Error
4 6 5 1 5.986 0.014
5 9 10 -1 8.809 0.191
6 11 10 1 11.198 -0.198
7 7 9 -2 7.301 -0.301
8 2 2 0 1.872 0.128
9 1 0 1 0.834 0.166
obs MR MR 40 MR 50 MR 60 MR_7.0 MR_80
11 6.000000 0.000193 0.091945 0.907819 4.29E-05 0.000000
14 6.000000 0.000195 0.092549 0.907214 4.26E-05 0.000000
18 5.000000 0.022955 0.901993 0.075052 3.54E-07 0.000000
20 6.000000 0.000680 0.262395 0.736912 1.22E-05 0.000000
25 6.000000 0.000000 4.96E-05 0.919194 0.080611 0.000123
34 5.000000 0.029469 0.911455 0.059076 2.74E-07 0.000000
39 6.000000 0.000000 3.71E-05 0.894897 0.104873 0.000164
46 6.000000 1.43E-06 0.000749 0.993476 0.005764 8.12E-06
49 4.000000 0.996650 0.003343 6.41E-06 0.000000 0.000000
51 7.000000 0.000000 0.000000 0.006323 0.788163 0.168006
55 5.000000 0.051006 0.914740 0.034254 1.55E-07 0.000000
60 7.000000 0.000000 1.83E-07 0.040243 0.921985 0.031893
64 6.000000 0.000315 0.141478 0.858181 2.64E-05 0.000000
65 5.000000 0.001911 0.498954 0.499131 4.34E-06 0.000000
67 6.000000 0.000000 0.554984 0.442947 3.46E-06 0.001754
70 4.000000 0.989997 0.009984 1.93E-05 0.000000 0.000000
72 7.000000 0.000000 3.47E-07 0.073720 0.906018 0.017156
76 5.000000 0.002800 0.486556 0.511437 0.000000 0.000000
81 8.000000 0.000000 0.000000 0.001009 0.379352 0.422577
85 6.000000 0.001280 0.400698 0.598015 6.48E-06 0.000000
86 5.000000 0.444389 0.553234 0.002378 0.000000 0.000000
88 7.000000 0.000000 5.76E-07 0.116766 0.870936 0.010425
91 4.000000 0.006642 0.771511 0.221845 1.24E-06 0.000000
93 7.000000 0.000000 0.000000 0.002396 0.093588 0.313065
97 5.000000 0.079883 0.898631 0.021486 0.000000  0.000000
98 4.000000 0.999942 5.75E-05 1.10E-07 0.000000 0.000000
102 8.000000 0.000000 0.000000 0.000422 0.203571 0.425782
106 6.000000 6.39E-05 0.032357 0.967449 0.000130 1.82E-07
107 5.000000 0.019453 0.892877 0.087670 4.19E-07 0.000000
109 7.000000 0.000000 0.000000 0.005091 0.751532 0.197157
112 5.000000 0.004899 0.715972 0.279127 1.69E-06 0.000000
114 7.000000 0.000000 4.23E-06 0.492947 0.505358 0.001435
115 4.000000 0.999921 7.91E-05 1.51E-07 0.000000 0.000000
118 6.000000 0.000105 0.052093 0.947723 791E-05 1.11E-07
119 4.000000 0.849704 0.149959 0.000337 0.000000 0.000000
123 9.000000 0.000000 0.000000 0.002914 0.078200 0.636837

MR_9_0
0.000000
0.000000
0.000000
0.000000
2.18E-05
0.000000
2.91E-05
1.44E-06
0.000000
0.037509
0.000000
0.005879
0.000000
0.000000
0.000312
0.000000
0.003106
0.000000
0.197062
0.000000
0.000000
0.001872
0.000000
0.590952
0.000000
0.000000
0.370225
0.000000
0.000000
0.046220
0.000000
0.000255
0.000000
0.000000
0.000000
0.282049
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Prognozes precizitates rezultati My modelim
(Prediction table for ordered dependent variable)

Count of obs Sum of all

Value Count  with Max Prob Error Probabilities Error

4 6 5 1 5.951 0.049

5 9 9 0 8.720 0.280

6 11 12 -1 11.330 -0.330

7 7 9 -2 7.450 -0.450

8 2 0 2 1.673 0.327

9 1 1 0 0.875 0.125
obs MR MR_4_0 MR_5_0 MR_6_0 MR_7_0
11 6.000000 0.001445 0.172848  0.824787  0.000916
14 6.000000 0.001583 0.186171 0.811407  0.000837
18 5.000000 0.106075 0.839295  0.054619 1.12E-05
20 6.000000 0.001022 0.128754  0.868923  0.001296
25 6.000000 2.28E-05 0.003284  0.941380  0.055096
34 5.000000 0.329467 0.656769  0.013761 2.70E-06
39 6.000000 9.06E-06 0.001310  0.870439  0.127696
46 6.000000 2.47E-05 0.003565  0.945242  0.050969
49 4.000000 0.991279 0.008661 6.03E-05  0.000000
51 7.000000 0.000000 5.30E-06  0.026753  0.854156
55 5.000000 0.072112 0.846809  0.081061 1.71E-05
60 7.000000 0.000000 1.12E-05  0.055073  0.884980
64 6.000000 0.001830 0.209146  0.788298  0.000723
65 5.000000 0.003219 0.679384  0.316984  0.000411
67 6.000000 1.08E-06 0.000156  0.447470  0.547807
70 4.000000 0.799554 0.198730  0.001716 3.33E-07
72 7.000000 1.03E-07 1.49E-05  0.071572  0.882427
76 5.000000 0.484072 0.508673  0.007254 1.41E-06
81 8.000000 0.000000 1.17E-06  0.006009  0.613297
85 6.000000 0.005083 0.421886  0.572770  0.000260
86 5.000000 0.283785 0.699204  0.017008 3.35E-06
88 7.000000 0.000000 5.24E-06  0.026430  0.853164
91 4.000000 0.010885 0.605215  0.383779  0.000121
93 7.000000 0.000000 7.14E-07  0.003686  0.354481
97 5.000000 0.032033 0.796324  0.171603 4.01E-05
98 4.000000 0.993704 0.006253 4.34E-05  0.000000
102 8.000000 0.000000 1.43E-07  0.000741 0.461599
106 6.000000 0.001465 0.174778  0.822850  0.000904
107 5.000000 0.104909 0.839820  0.055260 1.13E-05
109 7.000000 0.000000 1.50E-06  0.007727  0.669225
112 5.000000 0.016064 0.688154  0.295701 8.13E-05
114 7.000000 1.83E-06 0.000264  0.002241 0.419134
115 4.000000 0.997185 0.002796 1.94E-05  0.000000
118 6.000000 0.000950 0.120845  0.876807  0.001394
119 4.000000 0.713610 0.283645  0.002744 5.33E-07
123 9.000000 0.000000 3.88E-06 0.019696  0.030668

MR_8_0
2.84E-06
2.59E-06
0.000000
4.01E-06
0.000180
0.000000
0.000453
0.000166
0.000000
0.096483
0.000000
0.049147
2.24E-06
1.27E-06
0.003782
0.000000
0.037808
0.000000
0.285545
8.03E-07
0.000000
0.097522
3.73E-07
0.146627
1.24E-07
0.000000
0.372066
2.80E-06
0.000000
0.247576
2.51E-07
0.577895
0.000000
4.32E-06
0.000000
0.125418

MR_9_0
5.85E-07
5.34E-07
0.000000
8.28E-07
3.72E-05
0.000000
9.35E-05
3.43E-05
0.000000
0.022602
0.000000
0.010789
4.62E-07
2.62E-07
0.000784
0.000000
0.008178
0.000000
0.095148
1.66E-07
0.000000
0.022879
0.000000
0.495205
0.000000
0.000000
0.165594
5.77E-07
0.000000
0.075471
0.000000
0.000464
0.000000
8.91E-07
0.000000
0.824215
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Prognozes precizitates rezultati Mg modelim
(Prediction table for ordered dependent variable)

Count of obs Sum of all

Value Count  with Max Prob Error Probabilities Error
4 6 6 0 5.992 0.008
5 9 9 0 8.960 0.040
6 11 11 0 11.031 -0.031
7 7 8 -1 6.948 0.052
8 2 2 0 2.170 -0.170
9 1 0 1 0.901 0.099
obs MR MR_4 0 MR_50 MR_6_0 MR_7_0
11 6.000000 0.000164  0.096900 0.902271 0.000662
14 6.000000 0.002570  0.372531 0.624857 4.23E-05
18 5.000000 0.003502  0.693161 0.303306 3.10E-05
20 6.000000 0.000494  0.243838 0.755446 0.000220
25 6.000000 5.18E-07 0.000338 0.825383 0.173560
34 5.000000 0.142985  0.847928 0.009086 6.53E-07
39 6.000000 4.23E-06 0.002752 0.972032 0.025124
46 6.000000 8.69E-07 0.000567 0.887645 0.111359
49 4.000000 0.997586 0.002410 3.70E-06 0.000000
51 7.000000 0.000000 2.66E-07 0.003708 0.518452
55 5.000000 0.055363  0.919195 0.025440 1.86E-06
60 7.000000 0.000000 1.19E-05 0.142721 0.837219
64 6.000000 0.000184  0.107009 0.892212 0.000593
65 5.000000 0.002264  0.595029 0.402658 4.80E-05
67 6.000000 0.000000 2.78E-05 0.710784 0.280530
70 4.000000 0.972150  0.027806 4.38E-05 0.000000
72 7.000000 0.000000 1.41E-06 0.019419 0.833831
76 5.000000 0.336220  0.663003 0.000777 0.000000
81 8.000000 0.000000  2.20E-07 0.003077 0.397417
85 6.000000 0.001038  0.403319 0.595538 0.000105
86 5.000000 0.282836  0.716559 0.000605 0.000000
88 7.000000 0.000000  3.46E-05 0.326684 0.666311
91 4.000000 0.917203 0.023838 0.058955 4.46E-06
93 7.000000 0.000000 4.95E-06 0.064865 0.888325
97 5.000000 0.042782  0.924119 0.033097 2.44E-06
98 4.000000 0.999874 0.000126 1.93E-07 0.000000
102 8.000000 0.000000  0.000000 0.001350 0.282740
106 6.000000 2.73E-06  0.001775 0.959637 0.038448
107 5.000000 0.007531  0.824665 0.167790 1.44E-05
109 7.000000 0.000000 4.76E-07 0.006620 0.655146
112 5.000000 0.001342  0.532242 0.466334 8.11E-05
114 7.000000 1.16E-07  7.54E-05 0.002789 0.483095
115 4.000000 0.997761 0.002236 3.43E-06 0.000000
118 6.000000 3.53E-06 0.002297 0.967635 0.029959
119 4.000000 0.636735 0.360559 0.002706 1.93E-07
123 9.000000 0.000000  0.000000 0.000960 0.219173

MR_8_0
1.97E-06
1.25E-07
0.000000
6.54E-07
0.000623
0.000000
7.65E-05
0.000372
0.000000
0.370009
0.000000
0.017354
1.76E-06
1.42E-07
0.007507
0.000000
0.124538
0.000000
0.472286
3.11E-07
0.000000
0.006044
0.000000
0.040361
0.000000
0.000000
0.466194
0.000119
0.000000
0.274998
2.41E-07
0.513616
0.000000
9.16E-05
0.000000
0.461112

MR_9_0
2.99E-07
0.000000
0.000000
0.000000
9.49E-05
0.000000
1.16E-05
5.66E-05
0.000000
0.107831
0.000000
0.002695
2.68E-07
0.000000
0.001152
0.000000
0.022211
0.000000
0.127220
0.000000
0.000000
0.000926
0.000000
0.006443
0.000000
0.000000
0.249716
1.81E-05
0.000000
0.063236
0.000000
0.000426
0.000000
1.39E-05
0.000000
0.318754
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Prognozes precizitates rezultati M4 modelim
(Prediction table for ordered dependent variable)

Count of obs Sum of all
Value Count  with Max Prob Error Probabilities Error
4 6 6 0 5.998 0.002
5 9 9 0 8.964 0.036
6 11 10 1 11.029 -0.029
7 7 9 -2 6.978 0.022
8 2 2 0 2.096 -0.096
9 1 0 1 0.935 0.065
obs MR MR_4_0 MR_5.0 MR_6_0 MR_7.0 MR_8_0
11 6.000000 2.16E-05 0.022513  0.968918 0.008515  3.05E-05
14 6.000000 0.000478 0.337853  0.661280 0.000387 1.37E-06
18 5.000000 0.001151 0.550675 0.448012 0.000161 5.71E-07
20 6.000000 0.000403 0.300661 0.698475 0.000459 1.63E-06
25 6.000000 6.29E-07 0.000671  0.771208 0.226988 0.001044
34 5.000000 0.184949 0.810945 0.004106 8.16E-07  0.000000
39 6.000000 8.42E-06 0.008914  0.969477 0.021516  7.81E-05
46 6.000000 2.20E-06 0.002344  0.919719 0.077611  0.000299
49 4.000000 0.997677 0.002321 2.18E-06 0.000000  0.000000
51 7.000000 0.000000 9.52E-07 0.004772 0.550945 0.385851
55 5.000000 0.146026 0.848531 0.005441 1.08E-06  0.000000
60 7.000000 0.000000 1.97E-05 0.090272 0.872515 0.034205
64 6.000000 9.55E-05 0.092534  0.905427 0.001936 6.89E-06
65 5.000000 0.000955 0.504316 0.494534 0.000194  6.88E-07
67 6.000000 0.000000 9.95E-05 0.658571 0.333737  0.007000
70 4.000000 0.921639 0.078282  7.95E-05 0.000000  0.000000
72 7.000000 0.000000 5.53E-06 0.027077 0.851851 0.110488
76 5.000000 0.376423 0.623011 0.000566 1.12E-07  0.000000
81 8.000000 0.000000 1.91E-06  0.009520 0.255092  0.705358
85 6.000000 0.001138 0.547906 0.450793 0.000163  5.77E-07
86 5.000000 0.428959 0.570337 0.000704 1.40E-07  0.000000
88 7.000000 0.000000 7.61E-05 0.276889 0.713124 0.009134
91 4.000000 0.936243 0.020075 0.043673 9.04E-06  0.000000
93 7.000000 0.000000 4.85E-06 0.023835 0.840466 0.123654
97 5.000000 0.074350 0.914134 0.011513 2.31E-06  0.000000
98 4.000000 0.999583 0.000417  3.90E-07 0.000000  0.000000
102 8.000000 0.000000 0.000000 0.000365 0.086587  0.463990
106 6.000000 9.75E-06 0.010299  0.970967 0.018651 6.75E-05
107 5.000000 0.013262 0.921646 0.065078 1.38E-05  0.000000
109 7.000000 0.000000 3.20E-06 0.015860 0.791974 0.174033
112 5.000000 0.002099 0.690009 0.307804 8.81E-05 3.13E-07
114 7.000000 2.47E-07 0.000264  0.002650 0.426270 0.000224
115 4.000000 0.999652 0.000348  3.26E-07 0.000000  0.000000
118 6.000000 1.77E-05 0.018499 0.971058 0.010385 3.73E-05
119 4.000000 0.561855 0.436941 0.001204 2.39E-07  0.000000
123 9.000000 0.000000 1.09E-07  0.000546 0.124189  0.522652

MR_9_0
2.57E-06
1.16E-07
0.000000
1.37E-07
8.80E-05
0.000000
6.57E-06
2.52E-05
0.000000
0.058431
0.000000
0.002990
5.79E-07
0.000000
0.000594
0.000000
0.010579
0.000000
0.030029
0.000000
0.000000
0.000776
0.000000
0.012040
0.000000
0.000000
0.449058
5.68E-06
0.000000
0.018129
0.000000
0.570592
0.000000
3.14E-06
0.000000
0.352613



212

IetekméjoSo raditaju atlase, kas pamatojas uz ekspertu viedokli

Raditaju atlases rezultati, pamatojoties uz ekspertu viedokli (1.atlase)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.060441 0.051279 1.178662 0.2385
NIM -0.200257 0.124600 -1.607206 0.1080
ROAE 0.073051 0.074332 0.982758 0.3257
FIN_EF -2.83E-05 0.000322 -0.088084 0.9298
CIR -0.004415 0.041862 -0.105471 0.9160
LLR_GL 0.054775 0.100144 0.546967 0.5844
CAR 0.038189 0.011440 3.338333 0.0008
K10 -0.001430 0.001451 -0.986057 0.3241
ANL_AD 0.015027 0.006742 2.228693 0.0258
K3 -0.041248 0.039326 -1.048884 0.2942
K7 0.007032 0.012542 0.560672 0.5750

Limit Points

LIMIT_5:C(12) -1.353705 3.140413 -0.431060 0.6664
LIMIT_6:C(13) 0.551037 2.952065 0.186662 0.8519
LIMIT_7:C(14) 2.952323 2.868187 1.029334 0.3033
LIMIT_8:C(15) 5.899863 3.028943 1.947829 0.0514
LIMIT_9:C(16) 7.370901 3.345533 2.203207 0.0276
Akaike info criterion 3.220208  Schwarz criterion 3.923994
Log likelihood -41.96375  Hannan-Quinn criter. 3.465848
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.165660
LR statistic (11 df) 30.26569 LR index (Pseudo-R2) 0.265039

Probability(LR stat) 0.001439
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Raditaju atlases rezultati, pamatojoties uz ekspertu viedokli (ekspertu bazes modelis)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 238 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.086184 0.041272 2.088168 0.0368
NIM -0.083172 0.040232 -2.067312 0.0387
CAR 0.024410 0.005115 4.772070 0.0000
K10 -0.001245 0.000440 -2.831389 0.0046

Limit Points

LIMIT_5:C(5) -1.029136 0.696735 -1.477083 0.1397
LIMIT_6:C(6) 0.543649 0.619988 0.876871 0.3806
LIMIT_7:C(7) 2.113143 0.724842 2915314 0.0036
LIMIT_8:C(8) 4.012388 1.037788 3.866290 0.0001
LIMIT_9:C(9) 5.445683 1.822775 2.987578 0.0028
Akaike info criterion 3.312281  Schwarz criterion 3.708161
Log likelihood -50.62107  Hannan-Quinn criter. 3.450454
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.406141
LR statistic (4 df) 12.95105 LR index (Pseudo-R2) 0.113413

Probability(LR stat) 0.011517
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Ekspertu bazes modela precizésSanas ar makroekonomiskajiem indikatoriem rezultati

M; modelis (ekspertu bazes modelis + ERATE)
Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 129 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.110722 0.047118 2.349884 0.0188
NIM -0.101735 0.042335 -2.403116 0.0163
CAR 0.025444 0.004943 5.147658 0.0000
K10 -0.001192 0.000454 -2.624771 0.0087
ERATE 12.41260 10.72584 1.157261 0.2472

Limit Points

LIMIT_5:C(6) 11.62140 10.99220 1.057241 0.2904
LIMIT_6:C(7) 13.18969 10.99121 1.200022 0.2301
LIMIT_7:C(8) 14.79477 11.04231 1.339825 0.1803
LIMIT_8:C(9) 16.80044 10.93717 1.536087 0.1245
LIMIT_9:C(10) 18.27038 10.78191 1.694540 0.0902
Akaike info criterion 3.325572  Schwarz criterion 3.765438
Log likelihood -49.86030  Hannan-Quinn criter. 3.479097
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.385008
LR statistic (5 df) 14.47259 LR index (Pseudo-R2) 0.126738

Probability(LR stat) 0.012870
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M, modelis (ekspertu bazes modelis + GDP_G)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 122 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.113198 0.045644 2.480028 0.0131
NIM -0.099725 0.041461 -2.405257 0.0162
CAR 0.025822 0.004901 5.268960 0.0000
K10 -0.001089 0.000470 -2.316713 0.0205
GDP_G 0.234103 0.182855 1.280261 0.2005

Limit Points

LIMIT_5:C(6)
LIMIT_6:C(7)
LIMIT_7:C(8)
LIMIT_8:C(9)
LIMIT_9:C(10)

1.458177
3.007505
4.609985
6.652563
8.146748

2.059966 0.707864 0.4790
2.003573 1.501071 0.1333
2.049910 2.248872 0.0245
2.080948 3.196891 0.0014
2.381681 3.420587 0.0006

Akaike info criterion
Log likelihood
Restr. log likelihood
LR statistic (5 df)
Probability(LR stat)

3.322550
-49.80590
-57.09659

14.58137

0.012309

Schwarz criterion 3.762417
Hannan-Quinn criter. 3.476075
Avg. log likelihood -1.383497
LR index (Pseudo-R2) 0.127690
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M3 modelis (ekspertu bazes modelis + INF)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 442 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.127022 0.048240 2.633120 0.0085
NIM -0.103781 0.039744 -2.611217 0.0090
CAR 0.025187 0.004896 5.144650 0.0000
K10 -0.001596 0.000519 -3.074780 0.0021
INF 0.298850 0.183396 1.629535 0.1032

Limit Points

LIMIT_5:C(6)
LIMIT_6:C(7)
LIMIT_7:C(8)
LIMIT_8:C(9)
LIMIT_9:C(10)

0.867515
2.433919
4.074055
6.155728
7.604396

1.362657 0.636635 0.5244
1.294882 1.879645 0.0602
1.392776 2.925133 0.0034
1.482129 4.153301 0.0000
1.983373 3.834073 0.0001

Akaike info criterion
Log likelihood
Restr. log likelihood
LR statistic (5 df)
Probability(LR stat)

3.296788
-49.34219
-57.09659

15.50881

0.008396

Schwarz criterion 3.736655
Hannan-Quinn criter. 3.450313
Avg. log likelihood -1.370616
LR index (Pseudo-R2) 0.135812
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M, modelis (ekspertu bazes modelis + INV)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.111491 0.045551 2.447642 0.0144
NIM -0.090879 0.038643 -2.351730 0.0187
CAR 0.024988 0.004925 5.073144 0.0000
K10 -0.001590 0.000575 -2.763749 0.0057
INV 0.165496 0.143013 1.157212 0.2472
Limit Points

LIMIT_5:C(6) 4.137795 4.433242 0.933356 0.3506
LIMIT_6:C(7) 5.712095 4.406972 1.296150 0.1949
LIMIT_7:C(8) 7.326107 4.487945 1.632397 0.1026
LIMIT_8:C(9) 9.355573 4.575249 2.044823 0.0409
LIMIT_9:C(10) 10.79340 4.993357 2.161553 0.0307
Akaike info criterion 3.320947  Schwarz criterion 3.760813
Log likelihood -49.77704  Hannan-Quinn criter. 3.474472
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.382696
LR statistic (5 df) 14.63910 LR index (Pseudo-R2) 0.128196

Probability(LR stat) 0.012021
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M; modelis (ekspertu bazes modelis + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 80 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.116276 0.042453 2.738924 0.0062
NIM -0.093290 0.040402 -2.309043 0.0209
CAR 0.025448 0.005012 5.077446 0.0000
K10 -0.001104 0.000472 -2.337902 0.0194
UNEMPLP -0.223164 0.140142 -1.592409 0.1113

Limit Points

LIMIT_5:C(6) -2.842186 1.385402 -2.051525 0.0402

LIMIT_6:C(7) -1.297185 1.395842 -0.929320 0.3527

LIMIT_7:C(8) 0.312758 1.490427 0.209845 0.8338

LIMIT_8:C(9) 2.358458 1.736660 1.358042 0.1745

LIMIT_9:C(10) 3.850308 2.447903 1.572901 0.1157
Akaike info criterion 3.316900  Schwarz criterion 3.756766
Log likelihood -49.70420  Hannan-Quinn criter. 3.470425
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.380672
LR statistic (5 df) 14.78478 LR index (Pseudo-R2) 0.129472
Probability(LR stat) 0.011323
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Mg modelis (ekspertu bazes modelis + ERATE + GDP_G)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence achieved after 102 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.113612 0.046412 2.447872 0.0144
NIM -0.101288 0.042596 -2.377848 0.0174
CAR 0.025760 0.004877 5.282301 0.0000
K10 -0.001119 0.000448 -2.500018 0.0124
ERATE 4.528543 14.48117 0.312719 0.7545
GDP_G 0.159964 0.211325 0.756957 0.4491

Limit Points

LIMIT_5:C(7) 5.285428 13.52919 0.390669 0.6960
LIMIT_6:C(8) 6.840959 13.59562 0.503174 0.6148
LIMIT_7:C(9) 8.445782 13.70272 0.616358 0.5377
LIMIT_8:C(10) 10.48358 13.61332 0.770097 0.4412
LIMIT_9:C(11) 11.97203 13.47058 0.888754 0.3741
Akaike info criterion 3.377034  Schwarz criterion 3.860887
Log likelihood -49.78661  Hannan-Quinn criter. 3.545911
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.382961
LR statistic (6 df) 14.61997 LR index (Pseudo-R2) 0.128028

Probability(LR stat) 0.023428
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M7 modelis (ekspertu bazes modelis + ERATE + INF)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.127038 0.048375 2.626115 0.0086
NIM -0.103914 0.039768 -2.613039 0.0090
CAR 0.025199 0.004873 5.170995 0.0000
K10 -0.001591 0.000610 -2.609529 0.0091
ERATE 0.245033 15.67263 0.015634 0.9875
INF 0.295391 0.255314 1.156971 0.2473
Limit Points

LIMIT_5:C(7) 1.095283 14.96172 0.073206 0.9416
LIMIT_6:C(8) 2.661658 14.97797 0.177705 0.8590
LIMIT_7:C(9) 4.301654 15.01649 0.286462 0.7745
LIMIT_8:C(10) 6.383519 14.96313 0.426617 0.6697
LIMIT_9:C(11) 7.832551 14.78633 0.529716 0.5963
Akaike info criterion 3.352337  Schwarz criterion 3.836190
Log likelihood -49.34207  Hannan-Quinn criter. 3.521215
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.370613
LR statistic (6 df) 15.50904 LR index (Pseudo-R2) 0.135814

Probability(LR stat) 0.016646
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M; modelis (ekspertu bazes modelis + ERATE + INYV)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 425 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.126212 0.049532 2.548099 0.0108
NIM -0.104541 0.040273 -2.595815 0.0094
CAR 0.025778 0.004845 5.320214 0.0000
K10 -0.001483 0.000593 -2.502634 0.0123
ERATE 9.775907 11.17292 0.874965 0.3816
INV 0.134361 0.144430 0.930283 0.3522
Limit Points

LIMIT_5:C(7) 13.13203 11.36010 1.155978 0.2477
LIMIT_6:C(8) 14.69860 11.34438 1.295672 0.1951
LIMIT_7:C(9) 16.33408 11.42075 1.430211 0.1527
LIMIT_8:C(10) 18.44106 11.35896 1.623481 0.1045
LIMIT_9:C(11) 19.91197 11.25673 1.768895 0.0769
Akaike info criterion 3.352469  Schwarz criterion 3.836322
Log likelihood -49.34444  Hannan-Quinn criter. 3.521347
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.370679
LR statistic (6 df) 15.50429 LR index (Pseudo-R2) 0.135772

Probability(LR stat) 0.016677
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M, modelis (ekspertu bazes modelis + ERATE + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 90 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.119122 0.044921 2.651787 0.0080
NIM -0.099144 0.042278 -2.345067 0.0190
CAR 0.025660 0.004971 5.162409 0.0000
K10 -0.001122 0.000461 -2.434195 0.0149
ERATE 5.978819 13.06312 0.457687 0.6472
UNEMPLP -0.157145 0.149845 -1.048714 0.2943
Limit Points

LIMIT_5:C(7) 3.786525 14.17221 0.267180 0.7893
LIMIT_6:C(8) 5.338331 14.20638 0.375770 0.7071
LIMIT_7:C(9) 6.951582 14.29940 0.486145 0.6269
LIMIT_8:C(10) 9.012290 14.21571 0.633967 0.5261
LIMIT_9:C(11) 10.50510 14.20116 0.739735 0.4595
Akaike info criterion 3.367172  Schwarz criterion 3.851025
Log likelihood -49.60910  Hannan-Quinn criter. 3.536050
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.378030
LR statistic (6 df) 14.97499 LR index (Pseudo-R2) 0.131137

Probability(LR stat) 0.020452
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My modelis (ekspertu bazes modelis + GDP_G + INF)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 411 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.127654 0.048328 2.641391 0.0083
NIM -0.102635 0.038692 -2.652620 0.0080
CAR 0.024799 0.004838 5.125557 0.0000
K10 -0.001771 0.000788 -2.248411 0.0246
GDP_G -0.101485 0.347429 -0.292104 0.7702
INF 0.389103 0.336760 1.155431 0.2479
Limit Points

LIMIT_5:C(7) 0.362050 2.341237 0.154641 0.8771
LIMIT_6:C(8) 1.937915 2.267058 0.854815 0.3927
LIMIT_7:C(9) 3.584881 2.288282 1.566625 0.1172
LIMIT_8:C(10) 5.655617 2.348065 2.408629 0.0160
LIMIT_9:C(11) 7.084563 2.540207 2.788971 0.0053
Akaike info criterion 3.350394  Schwarz criterion 3.834247
Log likelihood -49.30710  Hannan-Quinn criter. 3.519272
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.369642
LR statistic (6 df) 15.57899 LR index (Pseudo-R2) 0.136427

Probability(LR stat) 0.016201
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M;; modelis (ekspertu bazes modelis + GDP_G + INV)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 280 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.121727 0.046717 2.605632 0.0092
NIM -0.099893 0.038920 -2.566642 0.0103
CAR 0.025793 0.004770 5.407272 0.0000
K10 -0.001378 0.000668 -2.063580 0.0391
GDP_G 0.156271 0.216957 0.720287 0.4713
INV 0.114449 0.168550 0.679017 0.4971
Limit Points

LIMIT_5:C(7) 4.207516 4.511943 0.932529 0.3511
LIMIT_6:C(8) 5.761458 4.476299 1.287103 0.1981
LIMIT_7:C(9) 7.385785 4.553305 1.622071 0.1048
LIMIT_8:C(10) 9.479130 4.631724 2.046566 0.0407
LIMIT_9:C(11) 10.95980 5.038253 2.175318 0.0296
Akaike info criterion 3.361130  Schwarz criterion 3.844983
Log likelihood -49.50034  Hannan-Quinn criter. 3.530007
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.375009
LR statistic (6 df) 15.19251 LR index (Pseudo-R2) 0.133042

Probability(LR stat) 0.018811
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M, modelis (ekspertu bazes modelis + GDP_G + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6

Convergence achieved after 101 iterations

QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.116653 0.043193 2.700760 0.0069
NIM -0.095280 0.042208 -2.257408 0.0240
CAR 0.025587 0.004988 5.129244 0.0000
K10 -0.001095 0.000485 -2.258318 0.0239
GDP_G 0.060236 0.443442 0.135838 0.8919
UNEMPLP -0.174806 0.343182 -0.509369 0.6105
Limit Points

LIMIT_5:C(7) -1.809254 7.481103 -0.241843 0.8089
LIMIT_6:C(8) -0.264362 7.477916 -0.035352 0.9718
LIMIT_7:C(9) 1.344755 7.550613 0.178099 0.8586
LIMIT_8:C(10) 3.396777 7.527862 0.451227 0.6518
LIMIT_9:C(11) 4.891781 7.770531 0.629530 0.5290
Akaike info criterion 3.371856  Schwarz criterion 3.855709
Log likelihood -49.69342  Hannan-Quinn criter. 3.540734
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.380373
LR statistic (6 df) 14.80635 LR index (Pseudo-R2) 0.129661

Probability(LR stat) 0.021818
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M;; modelis (ekspertu bazes modelis + INF + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.127397 0.047324 2.691994 0.0071
NIM -0.103231 0.041241 -2.503134 0.0123
CAR 0.025271 0.004837 5.224612 0.0000
K10 -0.001537 0.000675 -2.276794 0.0228
INF 0.267347 0.316836 0.843802 0.3988
UNEMPLP -0.035048 0.245705 -0.142643 0.8866

Limit Points

LIMIT_5:C(7) 0.382819 3.956212 0.096764 0.9229
LIMIT_6:C(8) 1.944921 3.973754 0.489442 0.6245
LIMIT_7:C(9) 3.583788 4.107267 0.872548 0.3829
LIMIT_8:C(10) 5.670574 4.116152 1.377640 0.1683
LIMIT_9:C(11) 7.126219 4.532178 1.572361 0.1159
Akaike info criterion 3.351893  Schwarz criterion 3.835746
Log likelihood -49.33408  Hannan-Quinn criter. 3.520771
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.370391
LR statistic (6 df) 15.52502 LR index (Pseudo-R2) 0.135954

Probability(LR stat) 0.016544
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M4 modelis (ekspertu bazes modelis + INV + UNEMPLP)

Dependent Variable: MR

Method: ML - Ordered Logit (BHHH)

Sample (adjusted): 11 123

Number of ordered indicator values: 6
Convergence not achieved after 500 iterations
QML (Huber/White) standard errors & covariance

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
TA 0.123739 0.044249 2.796400 0.0052
NIM -0.095737 0.039319 -2.434906 0.0149
CAR 0.025541 0.004864 5.250973 0.0000
K10 -0.001367 0.000666 -2.052883 0.0401
INV 0.107580 0.179526 0.599245 0.5490
UNEMPLP -0.156589 0.182672 -0.857211 0.3913

Limit Points

LIMIT_5:C(7) 1.062039 6.597174 0.160984 0.8721
LIMIT_6:C(8) 2.610346 6.595974 0.395748 0.6923
LIMIT_7:C(9) 4.239708 6.682060 0.634491 0.5258
LIMIT_8:C(10) 6.331255 6.777274 0.934189 0.3502
LIMIT_9:C(11) 7.811441 7.283595 1.072470 0.2835
Akaike info criterion 3.357786  Schwarz criterion 3.841639
Log likelihood -49.44015 Hannan-Quinn criter. 3.526664
Restr. log likelihood -57.09659  Avg. log likelihood -1.373337
LR statistic (6 df) 15.31288 LR index (Pseudo-R2) 0.134096

Probability(LR stat) 0.017958




