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I E V A  D S  .

Naudas teorijas jautājumi tapuši sevišķi aktuali 

beidzamajos gadudesmitos sakarā ar pārdzīvotām in

flācijas un defiseij as krizem un ar naudas sistēmas 

atraisīšanos no zelta bāzes.

Saimniecības politikas prasības lika iedziļināties 

dažādās naudas teorijās, lai dotu valstīm iespēju 

izvairīties no inflācijas un deflācij as briesmām.

Par svarīgu faktoru saimniecības dzīvē, bet jo 

sevišķi naudas vērtības noteikšanā, izrādījās arī 

naudas apgrozības ātrums, kam agrāk nepiegrieza tik 

lielu vērību.

Šis darbs ir veltīts naudas apgrozības ātrumam.

Pēc naudas apgrozības ātruma jēdziena noskaidro-



Sanas š i n ī  d a rb a  a p lū k o ta  a r ī  naudas a p g ro z īb a s  atruina 

loma nau d as k v a n t i t ā t e s  t e o r i j a ,  a r ko a g rā k , b e t  pa 

l i e l ā k a i  d a ļ a i  a r ī  ta g a d , g a lv e n ā  k ā r t ā  s a i s t ī t i  p ē 

t ī ju m i  p a r  n au d as  a p g ro z īb a s  ā trum u.

D arba n āk o šā  n o d a la  v e l t ī t a  f a k to r ie m , kas nosaka  

naudas a p g ro z īb a s  ā trum u. Pēc tam s k ā r t s  a r ī  j a u t ā 

jums p a r  nau d as a p g ro z īb a s  ā trum a m ē rīša n u .

V isu  šo ja u tā ju m u  i z t i r z ā š a n a  mums dod ie s p ē ju  n o 

v ē r t ē t  naudas a p g ro z īb a s  ā tru m a noz īm i s a im n ie c īb a s  

d z īv ē ,  i e s k a i t o t  a r ī  t ā s  n au d as re fo rm a s , kas c e n š a s  

r e g u l ē t  s a im n ie c īb a s  d z īv i  r e g u l ē j o t  naudas a p g ro z ī

b as  ā tru m u , kā a r ī  naudas a p g ro z īb a s  ā trum a noz īm i 

naudas t e o r i j a .
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I .  N A U D A 3 A P G R 0 Z I  B A 3 Â T .R U -

M A J Ē D Z I E N S .

S a im n ie c īb a s  t e o r i j ā  sa s to p a m i d a ž ā d i naudas ap

g ro z īb a s  ā trum a j ē d z i e n i .  James M i l l ’ s , t ā p a t  a r ī  

v iņ a  d ē ls  J o h n ’ s S t u a r t ' s ^ i l l ' s ,  p a r  nau d as ap^^rozī- 

bas ā trum u sauc naudas a p g ro z īb a s  ā trum u v a i p ā r e ju  

no vienām  rokām o t r a j ā s ,  l a i  v i e n r e i z ē j i  p ā rd o tu  v l -  

s a s  p r e c e s .  +)

Kā red zam s, ta d  š i n ī  d e f i n ī c i j ā  p i l n ī g i  t r ū k s t  

l a i k a  e le m e n ts .

, Z v ied ru  ta u ts a im n ie k s  V ik s e ls  (Knut W ic k a e ll)  t u r 

p re t im  p a r  nau d as a p g ro z īb a s  ātrum u sauc to  r e i ž u  

s k a i t u ,  c ik  e s o š ie  n au d as g a b a l i  zinām ā l a i k a  s p r ī d ī ,  

piem ēram  gada l a i k ā ,  p i r k š a n a s  p ā rd o ša n a s  c e ļā  c a u r  

rokām g ā j u š i .  ++)

—" +) M il l  "E lem ents o f  P o l i t i c a l  Economy ". Sec. 7 . Pēc 
D iel-M om bert. Vom G eld I .  W. N. S e n io r . 106 lp p .

++) ķ i c k s e i ,  G teldzins und G u te rp re is e .  46 lp p . Pēc 
Dr. J o s e f  P e l le n .  U m laufs g e s c h w in d ig k e it  des 
O e id es . B e r l in  L L e ip z ig  1923. 77 lpp-
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I .  N 4 U D A 3 O  G 3 0 2 I  B A 3 A T R U -

M A J Ē D Z I E N S .

S a im n ie c īb a s  t e o r i j a  sa s to p a m i d a ž ā d i nau d as ap

g ro z īb a s  ā trum a j ē d z i e n i .  James N i l i  *s , t ā p a t  a r ī  

v iņ a  d ē ls  J o h n ’ s 3 t u a r t ' s N i l i ' s , p a r  naudas a p g ro z i-  

bas ātrum u sauc naudas a p g ro z īb a s  ā trum u v a i p ā r e ju  

no vienām  rokām o t r a j ā s ,  l a i  v i e n r e i z ē j i  p ā rd o tu  v i 

sa s  p r e c e s .  +)

Kā red zam s, ta d  š i n ī  d e f i n ī c i j ā  p i l n ī g i  t r ū k s t  

l a i k a  e le m e n ts .

, Z v ied ru  ta u ts a im n ie k s  V ik s e ls  (Knut W ic k s e ll)  t u r 

p re t im  p a r  nau d as a p g ro z īb a s  ātrum u sauc to  r e i ž u  

s k a i t u ,  c ik  e s o š ie  n au d as g a b a l i  zinām ā l a i k a  s p r ī d ī ,  

piem ēram  gada l a i k ā ,  p i r k š a n a s  p ā rd o ša n a s  c e ļā  c a u r  

rokām g ā j u š i .  ++)

+) N i l i  "E lem ents o f  P o l i t i c a l  E conom v".L ec .? . Pēc 
D ie l-N o m b ert. Vom G eld I .  V.N. B en io?. 106 Ip p .

++) W ic k se l, O e ld z in s  und O u te r p r e is e .  46 Ip p . Pēc 
Dr. J o s e f  F e i le n .  U m laufs g e s c h w in d ig k e it  des 
G e ld es . B e r l in  â  L e ip z ig  1923. 77 Ip p .



Šinī definīcija ietelp jau laika moments.

Irving’s Fisher’s, lielais amerikāņu tautsaimnieks, 

kas sevišķi dziļi pētīja naudas apgrozības ātruma 

problēmu, definēja naudas apgrozības ātrumu kā radī

tāju, kurš rodas,“ja gada laikā samaksāto preču dau

dzumu izdala uz apgrozībā esošo naudas daudzumu. ++)

□eit laika moments vēl vairāk pasvītrots, nekā 

Viksela definīcija, bet turpretim trūkst piezīmes 

par pāreju no vienām rokām otrajās. Fišera defini- 

cijā jāatzīmē, ka šeit naudas apgrozījuma ātrums vairs 

nav reāls (kā tas ir Viksela definīcijā), bet tikai 

matemātisks jēdziens. ■

Šumpeters redz naudas apgrozījuma ātrumu tanī

faktā (ko viņš dēvē par eficienci), ka viena un tā 

pati naudas vienība vienā saimniecības procesa periodā 

vairākas reizes top par naudas ienākuma elementu, un 

kā tāda tiek izdota. +++)

Saskaņā ar Jumpetera definīciju, naudas ienākums 

tad arī no vīna top apzīmēts kā naudas kvantitātes 

...++) Irvlng Fisher. Die Kaufkraft des Geldes, ihre 
Bestiimaung und Beziehung zu Kred.it, Zins u. 
Krisen. Ueoersetzt von Ida Stecker. Zweite 
Auflage. Berlin & Leipzig. 1922. 14 Ipp.

+++) Jo.sef Schumpeter. Das_ Sozialprodukt und die
^^chen?pļennī"geī^O 11. g. Feilen. 109 Ipp.
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reizinājumā produkts ar naudas apgrozījuma ātrumu 

(S = M.U. ).

Tomēr šis Šumpetera viedoklis, kas cieSi saista 

naudas apgrozījuma ātruma jēdzienu ar viņa īpatnējo 

ienākuma jēdzienu, nav piemērojams aplūkojot pārējās, 

naudas» teorijas, vai arī tādas naudas teorijas prob

lēmas, kas tieši neskar ienākuma problēmu. +)

Sampetera jēdziens ir no svara tai ziņā, ka tas 

cenšas, aptvert tikai to naudas apgrozību, kas ir no 

svara preču cenu un tā tad arī naudas iekšējās vērtī

bas radīšanai. Šinī ziņā tas bsistas zināmā mērā uz 

BL. Stjuarta Milla teorijas, uz ko norada arī vārds 

"ef ielenc e ", ko pirmo reizi šinī sakarībā lietoja 

Dž.St.Mills.

Izejot no abu Millu viedokļa, jānāk pie slēdziena, 

ka naudas apgrozījuma ātruma jēdziens, kā patstāvīgs 

jēdziens nemaz neeksistē, jo naudas apgrozījuma ātru

mu viņu izpratnē var noteikt tikai uz preču cenu pamata. 

Sādā izpratnē naudas apgrozības ātrums būtu tikai nau

das iekšējās vērtības rezultāts, bet nevis patstāvīgs 

—  +) Handworterbuch der Staatsuissenschaften. Heraus- 
gegeben von Dr. Ludwig Elstei?, Dr- Ādolf Weber, 
Dr.Friedrich ķieser. Vierte Auflage. Vierter 
Band (Einanzen-Gut). Jena. 1927. Art. Geld. 
Geschichtliche Entwicklung der Geldtheorie. 
Mildschuh. 724-725 Ipp.



faktors. Uz 81 pamata varēja rasties doma, ko atspēko 

šumpeters, ka naudas apgrozījuma ātruma jēdziens vis

pār dibināts uz pārpratuma, ka tam nav vietas naudas 

vērtības teorijā un ka naudas apgrozības ātrumam jā- 

būt līdzīgam preču apgrozības ātrumam- +)

Tāpēc pētot naudas apgrozības ātrumu, kā patstāvīg 

faktoru naudas apgrozības teorijā, jāpieturas pie Vik- 

seļa un FiSera viedokļa, kas uzsver naudas apgrozības 

laiku kā būtisku naudas apgrozības ātruma jēdziena; 

sastāvdaļu, preteji abiem Mi11iem, kas laiku ignorē. 

Te jāatzīmē, ka kamēr Viksels pilnīgi apzinās, ka viņa 

viedoklis atrodas pretrunā ar Milla viedokli, Fišers 

tieši atsaucas uz Dž. St.Millu, kā savu priekšgājēju 

un tāpat lieto eficiences jēdzienu, ko viņš apzīmē kā 

naudas daudzumu reizinātu ar tās ātrumu (speed), lai 

gan Fišera ātruma jēdzienā ietelp arī laika elements, 

kas nesaskan ar Milla viedokli. ++)

Viksels pieturas pie parastās ikdienas valodas nau

das apgrozījuma ātruma jēdziena, saprotot zem tā atse- 

—' +) Feilen 12, 122 Ipp.
X.ķicksell. Vorlesung uber Nationalokonomie. 
Theoretischer Teil. Lweiter Band. Jena. 1928. 
68/69 Ipp.

++) Irving Fisher. Stamp Scrip.V New York. 1936.' 
14 Ipp.
I.Fisher.Kaufkraft des Geldes. 21 Ipp.
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vīšķa naudas gabala apgrozības ātrumu, kurmēr Fišers 

zem naudas apgrozības ātruma saprot attiecību starp 

izdoto un caurmērā rīcībā esošo, naudu zināmā laika 

sprīdī.

Lai gan pats FiŠers abus naudas apgrozības ātruma 

jēdzienus uzlūko par vienādi piemērojamiem salīdzinot 

popularo naudas apgrozības jēdzienu (naudas gabalu 

pārnešanas metode) ar Vilciena ātruma mērīšanu, seko

jot tam no piestātnes uz piestātni, tomēr savu īpatnē

jo jēdzienu (atsevišķu personu apgrozības metode) viņš 

saista, ar vilciena ātruma mērīšanu stāvot zināmā pie

stātnē, kas rada zīmīgu starpību. + )

Naudas apgrozījuma ātruma jēdziens, kas pamatojas 

uz atsevišķu naudas gabalu pārnešanas, nav piemērojams 

daudziem naudas surogātiem, kur nav nekādas atsevišķu 

naudas gabalu pārnešanas (piemēram, klīrings). Šiem 

naudas surogātiem Viksels piemēro savu naudas apgrozī

juma ātruma jēdzienu ar ļoti tālu ejošu plašu tulkoju

mu, par ko runa būs turpmāk (nodaļā par Vikseļa nau

das apgrozības ātruma teoriju). Tāpēc turpmāk šinī 

darbā visos gadījumos, kur runa neiet par atsevišķām 

Fisher. Kaufkraft des deldes. 
289/290 īpp.
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'teorijām, kas uzbūvētas uz cita naudas apgrozības 

ātruma jēdziena, naudas apgrozības ātrums tiks saprasts 

tāda veidā, kā to saprot FiSers, t. 1. kā rādītājs, 

kurš rodas, ja visu zināmā laika sprīdī samaksāto 

preču vērtību izdala ar apgrozībā esošo naudas vērtī

bu.

Tāds formulējums dod iespēju aptvert naudas surogā

tu apgrozījumu ātrumu, kas tagadējā naud^:apgrozībā 

ieņem redzamu vietu. Fišera definīcijai gan piemīt 

viens trūkums - nenoteiktība, kas saistīta ar jēdzie

nu "apgrozībā esoša nauda". Šinī ziņā jāatzīmē, ka 

Šumpetera "naudas ienākums" vai Viksela "naudas gaba

li, kas p irkšanas-pārdošanas ceļā caur rokām gājuši" 

ir daudz noteiktāki un skaidrāki jēdzieni. "Apgro

zībā esošo naudu" var saprast plašāk kā visu apgrozībā 

esošo naudu, vienalga, vai ar to izdarīti aizdevumi 

vai samaksāti aizņēmumi vai samaksāti nodokļi un 

tml. Var pieskaitīt pat naudas maiņas operācijās.

Tk plaši saprastam naudas apgrozības jēdzienam to

mēr nav nozīmes naudas teorijās, kurās no svara pirmā 

kārtā noskaidrot naudas iekšējo vērtību, ciktāl tā 

parādās preču cenās (sk.nākošo nodaļu), kādu nosaka 

vienīgi naudas apgrozība pret precēm (sk. Ml11a un 

Viksela definīcijas). .



1Q

Lai gan FiSers skaidri apziņas starpību starp abiem 

naudas apgrozības jēdzieniem, tas tomēr bieži vien aiz

vieto samaksu pret precēm apgrozībā esošo naudu ar at

sevišķo personu rīcībā esošo naudu, ko var gan samērā 

vieglāki noteikt nekā apgrozībā esošo naudu. Tas no

ved arī FiSeru pie dažiem maldīgiem secinājumiem (sk. 

nodaļā par FiSera teoriju un arī par naudas apgrozī

bas ātruma mērīšanu).

Naudas apgrozības ātruma jēdziens iegūst sevišķu 

nozīmi sakarā ar dažām naudas teorijām, sevišķi ar 

kvantitātes teoriju.
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i i  N O D O  A P G R O Z Ī B A S  Ā T R U M S  
K 3 N A U D A S  K V A N T I T A T Ī V Ā  3 

T E O R I J A S  M O D I F I G S T Â J S  

E L E M E N T S .

1. N a u d a s  t e o r i j a s .

Naudas p o l i t ik a i  p ie k r īt  tag ad ē ja  saim niecības 

dzīvē l i e l a  nozīme. Nesen pārdzīvoto k rīžu  la ik ā  t i e š i  

naudas p o li t ik a s  jau tā ju m i atradās uzmanības degpunktā.

K rizes p arād īb as, kas b i j a  s a i s t ī t a s  ar pēc pasau

le s  kara ( d a ļē j i  a r ī  pasau les kaŗa la ik a )  s a t r ic in ā 

jumiem k aro jošo  un c i tu  v a ls tu  sa im n iecīb ā , savu i z 

pausmi atrada naudas i n f l ā c i jā  v a i, vism az, devalvā

c i j ā .

Tāpat l i e l ā s  pasau les k r iz e s  (1 9 2 9 ./ 3 3 .g .g .) c ē lo 

ņus m eklēja  naudas apgrozības s fē rā  un m ēģināja iz k ļū t  

no k r iz e s  ar naudas p o li t ik a s  grozījum iem , pirm ajā 

k ā r tā  ar a tra is īš a n o s  no z e l ta  stan d arta .
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Jaunākā la ik ā  nevien nākuši k lā t  jau n i f a k t i  

naudas p o l i t ik ā ,  bet a r ī  uz to pamata rad u sies a r ī  

p a d z iļin ā ta  naudas problēmu iz p ra tn e , kas savukārt 

ie tek m ēju si dažādu v a ls tu  naudas p o lit ik u .

J ā iz š ķ ir  3 galv en ie naudas t e o r i ja s  problēmu komp

le k s i ,  Viens no tiem a t t ie c a s  uz jautājum u par nau

das v ē r tīb a s  pamatiem. Te jā iz š ķ i r  divas pamata 

t e o r i ja s  : v iena i r  tā  saucamā metodisma t e o r i ja ,  

kas redz naudas būtību  tā s  prešu ra k stu rā  un uzsver, 

ka naudas v ē rtīb a  i r  c i e š i  s a i s t ī t a  ar m etālā vēr

tīb u .

Otrā t e o r i ja ,  tā  saucamā nominalisma te o r i ja , ,  uz

sver tu rp retim , ka naudas v ē r t īb a  pastāv n e a tk a r īg i 

no m etālā v ē r t īb a s , b e t p a sv ītro  v a ls ts  lomu naudas, 

v ē r tīb a s  rad īšan ā (s e v iš ķ i Knapp’ s savā "S ta a tlic h e  

Theorie des L e ld e s" ) ş )

Jaunāko la ik u  piedzīvojum i p ie r ā d ī ja ,  ka m e tā lis 

tu t e o r i ja ,  kāda v a ld ī ja  k la s is k ā s  p o l i t is k a s  ekono

m ijas  la ik ā  (Rikardo) vismaz savā t ī r ā  veidā v a irs  

n e a t b i ls t  ī s t e n īb a i ,  kāpēc tag ad ēja  saim niecības 

t e o r i jā  valda v ai nu nominalisms vai' a r ī  dažas tam 

ra d n iec īg a s  t e o r i ja s .  Te k r ī t  svarā a p s tā k lis ,  ka 

" +) Knapp. S ta a t l ic h e  Theorie des p eld es. V ie r te  
à f  1 age. M nchen L b e ip z ig . 1933. 2 Ipp.



a r ī  nauda bez v a i  a r  n ie c īg u  m e tā lā  segumu v a r  l a b i  i z 

p i l d ī t  v i s a s  nau d as f u n k c i j a s .  +)

Bez naudas v ē r t ī b a s  pam atu prob lēm as pam atiem  i r

v ē l  no l i e l a  sv a ra  a r ī  c i t i  problēm u k o m p le k s i, un p ro 

t i  p a r  t o ,  c ik  l i e l a  i r  n au d as v ē r t ī b a .  Š e i t  j ā i z š ķ i r  

naudas ā r ē j ā  v ē r t ī b a  no n au d as i e k š ē j ā s  v ē r t ī b a s .

- Naudas ā r ē jo  v ē r t ī b u  n o sak a  v e k s e ļu  k u r s s  ā rzem ēs.
9

P a s tā v  d iv a s  v e k s e ļu  k u rs a  t e o r i j a s  -  maksājumu b i l a n 

c e s  t e o r i j a ,  kas a t r o d ,  ka v e k s e ļu  k u rs s  a tk a r a j a s  t i e 

š i  no maksājum u b i l a n c e s ,  t . i .  no a t t i e c ī g a s  zemes nau 

das p iedāvājum iem  un p ie p ra s ī ju m ie m , un t a  saucama

p ir k š a n a s  s p ē ju  t e o r i j a ,  s a sk a ņ ā  a r  kuņu naudas ā r ē jo  

v ē r t ī b u  n o sa k a  nau d as p i r k š a n a s  s p ē ja .

Tā ta d  naudas v ē r t ī b a  iekšzem ē ( S a s s e l )  h o sak a  nau 

das ā r ē jo  v ē r t īb u .

No te o r i j ā m ,k a s  sp ra u d u ša s  sev m ērķi, n o s k a id r o t

n au d as ie k š e jo  v ē r t ī b u ,  v i s l i e l ā k ā  nozīm e p i e k r ī t  r a ž o 

ša n a s  izdevum u

n au d as v ē r t ī b u n o sa k a  ra ž o š a n a s  izd ev u m i, un

, pec k u ra s  

k v a n t i t ā 

t e s  t e o r i j a ,  k as i z i e t  no v ie d o k ļa ,  ka p re š u  cen as  (un

l ī d z  a r to  a r ī  naudas i e k š e j ā  v ē r t ī b a ,  ko i z t e i c  p re š u  

^PTTTdTstTTi^^ W ieser.
T h e o rie  des d e Id e s .
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cenu vispārējais līmenis) atkarājas no apgrozāmo preču 

daudzuma un no rīcībā esoša naudas daudzuma.

Naudas kvantitātes palielināšanās vai samazināšanās 

izsauc arī tāpat vispārējā preču cenu līmeņa celšanos 

vai krišanu.

Ražošanas izdevumu teorija cieši saistīta ar metā

listu teoriju (jo papīrmaudas ražošanas izdevumi sa

stāda normālos apstākļos tik niecīgu daļu no naudas 

vērtības, ka tiem nav iespējams to noteikt}.

Tāpat cieši saistīta ar metālistu teoriju, kas savā 

tīrā veidā vairs neatrod tagad aizstāvjus, ir tā sau

camā Currency teorija, kas, izejot no metalisma un 

kvantitātes teorijas principiem, prasīja banknošu 

pilnu segumu ar dārgmetāliem. Tomēr jāatzīmē, ka arī , 

pretējā Banking teorija, kas uzskatīja par pietiekamu 

ja tikai daļu izlaisto banknošu sedz ar dārgmetāliem, 

bet pārējo daļu var segt ar preču Vekseļiem, iziet no 

metalisma principa, ka vispār naudai piedod vērtību 

tās metālā saturs, bet viņas vērtību iekšēja tirgu no

saka samērs starp apgrozībā esošo preču daudzumu un 

naudas kvantitāti. +)

V) špann. Die Haupttheorien der Volkswirtschafts- 
lehpe. Leipzig. 1929. 176-182 Ipp.
Philoppovoch. Grundriss der politischen Oekonomie. 
Lrster Band. 19. Auflage. Tubigen. 1926. 807/610.
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Starpība starp Banking un Qurrency teoriju ir tikai 

tā, ka pēc pirmās teorijas priekš preču vekseļu iz

rakstīšanas notikusi preču piegāde esot pierādījums, 

ka banknošu izlaišana netraucēs, esošo samēru starp 

preču daudzumu un naudas kvantitāti un tā tad neiz

sauks preču cenas celšanos, un naudas iekšējās vērtī

bas s am az in āš ano s.

Tomēr jāatzīmē, ka, lai gan vēsturiski kvantitātes 

teorijas sākumi lielā mērā saistīti ar metalisma teori

ju un spilgtākais nominalisma teorētiķis Knapps izrā

dījās par kvantitātes teorijas pretinieku, tomēr kvan

titātes teorija, nav nesavienojama ar nominalismu. + ) 

Var pat teikt, ka kvantitātes teorijas likumi vis- 

spilgtāki parādās tieši pie īstās papīrnaudas, kuras 

pastāvēšanu no tīra metalisma viedokļa nav iespējams 

izskaidrot.

Naudas vērtības pamatu problēmā naudas apgrozības 

ātrums nekrīt svarā; tāpat tas nekrīt svarā tieši 

vekseļu kursu izcelšanās problēmā (netieši tam gan 

var but Minama nozīme no Lāsela pirkšanas spēju teori

jas viedokļa, kas izskaidro naudas kursu ārzemēs ar

+) Knapp. 225 1pp.
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tas pirkšanas spējam iekšzemē). Turpretim, pētot 

naudas vērtības noteikšanu, ciktāl pēdēja parādēs vis-: 

pērēja preču cenu līmenī, jāsaduras ar naudas apgrozī

juma ātruma problēmu. No ražošanas izdevumu teorijas 

viedokļa, naudas apgrozījuma ātrums, tāpat kā citi 

faktori, kas nosaka pieprasījumu pēc naudas, var 

gan ietekmēt metālā naudas kalšanu, vai laišanu apgro

zībā, bet ne tās vērtību, ko nosaka vienīgi dārgmetālu 

r až o š an a s izdevumi. +)

No kvantitātes teorijas viedokļa naudas apgrozīju

ma ātrums turpretī uzskatams par vienu no naudas vēr

tību noteicējiem faktoriem, un atsevišķi kvantitātes 

teorijas pārstāvji izšķir pat dažus veidus vai posmus, 

atkarībā no tā, cik tālu viņi ņēmuši vērā ņaudas an- 

grozījuma ātrumu.

Vecākā vai klasiskā kvantitātes teorija vai nu ne

maz neņēma vērā naudas apgrozības ātrumu, kā naudas 

vērtības konstitutivu faktoru, kamēr jaunākā jeb mo

dificētā kvantitātes teorija piegrieza naudas -apgro

zības ātrumam sevišķu vērību, mēģinot attiecības 

starp naudas kvantitāti, naudas apgrozījuma ātrumu un. 

~~ + ) Diel-Mombert. denior. Die Vorlesung uber den ķert 
desGeldes. 118-119. Helfferich. Von den periodi- 
schen Schwankungen im ķert der edlen Metāli®.188.
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naudas v ērtīb u  n o te ik t  m atem ātiskā formulējumā.

Jautājum s park k v a n titā te s  t e o r i ja s  p are iz īb u  vēl 

līd z  8im nav uzskatams , tāp at kā a r ī  l ie lā k a  daļa 

c i t u  naudas t e o r i ja s  problēmu, par g a l īg i  i z b i r t u .  

Kamēr Šv eices fin an su  departaments runā par sen nove

co jo šo s  k v a n titā te s  t e o r i ju  ( d ie la n g st v erlassen e  

Q u a n tita ts th e o r ie ) ' ,  tāds nop ietns z in ā tn ie k s , ka

zviedru tau tsaim nieks V ik se ls  apzīmē k v a n titā te s  te o 

r i j u  par v ien īgo  z in ā tn isk o  t e o r i ju  par naudas v ē r t ī 

bas pārmaiņām. ++)

Tā kā k v a n titā te s  t e o r i ja  savos jau nākajos v eid o ju 

mos c i e š i  s a i s t ī t a  ar naudas apgrozījuma ātruma prob

lēmu, tad Š ī  darba noslēgumā būs iespējam s zināmā 

mērā a tb ild ē t  a r ī  uz šo jautājum u.

+ ) O itē ts  pēc d ir is te n . Das Geldwesen. tin dynami- 
sches System. I I  à f  lag e . B e r lin  -  L eip zig  -  
• îen. 192Z. 25 Ipp.

++) W ick se ll. 160 Ipp.
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2» K l a s i s k a ņ a u d  a s k v a n t i -

t a t a s  t e o r i j a .

K la s isk a  naudas k v a n titā te s  t e o r i ja  atzīme naudas 

apgrozības ātruma ietekm i uz naudas v ē r tīb u , b e t a t 

tu ras  no 8o a t t ie c īb u  p recīz a s  form ulēšanas. Jau 

John*s Locke, v iens no pirm ajiem  un sp ilg tāk iem  kvan

t i t ā t e s  t e o r i ja s  p ārstāv jiem  a iz r ā d ī ja  uz to , ka ar 

vienu š i l iņ u  var samaksāt 20 personām 20 d ien ās, b e t 

vēlāk ta s  var p a lik t  v ienas personas rokās 100 d ienas 

no v ie t a s :  ^The very sanie s h i l l in g  may at some time 

p ay twenty men in twenty days at antoher re s t  in  the 

same hands one hundred days to g e th e r”. Tomēr Locke 

atrada par neiespējam u p r e c īz i  n o te ik t  naudas apgro

z īb as ātruma apmērus.

Jaun aka la ik a  ta u tsa im n ie k i, kā Hume un .Ādams 

L n th î  s , kas c i to s  v irz ie n o s  iz v e id o ja  Loka m ācības, 

n ep ieg riež  nekādu vērību  naudas apgrozības ātruma 

jēdzienam . T u rp re tī tā  la ik a  b ied rs  -  tau tsaim nieks 

San tild es savā 1 7 7 5 .gadā izn āk u ša jā  darbā "Essay sur
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le  commarceM mēģina ar naudas apgrozības ātrumu ap

gāzt k v a n titā te s  t e o r i ju ,  l a i  gan p a tie s īb a  ta s  i r  

m o d ificē ta s  k v a n titā te s  t e o r i ja s  p r ie k š g ā jē js .

O a n tillo n ’ s aizrāda uz to , ka naudas apgrozības 

ātruma p a lie lin ā š a n a  var izsau k t to s pašus r e z u ltā 

tu s , kā naudas k v a n titā te s  p a lie lin ā š a n u , kas runā 

pretim  k v a n titā te s  t e o r i ja s  viedoklim  par proporcio

n a l i t ā t i  starp  naudas k v a n titā te s  p a lie lin ā ša n u  un 

preču cenas līmeņa pieaugumu. ”Une a c c e la ra tio n  ou 

une plus grande v ite s s e  dans la  c ir c u la t io n  de 1 * ar- 

gent du tro c  vant autant q á ’ une augmentation d ’ argent 

e f f e c t i f  ju sg u ’ b un c e r ta in  d e g r e L ī d z  ar to 

O a n tillo n ’ s a iz r ā d ī ja  uz t o ,  ka naudas k v a n titā te s  

p a lie lin ā š a n a  mēdz izsau k t jau  p a t i  par sev i preču 

apgrozības un līd z  ar to  naudas apgrozības ātruma 

p a l ie l in ā š  anu.

No šiem faktiem  O a n tillo n ’ s t a i s a  s lēd z ien u , ka 

p re t cenu pieaugumu var c ī n ī t i e s  ar naudas izņemšanu 

no ap grozības, v ai a r ī  ar naudas apgrozības ātruma 

samazināšanu (tā c h e r  de re tu rd er la  c ir c u la t io n  par 

to u tes  Ie s  v o ie s ) ,  n ea izrād o t gan ce ļu s  š ī  mērķa 

s a s n ie g š a n a i.+)

+) F e ile n . 13-15 Ipp.
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Ka zinām s, k v a n titā te s  naulas t e o r i ja  dabūja savu 

k la s isk o  fom ulējum u .Rikardo darbos, s e v iš ķ i ”The 

high p rice  o f B u l l io n . . . M

.Atsaucoties uz Hume, Rikardo a izrād a, ka k a tra s  

zemes apgrozībā esošo maiņas līd z ek ļu  (naudas un 

naudas surogātu) atrodas zināmā samērā ar apgrozībā 

esošo preču v ē rtīb u . a tse v išķ ā s  zemēs š i s  samērs i r  

savādāks, un zināmos nosacījum os -tas padots lie lām  

svārstībām  a r ī  vienā un ta n ī pašā zemē. Tas a tk arā

ja s  no n su las apgrozības ātruma, t i r g o tā ju  sav starp ē

jā s  u z tic īb a s  un k re d ita  un no banku l ie td e r īg a s  dar- 

b īb  as.

Tālākos pētījum os tomēr Rikardo pieņem, ka u z t i c ī 

b a , k re d īts  u n ,acīm red zot, a r ī  naudas apgrozījuma 

ātrums p a lie k  bez pārmaiņām. +)

Daudz s īk ā k i apskata naudas apgrozījuma ātruma 

ietekm i Rikardo draugs un s e k o tā js  James M i l l ’ s savā 

16A I.g a lē  izn āk u ša jā  grāmatā E lem en ts o f P o l i t i c a !  

L c o n o m ^ Viņš saka, ka no v isa s  naudas daudzuma, 

kas atrodas a t t ie c īg ā  zemē, a tk a rā ja s  a r ī  t a s ,  kāda 

+)Diel-M ombert I .  Dāvid R icardo. Der hohe P re is  
der E d elm etalle  e in  Bcweis f  ur d ie Entwertung- 
der Banknoten. 94/95 Ipp.
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L īs kopsumma d a ļa  n e p ie c ie š a m a , l a i  to  ap m a in ītu  

p r e t  zinām u Z īs zemes p re č u  d a ļu . B et jāņem v ē rā ,  

ka  v ie n i s  zemes v is u  p re č u  kopsumu p a t i e s ī b a  nekad  

neapm aina , v i e n l a i c ī g i  p r e t  v is u  Z īs zemes naudas 

kopsumu. P re č u  apm aiņa pa daļām un dažādos la ik o s  

n o t i e k  v i s a  gada l a i k ā .  A ts e v iš ķ i  nau d as g a b a l i  p i e 

d a l ī s i e s  daudzos m aiņas d a r ī ju m o s , b e t  c i t i  t i k a i  

n ed au d zo s; bûä a r ī  t ā d i  naudas g a b a l i ,  kas nemaz n e 

p i e d a l ī s i e s  m aiņas d a r ī ju m o s . N e s k a to t ie s  uz t o ,  

p a s tā v  tom ēr zinām s cau rm ēra  m aiņas d a rīju m u  s k a i t s ,  

k as  a t b i l s t  tam s k a i t l im ,  kas k r i s t u  uz k a t r u  naudas 

g a b a lu , j a  t i e  v i s i  p i e d a l ī t o s  v ie n ā d o s  apmēros m ai

ņ as d a r īju m o s . P ieņ e m o t, ka  š i s  s k a i t l i s  l ī d z i n ā s  

10 , iz n ā k , ka v is u  p re č u  v ē r t ī b a  l ī d z i n ā s  10 k ā r t ī 

g a i  v i s a s  naudas daudzuma v ē r t ī b a i .  J a  naudas v ē r t ī 

ba  k r ī t  un c e ļa s  p re č u  daudzumam un naudas a p g ro z ī

b as  ātrumam n e m a in o t ie s ,  t a d  š ī  p ā rg ro z īb a  i z s k a id r o 

jama v i e n ī g i  a r a t t i e c ī g u ,  naudas daudzumu p a l i e l i n ā 

šanu  v a i  sam az in āšan u . B et tā d a s  p a ša s  pārm aiņ as 

nau d as v ē r t ī b ā ,  k ād as iz s a u c  naudas daudzuma p a l i e l i 

n ā ša n ā s  v a i  sa m a z in ā ša n ā s , iz s a u c  a r ī  k a t r a  p ā rg ro -
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z īb a  naudas ap g rozīb as ātrum a. +)

P a m a to jo tie s  uz DSemsa M il la  m ā c īb a s , v iņ a  d ē ls  

O L .S t .M il ls  m e tin ā ja  savu e f i c i e n c e s  jē d z ie n u , no ku

r a  būtu pavisam  e l im in ē ts  Ietik a  e le m e n ts , b e t  š ie  mē

ģ in ā ju m i p a l ik a  sava la ik ā  n e ie v ē r o t i  v a i p ā r p r a s t i ,  

un to  tā lā k ā  iz v e id o š a n a , p ar ko īsumā ja u  b i j a  runa 

p irm a jā  d a ļā , a tro d a s  ja u  ārpus k la s is k ā s  k v a n t i tā te s  

t e o r i j a s  un k la s is k ā s  p o l i t i s k ā s  ek o n o m ijas.

K la s is k ā  k v a n t i tā te s  t e o r i j a  p ā r v e id o jā s  c i t ā

v ir z ie n a .

+ ) MilTHs "Elem ents o f  P o l i t i c a i  Economy”.
3 e d i t .  s . 7 .  O it . pēc D iehl-M om bert I . -
106 Ip p . W.N. S e n io r . "D rei V o rle su n g e n .. .
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3. V i k s e 1 a . 9 t e o r i j a .

Klasiska nandas kvantitātes teorija aprobežojās 

vienīgi ar to gadījumu, apskatīšanu, kad apgrozībā eso

šās naudas daudzums palielinās vai samazinos, pārējiem 

preču cenu un naudas vērtību noteicējiem faktoriem 

paliekot bez pārmaiņām. Starp Šiem faktoriem ierindo

jas arī naudas apgrozības ātrums.

Sakot ar pagājušā gadusimteņa 90. gadiem, sevišķi 

sākot ar 1895. gadā publicēto Pierre des Essars dar

bu par naudas apgrozības ātrumu "ka vitesse de la 

ciroulation de la monnaie”, kas lielā mērā ietekmēja 

sevišķi vēlākos I.Fišera darbus, sākusies naudas ap

grozījuma ātruma, kā.patstāvīga faktora,pētīšana, kas 

arī noveda pie zīmīgām kvantitātes teorijas modirika- 

c i j ām -

Minētiem darbiem sevišķi nodevās fronšu un ameri

kāņu (bet arī angļu un zviedru, mazāk vāciešu) zināt

nieki.

Tā radušās tās jaunlaiku naudas apgrozības ātruma
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teorijas, ko J.Feliens apzīmē par frekvences teori

jām (Frequenztheorien).

Pārejās J.Feilena aplūkotās naudas apgrozījuma āt

ruma teorijas - Milla - Sumpetera eficiences teorija 

un Marksa kapitalteorija, Laistas uz citiem naudas 

apgrozījuma ātruma jēdzieniem, nekā kas pieņemts 81 

darba naudas apgrozības ātruma jēdzienā, un tam nav 

tie8u sakaru ar naudas vērtības teorijas problēmām.

Daži šo "frekvences teorijas" pārstāvji neienes 

nekā jauna salīdzinot ar klasisko kvantitātes teori

ju. Citi turpretī to ievērojami padziļināja un pa

plašināja kā arī piemēroja tagadējiem sūtniecības 

aos t akliem• +)

Iepriekšminētie kvantitātes teorijas pārstāvji,ru

nājot par naudas apgrozības ātrumu, ņēma vērā vienīgi 

naudas (šī vārda šaurāka nozīmē) apgrozības ātrumu. 

Bet kredītam paplašinoties,izrādījās, ka kredītam tā

pat ir sava ietekme uz cenu veidošanu un ar to saistī

tām citām saimniecības parādībām, ko grib izskaidrot 

kvantitātes teorija. Kredītam paplašinoties, iespē

jama vispārēja cenu līmeņa celšanās arī tad, kad nav 

nekādu pārmaiņu naudas kvantitātē, kā arī naudas ap-

+) J.Feilen. 76/77 Ipp.
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grozītoas ātruma un preču vairumā. Tāpēc arī radās 

nepieciešamība vai nu ietilpināt preču cenu līmeņa 

formulā arī kreditu, kā patstāvīgu lielumu, vai arī 

paplašināt naudas apgrozības ātruma jēdzienu tādā 

veidā, lai tas aptvertu arī kreditu. Pa šo otro 

ceļu gāja savā laikā pazīstamais vācu tautsaimnieks 

Hodbertus, kas aiz rādij a uz to, ka naudas .apgrozības 

ātrums nav jāsaprot fiziska veidā* metālā naudai ne

maz nav jākustas, klīringam pastāvot, jo tīra skai

tīšanas vienība apgrozās daudz ātrāki nekā tad, kad 

tā faktiski iet no rokas rokā. Var pat teikt, ka 

tādā zemē, kur lieto daudz skaidras naudas, naudas 

apgrozības ātrums mēdz būt samērā neliels. +)

Kamēr Kodbērtuss aprobežojās ar šiem nedaudziem 

vārdiem, zviedru tautsaimnieks Viksels turpretim iz

veidoja veselu naudas teoriju, liekot tās pamatā 

ideju par to, ka kreditu var uzskatīt zināmos gadīju

mos kā vispārējās naudas apgrozības ātruma palieli

nāšanās sevišķu veidu.

Pēc W. domām, kredīta, ietekme uz naudas saimnie

cisko funkcionēšanu arvreņu parādās kā naudas apgro

zības paātrināšana. Acī tie gadījumi, kad kredīts

TJ Feilen 88/89 Ipp.
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pilnīgi aizstāj naudu, būtu uzskatam! par vispā

rējās apgrozības paātrināšanas sevišķu veidu, lai 

gan.naudas fiziskās pārnešanas vietā stājās virtu

āla (t.i. vienīgi iedomāta vai varbūtēja) pārne

šana, kurai tomēr ir tāds pat spēks, itkā naudas 

pārnešana būtu tiešām notikusi. Tā, piemēram, 

banknošu pāreja no vienām rokām otrajās, arī vek

seļu indosomenti u.t.t. būtu uzskatami par virtu- 

alu (t.i. lopiski iespējamu) dažu naudas gabalu 

apgrozību, lai gan šie naudas gabali vienīgi gul 

kasē. Līdz ar to kredīta pielietošana būtu uz

skatama par naudas apgrozības ātruma paātrināšanu.+)

Pie analoģiskiem, bet vēl tālāku ejošiem seci

nājumiem, ir nākuši arī citi tagadējie naudas teo

rētiķi , piemēram, pazīstamais “brīvnaudas" kustī

bas teorētiķis Theodor’s Christen’s.

LrĪstens apzīmē ar G visuesošo naudas sumu, ar u 

caurmēra dienas monētu un banknošu apgrozību, bet 

ar n to dienu skaitu, kas vaja dzīgs, lai pilnīgi 

nodarbinātu vienu reizi kādā zemē esošo naudas 

sumu. Tad iznāk, ka G - n u, kā arī u - G. Tā

+ )Wicks e11. Vor1e s ung ūbe r Nationalokonomie. 
Theoretischer Tèil. g^eiter Band. 76-78 Ipp.
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ta d  zemes n au d as a p g ro z īb a  l ī d z i n ā s  e s o š a i ,  naudas 

sū raa i, d a l ī t a i  a r  n ,  ko K r is te n s  apzīm ē p a r  naudas 

i n e r c i j u  ( ï r ä g h e i t  d es  d e ld e s ). B et u l ī d z i n ā s  

a r ī  (1, r e i z i n ā t a i  a r  nau d as a p g ro z īb a s  ātrum u. TŪ- 
— _ _ 1pec naudas a p g ro z īb a s  ā trum s l ī d z i n ā s  B et pec 

K r is te n a  domam, a r ī  k r e d ī t s  (ko v iņ š  apzīmē a r  K ), 

būdams o t r ā d i  p ro p o rc io a n u ls  naudas i n e r c i j a i ,  
_ 1 , TZ — 1

l ī d z i n ā s  n n  . Tā t a d  iz n ā k , ka k r e d ī t s  l ī d z i 

n ā s  naudas a p g ro z īb a s  ātrum am . Un K r is te n s  a r ī  

t a i s a  s l ē d z ie n u ,  ka ta g a d ē jā  s a im n ie c is k ā  d z īv ē  

k r e d ī t s  un naudas a p g ro z īb a s  ā tru m s no ta u ts a im n ie 

c i s k ā  v ie d o k ļa  i r  i d e n t i s k i  j ē d z i e n i .  + )

ā r ī  L an d sb u rg h ’ s sav ā  d a rb ā  p a r  naudas apgro

z īb a s  ā trum u i z t e i c ā s ,  ka  tā d a s  k r e d ī t a  fo rm as , kā 

g rām atu  v a i  k l ī r i n g a  k r e d ī t s  n e ra d a  nekādu jau n u  

n au d as v e id u , jo  t a s ,  k as š e i t  p a rā d ā s  kā b e z ķ e r

m eniska. n a u d a , p a t i e s ī b a  nav n ek as  c i t s ,  kā ķerm e

n is k o  nau d as z īm ju  ap g ro z īju m a  ā trum a p a rā d īb a s  

form a g rā m a tā s . +4-)

+T "G h ris ten . 27/31  Ip p .
++) L andsburgh . ”Die à  1 a u fsg e sc h u i n di gk e i t  des 

G e ld e s" . "Die B ank", 1921. 248 Ip p .
O it .  pēc -I. f e i l e n .  93 Ip p .
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L a i p ie r ā d ītu  savu v ie d o k l i ,  ka k r e d it s  i r  

naudas apgrozības, p a ā tr in ā s a n a s  v e id s , V ik s e ls  

p iev ed  Šādu piem ēru.

Kādā jū r a s  p ie k r a s te s  p i l s ē t ā  dzīvo z ā ģ ē ta v a s  

īp a š n ie k s , kas pārdod p re c e s  uz ārzemēm, z ā ģ ē ta 

vas s t r ā d n ie k i ,  t i r g o t ā j s  mazumā, kas pārdod

strā d n ie k iem  dažādas p r e c e s , un t i r g o t ā j s  l ie lu m a ,

kas ie p ē rk  no ārzemēm š ī s  p re c e s  un pārdod t i r g o 

tā jam  mazumā. Pieņem sim , ka z ā ģ ē ta v a s  īp a š n ie k s  

pārdod v is u s  koka m ā z e ria lu s  v ienu  r e i z i  gadā, 

pārdod saņemto ārzem ju  v e k s e l i  t ir g o tā ja m  vairum ā 

un v isu  saņemto sumu izm aksā s trā d n ie k iem  n e d ē ļa s  

algu v e id ā , t . i .  52 r e iz e s  gadā. Tad iz n ā k , ka 

caurm ērā v iņ a  r ī c ī b ā  e so šā  suma sa s tā d a  p ie  tīras.- 

s k a id ra s  naudas ap g rozīb as apm. ļ  no m in ētās kop-

sumas a. ap tu v en i t ik p a t  l i e l a  bus a r ī  t i r g o t ā jā

vairum a caurm ēra r ī e i b a  e so ša  nauda, p ieņem ot, ka

ta s  ik  m en esi, v a i p a t b ie ž ā k i , saņem no t i r g o 

t ā j ā  mazuma tā s  sumas, ko ta s  sav u k ārt ik n e d ē ļa s

san9em no 

s )  un

strā d n ie k ie m . T ir g o t ā jā  mazuma (— v a i

tra d n ie k u  r ī c ī b ā  e so ša  nauda ( ) n e

k r ī t  tikd au d z s v a rā , l a i  g r o z ītu  v isu  š ī s  p i l s ē -
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ta s  i e d z ī v o tā j u  r ī c ī b a  e s o š ā s  naudas kopsumu, kas 

l ī d z i n ā s  Ņemot v ē r ā ,  ka v i s a  naudas a p g ro z īb a  

gada l a i k ā  l ī d z i n ā s  4a  (p ā rd o to  koku m a te r iā lu  

v ē r t ī b a  + s trā d n ie k ie m  izm a k sā to  a lg u  kopsurna + 

d iv k ā r š a  im p o r tē to  p re č u  v ē r t ī b a ,  ņemot v ē r ā , - ka 

t ā  f i g u r ē  d i v i  r e i z e s  a p g ro z īb ā , t i r g o tā ja m  v a i 

rumā p ā rd o d o t sa v a s  p re c e s  t i r g o tā ja m  mazumā un 

pēdējam  p ā rd o d o t t ā s  s t r ā d n ie k ie m ) , iz n ā k , ka n a u -  
• _ 4 a -  .

das a p g ro z īb a s  ātrum s l ī d z i n ā s  “ - 4 .  J a  t u r p r e 

tim  z ā ģ ē ta v a s  īp a š n ie k s  k r e d i t ē t u  t i r g o t ā j u  v a i 

rumā a r  saviem  ā rzem ju  v e k se ļie m  a r  n o ru n u , ka t a s  
__ 1 /

viņam sam ak sā tu  ik  n e d ē ļa s  o 2 ..d a lu , b e t  t i r g o t ā j s  

va irum ā šo sumu saņem tu t ā p a t  k a t r u  n e d ē ļu  ņo t i r 

g o tā j a  mazuma, t i k l ī d z  t a s  saņem šo sumu no s t r ā d 

n ie k ie m , ta d  p i l s ē t a s  i e d z īv o tā ju  r ī c ī b ā  e s o š ā  nau 

da s m a z in ā to s  l ī d z  /5 2 a .  Bet t a  kā v is a  naudas 

a p g ro z īb a  p a l i k u s i  n e g r o z ī t a ,  un p r o t i  4 a , t a d  l ī d z  

a r  to  n au d as a p g ro z īb a s  ā trum s p ie a u d z is  52 k ā r t ī 
-  4 a ~

g i  un l ī d z i n ā s  ta g a d  T ^08.
5 2 a ' _

K r e d i t s ,  kā to  u z s v e r  V ik s e l s ,  i r  v i s s t i p r ā k a i s  

l ī d z e k l i s  nau d as a p g ro z īb a s  p a ā t r in ā š a n a i .  +)

' + ) ķ i d s e  11. 7 0 /7 3  Ip p .
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ár uzskatu, ka kredīts ir naudas apgrozības 

paātrināšanas līdzeklis, un ka naudas apgrozības 

ātruma jēdzienu var ( ar virtuālās naudas apgrozī

bas ātruma jēdziena palīdzību) izplatīt arī uz 

dažādiem kredīta veidiem, Viksels mēģina, arī ātri- 

sinat preču cenu līmeņa un naudas vērtības prob

lēmas.

Viņš uzsver, ka preču cenu līmeņa pārmainām 

ir divi galvenie cēloni:

1) dārgmetālus, īpaši zeltu, ražotāju zemju 

pieprasījums pēc precēm (ja šis pieprasījums 

lielāks par pārējo zemju pieprasījumu pēc zelta, 

tad preču cenas ceļas, bet ja; mazāks - tad cenas 

krīt) un

2) ja aizdevumu procents atrodas virs vai zem 

kapitala procenta līmeņa, tad tas izsauc pirmajā 

gadījumā preču cenu celšanos, bet otrajā gadījumā 

cenu krišanu, pie kam apgrozības līdzekļi piemēro

jas jaunajam pieprasījumam ne ar naudas šaurākā 

nozīmē (pie Vikseļa tikai zelta naudas) daudzuma; 

palielināšanos vai samazināšanos, bet ar (fiziskā, 

vai virtuālā) naudas apgrozījuma, ātruma palieli-
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nāšanos v ai samazināšanos ar k re d ita  p a līd z īb u . Nav 

iespējam s abus šos cēloņus galu g a la  apvienot viena 

c ē lo n ī ,  jo  naudas k v a n titā te  un naudas apgrozības 

ātrums i r  divas dažādas l i e t a s ,  l a i  gan abi fa k to r i  

ietekm ē v ienādi preču cenu līm en i. +)

V ik se,l a  mācībā naudas apgrozības ātr-ums p arā- 

das jau  kā p i ln īg i  p a ts tā v īg s  fa k to r s , kam i r  tāda 

pat k o n s titu t iv a  nozīme preču cenu līmeņa rad īšan ā , 

kā naudas daudzumam. Naudas apgrozījuma ātrums 

v a irs  nav blakus fa k to r s , ko piem in, b e t ko nemaz 

n e p ē tī , kā ta s  b i ja  naudas k v a n titā te s  k la s is k a jā  

t e o r i jā .  V ik se ls  tad a r ī  . ' naudas apgrozījuma 

ātrumā i r  v a irāk  i e d z i ļ i n ā j i e s ,  nekā kāds no XIX 

gadusimtena autoriem , b e t viņa naudas apgrozības 

ātruma jē d z ie n s , kas s a i s t ī t s  ar naudas gabalu pār

iešanu. no'vienam  rokām o t r a jā s ,  un ko novar piemē

ro t k re d īta  darījumiem» Tas pamudināja V ik s e li  

r a d īt  v ir tu ā lā s  naudas apgrozības ātruma jēd zienu  

un p ie līd z in ā t  k red ītu  naudas apgrozījuma ātruma 

p a lie l in ā š a n a i . Tas t e o r ē t i s k i  ( t i e š i  i z e jo t  no 

V ik se la  naudas apgrozījuma ātruma jēd z ien a ) nav

ļ O i c k s e l l .  244-/243 Ipp.
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p ie t ie k a m i p a m a to ts . N evar a r ī  t e i k t ,  ka naudas 

ap g ro z īju m a  ā tru m a  un k r e d ī t a ,  a t t ī s t ī b a  i e t u  v ie n 

mēr p a r a l ē l i .

V is p a r i  V ik s e ļa  p rā to ju m i un p ie m ē ri p ā rā k  

v ie n k ā rš o  nau d as v ē r t ī b a s  un naudas apg roz ījum a 

ā trum a o ro b lem as. P a t i e s ī b ā  t ā s  i r  daudz s a r e ž ģ ī -  

ta k a s .

Š in ī  z in a  v a i r ā k  a t b i l s t  ī s t e n ī b a i  v i s la b ā k !  

l ī d z  šim i z v e id o tā  nau d as ap g ro z īju m a  ā tru m a  t e o r i 

j a ,  k as p ie d e r  am erikāņu ta u tsa im n ie k a m  Irv in g am  

P i šeram , kas to  i z s t r ā d ā j i s  p a m a to jo t ie s  uz 

p la š ie m  s t a t i s t i k a s  novērojumiem .-



b (5

4. I r v i n g a P i 9 e r a t e o r i-

3 a .

Kā jau minēts, runājot par naudas apgrozi juma āt

ruma definīciju, naudas apgrozijuma ātrums FiSeram 

nav reāls, bet “Matemātisks lielums, proti, rādītājs, 

kurS rodas dalot zināmā laika sprīdī samaksāto pre

ču kopsurnu ar apgrozībā esošo caurmēra naudās daudzu

mu, kas veicis šīs samaksas. Veselas tautsaimniecības 

naudas apgrozījuma ātrums ir dažādu personu naudas, 

apgrozības ātruma (rates of turnover) caurmērs. 

Katrai personai ir savs apgrozības ātrums, ko var vie 

li aplēst, dalot ik gadus izdotu naudas daudzumu ar 

caurmērā viņa rīcībā esošo naudas daudzumu.ş )

oī individuālā naudas apgrozījuma ātruma uzsvēr

šana ir liels Irvinga Fišera nopelns, lai gan viņam 

šinī ziņā bija daži priekšgājēji.

+ ) ī. Fisher. KaufkraT F d e s Peldes. 14. Ipp.
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Jau angļu tautsaimnieks Petty, viens no pirmajiem 

autoriem, kas rakstīja par naudas apgrozijuma ātrumu, 

1664. gada, savā rakstā ''Verbum sapienti” aizrādi ja 

uz to, ka mazturīgas aprindas (strādnieki un amatnie

ki) saliem un izmaksā naudu katru nedeļu, tā ka 40 

milj. L lieliem izdevumiem būtu vajadzīgi tikai 40/52 

milj. £, kurmēr patiesībā Petty novērtēja àgli jā 

apgrozībā esošo naudu uz 5̂ - milj. L, pie 40 milj. 2 

lielas apgrozības, tāda starpība būtu izskaidrojama 

ar to, ka turīgākām aprindām ir zemāks naudas apgro

zi j uma ātrums. +)

.Analoģiskus aplēsumus izdarīja arī Viksels savā 

augšā minētā piemērā (kā mēs vēlāk redzēsim, Irvings 

Fišers attiecībā uz skaidras naudas apgrozību nācis 

pie preteja atzinuma, proti, ka turīgāko aprindu 

naudas apgrozījuma ātrums ir lielāks par mazturīgo 

aprindu naudas apgrozījuma ātrumu). Bet šeit mums 

bija vairāk darīšana ar atsevišķu sociālo grupu nau

das apgrozījuma ātrumu, bet ne ar individuālo personu 

naudas apgrozijoma ātrumu. Jāatzīmē, ka Irvings Fi-

+) John Maynard Keynes. 
Money) ūbersetzt von 
L Lelpzig. 314 Ipp.

Vom 0-elde (A īreaise of 
Dr. Cari Krams r. Mnchen
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S e rs  t i k a i  savos t ī r i  t e o r ē t i s k o s  darbos k o n sek v en ti 

izv ed  šo savu p r in c ip u , kamēr' savos s t a t i s t i k a s  un 

m atem ātikas aplēsumos v iņ ā  n e p ie g r ie ž  p ie tiek am u  vē

r īb u  šo in d iv id u ā lo  un s o c iā lo  grupu īp atn ībām  un 

ņ e n e r a l iz ē  d atu s par naudas apgrozījum a ātrum u, kas 

ap tv er sam ērā Šau ras in d iv id u ā lā s  un s o c iā lā s  grupas. 

Tāpat kā V i k s e l i s ,  v iņ š  u z sk a ta  naudas, apgrozījum a 

ātrumu par p a ts tā v īg u  fa k to r u  p rešu  cenu v is p ā r ē jā  ' 

līm eņa n o te ik š a n ā .

J a  ap g ro zīb ā  e so ša  naudas k v a n t i tā te  un p r e t  nau

du m a in īto  p rešu  daudzumi nem ainās, tad  naudas apgro

zīju m a ātrum a d iv k ā ršo ša n a  iz sa u c  p reču  cenu līm eņa 

pieaugumu d iv k ā ršā  apmērā. +)

V isp ā r  naudas p irk ša n a s  s p ē ja s  ( -  naudas v ē r t īb a )  

i r  p ie cu  dažādu cē lo ņ u  kompleksu r e z u l t ā t s .  T ie  i r ;

1 ) ap g rozīb ā  e so ša s  naudas daudzums (H ). 

2 )D en o zitu  daudzums (0-^).

3)Naudas ap g ro zīb as ātrum s (U ).

4 ) D epozītu  ap g ro zīb as ātrum s (U^).

5 ) P reču  daudzums (H ). ++)

Te jā i e v ē r o ,  k a , i z e jo t  no sava naudas ap g rozīb as 

ş H l s h e ' r .  K a u fk ra ft  des p e ld e s . 16 Ipp . 
++) T u rp a t, 118 Ipp .
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jēdziena Fišers var to itin labi piemērot arī depozi- 

tiem, kas agrāk nebija iespējams bez nepamatotas pa

plašinošas iztulkošanas Vikselam.

Piemērjot savu mācību preču cenu līmeņa pieauguma 

cēloņu noskaidrošanai, Amerikas savienotajās valstīs, 

Fišers nāca pie slēdziena, ka no visiem šiem 5 fakto

riem vismazākā nozīme piekrīt naudas apgrozības ātru

mam šī vārda šaurākā nozīmē (t.i. U), jo pēc viņa 

aprēķiniem, ja nebūtu pārgrozību cenas būtu mazākas 

par S

naudas apgrozījuma ātrumā .... . 1

depozītu attiecībā pret apgrozībā esošo naudu 23

depozi bu apmeros 23

naudas daudzumā . °........       54
+ )

Oiktālu Šie aplēsumi ir pareizi attiecībā uz 

naudas apgrozības ātrumu, par to vēl būs runa, aplū

kojot naudas apgrozījuma ātruma mērīšanu. Tie. balstos 

uz pazīstamas IrvInga FiŠera formulas, kas bija ie

mesls, ka viņu nosauca pat par matemātiskās kvanti' 9 '

tates teorijas nodibinātāju.

+ ) Turpat", 254 Ipp.
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Šī formula ir;

(p nozīme preču cenas, bet P Q nozīmē preču daudzu

mu reizinājumu ar to cenu kopsumu p Q + p ’Q’+p”Q” u. 

t. t. ) +)

8o formulu uzskata par klasisko tagadējas kvanti

tātes formulējumu, kā kvantitātes teorijas pārstāvji, 

piemēram, Hochstātter’s, kā arī tās pretinieki, kā, 

p i emēr am Sp ann ’ s ++).

Pamatojoties uz Šīs formulas otro izveidojumu

G ’U + G^U - PH (kur P apzīmē preču cenu līmeni, bet 

H apgrozāmo preču daudzumu) vācu tautsaimnieks Ādolfs 

W b e r ’s analizē naudas pirkšanas spējas. Vebers pil

nīgi pieslienas Irvinga Fišera viedoklim, lai gan at

zīst formulu par nepietiekamu un nenosauc pat Fišera 

vārdu. +++)

.Arī pazīstamais angļu tautsaimnieks Keynes savos 

teorētiskos prātojumos bāzējas uz Fišera formulas, 

pārveidojot to sevišķi attiecībā uz depozītiem un 

ievedot ražošanas apmēru jēdzienu. ++++)

+Tïurpat 39,44 Ipp.
şş)Hochstātter, Franz. ”Geld und Kredit als Storer 

der modernen Tauschwirtschaft. Militār-Verlag. 
Berlin. 1933. 95 Ipp. Spann. 179 Ipp.

+++) .Ādolf Weber. AIIgemeine Volkswirtschaftslehre. 
367/368 Ipp. ++++)Keynes.189,298/299;311/312 Ipp.
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S a līd z in o t jaunako k v an ti t a tes  t e o r i ja s  at t ī s t īb a s  

posmu lea ta s  d ab ū jis  savu sp ilg tā k o  formulējumu nupat 

m in ētā jā  Irv in g a  F iš e r a  form ulā, j ā a t z ī s t ,  ka n o tik u s i 

l i e l a  k v a n titā te s  t e o r i ja s  pārveidošana un p ap ild in ā

šana. Kamēr sākumā b i ja  runa par v isu  kādā zeme eso

šu naudu, tagad (pa d a ļa i jau  no Rikardo la ik iem ) mēdz 

runāt par apgrozībā esošo naudu, jo  nauda, kas guļ 

sk a p jo s , bankas pagrabos u .1 .1 .  ( tā  saue5mā id le  mo- 

n s ^ ) , n e a ts tā j  nekādu iesp aid u  uz prešu cenu līm en i. 

Tagad ņem vērā a r ī  naudas apgrozījuma ātrumu, ko 

agrāk nenf ēma v9ē rā v a i ņēma■ vērā nepietiekam ā mērā, 

Un b eid zot a r ī  naudas s u ro g ā ti , k am -p iek rīt t ik  l i e l a  

nozīme m ūslaiku sa im n iecības dzīvē (pēc ķ .O .N iše la  

datiem Amerikas sav ien o tās  v a ls t ī s  maksājumi skaid rā  

naudā s a s tā d ī ja  1 ^ 2 3 .gadā t i k a i  15-20% no v isa s  nau

das ap grozības; a r ī  V ā c ijā  sk aid ras naudas maksājumu 

d a līb a  nepārsniedza 25%) + ) . atrada sev piemērotu 

v ie tu  F iš e ra  form ulā. P irm a ja i F iš e ra  form ulai 

GJ&G ' U'^ZPS
p iem īt v ē l tā  p r ie k š ro c īb a , ka tā  dod ie sp ē ju  apgal

v o t,k a  visām pārmaiņām prešu pusē a t b i l s t  pārmaiņas 

naudas pusē un o tr ā d i. Tad a r ī  F iš e r s  apgalvo, ka

'+) H o ch stā tte r . 127 lpp«
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gadījuma, kad G un H paliek bez pārmainām, bet notiek 

pārgrozības ar U, tad arī visi (preču cenas) nevar pa

likt bez pargrozībām. +)

Kas attiecas uz atsevišķu faktoru nozīmi ore8u * ’■ .

cenu līmeņa noteikšanā, tad bija jau minēts, ka normā

los apstākļos Fišers uzlūkoja naudas apgrozījuma 

ātrumu par to elementu, kam piekrīt vismazākā nozīme 

naudas vērtības noteikšanā.

Pēdējās krizes laikā turpretim Fišers nāca pie 

atziņ5 as, ka nauda* s sagrozījuma ātrumam, s?evišķi de- 

presijas laikos, piemīt ne mazāka, bet drīzāk lielāka 

nozīme, nekā naudas daudzumam (... its velocity whicb 

students of tbe money question recognize to be as 

important if not more important than volume), un 

pamatoja ar to savas naudas reformas priekšlikumus 

par ko runa būs turpmāk. ++)

Šinī sakarībā Fišera mācībā lielu nozīmi iegūst 

tie a'•up stā■ kl« i, kas nosaka naud-as apgrozības ātrumu. 

n  Pieber. Kaufkraft des Geldes. 22 Ipp. 
şş) Pisber. Ztamp scrip. 14, 10?/106 Ipp.
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I I I  A P  3 T 3  K p  I  , K A 3 N O S A K A

N A U D A  3 A P G 11 O L I  B A 3

Ā T R U M U .

Arējos apstākļus, kas nosaka naudas apgrozības 

ātrumu, var sadalīt 3 grupas:

1) atseviS^o personu parašas,

2) valdītājas maksāšanas sistēmas un

3) vispārējie iemesli.

No vispārējiem iemesliem no svara ir galvenā 

kārtā r

a)iedzīvotāju biezums un

b ) transporta ātrums. +)

a) Var uzstādīt tādu principu, ka pārējiem apstāk

ļiem nemainoties, naudas apgrozības ātrums pieaug 

līdz ar iedzīvotāju biezumu. Tā kā grūti sadabūt 

skaitļus par naudas apgrozības ātrumu, un tie pa 

lielākai daļai nav droši, tad Irvings Fišers, kas

+) Fisher. Kaufkraft des Geldes. 64 Ipp.
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uzstāda 8o p rin cip u , pieved datus par depozītu apgro

z īb as aorumu. Pec 8iem datiem depozītu apgrozības 

ātrums l īd z in ā jā s  gadā (p i ls ē ta s  sa k ā rto ta s  pēc 

lie lu m a) :

P a rīz ē  . . . . . . . . . . . .  116

B e rlīn e  ........................  161

B r i s e l ē ........................  123

M a d rid ē ........... ...........  14

S o m ā...............................  43

L is a b o n ā .......... ...........  29

In d in an ap o lisā  . . . .  30

Ņ- uhevena...................... 16

.A tēn ās..................   4

Banta-Barharā . . . . .  1

Lai gan Š in ī  tab u la  sastopam i a r ī  izņēmumi (s e -  

v iē k i l i e l s  izņēmums i r  paša F iē e ra  apzīm ētais Mad- 

r id e s  piem ērs, jo  Madridē naudas apgrozības ātrums 

i r  daudz mazāks, nekā c i t ā s  mazākās p i l s ē t ā s ) ,  tomēr 

nav noliedzam s, ka naudas apgrozības ātrums uzrāda 

pieaugšanas tend enci līd z  ar ie d z īv o tā ju  biezuma 

pieaugumu, l a i  gan v i e t ē j i e  a p s tā k ļi var zināmā 

mērā kavēt š ī s  tendences izpausmi dzīvē.
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b ) Tāpat pastāv noteikums, ka naudas apgrozības 

ātrums ir lielāks, jo plašāks un ātrāks ir transports 

un tā līdzekli (dzelzceļi, pasts, telegrāfs u.c.). 

Tas jāievero salīdzinot dažus laika posmus savā star

pā, bet arī dažādas zemes un apgabalus tanī pašā lai

kā.

Ar to zināmā mērā būtu izskaidrojami pagājušā ta

bulā novērotie izņēmumi. +)

Fisher. Kaufkraft des Geldes. 70/71 Ipp»
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1. T a u p ī b a  u n  i z š ķ ē r d ī b a .

No a ts e v iš ķ u  p e rso n u  in d iv id u ā lā m  paražām  s e v iš ķ a  

nozīm e p i e k r ī t ;

a) t a u p īb a i  un i z š ķ ē r d ī b a i ,

b ) pirkum iem  uz k r e d i t a  un 

c ) čeku  un c i t u  nau d as s ū r a 20tu  l i e t o š a n a i .

L a i n o s k a id r o tu  a t s e v iš ķ u  p e rso n u  in d iv id u ā lo  

ieradum u ie te k m i uz n au d as  a p g ro z īb a s  ā tru m u , j ā i e 

v ē ro , k a  bez v i s p ā r ē j ā  naudas a p g ro z īb a s  ā trum a v a r  

v ē l  a t š ķ i r t  a t s e v iš ķ a  i i id iv id a  naudas a p g ro z īb a s  ā t 

rumu.

A tse v išķ a s  p e rso n a s  n au d as a p g ro z īb a s  ā trum s i r  

l i e l ā k s ,  jo  v a i r ā k  izdevum u k r ī t  uz a t t i e c ī g a s  v i 

d ē jā s  s k a id r ā s  n au d as som as, v a i a r ī  jo  m a z ā k a -ir  

v id ē j ā  s k a id r ā s  n au d as suma, kas a tro d a s  zinām ās p e r 

so n as r ī c ī b ā ,  jo  l i e l ā k s  t a i  i r  a p g ro z īb a s  ā tru m s. 

No š ī  in d iv id u ā lā  nau d as a p g ro z īb a s  ā trum a jēd z ien a  

d e f i n ī c i j a s  s k a i d r i  red zam s, ka iz š ķ ē rd īg ie m  c i l v ē 

kiem t a s  i r  a u g s tā k s ,  b e t  taup īgākam  -  zemāks p a r

cau rm ēru .
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Taupīgākiem cilvēkiem, kas krāj naudu, mēdz būt 

zems naudas apgrozības ātrums, kā to var novērot 

Francija, jo naudu, ko krāj, izņem no apgrozības (tā

pēc arī Parīzē zemāks depozitu apgrozības ātrums- ne

kā pārējās lielpilsētās). Paceļas tikai jautājums, 

cik tālu šādos gadījumos taisni no Fišera viedokļa 

varētu būt runa par zemu naudas apgrozības ātrumu, jo 

sakrata nauda, kas nav lemta izdošanai), tašu neie- 

telp apgrozībā esošā naudā, un tāpēd nevar ietekmēt 

naudas apgrozības ātrumu, nedz pozitīvi, nedz nega

tīvi.

Pie minētā slēdziena I. Pišers varēja nākt tikai 

atvietojot apgrozībā esošo naudu ar atsevišķo personu 

rīcībā esošo naudu. No šī viedokļa saprotams, ka 

ja skaitītājs (naudas apgrozība, kas atsevišķām per

sonām sakrīt ar zināma laika posma izdevumiem) ir 

viens un tas pats, tad rādītājs (nauda s apgrozīju

ma ātrums) būs jo lielāks, jo zemāka ir saucējs (šinī 

gadījumā atsevišķas personas, rīcībā esoša nauda). Bet 

nav nekādu šaubu, ka taupīgā cilvēka rīcībā esoša 

nauda pie vienādiem ienākumiem ir lielāka par izšķēr

dētāja rīcībā esošu naudu (I. Fišers atsaucas uz ga-
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d īju m u , ka kādā  Am erikas s a v ie n o to  v a l s t u  p i l s ē t a  

s tu d e n tie m  b an k as n e g r ib ē ja  l a b p r ā t  a t v ē r t  te k o š u s  

r ē ķ in u s ,  jo  tiem  e s o t  p ā rā k  zemi caurm ēra  a t l ik u m i). 

Tāpēc a r ī  pēc F i š e r a  iz n ā k , ka ta u p īg ie m  c ilv ē k ie m  

i r  zem s, b e t  iz š ķ ē rd īg ie m  -  a u g s ts  naudas a p g ro z īb a s  

ā tru m s . B et j a  mēs a iz s tā s im  r ī c ī b ā  e so šo  naudu a r 

a p g ro z īb ā  e so šo  n au d u , ta d  mums nekādā  z in a  nebūs 

ie m e s la  t e i k t ,  ka iz š ķ ē rd īg ie m  a u g s tā k s  naudas apgro

z īju m a  ā tru m s , nekā  ta u p īg ie m  c ilv ē k ie m . lādam ā, ka 

š e i t  P i š e r u  ie te k m ē j i s  vecs u z s k a ts  uz naudas apgro

z īb a s  ā tru m u , kā  uz p ā r ie š a n u  no vienām rokām o t r a j ā s  

(no š ī  v ie d o k ļa  gan iz š ķ ē r d īg a j ie m ,  k u ru  r ī c ī b ā  e s o š ie  

n au d as g a b a l i  ā t r ā k  p ā r i e t  c i t ā s  r o k ā s , nekā ta u p īg o  

c i lv ē k u  r ī c ī b ā  e s o š ie  naudas g a b a l i ,  i r  gan l i e l ā k s  

n au d as  ap g ro z īju m a  ā tru m s, nekā  p ē d ē jie m ). P ārdom ājo t 

tu r p r e t im  l ī d z  galam  p a ša  F i š e r a  v ie d o k l i ,  jā n ā k  p ie  

a tz in u m a , ka a r  iz š ķ ē rd ē š a n u  t i e k  p a v a i r o t s  n e v is  U 

(naudas a p g ro z īb a s  ā t ru m s ) ,  b e t  Cr (a p g ro z īb ā  esoša, 

n a u d a ) . T āpa t ta u p īš a n a  sam azina  n e v is  U, b e t  G. +)

P ie  pirkum iem  uz k r e d ī t a  mums t u r p r e t ī  i r  d a r īš a n a  

a r  p a t i e s u  n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā trum a p a l i e l i n ā š a n o s ,  

jo  š e i t  p ie  v ien ād iem  p e rso n u  izdevum iem , sam azinas

+) F is h e r .  K a u fk ra f t  des G e ld es . 64 /65  Ip p .
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nevien personas rīcībā , bet ari apgrozībā esoša 

nauda.
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2. P i r k u  m i  u z k r e d ī t a .

P ie  pirkumiem uz k re d ita  naudas apgrozījuma 

ātrums p ieaug, jo  p erso n a i, kas pērk uz k re d ītu , nav 

v a jad zīb as tu r ē t  savās rokās t ik  l i e l a s  naudas sumas, 

kā p ie pirkumiem p re t skaidru naudu.

Tam i r  s e k o jo š i iem esli*

P irm kārt, gadījum ā, kad v i s i  pirkumi jā sm a k sā  

skaid rā  naudā, jā tu r a  arvienu rezerve zināmā naudas 

sume neparedzētiem  gadījumiem* Š ī va jad zība a tk r ī t  

tu r , kur p ārsvarā i r  pirkumi uz k red īta*

O trk ā rt, p ie  pirkumiem p re t skaidru naudu notek 

arvienu zināms la ik a  posms, kad pirkuma darījumu no

s lē d z , kad nauda ilg āk u  la ik u  p a lie k  n e iz l ie t o t a .  

Tāda "uzgaidāms" la ik a  (W a rte z e it) sa īs in ā ša n a  sa

mazina a r ī  zināmas personas rokās esošo caurmēra 

naudas sumu un līd z  ar to  p a l ie l in a  a r ī  naudas ap

g ro z i juma ātrumu. Pieņem ot, ka n e Ie la s  la ik ā  kāda 

persona nopelna Ls 7 , -  , b e t iz tē r ē  ikd ienas Ls 1 , - ,  

izn āk , ka v iņas r ī c īb ā  caurmērā esoša naudas suma 

līd z in ā s  Ls 4 , - ,  ja  v i s i  pirkumi n o tiek  p ret s^ aid -
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ru naudu, ka ta s  redzams no seko š ā ;

7+6+ 5+4+ 3+ 2+1 —
7 ’  L s .4 , -

Ja  tu rp retim  v i s i  pirkm ai n o tie k  uz k re d īta , bet 

a lgas saņemšanas dienā p ir c ē js  u zreizes samaksā visu 

suiiiu par n ed ēļas pirkumiem, tad viņa rokās caurmērā 

esošā naudas suma līd z in ā s  jau  t i k a i  vienam latam , 

ka to rāda s e k o jo š a is :

7+0+0+0+0+04-0 — Ls 1 , — 
7 '

Bet l īd z  ar tā s  sumas sam azināšanos, kurai jābu t 

zināmas personas ro k ās, l a i  iz d a r ītu  n o te ik ta  l i e l u 

ma pirkumu, pieaug a r ī  naudas apgrozījuma ātrums, 

jo  naudas apgrozības ātrumu nosaka naudas maksājumu 

kopsuma d a l ī ta  uz a tse v išķ a s  personas r ī c īb ā  esošo 

ap grozībai n o len to  naudas sumu; p ēd ē ja i sam azinoties, 

un p irm a ja i p a lie k o t bez pārmaiņām, autom ātiski p ie 

aug naudas apgrozības ātrums. +)

Kā zināms k re d īta  sp ē ja s  pavairo . naudas apgrozi-

+) Turpat 65/67 Ipp.
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juma ātrumu bija pazīstamas daudziem tautsaimniekiem 

(aplūkojot Vekseļa teoriju, dots labs piemērs Šinī zi

ņā), kas gāja pat līdz kredīta identificēšanai ar nau

das apgrozības ātrumu (Kristens) vai ar naudas apgrozī

bas paātrināšanu (Viksels). Bet Viksels, kā zināms, 

attiecināja šo kredīta spēju paātrināt naudas apgro

zību nevien uz pirkumiem uz kreditu, par ko bija runa 

šinī nodalījumā, bet arī uz dažādiem naudas surogātiem..
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3. N a u d a s s u r o g ā t u  1 z p 1 a t  ī  -

3 a n a .

A ri pēc I .  F i š e r a  donam nau d as su ro g ā tu  i z p l a t ī š a 

n a  p a v a ir o  n au d as a p g ro z īb a s  ā trum u. V iņš a iz r a d a  

uz t o ,  ka j a  k a u t k u r i e v i e s u s i e s  p a ra ž a  m aksāt a r 

Č ekiem , ta d  l ī d z  a r  to  a t k r ī t  a r ī  n e p ie c ie ša m īb a  

t u r ē t  n au d as  r e z e r v e s .  K om binējo t naudas un d e p o z ītu  

l i e t o š a n u ,  ie s p ē ja m s  t u r ē t  ka d e p o z ī tu ,  t ā  a r ī  naudas 

r e z e r v e s  t i k a  mazā augstum ā, ka to  pašu  izdevumu 

a p m ie r in ā š a n a i  b ū tu  v a ja d z īg a  mazāka suma a t t i e c ī g a s  

p e rs o n a s  r ī c ī b ā ,  n ek ā  p ie  t ī r a s  s k a id ra s  naudas apgro

z īb a s .  Tas nu  nav  p i e r ā d ī t s ,  ka d e p o z ītu  un naudas 

k o p ē jā  r e z e r v e  v a r ē tu  b ū t m azāka p a r  naudas r e z e r v i  

v a ld o t  t ī r a i  s k a id r a s  naudas a p g ro z īb a i ;  tom ēr p a r e iz s  

i r  u z s k a t s ,  ka a r  čeku  l i e t o š a n u  v a r  sam az in ā t r ī c ī b ā  

e so š o  a p g ro z īb a i  lem to  n au d u , l ī d z  a r to  p a a u g s t in o t  

n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m u , n e p a v a i r o jo t  p a ra k  • +)

Ie v e d o t  G’ un U \  I . F i š e r s  l i e l ā  m ērā sekm ēja

+) I . F i s h e r .  K a u fk ra f t  des G eld es. 67 Ip p .
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n a u d a s  v ē r t ī b a s  t e o r i j u ,  l a i  gan n a v  i e s l ē g t s ,  ka 

v iņ š  p ā r v ē r t ē j a  nau d as s u ro g ā tu  lomu naudas p i r k š a 

n a s  s p ē ju  n o te ik š a n ā .  d a a tz īm ē  t i k a i ,  ka  G* n o te ik 

ša n a  (un l ī d z  a r to  a r ī  u ’ n o te ik š a n a ,  jo  U1 dabu 

d a lo t  v is u  n a u d a s ■s u ro g ā tu  ap g ro z īb u  a r G -) s a i s t ī 

t a  a r  l i e lā m  g rū tīb ā m , jo  ļ o t i  g r ū t i  a t š ķ i r t  depozi4  

t u s ,  k u ru  n o lū k s  i r  n au d as k rā ša n a  (un kas n e i e t e lp  

G1 ) no tie m  d e p o z īt ie m , k u ru  n o lū k s  i r  p an āk t n o rē 

ķ in ā š a n o s  bez s k a id r a s  n a u d a s .

Angļu ta u ts a im n ie k s  K eins a i z r ā d ī j a  uz to ,  ka 

A n g li jā  šād a  a t š ķ i r š a n a  nemaz nav ie s p ē jM a ;  A ng li

j a s  un ‘Am erikas d a tu  s a l īd z i n ā š a n a i  š i n ī  z iņ ā  nav 

l i e l a s  v ē r t ī b a s .  +)

N e ie d z i ļ in a jo t ie s  š e i t  naudas su ro g ā tu  lomā I r v i n -  

ga F i š e r a  t e o r i j ā  ( jo  t a s  n e i e t e l p  š ī  d a rb a  rā m jo s ) ,  

t i k a i  j ā a tz īm ē ,  ka n au d as  s u r o g ā t i  v a r  n e v ie n  sek 

m ēt n au d as  a p g ro z īb a s  ā trum a p a l i e l i n ā š a n u ,  b e t  a r ī  

a i z s t ā t  t o ,  kā to  a t z ī s t  c i t ē  v i e t ā  a r ī  p a ts  I .  F i -  

š e r s  (sk . nākam ajā  n o d a lī ju m ā ) . Un ja  pēc I .F i š e r a  

domām, s t a r p  1896. un 1 9 0 9 .g .g .  naudas a p g ro z īb a s  

ā tru m s p a v a i r o j i e s  t i k a i  n ie c īg o s  apmēros (kas to -

T y k e y n e s .  311 lpp«
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mei nav droši pieradīts), acīmredzot neskatoties uz 

iedzīvotāju biezuma.pieaugumu, transporta lieliem 

panākumiem u.t.t., tad te galvena loma, bez šaubām, 

piekrita taisni lielai naudas surogātu izplatīšanai.

Bez tam jāņem vērā, ka naudas surogātu lietošana 

izplatās vienīgi zināmās sociali-ekonomiskās sfērās 

(piemēram, tirgotāju aprindās), kurmēr citās aprindās 

vēl valda skaidras naudas apgrozība*

Tādā gadījumā naudas surogātu izplatīšanās ietekme 

uz naudas apgrozījuma ātrumu dus samērā neliela. 

Aiz šiem iemesliem var teikt, ka naudas surogātu 

izplatīšana var sekmēt kā naudas apgrozības ātruma 

pavairošanu, tā arī var to traucēt. Tāpēc mums 

nav pamata apgalvot, ka naudas surogātu izplatīšanas 

ietekmē naudas apgrozības ātrumu zināmā noteiktā vir

zienā, lai gan pati ietekme atsevišķos gadījumos var 

būt diezgan liela. +)

+) I.iīsher. Kaufkraft des Geldes. 51,70, 254 Ipp. 
Hochsatter, 170 1PP*



4® I z m a k s u  u^n ni a k s ā j  u m u 

t e r m i ņ u  s a d a l ī š a n a .

L ie lu  ietekm i uz naudas apgrozījuma ātrumu a t— 

s t ā j  a r ī  izmaksu un maksājumu termiņu sad alīšan a . 

5 ī  ietekm e izpaužas tre jā d o s  v eid o s:

1) Jo  b iežāk  naudu saņem vai izmaksā, jo  l ie lā k s  

i r  a r ī  naudas apgrozības ātrums. Tā kā samazinos 

k a tra s  a ts e v iš ķ a s  personas rokās esoša izdevumiem 

nolem ta nauda, kurmēr izdevumi p a liek  t i e  p a š i. P ie 

ņemot, ka a lg o t ie  d a rb in ie k i n ākoša jā  algas periodā 

iz t ē r ē  v isu  par ie p r ie k š ē jo  algas periodu saņemto 

naudu, un ka to dienas alga (un tā  tad a r ī  p a tē r iņ š ) 

l īd z in ā s  Ls 1 - ,  izn āk , ka caurmēra naudas suma, kas 

atrod as viena a lg o ta  d arbin ieka ro k ās , līd z in ā s  viena

mēneša a lg as izmaksām Ls 1&-, bet pie nedeļas iemaksām

Ls 4 , -  (ap rēķ in s tāds p ats kā ie p r ie k š ē jā  n od aļa).

Tā tad  izn āk , ie v ē r o jo t  to , ka mēneša izdevumi 

abos gadījum os l īd z in ā s  Ls 3 0 ,-  jeb  nedaļas izdevu

mi Ls 7 , - ,  ka naudas apgrozības ātrums līd z in ā s  p ir -
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Eiajâ gadijumâ 2/àesî, bet otrajā gadījumā 2/nedeļā. 

Naudas apgrozības ātrums gadā līdzinās pie mēne- 

8a algas izmaksām.

Ls 20x12 = 24
Ls 15,—

bet pie nedeļas algas izmaksām

Ls 50x12 - ©0 
Ls 4 ~

Pieņemot, ka līdz nākošā algas perioda beigām al

gota darbinieka rokās paliek vēl puse no iepriekšējā 

algas perioda nopelnītas naudas, iznāk, ka viņa rokās 

esošā naudas suma līdzinās Ls 7,- pie iknedēļās algas 

izmaksas, un Ls 30,- pie ikmēneša algas izmaksas. Tā

dā gadījumā naudas apgrozījuma ātrums līdzinās pie 

nedeļas izmaksas

Ls 7x52 - 52
Ls 7 

bet pie mēneša izmaksas

Ls 30x12 _ 12
Ls 30

Patiesībā tomēr nav jādomā, ka, parejot no mēneša 

izmaksām uz nedeļas izmaksām, naudas apgrozījuma ātrums



pavairosies Četrkar bigi, jo 11dz ar to samazlnas- arī vaja 

dziba pec kredīta. Bet kredīts, ka zināms, pavairo nau

das apgrozījuma atrunu, ş )

Tomēr ir iemesls noteikti apgalvot, ka jo biezāki 

naudu izmaksā, jo īsāks top starplaiks.starp naudas sa

ņemšanu un tas izdošanu, un jo lielāks top arī naudas 

apgrozījuma ātrums (tas bija zināms jau XVII gs. lie

lajam angļu statistiķim un ekonomistam Petty).

2) ^rī maksājumu regulārai periodicitatei ir ten

dence palielināt naudas apgrozījuma ātrumu.

Regulāri ienākumi dod iespēju naudas saņēmējam ne

turēt nekādas- naudas rezerves naudas maksājumu perioda 

beigās, jo viņš ir drošs, ka-noteiktā laikā viņš saņems 

naudu sava nāko.Sā maksājuma perioda vajadzību apmieri- 

nāSanai.

Tādas drošības nav tai personai, kas.saņem naudu 

neregulāri, kāpēc tādai arvienu nepieciešami zem aša 

naudas rezerve. ++)

+) I. Fisher. Kaufkraft des Qeldes. 67/68. Ipp.

++) Turpat 69.Ipp.
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3) Tāda pati tendence, un aiz tiem pašiem ie

mesliem, ir ari tam apstāklim,ka ieņēmumu un izdevumu 

izmaksas termiņi sakrīt, jo tāpēc nav vajadzība pēc 

naudas rezervēm nākamiem maksājumiem. Tomēr jāatzīmē, 

ka banku un grāmatu kredīts tāpat var atsvabināt per

sonas no nepieciešamības turēt naudas rezerves nā

kamiem izdevumiem; tādā gadījumā termiņu sakrišana 

ar izdevumu termiņiem vairs nespēlē tik lielu lomu 

naudas apgrozījuma ātruma pavairošanā. +)

Jāatzīmē, ka visos minētos gadījumos mums ir da

rīšana ar patieso naudas apgrozījuma ātruma pavairoša

nu, jo te iet runa par tādas rezerves samazināšanu, 

kas lemta tieši izdevumiem, un kas ietelp tā tad ne- 

vien atsevišķu personu rīcībā esošā naudā (kur ieiet 

a rī tā saucamā ”idle money”), bet arī apgrozībā eso

šā naudā.

Visi minētie faktori atstāj savu ietekmi uz atse

višķu personu, atsevišķu sacialo grupu, dažadu zemju 

un laiku naudas apgrozījuma ātrumu. Bet mazākos lai

ka posmos un dotā vietā šīs naudas apgrozījuma atruna

+) Turpat 70.īpp.
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variācijas neatstāj tiešu iespaidu uz naudas pirkšanas 

spēj san, jo pa daļai tas izlīdzinās savā starpā (seviš

ķi ar kredītu un naudas surogātiem, tas ir ar tiem fak

toriem ko I. Nišers apzīmē ar 0'), bet pa daļai, ja 

tās iedarbojās zināmā neteiktā virzienā, tad loti lē

ni.

Bet ir arī citas pārmaiņas naudas apgrozījuma ātru

mā, kas saistītas ar konjunktūras cikliskām pārmaiņām, 

un kur uz personīgo novērojumu un abstraktu formulu 

pamata nav iespējams spriest par šīs parādības apmē

riem, cēloņiem un ietekmi uz saimniecības dzīvi.

Oik lielas ir šīs pārmaiņas,redzams jau no tā vien, 

ka pēc paša I.FiSera vārdiem, depresijas laikā naudas 

apgrozības ātrums sastāda tikai vienu trešo daļu no 

normālā laika, naudas apgrozījuma atruna (in depressi

ori time the average doliar circulates onl^ a third as 

fast as usual...) ş)

kal uztvertu šīs pārmaiņas, to gaitu un cēloniskos 

sakarus ar citiem naudas vērtību not eicejlem fakto

riem, kā arī ar naudas apgrozījuma ātruma ietekmi uz 

preču cenu līmeni un naudas pirkšanas spējam, bija ja-

+ ) I.Fišer. 3t M p  3crip. 14. Ipp.
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balstas uz objektīviem statistiskiem novērojumiem un 

jēĶeras pie naudas apgrozījuma ātruma mērīšanas.
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IV N A U D  A S  A P G R O Z Ī B A S  A T R U -  

M A M Ē R Ī Š A N A .

Licis pat pēdējam laikam naudas apgrozības struma 

m ērīs anu u zlū ko ja  par neiespējam u. Pazīstam ais ta u t

saim nieks Dževonss ra k s tu ro ja  v ēl nesen atp akaļ, ka 

līd z  šim n eesot b i j i s  iz d a r īts  neviens mēģinājums 

n o te ik t  caurmēra naudas apgrozības ātrumu, un ka ta s  

a r ī  n eesot ie s p ē j aus, jo  v ie n īg i Šķietam ai iesp ē jam i-.: 

b a i (v isu  maiņas darījumu v ē rtīb a s  d alīšan a  uz i z l i e 

to to  apgrozības līd z ē k lu  daudzumu) trū k s to t v is i  

d a t i .  4-)

V ēl 1 9 1 5 .gadā g azeles u n iv e r s ita te  iz s lu d in ā ja  dar

bu sacensību  godalgošanai par tem atu: "Naudas apgro

z īb a s  ātruma- s t a t i s t i s k ā  m ērīšan a" (Die s t a t i s t işche 

Messung der Umlaufšgeschw indigkeit des G eides). Tā 

Aā b i ja  ie n ā c is  t i k a i  v iens darbs, ko a tz in a  par 

n e a tb ils to š u , tad  sacensību  p ag arin ā ja  (bez panāku

miem) līd z  1920. gadam. ++) /g

4-) devons. Mone  ̂ and the Uecbanism of 
Pēd I .F is h e r .K a u fk r a f t  des Geldes ģ Ģ - o d  Ipp.

4-4-) F e ile n , 86 ipp.



60

P ēd ējos gaidos tomēr iz d a r ī t i  mēģinājumi Š in ī y in— 

zien a  un 1 9 6 5 ./ 3 6 .gads Tautu sav ien īb as saim niecības 

un iin a n ču  s e k c i ja  sniedza jau  novērtējumus par 

naudas apgrozījumu ātrumu 19 v a ls t ī s  1929./35. g. g. 

à r i k ş  p ro feso rs  James U. M g e l l 's  gan saka, ka 

s k a i t l i  par naudas apgrozījuma ātrumu i r  n e tie š o  un 

p aviršo  n o v ē rtē ju m u 're z u ltā ts  ( . . . t h e  exange v e lo c ity  
_O • . , „ i - , -i --i _ ^ ^ r W iawuai W l  nJ MXS i 'W, _i igu res are esuim ated oy a very wugh and in d ire c t 

p ro c e s s ) ,  bet tomēr p ats pamato savus secinājumus 

par dažādu v a ls tu  naudas p o li t ik a s  p areiz īb u  vai ne

p a re iz īb u  uz šiem pašiem datiem. +)

Ja  š e i t  d rīzāk  i e t  runa par zināmiem novērtējumiem, 

tad  Irv in g s  F iš e r s  apgalvo, ka viņam izd ev ies a tr a s t  

p a tie su  naudas apgrozības ātruma m ērīšanas metodi, 

i z e jo t  no sakošiem apsvērumiem:

Par pamatu v iņš nem banku d epozītus, kurus F. uzska

ta  par naudas p arasto  a trašan as v ie tu , no kurienes tā  

nāk apgrozībā un uz k u rien i tā  a tg r ie ž a s . Oik tā lu  

š i s  pieņēmums i r  p a r e iz s , g^ u ti s p r ie s t ,  bet daudzas.

The le sso n s  o f monetary experlen ce . . Lsseys in 
honour o f Irv in g  F ish e r  presented to^jrWnjrrTdi
o ccasio n  of h is  se v en tle  th b irthd ay.
London. 1937. James F. ^ ngeìl. Tne General 0 b- 
je c t in e s  o f Monetary P o lic y . 57 Ipp.
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jZÌiOpaS V jls  Glb J j.Q 31*1 1 as i r  paPeÌZS .AmerikqS s a v ie — 

n o ta s  v a l s t i s ,  t a s  - a c īm re d z o t, n e a t b i l s t  ī s t e n ī b a i .  
T a lak  P i š e r s  pieņem ^ ka p a r a s t a  naudas a p g ro z īb a , i z 

ņem ot to s  g a d īju m u s , kad  t ā  ap g ro zās v a ir ā k  p a r  v ien u  

r e i z i ,  l ī d z i n ā s  n au d as  s t r a u m e i ,  kas nāk no bankām un 

uz t u r i e n i  a t g r i e ž a s .

P ie  tam v ē l  F i š e r s  p ieņem , ka nauda a r ī  ā rp u s  

bankām a p g r ie ž a s  p a r a s t i  ( l ī d z ī g i  Lokiem) t i k a i  v ie 

nu r e i z i  l ī d z  tam l a ik a m , . kam ēr t ā  a tk a l  a tg r ie ž a s  

b a n k ā s , izņem ot g a d īju m u s , kad t ā  nāk  a lg u  saņēm ēju 

ro k ā s  (k u ru s  P iS e r s  i d e n t i f i c ē  a r  n e d e p o n en tiem ). Pē

d ē jā  g ad īju m ā  t ā  c i r k u l ē  d iv i  r e i z e s .  T ik a i l i t o  r e 

to s  gad īju m o s nauda  ap g ro zo s t r ī s  r e i z e s  p r ie k ā  a t 

g r ie š a n ā s  b a n k ā s . .Aiz š ī  ie m e s la  I r v in g s  F i š e r s  p i e 

ņem, ka n au d as  a p g ro z īb a  (G-U) l ī d z i n ā j ā s  Amerikas 

s a v i e n o ta jā s  v a l s t ī s  (m i l ja rd o s  d o l ā r u ) ;

1 8 9 6 .g. 1 9 0 9 .g.

Bankās ie m a k sā tā  n au d a  ...................  10 21

N edeponentu  izdevum i (a lg u  kop- 
1 suma) 6 13

P ā r ē j ā  d a la ( k a s  c i r k u l ē  3 un v a i 

rā k  r e i z e s )  ..................... * * 1 1—

K o p ā 16 33■
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Ka redzams, Irvings Fišers, gribēdams mērīt naudas 
! 

apgrozības afcrumu, iziet no pieņēmumiem, kuros jau ! 

ietelp viņa paSa naudas apgrozības ātrumā novērtē

jumi, kas, starp citu, aplēsti loti zemu salīdzinot 

ar citiem tautsaimniekiem.

Iegūto naudas apgrozību FiSers dala ar apgrozībā 

esošo naudu, saprotot zem tāsx visu izlaisto atpakaļ 

neienākušo naudu, izņemot to, kas atrodas federālā 

Valsts kasē un bankās (arī šis pieņēmums nav pareizs, 

jo te līdzskaitīta arī idle money, kas patiesībā 

neietelp apgrozībā).

Dalot naudas apgrozību (GU) ar apgrozībā esošo 

naudu (G), FiSers dabū sekojošus skaitļus:

GU - 16,2 miljardi $ ~ - Q
1896.g. G 0,87 miljardi $ 1

GU , 65,1 miljardi $ ~
1909. g. G 1,63 mil jardi 21,o

Fišers pats aizrāda uz to, ka šis naudas apgrozī

bas ātrums ir zemāks par citu tautsaimnieku novērtēju

miem, bet viņš to izskaidroja, ar to, ka tautsaimnie- - 

ki sprieda pēc saviem personīgiem novērojumiem, bet 

viņiem esot bijis augstāks naudas apgrozījuma ātrums*



nekā c auïïnsra a t rums, tai ka virti p ied erot pie "turīga— 

kiem ie d z iv o ta ju  slaptiem, kam GSOÌ augstāks par v i— i 

dejo  naudasa apgrozības ātrums.

Arī š i s  F iS e ra  apgalvojums nav p ietiekam i pamatots. 

GluSi o t r ā d i , a t t ie c īb a  uz V ā c iju , piemēram, n o v ēro ts , 

ka t i e š i  mazturīgākam aprindām eso t s e v išķ i augsts 

sk aid ras naudas apgrozības ātrum s, pat līd z  200 

gadā, k a s ,s ta r p  c i t u ,  ie v ē r o jo t  s t ip r i  zemāko cau r- 

mera naudas apgrozījuma ātrumu, l i e l ā  mērā pazemina 

p ēd ējās Z in ātn isk o  un p rak tisk o  nozīm i.

P a t ie s īb ā  ta s  a p s tā k lis ,  ka Fišeram naudas apgro

z īb a s  ātrums iznāk jūtam i zemāks, nekā c itiem  ta u t

saimniekiem (Kem erers, kas iz d a r ī ja  pirmo mēģinājumu 

s t a t i s t i s k i  pārbaudīt k v a n titā te s  t e o r i ja s  p a r e iz i-  , 
* ।

bu, ap lēsa  naudas apgrozījuma ātrumu Amerikas sa v ie 

notajām  v a ls tīm , ko n o v ē r tē ja  pat uz 4 7 ) , iz sk a id ro - .. 

jams vispirm s ar to ,  ka GU a p lē sts  par zemu, bet G 

par augstu, b e t bez tam a r ī  ar to , ka naudas apgro

zījum a ātrumu nemaz nav .ie sp ē j ams p r e c īz i  m ērīt. + ) ;
... • .. .  . .  . |

P ārē jiem  gadiem sta rp  1 8 9 6 .g. un 1 9 0 9 .g. Irv in g s J
i

F iš e r s  in te r p o le j  a naudos apgrozījuma ātrumā datus, 

kas atrad ās starp  1 6 9 6 .g. un 1 9 0 9 .g. sk a itļie m . Ari 

’'+ ) l .  M s 'ļķ .K a u fk r a f t  Ie s  Geldes. 2 2 6 ,2 2 8 ,2 3 3 , 234, 
2 3 5 ,2 3 6 . H o o h stetter 170/171-
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tas nav uzskatams par pareizu, jo šo gadu starpā 

Lijis krizes periods, kā 1900. un 1907. g.g., bet 

pats FiSers izteicas, ka krīzes laikā naudas apgro

zības ātrums ir visaugstākais, bet depresijas laikā 

3 reizes mazāks par normālu.

Ja Fišers nav bijis sevišķi laimīgs savās pūles 

panākt daudzmaz precīzu caurmēra naudas apgrozījuma 

ātrumu, tad viņam paliek nopelns atsevišķo personu 

naudas apgrozījuma.ātruma mērīšanas propagandā.

113 Yale universitates studenti! viena mēneša 

laikā pārbaudīja visus savus izdevumus un arī to 

naudu, kas katru dienu bijusi viņu rīcībā.

Pāriešot dabūto sumu uz gada izdevumiem, iznāca, 

ka pēdējie līdzinājās 0 660,-, kas pie caurmērā 
viņu rīcībā esošas naudas somas 0 10,- apmērā sa
stādīja šādu naudas agrozījuma ātrumu

0 660,-
66

Vienai stenografistei, kas tāpat parbaudija 

vienu mēnesi savus izdevumus un viņas rīcība esošo 

naudu, attiecīgi skaitļi bija (pārrēķināts gadam) 

0 435 un 0 7,86, kas dod Šādu naudas apgrozījuma
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/ i e n s  D ib i io  te x ia rs , Kas ŠO p a rb a u d i i e d a r i  3 a 6 me— 

neSu l a i k ā ,  a p lē s a  sav u s gada izdevum us uz 0 8 5 4 ,-  un 

savu  cau rm ērā  r ī c ī b ā  e so šo  naudu 0  1 0 ,4 1 , kas dod 

naudas a p g ro z īb a s  ātrum u -  82.

Ka re d zam s, v i s i  š i e  s k a i t ļ i  l i e l a  m ērā p ā rsn ie d z  

F i š e r a  cau rm ērā  a p lē s to  n au d as  apgroz ījum a ātrum u. 

J ā a tz īm ē , ka d o šo s g a d īju m o s , ku r a ts e v iš ķ a s  p e rs o 

n as  uzdeva savu  n au d as  a p g ro z īb a s  ātrum u ne uz s k a i t 

l i s k a s  p ā rb a u d e s , b e t  uz p a ša  n o v ē rtē ju m a  pam ata , t ā s  

u zd ev u šas daudz zemāku n au d as a p g ro z īb a s  ātrum u ( v ie 

na s tu d e n tu  g ru p a  uz 34, b e t  v ie n s  advokāts p a t  uz- 

2 3 ). Tomēr v i s u  šo a ts e v iš ķ o  p e rso n u  naudas a p g ro z ī

b as  ā trum a ap lēšam u i r  p a r  maz, l a i  no t ā  t a i s ī t u  

kādus v i s p ā r ē ju s  s e c in ā ju m u s , kā to  d a ra  p a ts  F i š e r s ,  

kas Y ale u n i v e r s i t a t e s  s tu d e n tu  n e l i e l u  novērojum u 

s k a i t a  pam atā  g r ib  d ib i n ā t  savu  u z sk a tu  p a r  t o ,  ka 

tu r īg ā k ā m  aprindām  i r  a u g s tā k s  naudas a p g ro z īb a s  

ā trum s n ek ā  m az tu rīg āk am  aprindām . V iņa s n i e g t i e  

s k a i t ļ i  to  gan p ie r ā d a  ( g ru p ē jo t  pēc izdevumu g ru 

pām no sumas l ī d z  0 3 0 0 - - ,  0 3 0 0 -6 0 0 .- ,  0 6 0 0 ,-9 0 0 ,- ,
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#900-1200,-, #1200 un vairāk gada, iznāk Šādi nau

das apgrozījuma ātrumi - 17, 59, 61, 96, 137), bet 

nav zināms, cik tālu te nav izpaudusies kādu īpatnēju 

apstākļu ietekme (varbūt, ka turīgākie studenti bie- 

2i vien izmaksā mazāk turīgiem studentiem); jāņem 

arī vērā, ka no izdevumu lieluma ne vienmēr var 

spriest par ienākumiem un turību. + )

Bet arī ievērojot to, ka ar 8ādu atsevišķu perso

nu naudas apgrozības ātruma apiešanu var lielā mērā 

nākotnē izdarīt lielos vairumos šādus novērojumus un 

aplēsumus, noskaidrot daudzas naudas apgrozījuma 

ātruma problēmas (šeit gan jāņem vērā, ka stipri 

jāšaubas, vai arī izdosies izdarīt pat nākotnē patie

so iušķērdētāju naudas apgrozības ātruma aplēsurnu, 

jo, kā zināms, tieši izšķērdētāji, kam, saskaņā ar 

Fišera mācību, sevišķi augsts naudas apgrozījuma 

ātrums;) nemēdz izdarīt nekādus aplēsumus par saviem 

izdevumiem un vēl mazāk par ciņu rīcībā esošo nau

du), tomēr ar to nav izšķirts jautājums par to, vai 

vispār iespējama caurmēra naudas apgrozījuma ātrumā 

mērīš ana*

+) Fisher. Kaulkraft des Geldes. 311+314 Ipp» 
220 Ipp.
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J . P e l l e n s  sa v ā  d a rb ā  p a r  n a u d a s  a p g ro z īju m a  

ā tru m u  (D ie Um lauf s g e s c h w in d ig k e i t  d es  G -eldes) a t 

b i l d  uz So ja u tā ju m u  n e g a t ī v i ,  i z e j o t  no t ā ,  ka  n au 

d as  a p g ro z īju m a  ā tru m s  v i s p ā r  nav  n e k ā d s  m a te m ā tisk s , 

l i e l u m s ,  b e t  i r  n e n o t e i k t s  f a k t o r s  ( . . .  e in e  m a th e -  

m a t is c h e  F a ssu n g  d i e s e s  in  se inem  in n e r  s te n  7/esen 

i n d e f i n i t e n  F a k to r s  U m laufs g e s c h w in d ig k e i t  a p r i o r i  

u n m o g lich  i s t ) .

L īd z  a r  t o ,  pēc F e ī l e n a  domām, a t k r ī t  a r ī  i e s p ē j a  

i e v e s t  n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m u  n au d as  k v a n t i t ā t e s  t e 

o r i j a »  m a te m ā tisk a  j ā  fo rm u lē ju m ā ; n av  ie s p ē ja m s  r e i 

z i n ā t  n o t e i k t u  l ie lu m u  (n au d as  k v a n t i t ā t i )  a r  n en o 

t e i k t u  f a k to r u  (n au d as  a p g ro z īb a s  ā tru m s )  un d a b ū t 

r e z u l t ā t ā  k ād u s n o t e i k t u s  l i e lu m u s .

Pēc F e ī l e n a  domām, n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m a , kS 

n e n o t e i k t a  e l e  le n ta ,  m ē r īš a n a  t ā p a t  nav  ie s p ē ja m a , 

g l u ž i  t ā p a t ,  ka  n e v a r  m ē r ī t  v a i  s v ē r t  kādu  sp ried u m u .

Uz 3o F e ī l e n a  v i e d o k l i  v a r ē tu  c e l t  ie b i ld u m u , ka 

v īn a  k r i t i k a  i t k ā  n e s k a r  F iS e ra  n a u d a s  a p g ro z īju m a  

ā tru m a  j ē d z i e n u ,  k as  l ī d z i n ā s  n o te ik ta m  m a te m a tis k a -  

j  -M lie lu m a m , p r o t i  v i s a i  n a u d a s  a p g r o z īb a i  , d a l ī t o  

«1« - ro z īb ā  v a i  r ī c ī b ā  esoSo naudu .
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B et mums ja u  b i j a  ru n a  p a r  t o ,  ka. p a t i e s ī b ā  š i s  

p ē d ē j a i s  l i e lu m s  I r v in g a  F i š e r a  t e o r i j ā  nav  n ek ād s  

n o t e i k t s  l i e l u m s ,  b e t  p ā r v ē r š a s  p a r  s t i p r i  n e n o te ik tu  

f a k t o r u .  G itu  t a u t s a im n ie k u  t e o r i j a s  n a u d a s  a p g r o z ī 

juma ā tru m s  a rv ie n u  b i j i s  s t i p r i  n e n o t e i k t s  f a k t o r s .  

Aiz šiem  ie m e s lie m  j ā t u r a s  p ie  v ie d o k ļa ,  ka  c a u rm ē ra  

n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m u  n a v  ie s p ē ja m s  m ē r ī t , ko 

v ē l  v a i r ā k  a p s t i p r i n a  t a s  a p s t ā k l i s ,  ka  v i s p ā r  nav  

ie s p ē ja m s  š ķ i r t  n au d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m u  no a p g r o z ī 

b ā  e s o š a s  n a u d a s  k v a n t i t ā t e s .  +)

Angļu t a u t s a im n ie k s  A r tb u r ' s K i t s o n ’ s p a r e i z i  

a iz r ā d a  uz t o ,  k a , p iem ēram , D 2 .3 t .  M i l la  k v a n t i t ā 

t e s  t e o r i j a s  fo rm u lē š a n a , s a s k a ņ ā  a r  k u ru  p re č u  c e 

nu  l īm e n is  g ro z ā s  p r o p o r c io n ā l i  a p g ro z īb a s  l ī d z e k ļ u  

daudzumam, ka p ā r ē j ā s  l i e t a s  p a l i e k  t a n ī  p a š ā  s t ā 

v o k l ī  ( o th e r  th in g a  re m a in in g  c o n s t a n t ) ,  p a t i e s ī b a  

p a d a ra  v i s u  likum u  p a r  n e n o z īm īg u , jo  n au d a s  k v a n t i 

t ā t e i  m a in o t ie s  " p ā r e jā s  l i e t a s "  ( to  s t a r p ā  a r ī  n au 4  

d as  a p g ro z īju m a  ā tru m s )  n ek ad  n e p a l i e k  a g r ā k a jā  

s t ā v o k l ī .  ++)

+ ) J . P e l l e n .  132. 1 36 , 1 3 7 , .1 4 1  Ip p .
++) To-m orrow s money. devens e s s a y s  oy sev en  l e a -  

d in g  m o n e ta ry  r e f o r a e r s .  London. 1936. 
A rth u r  K its o n . P o l i t i c a l  Bconomy o r  th e

3 c le n c e  o f  R obbery . 34 Ip p .



6y

V ar ja u  gan. m ē ģ in ā t a t š ķ i r t  n au d as  a p g ro z īju m a  

ā tru m a  jē d z ie n u  no a p g ro z īb ā  e s o š a s  n a u d a s  j ē d z i e n a ,  

l a i  gan r e z u l t ā t i  i r  p i l n ī g i  i d e n t i s k i ,  v a i  nu  a p g ro 

z īb ā  ie n ā k  n a u d a , ko k r ā j  un n e iz d o d , v a i  a r ī  ja u  

a p g ro z īb ā  e s o š a  n a u d a  ā t r ā k  a p g ro z ā s .

B et p a t s  F i š e r s ,  kā  mēs re d z ē jā m , r u n ā j o t  p a r  

t a u p īb a s  un i z š ķ ē r d ī b a s  ie te k m i uz n au d as  a p g ro z īju m a  

ā tru m u , n i e ž i  v ie n  a e a t š ķ i r  v ie n u  jē d z ie n u  no o t r a .  

B et t a s  n e b ū t  n e n o z īm ē , ka  n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m s 

i r  k a u t  k a s  l i e k s ,  v a i  ap lam s, kam nav  n e k ā d a s  

p r a k t i s k a s  n o z īm e s , kā  to  ap g a lv o  vācu  ta u t s a im n ie k s  

F e d e r n ’ s ,  k a s  to  p i l n ī g i  i d e n t i f i c ē  a r  p re č u  a p g r o z ī 

bas ā tru m u . trVon den v i e l e n  I r r l e h r e n  d e r  G -eld theo- 

r i e  i s t  d ie  von dem E i n f l u s s  d e r  U m laufsg e sc h w in d ig tt 

k e i t  des  L e ld e s  au f s e in e n  ķ e r t  e in e  d e r  f a l s c h e s t e n . . 

Im m odernen K r e d i tg e ld s y s te m  l ä u f t  d as  G eld  genau  

so r a s c h  um w ie d ie  d-utor zu  d e re n  b ah lu n g  man es 

b r a u c h .t J . +)

N audas a p g ro z īju m a  ā tru m s  gan i r  n e n o t e i k t s  f a k t o r s ,  

k u ra  c e l š a n ā s  v a i  k r i š a n a  p ra k s ē  g ŗ û t i  a t d a l ķ a  no

+) ķ t E sA s?n : u H in au f m it  den B a n k ra te n ”. Pēc
J . Fe i  1 en 2 b / 24 1 p p •
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naudas k v a n t i t ā t e s  p a l i e l in ā š a n a s  v a i sam azināšanas. 

Bet ja  to  a r ī  n e v a r m ē r ī t ,  ta d  tom ēr var n o v ē ro t nau

das apgrozījum a ātrum a g r o z ī tu  ten d en ces un to  lomu 

sa im n ie c īb a s  d z īv ē .
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V- N O  D . A P G R O Z Ī B A S  Ā T R U M U -

M A N O Z Ī M E  8 A I  M N I  E 0 Ī  B A S

D Z Ī V E .

1. N a u d a s  a p g r o z ī b a s  ā t r u m s

d a ž ā d o s  k o n j u n k t ū r a s  p o s -

m o s .

C aurm ēra n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m s d ažād o s  l a i k a  

posmos nav  v ie n ā d s .  Tas v a r  s a s n i e g t  l o t i  a u g s tu s  

s k a i t ļ u s ,  kā  p iem ēram , i n f l ā c i  j a s  l a i k ā  (19L8. g . Vā

c i j ā ) ,  k ad  k a t r s  c e n š a s  i z d o t  naudu  t ū l ī t  pēc tam , 

kad  t a s  nau d u  sa ņ ē m is , b e t  v a r  b ū t a r ī  ļ o t i  m aza, kā 

t a s '  n o v ē r o t s  t a i  p a š ā  V ā c i jā  1 9 ô l . /3 U .g .  k r ī z e s  l a i k ā  

(H o c h ā te te ra  s a k a , ka š i n ī  l a i k ā  n au d as  a p g ro z īb a s  ā t  

rums l ī d z i n ā j ā s  n u l l e i ,  k a s  gan i r  p ā r s p ī l ē t s )  + )

Ja u  m in ē t i e  T au tu  s a v ie n īb a s  s a im n ie c īb a s  un f i -  

n a s u  s e k c i j a s  s a k o p o t ie  d a t i  p a r  n au d as  a p g ro z īb u  un 

+ j H o c h s t e t t e r , 98 Ipp -
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un n a u d a s  a p g ro z īb a s  a t ru n u  19 d a ž ā d ā s  v a l s t ī s  dod 

i e s p ē j u  i e g ū t  s k a id r u  p r i e k š s t a t u  p a r  t o ,  k ād ā  apmē

r ā  un k ā d a s  p ā r g r o z īb a s  n o t i k u š a s  a r  n a u d a s  a p g r o z ī 

jum a ā tru m u  d a ž ā d ā s  zem ēs pēc 1 9 2 8 . / 2 9 .g.

I z r ā d ī j ā s ,  ka  s t a r p  19 2 6 . /2 9 .  g . un 19 3 2 . / 3 3 .  g . ,  

ka  a p g ro z īb a  e s o š a s  n a u d a s  daudzum s, t ā  a r ī  n au d a s  

a p g ro z īb a s  ā tru m s  ie v ē r o ja m i  k r i t a ,  p ie  kam j ā a tz īm ē ,  

ka š i n ī s  k r i z e s  un d e p r e s i j a s  g ados a p g ro z īb ā  e s o š a s  

n a u d a s  daudzum s k r i t i s  (14 v a l s t ī s  no 19) v a i r ā k  n ek ā  

n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m s .

.A n g lijā  n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m s k r i t i s  nedaudz  

v a i r ā k  n e k ā  a p g ro z īb ā  e s o š a s  n au d a s  daudzum s, b e t  

4 v a l s t ī s  ( G r i e ķ i j ā ,  U n g ā r i j ā ,  J a p a n ā , R um ān ijā ) 

n a u d a s  a p g ro z īb a s ^  ā tru m s  k r i t a  ie v ē ro ja m !  v a i r ā k  

p a r  a p g ro z īb ā  e s o š a s  n a u d a s  k v a n t i t ā t i .  Pēc 1 9 3 2 ./3 3 . 

g . a p g ro z īb ā  e s o š a s  n au d as  daudzum s ā t r i  p ie a u g a  un 

ap 1 9 3 5 ./3 6 .  g . j a u  s a s n ie d z a  g a n d r īz  v i s ā s  v a l s t ī s  

1 9 2 8 ./2 9 .  g . l īm e n i .  .Naudas a p g ro z īb a s  ā tru m s  a r ī  

p ie a u g a ,  v a i ,  v ism a z , p ā r t r a u c a  sav u  k r i š a n u ,  b e t  

p a l ik a  tom ēr zemā l īm e n ī ,  t ū ļ u  n e s a s n ie d z o t  p r i e k š  

kaifa l īm e n i .  +)

+) The l e s s o n s  o f  m o n e ta ry  e x p e r ie n c e .  Jam es 
A ig e l l .  The G e n e ra l o o .je c t iv e  o f  Monet a r  y 
P o l ic y .  5 0 /5 1  Ip p . 57 Ip p .
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No Šiem, datiem  v a rē tu  t a i s ī t  sec in ā ju m u s , ka 

naudas ap g ro z īb as  ātrum a k r i š a n a  d r īz ā k  uzlūkojam a par 

p re č u  cenu k r iš a n a s  un ap g ro z īb ā  e so ša s  naudas sam azi

n āšan ās  r e z u l t ā t u ,  nekā p a r  to  c ē lo n i .  L īd z īg s  a r ī  

i r  I rv in g a  F iš e r a  v ie d o k l i s ,  kas runā  p a r  t o ,  ka 

p re č u  cenu c e lš a n ā s  iz sa u c  a r ī  naudas apgrozījum a 

ātrum a p a l i e l in ā š a n o s .  V iņš sn ied z  šādu k o n ju n k tū 

r a s  a p ra k s tu  no sava, v ie d o k ļa :

1. P re šu  cenas c e ļa s .

2* P reču  cenu c e lš a n ā s  ie te k m ē t i ,  c e ļa s  a r ī  

naudas un naudas su ro g ā tu  ap g ro z īb as  ā trum s. 

T ā p a t, b e t  mazākā m ērā, c e ļa s  a r ī  aizdevumu 

p ro c e n ts  ( š ī  kāpšana nav p ie tie k a m a , l a i  a iz 

k av ē tu  tā lā k u  aizņēmumu un t i r d z n ie c īb a s  d a r ī 

jumu s k a i t a  pieaugum u).

3. P ieaug  p e ļņ a , aizņēmumu un p reču  ap g ro z īb a .

4. P ieaug  apg roz ībā  esošo  naudas su ro g ā tu  a t t i e -  

č īb a  p r e t  ap g ro z īb ā  esošo  naudu (G ).

5. P reču  cenas a tk a l  kāp j u . t . t .

Tā iz s k a tā s  pēc I rv in g a  F iš e ra  augoša k o n ju n k tū ra . 

Galu g a lā  a tnāk  moments, kad aizdevuma p ro c e n ta  c e l -
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Sansis noved, p ie  aizdevum u un d e p o z ī tu  s a š a u r īn a š a n a s .  

L a i to  s a m a k sā tu , s t e i d z i n a  p re č u  p ā rd o ša n u  -  i e s ā 

k a s  k r i z e .

D e p r e s i j a s  g a i t u  I r v i n g s  F iŠ e r s  r a k s t u r o  Š ā d i :

1. P re č u  c e n a s  k r ī t .

2. N audas un n a u d a s  s u r o g ā tu  a p g ro z īb a s  ā tru m s 

k r ī t z  a r ī  a izdevum a p r o c e n ts  k r ī t ,  b e t  n e p i e 

tie k a m ā  m ērā .

3. A izdevum u, p e lņ a s  un p re č u  a p g ro z īb a s  sam a z in ā 

š a n a .
G'

4 . S am azinās G.

5. P re č u  c e n a s  a t k a l  k r ī t  u . t . t .

D e p r e s i j a s  l a i k ā  n a u d a s  un n au d as  s u ro g ā tu  ap

g r o z īb a s  ā tru m s  i r  ā r k ā r t ī g i  zem s. +)

Tā t a d  pēc I r v in g a  p iS e r a  iz n ā k ,  ka  n a u d a s  a p g ro -  

z īju m a  ā tru m a  sa m a z in ā ša n a  nav  u z lū k o jam o  p a r  k r ī z e s  

c ē l o n i ,  b e t  gM  p a r  k r ī z e s  sekām . K r īz e s  un d e p r e s i 

j a s  c ē l o ņ i  b ū tu  t a d  m ek lē jam i aizdevum u % augstum ā. 

Tomēr sa v o s  v ē lā k o s  f in a n š u  ja u tā ju m a  d a rb o s  I r v in g s  

F i š e r s  ( b e t  v ē l  v a i r ā k  a n g ļu  e k o n o m is ts  K e in s s ) n o 

s v e ra s  v a i r ā k  uz to  p u s i ,  l a i  u z s k a t ī t u  n a u d a s  ap -

ş ) I .  F i s h e r .  K a u f k ra f t  d es  G a id e s .5 0 /5 5  Ip p .
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g ro z īju m a  ā tru m a  sa m a z in ā s  anos p a r  k r ī z e s  un d e p re 

s i j a s  g a lv e n o  c ē l o n i .  V iņ š  a r  a tz in īg ā m  s im p ā ti jā m  

c i t ē  A u s t r i j a s  p i l s ē t a s  W o rg e l’e s  i z l a i s t ā s  n a u d a s  

d r u k ā to s  v ā r d u s ,  ka  " lē n a  n a u d a s  a p g ro z īb a  ieg rū d a , 

p a s a u le s  s a im n ie c īb u  n e d z i r d ē t ā  k r ī z ē ,  k u r  m i l j o n i  

d a rb a  ro k u  a t r o d a s  ša u sm īg a  n a b a d z īb ā "  un ka " a r  l ē 

nu  n a u d a s  a p g ro z īb u  . . .  m i l j o n i  c i l v ē k u ,  k a s  g r ib  

s t r ā d ā t , z a u d ē ju š i  s a v a s  t i e s ī b a s  uz d z ī v i  mūsu 

s a im n ie c īb a s  s i s tē m ā "  +)

Tomēr v ē l  nav  p i e r ā d ī t s ,  ka  n a u d a s  a p g ro z īb a s  

ā tru m a  sa m a z in ā ša n a  b ū tu  u z lū k o ja m a  p a r  s a im n ie c īb a s  

k r ī z e s  c ē l o n i .

P a t  t ā d ā  g a d īju m ā , j a  n e p i e k r i s t u  V ik s e ļa  un F i -  

š e r a  (v iņ a  a g rā k o s  d a rb o s )  v ie d o k l im , ka s a im n ie c ī 

b a s  k r ī z e s  un s a im n ie c īb a s  k o n ju n k tū ra s  c i k l s  v i s 

p ā r  i r  aizdevum u A augstum a v a i  p ā r g ro z īb u  r e z u l t ā t s ,  

t a d  tom ēr v ē l  nav  n ek ād a  ie m e s la  p a r  k r ī z e s  c ē lo n i  

u z lū k o t  n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m a  sa m a z in ā ša n o s .

P a ts  F i š e r s  a i z r ā d ī j a  uz t o ,  k a  p ā r e j a s  l a ik m e tā  ap

g r o z īb ā  e s o š a s  n a u d a s  daudzum a p ieaugum s iz s a u c  n a u 

d as  a p g ro z īju m a  ā tru m a  p a l i e l i n ā š a n o s .  ++)

ş  ) I .  F i s h e r . S ta rp  S c r ip s ,  25 Ip p .
++) I .  j ' i s h e r .  K a u f k r a f t .  . .  150 Ip p .
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.Aiz a p r ā d ī t ie m  ie m e s lie m  jā p ie ņ e m , ka a r ī  d e p r e s i 

j a s  l a i k a  r a k s t u r ī g a i s  z em a is  n a u d a s  a p g ro z īju m a  

ā tru m s  u z lū k o ja m s  p a r  sim ptom u, k a s  d r īz ā k  r a k s t u r ī g s  

p a š a i  d e p r e s i j a i ,  ko i z s a u k u s i  n a u d a s  izņem šana  no 

a p g r o z īb a s ,  n e k ā  p a r  d e p r e s i j a s  c ē l o n i .

Un j a  F i š e r s  a r  a tz in īg ā m  s im p ā ti jā m  c i t ē  augšā  

m in ē to s  v ā rd u s  p a r  lē n o  n a u d a s  a p g ro z īb u , kā k r i z e s  

c ē l o n i ,  t a d  no v ie n a s  p u se s  t a s  b ū tu  iz s k a id r o ja m s  

a r  t o ,  ka F i š e r s ,  k ā  ja u  m in ē t s ,  ne v ien m ēr a t š ķ i r  

n au d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m u  no  a p g ro z īb ā  e s o š a s  n a u d a s  

daudzum a, un t a d  a r  t o ,  ka  š ā d s  u z s k a ts  v a i r ā k  s e k 

m ēja  v iņ a  n a u d a s  re fo rm a s  p r o j e k tu s .

Tāpēc a r ī  F i š e r a  ie te k m ē ts  am erikāņu  s e n a to r s  S ank- 

h e a d ’ s v a r ē j a ,  p -m a to jo t  sav u  n au d as  re fo rm a s  p ro 

j e k t u ,  t e i k t ,  ka v i s u  n e la im ju  k o d o ls  e s o t  n e p i e t i e 

kams n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m s . " I t i s  s a id  t h a t  th e  

t r o u b l e  i s  a l a c k  o f  v e l o c i t y  in  c i r c u l a t i o n  o f  th e  

c u r r e n c y ,  and t h a t  i s  t r u e .  Nobody d o u b ts  t h a t  

t h e r e  i s  a p a r a l y s i s  in  th e  m a t te r  o f  c i r c u l a t i o n .

The v e l o c i t y  h a s  aIm ost d is a p p e a r e d .  I t  i s  c o n te n d e d  

t h a t  la c k  o f  v e l o c i t y  in  th e  c i r c u l a t i o n  o f  money

i ņ th a  m a in  t r o u b l e ” .
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S īk ā k i  p a r  Šiem reform u, p r o je k t ie m  b ū s  ru n a  n ā k o š a 

j ā  n o d a l ī ju m ā .

V isā  v isum ā j ā s e e i n ā ,  ka  n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m a  

s a m a z in ā ša n ā s  n e b ū t  nav  u z lū k o ja m a  p a r  d e p r e s i j a s  

( v a i  d e f l a c i j a s  k r i z e s )  p i r m c ē lo n i ,  t ā p a t  kā n a u d a s  

a p g ro z īju m a  ā tru m a  p a l i e l i n ā š a n ā s  nav  u zsk a tam s p a r  

i n f l ā c i j a s  k r i z e s  p i r m c ē lo n i ,  b e t  gan p a r  t ā s  

simpckomu, jo  c i l v ē k i  g r ib  t i k t  v a ļā  no b a u d a s  , k as  

a r  k a t r u  s tu n d u  zau d ē  d a ļu  sa v a s  v ē r t ī b a s .

Tādā v i r z i e n ā  apgaism o n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m a  

sa m a z in ā ša n ā s  lomu d e p r e s i j a s  g a i t ā  a r ī  j a u  m in ē ta i s  

a n g ļu  e k o n o m is ts  Džems E n d ž e ls ,  k a s  i z i e t  no p i r m a t 

n ē j a  t a u t a s  ienākum a p ieaugum a sa m a z in ā š a n ā s . Tā n o 

ved  p ie  c e r ī b u  s a m a z in ā š a n ā s . P ē d ē jā  s a v u k ā r t  i r  

c ē l o n i s  ja u n u  ie g u ld ī ju m u  s a m a z in ā š a n a i ,  k as  a t k a l  

iz s a u c  ienākum u pieaugum u sa m a z in ā ša n o s  ( v a i  p a t  

p a š a  ienākum a s a m a z in ā š a n o s ) . L īdz  a r  c e r īb u  sam az i

n ā š a n o s ,  p ie a u g  n au d as  sum as, kas  iz ņ e m ta s  no a p g ro 

z īb a s  no p r iv ā tp e r s o n ā m  ( i d l e  Gaslm h e ld  by i n d i v i d u ā l s ) ,  

b e t  v ē lā k  a r ī  no uzņēmumiem. T ik a i  šā d a  no a p g ro z ī

b a s  izņ em to  n au d as  somu p ie  augums iz s a u c  j a u  s a v u k ā r t  

11 a ud a s a s g r  o z īb  a s ā t r  u  m u s ai m az in ā  š an o s •
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š ī  naudas a p g ro z ī t  as ātrum a sam azināšanās gan 

iz sa u c  v is a s  zemos naudas ieņēmumu sa m a z in ā šm o s; 

tom ēr EndSels a t k ā r t o t i  u z sv e r ( p r e t e j i  K einsam ), 

ka p ā rg ro z īb a s  naudas ap g ro z īb as  ā trum ā nav u z s k a ta 

mas p a r p a ts tā v īg u  f a k to r u ,  ka r e g u lē jo t  naudas 

daudzumu a p g ro z īb ā , l īd z  a r to  t i e k  r e g u lē ts  a r ī  

naudas ap g ro z īb as  ā tru m s, un ka g a lu  g a lā  tom ēr 

n e v ie n  naudas a p g ro z īb a s  ā tru m s , b e t  a r ī  naudas 

daudzums ap g ro z īb ā  mānāms d r īz ā k  ar v a i pēc c it ie m  

sa im n ie c īb a s  a k t i v i t ā t e s  fa k to r ie m ,n e k ā  o t r ā d i .  +) 

šiem  g a la  s lē d z ie n ie m  v a r  p ie v i e n o t i e s ,  jo  to s  

a p s t ip r in a  a r ī  f a k t i .  Tomēr p a s tā v  v e s e ls  v i r z ie n s  

naudas t e o r i j ā ,  k a s , i z e j o t  no tā -  ka naudas apgro

z ījum a ātrum s e s o t  p irm a tn ē ja is  f a k t o r s ,  c e n ša s  

pan āk t v is a s  sa im n ie c īb a s  d z īv e s  a tv e s e ļo š a n o s , 

p a ā t r in o t  naudas a p g ro z īb as  ātrum u.

š e i t  i e t  ru n a  p a r  t ā  saucamo "b rīv n a u d a s" k u s t ī 

bu.

+) The le s so n s  o f M onetary L cp erien ce . James 
A ngeli. 6 5 /6 7 ; 72, 87 Ipp .
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”B r  i  v n a u d a. s ” k u s t ī b a .

"B rīv n a u d a s  ” k u s t ī b a s ,  k u ŗa s  g a lv e n a i s  s l u d i n ā t ā j s  

un n o d i b i n ā t ā j s  b i j i s  S i l v i o  G e s e l l ’ s ,  b e t  k u ra s  

s t i p r ā k a i s  n au d a s  t e o r ē t i ķ i s  i r  T h e o d o r’ s C h r i s t e n ’ s ,  

p am ata  domas i r  Š ād as .

T a g a d ē jā s  n au d a s  trūkum s i r  t a s ,  k as  v iņ a  v ie n ā  

un t a n ī  p a š ā  l a i k ā  i r  k r ā š a n a s  un m aiņ as  l ī d z e k l i s .  

N audai v a i r s  nav  j ā b ū t  p a r  k r ā š a n a s  l ī d z e k l i ,  b e t  

t i k a i  p a r  m a iņ as  l ī d z e k l i  v ie n .  T āp a t k ā -  p re š u  

ī p a š n i e k i  s p i e s t i  p ie d ā v ā t  sa v a s  p r e c e s ,  t ā  ka mums 

a r v ie n u  ie sp ē ja m s  n o t e i k t  p r e š u  p ie d ā v ā ju m u , z in o t  p 

p r e š u  r a ž o š a n a s  apm ērus, mums, g a d īju m ā , j a  n au d as  

p ie d ā v ā ju m s  b ū tu  o b l i g ā t s ,  t ā p a t  b ū tu  z inām s p i e -  

p r a s ī j u a s ,  jo  t a s  l ī d z i n ā t o s  v i s a i  a p g ro z īb ā  e s o š a i  

n a u d a i  (a c īm re d z o t v ā rd s  " a p g ro z īb a "  -  c i r c u l a t i o n  -  

t e  s a p r a s t s  p la š ā k ā  n o z īm ē , kā a t s e v i š ķ u  p e rso n u  r ī c ī 

bā e s o š a  n a u d a ) .

N audas, kā ņ a in a s  l ī d z e k ļ a  f u n k c i ju  i z p i l d ī š a n a i
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n e p ie c ie š a m s ,  l a i  k a t r a i  p ā r d o š a n a i  t ū l ī t  s e k o tu  

p irk u m s . L a i p i e s p i e s t u  naudu  l a i s t  a p g ro z īb ā  un 

p a l i e l i n ā t  n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m u , j ā i e v e d  t . s .  

" b r īv n a u d a ", k as  zaudē  ik  m ēn es i AL, b e t  ik g a d u s  6 ^ ' 

p a r  la b u  v a l s t ī j  ( š i s  zaudējum u A v a r  b ū t  d a š ā d s ,  jo  

t a s  n e a t t i e c a s  uz p r o j e k t a  b ū t ī b u ) .  Tādā g ad īju m ā  

n a u d a s  īp a š n ie k s  b ū tu  s p i e s t s  v a i  nu  t ū l i ņ  p i r k t  

p a r  n au d u  ja u n a s  p r e c e s ,  v a i  a r ī  i e g u l d ī t  sanu  naudu  

k ād o s  pasākum os - b e t  v iņ š  to  n e v a r ē tu  k r ā t  (K au f- 

o d e r  . Leih.zws.ing). Tādā c e ļ a  b ū tu  ie s p ē ja m s  r e g u l ē t  

n a u d a s  sumas daudzum u, k a s  t ie š ā m  a t r o d a s  a p g r o z ī 

b a ,  jo  " id le  c a s h "  t u r ē š a n a  b ū tu  s a i s t ī t a  a r  z a u d ē ju 

miem.

Tādā c e ļu  t i k t u  r a d ī t a  n au d a  a r  p ie s p ie d u  a p g ro -  ■ 

z ī b u ,  a r  ko b ū tu  a t v i e g l o t a  a r ī  p a s t ā v īg a  p re č u  cenu  

līm e ņ a  u z tu r ē š a n a  ( t a g a d ē j a i  n a u d a s  s i s t ē m a i  p a s tā v o t  

n av  i e s p ē j  aras a r  n a u d a s  iz la id u m ie m  r e g u l ē t  p re č u  

cen u  l īm e n i ,  jo  " i d l e  m oney" p ieaugum s v a i  n a u d a s  

a p g ro z īju m a  ā tru m a  sa m a z in ā ša n a  v a r  a rv ie n u  i z s a u k t  

p re č u  cen u  līm e ņ a  sam a z in a  S an o s , i z l a i s t a m  n a u d a s  

daudz un am nem a in o  t  i e  s .

N ekād i "boom1 " i  un n e k ā d a  d e p r e s i j a  v a i r s  n e b ū tu
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ie s p ē ja m a , a rv ie n u  v a l d ī t u - p a s t ā v ī g a  la b a  k o n -

ju n k tu r a ,  ku rm ēr ta g a d  a rv ie n u  v a i  nu  k r e d i to r ie m  

( p ie  a u g o ša s  k o n ju n k tū r a s )  v a i  d e b i to r ie m  (d e p re 

s i j a s  l a i k a )  t i e k  d a r ī t s  p ā r i .  + )

L īd a  p a s a u le s  k r i z e i  1929. / 3 3 .  g . g . " b r īv n  a u la s  " 

k u s t ī b a i  n e b i j a  s e v i š ķ i  l i e l a s  n o z īm es . B et p a 

s a u le s  ^ r i z e  l ī d z  a r  t a i  r a k s tu r īg ā m  n a u d a s  saim 

n i e c ī b a s  p a rād īb ām  ( a p g ro z īb ā  e s o š a s  n a u d a s  un 

l ī d z  a r  t o  n a u d a s  a p g ro z īb a s  ā tru m a  s a m a z in ā ša n a s )  

v e i c i n ā j a  u z s k a tu s ,  ka  ja m ē g in a  t i k t  g a lā  a r  de

p r e s i j a s  p a rād īb ām  a r  n a u d a s  re fo rm u .

I z e j o t  no š ī  v i e d o k ļa ,  d a ž a s  V ā c i ja s  un A u s t r i 

j a s  p i l s ē t a s  sā k a  i z d o t  sav u  n a u d u , k a s  b i j a  kon

s t r u ē t a  pēc " b r ī v n a u l a s “ p r in c ip ie m .

T ā d a i" b r iv n a u d a i” l a ž ā s  v i e t ā s  b i j a  z in ā m i

panākumi. S e v išķ u  p o p u l a r i t a t i  ie g u v a  A u s t r i j a s

a i l s ē t a s 7 o rg e 1 ' as i z d o t ā  n a u d a , k a s  z a u d ē ja  ik

m ēn esi 1B no sa v a s  v e t t ī b a s . Xā j a u  m in ē t s ,  t a d

š ī s  p i l s ē t a s  n a u d a s  i z d e v ē j i  u z lū k o ja  p a r  v ie n u

no sav iem  g a lv e n a jie m  uzdevumiem p a n ā k t n au d as  ap-

+) To-m orrow s money. J .  S tu a r t  B a r r .  The l i f e  
and t h e o r i e s  o f  S i l v io  'S e s e l i .  3 4 /3 5 , 3 8 /3 9 , 
4 3 , 45.
Th• C h r i s t e n . 21 , 4 3 ,8 0  Ip p .
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g ro z īju m a  ā tru m a  p a v a i r o š a n u ,  jo  u z s k a t ī j a  n au d as  

a p g ro z īju m a  ā tru m a  sa m a z in ā ša n o s  ( l a i  gan bez 

d i b i n ā t a  ie m e s la )  p a r  f r i z ē s  un d e p r e s i j a s  p irm 

c ē l o n i .  Š i n ī  z iņ ā  v iņ iem  b iH u š i  jū ta m i panākum i, 

jo  W ôrg lês n a u d a s  a p g ro z īju m a  ā tru m s  t i k a  n o v ē r t ē t s  

uz 20 m ē n e s ī ,  k a s  u z lū k o ja m s  p a r  1 .o ti a u g s tu  s k a i t 

l i ,  s e v i š ķ i  d e p r e s i j a s  l a i k o s  ( s a l .  tom ēr a r  

H o c h š te te r a  s n ie g to  a p lē s u š u ,  pēc k u ŗa  V ā c i ja s  

m a z tu r īg ā s  a p r in d ā s  n au d as  a p g ro z īju m a  ā tru m s b i 

j a  n o rm ā lo s  l a i k o s  t i k a i  nednadz  zem āks p a r  šo 

s k a i t l i .

V i s i  Š ād i m ēģ in ā ju m7 i b i j a  i z d1a r ī t i  l o t i  ī s ā  l a i -  

kā  un a p tv ē r a  t i k a i  n e l i e l u s  a p g a b a lu s . V ā c i

j ā  tā d u  e k s p e r im e n tu  d r ī z  v ie n  a i z l i e d z a .

T a n ī la im a  a r ī  A m erikas s a v ie n o ta j ā s  v a l s t ī s  

s ā k ā s  l o k ā l ā  r a k s t u r a  m ēģ inā jum i a r  ,rb r īv n a u d a s  ” 

i z l a i š a n u .  3os m ēģinājum us I r v in g s  F iŠ e r s  l i e 

l ā  m ērā p ro p o g an d ē  j a , i z e j o t  no t ā  ap svērum a, ka 

jā d a r a  ie s p ē ja m a is  n au d as  a p g ro z īb a s  ā tru m a  p a

c e l š a n ā .  <

P i š e r s  n o v ē r t ē j i s  š ī s  naudas. (Spamp S c r i t )  ap

g r o z i  juma ā trum u  uz č e t r k ā r t ī g u  p a r a s t a s  naudas 

a p g ro z īju m a  ā tru m u  n o rm ā lā  l a i k ā  uz 12 k ā r t ī g u
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parastās naudas apgrozijumu depresijas laikā. Fi- 

Sers nevien lielā mērā sekmēja Šādas na udas izdo

šanu atsevišķās vietās, bet gribēja tādu panāks 

pat visu ASV valstu mērogā, lai gan no tā nekas 

neiznāca, tomēr ideja par naudu, ko nevar uzkrāt 

bet ko var gan izdot va i ieguldīt, un kurai tā

pēc lielākas naudas apgrozijuma ātrums, nekā paras

tai naudai, nav gluži palikusi bez ietekmes uz tā

lākiem prezidenta Ruzvelta naudas eksperimentiem, 

kur tapat liel a nozīme piekrita Fišeram.

Ruzvelta finansu politikas nolūks taisni bija 

novērst naudas izņemSanu no apgrozības (Its ovject 

is to prevent the removal of money from circula- 

cioņ), bet tikai ceļi bija gan citādi, nekā to pa

redzējusi "brīvnaudas" kustība un I.Fišers savā dar

bā "3taiap Zcrip? -»-)

"Brīvnaudas" kustības, ar minēto eksperimentu 

un todaļejo panākumu nozīme nav meklējama jaunos 

vai pareizos naudas teorijas atradumos.

Ņaud s apgrozījuma ātruma samazināšanos, kā jau 

minēts, nav depresijas pirmcēlonis, bet GŪS simptoms^

+ ) I.Fisher. 3t amp 3crip.\lU, 14,25,4b, 7b/85, 
113/117. īo- .iorro'7s Moncy.R. ka. M air '7i 1 son. 
147, 154.
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i e v ē r o j o t  t o ,  ka  n a u d a s  a p g ro z īb a s  a t r u n a  s a -  

m a z in ē ša n ā s  (un a r  to  c i e š i  s a i s t ī t a  n au d as  izņem 

ša n a  no a p g r o z īb a s ) to m ēr a t s t ā j  savu  ie te k m i 

uz s a im n ie c īb a s  d z ī v i ,  se k m ē jo t cenu  k r i š a n u  un 

l ī d z  a r  to  d e p r e s i j a s  p a d z i ļ i n ā š a n u ,  n au d as  

r e f o r m a i ,  k as  uz zinām u l a i k u  šo  p a rā d īb u  (n a u 

d as  a p g ro z īju m a  ā tru m a  s a m a z in ā š a n ā s )  p ā r t r a u c  v a i  

p a t  to  p a v i r z a  p r e t ē j ā  v i r z i e n ā  (p a n ā k o t n au d as  

a p g ro z īju m a  ā tru m a  p a l i e l i n ā š a n o s ) ,  v a r  b ū t  p o z i 

t ī v a s  sekm es z inām ā p ā r e j a s  1 aikm etā.^ l a i  gan š i 

n ī  c e ļ ā  , kā  a r ī  a r  n au d as  reform ām  v ie n ,  v i s p ā r  

nav  ie s p ē ja m s  r a s t  i z e j u  no d e p r e s i j a s ,  kā  to  

tom ā, p iem ēram , K i t s o n s ,  k as  p i e t u r a s  p ie  u z s k a ta ,  

ka  k a t r a  d e p r e s i j a  i r  n au d a s  L e f l ā c i j  e s , b e t  k a t 

r a  la b a  k o n ju n k tū ra  n au d a s  a p g ro z īb a s  p a v a i r o š a 

n a s  r e z u l t ā t s .  + )

+ ) To-m orrows money. A rth u r K i ts o n .5 8  1 pp .
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3 L E G Ū M 3 .

N audas a p g ro z īb a s  ā tru m a  p ro b le m a  Lr 

v ie n a  no s a re ž ģ ī tā k ā m  n a u d a s  t e o r i j a s  p r o b lē 

mām. T ā p a t kā  d audzos c i t o s  n a u d a s  t e o r i j a s  

ja u tā ju m o s .  Š e i t  v ē l  l ī d z  3im nav  p a m a to ts  

t ā d s  s t ā v o k l i s ,  k u rā  b ū tu  p a n ā k ta  v i e n p r ā t ī 

b a . Nav p a t  v is p ā rp ie ņ e m ta  n au d a s  a p g ro z īb a s  

ā tru m a  d e f i n ī c i j a .  V ecākās n au d as  a p g r o z ī ju 

ma d e f i n ī c i j a s ,  k as  ru n ā  p a r  p ā rie B a n u  no v ie  

nam .rokām  o t r a j ā s ,  v a i r s  n e a t b i l s t  m ū s la ik u  

a p s tā k ļ ie m , k u r  n au d a s  s u ro g ā tu  a p g r o z īb a i  

p ie m īt  d a ž r e iz  l i e l ā k a  nozīm e p a r  n au d as  ap

g r o z īb u ,  b e t  F iS e r a ,  v ie n a  nL l i e l ā k i e m  un 

la b ā k ie m  n au d as  t e o r ē t i ķ i e m ,  p ie m ē rs ,  r ā d a ,
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ka a r ī  jau n āk ās d e f i n ī c i j a s  nav ie sp ē jam s 

k o n se k v e n ti i z t u r ē t  v is o s  gadījum os. Jo 

F iš e r s  u z sk a ta  naudas ap g ro z īb as  ātrum u p a r 

m atem ātisku  lie lu m u , b e t  p a t i e s īb ā  ta s  i r  

n e n o te ik ts  f a k t o r s ,  ķo g r ū t i  a t š ķ i r t  no ap

g ro z īb ā  e so ša s  naudas.

Naudas daudzuma pieaugum s ap g ro z īb ā  un 

naudas ap g ro z īb as  ātrum a p a l i e l i n ā š a n ā s ,  tā p a t  

kā naudas daudzuma k r iš a n a  a p g ro z īb ā , un n ',u - 

das ap g ro z īb as  ā trum a k r i š a n a ,v i s a i  c i e š i  s a i s 

t ī t a s  savā s ta r p ā .

Ja  t a s  t ā  i r ,  un naudas ap g ro z īb as  ātrum s 

i r  n e n o te ik ts  l ie lu m s , ta d  I rv in g a  F iŠ e ra  

k v a n t i t ā t e s  t e o r i j a s  m a te m ā tisk a is  form ulējum s 

zaudē savū p re c īz o  r a k s tu r u .  Tādā c e ļā  nav 

ie sp ē jam s n o te ik t  naudas v ē r t īb u .  P a l ie k  t i k a i  

v is p ā r īg ā  te n d e n c e , ka ap g ro z īb ā  e so ša s  naudas 

daudzumam un naudas ap g ro z īb as  ātrumam p ie 

augot a r ī  p reču  cenām v is p ā r ē jā  l īm e n ī , pa

r a s t i  i r  augoša te n d e n c e , b e t  ap g ro z īb ā  eso

ša s  naudas daudzumam un naudas au n ro z īb as
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à t ruinam, s a m a z in o tie s , a r ī  p reču  cenu l ī a enim 

i r  tendence  s a m a z in ā tie s . Tā ta d  naudas v ē r t ī 

b as  n o te ik š a n ā  HH  naudas apgrozījum a ātrum s 

i r  n e n o te ik ts  f a k t o r s ,  ku ra  m ērīšan a  nav 

ie s p ē j  ama.

Ja  p a s tā v  u z s k a ts ,  ka naudas ap g ro z īb as 

ā trum a sam azināšanas b ū tu  uzskatam s p a r sa im nie

c i s k ā s  d e p r e s i ja s  p irm c ē lo n i , ta d  jān āk  p ie  

s lē d z ie n a ,  ka naudas ap g ro z īb as  ātrum a sama

z in ā š a n ā s  (kas c i e š i  s a i s t ī t a  a r naudas i z 

ņemšanu no a p g ro z īb as )  nav sa im n ie c isk ā s  

d e p r e s i ja s  p irm c ē lo n is , b e t  gan t ā s  sim ptom s, ~ 

kāpēc visādām  naudas reformām , kas cen šas  

p a v a iro t  naudas apgrozījuma- ā trum u, v a r b ū t 

v ie n īg i  p ā re jo š a  nozīm e.

Bet tom ēr v is s  s a c ī t a i s  nenozīm ē, ka b ū tu  

jā a tsL k a s  no naudas ap g ro z īb as  ātrum a jē d z ie n a  

v is p ā r .  Ja  a r ī  naudas ap g ro z īb as  ātrumam 

nav t i k  l i e l a s  nozīm es, kā to  domāja dažus ga

dus a tpakaļ., tā d ā  f in a n š u  k a p i t a la  zemē, kā 

à o r ik a s  s a v ie n o ta jā s  v a l s t ī s ,  ta d  tom ēr ta s  

i r  s v a r īg s ,  l a i  gan nav p a t s t ā v ī g s , f a k to r s
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s a im n ie c is k a jā  d z īv ē .

S e v išķ i naudas e m is i ja s  p o l i t i k a i  jā r ē ķ in a s  

ar šo f a k to r u ,  jo  naudas apgrozījum a ā tru m s, 

b lakus naudas su ro g ā tu  i z p l a t ī š a n a i ,  i r  v ien s  

no sv a rīg āk iem  fa k to r ie m , kas nosaka naudas 

e m is i ja s  apmērus t ā d e j ā d i ,  l a i  iz s a rg ā to s  kā 

no i n f l ā c i j a s ,  t ā  a r ī  no d e f l a c i j ^ s s  b r i e s 

mām.

Līdz 8im v is u  v a l s tu  e m is i ja s  p o l i t i k a  d ib i 

n ā jā s  uz p ra k tisk ie m  p iedzīvo jum iem . N ākotnē, 

p a v a i r o jo t  novērojum us p a r a ts e v iš ķ u  in d iv īd u , 

s o c iā lo  g rupu , t a u tu ,  lau k u  un p i l s ē t u  ie d z īv o 

t ā j u  u .c .  naudas apgrozījum a ātrum u, būs ie p  

spējam s naudas p o l i t i k u  d ib in ā t  uz t ī r i

z in ā tn is k ie m  p am at i  em.
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