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ANOTACIJA

Bakalaura darba téma ir “Ieguldijumu fondu darbiba un attistiba Latvija”.

Bakalaura darba meérkis ir, pamatojoties uz ieguldijumu fondu teorijas izp€ti un
darbibas analizes rezultatiem, izstradat priekSlikumus ieguldijjumu fondu darbibas
pilnveidoSanai Latvija.

Bakalaura darbs sastav no trim nodalam.

Pirmaja nodala tika izpétiti ieguldijumu fondu teorétiskie aspekti un normativais
regul&jums.

Otraja nodala tika analiz&ti un salidzinati ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu
fondu darbibas rezultati.

TreSaja nodala tika analizéta Latvijas iedzivotaju finanSu pratiba un papildus tika
pasaules akciju tirgus indeksu lieluma izmainas.

Merka sasniegSanai autors izmantoja sekojoSas petijuma metodes: kvantitativa datu
analizes metode, grafiska metode, salidzinasanas metode un aprakstos$a metode.

Darbs ietver 66 lapaspuses, 10 tabulas un 30 attclus.

Atsleégvardi: ieguldijumu fonds, alternativo ieguldijumu fonds, ieguldijumu parvaldes

sabiedriba, ieguldijumi, akciju tirgus.



ANNOTATION

The topic of the bachelor paper is “Investment funds activity and development in
Latvia”.

Bachelor paper’s aim is to develop proposals for investment funds activity
improvement in Latvia, based on research of investment funds theory and performance
analysis results.

Paper consists of three chapters.

The first chapter examined the theoretical aspects and regulatory framework of
investment funds.

The second chapter analysed and compared the performance of investment funds and
alternative investment funds.

The third chapter analysed financial knowledge of Latvian residents and in addition
analysed changes in size of the global stock market indices.

To achieve the aim, author used the following research methods: quantitative data
analysis method, graphic method, comparison method and descriptive method.

The paper includes 66 pages, 10 tables and 30 pictures.

Key words: investment fund, alternative investment fund, investment management

company, investments, stock market.
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APZIMEJUMU UN SAISINAJUMU SARAKSTS

AIF — alternativo ieguldijumu fonds

AIFP — alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks

CAC — Cotation Assistée en Continu

DAX — Deutscher Aktienindex

DJIA — Dow Jones Industrial Average

FTSE — Financial Times Stock Exchange

IF — ieguldijumu fonds

IPS — ieguldijumu parvaldes sabiedriba

NASDAQ — National Association of Securities Dealers Automated Quotations
NAYV - tira aktivu vertiba

PVKIU — parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumi
S&P — Standard & Poor’s



IEVADS

Misdienas daziem cilvékiem nav zinasanu par to, ka un kur ir iesp&jams ieguldit savus
naudas Iidzeklus. Ir cilveki, kuri baidas no investicijam, jo negrib riskét un vai vienkarsi uzkraj
naudu majas, vai izmanto terminnoguldijumu iesp&jas bankas, kuru procentu likme ir tik maza,
ka nevar kompensét naudas vertibas samazinasanu inflacijas dél, ka ari pastav tie, kuri ir gatavi
risk&t un ieguldit savus lidzeklus, bet viniem vai nu nav attiecigo zinasanu un prasmju, vai nu
to apjoms nav pietiekams, lai paSiem veiktu veértspapiru tirgu analizi un meklétu pievilcigus
ieguldiSanai vertspapirus, kurus var nopirkt un ieklaut sava investiciju portfeli. Tiesi tapéc ir
verts izmantot iesp&ju ieguldit savus brivus naudas lidzeklus ieguldijumu fondos.

Pastav dazada veida ieguldijumu fondji, kas atSkiras pec ieguldijumu objekta vai portfela
strukttiras un viena veida fondi var ar atSkirties p&c portfela geografiskas izvieto$anas, izvéléta
tirgus segmenta, uznémumu lieluma, vertspapiru kvalitates un likviditates un citiem faktoriem.
Tirgt ir liels ieguldijumu fondu piedavajums un investori, apskatot fondu prospektus, var
izveleties sev piemerotu ieguldiSanai fondu, atkariba no riska pakapes un ieguldijumu objekta.

Dazos fondos sakotngjais ieguldijums ir mazaks par 100 eiro, kas lauj gandriz jebkuram
veikt ieguldijumus fondos. Tomér ir janem vera to, ka katram fondam ir sava ieguldijumu
politika, kura ietekmé parvaldiSanas izmaksu apjomu, kuru sedz no iegulditaju lidzekliem, ka
arT ir fondi, kuriem nav komisijas par to dalu atpirkSanu un pastav ari tie fondi, kuri par dalu
atpirkS§anu nem komisijas maksu. Tapéc, izvelgjoties fondu, investoram ir nepiecieSams
pieverst uzmanibu uz Siem faktoriem, jo §1s izmaksas var liela méra ietekméet uz investora pelnu
un pat novest pie zaud€jumiem.

P&c autora viedokla, Latvija ieguldijumu fondi nav tik populari, ka ekonomiski attistitas
valstis, kas negativi ietekme uz fondu attistibu, jo fondi nevar izmantot visu savu potencialu
lidzeklu nepietickamibas dél. Viens no iemesliem var bit tas, ka Latvija ieguldijumu fondi
paradijusies salidzino$i nesen, neka, pieméram, Amerikas Savienotas Valstis. P&c autora
noveérojumiem, Latvija ir aktivi reklam&jama iespgja veikt terminnoguldijumus bankas, bet
netiek piedavatas alternativas ieguldijumu iespgjas, tapéc daZiem cilvékiem var izveidoties
viedoklis, ka vini var uzkrat savus lidzeklus vai nu banka, vai nu majas skaidras naudas veida,
un citu iesp&ju nav. Informacijas un cilvéku zinasanu trikums negativi ietekmé uz ieguldijumu
fondu attistibu, jo fondu parvaldnieki, neveicot reklamas pasakumus un neinformeéjot cilvékus
par savu pakalpojumu piedavajumu, zaudé potencialus iegulditajus. Tie cilveki, kas negrib
uznemties lielu risku, var izvéleties konservativus ieguldijumu fondus, piem&ram, obligaciju
fondus, kuru riska pakape ir zema un, neskatoties uz to, ka ar7 ienesiguma limenis ir zems, tas,
tomer, var reizes parspét to ienesigumu, kas veidojas no terminnoguldijumiem bankas, jo

6



vairaku banku piedavatas likmes ir smiekligi mazas.

Bakalaura darba mérkis ir, pamatojoties uz ieguldijumu fondu teorijas izp&ti un

darbibas analizes rezultatiem, izstradat priekSlikumus ieguldijumu fondu darbibas

pilnveidosanai Latvija.

Merka sasniegSanai darba autors noteica sekojoSus uzdevumus:

izpetit ieguldijumu fondu teor&tiskus aspektus, darbibas pamatus un attistibas vesturi;
izvertét informaciju par ieguldijumu fondu veidiem, riskiem, priekSrocibam un
trikumiem;

izpetit tiesibu aktus, kuri regulé ieguldijumu parvaldes sabiedribu un ieguldijumu
fondu darbibu Latvija;

apkopot FinanSu un kapitala tirgus komisijas statistiskus datus un parskatus par
ieguldijumu fondu darbibu un attistibu;

analizét FinanSu un kapitala tirgus komisijas statistiskus datus par ieguldijumu fondu
darbibas rezultatiem;

salidzinat ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu darbibas rezultatus;
izanalizet Latvijas iedzivotaju 2019. gada aptaujas par finansu pratibu rezultatus;
izanalizeét Ziemelamerikas, Eiropas un Azijas galveno akciju tirgus indeksu licluma
izmainas;

nemot vera iegiitus rezultatus, izdarit secinajumus un izstradat priekSlikumus
ieguldijumu fondu darbibas pilnveidoSanai Latvija.

Bakalaura darba mérka un uzdevumu sasniegSanai autors izmantoja sekojosas pétijuma

metodes:

kvantitativa datu analizes metode;
grafiska metode;

salidzinasanas metode;
aprakstosa metode.

Darba izstradei autors izmantoja specializ&to literattiru, pétnieciskus darbus, Latvijas

Republikas likumus, FinanSu un kapitala tirgus komisijas statistiskus datus, vertspapiru tirgus

statistiskus datus, Eiropas Parlamenta un Padomes direktivas un interneta pieejamus

materialus latvie$u, anglu un krievu valodas.

Bakalaura darba p&tijuma periods ir no 2016. gada sakuma lidz 2021. gada 7. maijam.

Sis periods tika izvéléts, lai atspogulotu péc iespéjas aktualakus pieejamus datus par

teguldijumu fondiem un akciju tirgus indeksiem 1idz autora p€tijuma uzsaksanas bridim un
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apskatitu, ka Covid-19 dél izraisita pandémija ietekméja ieguldijumu fondu tirgu un cik liela
meéra ieguldijumu fondu tirgus atjaunojas p&c vispargja vertspapiru tirgus krituma 2020. gada
sakuma.

Bakalaura darbs sastav no trim nodalam.

Pirmaja nodala tika izpétiti ieguldijumu fondu teor&tiskie aspekti, it Ipasi ieguldijumu
fondu butiba un veidi, attistibas vésture, ar ieguldijumu fondiem saistitie riski, fondu
priekSrocibas un trokumi, ka ar1 likumi, noteikumi un direktivas, kas regulé ieguldijumu
parvaldes sabiedribu un ieguldijumu fondu darbibu Latvija.

Otraja nodala tika analizéti Finans$u un kapitala tirgus komisijas ieguldijumu fondu
statistiskie dati sadalfjuma pa ceturkSniem un gadiem un tika atspogulotas ieguldijumu
parvaldes sabiedribu un ieguldijumu fondu skaita izmainas, fondu aktivu apjoma un struktiiras
izmainas, fondu ienesiguma apjoma izmainas sadalijuma pa fondu veidiem un fondu
parvaldisanas izdevumu apjoma izmainas sadalijuma pa fondu veidiem parskata perioda, lai
noteiktu ieguldijumu fondu attistibas tendences un izveértétu atsevisku fondu veidu darbibas
rezultatu atSkiribas, ka arT tika salidzinati ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu
darbibas rezultati, lai noskaidrotu, kadi fondi bija efektivak parvalditi un kuriem bija lielakais
ienesigums.

TreSaja nodala tika veikta Latvijas iedzivotaju 2019. gada aptaujas par finansu pratibu
rezultatu analize, lai secinatu, cik liela méra iedzivotaji ir inform&ti par pieejamiem finansu
pakalpojumiem, kadi ir iedzivotaju ienakumu avoti, ka iedzivotaji plano savu budzetu un kada
veida uzkraj savus lidzeklus, un izdaritu priekslikumus ieguldijumu fondu parvaldniekiem
potencialo investoru piesaistiSanai. Papildus autors analiz€ja Ziemelamerikas, Eiropas un
Azijas galveno akciju tirgus indeksu lieluma izmainas, lai secinatu, kuru valstu akciju tirgiem
ir straujaka attistiba, un izdaritu priekslikumus ieguldijumu fondu parvaldniekiem par to, kuru
valstu akciju tirgiem ir lielaks potencialais ienesigums.

TreSaja nodala veikta vertspapiru tirgus analize ir saSaurinata no visu IF ieguldijumu
objektu izpéeti (t.1. obligacijas, fondu dalas u.c.) Iidz akciju tirgus izp€tei pamatojoties uz to,
ka, p&c autora viedokla, lielakais potencialais ienesigums ir tieSi akcijam, tapec, lai sniegtu
ieguldijumu fondu parvaldniekiem priekslikumus ienesiguma palielinasanai, autors noléma
izpétit konkréti akciju tirgus, lai secinatu, kuru valstu akciju tirgos ir potenciali iesp&jams

vairak nopelnit.



1. IEGULDIJUMU FONDU TEORETISKIE ASPEKTI

1.1.Ieguldijumu fondu bitiba un veidi

Ieguldijumu fonds ir kopigs fonds, kura tiek apvienotu vairaku investoru lidzekli ar
mérki tos ieguldit talak un iegiit no tiem auglus. Sada veida ieguldijumu fondiem ir pieeja pie
liela Iidzeklu apjoma, kuru ir iesp&jams ieguldit dazados investiciju objektos, piem&ram,
akcijas, obligacijas utt. Ieguldit savus lidzeklus ieguldijumu fondos var gan fiziskas, gan
juridiskas personas, kuram ir velme palielinat savu lidzeklu apjomu vai ar1 paaugstinat to
parvaldidanas efektivitati.!

Parasti izskir divus ieguldijumu fondu veidus — atvértie un slégtie fondi.

Atvértie fondi — $o fondu ieguldijumu apliecibam ir augsta likviditate, jo fondu
parvaldes sabiedribas nodroSina to pardoSanu vai atpirkSanu jebkura laika péc fiksétas cenas,
kura tiek aprékinata katru dienu tirdzniecibas dienas beigas. Ja investors gribes ieguldit savus
lidzeklus atveértaja fonda, tad §1fonda parvaldnieks var jebkura bridi emitét jaunas ieguldijumu
apliecibas skaita, kas ir atkarigs no investora ieguldamo lidzeklu apjoma. Atvérto fondu
ieguldijumu apliecibu vertiba tiek aprékinata, sadalot fonda tiro aktivu vértibu ar emitéto
ieguldijumu apliecibu skaitu.

Slegtie fondi — Sie fondi ir lidzigi akciju sabiedribam. Kad fonds tiek nodibinats,
ieguldijumu parvaldes sabiedriba iegtist kadu lidzeklu apjomu no sakotngjiem investoriem un,
péc tam, emité noteiktu ieguldijumu apliecibu skaitu, kas ir atkarigs no apliecibu
nominalvertibas. Parvaldes sabiedriba vairs neemit€s jaunas ieguldijumu apliecibas un, ja kads
investors gribes tas nopirkt, tad tas biis iesp&jams tikai tad, ja sakotngjais apliecibu turétajs tos
pardos. Salidzinajuma ar atvérto fondu parvaldniekiem, slégto fondu parvaldniekiem nav
pienakuma atpirkt no iegulditajiem viniem piederosSas apliecibas, tapéc slégto fondu apliecibas
nav tik likvidas, jo, lai tos pardotu, ir nepiecieSams atrast pirc€ju. Tadel, slégto fondu apliecibas
biezi tiek tirgotas birzas, lai paaugstinatu to likviditati. Slégto ieguldijumu fondu apliecibu
cena, atSkiriba no atveérto fondu apliecibu cenas, nav fikséta un ta ir atkariga ne tikai no fonda
portfela vertibas, bet ar1 no apliecibu pieprasijuma un piedavajuma tirgi.

Atveértiem un slégtiem fondiem ar1 ir kopigas pazimes, ka piemers, to parvaldes
sabiedribas par fondu lidzeklu parvaldisanu iekasé komisijas maksu.?

Vél viens fondu veids ir alternativo ieguldijumu fondi — tie var biit gan atvértie, gan®

1 Saksonova Svetlana (2010). [Individs ka patéeretajs  (e-gramata). Riga: LU. Pieejams:

https://profizgl.lu.lv/mod/book/view.php?id=16580&chapterid=3239

2 Apsitis, G., As¢uks, 1., Cerps, U., Kokoreviés, G., Ozols, G., Sedlenieks, A., Zulgis, H. (2003). Vertspapiru

tirgus zinibas. Riga: Jumava. 74.-75.1pp.

3 Alternativo ieguldijumu fondi. FKTK Klientu Skola. Pieejams: https://www.klientuskola.lv/Iv/finansu-
pakalpojumi/26-alternativo-ieguldijumu-fondi.html (skatits 05.01.2021.)
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slégtie. Galvena alternativo ieguldijumu fondu atskiriba no ieguldijumu fondiem ir tas, ka tie
ietver sevi plaSas ieguldijumu iespgjas, jo AIF ieguldijumu objektu izvéle nav ierobezota ar
likumdos$anu, tas nozimé, ka AIF parvaldniekam ir iesp€ja investet ne tikai reguléta tirgd, bet
ar1 citos objektos, t.i. nekustamais IpaSums, komercsabiedribu kapitala dalas, dargmetali,
atvasinatie finansSu instrumenti U.C. NeierobezZotas darbibas dél AIF ar1 piemit augstaka riska
pakape, salidzinajuma ar ieguldijumu fondiem.*

Ieguldijumu fondu v@sture aizsakas 18. gadsimta otraja pus€, kad 1774. gada
Niderlandes tirgotajs un brokeris Abrahams van Ketvi¢s izveidoja trastu ar nosaukumu
Eendragt Maakt Magt (Vienotiba Rada Spéku). Trasta nodibinasana notika péc 1772. — 1773.
gada finanSu krizes un Van Ketvi¢a mérkis bija sniegt iesp&u mazajiem investoriem ar
ierobezotiem lidzekliem diversificét tos. Riska diversifikacija tika panakta, ieguldot Austrija,
Danija, Vacija, Spanija, Zviedrija, Krievija un dazadas kolonialas plantacijas Centralaja un
Dienvidamerika.® Trasta lidzekli bija iegulditi arvalstu valdibu un banku emit&tas obligacijas
un plantaciju aizdevumos Rietumindija.®

1779. gada Abrahams van Ketvi¢s izveidoja savu otro fondu ar nosaukumu Concordia
Res Parvae Crescunt, kas latinu valoda bija Eendragt Maakt Magt. Kaut arT Van Ketvica otrais
fonds lidzinajas vina pirmajam gan nosaukuma, gan struktiira, svariga atskiriba bija ta, ka vins
izvelgjas lielaku brivibu ieguldijumu politika. Fonda prospekta bija noradits tikai tas, ka
lidzekli biis iegulditi stabilos vertspapiros, ka ar1 tos, uz kuru cenu krituma pamata ir iespgjams
nopelnit uz spekulacijam un iegadaties tos zem vinu iek3gjas vértibas.’

K. Geerts Ruvenhorsts sava darba min, ka pirmais ieguldijumu fonds arpus
Niderlandes ir Foreign and Colonial Government Trust, kas bija dibinats 1868. gada Londona.®
Tomeér R. Rasels sava gramata raksta, ka agrakais ieguldijumu fonds arpus Niderlandes ir
Société Civile Genévoise d’Emploi de Fonds, kas bija izveidots 1849. gada Sveicg.’

ASV ieguldijumu fondu vésture aizsakas 1894. gada, kad bija nodibinats pirmais
slegtais fonds ar nosaukumu Boston Personal Property Trust.*®

Teguldtjumu fondi ka atvértie fondi pirmo reizi paradijas ASV 1924. gada, tas bija'!

4 Alternativo ieguldijumu fondi. FKTK Klientu Skola. Pieejams: https://www.klientuskola.lv/Iv/finansu-
pakalpojumi/26-alternativo-ieguldijumu-fondi.html (skatits 05.01.2021.)

5 Geert Rouwenhorst, K. (2004). The Origins of Mutual Funds. Yale School of Management, Yale ICF Working
Paper No. 04-48. p.3.

® turpat 7.Ipp.

" turpat 13.lpp.

8 turpat 18.lpp.

® Russell Ray (2007). An Introduction to Mutual Funds Worldwide. John Wiley & Sons Ltd, The Atrium, Southern
Gate, Chichester, West Sussex PO19 8SQ, England. p.6.

10 turpat 7.1pp.

1 turpat 8.1pp.
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Massachusetts Investors Trust.'?

ASV ieguldijumu fondu tirgus stipri cieta no 1929. gada akciju tirgus kraha un ta

izraisitas Lielas Depresijas, kas kopuma ievérojami nobremzgja ieguldijumu fondu attistibu.
P&c §is krizes ASV bija izveidota Veértspapiru un birzu komisija, ka ari bija pienemti 1933. gada
Vertspapiru likums un 1934. gada Vertspapiru birzas likums, ka arT tika ieviesti vairaki svarigi
droSibas pasakumi, kas paredzeti iegulditaju aizsardzibai, tostarp ceturkSna parskatu
iesniegsana Vertspapiru un birzu komisijai, ka arT prasiba, lai fonda prospekts biitu pieejams
investoriem.
Ieguldijumu fondu nozare ASV patiesam saka attistities p&c Otra pasaules kara un 20. gadsimta
50. gados saka uzplaukt. Lidz 1951. gadam darbojas vairak neka 100 ieguldijumu fondi un
nakamo divdesmit gadu laika tika izveidoti vairak neka 150 papildu fondi. 20. gadsimta 60.
gados piedzima agresivi izaugsmes fondi, kas akcent&jas uz augsto tehnologiju uznémumu
akcijam.!®

Svarigi jauninajumi notika 20. gadsimta 70. gados, kad uzsaka darbibu naudas tirgus
fondi. Sie fondi konkurgja ar bankam, piedavajot ar tirgu saistitu pelnu un zemakas starpibas,
neka tradicionalie bankas noguldijumi, vienlaikus nodro$inot likviditati un vieglu piekluvi pie
lidzekliem. Naudas tirgus fondi tika izveidoti ASV, reag€jot uz normativajiem
ierobezojumiem, kas aizliedza ASV bankam maksat tirgus procentu likmes par saviem
privatpersonu noguldijumiem laika, kad augstas inflacijas del tirgus likmes bija loti augstas,
salidzinot ar noteiktajiem griestiem bankas. Vini arl sasniedza augstu attistibas [tmeni citas
valstis ar stingriem banku depozitu likmju ierobeZojumiem, pieméram, Francija, Griekija un
Japana. Akciju un obligaciju fondu pieaugums atsakas 1980. gadu sakuma, kad saka uzlaboties
makroekonomiskie raditaji un akciju tirgi, bet strauja izaugsme aizsakas tikai 20. gadsimta 90.
gadu sakuma.’*

Atkariba no strat€gijas, kuras ietvaros fondu parvaldnieki steno ieguldijumu politiku,

teguldijumu fondus var sadalit trijas grupas:

e Sabalansétas stratégijas grupa. Sis grupas fondi iegulda savus lidzeklus gan akcijas,

gan vertspapiros ar fikséto ienesigumu. Iespgjamie ienakumi $ai grupai ir lielaki part

2 Russell Ray (2007). An Introduction to Mutual Funds Worldwide. John Wiley & Sons Ltd, The Atrium, Southern
Gate, Chichester, West Sussex PO19 8SQ, England. p.8.
13 A Brief History of Mutual Funds. MutualFunds.com. Pieejams: https://mutualfunds.com/education/mutual-
funds-brief-history/ (skatits 10.01.2021.)
14 Deepthi Fernando, Klapper Leora, Sulla Victor, Vittas Dimitri (2003). The Global Growth of Mutual Funds.
World Bank Policy Research Working Paper 3055, World Bank, Creative Commons Attribution CC BY 3.0 IGO.
p.11.
15 K a ieguldit brivos finansu lidzeklus. LV portals. Pieejams: https:/Ilvportals.lv/skaidrojumi/194868-ka-ieguldit-
brivos-finansu-lidzeklus-2009 (skatits 15.01.2021.)
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ienakumiem no terminnoguldijumiem un no konservativas stratégijas ieguldijumu
fondiem. Sabalansétas stratégijas fondi parsvara veic ieguldijumus vertspapiros ar
fiks€to ienakumu, piem&ram, obligacijas, ka arT terminnoguldijumos, un lidz pusei no
fonda kopgja aktivu apjoma iegulda akcijas vai akciju fondos;

o Konservativas stratégijas grupa. Sis grupas fondi parsvara iegulda savus lidzeklus ta
saucamos bezriska vértspapiros, kuriem ir fiks€tais ienesigums, tas var bt obligacijas
ar augstu kredita reitingu (valsts obligacijas, korporaciju obligacijas u.c.), ka arT ir
iespgjama ieguldiSana naudas tirgus fondos un lidzeklu izvietoSana terminnoguldijumu
veida. Iesp&amie ienakumi Sai grupai ir lielaki par iendkumiem no
terminnoguldijumiem, bet parasti neparsniedz ienakumus no citu stratégijas grupu
fondiem. Konservativas stratégijas fondi ir visdrosakie, viniem ir zems riska Iimenis,
bet arT ienesiguma Itmenis ir zems;

o Aktivas stratégijas grupa. Sis grupas fondi lielako dalu savu lidzeklu iegulda akcijas
un pargjos lidzeklus var ieguldit instrumentos ar fiks€to ienakumu — obligacijas,
terminnoguldijumos u.c. lesp&jamie ienakumi Sai grupai ir lielaki par ienakumiem no
terminnoguldijumiem, no konservativas stratégijas ieguldijumu fondiem un no
sabalansétas stratégijas ieguldijumu fondiem. Aktivas stratégijas ieguldijumu fondi ir
visriskantakie, viniem ir augsta riska pakape, bet arT potencialo ienesigumu Iimenis ir

augsts.®
Investori, ieguldot savus Iidzeklus ieguldijumu fondos, var nopelnit Sados veidos:

¢ DividenZzu maksajumi — atkariba no vertspapiru portfela sastava, ieguldijumu fondi var
pelnit dividenzu veida no portfeli esosajiem vertspapiriem. Pec tam fondi izmaksa Sos
ienakumus saviem investoriem (no tiem atskaitot izdevumus);

e Kapitala pieauguma sadale — ieguldijumu fondiem piederoSiem vertspapiriem var
pieaugt cena un, kad fonds Sos vertspapirus pardos, vinam radisies kapitala pieaugums.
Parasti, gada beigas ieguldijjumu fondi Sos gilitus ienakumus (atskaitot visus
zaud€jumus) sadala starp investoriem;

e NAV pieaugums — ja ieguldijumu fondu veértspapiru portfela tirgus vértiba pieaug, tad,

attiecigi, palielinas fondu tira aktivu vértiba. Ja investors iegadajas fonda dalas par’

16 Ka ieguldit brivos finansu lidzeklus. LV portals. Pieejams: https://Ivportals.lv/skaidrojumi/194868-ka-ieguldit-
brivos-finansu-lidzeklus-2009 (skatits 15.01.2021.)

7 Mutual Funds and ETFs. U.S. Securities and Exchange Commission.  Pieejams:
https://www.investor.gov/sites/investorgov/files/2019-02/mutual-funds-ETFs.pdf (skatits 18.01.2021.)
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zemaku cenu, neka ta ir paslaik, tad vin§ var pardot §Ts dalas, lai sanemtu pelnu.*®

Atkariba no ieguldijumu objekta var izSkirt dazadus fondu veidus.

Akciju fondi (Equity Fund) parsvara iegulda savus lidzeklus akcijas. Siem fondiem
parasti ir lielaks ienesiguma Iimenis un arT augstaks risks zaudeét naudu. Ir iesp&jams izveleties
no daziem akciju fondu veidiem, pieméram, ir fondi, kas orient€jas uz akcijam, par kuram
maksa dividendes un ir fondi, kas iegulda akcijas atkariba no uznémumu tirgus kapitalizacijas
(maza, vid&ja vai liela kapitala).'®

Obligaciju fondi (Bond Fund) lielako dalu savu aktivu iegulda ilgtermina, vidgja
termina un Tstermina obligacijas. Siem fondiem piemit stabilitate un mazaks risks, jo obligaciju
cenas 1pasi nesvarstas. Obligaciju fondi dalu no saviem lidzekliem ar1 var ieguldit akcijas, lai
palielinatu ienesigumu, bet ar to arT palielinasies risks.?

Indeksu fondi (Index Fund) investé vértspapiros, kuri ir ieklauti kaut kada indeksa
aprekina. Indeksu fondi attiecas pie pasivas parvaldibas fondiem — Seit parvalditajs praktiski
neietekm@ uz rezultatiem, vin$ darbojas péc stratégijas “pirkt un turét”. Vina uzdevums ir nevis
parspéelét tirgu, bet biit vienadam ar tirgu. Augosa akciju tirgi indeksu fondi, parasti, aiznem
augsgjas reitingu rindas péc ienesiguma. Indeksu fondu, kuri investé akcijas, trilkums ir augsts
risks — kad akciju tirgus krit, indeksu fonds kritis tikpat strauji.

Naudas tirgus fondi (Money Market Fund) ir viskonservativakie un vismazak
ienesigie. Bet tajos nepastav ne diskonti, ne prémijas. Ta ir alternativa bankas noguldijumam,
ja jums vajag izvietot Iidzeklus uz Tso laiku.?

Nekustama ipasuma fondi (Real Estate Fund). Sie fondi var bat iedaliti divas
galvenas grupas. Pirma grupa ir tie fondi, kuru ieguldijumu objekts ir tieSi nekustamais
IpaSums, t.1. €kas, zeme, telpas u.tml. Otra grupa ir tie fondi, kas izmanto iegulditaju Iidzeklus
hipotekaro kreditu izsniegSanai, kuri ir nodro$inati ar nekustama 1pasuma kilu. Pastav arT tie
fondi, kuri apvieno minéto fondu grupu ieguldijumu stratégiju un gan iegulda parvaldamus

lidzeklus nekustamaja Tpasuma, gan izsniedz hipotekarus kreditus.??

8 Mutual Funds and ETFs. U.S. Securities and Exchange Commission.  Pieejams:
https://www.investor.gov/sites/investorgov/files/2019-02/mutual-funds-ETFs.pdf (skatits 18.01.2021.)

¥ 7 common types of mutual funds. Ontario  Securities = Commission.  Pieejams:
https://www.getsmarteraboutmoney.ca/invest/investment-products/mutual-funds-segregated-funds/7-common-
types-of-mutual-funds/ (skatits 21.01.2021.)

2 3gepes B. A., 3BepeBa A. B., Esciokos C. I'., Makees A. B. (2014). Pouox yennvix oymaz: Yuebrux ons
bakanaspos. Mocksa, UTK “/lamkos u K”, ¢.176.

21 Kaxue 6piBator [TU®w1. 2stocks. Pieejams: https://2stocks.ru/2.0/russian/pif/general/cats (skatits 30.12.2020.)
22 Apsitis, G., Asuks, 1., Ceérps, U., Kokoreviés, G., Ozols, G., Sedlenieks, A., Zulgis, H. (2003). Vertspapiru
tirgus zinibas. Riga: Jumava. 76.lpp.
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Ienémumu fondi (Income Fund) tiecas nodroSinat saviem investoriem regularu
fikseéto ienakumu plismu. Lai sasniegt So meérki vini var investét obligacijas, valsts
vertspapiros vai privilegétas akcijas, kuri izmaksa lielas dividendes. Ienémumu fondus ir
pienemts uzskatit par konservativo investé€Sanas veidu, jo vini izvairds no investicijam ar
augsto risku.

Sabalansétie fondi (Balanced Fund). So fondu mérkis ir piedavat investoriem vienu
investiciju fondu, kur§ nodro$inas viniem ka pelnas pieaugumu, ta ar1 regularo ienakumu. Lai
to sasniegt, fondi vienlaicigi investé gan akcijas (priek$ pelnas pieaugumam), gan obligacijas
(prieks regularam ienakumam). Parasti, investiciju sadalijums $ajos fondos ir 50/50. No vienas
puses, tada proporcija lauj fondiem saglabat savu ienakumu tirgus kriSanas laika, no otras puses,
vinu ienakumi ir mazaki par akciju fondu ienakumiem, kad tirgus aug.

Opciju un fjiceru fondi (Option And Futures Fund). Tie ir vieni no riskantakajiem
fondiem, jo viniem nepieder akcijas un vértspapiri, ar kuriem vini veic operacijas. Tadiem
fondiem pieder tikai tiesibas vai pienakumi uz $o finanSu instrumentu pirkSanu vai pardosanu
noteiktaja laika nakotn&. Opciju un fjuceru fondu galvenais mérkis ir ienakumu sanemsana no
finan$u instrumenta cenas izmainam.?

HedZfondi (Hedge Fund). Sie fondi strada visos tirgos un iegulda visados vértspapiros
un vinu atvasinajumos.?* Hedzfondi var tikt agresivi parvalditi vai izmantot atvasinatus finansu
instrumentus un kreditplecu gan iek$zemes, gan starptautiskajos tirgos ar mérki giit augstu
pelnu. Bet pastav ierobeZojums — ir griiti klit par hedzfonda investoru, jo minimalais
investiciju apjoms ir loti liels.?®

Birza tirgotie fondi (Exchange Traded Fund) ir fondi, kuru ieguldijumu apliecibas
tiek tirgotas birza un kuru ieguldijumu portfela strukttira parasti atkarto kadu izveleto bazes
aktivu. Par So bazes aktivo var kalpot dazada veida izejvielas, kadu valstu valttas, fondu
indeksi u.c. aktivi. Birza tirgoto fondu lidzeklu parvaldes stratégija var biit orientéta gan uz
bazes aktiva cenas picaugumu, gan uz bazes aktiva cenas samazinajumu. So fondu ieguldfjumu
apliecibas tirgojas l1dzigi parastam akcijam un nopirkt vai pardot tos ir iesp&jams jebkura laika

no tirdzniecibas atvérianas lidz slégsanai.?®

23 Bugel uHBecTHIMOHHBIX (oHI0B. BizKiev. Pieejams: http:/bizkiev.com/content/view/429/617/ (skatits
30.12.2020.)

24 VHBecTHLIMOHHBIE XeK-(QOHIIBI. OTKpBITHIH KypHaJl. Pieejams: https://journal.open-
broker.ru/investments/investicionnye-hedzh-fondy/ (skatits 30.12.2020.)

% Hedge Fund. Investopedia.  Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/h/hedgefund.asp (skatits
30.12.2020.)

% Akcijas, opcijas un ETF. Renesource Capital. Pieejams: https://www.renesource.com/Iv/tirgi/akcijas-opcijas-
un-etf/apraksts (skatits 30.12.2020.)
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Fondu fondi (Fund Of Funds) iegulda savus lidzeklus cita veida fondos. Citiem
vardiem sakot, $o fondu portfeli sastav no citu fondu dalam. Sada veida ieguldfjumi aizstaj
tieSus ieguldfjumus akcijas, obligacijas u.c. vertspapiros.?’

Merka datuma fondi (Target Date Funds) ir akciju, obligaciju un citu ieguldijumu
kopums. Laika gaita fondu veértspapiru portfela struktiira pakapeniski mainas atbilstosi fonda
ieguldiSanas stratégijai. Mérka datuma fondi, kuri arf ir pazistami, ka dzives cikla fondi, ir
paredz&ti personam ar konkr&to pension&sanas datumu.?®

1.2.Riski, saistitie ar ieguldijumu fondiem

Pienemot 1@émumu pirkt ieguldijumu fondu apliecibas, investoram jabiit skaidram
priekSstatam par to, ka katram ieguldijumu fondam, atkariba no ta politikas, var biit raksturigi
dazadi riski, kuri attiecas uz vinu ieguldijumu objektiem. Sie riski var negativi ietekmét fondu
darbibu, radot zaud€jumus fondam un, attiecigi, radot zaud€jumus investoram, jo kopa ar
fonda Iidzeklu apjomam samazinasies ari ieguldijumu fonda apliecibu vértiba. Zemak ir
noraditi, p&c autora domam, galvenie riski, kas var bt saisttti ar ieguldijumu fondu darbibu.

Tirgus risks. Sis risks aptver visu veidu ieguldijumus. Galvenais faktors, kas ietekmé
vertspapiru cenu, ir So veértspapiru emitentu un kapitala tirgus darbibas rezultati. Uz So
rezultatu ietekme dazadi faktori, pieméram, ekonomiskie un politiskie nosacijumi, kas piemit
konkrgetai valstij, ka arT visparigais globalas ekonomikas stavoklis.

Procentu likmju risks. Ja fonds iegulda savus lidzeklus vertspapiros, kas nes procentu
pelnu, tad §is fonds ir paklauts riskam, kas ir saistits ar procentu likmju izmainam. Sis risks
var iestaties gadijuma, kad notiek procentu likmju svarstibas valiitai, kura ir denominéti
fondam piederosi vértspapiri. Vertspapiriem, par kuriem ir paredz&ti procentu ienakumi, var
samazinaties cena gadijuma, ja tirgli pieaug procentu likme.

Kreditrisks. Iesp&jams, ka kadam emitentam, kuru vertspapirus sava portfeli tur fonds,
var rasties problémas ar maksatsp&ju. Parada vertspapiri ir cie$i saistiti ar vinu emitentu
kreditrisku, kuru noveérté$anai biezi izmanto emitentam pieskirtu kreditreitingu. Emitenta,
kuram ir zems kreditreitings, parada vertspapiriem parasti tiek pieSkirts augstaks kreditrisks,
neka tiem parada vertspapiriem, kuru emitentiem ir labaks kreditreitings. Ja tiek konstatéts, ka

parada vértspapiru emitentam ir finansialas griitibas, tad §Ts fakts var negativi ietekmét uz §0%°

21 Fund Of Funds (FOF). Investopedia. Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/f/fundsoffunds.asp (skatits
26.01.2021.)

28 Mutual Funds. U.S. Securities and Exchange Commission. Piegjams: https://www.investor.gov/introduction-
investing/investing-basics/investment-products/mutual-funds-and-exchange-traded-1 (skatits 01.02.2021.)

2 Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu fondiem. SEB banka. Pieejams:
https://www.seb. Iv/sites/default/files/web/files/webstorage/product_documents/SEB_fondu_riski.pdf (skatits
03.02.2021.)
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vertspapiru vertibu (atseviskos gadijumos to cena var nonakt 1idz nullei) un uz maksajumiem
par Siem vertspapiriem (var gadities, ka procentu maksajumi netiks veikti vispar).

Saistibu neizpildes risks. Neviens vertspapiru emitents nav pilniba aizsargats no riska,
ka var iestaties kada arkartgja situacija, kura ietekmes vina sp&ju pildit savas saistibas un pat
rupigi atlasot veértspapirus savam portfelim, nav iesp&jams pilnigi izvairities no $1 riska.

Likviditates risks. P&c biitibas fondiem jatur sava portfeli tadus vértspapirus, kurus
p&c nepiecieSamibas jebkura laika bis iesp&jams realizét pec tirgus vertibas, bet var gadities
ta, ka noteiktajos periodos var rasties griitibas ar So vertspapiru pardoSanu, kas var biit saistitas
ar cenu svarstibam tirgii vai ar kadiem citiem nelabvéligajiem faktoriem.

Darijumu partneru un norékinu risks. Sleédzot darjjumus, fonds ir paklauts riskam,
ka darfjumu partneris neizpildis savas liguma noteiktas saistibas. Norékinu risks ir saistits ar
to, ka var but veiktas kluidas, veicot bezskaidras naudas maksajumus, vai kadu tehnisko
problému dg] tiks apturéta norékinu sistému darbiba.

Valiitas risks. Ja fondam pieder aktivi, kas ir izteikti arvalstu valuta, tad fonds ir
paklauts valiitas riskam. Arvalstu valiitas vértibas izmainas attieciba pret fonda bazes valiitu
var izraisit to aktivu vertibas samazinasanu, kuri ir izteikti $aja arvalstu valita.

Valsts risks/geografiskas teritorijas risks. Investicijam, kas tiek veiktas ierobezotas
geografiskas teritorijas tirgi, ir augstaki riski, jo Siem tirgiem ir raksturiga zemaka likviditate
un augstaks jutigums pret izmainam. leguldot Iidzeklus valstis, kuru ekonomika un politika
pardzivo attistibas procesu, ir nepiecieSams nemt veéra, ka So valstu tirgiem piemit
nepastavigums, kur§ var izraisit gan pozitivas, gan negativas sekas.*

1.3.Ieguldijumu fondu prieksSrocibas un trikumi

Ieguldijumu fondiem ir daudz priekSrocibu:

e Ienesiguma Itmenis — pat fondiem ar viskonservativako ieguldiSanas politiku
ienesigums bis augstaks neka likmes, kuras bankas piedava klientu
terminnoguldijumiem;

e Profesionala parvaldi$ana — investoriem nav nepiecieSams pasiem parvaldit savus
lidzeklus, jo to investora vieta daris fonda parvaldnieki, kuri uz savas pieredzes un
zinasanu pamata analizes tirgus un mekl€s labakas un izdevigakas iesp€jas investora

naudas ieguldianai; 3!

% Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu fondiem. SEB banka. Pieejams:

https://www.seb.Iv/sites/default/files/web/files/webstorage/product_documents/SEB_fondu_riski.pdf (skatits
03.02.2021.)

81 Investiciju fondi - misdienigs un ienesigs naudas Iidzeklu ieguldiSanas veids. Pieejams:
https://www.tvnet.lv/5071763/investiciju-fondi-musdienigs-un-ienesigs-naudas-lidzeklu-ieguldisanas-veids
(skatits 07.02.2021.)

16



Pasaules finansu tirgu pieejamiba — ta ka ieguldijumu fondi apvieno vairaku investoru
lidzeklus, vinu parvaldiba atrodas ievérojams naudas apjoms, kur$ lauj piekliit pie
pasaules fondu tirgiem un dod iespg&ju tirgot vertspapirus lielos daudzumos, kas layj
parvaldniekiem ieekonomét uz komisijas maksam, tad€jadi samazinot izmaksas, kas ir
saistitas ar vertspapiru pirksanu vai pardosanu,

Likviditate — atvérto ieguldijumu fondu dalas var viegli pardot jebkura laika, kas lauj
investoriem atri piekliit pie naudas lidzekliem; 2

Diversifikacija — ieguldijumu fondu aktivi tiek iegulditi dazados finansu instrumentos
ar dazadam riska pakapém un ari var but iegulditi dazados regionos, tadgejadi
diversificgjot fonda portfeli un samazinot kopgjo risku;*

Ienakumu reinvestéSana — Vel viens ieguldijumu fondu ieguvums ir tas, ka tie lauj
atkartoti ieguldit savas dividendes un procentus fondu dalas. Faktiski investoram ir
iesp&jams palielinat savu portfeli, nemaksajot komisijas maksas par papildu
ieguldfjumu fondu dalu iegadi;**

Viegli iestaties — vairaku fondu dalam ir zema tirgus cena, kas lauj gandriz jebkurai
ieinteresé€tai personai ieguldit fonda savus brivus naudas lidzeklus;

Ieguldijumu fondu daudzveidiba — pastav vairaki ieguldijumu fondu veidi un katram
investoram ir iesp€ja izvéleties sev piemérotaku, atkariba no ieguldijuma objektiem,
riska pakapes u.c. faktoriem;

Laika ekonomija — iegulditajiem nav nepiecie$sams pasiem analiz&t tirgus un pirkt vai
pardot vertspapirus, jo vinu vieta to daris fondu parvaldnieki, kas lauj ievérojami

samazinat laiku, kuru t&ré iegulditaji sava portfela uzraudzibai.*®
Tomer, ieguldijumu fondiem pastav art dazadi trikumi:

Fonda parvalditajs — ieguldot Iidzeklus fonda, investoram ir japalaujas uz fonda

parvalditaja profesionalitati un pieredzi;*®

32

Investiciju fondi — musdienigs un ienesigs naudas Iidzeklu ieguldiSanas veids. Pieejams:

https://www.tvnet.lv/5071763/investiciju-fondi-musdienigs-un-ienesigs-naudas-lidzeklu-ieguldisanas-veids
(skatits 07.02.2021.)

33 3anubexosa J. 3. (2014). Ipeumywecmsa naesvix uHeeCmMuyuoHHsIX (oHO06. I'yMaHUTAPHBIE, COLHUANLHO
9KOHOMHYECKHE U o0lIecTBeHHbIe Hayky, (9), 319-321.

34

MuBecTuiMOHHBIE (hOHIBL MIPEeUMYyIIEeCTBA u HEJIOCTAaTKH. Arbetov.com. Pieejams:

https://arbetov.com/investicionnye-fondy-preimushhestva-i-nedostatki (skatits 08.02.2021.)
% Ka ieguldit brivos finansu Iidzeklus. LV portals. Pieejams: https:/lvportals.lv/skaidrojumi/194868-ka-ieguldit-
brivos-finansu-lidzeklus-2009 (skatits 15.01.2021.)

36

Disadvantages of mutual funds. Mutual Funds Resource Center. Pieejams:

http://www.mutualfundsresource.com/disadvantages.html (skatits 12.02.2021.)
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e Darbibas ierobeZojumi — daziem fondiem pastav ierobezojumi, kurus nosaka likumi,
valdiba vai uzraugosa institiicija;

e Izmaksas — ir jamaksa komisijas maksu fondam par parvaldiSanu, ka ari daziem
fondiem pastav komisijas par fonda dalu pirkSanu vai pardoSanu. Papildus izmaksas
izraisa maksa bankai, kura ir atveérts vertspapiru konts, par konta apkalposanu,

e Zaud@&jumu risks — ieguldijumu fondi negarant€ ienesigumu un fakts, ka jusu Iidzeklus
parvalda profesionals, nenozimée, ka jums obligati buis ien@mumi. Ka ar ieguldijumu
fonda ieprieksgjie pozitivie darbibas rezultati nenozimé, ka nakotn€ rezultati ar1 bis
pozitivi,

e Parmeériga diversifikacija — lai gan diversifikacijai ir dazadas priekSrocibas, pastav
nepilnibas attieciba uz parmérigu diversifikaciju. Jo vairak veértspapirus jis turat, jo
mazak iesp&jams, ka izjutisiet to individualo atdevi no kopgja portfela. Tas nozimg, ka,
lai gan risks samazinasies, arT potencialais ienesigums samazinasies;>’

e Naudas vilk§ana — ieguldijumu fondiem ir jauztur dalu no aktiviem nauda, lai varétu
atpirkt no iegulditajiem fonda dalas un saglabat likviditati pirkumiem;®
e Ienakuma nodoklis — ja no fonda dalu pardosanas ir iegiiti ienakumi, tad no tiem ir

jamaksa nodokli, kura likme Latvija ir 20%.%°
1.4 Ieguldijumu fondu tiesiskais reguléjums
Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likums
Latvija ieguldijumu parvaldes sabiedriba darbojas saskana ar Ieguldijumu parvaldes
sabiedribu likumu, Komerclikumu, saviem statiitiem un ar1 citiem normativajiem noteikumiem.

IPS dibina, ka akciju sabiedribu un tai var biit vienigi varda akcijas. IPS nosaukuma jaieklauj

vardkopu “ieguldijumu parvaldes sabiedriba” vai saisingjumu “IPS”. IPS minimalam

pamatkapitalam jabiit 125 000 EUR. IPS var uzsakt sniegt savus pakalpojumus tikai péc
licences sanemSanas no FKTK.
Ka pamatdarbibu, IPS parvalda ieguldijumu fondus, ka ar1 valsts fond&to pensiju shemu

lidzeklus. IF parvalde ietver sevi sekojoSus pakalpojumu veidus:

e IF lidzeklu parvalde; *°

3" Hemoctarku mnaeBbix uHBecTHIMOHHBIX Qonnos (ITM®Dos). Bepr. Pieejams: http://berg.com.ua/mutual-
funds/disadvantages-of-mutual-funds/ (skatits 12.02.2021.)

% What Is a Mutual Fund - Definition, Types, Pros & Cons. Money Crashers. Piegjams:
https://www.moneycrashers.com/mutual-fund-types-pros-cons/ (skatits 15.02.2021.)

% Latvijas Republikas likums Par iedzivotaju ienakuma nodokli, pienemts 11.05.1993.

40 Latvijas Republikas Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likums, pienemts 18.12.1997.
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e [F administrésana (informacijas sniegSana saviem klientiem, likumu un prasibu izpildes
uzraudziba, fonda dalu emisija un atpirkSana, gramatvedibas kartoSana, juridisko
jautajumu risinasana utt.);

e [F marketings (reklama, tirgus pétiSana, iegulditaju piesaistiSana utt.).

Ieguldijumu parvaldes sabiedriba ar1 var individuali parvaldit iegulditaju vertspapiru
portfelus, papildus IF parvaldei.

Runajot par ieguldijumu fondiem, $1 likuma izpratng€ IF ir atvérta veida fonds, kura
parvaldniekam ir pienakums atpirkt fonda dalas no turétajiem menesa laika p&c pieprasijuma
sanemsSanas. [F var but dibinats, ka fonds ar apakSfondiem. IF nosaukuma ir jaieklauj vardkopu
“investiciju fonds”, “ieguldijumu fonds™ vai saisinajumu “IF”, ka arf, izv€loties nosaukumu, ir
japievers uzmanibu, lai nosaukumam biitu biitiskas atSkiribas no citiem Latvija registrétiem
fondiem. IF un to apaksfondu manta tiek tur€ta un parvaldita Skirti no citiem parvaldes
sabiedribas parvaldiba esoSiem lidzekliem.

Ja IPS noléma pieregistrét ieguldijumu fondu, tad tai ir nepiecieSams iesniegt FKTK

sekojoSus dokumentus:

o |F prospekts;

¢ informaciju, kas paredzeta IF iegulditajiem;

e |F nolikumu;

e [ligumu ar turétajbanku (kopa ar darbinieku sarakstu, kuri atbildés par turétajbankas

funkciju izpildi).

DarTfjumus, kas ir saistiti ar ieguldijumu fonda mantu, parvaldes sabiedriba veic
sadarbiba ar fonda turétajbanku. Par ieguldijumu fonda, kas ir registréts Latvija, turétajbanku
var but vai nu kreditiestade, kurai ir licence darboties Latvija, vai nu arvalstu kreditiestades,
kurai ir licence darboties Latvija, filiale. Ieguldijumu fonda Iidzekli tiek tur€ti fonda
turétajbanka atvertajos norékinu kontos.

Fonda turétajbankai ir pienakums turét fonda lidzeklus, nodrosinat, ka darfjumi ar
ieguldijumu fonda dalam notiek saskana ar visiem to regulgjosSiem dokumentiem un
normativajiem dokumentiem, nodrosinat, ka fonda dalu cena tiks rékinata saskana ar
attiecigiem normativajiem dokumentiem, ka arT citi §aja likuma minétie pienakumi.

Ieguldijumu fonda dalam var bt pieskirtas dazadas klases, atkariba no to specifikas

(nominalvértiba, valiita, balsstiesibas, piemérojamas maksas utt.) 4!

41 Latvijas Republikas Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likums, pienemts 18.12.1997.
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leguldijumu fonda lidzeklus ir iesp&jams ieguldit S$ados objektos: parvedamie
vertspapiri, noguldijumi kreditiestad@s, naudas tirgus instrumenti, ka arT citos instrumentos,
kuri ir mingti $aja likuma. Tomér IF Iidzeklus nevar ieguldit dargmetalos un ar atvasinatajos
instrumentos ar iepriek§ minéto bazes aktivu. Taja pasa laika dalu no ieguldijumu fonda
lidzekliem var ieguldit likvidos aktivos apjomos, kuri ir nepieciesami IF darbibai.*?

Alternativo ieguldijumu fondu un to parvaldnieku likums

Latvija alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku var dibinat, ka kapitalsabiedribu.
AIF parvaldnieks darbojas saskana ar Alternativo ieguldijjumu fondu un to parvaldnieku
likumu, Komerclikumu, ES tiesibu aktiem u.c. normativajiem dokumentiem. Parvaldnieks
drikst uzsakt savu darbibu tikai p&c licences sanemsSanas no FKTK. AIF parvaldnieka
nosaukuma jabiit ieklautai vardkopai “alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks” vai
saisingjumam “AIFP”.

Ka pamatdarbibu, AIF parvaldnieks veic alternativo ieguldijumu fondu parvaldi, kas
sevl ietver AIF lidzeklu un riska parvaldi. Papildus AIF parvaldnieks ir tiesigs veikt AIF
administréSanu (informacijas sniegSana saviem klientiem, likumu un prasibu izpildes
uzraudziba, fonda dalu emisija un atpirkSana, gramatvedibas kartoSana, juridisko jautajumu
risina$ana utt.), izplatit AIF ieguldijumu apliecibas, ka ar1 veikt darbibas, kas ir saistitas ar AIF
lidzeklu parvaldi.

AITF var parvaldit vai nu iek$gjais, vai nu argjais parvaldnieks.

Ieksgjais parvaldnieks ir pats AIF, kuru dibina akciju sabiedribas forma. Sads
parvaldnieks nav tiesigs parvaldit cita fonda Iidzeklus, ka ar1 sniegt citam fondam
pakalpojumus, kas ir saistiti ar administrativo vadibu, ieguldijumu apliecibu izplatiSanu, ka ar1
nevar veikt citam fondam darbibas, kas ir saistitas ar [idzeklu parvaldi. Iekseéjam parvaldniekam
minimalam dibinaSanas kapitalam jabtt 300 000 EUR.

Argjais parvaldnieks ir kapitalsabiedriba, kurai ir tiesibas parvaldit AIF, kuru ta var
dibinat ka komercsabiedribu vai ka lietu kopibu, un kuru par parvaldnieku iecel §is AIF vai vina
pilnvarota persona. Ar&jam parvaldnieckam minimalam dibinaSanas kapitalam jabat 125 000
EUR.

Runajot par alternativo ieguldijumu fondiem, tie var biit gan atvertie, gan slégtie un tos
ir iesp&jams dibinat, ka akciju sabiedribu, komanditsabiedribu vai lietu kopibu, ka ari AIF
papildus var bt apaksfondi. AIF nosaukuma jabiit vardkopai “alternativo ieguldijumu fonds”

vai saisindgjumam “AIF” un fonda nosaukumam ir biitiski jaatskiras no citu Latvija registréto*®

42 Latvijas Republikas Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likums, pienemts 18.12.1997.
43 Latvijas Republikas Alternativo ieguldijumu fondu un to parvaldnieku likums, pienemts 09.07.2013.
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fondu nosaukumiem.

Atverta AIF parvaldniekam ir pienakums péc pieprasijumu sanemsanas ménesa laika
atpirkt fonda dalas no investoriem.

Slegta AIF parvaldnieks nedrikst atpirkt fonda dalas no investoriem.

Atkariba no AIF formas, par ta dibinaSanas dokumentu ir uzskatami $adi dokumenti:

e fondam, ka lietu kopibai — AIF parvaldes nolikums;
e fondam, ka komanditsabiedribai — sabiedribas ligums;

e fondam, ka akciju sabiedribai — statiiti.

Ja AIFP noléma pieregistrét alternativo ieguldijumu fondu, tad tam ir nepiecieSams

iesniegt FKTK sekojoSus dokumentus:

e informaciju par ieguldiSanas stratégiju;

e jair paredzeta sviras finans€juma izmantoSana — AIFP politiku tas izmantoSanai,
e riska profila pazimes;

e AIF dibinaSanas dokumentu;

e ligumu ar turétajbanku;

e citus likuma mingtus dokumentus un informaciju.

Dartjumi, kas ir saistiti ar alternativo ieguldijumu fonda mantu, tiek veikti sadarbiba ar
fonda turétajbanku. Par AIF, kas ir registréts Latvija, turétajbanku var but kreditiestade, kurai
ir licence darboties Latvija, arvalstu kreditiestades, kurai ir licence darboties Latvija, filiale,
ieguldijumu brokeru sabiedriba, kurai ir licence darboties Latvija, ka arT arvalstu ieguldijumu
brokeru sabiedribas filiale Latvija, kurai ir atlauja ieguldijumu pakalpojumu sniegSanai un
vertspapiru turéSanai.

Alternativo ieguldijumu fonda turétajbankai ir pienakums uzturét AIF vai ta
parvaldnieka lidzeklus, nodro$inat, ka darfjumos ar fonda ieguldijumu apliecibam biis ievéroti
visi tos regul€josos tiesibu aktos minéti noteikumi, nodroSinat, ka fonda ieguldijumu apliecibu
cena tiks rékinata saskana ar attiecigiem normativajiem aktiem, ka arf citi Saja likuma minétie
pienakumi.

Alternativo ieguldijumu fonda dalam var biit pieSkirtas dazadas klases, atkariba no to
specifikas (nominalvertiba, valiita, balsstiesibas, piemérojamas maksas utt.) AIF lidzekli var
bt iegulditi nekustama ipaSuma, kapitalsabiedribu pamatkapitala dalas un dazados citos

vértspapiros. 4

4 Latvijas Republikas Alternativo ieguldijumu fondu un to parvaldnieku likums, pienemts 09.07.2013.
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Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU)

S1 direktiva attiecas uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem
(PVKIU), kuru meérkis ir ieguldit Iidzeklus parvedamos v&rtspapiros, naudas tirgus
instrumentos un citos direktiva mingtos aktivos, ka ar1 kuru ieguldijumu dalas p€c turétaju
pieprasijuma ir iesp&ams izpirkt vai atpirkt no Siem uzn@émumiem. Direktiva nav attiecinama
uz kolektivo ieguldijumu uznémumiem, kuri ir dibinati slégta veida, kuri neveic savu
ieguldijumu apliecibu publisko tirdzniecibu, kuram ir atlauts tirgot savas ieguldijumu apliecibas
tikai tresas valstis u.c. uzn€mumiem, kuri neatbilst direkttva mingtam kategorijam.

Direktiva ir minéti vairaki noteikumi, kuri nosaka dazadas prasibas kolektivo
ieguldijumu uzn€mumiem, to skaita darbibas uzsakSanas nosacijumus, nosacijumus atlaujas
sanemS$anai un atsaukSanai, visparigus darbibas nosacijumus, principus un pienakumus,
prasibas pamatkapitala apjomam, saistibas (pret vertspapiru depozitariju, ieguldijumu
sabiedribam, ieguldijumu politiku un iegulditajiem), tiesibas, terminus periodisko un gada
parskatu iesniegSanai, ka ari tajos ieklaujamo informaciju, prospekta ieklaujamo informaciju,
apvienoSanas nosacijumus u.c. prasibas.*®

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu
fondu parvaldniekiem

ST direktiva attiecas uz alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem, kas veic savu
darbibu ES un kuri parvalda vienu vai dazus alternativo ieguldijumu fondus (neatkarigi no ta,
vai parvaldnieki un fondi ir registréti ES, vai tie ir registréti arpus ES), ka arT nav svarigs AIF
veids (atvertais vai slégtais) un parvaldnieka uzn€muma veids. Direktiva nav attiecinama uz
centralajam bankam, kontrolakciju sabiedribam un citam direktivd minétam struktiram un
institicijam.

Direktiva ir minéti vairaki noteikumi, kuri nosaka dazadas prasibas alternativo
teguldijumu fondu parvaldniekiem, to skaita visparigus darbibas nosacijumus, pienakumus un
principus, nosacijumus darbibas uzsakSanai, prasibas pamatkapitala apjomam, nosacijumus
atlaujas sanemsanai un atsaukSanai, riska un likviditates parvaldibas principus, gada parskata

saturu un nodosanas terminu, prasibas informacijas snieg$anai iegulditajiem un uzraudzibas*®

4 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzn€mumiem (PVKIU), pienemta 13.07.2009.

46 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES)
Nr. 1095/2010, pienemta 08.06.2011
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iestadém, tiesibas, u.c. prasibas.*’

47 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES)
Nr. 1095/2010, pienemta 08.06.2011
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2. IEGULDIJUMU FONDU DARBIBAS ANALIZE LATVIJA

2.1.1eguldijumu fondu darbibas rezultati un to analize

Uz 2016. gada 31. decembri Latvija darbojas 12 ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas

parvaldija 27 ieguldijumu fondus (sk. 2.1. tabulu).

2.1.tabula
IPS un IF skaita izmainas 2016. gada Latvija
31.03.2016. | 30.06.2016. | 30.09.2016. | 31.12.2016.

leguldijumu parvaldes sabiedribu

skaits 12 12 12 12
Ieguldijumu fondu skaits, t.sk. 29 27 27 27

atvertie ieguldijumu fondi 28 27 27 27

slégtie ieguldijumu fondi 1 0 0 0

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2016. gada parskatu

Ka redzams péc 2.1. tabulas, 2016. gada laika ieguldijumu parvaldes sabiedribu skaits
bija nemainigs, bet ieguldijumu fondu skaits samazinajas par 2, jo tika likvidéti viens atvertais
un viens slégtais fonds.

Run3jot par ieguldijumu fondu kopgjo aktivu apjomu, 2016. gada beigas tie sastadija
218,4 milj. EUR. Sos akfivus veidoja obligaciju fondi, akciju fondi un jauktie fondi (sk. 2.1.
att.).

m Obligaciju fondi
Jauktie fondi

m Akciju fondi

2.1.att. Teguldijumu fondu kop€jo aktivu struktiira 2016. gada, sadalijuma pa fondu veidiem
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2016. gada
Ka redzams péc 2.1. attéla, vairak neka tr1s ceturtdalas no ieguldijumu fondu kopgjiem
aktiviem veidoja obligaciju fondi, péc tiem ir akciju fondi, kuri veidoja nedaudz vairak par
vienu desmitdalu un mazako dalu veidoja jauktie fondi.

2016. gada beigas obligaciju fondiem aktivu apjoms bija 180,4 milj. EUR, jauktiem

fondiem aktivu apjoms bija 13,2 milj. EUR un akciju fondiem aktivu apjoms bija 24,7 milj.*

4 Gada parskati par finansu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/lv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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EUR.

Péc aktivu veidiem, uz 2016. gada 31. decembri ieguldijumu fondu kopgjo aktivu
struktiira bija sekojosa: parada vertspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu — 77,74% (t.sk.
komercsabiedribu parada vértspapiri — 55,85%, valsts un paSvaldibu parada vertspapiri —
20,77% un pargjo emitentu vertspapiri — 1,12%), ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas —
10,08%, prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem — 7,58%, akcijas u.c. vertspapiri ar
nefiksétu ienakumu — 3,95%, noguldijumi kreditiestadés — 0,43%, atvasinatie finansu
instrumenti — 0,22% un nakamo periodu izdevumi un uzkratie ienakumi — 0,002%.

2016. gada lielakai ieguldijumu fondu dalai ienesigums bija pozitivs, ko parsvara
ietekm@ja valiita, kura bija iegulditi fondu Iidzekli. Labakie rezultati eiro izteiksmé bija
fondiem, kuru aktivu pamata bija Krievijas rublis, kura vertiba, attieciba pret eiro, ievérojami
pieauga gada laika. Sadalot ieguldijumu fondus p&c ienesiguma, lielakais gada vid&jais svertais
ienesigums bija obligaciju fondiem — 11,3%, p&c tiem ir akciju fondi — 8,4% un mazakais gada
ienesigums bija jauktiem fondiem — 4,1%.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret videjiem aktiviem 2016. gada
lielakie izdevumi bija akciju fondiem — 2%, jauktiem fondiem — 1,5% un mazakie izdevumi
bija obligaciju fondiem — 1,2%.

Uz2017. gada 31. decembri Latvija darbojas 12 ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas
parvaldija 27 ieguldijumu fondus (sk. 2.2. tabulu).

2.2.tabula
IPS un IF skaita izmainas 2017. gada Latvija
31.03.2017. | 30.06.2017. | 30.09.2017. | 31.12.2017.

leguldijumu parvaldes sabiedribu

skaits 12 12 12 12
leguldijumu fondu skaits, t.sk. 27 27 27 27

atvertie ieguldijumu fondi 27 27 27 27

slégtie ieguldijumu fondi 0 0 0 0

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2017. gada parskatu

Ka redzams péc 2.2. tabulas, 2017. gada laika ieguldijumu parvaldes sabiedribu skaits

bija nemainigs, ka arT nemainijas ieguldijumu fondu skaits, jo nebija ne dibinati jauni fondi,

ne likvideti kadi no esosajiem atveértiem vai slégtiem fondiem.

Run3jot par ieguldijumu fondu kopg&jo aktivu apjomu, salidzinajuma ar ieprieks€jo

gadu tas samazinajas par 1% un 2017. gada beigas sasniedza 216,1 milj. EUR. Sos aktivus

veidoja obligaciju fondi, akciju fondi un jauktie fondi (sk. 2.2. att.). *°

49 Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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11.16%

6.43%
m Obligaciju fondi

Jauktie fondi

m Akciju fondi

2.2.att. Ieguldijumu fondu kop€jo aktivu struktiira 2017. gada, sadalijuma pa fondu veidiem
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2017. gada

Ka redzams péc 2.2. attela, salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, obligaciju fondu
1patsvars kop€jo aktivu apjoma samazinajas par 0.23 procentpunktiem no 82,64% lidz 82,41%,
akciju fondiem ipatsvars samazinajas par 0,17 procentpunktiem no 11,33% lidz 11,16%, bet
jauktiem fondiem Tpatsvars palielinajas par 0,4 procentpunktiem no 6,03% lidz 6,43%.

Salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu, 2017. gada obligaciju fondiem aktivu apjoms
samazinajas par 1,3%, gada beigas sasniedzot 178,1 milj. EUR, jauktiem fondiem aktivu
apjoms palielinajas par 5,6%, gada beigas sasniedzot 13,9 milj. EUR un akciju fondiem aktivu
apjoms samazinajas par 2,6%, gada beigas sasniedzot 24,1 milj. EUR.

P&c aktivu veidiem, uz 2017. gada 31. decembri ieguldijumu fondu kopg&jo aktivu
struktiira bija sekojosa: parada vertspapiri u.c. vertspapiri ar fiksétu ienakumu — 76,82% (t.sk.
Komercsabiedribu parada vertspapiri — 55,35%, valsts un pasvaldibu parada vertspapiri —
20,14% un pargjo emitentu vertspapiri — 1,34%), ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas —
10,51%, prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem — 5,92%, akcijas u.c. vertspapiri ar
nefiksétu ienakumu — 3,69%, noguldijumi kreditiestadés — 2,82%, atvasinatie finansu
instrumenti — 0,24%.

2017. gada lielakai ieguldijumu fondu dalai ienesigums bija negativs, ko lielakoties
ietekmgja valuta, kura bija iegulditi fondu Iidzekli. Labakie rezultati eiro izteiksmé bija
fondiem, kuru aktivu pamata bija eiro, bet sliktakie rezultati bija tiem fondiem, kuru aktivu
pamata bija ASV dolars, kura vértiba, attieciba pret eiro, ievérojami samazinajas gada laika.
Sadalot ieguldijumu fondus péc ienesiguma, lielakais gada vidgjais svertais ienesigums bija
akciju fondiem — 3%, jauktiem fondiem — -0,2% un sliktakais ienesigums bija obligaciju

fondiem — -2,7%. Salidzinot ar iepriek$gjo gadu, akciju fondiem gada vidgjais svértais®®

% Gada parskati par finansu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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ienesigums samazinajas par 5,4 procentpunktiem, jauktiem fondiem — par 4,3 procentpunktiem
un obligaciju fondiem — par 14 procentpunktiem.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret vidgjiem aktiviem 2017. gada
lielakie izdevumi bija akciju fondiem — 2%, jauktiem fondiem — 1,6% un mazakie izdevumi
bija obligaciju fondiem — 1,3%. Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, parvaldiSanas izdevumi
akciju fondiem palika nemainigi, bet jauktiem un obligaciju fondiem tie pieauga par 0,1
procentpunktu.

Uz 2018. gada 31. decembri Latvija darbojas 11 ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas
parvaldija 23 ieguldijumu fondus (sk. 2.3. tabulu).

2.3.tabula
IPS un IF skaita izmainas 2018. gada Latvija
31.03.2018. | 30.06.2018. | 30.09.2018. | 31.12.2018.

leguldijumu parvaldes sabiedribu

skaits 12 12 11 11
Ieguldijumu fondu skaits, t.sk. 26 26 26 23

atveértie ieguldijumu fondi 26 26 26 23

slégtie ieguldijumu fondi 0 0 0 0

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2018. gada parskatu

Ka redzams péc 2.3. tabulas, 2018. gada laika tika likvidéta 1 ieguldijumu parvaldes
sabiedriba, ka ari tika likvidéti 4 atvertie ieguldijumu fondi (uz 31.12.2017. darbojas 27
atvertie ieguldijumu fondi), bet slégto ieguldijumu fondu skaits palika nemainigs.

Runajot par ieguldijumu fondu kopgjo aktivu apjomu, salidzinajuma ar ieprieksgjo
gadu tas samazinajas par 6,02% un 2018. gada beigas sasniedza 203,1 milj. EUR. Sos aktivus

veidoja obligaciju fondi, akciju fondi un jauktie fondi (sk. 2.3. att.). !

10.61%

7.13%
® Obligaciju fondi

Jauktie fondi

m Akciju fondi

2.3.att. Ieguldijumu fondu kopgjo aktivu struktiira 2018. gada, sadalijuma pa fondu veidiem
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2018. gada

51 Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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Ka redzams péc 2.3. att€la, salidzinadjuma ar iepriekS€jo gadu, obligaciju fondu
patsvars kop€jo aktivu apjoma samazinajas par 0,15 procentpunktiem no 82,41% lidz 82,26%,
akciju fondiem Tpatsvars samazinajas par 0,55 procentpunktiem no 11,16% lidz 10,61%, bet
jauktiem fondiem Ipatsvars palielingjas par 0,7 procentpunktiem no 6,43% lidz 7,13%.

Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, 2018. gada obligaciju fondiem aktivu apjoms
samazinajas par 6,2%, gada beigas sasniedzot 167,1 milj. EUR, jauktiem fondiem aktivu
apjoms palielinajas par 4,3%, gada beigas sasniedzot 14,5 milj. EUR un akciju fondiem aktivu
apjoms samazinajas par 10,2%, gada beigas sasniedzot 21,6 milj. EUR.

Peéc aktivu veidiem, uz 2018. gada 31. decembri ieguldijumu fondu kopg&jo aktivu
struktiira bija sekojosa: parada vertspapiri u.c. vertspapiri ar fiksétu ienakumu — 78,34% (t.sk.
komercsabiedribu parada vértspapiri — 55,45%, valsts un paSvaldibu parada vertspapiri —
21,56% un pargjo emitentu vertspapiri — 1,34%), ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas —
11,51%, prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem — 5,86%, akcijas u.c. vertspapiri ar
nefiksetu ienakumu — 3,46%, pargjie akttvi — 0,67% un atvasinatie finansu instrumenti — 0,15%.

2018. gada lielakai ieguldijumu fondu dalai ienesigums bija negativs, jo gada laika
vertspapiru tirgos bija ieverojamas negativas tendences, kuru del investori pardeva sev
piederosas ieguldijumu fondu dalas vairak, neka pirka. Pozitivs ienesigums eiro izteiksmé
lielakoties bija obligaciju fondiem, kuru aktivu pamata bija ASV dolars, kura vertiba, attieciba
pret eiro, palielinajas gada laika. Sadalot ieguldijumu fondus p&c ienesiguma, lielakais gada
vid&jais svertais ienesigums bija obligaciju fondiem — -0,06%, p&c tiem ir jauktie fondi — -
3,6% un mazakais gada ienesigums bija akciju fondiem — -9%. Salidzinot ar ieprieksgjo gadu,
akciju fondiem gada vidg€jais sveértais ienesigums samazinajas par 12 procentpunktiem,
jauktiem fondiem — par 3,4 procentpunktiem, bet obligaciju fondiem palielinajas par 2,64
procentpunktiem.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret vidgjiem aktiviem 2018. gada
lielakie izdevumi bija akciju fondiem — 1,9%, jauktiem fondiem — 1,5% un mazakie izdevumi
bija obligaciju fondiem — 1,3%. Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, parvaldiSanas izdevumi
obligaciju fondiem palika nemainigi, bet jauktiem un akciju fondiem tie samazinajas par 0,1
procentpunktu.

Uz 2019. gada 31. decembri Latvija darbojas 11 ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas
parvaldija 24 ieguldijumu fondus (sk. 2.4. tabulu).>?

52 Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
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IPS un IF skaita izmainas 2019. gada Latvija

2.4 tabula

31.03.2019. | 30.06.2019. | 30.09.2019. | 31.12.2019.
leguldijumu parvaldes sabiedribu
skaits 11 11 11 11
Ieguldijumu fondu skaits, t.sk. 24 24 24 24
atvertie ieguldijumu fondi 24 24 24 24
slégtie ieguldijumu fondi 0 0 0 0

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2019. gada parskatu

Ka redzams péc 2.4. tabulas, 2019. gada laika ieguldijumu parvaldes sabiedribu skaits
palika nemainigs un tika dibinats 1 atvertais ieguldijumu fonds (uz 31.12.2018. darbojas 23
atveértie ieguldijumu fondi), bet sl€gto ieguldijumu fondu skaits palika nemainigs.

Run3jot par ieguldijumu fondu kopg&jo aktivu apjomu, salidzindjuma ar ieprieksgjo
gadu tas palielinajas par 11,7% un 2019. gada beigas sasniedza 226,9 milj. EUR. Sos aktivus
veidoja obligaciju fondi, akciju fondi un jauktie fondi (sk. 2.4. att.).

10.60%

8.01% L )
m Obligaciju fondi

Jauktie fondi

m Akciju fondi

2.4 att. Ieguldijumu fondu kopégjo aktivu strukt}'l.ra 2019. gada, sadalijjuma pa fondu veidiem
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTI";(a ;:li:’{"?{atu par finansu un kapitala tirgu 2019. gada

Ka redzams péc 2.4. attela, salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, obligaciju fondu
Ipatsvars kop€jo aktivu apjoma samazinajas par 0,87 procentpunktiem no 82,26% Iidz 81,39%,
akciju fondiem Tpatsvars samazinajas par 0,01 procentpunktu no 10,61% lidz 10,60%, bet
jauktiem fondiem 1patsvars palielindjas par 0,88 procentpunktiem no 7,13 Iidz 8,01%.

Salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu, 2019. gada obligaciju fondiem aktivu apjoms
palielinajas par 10,5%, gada beigas sasniedzot 184,7 milj. EUR, jauktiem fondiem aktivu
apjoms palielinajas par 25,6%, gada beigas sasniedzot 18,2 milj. EUR un akciju fondiem
akttvu apjoms palielinajas par 11,6%, gada beigas sasniedzot 24,1 milj. EUR.

P&c aktivu veidiem , uz 2019. gada 31. decembri ieguldijumu fondu kop&jo aktivu®

58 Gada parskati par finansu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
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struktira bija sekojosa: parada vertspapiri u.c. vertspapiri ar fiksétu ienakumu — 78,01% (t.sk.
komercsabiedribu parada vertspapiri — 54,64%, valsts un pasvaldibu parada vertspapiri —
22,62% un pargjo emitentu vertspapiri — 0,74%), ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas —
12,02%, prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém — 4,64%, par¢jie aktivi — 2,65%, akcijas
u.c. vertspapiri ar nefiks€tu ienakumu — 2,55% un atvasinatie finansu instrumenti — 0,13%.

2019. gada visiem ieguldijumu fondiem bija pozitivs ienesigums. Lielakais ienesigums
eiro izteiksmé bija tiem fondiem, kuru aktivu pamata bija ASV dolars, kura vértiba, attieciba
pret eiro, palielinajas gada laika. Sadalot ieguldijumu fondus péc ienesiguma, lieclakais gada
vidgjais svértais ienesigums bija akciju fondiem — 24,8%, p&c tiem ir jauktie fondi — 14,7% un
mazakais gada ienesigums bija obligaciju fondiem — 12,7%. Salidzinot ar ieprieks$€jo gadu,
akciju fondiem gada vid&jais svértais ienesigums palielindjas par 33,8 procentpunktiem,
jauktiem fondiem — par 18,3 procentpunktiem un obligaciju fondiem — par 12,76
procentpunktiem.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret videjiem aktiviem 2019. gada
lielakie izdevumi bija akciju fondiem — 1,9%, jauktiem fondiem — 1,4% un mazakie izdevumi
bija obligaciju fondiem — 1,3%. Salidzinajuma ar iepriekS€jo gadu, parvaldiSanas izdevumi
akciju un obligaciju fondiem palika nemainigi, bet jauktiem fondiem tie samazinajas par 0,1
procentpunktu.

Uz 2020. gada 31. decembri Latvija darbojas 11 ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas
parvaldija 23 ieguldijumu fondus (sk. 2.5. tabulu).

2.5.tabula
IPS un IF skaita izmainas 2020. gada Latvija
31.03.2020. | 30.06.2020. | 30.09.2020. | 31.12.2020.

leguldijumu parvaldes sabiedribu

skaits 11 11 11 11
Ieguldijumu fondu skaits, t.sk. 24 25 23 23

atvertie ieguldijumu fondi 24 25 23 23

slégtie ieguldijumu fondi 0 0 0 0

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2020. gada parskatu

Ka redzams péc 2.5. tabulas, 2020. gada laika ieguldijumu parvaldes sabiedribu skaits

un ar1 slégto ieguldijumu fondu skaits palika nemainigs. 2. ceturksni tika dibinats 1 atvertais

ieguldijumu fonds, tomeér 3. ceturksni tika likvideti 2 atvértie ieguldijumu fondi.

Runajot par ieguldijumu fondu kopg&jo aktivu apjomu, salidzinajuma ar ieprieksgjo

gadu tas palielinajas par 9% un 2020. gada beigas sasniedza 248.1 milj. EUR. Sos aktivus®*

% Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/parskats-par-
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veidoja obligaciju fondi, akciju fondi un jauktie fondi (sk. 2.5. att.).

B Obligaciju fondi
Jauktie fondi

m Akciju fondi

2.5.att. Ieguldijumu fondu kop€jo aktivu struktiira 2020. gada, sadalijuma pa fondu veidiem
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2020. gada

Ka redzams péc 2.5. attéla, salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu, obligaciju fondu
Ipatsvars kopgjo aktivu apjoma palielinajas par 0,47 procentpunktiem no 81,39% lidz 81,86%,
akciju fondiem patsvars palielinajas par 1,53 procentpunktiem no 10,60% lidz 12,13%, bet
jauktiem fondiem Tpatsvars samazinajas par 2 procentpunktiem no 8,01% lidz 6,01%.

Salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu, 2020. gada obligaciju fondiem aktivu apjoms
palielinajas par 10%, gada beigas sasniedzot 203,1 milj. EUR, akciju fondiem aktivu apjoms
palielinajas par 25%, gada beigas sasniedzot 30,1 milj. EUR, bet jauktiem fondiem aktivu
apjoms samazinajas par 18%, gada beigas sasniedzot 14,9 milj. EUR.

Péc aktivu veidiem, uz 2020. gada 31. decembri ieguldijumu fondu kop€jo aktivu
struktiira bija sekojosa: parada vertspapiri u.c. vertspapiri ar fiksétu ienakumu — 76,04% (t.sk.
Komercsabiedribu parada vertspapiri — 58,43%, valsts un pasvaldibu parada vertspapiri —
16,89% un pargjo emitentu veértspapiri — 0,72%), ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas —
10,77%, prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem — 6,24%, akcijas u.c. vertspapiri ar
nefiksétu ienakumu — 4,61%, pargjie aktivi — 1,57% un atvasinatie finansu instrumenti — 0,77%.

2020. gada sakuma Covid-19 izraisitas pandémijas dél fondu tirgi pardzivoja krizi,
kura liela mera ietekméja ieguldijumu fondu darbibas rezultatus. Labakie rezultati bija tiem
fondiem, kuru veértspapiru portfelt bija lielaks akciju 1patsvars. Arl tiem fondiem, kuru
vertspapiru portfelim bija augsts diversifikacijas limenis, lielakoties, izdevas saglabat pozitivo
ienesigumu, jo $ada pieeja palidzgja samazinat zaud&jumus. Sliktakie rezultati bija obligaciju
fondiem, ka ar1 tiem fondiem, kuru aktivu pamata bija ASV dolars, kura veértiba, attieciba pret

eiro, samazinajas gada laika. Sadalot ieguldijumu fondus péc ienesiguma, lielakais gada®

% Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
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vidg&jais svertais ienesigums bija akciju fondiem — 4,51%, p&c tiem ir jauktie fondi — 1,48% un
mazakais gada ienesigums bija obligaciju fondiem — -2,85%. Salidzinot ar iepriek$&jo gadu,
akciju fondiem gada vidgjais svertais ienesigums samazinajas par 20,29 procentpunktiem,
jauktiem fondiem — par 13,22 procentpunktiem un obligaciju fondiem - par 15,55
procentpunktiem.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret videjiem aktiviem 2020. gada
lielakie izdevumi bija akciju fondiem — 1,7%, jauktiem fondiem — 1,3% un mazakie izdevumi
bija obligaciju fondiem — 1,2%. Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, parvaldiSanas izdevumi
akciju fondiem samazinajas par 0,2 procentpunktiem, bet jauktiem un obligaciju fondiem tie
samazinajas par 0,1 procentpunktu.

2.2.Alternativo ieguldijumu fondu darbibas rezultati un to analize
Uz 2016. gada 31. decembri Latvija darbojas 12 alternativo ieguldijumu fondu

parvaldnieki, kas parvaldija 16 alternativo ieguldijumu fondus (sk. 2.6. tabulu).

2.6.tabula
AIFP un AIF skaita izmainas 2016. gada Latvija
31.03.2016. | 30.06.2016. | 30.09.2016. | 31.12.2016.

Alternativo  ieguldijumu  fondu

parvaldnieku skaits, t.sk. 12 12 12 12
Ieguldijumu parvaldes sabiedribas,

kas parvalda alternativos ieguldijumu

fondus 4 4 4 4

Alternativo ieguldijumu fondu skaits | 15 14 16 16

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2016. gada parskatu

Ka redzams péc 2.6. tabulas, 2016. gada laika alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieku skaits bija nemainigs, ka arT nemainijas ieguldijumu parvaldes sabiedribu, kas
parvalda alternativo ieguldijumu fondus, skaits, bet alternativo ieguldijumu fondu skaits 2.
ceturksni samazinajas par 1 un 3. ceturksni palielinajas par 2.

Rungjot par alternativo ieguldijumu fondu kop€jo aktivu apjomu, 2016. gada beigas tie
sastadija 143,3 milj. EUR. ST kop&ja apjoma struktiiru, sadalfjuma péc fondu ieguldijumu

stratégijam, var redzét 2.6. attela.>®

% Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/parskats-par-
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® Privata kapitala ieguldijjumu
stratégijas fondi
44.59%

Nekustama TpaSuma
ieguldijumu stratégijas fondi

2.6.att. AIF kopgjo aktivu struktiira 2016. gada, sadalijuma péc fondu ieguldijumu stratégijam
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2016. gada

Ka redzams péc 2.6. att€la, kop€jo aktivu apjoma lielako dalu sastadija privata kapitala
ieguldijumu strat€gijas fondi un mazako dalu sastadija nekustama Tpasuma ieguldijumu
stratégijas fondi.

2016. gada beigas privata kapitala ieguldijumu stratégijas fondu aktivu apjoms bija
79,4 milj. EUR un nekustama Tpasuma ieguldijumu stratégijas fondiem tas bija 63,9 milj. EUR.

P&c aktivu veidiem, uz 2016. gada 31. decembri alternativo ieguldijumu fondu kopgjo
aktivu struktira bija sekojosa: vertspapiri — 39,68%, ieguldijumu Ipasums — 24,68%,
ilgtermina aizdevumi — 22,78%, istermina noguldijumi kreditiestadés — 10,39%, prasibas uz
pieprasijumu pret kreditiestadem — 1,48%, nakamo periodu izdevumi un uzkratie ienakumi —
0,47% un pargjie akttvi — 0,52%.

2016. gada vidgjais svertais ienesigums alternativo ieguldijumu fondiem bija 9,9%.

ParvaldiSanas izdevumi, attieciba pret vidgjiem aktiviem, alternativo ieguldijumu
fondiem 2016. gada bija 3,3%.

Uz 2017. gada 31. decembri Latvija darbojas 16 alternativo ieguldijumu fondu

parvaldnieki, kas parvaldija 20 alternativo ieguldijumu fondus (sk. 2.7. tabulu).®’

5" Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/parskats-par-
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AIFP un AIF skaita izmainas 2017. gada Latvija

2.7.tabula

31.03.2017. | 30.06.2017. | 30.09.2017. | 31.12.2017.
Alternativo  ieguldijumu  fondu
parvaldnieku skaits, t.sk. 13 13 16 16
leguldijumu parvaldes sabiedribas,
kas parvalda alternativos ieguldijumu
fondus 4 3 3 4
Alternativo ieguldijumu fondu skaits | 17 17 17 20

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2017. gada parskatu

Ka redzams péc 2.7. tabulas, 2017. gada laika alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieku skaits palielinajas par 4 (uz 31.12.2016. darbojas 11 parvaldnieki), taja pasa laika
ieguldijumu parvaldes sabiedribu, kas parvalda alternativo ieguldijumu fondus, skaits 2.
ceturksni samazinajas uz 1, bet 4. ceturksni atgriezas uz sakotngjo skaitu. Alternativo
ieguldijumu fondu skaits pirmo 3. ceturksnu laika bija nemainigs, bet 4. ceturksni palielinajas
par 3.

Run3jot par alternativo ieguldijumu fondu kopgjo aktivu apjomu, salidzinajuma ar
iepriek$¢jo gadu tas samazinajas par 4,2% un 2017. gada beigas sasniedza 137,5 milj. EUR.
ST kop@ja apjoma struktiiru, sadalfjuma p&éc fondu ieguldijumu stratégijam, var redzét 2.7.

attéla.

® Privata kapitala ieguldijumu

25.09% stratégijas fondi

Nekustama 1pasuma
ieguldijumu stratégijas fondi

2.7.att. ATF kopgjo aktivu struktiira 2017. gada, sadalijuma péc fondu ieguldijumu stratégijam
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2017. gada
Ka redzams péc 2.7. attela, salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu, privata kapitala
ieguldijumu strat€gijas fondu ipatsvars kop€jo aktivu apjoma palielinajas par 19,5
procentpunktiem no 55,41% lidz 74,91% un nekustama ipasuma ieguldijumu stratégijas

fondiem Tpatsvars kop&jo aktivu apjoma, attiecigi, samazinajas par 19,5 procentpunktiem no>®

% Gada parskati par finansu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
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44,59% Iidz 25,09%.

Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, 2017. gada privata kapitala ieguldijumu stratégijas
fondiem aktivu apjoms palielinajas par 29%, gada beigas sasniedzot 103 milj. EUR, kas ir
saistits ar jauno iemaksu veikSanu no fondu investoru puses, bet nekustama pasSuma
ieguldijumu strategijas fondiem aktivu apjoms samazinajas par 46%, gada beigas sasniedzot
34,5 milj. EUR, kas ir saistits ar ieguldijumu izmaksam investoriem no fondu puses.

P&c aktivu veidiem, uz 2017. gada 31. decembri alternativo ieguldijumu fondu kopgjo
aktivu struktiira bija sekojosa: vertspapiri — 62,51%, ilgtermina aizdevumi — 19,78%, prasibas
uz pieprasijumu pret kreditiestadém — 9,2%, ieguldijumu ipaSums — 6,45%, nakamo periodu
izdevumi un uzkratie ienakumi — 0,79% un pargjie aktivi — 1,29%.

Salidzinot ar iepriek$€jo gadu, alternativo ieguldijumu fondu gada vidg€jais svértais
ienesigums samazinajas par 11,8 procentpunktiem no 9,9% lidz -1,9%.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret vidgjiem aktiviem 2017. gada
alternativo ieguldijumu fondiem tie bija 2,7%, kas ir par 0,6 procentpunktiem mazak, neka
ieprieksgja gada.

Uz 2018. gada 31. decembri Latvija darbojas 20 alternativo ieguldijumu fondu

parvaldnieki, kas parvaldija 30 alternativo ieguldijumu fondus (sk. 2.8. tabulu).

2.8.tabula
AIFP un AIF skaita izmainas 2018. gada Latvija
31.03.2018. | 30.06.2018. | 30.09.2018. | 31.12.2018.

Alternativo  ieguldijumu  fondu

parvaldnieku skaits, t.sk. 16 17 18 20
leguldijumu parvaldes sabiedribas,

kas parvalda alternativos ieguldijumu

fondus 2 2 2 2

Alternativo ieguldijumu fondu skaits | 18 21 24 30

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2018. gada parskatu

Ka redzams péc 2.8. tabulas, 2018. gada laika alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieku skaits palielingjas par 4, taja pasa laika ieguldijumu parvaldes sabiedribu, kas
parvalda alternativo ieguldijumu fondus, skaits samazinajas par 2 (uz 31.12.2017. darbojas 4
IPS, kas parvalda AIF). Alternativo ieguldijumu fondu skaits 1. ceturksni samazinajas par 2
(uz 31.12.2017. darbojas 20 AIF), bet péc tam gada laika pakapeniski palielinajas par 12.

Run3jot par alternativo ieguldijumu fondu kop€jo aktivu apjomu, salidzinajuma ar
ieprieks€jo gadu tas palielinajas par 27,13% un 2018. gada beigas sasniedza 174,8 milj. EUR.

S1 kopéja apjoma struktiiru, sadalfjuma péc fondu ieguldijumu stratégijam, var redzgt 2.8.5°
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attela.

® Privata kapitala ieguldijumu

31.86% stratégijas fondi

Nekustama 1pasuma
ieguldfjumu stratégijas fondi

2.8.att. AIF kopgjo aktivu struktiira 2018. gada, sadalijuma péc fondu ieguldijumu stratégijam
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2018. gada

Ka redzams p&c 2.8. att€la, salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, privata kapitala
ieguldijumu stratégijas fondu Tipatsvars kop&jo aktivu apjoma samazinajas par 6,77
procentpunktiem no 74,91% lidz 68,14% un nekustama ipaSuma ieguldijumu stratégijas
fondiem 1patsvars kop€jo aktivu apjoma, attiecigi, palielinajas par 6,77 procentpunktiem no
25,09% lidz 31,86%.

Salidzinajuma ar ieprieks$&jo gadu, 2018. gada privata kapitala ieguldijumu stratégijas
fondiem aktivu apjoms palielinajas par 15,63%, gada beigas sasniedzot 119,1 milj. EUR, kas
ir saistits ar jauno ieguldijumu veikSanu sabiedribu pamatkapitala, un nekustama 1pasuma
ieguldijumu stratégijas fondiem aktivu apjoms palielinajas par 61,45%, gada beigas sasniedzot
55,7 milj. EUR, kas ir saistits ar jauno investiciju veikSanu un ieguldijumu Ipasumu vertibas
parverteéSanu.

P&c aktivu veidiem, uz 2018. gada 31. decembri alternativo ieguldijumu fondu kopgjo
aktivu struktiira bija sekojosa: vertspapiri — 73,46%, ilgtermina aizdevumi — 16,33%, prasibas
uz pieprasijumu pret kreditiestadem — 3,43%, ieguldijumu Ipasums — 3,17%, nakamo periodu
izdevumi un uzkratie ienakumi — 0,79%, Istermina aizdevumi — 0,12% un pargjie aktivi —
2,69%.

Salidzinot ar iepriek$€jo gadu, alternativo ieguldijumu fondu gada vid€jais svertais
ienesigums palielindjas par 4,5 procentpunktiem no -1,9% lidz 2,6%.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret vidgjiem aktiviem 2018. gada

alternativo ieguldijumu fondiem tie bija 3,4%, kas ir par 0,7 procentpunktiem vairak, neka®

80 Gada parskati par finansu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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ieprieks¢ja gada.
Uz 2019. gada 31. decembri Latvija darbojas 20 alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieki, kas parvaldija 30 alternativo ieguldijumu fondus (sk. 2.9. tabulu).

2.9.tabula
AIFP un AIF skaita izmainas 2019. gada Latvija
31.03.2019. | 30.06.2019. | 30.09.2019. | 31.12.2019.

Alternativo  ieguldijumu  fondu

parvaldnieku skaits, t.sk. 20 20 19 20
leguldijumu parvaldes sabiedribas,

kas parvalda alternativos ieguldijumu

fondus 2 2 1 1

Alternativo ieguldijumu fondu skaits | 29 29 28 28

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2019. gada parskatu

Ka redzams péc 2.9. tabulas, 2019. gada pirmaja pusé alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieku skaits bija nemainigs, bet 3. ceturksni tas samazinajas par 1, jo samazinajas
ieguldijumu parvaldes sabiedribu, kas parvalda alternativo ieguldijumu fondus, skaits, tomer
4. ceturksni AIFP skaits atgriezas pie sakotngja, jo tika registréts 1 AIF parvaldnieks.
Alternativo ieguldijumu fondu skaits gada laika samazinajas par 2 (uz 31.12.2018. darbojas 30
AlF).

Run3jot par alternativo ieguldijumu fondu kop€jo aktivu apjomu, salidzinajuma ar
ieprieks€jo gadu tas palielinajas par 10,58% un 2019. gada beigas sasniedza 193,3 milj. EUR.
ST kopéja apjoma struktiiru, sadalfjuma péc fondu ieguldijumu strategijam, var redzét 2.9.

attela. !

21.06% B Privata kapitala ieguldijumu

strat€gijas fondi

Nekustama 1pasuma
ieguldijumu stratégijas fondi

2.9.att. AIF kopg€jo aktivu struktiira 2019. gada, sadalijuma péc fondu ieguldijumu stratégijam
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK parskatu par finansu un kapitala tirgu 2019. gada

Ka redzams péc 2.9. attela, salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu, privata kapitala

61 Gada parskati par finansu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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ieguldijumu stratégijas fondu Tipatsvars kop€jo aktivu apjoma palielinajas par 10,8
procentpunktiem no 68,14% lidz 78,94% un nekustama Ipasuma ieguldijumu strat€gijas
fondiem ipatsvars kop&jo aktivu apjoma, attiecigi, samazinajas par 10,8 procentpunktiem no
31,86% lidz 21,06%.

Salidzinajuma ar ieprieks$¢jo gadu, 2019. gada privata kapitala ieguldijumu stratégijas
fondiem aktivu apjoms palielingjas par 28,13%, gada beigas sasniedzot 152,6 milj. EUR, kas
ir saistits ar jauno ieguldijumu veikSanu sabiedribu pamatkapitala, un nekustama IpaSuma
ieguldijumu stratégijas fondiem aktivu apjoms samazinajas par 26,93%, gada beigas
sasniedzot 40,7 milj. EUR, kas ir saistits ar ieguldijumu izmaksam investoriem no fondu puses.

P&c aktivu veidiem, uz 2019. gada 31. decembri alternativo ieguldijumu fondu kopgjo
aktivu struktiira bija sekojosa: vertspapiri — 83,31%, ilgtermina aizdevumi — 12,62%, prasibas
uz pieprasijumu pret kreditiestadém — 0,86%), nakamo periodu izdevumi un uzkratie ienakumi
— 0,83%, ieguldijumu pasums — 0,77%, Istermina aizdevumi — 0,40% un pargjie aktivi —
0,71%.

Salidzinot ar iepriek$gjo gadu, alternativo ieguldijumu fondu gada vidgjais svertais
ienesigums palielingjas par 3,7 procentpunktiem no 2,6% Iidz 6,3%.

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, attieciba pret vidgjiem aktiviem 2019. gada
alternativo ieguldijumu fondiem tie bija 3,3%, kas ir par 0,1 procentpunktiem mazak, neka
ieprieksgja gada.

Saskana ar to, ka tika mainits parskata iesniegSanas termin$ alternativo ieguldijjumu
fondu parvaldniekiem, nav pieejami dati par 2020. gada alternativo ieguldijumu fondu vid&jo
sverto ienesigumu un parvaldiSanas izdevumiem, tomer dati par parvaldnieku un fondu skaita
izmainam, ka arT par aktivu struktiiru ir pieejami par 2020. gada pirmo pusi.

Uz 2020. gada 30. juniju Latvija darbojas 20 alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieki, kas parvaldija 30 alternativo ieguldijumu fondus (sk. 2.10. tabulu). ¢

2.10.tabula
AIFP un AIF skaita izmainas 2020. gada pirmaja pusé Latvija

31.03.2020. | 30.06.2020.
Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku skaits, t.sk. 21 21
leguldijumu parvaldes sabiedribas, kas parvalda alternativos
ieguldijumu fondus 1 1
Alternativo ieguldijumu fondu skaits 28 26

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2020. gada parskatu

Ka redzams péc 2.10. tabulas, 2020. gada pirmaja pus€ alternativo ieguldijumu fondu

62 Finansu instrumentu tirgus ceturk$na/gada parskati. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/finansu-
instrumentu-tirgus/ceturksna-parskati.html (skatits 15.04.2021.)
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parvaldnieku skaits palielinajas par 1 (uz 31.12.2019. darbojas 20 AIFP), bet ieguldijumu
parvaldes sabiedribu, kas parvalda alternativo ieguldijumu fondus, skaits palika nemainigs,
tomer 2. ceturksni alternativo ieguldijumu fondu skaits samazinajas par 2.

Runajot par alternativo ieguldijumu fondu kop€jo aktivu apjomu, salidzinajuma ar
iepriek$€jo gadu tas palielinajas par 5,48% un 2020. gada 30. junija sasniedza 203,9 milj. EUR.
S1 kopgja apjoma struktiiru, sadalijuma p&c aktivu veidiem, var redzgt 2.10. attéla.

0.80% _, _1.44% B Vertspapiri
0.73%

Prasibas uz pieprasijumu pret

0.35% 14.40% kreditiestadem

1.53% \

®m [stermina aizdevumi
Ilgtermina aizdevumi
m Jeguldijumu 1pasums

® Nakamo periodu izdevumi un
uzkratie ienakumi

Pargjie aktivi

2.10.att. AIF kopg€jo aktivu struktiira uz 30.06.2020., sadalijuma péc aktivu veidiem Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus 2020. gada parskatu

Ka redzams péc 2.10. attela, kopg&ja aktivu apjoma lielako dalu veidoja vertspapiri ar
Ipatsvaru vairak par 80%, jeb 164,6 milj. EUR. Ievérojamo dalu sastadija ari ilgtermina
aizdevumi ar Ipatsvaru gandriz 15%, jeb 29,4 milj. EUR. Pargjo dalu veidoja prasibas uz
pieprasijumu pret kreditiestadém ar Ipatsvaru nedaudz vairak par 1,5%, jeb 3,1 milj. EUR,
nakamo periodu izdevumi un uzkratie ienakumi ar ipatsvaru 0,8%, jeb 1,6 milj. EUR,
ieguldijumu paSums ar ipatsvaru nedaudz vairak par 0,7%, jeb 1,5 milj. EUR, istermina
aizdevumi ar tpatsvaru gandriz 0,4%, jeb 0,7 milj. EUR un atlikuSo dalu veidoja pargjie aktivi
ar Tpatsvaru nedaudz vairak par 1,4%, jeb 2,9 milj. EUR.%

2.3.Ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu darbibas rezultatu
salidzinajums

Runa3jot par parvaldnieku skaitu, perioda no 31.03.2016. 1idz 30.06.2020. ieguldijumu
parvaldes sabiedribu skaits samazindjas no 12 lidz 11 un alternativo ieguldijumu fondu

parvaldnieku skaits palielinajas no 12 Iidz 21 (sk. 2.11. att.).%4

63 FinanSu instrumentu tirgus ceturk3na/gada parskati. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/finansu-
instrumentu-tirgus/ceturksna-parskati.html (skatits 15.04.2021.)
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2.11.att. IPS un AIFP skaita izmainas perioda no 31.03.2016. Iidz 30.06.2020. Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus gada parskatiem

Karedzams pec 2.11. attela, 2016. gada IPS un AIFP skaits bija vienads. Sakot ar 2017.
gadu AIFP skaits saka palielinaties un gada beigas sasniedza 16, bet IPS skaits, salidzinajuma
ar ieprieksgjo gadu palika nemainigs. 2018. gada beigas AIFP skaits jau bija 20, bet IPS skaits
samazingjas Itdz 11. 2019. gada beigas gan AIFP skaits, gan IPS skaits, salidzinajuma ar
ieprieksgjo gadu, nemaintjas. 2020. gada pirmaja pus€ AIFP skaits palielinajas I1dz 21, bet IPS
skaits palika tads pats, ka ieprieks€ja gada. Procentualaja izteiksmé laika perioda no 2016.
gada 1. ceturk$na Iidz 2020. gada 2. ceturksnim AIFP skaits pieauga par 75%, bet IPS skaits
samazinajas par 8%.

Runajot par fondu skaitu, perioda no 31.03.2016. lidz 30.06.2020. ieguldijumu fondu
skaits samazinajas no 29 Iidz 25 un alternativo ieguldijumu fondu skaits palielinajas no 15 lidz
26 (sk. 2.12. att.).%
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31.03.2016.31.12.2016.31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2019. 30.06.2020.

=0=—[cguldijumu fondi = ==@=Alternativo ieguldijumu fondi

2.12 att. IF un AIF skaita izmainas perioda no 31.03.2016. Iidz 30.06.2020. Latvija

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus gada parskatiem

Ka redzams péc 2.12. attela, 2016. gada laika IF skaits samazinajas lidz 27, bet AIF

8 Finansu instrumentu tirgus ceturk$na/gada parskati. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/finansu-
instrumentu-tirgus/ceturksna-parskati.html (skatits 15.04.2021.)
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skaits palielinajas Iidz 16. 2017. gada IF bija tads pats, ka ieprieksgja gada, bet AIF skaits
turpingja palielinaties un sasniedza 20 gada beigas. 2018. gada IF skaits samazinajas lidz 23
gada beigas, bet AIF skaits strauji pieauga un gada beigas sasniedza jau 30. 2019. gada IF
skaits palielinajas Iidz 24 gada beigas, bet AIF skaits saka samazinaties un gada beigas
sasniedza 28. 2020. gada pirmaja pus€ IF skaits turpinaja palielinaties un sasniedza 25 2.
ceturksni, bet AIF skaits tapat, ka iepriek$€ja gada, samazinajas un 2. ceturksni sasniedza 26.
Procentualaja izteiksmé laika perioda no 2016. gada 1. ceturksna Iidz 2020. gada 2. ceturksnim
IF skaits samazinajas par 14%, bet AlF skaits pieauga par 73%.

Runajot par fondu kop€jo aktivu apjomu, perioda no 31.03.2016. lidz 30.06.2020.
leguldijumu fondu kopgjie aktivi palielingjas no 213,8 milj. EUR lidz 235,1 milj. EUR un
alternativo ieguldijumu fondu kopgjie aktivi palielinajas no 110,6 milj. EUR Iidz 203,9 milj.
EUR (sk. 2.13. att.)
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2.13.att. IF un AIF kopgjo aktivu apjoma izmainas perioda no 31.03.2016. Iidz 30.06.2020.
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK finansu instrumentu tirgus gada parskatiem

Ka redzams p&c 2.13. attela, 2016. gada laika IF kopgjie aktivi palielinajas lidz 218,4
milj. EUR un AIF kopégjie aktivi palielingjas lidz 143,3 milj. EUR. 2017. gada IF kopégjie aktivi
nedaudz samazinajas, gada beigas sasniedzot 216,1 milj. EUR, ka arT nedaudz vairak
samazinajas AIF kopgjie aktivi, gada beigas sasniedzot 137,5 milj. EUR. 2018. gada IF kopgjie
aktivi ievérojami samazinajas un gada beigas sasniedza 203,1 milj. EUR, bet AIF kopgjie
aktivi strauji pieauga un gada beigas sasniedza 174,8 milj. EUR. 2019. gada IF kopgjie aktivi
biitiski pieauga un sasniedza 226,9 milj. EUR gada beigas, ka ar1 ievérojami palielinajas AIF
kopégjie aktivi, gada beigas sasniedzot 193,3 milj. EUR. 2020. gada pirmaja pusé€ IF kopgjie

aktivi pieauga, 2. ceturksni sasniedzot 235,1 milj. EUR, un ari AIF kop&jie aktivi pieauga, %

% Finansu instrumentu tirgus ceturk$na/gada parskati. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.Iv/Iv/statistika/finansu-
instrumentu-tirgus/ceturksna-parskati.html (skatits 15.04.2021.)
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2. ceturksni sasniedzot 203,9 milj. EUR. Procentualaja izteiksmé laika perioda no 2016. gada
1. ceturk$na l1dz 2020. gada 2. ceturksnim IF kopgjie aktivi pieauga par 10%, bet AIF kopgjie
aktivi piecauga par 84%. Apkopojot iegiitus datus, var secinat, ka, kaut gan 2020. gada 2.
ceturksni IF kopg&jo aktivu apjoms bija par 31,2 milj. EUR lielaks par AIF kop&jo aktivu
apjomu, tomér AIF kop&jo aktivu pieaugums perioda no 2016. gada 31. marta Iidz 2020. gada
30. jinijam bija par 74% lielaks, neka IF kopgjo aktivu pieaugums.

Run3jot par fondu vidgjo sverto ienesigumu, salidzinajuma ar 2016. gadu, 2019. gada
obligaciju fondiem tas palielinajas no 11,3% lidz 12,7%, jauktiem fondiem — no 4,1% Iidz
14,7%, akciju fondiem — no 8,4% lidz 24,8%, bet alternativo ieguldijumu fondiem tas
samazinajas no 9,9% lidz 6,3% (sk. 2.14. att.).

30.0%
25.0%
20.0%
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10.0% I I I
5.0% I
0.0% [ .
5.0% 2016 2017 !I 2019
-10.0%
-15.0%
m Obligaciju fondi m Jauktie fondi
m Akciju fondi Alternativo ieguldijumu fondi

2.14 att. IF un AIF vidgja sverta ienesiguma izmainas perioda no 2016. gada Iidz 2019. gadam
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK gada parskatiem par finansu un kapitala tirgu

Ka redzams péc 2.14. attela, 2016. gada lielakais vid€jais svertais ienesigums bija
obligaciju fondiem (11,3%) un zemakais vidgjais svertais ienesigums bija jauktiem fondiem
(4,1%). 2017. gada pozitivs vidgjais svertais ienesigums bija tikai akciju fondiem (3%),
pargjiem fondiem tas bija negativs, no kuriem zemakais vid€jais svertais ienesigums bija
obligaciju fondiem (-2,7%). 2018. gada pozitivs vid&jais svertais ienesigums bija tikai
alternativo ieguldijumu fondiem (2,6%), par€jiem fondiem tas bija negativs, no kuriem
zemakais vid€jais svertais ienesigums bija akciju fondiem (-9%). 2019. gada visiem fondiem
bija pozitivs vidg€jais svertais ienesigums, no kuriem lielakais bija akciju fondiem (24,8%) un
zemakais bija alternativo ieguldijumu fondiem (6,3%). Aprékinot vid€jo ienesigumu laika
perioda no 2016. gada Iidz 2019. gadam, sanak, ka lielakais vid€jais ienesigums ir akciju

fondiem (6,8%), péc tiem ir obligaciju fondi (5,3%), péc tiem ir alternativo ieguldtjumu fondi®’

87 Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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(4,2%) un zemakais vidgjais ienesigums ir jauktiem fondiem (3,8%).

Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, salidzinajuma ar 2016. gadu, 2019. gada
obligaciju fondiem tie palielinajas no 1,2% Iidz 1,3%, jauktiem fondiem tie samazinajas no
1,5% Iidz 1,4%, akciju fondiem tie samazinajas no 2% lidz 1,9%, bet alternativo ieguldijumu

fondiem tie palika tadi pasi (sk. 2.15. att.).
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2.15.att. IF un AIF parvaldiSanas izdevumu izmainas perioda no 2016. gada lidz 2019. gadam
Latvija
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz FKTK gada parskatiem par finansu un kapitala tirgu

Ka redzams péc 2.15. att€la, visa perioda garuma lielakie parvaldiSanas izdevumi bija
alternativo ieguldijumu fondiem un zemakie parvaldiSsanas izdevumi bija obligaciju fondiem.
Akciju fondiem nebija ievérojamu izmainu parvaldiSanas izdevumu apjoma. Jauktiem fondiem
parvaldiSanas izdevumi perioda sakuma pieauga, bet péc tam saka samazinaties un perioda
beigas gandriz sasniedza obligaciju fondu Itmeni. Aprékinot vidéjus parvaldiSanas izdevumus
laika perioda no 2016. gada Iidz 2019. gadam, sanak, ka alternativo ieguldijumu fondiem tie
ir 3,18%, akciju fondiem tie ir 1,95%, jauktiem fondiem tie ir 1,5% un obligaciju fondiem tie

ir 1,28%.%

8 Gada parskati par finanSu un kapitala tirgu. FKTK. Pieejams: http://www.fktk.lv/lv/statistika/parskats-par-
finansu-un-kapitala-tirgu.html (skatits 15.04.2021.)
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3. IEGULDIJUMU FONDU DARBIBAS PILNVEIDOSANA

3.1.Latvijas iedzivotaju finansSu pratiba

Lai izvertétu, kada Iiment atrodas Latvijas iedzivotaju zinaSanas finanSu joma, darba
autors ir veicis SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada pétijuma par Latvijas iedzivotaju finansu
pratibu analizi. Sis pétijums tika veikts péc FKTK pasitijuma un pétijuma mérkis bija
noskaidrot iedzivotaju zinaSanu Iltmeni finanSu pakalpojumu joma un paradumus to
izmanto$ana. ST pétijuma ietvaros veica pastavigo Latvijas iedzivotaju ar vecumu no 18 lidz
79 gadiem aptauju un kopuma aptaujato respondentu skaits sasniedza 1001. Aptaujas veica
STA “Aptauju Centrs” speciali sagatavoti intervetaji respondentu dzivesvietas.

Sadalijuma péc vecuma, respondentu lielaka dala bija vecuma no 65 lidz 79 gadiem
(sk. 3.1. att.).

m 18-24 gadi
m 25-34 gadi
35-44 gadi
45-54 gadi
m 55-64 gadi

m 65-79 gadi

18%

3.1.att. Kopé&ja respondentu skaita struktiira, sadaljjuma pa vecuma grupam
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada petijumu

Ka redzams péc 3.1. attela, kop€ja respondentu skaita mazako dalu veidoja vecuma
grupa no 18 lidz 24 gadiem (121 respondents), 151 respondents bija vecuma grupa no 25 lidz
34 gadiem, 178 respondenti bija vecuma grupa no 35 lidz 44 gadiem, 181 respondents bija
vecuma grupa no 45 1idz 54 gadiem, 172 respondenti bija vecuma grupa no 55 Iidz 64 gadiem
un 198 respondenti bija vecuma grupa no 65 lidz 79 gadiem. Sadalijuma p&c dzimuma, no
kopgja skaita 53%, jeb 532 respondenti bija sievietes un 47%, jeb 469 respondenti bija viriesi.

Sadalijuma péc iegiitas izglitibas, respondentu lielakai dalai bija vid€ja speciala

izglitiba (sk. 3.2. att.).%°

% Latvijas iedzivotaju 2019. gada aptaujas “Latvijas iedzivotaju finansu pratiba” rezultati. SIA “Aptauju Centrs”.
Pieejams: https://www.klientuskola.lv/images/Publikacijas/PDF/Zinojums_Finansu_pratiba_2019_F.pdf (skatits
28.04.2021.)
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3.2.att. Kopéja respondentu skaita struktiira, sadalijjuma péc iegiitas izglitibas
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada pétijumu

Ka redzams péc 3.2. attela, kop€ja respondentu skaita mazakai dalai bija nepabeigta
vidgja izglitiba (46 respondenti), 117 respondentiem bija pamatizglitiba vai zemaka izglitiba,
226 respondentiem bija vidgja izglitiba, 242 respondentiem bija augstaka izglitiba, 369
respondentiem bija vidgja speciala izglitiba un 1 respondentam nebija atbildes par izglitibu.

Sadalijuma p&c regiona, lielaka respondentu dala ir no Rigas un Vidzemes (sk. 3.3. att.)
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3.3.att. Kopéja respondentu skaita struktiira, sadalijjuma péc regiona
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada petijumu

Ka redzams péc 3.3. attéla, kop€ja respondentu skaita mazaka dala ir no Zemgales (122
respondenti), 128 respondenti ir no Kurzemes, 147 respondenti ir no Latgales, 288 respondenti
ir no Vidzemes un 316 respondenti ir no Rigas. Runajot par apdzivotas vietas tipu, no pilsétam
(neieskaitot Rigu) bija 380 respondenti un 305 respondenti bija no laukiem.

Runajot par respondentu informé&tibu par finanSu pakalpojumiem, gandriz visi
respondenti ir dzird€jusi par kontu banka un vismazak respondentu ir dzird€jusi par

ieguldijumu pakalpojumiem (t.sk. Forex, strukturétie ieguldijumi u.c.) (sk. 3.4. att.).”
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Konts banka

Internetbanka

Krajkonts

Depozits (noguldijums)

Akcijas un kapitala dalas
Krajobligacijas jeb valsts paradzimes
Ieguldijumu fondi (t.sk. arvalstu)
Citas obligacijas

Ieguldijumu pakalpojumi (t.sk. Forex,

I 98%
I 88%
I 64%
I 55%
I 42%
I 349%
I 30%
I 23%

N 19%

3.4.att. Respondentu, kuri dzirdéja par finanSu pakalpojumiem, ipatsvars kopé€ja skaita
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada peétijumu

Ka redzams péc 3.4. att€la, vairak neka puse no respondentiem ir dzird&jusi par kontu
banka, internetbanku, krajkontu un depozitu un mazak par pusi ir dzird&jusi par akcijam un
kapitala dalam, krajobligacijam, ieguldijumu fondiem, citam obligacijam un ieguldijumu

pakalpojumiem. Runajot par finanSu pakalpojumu izmantoSanu paslaik, 90% no

respondentiem izmanto bankas kontu, 70% no respondentiem izmanto internetbanku, 11% no
respondentiem izmanto krajkontu, 3% no respondentiem izmanto depozitu, ieguldijumus
akcijas un kapitala dalas veic 0,9% no respondentiem, ieguldijumu pakalpojumus (t.sk. Forex,
strukturétie ieguldijumi u.c.) izmanto 0,6% no respondentiem, ieguldijumus krajobligacijas
veic 0,3% no respondentiem un ieguldijumu fondos veic ieguldijumus 0,3% no respondentiem.

Runajot par galveno respondentu ienakumu avotu, lielakai dalai tas ir darba alga (sk.

3.5. att.).”?

Darba alga I 62%0
Vecuma pensija I 18%
Pabalsti, citas izmaksas no valsts Bl 7%
.. Il 6%
.1 2%
.1 1%
B 3%

I 1%

Pasa vai no sava biznesa iegiiti
Parskaitijumi no gimenes
Parskaitfjumi no kada cita arpus
Citi

Griti pateikt / nav atbildes

3.5.att. Respondentu ipatsvars kop€ja skaita, sadalijjuma péc ienakumu avotiem
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada pétijumu
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Ka redzams péc 3.5. att€la, vairak neka pusei respondentu galvenais ienakumu avots ir
darba alga, gandriz 20% no respondentiem galvenais ienakumu avots ir vecuma pensija un
pergjiem respondentiem galvenais ienakumu avots ir pabalsti vai citas izmaksas no valsts,
patstavigi vai no sava biznesa iegiiti ienakumi, nauda no gimenes locekliem vai no kada cita,
kas nav gimenes loceklis, ka arf citi ienakumu avoti. Rungjot par ienakumu regularitati, 75%
no respondentiem apgalvo, ka vinu ienakumi ir regulari un ir iesp&jams palauties uz tiem,
tomér 36% no respondentiem apgalvoja, ka ped€ja gada laika viniem gadijas, ka ienakumi bija
nepietickami ikdienas izdevumu segSanai.

Runajot par te€rinu planosSanu, 52% no respondentiem plano savus terinus pastavigi,
36% no respondentiem plano savus terinus dazreiz vai p€c nepiecieSamibas, 10% no
respondentiem neplano savus t€rinus un 2% no respondentiem bija griiti pateikt vai nebija
atbildes.

Runajot par izdevumu uzraudzibu, 6% no respondentiem vispar neseko 1idzi saviem
izdevumiem, 32% no respondentiem nedaudz seko 1idzi izdevumiem, 40% no respondentiem
apgalvo, ka veic savu izdevumu kontroli, 16% no respondentiem kontroles efektivitates
palielinasanai, veic savu izdevumu pierakstus un 6% no respondentiem bija griiti pateikt vai
nebija atbildes.

Runajot par ienakumu un izdevumu uzskaiti, izmantojot dazadas metodes, 57% no
respondentiem uzskaita tos galva, 28% no respondentiem uzskaita tos rakstiski uz papira, 13%
no respondentiem uzskaita tos elektroniski (piem&ram, datora vai kada cita iericg), 1% no
respondentiem uzskaita tos, izmantojot komercbanku vai citus interneta pieejamus planotajus,
8% no respondentiem izmanto ar1 kadas citas metodes to uzskaitei un 2% no respondentiem
bija griti pateikt vai nebija atbildes.

Runajot par uzkrajumu veidoSanu, gandriz puse no respondentiem tos vai nu nav

veidojusi, vai nu viniem nav brivo lidzeklu to veidosanai (sk. 3.6. att.).”
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Neesmu veidojis(-usi) uzkrajumus/
nav naudas uzkrajumu veidoSanai

Skaidra nauda majas vai naudasmaka [N 9%

I 48%

Vairak lidzeklu bankas konta [N 17%

Iemaksas krajkonta [ 10%

Naudas iedoana gimenei uzkrajumu
veidoSanai Jiisu varda

Finans$u instrumenti (obligacijas,

kapitala dalas, akcijas, trasta...

B 3%
I 1%
Griiti pateikt/ nav atbildes Il 7%

3.6.att. Respondentu ipatsvars kopé€ja skaita, sadalijuma péc naudas uzkrasanas veidiem
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz SIA “Aptauju Centrs” 2019. gada peétijumu

Ka redzams péc 3.6. att€la, uzkrajumus veido tikai nedaudz vairak par pusi no
respondentiem. Parsvara respondenti veido savus uzkrajumus skaidra nauda skaidra nauda,
dazi respondenti uzkraj savus lidzeklus norékinu konta vai krajkonta, bija ar tie respondenti,
kuriem bija griiti pateikt vai nebija atbildes par uzkrajumu veidoSanu un Joti maza respondentu
dala uzkraj savus lidzeklus, veicos ieguldijumus finansu instrumentos (obligacijas, akcijas un
kapitala dalas, bet ne pensiju fondi) vai veic trasta investicijas.

Apkopojot $1 petijuma rezultatus, var secinat, ka Latvijas iedzivotaji ir labi informéti
par finansu pakalpojumiem, kurus piedava bankas (noré€kinu konts, internetbanka u.tml.), bet
tomér pietrikst zinasanu par dazada veida ieguldijumu iesp&jam un pakalpojumiem (t.i.
vertspapiru iegade, trasta operacijas u.c.). Attieciba pret finanSu pakalpojumu izmantoSanu,
Latvijas iedzivotaji, lielakoties, izmanto bankas kontu un internetbanku, tomer loti maza dala
izmanto ieguldijumu pakalpojumus vai veic ieguldijumus finansu instrumentos. Runajot par
ienakumu avotu, Latvijas iedzivotajiem galvenais ienakumu avots parsvara ir darba alga, ka
ar1 ievérojamai dalai tas ir vecuma pensija, bet pasa giitie ienakumi vai ienakumi no sava
biznesa, ka galvenais avots, ir nelielai dalai. Attieciba pret tériniem un izdevumu uzraudzibu,
lielaka iedzivotaju dala atbildigi attiecas pret savu budZetu un pievér§ uzmanibu saviem
teriniem, ka arT uzrauga savus izdevumus. Veicot ienakumu un izdevumu uzskaiti, Latvijas
iedzivotaji, lielakoties, palaujas uz savu atminu, bet arl nesteidzas veikt pierakstus, ka ar1
izmantot kadus elektroniskus rikus. Attieciba pret uzkrajumu veidoSanu, ievérojama Latvijas
iedzivotaju dala tos neveido vai nav pieejami lidzekli to veidoSanai, neliels iedzivotaju skaits

tur lidzeklus vai nu skaidra nauda, vai nu banka, un loti mazs iedzivotaju skaits mégina’
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ieguldit savu naudu finans$u instrumentos un, apkopojot Sos faktus, var secinat, ka, lielakoties,
iedzivotajiem vai nu nav naudas lidzeklu, lai veiktu ieguldijumus finanSu instrumentos, vai nu
vini negrib vai baidas ieguldit tajos savus lidzeklus, tapec vienkarsi uzkraj savu naudu kadiem
citiem mérkiem, ka ar1 var gadities, ka iedzivotajiem ir velme kaut kur savu naudu ieguldit,
bet nav pietickamu zinasanu par iesp&jamiem ieguldijumu objektiem.’®

P&c autora domam, lai piesaistitu jaunus iegulditajus, fondu parvaldniekiem ir
nepiecieSams, galvenokart, veikt savu pakalpojumu reklaméSanu, lai pec iesp&jas vairak
Latvijas iedzivotaju uzzinaja par iesp&ju palielinat savu kapitalu, ieguldot brivus naudas
lidzeklus ieguldijumu fondos. Papildus fondu parvaldnieki var rikot pasakumus (pieméram,
tieSsaistes lekcijas, izstades), kuru ietvaros Latvijas iedzivotaji varétu uzzinat par ieguldijumu
fondu bitibu un iesp&ju pelnit, tajos ieguldot savus brivus naudas Iidzeklus.

3.2.Pasaules akciju tirgus potencials

Lai noteiktu, kuru valstu akciju tirgi attistas straujak un kuros tirgos ir potenciali
iesp&jams vairak nopelnit, darba autors savam petijumam ir izvelgjis astonus Ziemelamerikas,
Eiropas un Azijas akciju tirgus indeksus: DJIA, S&P 500, NASDAQ Composite, FTSE 100,
DAX 30, CAC 40, Nikkei 225 un Shanghai Composite. P&tijuma ietvaros tika analiz&tas
izveleto akciju indeksu lieluma izmainas laika perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.

DJIA
Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégSanas bridi Dow Jones Industrial Average indeksa

lielums bija 34777,76 punkti (sk. 3.7. att.).

| 34000.00

bng.com
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3.7.att. DJIA lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.7. attéla, perioda no 2016. gada 1. janvara lidz 2021. gada 7.
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maijam indeksa lielums palielinajas par 17352,73 punktiem no 17425,03 lidz 34777,76
punktiem. 2016. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 20. decembrT un ta bija 19987,63
punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 20. janvari un ta bija 15450,56 punkti. 2017. gada indeksa
augstaka vertiba bija sasniegta 18. decembrT un ta bija 24876,07 punkti, zemaka vértiba bija
sasniegta 19. janvarl un ta bija 19677,94 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vertiba bija
sasniegta 3. oktobrT un ta bija 26951,81 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 26. decembrT un
ta bija 21712,53 punkti. 2019. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 27. decembr un ta
bija 28701,66 punkti, zemaka ve€rtiba bija sasniegta 3. janvari un ta bija 22638,41 punkti. 2020.
gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 31. decembrT un ta bija 30637,47 punkti, zemaka
vertiba bija sasniegta 23. marta un ta bija 18213,65 punkti. 2021. gada indeksa augstaka veértiba
bija sasniegta 7. maija un ta bija 34811,39 punkti, zemaka vértiba bija sasniegta 29. janvari un
ta bija 29856,30 punkti. Uz 07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena pieauga
Nike Inc (+3,24%), Boeing Co (+2,46%), Cisco Systems Inc (+1,89%), Walt Disney Company
(+1,68%) un Caterpillar Inc (+1,65%) akcijam un visvairak cena samazinajas Verizon
Communications Inc (-0,96%), International Business Machines (-0,90%), Salesforce.com Inc
(-0,71%), Walmart Inc (-0,60%) un Coca-Cola Co (-0,06%) akcijam.
S&P 500
Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégSanas bridi S&P 500 indeksa lielums bija 4232,60

ang .com [ 1800.00
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3.8.att. S&P 500 lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.8. attéla, perioda no 2016. gada 1. janvara lidz 2021. gada 7. maijam
indeksa lielums palielindjas par 2188,66 punktiem no 2043,94 lidz 4232,60 punktiem. 2016.

gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 13. decembri un ta bija 2277,53 punkti, zemaka’®
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vertiba bija sasniegta 11. februari un ta bija 1810,1 punkti. 2017. gada indeksa augstaka vertiba
bija sasniegta 18. decembrT un ta bija 2694,97 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 1. marta un
ta bija 2245,13 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 21. septembrT un ta
bija 2940,91 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 26. decembrT un ta bija 2346,58 punkti. 2019.
gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 27. decembr1 un ta bija 3247,93 punkti, zemaka
vertiba bija sasniegta 3. janvari un ta bija 2443,96 punkti. 2020. gada indeksa augstaka vértiba
bija sasniegta 31. decembrT un ta bija 3760,20 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 23. marta
un ta bija 2191,86 punkti. 2021. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 7. maija un ta bija
4238,04 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 4. janvari un ta bija 3662,71 punkti. Uz
07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena pieauga Nektar Therapeutics
(+8,53%), Centene Corp (+8,07%), EOG Resources Inc (+7,95%), McKesson Corporation
(+6,76%) un Baker Hughes A Ge Company LLC (+6,76%) akcijam un visvairak cena
samazinajas Monster Beverage Corp (-3,97%), Mettler-Toledo International Inc (-1,54%), Jack
Henry & Associates Inc (-1,48%), TripAdvisor Inc (-1,21%) un Church & Dwight Company
Inc (-1,19%) akcijam.
NASDAQ Composite

Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégsanas bridi NASDAQ Composite indeksa lielums bija

13752,24 punkti (sk. 3.9. att.).
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3.9.att. NASDAQ Composite lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.9. attéla, perioda no 2016. gada 1. janvara lidz 2021. gada 7. maijam
indeksa lielums palielinajas par 8§744,83 punktiem no 5007,41 lidz 13752,24 punktiem. 2016.
gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 28. decembr1 un ta bija 5512,37 punkti, zemaka
vértiba bija sasniegta 12. februari un ta bija 4209,76 punkti. 2017. gada indeksa augstaka’’
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vertiba bija sasniegta 19. decembrT un ta bija 7003,89 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 4.
janvari un ta bija 5397,99 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 31. augusta
un ta bija 8133,30 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 24. decembrT un ta bija 6190,17 punkti.
2019. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 28. decembr un ta bija 9052,00 punkti,
zemaka vertiba bija sasniegta 4. janvari un ta bija 6457,13 punkti. 2020. gada indeksa augstaka
vertiba bija sasniegta 30. decembrT un ta bija 12973,33 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta
24. marta un ta bija 6631,42 punkti. 2021. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 30. april
unta bija 14211,57 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 6. marta un ta bija 12397,05 punkti.
Uz 07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena pieauga Yield10 Bioscience Inc
(+26,22%), Orgenesis Inc (+24,40%), Moneygram Int (+22,78%), Phio Pharmaceuticals Corp
(+21,92%) un Epizyme Inc (+21,73%) akcijam un visvairak cena samazinajas ChemoCentryx
Inc (-61,95%), Orphazyme A/S (-32,83%), SemiLEDS Corporation (-22,21%), Aemetis Inc (-
21,27%) un FStar Therapeutics Inc (-19,62%) akcijam.
FTSE 100

Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégSanas bridi FTSE 100 indeksa lielums bija 7129,71

punkti (sk. 3.10. att.).
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3.10.att. FTSE 100 lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.10. attéla, perioda no 2016. gada 1. janvara Iidz 2021. gada 7. maijam
indeksa lielums palielinajas par 887,39 punktiem no 6242,32 lidz 7129,71 punktiem. 2016. gada
indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 30. decembrT un ta bija 7142,83 punkti, zemaka vertiba
bija sasniegta 11. februari un ta bija 5499,51 punkti. 2017. gada indeksa augstaka vértiba bija
sasniegta 29. decembrT un ta bija 7697,62 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 2. februari un

ta bija 7093,57 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 22. maija un ta bija’®
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7903,50 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 27. decembr1 un ta bija 6536,53 punkti. 2019.
bija sasniegta 2. janvari un ta bija 6599,48 punkti. 2020. gada indeksa augstaka vertiba bija
sasniegta 17. janvari un ta bija 7689,67 punkti, zemaka veértiba bija sasniegta 16. marta un ta
bija 4898,79 punkti. 2021. gada indeksa augstaka veértiba bija sasniegta 7. maija un ta bija
7143,46 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 29. janvari un ta bija 6397,24 punkti. Uz
07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena pieauga Ocado Group PLC (+3,95%),
Anglo American PLC (+3,55%), Glencore PLC (+3,35%), Compass Group PLC (+3,27%) un
Rolls-Royce Holdings PLC (+3,23%) akcijam un visvairak cena samazinajas Antofagasta PLC
(-2,65%), BT Group PLC (-0,94%), HSBC Holdings PLC (-0,87%), DCC plc (-0,87%) un
Unilever PLC (-0,73%) akcijam.
DAX 30

Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slég$anas bridi DAX 30 indeksa lielums bija 15399,65

punkti (sk. 3.11. att.).
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3.11.att. DAX 30 lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.11. att€la, perioda no 2016. gada 1. janvara lidz 2021. gada 7. maijam
indeksa lielums palielinajas par 4656,64 punktiem no 10743,01 Iidz 15399,65 punktiem. 2016.
gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 30. decembr1 un ta bija 11481,66 punkti, zemaka
vertiba bija sasniegta 11. februari un ta bija 8699,29 punkti. 2017. gada indeksa augstaka vertiba
bija sasniegta 7. novembrT un ta bija 13525,56 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 17. janvari
un ta bija 11425,14 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 23. janvari un ta
bija 13596,89 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 27. decembrT un ta bija 10279,20 punkti.
2019. gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 16. decembri un ta bija 13425,85 punkti,’
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zemaka vertiba bija sasniegta 2. janvariun ta bija 10386,97 punkti. 2020. gada indeksa augstaka
vertiba bija sasniegta 16. decembrT un ta bija 13903,11 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta
16. marta un ta bija 8255,65 punkti. 2021. gada indeksa augstaka veértiba bija sasniegta 19. aprili
un ta bija 15501,84 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 28. janvari un ta bija 13310,95 punkti.
Uz 07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena picauga Adidas AG (+8,88%),
Infineon Technologies AG NA O.N. (+3,70%), Delivery Hero AG (+3,64%), Siemens AG
Class N (+3,20%) un MTU Aero Engines NA O.N. (+3,01%) akcijam un visvairak cena
samazinajas Heidelbergcement AG O.N. (-4,07%), Covestro AG (-1,33%), Volkswagen AG
VZO O.N. (-1,04%), Deutsche Post AG NA O.N. (-0,37%) un Deutsche Telekom AG Na (-
0,13%) akcijam.
CAC 40

Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégSanas bridi CAC 40 indeksa lielums bija 6385,51

punkti (sk. 3.12. att.).
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3.12.att. CAC 40 lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Irdz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.12. attéla, perioda no 2016. gada 1. janvara lidz 2021. gada 7. maijam
indeksa lielums palielinajas par 1748,45 punktiem no 4637,06 lidz 6385,51 punktiem. 2016.
gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 30. decembr un ta bija 4864,29 punkti, zemaka
vertiba bija sasniegta 11. februart un ta bija 3892,46 punkti. 2017. gada indeksa augstaka vertiba
bija sasniegta 1. novembrT un ta bija 5536,40 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 8. februari
un ta bija 4733,82 punkti. 2018. gada indeksa augstaka veértiba bija sasniegta 21. maija un ta
bija 5657,44 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 27. decembrT un ta bija 4555,99 punkti. 2019.
gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 27. decembr1 un ta bija 6065,00 punkti, zemaka
vértiba bija sasniegta 2. janvari un ta bija 4606,20 punkti. 2020. gada indeksa augstaka vértiba®®

8 Investing.com majaslapa. Pieejams: https://www.investing.com/ (skatits 07.05.2021.)
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bija sasniegta 19. februari un ta bija 6111,41 punkti, zemaka veértiba bija sasniegta 16. marta un
ta bija 3632,06 punkti. 2021. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 7. maija un ta bija
6390,04 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 28. janvari un ta bija 5379,22 punkti. Uz
07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena picauga STMicroelectronics NV
(+2,84%), ArcelorMittal SA (+2,33%), Atos SE (+1,96%), Airbus Group SE (+1,67%) un
Alstom SA (+1,63%) akcijam un visvairak cena samazinajas AXA SA (-5,92%), Credit
Agricole SA (-1,67%), Thales (-0,72%), Renault SA (-0,70%) un Publicis Groupe SA (-0,50%)
akcijam.
Nikkei 225
Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégsanas bridi Nikkei 225 indeksa lielums bija 29357,82

punkti (sk. 3.13. att.).

I 18000.00

- 1800000

bing.com

2016 2017 2018 2019 2020 20‘21

3.13.att. Nikkei 225 lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Ka redzams péc 3.13. attéla, perioda no 2016. gada 1. janvara lidz 2021. gada 7. maijam
indeksa lielums palielinajas par 10324,11 punktiem no 19033,71 lidz 29357,82 punktiem. 2016.
gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 21. decembrT un ta bija 19592,90 punkti, zemaka
bija sasniegta 9. novembrT un ta bija 23382,15 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 17. aprilt
un ta bija 18224,68 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 2. oktobrT un ta
bija 24448,07 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 26. decembrT un ta bija 18948,58 punkti.
2019. gada indeksa augstaka veértiba bija sasniegta 17. decembrT un ta bija 24091,12 punkti,
zemaka vertiba bija sasniegta 4. janvari un ta bija 19241,37 punkti. 2020. gada indeksa augstaka
vertiba bija sasniegta 29. decembrT un ta bija 27602,52 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta
19. marta un ta bija 16358,19 punkti. 2021. gada indeksa augstaka vértiba bija sasniegta 16.8

81 Moneycontrol majaslapa. Pieejams: https://www.moneycontrol.com/ (skatits 07.05.2021.)
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februari un ta bija 30714,52 punkti, zemaka veértiba bija sasniegta 6. janvari un ta bija 27002,18
punkti. Uz 07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena picauga DOWA Holdings
Co., Ltd. (+5,21%), Toho Zinc Co., Ltd. (+5,11%), Pacific Metals Co., Ltd. (+4,75%), Kobe
Steel, Ltd. (+4,17%) un Kawasaki Kisen Kaisha, Ltd. (+4,16%) akcijam un visvairak cena
samazinajas Chiyoda Corp. (-6,02%), Mitsubishi Corp. (-3,96%), Kyowa Hakko Kirin Co., Ltd.
(-3,60%), Nomura Holdings Inc (-3,03%) un Fujitsu Ltd. (-2,53%) akcijam. 82
Shanghai Composite

Uz 07.05.2021. tirdzniecibas slégSanas bridi Shanghai Composite indeksa lielums bija

3418,87 punkti (sk. 3.14. att.).
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3.14.att. Shanghai Composite lieluma izmainas perioda no 01.01.2016. lidz 07.05.2021.
Avots: https://www.investing.com/

Karedzams péc 3.14. att€la, no 2016. gada 1. janvara Iidz 2021. gada 7. maijam indeksa
lielums samazinajas par 120,31 punktiem no 3539,18 lidz 3418,87 punktiem. 2016. gada
indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 4. janvari un ta bija 3538,69 punkti, zemaka vertiba bija
sasniegta 27. janvari un ta bija 2638,30 punkti. 2017. gada indeksa augstaka vertiba bija
sasniegta 14. novembrT un ta bija 3450,49 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 11. maija un ta
bija 3016,53 punkti. 2018. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 29. janvari un ta bija
3587,03 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 19. oktobr1 un ta bija 2449,20 punkti. 2019. gada
indeksa augstaka veértiba bija sasniegta 8. aprili un ta bija 3288,45 punkti, zemaka veértiba bija
sasniegta 4. janvari un ta bija 2440,91 punkti. 2020. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta
31. decembrT un ta bija 3474,92 punkti, zemaka vértiba bija sasniegta 19. marta un ta bija
2646,80 punkti. 2021. gada indeksa augstaka vertiba bija sasniegta 18. februart un ta bija
3731,69 punkti, zemaka vertiba bija sasniegta 9. marta un ta bija 3328,31 punkti. Uz

07.05.2021. no indeksa ieklautam akcijam visvairak cena pieauga Gansu Jiu Steel Group®

82 Investing.com majaslapa. Pieejams: https://www.investing.com/ (skatits 07.05.2021.)
8 Moneycontrol majaslapa. Pieejams: https://www.moneycontrol.com/ (skatits 07.05.2021.)
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Hongxing Iron & Steel Co Ltd (+10,24%), Hainan Mining Co Ltd (+10,08%), Guangzhou Pearl
River Industrial Development Co Ltd (+10,07%), Shaanxi Heimao Coking Co Ltd (+10,02%)
un Chifeng Jilong Gold Mining Co Ltd (+10,01%) akcijam un visvairak cena samazinajas
Hangzhou Silan Microelectronics Co Ltd (-10%), Shanghai Bailian Group Co Ltd A (-9,99%),
Will Semiconductor Co Ltd Shanghai (-9,86%), Wuhan Hanshang Group Co Ltd (-8,92%) un
Changshu Automotive Trim Co Ltd (-8,54%) akcijam.

Apkopojot iegiitus rezultatus, var secinat, ka no apskatitajiem indeksiem parskata
perioda visstraujak pieauga Ziemelamérikas akciju indeksi, Eiropas akciju indeksiem
picaugums nebija loti strauj§ un Azijas akciju indeksiem bija gan lieluma pieaugums, gan
lieluma kritums (sk. 3.15. att.).
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3.15.att. Akciju indeksu lieluma procentualas izmainas perioda no 01.01.2016. Iidz 07.05.2021.
Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz investing.com statistiskiem datiem

Ka redzams péc 3.15. attéla, salidzinajuma ar perioda sakumu, no Ziemelamérikas
(konkréti ASV) akciju indeksiem vislielakais pieaugums bija NASDAQ Composite indeksam,
kura lielums pieauga par 174,64%, S&P 500 indeksa lielums pieauga par 107,08% un
vismazakais pieaugums bija DJIA indeksam, kura lielums pieauga par 99,59%. No Eiropas
akciju indeksiem vislielakais pieaugums bija Vacijas DAX 30 indeksam, kura lielums picauga
par 43,35%, Francijas CAC 40 indeksa lielums pieauga par 37,71% un vismazakais pieaugums
bija Lielbritanijas FTSE 100 indeksam, kura lielums pieauga par 14,22%. No Azijas akciju
indeksiem pieaugums bija tikai Japanas Nikkei 225 indeksam, kura lielums pieauga par
54,24%, bet Kinas Shanghai Composite indeksam lielums samazinajas par 3,40%.%*

Apkopojot iegiitus datus, autors secina, ka parskata perioda ASV akciju tirgus pieauga
ieveérojami straujak par citiem, tapec fondu parvaldniekiem fondu ienesiguma palielinasanai ir
ieteicams ieguldit Iidzeklus ASV akciju tirgi, jo Sim tirgum ir loti labi izaugsmes tempi un

attiecigi piemit augsts potencialais ienesigums. No pargjiem apskatitajiem tirgiem salidzinosi

8 Investing.com majaslapa. Pieejams: https://www.investing.com/ (skatits 07.05.2021.)
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labi attistibas tempi ir Vacijas, Francijas un Japanas akciju tirgiem, bet Lielbritanijas un Kinas
akciju tirgiem ir redzamas negativas tendences, kuru del ievérojami pasliktinajas un

paléninajas So tirgu attistiba, tapec tajos nav ieteicams ieguldit Iidzeklus, kamer neuzlabosies

kopgja situacija.
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Rakstot darbu, autors ir izdardjis sekojoSus secinajumus:

Jauniem investoriem, kuriem v€l nav daudz zinasanu un pieredzes investiciju joma
vairak ir pieméroti atvertie ieguldijumu fondji, jo vinu ieguldijumu apliecibam ir augsta
likviditate un tos var viegli nopirkt vai pardot jebkura laika, ka art vinu ieguldiSanas
stratégija nav loti sarezgita. Pieredz&jusi investori, kuriem ir labas zinasanas finansu
joma un kuri nebaidas no riska, var méginat ieguldit savus lidzeklus alternativo
ieguldijumu fondos, jo tiem ir plaSaka investiciju objektu izvéle, ka ar1 plasakas
iesp&jas ieguldiSanas strateégijas veidosana.

Ieguldijumu fondu vésture aizsakas vairak neka 200 gadu atpakal un kops$ ta laika
pagaja attistibas procesu no ieguldijumu trastiem lidz alternativo ieguldijumu fondiem
un nakotn€, paradoties jauniem ieguldijumu objektiem, var ari izveidoties jauni
ieguldijumu fondi, kuru portfelu pamata bis tieSi tie jaunie ieguldijumu objekti
(pieméram, ieguldijumu fondi, kuru lidzekli tiks turéti kriptovaliita).

Atkariba no ieguldijumu fonda izvél&tas ieguldijumu stratégijas, pastav fondi ar zemu,
vid§ju vai augstu riska pakapi un ikviens investors, atkariba no savam vajadzibam, var
izveleties sev piemérotu ieguldijumu fondu, kurs atbilst tam riska Itmenim, kuram ir
gatavs investors.

Ieguldijumu fondu dalu turétajiem ir iesp&jams nopelnit ne tikai no NAV pieauguma,
bet ar1 no kapitala pieauguma, kur$ var veidoties fondam, realiz€jot savus aktivus, ka
ar1 no dividendém, kurus var sanemt fonds, ja vina portfelt ir kadu uzp€émumu akcijas.
Sadalijuma péc investiciju objektiem, pastav loti plass ieguldijumu fondu klasts, tapec
investoriem ir iesp&jams atrast no vairakiem fondiem izvél&ties to, kura vertspapiru
portfelis biis atbilstoss investoru vajadzibam.

Pienemot lémumu par ieguldijumu fondu apliecibu pirkSanu, jatur galva to, ka ar
ieguldijumu fondiem ir saistiti vairaki riski, kuri ir atkarigi no ieguldijumu stratégijas,
investiciju objektiem, valiitas, kura tiek turéti fonda Iidzekli un vairakiem citiem
faktoriem. Ir jar€kinas ar visiem riskiem, jo tie var ne tikai samazinat investoru pelnu,
bet arT novest pie zaudéjumiem.

Ieguldijumu fondiem ir vairakas priekSrocibas tomeér nevajag aizmirst ar1 par to, ka
tiem pastav daZi trikumi, tap&c pirms investéSanas ieguldijumu fondos, ir nepiecieSams
apsvert visus plusus un minusus.

Obligaciju fondi, neskatoties uz zaud€umu risku, ir laba alternativa banku
terminnoguldijumiem, jo iesp&jamais ienesigums var reizes parsniegt to, kuru bankas
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10.

11.

12.

piedava saviem klientiem.

Perioda no 2016. gada sakuma lidz 2020. gada beigdm ieguldijumu parvaldes
sabiedribu skaits samazinajas par 8% no 12 Iidz 11 un ieguldijumu fondu skaits
samazindjas par 21% no 29 lidz 23. Tomér perioda no 31.12.2016. lidz 31.12.2020.
ieguldijumu fondu kopgjo aktivu apjoms pieauga par 14% no 218,4 milj. EUR lidz
248,1 milj. EUR. Kopuma var secinat, ka, neskatoties uz IPS un IF skaita
samazinajumu, kopgjie aktivi, tomer, picauga, bet to pieaugums nav liels.

Sadalijuma péc ieguldijumu fondu veidiem, perioda no 31.12.2016. 1idz 31.12.2020.
obligaciju fondu kopg&jo aktivu apjoms pieauga par 13% no 180,4 milj. EUR Iidz 203,1
milj. EUR, jaukto fondu kopgjo aktivu apjoms pieauga par 13% no 13,2 milj. EUR Iidz
14,9 milj. EUR un akciju fondu kopgjo aktivu apjoms pieauga par 22% no 24,7 milj.
EUR Iidz 30,1 milj. EUR. Runajot par vid&jo svérto ienesigumu, aprékinot vidgjo
ienesigumu periodam no 2016. lidz 2020. gadam, obligaciju fondiem vidgjais
ienesigums ir 3,7%, jauktiem fondiem vidgjais ienesigums ir 3,3% un akciju fondiem
vidgjais ienesigums ir 6,3%. Runajot par parvaldiSanas izdevumiem, aprékinot vidgjos
parvaldiSanas izdevumus periodam no 2016. lidz 2020. gadam, obligaciju fondiem
vidgjie parvaldiSanas izdevumi ir 1,3%, jauktiem fondiem vidgjie parvaldiSanas
izdevumi ir 1,5% un akciju fondiem vidgjie parvaldisanas izdevumi ir 1,9%. Kopuma
var secinat, ka parskata perioda labakie darbibas rezultati, ka ar1 augstakie
parvaldiSanas izdevumi ir akciju fondiem, sliktakie darbibas rezultati ir jauktiem
fondiem un zemakie parvaldiSanas izdevumi ir obligaciju fondiem.

Perioda no 2016. gada sakuma lidz 2020. gada 2. ceturkSpa beigam alternativo
ieguldijumu fondu parvaldnieku skaits palielinajas par 75% no 12 lidz 21 un alternativo
ieguldijumu fondu skaits palielinajas par 73% no 15 lidz 26. Perioda no 31.12.2016.
lidz 31.06.2020. alternativo ieguldijumu fondu kopg€jo aktivu apjoms pieauga par 43%
no 143,3 milj. EUR Iidz 203,9 milj. EUR. Run3jot par vid€jo svérto ienesigumu,
aprékinot vidg€jo ienesigumu periodam no 2016. lidz 2019. gadam, alternativo
ieguldijjumu fondu vid&jais ienesigums ir 4,2%. Runajot par parvaldiSanas
izdevumiem, aprékinot vid€jos parvaldiSanas izdevumus periodam no 2016. [idz 2019.
gadam, alternativo ieguldijumu fondu vidgjie parvaldiSanas izdevumi ir 3,2%. Kopuma
var secinat, ka parskata perioda alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku skaits un
alternativo ieguldijumu fondu skaits ievérojami palielinajas, ka arT ievérojami pieauga
kopgjo aktivu apjoms.

Salidzinot ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu darbibas rezultatus var
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13.

14.

secinat, ka alternativo ieguldijumu fondu skaits un kopgjie aktivi pieauga straujak,
tomer ieguldijumu fondu kop€jo aktivu apjoms ir lielaks par alternativo ieguldijumu
fondiem. Run3jot par ienesiguma Iimeni, perioda no 2016. gada [idz 2019. gadam AIF
vid€jais ienesigums parsniedz jaukto fondu vid€jo ienesigumu, bet ir zemaks par
obligaciju un akciju fondu vidgjo ienesigumu. Runajot par parvaldiSanas izdevumiem,
perioda no 2016. gada lidz 2019. gadam AIF ir vislielakie vid€jie parvaldiSanas
izdevumi, salidzinajuma ar IF vidgjiem parvaldisanas izdevumiem.

Runajot par Latvijas iedzivotaju finansu pratibu, var secinat, ka ta atrodas salidzinosi
zema Iimeni. ledzivotaji nav 1paSi labi informéti par pieejamiem finanSu
pakalpojumiem, parsvara zinaSanas ir par bankas pakalpojumiem un atseviskiem
vertspapiru veidiem. No pieejamiem finansu pakalpojumiem iedzivotaji, lielakoties,
izmanto bankas pakalpojumus (noré€kinu konts, internetbanka) un loti mazs skaits
izmanto ieguldiSanas pakalpojumus vai veic ieguldijumus kados vertspapiros. Runajot
par lidzeklu uzkrasanu, daziem iedzivotajiem nepietiek ienakumu, lai tos veidotu, dazi
iedzivotaji vai nu neveido tos vispar, vai nu vienkarsi uzkraj lidzeklus banka vai skaidra
nauda un loti mazs iedzivotaju skaits mégina kaut kur ieguldit savus lidzeklus
(piem@ram, vertspapiros).

Runa3jot par akciju tirgus indeksiem, var secinat, ka lielakais potencialais ienesigums ir
ASV akciju tirgum, Eiropa salidzinos$i labi raditaji ir Vacijas un Francijas akciju
tirgiem un Azija ir redzams potencials Japanas akciju tirgum.

Pamatojoties uz izvirzitajiem secindjumiem, darba autors izsaka sekojoSus

priekslikumus ieguldijumu fondu darbibas pilnveidoSanai Latvija:

1.

Ieguldijumu fondu parvaldniekiem ir nepieciesams izstradat reklaméSanas stratégiju,
lai inform&tu Latvijas iedzivotajus par iesp&ju palielinat savu kapitalu, ieguldot brivus
naudas lidzeklus ieguldijumu fondos, nevis turét naudu majas vai banka un zaudget tas
vertibu no inflacijas.

Latvijas iedzivotajiem, lielakoties, ir zems zinasanu Itmenis finansu joma, tapec autors
iesaka ieguldijjumu fondu parvaldniekiem sadarbiba ar kadam citam iestadém
(pieméram, FKTK, Izglittbas ministrija, universitatés vai augstskolas) organizet
pasakumus (pieméram, tieSsaistes lekcijas, izstades), kuru ietvaros iedzivotajiem bis
iesp€jams uzzinat par ieguldijumu pamatprincipiem, ka ari par ieguldijumu fondu
biitibu un iesp&jam tajos ieguldit naudu pelnas sanemsanai.

Akciju fondiem un alternativo ieguldijumu fondiem ir vislielakas parvaldiSanas
izmaksas, tapéc autors iesaka to parvaldniekiem veikt izmainas ieguldiSanas stratégija,
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piemé&ram, ilgak turét aktivus vai pirkt uzreiz lielos daudzumos, lai nezaudétu naudu
uz komisijas maksam.

Ieguldijumu fondu ienesiguma palielinasanai autors iesaka fondu parvaldniekiem
ieguldit [idzeklus ASV akciju tirgi, jo tam ir loti liels attistibas potencials, ka arT augsts
potencialais ienesigums.

Jauktiem fondiem ir viszemakais ienesigums, tapec autors iesaka to parvaldniekiem
veikt izmainas vertspapiru portfelu struktiira, pieme&ram, palielinat akciju Ipatsvaru
portfeli, ka arT var méginat mainit portfela geografisko izvietojumu, izvél§joties tas

valstis, kuru tirgos ienesigums ir liels (pieméram, ASV).
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