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ANOTACIJA

Komercbanku finansu stavoklis un ekonomika kopuma — divi savstarpéji saistiti lielumi.
Uzmanibas un novért§juma truokums komercbanku sist€émai, ka atseviSkam elementam banku
sistéma, negativi ietekme sist€émas stabilitati.

Bakalaura darba mérkis - pamatojoties uz zinatnisko literatiiru izp&ti un statistisko datu
analizi, izvert€t komercbanku sist€mas stabilitates teor&tiskos aspektus, noteikt stabilitati
ietekm@joSos faktorus makro un mikroliment, ka arT izpétit to savstarp&jo mijiedarbibu, izdarit
secinajumus un sniegt priekslikumus par komercbanku sistému novértéjumu pilnveidosanu.

Veicot Latvijas komercbanku sistémas ekonomisko raditaju analizi, tika pieradits, ka

Atsleégvardi: komercbanku sistéma, stabilitate, ekonomiskie faktori, linearas regresijas

modelis, korelacija.



ANOTATION

The financial situation of the commercial banks and economy are closely linked. The
lack of attention and assessment of the commercial banking system as a separate component
in the banking system has a negative impact on its stability.

The aim of bachelor’s thesis is to assess the theoretical aspects of stability of
commercial banks, to determine the factors affecting the stability in both macro and micro
levels, as well as examine the interaction between them, and finally to draw conclusions and
make recommendations for the development of the assessment of commercial banking
system.

The results reveal a strong correlation between the internal and external stability
influencing factors.

Key words: system of commercial banks, stability, economic factors, linear regression

model, correlation.
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IEVADS

Straujais globalizacijas periods ir veicingjis finansu tirgus attistibu plasa méroga. Pédeja
gadsimta strauja attistiba sevi ietvéra ari dazadu finansu krizu parvaréSanu. Ka viens no
uzskatamajiem piemériem ir Azijas krize 1997. gada, kas paradija finansu sistémas stabilitates
lielo nozimi valsts makroekonomiskas stabilitates nodroSinasana. Vairakuma valstu finanSu
nestabilitates pamata bija tieSi banku sist€mas nepilniga uzraudziba un kontrole, ka ari
nepietickama komercbanku sist€mas stabilitates novértésana.

Banku sistemas stabilitate ir saistita ne tikai ar paSu banku izvéletajam stratégijam, kas
balstas uz mikroekonomiskajiem apsveérumiem, bet ari ar makroekonomisko stabilitati
kopuma, kas sevi ietver arl centralas bankas un valsts 1stenoto ekonomisko politiku, ka ari
valsts ekonomiskos raditajus ka iek§zemes kopprodukts, inflacija, bezdarbs u.c.

Globalizacija, finanSu krizes, uzsvaru liekot uz 2008.gada krizi, banku sistémas raditie
zaud&jumi ekonomikai kopuma, kas negativi ietekmé ne tikai valsts attistibu, bet arT valsts
budzetu un darbaspéku, ir tikai dazi no aspektiem, kas parada banku sist€mas stabilitates
novertésanas un tas uzturéSanas nozimibu. Komercbhanku finansu stavoklis un ekonomika
kopuma — ir divi savstarpgji mijiedarbojosies lielumi. No ta, kads stavoklis ir katra no tiem, ir
atkarigs ne tikai no to individualas attistibas, bet arf no visas sabiedribas kopuma.

Tiesi $adu pétjjumu trikums miisu valstl §aja perioda iesp&jams ir radijis tik smagas
finansialas sekas banku sistémai un valsts ekonomikai kopuma. Uzmanibas un noveérté$anas
trikums tieSi komercbanku sist€mai, ka atseviskam elementam, nevis banku sist€émai kopuma,
pamato témas aktualitati un nozimibu arT bakalaura darba temata izvélei.

Bakalaura darba meérkis ir, pamatojoties uz zinatnisko literatiiru izpéti un statistisko
datu analizi, izvertét komercbanku sisteémas stabilitates teorétiskos aspektus, noteikt stabilitati
ietekmgjoSos faktorus makro un mikroliment, ka arT izpétit to savstarp€jo mijiedarbibu, izdarit
secinajumus un sniegt priekSlikumus par komercbanku sistému novértéjumu pilnveidosanu.

Darba mérka sasniegSanai ir izvirziti $adi uzdevumi:

» pamatojoties uz zinatnisko literatliras izpé€ti, izanaliz€t komercbanku sisteémas
stabilitates teorétiskos aspektus un pieejas, noveérté€sanas metodes,

»  Izpétit komercbanku sisteémas stabilitati ietekmejosos faktorus makro un mikroliment,

»  izpétit ietekméjoSo faktoru savstarp€jo mijiedarbibu,

» balstoties uz iegitajiem rezultatiem, izvirzit secinajumus un priekslikumus par

komerchanku sistémas stabilitates novertéjumu pilnveidosanu.



Par pétijuma objektu ir izvéléta komercbanku sistémas stabilitate, tas ietekmé&joSie
faktori, bet par priek§metu — Latvijas komercbanku sisteéma.

Bakalaura darba hipotéze: Latvijas komercbanku sisteémas stabilitate ir atkariga ne tikai
no komercbanku stabilitates ieksgjiem faktoriem, bet arTl no ar€jiem faktoriem, ka ari to
savstarp&jas korelacijas.

Pétijuma veikSanas periods ir 2005.-2010.gads (gan gada, gan ceturkSnu griezuma)
ieskaitot, tomer, faktoru savstarp&jas korelacijas noteikSanai, tika izmantoti ar statistiskie dati
ar1 par 2004.gadu.

Bakalaura darba izstradasanas laika tika izmantotas $adas pétijjuma metodes:
ekonomiskas zinatnes kvalitativas un kvantitativas metodes, kas sevi ietver ekonomiskas
literatiras analizi un sint€zi, statistisko datu grup&Sanu, salidzinasanu un vidgjo, relativo
lielumu noteikSanu, korelacijas un linearas regresijas pieméroSanu.

Faktologiskie materialu avoti ir arvalstu un Latvijas zinatnieku darbi, Latvijas
Republikas likumi, Finansu un kapitala tirgus komisijas normativie un reglamentgjosie akti,
Bazeles Banku uzraudzibas komitejas rekomendacijas, Latvijas Bankas, FKTK un Latvijas
Republikas Centralas statistikas parvaldes statistiskie dati un autores patstavigi veikto
pétijumu rezultati.

Darba struktiira ir pakartota atbilsto$i risinamajiem uzdevumiem. Bakalaura darbs ir
veidots no ¢etram nodalam, secinajumiem un priekSlikumiem, literatiiras saraksta, ka ari no
pielikumiem. Darba struktiira ir veidota ta, lai pakapeniski tiktu izpétiti teorétiskie un
pétijuma beigas sniedzot svarigakos secinagjumus un priekSlikumus, kas raduSies darba
procesa. Bakalaura darba pirmaja nodala tiek atspoguloti komercbanku sistémas stabilitates
teoretiskie aspekti, sniedzot priekSstatu par iekS€jiem un argjiem faktoriem, kas atseviski tiek
apskatiti otraja un treSaja nodala. Otraja nodala tiek padzilinati izskatiti iek$&jie stabilitati
ietekméjosSie faktori gan teor€tiski, gan izmantojot Latvijas komercbanku sist€mas datu
Latvijas makroekonomiskas vides noveértejums. Pe€dgja nodala autore veic abu iepriek§ minéto
faktoru korelacijas analizi, ka ar1 veido linearas regresijas modelus.

Bakalaura darba pamatteksts ir izklastits uz 77 lapaspusém un ilustréts ar 39 attéliem un

8 tabulam. Literatiiras saraksta ieklautas 58 literatiiras vienibas.



1. KOMERCBANKU SISTEMAS STABILITATES TEORETISKIE
ASPEKTI

Par pasaules tautsaimniecibas atveselosanas sakumpunktu no pieredzetas visaptverosas
finansu krizes kluva 2009.gads. To pasu nevarétu teikt par Latvijas tautsaimniecibu, kurai bija
verojams lielakais kritums ES valstu vida. Tomér, 2009. gada beigas, ka liecina Latvijas
Bankas parskats, bija novérojamas stabilitates pazimes un gaidama pakapeniska arvalstu
investoru un aizdevéju uzticibas atjaunoSanas. Komercbanku sisteéma, kurai ir noteicosa loma
valsts finanSu tirgus attistiba, pamazam nostabiliz€jas. Tomer, izveért§jot Latvijas bankas
faktori, kas to ietekmé. Nemot véra to, ka Latvijas tautsaimniecibas attistiba ir atkariga ar1 no
banku sisteémas atveselosanas, kas savukart uzlabos ari finansu tirgu kopuma, ir nepieciesams

izskatit komercbanku sistémas stabilitates butibu un stabilitates noverté$anas metodes.

1.1. Komercbanku sistémas stabilitates biitiba

Ekonomiskaja literatiira ir sastopami jédzieni banku sistéma un banku sektors.
Raksturojot Sos jédzienus, nereti tiek min€tas banku funkcijas, uzdevumi, ka ari banku
sist€émas sastavdalas.

Banku sistéma - Kkreditiestazu un §Ts attiecibas apkalpojoSu ta vai citas valsts banku
iestazu kopums. Banku sistémas sastavdalas ir: centralas bankas, komercbankas un
specializétas banku institﬁcijasl. Latvija pastav divu Iimenu banku sisteéma, kur katra limena
bankam ir savas atkirigas funkcijas. Pirmaja limeni ir centrala banka — Latvijas Banka, bet
pie otra limena bankam un kreditiestadem pieder komercbankas, krajaizdevu sabiedribas,
specialas bankas u.c. (skatit 1.1.att€lu).

Izvertejot banku sist€émas struktiiru, ir nepiecieSams izprast tas uzbiivi, ka ar1 kadus
elementus ta (banku sistéma) ietver. Komercbanka ir banku sist€émas viena no sastavdalam,
tom&r komercbanku kopums veido komercbanku sisteému, kas savstarpgji ir saistita ar paréjam
banku sist€émas sastavdalam.

Kreditiestazu sisttma (banku sisttma) péc darbibas apjoma lielaka nozime ir

komercbankam. Tas ir kreditiestades, kuram ir tiesibas piesaistit naudas lidzeklus

! Ponnyrun, B. W Starptautiska biznesa skaidrojosa vardnica



noguldijumu, kreditu un vértspapiru veida un izvietot tos'. Komercbankas ir universalas

bankas ar plasu operaciju klastu®.

Pirma [imena

- Otra limena bankas un citas kreditiestades

Komerchankas

L Krajaizdevu sabiedribas
Centrala

(emisijas) banka

Specialas bankas (investiciju,
hipoteku, lauksaimniecibas bankas
u.c.)

Citas kreditiestades (lombardi, fondi,
kredita korporacijas u.c.)

1.1. attels. Banku sistémas struktiira®

Janem vera, ka tiesi komercbankas ir tas, kas aktivi darbojas un ietekmé banku sist€émas
attistibu, kas savukart liela mé&ra ietekmeé art visas valsts finanSu sist€ému.

Ar1 ekonomisko terminu skaidrojoSas vardnicas sniedz tie$i banku sisteémas jeédziena
definéSanu, pieméram, dazas no tam,: ,,Banku sistéma -

» institiciju tikls, kas ir atbildigs par banku servisa sniegSanu. Pirmkart, ir
faktiskas bankas, kas piedava pakalpojumus plaSai sabiedribai; tas var€tu bt
universalas bankas vai specialas institiicijas, kas nodarbojas ar konkréta veida
banku darbibam. Otrkart, ir augstaka ITmena institiicijas, kas nav iesaistitas tieSa
kontakta ar plasu sabiedribu. Tas ir centralas bankas, kas ir bankieri citam
bankam un valdibai, un ir atbildigas par monetaro politiku un makroekonomisko
uzraudzibu par monetaro sistému’,

»  savstarp€ji saistitu banku iestazu kopums, kas darbojas viena valst®.”

! zalitis U. Finanses un kredits.193. Ipp

2 Bikse V. Ekonomikas teorijas pamatprincipi. 327. Ipp

® |zveidojusi autore

“Black J. A dictionary of economics.

% Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monografija. 13. Ipp
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Analiz€jot iepriek§ min€tos banku sist€émas skaidrojumus, var manit kopigas un
atSkirigas iezimes. Visos skaidrojumos, péc autores domam, banku sisteéma tiek skaidrota ka
noteiktu banku iestazu kopumu, tomér atSkiribas paradas, uzskaitot vai papildus ietverot
sikaku detaliz€jumu.

Lai ar1 tiek min€ts par banku sistému vai sektoru, tomer ir nepiecieSams precizet tiesi
komercbanku sistémas defingjumu, ta ka arT turpmakie aprékini un analize tiks veikta, nemot
vera kvantitativos un kvalitativos komercbanku datus, nevis, pieme&ram, Latvijas Bankas
darbibas rezultatus, kas ietilpst banku sistéma, bet neraksturo komercbanku sistému. Termini
,,sistéma” un ,,sektors” skiet visai Iidzigi un saprotami, lasot ekonomisko literatiiru, tomér to
skaidrojumos, kas ir pieejami vardnicas, ir redzama zinama atskiriba, kas ar7 ir noteicosa,
kapéc autore izvelas pétit tiesi komercbanku sist€mas stabilitati.

Terminam ,sist€ma” tiek piedavati dazadi skaidrojumi, atSkiriba no nozares, kada tas
tiek izmantots, bet japiebilst - ka atsevis§ks vards ekonomikas terminologija tas nepastav.
Tomeér, lai nonaktu pie kada konkréta skaidrojuma, ko var€tu attiecinat arT uz komercbanku
sisttmas definéSanu, ir nepiecieSams apskatit dazus skaidrojumus, izskaidrojot sist€émas
batibu. Sistéma ir':

» kadu elementu (prickSmetu, paradibu, darbibu, jédzienu) izkartojums noteiktas,
savstarpgji saistitas attiecibas, strukturéta veseluma, saglabajot katra elementa
relativu patstavibu;

» Ssavstarp€jas attiecibas un sakaribas esoSu elementu kopa, kas veido kvalitativi
jaunu veselumu, vienibu ar noteiktam funkcijam.

» savstarp€ji noteiktd seciba (izkartojuma) saistitu objektu, teor€tisku atzinu,
principu u. tml. kopums.

Izmantojot iepriek§ sniegtos skaidrojumus, autore par svarigu uzskata atzimét dazu
sisttmu raksturojoSu vardu kartibu, proti, elementu kopa, kas ir savstarpgji saistita, veido
jaunu veselumu, ar noteiktam funkcijam.

Svarigs aspekts, kas S$ajos skaidrojumos neparadijas, ir tas, ka sisttma eksisteé un
funkciong noteikta vide, pieméram, banku sistéma funkcioné ekonomiskaja sistema®.

Termina ,,sektors” skaidrojumi ir ar daudz Sauraku nozimi, pieméram, iestades vai
organizacijas nodala ar noteiktu specializaciju vai matematiska nozimé - tautsaimniecibas
dala, kurai ir noteiktas ekonomiskas un socialas iezimes®. Tomér termins sektors neatspogulo

elementu savstarp€jo cieSo sakaribu, kurai raksturiga mijiedarbiba ar argjiem faktoriem.

! Sistema” Latvijas Enciklop&diska vardnica, pieejama www.letonika.lv, skatita 31.03.2011.
2 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monografija. Riga. 15. Ipp
® Sektors” Latvijas Enciklopediska vardnica, pieejama www.letonika.lv, skatita 31.03.2011.
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Izvertejot ieprieks sniegtos skaidrojumus, un, nemot véra to, ka sistéma pati par sevi ir
loti sarezgits mehanisms, tad definét jédzienu komercbanku sisttema varétu S$adi —
komercbanku sistéma ir komercbanku kopums, kura bankas atrodas nepartraukta attistiba,
savstarp&ja funkcionala saistiba un mijiedarbiba ar ar&jo vidi, veidojot vienu veselumu’.

Banku sist€mas stabilitate ir viens no svarigakajiem faktoriem, kas svarigi ne tikai
investoriem, iegulditajiem un tas partneriem, bet ari sabiedribai kopuma. Lai nezaudétu
klientu uzticibu, ir jabiit pilnigai parliecibai par bankas stabilitati un noturibu. To savukart
rada komercbanku atklatiba, atvertiba, cieSa to kontrole un uzraudziba, ka ar pasas bankas
riciba, kas palielina tas stabilitati. Nesena finansu krize ir pieradijusi, ka vienas bankas
bankrots var izraisit loti lielus zaud€jumus ne tikai investoriem, bet arT visai finansu sistémai
kopuma. Tiesi tapéc ir loti aktuala banku sist€mas stabilitates nodrosinasana.

Komercbanku drosiba vienmér ir bijusi t€ma, kura uztrauc akcionarus, iegulditajus,
uzraudzibas un kontroles institiicijas, ta ka banku bankrotéSana izraisa lielakas nelabvéligas
sekas ekonomiskaja sisteéma, neka citu tipu uzp€mumu bankrots. Drosiba ir svarigs aspekts
akcionariem, jo, bankai cieSot lielus zaud@umus, tas var kait€t arT vinu ieguldijumiem.
Kapitala zaudésana ietekmé daudzu nogulditaju uzkrajumus un uznému apgrozamo kapitalu.
Banku zaud&jumi izraisa neuzticibu pret vinu darbibu, kas jlitama ari pargjos ekonomikas
sektoros.

Ekonomiskaja literattira, raksturojot terminu ,,stabilitate”, tieck minéti papildus jédzieni —
drosiba un noturiba. ,,Dross” raksturojams ka - uzticibas ierosino$s; izturigs, ar griitibam
paklaujas iznicinaSanai, spécigs, labi stradajoSs, pastavigs, nepartrauc savu darbibu, ne
islaicigs, stabils. Tomer, strauji attistoties zinatniski tehniskajam progresam, jédziena drosiba
defingSana pieméram, zinatnu un tehnikas nozar€, tiek skatita ka tehniska objekta (aparata,
ierices, masinas, sist€émas) kompleksa ipasiba, kura spgj izpildit uzdotas funkcijas, saglabajot
savus pamatraditajus noteiktas robezas.’

Turpinot jédziena ,,droSiba ,,skaidroSanu, javérs uzmaniba uz to, ka ar dro$ibu parasti
tiek saistita arT objekta noturiba. Pieméram, biives noturiba ir tas sp€ja turties preti spekiem,
kas mégina to izsist no sakotngja statistiska vai dinamiska lidzsvara.® Noturibas kategorija
tiek pielietota, lai raksturotu sarezgitas dinamiskas sisteémas, kuras ietekmé vairaki faktori, to
skaita arT nejausas pazimes. Komercbanka ir sarezgita dinamiska sist€éma, kura funkcioné

mainigas tirgus vides apstaklos®.

! Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monogrifija. Riga. 17. Ipp

2 Pun 9., Kotrep P., I'mnn 3., Cmur P. Komepueckue 6anku. — M.: Kocmononuc, 1991.¢ - 190
% CoBeTCKHI FHIMKIIONE/IMYCCKHI CI0Baph. c-855-856

* [MonurexHmuecKuii cioBaps. ¢-555

% Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monogrifija. 18. Ipp
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Izvertejot ieprieks apskatitos terminu droSiba un noturiba skaidrojumus, péc autores
domam, tos var saistit arT ar bankas dro§ibu un noturibu. Ta ir bankas sp€ja noturéties pret
argjiem vai iekSgjiem nelabveligiem faktoriem, kas var to izsist no sakotngja lidzsvara,
tadgjadi paklaujot bankas stabilitati.

Veids, ka var tikt apliikota komercbankas drosiba, ir atkarigs no attieciga skatu punkta —
bankas klientiem, pati banka (akcionari un darbinieki), ka arT sabiedriba kopuma (skatit

1.1.tabulu).

1.1.tabula
Drosas bankas raksturojums no dazadiem skatu punktiem1
Bankas . Sabiedriba
Skatu punkts . AKkcionari Darbinieki ! l_
klienti kopuma
Banka spé Spés nodrosinat Rada
Drosas 'an_ e e flo r0s1r_1a . . Interesu Iidzsvars
pildit savas  adekvatu darbibai  parliecibu, ka _
bankas : o . ; starp banku un tas
. saistibas pret  pelnu un kapitala tiks labi .
raksturojums . . . klientiem
tiem ienakumu atalgoti

Izvertgjot klientu pozicijas skatu punktu, uzsvars tiek likts uz to, ka drosa banka spés
pildit savas saistibas pret tiem. Banku sist€mas attistiba liela méra atkariga no tas klientu
uzticibas limena. Banka ir ieintereséta radit drosibas sajitu ikvienam klientam. Citas nianses
tiek noverotas, apskatot bankas droSibas jédzienu no akcionaru vai tas darbinieku puses. Lai
arT abam §im pusém ir dazada ieinteresétibas pakape, tomer gan viena, gan otra intereses ir
saistamas ar stabilu bankas darbibu, kas nodrosinas velamos rezultatus. Lai novertétu bankas
drosibu no sabiedribas viedokla, varétu apskatit centralas bankas pozicijas, ta ka ta ne tikai
rip€jas par pilsonu un investoru interesém, bet ari atbild par visu banku sisttmu kopuma.
DroSa banka ir ta, kas nodroSina intereSu lidzsvaru starp banku un tas klientiem. Banka, kurai
var uzticeties, kas sp€j realizet ka investoru ta akcionaru un nogulditaju intereses, kura vadas
péc abpuséji izdevigam attiecibam, veido tadu politiku, kas ir sabiedribas attistibas interesés’.
ietekmé bankas noturibu. Pie ar&jiem ietekmé&joSajiem lielumiem tiek minéti tadi faktori ka —
valstiski tiesiskie un vispar ekonomiskie, pieméram, inflacijas limenis, bezdarba limenis,
procentu likmes, kas ietekm& banku darbibu. Pie ieksgjiem faktoriem min lidzeklu avotus,
resursu izvietosanu un bankas ieksgjos faktorus. Tomér liela dala teorétiskas literatiiras
uzmanibas dala tiek veérsta tie$i uz iek$&jiem noturibu ietekm&josajiem faktoriem. Nemot véra,

ka komercbankas ir finanSu institlicija, tad arl ietekme uz tas noturibu ir tieSi iekS€jiem

! |zveidojusi autore
2 ®erncos I.T. VCTOWUMBOCTE KOMEYECKOTO OAHKA U pelTHHroBbBIe cucTeMbl ee oneHku. C -11-12.
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ekonomiskajiem faktoriem, pieméram, kapitala pietickamibas, likviditates un aktivu vai
prasibu kvalitates raditajiem.

Izvertgjot drosibas un noturibas jeédzienu detalizétos skaidrojumus, klust skaidraks ar1
stabilitates termins, ka ari to ietekmé&joso lieclumu nozime. Vardnicas jédziens ,,stabilitate” tiek
raksturots ka ,,procesa norises nemainigums un sist€mas sp&ja atgriezties iepriekseja stavokli
pec noteiktam ierosams” vai ,,mehaniskas sistémas sp&ja vai ticksme atgriezties sakotn&ja
lidzsvara stavokli péc tam, kad noveérsti celoni, kas to izvirzijusi no lidzsvara™. Abi
piedavatie skaidrojumiem ir kopiga iezime, kas piemit sist€émai — sp&ja Vvai tieksme atgriezties
sakotngja stavokli, péc kada argja vai iekseja faktora iedarbibas.

Komercbanku sist€émas stabilitate ir sistémas spgja funkcionét ieksgja un argja vidge,
saglabajot savu struktiiru, noturigu lidzsvaru un dro§ibu ilga laika posma®.
argjie un ieksgjie faktori (skatit 1.2.att€lu), tad arT darba autore ir izvél&jusies turpmak darba
izmantot $adu grup&jumu, lai uzskatamak tiktu izpétita, izverteta un noverteéta komercbanku

sistémas stabilitate Latvija.

Komercbanku sistémas stabilitati ietekméjosie faktori

/\

Ieksgjie faktori

Argjie faktori

valsts ekonomiskais
picaugums

bankas vadibas stavoklis

maksdjuma bilances
stavoklis

1. organizatoriskie
faktori

P inoviciju, izmainu spéja

1. makroekonomiska
stabilitate

inflacijas ITmenis

procentu likmes un
valiitas kursa politika

2. efektiva banku
sistémas uzraudziba

kredité$anas bums un
aktivu cenu picaugums

3. politiska situdcija

saind@sanas efekts

bankas ick3gjas strukturas
vadiba politikas un
procediiras kvalitite

2. tehnologiskie
faktori

kapitila pictickamiba

finan3u tirgus attistiba

aktivu un resursu bazes

T kvalitite
™ valsti L 3.ekonomiskie
faktori T
likumdosanas attistiba icnesigums
4. tirgus infrastruktiras
Tstiba
Bost likviditate

1.2.attels. Komerchanku sistemas stabilitati ietekmejosie faktori®

! Stabilitate” Latvijas Enciklopédiska vardnica, pieejama www.letonika.lv, skatita 01.04.2011.
2 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates teortiskie aspekti. Rézekne, 2006. 186. Ipp
% Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monografija. 33. Ipp
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Argjo faktoru ietekmei uz komercbanku sistémas stabilitati tiks izmantoti tiesi
makroekonomiskas stabilitates raditaji, kas tiks pétiti 3. nodala, savukart no ieks¢jo faktoru
sadalfjuma grupam tiks izmantoti ekonomiskie faktori, proti, komercbanku darbibu

atspogulojosie raditaji, kas tiks izp&titi nakosaja nodala.
1.2. Komercbanku sistémas stabilitates novértéSanas metozu analize

Komercbanku stabilitates vadiba ir funkciju, metozu un pasakumu kopums, ko isteno
valsts, centrala banka un uzraudzibas institiicija un komercbankas noliikd nodroSinat
nosacijumus sistémas stabilai funkciong3anai un attistibai'. Stabilitates vadibas sistéma ietver
sevi komercbanku sist€émas uzraudzibas kvalitates un efektivitates paaugstinasanu un metozu
kopumu stabilitates stavokla novertésanai.

Starptautiskas finanSu sist€émas satricinajumi kop$ 1990.gada radija jaunus rikus un
panémienus, ka ar1 tehnikas, ka noveértét finanSu sist€émas stabilitati. Sis jaunas pieejas,
kombingja nepiecieSamos makroekonomiskos raditajus, strukturalo informaciju par finansu
sistému, tirgus attistibu, finansu stabilitates raditajus un to atbilstibas Itmeni starptautiski
izvirzitajiem finanSu nozares standartiem, lai sp&tu identific€t vajos punktus finanSu sistéma
kopuma.

Pedgjo gadu laika aizvien vairak uzmaniba tiek veérsta uz finanSu sisteémas stabilitates
ietekmgjoSo lielumu identifikaciju un novértéSanu. Ekonomikas zinatniskaja literattira var
izdalit tris veidus jeb metodes, ka tiek novértéta sistémas stabilitate:

»  reitinga sist€mas,
»  Stresa testeéSana,
» Mmakroprudenciala analize.

Darfjuma partneru izveéle ir nepiecieSams kads argja eksperta viedoklis, kas lautu
piepemt l@mumus, balstoties uz specialistu novért€jumu. Viens no variantiem, ka izvertét
konkréta partnera droSibu, ir iepazities ar ta noverte§jumu jeb reitingu, kas norada uz konkréta
subjekta dro§Tbu, stabilitati un maksatsp&ju, ka arT pilda informativo® funkciju.

Reitings ir spécigs instruments, kas lauj inform&t sabiedribu, investorus, ka ari
uzraudzibas institiicijas par banku aizn@mé&ju un komercbanku stavokli. Pazistamakas reitingu
agenttiras ir 1860.gada dibinata Standard&Poor's, 1914.gada dibinata Moody's Investor
service un 2000.gada péc Thomson Financial BankWatch parnemsanas reorganizéta Fitch
IBCA. Reitinga agentiiras izstradajusas individualas metodikas komercbanku novérté$anai.

Tomér esoSais reitingu skaits neaptver dazadu jautajumu risinasanu, kas saistiti ar

! Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas: promocijas darba kopsavilkums. 14. Ipp
2 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monografija.119 Ipp
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komercbanku darbibu. Jaunas vienoSanas jeb Basel 11 apstiprinasana nosaka papildu vajadzibu
ieksgjo reitingu veidoSana un pamatojuma ar mérki risinat riska vadibas uzdevumus. Jaunas
vienoSanas principiala atSkirtba no iepriek$g€jam pieejam ir atzita iesp&ja izmantot
komercbankas iek$gjos reitingus, kas, salidzinajuma ar standartiz&to pieeju, tiek uzskatita par
labaku. Nemot véra augstak min€to, pieauga nozime gan ieks$€jiem, gan argjiem reitingiem
komercbanku darbibas uzraudzibas procesa.

Komercbankas reitinga sistéma atspogulo viedokli par komercbankas sp&ju pildit savas
finansialas saistibas. Reitinga sist€mas jédziens ietver sevi visas metodes, procediras,
kontroles sistétmu un datu vakSanu, ka arT informativo sistému, kas palidz novértét kreditrisku,
iek$gjo reitingu pieskirSanu un iesp&jamo saistibu nepildiSanu vai zaud&umu kvantitativu
novartéjumu®. Reitingu sistémas var izmantot arT bankas aizndméju kreditriska kvantitativai
novértéSanai. Ta lauj kompleksi novertét uznémuma finanSu stavokli ar sistematiz&to raditaju,
kas ir izteikts ball€s, un attiecinat uznémumu uz noteiktu kreditsp&jas klasi. Komercbankas
jau ir uzkrata liela finanSu analizes pieredze, ko var veiksmigi izmantot bankas ieksgjas
reitingu sistémas izveidoSanai. Bankas iek$gjo reitingu sisttmu izveidoSanai izmantojamas
pieejas var iedalit tris pamatgrupés3:

» ekspertu sist€mas pieeja, kas balstas uz aizn@méeju fundamentalo finansu analizi.
Tas pamata ir kvantitativo un kvalitativo faktoru novérteéSana, pie tam, reitingu
sistéma iek]aujamo faktoru izlasi un nosveérSanu veic eksperti.

»  statistiski pieeja, kuras pamata ir statistiskas un ekonometriskas analizes metozu
(diskriminanta analizi, logit/ probit modelus u.c.) izmanto$ana bankas ieks$gjas
reitingu sistémas izveidoSana. Ar So metoZzu palidzibu tiek veikta statistiska
aiznémeju, kas pilda un nepilda savas saistibas pret banku, salidzinasana ar
mérki identificet faktorus, kas lauj paredzet saistibu nepildiSanu. Rezultata tiek
veidoti standarta modeli aizp€mgju reitingu noteikSanai.

» kombingta pieeja, kas paredz statistiskas pieejas un ekspertu sist€émas pieejas
kombin€tu izmantoSanu. Tadgjadi, objektiva kreditsp&jas novert€Sana uz
statistisko metozu pamata tiek papildinata ar pieredz€juso ekspertu subjektivo
viedokli, tas ir, tieck veikta reitinga korig€Sana, pamatojoties uz kvalitativo
faktoru un nozares analizi.

Reitinga sistémai ir jaietver visus finansialos raditajus, kuriem ir svariga un noteicoSa

loma komercbankas stabilitate. Piem&ram, Amerikas Savienoto Valstu iestades, kas veic

! Zelgalvis E. Reitingu sistému izmanto$ana komercbanku risku un stabilitates problému risinasana
2 Basel Committee on Banking Supervision. International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards. A Revised
Framework, June 2004, 394. pants
® Romanova I. Bank lending and evaluation of borrowers credit risk in Latvia. Oxford University. Proceedings of the international scientific
conference. Oxford Business & Economics Conference, p. 11-13
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komercbanku uzraudzibu, ir vienojusas reitingu sist€ému standartizacija (CAMELl), kas
ievérojami atvieglo komercbanku stabilitates novértéanu. ST novértésanas sistéma icklauj
svarigakos bankas noturibas komponentus, kas savukart lauj izprast metodologiju, ka veikt
komercbanku finansu analizi. CAMEL nosaukuma tiek atspoguloti komercbanku sist€émas
stabilitates analiz&jamie faktori, proti,:

» C — capital adequacy, kapitala pictickamiba. CAMEL metodologija paredz
izvertet, kads ir nepiecieSamais kapitala apjoms, lai sp&tu nodrosinat iegulditaju
intereses;

» A —asset quallity, aktivu kvalitate, nemot véra aktivu ,,atgriezenisko” Iimeni, ka
arT Saubigo debitoru parraudzibu;

» M — management, vadibas kvalitate. Novert€ komercbankas darbibas rezultatus,
atbilstibu likumdoS$anai un instrukcijam;

» E — earnings, ienesigums, pelna. Noverteé komercbankas darbibas efektivitati, ka
ar1 vai pelna nodroSina komercbankas talaku attistibu

» L — liquidity, likviditate. Sisteéma izverte bankas likviditates sp&jas atbilstosi tas
pienakumiem.

Dazi no CAMEL raditajiem atspogulojas finanSu parskatos, tacu daZiem ir
nepiecieSama cieSaka uzmaniba un parbaude, jo tiem piemit kvalitativa rakstura Ipasibas.
CAMEL reitinga sist€ma ir ieguvusi plaSu atzinibu un popularitati, jo tas sastava ietilpstosie
kvantitativa rakstura raditaji ir viegli uztverami un saprotami.

Ka viena no perspektivakajam analitiskajam metodém, kas noveérté finanSu sist€émas
noturibu pret strauju finanSu risku pieaugumu, ped€jo gadu laika attistita finanSu sist€mas
stresa testéSana. Latvijas Bankas finanSu stabilitates parskata minéts: ,viens no
paliglidzekliem sistemiskas stabilitates parraudziSanai, kuru uzskata par papildinajumu stresa
testiem un agrinam bridinasanas sisttmam, ir finanSu stresa vai stabilitates indekss. Bitiska
stresa indeksa priekSrociba ir iespgja salidzinat finanSu sistémas funkcionéSanu dazados
periodos”.2 Latvijas banku sist€émas stresa indekss (skatit 1. pielikumu) apvieno dazadu avotu
informaciju, kas raksturo iesp&jamos stresa simptomus banku sistéma, pieméram, iekSzemes
kopprodukta, procentu likmju, nekustama TpaSuma cenu izmainas u.c.

Stresa testu veikSana teor€tiskajos literatiiras darbos, tiek apliikota ka process, kas
sastav no vairakiem soliem, kas paredz noskaidrot, kap&c ir nepiecieSams stresa tests, lai
varétu pienemt atbilstoSu 1€mumus par veidu, kada istenot testu. Kopuma var izdalit Cetrus

lémuma piegemsSanas posmus, tie ir — iesp&jamo finanSu sist€mas ievainojamibas avotu

! Moprep C. Beenenue B peryIMpoBaHie, Haa30p i aHANH3 GaHKOBCKO# gestenbHOCTH. 1992. ¢.-44,
? Finangu stabilitates parskats. Latvijas Banka. — Riga, 2009
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identific€Sana, finansu sisttmas seguma defin€Sana un nepiecieSamo datu identific€Sana,
metodologijas izvéle, ka ar Soku kalibréSana un aprékina veiksana'. Tomér stresa testa
veikSanai izmanto arT savadaku posmu sadalfjumu, pieméram, FICO (Fair Isaac Corporation)

piedava piecu solu pieeju, ka veikt stresa testu, kas grafiski att€lota 1.3. attéla.

2 solis solis —
Isoli Tendencu analzed: Makrogkonomisko 4 solis 5 solis
solis o » =
25, mainigo izvéle Modelziana .
Segmenticiia datu transformésana et

scendrija izvéle
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1.3. attéls. FICO 5 soli stresa testu veik$anai’

No sistémas stresa testu veikSanas viedokla ir svarigi novertet galvenos finansu sist€mas
apdraudoSos riskus — identificét ievainojamibas avotus un finanSu institliciju noturibu pret
tiem, nosakot aptuveno zaud&jumu apméru no dazadam riska faktoru izmainam®.

Stresa tests — veids ka, izmantojot dazadus pien€mumus, parvertet portfeli. Ka rezultata
tiek noteikts portfela jutigums pret kadu noteiktu Soku jeb triecienu. Uz sist€emu orientets
stresa tests paredz plasaku izpratni par sist€émas jutigumu pret dazadiem triecieniem vai
izmainam, ka arT nem véra un izverté finanSu institliciju praksi jeb pieredzi. Vairaki $adi
stresa testi atbilst kadam kopigam scenarijam, kas tiek pieméroti finansu institficijas. Sis
pieejas veids ne tikai sniedz informaciju par Soku ietekmi kopuma, bet ari to sadalijumu visa
sistéma, kas ir noderigi, lai izprastu potencialo izplatiSanas un konfidencialitates efektu uz
stabilitati®. Stresa tests tiek veidots, lai izprastu ka makroekonomiskas izmainas ietekmeés visu
sisttmu kopuma. Lai panaktu p€c iespgjas precizaku informaciju par ,,vajajiem punktiem”,
datiem ir jabiit pieejamiem gan par sist€mu kopuma, gan par katru elementu atseviski, lai

varétu veikt stresa testu abos Iimenos.

analize. Tomér zinatniskaja literatiira nav vienota viedokla par makroprudencialas politikas
mérkiem. Visparigi tiek minéts, ka makroprudencialas analizes mérkis ir finanSu stabilitates
novértésana, tacu nav kopigas definicijas par to, kas ir finanSu stabilitate. Viedoklu atSkiribas,

kas tika noverotas, var iedalit divas grupas: pirma, kas finansu stabilitati verté ka noturigumu

! Zakulis E. FinanSu sistému stresa testé$ana: teorija un pasaules prakse. LU raksti, 737 s&j.,414. Ipp
2 A five step approach to stress testing your portfolio. Nr.10, december 2008
% Zakulis E. Finan3u sistému stresa test8ana: teorija un pasaules prakse. LU raksti, 737 sgj., 420. Ipp
* Hilbers P, Jones M.Stress testing financial systems. IMF. p1-3
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pret finanSu sist€mas aréjiem satricinajumiem, savukart otra - uzsver ieks€jo bitibu sist€mas
finanSu grutibas, nemot veéra finansu sist€émas darbibu, kas ietekmé€ tas stabilitati vai art tas
neaizsargdjamibu no maza apméra satricindjumiem, nevis lielajiem triecieniem’.

izmantoti ka baze, lai veiktu konkrtu analizi sistémas novértéSana. Makroprudencialie
raditaji ietver gan apkopotos (agregetos) mikroprudencialos raditajus, kas raksturo konkréto
finan3u institiiciju, gan makroekonomiskos mainigos, kas saistiti ar sistémas stabilitati’. Péc
savas batibas makroprudencialo raditaju kopuma uzdevums ir komercbanku sistémas

stabilitates un tas jutiguma novertéSana kop€jas makroekonomiskas situacijas konteksta.

L

MAKROEKONOMISKIE MAINIGIE
raksturo komercbanku sistémas stabilitati

MIKROPRUDENCIALIE RADITAIJI
konkrétas komercbankas agregétie raditaji, kas raksturo tas drosibu

MAKROPRUDENCIALA ANALIZE
kvantitativa un kvalitativa informacijas apstrade

1.4. attels. Makroprudencialas analizes mehanisms®

Makroprudencialas analizes mehanisms (skatit 1.4. attelu) paredz raditaju, kas sapemti
no centralas bankas vai uzraudzibas institiicijam, un makroekonomisko raditaju, savienoSanu
ar noliiku prognozét riska pieauguma tendences. Tomer $adu raditaju ievieSana prakse paslaik
ir apgritino$a®, ta ka valstu savstarpdja makroprudencidlo raditdju salidzina$ana ir
neiesp&jama, ka arl prasa individualu pieeju, pastav atSkirigi ekonomiskie un statistiskie
kriteriji, nepastav unific€ts un visparpienemts raditaju saraksts u.c.

Péc autores domam, var izdalit vél vienu metodi, kas biitiba ir iepriek§ min€to metozu
pamata, proti, finansialo raditaju jeb koeficientu metodi, ar kuras palidzibu ar tiks noveértéta
Latvijas komercbanku sistéma. Izmantojot plaSo makroekonomisko kontekstu un strukturalos
raditajus, finanSu stabilitates raditaji tikai papildina un ir analizes verti, lai izprastu un
novertétu dazado makrovides izmainu ietekmi uz komercbanku sist€émas stabilitati kopuma.
Lai to noveértétu, ir nepiecieSama komercbanku raditaju analize, kas tiek sadalita pa
nosacitiem ltmeniem — kapitala pietieckamiba, aktivu kvalitate, ienesigums un likviditate.
Atseviski ka limeni var izdalit ari tirgus risku®, kam ir paklautas komercbankas, tomér tas

lielaka méra saistas ar risku vadibu, ka ar1 tiek ieklauts citu metozu konteksta.

! Macroprudential policy — a literature review. BIS working paper, p - 6.
2 Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. IMF, p.3.
% Izveidojusi autore
4 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates probleémas : promocijas darba kopsavilkums. 19-20. Ipp
SHilbers P, Jones M.Stress testing financial systems. IMF. P - 4.
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2. KOMERCBANKU SISTEMAS STABILITATES IEKSEJO FAKTORU
ANALIZE

(skatit 1.2. attelu 12. Ipp):
» organizatoriskie faktori,
» tehnologiskie faktori,
» ekonomiskie faktori.

Visi Sie faktori ietekmé komercbankas ieks€jas vides stabilitati, tomér jabilst, ka pirmo
divu grupu faktoriem piemit kvalitativa informacijas rakstura Tpatniba, kas iev€rojami
apgriitina pétniecibu $aja joma. Pie organizatoriskajiem faktoriem® pieder, pirmkart, bankas
vadibas stavoklis, kura analize tiek sakta ar komercbankas darbibu rezultatu izverteSanu. Pec
savas biitibas, bankas vadiba orient€jas uz vairaku kvantitativa, kvalitativa un sociala rakstura
raditaju izpildi, kas ir pakartota ieprieks noteiktajai strat€gijai un mérkiem. Svarigi $aja grupa
ir izvertet vadibas Tstenoto politiku, esoSo kontroles mehanismu, tas sp&ju noorganiz&t un
izplanot, ka arT operativi reagét uz notiekoSajam izmainpam. Otrkart, sp&ja mainities, ieviest
inovacijas, kas paredz jaunu produktu ievieSanu vai arl esoSo produktu modifikaciju, lai
saglabatu savu konkurétsp&ju tirgli, ka arf racionalizétu izmaksas. Saja grupa tiek ietverta ari
komercbanku darbibas stratégijas pilnveidoSana, kas paredz komercbankas sp&ju pielagoties
tirgus situacijai. Treskart, iek$&jas struktiiras vadiba, kas paredz bankas mérku sasniegSanu,
pareizi un sakartoti organizgjot un vadot vairakas komercbankas struktiirvienibas. Liela méra
ietverot ne tikai klientu apmierinatibas limena pieaugumu, jo pakalpojums tiek sniegts no
kvalificéta personala, bet ari paSa kolektiva stimuléSana pilnveidoties un paaugstinat
kvalifikacijas Iimeni, lai tiktu uzlabots komercbankas ieks€jais struktiiras darbibas
mehanisms.

Kopuma veért§jot organizatoriskos faktorus, janpem veéra, ka liela nozime ir
komercbankas vadibai, ka arT tas Tstenotajai strat€gijai un politikam. Komercbankas stabilitate
ir atkariga no veiksmigas un prasmigas atsevisku bankas struktiirvienibu vadibas, ka arT tas
personala nemitigas pilnveidosanas, lai operacionali un pareizi reag€tu uz tirgus izmainam,
tada veida nodrosinot komercbankas stabilitati.

Ieks€jas kontroles sist€éma ir jebkuras organizacijas darbariks, ar kura palidzibu vadiba
var parvaldit organizacijas darbibu, sasniegt meérkus, Tstenot stratégiju un novertét
darbaspgjas. Kreditiestades padomes un valdes galvenie mérki ir kontrolét bankas veikto

uznémejdarbibu, nodrosinat kreditiestades aktivu saglabasanu, pastavigi uzraudzit un novertet

! ®erncos I'.I'. YCTORYHBOCTH KOMEUECKOTO GAHKA U PEHTHHIOBBIE CHCTEMBI €€ OLICHKH. c23-28.
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darbibas riskus, sagatavot finanSu parskatus un ievérot likumdoSanu. Lai Sos merkus
sasniegtu, ir javeido efektiva un stabila iek$gjas kontroles sistéma.’

Savukart tehnologiskie faktori ir saistiti ar tehnologijam, kas tiek izmantotas
komercbankas, lai uzlabotu tas pakalpojumu kvalitati un atrumu, pieméram, papiru kartoSanu
aizvieto dators, naudas parskaitiSana tiek veikta nevis fiziski to nogadajot noteikta vieta, bet
izmantojot, piemé&ram, internetbanku, skaidras naudas iznems$ana tiek piedavata ne tikai pasa
banka, bet arT bankomatos.

Tehnologiskie faktori var samazinat komercbankas dro$ibas Iimeni, ka ar ietekmét
visas sistémas stabilitati, ta ka tehnologiskais progress var novest pie stratégiska un operativa
riska iestaSanas. Proti, pienemot nepareizus vadibas I€mumus, kas saistits ar nepareizi izveleto
informacijas tehnologu nodro$inajumu (stratégiskais risks), komercbanka var ciest lielus
zaud@jumus (operacionalais risks). Lai samazinatu S$ada veida riskus, Bazele Banku
uzraudzibas komiteja izstrada savas rekomendacijas informacijas tehnologiju risku
parvaldiSana, pamatojoties uz kuram tiek izstradatas banku politikas un procediiras, lai
nodroinatu pietickamu drosibas limeni.?
ieveérojama, noteico$a loma pieder tiesi ekonomisko faktoru grupai. Bankas stavoklis, ka ari
tas stabilitate, [idzigi ka citam finanSu institiicijam, ir atkariga no:

»  kapitala pietiekamibas,
» aktivu un pasivu kvalitates,
» ienesiguma, rentabilitates,
» likviditates.
Katras sistemas stabilitate ir atkariga no tas atsevisku elementu darbibas, proti,

faktoru stavokla.

2.1. Latvijas komercbanku sistemas kapitala pietiekamibas raditaju analize

Bankas kapitals tiek apskatits ka galvenais iegulditaju droSibas avots. Banka ar labu
kapitalu sp&s parvarét nopietnus zaud&umus, nelaujot tas iegulditajiem pazaudét ieguldito
naudu. Bankas kapitala pietickamibas noveért€sana tiek izmantoti koeficienti. Bankas
pietickamais kapitals tiek salidzinats ar drosibas ,spilvenu™, kas lauj bankai bat

maksatsp&jigai un turpinat savas operacijas, neatkarigi no situacijas, kadai ta tiek paklauta.

! Nauda, bankas, vértspapiri. Latvijas Universitates ekonomikas un vadibas fakultates Finansu institiita zinatniskie raksti, 2. kraj. 19lpp
2 Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. Monografija. 59-60 Ipp
3 ®erncos I.I. YCTOHYMBOCTS KOMEUECKOTO OaHKa 1 PEHTHHIOBBIC CHCTEMBI €€ OLICHKH. €32.
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Lai precizak noteiktu, kas ir kapitala pietickamiba, nepiecieSams apskatit un izvertet tas
piedavatas definicijas un skaidrojumus. Dazi no tiem: ,,Kapitala pietickamiba ir —
» bankas sp&ja kompensét zaudéjumus un paredzet bankrotu’;
» bankas sp&ja turpinat sniegt savus tradicionalos un standarta kvalitates bankas
pakalpojumus, neatkarigi no iesp&jamajiem zaud&umiem aktivu operaciju
Veikéanﬁz;
» paSu kapitala attieciba pret riska sveérto aktivu un arpusbilances postenu
kopsummu®”.
Bankas paSu resursiem ir primara nozime tas stabilitates nodrosinasana. Pasu kapitals ir
jebkuras komercbankas nepiecieSama un neatpemama finanSu resursu dala, ka ar tas ir
obligats nosacijums bankas izveido$anai. Pasu kapitalam piemit tris svarigas funkcijas®,
pirma, aizsargajosa funkcija, kas nodroSina nogulditaju un kreditoru intereses gadijuma, ja
banka nonak finansialajas griitibas, iestdjas maksatnesp&ja vai bankrots. Banku akcionari ir
atbildigi par tas darbibu un finansialo stavokli, tad€] viniem ari jauznemas saistibas pret
saviem klientiem. Pasu kapitals — lielums, kura robezas banka garante savu saistibu izpildi.
Otra operativa funkcija, kas nodrosina lidzeklus bankas aktivo operaciju veikSanai. Tomér
tas ir aktuali bankas dibinaSanas sakumposma, kad pasu kapitals bankai ir pamats materialas
bazes veidoSanai un attistibai, turpmak — paSu kapitala nelielais 1patsvars kop€jo resursu
apjoma samazinas, tadel ar1 operativai funkcijai mazinas nozime. Tre$a reguléjosa funkcija,
kas nodroSina bankam regularu uzraudzibu un kontroli, ar mérki nodroSinat stabilitati un
noverst parmerigus riskus, regul&jot bankas darbibu aktivu un pasivu sabalans€sana.
Komercbanku stabilitates viens no svarigakajiem aspektiem ir tieSi paSu kapitals un ka
tas pilda savas noteiktas funkcijas. Bazeles Il otro pilaru veido divi savstarpgji saistiti procesi
— kapitala pietiekamibas novertéSanas process, ko veic banka, un uzraudzibas parbaudes un
noveértéjuma process, ko veic uzraudzibas iestade. Kapitala pietieckamibas noveértéSanas
process, ko veic banka, ietver gan kapitala pietieckamibas kvantitativo novert€§jumu, gan
kvalitativos aspektus®. Pasu kapitala funkciju izpilde — viens no stabilitates kritérijiem, kas
jaizpilda, neskatoties uz vairakiem to ietekmé&joSajiem faktoriem, kas paraditi 2.pielikuma.
Kapitala pietickamiba atspogulo tos bankas kapitala resursu, kas nepiecieSami, lai
nodroSinatos pret riskiem, kas saistiti ar bankas aktivu portfeli, galvenokart pret kreditrisku.

Saskana ar Kreditiestazu likumu® - banka nodro§ina pasu kapitalu, kura apmérs vienmér ir

L Pun 9., Kotrep P., I'mnn 3., Cmurt P. Komepueckue 6anku. c-187

2 derucos I'.T. YCTOMYHBOCTS KOMEUECKOro GaHKA H PEHTHHTOBBIC CHCTEMBI €¢ OLCHKH. C33.

% Bankas kapitals un rezerves, pieejams lat.biztimes.lv, skatits 11.04.2011.

* Saksonova S. Banku darbiba. 73. Ipp

¥ Kapitala pietickamibas novérteianas procesa izveides normativie noteikumi. FKTK noteikumi.
®Kreditiestazu likums, Latvijas Véstnesis Nr. 163.
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lielaks vai vienads ar kreditriska un atgtistamas vertibas samazinajuma riska kapitala prasibu.
Kreditriska kapitala prasibu aprékina ka 8 procentus no riska darfjumu riska svérto veértibu
kopsummas. Tomér minimalas kapitala prasibas tiek piem@rotas ar tirgus un operacionalajam
riskiem.

Banka ir atbildiga par tas kapitala pictickamibas noveért§juma saturu un apjomu.
Saskana ar FKTK vadlinijam®, kapitala novértésanas procesa banka vismaz:

» nosaka bankas riciba esosa kapitala apmeéru;

» nosaka risku segSanai nepiecieSama kapitala apmeru;

» nosaka kapitala rezervi;

» nosaka kop€jo nepiecieSama kapitala apmeru;

» veic kapitala plano$anu vismaz turpmakajiem trim gadiem un nosaka v€lamo

kapitala Itmeni (kapitala pietickamibas mérkus).

Lai novertetu Latvijas komercbanku sist€émas kapitala pietickamibas raditaju, autore uzskata
par nepiecieSamu izpétit $adus kvantitativus parametrus:

» Kapitala pirma un otra Iimena attieciba,

» Kapitala prasiba attieciba uz kreditrisku, tirgus un operacionalajam riskiem,

» Kapitala pietickamibas raditajs,

»  paSu kapitala un aktivu pieauguma temps.

Kreditiestazu pasu kapitalu veido pirma Iimena kapitala un otra Itmena kapitala
kopsumma, no kuras atskaitits pasu kapitala samazinajums un kura ar FKTK piekriSanu var
tikt palielinata ar izmantoto treSa Itmena kapi‘['Ellu.2 Ir noteikts, ka pirma Iimena kapitalam,
kur§ galvenokart veidojas no apmaksata pamatkapitala un rezervém, ka ar1 iepriek$€jo gadu
nesadalitas pelnas, ir jabut lielakam neka otra Itmena kapitalam, kuru veido subordinétais
kapitals, parvertéSanas rezerves, ka arl noteikta termina dzeSamas priekSrocibu akcijas ar
dividenZzu uzkraSanu un beztermina priekSrocibu akcijas ar dividenzu uzkrasanu. Tatad
l.Iimena kapitala attiecibai pret 2.Itmena kapitalu ir jabut lielakai par viens. Analiz&ama
perioda, Latvijas komercbankas lidz pat 2008.gadam sp&ja nodroSinat Iidz pat septipam
reizém lielaku 1.ltmena kapitalu salidzinot ar 2.limena kapitalu (skatit 2.1.att€lu), tacu jau
2009.gada &7 attieciba strauji samazinas, ka pamata galvenokart ir subordinéta kapitala apjoma
pieaugums par 209 milj. latu, kas ir par 67% vairak neka 2008.gada. Nemot véra, ka
subordinétais kapitals ir naudas lidzekli, kurus komercbanka aiznemas uz ne mazak ka 7

gadiem3, §1 attieciba starp abu limenu kapitaliem art 2010.gada nav mainijusies.

! Kapitala pietickamibas novérteianas procesa izveides normativie noteikumi. FKTK noteikumi
2 Saksonova S. Banku darbiba. 77. Ipp
% Kreditiestazu likums, Latvijas Véstnesis Nr. 163
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2.1.attéls. Latvijas komercbanku sistémas pa$u kapitala struktiira (2005.-2010.g.), tiikst. latu’

Neskatoties uz lieliem zaud&jumiem 2009.gada, redzams, ka 1.Itmena kapitals saruka
par aptuveni 7% tikai 2010.gada. Savukart izvertgjot paSu kapitala un rezervju struktiiru
(skatit 2.2.att€lu), var secinat, ka jau 2008.gada strauji samazinas komercbanku pelna

(aptuveni 6 reizes mazaka neka 2007.gada), ka arT paradas negativa vertiba parveértésanas

rezerves.
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2.2.attels. Latvijas komercbanku sistémas pasu kapitala un rezervju struktira (2005.-2010.9.),

procentos’

Apmaksata pamatkapitala lielums 2010.gada pieauga par 16% salidzinajuma ar
2009.gadu. npemot véra ekonomisko situaciju — aktivu kvalitates pasliktinasanos un
nepiecieSamibu veidot uzkrajumus nedroSiem paradiem, komercbankas stiprindja savu
kapitala bazi — 2009.gada palielinot pamatkapitalu, subordin&to un rezervju kapitalus, kopuma
par apméram 995 milj. latu. Komercbanku sistémas zaudéjumi 2009.gada sastadija 773 milj.

latu un 2010.gada — 361 milj. latu péc nodoklu nomaksas.

! pec FKTK datiem
2 Pgc FKTK datiem
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Sakot ar 2009.gada 1.ceturksni ir noverots kapitala prasibu apjoma samazinajums (skatit

2.3.attelu), kas kopa sastada 156 milj. latu jeb 12.9% lidz 2010.gada p&€d€jam ceturksnim.
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2.3.attels. Latvijas komercbanku sistémas kapitala prasibu sadalijjums pa ceturk$niem (2008.-
2010.g.), tiikst. latu’

Sarukums kapitala prasibu kopsumma galvenokart saistits ar komercbanku
kreditportfe]a samazinasanos, ka rezultata art kapitala prasibas pret kreditrisku kritas (sastadot
94,1% no kopgja kapitala prasibu apjoma krituma). 2010.gada decembrt kreditriska kapitala
prasiba sastadija 90,2% no kopg€jas prasibu summas, savukart operacionala un tirgus riska
kapitalu Tpatsvars sastadija atbilstosi 8,4% un 1,4%.

Pétamaja perioda, 1idz pat 2010.gadam, paSu kapitalam vérojama tendence pieaugt
(skatit 2.4.att€lu). Straujakais pieauguma temps noverots 2006.gada, kad pasu kapitals
pieauga par 394 milj. latu jeb 50%. 2009.gada paSu kapitala palielingjums saistams ar

komercbanku kapitala bazes nostiprinasanu.
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2.4 attels. Latvijas komercbanku sistémas pasu kapitala un riska svérto aktivu pieauguma tempi

un kapitala pietiekamibas raditajs (2005.-2010.9.), procentos

! péc FKTK datiem; p&tijuma periods netiek ievérots, ta ka jaunie kapitala prasibu noteikumi stajas speka tikai ar 2008.gadu
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2008.gada finansu krizes sekas atspogulojas gan pasu kapitala un riska svérto aktivu
picauguma tempos, kas iev@rojami samazinas vai pat ir negativi, gan arl straujais kapitala
pietickamibas raditaja kapums 2009.gada, kas pieauga par 2,8 procentpunktiem salidzinot ar
2008.gadu.

Cetru gadu laika posma ir novérojamas pozitivas izmainas komercbanku kapitala
pietickamibas raditajos (skatit 2.1. tabulu), proti, pieauga to komercbanku skaits, kuru

kapitala pietiekamibas raditajs ir virs 10%.

2.1.tabula

Latvijas komercbanku dalijums grupas atbilstoSi to kapitala pietiekamibas raditajam (2005.-
2009.g.), skaita un procentos’

% 31.12.2005. 31.12.2006. 31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2009.
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dz10 | 7 744 | 6 69 4 33,1 3 25,9 1 4
10115 | 7 183 | 7 23,3 11 63,6 11 63,4 9 38
15.1-20 | 3 5,5 5 7 4 2,9 5 9,1 7 55,9
virs20 | 5 1,8 3 0,7 2 0,4 2 1,6 4 2.1

Analiz&jamaja perioda pasu kapitals vidgji pieauga par 20,5%, savukart aktivi — 18,9%
(skatit 2.5. attelu), tomer janem veéra, ka vid&jais raditajs galvenokart veidojas no strauja
pozitiva pieauguma Iidz 2007.gadam, savukart vélak sekojosais kritums ievérojami paléninaja
pieauguma tempu (galvenokart komercbanku negativo parvertéSanas rezervju del), kas

2010.gada sastadija tikai 1,3% paSu kapitalam un rezervém un 0,3% aktiviem.

! Pgc FKTK datiem
2 pec FKTK datiem, 2010.g. dati nebija pieejami
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2.5.attels. Latvijas komercbanku sistémas kapitala un rezervju un aktivu pieauguma tempi

(2005.-2010.9.), procentos’

Komercbanku pasu kapitala un rezervju, ka arT aktivu pieauguma tempi ir saistiti, jo
komercbankas var paplaSinat savu pakalpojumu klastu, palielinot paSu resursus. Tada veida
tiek pildita paSu kapitala operativa funkcija — palielinot pasu kapitalu un rezerves, palielinas
arT aktivu apjoms. No otras puses, Ja komercbanka plano palielinat aktivu apjomu, izmainit to
struktiru, palielinot riskantaku aktivu dalu, tad esoSo normativu izpildei bis japalielina pasu
kapitals, §ada veida 1stenojot pasSu kapitala aizsargajoso funkciju.

Veicot Latvijas komercbanku sisteémas kapitala pietiekamibas un citu raditaju analizi,
var secinat, ka komercbanku kapitala izmainas liecina par sistémas sp&ju funkcionét un
attistities, ka arT adekvati reagét uz notiekoSo, pielagojot tam pasu resursus. Komerchanku
sist€émas kapitals pilda visas raksturigakas pasu kapitala funkcijas — aizsargajoSo, operativo un

regulgjoso, kas liecina par sist€mas elementu stabilitati.

2.2. Latvijas komercbanku sistémas aktivu un pasivu kvalitates analize

Veicot komercbanku sistémas kapitala pietieckamibas raditaja analizi, dazos no
raditajiem tika izmantoti aktivu pieauguma tempi, tomér svarigi ir noteikt, kada ir aktivu
kvalitate. Savukart, vertgjot pasu kapitalu un rezerves, nepiecieSams noteikt to Ipatsvaru
kopg€ja pasivu bilancg, lai noveértétu ari pasivu kvalitati. Tomer gan aktivu, gan pasivu
kvalitate parsvara raksturojama ar resursu izvietoSanas un piesaistiSanas avotiem un to
riskiem.

Analizgjot Latvijas komercbanku sist€émas resursu piesaistiSanas jeb pasivu kvalitati,

nepiecieSams noteikt pasivu struktiiru un dinamiku. Galvenais resursu avots ir noguldijumi,

! Pec FKTK datiem
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par ko liecina 2.6.attéls. Pétamaja perioda noguldijumu apmérs ir nemitigi pieaudzis, iznpemot

2008.gadu, kas 2005.gada sastadija 6,2 mljrd. latu, bet jau 2010.gada — 11,1 mljrd. latu.
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2.6.attels. Latvijas komercbanKu sistémas pasivu struktiira (2005.-2010.g.), procentos'

Tomér, lai novértétu noguldijumu ka stabilu resursu piesaistiSanas avotu, ir

nepieciesams veikt to strukturalo (rezidentu/nerezidentu noguldijumi) un terminanalizi.
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2.7.attels. Latvijas komercbanku sistémas noguldijumi rezidentu un nerezidentu griezuma
(2005.-2010.9.), tikst. latu®

Analiz€jama perioda, attieciba starp rezidentu un nerezidentu noguldijumiem ir bijusi
lielaka par viens, kas liecina par rezidentu noguldijumu parsvaru par nerezidentu
noguldijumiem (skatit 2.7.atteélu). Rezidentu noguldijumi, kas piesaistiti no majsaimniecibam,
sastada gandriz 50% no kopg&jiem rezidentu noguldijumiem, jeb 3,0 mljrd. latu 2007.gada, bet
2,9 mljrd. latu 2010.gada, savukart izvert€jot nerezidentu noguldijumos lielakais 1patsvars ir
tiesi privatajam nefinansu sabiedribam, kas sastada 86,5% 2007.gada un 81,7% 2010.gada jeb
attiecigi 4,1 mljrd. latu un 3,8mljrd.latu.

! pec FKTK datiem
2 Pgc FKTK datiem
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Veicot noguldijumu terminanalizi, kas paradita 2.8.att€la, var secinat, ka lielako
noguldijumu apjomu sastada pieprasijuma un istermina noguldijumi, kuru pieauguma tempi
no 2009.gada uz 2010.gadu bija attiecigi 37,5% un -21,5%. Tome&r vid€ja termina un

ilgtermina noguldijumiem noveérota pieaugosa tendence.
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2.8. attéls. Latvijas komercbanku sistémas noguldijumu terminanalize (2005.-2010.9.), tiikst.
latu’*

Veicot noguldijumu analizi, autore secina, ka Latvijas komercbanku sist€mas galvenais
resursu piesaistiSanas avots ir tieSi noguldijumi, Tpasi no majsaimniecibam un nefinansu
sabiedribam, un tiem ir tendence pieaugt, ka ari, nemot véra, ka rezidentu noguldijumu
apjomam ir piecaugosa tendence, kas liecina par to, ka iedzivotajiem un uzpémumiem
palielinas iesp€jas uzkrat, un vini to art dara, tas var labveligi ietekmét banku aktivus. Tomer
terminanalize liecina par lielu patsvaru tiesi 1stermina noguldijumiem, kas savukart negativi
var ietekmé@t bankas likviditati.

Otrs lielakais lidzeklu piesaistiSanas avots ir aiznemtie resursi jeb saistibas pret Latvijas
Banku un finanSu iestadém (MFI). 2008.gada ve€rojams saistibu pieaugums pret Latvijas
Banku, kas sastada 639 milj. latu apmeéru, kas tika pilniba atmaksats Iidz 2010.gadam.
Saistibas pret MFI kop§ 2008.gada ir samazinajusas par 2,9 mljrd. latu, kas saistits ar
komercbanku sindicéto kreditu atmaksu, ka arT no mates bankam piesaistito finanSu resursu
samazinajumu, kas var€tu liecinat par komercbanku sist€émas atgiisanos no finansu krizes.

Izvertejot komercbanku sist€émas pasivu kvalitati, svarigi ir noveérté€t noguldijumu un
aiznému ka stabilu resursu piesaistiSanas avotus. Svarigi ir pareizi sabalansét So abu resursu
avotu attiecibu, lai komercbanka péc iesp&jas efektivak tos varétu izmantot resursu
izvietoSana. Noguldijjumu piesaistiS8anai un aizpg€émumam ir dazadas procentu likmes, kas ar1
nosaka to cenu, tomér abiem lielumiem ir atSkirigas ipaSibas, piemé&ram, piesaistit
noguldijumus liela apméra un 1sa laika posma ir neiesp&ami, tieSi pret€ji ir aizpemoties.

Nemot véra veikto analizi, komercbanku sistéma sp€j pielagoties situacijai, ka art palielinat

! Pec FKTK datiem
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noguldijumu, bet samazinat aizn€mumu ipatsvaru kop€jos pasivos, kas liecina par pasivu
kvalitativu parvaldi.

Komercbanku aktivus var novertét, nemot véra to likviditati, ienesigumu un riska
pakapi. Klasiska metode paredz sadalit aktivus tris grupas — likvidie, pelnosie un nelikvidie
aktivil. Tomér, nemot véra, ka likviditate un ienesigums tiks atseviski analiz&ti turpmakajas
nodalas, autore uzskata par nepiecieSamu sadalit aktivus: primarajas rezervés (kase un
saistibas pret LB un MFI), imobilizétajos aktivos (nematerialie aktivi, pamatlidzekli un
nakamo periodu izmaksas) un pelnoSajos aktivos, kas nodroSina procentu ienakumus

(piem@ram, krediti, vertspapiri u.c.).

2005 2008 2010

O Primaras
16% 2% rezerves
(o)
24% 23% O Imobilizétie
aktivi
2% 2% .
Pelnosie

aktivi
74% 82% 75%

2.9.attéls. Latvijas komercbanku sistémas aktivu sadalijums (2005.,2008.,2010.g.), procentos®

Ka redzams 2.9. attéla, lielako aktivu dalu sastada tieSi pelnoSie aktivi. Izmainas, kas
tiek noveérotas 2008.gada aktivu sadalijuma, galvenokart saistitas ar pelnoSo aktivu apjoma
pieaugumu 10,9 mljrd. latu apmeéra jeb vairak neka divas reizes pieauga bankas pelnoSo
aktivu apjoms, ka ar1 primaro rezervju pieaugums par 47,6% 2008.gada salidzinot ar
2005.gadu. Nematerialie aktivi un pamatlidzekli analiz€jamaja perioda relativi aiznem 2% no
kopgjiem aktiviem, tomer to pieauguma tempi ir dazadi — 2008.g. salidzinot ar 2005.g picauga
par 9,7%, bet 2010.g. salidzinot ar 2008.g. samazinajas par 14,5%. Lai noveértétu aktivu
kvalitati ir nepiecieSams izvertét pelnoso aktivu atseviskos postenus, ka krediti, vertspapiri

u.c., kas atteloti 2.10.attela.

! ®derucos I'.T. YCTOMYHBOCTS KOMEUECKOro GaHKA H PEHTHHIOBBIC CHCTEMBI €¢ OLCHKH. c40.
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2.10.attéls. Latvijas komercbanku sistémas pelnoso aktivu struktiira (2005.-2010.g.), procentos’

Ka liecina statistikas dati, galvenais Ipatsvars aktivu portfeli ir kreditiem, kas sastadija
7,0 mljrd. latu 2005.gada, 16,6 mljrd. latu 2008.gada un 14,3 mljrd. latu 2010.gada. P&dgjo
divu gadu laika v@rojams pargjo aktivu postena picaugums un, péc FKTK datiem, 2010.gada
25 % no pargjiem aktiviem sastadija kustamais un nekustamais TpaSums, kas paredzéts
pardosanai, kas varétu liecinat par komercbanku Tpasuma esoso kustamo/nekustamo TpaSumu
picaugumu, kas ieglti no neatmaksato kreditu kilu piesavinasanas. Tomér, vért§jot aktivu
kvalitati, galvenokart ir jaizverte kreditportfela kvalitate.

Saskapa ar FKTK pamatnostaidnem?® komercbanka izveido kreditu kvalitates
novertéSanas sisteému, lai savlaicigi novertétu kreditu kvalitati un izveidotu tiem atbilstoSus
uzkrajumus, un regulari verté kreditu kvalitati, balstoties uz vispusigu, labi dokumentetu un
konsekventi piemérojamu kreditportfela analizi. lestades vadiba un/vai iestades speciali
izveidota kreditu noveértéSanas komiteja regulari parskata un izverté kreditu kvalitates
vertéSanas rezultatus un izveidoto uzkrajumu pietiekamibu.

Péc autores domam, bitiski ir uzsvert, ka Iidz 2009. gada beigam no nebankam
izsniegto kreditu kopgja apméra 88.6%° bija sapémusi rezidenti, savukart rezidentu
noguldijumi sastada 62,0% no kop&ja noguldjjumu apmera, kas liecina par ieks$gja
noguldijumu/aizn@mumu tirgus nesabalansétibu starp rezidentiem un nerezidentiem.

Ka liecina Latvijas Bankas finansu stabilitates parskats®, 2009.gada kreditrisks nozimigi
pieauga, kliistot par finansu stabilitates svarigako risku. Pasliktinoties kreditportfela kvalitatei,
komercbankas izveidoja ievérojamus uzkrajumus nedroSajiem paradiem, tadgadi cieSot

biitiskus zaud&jumus, kas ar1 atspogulojas paSu kapitala un rezervju struktiiras analize.

! Pec FKTK datiem

2 Aktivu kvalitates novértésanas un uzkrajumu veidosanas normativie noteikumi. FKTK noteikumi
% Banku darbibas parskats. FKTK . Riga 2009

* Finan3u stabilitates parskats. Latvijas Banka. Riga.2009.
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2.11.att€ls. Latvijas komercbanku sistémas kreditu terminanalize (2005.-2010.9.), tiikst.
latu’

Autore uzskata par svarigu verst uzmanibu uz kreditu terminstruktiru, kas paradita
2.11.attela. Aktivu un pasivu terminstruktiira savstarpeji nav sabalansé&ta, proti, komercbankas
Klientu nauda galvenokart tiek ieguldita pieprasijuma vai istermina noguldijumos, bet tiek
izvietota mazak likvidos aktivos, kam ir ilgtermina raksturs.

Nemot vera to, cik liels Tpatsvars kreditiem ir kop&jos aktivos, ir nepieciesams veikt
dzilaku kreditportfela analizi, lai izvert€tu to ietekmi uz komercbanku sist€mas stabilitati.
2009. gada, turpinoties ekonomikas lejupslidei, aiznéméju maksatsp&ja turpinaja mazinaties.
Ka redzams 2.12.attela, pieaug to kreditu ipatsvars, kuriem kav&jums parsniedz 180 dienas,
2010.gada sastadot 2,6 mljrd. latu. Kreditu bez maksajumu kav€jumiem (pamatsummas
un/vai procentu maksajumu) dala kopgjos kreditos samazinajas no 93,2% 2007.gada Iidz
73,5% 2010.gada. Krediti ar maksajumu kav&jumu 2010.gada salidzinot ar 2007.gadu pieauga
Cetras reizes. Kritoties kreditportfela kvalitatei, komercbanku izveidoto uzkrajumu apmers
kreditu pamatsummai 2010.gada salidzinot ar 2008.gadu palielinajas par 1,3 mljrd. latu jeb

par 9,4 procentpunktiem pieaudzis kreditportfela kvalitates koeficients.

! Pec FKTK datiem
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2.12.attels. Latvijas komercbanku sistéemas krediti ar maksajumu kavéjumu un uzkrajumi

kredita pamatsummai (2005.-2010.g.), perioda beigas, procentos’

Ka liecina FKTK 2009. gada ceturta ceturk$na parskata dati?, gada beigas 14 bankas
virs 90 dienam kavéto kredttu Tpatsvars kreditu atlikuma neparsniedza banku sisteémas vidgjo
raditaju, t.i., 16.4%, un So banku aktivu Ipatsvars kop&jos banku sist€émas aktivos bija 41.8%
(2008. gada beigas — 99.8%). Taja pasa laika Cetras bankas (ar 3% aktivu ipatsvaru banku
sistémas kopgjos aktivos) virs 90 dienam kaveto kreditu ipatsvars kreditportfell parsniedza
25.1%.

Izvertgjot aktivu kvalitati, var secinat, ka liela mera kreditportfela kvalitates koeficienta
palielinaSanas liecina par Saubigo kreditu palielinaSanos, par to liecina ar1 straujais kavéto
maksajumu Ipatsvara pieaugums. Nemot véra, ka Latvijas komercbanku aktivi ir tik liela méra
paklauti kreditriskam, tad arT aktivu kvalitate neliecina par dro§ibu, tomer, banku spg&ja veidot
uzkrajumus un ar1 dazu banku darbiba ar pelnpu 2010.gada liecina par stabilitates atgiiSanu.
Izvertgjot aktivu un pasivu terminstruktiiru, autore uzskata, ka sada veida nesabalansétiba var

radit ne tikai likviditates problémas, bet arT jarékinas ar pastavigu terminrisku.
2.3. Latvijas komercbanku sistémas rentabilitates raditaju analize

Viens no komercbanku stabilitates nosacijumiem ir tas pelpa - ienesigums.
Ekonomiskaja literatlira termini ienesigums un rentabilitate tiek lietoti ka sinonimi®, kas tiek
aprékinata attiecinot pelpu pret izmantoto kapitalu, izmaksam, aktiviem jeb lielumu, kas

saistits ar pelnas gusanu.

! Pgc FKTK datiem
2 Banku darbibas parskats. FKTK . Riga 2009
3 Ekonomikas skaidrojosa vardnica. — R., Zinatne, 2000
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Pelna, ko gust komercbankas, ir nepiecieSama, lai veidotu adekvatus rezervju fondus,
veicinatu komercbankas attistibu, uzlabojot pakalpojumu kvalitati un personala
profesionalitati, ka ar1 kapitala palielinaSanai, kas veicinas ari aktivu pieaugumu, veicot
operativo funkciju. Lai noveértétu komercbanku ienesigumu, viens no veidiem ir attiecinat
pelnu pret aktiviem (ROA). Augsts ROA raditajs liecinas par efektivu banku darbibu un
zemam izmaksam, bet zems ROA raditajs — zemu pelnitsp&ju un/vai augstam operacionalajam
izmaksam. Tomeér, lai novertétu ienesigurnul, var tikt izmantotas ari citas metodes, piemé&ram,
procentu marza, piesaistito resursu ienesigums, kredita operaciju ienesigums u.c. Latvijas
komercbanku sist€émas rentabilitates novertéSana tiks izmantoti sekojosi raditaji: ienakumu un

izdevumu struktira, ROE un ROA, ka arf tira ienakuma procentu marza.
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2.13.attéls. Latvijas komercbanku sistémas ienakumu un izdevumu struktira (2005.-
2010.g.), tiikst. latu®

Banku kredité$anas tempu samazinasanas un kreditu kvalitates pasliktinaSanas pédgjo
tris gadu laika atstaja ietekmi uz banku ienakumu un izdevumu strukttru (skatit 2.13.attelu).
Lidz 2009.gadam procentu ienakumiem no kreditiem ne — MFI pastavéja pozitiva pieauguma
tendence — 2005.g. salidzinot ar 2004.g. pieauga par 44,6%, 2007.g.salidzinot ar 2006.g. —
76,1%, bet jau 2008.g. salidzinot ar 2007.g. picauguma temps strauji samazinajas un bija
25,3%. Analiz€jama perioda pédgjiem diviem gadiem raksturigs negativs pieauguma temps,
kas samazinaja procentu ienakumus par 30% katru gadu.

Nemot véra komercbanku kreditportfela kvalitates pasliktinasanos péd€jo tris gadu
laika, ievérojami pieauga izdevumi uzkrajumiem nedroSiem paradiem. Kop$ 2006.gada ir

noverojams pozitivs pieauguma temps, tomeér 1pasi strauj$ tas bija 2008.gada salidzinot ar

! ®derucos I'.T. YCTOMYHBOCTS KOMEUECKOro GaHKA H PCHTHHIOBBIC CHCTEMBI €€ OLCHKH. C43.
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2007.g. un 2009.g. salidzinot ar 2008.g., attiecigi izdevumi §im postenim pieauga par 9,4 un
2,7 reizém (skatit 2.13. attelu). 2009.gada izdevumi uzkrajumiem nedroSiem paradiem
sastadija 1,2 mljrd. latu, bet 2010.g.-506 milj. latu jeb samazinajas 56,6%.

Latvijas komercbanku pelnitspéja analiz€jama perioda Iidz 2008.gadam ieskaitot ir
bijusi pozitiva, tomer tiro procentu ienakumu samazinasanas un straujais izdevumu
pieaugums jau 2009. un 2010. gados noteica Latvijas komercbanku sist€mas zaud&umus
773milj. un 361milj. latu apméra péc nodoklu nomaksas. Lai noveértétu pelnas relativas
izmainas, nepiecieSams izskatit pelnas/kapitala attiecibu, proti, ROE raditaja dinamiku. ROE
tiek aprékinats ka analiz€tas parskata perioda pelpas/zaud&umu attieciba pret vidéjo kapitalu

un rezervém.
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2.14 attéls. Latvijas komercbanku sistémas pelna (tikst. latu) un ROE dinamika
(procentos) 2005.2010.g."

Kapitala atdeves jeb kapitala rentabilitates limena pieaugums tiek vertéts pozitivi, pec
rietumu analitiku domam?, optimalais ROE lielums ir 10-20%. Tomér Latvijas komercbanku
sisttmas ROE raditajam analiz€jamaja perioda ir vérojama negativa tendence (skatit 2.14.
attelu). Lidz 2007.gadam ieskaitot ROE raditajs bija lielaks par 20%, kas ir izskaidrojams ar
lielo pelnu Saja perioda, ka arT nemainigi kapitala lielumu. Savukart finansu krizes iespaida
2008.gada strauji sarik komercbanku sistémas pelna, jo tiek novirziti izdevumi uzkrajumu
veidoSanai nedroSiem paradiem, ka ar1 turpmakajos gados tiek ievérojami palielinats kapitala
un rezervju apjoms, lai nodroSinatos pret kreditrisku, kas kopuma samazinaja ROE raditaju no
3,6% 2008.gada lidz -41,6% 2009.gada.

Ka vél viens komercbanku stabilitati raksturojoss raditajs ir aktivu ienesigums (ROA),

kas ir tiras pelpas attieciba pret vidéjiem aktiviem. Raditajs raksturo aktivu atdevi jeb, cik

! Péc FKTK datiem
? [Manosa I'.C. AHanu3 (MHAHCOBOBA COCTASHUA KOMEpUeckoBa GaHka. C154.
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efektivi komercbanka izmanto savus aktivus, lai gitu pelnu vai cik lielu pelnu komercbanka
gist uz katru ieguldito aktivos latu. Latvijas komercbanku sist€mas aktivu rentabilitates

dinamika, kas atspogulota 2.15. att€la, liecina par aktivu atdeves samazinasanos.
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2.15.attéls. Latvijas komercbanku sistémas ROA raditaja dinamika (2005.-2010.9.),

procentos’

ROA samazinajas par 80% 2008.g. salidzinot ar 2007.g. un par 14 reizém 2009.g.
salidzinot ar 2008.g., ka pamata ir lielie zaudejumu komercbanku sistémas darbiba. Tomer
ROA raditajs 2010.gada uzlabojas, jo samazinas zaud&jumi uz katru ieguldito latu (2009.g.
0,96 lati, bet 2010.g. 0,98 lati uz 1 aktivos ieguldito latu), kas tomer liecina par komerchanku
sp&ju atgiities no finansu krizes raditajam sekam.

Ienesigumu, precizak, procentu ienesigumu vislabak raksturo procentu marzZa — starpiba
starp sapemtajiem un samaksatajiem procentiemz. Tie$i procentu marza ir galvenais
komercbanku pelnas avots, kas ir galvenais iemesls, kapéc komercbankam ir nepiecieSams

regulari kontrol&t procentu pelnu un tas relativo raditaju - tiro procentu marzu.
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2.16.attels. Latvijas komercbanku sistémas tira procentu marza (2005.-2010.g.), procentos’

! Pec FKTK datiem
2 JTaBpyumu O.1. Bankosckoe neno. 2-¢ w3, ¢. 121,
¥ Pec FKTK datiem
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Analizgjot Latvijas komercbanku sist€émas tiro procentu marzu (skatit 2.16. attelu), var
novérot negativu tendenci. Ipa$i strauj$ kritums novérojams sakot ar 2008.gadu, kad tiro
procentu ienakumu marzas pieauguma temps sastadija -33,6% 2009.g. salidzinot ar 2010.g.
un 34,8% 2010.g. salidzinot ar 2009.g.

Starptautiskaja praks€ ir piepemts normativais procentu marzas lielums 1,5-3,5%
robezas'. Latvijas komercbanku sistéma lidz 2009.gadam ieskaitot ir bijusi Eiropas banku
limeni, savukart 2010.gada sastadija tikai 1,2%, kas liecina par banku pelnitsp&jas
samazinasanos.

Novertgjot Latvijas komercbanku sistémas rentabilitates raditajus, autore secina, ka visi
raditaji, gan absoliitie, gan relativie, ievérojami pasliktinajas jau 2008.gada, tomer, salidzinot
2010.g. ar 2009.g., komercbanku sist€émas ienesigums uzlabojas (iznemot tiro procentu
marzu), jo samazinas zaud&jumu apmérs, galvenokart, izmaksas uzkrajumiem nedroSiem

kreditiem, kas liecina par komercbanku sisteémas 1&nu, bet veiksmigu atveselosanos.

2.4. Latvijas komercbanku sistemas likviditates raditaju analize

Likviditate — komercbankas sp€ja nodros$inat savlaicigu savu saistibu izpildi2 vai resursa
ipasiba, kas nosaka iesp€ju to parverst nauda, nesamazinot resursa vértibu®. Ekonomiskaja
literatlira komercbankas likviditate tiek saistita ar diviem skatu punktiem, no vienas puses —
savlaicigs skaidras un bezskaidras naudas apgrozijuma nodroSinajums klientu kontos, kas
atkarigs no aktivu un pasivu terminstruktiras, bet, no otras puses, — komercbankas sp&ju
saglabat savu vertibu, ka svarigam ekonomisko attiecibu objektam, proti, komercbanka pati
darbojas finanSu tirgi, kltstot par kreditoru vai debitoru. Pe€dgja gadijuma svarigi izvertet
risku, kas saistits ar kredit€Sanu un savu saistibu izpildi. Tiek izdaliti arT divi likviditates
aspekti, kas papildina likviditates batibu:

» statistiskais aspekts, kas raksturo komercbankas likviditati uz konkrétu laika
momentu un ir atkarigs no komercbankas likvido aktivu pietieckamibas, lai segtu
saistibas péc pieprasijuma,

» dinamiskais aspekts, kas ir daudz sarezgitaks - paredz komercbankas likviditates
sp&jas saglabasanu ar1 nakotn€ jeb komercbankas spgja saglabat savu vértibu ka

ekonomisko attiecibu objektam, lai spétu segt savas saistibas nakotng.*

! Kudinska M. Komercbankas risku vértiba un tas atbilstiba bankas pasu kapitalam. Promocijas darba kopsavilkums. 2004
2 DHHAHCOBO-KPEIUTHBII cloBaph. M. ®uHaHCH 1 cTaTicTHKa, 1986. T. 2. €.159

3 Eiropas Savienibas terminu vardnica. — R., UNDP, 2004

* Kopo6osa I'.I".,Kapriosa P.A., Ps6osa. bankosckoe neno. - 149-150
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Analiz€jot komercbanku sisteémas likviditati, nepiecieSams izvert€t komercbanku
sistémas likviditates raksturojoSos liclumus, kas tiek reguléti ne tikai komercbanku politikas
un strat€gija, bet arl no uzraudzibas iestadém. Saskana ar FKTK normativajiem
noteikumiem?, lai nodroginatu likviditati, komercbanka:

izstrada likviditates parvaldiSanas stratégiju, politikas un procediiras;

¥

»  regulari noverte un plano aktivu un pasivu terminstruktiiru;

» uztur likvidos aktivus saistibu izpildei pietickama apméra, bet ne mazak ka 30
procentus no bankas tekoSo saistibu kopsummas (likviditates raditajs). Tekosas
saistibas ir saistibas uz pieprasijumu un saistibas, kuru atlikusais termins
neparsniedz 30 dienas;

» nodros$ina efektivu finans€juma avotu un to terminu diversifikaciju;

» nosaka raditaju kopumu likviditates riska regularai analizei un kontrolei.

Likviditates raditajs tiek aprékinat ka likvido aktivu attieciba pret tekoSajam saistibam
(ar atliku$o terminu lidz 30 dienam), kur likvidie aktivi ir nauda kas€, prasibas pret
centralajam bankam un citam kreditiestadém un centralo valdibu parada vertspapiri ar fiksétu
ienakumu, savukart tekosas saistibas - saistibas uz pieprasijumu un saistibas, kuru atlikusais

termin$ neparsniedz 30 dienas.’
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2.17 attéls. Latvijas komercbanku sistémas likvido aktivu, tekoSo saistibu (tiikst. latu) un

likviditates raditaja (procentos) dinamika 2005.-2010.g.2

Analiz&jamaja perioda Latvijas komercbanku likviditates raditajs parsniedza 50% (skatit
2.17.attelu). 2007.g. salidzinot ar 2006.g., pakapeniski samazinoties kreditéSanas pieauguma

tempiem, banku likvido aktivu gada pieauguma temps bija 44,3%, kas ievérojami apsteidza

! Likviditates prasibu, to izpildes kartibas un likviditates riska parvaldisanas normativie noteikumi. FKTK noteikumi
2 Banku darbibas parskats. FKTK . Riga 2006
¥ Pec FKTK datiem
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tekoSo saistibu pieauguma tempu (32,3%) - komercbanku sistémas likviditates raditajs
attiecigi palielinajas par 4.6 procentpunktiem. Tomér, nemot véra situaciju starptautiskajos
finansu tirgos, kas negativi ietekméja resursu pieejamibu, likviditates raditajs 2008. gada laika
nedaudz samazinajas (par 2,9 procentpunktiem). 2009. gada laika komercbanku sistémas
likvido aktivu apmérs nedaudz samazinajas (par 8,8%) un, mazinoties gan banku piesaistito
noguldjjumu apméram, gan saistibu apméram pret kreditiestadém, samazinajas ari banku
tekoSo saistibu apmers (par 23,4%), ka rezultata komercbanku sistémas likviditates raditajs
uzlabojas par 10,1 procentpunktiem. 2010.g. salidzinot ar 2009.g. likvido aktivu pieauguma
temps bija par 9,7 procentpunktiem lielaks neka tekoSo saistibu pieauguma temps -
likviditates raditajs palielinajas par 5,0 procentpunktiem.

To, kada Itmend ir nepiecieSams uzturét komercbankas likviditati, ka ar1, ka to novertét
un parvaldit, ir katras valsts uzraudzibas iestazu un komercbanku zina, tomér vienota viedokla
par to, kadiem ir jabiit raditdjiem vai kas biitu jaietver, lai novertétu likviditati, nav. Tomer
zinamas Iidzibas pastav, tapec, lai sekmigi parvalditu likviditati, arzemju prakse ir izstradatas
noteiktas prasibas aktivu struktirai. Par bankas stabilas maksatsp&jas un likviditates
nodro$inajumu tiek uzskatitas $adas atsevisku aktivu veidu normas:

»  primaras rezerves pret noguldijumiem ne mazak ka 5-10 %;
»  Sekundaras rezerves pret noguldijumiem ne mazak ka 10-15 %;
» aizdevumi pret kopgjiem aktiviem ne vairak par 65%."

Sekmiga likviditates parvaldiSana ir viens no stabilitates ietekmgjoSajiem faktoriem,
tapec autore, turpinot likviditates noveértéSanu Latvijas komercbanku sistema, veica divu
aktivu veidu normu novértéSanu — primaro rezervju attiecibu pret noguldijjumiem un

aizdevumu attiecibu pret kop€jiem aktiviem raditaju analizi (skatit 2.18.attelu).
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! Saksonova S. Banku darbiba.53.Ipp
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Piecu gadu posma Latvijas komercbanku sisteéma sp&ja segt noguldijumus vidgji 44%
apméra ar primarajam rezervem. Novérotais attiecibas kritums 2008.g. raksturojams ar
primaro rezervju negativo pieauguma tempu (25,7%), kas saistits ar saistibu pret Latvijas
Baku un MFI samazinasanos. Tomer, salidzinot ar arzemju praks€ izvirzitajam prasibam (ne
mazak, ka 5-10%), Latvijas komercbanku sist€ma ievérojami parsniedz noteikto slieksni, kas
vertgjams divgjadi — komercbankas uztur pastiprinatu likviditates drosibu vai ar noguldijumu

apjoms nav pietickami adekvats primarajam rezervém.
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Izveértgjot pirmo iepriekS apskatito attiecibu, varétu secinat, ka Latvijas komercbanku
sist€éma sp€j parvaldit savu likviditates limeni, tomer, veicot kreditu / aktivu raditaja analizi,
atklajas bistama tendence noveérotaja laika posma, kas lauj secinat par paaugstinatu
likviditates riska ItTmeni komercbankas. Ka liecina FKTK dati (skatit 2.19.att€lu), sakot no
2005.gada Iidz pat 2009.gadam kreditu ipatsvars kop&jos aktivos ir biji loti liels, videji 69%,
sasniedzot maksimumu 2008.gada. Tas ir skaidrojams ar plaso kreditéSanas bumu, kad
izsniegto kreditu apjoms katru gadu pieauga vid€ji par 34,9% gada, bet aktivi par 5,2
procentpunktiem Iénak. Savukart pakapeniski samazinoties kreditu apjomiem Iidz 2010.g. un
aktivu pieaugums 2010.gada samazina kreditu/aktivu attiecibu. Nemot véra arzemju praksé
noteiktas normas, jasecina, ka Latvijas komercbanku sistema ir paaugstinats kreditrisks, kas

var negativi ietekmét komercbanku sist€mas stabilitati.

! pec FKTK datiem
2 Pgc FKTK datiem
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Kopuma, noveértéjot Latvijas komercbanku sisteémas likviditati, var secinat, ka
komercbankas veiksmigi izpilda FKTK normativos noteikumus, uzturot savu likviditates
Itmeni 50% apmera (noteikto minimalo 30% vieta), kas liecina par komercbanku dro§ibu un
sp&ju segt savas Istermina saistibas ar likvidajiem aktiviem, tomeér, nemot véra arzemju praksi
likviditates parvaldiSana, ka biitisks negativs aspekts Latvijas komercbanku sist€mai ir tas
augstais kreditu Tipatsvars kop€jos aktivos, kas ne tikai rada papildus izdevumus

komercbankam, bet ar ietekme visas sistémas stabilitati.
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3. KOMERCBANKU SISTEMAS STABILITATES AREJO FAKTORU
ANALIZE

Komercbanku sistémas stabilitati ietekm&joSos argjos faktorus var iedalit Cetras grupas
(skatit 1.2.att€lu 12.lpp). Viens no svarigakajiem faktoriem ir tieSi makroekonomiska
stabilitate, ta ka finansu sisttma ir paklauta kop&jai makroekonomiskajai attistibai un
komercbanku sistémas stabilitate ir atkariga no ekonomiskas situacijas valsti kopuma. Ja
komercbankas nestabilitates pamata ir kads makroekonomiskais faktors, tad, nemot veéra
komercbanku sist€émas biitibu, $1 nestabilitate izplatisies visas komercbankas, atstajot iespaidu
uz sisttmu kopuma. Veiktie empiriskie petijumi un analize’ par to, ki makroekonomiskie
faktori ietekmé finanSu sistému, parada, ka dazi makroekonomiskie raditaji ir noradijusi uz
banku krizi vél pirms tas iestasanas, kas pierada to, ka vertgjot komercbanku sisteémas
stabilitati, ir janem véra visa ekonomisko raditaju kopaina, 1pasi vé€roSot uzmanibu uz tiem
faktoriem, kas var ietekmét kapitala pluismu un valiitas kursu svarstibas.

Vairaku valstu pieredze, iznemot tas valstis, kuras komercbankas ir valsts pasuma vai ir
stingri paklautas valsts uzraudzibai, liecina par to, ka nestabilitate galvenokart sakas
makroekonomiska videé, velak izplatoties ar1 komercbanku sisttma. Tomér pastav arl
atgriezenisks process, ka rezultata komercbanku sistémas nestabilitate ietekmé
makroekonomisko stabilitati valsti kopuma. Tiesi tapéc, lai uzlabotu kop€jo ekonomisko
stabilitati, ir nepiecieSams istenot kontrciklisku makroekonomisko politiku un samazinat
komercbanku nestabilitati attieciba uz makroSoku apjomiem, kas potenciali ir sagaidﬁmiz. Ir
svarigi novertét argjos komercbanku sistemas ietekméjoSos faktorus, jo abas sisteémas
(komercbanku un valsts ekonomikas) ir savstarp€ji ciesi saistitas.

Analiz€jot pieejamo literatiiru par komercbanku stabilitati ietekmgjoSajiem argjiem
faktoriem, jasecina, ka $ada veida pétijumu nav daudz, ka ari to nozimiba ir pieaugusi tikai
pédgjo 10 gadu laika. Tomér, lai novértétu komercbanku sisteémas stabilitati, var tikt
izmantotas vairakas pieejas, kas sava biittba paredz noskaidrot un paredzet sist€mas
nestabilitati, tada veida arT nosakot faktorus, kas to izraisa.

Viens no iemesliem, kap&c pétijumu par sist€mas nestabilitati nav daudz, ir ta saukta
N0 apaksas uz augSu” pieejas izmantoSana, kas paredz komercbankas individualu izpéti, un
sist€éma tiek skatita ka atseviSko komercbanku izverteéto raditaju kopsumma, kas balstita uz
bilances analizi un risku noteik3anu. Sada pieeja nepilnigi raksturo sistémas ka veseluma

stabilitati, ka ar1 netiek izveértéta komercbanku loma un veiktas funkcijas (piem&ram, ir

! Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. IMF, p-10
2 Kaufman, George G., Macro-Economic Stability and Bank Soundness, p-5
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universalas bankas, bet ir arT specifiskas bankas, kas specializéjas kada konkréta joma), kas
ietekm& ar1 to darbibas riskus. Savukart ,,apkopota pieeja” atvieglo katras atseviskas
komercbankas raditaju apskati, jo tiek izmantoti apkopotie komercbanku sisteémas raditaji, kas
tiek ietilpinati modeli, lai noteiktu iesp&jamibu tas nestabilitatei. Apkopoto raditaju pamata ir
katras individualas komercbankas dati, kas tiek apkopoti ta, lai izveidotu sintétisko apkopoto
komercbanku, ko arT péc tam izp&ta. Tomer vidgjie raditaji nevar pilniba atspogulot sist€mas,
ka atseviskas vienibas, stabilitati. Abas iepriek§ minétas pieejas nestabilitates noteikSana
ietver tikai iekS€jos raditajus, tada veida nepilnigi izveért§jot komercbanku sistému
ietekmé&josSos faktorus. Nemot véra, ka komercbankas ir liela méra atkarigas no ekonomiskas
situacijas valsti, ka arT valsts ekonomikas stabilitate ir atkariga no komercbanku sist€mas
darbibas, tad nepiecieSams izveértét ekonomisko situaciju, proti, argjo faktoru ietekmi uz
komercbanku sistémas (arT valsts) stabilitati. Makroekonomiska pieeja paredz, ka visus
argjos faktorus, kas ietekmé komercbanku sistému, var iedalit divas grupas™:

»  makroekonomiskie nosacijumi un raditaji, kas ietver iek§zemes kopprodukta un
nozaru pieauguma tempus, riipnieciskas darbibas indeksus, maksajumu bilanci
(kapitala, tekosa un investiciju kontus). Ja tiks novérotas negativas tendences
kada no nozarém, kas ir saistitas ar komercbanku sistému, tad Sie raditaji biis
tiesi saistiti ar notiekoSo pozitivo vai negativo tendenci komercbanku sistéma,

» finanSu nestabilitates raditaji, kas ietver naudas un kreditu apjomu izmainas,
procentu likmes, aktivu cenu indeksus, patéripa kreditu apjoma izmainas,
uznémumu paradus un bankrota raditajus.

Pieméram, parmeérigs kreditéSanas pieaugums salidzinajuma ar iekSzemes kopprodukta
pieaugumu un strauj§ aktivu cenu kapums liecinas par komercbanku portfelu kvalitates
pasliktinasanos un riska pieaugumu. Vaja ekonomika pastav nepiecieSamiba péc projektu
finans€Sanas, tomér, juridisko un fizisko personu aizpémumi, ka ari valdibai, var rasties
problémas, lai parvalditu savas kreditsaistibas. Finansiali un operacionali trausli uznémumi, ar
lielam kreditsaistibam, zemu ienesigumu un tirgus samazinaSanos, vél vairak samazinas to
iespeju apkalpot esoSos paradus un izdevigam procentu likmém. Sis svarstibas redlaja
nosacijumu vidé (uznémeju) tiesi ietekmé& komercbanku sist€émas stabilitati, kas izpauzas caur
kreditportfela kvalitati, zaud€jumi savukart samazinas kapitalu un rezerves®. No ta var secinat,
ka saistiba starp makroekonomisko politiku un mikroekonomisko struktiru un politiku ir
cieSa abos virzienos - mikroekonomiskas struktiiras ietekmé makroekonomisko darbibu, bet

makroekonomiskai politikai ir mikroekonomiskas sekas.

! Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: IMF p. 17-18
2 Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: IMF p. 46
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autore uzskata par nepiecieSamu izmantot raditajus no abam iepriek§ minétajam grupam, tada
veida izvertgjot ne tikai iek§zemes kopprodukta dinamiku, picauguma tempu un maksajuma
bilances (tekos$a konta saldo) izmainas, bet ari inflaciju, procentu likmes un valiitas kursa
politiku, ka arT piedzivoto kreditéSanas bumu.

Ekonomikas cikliskas svarstibas neapSaubami ietekmé&s ari komercbanku sist€émas
stabilitati. Makroekonomiskie Soki nelabveligi ietekm& komercbanku sist€ému, piemé&ram,
naftas cenu straujais kapums 1970.-1980.gados negativi ietekm&ja importétajvalstis, to
uznémumus un bankas. Savukart naftas cenu kritums 1986.gada izraisija recesiju un banku
neveiksmes eksportétaj valstis'. Uzskatamais piemérs atspogulo ekonomisko ciklu netieso
ietekmi uz komercbanku sistémas stabilitati, proti, ekonomikas strauja attistiba radis
nepiecieSamibu (pieprasijumu) péc komercbanku pakalpojumiem, ka rezultata veiksmiga
darbiba veicinas klientu uzticibas un dro§ibas sajiitu, savukart, ekonomiskas lejupslides laika
komercbankam samazinasies veikto operaciju apjomi (samazinasies pieprasijums), iespgjams
kreditriska pieaugums, kas negativi ietekm@s komercbanku sistémas stabilitati kopuma, jo
pasliktinas kreditportfe]a kvalitate.

Petijuma par komercbanku sist€mas svarstibam saistiba ar ekonomiskajiem cikliem
konstatets, ka komercbankas veicina nestabilitati ne tikai sava iek$€ja sist€éma, bet ari visa
ekonomika, izmantojot parak 1su laika periodu kreditriska izp€tei un paredzesanai. Ir noverota
tendence, ka risks netiek pilniba novértéts ekonomikas augSupejas cikla un tiek parvertets
recesijas laika. Ta rezultata netiek veidoti atbilsto$i uzkrajumi, kas ietekm& pelnu un pasu
kapitala atdevi. Pieaugot kapitala izmaksam nakotn€, tas atstdj iespaidu uz komercbanku
izsniegtajiem kreditiem, kas tiek ierobeZoti, lai nodroSinatu iekS$€jo kapitala Iidzsvaru. Tomer
Sadas svarstibas, kas ietekmé arT makroekonomisko stabilitati varétu art nebut tik izteiktas, ja
komercbankas 1stenotu atbilstosu kreditpolitiku arT ekonomikas augSupejas faze’.

Pétamaja perioda Latvijas iek§zemes kopprodukta (IKP) apjoma un pieauguma
tempu izmainas (skatit 3.1. att€lu) viennozimigi atspogulo ne tikai valsts ekonomisko
stavokli, bet arT lauj saskatit zinamas saistibas ar komercbanku sistémas ieksgjo stabilitati

ietekm@josSo faktoru izmainam (saikne tiks atseviski pétiti nakosaja nodala).

! Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: IMF p. 50
2 Borio, Furfine, and Lowe, Procyclicality of the financial system and financial stability: issues and policy options
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3.1.attels. Latvijas IKP 2000.g. salidzinajamas cenas (tiikst. latu) un pieauguma temps
(procentos), 2005.-2010.9."

P&c wvairaku gadu straujas ekonomiskas izaugsmes, kad iekSzemes kopprodukta
pieauguma tempi 2005.-2007. gados bija gandriz 11% vidgji ik gadu, Latvijas ekonomika
2008. gada globalas finansSu krizes rezultata iestajas recesija. Straujais iek§zemes kopprodukta
Kritums par — 14% procentpunktiem 2009.gada salidzinot ar 2008. gadu (-24,2% par 2008.-
2009. gadiem kopa) liecina par ekonomisko aktivitasu strauju samazinaSanos. Galvenokart
noveérotas cikliskas svarstibas atspogulo iek$zemes pieprasijuma izmainas, kas (pieprasjjums),
péc 2007.gada, strauji samazinas un pec savas biitibas negativi ietekmé komercbanku sisteémas
stabilitati. Sliktie makroekonomiskie raditaji, iek§zemes kopprodukta kritums un pieprasijuma
samazinasanas, veicindja pieprasjjuma péc kreditiem un pargjiem banku pakalpojumiem
strauju samazinasanos, klientu uzkrajumu samazinasanos, ar mérki segt savas saistibas, kas
kopuma radija lielu sasprindzinajumu visa komercbanku sistéma, ka ar1 lielus zaud&jumus
turpmakajos periodos. Lejupslides perioda komercbanku sisteémai ir jabit pietiekami drosai un
stabilai, lai var€tu parvarét So posmu un nezaudet klientu uzticibu.

Kops 2010. gada sakuma ekonomiska lejupslide Latvija ir apturétaz, un ir atsakusies
izaugsme, privatais patérins un situacija finansu tirgos pakapeniski stabiliz€jas un uzlabojas,
tomer joprojam tiek noverots augsts bezdarba Itmenis, kas rada spriedzi darba tirgd.

Ekonomiskas situacijas pasliktinaSanas bitiski ietekm€ja Latvijas fiskalo stavokli, ka
rezultata strauji pieauga vispargjas valdibas deficits (2008. gada - 672 milj. latu jeb 4,1% un
2009. gada - 1334 milj. latu jeb 10,2% no iekSzemes kopprodukta). Tomér veiktie budZeta

konsolidacijas pasakumi, ka ari Latvijas fiskalas politikas mérkis veérsts uz to, lai deficits

! P&c csb datiem
2 Zinjojums par Latvijas tautsaimniecibu, 2010 dec
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neparsniegtu 3% no iekSzemes kopprodukta 2012.gada, kas palidzes Latvijai atgiit uzticibu
starptautiskajos finanSu tirgos un veicinas Mastrihtas kritériju izpildi, lai 2014. gada 1. janvari
Latvija varétu ieviest ES vienoto valiitu — eiro’. Tstenotais ekonomikas stabilizacijas plans
uzlaboja situaciju valstt kopuma, tacu javers uzmaniba uz to, ka pareizas politikas 1stenoSana
straujas izaugsmes gados neizraisitu tik spécigas sekas recesijas perioda, ja tiktu nemta véra
makroekonomisko Soku iestasanas varbitiba, proti, ekonomikas cikliskais raksturs, kas liela
méra ietekme ar1 komercbanku sist€ému.

Nakosais makroekonomiskais faktors ir maksajuma bilances stavoklis. Starptautiska
Valitas fonda veiktie pétfjumi liecina, ka 32 no 54 banku krizém jeb 60% gadijumu
komercbanku krizes saistfjas arT ar valiitas (maksajuma bilances) kriz€ém. Zaud&umi, kas
atspogulojas kopprodukta bija daudz lielaki neka komercbanku sisttma kopuma, tomer
atgiiSanas periods bija Hdzigsz. Konstatéts ar1, ka banku krizes statistiski paredz maksajuma
bilances krizi, bet ne otradak®.

Izp&tot teoretisko saikni starp maksajuma bilanci un komercbanku sist€ému, var secinat,
ka tekosa konta deficita picaugums attieciba pret iekSzemes kopproduktu saistas ar argja
kapitala iepliidi, kas pastarpinati ar valsts finansu sist€mu var izraisit aktivu cenu pieaugumu
un kredita bumu. Tekosa konta deficits var€tu biit signals par neaizsargajamibu pret valiitas
krizi, kas negativi ietekmées finanSu sistemas likviditati, Tpasi ja deficits tiks segts ar 1sa laika
kapitala iepludi. FinanSu krizes, kuram ir tulitéja ietekmé uz finanSu sist€ému, var notikt, ja
investori uzskata, ka tekosa konta deficits ir parlieku liels, un novirza savus resursu prom no
valsts®. Abi ieprieks apskatitie gadijumi atstaj iespaidu uz komercbanku sistému kopuma. Lai
novertétu Latvijas maksajuma bilances stavokli un arga kapitala pliismas ietekmi uz
komercbanku sisteému, nepiecieSams apskatit ne tikai tekosa konta saldo, bet arT maksajuma

bilances struktiiru (skatit 3.2. attélu).

! Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — Riga, 2010.gads.
2 Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: IMF, p- 68

% Kaminsky G. Reinhart C. The twin crises: the causes of banking and balance-of-payments problems

* Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. IMF
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3.2.attels. Teko$a konta deficits, investicijas un uzkrajumi (% no IKP), 2004.-2010.9."

Analiz€jamaja perioda novérojamas tekosa konta nozimigas izmainas, kas aizsakas jau
2007. gada otraja pusgada, kad, globalas finansu krizes ietekmé&, strauji samaziniajas arvalstu
kapitala iepluide, ka rezultata tekosa konta bilance no vesturiski zemaka Iimena (2007. gada -
deficits 24,8% no iekSzemes kopprodukta) sasniedza vesturiski augstako Itmeni (2009. gada -
parpalikums 10,7% no iek$zemes kopprodukta). Arvalstu kapitala iepliide 1idz 2007. gadam,
no vienas puses, pozitivi ietekméja investicijas, bet, no otras puses, kluva par nozimigu
uzkrajumu Itmena samazinasanas faktoru — salidzinot ar 2004. gadu, investiciju limenis
pieauga no 33% lidz 40,4%, bet uzkrajumu Iimenis samazinajas no 20,2% lidz 18,1%,
nodrosinot mazak neka pusi no iek§zemes investiciju finansgjuma.

Savukart krizes iespaida vienlaikus ar uzkrajumu Itmena pieaugumu strauji samazinajas
investicijas. 2009. gada investiciju 1patsvars IKP bija 20,4% jeb gandriz divreiz mazaks neka
2008. gada. Savukart nacionalo uzkrajumu Itmenis 2009. gada bija 30% no IKP. Ar1 2010.
gada uzkrajumu Iimenis parsniedza investiciju limeni, tomér §1 starpiba, salidzinot ar
iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu, ir mazinajusies.

Latvija ir wvalsts, kas piesaista kapitalu, un galvenais investéSanas objekts ir
komercbanku sisteéma, ta ka lielaka dala komercbanku pieder arvalstu sabiedribam?. Latvijas
komercbanku sist€éma ir tieSi saistita ar investiciju lielo ieplidumu lidz 2007.gadam, kam
raksturigs kreditportfela apjoma pieaugums, cenu un kreditu bums, tomér Latvijas
ekonomikas izaugsmes tempu samazinasanas negativi ietekméja ne tikai investiciju plismu
valsti, bet arT komercbanku sist€émas stabilitati, galvenokart aktivu kvalitates pasliktinasanas

dal.

! Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — Riga, 2010.gads.
2 Solovjova I. Makroekonomisko faktoru ictekme uz Latvijas komercbanku sistémas stabilitati. 205-206. lpp
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Nepastavigs (svarstigs) inflacijas Itmenis ir viens no ar¢jiem komercbanku sistému
ietekm@joSajiem faktoriem, kas nelauj precizi noverteét kreditrisku un tirgus risku
komercbankam un tadgjadi izraisa stabilitates problémas. Inflacija biezi vien pozitivi korele ar
relativi augstam cenu svarstibam, kas ietekm& komercbankas aktivu portfela risku un
samazina finanSu institlcijas informacijas bazi investiciju un kreditpolitikas planoSanai.
Tomeér, straujs inflacijas limena kritums var€tu pazeminat nominalo ienakumu un skaidras
naudas plusmu, tadgjadi negativi ietekmgjot likviditati un komercbankas maksatsp&ju. Dazos
gadijumos komercbankas var giit papildus ienakumus no aktiviem augstas inflacijas periodos,
tomér straujs kritums atstas negativu iespaidu uz komercbankas pehgu.l

Latvija Iidz pat 2009.gadam novérots augsts inflacijas [tmenis (parsniedz 6% Itmeni),
kas slikti ietekm@ja tautsaimniecibas attistibu un valsts labklajibas Itmena picaugumu (skatit
3.3. att€lu). Inflacijas Itmena kritums, kas aizsakas 2009.gada otraja puse€, galvenokart,
skaidrojams ar straujo privata paterina kritumu, kas ietekmé&ja komercbanku sist€émas
stabilitati vairakos virzienos — pelnas sarukums, procentu likmju politikas izverteSanu un

sist€mas attistibu kopuma.
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3.3.attels. Patérina cenu parmainas Latvija 2005.-2010.g., procentos

Cenu burbulu ,,parpliSana” samazina komercbanku aktivu kilu vértibu, ka rezultata
nestabilitate nekustama paSuma tirgl atstdj lielu iespaidu ari uz komercbanku sistema®
(aizdevumu vertiba vairs neatbilst aktivu tirgus veértibai). Tapat, palielinoties bezdarba
Iimenim un samazinoties ienakumiem, rodas problémas aizdevumu saistibu izpild€, kas rada
komercbankam zaud&umus.

Sadas straujas inflacijas [imena svarstibas viennozimigi ietekmé komercbanku sistémas

stabilitati. Tomer liela uzmaniba empiriskajos petijumos tiek versta tiesi uz augsta inflacijas

! Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness. IMF
2 pgc CSB datiem
% Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy:IMF
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limena ietekmi uz komercbanku sistému, kas tiek veért€ta no tris aspektiem, kas paraditi

3.4.attela.
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3.4.attels. Inflacijas ietekmes virzieni uz komercbanku sistémas stabilitati *

Petijuma par inflacijas un ienesiguma pastavoSo sakaribu (pamatojoties uz 1400
komercbanku datiem no 72 valstim, 1995.-1999.g.), tika konstatéts, ka pastav tieSa un cieSa
sakariba starp nominalo komercbankas procentu marzu un inflaciju, ka ar1 secinats, ka
komercbankas tira procentu marza palielingjas 1énak neka inflacijas tempi, kas nozimé
ienesiguma samazinajumu realaja izteiksme.? Tatad komercbankas nominala ienesiguma
raditaji pieaug lenak neka inflacijas lielums, kas liecina par realo komercbankas ienesiguma
samazinajumu, pieaugot inflacijas [imenim.

Pétijuma par inflacijas ietekmi uz procentu likmém® (izmantojot 70 valstu statistiku
laika posma no 1989. gada lidz 1998. gadam) tika konstatgts, ka, pieaugot inflacijas [imenim,
pieaug art vid€ji nominalas procentu likmes, proti, nominalo procentu likmes elastigums pret
inflaciju mazaks neka “1”. Par realajam procentu likmém iegiiti pret&ji rezultati — gandriz
visos gadijumos, pieaugot inflacijai, realas procentu likmes samazinajas (izpemot realas
procentu likmes komercbanku kreditiem un valsts obligacijam, kuru atkariba no inflacijas ir
nenozimiga). Tadgjadi, pieaugot inflacijas Iimenim, nominala procentu likme komercbanku

kreditiem pakartota lielakai korigé$anai neka procentu likme noguldijumiem.

! Solovjova I. 205-206 Makroekonomisko faktoru ietekme uz Latvijas komercbanku sistémas stabilitati. 207. Ipp
2 Demirguc-Kunt A., Laeven L., Lvine R. Regulations, Market Structure, Institutions and the Cost of Financial Intermediation.
% Boyd J., Champ B. Inflation and Financial Market Performance: What Have We Learned in Last Ten Years? FRB of Clevenland
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Tika pieradits, ka inflacijas ietekme uz komercbanku sist€ému ir nozimiga (petijuma tika
ieklautas 100 wvalstis laika posma 1960.-1995.g.) Valstis ar augstaku inflacijas limeni
komercbanku sisteémas attistibas [imenis ir zemaks neka valstis ar zemaku inflacijas Itmeni.
Petijuma empiriski pieradija, ka pastav inflacijas gada robezvertiba — 15% limenis, virs kura
inflacijas negativas sekas ir mazak izteiktas.! Veiktie pétijumi par inflacijas ietekmi uz
komercbanku sistému kopuma parada®, ka $ai saistibai piemit nelineara sakariba, turklat ir
zinamas atSkiribas starp attistito un attistibas valstu nelinearajiem inflacijas — izaugsmes
modeliem.

Izvertejot teorétisko un pétijumos noskaidroto inflacijas ietekmi uz komercbanku
sistému, autore uzskata par nepiecieSamu veérst uzmanibu uz Latvijas straujo inflacijas [imena
kritumu 2009.gada, kas negativi ietekméja komercbanku sisteémas darbibu. Inflacijas Iimena
svarstibas, kas netika pietieckami kontrol&tas no valdibas puses, izraisija straujo cenu kapumu
un ,,nekustamo Ipasumu cenu burbula” veidoSanos un nesamerigi straujo cenu kritumu, kas
viennozimigi ietekméja visas komercbanku sisteémas stabilitati, Ipasi, aktivu kreditportfela
kvalitati, kas pec krizes perioda butiski pasliktinajas.

Nakosie makrofaktori, kas ietekmé komercbanku sist€émas stabilitati, ir procentu
likmju un valiitas kursa politika. Finansu institiicijas procentu likmju un valttas kursa riski
liela méra atkarigi no So raditdju svarstibam. Izmainas valitas kursa var ietekmét
komercbankas aktivus un pasivus (ja pastav savstarpgja nesabalansé€tiba starp valiitam). Ka
liecina empiriskie dati, starptautisko procentu likmju pieaugums palielina “jauno” tirgu
jutigumu un var izraisit kapitala aizpliSanu no valsts, kas nelabveligi ietekmé aizneéméja
kreditsp&ju, ka art inflacijas Iimena pieaugumu. No otras puses, ja samazinasies procentu
likmes, tad tas veicinas kapitala ieplidi, kas savukart var izraisit strauju kredit€Sanas izaugsmi
un kreditéSanas bumu, ari kreditportfela kvalitates pasliktinaSanos. Janem véra, ka lielas
parmainas valiitas kursa var radit spiedienu uz finansu sistému vai nu tiesi ietekmgjot aktivu
vertibu, vai netiesi, ietekméjot realas ekonomikas attistibu.’

Tapéc izveloties valttas kursu, liela uzmaniba tiek pieversta izv€lei starp pielagojamibu
un uzticamibu®. Brivi peldogajam valiitas kursam ir noteikts, ka centralai bankai nav tiesibu
iejaukties valutas tirgli, lai veiktu vallitas intervences valiitas kursa uztur€Sanai. Savukart,
istenojot fiks€to valiitas kursu, centrala banka apnemas uzturét valiitas kursu noteiktaja

[Tmeni.

! Boyd J., Levine Ross, Smith Bruce D. The impact of inflation on financial sector performance. P.224-225
2 DeGregorio, Jose, 1992, The Effects of Inflation on Economic Growth, European Economic Review, p.2.

% Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System Soundness: IMF, p 11-13
* Edwards S., Frankel J. A., Rose A. Currency crises in emerging markets, 1996, No. 41.
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Kops 1994. gada Latvijas Banka, neoficiali piesaistot lata kursu SDR2 valiitu grozam (1
SDR = 0,7997 LVL), de facto isteno fikséta nacionalas vallitas mainas kursa politiku. Ar
2005. gada 1. janvari ir mainita lata piesaiste no SDR uz eiro (1 EUR = 0,702804 LVL). Lata
piesaistes mainu noteica Latvijas plani pievienoties Eiropas valttas kursa mehanismam. Lai
noturétu fiks€tu valiitas kursu, ir nepiecieSams pietickams ar&jo rezervju apjoms. Latvijas
Bankas tiras argjas rezerves pastavigi sedz Latvijas naudas bazi (skatit 3.5.att€lu) un ir
lidzvertigas valsts pre¢u un nefaktorialo pakalpojumu importa vairaku ménesu apjomam.’
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3.5.attels. Latvijas Bankas tirie aréjie aktivi un naudas baze ceturksna griezuma 2004.-

2010.g., milj. latu, perioda beigas’

Valutas kursa nestabilitate un augsts neskaidribas Iimenis negativi ietekmé
komercbanku operacijas. Nestabilie un pasliktinoSie apstakli biezi tiek saistiti ar krasu realo
procentu likmju pieaugumu, kas ietekmé arT riska prémijas pieaugumu. Pieméram, valiitas
devalvacijas gaidas var izraisit strauju depozitu apmainu uz arzemju valitu.®

Latvijas Banka ka centrala banka veic valiitas kursa un monetaras politikas 1stenoSanu.
Tas galvenais uzdevums ir nodroSinat cenu stabilitati valsti, izmantojot tai pieejamos
monetaros instrumentus, galvenokart mainot refinanséSanas likmi.

Ekonomikas parkarSanas perioda 2005. un 2006. gados Latvijas Banka palielinaja
rezervju normu un paplaSindgja banku rezervju bazi. 2007. gada noverota augstaka

refinanséSanas likme p&tamaja perioda (skatit 3.1.tabulu).

! Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — Riga, 2010.gads.
2 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — Riga, 2010.gads.
% Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: IMF, p 53-54
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3.1.tabula

Latvijas Bankas refinanséSanas likmju izmainas 2002.-2010.g., procentos'

16.09. 11.03. 12.11. 15.07. 18.05. 24.03. 24.05. 24.03.

SPEkAno 5505 2004 2004 2006 2007 2009 2009 2010

Latvijas Bankas

refinanscSanas likme 3000 3500 4000 4500 6.000 5000 4.000  3.500

2008. gada ieksejo un ar§jo faktoru ietekmeé Latvijas Banka mikstinaja stingras
monetaras politikas noteiktos ietvarus. Latvija bija v€rojams nozimigs tautsaimniecibas
izaugsmes tempa kritums, kas vienlaikus lejupversti ietekm@a inflaciju. Paléninoties
kreditéSanas kapumam, mazinajas banku loma iek$zemes pieprasijuma, bet notikumi pasaules
finanSu tirgos sadardzinaja kredité3anu. Argjie faktori 2008. gada ievérojami pasliktinajas,
tapec Latvijas bankas vairs nevargja tik brivi ka ieprieks aiznemties pasaules finanSu tirgosz.
Tadgjadi rezervju normas samazinasana bankas nodro§inaja ar papildu finanSu resursiem,
veicinot kredit€Sanu un stabiliz&jot tautsaimniecibas attistibu. Gada p&d&jos menesos aktuals
kluva jautajums par Latvijas finanSu sistémas stabilitati, kuras nodrosinasanai bija vajadzigi
papildu resursi.

2009. gada ekonomiskas lejupslides apstaklos Latvijas Banka turpinaja Tistenot
stimul&josu monetaro politiku. AtSkiriba no ieprieks€ja gada, kad inflacija sasniedza augstako
Iimeni kop$ 1996. gada, 2009. gada ta butiski mazinajas. Reag€jot uz ekonomiskas aktivitates
straujo kritumu, inflacijas samazinaSanos un zemo kreditéSanas tempu, 2009. gada Latvijas
Banka divreiz pazeminaja refinanséSanas likmi — ar 24. martu ta tika samazinata no 6.00%
lidz 5.00%, bet ar 24. maiju — no 5.00% lidz 4.00%.

Latvijas komercbanku sisttma nav paklauta Tpasam valiitas kursa svarstibam, ja savu
darbibu veic latu un eiro valiita, ka arT Latvijas Bankas Tstenota monetara politika ir atbilstoSa
ekonomiskajai situacijai, kas veicina stabilitates nodroSinasanu.

Pedgjais ne mazak nozimigakais makroekonomiskais faktors ir piedzivotais
kreditéeSanas bums un iek$zemes pieprasjjuma straujas izmainas péc tiem (kreditiem).
Straujie Latvijas ekonomikas izaugsmes gadi raksturojami ar lielu izsniegto kreditu skaitu un

apjomu (skatit 3.6. attelu), ka art parlieku augsto inflaciju un tekosa konta deficTtu.

! |zveidojusi autore pamatojoties uz Latvijas Bankas datiem
? Latvijas Bankas gada parskats. LB, 2008.g.
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3.6.attels. Iek§zemes uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu apjoms un

struktiira 2006.-2010.g., perioda beigas, milj. latu®

Analiz€jamaja perioda noverojams strauj§ izsniegto kreditu apjoma pieaugums, 1pasi
hipotekaro kreditu apmérs - 2007. gada pieauga par 39%, 2008. gada — par 13%. Tomer jau
pec 2008.gada ir noverojams kritums, kas liela méra saistits ar straujo iekSzemes pieprasijuma
kritumu un piedzivotas recesijas sekam, kas ietekmé€ja ne tikai izsniegto kreditu apjomu, bet
arT jau esosa kreditportfela kvalitates pasliktinaSanos.

Izvertejot makroekonomiskos faktorus, autore var secinat, ka Latvijas ekonomikai ir
izteikts ciklisks raksturs - péc straujiem izaugsmes tempiem, seko vél straujaks kritums, ka
rezultata ekonomiska stabilitate valsti ieveérojami pasliktinajas, nepareizas valdibas 1stenotas
politikas d&] (cikliskas svarstibas netika mazinatas). Komercbanku sisteéma ir paklauta argjiem
ekonomiskajiem faktoriem, ka rezultata butiskas svarstibas makrovid€ atstaj lielu iespaidu uz
mikrovidi. Straujie izaugsmes gadi veicindja aktivu komercbanku darbibu, lai spétu
nodroS§inat augsto pieprasijumu, tomer, paral€li izaugsmeli, pieauga ari inflacijas limenis un
tekosa konta deficits, savukart Latvijas Bankas refinanséSanas likme palika aizvien zema
Iimen1. Rezultata, péc autores domam, Latvijas ekonomika netika laicigi piebremzeta, proti,
istenotas stimul€josas politikas sekas bija parak straujas, lai atri un efektivi reagétu uz
signaliem par ekonomikas parkarSanu, tapéc ari tika piedzivota tik sp€ciga recesija, ar
augstako IKP kritumu un bezdarba Itmeni un straujo iek§zemes pieprasijuma samazinasanos.
Lai veidotu stabilu ekonomiku, ka arT komercbanku sisteému, ir nepiecieSsams savlaicigi reaget
uz notiekoSajiem procesiem. NeapSaubami finanSu krize ietekm€ja komercbanku sisteémas
stabilitati, tomér pozitivas uzlaboSanas tendences starp makroekonomiskajiem un

mikroekonomiskajiem raditajiem liecina par ekonomikas atlabSanu un stabilitates atgtiSanu.

! Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija. — Riga, 2010.gads.
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Komercbanku sistemas stabilitati galvenokart ietekmé tieSi iepriekS izskatitie
makroekonomiskie faktori, jo komercbankas ir finanSu institicijas, kas paklautas
ekonomiskajai attistibai. Tomér, lai nodroSinatu komercbanku sist€mas darbibu un stabilitati,
ir nepiecieSama ar1 efektiva uzraudziba, ko Latvija veic FinanSu un kapitala tirgus komisija.
Likuma par Finan3u un Kkapitala tirgus komisiju®, ir noteikts, ka komisijas darbibas mérkis ir
veicinat iegulditaju, nogulditaju un apdrosinato personu intereSu aizsardzibu un finanSu un
kapitala tirgus attistibu un stabilitati. Nemot véra, ka finanSu tirgus elements ir komercbanku
sist€éma, tad arT komisija ir atbildiga par komercbanku uzraudzibu, reguléSanu un stabilitates
nodroSinasanu. Kreditiestades tiek paklautas vispar&jai un specialai Latvijas likumdoS$anai, ka
ar1 vairakiem FKTK izdotajiem normativajiem aktiem, kam ir regul&josa, informativa,
ieteikuma un metodiska rakstura forma. Komercbanku sist€éma. Izstradajot normativos aktus,
tiek nemtas vera ar1 Eiropas Savienibas prasibas un ieteikumi.

Latvijas Banka lidzdarbojas ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas un FinanSu
Ministrijas finanSu sektora darbibu regul&joSo normativo aktu izstradé un vert€§juma
sniegSana. Pasaules finansu krize radija nepiecieSamibu stiprinat makrouzraudzibu un dzilak
un kompleksak uzraudzit sist€misko risku, 1pasSi attieciba uz finanSu sist€mu
starpsektoralajam un parrobezu saikném. Meklgjot risindjumu Eiropas Savienibas ietvaros,
Eiropa Komisija 2009. gada naca klaja ar tiesibu aktu projektu kopumu, ar kuru paredzets
izveidot jaunu institucionalo wuzraudzibas sistému, kas nodroSinas saikni starp
makrouzraudzibas un mikrouzraudzibas limeni®,

Nemot veéra, ka komercbankas visas valstits lielaka vai mazaka mera tiek regulétas no
valdibas puses, vai arl ir ar lidzdalibu komercbanku kapitala, ir secinats®, ka komercbanku
reguléSanas un uzraudzibas politika var ietekmét socialo labklajibas Itmeni. Ja politikas
stenotaji ieklautu stabilitates aspektus sava politika, komercbanku operacijas uzlabotos un
veicinatu ekonomisko izaugsmi, ka arT tiktu samazinata postoso krizu iesp&jamiba.
viens no aspektiem, ko verté potencialie investori. Neskaidra un nestabila politiska situacija
valstl viennozimigi ietekmés ari komercbanku sist€mas stabilitati. Bieza nodoklu likmju
maina, nesakartota vai nepamatota jaunu likumu vai normativo aktu ievieSana, politisko
partiju nesaskanotiba, liels valdibas parads ir tikai dazi no veidiem, ka izpauzas politiska
nestabilitate.

Politisko situaciju valsti ir iesp&jams novertét, ko ari dara starptautiskas reitinga

agenturas. Liela méra tas atvieglo potencialo investoru lémumu piepems$anu, ta ka valstij

LFKTK likums
2 Latvijas Bankas gada parskats. LB, 2009.g.
% Barth J., Caprio G., and Levine R., Bank Regulation and Supervision: What Works Best?
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pieskirtaja reitinga tiek ietverti vairaki faktori, kas, atbilsto$i kompaniju metodologijai, ir
izvertéti un noteikti. Piemeéram®, Standard&Poor’s veic katras nacionalas valdibas kvalitativo
un kvantitativo kreditsp&jas verteéSanu. Kvantitativais aspekts aptver ekonomiskas un finansu
darbibas dazadu raditaju analizi, savukart kvalitativais — lauj veidot priekSstatu par valsts
parada nakotnes apkalposanu.
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3.7.attéls. Latvijas kreditreitinga vésture ilgtermina saistibam arvalstu valiita 1997.-2010.g.°

2010. gada reitingu limenos, tapat ka visa ekonomika, paradijas pozitivas iezimes (skatit
3.7.attelu) - kops 2010. gada februara (S&P), marta (Moody’s) un septembra (ari Fitch)
reitingu agentiiras Latvijai ir noteikuSas stabilu nakotnes veérté§jumu, un gada beigas, 7.
decembri, S&P ar1 paaugstindja Latvijas kreditreitingu no BB uz BB+ Iimeni.

Pedgjais komercbanku sistémas stabilitati ietekm&joSais faktors ir tirgus
infrastrukturas attistiba. Tas ir materialo, tehnologisko, informativo, organizatorisko,
finansialo un tiesisko subjektu kopums, kas nodroSina nepartrauktu tirgus mehanisma
funkcion€Sanu un razoSanas procesa vienmerigumu, realiz€jot preces un pakalpojumus,
pamatojoties uz cenam, kuras sasniegtas tirgu ar maksatspgjiga pieprasijuma un piedavajuma
lidzsvaru®.

Latvijas Bankas kompetencé ir veicinat finanSu tirgus infrastruktiiras stabilitati’,
nodroSinot starpbanku maksajumu un elektroniska kliringa veikSanas iesp&jas, darot
pieejamus visaptveroSus moderniz&tus reala laika bruto norékinu pakalpojumus, ko sniedz

TARGET2-Latvija, istenojot maksajumu sisttmu un vertspapiru sisttmu parraudzibu un

! Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. 50 Ipp
2 Valsts parada vadibas parskats. Valsts kase, 2010

% Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas. 511pp
% Latvijas Bankas gada parskats. LB, 2010.g.
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atbalstot Vienotas eiro maksajumu telpas (SEPA) iniciativu. Latvijas Banka ari parvalda
Kreditu registra dalibnieku loku un sniedzamo zinu apjomu un, atbilsto$i starptautisko
institlciju prasibam, sagatavo un iesniedz Latvijas maksajumu bilances statistikas, ka ari
finanSu tirgus un monetaras statistikas datus.

Attistita finanSu tirgus infrastruktiira lauj komercbankam efektivi darboties, proti,
parvaldit aktivus, diversificét riskus, kontrolét naudas plusmu, atri veikt pakalpojumus,
iesniegt atbilstoSas atskaites, ka ar1 biit inform&tam par notiekosajam izmainam finansu tirgos.
Ja tiks nodroSinata attistita infrastruktiiras vide, tad ar1 komercbanku sistémas droSiba biis
augstaka, jo ta spés atrak reaggt uz ar¢jo faktoru izmainam un jaunajam prasibam.

Izvertgjot argjos faktorus, kas ietekmé& komercbanku sistému Latvija, autore var secinat,
ka saskanota FKTK, LB un FM darbiba pozitivi ietekm& komercbanku un finanSu sisteémas
stabilitati. Sadarbiba ar arvalstu uzraudzibas institlicijam, ka arT ES normativo aktu ievéroSana
pastiprina dro§ibas sajiitu ieks$gja tirgii. Reitingu uzlabosSanas veicina ne tikai uzticibas
picaugumu valstij kopuma, bet arT liecina par komercbanku sistémas atlabSanu, kas atvieglo

iesp&jas piesaistit finansu resursu starptautiskajos tirgos par izdevigiem nosacijumiem.
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4. KOMERCBANKU SISTEMAS STABILITATI IETEKMEJOSO
FAKTORU KORELACIJU UN LINEARO REGRESIJU ANALIZE

Vertgjot Latvijas komercbanku sist€mas stabilitati, svarigi ir noteikt tos argjos faktorus,
kas ietekméjusi bankas efektivu attistibu pagatné un izskatit to ietekmes scenarijus nakotng,
proti, vispirms ieverot vesturisko aspektu un péc tam prognozet nakotnes attistibu, lai tiktu
izverteti potencialie draudi'. Efektivi stradajosas bankas ir tas, kas vislabak jiit argjas vides
izmainas un visatrak reag€ uz tam, ka ari, pielagojoties jauniem apstakliem, sp&j saglabat savu
faktoriem jaizvelas tie, kuriem ir noteicosa loma Latvijas komercbanku sisttma. Autore
uzskata par nepiecieSamu izpetit un izvertet argjo faktoru ietekmi uz ieksgjiem komercbanku
sistémas raditajiem, izmantojot korelacijas raditaju noteik$anu un linearo regresijas modelu
piemérosanu, kas atspogulos gan saikni starp faktoriem, gan ar1 tendences, kas novérojamas
pétamaja perioda un, iesp&jams, arT nakotné. Sadam noliikam tiks izmantoti $adi raditaji:

» inflacijas un vairaku procentu likmju raditaju korelacija,

» IKP un komercbanku sist€émas aktivu absoliito vertibu korelacija,

» tekosa konta deficita un komercbanku sist€émas pelnas/zaudéjumu absoliito
vertibu korelacija

» IKP, tekosa konta deficita un komercbanku aktivu, pelnas/zaud€jumu pieaugumu
tempu savstarp&ja korelacija,

» IKP, tekosa konta deficita, inflacijas un komercbanku sistémas kapitala
pietieckamibas raditaju korelacija,

» datu ievietoSana linearajos regresijas modelos, lai novértétu ta nozimibu
(ANOVAS tabulas analize), raksturu un determinacijas koeficientu.

Komercbanku sagatavotie parskati sniedz nepiecieSamo informaciju, lai to vaditaji
varétu novertet tas darbibu un stabilitati. Dazadi komplic€ti ekonometriskie modeli ir veidoti
ta, lai identificétu tos faktorus, kas var izraisit problémas vai ietekmét bankas stabilitati. Liela
méra modelus veido uz pieejamo komercbanku datu bazes, tomer tiek ieklauti arT citi raditaji,
kas raksturo sisttmu kopuma (pieméram, vid€jos raditajus sist€tma) un makroekonomiska
informacija (pieméram, bezdarba Iimenis). Veicot $adu datu apstradi, tiek noteiktas vajas
vietas, kuram nepiecie$ama uzmaniba®.

Lidz Sim autore apskatfja komercbanku sist€émas stabilitati ietekm&joSos faktorus

atseviski, proti, veica to analizi, neapskatot savstarpgjo ieks€jo un arg€jo faktoru mijiedarbibu.

! Jegere S., Finansu pakalpojumu marketings; Latvijas Komercbanku asociacija. Konsultaciju un macibu centrs. Riga, 2007. 14.Ipp
2 Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: International Monetary Fund, 2000. 13.Ipp
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Izvertejot vairakus raditajus petamaja perioda, gan ieks€jiem, gan argjiem ekonomiskajiem
faktoriem ir novérotas Iidzigas tendences, proti, lidz 2007.gadam v@rojama strauja attistiba,
kam velak seko kritums, finansu krizes iespaida. Tomer pozitiva tendence paradas 2010.gada
beigas, kad vairaki komercbanku darbibas raditaji uzlabojas un art makroekonomiska situacija
valstt kopuma atlabst, par ko liecina arT valsts reitinga uzlabosanas. Lidzigas argjo un ieksgjo
stabilitati ietekmé&joSo faktoru tendences liecina par to savstarp&ji cieSo saistibu, kas
(pastavosa sakariba) tiek atklata empiriskajos pétijumos’, pamatojoties uz regresijas analizé
iegiitajiem datiem.

korelaciju analizi, autore IpaSu uzmanibu ir versusi tieSi uz pat€rina cenu indeksa jeb
inflacijas raditaja sakaribu ar vairakiem ieks$€jo faktoru (procentu likmes, rentabilitates un
kapitala pietickamibas koeficienti) raditajiem, ta ka tiesi $1 savstarp€ja korelacija, pec analizes
rezultatiem, ir cieSa un nozimiga, proti, inflacija ietekmé vairakus komercbanku sist€émas
stabilitati raksturojoSus raditajus.

Veiktie empiriskie petijumi par inflaciju liecina, ka ta negativi ietekm& komercbanku
sistémas raditajus, galvenokart atstajot iespaidu uz noguldijumu un kreditu procentu likmém,
ka ari tiro procentu marzu. Lai izveértétu, cik liela méra Latvijas komercbanku sistéma
petamaja perioda tika paklauta inflacijas negativajai ietekmei, autore izmantoja vid€jas svertas
procentu likmes noguldijjumiem un kreditiem, ka ari patérina cenu indeksu jeb inflacijas
raditajus (skatit 4.1.tabulu). Papildus tika apskatita arT inflacijas un ROE, ROA savstarpgja
korelacija ar patérina cenu indeksu (skatit 4.2.tabulu, 58.Ipp).

4.1. tabula

Latvijas komercbanku sistemas noguldijumu/kreditu procentu likmju un Latvijas patérina cenu

indeksa korelacijas koeficienti’

Vidgjas svertas procentu likmes Vidgjas svertas procentu likmes
latos piesaistitajiem noguldijumiem latos piesaistitajiem kreditiem
kreditiestades kreditiestades
ilgtermina Istermina ilgtermina istermina
Patérina cenu t 0,720 0,340 0,692 0,613
indekss, baze -
2005.9. t-1 0,718 0,339 0,673 0,614

Komercbankas veic gan Tstermina, gan ilgtermina darfjumus, kas rada nepiecieSamibu
izvertet, ka tiesi inflacija ietekme noguldijumu un kreditu procentu likmes. Analizg&jot Latvijas

komercbanku vidéjo svérto procentu likmju korelaciju ar patérina cenu indeksu (izmantojot

! Blank S., Dovern J. What macroeconomic shocks affect the German banking system? Analysis in an integrated micro-macro model
2 Izveidojusi autore, izmantojot 2004.-2010.g. datus
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méneSu raditajus laika posma no 2005.-2010.g.) var secinat, ka inflacija pozitivi ietekmé
procentu likmes, Tpasi ilgtermina darfjumos.

Ka redzams 4.1.tabula, ciesaka sakariba pastav starp ilgtermina darfjjumiem un esosas (t)
inflacijas, proti, ieprieks€jo perioda inflacija (t-1) mazak ietekmé procentu likmes tagadné.
Tomeér jaatzist, ka pastav tikai 1,5 procentpunktu atskiriba korelacijas koeficientos starp t un t-
1 raditajiem, kas norada uz to, ka pagatnes inflacija tomér zinama mera ietekmé& tagadnes
procesu norisi. Japiebilst, ka inflacija vairak ietekmé tieSi kreditu procentu likmes, kur
korelacijas koeficients neatkarigi no ilgtermina vai Istermina rakstura parsniedz 61%, tomer
ne mazak svarigi ir piebilst, ka pastav cieSa sakariba starp ilgtermina noguldijumu procentu
likm&m un inflaciju, kas parsniedz 71%.

Lai arT pastav zinamas pozitivas korelacijas saites starp inflaciju un procentu likmeém,
kas nozime to, ka palielinoties mainigajam (pieméram, patérina cenu indeksam), palielinasies
ar1 atkarigais mainigais (piem&ram, procentu likmes), tomér determinacijas koeficients
linearas regresijas modell nav parak liels, proti, apm&ram tikai 52% no procentu likmju
svarstibam izskaidro vienfaktora regresijas modelis, kura mainigais ir inflacija (skatit
4.1.att€lu). Tas var€tu liecinat gan par to, ka pamata nav lineara funkcija (tapec zems
determinacijas koeficients, jo dati nepiegul regresijas taisnei), bet ari to, ka tomér inflacijai
nav primara nozime komercbanku procentu likmju noteikSana. Autore veic tikai virspus€ju
ieskatu uz to, kada veida inflacija ietekmé procentu likmes, proti, netiek izstradati precizi

regresijas modeli, bet tie tiek veidoti, lai giitu prieksstatu.
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4.1. attels. Latvijas komercbanku sisteémas ilgtermina procentu likmju (procentos) un Latvijas

patérina cenu indeksa (indekss) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

! Izveidojusi autore izmantojot ménesu datus
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Apskatitais linearais regresijas modelis kopuma ir nozimigs, par ko liecina ANOVAs
tabulas (skatit 3. pielikumu) raditaji, proti, F,nov > F, kr, ka arT p-vertiba ir loti maza, tomér
Durbina —Watsona zemais koeficients varétu noradit uz autokorelacijas problémam dotaja
modeli (optimalais variants ir 2, bet Sim modelim tas ir 0.16, kas liecina par negativu
autokorelaciju).

Kopuma izvertgjot korelacijas koeficientus starp noguldijumu/kreditu procentu likmém
un inflaciju, autore secina, ka inflacijas svarstibas viennozimigi ietekmé komercbanku
sist€émas stavokli, jo komercbankam ir ne tikai japielagojas STm izmainam, bet arT tas efektivi
jaiestrada savos ilgtermina darfjumos, lai saglabatu stabilitati.

Iepriek$ veikta analize atspoguloja inflacijas pozitivo korelaciju ar procentu likm&m,
tomér, nemot veéra, ka inflacija negativi ietekm& komercbanku darbibu, autore veica ari
papildus aprékinus, lai var€tu novertét, cik liela méra inflacija korele ar komercbanku
sistémas darbibas raditajiem. Ka redzams 4.2.tabula, visi korelacijas koeficienti ir negativi,
kas norada uz to, ka pieaugot inflacijai, komercbanku pelnitsp&ja samazinas, proti, samazinas
ne tikai tira procentu marza, kas atspogulo procentu ienakumus, bet arT paSu kapitala un
aktivu rentabilitate, kas uzskatami parada inflacijas negativo ietekmi.

4.2. tabula

Latvijas komercbanku iek§jo un aréjo stabilitati ietekméejo$o faktoru korelacijas koeficienti'

Patérina cenu indekss vid. cet., baze - 2005.g.

t t-1
Ttra procentu marza -0,724 -0,764
ROE -0,802 -0,857
ROA -0,789 -0,847

Analiz€jamaja perioda tika izmantoti komercbanku iekS$€jo stabilitati ietekméjoSo
faktoru ceturks$nu dati, ka ar1 vidgjie ceturkSnu paterina cenu indeksi, kas iegtti apkopojot
méneSu datus. Izvertgjot iegiitos korelacijas koeficientus, var neapSaubami secinat, ka
inflacijai ir liela ietekme uz komercbanku sist€émas darbibas raditajiem (korelacija koeficienti
lielaki par 72%). Seit ari paradas inflacijas negativa ietekme uz komercbankas pelnu
atspogulojoSajiem raditajiem, proti, inflacijas pieaugums sekmés tiras procentu marzas,
kapitala atdeves un aktivu rentabilitates samazinasanos.

Novérojama ar1 1patn€ja sakariba, proti, komercbanku sist€émas pé€lnitsp€jas raditajus

vairak ietekm@ pagatnes inflacija - pirma ceturk$na (t-1) inflacija ir par 5 procentpunktiem

! Izveidojusi autore, izmantojot 2004.-2005.g. datus
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cie$ak saistita tieSi ar otra ceturk$na (t) ROE, ROA un tiro procentu marzu. Seit paradas
inflacijas ietekmes nobide laika, kas, protams, ir tikai logiski, jo inflacija ietekmé& ne tikai
komercbanku nakotnes darfjumus, bet arT iespaido tas darbibu tagad, nemot véra tos

darTjumus, kas tika veikti pagatné.
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Patérina cenu indekss (t-1; baze - 2005.9.)

4.2. attels. Latvijas patérina cenu indeksa (indekss) un Latvijas komercbanku sistemas ROE

(procentos) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.g."

Linearais regresijas modelis, kur atkarigais mainigais ir ROE, bet izskaidrojoSais
mainigais ir videjais ceturks$npa paterina cenu indekss ar viena ceturkSna nobidi (skatit 4.2.
attelu), parada to, ka 73,5% no ROE svarstibam tiek izskaidrotas ar inflacijas faktoru.
Negativais koeficients pie ,,x” linearaja funkcija vélreiz apstiprina inflacijas un ROE negativo
savstarpjo raksturu, proti, samazinoties patérina cenu indeksam, pieaugs komercbanku
sist€émas pasu kapitala rentabilitates raditajs (korelacija starp abiem raditajiem ir 85,7%).
Kopuma apskatitais modelis ir nozimigs, jo F, nov > F, kr, ka ar1 p-vértiba ir loti maza, tomér
ar1 Seit Durbina- Watsona koeficients ir parak zems, kas liecina par autokorelacijas
problémam (skatit 4. pielikumu).

Savukart korelacijas koeficients starp inflaciju un ROA raditaju ir zemaks neka starp
inflaciju un ROE, tad ari determinacijas koeficients linearas regresijas modelim, kura
atkarigais mainigais ir ROA, ir mazaks, proti, 71,7%.

Lai parliecinatos un arl noteiktu pastavoSo tendenci starp tiro procentu marzu un
inflaciju, autore izveidoja lidzigu ka iepriek$ apskatito regresijas modeli, atkariga mainiga
vieta ievietojot tiro procentu marzu. Ka redzams 4.3.attela, determinacijas koeficients jau ir

mazaks, kas norada uz to, ka novertéta izlases regresijas linija piegul tikai 58,4% no izlases

! Izveidojusi autore izmantojot ceturk$nu datus
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datiem. Tomér tas nemaina regresijas rakstura biittbu, proti, negativo savstarpgjo
mijiedarbibu, ko parada ne tikai regresija trenda linija, bet ar1 vid&ji cieSais korelacijas

koeficients 76,4% (4.2.tabula).
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4.3. attels. Latvijas patérina cenu indeksa (indekss) un Latvijas komercbanku sistémas tiras

procentu marZas (procenti) linedrais regresijas modelis, 2005.-2010.g."

Novertetais linearais regresijas modelis atzistams par nozimigu (skatit 5. pielikumu), ta
ka F, nov > F, kr, tom@r ari Seit nov€rojamas autokorelacijas esamiba, ko parada zemais
Durbina-Watsona koeficients.

Kopuma noveértgjot inflacijas korelaciju ar vairakiem komercbanku sist€émas darbibu
raksturojosajiem lielumiem, autore secina, ka:

» inflacija ir pozitivi saistita ar vid&ji sveértajam noguldijumu/kreditu procentu
likmém, kas liecina par to, ka inflacija biitiski ietekm& komercbanku procentu
politiku,

»  pastav cieSa negativa rakstura korelacija starp inflaciju un komercbanku sistémas
pelnitsp&ju  raksturojoSajiem raditajiem, kas ir viens no galvenajiem
komercbanku sist€mas stabilitati raksturojosajiem faktoriem,

» apskatitie linearas regresijas vienfaktora regresijas modeli kopuma ir nozimigi,
tomer tiem ir raksturiga pozitiva autokorelacija jeb pastav korelacija ar1 kludu
vert€jumos, kas biitu janovers, lai modeli varétu piemerot.

Turpinot ar&jo un ieks$€jo ekonomisko faktoru savstarp&jo analizi, autore apskata
vairaku absoliita rakstura lielumu korelaciju ar diviem makroekonomiskajiem faktoriem —
IKP un tekosa konta deficitu. Ieprieksgjas nodalas tika apskatits IKP cikliskais raksturs, kas

liela méra ar1 ir noveérojams komercbanku sistémas apkopotajas gadu bilances. Ekonomiskie

! Izveidojusi autore izmantojot ceturk$nu datus
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cikli raksturojami ar strauju attistibu, kas ietver ne tikai IKP kapumu, bet arT komercbanku
pelnas pieaugumu un vairaku citu raditaju uzlabo$anos, un kritumu, kam seko raditaju
pasliktinasanas un arT IKP kritums. Iepriek$€jas nodalas veikta raditaju analize atspoguloja
tris tendences jeb tris ciklus, proti, ekonomisko augSupeju Iidz 2007.gadam ieskaitot, kam
sekoja kritums Iidz pat 2010.gada sakumam. Savukart 2010.gada dati liecina jau par
ekonomikas atlabsanu, kas ir sakums augSupejas fazei. Lai parliecinatos par So argjo un
ieksgjo raditaju savstarp@ji saistito attistibas posmu esamibu, autore aprékinaja korelacijas
koeficientus ne tikai absoliitajiem lielumiem, bet arl pieauguma tempiem, ka ari grafiski
atspoguloja galvenas tendences.

P&tamaja perioda tika izmantoti dati ceturkSnu griezuma, kas atspogulo tiesaku raditaju
savstarpgjo sakaribu. Izvertgjot IKP korelaciju ar vairakiem iek$€jiem komercbanku sistémas
stabilitati raksturojosajiem lielumiem (skatit 4.3. tabulu), var secinat, ka pastav cieSa pozitiva
rakstura korelacijas saite starp IKP un aktiviem (virs 80%), to skaita ari ar kreditu apjomu, jo
Latvijas komercbanku sist€mas kreditu Ipatsvars aktivos sastada Iidz pat 80% kopgjos aktivos.
Tomér ar piesardzibu ir javerte iegltie rezultati, ta ka tas nebut nenozimé, ka IKP ietekmé
komercbanku aktivus. P&c autores domam, lidzigi ka komercbanku sistéma ietekmé tekosa
konta izmainas, ta ar ietekmé IKP izmainas. Protams, abi Sie lielumi ir savstarp&ji saistiti un
mijiedarbojas abos virzienos, tomér nevar viennozimigi novertét, kur§ ir ietekmgjosais un

kur§ atkarigais mainigais.

4.3. tabula
Latvijas komercbanku iek§jo un aréjo stabilitati ietekméejo$o faktoru korelacijas koeficienti'
Uzkrajumi szﬁgl'ilrlr?i Pelna/zaudgjumi
paradiem un Jv pirms nodoklu Krediti ~ Aktivi kopa
o nedroSiem I
saistibam _ aprékinasanas
paradiem
IekSzemes
kopprodukts 0,091 0,088 0,076 0,831 0,856
Tekosakonta = 79 0,784 0,851 0,233 0,195

deficits

Autore noveéro, ka nenozimigas korelacijas saites starp IKP un uzkrajumiem vai pelnu,
pilnigi pretgji ir nozimigas un vid&ji cieSas ar tekoSa konta deficitu. Tas var€tu bit
raksturojams ar Latvijas komercbanku sist€émas sastavu, proti, liela méra to mates bankas
atrodas arvalstis, kas ar izraisa argjo kapitala iepliidi, vai tieSi otradi, kapitala noplidi.
Savukart komercbanku aktivi, proti, krediti tiek izsniegti tiesi Latvijas teritorija, kas raksturo

$o cie$o saikni ar IKP.

! Izveidojusi autore, izmantojot 2005.2010.g. datus
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Viennozimigi, aktivu savstarpgja korelacija ar kreditiem ir Joti augsta, tomer, tiem ir
dazadi pieauguma tempi, kas tiks apskatiti velak. TieSi tapéc autore uzskatija par
nepiecieSamu tos izdalit atseviSki. Kopuma IKP un aktivu tendences ir lidzigas, proti,
pieaugot vienam raditdjam, pieaugs ari otrs. Tomér atSkiribas paradas to kapumos, kas

paraditi 4.4. attela.
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4.4. attéls. Latvijas komercbanku sistémas aktivu un kreditu un Latvijas IKP vidéjo gada

raditaju absoliito vértibu tendences, tiikst. latu (2004.-2010.9.)"

IekSzemes kopproduktam raksturiga I€zenaka attistiba, turpreti aktiviem lidz
2008.gadam ta ir bijusi straujaka. Attela paraditi vid€jie gada raditaji, kas rékinati no
ceturkSnu datiem, tada veida izlas€ ir vairak raditaju, kas lauj precizak novertét esosas
tendences. Determinacijas koeficienti ir loti labi visiem Siem linearas regresijas modeliem,
tomer autore tos neuzskata par svarigiem minét, jo nepietiekamais datu apjoms nelauj precizi
novertet sadu regresijas modeli (rodas nepareizs priekSstats). TieSi tapec Seit tiek atspogulotas
tikai trenda Iinijas, lai paraditu So ciklu par€jas posmus, proti, lidz 2008.gadam bija
ekonomikas attistibas cikls, par ko liecina arT pieaugoSie aktivi, krediti un IKP, bet, finansu
krizes ietekmé&, ekonomika iegaja recesijas faze, kad pieauguma tempi strauji sariik, par ko
liecina l€zenas taisnes, un IKP samazinas, par ko liecina negativais taisnes kapumes.

Nemot veéra iegiitos korelacijas koeficientus, kas paraditi 4.3.tabula, svarigi ir pieverst
uzmanibu tieSi uz cieSo savstarp&jo negativo saikni starp tekoSa konta deficitu un
komercbanku sisttmas pelnu/zaudéjumiem (-85,1%). Ka liecina teorétiska literatiira®,
komercbanku krizes liela méra saistitas ar maksajuma bilances krizi, un ka tieSi komercbanku
krize ietekmé tekosa konta stavokli, bet ne otradak. Nemot véra So nosacijumu, autore ne tikai

apskatija tekosa konta deficita un pelpas/zaudéjumu izlidzinato (péc 4 elementiem) laikarindu,

! |zveidojusi autore
2 Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: IMF, p-57
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bet ar1 izveidoja linearu regresijas modeli. Lai abstrah&tos no uzkraSanas principa
komercbanku ceturks$nu parskatos, kur 4.ceturksni tiek attelota visa gada pelna, bet pirmaja,
tikai sakuma rezultati, kas rada Iecienveida datu laikarindu, autore izmantoja slidosos vidgjos

raditajus, lai izlidzinatu abas datu rindas (skat. 4.5. attélu)

o [P0 d XA
600 ‘_\D\— ’{ W

800 U\D\:‘WD’D/U

-1000

Tukstosi latu

2005 2006 2007 2008 2009 2010

==0== Pe|na/zaud&jumi pirms nodoklu aprékinasanas == Tekosa konta deficits

4.5. attels. Latvijas komercbanku sistémas pelnas/zaudéjumu un Latvijas teko$a konta deficita

laikarindas 4 elementu izlidzina$ana ar slido$ajiem videjiem tiikst. latu, 2005.-2010.9.!

4.5.att€ls uzskatami parada p&tamo raditaju savstarpgjo pret€jo lidzibu, proti, attela
paradas tris posmi — lidz 2007.gadam pieaug gan tekosa konta deficits (raditajs samazinas
absoliitas veértibas) un pieaugt komercbanku pelna (absoliitas veértibas), nakoSais posms lidz
2009.gada pirmajam ceturksnim, kad samazinas teko$a konta deficits (pieaug absoliitas
vertibas) un samazinas pelna (samazinas absoliitas vertibas), un 2009.gada otra puse lidz
2010.gada beigam, kad uzlabojas komercbanku sist€mas pelpas raditaji (mazaki zaud&jumi)
un paradas tekosa konta parpalikuma samazinasanas.

Savukart pozitiva korelacija starp uzkrajumu apméru un tekosa konta deficitu,
apstiprina ieprieks apskatito negativo cieSo korelaciju ar komercbanku sist€émas
pelnu/zaud@jumiem, ta ka Latvijas komercbanku sistemas lielie zaud&umi tieSi saistiti ar
uzkrajumu nedroSiem kreditiem veidoSanu.

So abu raditaju pretgjo tendenci uzskatami parada ar linearas regresijas modelis (skatit
4.6.attelu), kur ka atkarigais mainigais ir tekosa konta deficits, bet ka ietekmé&joSais mainigais

ir komercbanku sistémas pelna/zaudéjumi.

! Izveidojusi autore
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4.6. attels. Latvijas teko$a konta deficita un Latvijas komercbanku sistémas pelnas/zaudéjumu

linearais regresijas modelis, tiikst. latu (2005.-2010.9.)"

Regresijas modela determinacijas koeficients ir vidgji labs, proti, 72,48% no tekosa
konta variacijam tiek izskaidrotas ar komercbanku sist€émas pelpas/zaudéjumu svarstibam.
Protams, veiktie aprékini pilniba neatspogulo So raditaju savstarp&jo atkaribu, ka ari ir
nepiecieSama dzilaka regresijas modela izvertéSana, tomeér tas uzskatami parada regresijas
negativo raksturu un arf to, ka saikne pastav. Péc ANOVA tabulas 6. pielikuma var secinat, ka
modelis ir nozimigs, jo F, nov > F, kr. Lai ar1 Durbina —Watsona koeficients ir lielaks par
viens, tomér ta optimalais variants ir ap 2, kas liecina par to, ka modeli pastav pozitivas
autokorelacijas problémas.

Vertgjot raditaju absolitos lielumus, netiek novertéta to attistiba, proti, attistibas tempu
savstarpgja sakariba. Lai vél dzilak izp@titu un pieraditu pastavoSo saikni starp raditajiem,
autore noteica par nepiecieSamu atseviski izvertét arT pieauguma tempu savstarpgjo korelaciju.

legiitie korelacijas koeficienti, kas paraditi 4.4. tabula, liecina par to, ka praktiski
nepastav nekada saistiba starp IKP pieauguma tempiem un komercbanku sist€mas ieksgjiem
deficitu un komercbanku sisteémas pelpu/zaudéjumiem, kas viennozimigi ir uzmanibas verti

rezultati.

! Izveidojusi autore izmantojot ceturk$nu datus
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4.4. tabula
Latvijas komercbanku iek$€jo un aréjo stabilitati ietekméjosSo faktoru pieauguma tempu

korelacijas koeficienti'

Uzkrajumi paradiem Specialie uzkrajumi Pe;na/zaudéjuml .
S . o pirms nodoklu Krediti
un saistibam nedroSiem paradiem I
aprékinasanas
Iekszemes
___kopprodukts AR N, A %0

Tekosa konta 0,343 0,201 0,921 0,151

deficits

Tatad Latvijas komercbanku sist€émas pelnas/zaudéjumu pieauguma tempi liela méera
sakrit ar tekosa konta pieauguma tempiem (skatit 4.7. att€lu), no ka izriet, ka abi Sie lielumi
viennozimigi ir pozitivi cieSi saistiti. Straujais piecaugums 2009.gada otraja ceturksni ir
raksturojams ar komercbanku sist€émas strauju zaud@umu apmeéra pieaugumu (8 reizes) un
tekosa konta deficita, drizak parpalikuma, pieaugumu (11 reizes) salidzinot ar ieprieksgjo
ceturksni. Tas ir saistits ar banku izdevumu strauju palielinagjumu tie$i uzkrajumiem
nedrosiem paradiem un saistibam (lielakais banku izdevumu postenis 2009.gada - 52.6%) Ka
liecina Latvijas Bankas 2009.gada parskats’, lielako dalu teko3a konta parpalikuma noteica
ienakumu konta parpalikums (6.4% no IKP; 2008. gada — deficits 1.6% no IKP) tieSo
investiciju uznémumu zaud&jumu dél. Pieauga art kart€jo parvedumu konta parpalikums (no
2.2% no IKP 2008. gada lidz 3.3% no IKP 2009. gada), pusi no parmainam nosakot
ienémumiem no valdibas siltumnicefekta gazu emisijas vienibu tirdzniecibas. 2. ceturks$pa
eksports arvien vairak parsniedza importu, savukart pakalpojumu imports, tapat ka precu
imports, 2009. gada salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu turpindja strauji

samazinaties.

! Izveidojusi autore, izmantojot 2005.-2010.g. datus
? Latvijas Bankas gada parskats. LB, 2009.g.
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4.7. attels. Latvijas komercbanku sistémas pelnas/zaudéjumu un Latvijas teko$a konta deficita

pieauguma tempi (koeficienti) ceturk§nu griezuma 2005.-2010.9."

Izveidojot linearas regresijas modeli, kura ka atkarigais mainigais ir teko$a konta

pieauguma temps, bet ietekméjosais mainigais ir komercbanku pelnas/zaudéjumu pieauguma

temps, paradas viens ekstréms, proti, punkts, kas ,,izlec” ara no analizes datiem (skatit 4.8.

attelu). Sis punkts paradas arT laikarinadas attgla, kas ieprieks tika izrunats. Tomgr izveidotais

modelis kopuma ir nozimigs, ta F, nov > F, kr, ka art p-vertibas ir loti mazas, kas norada uz

to, ka modela ,,x” koeficients nav nulle (nav nenozimigs). Savukart modela brivais loceklis (-

0,26) ir nenozimigs, proti, ar 95% ticamibu tas ir 0 jeb nenozimigs (|t, nov| < t, kr => hipot€zi,

ka brivais loceklis ir 0, pienem; skatit 7. pielikumu).
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4.8. attels. Latvijas tekosa konta deficita un Latvijas komercbanku sistémas pelnas/zaudéjumu

pieaugumu tempu linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.2

! |zveidojusi autore
2 1zveidojusi autore
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Determinacijas koeficients ir labs, proti, 84,7% no tekosa konta deficita svarstibam var
tikt izskaidroti ar pelpas/zaudejumu svarstibam $aja vienfaktoru linearaja regresijas modeli.
Nemot veéra to, ka viens no komercbanku sistémas iekS€jo faktoru stabilitati
raksturojosajiem liclumiem ir tieSi kapitala pietickamibas raditajs, kas pats par sevi jau ataino
situaciju, ka tiek nodroSinata komercbanku spg&ja kompensét zaud&umus, izvertejot
potencialos riskus, un, péc autores domam, ka komercbankas reagE uz argjiem
satricindgjumiem. Empiriskie pétijumi liecina', ka komercbankas, kuram ir augstaka
kapitalizacijas pakape jeb pasSu kapitala un rezervju summa ir mazak paklautas Siem
,stresiem”, proti, arjam izmainam. Dal&ji to parada ari kapitala pietieckamibas raditajs, kas
Latvijas komercbanku sistémai vidgji ir lielaks par FKTK noteikumos pieprasitajam
minimalajam lielumam (skatit 2.1. nodalu), kas liecina par sisttmas labu sagatavotibu pret
dazadiem ,,draudiem”.
4.5.tabula

Latvijas komercbanku sistemas kapitala pietickamibas raditaja un arejo stabilitati

ietekmgjo$o faktoru korelacijas koeficienti’

Tekosa konta  Pat€rina cenu Patérina cenu
IKPIKP, t-1 deficits indekss vid. cet. indekss vid. cet. t-1
Kapitala ) 506 () 993 0,702 0,763 0,795

pietiekamibas raditajs

Izvertgjot iegiitos korelacijas rezultatus, kas paraditi 4.5. tabula, autore var secinat, ka
Latvijas komercbanku sist€mas kapitala pietickamibas raditajs nav paklauts IKP izmainam, ta
ka ir loti zems korelacijas koeficients (zem 30%). Nemot véra komercbanku sist€émas aktivu
cieSo saistibu ar tekosa konta deficitu, tad art kapitala pietiekamibas raditajs (kas ir atkarigs
no pasu kapitala un aktivu vértibam) uzrada zinamas korelacijas saites ar So argjo faktoru.
Tomeér lielaku uzmanibu ir japieverS tieSi cieSajam saitém starp inflaciju un kapitala
pietiekamibas raditaju (parsniedz 75%), pietam, veikta datu analize lauj secinat, ka kapitala
pietickamibas raditaju galvenokart ietekmé tieSi pagatnes dati, proti, iepriek$&ja perioda
inflacija, nevis esoSa perioda patérina cenu indekss. Kopuma visi korelacijas koeficienti ir
pozitivi, kas norada uz to, ka pieaugot vienam raditajam, pieaugs ari otrs.

Ievietojot datus linearaja regresijas modeli, kur ka mainigais ir patérina cenu indekss
(iepriekseja perioda) un ka atkarigais mainigais ir tiesi kapitala pietiekamibas raditajs (skatit
4.9.att€lu), var secinat, ka modelis kopuma ir nozimigs (F, nov > F, kr, skatit 8. pielikumu).

Determinacijas koeficients norada uz to, ka dati pieklaujas regresijas taisnei tikai 63,2%

! Blank S., Dovern J. What macroeconomic shocks affect the German banking system? Analysis in an integrated micro-macro model.
2 Izveidojusi autore, izmantojot 2004.-2010.g. datus
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apmgéra jeb vairak neka pusi no kop&jam kapitala pictickamibas raditaja svarstibam izskaidro

Sis linearais modelis (inflacijas svarstibas).
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4.9. attels. Latvijas komercbanku sistémas kapitala pietiekamibas raditaja (procentos) un

patérina cenu indeksa (indekss) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

Tomér §T modela konstantais jeb ,,brivais” loceklis (2,7073) ir nenozimigs, ta ka t, kr >
t, nov un ar1 p-vertiba (sig) ir liela, proti, ar 95 % ticamibas intervalu var pateikt, ka tas ir
nulle. Modelim kopuma ir pozitivs raksturs — pieaugot patérina cenu indeksam, pieaugs ari
kapitala pietiekamibas koeficients.

Kopuma, izveértgjot komercbanku sisteémas ieks€jo faktoru saikni ar IKP un tekosa konta
deficitu, autore secina, ka pastav saikne starp absolitajam IKP un komercbanku aktivu
vertibam, tacu to pieauguma tempi pilniba nav savstarp€ji saistiti, ka rezultata nepastav augsta
IKP ietekme uz komercbanku sist€émas stabilitati. Nemot véra cieSo pozitivo (pieauguma
tempiem) un negativo (absolitajam veértitbam) korelaciju starp tekoSa konta deficitu un
komercbanku pelnu/zaud€jumiem, autore uzskata, ka tas ir viens no veidiem ka varétu
pastarpinati uzraudzit komercbanku sistémas un Latvijas ekonomikas maksajuma bilances
stabilitati, liekot lielaku uzsvaru uz So lielumu savstarpgjo cieSo saikni. Ka ari apskatitie
linearas regresija modeli ir nozimigi, kas varétu tikt talak pétiti un veidoti, lai vel dzilak
noskaidrotu eso8as sakaribas un varétu tas pielietot stabilitates noteikSana.

Analiz€jot meéneSu, ceturkSnu un gada vid€jos iekS€jos un argjos ekonomisko
tendences, iezim&jas divi posmi, proti, strauja attistiba, kurai sekoja strauj§ kritums. Tomer
dazi raditaji jau uzlabojas, kas norada uz ekonomiskas lejupslides beigSanos, kas varétu
liecinat par sistémas — gan valsts ekonomikas, gan komerchanku — sp&ju atgities un
atgriezties ieprieks€ja attistibas Iiment peéc finansu krizes, kas bija Sis ar€jais griidiens, kas

,,1zsita no sliedem” esoSo attistibu.

! Izveidojusi autore
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Pamatojoties uz bakalaura darba veikto pétijumu par Latvijas komercbanku sist€émas

stabilitati, veicot specialas ekonomiskas literatiiras, koeficientu un korelacijas kvantitativo un

kvalitativo datu analizi, darba autore ir nonakusi pie $adiem secinajumiem:

1.

Ekonomiskaja literatiira netiek atseviski izdalits tads jédziens ka ,.komercbanku sistéma”,
tomer bieZzi tiek minéts un skaidrots termins ,,banku sistéma vai sektors”. Komercbanku
sisttma ir atseviS$ks elements banku sistema, ka ari jédziens ,,sektors” neatspogulo
sisteémas butibu. Komercbanku sist€éma ir komercbanku kopums, kas ir saistits ar ar&jo vidi
Stabilitates raksturosanai tiek izmantoti papildus jédzieni ,,dro§iba” un ,,noturiba”, tomér
tie ir skatami atseviSki, jo stabilitate, lai arT ietver Sos jédzienus, tomér ir atkariga ari no
citiem faktoriem, kas savukart neietekmé dro$ibu vai noturibu. Komercbanku sistémas
stabilitate ir tas sp&ja funkcioné&t ieks$€ja un argja vide, saglabajot savu drosibu, noturibu
un noturigo lidzsvaru, ka ari sp&ja adekvati reagét uz izmainam un pielagoties tam.

ar makrovidi, kura sisttma darbojas, un iedalas $adas grupas: makroekonomiska
stabilitate, attistita infrastruktiira un efektiva uzraudzibas un kontroles institticiju sist€ma.
Ieksgjie faktori ietekm& un raksturo sistémas mikrovidi, kas iedalas trijas grupas —
organizatoriskie, tehnologiskie un ekonomiskie faktori. Pétjjuma tika veikta analize tiesi
par kvantitativa rakstura makro un mikroekonomiskajiem faktoriem.

Komercbanku sist€émas stabilitates noveértéSana tiek pielietotas vairakas metodes,
pieméram, reitinga sist€émas, stresa test€Sana vai makroprudenciala analize. Reitinga
sistéma noverté komercbankas sp&ju pildit savas saistibas, tas kreditrisku, savukart stresa
testéSanas un makroprudencialas analizes rezultata tiek noteikti sist€mas ,,vajie punkti” jeb
sisttmas jutigums pret konkrétiem faktoriem. Visam metodém ir izstradata noteikta
metodologija un pastav noteikta tehnika, péc kuras tiek novértéts objekts, toméer tas visas
sevl ietver dazadu koeficientu aprékinu un izmantoSanu, kas savukart lauj darba autorei
veikt noveért€jumu, balstoties uz koeficientu metodi, proti, izdalot to atseviski.

Latvijas komercbanku sist€mas stabilitates iekS€jo faktoru analizé tika izverteta kapitala
pietickamiba, aktivu un pasivu kvalitate, rentabilitate un likviditate. Visiem raditajiem ir
lidzigas izmainu tendences p&tamaja perioda.

Latvijas komercbanku sistémas kapitala pietickamibas un citu ar to saistito raditaju analize
norada uz sist€mas sp€ju funkcion€t un attistities mainigaja ekonomiskaja vide, ka ari

spéju attiecigi reagét uz notickosajam ekonomiskajam norisém, pielagojot pasu resursus.
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7.

11.

12.

Aktivu un pasivu kvalitate ir viens no faktoriem, kas biitiski ietekmé&ja komercbanku
sisteémas stabilitati péc krizes perioda. Lielakais 1patsvars komercbanku sist€mas aktivos
bija izsniegtajiem kreditiem, ka rezultata, ekonomiskas recesijas perioda, komercbankas
tika paklautas augstam kreditriskam un cieta lielus zaud&jumus, izveidoto uzkrajumu dél.
Lai ar1 pasivu kvalitati autore raksturo ka labu, jo komercbanku sistéma sp€j pielagoties
izmainam un palielinat piesaistito noguldijumu apméru un ari izveidot uzkrajumus, tomér
pastavosa aktivu un pasivu terminstruktiiras nesabalans@tiba negativi var ietekm@&t
stabilitati, proti, ta ir paklauta patstavigam terminriskam un ari var rasties likviditates
problémas.

P&tamaja perioda tika noverota visu, gan absoliito, gan relativo rentabilitati raksturojoso
raditaju pasliktinaSanas, kas galvenokart ir saistita ar komercbanku sist€mas Saubigo
debitora paradu pieaugumu ka dé] tika veidoti uzkrajumi, kas samazinaja to pelnu. Tomér,
samazinoties izmaksam par nedroSiem kreditiem, uzlabojas ROE un ROA raditaji, kas var
liecinat par sisteémas pakapenisku atveselosanos.

Latvijas komercbanku sisteémas likviditates ITmenis parsniedz FKTK noteiktas minimalas
prasibas, kas norada uz to sp&ju segt savas istermina saistibas ar likvidajiem aktiviem,
proti, liecina par resursu pietickamibu un drosibu. Tomer likviditates parvaldisanu var
negativi ietekméet kreditu augstais Tpatsvars aktivos, kas rada ne tikai papildus izmaksas,
bet arT var ietekmét sist€mas stabilitati.

tikt izmantotas dazadas pieejas, kas paredz izvertét tiesi sisteémas nestabilitates faktorus.
Nemot veéra, ka tiek noveérteéta komercbanku sisttma kopuma, tika izmantoti vidgjie
komercbanku sistemas raditaji, kas tika iedaliti makroekonomisko (iekSzemes
kopprodukta dinamiku, pieauguma tempu un teko$a konta saldo izmainas) un finan$u
nestabilitates raditaju (inflaciju, procentu likmes un valttas kursa politiku, ka ari
piedzivoto krediteSanas bumu) grupas.

Izvertejot makroekonomiskos faktorus, autore var secinat, ka Latvijas ekonomikai ir
izteikts ciklisks raksturs - p&c straujiem izaugsmes tempiem, seko vél straujaks kritums, ka
rezultata ekonomiska stabilitate valsti ievérojami pasliktinajas. Komercbanku sist€ma ir
paklauta argjiem ekonomiskajiem faktoriem, ka rezultata bitiskas svarstibas makrovide
atstaj lielu iespaidu uz mikrovidi.

Straujie izaugsmes gadi veicinaja aktivu komercbanku darbibu, lai spétu nodro$inat augsto
pieprasijumu, tomér, paraléli izaugsmei, pieauga ar1 inflacijas limenis un tekosa konta

deficits, savukart Latvijas Bankas refinanséSanas likme palika aizvien zema Iiment.
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Rezultata, péc autores domam, Latvijas ekonomika netika laicigi piebremzeta, kas ari
atstaja iespaidu uz komercbanku sisteémas stabilitates ieksgjiem raditajiem.

13. Izvertgjot argjos faktorus, kas ietekmé komercbanku sistému Latvija, autore var secinat, ka
saskanota FKTK, LB un FM darbiba pozitivi ietekm& komercbanku un finansu sistémas
stabilitati. Sadarbiba ar arvalstu uzraudzibas institiicijam, ka ari ES normativo aktu
ievérosana pastiprina drosSibas sajiitu ieks€ja tirgii. Reitingu uzlabosanas veicina ne tikai
uzticibas pieaugumu valstij kopuma, bet arT liecina par komercbanku sist€mas atlabsanu,
kas atvieglo iesp&jas piesaistit finanSu resursu starptautiskajos tirgos par izdevigiem
nosacijumiem.

14. Veicot ieks$€jo un arjo stabilitati ietekmé&joSo faktoru analizi, svarigi ir noteiktu ka
komercbankas jut ar€jas vides izmainas, reagé uz tam, ka ari, pielagojoties jauniem
apstakliem, spgj saglabat savu stabilitati. Sadam noliikam tika noteikta korelacija un
izveidoti regresijas modeli, ietverot $adus raditajus - inflacija, IKP, tekosa konta deficits,
procentu likmju raditaji, komercbanku sist€mas pelna/zaud&umi, aktivi, kapitala
pietickamibas raditaju absoluitas un relativas izteiksmes.

15. Kopuma izvertgjot komercbanku sisteémas iek$¢jo faktoru saikni ar IKP un tekosa konta
deficTtu, autore secina, ka:

» nepastav augsta IKP ietekme uz komercbanku sisteémas stabilitati,
» pastav cieSa pozitiva (pieauguma tempiem) un negativa (absoliitajam vertibam)
korelacija starp tekosa konta deficitu un komercbanku pelpu/zaudéjumiem.

16. Inflacija ietekm@ komercbanku sist€ému tris virzienos — komercbankas ienesiguma ltmeni,
procentu likmes un komercbanku attistibas Iimeni. Veiktie empiriskie pétijumi apliecina
inflacijas un komercbanku iepriekSmin€to virzienu atspogulojoSo koeficientu cieso
sakaribu. Autore ir veikusi Latvijas komercbanku sisteémas rentabilitates un procentu
likmju raksturojoSo raditaju (atkarigie mainigie) korelacijas un regresijas analizi ar
patérina cenu indeksu (neatkarigais mainigais), kas pierada, ka pastav cieSa inflacijas
saikne ar procentu likmém, ROE un ROA raditajiem. Tas liecina arT par bitisku inflacijas
ietekmi uz komercbanku sistémas attistibu un stabilitati.
analizi, autore secina, ka visi apskatitie linearas regresija modeli ir nozimigi, kas varétu
tikt talak petiti, papildinati un veidoti, lai vél dzilak noskaidrotu esos$as sakaribas un varétu
tas pielietot stabilitates noteik§ana un nodroSinasana.
faktoru savstarp€jo saikni jeb korelaciju un tendences, iezim€jas tris posmi - strauja

attistiba, kurai sekoja strauj$ kritums, péc kura seko augSupeja, tacu loti Iéna. Tas varétu
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liecinat par sisttmas — gan valsts ekonomikas, gan komercbanku — sp&ju atgtties un
nostabilizéties.
Pamatojoties uz darba veikto analizi un izdaritajiem secinajumiem, darba autore izvirza

Sadus priekslikumus:

FinanSu tirgus un kapitala komisijai

1. Skaidri definét jédzienu ,.komercbanku sist€éma”, lai, pamatojoties uz to, varétu veikt ne
tikai Latvijas komercbanku sistémas darbibas rezultatu analizi, bet ari tas stabilitates
novertésanu.

2. Papildinat apkopotos kreditiestazu gada parskatus (kas pieejami FKTK majas lapa) ar
vairakiem paskaidrojumiem, pieméram, likuma vai noteikumu grozijumiem, minot ari
datumu, no kura tie ir spéka. Tas lautu ar§jiem So parskatu lietotdjiem izprast doto
informaciju, ka art veikt datu savstarpgjo salidzinasanu pa vairakiem gadiem.

3. Pilnveidot FKTK majas lapa esoSo statistikas sadalu, konkréti — statistiku par
kreditiestadém, piemé&ram, izveidojot vienotu datubazi par apkopotajiem kreditiestazu
(komercbanku sist€émas) raditajiem. Tas lautu ne tikai atlasit nepiecieSamos raditajus un
ieekonomét laiku, kas tiek pateréts to atlasiSana starp vairakiem gadu parskatiem
(daudziem atseviSkiem failiem pa gadiem), bet ar1 paatrinatu vispargjas informacijas atlasi
pa noteiktajiem gadiem vai ceturkSpiem, lidzigi ka Centralas Statistikas Parvaldes
datubazes.

Latvijas Komercbanku asociacijai

4. Apkopot un piedavat interesentiem Latvijas komercbanku sisteémas datus, kas ievakti no
atseviSkam komercbankam (pieprasit detalizétakus gada parskatus), tada veida iegistot
nevis apkopotos rezultatus, ko piedava FKTK statistiskie gada parskati, bet individualos
jeb komercbanku datus. Tas lautu veikt dzilaku komercbanku sist€mas analizi atrak un
efektivak, ta ka péc vienas metodologijas ievaktie dati padaritu tos savstarpéji
salidzinamus un statistiski apstradajamus (aprékinos izmantot standartnovirzes, dispersijas
u.c. izlases raksturojosos raditajus). Sada veida informacija var tikt ievietota maksas
datubaze vai ari, sadarbojoties ar FKTK, izstradata vienota datu sist€ma.

Latvijas komercbankam.

5. Nemot véra ekonomikas ciklisko raksturu, efektivak parvaldit savus aktivus un pasivus,
nelaujot pieaugt kreditu ipatsvaram aktivos parsniegt bistamo robezu. Veikt aktivu un
pasivu terminstruktiiras dzilaku analizi, lai mazinatu So risku.

LR Ministru kabinetam

6. Nemot véra lielo inflacijas ietekmi uz vairakiem komercbanku sistemas iekSgjiem

ekonomiskajiem raditajiem, veikt tas cieSaku uzraudzibu, nepielaujot tik augstus paterina
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cenu indeksus ka ieprieks, ka arT veicinat tas mérenu pieaugumu, lai netiktu vél vairak
samazinats patérins, kas savukart var paaugstinat komercbanku sist€émas nestabilitati, ja
pieaugs Saubigo debitoru paradi.

Latvijas Bankai

7. Nemot vera cieSo korelaciju starp tekoSa konta deficitu un komercbanku
pelnu/zaud&jumiem, veikt papildus p&tijumus Saja virziena, kas ir viens no veidiem ka var
pastarpinati uzraudzit komercbanku sist€émas un Latvijas ekonomikas maksajuma bilances
stabilitati - likt lielaku uzsvaru uz So lielumu savstarp&jo cieso saikni.

8. Veikt izteiktaku ierobezojoSo vai stimul&joso politiku, lai mazinatu ekonomikas cikliskas
svarstibas, kas negativi iespaido ne tikai komercbanku sisteémas stabilitati, bet arT valsts
ekonomiku kopuma. Savlaicigi reagét un pienemt lémumus.

LR Saeimai

9. lestradat likumdoSana efektivus stimulgjosas vai ierobezojosas politikas instrumentus, kas
savlaicigi tiktu iedarbinati, lai izlidzinatu ekonomisko attistibu, proti, p&c iesp&jas vairak
samazinat ekonomiskas straujas cikliskds svarstibas. Istenoto politiku saskanot, pielietot

un analizet kopa ar Latvijas Bankas sadarbibu.

legiitie secinajumi un izvirzitie priekslikumi norada uz to, ka bakalaura darba izvirzitie

uzdevumi tika izpilditi, merkis sasniegts un hipotéze pieradita.

73



© ©° N o

11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.

18.

I[ZMANTOTAS LITERATURAS UN AVOTU SARAKSTS

Starptautiski normativais dokuments
Basel Committee on Banking Supervision. The International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards: a Revised Framework — BIS, June 2004 (pieejams -
http://www.bis.org/publ/bcbs107.htm, skatits 20.04.2011.)

LR likumi un FKTK noteikumi

Aktivu kvalitates noveértéSanas un uzkrajumu veidoSanas normativie noteikumi. Latvijas
Véstnesis Nr. 49 (4035) 27.03.2009.Speka no 28.03.2009.
Kapitala pietiekamibas novertéSanas procesa izveides normativie noteikumi. Latvijas
Vestnesis Nr. 47 (4033) 25.03.2009Spéeka no 26.03.2009.
Kreditiestazu likums. Latvijas Vé&stnesis Nr. 163 (446), 24.10.1995. Spéka no
24.10.1995.
Likviditates prasibu, to izpildes kartibas un likviditates riska parvaldiSanas normativie
noteikumi. Latvijas Véstnesis Nr. 1 (4192) 05.01.2010.Sp&ka no 01.04.2010.

Statistisko datu avoti
Banku darbibas parskats. FKTK. - Riga, 2004-2009
FinanSu stabilitates parskats. Latvijas Banka. — Riga, 2009-2010.gads.
Latvijas bankas gada parskats. Latvijas Banka. — Riga, 2008-2010. gads
Valsts parada vadibas parskats, Valsts kase. - Riga, 2010. Gads
Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Latvijas Republikas Ekonomikas
ministrija. — Riga, 2010.gads.

Enciklopedijas rakstura krajumi
Eiropas Savienibas terminu vardnica. — R., UNDP, 2004
Ekonomikas skaidrojosa vardnica. — R., Zinatne, 2000

Latvijas Enciklopédiska vardnica, pieejams www.letonika.lv

Black J. A dictionary of economics. New York, 1997. VI,

Ponayrun, B. U. Starptautiska biznesa skaidrojo$a vardnica / Valérijs Roldugins ; [no
krievu val. tulk. Aiva Bogdanova]. Riga. 2005.

PuUHaHCOBO-KPEAUTHBIN c0Bapb. M. @UHAHCHI M CTAaTUCTHKA, 1986.

[Tonurexuuueckuit ciaosaps/ ['m.pen. A. FO. Nnumnckuii. — U3n. 2-e. - M.: CoBetckas
sunukiaoneaus, 1980. C-555

CoBerckuil sHIMKIONEAUYeCcKuii cioBaps/ [m.pen. A. M. Ilpoxopos; pemkon.: A. A.

I'yceB u np. — U3a. 4-e. — M.: CoBerckas >HIIMKIONIe AN, 1987, c-855-856

74


http://www.bis.org/publ/bcbs107.htm
http://www.letonika.lv/

19.
20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Gramatas un raksti masu informacijas Iidzeklos (periodika)
Bikse V. Ekonomikas teorijas pamatprincipi. Riga: Izglitibas soli, 2007. 327Ipp
Jegere S., FinanSu pakalpojumu marketings; Latvijas Komercbanku asociacija.
Konsultaciju un macibu centrs. Riga, 2007. 274lpp
Kudinska M. Komercbanku riski un to atbilstiba pasu kapitalam. — Riga: Datorzinibu
centrs, 2005. — 293 Ipp.
Nauda, bankas, vértspapiri. Strazdin$ J. (atb. red.), Zelgalvis E. (zin. red.) Latvijas
Universitates ekonomikas un vadibas fakultates Finansu instittita zinatniskie raksti, 2.
kraj. Riga. 2000. 191pp
Revina |. Ekonometrija. — Riga: EuroFaculty, 2002. — 270 Ipp.
Romanova I. Bank lending and evaluation of borrowers credit risk in Latvia. Oxford
University. Proceedings of the international scientific conference. Oxford Business &
Economics Conference, 2007, p. 11-13
Saksonova S. Banku darbiba. — Riga: Latvijas Komercbanku asociacijas Konsultacijas un
macibu centrs, 2006. — 197 Ipp.
Solovjova I. Komercbanku sisteémas stabilitates problémas. Monografija. Riga: Izglitibas
soli, 2009. 264Ipp
Solovjova I. Komercbanku sistémas stabilitates problémas: promocijas darba
kopsavilkums. Riga. 2008.
Solovjova I. Komerchanku sist€mas stabilitates teorctiskie aspekti. Starptautiskas
zinatniskas konferences Tautsaimniecibas attistibas iespéjas un problémas materiali,
Rézekne, 2006.gada 24.marta. — 185.-191.Ipp.
Solovjova |. Makroekonomisko faktoru ietekme uz Latvijas komercbanku sistémas
stabilitati. 205-212. Ipp, 743sg;j.
Zakulis E. FinanSu sistému stresa test€Sana: teorija un pasaules prakse. Latvijas
Universitates raksti. 2008. 737. s&j. Ekonomika, 413.-421. Ipp
Zalitis U. Finanses un kredits. Riga : Latvijas Uznéméjdarbibas un menedzmenta
akadeémija, 2007. 287 Ipp
Zelgalvis E. Reitingu sistému izmantoSana komercbanku risku un stabilitates problemu
risinasana, Pe€tnieciba projekts. Latvijas Universitate, 2007.gads, pieejams -

http://www.lu.lv/par/projekti/petnieciba/2007/zelgalvis/, skatits 13.04.2011.

A five step approach to stress testing your portfolio. Nr.10, december 2008, pieejams -
http://brblog.typepad.com/files/insights_stress_testing_2517wp.pdf,skatits 25.04.2011

Barth J., Caprio G., and Levine R., Bank Regulation and Supervision: What Works Best?

Journal of Financial Intermediation 13 (2004) 205-248
75


http://www.lu.lv/par/projekti/petnieciba/2007/zelgalvis/
http://brblog.typepad.com/files/insights_stress_testing_2517wp.pdf

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.
50.

51.
52.

Boyd J., Champ B. Inflation and Financial Market Performance: What Have We Learned
in Last Ten Years? Federal Reserve Bank of Cleveland wp.03/17. (2003).

Boyd J., Levine Ross, Smith Bruce D. The impact of inflation on financial sector
performance//Journal of Monetary Economics. Nr.47. P.221-241, 2001

Blank S., Dovern J. What macroeconomic shocks affect the German banking system?
Analysis in an integrated micro-macro model. Discussion Paper Series 2: Banking and
Financial Studies No 15/2009, 56 Ipp

Borio, Furfine, and Lowe, Procyclicality of the financial system and financial stability:
issues and policy options. 2001

DeGregorio, Jose, 1992, The Effects of Inflation on Economic Growth, European
Economic Review. 71 Ipp

Demirguc-Kunt A., Laeven L., Lvine R. Regulations, Market Structure, Institutions and
the Cost of Financial Intermediation. NBER Wp. w9890, August 2003

Edwards S., Frankel J. A., Rose A. Currency crises in emerging markets: An empirical
treatment. Journal of International Economics, 1996, No. 41.

Evans Oven, Leone Alfredo M. Macroprudencial Indicators of Financial System
Soundness. International Monetary Fund, April 2000, 44 lpp

Galati G., Moessner R. Macroprudential policy — a literature review. BIS working paper
Nr.337, 2011, p 40

Hilbers P, Jones M.Stress testing financial systems. International Monetary Fund,
September 2004, 15 Ipp

Kaminsky G. Reinhart C. The twin crises: the causes of banking and balance-of-
payments problems. American Economic Association, vol. 89(3), pages 473-500,
June.1999 abstract

Kaufman, George G., Macro-Economic Stability and Bank Soundness. April 4, 2001
Lindgren, Carl-Johan. Bank soundness and macroeconomic policy: International
Monetary Fund, 2000.

®etncoB ['.I'. YcToiUNBOCTh KOMEUECKOTO OaHKA U PEUTHUHTOBBIE CUCTEMEBI €€ OIEHKU. —
M., 1999.-¢.240

Kopo6oga I'.T".,KapmioBa P.A., Ps6oBa. bankosckoe neno. A.®d. Mocksa. 2002. ¢.149-150
JlaBpymuH O.U. bankoBckoe Zeno. 2-¢ HU3/I., Mocksa: dunaHchl "
cratuctuka, 2000. ¢.450

[Tanosa I'.C. Ananu3 puHaHCOBOBA COCTasiHUS KOMepUueckoBa O0anka. — M.,1998. ¢.154.
[Toptep C. BBenenne B peryiaupoBaHHe, HAI30p U aHAIU3 OAaHKOBCKOM NEATETHLHOCTH.

1992 c.134.
76



53.

54.
55.
56.
S7.
58.

Pun 3., Korrep P., 't O., Cmut P. Komepueckue 6anku. M: Kocmomnommuce, 1991. ¢.190
Interneta resursi

Latvijas Bankas majas lapa - www.bank.lv

Starptautiskas norékinu bankas majas lapa - www.bis.org

FinanSu un kapitala tirgus komisijas majas lapa - www.fktk.Iv

Valsts kases majas lapa — www.kase.lv

Informacijas un pé&tniecibas portals lat.biztimes.lv

77


http://www.fktk.lv/

PIELIKUMI



1.pielikums
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2.pielikums

Pasu kapitala
ietekmgjosie
faktori
I
[ ]
Arégjie faktori Teksgjie faktori
I
1 ]
Valsts pilryaldes Briva tirgus pelnas/zaudgjumu
institlcijas ekonomikas .
o > . lielums
noteiktie apstaklu veidoti
minimalais iek&zemes banku aktivu
pamatkapitala kopprodukts lielums un to
lielums PP kvalitate u.c.
pasu kapitala
pietiekamibas — procentu likmes
norma
bankas riska
darfjumu maksimalo — inflacija u.c.
lielumu u.c.

Pa3u kapitila ietekméjoSie faktori'

! Izveidojusi autore
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Latvijas komercbanku sistémas ilgtermina procentu likmju (procentos) un Latvijas

3. pielikums

patérina cenu indeksa (indekss) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 7207 ,518 511 2,11281 ,160}
a. Predictors: (Constant), PCI
b. Dependent Variable: nog.ilgt
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 335,772 1 335,772 75,218 ,000°
Residual 312,477 70 4,464
Total 648,250 71
a. Predictors: (Constant), PCI
b. Dependent Variable: nog.ilgt
F. kr(1;70;0,05)=3,98"
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -9,406 1,911 -4,923 ,000
PCI ,134 ,015 ,720 8,673 ,000

a. Dependent Variable: nog.ilgt

T, kr (0,05; 70) = 1,295 2

! Revina I. Ekonometrija, 258.Ipp, 3.pielikuma turpinajums

2 Revina |. Ekonometrija, 254.1pp, 1. pielikums
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4. pielikums

Latvijas patérina cenu indeksa (indekss) un Latvijas komercbanku sistemas ROE

(procentos) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson

1 ,857° ,735 723 14,10209 ,246
a. Predictors: (Constant), PCl.cet
b. Dependent Variable: ROE

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 12147,161 1] 12147,161] 61,081 ,000%
Residual 4375,117 22 198,869
Total 16522,278 23

a. Predictors: (Constant), PCl.cet
b. Dependent Variable: ROE

F, kr (1:22:0.05) = 4,30

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 169,562 21,150 8,017 ,000
PCl.cet -1,352 173 -,857| -7,815 ,000

a. Dependent Variable: ROE

T, kr (0,05; 22) = 2.0742

! Revina I. Ekonometrija, 258.Ipp, 3.pielikuma turpinajums
2 Revina |. Ekonometrija, 254.1pp, 1. pielikums
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5. pielikums

Latvijas patérina cenu indeksa (indekss) un Latvijas komercbanku sistemas tiras

procentu marZzas (procenti) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,764° ,584 ,565 42134 244
a. Predictors: (Constant), PCl.cet
b. Dependent Variable: tira_proc_m
ANOVA"
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 5,490 1 5,490 30,926 ,000%
Residual 3,906 22 ,178
Total 9,396 23
a. Predictors: (Constant), PCl.cet
b. Dependent Variable: tira_proc_m
F. kr(1;22;0,05) = 430"
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 5,727 ,632 9,062 ,000
PCl.cet -,029 ,005 -,764| -5561 ,000

a. Dependent Variable: tira_proc_m

T, kr (0,05: 22) = 2.074°

! Revina I. Ekonometrija, 258.Ipp, 3.pielikuma turpinajums

2 Revina |. Ekonometrija, 254.1pp, 1. pielikums
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6. pielikums

Latvijas teko$a konta deficita un Latvijas komercbanku sistémas pelnas/zaudéjumu

linearais regresijas modelis, tiikst. latu (2005.-2010.9.)

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,851° 125 713 2,24010E5 1,020}
a. Predictors: (Constant), Pelna_zaud
b. Dependent Variable: Tek_k_def
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 3,040E12 1 3,040E12| 60,573 ,000°
Residual 1,154E12 23 5,018E10
Total 4,194E12 24
a. Predictors: (Constant), Pelna_zaud
b. Dependent Variable: Tek_k_def
F,kr (1;23;0,05) = 428"
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) | -309397,275| 44803,000 -6,906 ,000
Pelna_zaud -1,121 144 -851( -7,783 ,000

a. Dependent Variable: Tek_k_def

T, kr (0,05; 23) = 2.069°

! Revina I. Ekonometrija, 258.Ipp, 3.pielikuma turpinajums
2 Revina |. Ekonometrija, 254.1pp, 1. pielikums
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Latvijas teko$a konta deficita un Latvijas komercbanku sistémas pelnas/zaudéjumu

7. pielikums

pieaugumu tempu linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,921° ,848 ,841 ,94752 2,023
a. Predictors: (Constant), p_z.pie_tem
b. Dependent Variable: tek_k.pie_t
ANOVA"
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 109,916 1 109,916 122,429 ,000%
Residual 19,752 22 ,898
Total 129,668 23
a. Predictors: (Constant), p_z.pie_tem
b. Dependent Variable: tek_k.pie_t
F. kr (1;22;0,05) = 4,30
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,260 ,201 -1,295 ,209
p_z.pie_tem 1,403 ,127 ,921| 11,065 ,000

a. Dependent Variable: tek_k.pie_t

T, kr (0,05: 22) = 2.074°

! Revina I. Ekonometrija, 258.Ipp, 3.pielikuma turpinajums
2 Revina |. Ekonometrija, 254.1pp, 1. pielikums
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8.pielikums

Latvijas komercbanku sistémas kapitala pietiekamibas raditaja (procentos) un

patérina cenu indeksa (indekss) linearais regresijas modelis, 2005.-2010.9.

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
R R Square Square the Estimate
794 ,631 ,614 1,013
The independent variable is PCI_t 1.
ANOVA
Sum of
Squares df Mean Square F Sig.
Regression 38,584 1 38,584 37,563 ,000]
Residual 22,598 22 1,027
Total 61,182 23
The independent variable is PCI_t_1.
F.kr (1;22:0,05) = 4,30
Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta t Sig.
PClLt 1 ,076 ,012 794 6,129 ,000
(Constant) 2,721 1,520 1,790 ,087
T, Kkr (0,05; 22) = 2.074

! Revina I. Ekonometrija, 258.Ipp, 3.piclikuma turpinajums
2 Revina |. Ekonometrija, 254.1pp, 1. pielikums
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