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ANOTACIJA

Magistra darba “InvestéSanas procesu analize Latvija: pozitivie un negativie aspekti”
analiz€ta investiciju dinamika un investiciju apjomu izmainas Latvija peéd€jo desmit gadu laika,
izvert§jot investiciju nozimi tautsaimniecibas attistiba un analiz€jot ar invest€Sanas procesu
saistitas problémas. Magistra darba mérkis ir izpétit investéSanas tendences Latvija, atklajot ar to
saistitos pozitivos UNn negativos aspektus, ka ari izstradat priekslikumus investiciju politikas
pilnveidoSanai, kas vérsta un valsts konkur&tspgjas palielinasanu.

Darba veikta invest€Sanas procesu analize Latvija, raksturojot galvenas investéSanas
tendences dazados laika posmos (pirms un péc globalas ekonomiskas krizes) un investiciju
finans€Sanas avotus, ka ar izpétita investiciju nozaru un tehnologiska struktiira, noverteti
investiciju ietekmgjosie faktori, paradita investiciju nozime tautsaimniecibas izaugsmé un atklatas
problémas, kas kave investiciju piesaisti Latvija. Darba nobeiguma autors apkopojis secinajumus
par investéSanas procesa ietekmi uz tautsaimniecibas izaugsmi un konkur€tsp€u un sniedzis
priekslikumus investiciju politikas pilnveidoSanai Latvija.

Atslegas vardi: investicijas, investiciju struktiira, valsts konkurétspgja.



ANNOTATION

The Master’s Thesis is “Investment process analysis in Latvia: positive and negative
aspects” analyzes the dynamics of investment and investment changes in Latvian over the past
decade. The Master’s thesis goal is to explore investment trends in Latvian, revealing the
associated positive and negative aspects, and to develop proposals for improvement of the
investment policy directed at increasing the country's competitiveness.

The paper includes analyses of investment trends in  Latvia, it
industry and geopolitical structure and analysis of the investment environment in Latvia, based
on ratings of international organizations and foreign investors’ survey results. In the
end author summarized the conclusions of the investment process and it impact on economic
growth and competitiveness and to provide proposals for improvement of Latvian investment
policy.

Keywords: investment, investment structure, national competitiveness.
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IEVADS

Valsts ekonomikas izaugsme nav iesp&jama bez investicijam jeb ieguldijumiem valsts
razosanas potenciala palielinasanai. Investicijas ir viens no butiskakajiem ekonomiskas izaugsmes
dzing€jspekiem, bez kuru klatbiitnes ekonomiskie procesi nesp&j sekmigi funkcionét. Veiksmigas
ekonomikas attistibas un konkurétsp€jas paaugstinaSanas priekSnoteikums musdienas ir modernu,
pedgjiem zinatnes sasniegumiem atbilstoSu razos$anas lidzek]u un tehnologiju paatrinata ievieSana,
infrastrukttiras uzlaboSana. Tas viss nosaka objektivu nepiecieSamibu veicinat kapitala veidoSanas
procesus un to regionalo un nozaru diversifikaciju, jo efektiva investiciju piesaiste tautsaimnieciba
ir noteicoSais faktos, kas rada labvéligus apstaklus tas strukturalajam parmainam, regionalas
attisttbas un tehniska progresa veicinasanai. Tapec investicijas gan publiskaja, gan privataja
sektora veicina tautsaimniecibas attisttbu un nodroSina apstaklus valsts konkur&tsp&jas
paliclinasanai. Investicijas ir vajadzigas, lai moderniz€u tautsaimniecibu, izverstu
uznémeéjdarbibu, paaugstinatu iekSzemé razoto preCu un pakalpojumu, ka ari darbaspéka
konkurétsp&ju pasaules tirgii. Investicijas ir Nozimigas ne vien valsts nozimes attistibas projektos,
uznemejdarbiba, bet arm majsaimniecibas labklajibas sekméSana.

Investiciju apjomi un kvalitate ir viens no pamatfaktoriem, kas raksturo ekonomiskas
attistibas iespgjas un izaugsmes potences nakotn€, ka arl nosaka iekSzemes kopprodukta,
nodarbinatibas un iedzivotaju ienakumu pieaugumu. Ikdiena ar jédzienu "investicijas" sastopas
vairums cilvéku, kas seko ekonomikas zinam un rakstiem medijos, tapat par to plasi diskuté gan
zinatnieki, gan praktiki (uzpéméji, banku parstavji, ekonomikas politikas veidotaji u.c.).
Investiciju jédziens ir visai plass un tapéc griiti defingjams, jo atkariba no konkrétas situacijas, tam
var dot visdazadakos formulgjumus. Vispargja nozime investicijas ir fizisku vai juridisku personu
mérktiecigi, uz noteiktu laiku veikti kapitala ieguldijjumi visas ta formas dazados objektos
(instrumentos), lai sasniegtu investoru individualos mérkus. No makroekonomikas viedokla
investicijas ir visa ta lidzeklu plisma, kas nav paredz€ta pat€rinam un tas tiek aplikotas ka

iek§zemes kopprodukta izlietojuma postenis, par kuru finanséSanas avotiem kalpo fizisko un



juridisko personu uzkrﬁjumil. No uznéméjdarbibas viedokla investicijas ir kapitala ieguldiSanas

panémiens, kas nodroSina kapitala vertibas saglabasanos vai pelnu.

Magistra darba meérkis ir izpétit investéSanas tendences Latvija, atklajot ar to saistitos
pozitivos un negativos aspektus, ka arT izstradat priekslikumus investiciju politikas pilnveidoSanai,
kas versta uz valsts konkurétspgjas palielinaSanu.

Dota mérka sasniegSanai, darba izvirziti §adi uzdevumi :
1. aplikot investiciju jédziena daudzveidibu un pazimes,
2. raksturot dazadus investiciju veidus un to atSkiribas,
3. paradit investiciju ietekmé&joSos faktorus un to lomu ekonomiskas izaugsmes procesa,
4. raksturot investiciju attistibas dinamiku Latvija atseviskos laika periodos,
5. izvertet investiciju struktiiru un atklat galvenas problémas, kas kave investeéSanas procesus
Latvija,
6. paradit investiciju ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi un konkurétspéju,
7. sniegt priekslikumus investiciju vides uzlaboSanai, kas versti uz valsts konkur&tspgjas
palielinaSanu.

Magistra darbs sastav no tris nodalam. Darba pirma nodala ir veltita investéSanas procesu
teorétisko aspektu analizei. Taja tiek apliikota investiciju jédziena daudzveidiba un bitiskakas
investiciju pazimes. Autors raksturo investiciju veidus un to atSkiribas, ka ar1 faktorus, kas
ietekmé€ investicijas mikro un makro Itmeni. Nodalas beigas, balstoties uz arvalstu un Latvijas
zinatnieku pé€tijumiem, tiek analiz€ta investiciju loma ekonomiskas izaugsmes procesa un
investiciju struktiiras izmainas atkariba no valsts attistibas pakapes.

Magistra darba otraja nodala tiek izverteta investiciju attistibas dinamika un invest€Sanas
aktivitaSu izmainas dazados laika posmos Latvija, ka arT analiz€ta investiciju struktiira Latvija
nozaru un regionala griezuma, ka ari péc aktivu veidiem un resursu piederibas. Tapat autors
analiz€ galvenos faktorus, kas nosaka invest€Sanas aktivitati un atklaj butiskakos Ské&rslus, kas
kave investéSanas procesus Latvija. Tresa nodala ir veltita dazadu ar investéSanu saistitu problému
analizei, pozitivo un negativo tendencu izvert§jumam. Autors raksturo investiciju ietekmi uz
Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi ped€jo piecpadsmit gadu laika un to nozimi valsts
konkurétsp€jas palielinasana. Tapat tiek analiz€ta investiciju vide un investicijas kav€&josie faktori.

Darba nobeiguma ir izdariti secindgjumi un izstradati priekSlikumus investiciju politikas

! Skribane I, Neiders L., ,Latvijas investiciju vides konkurétsp&ja”, Latvijas ekonomikas un sabiedribas
parstrukturizacijas ietekme un uznémeéjdarbibas konkur€tsp&ju un iedzivotaju dzives kvalitati, LU Akadeémiskais
apgads, Riga, 2006.-101.1pp.



pilnveidoSanai, kas vérsti uz sabalansétas ekonomiskas izaugsmes veicinasanu un valsts
konkurétsp€jas palielinaSanu.

Par pétijuma teorétisko un metodologisko bazi kalpo gan Latvijas, gan arvalstu zinatnieku
publikacijas par investicijam un to nozimi ekonomikas izaugsmes procesa. Tapat ka pétjjuma
avoti darba ir izmantoti statistikas dati, kas piecejami LR CSP un Eurostat datu bazés, LR
Ekonomikas ministrijas un Latvijas Bankas publikacijas, Pasaules ekonomikas foruma ikgadgjie
konkurétsp&jas zinojumi, Pasaules Bankas, SVF u.c. starptautisko organizaciju pé&tijumi un
interneta pieejama informacija, ka ar1 Latvijas uzpémumu vaditaju un arvalstu investoru aptauju
rezultati, par investiciju ierobezojosiem faktoriem Latvija.

Pétijuma periods aptver laika posmu no 2000. Iidz 2015.gadam. Analitiskaja dala ir ietverti
ar1 dati par investiciju dinamiku Latvija pagaju$a gadsimta devindesmitajos gados.

Darba ir izmantotas ekonomiskas un statistiskas analizes metodes, t.sk. salidzinasana,

grupéSana, grafiska analize u.c.



1. INVESTICIJU EKONOMISKA BUTIBA UN NOZIME
VALSTS TAUTSAIMNIECIBAS ATISTIBA

1.1. Investiciju jéedziens un pazimes

Jeédziens “investicijas” ir plaSs un daudzveidigs un nereti ar vardu “investicijas” apzimé
pec biitibas atSkirigus jédzienus, jo atkariba no konkrétas situacijas, tam var dot visdazadakos
formul&jumus. Latmu vards “invest” nozimé — ieguldit, un vispargja nozimé investicijas ir fizisku
un juridisku personu naudas vai materialie ieguldijumi dazados pelnu nesosos pasakumos vai ari
instrumentos®. Tatad investét nozimé iegadaties aktivus, kuru vértiba varétu laika gaita
palielinaties un nest pelpu. Investicijas var tikt realizétas dazadas formas un raksturoties ar
daudzveidigam Ipatnibam. Reala dzivé par investicijam uzskata lidzeklus, kas nogulditi bankas,
dargmetalus (zeltu, sudrabu) un citas vertslietas, dazadus vertspapirus vai IpaSumus (piemé&ram,
zemi, €kas u.c. nekustamo ipaSumu), ko var novértét naudas izteiksmé, un kas tiek iegulditi
uznémeéjdarbibas vai citas darbibas objektos ar mérki giit pelnu vai citu derigu efektu. Ari dazadas
ekonomikas zinatnes nozarés jédzienam “investicijas” ir savas Ipatnibas. NO makroekonomiskas
teorijas viedokla par investicijam ir uzskatama visa ta lidzeklu plisma, kas nav paredzeta
patéril,lam3. DZz.M.Keinss 20.gs. 30.-tajos gados investicijas defingja ka ietaupijumus. Tatad,
investicijas ir apzinata atteik$anas no patreiz&ja patérina par labu iesp&jamam relativi lielakam
ienakumam nakotng, kurs, ka gaidams, nodroSinas ar1 lielaku summaro (tagadnes un nakotnes)
patérinu. Investicijas makro Iimeni izpauzas ka iedzivotaju, juridisko personu ietaupijumu un
valsts ienakumu dalas, kura netiek izlietota pat€rinam parveérSana razoSanas iekartas, celtnés,
tehnologijas, materialos un energija (investiciju preces), ka rezultata sabiedribas méroga notiek

razoSanas paplaSinasana u.t.t. Savukart uzpémegjdarbiba investiciju jédziens ir Sauraks un

2 Bergs J., Investicijas, Swedbank, 2012.,

http://miljons.jal.lv/Documents/ Jaunais%20vort%C4%811s%20smu.lv/M%C4%81c%C4%ABbu%20materi%C4%8
11i/SMU/Investicijas_swedank.pdf

® Kasjanovs L, "Investiciju abece: veidi, ietekme, vide un situdcija Latvija" , Latvijas Banka, 07.06.2011.,
http://makroekonomika.lv/node/3998
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saprotamaks - par tam tiek uzskatits kapitala ieguldiSanas panémiens, kas nodroSina kapitala
vertibas saglabasanu vai pieaugumu (tatad pelnu)“. Tadgjadi uzn€mumu Iimeni ar investicijam
saprot uznémgéjdarbibai nepiecieS$amo materialo un nematerialo lidzek]u (razoSanas iekartu, eku,
blivju, mehanismu, izejvielu, patentu un tml.) iegadi (uznémuma bilances aktivu puses 1.sadala
minétie objekti), ka ari citu uzn€émumu vertspapiru pirkSanu vai kredit€Sanu, jo sada veida
iesp&jams nopelnit vai palielinat naudas kapitalu. Banku un finanSu sféra ar investicijam Ssaista
vertspapiru darfjumus vai naudas lidzek]u ieguldijumus akcijas, valsts obligacijas un citos finansu
aktivos. Sakara ar to uzskata, ka investicijas ir naudas lidzeklu aizdo$ana uz zinamu laiku, lai
izveidotu tadu naudas plismu, kura investoram varétu kompensét aizdoto lidzeklu summu,
sagaidamo inflaciju, ka ar1 dot zinamu peh,lu‘r’. Ar1 zinatniskaja literatiira nav vienpratibas par
investiciju definéSanu. Dala ekonomistu (S.Fisers, R.Dornbuss, R.Smalenzi), kuru darbus autors
izmantoja sava pétijuma, ar investicijam saprot vienigi ieguldijumus pamatlidzeklos jeb realaja
kapitala (ieskaitot ilgtermina nematerialos ieguldijumus). Citi (E.Dz.Dolans, K.R.Makkonells,
S.L.Brji) pie investicijam pieskaita ari ieguldijumus apgrozamo lidzeklu krajumu palielinasanai,
bet ieguldijumus vertspapiros par investicijam neuzskata, skaidrojot, ka $adi ieguldijumi
nepalielina razoSanas lidzeklus ekonomiskas sistémas. Izejot no ta investicijas var definét ka
naudas vai materialo lidzeklu ieguldijumus kapitala veidoSanai razoSanas attistibas mérkiem, jeb
citiem vardiem, ieguldijumus realaja kapitala. Ar realo kapitalu saprot dazadus pamatlidzeklus
(masinas, instrumentus, tehnologiskas iekartas), ka arT €kas un blives u.c. materialus, ko izmanto
preCu un pakalpojumu razoSanai. Savukart zurnala “The World Economy” publikacijas tiek
uzsverts, ka ar investicijam batu jasaprot visi ieguldijumus, kas veicina ekonomisko augsmiG.
Tatad tie biitu ne tikai ieguldijumi realaja kapitala, bet arT izdevumi zinatnei, izglitibai un tml., kas
uzlabo raZoSanas resursu (darbs, kapitals) kvalitati un paaugstina to izmantoSanas efektivitati.
Autors piekrit §Sim viedoklim, jo uzskata, ka miisdienas ieguldijumi p&tnieciba un attistiba, ka art
cilvékkapitala ir loti nozimigi gan uznémeéjdarbibas attistibas, gan valsts ekonomiskas izaugsmes
un konkurétspé&jas konteksta.

Ievérojot visu iepriekSmingto, var secinat, ka katrai investiciju noteikSanai ir sava
patiesibas dala, jo misdienas investiciju darbiba ir arkartigi daudzveidiga ka péc lidzeklu
ieguldiSanas sferam, ta finans€Sanas metodém un izmantojamiem instrumentiem. To liela méra
nosaka daudzveidigas ekonomikas struktiras: transnacionalas korporacijas, finanSu kompanijas,

investiciju bankas un citas struktiiras, tadas ka atseviSkas firmas un majsaimniecibas. IpaSu vietu

* Turpat.
® M.Rurine. Finanu menedzments. Riga: RSEBAA, 2005. -109.Ipp.
®The World Economy, http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/twec.2015.38.issue-10/issuetoc
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ienem pastavigi attistoSies finansu tirgi, kuros notiek dinamiskakie investiciju procesi. Tomer
viens ir skaidrs — jebkurs$ investors (fiziska vai juridiska persona) ir ieintereséts gat pelnu, un pelna
tad arT ir galvenais dzin&jspé€ks, kurs liek dazadam personam nodarboties ar investéSanu. No visam
iepriekSmingtajam definicijam izriet, ka:

e investicijas ir merktiecigi naudas un materialo Iidzeklu ieguldijumi, kas nodroSina kapitala
pieaugumu un palielina razoSanas potencialu;

e investeSanas process ir saistits ar viena ekonomiska subjekta uzkrata kapitala dalas
parveidoSanu cita ekonomiska subjekta aktivu alternativas formas;

e investicijas ir ilgtermina ieguldijumi, jo ir nepiecieSams laiks, lai investors atgltu
investetos lidzeklus pelnas veida;

e investicijas vienmer saistitas ar izmaksam, o vispirms vajag ieguldit lidzeklus un tikai
nakotng, ja aprékini un paredz&€jumi biis bijusi pareizi, veiktas izmaksas atmaksasies;

e investicijam janodroSina nakotnes naudas plisma, kompensgjot iegulditos Ilidzeklus,
inflaciju un risku (investét nozimé Skirties no naudas Sodien, lai nakotné iegitu liclaku
summu).

Tome@r ne visi ieguldijumi ir investicijas, jo investicijam ir vairakas bitiskas pazimes.
Investicijas, pirmkart, ir saistitas ar atgriezeniskumu, tatad tam ir jadod péc noteikta laika kaut
kads ienakums vai cits labums. Otrkart, investicijas ir saistitas ar noteiktiem riskiem, tapec
svariga to pazime ir to droSums, lai investors nezaud@tu savu naudu vai laiku. Ta ka nav iesp&jams
paredzet visus apstaklus, ar kuriem saskarsies investors nakotn€, vienmér pastavés par nulli lielaka
varbiitiba jeb risks, ka veiktas investicijas pilniba vai dalgji var€tu tikt zaudetas. Tas nozimé, ka
investiciju mérku sasniegSanai ir varbiitibas raksturs. Tapat svariga investiciju pazime ir
leguldijumu laika (biezi vien iepriek§ nenosakama) esamiba un likviditate. Investori parasti dod
priekSroku augstas likviditates ieguldijjumiem ar garantétu droSibu un zemu risku vai
ieguldijumiem ar minimalu risku un iesp&jami augstaku ienesigumu. Uzskatami butiskakas

investiciju pazimes ver redzet 1.1.attela.
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1.1.attels. Investiciju pazimes7

Investiciju teorija pastav noteiktas sakaribas attieciba uz ieguldijumu laiku un likviditati,
tapat ari attieciba uz investéSanas terminu un risku. Tiek uzskatits, ka ilgtermina investicijas ir
mazak likvidas un mazak riskantas. Savukart istermina investicijam ir augstaka likviditate un art
lielaks risks. Autors tikai dal&ji piekrit Sim apgalvojumam, jo, p&c autora domam, investiciju
likviditates un riska noteikSanai svarigs ir nevis termins, bet veids, kur konkrétais ieguldijums ir
veikts. Jo var biit arT augstas likviditates un zema riska ilgtermina ieguldijumi (piem&ram, valdibas
obligacijas), vai ari zemas likviditates augsta riska Tistermina ieguldijumi (aizdevums
mazpazistamam uznémumam). Lai labak izprastu investiciju jédzienu, nakamaja apak$nodala

autors apliikos dazadus investiciju veidus un tiem raksturigas pazimes.

1.2. Investiciju klasifikacija
Ta ka investiciju jédziens ir plaSs un daudzveidigs, tas tiek klasificéts péc dazadam
pazimém. Ir vairaki investiciju dalijumu veidi. Tas var iedalit netieSajas un tieSajas atkariba no
stratégiska mérka, t.i., vai investors v€las giit pelnpu no uzpémuma darbibas, neiesaistoties ta
vadiSana, vai tomér vé€las git strat€gisku lomu uzpémuma. VEl izplatits ir investiciju dalfjums

atkariba no resursu piederibas — vai investicijas tiek veiktas no privatiem, publiskiem (jeb valsts,

" Jekabsone S., Investiciju politika, 1.teéma, http://estudijas.lu.lv/course/view.php?id=5632
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pasvaldibu), arvalstu vai jauktiem lidzekliem?®. Apkopojot dazados literatiiras avotos pieejamo
informaciju, autors ir izdalijis piecas butiskakas investiciju klasifikacijas pazimes:

péc ieguldiSanas objekta,

péc investora lidzdalibas investéSanas procesa,

pec investéSanas perioda (laika),

pec kapitala izcelsmes,

o A~ w D P

pec investesanas teritorijas (skat.1.2.att€lu).

Viena no bitiskakajam klasifikacijas pazimém ir investiciju daljjums atkariba no ta, kur
lidzekli tiek iegulditi jeb investéSanas objekta. Ja ieguldijumi tiek veikti dazados finanSu aktivos,
tas ir finanSu investicijas, ja ieguldijumi tiek veikti realu materialo vai nematerialo aktivu
izveidoSanai, saistiba ar ekonomisko subjektu saimnieciskas darbibas realizaciju vai to sociali-

ekonomisko problému risinaSanu, tas sauc par nefinansu jeb realajam investicijam.

8 Kasjanovs L., "Investiciju abece: veidi, ietekme, vide un situacija Latvija" , Latvijas Banka, 07.06.2011.,
http://makroekonomika.lv/node/3998
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nefinansu (realas)
P&c investésanas
objekta
finansu
Péc investora tiesas
Iidzdalibas
investesanas
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1.2.attéls. Investiciju iedalijums péc dazadam Klasifikacijas pazimém®

Nefinandu investicijas ir ietverti ilgtermina nematerialie ieguldijumi, dzivojamas &kas,
citas buives un celtnes, ilggadigie stadijumi, tehnologiskas maSinas un ickartas, pargjie
pamatlidzekli un inventars, ka art pamatlidzeklu izveidoSana un nepabeigto biivobjektu un kapitala
remonta izmaksas'®. Ta var sikak iedalit materialas (lietiskds) un nemateridlas (potencialajas)
investicijas. Materialas investicijas galvenokart iegulda razoSanas lidzek]os, savukart potencialas

investicijas saistitas ar nematerialu labumu giisanu, pieméram, ieguldijumi zinatniski p&tniecisko

° Autora veidots
10 http://www.csh.gov. Iv/statistikas-temas/metodologija/nefinansu-investicijas-ceturksnu-dati-36203.html#Definicijas

13



http://www.csb.gov.lv/statistikas-temas/metodologija/nefinansu-investicijas-ceturksnu-dati-36203.html#Definicijas

un konstruktoru darbu veikSanai, tirdzniecibas zimju iegadei u.c. Realas investicijas var iedalit
ari'h:

- Strategiskajas, kas tiek virzitas jaunu uznémumu veidoSanai, jaunu razotnu attistibai, vai
veselu kompleksu iegadei citas darbibas sferas vai regionos;

- Bazes investicijas, ko izmanto esoSo uzp€mumu paplaSinasanai, jaunu uzp€mumu
veidoSanai taja pasa darbibas sféra vai regiona;

- Tekosas investicijas, kas domatas razoSanas procesa uzturéSanai (piemé&ram, nolietoto
iekartu nomainai, materialo un apgrozamo lidzeklu papildinasanai);

- Inovaciju investicijas, kas saistitas ar uznpémuma modernizaciju un ta darbibas drosibas
palielinasanu plasa nozimg, iesaistot uznémuma tehnologiskas struktiiras, kas nodroSina
nepieciesamo izejvielu droSu piegadi, iekartu nevainojamu darbibu u.t.t.

Ar finanSu investicijam savukart saprot kapitala ieguldijumus dazados finansu
instrumentos, galvenokart vertspapiros. Izplatitakas finansu investiciju formas ir lidzdalibas vai
parada vértspapiri, ka ari depozitu noguldijumi bankas. FinanSu investicijas p€c biitibas ir
saistoSais posms uzkrajumu virzibas cela uz realajam investicijam un ir svarigakais kanals, pa
kuru uzkrajumi noklust razoSana (realaja sektora). Vertspapiriem ir nozimiga loma atraZoSanas
procesa, parveérSot uzkrajumus investicijas, vienlaicigi to 1paSniekiem sniedzot noteiktu pelnu.
Vertspapiru realizacijas procesa iegiitic naudas lidzekli talak tiek novirziti realos aktivos un
nodroSina razoSanas apjomu pieaugumu. Tani pat laika finanSu investicijas var pastavét arl ka
pastaviga investiciju forma, kas bitiski var neietekmét realo investiciju stavokli, ja runa iet par
operacijam sekundaraja vertspapiru tirgi.

Ar realajam un finanSu investicijam cieSi saistiti ir jédzieni “esoSais”“ un “fiktivais”
kapitals. Sabiedribas esoSais kapitals palielinas uz investiciju realos aktivos rékina, turpreti
fiktivais kapitals var palielinaties bez papildus finanSu investicijam, paaugstinoties agrak izlaisto
vertspapiru kursam. Ta ka akciju kursa izmainas pamata (normalos apstaklos) nenotiek paSas par
sevi, bet atspogulo to parstavoSo uznémumu esosa kapitala darbibas efektivitati, var teikt ka
fiktivais kapitals sniedz sabiedribas reala kapitala tirgus verte§jumu kada noteikta laika perioda.

Uzskatami finansSu un nefinasu investiciju iedalijums un veidi ir redzami 1.3.attela.

! Jekabsone S., Investiciju politika, 1.téma, http:/estudijas.lu.lv/course/view.php?id=5632
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1.3.attels. FinanSu un nefinasu investiciju iedalijjums

Autors velas atzimét, ka starp realajam un finanSu investicijam pastav vairakas butiskas
atSkiribas. Tas atSkiras péc invest€Sanas mérka, laika, likviditates un riska pakapes. Realas
(nefinansu) investicijas parasti ir saistitas ar uznpémumu pamatdarbibu, ta razotas produkcijas
sortimenta paplaSinaSanu vai kvalitates paaugstinasanu, lidz ar to tas ir ilgtermina, jo materialo
resursu parvietoSanas un tehnologiju ievieSana, kas nepiecieSama ne tikai razoSana, bet arl
pakalpojumu sfera, aiznem noteiktu laiku. (investiciju termins $adam investicijam var€tu biit tuvs
produkta dzives cikla ilgumam, kas vidgji ir 4-5 gadi). Savukart finanSu investicijas biezi ir
spekulativas un orient€tas uz pelnpas (ienakumu) giisanu 1sa laika. Realas investicijas salidzinot ar
finanSu investicijam parasti ir ari mazak likvidas, tapat to atdeves laiks (lai investors atgiitu
investetos lidzeklus pelnas veida) ir ilgaks.

Otra pazime, ko var izmantot investiciju klasifikacijai ir péc investora lidzdalibas
investéSanas procesa jeb ta mérka (vai investors vélas gt pelpu no uzpémuma darbibas,
neiesaistoties ta vadiSana, vai vélas piedalities [@émumu pienemSana un uzpémuma darbibas
organizéSana). Tiesas

investicijas paredz investora kapitala tieSu ieguldijjumu konkréta

12 Plevako T., Katkovska I., Inveesticiju statistikas raditaju sistema, Statistikas zinatnisko p&tijumu rezultati 2009,
Zinatniskie raksti, Latvijas Republikas Centrala Statistikas parvalde, Riga: 2009. - 131.1pp.
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invest€jama objekta un/vai Iidzdalibu ta vadiSana (vai ta butu realu aktivu iegade, vai kapitala
ieguldijums uzpémuma statiitu kapitala). NetieSas investicijas paredz investora Kkapitala
ieguldijumu invest€§jama objekta ar finanSu starpnieku (institucionalo investoru) palidzibu,
neiesaistoties ta vadisana. Péc autora domam tie$i iesaistoties uznémuma vadisana ir iesp&jams
labak kontrolét ieguldito Iidzeklu izlietoSanas efektivitati, tomér tas prasa noteiktas zinasanas un
prasmes konkrétaja uznéméjdarbibas joma, ka ari laiku. NetieSo investiciju gadijuma investoram
nav nepiecieSams iedzilinaties praktiskas uzpémgjdarbibas jautajumos un vin$ var git labumu
(pelnu) no kapitala ieguldijuma bez papildus laika patérina, tomeér pastav liels risks arT zaudét
iegulditos lidzeklus neefektivas (vai negodpratigas) uznémuma darbibas rezultata.

P&c investeSanas termina jeb perioda izSkir:

e ilgtermina investicijas (tr1s un vairak gadi galvenokart kapitalieguldijumu forma),
¢ vidgja termina investicijas (no viena lidz trim gadiem),
® Tistermina investicijas (I1dz vienam gadam).

Ilgtermina investiciju gadijuma svarigi ir izveértét paredzamo inflacijas limeni, jo augstas
inflacijas apstak]os samazinas ieguldijjumu vertiba. No uznémuma attistibas un finansu stabilitates
viedokla svarigi ir piesaistit ilgtermina investicijas, jo tada veida uzgp€mums var stabili darboties
un neuztraukties par maksatspeju.

P&c kapitala izcelsmes investicijas iedala rezidentu un nerezidentu (arvalstu) investicijas.
Arvalstu investicijas savukart sikak iedala arvalstu tieSajas investicijas (ATI), portfelinvesticijas
un citas investicijas (skat.1.4.attelu). ATI ietver investicijas uznémuma pasu kapitala, reinvestetas
pelnas un cita kapitala veida®™. Tam ir raksturigas ilgtermina attiecibas starp tieSo investoru un
tieSo investiciju uznémumu. ATI gadijuma investors ir tendéts sanemt pelnu no sava ieguldijuma
uzpémuma piedaloties ta attistibas procesa. Portfelinvesticiju gadijuma iegulditdja mérkis
visbiezak ir ieguldijuma vertibas pieaugums vai iesp&ja sanemt dividendes vai procentu

ienakumus no iegulditajiem resursiem, nevis tiesi ietekmet uznémuma parvaldes institiicijas.

3 Latvijas maksajumu bilance. http://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/LMB_2011.pdf
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1.4.attels. Arvalstu investiciju veidi '

Atkariba no investéSanas teritorijas izskir investicijas iek§zem& un investicijas arvalstis.

Tas péc izcelsmes var biit gan privatas (pieméram, Latvijas uzpémumu ieguldijumi arvalstu

kapitalsabiedribas), gan valsts (pieméram, Latvijas vadibas ieguldijumi Latvijas komercbankas

aktivos).

Ir vél citas investiciju klasifikacijas pazimes, pieméram, p&c ieguldijumu objekta

investicijas var iedalit iekS€jas un aréjas. Ieks€jas investicijas ir saistitas ar investora kapitala

ieguldijumiem paSa investora aktivos, bet ar aréjam investicijam saprot kapitala ieguldijumus citu

saimniecisko objektu realajos aktivos vai citu emitentu finanSu instrumentos. Investicijas var

klasificet pec ieguldijumu lietoSanas virziena ™
1.
2.

15

investicijas uzpémumu izveidoSanai vai pirkSanai (sakuma investicijas);

investicijas razoSanas procesa vai pakalpojumu potenciala paplaSinasanai (ekstensivas

investicijas);

investicijas racionalizacijai (tehnologisko iekartu modernizacijai) un diversifikacijai

(saistitas ar produkciju nomenklatiiras izmainam, jaunu produkcijas veidu izveidoSanu),

investicijas uznémuma darbibas nodro$inasanai nakotné (reklamai, vides aizsardzibai,

kadru sagatavoSanai).

Tapat investicijas klasificeé péc to sSaistibas pakapes: izolétas investicijas (kas neprasa

vajadzibu p€c citam investicijam) un saistitas investicijas. Saistitas investicijas var biit no argjiem

Yautora

veidots,

izmantojot

Starptautiska

valutas

http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopman6.htm.

fonda  (SVF) izstradato metodologiju,

15 Valsts investiciju vieta Latvijas integracijas procesa “, LR EM pétijums, Riga, 2002.- 4.1pp.
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faktoriem atkarigas (pieméram, razoSanas un socialas infrastruktiiras pieejamibas u.c.) un
investicijas, kas ietekme argjos faktorus (pieméram, masu informacijas Iidzeklos).

Tadgjadi redzam, ka investé$ana ir komplic€ts process, kura piedalas vairaki dalibnieki -
investiciju piegadataji (investori) un investiciju patérétaji (kam nepiecieSami papildus lidzekli).
Investiciju piegadataji var but gan fiziskas, gan juridiskas personas, kas taupot savus ien€mumus,
ka ar1 racionalizgjot un ekonomeéjot savus izdevumus, ir izveidojusi naudas uzkrajumus, kurus var
novirzit citu ekonomisko subjektu vajadzibu finanséSana. Biezi vien investiciju piegadataji
izmanto arT dazadus starpniekus (komercbankas, apdrosinasanas kompanijas, pensiju fondus u.c.),
l1dz investicijas nonak pie konkréta objekta jeb investiciju patérétaja, kas var biit gan iekSzemé,
gan arvalstis. Investicijas ietekmé dazadi faktori, kuru detaliz€ta analize tiks veikta nakamaja

apaksnodala.

1.3. Investicijas ietekméjoSie faktori mikro un makro Itmeni

Investiciju izpratne mikro (uzpémumu) un makro (valsts) Iimeni ir atSkiriga.
Makroekonomiska skatfjuma investicijas pamata tiek analizétas ka viens ekonomiskas izaugsmes
faktoriem, apskatot tas agreg€taja Iiment (vai kada tautsaimniecibas nozarg, vai visa ekonomika
kopuma). Mikroekonomisko pieeju skatijuma investicijas tiek analiz€tas ka uzn€muma pelnu
maksimizejoss faktors.

Viens no fundamentalajiem makroekonomiskas analizes investiciju teor€tiskajiem
modeliem ir klasiskais Dz.Klarka investiciju akseleratora modelis un ta vélakas modifikacijas,
kuri izskaidro sakaribas, kuras pastav starp izlaides apjomu un investiciju dinamiku®®. Ir pieradits,
ka pieaugot investicijam, palielinas ari IKP, tapéc valstis, kas investé vairak, parasti arl attistas
atrak. Starptautiska pieredze rada, ka sasniegt stabilu ekonomikas izaugsmi ilga laika perioda ir
iespéjams pie investiciju limena 25-30% no IKP. So apgalvojumu var pilniba apstiprinat ar

statistikas datiem par IKP un investiciju dinamiku dazadas valstis (skat.1.5.att€lu).

16 L atvijas ekonomikas konkurétsp&ja un investiciju nozime tas veicinasana, Monografija E.Dubras redakcija, LU
Akadémiskais apgads, Riga, 2009.- 53.1pp.
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1.5.attéls. Investiciju un IKP mijiedarbiba ES dalibvalstis no 2004.-2014.gadam*’

Ka liecina 1.4.att€la apkopoti dati, valstis, kur ir augstaks investiciju Tpatsvars IKP ar1 IKP
pieauguma temps ir lielaks. Tomér §1 sakariba nav parak cieSa un ir iesp&jami ar1 izp€mumi, kas
saistiti ar c€lonibu un sekam. Proti, investiciju pieaugums liela méra ir atkarigs no ekonomikas
augsmes tempiem, jo darbojas ari atgriezeniska saite (jeb akselarators) - pieaugot razoSanas
apjomiem, palielinas nodarbinatiba un lidz ar to ienakumu Iimenis, kas savukart palielina
uzkrajumus un paver jaunas investiciju iespgjas. Apkopojot informaciju par IKP pieaugumu un
bruto kapitala (nefinansu investiciju) izmainam Latvija (no 1996. lidz 2014.gadam) un Vacija (no
1971. lidz 2014.gadam) ir redzama korelativa sakariba, kas to apliecina (skat.l.pielikumu).
Tadgjadi var apgalvot, ka ekonomiska augsme ir priekSnosacijums ar1 investiciju pieaugumam un
sakariba starp investicijam un IKP ir abpusgja, kas pastiprina to mijiedarbibu.

Bez tam janem veéra, ka pastav ar1 tada kapitala 1pasiba ka dilstoSs ienesigums. Tas nozimé,
ka vienadi papildus kapitala ieguldijumi noved pie produkcijas izlaides pieauguma tempa
samazinajuma. No ta var secinat, ka pargjiem apstakliem paliekot nemainigiem, valstis ar zemaku
attistibas Itmeni var atrak sasniegt lielaku IKP pieauguma tempu, tadgjadi atvelot investicijam
vienadu dalu no IKP attistita un vaji attistita valsti, vaji attistita valsts atrak sasniegs augstus IKP
pieauguma tempusls. Pieméram, laika perioda no 2004. 1idz 2014.gadam investicijas jeb izdevumi
kopgja pamatkapitala veidosanai (% no IKP) Cehija un Latvija bija lidzigi (vid&ji 27,2% gada

Cehija un 27% Latvija) bet izaugsmes temps Latvija bija gandriz divas reizes straujaks™®.

" Veidojis autors izmantojot Eurostat datubazi.

8 Skribane 1., Neiders L., ,Latvijas investiciju vides konkurétspgja”, Latvijas ekonomikas un sabiedribas
parstrukturizacijas ietekme un uznémeéjdarbibas konkur€tsp&ju un iedzivotaju dzives kvalitati, LU Akadeémiskais
apgads, Riga, 2006.-104.1pp.

' Eurostat datubaze.
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Makro limeni investicijas ietekmé ari procentu likme (jo zemaka procentu likme, jo
lielakas investicijas), attieciba starp patérinpu un uzkrajumiem (uzkrajumu robezticksme, kas
nosaka kop@jo ietaupijumu limeni), ieguldijumu droSums un finansu tirgus attistibas pakape,
nodoklu likmes, amortizacijas norma, inflacija u.c faktori. Tome&r bitiskakais faktors makro
Iimen, kas nosaka gan kop€jo uzkrajumu (ietaupijumu), gan investiciju dinamiku ir ekonomiskas
attistibas (kop€jo ienakumu) lIimenis. Zemi ienakumi ierobezo uzkrajumu veidoSanu un lidz ar to
nav iespgjams nodrosinat nepiecieSamas investicijas ekonomikas izaugsmei un attistibai, ko

uzskatami attélo nabadzibas aplis (skat. 1.6.attelu).

Izaugsme Attistiba

neliels izaugsmes zemms 1zg11t1b_as un
temps veselibas apriipes

[imenis

zems investiciju o . zems cilvékkapitala
Itmenis zemi ienakumi Itmenis

Zems zema

ietaup&jumu

: produktivitete
Iimenis

1.6.attels. Nabadzibas apburtais loks®

Ietaupijumu nozime investiciju veido$ana tiek uzsvérta ari Haroda-Domara modeli, kurs
paredz, ka lielaki ietaupijumi lauj veikt vairak investicijas fiziskaja kapitala, tadéjadi nodrosinot
arT straujaku IKP picaugumu?.

Mikroekonomiskas koncepcijas bazi raksturo 2 galvenas pieejas: Haijeka pieeja, kas
apskata investicijas, ka virzibu uz lidzsvara stavokli pie jauna, optimala kapitala apjoma un Keinsa
pieeja, kuras centra ir nevis optimala uzkrata kapitala apjoma noteiksana, bet optimala investiciju
apjoma noteikSana konkrétajam laika periodam («optimala uzvedibay). Iepazistoties ar

mikroekonomikas un makroekonomikas investiciju teorijam un to evoliciju autors ir izveidojis

2glideShare. Growth And Development Strategies. http://www.slideshare.net/ajmccarthynz/54-growth-and-
development-strategies
2 Turpat.
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tabulu (1.1.tabula), kura ir apkopoti galvenie investicijas ietekmé&joSie faktori mikro un makro

Itment.
1.1.tabula.
Bitiskakie investicijas ietekméjosi faktori®
Mikro Iimeni Makro Iiment
Uznémuma izlaides (razoSanas) apjoms Kopgjais izlaides Iimenis (IKP)
Procentu likme Procentu likme
Investiciju robezizmaksas Reala pecnodoklu procentu likme

Ieksgja atdeves norma (kapitala robezefektivitate) | Nodokli

Uzkrata kapitala Iimenis Inflacija

Cenu Iimena izmainas Kopg€ja pieprasijuma nenoteiktiba
Kapitala reala lietoSanas cena Atdeve no razoSanas méroga
Uznémuma kapitala tirgus vertiba Uzkrajumu robeztieksme (MPS)

Amortizacija (kapitala nolietojums)

Ka redzams no dotas tabulas, uznémumu Iimeni, lidzigi ka makro Iimeni, galvenais
investicijas noteicoSais faktors ir planotais produkcijas razoSanas apjoms, kas nosaka, optimalo
kapitala Itmeni, jeb cik daudz kapitala nepiecieSams, lai uzn€émums maksimizetu pelpu. Gan
mikro, gan makro Itmeni svariga ir procentu likme, kas ietekmé kapitala izmantoSanas izmaksas
un investiciju ienesigumu. DZ.M.Keinss analizgjot investiciju noteicosos faktorus mikro ITmeni
izdala kapitala robezefektivitati jeb iek$€jo atdeves normu, kas ir attieciba starp paredzamo
ienakumu no papildu kapitala vienibas un dotas kapitala vienibas razoSanas pasizmaksu (diskonta
likme, ar kadu ikgad€jo ienakumu no ieguldita kapitala pasreiz€ja vertiba ir vienada ar kapitala
cenu). Savukart D.V.Dzorgensens pievers uzmanibu tadam faktoram ka kapitala reala lietoSanas
cena, t.i. cenai, kam jasedz alternativas izmaksas no iespg&jas kapitalu aizdot, nolietojumu uz vienu
vienibu minus gaidimais kapitala ienesigums®. M.Kaleckijs analizgjot investoru uzvedibu
secingja, ka jo vairak uzn€mumi investg, jo lielaki ir potencialie zaud€jumi investiciju projektu
neveiksmigas realizacijas gadijuma, tapéc projektu ienesiguma vertejumi kliist konservativaki.
Savukart A.Lerners atklaja pieaugoso izmaksu koncepciju, kas nosaka, ka pieaugot investiciju
apjomam, aug ar1 jaunu kapitala precu cena.

Apkopojot mikroekonomisko un makroekonomisko investiciju teoriju atzinas, jaatzime, ka

faktoru klasts kas tiek analiz€ts mikroekonomikas teorijas ir daudz plasaks neka

22 Autora veidota tabula.

% Latvijas ekonomikas konkurétspgja un investiciju nozime tas veicinasana, Monografija E.Dubras redakcija, LU
Akadémiskais apgads, Riga, 2009.-52. Ipp
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makroekonomikas teorijas tapéc investiciju teorijas mikroekonomiskais spektrs raksturojas ar
daudz lielaku dazadibu. Investiciju teorijas evoliicijas gaita ekonomisti uznémumu investiciju
uzvedibu mikrolimeni pétijusi atkariba no tadiem faktoriem ka uzkrata kapitala Iimenis, procentu
likme, investiciju robezizmaksas, ieks$€ja atdeves norma, uzpémuma izlaides apjoma un cenu
Iimena izmainas, uzn€muma kapitala vértiba u.c. Jaatzime, ka nevienu no Iidz Sim izstradatajiem
modeliem nevar uzskatit par universalu, jo faktoru, kas ietekme investicijas gan mikro, gan makro
Itment ir loti daudz, tapec, lai noteiktu butiskakos faktorus un novértétu investiciju nozimi valsts
tautsaimnieciba, ir nepiecieSams tos empiriski parbaudit, nemot véra konkrétos ekonomiskos
apstaklus. Neviens no modeliem nevar aprakstit investiciju uzvedibu visas iesp€jamajas situacijas:
viena gadijuma pienemamo skaidrojumu dod viens modelis, cita gadijuma- cits. Tomér, p&c autora
vertejuma, svarigakie faktori, kuri nosaka investiciju Iimeni sabiedribas méroga ir attieciba starp
patéripu un uzkrajumiem, ieguldijumu drosums, procentu likmes, investiciju pelnpas ITmenis

(ienesigums), finanSu tirgus organiz&tibas (attistibas) pakape.

1.4. Investiciju loma ekonomiskas izaugsmes procesa

Investicijam ir biitiska nozime jebkuras valsts ekonomika, j024:

e Pirmkart, investicijas ir ieguldijumi resursos, kas palielina valsts razoSanas
potencialu un iesp&ju nodrosinat ilgtspejigu ekonomisko izaugsmi,

e otrkart, investicijas ir viens no pieprasijuma faktoriem un iek§zemes kopprodukta
izlietojuma sastavdalam, tapec tekosa gada investiciju apjoms un dinamika tie$a
veida iespaido IKP pieauguma tempus dotaja gada

e treskart, investiciju tehnologiska un nozaru struktiira liela méra nosaka valsts
resursu racionalu izmantoSanu un kop€jo saimniekoSanas efektivitati.

Tadgjadi investicijas nodroSina uzkrata kapitala apjoma saglabasanu, ka ar1 ta efektivu
izlietoSanu. Lai novérteétu investiciju lomu ekonomiskas izaugsmes procesa ir jaapliko
ekonomiskas izaugsmes teorijas, kurds tiek analizeéti dazadi izaugsmes faktori un novertéta
atsevisku faktoru ietekme uz kopgjo izaugsmi, ka ari to savstarpgja saistiba ekonomiskas
izaugsmes nodro§inasana. Ir pazistamas vairakas izaugsmes teorija825:

e Klasiska ekonomiskas izaugsmes teorija (18.-19.gs., A.Smits, D.Rikardo, T.Maltuss),

e Keinsa teorija (20.gs. 20.-30.gadi),

* Skribane 1., Neiders L., ,Latvijas investiciju vides konkurétspgja”, Latvijas ekonomikas un sabiedribas
parstrukturizacijas ietekme un uzpeémegjdarbibas konkurétspgju un iedzivotaju dzives kvalitati, LU Akad@miskais
apgads, Riga, 2006.-104.1pp.

% paula D., "Konkurétspéjas jedziens miisdienu ekonomiskas izaugsmes teorijas". Latvijas Banka, 28.01.2015,
http://makroekonomika.lv/node/7295
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e Neoklasiska (eksogéna) ekonomiskas izaugsmes teorija (t.S. Solova-Svana modelis),

e Endogénas ekonomiskas izaugsmes teorija,

e Alternativas ekonomiskas izaugsmes teorijas (ekologijas ekonomika, energijas

ekonomika, “Degrowth” koncepcija u.c.).

Klasiki (A.Smits, D.Rikardo u.c.) apliiko ekonomiku no piedavajuma puses un investicijas
uzskata par endogéno faktoru, ko nosaka uzkrajumu norma, tad€jadi ienakumu sadalijums
(proporcija starp pat€rinu un uzkrajumiem) ir viens no svarigakajiem noteicoSajiem faktoriem tam,
cik atri aug nacionala bagatiba (valsts var klut bagataka vairak uzkrajot un novirzot Sos resursus
razoSana). Klasiskas skolas parstavji ir likusi pamatus ari biitiskiem izaugsmes teorijas jédzieniem,
kas tiek izmantoti miisdienas:

e razosanas faktori (zeme un dabas resursi, kapitals, darbaspeks),

e resursu atdeve (jeb robezprodukts),

e potencialais izlaides Iimenis un pilniga nodarbinatiba,

e Kkapitala uzkrasana,

e ekonomikas pastavigais stavoklis (,,steady state”),

e investiciju-uzkrajumu mijiedarbiba (I=S).

Klasiki pétija arT augsmes ierobezojumus, uzsverot, ka ekonomisko izaugsmi var negativi
ietekm@ nepietickams darbaspeka piedavajums, dabas resursu izsikSana, ka ari kapitala
akumulacijas samazinaganas®. Savukart, paatrinat ekonomisko izaugsmi péc klasiku domam var
vai nu novirzot liclaku ienakumu dalu, lai uzturétu razoSanu (vairak uzkrajot un novirzot $os
uzkrajumus razoSana, tad¢jadi palielinot gan precu apjomu, gan to vértibu) vai ari razojot vairak
produkcijas par to pasu nemainigo cenu. Klasiki arl uzskatija, ka uzkrajumi un investicijas ir
atkarigi no pelnas.

Keinss atskiriba no klasikiem apliko ekonomiku no pieprasijuma puses un definé
investicijas ka vienu no pieprasijuma elementiem, kuru nosaka finanséSana un uzpeémeéju
«dzivesprieks» (ticiba turpmakajai ekonomikas izaugsmei). Pieaugosais kapitala uzkrajumu
apjoms spgj nodroSinat lidzsvaru starp kop&jo pieprasijjumu un piedavajumu. Kopgjais
pieprasijums ir saistits ar izlaides apjomu (jeb kop&jo piedavajumu) caur multiplikatoru. Tadgjadi
investiciju pieaugums par vienu vienibu, izraisa liclaku (multiplicétu) izlaides apjoma (IKP)
pieaugumu. Pie tam, jo lielaka ir gal§ja ticksme patérét (MPC), jo lielaks ir multiplikators un

tadejadi arT lielaka investiciju ietekme uz ekonomisko izaugsmi.

% Titarenko D., Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors, Riga, Transporta un sakaru institiits, 2006.-
49.1pp.
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Keinsa teoriju papildinaja Ivsejs Domars, kas apskatija investicijas gan ka nacionala
ienakuma avotu, gan ka razoSanas jaudu palielinasanas avotu. Domara augsmes modelis
paredzgja, ka ekonomiskas izaugsmes limenis ir atkarigs no ietaupijumiem un investiciju
produktivitates. Savukart lielaki ietaupijumi lauj veikt vairak investicijas fiziskaja kapitala.
Saskana ar vina pienémumiem kopgjais pieprasijums ir vienads ar kop€jo piedavajumu, t.i
razoSanas jaudam pastavot pilnigai nodarbinatibai un pilnigai resursu izmantosanai®’. Lai
stimulétu ekonomisko izaugsmi ir vai nu japalielina uzkrajumi, vai jasamazina kapitala- izlaides
attieciba (capital-output ratio)?. Palielinot uzkrajumu limeni ekonomika klist pieejami vairak
kapitala resursi, Iidz ar to pazeminas procentu likmes aizdevumiem, palielinas investicijas un
produkcijas izlaide. Savukart kapitala-izlaides attiecibu var samazinat palielinot kapitala
izmantoSanas efektivitati (uzlabojot produktivitati, prasmes utt.), uzlabojot kapitala parvaldes
efektivitati, palielinot attistibu un izpeti. Matematiski Domara modeli iesp&jams saglabat
sabalansétu augsmi, ja paliclina kapitala produktivitati ar tehnologiska progresa paHdszuzg.
Lidzigs ir ar1 R.Heroda izaugsmes modelis, saskana ar kuru investicijas palielina ekonomikas
produktivo kapacitati un tas savukart izraisa precu tirgus lidzsvara izmainas.

Neoklasiskas teorijas parstavji (R.Solovs, T.Svans U.C.) pievérSas izaugsmes matematiskai
model&Sanai, par pamatfaktoru pienemot tehnologisko progresu (pamata izmantojot t.s. Koba-
Duglasa funkciju). Saskana ar vinu pienémumiem tehnologiskais progress ir eksogéns (argjs)
process, jo tehnologiskie parametri nav atkarigi no definétajiem parametriem, piem&ram, kapitala
un darbaspéka. Atskiriba no klasikiem neoklasiska teorija apliko pieprasijumu un piedavajumu
mijiedarbiba (nevis atrauti), liekot uzsvaru uz piedavajuma faktoriem. Neoklasiki galveno
uzmanibu pievérs$ kapitala uzkraSanas procesam un divu galveno izaugsmes faktoru- darba un
kapitala savstarp&jo sakaribu pétijjumiem saistiba ar eksog€najam produktivitates parmainam, kas
radusas tehnologiska progresa rezultata. Neoklasiska izaugsmes modela ietvaros razoSanai ir
nepiecieSama vismaz viena kapitala un darbaspéka vieniba (ar vienu razoSanas faktoru razoSana
nav iesp&jama), turklat razoSanas procesa ir iesaistiti visi tautsaimniecibas riciba esoSie resursi
(neoklasiska modela ietvaros nav iesp&jama nenoslogoto razoSanas jaudu vai bezdarba
pastavésana). Ta, balstoties uz Koba-Duglasa funkciju tika noteikts, ka Latvija laika perioda no

1996.-2007.gadam uzkrata kapitala apjoma pieaugums tautsaimnieciba vidgji par vienu procentu

%7 Titarenko D., Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors, Riga, Transporta un sakaru institiits, 2006.-
50.Ipp.

% |B-Economics HL Y2. Harod-Domar Growth Model, https:/ib-economics.wikispaces.com/Harrod-
Domar+Growth+Model

% Titarenko D., Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors, Riga, Transporta un sakaru institiits, 2006.-
53.Ipp.
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stimule IKP pieaugumu par 0,35 procentiem, nodarbinatibas [imenim paliekot nemailﬁgamso. Tas
atbilst citu valstu razoSanas funkcijas nove€rotajam veértibam un pierada investiciju nozimigumu
ekonomiskas izaugsmes nodroS§inasSana. Atskiriba no Keinsa neoklasiskaja izaugsmes teorija
pieprasijuma faktoru (ekonomikas cikla) ietekme uz ekonomikas izaugsmi tiek ignoréta.
Ekonomikas cikls tiek uzskatits vien par IKP Tstermipa jeb gadijuma svarstibam, kuram nav
ietekmes uz ilgtermina videja ienakumu Itmeni vai tas pieauguma tempu.

Endogénas izaugsmes teorija (G.Mankiew, Romer, Weil u.c.) nosaka, ka ekonomiska
izaugsme tiek radita sist€mas iekSiene, ka sistémas iekS€jo procesu tiess rezultats. Endogénas
izaugsmes teorijas uzmanibas centra ir starpvalstu atSkiribas izaugsmes tempos un limenos, kuras
nav iesp&jams izskaidrot ar kapitala uzkraSanas un razoSanas faktoru kustibas procesiem, jo pastav
visai atSkirigi ekonomikas izaugsmes uzvedibas tipi, ko ietekm& daudzi savstarp€ja mijiedarbiba
eso$i faktori. Fiziskais kapitals (investicijas) ir svarigs faktors, taCu tam ir paliglidzekla loma
ekonomika. Ipasa uzmaniba tiek pievérsta cilvekkapitalam, ta attistibai, kas radis ekonomisko
izaugsmi, veidojot jaunus tehnologiju veidus.

Apkopojot dazadu izaugsmes teoriju pamatatzinas attieciba uz investiciju lomu
ekonomiskas izaugsmes procesa, autors secina, ka gan teor&tiskajos, gan empiriskajos modelos
tieck atzits, ka ilgtermina strauja ekonomikas izaugsme nav iesp&jama bez iev€rojamam
investicijam uzpémumu pamatkapitala. Jebkuram uznémumam ir nepiecieSams ieguldit lidzeklus,
lai varétu iegadaties visu razoSanas procesam nepiecieSamo, tadgadi uzpémuma darbiba un
attistiba nav iesp&jama bez investicijam. Tomér investicijas, ka jau tika noskaidrots magistra darba
1.2. apaksnodala, var biit Joti dazadas, arm uznémumu sp€ja tas absorbét ir atSkiriga. Jau 18.gs.,
lidz ar industrialo revoliciju, tika uzsveérta mehanizacijas investiciju loma darbaspéka
produktivitates paaugstina$ana®’. Lai gan dazos vélakos pétijumos (pieméram, R.Solova darbos)
uzkrata kapitala ieguldijums produktivitates pieauguma tiek vertéts ka salidzinos$i zems, pieversot
uzmanibu citiem faktoriem, tomér, miisdienu p&tijumi apstiprina tradicionalos uzskatus par to, ka
kapitala uzkrasana ir viens no svarigakajiem produktivitates picauguma un ekonomiskas
izaugsmes faktoriem. Lai gan izaugsme ne vienmer ir stabila un pastav visai atskirigi ekonomikas
izaugsmes tipi dazadas valstis un dazados laika periodos (piem&ram, «uz aru» orienteta izaugsmes
stratégija, kuras mérkis ir stimulét kop€jo pieprasijumu un IKP pieaugumu veicinot eksportu, «uz

ickSu» orientlta stratégija, kas paredz, ka vietéjiem iedzivotajiem vajadz&tu razot paSiem

%0 Latvijas ekonomikas konkurétsp&ja un investiciju nozime tas veicina$ana, Monografija E.Dubras redakcija, LU
Akadémiskais apgads, Riga, 2009.- 126.1pp

#! Latvijas ekonomikas konkurétsp&ja un investiciju nozime tas veicinasana, Monografija E.Dubras redakcija, LU
Akadémiskais apgads, Riga, 2009.- 66.Ipp
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nepiecieSamo produkciju nevis importét to no citurienes), kapitala uzkraSana ir stabila un
pietickami pastaviga. Autors piekrit viedoklim, ka izaugsmes procesa svariga ir investiciju horma
(investiciju attieciba pret IKP), jo valstis ar augstaku investiciju patsvaru IKP ilgtermina
izaugsmes raditaji ir labaki. Bez tam svariga ir arT investiciju struktira (kados aktivos lidzekli tiek
iegulditi), jo tas nosaka investiciju atdevi. Dazadi empiriskie pétijumi apstiprina, ka atkariba no

valsts attistibas pakapes mainas investéSanas sferas (skat.1.7.att€lu).

Valstis ar augstu ienakumu

Valstis ar videju ienakumu Iimeni

Producéti aktivi

Valstis ar zemu ienakumu Iimeni

1.7. att€ls. Investiciju struktiiras izmainas atkariba no valsts attistibas pakﬁpessz.

Ka redzams dotaja att€la, valsts attistibas pakape liela méra ietekmé& un nosaka ari
investiciju struktiru. Valstis ar zemu ienakumu limeni svarigi ir panakt, lai biitu pietiekosi
dabas resursi un darbaspéks, tapéc galvena uzmaniba japievers to attistibai. Sadas valstis
uznémumi razo relativi vienkarSa preces, pamata balstoties uz darbaspéka un dabas resursu
intensivu izmantoSanu, izmantojot standartizétas tehnologijas, kas izstradatas citas valstis.
Ekonomikai attistoties un parejot no zemu ienakumu uz vid€ju ienakumu ekonomiku, tas balsts
ir investicijas realaja kapitala (razoSanas tehnikas un tehnologiju iegad€). Tada veida valsti
pakapeniski attistas infrastruktiira, uzlabojas uznémeéjdarbibas vide, paplasinas saites ar arvalstu
tirgiem, kas savukart veicina tehnologiju uzlabo$anos un arvalstu investiciju iepladi. Parejot no
vidgja ienakuma ekonomikas uz augstu ienakumu ekonomiku, galvena uzmaniba ir japievers

leguldijumiem cilvékkapitala, ka arT zinatnes un p&tniecibas attistibai. Valstis ar augstu

% Skribane I., Neiders L., ,Latvijas investiciju vides konkurétspgja”, Latvijas ekonomikas un sabiedribas
parstrukturizacijas ietekme un uznémeéjdarbibas konkur€tsp&ju un iedzivotaju dzives kvalitati, LU Akadeémiskais
apgads, Riga, 2006.-106.1pp.
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ienakumu Iimeni uznémumi investé sava darbaspéka apmaciba un sp&ju attistiba, lai tas sp&tu
strauji parorientCties uz jaunam tehnologijam. Tapat uznémumi iegulda lidzek]us zinatné un
pétnieciba, lai notiktu jaunu tehnologiju inovacija un komercializacija.

Ievérojot iepriekSminéto, Latvijai, ka valstij ar vid€ji augstu ienakumu limeni (péc
Pasaules ekonomikas foruma veértéjuma Latvija tiek pieskaitita pie valstim, kas atrodas parejas
posma no otras (investiciju virzitas) uz treSo (inovaciju virzitu) ekonomikas attistibas stadijuaa)
ekonomiskas izaugsmes veicinasana vél lielu lomu spélé investicijas producétajos aktivos, jeb
investicijas kop€ja pamatkapitala veidoSana. Tomér jaatzim&, ka kapitals nav atrauts no
pargjiem ekonomiskas izaugsmes faktoriem jeb komponentém, tapéc liela nozime ir ari
tehnologiskajam progresam, zinasanam, kas veicina gan darba raZigumu, gan zinatnietilpigas
produkcijas razoSanu un inovaciju sist€émas attistibu. Tapat nozimigu vietu ienem valdibas

politika, nodrosSinot uzkrajumu un investiciju veicinoSu klimatu tautsaimnieciba.

* The Global Competitiveness Report 2015-2016, The World Economic Forum, Geneva, 2015.-38.Ipp.
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2. INVESTICIJU ATTISTIBAS DINAMIKA UN STRUKTURA
LATVIJA
2.1. Investiciju procesu visparejs raksturojums un investéSanas

aktivitasSu izmainas dazados laika posmos

Divdesmit piecu valstiskas neatkaribas gadu laika Latvija novérota gan strauja
ekonomiska izaugsme, kad IKP pieaugums parsniedza 12% gada, gan ievérojama lejupslide,
kad IKP samazinajas par gandriz 15% gada®. Valsts $o gadu laika sp&jusi tikt gald ar vairakam
krizém (gan 1995.gada banku krizi, gan 1998.gada Krievijas finansu krizi, gan 2008.gada globalo
krizi), saglabajot salidzino$i augstu kreditreitingu un investoru uzticibu. Ipasi strauja ekonomiska
izaugsme bija vérojama pé&c pievienosanas ES, kas veicinaja Latvijas ekonomiskas integracijas
padzilinasanos, radikali mainot situaciju gan preSu un pakalpojumu, gan finansu, gan darba tirg.
Tika atvertas robezas brivam finanSu un kapitala pluismam, kas noteica zemaku finansu resursu
cenu, ka rezultata ari iev€rojami pieauga kredit€Sanas apjoms un iekSzemes pieprasijums.
Savukart darbaspéka kustibas briviba paveéra jaunas iesp&jas Latvijas iedzivotajiem giit
ienakumus un pieredzi citas ES valstis, vienlaikus izraisot ar7 strauju darbasp&ka emigraciju,
ka arT darba samaksas un inflacijas kapumu. Latvijas tautsaimniecibas attistibu kops 2004.
gada var iedalit trijos posmos:

1) 2004.-2007.gads, kad notika strauja un dinamiska tautsaimniecibas attistiba, straujs IKP
picaugums, kas balstljas gan uz iek$gja, gan argja pieprasijuma picaugumu, ka ar1 arvalstu
kapitala iepludi;

2) 2008.-2011.gads, kad Latvijas tautsaimnieciba saskaras ar ekonomisko krizi, kuru
veicinaja gan strukturali, gan cikliski, gan argjas vides faktori un kam bija raksturigs
strauj§ IKP kritums, augsts bezdarba limenis, kapitala aizplude, strauji augoSs budzeta
deficits un valdibas parads;

3) 2012.-2015.gads, kad notiek ekonomikas atgiiSanas, IKP pakapeniski palielinas, bezdarbs
un budZeta deficits samazinas, tomér situaciju sarezgl saspringta geopolitiska situaciju
Krievija un Ukraina, nekontrolgjama nelegalo migrantu un béglu plisma, ka ar paradu
krize atseviskas eirozonas valstis.

Katru no Siem posmiem raksturo atSkirigas tautsaimniecibas attistibas tendences, ka ari
investiciju aktivitate. Tautsaimniecibas attistibai un ekonomiskai izaugsmei bitiskakas ir

nefinansu (realas) investicijas, jo tiesi tas palielina uzkrata kapitala apjomu un dod iesp&ju izverst

%(CSB datubaze.
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un paplasinat razo$anu. Investiciju lielums un dinamika ir atkariga no ieguldijumu ienesiguma
novertéjuma, investoru iesp&jas git ienakumus no pelnas, ka arT vinu paredz&jumiem par valsts
ekonomiskas attistibas perspektivam. Raksturojot investiciju dinamiku Latvija darba tiks aplukoti
vairaki raditaji:

1. kopgjo iek$zemes investiciju analizei Latvija tiks izmantots raditajs izdevumi
kop€ja pamatkapitala veidosanai (no CSP datubazes, kas raksturo investiciju limeni
un dinamiku ka kopgja pieprasijuma un IKP sastavdalu),

2. investiciju struktiras analize tiks veikta p&c nefinanSu investiciju Statistikas (no
CSB datubazes),

3. arvalstu investiciju analizei tiks izmantoti raditaji par ienakoSajam un uzkratajam
arvalstu tieSajam investicijam, portfelieguldijjumiem un citam investicijam (no
Latvijas Bankas un CSP datubazes).

Par ieguldijumiem finansu aktivos (finansu investicijam) statistika informaciju nerékina un
nesniedz. Ir atrodama tikai informacija par komersantu finansu aktiviem gada beigas, tacu to nevar
izmantot analiz€, jo §is summas ieklauj dubultuzskaiti, ta ka finanSu investicijas vienlaicigi var
atspoguloties daudzu uzpdmumu atskaitgs >,

No 2004. lidz 2007.gadam Latvija turpinajas jau iepriek$¢jos gados novérota ekonomiska
izaugsme un IKP picauga vidgji par 10.4% gada (kopuma — par 36.5%)%. Tas lava uzlabot arf
iedzivotaju dzives Iimeni un samazinat Latvijas atpalicibu no vidgja ES Iimepa (IKP uz vienu
iedzivotaju Latvija pec pirktspgjas paritates standarta salidzinajuma pret ES 27 vid€jo Itmeni 2004.
gada sastadija 46%, bet 2007. gada 56%37). Tomeér pec IKP apjoma uz vienu iedzivotaju 2007.
gada Latvija joprojam iené€ma vienu no p&dejam vietam ES, apsteidzot tikai Bulgariju, Rumaniju
un Poliju un ievérojami atpaliekot no pargjam Baltijas valstim. Ta ka nozaru izaugsmes dinamika
kops Latvijas pievienosanas ES bija nevienmériga, tautsaimnieciba kops 2004.gada samazinajas
primaro nozaru (lauksaimniecibas, mezsaimniecibas, zvejniecibas un ieguves riipniecibas), ka ari
apstrades riipniecibas, elektroenergijas, gazes un tdens apgades devums, bet picauga buvniecibas
un atsevisku pakalpojumu nozaru Ipatsvars. So nozaru attistibu veicinaja globali zemas procentu
likmes, strauja kapitala iepliide un speciga sacensiba par tirgu. Turpreti transporta, glabaSanas un
sakaru nozares devums, kam bija noteicosa loma tautsaimniecibas izaugsmé 20.gs. 90.gadu
beigas, kopS 2004.gada samazin3jas un 2007.gada bija tikai 14% no IKP. Parak straujais

kreditéSanas pieaugums un parspilétais optimisms par ienakumiem nakotné radija iekSzemes

% Statistikas zinatnisko p&tfjumu rezultati 2009, Zinatniskie raksti, Latvijas Republikas Centrala Statistikas parvalde,
Riga: 2009. - 130.1pp.

% CSB datubaze.

$"Eurostat datubaze.
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pieprasijuma, galvenokart, privata patérina, kapumu, kas veicinaja ar1 tirdzniecibas un biivniecibas
nozares straujo ekspansiju. No 2005. lidz 2007.gadam izsniegto kreditu apjoms Latvija vairak
neka dubultojas, radot nekustama 1pasuma burbuli (nekustama Ipasumu cenas auga par vairak ka
50% gada).

Latvijas pievienosanas ES kluva par nozimigu faktoru investé$anas procesa paatrinasanai.
Tas 2004.-2007.gada liela méra noteica kop&jo ekonomisko izaugsmi (kapitala devums IKP
picauguma 3aja laika bija vidéji 4.8% gada®). Investiciju apjoms no 2004. lidz 2007.gadam
faktiskajas cenas pieauga varak ka divas reizes un to patsvars IKP 2007.gada beigas sasniedza
32.5%%. Ka liecina Eurostat dati, investiciju gada vidgjie picauguma tempi Saja laika posma
gandriz Cetras reizes parsniedza investiciju vid€jos ikgad€jos piecauguma tempus ES valstis.
Bitiski samazinajas ar1 Latvijas atpaliciba no ES valstim péc investiciju apjoma uz vienu
stradajoso: 2004.gada investicijas uz vienu stradajoso bija 3 tukst. eiro (30% no ES vidgja limena),
2007.gada — 6 tiukst. eiro (50% no ES vidgja limena)4o. Tomér investiciju pieaugums un

sadalijums nozaru griezuma bija atSkirigs (skat.2.1.tabulu).

2.1.tabula.

Investiciju nozaru struktiira un dinamika (bez investicijam individualaja biivnieciba; %)*

Pieaugums Struktiira

2004-2007 2004-2007

(videji gada) 2007 (videji gada) 2007
Primaras nozares 7.6 -17.8 4.5 3.6
Apstrades riipnieciba 17.9 10.5 16.7 17.4
Elektroenergija, gazes un tidens apgade 13.2 51.6 8.0 8.8
Biivnieciba 27.0 8.8 4.3 4.7
Tirdznieciba 50 -16.6 13.6 11.0
Transports, glabasana un sakari 3.0 -15.6 13.6 11.5
Operacijas ar nekustamo Tpasumu, 22.8 15.5 24.2 27.3
noma un cita komercdarbiba
Sabiedriskie pakalpojumi 195 16.5 15.2 15.8
Kopa 17.6 7.5 100.0 | 100.0

% paula D., Titarenko D. Latvijas ekonomikas konkurétsp&ja un investiciju nozime tas veicinagana: monografija. Red.
E. Dubra. Riga: Latvijas Universitates Akadeémiskais apgads, 2009.- 129. Ipp.

%9 Statistikas zinatnisko p&tfjumu rezultati 2009, Zinatniskie raksti, Latvijas Republikas Centrala Statistikas parvalde,
Riga: 2009.- 136.Ipp.

%0 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2009.gada decembris.-17.lpp.

4 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2008.gada decembris.- 18.1pp.
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Visstraujakais investiciju pieaugums laika no 2004.-2007.gadam bija vérojams baivnieciba
un dazadas pakalpojumu nozarés (operacijas ar nekustamo ipasumu, finanSu starpnieciba,
veselibas aizsardziba, izglitiba), kur arT koncentrgjas lielakais to Ipatsvars. 2007.gada 34.5% no
nefinansu investiciju apjoma tika ieguldita razoSanas sektora un 65.5% — pakalpojumu sektora, tai
skaita 27.3% no kopgja nefinansu investiciju apjoma koncentrgjas nozaré operacijas ar nekustamo
Ipasumu, noma un cita komercdarbiba. Savukart apstrades riipniecibas nozaru konkurétspeja
investiciju piesaist€ bija salidzinosi vajaka, ko noteica gan atskirigais produktivitates, gan
investiciju atdeves limenis (pievienota vertiba uz vienu stradajoSo apstrades rupnieciba 2004.—
2007. gada vidgji bija 9.3 tukst. eiro — piecas reizes mazak neka vidéji ES un gandriz 25 reizes
mazak neka Trijé42). Tadgjadi finansu resursi tika novirziti uz tam nozarém, kas bija pievilcigakas
no pelnas viedokla (operacijas ar nekustamo 1paSumu, noma un cita komercdarbiba, finanSu
starpnieciba), bet neveicindja Latvijas razoSanas un eksporta potenciala stiprinasanu.

Straujas investiciju dinamikas pamata bija I&to finanSu resursu pieejamiba, ko noteica gan
pastiprinata arvalstu kapitala ieplade, t.sk. no ES Struktirfondu lidzekliem, gan uzpémumu
finansiala stavokla uzlaboSanas saméra zema nodoklu sloga un augsta iekSzemes pieprasijuma del.
Investiciju pieaugums $aja laika vienlidz strauji bija vEérojams gan Sabiedriskaja, gan privataja
sektora. No 2004. 1idz 2007.gadam ieguldijumi privataja sektora pieauga ik gadu vidgji par 15%
un veidoja gandriz 70% no kopgjam investicijam, savukart investicijas sabiedriskaja sektora vidgji
gada pieauga par 18%™*. Vienlaikus bruto ietaupijumu limenis (iekszemes uzkrajumi) 2007.gada
samazinajas Iidz 13.6% no IKP. Tas vértgjams ka loti zems limenis (2007.gada iekSzemes
uzkrajumi sedza tikai 37.3% no investicijam, un tas nozimé&, ka tautsaimniecibas attistibai
nepiecieSamos lidzeklus ndcas aizpemties*). Jaatzime, ka 2007.gada investiciju dinamika
paléninajas. Salidzinot ar 2006.gadu, investicijas pieauga par 7,5%, kas ir par 8 procentpunktiem
Ienak neka 2006.gada.

Apkopojot investiciju procesu analizes rezultatus no 2004. Iidz 2007.gadam, autors secina,
ka investiciju struktiira bija vienpusgja, virzita galvenokart uz pakalpojumu sektoru, ta neveicinaja
Latvijas razoSanas potenciala stiprinaSanu un tautsaimniecibas konkur&tsp&jas palielinasanos.
Savukart investiciju iepliide atseviSkas tautsaimniecibas nozar€s padzilinaja Latvijas ekonomiskas
attistibas disproporcijas un sekméja finanSu un ekonomisko krizi Latvija. Straujs kapitala iepltides

pieaugums (gan ATI, gan citu investiciju veida) sakas 2004.gada, bet maksimalo apjomu (7065.2

2 Nodok]u politikas tiesiskie un ekonomiskie aspekti un to ietekme uz uznéméjdarbibas vidi Latvija: monografija.
Red. R. Skapars, E. Sumilo un M. Dunska. Riga: Latvijas Universitates Akadémiskais apgads, 2010.-50.Ipp.

*® Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2008.gada decembris.- 17.Ipp.

* Averss un Reverss: Latvijas Bankas biletens (3/2008). Riga: Latvijas Banka, 2008, 2. Ipp.

31



milj. latu jeb gandriz 50% no IKP) tas sasniedza 2007.gad€145. Pie tam 2007.gada salidzinajuma ar
iepriek$€jo gadu arvalstu investiciju apjoms pieauga pusotru reizi, bet salidzinajuma ar 2004.gadu
— gandriz 3.5 reizes*®. Vienlaikus ar straujo kapitala ieplidi palielindjas arf arvalstu investiciju
loma investéSanas procesa. 2005.gada arvalstu kapitala dala iekSzemes investicijas bija 2.4%, bet
2007.gada tas nodrosSinaja iekS§zemes investiciju finanséSanu vairak neka par 50%", kas norada uz
Latvijas lielo atkaribu no arvalstu finansu resursiem. Novert§jot piesaistita arvalstu kapitala
struktiiru jasecina, ka kop$ pievienoSanas ES, ta ir butiski pasliktinajusies. Latvijas maksajumu
bilances dati liecina, ka no 2004. lidz 2007.gadam ievérojami pieauga paradu veidojosas plusmas
(kops 2004.gada samazinajas arvalstu tieSo investiciju dala, bet pieauga "Citu investiciju”
Ipatsvars, savukart portfelinvesticiju dala ienakosSajas arvalstu kapitala pliismas bija neliela, kas
galvenokart skaidrojams ar vaji attistito vertspapiru tirgu Latvija). Janem veéra, ka arvalstu kapitala
ieplude Latvija kops 2004.gada galvenokart saistita ar banku finansu lidzeklu piesaisti no ,,mates”
bankam arvalstis. 2005. un 2006.gada banku dala kopgja arvalstu kapitala iepladé bija attiecigi
98% un 74%%, bet 2005.-2007 gada privata sektora (t.sk. banku) piesaistito arvalstu finandu
lidzeklu apjoms aiznémumu veida pieauga 4.4 reizes*®. Sada veida arvalstu kapitals tiek uzskatits
par paradu veidojosam plasmam, kas, lai gan rada zinamu pozitivu efektu tautsaimniecibai,
papildinot nepietiekamos iekSzemes uzkrajumus, tomér vienlaikus palielina ekonomikas
ievainojamibu, kas galvenokart saistita ar nesp&ju atmaksat paradus, ja Sie lidzekli netiek efektivi
izmantoti (2007. gada beigas Latvijas argjais parads bija 133,3% no IKP*). Pastiprinitas kapitila
iepludes dél ar katru gadu palielinajas arT Latvijas tautsaimniecibas argja nesabalansétiba, par ko
liecina augstais maksajumu bilances teko$a konta deficits. Teko$a konta deficita pieaugums bija
verojams kops§ 2004.gada, bet Tpasi augsts tas bija 2006.gada beigas un 2007.gada pirmajos trijos
ceturk$nos. Maksajuma bilances tekosa konta deficits 2006.gada 4. ceturksni sasniedza maksimalo
atzimi (27.1% no IKP) un saglabajas augsts ari gandriz visu 2007.gadu (tikai 2007. gada 4.
ceturksni tas samazinajas lidz 17.7% no IKP)51. Latvijas tautsaimniecibas attistibas modeli no

2004. Iidz 2007.gadam uzskatami raksturo 2.1. attels.

*® Latvijas Bankas datubaze.

“® Turpat.

“” Autora aprekini, izmantojot maksajumu bilances datus.

%8 3rd International Conference "Information Society and Modern Business”, 21-22 September, 2007, Ventspils:
Proceedings. Ventspils: Ventspils Augstskola, 2008.- 159. Ipp.

“ Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Riga: Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija, 2008. gada
decembris.- 54. Ipp.

L atvijas Maksajumu Bilance. Latvia's Balance of Payments (4/2007): ceturkina biletens. Riga: Latvijas Banka,
2008.- 12. lpp.

> Turpat.-6. Ipp.
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2.1. attels. Latvijas tautsaimniecibas attistibas modelis (2004.—2007.9.)52

Latvijas tautsaimniecibas attistiba 2004.—2007. gada galvenokart balstijas uz iekSzemes
pieprasijuma pieaugumu (iek8zemes pieprasijuma kapuma temps parsniedza IKP picauguma
tempu vidgji par 3.2 procentu punktiem gadéss). Biitiskais privata patérina un investiciju kapums,
kas parsniedza IKP pieaugumu, notika, pateicoties nozimigai argja kapitala iepliidei caur bankam.
Tas ar1 noteica straujo inflacijas kapumu un maksajumu bilances tekosa konta parmeériga deficita
izveidoSanos un tadgjadi — Latvijas tautsaimniecibas ievainojamibas palielinasanos. Vienlaikus
pieauga gan iek$€ja, gan argja tautsaimniecibas nesabalas€tiba, par ko liecina zemais apstrades
ripniecibas ipatsvars IKP, neliels augsto tehnologiju nozaru ipatsvars apstrades rapnieciba,
iek§zemes uzkrajumu samazinaSanas, valsts parada pieaugums un Latvijas eksportétaju
konkur€tsp€jas samazinasanas.

2008.gada notika krass Latvijas tautsaimniecibas attistibas virziena pavérsiens. Pec vairaku
gadu straujas tautsaimniecibas izaugsmes IKP pieauguma temps Latvija saka strauji samazinaties,
un iestdjas recesija. Sakotngji korekcijas process bija pakapenisks, bet jau 2008.gada vidi tas
strauji paatrinajas, 1pasi pec globalas finanSu krizes saasinajuma rudeni un tam sekojosa pasaules
tirdzniecibas Soka. Tadgjadi Latvija vienlaikus piedzivoja gan ieks€ja, gan argja pieprasijuma
butisku kritumu — samazinajas gan pakalpojumu nozaru, gan precu razosanas, t.sk. riipniecibas
produkcijas, izlaide. Krizi veicino$os c€lonus Latvija var iedalit tris grupas — cikliskie, strukturalie
un argjas vides faktori. Cikliskie faktori bija saistiti ar 2004.—2007. gada straujo ekonomisko

izaugsmi, kad IKP picauguma temps apsteidza prognozeto un izveidojas ievérojama gan ieksgja,

52jakabsone S., Valsts struktiirpolitika, 6.t€ma, http://estudijas.lu.lv/course/view.php?id=6468
53 CSP datubaze.
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gan ar¢ja nesabalansétiba (augsta inflacija, liels tekosa konta deficits, zems nacionalo uzkrajumu
Iimenis). Strukturalie faktori galvenokart bija saistiti ar tautsaimniecibas nozaru nelabvéligo
struktiiru, kas veidojusies stihiski, privato investiciju plismu rezultata un neveicindja Latvijas
konkurétsp&ju (apstrades riipniecibas Tpatsvars kop€ja pievienotaja vertiba Latvija 2009. gada bija
treSais zemakais ES). Savukart argjas vides faktori bija saistiti ar pasaules ekonomisko krizi un
aréja pieprasijuma samazinasanos, kas negativi ietekmé&ja gan Latvijas eksportu, gan citus
ekonomiskas aktivitates raditajus.

Makroekonomiskie raditaji pasliktinajas ar katru meénesi, un 2008.gada Latvijas IKP
salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu samazinajas par 4.6%*. Krasi kritas arT nodoklu ienémumi
valsts budzeta, tapéc valsts konsolidéta kopbudzeta bilance bija daudz sliktaka, neka planots.
2008.gads tika sakts ar mérki to pabeigt ar budZeta parpalikumu 1% no IKP, ta¢u gada beigas bija
budzeta deficits, kas parsniedza 4% no IKP. Latvijas tautsaimniecibas lejupslidi loti spécigi
ietekm€ja pasaules finanSu krizes procesi. Tapéc 2008.gada bija vérojams gan eksporta, gan
importa pieauguma tempu kritums, kas kluva izteiktaks 2008.gada beigas, vienlaikus mazinoties
tirdzniecibas bilances deficitam jeb importa parsvaram par eksportu. Ta rezultata 2008.gada
ievérojami uzlabojas arT Latvijas maksajuma bilances tekoSa konta saldo. Gada beigas ta deficits
samazingjas lidz 7.8% no IKP>. Vienlaikus ar maksajumu bilances tekosa konta stavokla
uzlaboSanos pasliktinas finansu konta bilance, 1pasi 2008. gada ped€jos divos ceturksnos. To liela
meéra noteica banku piesaistito arvalstu finanSu lidzeklu apjoma biitisks samazinajums. Privata
arvalstu kapitala iepliides apjoms 2008.gada salidzinajuma ar 2007.gadu bija gandriz septinas
reizes mazaks, un piesaistitais arvalstu kapitals tikai par 11.8% parsniedza IKP apjomu, bet kops
2008.gada 4.ceturkSpa bija v€rojama privata arvalstu kapitala aizplﬁéana56. 2009.gada privata
arvalstu kapitala aizpluSana bija gandriz divas reizes lielaka neka kapitala ieplude 2008.gada un
gada beigas piesaistita arvalstu kapitala plismas bija par 25% mazakas par IKP®’. Kapitila
aizplides rezultata maksajumu bilances finanSu konta radas deficits 7,8% no IKP>®. Izsikstot
finans$u plismam no arvalstim, ka arT samazinoties kredit€Sanas apjomam, kops 2008. gada Latvija
kritas ar1 privatais paterin$ un investicijas, kas savukart negativi ietekmgja IKP. Divu gadu laika

(2008-2009) Latvijas IKP kopuma kritas par 21.9%.

> CSP datubaze.

% Latvijas Maksajumu Bilance. 4/2009: ceturk$na biletens, Riga: Latvijas Banka, 2010.- 6. Ipp.

% Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu. Riga: Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija, 2010. gada
junijs.- 62. Ipp.

> S.Jekabsone, E.Zelgalvis, L.Melece, A.Joppe, M.Kudinska, D.Popluga, A.Praulins, I.Romanova, I.Skribane,
I.Solovjova, 1.Sproge, J.Sprogis. Inovacijas un Latvijas tautsaimnieciba. Riga, LU Akadémiskais apgads, Latvijas
Universitate, 2011.-lpp.

%8 Latvijas Bankas datubaze.

% CSP datubaze.
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2008.gada investiciju apjoms Latvijas tautsaimnieciba bija par 9,2% mazaks neka
2007.gada, bet privata patérina apjoms — par 5.2% mazaks neka ieprieksgja gadéGo. 2009.gada
investiciju apjoms bija par treSdalu mazaks neka 2008.gada, un to ipatsvars IKP samazinajas lidz
22.4%"°'. Uzskatami investiciju dinamiku ekonomiskas krizes laika var redzet 2.2.attgla.
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2.2.attels Investiciju dinamika (izdevumu kopéja pamatkapitala veidosanai izmainas pret
iepriekiejo gadu, %) Latvija no 2007. lidz 2010.gadam®

Straujaks investiciju kritums 2009.gada salidzinajuma ar 2008.gadu bija vérojams precu
razoSanas joma (45.6%), savukart pakalpojumu joma investicijas samazindjas par 28.0%.
Vislielakais investiciju sarukums bija biivnieciba (par 46.1%), finanSu starpnieciba un
apdrosinasana (par 55.2%), ka ar1 apstrades ripnieciba (par 53.1%), kas butiski ierobezoja arT So
nozaru attistibu.

2010.gada investicijas bija par 56% mazakas neka 2007.gada, ko pamata noteica zemais
ieks€jais un argjais pieprasijums, uzpémumu lielie paradi, kas bija izveidojuSies straujas
izaugsmes gados, ka ari razoSanas jaudu zems noslodzes Iimenis. KopS 2010.gada beigam
investiciju aktivitates saka Iénam atjaunoties, lai gan to apjoms joprojam bija par 21.5% mazakas
neka 2009.gada, bet investiciju patsvars IKP kop$ 2007.gada samazinajies gandriz uz pusi (2010.
gada investicijas veidoja tikai 18,3% no IKP®).

Jaatzimé, ka krizes laika (2008-2010) piedzivota investiciju korekcija bija daudz specigaka
neka IKP korekcija. Investiciju korekcijas dzilumu Latvija pastiprinaja uzpémumu lielie paradi,
kas bija izveidojuSies straujas izaugsmes gados, Latvijas banku sistémas kreditsp&jas

pasliktinasanas, ka ar1 valsts investiciju apjoma samazinajums sakara ar nepiecieSamibu veikt

80 CSP datubaze.

*L CSP datubaze.

62 Autora veidots attéls, izmantojot CSB datunbazi

88 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2012.gada decembris - 19.1pp.

35



budZeta konsolidacijas pasakumus (valsts investiciju dala kop€jas investicijas Latvijas
tautsaimnieciba 2010.gada sasniedza 24%). Biitisks investiciju kritums bija vérojams ar1 citas ES
valstis (kop§ 2008. gada — vidgji 13.5%, kas ir gandriz 10 reizu lielaks neka IKP sarukums)®.
Kops 2010.gada beigam Latvija atjaunojas pozitiva investiciju dinamika, un 2011.gada investiciju
apjomi par 24,2% parsniedza 2010.gada limeni, kas gan liela méra ir izskaidrojams ar zemas bazes
efektu. 2011.gada par 16%,pieauga ari valsts investicijas, dodot 4 procentpunktus no kopgja
investiciju pieauguma.

2012.gada turpingjas Latvijas tautsaimniecibas atveseloSanas. IKP pieauguma temps
saglabajas augsts (4,8%), tomér pirmskrizes IKP Iimenis vél netika sasniegts. Krizes laika notika
ar1 zinamas korekcijas tautsaimniecibas struktiira, ka rezultata pieauga razoSanas nozaru patsvars
IKP tomér, salidzinot ar citam ES valstim, tas joprojam ir zems (2013.gada apstrades riipniecibas
ipatsvars Latvijas IKP veidoja 12,6% un tas bija septitais zemakais raditajs ES®). Ekonomiskas
izaugsmes pamata péckrizes perioda bija eksports, kas veicinaja ari apstrades rapniecibas u.c.
tirgojamo nozaru attistibu. Ekonomiskas aktivitates ieks€ja tirgii joprojam bija diezgan vajas, lai
gan tika veikti vairaki pasakumi uzpeméjdarbibas vides pilnveidoSanai, lai veicinatu vietgjo
razotaju konkurétsp€jas un ekonomiskas aktivitates palielinaSanos. Pieméram, Komerclikuma
grozijumi, kas paredz€ja SIA dibinaSanu ar samazinatu pamatkapitalu, lai péc iesp&jas vairak
ekonomiski aktivo iedzivotaju uzsaktu komercdarbibu, Mikrouznémumu nodokla likuma
ieviesana u.c. pasakumi uznémgjdarbibas uzsik3anas izmaksu samazina$anai un vienkar§oganai®.
Tomeér Latvijas komercbanku kreditpolitika pec krizes bija loti piesardzigas, lidz ar to finanSu
resursu pieejamiba uznémejiem bija ierobezota, kas negativi ietekméja ar1 investiciju aktivitates
(skat. 2.3.attelu). Ka redzams dotaja attela kopS 2009.gada izsniegto kreditu apjoms samazinas,
lidz ar to sariik ar banku kopgjais kreditportfelis. Ta 2014.gada, salidzinot ar 2013. gadu, no jauna
izsniegto kreditu apjomsieveérojami saruka par 22%. Ta ka uzpeémgjdarbibas kreditéSana ir vaja,
uznémumiem jaizmanto ieks$€jos finanSu lidzeklus, tomér uzn€émumu sp&ja investét uzpémuma
attistiba ir zema. Saskana ar SEB bankas veikto petijumu “Baltijas biznesa parskats 2015, 2013.
gada 54% Latvijas uznéméju bija gatavi ieguldit uznémejdarbiba, 2014.gada sadi plani bija tikai
37% respondentu®’.

8 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2012.gada decembris - 19.Ipp.

% Eurostat datubaze.

% http://www.likumi.lv/doc.php?id=215302

®"Baltijas biznesa parskats 2015, http://www.seb.Iv/sites/default/files/web/files/webstorage/Analitiska-
Info/BalticOutlook/bbo_2015 lat_final.pdf
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2.3.attels. KreditéSanas apjomu izmainas Latvija no 2008. lidz 2015.gadam (pieaugums pret
iepriekieja gada atbilsto3o ceturksni, %)%

Zemais ieguldijumu limenis un vaja investiciju dinamika bremzé pamatlidzeklu
atjaunoSanos un modernizaciju, kas var mazinat valsts konkur€tsp&ju un izaugsmes potencialu,
ietekm€jot produktivitati un sp&u radit darbavietas. 2013.gada, salidzinot ar 2012.gadu,
investicijas Latvijas tautsaimnieciba samazinajas par 6 procentiem, ari 2014.gada investiciju
pieaugums bija nenozimigs (par 0,5 procentiem), ko liela méra ietekmé relativi zems pieprasijums,
salidzino$i augsts privata un valsts sektora paradsaistibu Iimenis, ka arT ekonomiskas un politiskas

situacijas nenoteiktiba argja vide (skat.2.4.attelu).
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2.4.attels. Investiciju apjoms Latvija no 2010.Itdz 2014.gadam (tukst. EUR, 2010.gada
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%8 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada juinijs. -74.1pp.
% CSP datubaze.
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Viens no noteicoSajiem faktoriem investésanai ir ieguldijumu ienesigums (rentabilitate),
kas liela méra ir atkarigs no izmaksam. Tomer autors uzskata, ka investoriem svarigas ne tikai tas
salidzino$as prieksrocibas, kas ir saistitas ar Iéto darbaspeku un pieejamiem dabas resursiem, bet
ar1 vairaki citi apstakli, ka, pieméram, stabila politiska un makroekonomiska situacija, stabila
nacionala valtita, valsts atveérttba un integracijas pakape globalajos tirgos, labvéliga
uznémejdarbibas vide u.c..

Ka liecina statistikas dati, investéSanas aktivitates Latvija, tapat ka kopuma ES dalibvalstis
pedgjos gados ir visai mérenas, un investiciju apjomi joprojam nav sasniegusi pirmskrizes lIimeni.
Ka liecina Eiropas Komisijas dati 2013.gada ES investiciju apmérs joprojam bija 19,3% no IKP,
t.i., aptuveni par 2 procentu punktiem zemaks par ve&sturiski vid€jo raditaju, ja nenem véra
kapuma/krituma gadus. Tas nozimé&, ka Eiropa trukst investiciju par summu, kuras starpiba,
salidzinot ar ilgtermina tendenc@m, ir 230 Ilidz 370 miljardi eiro (skat.2.5.attelu).

Starpiba salidzinot

ar ilgtspgjigu
tendenci

B 'ligtspgjiga” investiciju tendence,
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2.5.attéls. Bruto pamatkapitala veido$ana ES-28 (2013.gada cenas miljardi eiro)™

Investiciju apjoms ES kopuma, kops 2007.gada, kad tas bija visaugstakais, ir samazinajies
par aptuveni 430 miljardiem euro jeb 15%. Zemas investiciju aktivitates pie salidzinoSi augstas
jaudu noslodzes norada uz investoru atturigd noskanojumu, kas liecina par to, ka ar1 tuvakaja
(gada-divu) laika investicijas Latvija saglabas mé&renu picaugumu. Ari to ipatsvars IKP varétu
saglabaties 20% robeZas, kas gan salidzino$i ar pargjo ES valstu Iimeni, ko var redzet 2.pielikuma,

ir diezgan labs raditajs un atbilst ,,ilgtsp&jigai” investiciju tendencei.

" |nvestment plan for Europe, http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_en.htm
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Jaatzimé, ka krizes laika palielingjas valsts investiciju loma kop€ja investiciju procesa, to
dala kopgjas investicijas Latvijas tautsaimnieciba pieauga un 2010.gada sasniedza 24%, t.i., par 8
procentpunktiem vairak neka 2007. gadﬁ”. Vajas kreditésanas apstaklos valsts nodroSina nozimigu

atbalstu privatajam investicijam ar ES struktiirfondu lidzfinans&jumu.

3.2. Investiciju struktiiras analize Latvija

Analizgjot investiciju struktiiru, to var apliikot dazados griezumos:

1. nozaru Itment,

2. pa aktivu veidiem,

3.regionala griezuma,

4. pa investiciju veidiem (iekSzemes, arvalstu),

5. pa sektoriem (valsts, privatas),

6. pec tehnologiskas struktiiras, u.t.t.

Investiciju procesu Tpatnibas Latvija jaanalizé tautsaimniecibas parstrukturizacijas procesa
konteksta, ka rezultata bija verojama izteikta investiciju resursu koncentracija atseviskas nozarés
un regionos. Latvijas un citu valstu pieredze rada, ka augsta investiciju aktivitates koncentracija
atseviskos valsts regionos vai atseviskas tautsaimniecibas nozarés noteikta laika perioda var
nodroSinat augstus izaugsmes tempus, tomér Sadu nesabalans€tu, uz izteikti neviendabigas
investiciju telpas struktiiras balstitu izaugsmi nevar uzskatit par ilgtspéjigu72. No tautsaimniecibas
strukturalo reformu un regionalas attistibas viedokla raugoties investiciju sadalfjuma
neviendabiguma samazinajums rada labvéligus apstaklus atsevisku regionu un tautsaimniecibas
nozaru attistibai, sekmé ekonomisko un socialo atSkiribu novérSanu un sabalansétu valsts
ckonomikas attistibu kopuma. Savukart investiciju koncentréSanas kada noteikta regiona
(pieméram, galvaspilséta) vai tautsaimniecibas nozaré rada regionu attistibas Ilimenu
diferenciacijas padzilinasanos, attistiba atpalikusu teritoriju un nozaru rasanos, starpregionalo un
izaugsmi un konkuré&tsp&ju.

Aplikojot Latvijas investiciju aktivitati nozaru Iimeni, jaatzime, ka Latvija gan pirms
ekonomiskas krizes, gan péc tas raksturiga investiciju koncentréSanas galvenokart pakalpojumu
sféras nozar€s, savukart investiciju apjoms apstrades riipnieciba un citas eksportéjamas nozares ir

salidzinosi neliels (skat. 2.2.tabulu).

™ Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015. gada junijs. -21.1pp.
"2 paula D., Titarenko D. Latvijas ekonomikas konkurétspéja un investiciju nozime tas veicinasand: monografija. Red.
E. Dubra. Riga: Latvijas Universitates Akadémiskais apgads, 2009.- 90. Ipp.
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2.2.tabula.

Investiciju nozaru struktiira un dinamika Latvija no 2012. lidz 2015.gadam73

Pieauguma tempi Struktiira

2012 2013 | 2014 | 2015 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

1.cet. 1.cet.
Lauksaimnieciba un
mezsaimnieciba 7,0 25 | -179 | -27.8 7,0 7,5 4.4 5,0
Apstrades ripnieciba 76 | -306 | 219 | 69 | 134 | 97| 128 | 148
Biivnieciba 2291 61 | -108 | 30 | 30| 33| 22| 27
Tirdznieciba un
izmitinasana 19,9 -4.6 25,2 11,2 8,5 8,5 7,1 8,9

Transports un uzglabasana 311 | 55| 127 | 500 | 157 | 156 | 184 | 218

Citi komercpakalpojumi 34.1 71| 42 | -105 | 207 | 233 | 145 | 159
Sabiedriskie pakalpojumi 39 43 27 56 16.3 17.9 26,6 | 19,1
Pargja ripnieciba 16,6 | -12.0 | -176 | 39 | 154 | 142 | 140 | 118
Kopa 14,5 5,2 14 | 49 100 | 100 | 100 | 100

2015.gada 1.ceturksni vislielakais investicijas apjoms (gandriz 22%) bija transporta un
uzglabaSanas nozar€, savukart raZoSanas nozar€s kopuma bija ieguldits nedaudz vairak ka 30% no
kopgjam investicijam. Pe&d€jos gados ir ve€rojama tendence samazinaties investicijam
lauksaimnieciba un mezsaimnieciba, kas varétu but saistits ar ES struktirfondu Iidzeklu
piecejamibu, ka arT energétikas sektora. 2014.gada investiciju apjomi energétikas sektora bija par
19% zemaka limeni neka pirms gada, kas ir skaidrojams ar iepriek$€ja gada istenoto lielo
investiciju projektu pabeigSanu. Lidz ar to arT investicijas pargja ripnieciba samazinajas par
17,6%, ko gan kompens€ja investiciju piecaugums apstrades riipnieciba. Kopuma 2014.gada
ieguldijumu apjomi pakalpojumu nozar€s pieauga par 5,3%, kamér precu raZzoSanas nozar€s bija
investets par 5,4% mazak neka 2013.gada. Investiciju pieaugumu pakalpojumu nozarés liela mera

noteica bitisks ieguldijumu pieaugums informacijas un telekomunikaciju pakalpojumos — par

" Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada janijs. -22.1pp.
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36,4% un tirdznieciba — par 30,4%". Jaatzimé, ka finan$u krizes ietekmé vislielakais investiciju
kritums tika piedzivots biivnieciba. 2010.gada biivniecibas nozar€ investéja par 78% mazak neka
2008.gada. Gandriz tikpat liels investiciju samazinajums bija ar tirdzniecibas un izmitinaSanas un
edinasanas pakalpojumu nozares. Lidz ar to arT ievérojami samazinajas investiciju Ipatsvars $ajas
nozarés, ko uzskatami var redz€t 2.3.tabula. Savukart tadas nozarés ka informacijas un
komunikaciju pakalpojumi, veseliba un sociala apriipe, ieguves rapnieciba un energétika

investicijas saruka visai méreni.

2.3.tabula.
Investiciju nozaru struktiura Latvija no 2005. lidz 2011.gadam75
Nozares 2005-2007 2009 2010 2011
videji gada
Lauksaimnieciba un meZsaimnieciba 4,4 3,8 5,9 6,0
Apstrades riipnieciba 16,2 9,3 13,0 17,4
Biivnieciba 7,2 91 8,0 1,6
Tirdznieciba un izmitinasana 13,2 8,0 8,0 7,0
Transports un uzglabasana 13,2 11,5 194 18,1
Citi komercpakalpojumi 23,4 25,0 20,6 6,2
Sabiedriskie pakalpojumi 14,7 251 18,5 28,8
Pargja riipnieciba 7,8 8,2 9,7 14,8
Kopa 100 100 100 100

Ja salidzina 3.2.un 3.3.tabulas datus, var secinat, ka péc krizes (2014.gads) atSkiriba no
situacijas pirmskrizes perioda (2005.-2007.gadam) ir notikuSas sekojoSas izmainas investiciju
nozaru struktura:

e ieverojami samazindjies investiciju Ipatsvars bivnieciba, ka ari tirdznieciba un
1zmitinasana,

e samazindjies investiciju Tpatsvars apstrades rupnieciba, bet pieaudzis pargja
riipnieciba,

e palielinajis investiciju Tpatsvars transporta un uzglabasanas nozares,

" Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada janijs. -22.1pp.
" Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2012.gada decembris. -21.Ipp.
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e ieverojami pieaudzis investiciju Ipatsvars sabiedrisko pakalpojumu nozargs, bet
samazinajies investiciju Ipatsvars citu komercpakalpojumu nozarées.

Izvertgjot investiciju nozaru struktiiras izmainas, autors secina, ka tas nav viennozimigas.

Ir verojamas gan pozitivas, gan negativas tendences. Ka pozitivu tendenci jaatzimé tas, ka ir
palielinajies investiciju Ipatsvars transporta un uzglabaSanas nozar€s, kas ir pieskaitamas pie
tirgojamajam nozarém. Ripnieciba kopuma investiciju Ipatsvars ir nedaudz palielinajies, tomer Sis
tendences nav noturigas, jo apstrades rupnieciba un ari pargja riipnieciba ir vérojamas loti lielas
investiciju svarstibas argja pieprasjjuma ietekmée. Savukart ka negativo jaatzime nelielo investiciju
Ipatsvaru biivnieciba, jo tik zems investiciju apjoms bitiski ierobezo §1s nozares attistibas iespgjas.
Investiciju plismu pamatvirzienus nozaru griezuma nosaka gan tautsaimniecibas struktiira,

gan atseviSku nozaru attistibas dinamika. Tap€c, analiz€jot investiciju nozaru struktiiru, ir

jasalidzina ta ar konkrétas nozares devumu kopgja pievienotaja vertiba (skat. 2.4.tabulu).

2.4.tabula.
Latvijas tautsaimniecibas struktiira (pievienota vertiba, %)76
Nozares 2005 2009 2014
Lauksaimnieciba un mezsaimnieciba 43 37 3.4
Apstrades ripnieciba 13,2 10,9 12,2
Pargja rupnieciba 32 5,2 42
Buivnieciba 6,4 7.4 6,7
Tirdznieciba un izmitinasana 17,8 16,4 15,7
Transports un uzglabasana 12,3 10,3 9,6
Citi komercpakalpojumi 27.5 29,0 33,2
Sabiedriskie pakalpojumi 15,2 17,2 15,1
Kopa 100 100 100

Ka liecina dotas tabulas dati, investiciju izmainu tendences kopuma atbilst
tautsaimniecibas nozaru strukturalajam izmainam. P&d€jo desmit gadu laika ir samazinajies tadu
tautsaimniecibas nozaru Tpatsvars kop&ja pievienotaja vértiba (PV) ka lauksaimnieciba un
mezsaimnieciba, tirdznieciba un izmitinaSana, ka ari transports un uzglabasana. Lidzigas

tendences bija vérojamas ari investiciju struktiira, iznemot nozari transports un uzglabasana kura

"® Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada janijs. -22.1pp.
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investiciju Ipatsvars pieauga. Nedaudz atSkiriga no tautsaimniecibas struktiiras péc PV ir
investiciju struktiira nozar€s sabiedriskie pakalpojumi un citi komercpakalpojumi. Sabiedrisko
pakalpojumu nozare 2014.gada péc PV veidoja tikai 15,1%, bet taja bija koncentréts visaugstakais
investiciju ipatsvars (26,6%), savukart citu komercpakalpojumu nozare, kas bija vadosa péc PV
piesaistija tikai 14,5% no kop€jam investicijam.

Analizgjot investiciju nozaru strukttru janem veéra ar1 dazada kapitalietilpiba. Riipnieciba,
blivnieciba un transporta nozares ir kapitalietilpigas, jo to attisttba nav iesp&ama bez
ievérojamiem ieguldijumiem pamatlidzeklos un infrastruktiira, ka arT to uzturéSana. Savukart
tirdznieciba un citas komercpakalpojumu nozar€s nav nepiecieSami tik lieli kapitalieguldijumi, jo
tas ir darbietilpigas. Vert€jot investiciju nozaru struktiiru no $ada aspekta, var secinat, ka apstrades
riipnieciba, neskatoties uz svarstibam krizes laika, kopuma ped&jo desmit gadu laika investiciju
apjoms ir bijis diezgan noturigs un veidoja ap 15% no visam nefinanSu investicijam. Tomer, ka
negativo jaatzime, ka tas ir koncentrétas divas apstrades riipniecibas nozares (partikas riipnieciba
un kokapstrad€), kas péc savas tehnologiskas intensitates tiek pieskaititas pie zemo vai vidéji

zemo tehnologiju nozarém (skat. 2.5.tabulu).

2.5.tabula.
Investiciju dinamika un struktiira apstrades rapnieciba Latvija (procentos) no 2012. Iidz
2015.gadm™
Pieauguma tempi Struktiira

2012 | 2013 | 2014 |2015 |2012 | 2013 | 2014 | 2015

1.cet. 1.cet.
Partikas riipnieciba 46,7 |-396 |25 500 27,9 | 251 |21,1 |253
Viegla rtipnieciba -19,2 | -7,6 412 1203 |14 |19 |22 2,3
Kokapstrade -28,2 | -26,9 | 56,9 -19,1 | 239 |26,0 | 334 |236
Papira razosSana un
0,3 164 |-103 |1772 |32 |55 |41 6,8
izdev€jdarbiba

Kimiska riipnieciba un tas
-336 |-19,1 |35 -105 |75 9,0 7,6 8,1
saskarnozares

Pargjo nemetalisko mineralu

. . 43,2 -18,6 | 20,1 -38,7 |75 |90 |89 7,6
izstradajumu razoSana

" Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada junijs. -23.1pp.
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Metali un metalizstradajumu
oL -33,4 | -68,7 | 6,7 34,7 142 |66 |58 8,1
razosana

Masinu un iekartu razoSana 51 -35,8 | 45,3 4.6 15 15 1,8 15

Elektrisko un optisko iekartu
66,6 |-308 [543 |146 |33 |33 |42 4,1
razosana

Transportlidzek]u razoSana 22,1 -40,7 |339 53,1 5,7 50 55 8,0

Pargjas riipniecibas nozares -6,6 18,8 -6,6 -150 | 4,0 71 54 4,7

Ka var redzét no dotas tabulas datiem, invest€Sanas procesi apstrades riipnieciba ir
nevienmérigi ar izteikti lielam svarstibam pédgjos gados. Ekonomikas straujas lejupslides gados
investiciju apjomi nozaré samazinajas gandriz tris reizes, 2009.gada sasniedzot viszemako limeni.
Liela méra to noteica investiciju samazinajums pat€rina precu razosana (t.sk. partikas riipnieciba —
par 44%), ka ar1 starppatérina precu razoSanas nozarés (t.sk. kokapstrade — par 88% un kimisko
vielu un to izstradajumu razosana — par 77%). Kops 2010. gada nozaré atjaunojas pozitiva
dinamika. 2010. gada investicijas apstrades ripnieciba par 5,5% parsniedza ieprieksgja gada
Iimeni. Ipa$i strauji investéSanas aktivitates apstrades riipnieciba pieauga 2011.gada, kad
investiciju apjomi nozaré palielinajas par 37,5%. Vairak neka puse no ieguldijjumiem apstrades
ripnieciba bija kokapstradé un metalu razosana. Ari 2012.gada, ka to var redzet 2.2.tabula,
ieguldijumi apstrades riipnieciba turpinaja pieaugt, tomér 1€nak neka gadu ieprieks, ko liela mera
noteica zemaks ieguldijumu Itmenis kokapstrades un metalu razoSanas nozar€s. Investicijas
apstrades riipnieciba kopuma 2012. gada veidoja 13,4% no kopgja investiciju apjoma Latvijas
tautsaimnieciba. Savukart 2013. gada apstrades riipnieciba bija investéts par 1/3 mazak neka pirms
gada. Zemaks ieguldijumu apjoms, salidzinot ar iepriek$€jo gadu, galvenokart ir saistits ar
vajakam investiciju aktivitattm 2013. gada pirmaja pusé partikas riipniecibas nozaré un
kokapstrades nozar€, ka art ieguldijumu biitisku samazinaSanos metalu razosanas nozaré. 2014.
gada investicijas apstrades riipnieciba atkal palielinajas (par 21,9%) un veidoja gandriz 15% no
kopgjam investicijam Latvijas tautsaimnieciba. Investiciju pieaugumu galvenokart noteica
apjomigi ieguldijumi kokapstrades nozaré un nemetalisko mineralu izstradajumu razoSana.
Investicijas minétajas nozarés veidoja 42% no kop€am investicijam apstrades ripnieciba. Ari
2015.gada sakuma ieguldijumi apstrades riipnieciba palielinajas, galvenokart pateicoties
ieguldijumiem poligrafijas un ierakstu reproduc@Sanas nozaré. Savukart kokapstrade, ka ari
kimisko un par€jo nemetalisko mineralu izstradajumu razoSanas nozar€s bija vérojams investiciju
samazinajums. Investoru apsekojuma dati liecina, ka 2015.gada investicijas rapnieciba parsvara

bija saistitas ar nolietoto iekartu un masinu aizvietoSanu un razosanas jaudu paplasinasanu —
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attiecigi 38,5% un 25,8% no kopg€jam investicijam riipnieciba. P&d€jos gados pieaug ari
investicijas, kas paredzetas raZzoSanas procesa racionalizéSanai. 2015.gada sakuma tas veidoja 21%
no kop&jam investicijam riipniecibas nozares.

Talak autors pieversis investiciju struktiiras analizei pa aktivu veidiem, aplikojot
ieguldijumu apjomu majoklos, citas €kas un biives, transportlidzeklos, ka ari citos aktivos (skat.

2.5.attelu).

8 - B Majokli

O Citas €kas un celtnes

B Transportlidzekli
@ Citas masinas un iekartas

B Intelektuala paSuma produkti u.c.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2.5.attels. Investiciju apjomu izmainas pa aktivu veidiem
(salidzinamas cenas, mljrd. eiro)78

Noveértgjot investiciju sadaljjumu pa aktivu veidiem, redzams, ka pusi no visam
investicijam veido ieguldijumi dazadas €kas un buves, kam seko ieguldijumi masina un iekartas.
Jaatzime, ka kops 2007.gada ir mainijusies ieguldito aktivu struktiira. To galvenokart noteica
butisks investiciju kritums majoklos, ka armT masinas un iekartas ekonomikas straujas lejupslides
gados. 2010.gada, salidzinot ar 2007. gadu, investicijas majoklos samazinajas par 70,3%, bet
masinas un iekartas — par 62,4%, tai skaita transportlidzeklos — par 81,3%. Turpmakajos divos
gados ieguldijumi masinas un iekartas nedaudz pieauga, tomer kops 2013.gada Sajos aktivos tiek
ieguldits arvien mazak, un to apjomi 2014.gada bija uz pusi zemaka limeni neka 2007.gada.
Savukart investicijas majoklos péc krizes biittba nepieauga un 2014.gada veidoja tikai 35% no

pirmskrizes limena. Relativi noturigakas krizes laikd bija investicijas citas €kas un buves.

78 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada jainijs. -20.Ipp.
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2010.gada, salidzinot ar 2007. gadu, tas samazinajas par 37,5%. Turpmakajos tris gados
ieguldijumi Sajos aktivos pieauga visai strauji — par 42,3%, galvenokart pateicoties nozimigiem
valsts ieguldijumiem infrastruktiiras projektos. 2013.gada investiciju apjomi &kas un biivés bija
gandriz pirmskrizes Iimeni un veidoja 48,5% no kop€jam investicijam Latvijas tautsaimnieciba.
2014.gada, salidzinot ar ieprieks€jo gadu, visstraujak pieauga ieguldijumi majoklos un
transportlidzeklos, attiecigi par 13,3% un 16,7%, kamér ieguldijumi raZoSanas iekartas
samazinajas par 15,2%. Salidzinot investiciju strukttiru pa aktivu veidiem 2014.gada ar 2005.gadu
var secinat, ka:
e Dbatiski nav mainijies investiciju apjoms €kas un celtnés un tas veido pusi no visiem
ieguldijumiem,
e Dbitiski nav mainijies ieguldijumu apjoms intelektuala 1pasuma produktos, bet to
Ipatsvars kop€jas investicijas ir pieaudzis par nepilnu procentpunktu,
e nedaudz samazinajies ieguldijumu apjoms masinas un iekartas,
e ieverojami samazindjies ieguldijumu apjoms transportlidzeklos un majoklos, ka ar1
to Ipatsvars kopgjas investicijas (no 26,4 lidz 17,7%).

Tadgjadi var secinat, ka investiciju sadalijums pa aktivu veidiem liela mera ir saistits ar to
sadalijumu nozaru Itmeni. Ka jau tika minéts, ekonomiskas krizes ietekmé biitiski samazinajas
investiciju Ipatsvars biivnieciba, kas pamata bija saistits tieSi ar ieguldijumu samazinasanos
majoklos, jo citas €kas un buves ieguldijumu apjoms ir bijis ievérojami noturigaks. Par to liecina
ar1 dati par bavniecibas darbu apjomiem Latvija. 2014.gada lielakais bavdarbu apjoms tika veikts
infrastruktiras uzlabojumos un nedzivojamo €ku segmenta (riipnicas, tirdzniecibas €kas utt.), bet
loti niecigs darbu apjoms (14%) tiek veikts dzivojamaja segmenta’”. Savukart ieguldfjumi
transportlidzeklos, kas ar1 biitiski samazinajas krizes laika (2009. un 2010.gada to apjoms tikai
nedaudz parsniedza 2 miljonus eiro), péc krizes perioda ir palielinajusies, kas saistits ar pozitivu
investiciju dinamiku transporta nozaré (skat. 2.2.tabulu).

Izvertgjot investiciju sadalfjumu regionala griezuma ir redzamas ievérojamas atskiribas
un to neviendabigums, kas saistits ar dazado ekonomisko aktivitati regionos. Latvija regionalas
attistibas planoSanai, koordinacijai un pasvaldibu sadarbibas nodroSinasana ir izveidoti pieci
planosanas regioni — Rigas, Vidzemes, Kurzemes, Zemgales un Latgales. Informacijas uzskaites
mérkiem Latvija ir izveidoti seSi statistiskie regioni. Statistisko regionu sistéma Rigas planosanas

regions ir sadalits divos statistiskajos regionos — Rigas (ietver Rigas pilsétu) un Pierigas (ietver

" CSB datubaze.
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paréjo Rigas planoSanas regiona teritoriju) statistiskaja regiona, paréjo Cetru planoSanas un
statistisko regionu robezas sakrit.

Rigas regions izvietojies Rigas juras li¢a piekrastes dienvidrietumu dala Iidz Mersraga
novadam un austrumu dala Iidz Igaunijas robezai pie Ainaziem. Regiona jiiras robeza stiepjas 185
km garuma. Ziemelos regionam 44 km garuma ir kop&ja robeza ar Igaunijas Republiku. Rigas
regiona teritorija atrodas valsts galvaspilséta - Riga. Teritorijas zina Rigas regions ir mazakais
regions, bet 2015.gada sakuma taja dzivoja 1,008 miljons dazada vecuma un tautibas cilvéku, kas
sastada 50,8% no valsts iedzivotaju kopskaita (32,3% no tiem dzivoja Rigas pilscta).

Regiona teritorija, ipasi galvaspilséta Riga un tas aglomeracija, koncentréjas nozimigakie
valsts ekonomiskas attistibas potenciala elementi, ka arT valsts nozimes infrastruktiiras objekti.
Pateicoties labi attistitai transporta infrastruktiirai, taja skaitd autoceliem, dzelzcela lmijam,
starptautiskai lidostai un ostam, regions nodroSina resursu un gatavo izstradajumu apmainu ar
citiem Latvijas regioniem un arvalstim. Regiona funkcionala telpa ievérojami parsniedz regiona
robezas — labs piemérs ir Jelgavas pilséta Zemgales regiona, kas formali atrodas arpus Rigas
regiona administrativajam robezam, tomér ciesi ieklaujas regiona saimnieciskaja un apdzivojuma
telpiskaja struktiira. Rigas regions ir Latvijas ekonomikas virzitajspeks. Tadas nozarés ka
buvnieciba, tirdznieciba, viesnicu un restoranu pakalpojumi, transports un sakari, darijumi ar
nekustamo 1pasumu kop€jas pievienotas vertibas Ipatsvars ir virs 70 % no valsti sarazota apjoma.
Finansu starpniecibas joma (banku un finanSu sektors) Rigas regiona ipatsvars sasniedz pat 85 %
no kopgjas pievienotas vertibas Latvija. Arl iedzivotaju ekonomiska aktivitate Rigas regiona ir
visaugstaka (skat. 2.6.tabulu).

2.6.tabula.
Ekonomiski aktivo iedzivotaju 1patsvars iedzivotaju kopskaita Latvija no 2011. Iidz
2014.gadam (%)%

2011 2012 2013 2014
Latvija 72.8 74.4 74 74.6
Rigas regions 77.2 78.3 77.8 77.8
Pierigas regions 72.6 74.4 73.2 74.4
Vidzemes regions 69.1 70.4 70.6 73.9
Kurzemes regions 70 71.7 71.9 72.7
Zemgales regions 73.3 75.1 75.5 73.7
Latgales regions 68.2 70.6 69.6 70.2

8 CSB datubaze.
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Regiona lielako uzpémumu darbibas jomas veidojas parsvara no dazadam pakalpojumu
nozarém. Tas ir tirdznieciba, logistika, telekomunikacija, banku un finanSu sektora nozares,
buivnieciba, viesnicu un restoranu pakalpojumos, transporta un logistika, darfjjumos ar nekustamo
pasumu. Sis Tpatsvars parsniedz 70%, kas liecina par $o darbibas veidu koncentré$anos regiona.
Galvaspilséta Riga galvenokart dominé tirdzniecibas, komercpakalpojumu, transporta,
buivniecibas, tirisma, informacijas un komunikaciju tehnologiju jomas. No riipniecibas nozarém,
ka nozimigakas minamas partikas, metalizstradajumu un elektrotehnikas razoSana. Ipasi jauzsver
Rigas potencials tadas perspektivas nozarés ka biotehnologijas, biomedicina un farmacija. Pargja
regiona teritorija nozimigu lomu iepem tirdzniecibas un dazadu pakalpojumu nozares. Regiona
attistibas centros izveidojusas tradicijas specifiskas raZzoSanas un pakalpojumu nozar€s: kimiska
ripnieciba — Olaing, tiirisms — Jirmala un Sigulda, zinatnes ietilpigas nozares — Salaspili, viegla
ripnieciba un metalapstrade — Ogré un Tukuma. Lauku teritorijas salidzino$i nozimigu lomu
ienem lauksaimnieciba un dazadas apstrades rupniecibas nozares. Gandriz treso dalu — 32 % no
Rigas regiona teritorijas aiznem lauksaimnieciba izmantojama zeme. Lielakas lauksaimnieciba
izmantojama zeme platibas un augstakais lauksaimnieciba izmantojamo zemju Ipatsvars ir
Tukuma, Kandavas un Jaunpils novadu teritorijas, kur tas aizgnem vairak ka 40 % no novadu
platibas.

Rigas regiona koncentréjas absolati liclaka dala no Latvijas augstakas izglitibas un
zinatnes potenciala (Rigas regiona ir 29 augstskolas). ST potenciala prasmigas izmanto3anas
rezultata regiona uznémumiem pastavigi tiek piedavats profesionali zinoss un atbilstosas darba
prasmes apguvis darbaspeks. Lielakais darbaspgjas vecuma esoSais iedzivotaju daudzums
koncentréjas Rigas pilséta, kas ievérojami atvieglo uzpémumiem iesp&jas atrast nepiecieSamos
darbiniekus.

Riga un Rigas regions ir virknes starptautiskas un vietgjas nozimes autocelu sakuma un
beigu punkts. Regiona iek$&jais autocelu tikls veido elastigu logistikas sistému, nodrosinot kravu
plismu noteikta vieta un laika. Rigas regiona teritoriju $kérso ari sazarots dzelzcela Iiniju tikls,
nodrosinot galvaspilsétas savienojumu ar citu regionu centriem un tranzitkravu parvadajumus.
Dzelzcela transporta infrastruktiru veido 6 dzelzcela sliezu celi, no tiem 4 ir elektrificéti un
nodroSina ertu pasazieru satiksmi Tukuma, Jelgavas, Aizkraukles un Saulkrastu virziena ar visam
nozimigakajam apdzivotajam vietam. Regiona un Rigas ostas attistibai nozimigi ir tranzita kravu
parvadajumi, kas osta nonak, izmantojot dzelzcela infrastruktiiru. Rigas regiona atrodas piecas no
desmit Latvijas ostam: starptautiskds nozimes Rigas osta un Cetras mazas ostas — Salacgriva,

Skulte, Enguré un Lielupé.
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Rigas regiona atrodas starptautiska lidosta “Riga”, kas ir Baltijas valstis vadosa lidosta,
divi bijusie padomju armijas lidlauki Tukuma un Lielvardg, ka ari vairaki mazie lidlauki (Spilve,
Ikskile, Langaci).

Nemot véra visu iepriekSminéto, Rigas regiona un Pieriga ir izveidojusies vislabakie
nosacijumi uznéméjdarbibas aktivitatei un investiciju piesaistei. Seit nonak vairak ka 50% no
visam nefinansu investicijam Latvija (sklat.2.7.tabulu).

2.7.tabula.
Nefinansu investicijas Latvijas statistiskajos regionos no 2005. Lidz 2013.gadam

(2013.gada salidzinamajas cenas; milj. euro)81

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ 2012 2013

LATVIJA 6010.26 575.0 7013.06 976.54 173.33401.2 42476 4833.6 4607.3

Rigas regions 2 802.53240.13342.3393552243.11576.2 17639 2221.2 2152.8
Pierigas regions 1034.51179.61479.6809.0 4454 3870 6315 619.9 636.7
Vidzemes regions 426.6 4719 4424 4655 289.9 3140 4108 417.0 341.2
Kurzemes regions 703.6 730.3 728.7 840.0 559.7 5304 6739 7599 546.2
Zemgales regions 564.6 554.1 580.7 498.6 341.3 3109 4273 4834  496.0
Latgales regions 478.5 3989 439.3 428.0 294.0 2826 340.2 3323 4344

Ka liecina dotas tabulas dati, 2013.gada Rigas regiona tika iegulditas 46,7% no kop&jam
nefinandu investicijam, savukart vismazak investicijas (tikai 7,4%) nonaca Vidzemes regiona.
Rigas regiona pievilcibu ik gadu nodrosina gan galvaspilsétas statuss, gan attistita infrastruktiira,
gan darbaspéka nodroSinajums. Salidzinosi augsta investiciju aktivitate ir vérojama ar1 Pieriga, ka
ar1 Kurzemes regiona, kur investicijas ir koncentréjusas pamata divas republikas nozimes pilsétas
(Ventspilt un Liepaja). Ventspils un Liepaja iepem domingjoso poziciju Latvija transporta un
tranzita sektora, jo tas ir Latvijas lielakas ostas.

Izvertgjot investiciju sadalijjumu Latvijas regionu griezuma, var secinat, ka ir novérojamas
ievérojamas atSkiribas investiciju aktivitaté starp Rigas un Pierigas regionu un par&jiem Latvijas
regioniem. Pie tam krizes laika Rigas regiona investiciju aktivitate samazinajas ievérojami mazak
neka Pieriga, kur jau 2008.gada bija verojams strauj$ investiciju kritums, ari péckrizes perioda
investiciju dinamika Pieriga bija salidzinosi vajaka ka citur. Ja 2007.gada Pierigas regiona tika

investéts divas reizes vairak ka Kurzemes regiona, tad 2014.gada $1 atskiriba bija tikai 14%. Tas

81 CSB datubaze.
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liecina par to, ka Pierigas regions ir zaudgjis investiciju pievilcibu un investori ta vieta izvélas
citus regionus. No vienas puses tas vértéjams pozitivi, jo tadejadi izlidzinas investiciju sadales
nevienmerigums, no otras puses, tas var vel vairak piesaistit investicijas blakus esoSajam Rigas
regionam, ka arT negativi ietekmét Pierigas regiona ekonomisko attistibu un veicinat iedzivotaju
emigraciju. Lai samazinatu regionalo nesabalansétibu un veicinatu investiciju piesaisti mazak
attistitajas teritorijas, pieméram Latgale un Vidzemg, ir japalielina pasvaldibu ieinteresétibu
uznémgjdarbibas veicinasanai, t.sk. lielu investiciju projektu TstenoS$anai sava teritorija. Finansu
ministrijai blitu jaapsver iesp&ja ieviest izmainas nodoklu politika, paredzot paSvaldibu budzeta
novirzit dalu no to teritorija esoSo uznémumu ienakumu nodokla.

Péc resursu piederibas (kapitala izcelsmes) investicijas iedala iekSzemes un arvalstu.
Arvalstu investiciju ieplide Latvija dazados laika periodos ir bijusi atSkiriga, tomér kopuma

arvalstu investiciju iepludes dinamika atbilst kop€jo investiciju izmainu dinamikai (skat.

2.6.attelu).
11
O Citas investicijas
B Portfelinvesticijas
[ mATI
4 ,
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2.6.attéls. Arvalstu investiciju iepliide Latvijas ekonomika dalljuma pa investiciju veidiem
(mljrd. eiro)®
intensitati, un privata kapitala iepluades apjomi kops 2008.gada strauji samazinajas, savukart no
2008.gada 4. ceturkSpa bija verojama privata arvalstu kapitala aizpliiSana no Latvijas, kas

pastipringjas 2009.gada. 2009.gada privata arvalstu kapitala aizpliiSana bija gandriz 2 reizes

8 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada jainijs. -67.Ipp.
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lielaka neka ieplide 2008. gadﬁss. 2010.gada pirmaja pusgada kapitala aizplide turpinajas, kaut
arl daudz mazakos apjomos neka pirms gada, savukart, 2010.gada 3.ceturksni, pirmo reizi kop$
2008.gada beigam, bija verojama kapitala ieplude privataja sektora, ko batiski ietekmgja
reinvestétas pelnas pieaugums, kas nordda uz nerezidentu uznémumu darbibas rezultatu
uzlaboSanos.

Analizgjot arvalstu investiciju plismas, jaatzimé, ka kop$ 2007.gada ir mainijusies
piesaistita arvalstu kapitala plismu struktiira. Lidz 2008.gadam lielu dalu no kop&jam arvalstu
investicijam veidoja citas investicijas, pie kuram pieskaita tirdzniecibas kreditus, aizdevumus un
aizn€mumus, naudu, noguldijumus un tamlidzigi. P&d&os gados to dala ir ieveérojami
samazinajusies un 2014.gada galveno ipatsvaru (67,5%) ienakoSo arvalstu investiciju pliismas
sastadija portfelinvesticijas un atvasinatie finanSu instrumenti. Portfelieguldijumu plismu
dinamiku butiski ietekm& banku sektora bilancu stabilizacijas darfjumi, ka ari valsts aréja parada
restrukturizacija.

Ka negativa tendence jaatzimé, ka pédéjos gados arvien meérenaka kliist piesaistito ATI
plismu intensitate. Ja laika posma no 2005. 1idz 2007.gadam arvalstu tieSas investicijas ienakosa
arvalstu kapitala struktiira veidoja vidgji gandriz 20% un bija noturigas, tad kopS ekonomiskas
krizes vérojams ievérojamas ATI samazinasanas (ATI plismas samazinajas no 5,1% no IKP
2011.gada lidz 1,5% 2014.gada), lai gan atSkiriba no citam investicijam tas ir saglabajusas
pozitivu dinamiku (arT 2009.gada). Lidzigas tendences ir vérojamas ari citas Baltijas valstis. Vidé&ji
gada ATI neto ieplude Baltijas valstis perioda no 2011. Iidz 2014.gadam bija gandriz tris reizes
mazaka apjoma neka pirmskrizes gados. Piesaistito ATI apjoms 2014.gada Baltijas valstis kopuma
bija 1259,6 milj. eiro, kas par 13% mazak neka pirms gada. Latvija 2014.gada piesaistija apméram
28% no visam ATI Baltijas valstis, Igaunija — 59% un Lietuva — 13%%. Péc ATI uz vienu
iedzivotaju Igaunija Latviju apsteidz gandriz divas reizes (ATI apjoms uz 1 iedzivotaju Igaunija ir
12595 eiro, Latvija 6618 eiro, bet Lietuva 4486 eiro®. Pirmskrizes perioda Baltijas regiona ka
pievilcigaka valsts arvalstu investoriem kapitala izvietoSanai bija Igaunija. Ta ir izveidojusies par
Baltijas valstu regiona finanSu centru. Vienlaikus jaatzZim€, ka arT citas nozar€s Igaunija ir
pievilcigaka neka par€jas Baltijas valstis, Savukart, Lietuvas stipraka joma ir apstrades riipnieciba.
Jaatzimé, ka péc ekonomiskas krizes ATI piesaisté Latvijai ir veicies labak par Lietuvu un ta ir
izvirzijusies otraja vieta aiz lideres Igaunijas. Latvijas vajaka pozicija salidzinot ar Lietuvu un

Igauniju ATI piesaisteé var but skaidrojama no nepilnibam uznémgjdarbibas vide. Pec globalas

8 LB datubaze.
8 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015. gada junijs. -68.1pp.
8 Kapec Laatvija neinvest&?, Forbes Nr.11 (66), 2015.
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konkurences indeksa (GCI) 2015-2016.gada reitinga Latvija ir ierindota 44.vieta, bet Lictuva un
Igaunija attiecigi 38. vieta un 30.vieta®.
Uzkratas ATI 2015.gada marta beigas Latvijas ekonomika sasniedza 12447,9 milj. eiro,
un to dala uzkrata arvalstu kapitala struktiira veidoja gandriz 28%. Pamata tas ir koncentrétas 3
nozarés- banku starpnieciba, darijumos ar nekustamo Ipasumu un apstrades riipnieciba un to
struktiira laika gaita nav butiski mainijusies (skat. 2.8.tabulu).
2.8.tabula.

ATI sadalijuma pa nozarem Latvija (perioda beigas, procentos)®’

2005 2007 2015

Lauksaimnieciba 16 1,7 3,6
Apstrades riipnieciba 11,8 9,3 11,8
Pargja riipnieciba 13,1 5,9 5,0
Buivnieciba 4.2 6,9 3,9
Tirdznieciba un izmitinasana 13,9 13,4 11,3
Transports un uzglabaSana 6,2 3,8 3,1
FinanSu starpnieciba 25,6 33,4 26,6
Operacijas ar nekustamo Tpasumu 6,8 8,9 12,5
Citi pakalpojumi 12,2 10,5 58
Neklasificéta darbiba 4,7 6,2 16,3

Kopa 100 100 100

Ka liecina 2.8.tabulas dati vairak ka 1/4 ATI ir koncentréta finanSu starpniecibas sektora
un vel 12,5% operacijas ar nekustamo 1paSumu. Ripnieciba un lauksaimnieciba kopa ir ap 20% no
ATI, pargjas ATI ir iegulditas dazadas pakalpojumu nozarés. Lai gan kop$ 2010.gada iendko3o
ATI pliismu struktiira Latvija ir kluvusi vienmérigaka, bez izteiktas finansu sektora dominances,
tomer jaatzimé, ka joprojam pakalpojumu nozares arvalstu investoriem $kiet pievilcigakas. Ped€jo
tris gadu laika pakalpojumu nozar@s tiek ieguldits gandriz piecas reizes vairak neka razoSanas
nozarés. Lidz ar to uzkrato ATI struktlird investicijas pakalpojumu sfera veido 75,6%, bet
razo$anas nozarés ieguldits tikai 24,4% no kop&jam uzkratam ATI Latvijas tautsaimnieciba.
Gandriz 30% no kopéjam uzkratajam ATI veido Zviedrijas uzpéméju investicijas, kas pamata

saistitas ar finanSu starpniecibu (banku sektoru).

® The Global Competitiveness Report 2015-2016, The World Economic Forum, Geneva, 2015.

8 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada junijs. -68.1pp.
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Jaatzimé, ka ekonomiskas krizes laika ir butiski pieaugusas investicijas apstrades
riipnieciba. Laika perioda no 2007.gada beigam lidz 2015.gada marta beigam uzkrato ATI apjoms
apstrades riipniecibas nozar€ palielinajas vairak neka divas reizes, ko biitiski ietekm@ja nozimigi
ieguldijumi blivmaterialu razoSana, kokapstradé un partikas ripnieciba. Tomér kop&jo $aja nozare
uzkrato ATI zina Latvija joprojam atpaliek no Lietuvas un Igaunijas. Ka pozitivais jaatzimé ari
tas, ka Latvija ir uzlabojusies ATI struktiira no kvalitativa aspekta- ir samazinajusies zemo
tehnologiju nozaru dala par labu vid&ji zemo un vidgji augsto tehnologiju nozarém.

Lielaka dala piesaistita arvalstu kapitala nonak privataja sektora, tomér ekonomiskas krizes
laika (no 2008. lidz 2010.gadam), kad bija vérojama kapitala aizpliide no privata sektora, valsts
sektors kluva par nozimigu arvalstu investiciju piesaistitaju (skat. 2.7.attelu).

10,5 -

70 O Privatais sektors @ Valsts sektors
35

s
35 -
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I-111

2.7.attels. Piesaistita arvalstu kapitala struktira Latvija (mljrd. eiro)®

Ar1 2014.gada valsts sektora nonaca vairak ka puse no visa piesaistita arvalstu kapitala.
Tomeér péc ekonomiskas krizes ir ievérojami samazinajusies arvalstu kapitala nozime iekSzemes
investiciju finanséSana. Pirmajos gados péc pievienoSanas ES, arvalstu kapitals veidoja gandriz
pusi no Latvijas iek§zemes investiciju finans€juma, tacu krizes laika situacija mainijas un Sobrid
arvalstu kapitala nozime ir salidzino$i neliela. Laika posma no 212. lidz 2014.gadam arvalstu
kapitals veidoja vidgji 10,5% no iekSzemes investiciju finans€juma, paréjo nodroSinaja Latvijas

iedzivotaju un uznémumu uzkrajumi (skat.2.8.attelu).

8 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada jainijs. -69.Ipp.
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Bickszemes uzkrajumi  Barvalstu kapitals
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2.8.attéls. Latvijas investiciju finanséSanas struktiira (procentos)

Lai gan péd€jos gados arvalstu kapitala iepliide Latvijas tautsaimnieciba ir ievérojami

samazinajusies, tomér kopgjas saistibas pret aréjo pasauli joprojam ir ievérojamas. Ka liecina

Latvijas starptautisko investiciju bilances dati, 2015.gada marta beigas bruto argjais parads bija

145,7% limeni no IKP, t.sk. valdibas bruto argjais parads sasniedza 7129,8 milj. eiro (29,5% no

IKP)®.

Apkopojot veikto investiciju struktiiras analizi var izdarit sekojoSus secinajumus:

investiciju plismu pamatvirzienus nozaru griezuma nosaka tautsaimniecibas
struktiira, atseviSku nozaru attistibas dinamika, to kapitalietilpiba un ieguldijumu
atdeve;

investiciju nozaru struktiiras analize liecina, ka lielakais investiciju apjoms Latvija
ir koncentréts dazadas pakalpojumu nozar€s, savukart razoSanas nozaru
konkur@tsp€ja investiciju piesaisté ir vajaka, ko pamatd nosaka atSkirigais
ieguldijumu atdeves Iimenis;

finansu krizes ietekmé vislielakais investiciju kritums tika piedzivots biivnieciba,
ka rezultata to ipatsvars kopgjas investicijas 2014.gada sastadija tika 2,3%, kas
ierobeZo biivniecibas nozares attistibas iesp&jas;

ievérojamas investiciju svarstibas ir noveérojamas apstrades riipnieciba, kas pamata
saistits ar argja pieprasijuma izmainam, tomer to Ipatsvars ir diezgan noturigs un

atbilst nozares ieguldijumam kopgja pievienotaja veértiba;

® LB datubaze.
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vairak ka 50% no investicijam apstrades ripnieciba ir koncentrétas partikas
rapnieciba un kokapstrade, kas péc tehnologiskas intensitates tiek pieskaititas pie
zemo vai vid€ji zemo tehnologiju nozarém, kas negativi ietekmé investiciju atdevi;
péc aktivu veidiem pusi no visam investicijam Latvija veido ieguldijumi dazadas
€kas un biives, kam seko ieguldijumi masinas un iekartas;

péc ekonomiskas krizes ieverojami ir samazindjies ieguldijumu apjoms
transportlidzek]os un majoklos (to Ipatsvars kopgjas investicijas 2014.gada veidoja
17,7%);

Latvija ir raksturigas ieveérojamas atskiribas investiciju izvietojumam regionala
griezuma, kas saistits ar dazado ekonomisko aktivitati un infrastrukturas
pieejamibu regionos;

gandriz puse no kop&jam investicijam ik gadu tiek iegulditas Rigas regiona, kur
koncentr&jas nozimigakie valsts ekonomiskas attistibas potenciala elementi, ka ari
valsts nozimes infrastruktiiras objekti, salidzinoS§i augsta investiciju aktivitate ir
verojama arl Pieriga un arT Kurzemes regiona (pamata Ventspili un Liepaja),
savukart vismazak investicijas nonak Latgales un Vidzemes regiona;

arvalstu kapitala plismu dinamika péc ekonomiskas krizes ir ieverojami
samazinajusies, ar1 arvalstu kapitala nozime iek§zemes investiciju finanséSana no
2012. 1idz 2014.gadam bija nenozimiga un veidoja tikai 10,5%, kas norada uz to,
ka samazinajusies Latvijas atkariba no arvalstu kapitala, tomér kopgjas saistibas

pret ar&jo pasauli joprojam ir ievérojamas (gandriz 150% no Latvijas IKP).
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3. INVESTESANAS PROCESU POZITIVO UN NEGATIVO
TENDENCU IZVERTEJUMS
3.1. Investiciju ietekme uz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi un
konkurétspéju

Lai novertétu investiciju ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu autors apliikoja gan Latvijas
Bankas specialistu (D.Paulas, O.Krasnopjorova, A.Melihova, |.Kasjanova, K.Benkovska u.c.)
veiktos pétijumus, gan citu autoru (D.Titarenko, K.Purmala, M.Kazaka) darbus, kuros pamata tiek
izmantotas dazadas Koba- Duglasa razoSanas funkcijas modifikacijas. Jaatzimé, ka razoSanas
funkcijas noveérté€sana parasti tiek apgriitinata ar nepiecieSamo statistisko datu trilkumu, pasi kas
saistiti ar uzkrata kapitala laika rindam ceturkSpu griezuma. Nacionalie konti, kuri nodroSina ar
informaciju par uzkrata kapitala apjomu tautsaimnieciba Latvija ir pieejami tikai gada griezuma.
Turklat, nacionalie konti nesniedz nekadu informaciju par to, ka tautsaimnieciba uzkratais kapitals
tiek sadalits par razoSanas nozarém. Tas ir ]Joti biitisks trilkums statistika, kas bremze detalizétaku
tautsaimniecibas izp€ti ar ekonometriskam metodem ™. Tapat LR CSP, sakara ar metodologijas
izmainam, regulari veic IKP parrekinus, kuru dél IKP dati nav pilniba salidzinami ar ieprieksgjo
periodu datiem. Tadgjadi dazadi autori savos pétijumos balstas uz nedaudz atskirigiem
pienémumiem gan par uzkrata kapitala apjomu Latvijas tautsaimnieciba, gan amortizacijas
(nolietojuma) normu, gan citiem faktoriem (skat.3.pielikumu). Neskatoties uz to, dazadu Latvijas
autoru veiktas ekonometriskas analizes rezultati ir diezgan lidzigi. Salidzinot K.Benkovska™,
AMelihova®, D.Titarenko® u.c. autoru pétijumu rezultitus, var secinat, ka Latvijas
tautsaimnieciba ienakumi no kapitala veido aptuveni vienu treSo dalu ienakumu. Tadgjadi
investicijas, kas nodroSina uzkrata kapitala apjomu pieaugumu ir butisks ekonomiskas izaugsmes
faktors Latvija. D.Titarenko to uzskata par biitiskako ekonomiskas izaugsmes faktoru laika
perioda no 1997. lidz 2006.gadam. Saskana ar vina aprékiniem kapitala vid€jais devums IKP
pieauguma dotaja laika perioda bija par 2 procentu punktiem augstaks neka KFP pieaugums (kas
péc bitibas ir ekonomikas izaugsmes neizskaidrota komponente) un par 3,5 procentu punktiem
augstaks neka darbaspeka devums®. Tomér gan D.Titarenko, gan citi autori (pieméram,

O.Kasnopjorovs) atzimg, ka investiciju un citu faktoru devumu bitu lietderigi pétit atseviski

% Purmalis K., Latvijas darba tirgus analize un ta attistibas perspektivas, Promocijas darba kopsavilkums, LU EVF,
Riga, 2010.-38.1pp.

o Benkovskis K., Stikuts D., Latvijas makroekonomiskais modelis, Riga, LB, 2006.

%2 Melihovs A., Davidsons G., Razoanas progresa un cilvékkapitala nozime Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes
nodro§inasana, Riga, LB, 2006.

% Titarenko D., Investicijas ka Latvijas ekonomikas izaugsmes faktors, Promocijas darbs, LU EVF, Riga, 2008.

* Turpat, 194.1pp.
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atSkirigos tautsaimniecibas izaugsmes laika posmos (straujas izaugsmes un krizes gados). Péc
D.Titarenko novertejuma (skat.3.1tabulu) lielaks kapitala devums IKP pieauguma Latvija bija

veérojams péc Latvijas pievienoSanas ES (no 2004. Iidz 2007.gadam).

3.1. tabula.
Izaugsmes faktoru vidéjais devums Latvijas reala IKP pieauguma no 1997. lidz
2007.gadam®
Periods Reala IKP pieaugums | Kapitala devums | Darbaspéka KFP  devums
(sezonali izlidzinatie | kopgja IKP | devums IKP | IKP
dati, %, vidgji | pieauguma pieauguma pieauguma
ceturksni) (procentu (procentu (procentu
punktos) punktos) punktos)
1998-1999 3,9 4,2 -0,7 0,4
(Krievijas finansu
krize)
2000-2003 6,8 3,7 0,6 2,5
2004-2007 9,8 4.8 1,7 3,3
(straujas
izaugsmes
periods)
1997-2007 7,5 41 1,0 2,5

Ka liecina dotas tabulas dati no 1997.1idz 2007.gadam uzkrata kapitala apjomu pieaugums
Latvija nodrosinaja visbiitiskako vidéjo devumu reala IKP pieauguma, pasi straujas izaugsmes
gados, kad, ka liecina magistra darba 2. nodala veikta investéSanas procesu analize, bija vérojams
strauj$ investiciju kapuma temps, ka dél auga ari kapitala devums reala IKP pieauguma (par 1,1
procentu punktu). Pie tam gan Latvijas, gan arvalstu p&tjjumos ir apstiprinats, ka fiziska kapitala
uzkrasana palielina darba razZigumu gan tiesi (pieaugot kapitala pret darbaspeka attiecibai), gan art
netiesi, laujot valstij izmantot produktivakas tehnologijas. Uz to norada ari 3.1 tabulas dati, jo péc
Latvijas pievienosanas ES radas jauni stimuli uzpé€méjdarbibas attistibai, picauga uzpémumu
aktivitate un pieprasijums pec darbaspéka, [idz ar to bija vérojama arT intensiva darbasp€ka un citu

resursu izmantosana, kas veicingja art biitisku nodarbinatibas, KFP un IKP pieaugumu.

% Latvijas ekonomikas konkurétsp&ja un investiciju nozime tas veicinasana, Monografija E.Dubras redakcija, LU
Akadémiskais apgads, Riga, 2009.- 129.1pp
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Autoram likas interesanti ari O.Krasnopjorova pétijumi par kapitala devumu sadalot to
institucionalo (valsts un privatais) griezuma. Tika secinats, ka palielinot fiziska kapitala apjomu
privataja sektora par 1%, var sasniegt par 0.311% augstaku IKP, savukart par 1% palielinot fiziska
kapitala apjomu sabiedriskaja sektora, IKP pieaugs tikai par 0.049%, jo privata un valsts sektora
dala kopgja pievienota vertiba ir atSkiriga. Sabiedriska kapitala devums ekonomikas izaugsmé bija
butisks vien 2004.-2007.gada perioda, kas saistams galvenokart ar pieauguso ES strukttrfondu
lidzeklu iepludi. P&c autora domam tas norada ari uz atSkirigu kapitala atdevi (kapitala
izmantoSanas efektivitati) valsts un privata sektora.

O.Krasnopjorova pétijums apstiprina citu autoru secinajumus par fiziska kapitala nozimi
Latvijas tautsaimnieciba, pie tam, O.Krasnopjorovs ir némis vera ari pédejas globalas finansu
krizes ietekmi, kas nebija iepriekS$€jos pétijumos. P&c vina domam kopgja fiziska kapitala
akumulacijas process (privata un sabiedriska kapitala devums) var izskaidrot 83% no Latvijas IKP

pieauguma, kas ir loti augsts rezultats salidzinot ar citiem pétijumiem (skat.3.1.attelu).

15
10 —
5
ﬂ 1 1
— M f = W A P B8 O D
=T~ T~ T — T~ T — T — T — S~ T
SRS S S ST AR
=10
-15
=20
Fiziskaixkapitils
Drarbaspeks
EFF

IEF gadapieansuwma telnps. %o

3.1.attels. RazoSanas faktoru un KFP devums Latvijas IKP pieauguma (2001. - 2010.gada,
procentpunkti)®’
Saskana ar O.Krasnopjorova aprékiniem tika noteikts, ka investicijas ir vairak elastigas

pret ekonomikas cikla stavokli neka citas IKP komponentes, tadéjadi tautsaimniecibas atlabSanas

% Krasnopjorovs O., Latvijas ekonomikas izaugsmi noteicoSie faktori, Promocijas darbs, LU EVF, Riga, 2012.-
93.Ipp.
" Turpat 100.Ipp.
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perioda investicijas kluva par komponenti, kas nodrosSinaja lielako devumu IKP kapuma™. Autors

pievienojas Sim viedoklim, ko apstiprina ari 3.2.attéla dati.
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3.2.att€ls. Investiciju izmainas ekonomisko ciklu fazes (Investiciju un IKP pieaugums pret
iepriek$gjo gadu, procentos)®

Latvija ir verojamas bitiskas investiciju svarstibas ekonomisko ciklu fazes. Investiciju
dinamika ekonomikas uzplaukuma fazé (2004-2007.gados) vid&ji par 6-7 procentu punktiem
parsniedza IKP piecauguma tempus, savukart investiciju devums IKP pieauguma parsniedza 50%
(skat.3.pielikuu). Savukart, 2007.gada investiciju dinamika biitiski paléninajas un jau 2008.gada trijos
ceturksnpos tika investets par 12% mazak, neka 2007.gada atbilstosaja perioda, kas lielakoties noteica
IKP samazinagjumu. Galvenie faktori, kas ietekméja investiciju svarstibas Latvija ekonomikas
uzplaukuma, un it paSi krizes perioda bija argja finans€juma pieejamiba (krizes laika banku
kredit€Sanas samazinaSanas) un kapitala izmaksas (krizes laika bija vérojams realo kapitala izmaksu
kapums).

Autors, izmantojot korelacijas analizes metodi, izvértéja sakaribu starp investiciju un IKP
pieaugumu Latvija no 2004. lidz 2014.gadam (3.3.attéls). Ka liecina analizes rezultati, pastav pozitiva
sakariba starp investiciju izmaipam un IKP pieaugumu. Tas apliecina ari to, ka investiciju
samazinajums krizes laika bija viens no galvenajiem iemesliem IKP kritumam (regresijas

determinacijas koeficients R? = 0.8399, tatad §is modelis izskaidro 83.99% no IKP variacijas).

% Krasnopjorovs O., Latvijas ekonomikas izaugsmi noteicosie faktori, Promocijas darbs, LU EVF, Riga, 2012.-
101.Ipp.
% Veidojis autors, izmantojot CSP datubazi
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3.2.attels. IKP un bruto pamatkapitala veidoSanas pieaugumu tempu sakariba Latvija
(2004.-2014.9.)*®

Apkopojot dazadu zinatnisko publikaciju un autora analizes rezultatus, var secinat, ka
investicijas ir viens no nozimigakajiem IKP pieauguma faktoriem Latvija p&dgjo piecpadsmit gadu
laika. Petijumi un statistikas dati apstiprina, ka kapitala uzkrasana veicina straujaku IKP pieaugumu un
nodro$ina nosacijumus tautsaimniecibas attistibai. P&c dazadu autoru veért€§juma investiciju devums
IKP pieauguma Latvija sastada no 46,5 lidz pat 83% un ta vairak elastigas pret ekonomikas cikla
stavokli neka citas IKP komponentes.

Lai novertétu investiciju nozimi valsts konkurétsp&ja, autors izmantoja Globala
konkurétspgjas indeksa (GCI) rezultatus un metodologiju, saskana ar kuru, par valsts
konkurétspejas priekSrocibam tiek uzskatiti tie faktori, kuru veért€§jums (vieta) GCI reitinga ir
augstaks par valsts kop&jo vietu GCI indeksa reitingﬁml. GCI aprekinasana tiek analizeti vairak ka
90 dazadi raditaji, kas apkopoti divpadsmit pilaros, kas nosaciti iedaliti tris grupas:
pamatnosacijumu  faktori, efektivitates stiprinaSanas faktori un inovaciju faktori
(skat.4.pielikumu). 2015.-2016.gada GCI reitinga Latvija ienéma 44.vietu 140 valstu vida un tika
pieskaitita pie valstim, kas atrodas parejas posma no otras (investiciju virzitas) uz treSo (inovaciju
virzitu) ekonomikas attistibas stadiju. Latvija sanéma 37.vietu (5,1 punktus no 7)
pamatnosacijumu faktoru grupa un 39.vietu (4,4 punktus) efektivitates stiprinaSanas faktoru grupa,
savukart inovaciju faktoru vértéjuma Latvija ienéma tikai 58 vietu. Tas norada uz to, ka Latvijas
konkurétsp€jas palielinasana lielu lomu spélé investicijas producétajos aktivos, kas nodroSina

precu, darba un finansu tirgu efektivitati, ka ar tehnologiju gatavibu parejai uz nakamo attistibas

100 Autora viedots attels.
191 The Global Competitiveness Report 2015-2016, The World Economic Forum, Geneva, 2015.-47.1pp.

60



Iimeni. Tapat svarigi ir ieguldijumi infrastruktira, jo péc §1 raditaja Latvija GCI reitinga ienem
tikai 49.vietu, atpalieckot gan no Lietuvas, kas iepem 42.vietu, gan lgaunijas, kas ierindota
33.vieta. Lai gan indeksa veidotaji atzimé labo Latvijas ostu un aviotransporta infrastruktiiru,
tomér problémas rada slikta celu kvalitate (pec $1 raditaja Latvija ierindota 96.vieta, ievérojami
atpaliekot no Lietuvas, kas atrodas 33.vieta un Igaunijas, kam pieskirta 48.vieta).

GCI indeksa veidotaji uzsver, ka pastav cieSa sakariba starp GCI veértibu un NKP uz 1
iedzivotaju, kas norada uz to, ka indeksa vertiba ir labs raditajs, péc kura veikt dazadus modelus
un spriedumus. IpaSi tas attiecas uz arvalstu investiciju piesaisti. Tapéc autors, izmantojot
korelacijas analizi, veica izpéti, vai pastav sakariba starp ATI un GCI vértibu Latvija pedgjo 10

gadu laika (skat.3.4.att€lu)
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3.4.attels. GCI un ATI sakariba Latvija (2006.-2015.g.)*%

Ka liecina 3.4.att€la dati, lai gan pastav pozitiva sakariba starp GCI un investiciju iepliudi
valsti, tom&r ta nav cie$a un ir citi nozimigi faktori, kas to ietekm&. Tomér nevar noliegt, ka
arvalstu investoriem pievilcigakas Skiet valstis kur ir augstaki ekonomiskas attistibas (NKP uz 1
iedzivotaju) un konkurétsp€jas raditaji, jo tas nodrosina art labakus apstak]us ienakumu gtiSanai un
uznémumu attistibai. Pieméram, Latvijai, salidzinot ar Igauniju, ir ievérojami sliktaki raditaji gan
kopgja GCI reitinga, gan atseviskas GCI pozicijas un piesaistito ATI apjoms Latvija ir divreiz
mazaks neka Igaunija. Pie tam, ja arvalstu investoru interese par kadu valsti ir zema, tas nozimge,
ka nepievilcigi apstakli uznéméjdarbibas attistibai ir ne tikai arzemniekiem, bet ari viet&jiem

uznémejiem.

192 Autora veidots attéls, izmantojot Latvijas Bankas un World Economic Forum Competitiveness Ranking datubazes.
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3.2. Investicijas kavejoSie faktori un investiciju vides uzlaboSanas
iespejas Latvija
Ka jau tika minéts magistra darba otraja nodala, viena no bitiskakajam investéSanas
procesa problémam Sobrid Latvija ir zema investoru aktivitate. To apliecina ari ripniecibas
uzpémumu vaditaju aptaujas rezultati, kura ir atziméts, ka nozimigakais investicijas veicinosais

faktors ir pieprasijuma picaugums (skat. 3.5.att€lu).
48

@2012 m2013 m2014 m 2015

36

24

12

Pieprasijums Finanses Tehniskie faktori Citi faktori

3.5.attels. Investicijas ietekmeéjosie faktori rﬁpniecibﬁlo3
Kop$ 2012.gada batiski ir palielinajusies finansu pieejamibas faktoru nozime investiciju
stimulésana. Ar1 2015.gada finansialie apstakli tiek lésti ka nozimigs investicijas atbalstoSs
faktors, kas ir lidzveértigs tehniska rakstura faktoriem, ka, pieméram, tehnologiju attistiba,
kvalificéta darbaspeka pieejamiba u.c. Jaatzimé, ka ES valstis pedgjos gados tehniskie faktori tiek
noraditi ka galvenie investiciju stimuli, kam seko pieprasijums. Investiciju pieaugumu nakotné
varétu sekmét pieprasijuma pieaugums, ka arl uzpéméju pozitivais nakotnes redz&jums, Kkas
veicinatu jaudu noslodzes palielinagjumu. P&c uzp€mumu vaditaju vért€§juma pozitivas tendences
investéSanas procesa liela mera noteiks ar1 kreditresursu un citu argjo finanséSanas avotu
picejamiba (t.sk ES fondu) un vélme nostiprinat savas pozicijas ar&jos un iek§&jos noieta tirgos, tai
skaita tehnologiski atjaunojot esosas razos$anas jaudas.
Par uznéméjdarbibas vides kvalitati un investiciju ierobezojosiem faktoriem liecina ari

,Doing Business” indekss, ko kops 2004.gada aprékina Pasaules Banka, nemot véra t.s. “iesp&jas

193 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015.gada junijs. -22.1pp.
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noteicoSos ““ faktorus, kas skar visus uznéméjsabiedribas ,,dzives cikla” posmus. Tas atspogulo
uznémgéjdarbibas uzsakSanas un talakvirziSanas iesp€jas no administrativo darbibu un izmaksu
viedokla. Doing Business 2015 pétijuma, kura atskaites periods ir no 2013.gada 2. junija lidz
2014. gada 1.jinijam, 189 valstu konkurencé Latvija ierindota augstaja 23.vieta'®. Jaatzimé, ka
uzpémgéjiem labveligas vides novert€juma Latvija atrodas 9. vieta Eiropas Savienibas dalibvalstu
vidii, novertéjuma piekapjoties Danijai, Apvienotajai Karalistei, Somijai, Zviedrijai, Irijai, Vacijai,
Austrijai un lgaunijai. Apliikojot Latvijas veértéjumu atseviskas jomas, var secinat, ka salidzinot ar
iepriek§€jo gadu ir ve€rojams progress tadas jomas ka nodoklu maksasana, nekustama ipasuma
registracija un buvniecibas atlauju izsniegSana, tomér ir jomas, kur Latvijas pozicijas

pasliktinajusas (skat. 3.2.tabulu).

3.2.tabula.
Latvijas vieta atseviSkas “Doing Business” indeksa jomas 105
Latvija DB 2014 DB 2015 Izmainas
(no 189 valstim) (no 189 valstim)
Kopgja vieta 24 23 +1
Uzneémeéjdarbibas uzsaksana 26 36 -10
Biivniecibas atlaujas 48 47 +1
Elektroenergijas pieslégums 82 89 -7
Nekustama ipasuma registracija 33 32 +1
Kreditu registrs 19 23 -4
Investoru tiesibu aizsardziba 48 49 -1
Nodoklu maksasana 28 24 +4
Parrobezu tirdznieciba 26 28 -2
Ligumu izpilde 15 16 -1
Uzneémejdarbibas izbeigSana 38 40 -2

Ka redzams no dotaja tabula apkopotajiem datiem, Latvija joprojam ir problémas ar
mazakuma investoru tiesibu aizsardzibu, kreditu registru, tapat ieveérojami ir pasliktinajusas
Latvijas pozicijas elektroenergijas piesléguma un uznémeéjdarbibas uzsaksanas joma. Salidzinot ar
Lietuvu un Igauniju, Latvija ir dargaka elektroenergija un sarezgitaka piekluve energijai. Latvija

elektroenergijas cenas industrialajiem patérétajiem ir par 20% augstakas neka Igaunija un 35%

1oa Doing Business 2015, International Bank for Reconstruction and Development, The World Bank, 2014.
195 Zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, LR EM, 2015. gada janijs. -126.Ipp.
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augstakas neka SomijélOG. Atskirigas cenas iemesls ir nepietickami Latvijas starpsavienojumi ar
ziemelvalstu energosistémam, obligata iepirkuma komponente, kas subsidé atjaunojamas energijas
razosanu, ka arT augstas sadales tikla uzturéSanas izmaksas. Tas liecina, ka Latvija vél arvien ir
nepiecieSamas reformas, lai Latvijas uzpéméjdarbibas vide klitu pievilciga gan viet€jiem
uznémeéjiem, gan arvalstu investoriem. Lai gan pédéjo gadu laika uznémuma registréSanas ilguma
zina Latvija ir v€rojams uzlabojums, janem veéra, ka kaiminvalstis tas ir izdarams vél atrak,
pieméram, gan Igaunija, gan Lietuva jauna uznémuma registrésanai vajadzigas uz pusi mazaks
laiks (aptuveni 6,5 dienas, bet Danija — 5,5 dienas). Ir ar citas problémas, kas saistitas ar dazadam
administrativam prasibam, Uz ko ir noradijusi Latvijas uznéméji EM pasititaja pétijuma
»Administrativo procediru ietekme uz uznpéméjdarbibas vidi”. Taja secinats, ka risinot ar
administrativam prasibam saistitus jautdgjumus uzn@méji vidgji téré 13% sava darba laika'®’, kas
péc autora domam ir loti daudz.

2015.gada Arvalstu investoru padome (AIP) sadarbiba ar Rigas Ekonomikas augstskolu
(docentu A.Sauku) izveidoja Arvalstu investoru uznéméjdarbibas vides uztveres indeksu (FICIL

Sentiment Index)*®

. Atskiriba no globalajiem indeksiem (Globala konkurétsp&jas indeksa, Doing
Business u.c.) Sis ir kvalitativs, nevis kvantitativs pétijums, kura esosie arvalstu investori Latvija
atbild uz jautajumiem par faktoriem, kuri nosaka vinu I€mumus turpinat investét Latvija, ka ar1
nosacijumiem, Kkuri tieSi ietekmé valsts konkurtsp&ju, piesaistot jaunas investicijas. Indekss
balstas uz padzilinato interviju rezultatiem ar 28 lielu arvalstu uznémumu parstavjiem (Bosch,
Ernst & Young, Knauf, Linstow, Neste, Microsoft, SEB banka u.c.). Indeksa veidotaji
noskaidrojusi, ka Latvija kopuma ir 3489 kompanijas ar apgrozijumu virs 145 tikstoSiem EUR
gada ar arvalstu kapitalu (vismaz 50%)109. Arvalstu kapitdla uzpémumi ir nozimigi Latvijas
tautsaimniecibai, jo tie samaksa ap 49% no Latvijas kop&ja nodoklu apjoma un nodrosina
darbavietas vairakiem neka simts tiikstoSiem stradajoso (arvalstniekiem piederoSos uzn€mumos
Latvija ir nodarbinati 25 % no visiem privataja sektora stradajosaj iemllo). Darba grupa, stradajot
pic uznémgjdarbibas vides uztveres indeksa izveides, identificEja butiskakos faktorus,
kas potenciali varétu ietekmé&t Latvijas konkurétsp&ju (skat. 3.3.tabulu) un lidza arvalstu

investorus tos novertét. Vertejums indeksa tika sniegts skala no viens lidz pieci, kur viens nozimé

loti zemu konkurétsp&jas novertéjumu, bet pieci — loti augstu konkurétspgjas novert&jumu.

105 Kapac Laatvija neinvesté?, Forbes Nr.11 (66), 2015.-26.pp.
197 A dministrativo procediiru ietekme uz uznémgjdarbibas vidi, Zinojums, LR EM, 2014
1% The Investment Climate in Latvia: The Viewpoints of Foreign Investors,
http://www.ficil.lv/f/ficil%20sentiment%20index%20report%202015.pdf
109

Turpat.
10 Kapac Laatvija neinveste?, Forbes Nr.11 (66), 2015.-25.1pp.
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Faktori, kas potenciali ietekme Latvijas konkurétspéju111

3.3.tabula.

Uznémgjdarbibas kultura

Demografija (iedzivotaju skaita pieaugums)

Izglitiba un zinatne/inovacija

Veselibas apriipes sistema

Sociala aizsardziba

Infrastruktiira (celi, elektriba un tml.)

IekSzemes pieprasijums

Arvalstu pieprastjums (eksports)

Riipniecibas tradicijas

Darbaspéka pieejamiba (gan vadibas, gan stradajoSo [tmen)

Darbaspéka efektivitate

Zemas razoSanas izmaksas

Monetara politika

Nodoklu sistéma

Tiesu sistéma

Attieksme pret arvalstu investoriem

leguldijumu atvieglojumi un investoru aizsardziba

Energijas resursi

Citi faktori

The Investment Climate in Latvia: The Viewpoints of Foreign Investors,
http://www.ficil.lv/f/ficil%20sentiment%20index%20report%202015.pdf
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Interviju rezultata tika noskaidrots, ka arvalstu investori augstu vérté Latvijas darbaspeka
efektivitati (3,2 punkti), darbaspéka kvalitati (3 punkti), finanSu sisttmu un finanSu tirgus
regulaciju, logistiku un kop€jo infrastruktiru (ipasi Rigas lidostu). Zemako vértéjumu indeksa
sanéma izglitibas kvalitate (2,8 punkti), veselibas apriipe un socialas aizsardzibas kvalitate (2,6
punkti) un demografija (2 punkti). Latvija atskiriba no kaiminvalstim nodoklu maksajumos nav
ietverta veselibas apriipe, tapec tam nepiecieSami papildus izdevumi no uznéméeju puses. Tapat
Latvijas izglitibas sistéma nenodroSina izglitibas atbilstibu darba tirgus prasibam, jo 40%
absolventu Sobrid gradu ir ieguvusi socialajas zinatn€s, kamér OECD valstis vidgjais raditajs ir

34%, bet Igaunija 31%, savukart inzenierijas absolventi Latvija veido tikai 18% no kopgja
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absolventu skaita (Igaunija 24%)**2. Uznémé&jdarbibas vides uztveres indekss apstiprina, ka, lai
Latvija saktu virzibu uz ilgtsp€jigu, strauju un visaptveroSu izaugsmi, ir jaatgriezas pie iesakto
reformu programmas uzpéméjdarbibas vides uzlaboSanai un nekavg&joties japieverSas s$adam
jomam:

1. Darbaspéka razigums, pieejamiba un kvalitate.
Ir jaturpina cilvéku un finanSu resursu koncentréSana; jaoptimizé augstakas un profesionalas
izglitibas sistéma, samazinot infrastruktiiras vienibu skaitu, uzlabojot kvalitati un praktiskas
prasmes; jaizstrada un jaievie§ vieda imigracijas politika, kas nodroSinatu ekonomikas attistibai
kvalitativi nepiecieSsamos cilvékresursus un reizé atvieglotu spiedienu uz socialas nodrosinasanas
sisteému ilgtermina;

2. Efektiva tiestbu aizsardzibas un pieméroSanas sistéma.
Drosibu garantgjosas un efektivas tiesibu aizsardzibas un piemerosanas sist€mas esamiba valst1 ir
viens no galvenajiem krit€rijiem investéSanas 1émuma piepems$ana. Neparskatama
uznémgéjdarbibas vide un nestabilitite kopuma kavé investiciju piesaisti. Saja saistiba bitu
turpinams ne tikai darbs pie darjjumu un tiesiskas apgrozibas dro$ibas veicinaSanas un tiesu
sistémas efektivizacijas, bet arl normativa regul&juma stabilitates veicinaSanas un plaSakas
ieintereséto pusu, nozares profesionalu un sabiedribas iesaistiSanas likumdoSanas procesa;

3. Izglitibas sistemas kvalitate.
Kvalitativa izglitibas sisteéma ir loti svarigs ilgtsp&jigas ekonomikas izaugsmes priekSnosacijums,
tapec ir javeic augstakas izglitibas sistémas reformas, lai ta varétu konkurét starptautiski, un klat
par Latvijas ekonomiskas attistibas dzingjspeku. Reformas galveno uzmanibu vajadz€tu pieverst
augstakas izglitibas finans€juma modela mainiSanai un augstakas izglitibas sisteémas
konsolidésanas veicinasanai;

4. Maksatnespéjas procesa uzraudzibas un kvalitates uzlabosana.
Maksatnespgjas likuma nepartraukta pilnveidoSana pati par sevi nenodroSina tiesisku un
caurskatamu maksatnespéjas procesu norisi. Maksatnesp&jas procesu sist€mas kvalitati nosaka ar1
likuma normu piemé&roSana, kuras ir tiesu, maksatnesp&jas procesa administratoru un
Maksatnespgjas administracijas rokas. Bitiska ir maksatnesp&jas procesu uzraudzibas funkcija un
vaja uzraudziba butiski ietekmé& gan paradnieku, gan ar procesu saistito kreditoru intereses;

5. Veselibas apriipes un socialas drosibas sistemu efektivitate.
Veselibas apripes nozares reformas nav nodroS§inajusas véra nemamus Latvijas iedzivotaju

(pasreizgjo un nakotnes darba némeéju) veselibas raditaju uzlabojumus. Reformu panakumu atsléga

12 Kapac Laatvija neinveste?, Forbes Nr.11 (66), 2015.-26.1pp.
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butu ne tikai stingra politiska griba, bet arl véra nemami, vienmérigi un ilgstosi ieguldijumi.
Izlémigai ricibai, kuras pamata var but griiti pienemami lémumi, ir izSkiro$a nozime. Darbaspéka
kvalitate ir viens no nozimigakajiem priekSnoteikumiem, ko investori izverte, apsverot darbibas
sakSanu kada konkréta vieta. Bitiska loma ir darbinieku izglitibai, prasmém un pieredzei, tomér
daudz lielaka ietekme uz lémumu var biit bazam par stabilas socialas aizsardzibas un veselibas
apriipes pakalpojumu pieejamibu. Ir zinams, ka veseliba ir svarigs razigumu veicinoSs faktors.
Valdiba ir nosaukusi veselibu tas prioritasu skaita. Parresoru sadarbiba, adekvats finans€jums un
atgrieSanas pie reformu programmas veselibas sisteéma ir vienigas veids, ka valdibai to pieradit ar1
darbos. Veselibas sistémai nepiecieSama finans€juma apjoms neizb€gami pieaugs, tacu
finans€juma palielinasanai janotiek ciesa sasaiste ar reformu ieviesanu,

6. Atbalsts inovacijam un inovaciju ekosistémas attistibai.
Inovaciju attistibai jakliist par vienu no valsts ilgtermina ekonomiskajiem meérkiem, kam ir
pienacigs politiskais atbalsts un javeido vienota struktira valsts pasparng, kas atbild un koordiné
inovaciju attistibu valstT;

1. Skerslu novérsana finanséjuma ieplasanai uznémeéjdarbibas sektora.
Pasreizgja situacija ir loti labvéliga finans€juma piesaistei, nemot véra zemas kreditprocentu
likmes un augsto konkurenci kreditiestazu vidi. Tacu viens no $kér§liem, kas mazina uzpéméju
pieprasijumu péc finans€juma un gatavibu ieguldit attistiba, ir kavéSanas ar jauna ES planoSanas
perioda finansgéjuma apguvi. NepiecieSams p&c iesp&jas atri nodrosinat ES fondu pieejamibu
uzp@mejiem razoSanas modernizacijai, konkur@tsp&jas stiprinasanai, jaunu produktu un
pakalpojumu izstradei, ieguldijumiem izpéte, ka arT citiem mérkiem,;

8. Paredzama nodoklu politika
Prognoz&jamiba ir viens no investicijam pievilcigas uznéméejdarbibas vides stirakmeniem. Sobrid
ilgtermina ekonomiskas vizijas trilkums kavé turpmakas investicijas. Sekojot 2016. gada budzeta
izstradei, redzams, ka saasinas cina par valsts finans€jumu valsts funkciju nodroSinaSanai, tacu ta
sadalé triikst parskatamibas un meérktiecibas. PekSni pazinojumi par jauna nodokla ievieSanu
norada uz ilgtermina nodoklu politikas trikumu. Valstij ir japarskata vai tas funkciju veikSanai
iekaséto nodoklu apjoms ir adekvats un laicigi dialogd ar uzpeéméjiem jamekle adekvati un
ilgtsp€jigi (nevis kampanveidigi) risinajumi. Politiskai lideribai jaierauga un jadefiné valsts
izaugsmes perspektivas un japalidz uznémgéjiem darboties, lai tas sasniegtu.

9. Enu ekonomikas ierobezo$ana.
Galvenais veids, ka palielinat nodoklu ien€mumus, uzlabojot fiskalo elastibu nepiecieSamo
strukturalo reformu istenoSanai. Latvijas &nu ekonomikas apmeérs relativa izteiksmé Skiet

ieverojami lielaks, neka salidzinamas valstis. Enu ekonomika ne tikai nelabvéligi ietekme nodoklu
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iekas€Sanu un Latvijas budzetu, bet ari, kas ir vél bitiskak, mainot resursu sadalijumu, dazados

veidos kroplo konkurenci, samazina izaugsmi un tas potencialu, tostarp apgritinot arvalstu tieSo

investiciju piesaisti. Vienlaikus nav pielaujama tadu likumdoSanas normu virziSana, kas ir

diskriming&josas kadai uznémeéju grupai un kaite legalaja sektora stradajosiem tirgus dalibniekiem.

P&c autora domam no visiem miné&tajiem pasakumiem svarigakie ir tris:

1.

Enu ekonomikas ierobezo$ana un nodoklu sistémas sakarto$ana, jo neprognozéjama
un neefektiva nodoklu sistéma veicina &nu ekonomikas izplatibu un ierobezo
investicijas;

Izglitibas sist€émas reformas, kas vérstas uz darbaspeka kvalitates paaugstinasanu,
jaunu prasmju attisttbu un konkurétspgjas palielinaSanu, vienlaicigi ierobezojot
izglitota darbaspéka aizpliiSanu no Latvijas (nosakot, ka iegiistot izglitibu par valsts
budzeta lidzekliem, noteiktu laiku janostrada Latvija);

Uznpeémejdarbibas finans€Sanas sist€mas sakartoSana, lai nodroSinatu finans€juma
pieejamibu ne tikai lieliem un veiksmigiem, uzpémumiem, kas var sanemt aizdevumu

banka, bet arT jauniem un maziem uznpémumiem, bez kreditvestures.

Apkopojot dazadu pétijumu rezultatus, ka ari arvalstu un viet§jo uzpémeju aptauju

rezultatus, autors ir izdalijis vairakus faktorus, kas ierobezo investiciju piesaisti Latvija un kave

Latvijas konkurétsp&jas palielinasanos:

* nevienmériga teritorijas attistiba, nesakartota infrastruktiira arpus Rigas,

* neliels iek$gjais tirgus,

* neuztic€Sanas valdibai, politiska nestabilitate,

* Dbirokratija, korupcijas un €nu ekonomikas izplatiba,

» zems algu limenis un iedzivotaju pirktsp&ja, kas ierobezo iekSzemes pieprasijumu,

* zemi attistitas tehnologijas, nepietiekosa inovaciju attistiba,

* kvalificéta darbaspéka trikums un darbaspéka kvalifikacijas neatbilstiba tirgus prasibam,

* iedzivotaju skaita nepartraukta samazinasanas un emigracija,

» dabas resursu ierobezotiba, darga elektroenergija u.c. razosanas resursi,

* zema finanSu tirgus aktivitate (slikti organizéts finanSu tirgus),

* neparedzama (mainiga) nodok]u politika, nav nodoklu atlaides reinvest&tajai pelnai,

* neefektiva nodoklu pardale un administrésana,

* nepietieckoss valdibas atbalsts iekSzemes razoSanas uzsaksanai,

* informacijas trukums par pieejamajiem atbalsta instrumentiem uznpémejiem,

* tieslietu sist€tma nenodroSina atru un taisnigu stridu atrisinaSanu,

* nesakartota likumdoSana investoru tiesibu aizsardzibas joma.
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Bez tam draudus rada ar1 tadi faktori ka augsta sabiedribas polarizacija, noslanosanas un

nevienlidziba, nestabila geopolitika situacija (militari konflikti Krievija, Ukraina, iesp&jamas

papildus sankcijas), ekonomiska nestabilitate eirozona, atgriesanas krizes stavokli, valdibas ricibas

neprognozejamiba, Eiropas Savienibas regulas, kuras nav piemé&rotas Latvijas valsts ekonomiskas

situacijas uzlabosanai, Sabiedribas novecoSanas un socialas sist€mas sabrukums, kas sekm@es

nodok]u sloga palielinasanu, imigrantu (piespiedu) pieplidums un vinu nespéja realizét valdibas

iecerétos planus (integracijas joma), zema fondu birzas likviditate un vaji attistits akciju tirgus, kas

ierobezo investiciju piepludi (skat. 3.4.tabulu).

Latvijas investiciju vides SVID analizes rezultati

3.4.tabula.
113

Stipras puses

Vajas puses

* Geografiskais novietojums

e Cilvekresursi (augsti kvalificéts darbaspéks
medicinas, izglitibas, ekonomikas un vadibas
sferas)

ka

e Infrastruktiira (Riga

ekonomiskais centrs)

Baltijas regiona
e Laba vides kvalitate (dabas nepiesarnotiba,
ekologiski tira vide)

* NozImigi meza resursi

* Attistita e-parvaldes pakalpojumu sist€éma
(deklaraciju  iesniegSana  elektroniski, e-
paraksts)

« IpaSumtiesibu aizsardziba

* Viegla uznémgjdarbibas uzsaksana

* Daliba eiro zona

* Interneta pieejamiba (atrums un izmaksas)

* Stabila politiska un ekonomiska vide (daliba
ES,NATO)

» Zems nodoklu slogs (salidzinajuma ar citam ES
valstim)

« Labi attistits banku sektors

13 Autora veidota tabula.
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Nevienmériga teritorijas attistiba,
Politiska nestabilitate

Birokratija, korupcijas un &nu ekonomikas
izplatiba

Zems iekSzemes pieprasijums, neliels iek$&jais
tirgus

Nepietickosa inovaciju attistiba

Kvalificéta darbaspéka trukums

ledzivotaju skaita nepartraukta samazinasanas,
emigracija

Dabas resursu ierobezotiba

Zema finanSu tirgus aktivitate

Darga elektroenergija u.c. razo$anas resursi
lerobeZota pieeja kreditresursiem (piesardziga
banku kreditpolitika)

Neparedzama (mainiga) nodoklu politika

Neefektiva nodoklu pardale un administréSana

Nepietiekoss  valdibas  atbalsts  iekSzemes
razo$anas uzsaksSanai,

Léni tiesvedibu procesi un nesakartota
likumdoSana




3.4.tabulas turpinajums

Iesp€jas Draudi
Stabils kreditreitings * FEkonomiska nestabilitate, atgrieSanas krizes
Ekologiski tiru produktu razoSana un to stavoklt
eksportéSana uz valstim ar zemako | * Valdibas ricibas neprognozejamiba
ekologiskas vides limeni; * Globalas sasilSanas draudi Baltijas jiira
Jaunu tehnologiju ievieSana palidz&tu izcelties | « Eiropas Savienibas regulas, kuras nav
pargju konkurentu vidi, kuri darbojas ar zemi piem@rotas  Latvijas  valsts  ekonomiskas

attistitu tehnologiju
Atjaunojamo resursu pieejamiba
Attistitas informaciju tehnologijas, atrs un

pieejams internets

Labveligi  nosacijumi  lauksaimniecibas
attistibai (daudz neapstradatas 1/s
izmantojamas zemes)

Labveligi nosacijumi tlirisma (t.sk.

ekotlrisma) attistibai

Dzimumu lidztiesiba

Zemaks kvalificéta darbasp€ka un citu resursu
izmaksas neka vidéji ES

Daudzas nozarés maza konkurence

Mazs attalums no razotaja lidz patérétajam
dod iesp€jas samazinat izmaksas

Nedraud dabas katastrofas, nav etnisku un

religiska rakstura konfliktu

situacijas uzlabosanai;

e Sabiedribas noveco$anas un socialas sistémas

sabrukums, kas sekmés nodoklu sloga
palielinasanu

* Imigrantu (piespiedu) pieplidums un vinu
nesp&ja realizét valdibas iecertos planus

(integracijas joma), terorisma pieaugums
e Zema fondu birzas likviditate, vaji attistits

akciju tirgus ierobezo investiciju piepludi

Ka redzams, neskatoties uz vairakiem investicijas ierobezojoSiem faktoriem un draudiem,

Latvija kopuma ir diezgan labi nosacijumi investiciju piesaistei un investéSanas procesu attistibai

nakotné. Lai gan Latvijas iek$gjais tirgus ir neliels, investorus varétu piesaistit kop&ja ES tirgus

pieejamiba un ekonomiskas sadarbibas iesp&jas ar citam valstim (Krieviju, Baltkrieviju u.c.),

attistiti juras un sauszemes transporta tikli, atrs internets, atjaunojamo dabas resursu, ka ari

salidzinosi Ieta un kvalific€ta darbaspeka pieejamiba.
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Veidojot valdibas politiku investiciju piesaisté turpmak biitu janem véra, Ka:

® investiciju videi jakalpo visas sabiedribas, ne tikai atsevisku uznéméju laba,

® visiem investoriem ir jablit vienadiem nosacijumiem (gan lielam kompanijam, gan mazam,
gan arvalstu, gan vietgjam),

® jasamazina riski, kas saistiti ar valdibas ekonomisko politiku (tas neprognoz&jamibu,
mainibu, konkurences ierobezojumiem un tml.), ka arT énu ekonomika un korupcija (ka
rezultata biezi praksé nedarbojas valdibas pienemtie [émumi),

¢ jakoncentré uzmaniba uz bitiskakajiem investicijas kav€joSiem faktoriem un stingri jaturas
pie noteiktas stratégijas.
Uzlabot investiciju vidi nav vienkarss uzdevums, tas prasa aktivu valdibas iesaistiSanos un

mérktiecigu ricibu. Ja tas netiks darits turpmakajos gados Latvija var butiski pal@ninaties

ekonomikas izaugsme un pasliktinaties konkuretspgja.
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Izejot no darba veiktas analizes, autors ir formul€jis sekojosus secinajumus:

Investicijas ir mérktiecigi naudas un materialo Iidzeklu ieguldijumi, kas nodrosSina kapitala
pieaugumu un palielina razoSanas potencialu. Investicijas klasifice pec ieguldiSanas
objekta (finanSu un nefinanSu investicijas), investora Iidzdalibas investéSanas procesa
(tiesas un netiesas), kapitala izcelsmes (rezidentu un nerezidentu), investé$anas perioda jeb
laika, ieguldijumu lietoSanas virziena, investéSanas teritorijas u.c. Kriterijiem.

Investiciju butiskakas pazimes ir atgriezeniskums, droSums un likviditate, tapat
investéSana saistita ar noteiktu kapitala ieguldijumu risku pastavéSanu, kas nozimé, ka
investiciju mérku sasniegSanai ir varbutibas raksturs.

Dazadas ekonomikas zinatnes nozarés un praktiskas darbibas sferas investicijam ir savas
Ipatnibas. Makroekonomiska skatijuma investicijas pamata tiek analiz€tas ka viens
ekonomiskas izaugsmes faktoriem, apskatot tas agreg€taja limeni, savukart
mikroekonomisko pieeju skatijuma investicijas tiek analiz€tas ka uzp@muma pelnu
maksimizgjoss faktors.

Svarigakie faktori, kas nosaka investiciju ITmeni sabiedribas méroga ir kop€jo ienakumu
(IKP) Iimenis, attieciba starp patéripnu un uzkrajumiem (uzkrasanas robeztieksme),
ieguldijumu droSums, procentu likmes, investiciju pelnas limenis jeb ienesigums, finan$u
tirgus attistibas pakape.

Ekonomikas izaugsmes procesa svariga ir investiciju norma (investiciju attieciba pret
IKP), jo valstis ar augstaku investiciju Tpatsvaru IKP ilgtermina izaugsmes raditaji ir
labaki. Starptautiska pieredze rada, ka sasniegt stabilu ekonomikas izaugsmi ilga laika
perioda ir iesp€jams pie investiciju limena 25-30% no IKP.

No 2004. 1idz 2007.gadam Latvija bija vérojams straujs investiciju picaugums (investiciju
apjoms faktiskajas cenas pieauga varak ka divas reizes un to ipatsvars IKP 2007.gada
beigas sasniedza 32.5%), tomér to struktlira bija vienpusgja, virzita galvenokart uz
pakalpojumu sektoru, ta neveicinaja Latvijas raZoSanas potenciala stiprinasanu un
tautsaimniecibas konkurétspgjas palielinaSanos. Savukart investiciju ieplide atseviskas
tautsaimniecibas nozar€s padzilindja Latvijas ekonomiskas attistibas disproporcijas un
sekmgéja finansu un ekonomisko krizi Latvija.

Ekonomiskas krizes laika (no 2008. 1idz 2010.gadam), samazinoties kreditéSanas apjomam
un finanSu plismam no arzem&m, investicijas Latvija strauji samazinajas, kas savukart

negativi ietekméja IKP (kops 2008.gada 4.ceturk$pa bija vérojama privata arvalstu kapitala
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11.

12.

aizplusana no Latvijas un 2009.gada beigas piesaistita arvalstu kapitala plismas bija par
25% mazakas par IKP).

2010.gada investicijas bija par 56% mazakas neka 2007.gada, ko pamata noteica zemais
iekS€jais un argjais pieprasijums, uznémumu un majsaimniecibu lielie paradi, ka arT zems
razoSanas jaudu noslodzes Itmenis. Kops 2010.gada beigam investiciju aktivitates saka
Iénam atjaunoties un 2011.gada investiciju apjomi par 24,2% parsniedza 2010.gada limeni,
tacu to Tpatsvars IKP veidoja tikai 18,3%. Krizes laika palielinajas valsts investiciju loma
kopgja investiciju procesa, to dala kopgjas investicijas 2010.gada sasniedza 24%, t.i., par 8
procentpunktiem vairak neka 2007.gada.

2013.gada, salidzinot ar 2012.gadu, investicijas Latvijas tautsaimnieciba samazinajas par 6
procentiem, arT 2014.gada investiciju pieaugums bija nenozimigs (par 0,5 procentiem), ko
liela mera ietekméja relativi zems pieprasijums, ka art ekonomiskas un politiskas situacijas
nenoteiktiba aréja vidé. Zemais ieguldijumu limenis un vaja investiciju dinamika bremzé
pamatlidzeklu atjaunoSanos un modernizaciju, kas var mazinat valsts konkurétsp&ju un
izaugsmes potencialu, ietekméjot produktivitati un sp&ju radit darbavietas.

Pec ekonomiskas krizes ir notikuSas vairakas izmainas investiciju nozaru struktiira.
2014.gada, salidzinot ar pirmskrizes periodu (2005.-2007.gadu) ir samazinajies investiciju
Ipatsvars biivnieciba un apstrades ripnieciba, ka ari tirdznieciba un izmitinasana un citu
komercpakalpojumu nozarés, bet palielindjis investiciju Ipatsvars pargja ripnieciba,
transporta un uzglabasanas, ka art sabiedrisko pakalpojumu nozargs.

Investiciju plismu pamatvirzienus nozaru griezuma nosaka tautsaimniecibas struktira,
atsevisku nozaru attistibas dinamika, to kapitalietilpiba un ieguldijumu atdeve. Vislielakais
investiciju kritums ekonomiskas krizes ietekmé tika piedzivots biivnieciba, ka rezultata to
patsvars kopgjas investicijas 2014.gada sastadija tika 2,3%, savukart apstrades rupnieciba
ir noveérojamas ievérojamas investiciju svarstibas, kas pamata saistits ar ar¢ja pieprasijuma
izmainam, tomer to Tpatsvars ir diezgan noturigs un atbilst nozares ieguldijumam kopgja
pievienotaja vertiba (pedejo desmit gadu laika investicijas apstrades riipnieciba sastadija ap
15% no visam nefinanSu investicijam).

P&éc aktivu veidiem pusi no visam investicijam Latvija veido ieguldijumi dazadas €kas un
buves, kam seko ieguldijumi masinas un iekartas. Salidzinot investiciju struktiiru pa aktivu
veidiem 2014.gada ar 2005.gadu var secinat, ka butiski nav mainijies investiciju apjoms
¢kas un buves, ka arT ieguldijumu apjoms intelektuala ipasuma produktos, lai gan to

ipatsvars pieaudzis par nepilnu procentpunktu. Savukart iev€rojami ir samazinajies
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13.

14.
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16.

17.

ieguldijumu apjoms transportlidzeklos un majoklos un to ipatsvars kop€jas investicijas
2014.gada veidoja tikai 17,7%.

Izvertgjot investiciju sadalijumu Latvijas regionu griezuma, var secinat, ka ir novérojamas
ieveérojamas atskiribas investiciju aktivitateé starp Rigas un Pierigas regionu un pargjiem
Latvijas regioniem. Rigas un Pierigas regiona ik gadu nonak vairak ka 50% no visam
nefinansu investicijam Latvija (2013.gada Rigas regiona tika iegulditas 46,7% no kopg&jam
nefinans$u investicijam, savukart Vidzemes regiona nonaca tikai 7,4% no kopgjam
investicijam). Regionalas at$kiribas un nevienmérigais investiciju sadalfjums ir saistits ar
atSkirigo ekonomisko aktivitati dazados regionos, ka ari infrastruktiras un darbaspéka
nodroSinajumu.

Péc ekonomiskas krizes ir iev@rojami samazindjusies arvalstu kapitala ieplide un to
nozime iekSzemes investiciju finanséSana. Ja pirmajos gados péc pievienosanas ES,
arvalstu kapitals veidoja gandriz pusi no Latvijas iek§zemes investiciju finans€juma, tad
Sobrid arvalstu kapitala nozime ir salidzino$i neliela. Laika posma no 2012. lidz
2014.gadam arvalstu kapitals veidoja vid&ji 10,5% no iekSzemes investiciju finans€juma,
kas norada uz to, ka samazinajusies Latvijas atkariba no arvalstu kapitala, tomér kopgjas
saistibas pret ar¢jo pasauli joprojam ir ieveérojamas (gandriz 150% no Latvijas IKP).
Latvijas investiciju vides pievilcigumu labi raksturo ienakoSo arvalstu investiciju plasmu
salidzinajums ar citam Baltijas valstim. Piesaistito ATI apjoms 2014.gada Baltijas valstis
kopuma bija 1259,6 milj. eiro, no kuram Latvija piesaistija apméram 28%, Igaunija — 59%
un Lietuva — 13%, bet péc ATI uz vienu iedzivotaju Igaunija Latviju apsteidz gandriz
divas reizes. Vairak ka 1/4 ATI ir koncentréta finan$u starpniecibas sektora un vél 12,5%
operacijas ar nekustamo Tpasumu, bet riipnieciba un lauksaimnieciba kopa ir ap 20% no
Latvija uzkratajam ATL

Latvija ir v€rojamas bitiskas investiciju svarstibas ekonomisko ciklu fazes. Investiciju
dinamika ekonomikas uzplaukuma fazgé (2004-2007.gados) vidgji par 6-7 procentu punktiem
parsniedza IKP pieauguma tempus, savukart investiciju devums IKP pieauguma parsniedza
50%. Galvenie faktori, kas ietekméja investiciju svarstibas Latvija ekonomikas uzplaukuma,
un it 1pasi krizes perioda bija argja finans€juma pieejamiba (krizes laika banku kredit€Sanas
samazinasanas) un kapitala izmaksas (krizes laika bija v€rojams realo kapitala izmaksu
kapums).

Izvertgjot sakaribu starp investiciju un IKP pieaugumu Latvija no 2004. lidz 2014.gadam
izmantojot korelacijas analizes metodi tika noteikts, ka pastav pozitiva sakariba starp

investiciju izmainam un IKP picaugumu, kas norada uz to, ka kapitala uzkrasana veicina
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straujaku IKP pieaugumu un nodro$ina nosacijumus tautsaimniecibas attistibai (péc dazadu
autoru vertgjuma investiciju devums IKP piecauguma Latvija sastada no 46,5 [idz pat 83%).

18. Analizgjot Globala konkuretsp&jas indeksa (GCI) rezultatus tika noteikts, ka pastav
pozitiva sakariba starp GCI un investiciju iepliidi valsti, tomér ta nav cieSa un ir citi
nozimigi faktori, kas to ietekmé€. Latvijas konkurétsp&jas palielinasana lielu lomu spéle
investicijas producétajos aktivos, kas nodroSina precu, darba un finanSu tirgu efektivitati,
ka arT tehnologiju gatavibu parejai uz nakamo attistibas limeni.

19. Arvalstu investoru uznémgéjdarbibas vides uztveres indekss norada, ka arvalstu investori
visaugstak verté Latvijas darbaspéka efektivitati un darbaspéka kvalitati, tapat pozitivi tiek
vertéta finanSu sist€ma un finansu tirgus regulacija, logistika un kopgja infrastruktira,
savukart probléemas rada izglitibas kvalitate, veselibas apripe, socialas aizsardzibas
kvalitate un demografija.

20. Latvija kopuma ir diezgan labi nosacijumi investiciju piesaistei un investéSanas procesu
attistibai nakotn€, tomer ir vairaki faktori, kas ierobezo investiciju piesaisti Latvija un kavé
Latvijas konkur€tsp&jas palielinaSanos. Ka biutiskakie jaatzimé€ nevienmériga teritorijas
attistiba un nesakartota infrastruktira arpus Rigas, birokratija, korupcijas un &nu
ekonomikas izplatiba, nepietiekoSa inovaciju attistiba, kvalificéta darbaspeka truikums un
darbaspeka kvalifikacijas neatbilstiba tirgus prasibam, iedzivotaju skaita nepartraukta
samazinasanas un emigracija, darga elektroenergija u.c. razoSanas resursi, neparedzama
(mainiga) nodoklu politika, neefektiva nodoklu pardale un administrésana.

Magistra darba izstrades rezultata autors nonaca pie sekojosiem priekslikumiem:

1. Lai mazinatu Latvijas teritorialo nesabalansétibu valdibai, sadarbiba ar viet§jam
pasvaldibam, javeicina investiciju piesaiste mazak attistitajas teritorijas (Latgalé un
Vidzemg), sakatojot infrastrukttiru un palielinot pasvaldibu ieinteresétibu uznéméejdarbibas
veicinasanai, t.sk. lielu investiciju projektu istenoSanai sava teritorija. Lai to nodroSinatu
FinanSu ministrijai butu jaapsver iesp€ja ieviest izmainas nodoklu politika, paredzot
pasvaldibu budzeta novirzit dalu no to teritorija esoSo uznémumu ienakumu nodokla, ka
ar pieSkirot nodoklu atlaides reinvestetajai pelnai, ka tas ir Igaunija u.c. valstis.

2. Lai atvieglotu finans€juma pieejamibu investicijam, FKTK nepiecieSams attistit finanSu
tirgu Latvija, Tpasi akciju tirgu, kas dotu iesp&ju investéSanos procesa plasak iesaistities
vietgjiem uznémejiem un majsaimniecibam (piedavajot iegadaties akcijas ka alternativu
tradicionalajiem depozitiem komercbankas).

3. LIAA jastrada ne tikai pie arvalstu investoru piesaistes, bet arT plasak jainformé vietgji

uzpémumi par pieejamajiem valsts atbalsta instrumentiem un citiem (alternativiem)

75



finans€Sanas avotiem uznéméjdarbibas attistibai, kas 1pasi paredz€ti jauniem un maziem
uzpémumiem, bez kreditvestures.

Lai palielinatu investiciju iepludi tirgojamas nozarés un veicinatu uz eksportu orientéto
razoSanu attistibu Latvija, Ekonomikas ministrijai sadarbiba ar citam valsts institlicijam
jaizstrada plans, paredzot nodoklu un valsts atbalsta stimulus investicijam riipnieciba,
savukart LIAA izvertgjot arvalstu investiciju projektu piedavajumus, biitu jadod prieksroka
tadiem, kas saistiti ar eksporta precu razoSanu.

Lai palielinatu Latvijas konkurétsp&ju Baltijas valstu starpa investiciju piesaisté, Finansu
ministrijai sadarbiba ar Satiksmes ministriju ir japalielina finans€jums celu infrastruktiiras
uzlaboSanai, jo GCI reitinga Latvija iepem 96 vietu péc celu kvalitates, ievérojami
atpaliekot no Lietuvas un Igaunijas, kas ienem 33 un 48 vietu.

FinanSu ministrijai jatupina darbs pie énu ekonomikas ierobezosanas un nodoklu sisteémas
sakartoSanas (ipasi darbaspéka nodoklu joma), ka ari korupcijas mazinaSanas valsts
sektora, kas kav€ investiciju piesaisti un sadardzina investiciju projektu realizaciju

FinanSu ministrijai jalikvidé birokratiskie u.c. $kérsli ES lidzfinansgéjuma apguvei, lai
nodrosinatu ES fondu pieejamibu uznémejiem razosanas modernizacijai, konkurétspgjas
stiprinasanai, jaunu produktu un pakalpojumu izstradei, ieguldijumiem izpéete, ka ar citiem
mérkiem.

Izglitibas un Zinatnes ministrijai jaisteno pardomatas izglitibas sistémas reformas, kas
verstas uz darbaspéka kvalitates paaugstinasanu, jaunu prasmju attistibu un konkurétsp&jas
palielinasanu, vienlaicigi ierobeZojot izglitota darbaspéka aizplasanu no Latvijas, nosakot,

ka iegiistot izglitibu par valsts budZeta lidzekliem, janostrada Latvija vismaz 5 gadi.
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1.pielikums.

IKP un bruto pamatkapitala veido$anas pieaugumu tempu sakariba Latvija un
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2.pielikums.
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3.pielikums.

Latvijas razoSanas funkcijas novértéjuma rezultatu zinatniskaja literatiira salidzinajums s

Pétijums (autors, Gads IKP Kapitala Darbaspéka | KFP

gads) Slfesttlba devums devums IKP | devums
fizisko IKP izaugsmeé IKP
kapitalu izaugsmeé (%) izaugsme

(%) (%)

Room (2001) 1995-2000 | 0,335

Vetlov (2003) 1995-2002 | 0,54 62 -14 53

Stikuts (2003; 2004) | 1995-2002 | 0,225

Bems, Johnson 1995-2003 | 0,37

(2005)

Vanags, Bems (2005) | 1995-2003 | 0,33 50 5 45

Grundiza u.c. (2005) | 1996-2004 | 0,286

Benkovskis, Stikuts | 1995-2005 | 0,325

(2006)

Denis u.c. (2006) 1995-2004 | 0,350 46,5 -0,2 53,7

Kazaks u.c. (2006) 1995-2005 | 0,359

Melihovs, Davidsons | 1995-2005 | 0,303

(2006)

Melihovs (2007) 1995-2004 | 0,228

Dubra u.c.(2007) 1997-2005 | -0,046

Titarenko (2008) 1996-2006 | 0,370 58,1 10,8 31,1

Kasjanovs (2009) 1995-2008 | 0,45

Paula un Titarenko 1996-2003 | 0,346 53,9 13,2 32,9

(2009)

Melihovs (2010) 1995-2005 | 0,404

Purmalis (2011) 2002-2009 | 0,11

Valujevs (2011) 1995-2010 | 0,232

Krasnopjorovs 1995-2007 | 0,357 49,4 11,1 39,5

(2008)

115 Krasnopjorovs O., Latvijas ekonomikas izaugsmi noteicoSie faktori, Promocijas darbs, LU EVF, Riga, 2012.-
99.Ipp.
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4.pielikums.

GCI aprekinasanas komponentes116

Pamatprasibas
- Institiicijas ' Pamats

- Infrastruktiira faktoru

- Makroekonomiska stabilitate ckonomikai
- Veseliba un pamatizglitiba

Efektivitate
- Augstaka izglitiba un apmacibas

- Precu tirgus efektivitate Pamats

- Darba tirgus efektivitate efektivai

- Finanu tirgus efektivitate ckonomikai

- Tehnologiju gataviba
- Tirgus apmérs

Inovicijas Pamats

- Komercdarbibas attisiba inovaciju
- Inovicijas ckonomikai

118 The Global Competitiveness Report 2015-2016, The World Economic Forum, Geneva, 2015.- 6.lpp.
84



Magistra darbs “Investé$anas procesu analize Latvija: pozitivie un negativie aspekti’’ izstradats
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