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ANOTACIJA

Bakalaura darbs ir par uznémuma SIA “Gaujas Koks” finanSu analizi. FinanSu analize ir
loti svariga, jo ar tas pielietoSanas metodem ir iesp&jams pamanit iesp&jamos draudus un tos laicigi
noverst, lai tie neraditu nelabveligu un neatgriezenisku iespaidu uz uznémuma darbibu.

Bakalaura darba meérkis ir balstoties uz specialas literatiiras veikt SIA “Gaujas Koks”
finansiala stavokla analizi, no iegiitajiem rezultatiem veikt secindjumus un izstradat priekslikumus
uznémuma darbibas pilnveidosanai un attistibai.

Darbs ir veidots tris dalas, pirmaja dala tiks apskatiti finansu analizes teorétiskie aspekti,
otraja dala tiks izpétits uznemums SIA “Gaujas Koks” un veikta ta finansiala stavokla analize,
treSaja nodala tiks salidzinati uzn€muma finanSu raditaji ar nozares vidgjiem raditajiem.

Bakalaurs sastav no 63 lapaspusém.

P&ttjuma periods ir no 2013.gada Iidz 2017.gadam.

Atslégvardi: finansu analize, kokapstrade, likviditate, rentabilitate, kapitala strukttira



ANNOTATION

Bachelor's thesis is about financial analysis of SIA “Gaujas Koks”. Financial analysis is
very important because its application methods can detect potential threats and prevent them in
time, so that they do not have an adverse and irreversible impact on the company's operations.

The aim of the bachelor thesis is to analyze the financial situation of SIA “Gaujas Koks”
based on the special literature, to draw conclusions from the obtained results and to develop
proposals for improvement and development of the company's activity.

The work is structured in three parts, the first part will deal with the theoretical aspects of
financial analysis, the second part will examine the company SIA “Gaujas Koks” and the analysis
of its financial position, the third chapter will compare the company's financial indicators with the
industry average.

The Bachelor consists of 63 pages.

The research period is from 2013 to 2017.

Keywords: financial analysis, woodworking, liquidity, profitability, capital structure



IEVADS

Par bakalaura darba tematu ir izvéleta uznémuma SIA “Gaujas Koks” finanSu analize.
Darba autore $o tematu izvé€l&jas, jo finanSu planoSana, prognozésana, analize un novértésana ir
jebkura ilgsp€jiga uzn€muma pamata. Bez finansu analizes nav iedomajama neviena uzn€émuma
darbiba.

P&c darba autores domam uznémumam finansSu analize ir loti nozimiga un nepiecieSama,
jo ar tas pielietoSanas metodém ir iesp&jams pamanit iesp&jamos draudus un tos laicigi noverst, lai
tie neraditu nelabvéligu un neatgriezenisku iespaidu uz uznémuma darbibu. Uznémuma vadibai ir
svariga finanSu analize, lai var€tu redz&t uzn@muma stipras un vajas puses, lai varétu pienemt
pareizus Iémumus nakotné.

Uznémums savu finansialo darbibu var novértét ar vairakiem finansialo stavokli
raksturojoSiem raditajiem — kapitala strukturas, likviditates, rentabilitates un naudas pliismas
raditaji. Sie raditaji sniedz skaidru prieksstatu par uzngmuma stabilitati un attistibas perspektivam.

Loti svarigi ir salidzinat uzn@émuma finansialos raditajus ar uznémuma nozares vid€jiem
raditajiem, lai spetu izvertet uzn€muma pozicijas nozar€ un lai pilnvertigi spriestu par uzn€muma
finansialo stavokli. Salidzinot raditajus ir iesp&jams novérteét kadas pozicijas ir nepiecieSams
uzlabot.

Bakalaura darba mérkis ir balstoties uz specialas literattras, veikt SIA “Gaujas Koks”
finansiala stavokla analizi, no iegtitajiem rezultatiem veikt secinajumus un izstradat priekslikumus
ta darbibas pilnveidoSanai un attistibai.

Lai sasniegtu mérki tiks pielietoti $adi darba uzdevumi:

1. Uz specialas literatiiras pamata, izprast finanSu analizes biitibu, metodes, saturu un
izpétit finansSu analizes koeficientus.

2. Izveleties metodi ar kadu tiks veikta finanSu analize, lai gutu priekSstatu par
uznémuma finansialo stavokli.

3. Izvertet SIA “Gaujas Koks” finansialas darbibas rezultatus pedgjo 5 gadu laika.

4. Izpetit un apkopot informaciju kada ir kokapstrades nozare Latvija.

5. Salidzinat uznémuma SIA “Gaujas Koks” finanSu analizes raditajus ar nozares
raditajiem.

6. Izdarit secinajumus un sniegt priekslikumus uznémuma SIA “Gaujas Koks” finansu

stavokla uzlabosanai.



Darba pétamais uzpémums ir SIA “Gaujas Koks”. SIA “Gaujas Koks” ir privats
kokapstrades uznémums, kas atrodas netalu no Siguldas, un tam ir vairak ka 25 gadu pieredze
kvalitativu koksnes izstradajumu razo$ana. Uznémums ir dibinats 1991.gada un no pasiem
pirmsakumiem vienigais darbibas veids ir skujkoku (egles un priedes) zagmaterialu razosSana.

Darba autore izvélgjas tiesi So uznémumu, jo tas ir viens no lielakajiem kokapstrades
uznémumiem Latvija ar daudzu gadu pieredzi. STs nozares uznémumus ietekme dazadi risku faktori
— cenu svarstibas zagbalkiem un zagmaterialiem, liela konkurence, pieprasijums — tas butiski var
ietekmét finansialo darbibu, tapec ir svarigi izpéetit ka tas ietekme SIA “Gaujas Koks”.

Darba izstrades gaita tiks pielietotas Sadas pétniecibas metodes:

e Analize — tiks pielietota, lai izp&titu uznémuma finansu parskatus, izprastu darbibas
rezultatus un sp&tu tos analiz&t.

e Monografiska jeb aprakstosa metode — tiks pielietota, lai interpretétu aprékinatos
raditajus un veiktu secinajumus.

e (Qrafiska metode- tiks pielietota izveidojot att€lus un tabulas rezultatu
atspogulosanai.

Bakalaura darba teorétiska materiala avoti balstas uz latvieSu un arzemju specialas
literatliras gramatam, analize balstas uz statistikas, Lursoft uznémumu datu bazes un interneta
resursiem.

P&tijuma periods ir pedgjie pieci gadi par kuriem ir pieejami finanSu parskati, kas ir no
2013.gada lidz 2017.gadam. Tika izvéléts Sads pétjjuma periods, jo darba meérkis ir izvertet
uznémuma finansialo darbibu un dot priekslikumus ta uzlabosanai, tapéc ir nepiecieSami jaunakie
dati. 2018.gada finanSu parskats vél nav pieejams.

Bakalaura darbs sastav no tris dalam, kuras tiks veidotas pamatojoties uz izteikto merki un
uzdevumiem. Pirmaja dala tiks apskatita finanSu analizes biitiba, metodes, uzdevumi, analizes
lietotaji, ka ar1 tiks aprakstiti finanSu analizes raditaji, lai darba otraja dala tos varétu praktiski
pielietot. Darba otraja dala tiks izpétita SIA “Gaujas Koks” darbiba, ta finansialais stavoklis,
finanSu raditaji, veikti secindjumi. TreSaja dala tiks izpétita kokapstrades nozare kopuma un
salidzinati STIA “Gaujas Koks” finan$u raditaji ar nozares vid€jiem raditajiem, lai rastu priekSstatu
vai uzpémums ir veiksmigs sava nozar€ un ar attistibas perspektivam.

Darba raksturs ir vairak teorétisks. Ar teorétiskam nostadném un to praktisku pielietoSanu

uznémuma tiks paraditi virzieni nakotnes finansu lémumu pienemsSanai.



1. UZNEMUMA FINANSU ANALIZES TEORETISKIE ASPEKTI

1.1 FinanSu analizes biitiba, meérkis un uzdevumi

llgsp&jiga uznémuma darbiba nav iesp&jama bez finanSu planoSanas, vadibas un analizes.
FinanSu analize lauj ieskatities uzn€muma darbiba, izvertét vai uzn€mums darbojas efektivi. Veicot
So analizi var spriest vai uznémums ir maksatspg&jigs, pietickami likvids un rentabls.

FinanSu analize tiek nemti dati no bilances, pelnas un zaudéjumu aprékina, naudas plismas
un tiek aprékinati uznémuma darbibai svarigi raditaji. Tie tiek salidzinati ar iepriek$&jo gadu
raditajiem, ka arT ar nozares, kura darbojas uznémums vidgjiem raditajiem.

Termins “analize” ir radies no grieku varda “analysis”, kas tulkojuma nozimé “sadalit,
saskaldit”. Jebkura sadaliSana lauj ieskatities peétama objekta iekSieng, noteikt katra elementa
nozimi. Ar analizi plasakd nozime tiek saprasta sp&ja iepazit prickSmetu un apkartgjas vides
paradibas, pamatojoties uz viena vesela sadalisanu pa dalam, un to izp&ti$ana visa ta biitiba.!

Saimnieciskas darbibas analize tiek veikta pirms svarigu [emumu pienemsanas, ta pamato
vaditaja [émumus un ricibu un ir zinatnisks pamatojums uznémuma vadiSana, ka ar1 nodroSina
pienemto lémumu objektivitati un efektivitati.?

Finan$u analizes mérkis ir iegtt vadibas [émumu pienemsanai nepiecieSamo informaciju.
FinanSu analizes uzdevums ir raksturot uznémuma stavokli pasreizgja laika momenta un ta izmainu
dinamiku, ka arT noteikt, kadi uzn@muma darbibas parametri ir piepemami un uzturami esosaja
Iimeni, bet kadi — neapmierino$i un operativi koriggjami.®

Uzneémuma saimnieciskas darbibas analizei ir svariga loma uzn€muma vadiSana. Analizes
uzdevums, no vienas puses, ir noteikt uzn€muma darbibas efektivitati parskata perioda un noteikto
mérku sasniegSanu, bet, no otras puses, noteikt uznémuma darbibas attistibas iespgjamos virzienus
eso8aja un perspektivaja perioda, nemot véra nepiecieSamos materialus, finansialos un darbaspeka
resursus. Tapéc analize javeic mérktiecigi, lai izzinatu tada uzn€muma iespgjas uz rezerves, kas

nodroginatu eso$o resursu optimalu izmantosanu.*

! Rurane. M., Finansu menedZments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006. 242 Ipp.
2 Turpat
3 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 145 Ipp.
4 Rurane, M., Finansu menedzments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006. 243 Ipp.
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P&c savas biitibas un satura finansu analize ir finansiala rakstura informacijas uzkraSana un

izmantoSana noluka:

. noverteét uzn€muma esoso un perspektivo stavokli;
o noverteét uznémuma lidzeklu stavokli;
. novertét uznémuma kapitala pietickamibu un attistibas iesp&jas, raugoties no

finansiala nodroS§inajuma pozicijam;

. noskaidrot papildu finanséSanas avotu pieejamibas iesp&jas un mérktiecibu;
. novertét uznémuma darbibas efektivitati un paSu kapitala palielinaSanas iesp€jas;
o novertet aiznemta kapitala izmanto$anas racionalitati.®

P&c darba autores domam finansu analize parada uznémuma sp&ju reagét uz dazada veida
ekonomiskajam, finansialajam, pieprasijuma Un citam izmainam. Tapec finanSu analizé ir

ieinteresétas dazadas lietotaju grupas.

1.2 FinanSu analizes lietotaji

Finansu parskatu informacijas lietotaju loks ir loti plass, un tos nosaciti var iedalit vairakas
kategorijas atkariba no analizes mérka un interesu objekta.?

e Vadiba — personas, kuram TipaSnieki uzticgjuSi uznémuma Iidzeklus un to
parvaldisanu. Sai parskatu lietotaju grupai ir nepiecieSsama pilna informacija par
uznémuma finansialo stavokli un saimnieciskas darbibas rezultatiem. Galvena
uzmaniba finanSu analizes procesa tiek veltita rentabilitates paaugstinasanai un
likviditates saglabasanai.

e Ipasnieki — TpaSniekiem informacija nepiecieSama, lai novertetu, cik efektivi
uznémuma vadiba izpilda savas funkcijas un kadas ir tendences ieguldijumu
vertibas pieaugumam.

e Darfjumu partneri — pie §is lietotaju grupas pieder:

» Piegadataji, kurus interes€ vai uznémums ir maksatspgjigs, tatad — vai spés
laikus nor€kinaties par piegadato produkciju un cik liels varétu biit finansu

risks, slédzot piegades ligumus;

! Rurane, M. Finansu menedzments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 245 — 246 Ipp
2 Sneidere. R., Finansu analizes metodes uznémuma maksatspéjas prognozésanai. Riga: Lietiskas informacijas
dienests, 2009. 43 Ipp.
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» Pircgji, kurus interesé informacija par uznémuma darbibas turpinasanas
iesp&jam, it 1pasi ja ir noslégti ilgtermina ligumi par pasttijumu piegadi.
Finansu analizes procesa galvena veériba tiek pieveérsta maksatspgjas un
likviditates raditajiem.

o Kreditori — pie $is grupas pieskaitamas kreditiestades, kuras izsniedz ilgtermina vai
istermina kreditus, piedava kreditlinijas pakalpojumus. Kreditoriem ir jabiit
parliecinatiem, ka uznémums sp&s samaksat kredita procentus un, pienakot
terminam, dz&st paradu saistibas. Tade] kreditori analiz€ un novérte rentabilitates
raditajus, pelnas lielumu pirms kredita procentu nomaksas un izmainas naudas
plusma.

e Valsts institlicijas — Statistikas parvalde un Valsts ienémumu dienests. Statistikas
parvalde apkopo informaciju no uznémumu finansu parskatiem un aprékina vidgjos
finanSu pamatraditajus — maksatsp&ju, likviditati, aktivitati un rentabilitati, sadalot
Sos finan$u pamatraditajus pa vispargjas ekonomiskas klasifikacijas veidiem. Valsts
Ien@mumu dienests analiz€ uznémuma finansu parskatus, lai noveértétu uznémuma
aprékinato nodoklu lielumu un to samaksu valsts budzeta, jo nodoklu iekas€sana ir
viens no valsti un sabiedribu stabiliz€joSiem faktoriem nakotng.

e Darbinieki — darbiniekus interes€, vai uznémuma finansialais stavoklis ir stabils, vai
tas attistas, jo no ta ir atkarigas darbinieku karjeras iesp€jas, darbavietas saglabaSana
un darba samaksa. FinanSu parskatu analizes procesa galvena uzmaniba tiek
pievérsta rentabilitates, likviditates un maksatsp€jas raditajiem un to izmainu
tendencém.

e Apdrosinasanas kompanijas — tam ir svariga informacija par uznémuma ipaSuma un
finansialo stavokli, lai noveértétu iesp&amo riska pakapi, sniedzot tam
apdrosinasanas pakalpojumus.

e Arodbiedribas — arodbiedribas analiz€ uznémuma finanSu parskatus, lai organizetu
sarunas ar uznémuma vadibu par darbinieku darba liguma nosacijumu uzlaboSanu
— algas pielikumu, darba laika samazina$anu, veselibas apriipes uzlabosanu.!

Izpétot cik daudz ir finanSu analizes lietotaju, tas darba autorei lauj nonakt pie secinajuma,

ka finanSu analize ir svariga visai sabiedribai kopuma.

! Sneidere. R., Finansu analizes metodes uznémuma maksdtspéjas prognozésanai. Riga: Lietiskas informacijas
dienests, 2009. 44-45 Ipp.
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1.3.FinanSu analizes veidi un metodes

Finansu analizi var iedaltt tris lielas grupas:

Prediktivas  finanSu  analizes metodes balstdas uz  komercsabiedribas
ienémumu/finansiala stavokla prognozém. Visbiezakajam prognozes balstas uz
modeliem, kuru pamata ir ekonometrisko metozu izmantoSana. Prediktivas finansu
analizes metodes tiek plasi izmantotas komercsabiedribu bankrotéSanas varbiitibas
noteikSanai (pieméram, E.Altmana diskriminanta funkcijas “Z-score” modelis).
Normativas finanSu analizes metodes balstas uz komercsabiedribas darbibas faktisko
un sagaidamo rezultatu salidzinasanu. Sads salidzinajums tiek veikts, balstoties uz
ieks€jo komercsabiedribas informaciju. Tas lauj efektivak vadit komercsabiedribu,
planot tas darbibu nakotné. Komercsabiedribas darbibas faktisko un sagaidamo
rezultatu salidzinaSana var tikt veikta gan attieciba uz dazadiem finanSu koeficientiem
(piem@ram, aprites koeficienti, rentabilitates koeficienti u.c.), gan atseviskiem
bilances/ pelnas vai zaud&jumu aprékina posteniem, ka ar1 komercsabiedribas naudas
plusmu.

Deskriptivas finanSu analizes metodes balstds uz gramatvedibas (vesturiskas)
informacijas izmanto$anu. Metode tiek lietota, lai novértétu komercsabiedribas

finansialo stavokli iepriek3gja perioda.’

Visbiezak finanSu analiz€ izmanto tieSi deskriptivas finanSu analizes metodes. S1 darba

analizes dala tiks balstita uz So metodi. Finansu analizi var veikt pielietojot Sadas metodes:

Parskatu horizontala vai tendencu analize;
Parskatu vertikala analize;

Faktoru analize;

Raditaju salidzinosa analize;

FinanSu koeficientu aprékinaSana.

Horizontala analize lauj noskaidrot dazadu parskatu postenu absoliitas un relativas novirzes

salidzinajuma ar iepriek3&jo periodu.?

Vertikala analize ir finanSu parskata proporcionala analize, kura katrs finanSu parskata

rindas postenis ir uzskaitits procentos uz citu posteni. Tas nozimg, ka katrs pelnas vai zaudéjumu

! Materiali no “Komercsabiedribu finan3u stavokla analize” macibu kursa
2 Rurane, M. Finansu menedZments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,

2006, 251 Ipp.
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aprékina rindas postenis tiek izteikts ka procentuala dala no bruto pardoSanas, bet katrs bilances

postena postenis tiek uzsakts procentos no kop&jiem aktiviem.!

Faktoru analize parada atseviSku finansialas darbibas faktoru ietekmi uz galvenajiem

uznémuma ekonomiskajiem raditajiem.

2

Raditaju salidzinosa analize paredz p&tamo raditaju salidzinaSanu ar nozares vidéjiem vai

analogiem galveno konkurentu raditajiem.>

FinanSu koeficientu aprékinasana ir komercsabiedribas finansSu parskatu datu attiecibu

aprékinasana un raditaju savstarpgjo sakaribu noteikSana. FinanSu koeficientu analize ir viena no

visizplatitakajam finan$u analizes metodém.* Finansu koeficienti iedalas vairakas grupas:

Kapitala struktiiras raditaji — lauj noveértét komercsabiedribas finanséSanas avotu
sastavu. Kapitala struktiru raksturojosie raditaji tiek izmantoti, lai noverttu
komercsabiedribas finansialo stabilitati, komercsabiedribas maksatnespg&jas/
bankrota iestaganas varbiitibu.®

Likviditates raditaji — noverte uznémuma sp&ju savlaicigi un pilna apjoma segt savas
istermina saistibas uz apgrozamo lidzeklu rékina.®

Rentabilitates raditaji — raksturo uzn@muma darbibas efektivitati gan kopuma, gan
atseviSkus ta darbibas virzienus (razoSanas, komercialo, finanSu darbibu).
Rentabilitate atSkiriba no pelnas ir pilnigaks raditajs, jo parada pelnas un patéréto
resursu attiecibas.’

Aprites raditaji — noverté uznémuma sp&ju radit ienakumu, veicot “Nauda — Prece —
Naudal” aprites ciklu, raksturo uznémuma apgrozamo lidzeklu parvaldibas apstaklus

un novarté to ietekmi uz uzngmuma finansialo stavokli®

1.4 FinanSu parskatu sastavdalas un to analize

Uznémuma sagatavotie finanSu parskati atspogulo visus finansu darfjumus, kas notikusi

perioda - parasti gada. So darfjumu sekas var sagrup@t un §is “grupas” sauc par “finanSu parskatu

! Steven M, Bragg. Financial Analysis. AccountingTools, Inc. 2014. 52 Ipp.
2 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 146 Ipp.

3 Turpat

4 Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa.

> Turpat

® Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 181 Ipp.
” Rurane, M. Uzpeémuma finanses. Riga: Jumava, 2007. 187 Ipp.
8 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 163 Ipp.
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elementiem”. FinanSu parskatos ir pieci elementi. Tris no Siem elementiem - aktivi, saistibas un
pasu kapitals - palidz aprakstit uznémuma finansu stavokli, un tie ir atspoguloti bilanc€ vai finansu
stavokla parskata (divi dazadi nosaukumi vienam un tam pasam, kas notiek biezi gramatvediba).
Pargjie divi elementi, ienakumi un izdevumi ir saistiti ar finansu rezultatiem un ir atspoguloti pelnas
vai zaud&jumu aprékina.’

Aktivi ir resursi, kurus uznémums ieguvis sava riciba pagatnes notikumu dél un no kuriem
nakotn€ uznémumam ir gaidami ekonomiski labumi.

Saistibas ir pasreizgjs uznp€muma pienakums, ko radijusi notikumi pagatné, un sagaidams,
ka, tas izpildot, no uzn€muma aizpludis resursi, kas ietver ekonomiskus labumus.

Pasu kapitals ir uzngmuma dala aktivos, kas atlikusi péc visu ta saistibu atskaiti$anas.?

Bilance satur informaciju par uznémuma aktiviem, saistibam un akcionaru kapitalu uz kadu
konkrétu datumu. Uznémuma aktivus iedala divas lielas grupas: ilgtermina aktivos un
apgrozamajos lidzeklos. Apgrozamos lidzeklus veido naudas Iidzekli un citi posteni, kuru
izmantoSanas termins ir 1saks par vienu gadu. Tos iedala Cetras grupas:

e naudas lidzekli;
e Tstermina saistibas (vertspapiri un lidzdaliba kapitalos);
o debitori;
e precu, materialu uzkrajumi.
Bilances saistibu puse sastav no tris dalam:
e akcionaru jeb pasu kapitals;
e Tstermina saistibas;
e ilgtermina saistibas.?

Uzpémuma pelnas vai zaud€jumu aprékins satur finanSu informaciju, kas atspogulo ta
razoSanas darbibas rezultatus. Atskiriba no bilances pelpas vai zaud€umu aprékins aptver
uznémuma darbibu konkréta laika perioda vai konkréta atskaites gada. Parasti Sis periods nav ilgaks
par finanSu vai kalendaro gadu. Pelnas vai zaud€jumu aprékins parada, cik veiksmigi uznémums
izmanto savus aktivus, kas ir atspoguloti bilancg jeb, citiem vardiem, uzn€muma vadibas darbibas

efektivitate aizvaditaja perioda tiek atspogulota pelnas vai zaudgjumu atskaite.*

! Jim O’Hare. Analyzing Financial Statements for Non-Specialists London; New York, NY: Routledge, 2013 (e-
gramata).pp 4.
2 Grigorjeva, R., Jesem&ika A., Leibus, 1., Svarinska, A. Finansu gramatvediba. Riga: Izglitibas soli, 2004. 225 Ipp.
3 Praude, V. Finansu instrumenti. Riga: Burtene, 2010. 360 Ipp.
4 Turpat 361 Ipp.
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Naudas pliismas parskats ir finansu parskatu sastavdala, kuras postenos atseviski norada
naudas plismas, kas raduSas no sabiedribas pamatdarbibas, ieguldiSanas darbibas un no
finans€Sanas darbibas, ka ar1 naudas un tas ekvivalentu pieaugumu vai samazinajumu un
atlikumus.*

Bilances analizes mérkis ir raksturot un vértét uznémuma Iidzeklu un to finanséSanas avotu
struktiiru un dinamiku.

Bilances analize sakas ar visa uznémuma Ipasuma summas raksturojumu un tas izmainu
dinamiku apskatamaja perioda. Analizes rezultats ir secindjumi par TpaSuma pieaugumu vai
samazinajumu, minot tos bilances postenus, kuros §is izmainas ir notikuSas, ka ar1 Sos izmainu
avotus.

Tatad analizes gaita tiek vertéta atsevisku aktivu un pasivu elementu struktiiras dinamika,
to izmainu objektivie iemesli, pozitivas un negativas sekas, un sniegts slédziens par

e aktlvu pieaugumu vai samazinajumu,

e aktivu un pasivu struktiiras izmainam,;

e galveno ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo lidzeklu elementu ietekmi uz
uznémuma finansialo stavokli,

e nesadalitas pelnas un pasu kapitala pieaugumu vai samazinajumu.?

Vertikala jeb struktiiras analize

Parskatu struktiiras analizes gaita var giit priekSstatu par atseviSku parskatu postenu
elementu ipatsvaru kopg&ja raditaja: pieméram, bilancé — apgrozamajos lidzeklos, ilgtermina
ieguldijumos, aktivos vai pasivos. Bet pelnas parskata — par izmaksu struktiiru vai to Ipatsvaru
apgrozijuma u.c.®

Analizes gaita japievérS uzmaniba tiem elementiem, kuriem ir lielakais ipatsvars, un
elementiem, kuri mainijusies 1€cienveidigi. Tiesi elementi, kuriem ir maksimalais Tpatsvars aktivos
un pasivos, var biit uzngmuma finansiala stavokla izmainu iemesls.*

Bilances struktiiras un postenu izmainu analize parada:

e kads ir apgrozamo lidzeklu un ilgtermina ieguldijumu apjoms, ka mainas to
proporcijas, uz ka rékina tie tiek finanséti;

e kadi posteni pieaug paatrinatos tempos un ka tas ietekmée bilances struktiiru;

! Gada parskatu un konsolidéto gada parskatu likums, pienemts 22.10.2015
2 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 154 Ipp.
3 Turpat
4 Turpat 155 Ipp.
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e kadu aktivu dalu sastada razoSana un gatavo precu krajumi un debitoru paradi;
e cik liela ir pasu apgrozamo lidzeklu dala, un cik liela méra uzn€mums ir atkarigs no
aiznemta kapitala;
e kads ir aiznemta kapitala sastavs p&c izmantoSanas ilguma;
e kada dala pasivos ir paradiem valstij, bankam, darbiniekiem.?
Horizontala analize
Horizontalas jeb dinamiskas analizes metodes bitiba ir pétamo raditaju lielumu
analiz€jama perioda salidzinasana ar to pasu raditaju lielumu ieprieksgja perioda (bazes gada) vai
ar budzeta paredzeto raditaju. Horizontala analize:
o Sniedz prieksstatu par uzn@émuma izaugsmes tempiem, par uznp€muma ienakumu un
izdevumu pieauguma tempu proporciju;
o Lauj noskaidrot uzn€muma attistibas tendences un to cikliskumu, iek$&jo un argjo
faktoru ietekmi uz uznémuma darbibas rezultatiem.
Dinamikas vai horizontala analize parada p&tamo raditaju parmainu tendences un dod
iesp&ju analizes gaita izpétit dazadu faktoru ietekmi uz dota raditdja parmaindm un noteikt to

lielumu. Parmainas tiek analizétas ar dinamikas indeksa palidzibu vai procentuala izteiksmé.?

1.5.FinanSu analizé izmantojamie raditaji

Finans$u koeficients — viena gramatvedibas raditaja attieciba pret citu raditaju.

Finan8u koeficientu analize — dazadu finanSu atskaiSu raditaju savstarp&jo sakaribu, ka ar1
dazadu raditaju sakaribu pétiSana viena un taja pasa atskaite.

Izmantojot koeficientus, ir iesp&jams novertét uznémuma finansu darbibu no dazadiem
aspektiem un l1dz ar to paplasSinatu finansu atskaiSu informativo saturu. Katrs finanSu raditajs saista
vienu bilances posteni (vai arT pelnpas vai zaudéjumu aprékina posteni) ar citu vai ari, kas gadas
biezak, kads bilances postenis tiek pretstatits pelnas vai zaudéjumu aprékina postenim. Tada veida
uzmaniba tiek akcent€ta nevis uz absoliitiem finanSu atskaiSu raditajiem, bet gan uz uzn€émuma

rentabilitati, likviditati, finansialo struktiiru, ieguldito lidzeklu atdevi utt.?

! Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 155 Ipp.
2 Rurane, M. FinanSu menedZments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 262 Ipp
3 Praude, V. Finansu instrumenti. Riga: Burtene, 2010. 367 Ipp.
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1.5.1. Kapitala struktaras raditaji
Kapitala struktiiras raditaji lauj novérteét komercsabiedribas finans€Sanas avotu sastavu.
Kapitala struktiiru raksturojoSie raditaji tiek izmantoti, lai novértétu komercsabiedribas finansialo
stabilitati, komercsabiedribas maksatnesp&jas/ bankrota iestasanas iesp&jamibu.t
Finansiala stabilitate raksturo uzn€muma darbibas riska [imeni, ta atkaribu no aiznemta
kapitala un uzn@muma iesp&jas norékinaties par savam saistibam nakotng.?
Pasu kapitala koeficients (equity ratio)

Pasu kapitals [1.1]°
Kop¢gjais kapitals

Pasu kapitala koeficients =

Pasu kapitala koeficients tiek aprékinats ar [1.1.] formulu. Sis raditajs raksturo pasu kapitala
ipatsvaru kopgja kapitala struktura, tatad uzn@émuma ipasnieku un kreditoru interesu attiecibu.
Koeficientam jabiit pietickami augstam, kas raksturo stabilu uzn€émuma finansu lidzeklu strukttru.
Sadai struktiirai dod prieksroku kreditori, pienemot lmumu par kredita pieskirSanu uznémumam.
Ja aiznemto lidzeklu Ipatsvars nav augsts, tas rada aizsardzibu pret zudumiem aktivitates
pazeminaSanas periodos, ka ar1 garantiju kreditu sanemsanai. Koeficienta vélamas robezas: 0,5<
Ki < 1. Parsniegums par 0,5 nordda uz finan$u neatkaribas pastiprinasanu no argjiem lidzekliem.*

Saistibu koeficients (debt ratio)

Saistibas [1.2]°
Kopégjais kapitals

Saistibu koeficients =

Saistibu 1patsvars bilance tiek aprékinats pec [1.2.] formulas. Saistibu ipatsvars bilance rada
aiznemto lidzeklu 1patsvaru kop€ja kapitala. Jo Sis raditajs ir zemaks, jo labpratak kreditori izsniegs
kreditu. Normala ITment $is raditajs ir ap 0,4-0,8.°

Finansu svira (financial leverage)

Finangu svira = Sa1stib?s [1.3
Pasu kapitals

! Materiali no “Komercsabiedribu finan3u stavokla analize” macibu kursa.

2 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 188 Ipp.

3 Materiali no “Komercsabiedribu finan$u stavokla analize” macibu kursa.

4 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsana.
Riga: Info Tilts, 2012. 105 Ipp.

> Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa.

6 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uzpémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 105 Ipp.

7 Materiali no “Komercsabiedribu finan3u stavokla analize” macibu kursa.
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FinanSu sviras vai finansiala riska koeficients ir kapitala struktiru raksturojoSs un
apkopojoss raditajs, jo visi pargjie raditaji nosaka ta lielumu, to aprékina p&c [1.3.] formulas.

Ekonomiskaja literatiira tiek min&ti normativi §im koeficientam, bet praktiski tadu nav, jo
tie var biit atskirigi dazadam nozarém. Tajas nozar€s, kur ir Iéna kapitala aprite un augsts ilgtermina
ieguldijumu Ipatsvars, Sis koeficients nedrikst biit augsts.

Specialisti uzskata, ja Sis raditajs ir sasniedzis koeficientu 1, tad uzn€muma finansiala
stabilitate ir sasniegusi kritisko punktu, tas nozimé, ka uznémums daudz izmanto aiznemto
kapitalu. Koeficienta liecluma kritiskas robezas liela méra ir atkarigas ar1 no saimnieciskas darbibas
rakstura un apgrozamo lidzeklu aprites atruma. *

P&c darba autores domam kapitala strukttiras raditaji ir vieni no svarigakajiem uznémuma
raditajiem, jo tie parada ka uznémums strada, vai ir sp&jigs iztikt bez augstam saistibam un ir ar

pozitivu tendenci palielinaties pasu kapitalam.

1.5.2. Likviditates raditaji
Ar likviditates analizes palidzibu veérteé uznémuma maksatsp&ju, sniedz atzinumu par
finansiala lidzsvara un maksatsp&jas saglabasanu nakotng.?
Likviditates analizes mérkis ir noverteét uzn€muma sp&ju savlaicigi un pilna apjoma segt
savas Tstermina saistibas uz apgrozamo lidzeklu rekina.’

Likviditates analize lauj atbildet uz vairakiem jautajumiem:

1. Cik liela méra uznémums ir sp&jigs segt savas istermina saistibas?
2. Kads ir §1 seguma drosibas Iimenis?
3. Vai ir iesp€jama Tstermina aiznemta papildu kapitala piesaistiSana, lai uzn@mumam

nerastos finansiala krize?
Likviditates noveértéSanai ir paredzeti visiem zinamie likviditates koeficienti. Visiem
raditajiem, kuri tiek izmantoti likviditates koeficientu aprékinos, ir jabiit no viena un ta pasa

atskaites perioda.*

! Rurane, M. Finansu menedzments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 299 — 300 Ipp
2 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 107 Ipp.
3 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 181 Ipp.
4 Turpat
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Kopgjas likviditates koeficients (current ratio)

1
Apgrozamie aktivi [1.4]

Kopgjas likviditates koeficients = - - —
Istermina saistibas

Ja kopgjas likviditates koeficients ir zemaks par 1, uzn@émumam ir kritisks finansialais
stavoklis, tas darbojas liela riska apstaklos, to aprékina péc [1.4.] formulas.

Ja apgrozamie aktivi ir lielaki par Tstermina pasiviem, uznémumu var uzskatit par veiksmigi
funkciongjosu. Kopgjas likviditates raditajs rada relativu parsnieguma apméru. Raditaja lielums
var ievérojami atSkirties atseviskas nozar€s un darbibas veidos, bet ta samerigs pieaugums parasti
uzskatams par labvéligu tendenci. Praks€ parasti izmantotais normativs ir 1,5-2, bet ta ir aptuvena
vertiba. Ja koeficients ir parak liels (>3), tas norada, ka aktivu vadibas probléma un apgrozamie
lidzekli netiek efektivi izmantoti. Sim raditajam ir virkne Tpatnibu, kuras janem véra salidzinot
raditajus laika un telpa.

Starpposma likviditates raditajs (quick ratio)

(apgrozamie aktivi - krajumi) [1.5.]°

Starpposma likviditate = - : —
Istermina saistibas

Starpposma likviditates raditaju aprékina péc [1.5.] formulas. Starpposma likviditates
raditajs ir saistits ar uznémuma saimnieciskaja darbiba iesaistito aktivu kapitalu. To ir nepiecieSams
aprekinat, jo atseviSki apgrozamie lidzekli nav vienadi likvidi. Ja, pieméram, naudas lidzekli ir
tiesie saistibu dzeéSanas avoti, tad krajumi var tikt izmantoti Sim mérkim tikai p&c to realizacijas.
To zemaka robeza ir 0,8-1,0.4

Analizgjot §1 koeficienta dinamiku, nepiecieSams nemt véra faktorus, kuri ietekméja ta
izmainas. Piem@ram, ja starpseguma likviditates pieaugums bija saistits galvenokart ar

nepamatotiem debitoru paradiem, tas nevar pozitivi raksturot uznémuma darbibu.®

! Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa.
2 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsSand.
Riga: Info Tilts, 2012. 107 Ipp.
3 Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa.
4 Saksonova, S. Finansu informdacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 108 Ipp.
> Turpat
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Absolitas likviditates koeficients (cash ratio)

Nauda + istermina vertspapiri [1.6.]"
Istermina saistibas

Absolutas likviditates raditajs =

Absolutas likviditates koeficients parada uzn€muma sp&ju segt savas Tstermina saistibas ar
vislikvidakajiem uznémuma aktiviem, naudas lidzekliem, to aprékina péc [1.6.] formulas.
Absoliitas likviditates koeficients noverté uznémuma likviditati pec uznémuma riciba esoSo naudas
lidzeklu apmeéra. Tas ir viens no visdrosakajiem likviditates novertg§jumiem. Normalos
saimniekoSanas apstaklos S$is raditajs atrodas 0,1-0,7 robezas. Jo augstaka $1 likviditate, jo
uznémums stabilaks. Bet dazreiz tas var arT nozimét, ka uzn@muma riciba ir vairak naudas, neka to

sp&j efektivi izmantot.2

1.5.3. Rentabilitates raditaji

Rentabilitate ir relativs raditajs, kas raksturo uznémuma finansialo rezultatu, ta darbibas
ienesiguma Itmeni un efektivitati kopuma. Rentabilitates raditaji vert€ uzn€muma ienesigumu no
dazadam pozicijam un tiek grupéti atbilstosi ekonomiska procesa dalibnieku interesem.®

Rentabilitates raditaji raksturo pelnas veidoSanas faktoru vidi. Tapéc to vert§jums ir
obligats, veicot salidzinoSo analizi un novert§jot uznémuma finansialo stavokli. Rentabilitates
Iimenis lauj novertét uznémuma sp&ju saimnieciskas darbibas procesa generét nepieciesamo pelnu
un raksturot aktivu un ieguldita kapitala izmantoSanas efektivitati. Rentabilitates raditaji parada
pelnas un patéréto resursu attiecibas. Analiz€jot uznémuma razoSanas darbibu, rentabilitates
raditaji tiek izmantoti ka investiciju politikas un cenu veido$anas instruments.*

Rentabilitate ir uznémuma darbibas efektivitates raditajs. Rentabilitati nosaka, uznémuma
neto pelnu dalot ar neto apgrozijumu, ar uzn€muma kop€jo vai pasu kapitalu vai aktivu kopsummu.
Sie raditaji atspogulo patérétos lidzeklus vai realizétas produkcijas apjomu.®

Rentabilitate ir ieguldita kapitala atdeve pelnas veida. Ta ir pelnas un kada uznémuma

darbibu raksturojoSa raditaja attieciba, kas izteikta procentos. Atkariba no analizes meérka

! Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa.
2 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 108 Ipp.
3 Rurane, M. Finan$u menedZments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 284 Ipp.
4 Turpat
5> Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uzpnémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 109 Ipp.
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rentabilitates aprékinasanai var izmantot neto pelnu, bruto pelnu vai pelnu pirms procentiem un
nodoklu atskaitiSanas. Bet, lai salidzinatu trs galveno rentabilitates raditaju l[imenus, rentabilitates
aprekinasanas formulu skaititaja tiek izmantota neto pelna.t

Ta ka rentabilitates aprékinos tiek izmantoti analiz€jama perioda dati, aprékinu rezultati biis
tiesi atkarigi no perioda garuma. Rentabilitates rezultatu salidzinamiba biis nodroSinata, ja tie
attieksies uz vienadu analizes periodu. Rentabilitati visértak ir analizét gada periodam, jo ta tiek
radita konkr&ta uzn@émuma rezultatu salidzinasanas baze gan atseviskos periodos, gan ar1 dazadu

uznémumu savstarpgjai salidzinasanai.

Komerciala (pardosanas) rentabilitate — rada, kadu pelpu uznémums ieguvis uz neto
apgrozijuma naudas vienibu.

Ekonomiskas (aktivu) rentabilitate — rada, kadu pelpu uzne€mums ieguvis uz uznémuma
aktivu vienibu.

Finansiala (pasu kapitala) rentabilitate — rada, kadu pelnu ieguvusi uznémuma tpasnieki un
uz ieguldita kapitala vienibu.?

PardosSanas rentabilitate (return on sales, ROS)

Pelna [1.7.]
Neto apgrozijums

PardosSanas rentabilitate =

PardoSanas rentabilitati aprékina péc [1.7.] formulas. PardoSanas rentabilitate vienlaikus
atspogulo gan produkcijas un pakalpojumu pardoSana iegiito pelpu, gan arl razoSanu un
pakalpojumu sniegSanu tieSi nesaistitas izmaksas un ienémumus, pieméram, samaksatos un
sanemtos procentus, aprékinatos nodoklus. Rentabilitate ir jaanalizé dinamika, pa vairak gadiem,
lai noskaidrotu tas izmainu tendences.®

Zemas pardoSanas rentabilitates iemesli var but dazadi:

e zems darba organizacijas un darba raZiguma [imenis uznémuma;
e neienesigs, nesabalanséts produkcijas sortimenta portfelis;

e nepilniga razoSanas jaudas noslodze;

! Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 180-181 Ipp.

2 Turpat

3 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 110 Ipp.

4 Materiali no “Komercsabiedribu finan$u stavokla analize” macibu kursa.

> Rurane, M. Finansu menedZments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 285 Ipp.
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e parak augsts pardoSanas un administracijas izmaksu Tpatsvars;
e zema produkcijas kvalitate;
e neizdeviga noieta tirgus situacija.

Pardosanas rentabilitati var paaugstinat, samazinot izmaksas, paaugstinot realiz€jamas
produkcijas cenu vai palielinot realizétas produkcijas apjoma pieauguma tempus salidzinajuma ar
izmaksu pieauguma tempiem.

Izmaksas, pieméram, var samazinat uz $ada rékina:

e izmantojot Ietakas izejvielas un materialus;

e palielinot razoSanas automatizacijas un darba razigumu;

e samazinot nosaciti mainigos izdevumus, pieméram, reklamas, vadibas sist€émas

uzlabosanas u.c. izmaksas.

Aktivu rentabilitate (return on assets, ROA)

Pelna [1.8.]°
Vidgjie aktivi

Aktivu rentabilitate =

Aktivu rentabilitati aprékina pec [1.8.] formulas. Aktivu rentabilitate raksturo, cik efektivi
pelnas radisana tiek izmantoti aktivi. Lai precizi noveértétu, kadai jabiit ekonomiskajai rentabilitatei,
jaizverté nozare, kura uznémums darbojas. RazoSanas nozarés $1 raditaja Itmenis ir ievérojami
atSkirigs: tas ir augstaks neka vidgjais uznémumos, kuri izmanto darbietilpigus procesus, bet zems
uznémumos, kuri ir kapitalietilpigi. Raditajs atkarigs arT no uznémuma finanséSanas strukttiras un
finans€Sanas izmaksam, ka arT no uznémuma darjjumu riska. Jo lielaks risks, jo augstakai jabut
rentabilitatei.*

Pasu kapitala rentabilitate (return on equity, ROE)

Pelna [1.9.]°
Vidgjais pasu kapitals

Pasu kapitala rentabilitate =

! Zarina, V., Stréle, 1. Finansu planosana uznémuma. Riga: Lietiskas informacijas dienests, 2009. 42 Ipp.
2Rurane, M. Finansu menedZments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 288 Ipp.

3 Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa

4 Saksonova, S. Finansu informdacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémumu finansu lemumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 112 Ipp.

> Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa
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Pasu kapitala rentabilitati aprékina péc [1.9.] formulas. PaSu kapitala rentabilitate ir
uznémuma funkcionéSanas efektivitates novert€§juma noslédzosais raditajs. Visa uzn€muma
darbiba tiek virzita uz pasu kapitala summas un ta ienesiguma palielinasanu.’

e paSu kapitala lielums, ta pieaugums uz reinvestetas pelnas rékina. Rentabilitati pazemina
zaud&jumi, pasfinanséSanas Iimena pazeminasanas;

e apgrozama kapitala parvaldibas principi. Apgrozama kapitala efektiga parvaldiba izpauzas
ka apgrozamo lidzeklu un visu aktivu aprites atruma pieaugums. Rentabilitati pazemina
aktivu struktura, kura ir liels ilgtermina ieguldijumu ipatsvars, 11dz ar to pazeminas aktivu
aprites atrums;

e finanSu politika. Dargako finans€Sanas avotu dalas pieaugums pasivos pazemina

uznémuma pelnu un 1idz ar to rentabilitati.?

1.5.4. Naudas plusmas raditaji

Naudas pliismas parskats parada, ka uznémums téré savu naudu (naudas izejosa naudas
plisma) un no kurienes uznémums sanem savus naudas lidzeklus (naudas ienako$a naudas
plisma). Naudas pliismas parskats ietver visas naudas pliismas, ko uzn€mums sanem no eso$ajam
operacijam un argjiem ieguldjjumu avotiem, ka ari visas naudas pliusmas, ko maksa par
uznéméjdarbibu un ieguldijumiem noteikta ceturksni.

Investori, un pirms viniem, kreditori saka izmantot naudas pliismas koeficientus, jo tie satur
vairak informacijas par uznp€muma sp&ju samaksat savas saistibas neka tradicionalie, uz bilances
un pelnas vai zaud&jumu aprékina datiem balstitie finanSu koeficienti. Kad kreditspecialists noverte
risku, ko uznemas banka, aizdodot konkrétajam uznémumam naudu, galvenais jautajums ir saistits
ar to, vai uzn€mums spés So kreditu atmaksat laika un ar procentiem, proti, ar naudas plismu.
Kreditori, kreditreitinga agentiiras un finan$u analitiki jau sen lieto naudas pliismas koeficientus
riska novértéSanai, ko nevar teikt par auditoriem. Dazi naudas plismas koeficienti salidzina

uznémuma iegiitos naudas lidzeklus noteikta perioda ar ta istermina saistibam. Savukart citi

! Rurane, M. Finansu menedzments. Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006, 293 Ipp.

2 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 202 Ipp.

3 Analyze Cach Flow the Easy Way. Pieejams: https://www.investopedia.com/articles/stocks/07/easycashflow.asp
(skatits 10.05.2019)
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koeficienti galveno veribu piever§ uznémuma naudas pliismas relativajam apméram, izaugsmes
finansé3anas iesp&ju vai ilgtermina maksatspgjas novértésanai.
Kopuma naudas pliismas koeficientus ir iesp&jams iedalit tris dalas:
e maksatsp&jas koeficienti,
e izaugsmes finans€Sanas sp&jas koeficienti,
e naudas iegiSanas spéjas koeficienti?
Naudas plusmas maksatspgjas koeficients
Naudas plismas un aiznemta kapitala attieciba

PDNP [1.10.]3

NPAK = AK

kur

NPAK — naudas pliismas un aiznemta kapitala attieciba,

PDNP — pamatdarbibas neto naudas pliisma,

AK — aiznemtais kapitals.

Naudas pliismas un aiznemta kapitala attiecibu aprékina péc [1.10.] formulas. Naudas
plismas un aiznemta kapitala attieciba visvairak interesé kreditreitinga agentiiras un
kreditspecialistus. Jo zemaka ir NPAK, jo sliktak uzn€mums var pielagoties finanSu apstaklu
mainai un attiecigi pieaug iesp&ja, ka uzn€émumam nakotne var rasties finansialas problémas.
Kreditoriem, investoriem, auditoriem un citiem finan$u parskatu lietotdjiem ir janem veéra Sis
elastibas zudums, identific€jot un novertgjot uznémuma finansiala stavokla un saimnieciskas
darbibas sferas, kuram piemit augsta riska pakape. Protams, ka uzn@mumi vélas panakt p&c iesp€jas
augstaku naudas plismas un aiznemta kapitala attiecibu, kas noradis, ka uzp€émums ir sp&jigs
samaksat savas saistibas.’

Naudas plusmas izaugsmes finanséSanas sp€jas koeficienti

Finan$u analitikiem, banku, kreditreitinga agentiiru specialistiem, auditoriem un citiem
gada parskatu lietotdjiem ir nepiecieSams novértét ne tikai uzn€muma sp&ju samaksat savas
Istermina vai ilgtermina saistibas un saimnieciskas darbibas kart€jos izdevumus, bet arT izaugsmes

finansésanas spéju. °

! Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas pliisma. Riga: Drukatava, 2008. 63 Ipp.
2 Turpat
3 Materiali no “Komercsabiedribu finan3u stavokla analize” macibu kursa
4 Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas plisma. Riga: Drukatava, 2008. 64-65 Ipp.
> Turpat 73 Ipp.
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Analizgjot naudas pliismas koeficientus, kuri lauj novertét uznémuma sp&ju finansét savas
investicijas un, ka sekas, komercsabiedribas potencialo izaugsmi svarigi sakt ar ieksgjas
finansésanas potencialu.t

Ieks€jas finans€Sanas potencials

PDNP [1.11.7
| IDNP |

IFP =

kur

IFP — ieksgjas finans€Sanas potencials,

PDNP — pamatdarbibas neto naudas pliisma,

IDNP — ieguldiSanas neto naudas pliisma.

Ieksgjas finans€Sanas potencialu aprékina pec [1.11.] formulas. Tapat ka visiem finansu
koeficientiem, pienemamas iek$gjas finanséSanas potenciala vertibas ir atkarigas no nozares, kura
darbojas uznémums. Zemaks koeficients, visticamak, bis straujas izaugsmes nozar€, kur izmanto
augstas tehnologijas, savukart augsts — nozaré brieduma faz€, pieméram, tekstilizstradajumu
razos$ana. Turklat ciklisku svarstibu nozarés, piem&ram, nekustama TpaSuma joma vai automasinu
razoSana, sastopama lielaka iekS$€jas finans€Sanas potenciala variacijas neka tautsaimniecibas
nozarés, kur $§adas svarstibas nav novérojamas — farmacija un alkoholisko dzérienu razogana.®

Naudas plismas naudas iegiisanas sp&jas koeficienti

Vel viens svarigs naudas pliismas parskata analizes aspekts ir uzn@muma naudas iegiisanas
sp€jas noteikSana. Naudas iegtiSanas sp&ja raksturo, ka uzn@mumam ir veicies ar naudas pliismas
radiSanu no saviem kartjiem darfjumiem jeb pamatdarbibas.*

Naudas pliismas un apgrozijuma attieciba

PDNP [1.12.]°
NA

NPNA =

kur

NPNA — naudas pliismas un apgrozijuma attieciba

NA — neto apgrozijums

Naudas pliismas un apgrozijuma attieciba tiek aprékinata péc [1.12.] formulas. Jo augstaka

ir attieciba, jo labak uznémums ir spgjigs iegiit savu naudas plismu. Sa koeficienta interpretacija

! Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas pliisma. Riga: Drukatava, 2008. 73 Ipp.
2 Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa

3 Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas plisma. Riga: Drukatava, 2008. 74 Ipp.
4Turpat 79 Ipp.

> Materiali no “Komercsabiedribu finansu stavokla analize” macibu kursa
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ir plasaka, jo secinajumi, kurus var iegiit no naudas plismas un apgrozijuma attiecibas analizes, ir
salidzinami ar komercialas rentabilitates pétiSanas rezultatiem. Tomér NPNA secindjumi ir
noderigaki, jo S§1 koeficienta skaititaja ietvertais raditdjs izslédz daudzus gramatvedibas

pienémumus, kuri nosaka rentabilitates aprékinasana izmantojamo pelnas raditaju lielumu.?

1 Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas pliisma. Riga: Drukatava, 2008. 80-81 Ipp.
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2. SIA “GAUJAS KOKS” FINANSU ANALIZE

2.1.  Uznémuma visparejs raksturojums

Sabiedribas ar ierobezotu atbildibu Gaujas Koks juridiska adrese ir Gaujas iela 24/35,
Vangazi, Incukalna novads, LV-2136, kur atrodas ari uznémuma administracijas €ka (birojs),
remonta darbnicas / transporta cehs un iekartu razotne. Sobrid par pamatdarbibas vietu ir uzskatama
Kokapstrades rupnica “Krustpils”, kas atrodas Zilanu iela 93A, Jekabpils, jo Saja razotné tiek
sarazota lielaka dala uzn@muma produkcijas.

Kops uznémuma dibinasanas SIA “Gaujas Koks” vienigais dalibnieks (100% kapitala dalu
ipasnieks) un vienlaicigi valdes loceklis ir Vitalijs Cmihovs.

SIA “Gaujas Koks” vienigais darbibas veids ir skujkoku (egles un priedes) zagmaterialu
razos$ana. 100% no Gaujas Koks razotas zagmaterialu produkcijas veido zaveti zagmateriali. SIA
“Gaujas Koks” produkcija ir skujkoku (egles un priedes) zagmateriali karkasa maju celtniecibai,
kas razoSana procesa tiek paklauti tadiem apstrades cikliem ka kaltéSana, gradéSana, SkiroSana,
gvelésana un impregnésana, tadéjadi ar katru posmu paaugstinot zagmaterialu pievienoto veértibu.

Tapat SIA “Gaujas Koks” realizé arT raZzoSanas procesa radusos blakusproduktus: celulozes
Skeldu, zagskaidas, evelskaidas un mizu, ka art sniedz transporta pakalpojumus zagbalku un gatavo
zagmaterialu piegadém. Lai nodroSinatu efektivu resursu izlietojumu, SIA “Gaujas Koks” veic
razo$anas procesa radusos koksnes atlikumu parstradi — raZo koksnes granulas.

Vieni no lielakajiem meZza resursiem Latvija ir regionos, kur uznémums izvérs§ savu darbibu
— Vidzemé un Latgalé. SIA “Gaujas Koks” iegiist izejvielas 150 km radiusa no tam, tadejadi
saisinot koksnes transportesanas laiku no cirsmam l1dz raZotném un samazinot iesp&jamo bojajumu
rasanos. SIA “Gaujas Koks” Sodienas strat€gija ir klit modernakai un efektivakai, taja pat laika
saglabajot savas pozicijas tirgii.?

Uznémums kops§ dibinasanas ir bijis versts uz attistibu un izaugsmi, ka ar1 pedgjos tr1s gados
ir turpingjis palielinat esosas razoSanas jaudas, izveidojot jaunu augstspiediena impregnéSanas cehu
Jekabpils razotné (2015.gada), ka ar1 iegadajoties razosSanas iekartas jaunu produktu ievieSanai
razoSana, proti, 2016.gada Jekabpils raZzotné uzstadot krusteniski liméto koka panelu razoSanas

Iiniju. Lai demonstrétu krusteniski I[im&to koka panelu izmantoSanas iesp&jas buivnieciba, SIA

1 SIA “Gaujas Koks™ nepublicéta informacija
2 SIA “Gaujas Koks” majaslapa. Pieejams: http://gk.Iv/lv/galvena/ (skatits 09.05.2019)
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“Gaujas Koks” ir iegadajies zemes gabalu Marupé, kur uzbiivéjis demonstracijas maju, kas pilniba
uzbtivéta no krusteniski [imetiem koka paneliem.

SIA “Gaujas Koks” saimnieciskas darbibas struktiira veidota ta, lai péc iesp&jas mazak
uznémuma darbibas nodroSinasanai un attistibai biitu nepiecieSams piesaistit arpakalpojumu
sniedzgjus, proti, uznémums nodroSina razoSanas iekartu izgatavoSanu, izejmaterialu
sagatavoSanu, gatavas produkcijas razoSanu, siltumenergijas razoSanu raZotnei, gatavas
produkcijas uzglabasanu, gatavas produkcijas piegadi pirc€jiem, autotransporta remontu un citas
funkcijas. Savas saimnieciskas darbibas nodro$inasanai SIA “Gaujas Koks” 2017.gada vidgji
nodarbinaja 433 darbiniekus.

Uznémuma darbiba tiek veikta sekojosas struktiirvienibas:

1) Uzpémuma galvena mitne atrodas Gaujas iela 24/35, Vangazos, kura izvietota
uznémuma administracija, metalapstrades cehs;

2) Gaujas Koks struktiirvieniba “Transporta cehs” un “Metalapstrades cehs” atrodas viena
teritorija ar uzn€muma galveno mitni, bet ka atseviska struktiirvieniba ta registréta, jo
gkas adrese ir atskiriga, proti, Gaujas iela 24/20, Vangazi. Saja struktiirvieniba tiek
uzturéts (remontéts un apkopts) Gaujas Koks autotransporta parks;

3) Uznémuma produkcija, kas aprakstita ieprieks, Sobrid tiek razota vienigi struktiirvieniba
“Krustpils” kokapstrades ripnica Zilanu iela 93A, Jekabpili. Lidz 2017.gada oktobrim
Gaujas Koks produkcija tika raZota arm strukttrvieniba “Staki”, Stradu pagasta,
Gulbenes novada, bet Sobrid 51 struktiirvieniba ir pardota saistitajam uznémumam SIA
DIANA;

4) Nemot vera, ka liela dala uznémuma produkcijas tiek piegadata ar juiras transportu, tad
Gaujas Koks ir izveidojis struktiirvienibu “Osta”, Traleru iela 2A, Riga, kur izvietota

viena no uznémuma noliktavam gatavas produkcijas uzglabasanai.!

1 SIA “Gaujas Koks™ nepublicéta informacija

26



M Latvija M Eiropas Savieniba ™ Citas

2.1.att. SIA “Gaujas Koks” neto apgrozijums pa geografiskiem tirgiem 2016.gada*
SIA “Gaujas Koks” lielaka produkcijas dala tiek eksportéta, proti 77% (skatit 2.1.att.).
2016.gada Latvija tika realizeti tikai 23% no kop€ja neto apgrozijuma, Eiropas Savieniba 71%,
pargjas valstis sastada 6%. Uznémums savu produkciju eksporte uz tadam valstim, ka Koreja, Kina,

Taizeme, Australija, Egipte.
2.2. SIA “GAUJAS KOKS?” strukturali dinamiska analize
Lai izpétitu ka mainas SIA “Gaujas Koks” aktiva un pasiva struktiira ir nepiecieSams veikt

vertikalo analizi, tas tiks darits perioda no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Raditajs tiek aprékinats

katru bilances posteni sadalot ar kop&jo bilances kopsummu.
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= s e W W g

0,00% 2013 2014 2015 2016 2017
W Pamatlidzekl|i 57,42% 50,56% 41,45% 44,91% 51,38%
W Krajumi 12,95% 30,68% 26,15% 25,13% 20,10%
M Debitori 17,76% 12,69% 10,25% 16,83% 13,59%
Nauda 11,86% 6,07% 22,14% 13,13% 14,92%

W Pamatlidzek|i ™ Krajumi ® Debitori Nauda

2.2.att. Vertikala analize SIA “Gaujas Koks” bilances aktivam no 2013.gada Iidz 2017.gadam?

! Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskats par 2016.gadu
2 Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks™ gada parskati no 2013.gada 1idz 2017.gadam
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2013.gada pamatlidzekli aiznéma 57,42% kopgjos aktivos, kas parada to, ka uzn@mumam
ir daudz pamatlidzeklu (skat. 2.2.att.). Krajumi sastadija 12,95% no kopg&jiem aktiviem, kas parada
to, ka SIA “Gaujas Koks” bija maz gatavo razojumu un precu pardosanai. Debitoru paradi sastada
vien 17,76%, uzn@mumam ir maz debitoru paradu, kas liecina par to, ka uznémums veiksmigi
parvalda savus paradniekus. Nauda sastada 11,86%, uznp€mumam ir daudz naudas Iidzeklu.

2014.gada augot kop@jiem aktiviem mainas aktivu struktira. Pamatlidzeklu vértiba
nemainas, bet biitiski palielinoties kop&jiem krajumiem samazinas pamatlidzeklu Tpatsvars kopgjos
aktivos Iidz 50,56%. Krajumi sastada 30,68% no kopg&jiem aktiviem, jo palielinajas gatavie
raZojumi un preces pardosanai, uznémums nespéja realizét gatavo produkciju, biitiski palielinajas
gatavo razojumu atlikumi Gulbenes un Jekabpils rupnica. Debitoru paradu ipatsvars kopgjos
aktivos kritas un sasniedz vien 10,69%, kas ir vismazakais radijums piecos gados. Naudas Iidzekli
samazinas, jo palielinajas krajumi, gatava produkcija netika realizéta tik liclos apméros.

2015.gada ir vérojamas lielakas izmainas aktivu struktiira. Pamatlidzeklu ipatsvars
samazinas 11dz 41,45%. Krajumu 1patsvars aktivos ir 26,15%, SIA “Gaujas Koks” v&l aizvien ir
lieli krajumu apméri, kas uznémumam ir slikts raditajs, jo netiek pardota gatava produkcija,
materials bojajas un klist mazak vertigs. Naudas lidzekli palielinas 4 reizes un no kopgjiem
aktiviem sastada 22,14%. Biitiski palielinas Lielbritanijas sterlinu marcinas naudas ienakums, jo
tika realizets liels kokmaterialu daudzums uz Lielbritaniju.

2016.gada palielinoties pamatlidzeklu izveidoSanas un nepabeigto celtniecibas objektu
izmaksam, pamatlidzeklu veértibai palielinas, tie sastada 44,91% no kopgjiem aktiviem. Kopgjie
krajumi samazinas un sastada 25,13%. Pieaugot pirc€ju un pasiititaju paradiem pieaug ar1 debitoru
paradu ipatsvars kopgjos aktivos 11dz 16,83%. Naudas lidzekli samazinas 1idz 13,13%.

2017.gada palielinas bilances postenis “Zemes gabali, €kas un biives un ilggadigie
stadijumi”, tapéc palielinas pamatlidzeklu Ipatsvars kopg€jos aktivos, kas ir saistits ar to, ka
2017.gada uzn@mums saka celt jaunu ripnicu. Krajumi sariik 1idz 20,10%, kas ir vért€jams pozitivi.
Debitoru paradu apjoms samazinas lidz 13,59%, kas ar1 ir labs raditajs. Nauda palielinas lidz
14,92%.

Kopuma vertgjot aktivu strukttiru izriet secinajums, ka uzn€mums veiksmigi tiek gala ar
saviem debitoriem, bet krajumu patsvars ir loti liels, kas veérte§jams negativi. Uznémumam ir liels
pamatlidzeklu patsvars aktivos un ar tendenci palielinaties, kas parada to, ka uznémums veic

papildu kapitalieguldijumus uznémuma darbibas paplasinasanai.
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B Padu kapitals  ® llgtermina kreditori ~ ® Istermina kreditori

2.3.att. Vertikala analize bilances pasivam SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam?
Vislielako dalu bilances pasiva uznémuma aiznem pasu kapitals, kas sastada gandriz 80%
(skat.2.3.att.). Lidz 2015.gadam uznémumam bija ilgtermina kreditori, kas 2015.gada sastadija
4,76%. 2016.gada uznemums izleéma izbeigt saistibas ar ilgtermina kreditoriem. Istermina kreditori
no kopgjas bilances sastada 20%. Uzn@mumam ir mazs kreditoru Ipatsvars kop€ja pasiva, kas ir
loti pozitivi vertejams. Uznémumam ir mazs finanSu risks.
Ka nakoSo darba autore vélas veikt horizontalo analizi gan bilances aktivam un pasivam,
gan pelnas vai zaudéjumu aprékinam. Horizontala analize parada ka mainas katrs postenis bilancé

salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu.

2.1.tabula
Horizontala analize bilances aktivam SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam®
Izmaina Izmainas Izmaina Izmaina
2013 2014 s % 2015 % 2016 s % 2017 s %
g:;?:l‘im 15177730 | 15178992 | 0,01% | 15736043 3,67% | 17160387 | 9,05% | 21882938 | 27,52%
L 169,04 o 2900 -
Krajumi | 3423514 | 9210575 o | 9928420 7.79% | 9601524 | -329% | 8561833 | , 0.83%
Debitori 4694783 | 3810049 | o o % 3893101 2,16% | 6431200 | 65,19% | 5789962 | -9,97%
h 0, b 0
Nauda 3135516 | 1823540 | ) g, | 8406067 | 360,98% | 5017681 | 040, | 6356524 | 26,68%
Apgroza
mie 11253813 | 14845064 | 31,91% | 22227588 49,73% | 21050405 | -530% | 20708319 | -1,63%
lidzekli
kAé‘;;‘” 26431543 | 30024056 | 13,50% | 37963631 | 2644% | 38210792 | 0,65% | 42591257 | 1146%

! Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks™ gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
2 Darba autores veidota tabula. Avots: STA “Gaujas Koks™ gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
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Pamatlidzekli 2014.gada salidzinajuma ar 2013.gadu nav mainijusies. Krajumi ir pieaugusi
par 169,04%, kas ir gandriz divas reizes, jo butiski picauga “Izejvielas, pamatmateriali un
paligmateriali” un “Gatavie razojumi un preces pardosanai” (skat.l.pielikumu). Debitori ir
samazinajusies par 18,83%. 2014.gada par 41,84% samazingjas naudas lidzekli uznémuma.
Apgrozamie lidzekli pieaugusi par 31,91%. Ka arT pieaugusi aktivi par 13,59%.

2015.gada salidzinajuma ar 2014.gadu visstraujak pieaugusi ir naudas lidzekli, par
360,98%. Visdrizak $ads pieaugums ir, jo gada beigas tika apmaksats kads lielaks pasttijums.
Kopgja bilance turpina augt, 2015.gada ta pieaug par 26,44%. Kas parada to, ka uznémums attistas.

2016.gada parsvara visos postenos notiek samazinajums, tikai debitoru paradu apmérs
piecaug par 65,19% salidzinajuma ar 2015.gadu. Naudas lidzekli samazinas par 40,31%. Kopgja
bilance palielinas tikai par 0,65%

2017.gada atkal notiek gandriz visu postenu piecaugums. Vislielakais pieaugums
salidzinajuma ar 2016.gadu ir pamatlidzekliem, tika iegadata kada jauna €ka, uzn@mums paplasina
savu darbibu. Uznémumam atkal pieaug kopgjie aktivi par 11,46%. Kopgjas izmainas bilancei

2017.gadu salidzinot ar 2013.gadu ir par 61,14%, kas parada, ka uzn@mums aug un attistas.

2.2.tabula
Horizontala analize bilances pasivam SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz 2017.gadam?
Izmaina Izmaina Izmaina Izmaina
2013 2014 | s% 2015 | s% 2016 | s% 2017 | s%

Pasu
kapitals 18174520 | 22824503 | 25,59% | 27834476 | 21,95% | 30762897 | 10,52% | 33987592 | 10,48%
e

1264449 | 1856774 | 46,84% | 1807361 | -2,66% 0 % 0| 0,00%
Istermina - -
kreditori 6992 574 5342779 | 23,59% 8321794 | 55,76% 7447895 | 10,50% 8603665 | 15,52%
Kreditori - -
kopa 8257023 | 7199553 | 12,81% | 10129155 | 40,69% | 7447895 | 26,47% | 8603665 | 1552%
Pasivi
kopa 26431543 | 30024056 | 1359% | 37963631 | 26,44% | 38210792 | 0,65% | 42591257 | 11,46%

2014.gada pasSu kapitals salidzinajuma ar 2013.gadu ir pieaudzis par 25,59%, jo
uznémumam pieauga ieprieks€jo gadu nesadalita pelna (skat.2.pielikumu). Ilgtermina kreditori ir

pieaugusi par 46,84%, bet Tstermina kreditori ir samazinajusies par 23,59%.

! Darba autores veidota tabula. Avots: STA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
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2015.gada paSu kapitals uz nesadalitas pelnas rékina pieaug par 21,95% salidzinajuma ar
ieprieksgjo gadu. Ilgtermina kreditori samazinas par 2,66%, bet istermina kreditori pieaug par
55,76%.

2016.gada paSu kapitals pieaug par 10,52%, jo pieaug nesadalita pelna. Ilgtermina kreditori
samazinas par 100%, visi ilgtermina kreditoru paradi tiek dzésti. Istermina kreditori samazinas par
10,50%. Visos postenos iznemot pasu kapitala notiek samazinajums, tapéc kopgja bilance picaug
tikai par 0,65%

2017.gada salidzinajuma ar 2015.gadu visi posteni pieaug, paSu kapitals pieaug par
10,48%. llgtermina kreditoru uznémumam vairs nav. Istermina kreditori palielinas par 15,52%.
Kopgja bilance pieaug par 11,46%.

Bilances pieaugums ir saistits ar to, ka katru gadu palielinas ieprieksgjo gadu nesadalitas

pelnas apjoms, par€jo postenu izmainas bitiski neietekmé bilanci.

2.3. tabula
Horizontala analize pelnas vai zaudéjumu apréekinam SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz
2017.gadam?
Izmaina Izmaina Izmaina Izmaina
2013 2014 | s% 2015 | s% 2016 | s% 2017 | s%

Neto
apgroziju
ms 55748384 | 55854324 | 0,19% | 59899767 | 7,24% | 65794604 | 9,84% | 60837807 | -7,53%
Materialu

izmaksas 39 077 488 41412 613 5,98% | 40790 058 -1,50% 44 335 968 8,69% 40577 572 -8,48%
Personala
izmaksas 5580 923 6 247 325 11,94% 6513 403 4,26% 7852348 | 20,56% 6707 053 | -14,59%
Parskata

gada pelna
vai -
zaudgjumi 4280 151 4 649 983 8,64% 5009 973 7,74% 2206373 | 55,96% 3224 695 46,15%

2014. gada salidzinajuma ar 2013.gada pelnas vai zaud€jumu aprékina postenis materialu
1izmaksas ir pieaugusas par 5,98%, bet neto apgrozijums par 0,19%. Personala izmaksas pieauga
par 11,94%, palielinas darbinieku skaits un darba samaksas apmeérs. Parskata gada pelna pieaug
par 8,64%.

2015.gada neto apgrozijums salidzinajuma ar 2014.gadu pieaug par 7,24%. Materialu
izmaksas samazinas par 1,50%. Personala izmaksas pieaug par 4,26%. Parskata gada pelna pieaug

par 7,74%.

! Darba autores veidota tabula. Avots: STA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
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2016.gada neto apgrozijums pieaug par 9,84%, bet materialu izmaksas pieaug par 8,69%.
Personala izmaksas pieaug par 20,56%. Piecaug darbinieku skaits un darba samaksas apmeérs.
Parskata gada pelna samazinas par 55,96%, jo strauji piecauga tadi pelnas vai zaudeéjumu aprekina
posteni ka “Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas” un “Procentu maksajumi un tamlidzigas
izmaksas” (skat.3.pielikumu)

2017.gada neto apgrozijums kritas par 7,53%. Materialu izmaksas kritas par 8,48%. Kritas
arT personala izmaksas par 14,59%. Parskata gada pelna salidzinajuma ar 2016.gadu pieaug par
46,15%, jo uznémumam Vvairs nav tik lielu procentu maksajumu un tamlidzigu izmaksu un kritas
pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas.

Pieaugot neto apgrozijumam proporcionali japieaug ari izmaksam, izmaksas nedrikst
pieaugt straujak ka neto apgrozijums, uzn€mumam neto apgrozijums picaug straujak ka izmaksas,

kas ir loti labi.

2.3.Kapitala struktiiras raditaju analize

Ka pirmie no finansSu analizes koeficientu raditajiem tiks apskatiti un izvertéti kapitala
strukturas raditaji. Kapitala struktiiras raditaji lauj izvertét uzn€muma finanséSanas avota sastavu.
Tie tiek aprekinati, lai noveérteétu uzn€émuma finansialo stabilitati, ka arT maksatnespé&jas iestasanas

varbutibu.

2013 2014 2015 2016 2017
2.4, att. PaSu kapitala koeficients SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam’
Pasu kapitala koeficients atspogulo pasu kapitala Ipatsvaru kop€ja bilance. Jo lielaks ir $is

raditajs, jo lielaka ir uznémuma finansiala stabilitate. Ka redzams 2.4.att€la apskatamajam

! Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
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uznémumam SIA “Gaujas Koks” §im koeficientam ir tendence ar katru gadu pieaugt. 2013.gada
raditajs bija 0,69, bet 2017.gada tas bija 0,8.
2.4.tabula
Pasu kapitala struktiira SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz 2017.gadam*

2013 2014 2015 2016 2017
Pamatkapitals 8,57% | 6,83% | 5,60% | 5,06% | 4,58%
Sabiedribas statiitos
noteiktas rezerves 0,02% | 0,01% | 0,01% | 0,01% | 0,01%
leprieksgjo gadu
nesadalita pelna 67,86% | 72,79% | 76,39% | 87,75% | 85,92%
Parskata gada
nesadalita pelna 23,55% | 20,37% | 18,00% | 7,17% | 9,49%

Pasu kapitala dalas pieaugums un absoliitas summas pieaugums ir vért&jams pozitivi, jo tas
liecina par uznémuma finansialo stabilitati, lietiSko aktivitati un poziciju nostiprinasanu tirgii. Pasu
kapitala pieaugums ir visu uznémuma finansialo stabilitati raksturojoso raditaju izmainu iemesls.
No reinvestétas pelnas veidotais un uzkratais kapitals ir svarigakais pasu kapitala pieauguma avots
un uznémuma stavokla pozitivs raditajs.? 2.4.tabula ir redzams, ka reinvestétas pelnas Ipatsvars
pasu kapitala 2017.gada ir sasniedzis 85,93% (85,92%+0,01%).

Pasu kapitala struktiira apskatamajam uznémumam ir diezgan mainiga. lepriek$¢jo gadu
nesadalitajai pelnai katru gadu augot, palielinas arT tas Tpatsvars kopg€ja pasu kapitala. 2017.gada
pamatkapitals sastada 4,58%. Sabiedribas stattitos noteiktas rezerves 0,01%, ieprieks€jo gadu
nesadalita pelna ka jau iepriek§ minéts sastada 85,92%. Parskata gada pelna kopgja paSu kapitala

2017.gada sastada 9,49%.

2013 2014 2015 2016 2017

2.5.att. Saistibu koeficients SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam?

! Darba autores veidota tabula. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada Iidz 2017.gadam

2 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 158-159 Ipp.

3 Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada 1idz 2017.gadam
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Saistibu koeficients raksturo saistibu 1patsvaru kopgja kapitala. Jo lielaks $is raditajs, jo
zemaka uzn@muma finansiala stabilitate. Apskatamajam uzn@émumam attiecigi, ja pasu kapitala
koeficientam ir tendence picaugt, tad saistibu koeficientam ir tendence samazinaties (skat. 2.5.att.).
2015.gada saistibu koeficients bija 0,27, 2016.gada koeficients nokritas lidz 0,19, jo uznémums

dz€sa saistibas ar ilgtermina kreditoriem. 2017.gada raditajs bija 0,2, kas ir loti labs raditajs.

2.5.tabula
Istermina saistibu struktiira SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz 2017.gadam?

2013 2014 2015 2016 2017

Aizpémumi no 9,39% | 0,00% | 46,76% | 26,74% | 5531%

kreditiestadém

Citi aiznémumi 4251% | 38,04% | 1451% | 31,66% 8,28%
No pircgjiem sanemtie 10,49% | 0,44% | 324% | 001% | 0.25%
avansi

Paradi picgadatajiem un 2500% | 42,02% | 23,99% | 2515% | 21,46%
darbuznémgjiem

Nodokli un valsts socialas

apdrosinasanas obligatas 3,85% 6,42% 3,60% 4,59% 3,09%
iemaksas

Paréjie kreditori 3,27% 4,55% 3,41% 4,32% 3,03%
Citi uzkrajumi 4,02% 5,78% 4,49% 6,33%

Uzkratas saistibas 1,48% 2,76% 0,00% 1,20% 8,58%

2.5.tabula parada cik dazada ir 1stermina saistibu strukttira uznémuma SIA “Gaujas Koks”.
2013.gada aizp€mumi no kreditiestadem sastadija 9,39%, bet 2017.gada tie sastadija jau 55,31%
no kopgjam saistibam. Citi aizn€mumi 2013.gada sastadija 42,51%, bet 2017.gada tikai 8,28%. Vel
lielu dalu ko kop&jam Tstermina saistibam sastada paradi piegadatajiem un darbuznémeéjiem, Saja
postent ietilpst zagbalku piegadataji, jo atmaksas termins ir diezgan liels.

Kopgjais secinajums par Siem raditajiem darba autorei izriet, ka uzp€émumam ir laba

finansiala stabilitate, uzn€mums ar katru gadu aug, palielinas pasu kapitals.

! Darba autores veidota tabula. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada Iidz 2017.gadam
34


file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/Laura/Desktop/Bakalaurs/Gaujas%20Koks.xlsx%23RANGE!A1

2013 2014 2015 2016 2017

2.6.att. Finan3u svira SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam’

FinanSu sviras koeficients parada saistibu attiecibu pret pasu kapitalu. Raditajs raksturo
uznémuma finansialo lidzsvaru. Jo augstaka ir uzn@muma finanSu svira, jo augstaks ir uzn@muma
finansu risks. Tiesi tap&c $is ir viens no svarigakajiem raditajiem.

Apskatamajam uzpémumam S§im raditdjam ir tendence samazinaties, kas ir loti labi
(skat.2.6.att.). 2013.gada $is raditajs vél bija salidzinosi augsts 0,45. 2017.gada tas ir samazinajies
jau lidz 0,25. Uzp@mumam ir zems finansSu risks.

Veidojot kapitala struktiiru, vadibai vajadz&tu nodroSinat uznémuma maksatsp&ju, tomer
nebiitu pareizi, par mérki izsludinat saistibu maksimalo samazinajumu, jo visu saimniecisko
darbibu finansét no pasu kapitala nav izdevigi. Tatad jaatrod saistibu un pasu kapitala [idzsvars, lai
biitu nodrosinata gan maksatsp&ja, gan kapitala efektiva izmantosana.? Uznemums SIA “Gaujas
Koks” savas saistibas nesamazina, tas tur salidzino$i nemainigas visus gadus.

Uzpémuma finansiala stavokla nodroSinasana galvena loma ir uzkratajam pasu kapitalam
— pelnai, kas paliek uznémuma riciba, t.i., reinvestétajai pelpai. Ar1 uznémuma ekonomisko
izaugsmi raksturo pasu kapitala pieaugums, kas panakts uz reinvestétas pelnas rékina.®

Aplikojot kapitala strukttras raditajus darba autore secina, ka uznémums nesamazina
saistibas, bet ir ar tendenci palielinat pasu kapitalu uz nesadalitas pelnas rékina. Uznémums efektivi
izmanto iesp&ju palielinat paSu kapitalu uz reinvestétas pelnas rékina un tas liecina, ka uznémums

paaugstina savu finansialo stabilitati.

! Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada Iidz 2017.gadam
2 Zarina, V., Stréle, 1. Finansu planoSana uznemuma. Riga: Lietiskas informacijas dienests, 2009. 53 Ipp.
3 Rurane, M. Finansu parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 193 Ipp.

35



2.4 Likviditates raditaju analize

Ka nakosos raditajus darba autore izpétis likviditates raditajus. Tie lauj novertét uzn€muma
sp&ju segt savas 1stermina saistibas ar apgrozamo lidzeklu posteniem. Likviditates raditaji ir svarigi
uznémuma maksatspejas noverteésanai.

Likviditate ir viens no svarigakajiem uznémuma finansiala stavokla raksturojoSiem
raditajiem, jo raksturo ta sp&ju savlaicigi norékinaties par savam istermina saisttbam. Likviditate
faktiski ir viens no bankrota prognozesanas raditajiem, tap&c likviditates analizes rezultati ir svarigi

ka ieks$gjiem, ta argjiem informacijas lietotajiem.*

2.6.tabula
Apgrozamo Iidzeklu struktiira SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam?

2013 2014 2015 2016 2017

Izejvielas, pamatmateriali un
paligmateriali 2,11% | 15,78% 8,24% 6,03% 7,72%
Gatavie razojumi un preces pardosanai 28,25% 46,10% 35,94% 39,51% 33,47%
Avansa maksajumi par precém 0,06% 0,16% 0,48% 0,07% 0,16%
Krajumi kopa: 30,42% | 62,04% | 44,67% | 45,61% | 41,34%
Pirc&ju un pasiititaju paradi 40,71% 24,78% 17,16% 26,39% 25,58%
Citi debitori 0,81% 0,74% 0,23% 3,95% 2,20%
Nakamo periodu izmaksas 0,20% 0,16% 0,12% 0,21% 0,18%
Debitori kopa: 41,72% 25,67% 17,51% 30,55% 27,96%
Nauda | 27,86% | 12,28% | 37,82% | 23,84% | 30,70%

Likviditates raditajus butiski ietekmé apgrozamie lidzekli. Apgrozamo lidzeklu posteniem
— krajumi, debitori un nauda — jabiit pietickami sabalanséta apmeéra, lai tie varétu paradit labus
likviditates raditajus. SIA “Gaujas Koks” ka redzams 2.6. tabula ir pietiekami sabalanséti
apgrozamo Iidzeklu posteni, krajumi 2017.gada aiznem 41,34% no kop€jiem apgrozamajiem
lidzekliem, debitori 27,96% un nauda 30,70%. Krajumu ipatsvars ir loti augsts, kokapstrades
nozar€ nav ieteicams veidot tik lielus krajumus.

Kopgjas likviditates raditajs parada uzn€muma sp&ju segt savas istermina saistibas ar
apgrozamajiem lidzekliem. Labs kopgjas likviditates raditajs ir virs 2, bet parak augsts likviditates

raditajs arT nav veélams, jo tas parada, ka uznémums pilnvertigi neizmanto pieejamos lidzeklus.

! Rurane, M. Finan$u parvaldiba un attistiba. Riga: Izdevnieciba Avots, 2019. 180-181 Ipp.
2 Darba autores veidota tabula. Avots: STA “Gaujas Koks™ gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
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2013 2014 2015 2016 2017

2.7.att. Kopéjas likviditates raditajs SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam’

Kopgjas likviditates raditajs uznémumam SIA “Gaujas Koks” ir loti laba Ilimeni
(skat.2.7.att.). 2013.gada tas bija viszemakais 1,61, jo uzneémumam bija mazi apgrozamie lidzekli,
bet salidzinosi augstas Istermina saistibas. 2014.gada palielinoties apgrozamo Iidzeklu sadalai
“Gatavie razojumi un preces pardoSanai” un samazinoties Tstermina saisttbam raditajs pieaug lidz
2,78. Visaugtako punktu kopgjas likviditates raditajs sasniedz 2016.gada — 2,83.

Izriet secinajums, ka uznémumam ir pietickama liment apgrozamo lidzeklu daudzums, kas
sp€j segt 1stermina saistibas, kas veido labu kopgjas likviditates raditaju.

Starpposma likviditates raditajs veért€ uznémuma sp&ju atmaksat Istermina paradus ar
apgrozamajiem lidzekliem, kuru summa ir samazinata par krajumu summu, kas uzskatami par

nelikvidakiem apgrozamiem Iidzekliem. Starpposma likviditates koeficientam jabut lielakam par
1.2

2013 2014 2015 2016 2017

2.8.att. Starpposma likviditates raditajs SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz 2017.gadam?

! Darba autores veidots attels. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada Iidz 2017.gadam

2 Zarina, V., Stréle, 1. Finansu planoSana uznémuma. Riga: Lietiskas informacijas dienests, 2009. 49 Ipp.

3 Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada 1idz 2017.gadam
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SIA “Gaujas Koks” starpposma likviditates raditajs no 2013.gada Iidz 2017.gadam ir virs
1 (skat.2.8.att.). Viszemako Iimeni tas sasniedza 2014.gada 1,05, jo uznémumam butiski
samazinajas naudas lidzekli. 2017.gada, esot pietickami augstam debitoru un naudas Ipatsvaram
apgrozamajos lidzeklos, raditajs ir 1,41.

Absolitas likviditates raditajs parada uzn€muma sp&ju atmaksat Tstermina saistibas ar
vislikvidakajiem lidzekliem — naudu un Tstermina vértspapiriem. Sim raditajam jabiit lielakam par

0,3.!

2013 2014 2015 2016 2017

2.9.att. Absoliitas likviditates raditajs SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam?

Absolutas likviditates raditajs apskatamaja uzpémuma SIA “Gaujas Koks” ir loti mainigs,
ko ietekmé& gan mainigais naudas [idzeklu daudzums uznémuma, gan Tstermina saistibu mainigais
daudzums (skat.2.9.att.). 2013.gada raditajs ir 0,45, kas ir labs raditajs. 2014.gada butiski
samazinas naudas lidzeklu apmers un raditajs nokritas [idz 0,34, bet joprojam ir pietickama apmera.
Visaugstakais absoliitas likviditates raditaja apmérs ir 2015.gada, kad tas sasniedz 1,01. Naudas
lidzeklu apmeérs salidzinajuma ar 2014.gadu pieaug vairak ka 4 reizes, arT istermina saistibas
sasniedz augstako punktu visos 5 gados. Sis raditajs ir virs normas un parada to, ka uznemums
neefektivi izmanto pieejamos naudas lidzeklus.

P&c darba autores domam S$is raditajs ir veért¢jams neviennozimigi, jo raditajs tiek aprekinats
uz konkrétu datumu, kas neparada uzp€muma patieso darbibu, jo naudas lidzeklu apmérs
uznémuma regulari mainas. P&tot sikak bilances pielikumus ir redzams, ka ir pieaudzis tiesi GBP
daudzums naudas lidzeklos, kas varétu tikt skaidrots ar to, ka uzn€mums sanéma naudu no kada

lielaka darfjuma.

1 Zarina, V., Stréle, 1. Finansu planoSana uznemuma. Riga: Lieti§kas informacijas dienests, 2009. 49 Ipp.
2 Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada 1idz 2017.gadam
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2017.gada absolutas likviditates raditajs sasniedz 0,74, kas ir nedaudz virs normas.
Uznémumam ir daudz naudas Iidzeklu.
P&c apskatitajiem likviditates raditajiem var secinat, ka uznemumam SIA “Gaujas Koks” ir

loti laba likviditate. Uznémumam ir laba maksatspéja.

2.5. Rentabilitates raditaju analize

Rentabilitates raditaji lauj noverteét uznémuma lidzeklu ieguldijuma atdevi un uznémuma
darbibas efektivitati. Vislielako uzmanibu rentabilitates raditajiem pievers uznémuma ipasnieki un
vaditaji.

Rentabilitates raditaju veérte€Sana nav noteiktu kritériju; to izsaka procentos. Jo augstaks
procentu Itmenis, jo efektivaka ir uzn@émuma darbiba — zems rentabilitates limenis liecina par
uznémuma neveiksmi. Ja to laikus nenovérs, sagaidama uzn@muma darbibas krize.’

Pardosanas vai komercialo rentabilitati aprékina pelnu sadalot ar neto apgrozijumu. Ta

parada pelnu uz vienu neto apgrozijuma naudas vienibu.

2013 2014 2015 2016 2017

2.10.att. Pardosanas rentabilitate (ROS) SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz 2017.gadam?

Apskatamajam uzpémumam SIA “Gaujas Koks” 2013.gada pardoSanas rentabilitate ir
7,68%, uznémumam ir augsta neto pelna (skat.2.10.att.). 2014.gada raditajs, pieaugot pelnai,
nedaudz pieaug lidz 8,33%. 2015.gada ROS raditajs pieaug lidz 8,36%, jo palielinas pelna. Visus
Sos tr1s gadus uznémuma pardosanas rentabilitate ir salidzinosi laba limeni. 2016.gada pardoSanas
rentabilitate samazinas 11dz 3,35%, jo vairak ka divas reizes kritas pelna. Pelnu ietekmé tadi pelnas

vai zaudgjuma aprékina posteni ka “Par€jas saimnieciskas darbibas izmaksas” un ‘“Procentu

1 Zarina, V., Stréle, 1. Finansu planoSana uznemuma. Riga: Lieti§kas informacijas dienests, 2009. 40 Ipp.
2 Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada 1idz 2017.gadam
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maksajumi un tamlidzigas izmaksas”. Izp€tot pelnas vai zaud&umu aprékina pielikumus ir
redzams, ka lielo pelnas kritumu izraisa pardoSanas izdevumu pieaugums un zaud&jumi no valiitas
kursa samazinaSanas. PardoSanas rentabilitates lielums ir loti zems. 2017.gada nedaudz
palielinoties pelnai pieaug ari ROS Iidz 5,30%.

Aktivu rentabilitate raksturo uznémuma aktivu atdevi. Ta parada kada ir pelna uz 1 aktivos

ieguldito naudas vienibu. ROA raditajs tiek aprékinats pelnu sadalot ar vidgjiem aktiviem.

2014 2015 2016 2017

2.11.att. Aktivu rentabilitate (ROA) SIA “Gaujas Koks” no 2014.gada Iidz 2017.gadam’

SIA “Gaujas Koks” aktivu rentabilitate ir loti dazada (skat.2.1l.att.). 2014.gada
uznémumam bija mazi kopgjie aktivi, bet liela pelna, tapec Sis raditajs ir diezgan augsta Iiment,
16,47%, kas ir loti pozitivi vért€jams. 2015.gada pieaug pelna, bet straujak pieaug vidgejie aktivi,
lidz ar to samazinas ROA raditajs Iidz 14,74%. Lidzigi ka ROS raditajam, 2016.gada aktivu
rentabilitates raditajs strauji krit un sasniedz 5,79%. Uznémumam pieaug vidg€jie aktivi, bet pelna
strauji kritas. 2017.gada palielinoties pelnai un nedaudz palielinoties vid€jiem aktiviem pieaug ar1
ROA raditajs lidz 7,98%.

PaSu kapitala rentabilitate parada paSu kapitala ienesigumu. Tas ir viens no butiskakajiem
raditajiem, kas atspogulo uzpe€muma saimnieciskas darbibas efektivitati un optimalu kapitala
izmantosanu.?

PaSu kapitala rentabilitate tiek aprékinata pelnu sadalot ar vid€jo pasu kapitalu. Ta parada

kada ir pelna uz 1 paSu kapitala naudas vienibu.

! Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks™ gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
2 Zarina, V., Stréle, 1. Finansu planoSana uznemuma. Riga: Lietiskas informacijas dienests, 2009. 44 Ipp.
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2.12.att. Pa¥u kapitala rentabilitate SIA “Gaujas Koks” no 2014.gada Iidz 2017.gadam*

Pétama uznémuma SIA “Gaujas Koks” paSu kapitala rentabilitates raditaju struktiira ir tada
pati ka pardosanas rentabilitates un aktivu rentabilitates struktiira (Skat.2.12.att.).

2014.gada uzn@mumam bija liela pelna un zems vidgjais pasu kapitals, raditajs ir 22,68%,
kas ir labs raditajs. 2015.gada palielinoties pelnai, bet vél vairak palielinoties vidéjam pasu
kapitalam, raditajs nokritas lidz 19,78%. 2016.gada raditajs samazinoties pelnpai nokritas lidz
7,53%. 2017.gada pelna nedaudz pieaug un raditajs picaug lidz 9,96%.

Izvertgjot rentabilitates raditajus, bitiska nozime ir starpibai starp ekonomiskas (akttvu)
rentabilitates ITmeni un finansialas (pasu kapitala) rentabilitates Iimeni. ST starpiba atspogulo
aiznemta kapitala izmantoSanas efektivitati.? Tatad, ja ROE>ROA, tad uznémums efektivi izmanto
aiznemto kapitalu. Uzpémumam SIA “Gaujas Koks” pasu kapitala rentabilitates limenis visus
gadus, iznemot 2016.gadu, ir augstaks, tas liecina par aiznemta kapitala efektivu izmantoSanu.

Darba autore p&c visu rentabilitates raditaju apliikoSanas secina, ka 2014.gada un 2015.gada
uznémumam SIA “Gaujas Koks” bija loti labi rentabilitates raditaji. 2016.gada strauji samazinoties
pelnai, ko ietekmgja tadi pelnas vai zaud€juma aprékina posteni ka “Pargjas saimnieciskas darbibas
izmaksas” un “Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas™ biitiski kritas visi rentabilitates

radiji. 2017.gada raditaji nedaudz uzlabojas.

! Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks™ gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
2 Saksonova, S. Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uzpémumu finansu lémumu pienemsand.
Riga: Info Tilts, 2012. 112 Ipp.
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2.6.Naudas plusmas analize

Naudas plismu uznémuma iedala tr1s dalas:

o Pamatdarbibas naudas plisma
. Ieguldisanas darbibas naudas pliisma
. Finans@Sanas darbibas naudas pliisma

Pamatdarbibas un finansé$anas naudas plisma parada, kur uznémums naudu ir ieguvis.

Ieguldisanas darbibas naudas pliisma parada ka nauda ir izlietota.

2.7.tabula
Naudas plisma SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz 2017.gadam (EUR)!

2013 2014 2015 2016 2017
Pamatdarbibas neto naudas 5560 341 1155961 6122 133 3886 869 7 249 257
plisma
IeguldiSanas darbibas neto -3965374 | -1741438 | -2727168 | -3739244 | -7235411
naudas pliisma
FinanséSanas darbibas neto 769169 | -1054 638 2983763 | -1834270 1121198
naudas plisma
Parskata gada neto naudas 2343220 | -1311976 6 582527 | -3 388 386 1338 843
plisma

Ka redzams 2.7.tabula pamatdarbibas neto naudas plisma uznémumam SIA “Gaujas Koks”

ir pozitiva. Kas parada to, ka uzn€mums gust ien€mumus no savas pamatdarbibas. IeguldiSanas

darbibas neto naudas pliisma katru gadu ir negativa un paliek arvien lielaka. Uznémums katru gadu

iegadajas pamatlidzeklus un nematerialos ieguldijumu. FinanséSanas darbibas neto naudas pliisma

parada sanemto aizdevumu un samaksato aizdevumu gala rezultatu. Parskata gada neto naudas

plisma ir negativa 2014.gada, gan 2016.gada.

Galvenais uzn€muma nepartrauktai darbibai un naudas pliismas iegiSanai nepiecieSamais

nosacijums ir maksatspgjas saglabaSana. Pirmais un loti svarigais uznémuma naudas plismas

maksatsp&jas koeficients tiek iegits, attiecinot iek$gji iegiitas naudas apméru pret uznémuma

nesamaksatajam ilgtermina un 1stermina saistibam. To var nosaukt par naudas pliismas un aiznemta

kapitala attiecibu, kura atspogulo uznémuma sp&ju samaksat visus savus paradus.

! Darba autores veidota tabula. Avots: STA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada lidz 2017.gadam
2 Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas pliisma. Riga: Drukatava, 2008. 64 Ipp.
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2.13. att. Naudas plismas un aiznemta kapitala attieciba SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada
Iidz 2017.gadam?

SIA “Gaujas Koks” naudas pliismas un aiznemta kapitala attieciba nav parak augsta Iiment.
Sis raditajs parada vai uznémums ir sp&jigs samaksat savas Tstermina un ilgtermina saistibas, tapec
uznémumi tiecas $o raditaju uzlabot. 2013.gada raditajs uznémumam ir 0,67 (skat.2.13.att.).
2014.gada krajumu atlikumu izmainu p&c raditajs butiski samazinas lidz 0,16. Raditajs ir loti zems,
tas parada, ka uzn@mums nespés pielagoties finansu apstaklu mainai. 2017.gada raditaja tendence
uzlabojas un raditajs pieaug lidz 0,84, kas parada to, ka uzn€mums gandriz pilna apméra ir sp&jigs
samaksat savas kopgjas saistibas.

Iek$gjas finanséSanas potencials palidz noveértét reinvestéSanas un aiznemta kapitala
samazinasanai pieejamo kapitalu. Kad koeficients parsniedz 1, uzn€mumam ir pietiekami lidzeklu
savu ieguldijumu veikSanai, turklat nauda paliek pari vismaz dalgjai saistitbu nomaksasanai. Jo
augstaks ir ieks$€jas finans€Sanas potenciala koeficients, jo vairak brivas naudas uzn€mumam

paliek paradu apkalpo§anai un atmaksasanai.?

! Darba autores veidots attels. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada Iidz 2017.gadam
2 Subatnieks, K. Komercsabiedribas naudas pliisma. Riga: Drukatava, 2008. 74 Ipp.
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2.14.att. Iek3€jas finanseSanas potencials SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada Iidz 2017.gadam?

Apskatamajam uznémumam SIA “Gaujas Koks” tikai 2014.gada ieks€jas finans€Sanas
potencials ir zem 1 (skat.2.14.att.). 2015.gada raditajs sasniedz pat 2,24, kas liecina, ka
uznémumam ir pietiekami lidzeklu savu ieguldijumu veikSanai, turklat nauda paliek pari vismaz
dalgjai saistibu nomaksasanai. 2017.gada raditajs ir 1, kas nozime, ka uzn@mumam pietiek Iidzeklu
tikai savu ieguldijumu veiksanai.

Naudas pliismas naudas iegliSanas sp&jas koeficienti parada uznémuma sp&ju radit naudas
plismu ar savu pamatdarbibu. To parada koeficients naudas plismas un apgrozijuma attieciba. Jo

augstaks ir §is raditajs, jo labak uznémums ir sp&jigs iegiit naudas plismu.

2013 2014 2015 2016 2017

2.15.att. Naudas plismas un apgrozijuma attieciba SIA “Gaujas Koks” no 2013.gada lidz
2017.gadam?
SIA “Gaujas Koks” naudas plismas un apgrozijuma attieciba ir Kritiski zema

(skat.2.15.att.). Uznémumam ir zema pamatdarbibas neto naudas pliisma salidzinagjuma ar neto

! Darba autores veidots attels. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada Iidz 2017.gadam
2 Darba autores veidots attéls. Avots: SIA “Gaujas Koks” gada parskati no 2013.gada 1idz 2017.gadam
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apgrozijumu. 2013.gada raditajs ir 0,10, 2014.gada tas noslid lidz 0,02, kas ir loti slikts raditajs.
Visaugstako raditaju tas sasniedz 2017.gada, kad pakapjas lidz 0,12. Uzp€mums ar savu
pamatdarbibu nespgj radit pietiekami labu naudas plasmu.

Uzpeémumam kopuma ir slikti naudas plismas raditaji, kas parada to, ka uznémums kopuma

slikti gener¢ savu naudas pliismu, uznémumam biitu nepiecie$ams uzlabot to.

45



3. SIA “GAUJAS KOKS” NOZARES RAKSTUROJUMS

3.1. Kokapstrades nozares visparéjs raksturojums

Nozares analize ir saistita ar to ekonomikas nozari, kuras ietvaros izvéletais uznémums
darbojas, ka ar1 ar S1s nozares attistibas perspektivam. Jebkura nozare sastav no lidzigiem
uznémumiem, kas ir iesaistiti lidzigas produkcijas vai pakalpojumu razosana. Uzn€mumi vienas
nozares ietvaros var atskirties gan péc lieluma, gan sarazotas produkcijas apjoma un sortimenta,
tadu visiem ir lidzigs raksturs un tos ietekmé vienadi socialekonomiskie faktori.

Gaujas Koks ir kokapstrades uznémums, kura pamatdarbibas nozare saskana ar NACE
2.red klasifikaciju ir 16.10 “Zagesana, évelésana un impregnésana”. 2017.gada nozaré péc Lursoft

uznémumu datu bazes pieejamajiem datiem darbojas 716 uznémumi.

3.1.tabula
Lielakie uznémumi kokapstrades nozaré péc neto apgrozijuma 2016.gada un 2017.gada?
2016.gada neto 2017.gada neto
apgrozijums, apgrozijums,
Nosaukums tukst. EUR Nosaukums tukst. EUR
LATVIAS LATVUAS
FINIERIS, AS 218831 FINIERIS, AS 224490
KRONOSPAN Riga, KRONOSPAN Riga,
SIA 176796 SIA 186823
Gaujas Koks, SIA 65795 BYKO-LAT,SIA 68707
AKZ, SIA 62976 AKZ, SIA 65325
BYKO-LAT, SIA 61134 Gaujas Koks, SIA 60838

Pirmie pieci lielakie uzp€mumi kokapstrades nozaré ir redzami 3.1.tabula, p€tamais
uznémums SIA “Gaujas Koks” 2016.gada ienem treSo vietu, bet 2017.gada uzp@mumam kritas

neto apgrozijums un uznémums ienem tikai piekto vietu.

! Praude, V. Finansu instrumenti. Riga: Burtene, 2010. 356 Ipp.
2 Darba autores veidota tabula. Avots: Latvijas Biznesa gada parskats 2016 un 2017
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LATVUAS FINERIS, AS

——KRONOSPAN Riga, SIA

. 60%
Paréjie - AKZ. SIA

3.7%, Gaujas Koks, SIA

= 3.5%, Vika Wood, SIA

3.1.att. Neto apgrozijuma Ipatsvars kokapstrades nozarée 2017.gada’
Kokapstrades nozaré no kopgja neto apgrozijuma AS Latvijas Finieris aiznem 14%, kas ir
pats lielakais uznémums kokapstrades nozaré€ (skat.3.1.att.). Otrs lielakais ir SIA Kronospan Riga,
kas aiznem 11%. Ka nakosais seko SIA Byko-Lat ar 4,1% no kop€ja neto apgrozijuma, aiz ta seko
SIA AKZ ar 3,9%. Piekto vietu ienem SIA Gaujas Koks ar 3,7% no kopgja apgrozijuma. Var
secinat, ka uzn@mums SIA “Gaujas Koks” sava nozarg ir viens no lielakajiem un ar savu piedavato

produkciju un cenam ir konkurgtsp&jigs uznémums.

3.2.Uznémuma finansu raditaju salidzinajums ar nozares videjiem raditajiem

Lai spétu saprast vai uzpémuma finansu raditaji ir pietickama [tmeni sava nozarg€, loti
vertigi ir veikt salidzinajumu ar nozares vid€jiem raditajiem. Tas laus saprast vai uzn€mums strada
veiksmigi sava nozarg.

Ka pirmos raditajus darba autore vélas apliikot kapitala struktiiras raditajus. Sie koeficienti
apskata uznémuma kapitala strukttiru un indic@ cik lielas papildus saistibas uznémums ir sp&jigs
uznemties. Parmeérigs parads var izraisit bankrotu un nesp€ju iegiit nepiecieSamos lidzeklus

kritiskas situacijas.?

! Latvijas biznesa gada parskats 2017. Pieejams: https://www.firmas.lv/Ibgpp/2018/raksti/kokapstrade (skatits
29.04.2019)
2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)
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3.2.att. Finansu Ilidzsvara koeficients SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no

2013.gada lidz 2017.gadam’

Finan$u lidzsvara koeficients parada uzn@émumu ipasnieku iegulditas naudas Tpatsvaru
uznémuma aktivos. Jo lielaks pasu kapitala Tpatsvars, jo stabilaka ir uzn€muma finansu struktiira,
attiecigi kreditori labpratak kredit€ uznémumu un paveras iespgja piekliit 1etakiem un lielakiem
finanSu resursiem. Parak augsts raditajs norada, ka uznémumam ir jasamazina paradu apjoms.
Zems koeficients liecina par to, ka uznp€mumam nepiecieSami papildus Iidzekli, lai uzlabotu savu
ienesigumu.?

Ja salidzina SIA “Gaujas Koks” finanSu lidzsvara koeficientu ar nozares vid&jiem
raditajiem, tad ir redzams, ka raditaji butiski neatskiras (skat. 3.2att.). Raditajam vajadz&tu but
tendencei samazinaties, jo pieaugot pasu kapitalam, samazinas aktivu Ipatsvars un raditajs
samazinas. 2013.gada salidzinajuma ar nozares datiem bija vislielaka atskiriba, kad nozares raditajs
bija 1,21, bet uzn@muma radijums bija 1,45. Pargjos gados koeficienti ir diezgan lidzigi.

Parads pret paSu kapitalu raksturo, cik liela méra uzpémums ir atkarigs no aizpemta
kapitala. Augsts raditajs nozime, ka uzneémums daudz izmanto aiznemto kapitalu, kas uznp€émumam
rada papildus izmaksas procentu maksajuma veida. Raditaja noveértéSanai javert€ ari vidgjais
raditajs nozar€, ka ar1 raditaja dinamika. Ja raditajam ir tendence pieaugt, tas norada uz arvien
pieaugoSu uznémuma atkaribu no aiznemta kapitala. Procentu maksajumi par aiznemto kapitalu ir

nemainigi, neatkarigi no realizacijas apjoma, Iidz ar to var ievérojami ietekm&t uznémuma

! Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)
2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)
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stabilitati mainoties realizacijas apjomam. Parak zems koeficients var liecinat par to ka

uznémumam nepiecie$ams piesaistit papildus finansu resursus, lai uzlabotu savu ienesigumu.’
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3.3.att. Finan$u svira SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no 2013.gada lidz

2017.gadam?

Finan$u sviras raditajiem uzn@émuma SIA “Gaujas Koks” ir tendence samazinaties, jo
pieaug pasu kapitals un samazinas kreditori, bet nozares vidgjiem raditajiem ir tendence pieaugt,
kas parada to, ka pieaug nepiecieSamiba p&c aiznemta kapitala (skat.3.3.att.). Uznémuma SIA
“Gaujas Koks” tendence ir pozitivak vertejama.

Pec aplukotajiem kapitala struktiiras raditajiem uzp@muma un kokapstrades nozaré
“Zagesana, evelésana, impregné$ana” var secinat, ka uznémumiem ir maza nepiecieSamiba péc
aiznemta kapitala.

Ka nakoSos raditajus darba autore aplikos likviditates raditajus, kas laus saprast kadas

likviditates tendences ir kokapstrades nozarg.

! Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finan$u analize no 2013.gada 1idz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)

2 Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST& code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)
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3.4.att. Kopéja likviditate SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no 2013.gada
Iidz 2017.gadam’

No 2013.gada lidz 2017.gadam vidgji kokapstrades nozare kopgjas likviditates raditajs ir
ap 1, kas liecina, ka uznémumi spgj segt savas Istermina saistibas ar apgrozamajiem Iidzekliem
(skat. 3.4.att.). Lai raditajs butu laba limeni raditajam jabut virs 2, ka tas ir apskatamajam
uznémumam SIA “Gaujas Koks”. Vidgji nozare apgrozamie lidzekli ir vienada [imeni ar 1stermina
kreditoriem.

Ar starpposma likviditates koeficienta palidzibu tiek veikts daudz stingraks Tstermina
likviditates tests, jo tas izsleédz dazus no Apgrozamajiem lidzekliem (Krajumus), kurus ne vienmér
var viegli parverst naudas lidzeklos. Krajumi ir visnelikvidakais apgrozamo lidzeklu posteniem.

Zems koeficients liecina, ka parak daudz Iidzeklu ir ieguldits krajumos.?

! Darba autores veidots att€ls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)

2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST& code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)
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3.5.att. Starpposma likviditate SIA “Gaujas Koks” un vidé&ji kokapstrades nozare no
2013.gada Iidz 2017.gadam’

Starpposma likviditates raditajam jabut virs 1. Vidgji kokapstrades nozare $is raditajs ir
nedaudz virs 0,5, kas liecina, ka uzn@émums ar naudas lidzekliem un debitoru paradiem nespgj segt
savas Istermina saistibas (skat.3.5.att.). Uznémuma SIA “Gaujas Koks” raditajs no 2013.gada lidz
2017.gadam ir virs 1, kas ir loti labs likviditates raditajs.

Likviditates raditaji kokapstrades nozaré “Zaggsana, €veléSana, impregnésana” ir diezgan
slikta Iiment, uznémuma SIA “Gaujas Koks” raditaji ir butiski virs videja raditaja. Tas nozimé, ka
apskatamais uzn€mums sava nozarée strada loti veiksmigi.

Pasu kapitala rentabilitate (kapitala atdeve) parada, cik efektivi tiek izmantots tas kapitals,
ko ir investgjusi uzn€émuma ipasnieki. No iegulditaja viedokla $is ir viens no svarigakajiem

raditajiem, jo parada cik potencialais investors nopelns no katra sava ieguldita eiro.?

!Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)
2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST& code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)
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3.6.att. Pasu kapitala rentabilitate SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no
2013.gada Iidz 2017.gadam (%0)*

Pasu kapitala rentabilitates raditajs tiek aprékinats parskata gada pelnu sadalot ar pasu
kapitalu, tatad, jo lielaka pelna, jo lielaks raditajs. Uzn@mumam SIA “Gaujas Koks” $im raditajam
ir tendence samazinaties (skat.3.6.att.). 2016.gada vérojams visstraujakais kritums, kas saistits ar
to, ka strauji nokritas pelpa. Vidgji nozar€ Sis raditajs ir vai nu 0 vai negativs, kas parada to, ka
vid&ji nozareé uznémumi strada ar zaud&jumiem.

Aktivu rentabilitate ir viens no svarigakajiem raditajiem, kas parada uznémuma
konkurétsp&ju. Sis raditajs ievérojami svarstas atkariba no nozares, tapéc ir svarigi salidzinat
uznémuma raditaju ar vidéjiem raditajiem. Ja raditajs ir augstaks par nozares vidgjo raditaju, tas

var liecinat par stipru uznémuma konkurgtspgju.?

! Darba autores veidots attels. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)
2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finansu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)
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3.7.att. Aktivu rentabilitate SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no 2013.gada
Iidz 2017.gadam (%0)*

Aktivu rentabilitate tiek aprékinata pelnu sadalot ar kop€jiem aktiviem. Apskatamajam
uznémumam SIA “Gaujas Koks” §is raditajs no 2013.gada lidz 2015.gadam ir loti laba Itmeni,
2016.gada samazinoties pelnai raditajs strauji samazinas (skat.3.7.att.).

Vidgji kokapstrades nozarg $is raditajs ir 0%, tikai 2017.gada raditajs nedaudz palielinas
lidz 0,76%. Var secinat, ka vidgji nozar€ uzn€mumi strada bez pelnas. SIA “Gaujas Koks” sava
nozarg€ strada veiksmigi un ir ar augstu konkur&tspgju.

Ilgtermina ieguldijumu atdeve parada ienesigumu atkariba no uznpémuma ieguldijumiem
ilgtermina aktivos. Ja uzn@émums maz investe lidzeklus attistiba, tas var novest pie konkurétspgjas
samazinasanas nakotn&. Svarigi pieverst uzmanibu raditaja dinamikai, ka arT salidzinat to ar

vidgjiem raditajiem, lai noteiktu optimalo raditaju.?

! Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)
2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)
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3.8.att. llgtermina ieguldijumu rentabilitate SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades
nozaré no 2013.gada Iidz 2017.gadam (%)’

Ilgtermina ieguldjjumu rentabilitates raditajs ir parskata gada pelpas vai zaud&umu
attieciba pret ilgtermina ieguldijumiem. Vidgji nozar€ $is raditajs ir loti zems, 2017.gada pieaug
vidgja pelna, tapec raditajs pieaug (skat.3.8.att.). Apskatamajam uznémumam SIA “Gaujas Koks”
no 2013.gada lidz 2015.gadam raditajs ir ap 30%, 2016.gada raditajs ir 12,86%, 2017.gada ir
14,74%.

Rentabilitates raditaji videji nozar€ ir loti zema limeni, kokapstrades uznémumi “Zagesana,
eveléSana, impregnéSana” strada ar zaudeéjumiem, tapec raditaji ir negativi. SIA “Gaujas Koks” Sie
raditaji ir krietni augstaki.

Aktivitates koeficienti norada uz to, cik efektivi uzn€mums izmanto tam esoSos resursus.
Ja, uzn@mumam ir parak daudz aktivu, tad ieguldijumi tajos var bt nelietderigi. Ja, pietrukst
aktivu, tad var biit, ka uzng@mums darbojas neefektivi.?

Pirc&ju un pasutitaju debeta apgrozijuma koeficients parada, cik reizes gada laika debitoru
paradi tiek parversti par naudas lidzekliem. Nav iesp&jams noteikt optimalu §1 raditaja lielumu, jo

tas loti liela mera ir atkarigs no nozares, kada uznémums strada.’

! Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)

2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)

3 Turpat
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Koeficients tiek aprékinats neto apgrozijumu sadalot ar kop€jiem debitoru paradiem. Biitiba
raditajs parada, cik lielus ien€mumus no produktu realizacijas (neto apgrozijuma) ir devis katrs

debitoru parados iegulditais eiro. Jo lielaks koeficients, jo augstak tas ir vértgjams.!

UZNEMUMA
UZNEMUMA
UZNEMUMA

UZNEMUMA

UZNEMUMA
VIDEJAIS

VIDEJAIS
VIDEJAIS
VIDEJAIS
VIDEJAIS

3.9.att. Pircéju un pasiititaju debeta apgrozijums SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades
nozaré no 2013.gada Iidz 2017.gadam?®

Pircgju un pasititaju debeta apgrozijums parada cik reizes gada debitoru paradi parvérSas

nauda, tatad, jo lielaks ir Sos raditajs, jo labak. Parasti tiek aprekinats debitoru paradu aprites

ilgums, kas parada ik p&c cik dienam debitoru paradi parversas nauda, raditajs tiek aprekinats 365

dienas sadalot ar pirc€ju un pasititaju debeta apgrozijumu, Sim raditagjam jabut pec iespgjas

mazakam.

2013 2014 2015 2016 2017

m Uznémuma M Vidéjais

3.10.att. Debitoru paradu aprites ilgums dienas SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades
nozare no 2013.gada Iidz 2017.gadam’®

! Praude, V. Finansu instrumenti. Riga: Burtene, 2010. 370 Ipp.

2 Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&|=LV
(skatits 06.05.2019)

3 Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&|=LV
(skatits 06.05.2019)
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SIA “Gaujas Koks” pirc€ju un pasiititaju debeta apgrozijums ir virs kokapstrades vidgja
raditaja (skat.3.9.att.). 2013.gada uznémuma raditajs bija 11,87, debitoru paradu aprites ilgums 31
diena, tatad vid&ji uznémuma debitoru paradi parverSas nauda péc 31 dienas (skat. 3.10.att.).
Kokapstrades nozares vid€jais raditajs ir 8,36, debitoru paradu aprites ilgums ir 44 dienas, debitoru
paradi parverSas naudas tikai péc 44 dienam. Var secinat, ka uznémums SIA “Gaujas Koks atrak
tiek pie naudas neka tas ir vid&ji nozarg.

2017.gada raditaji ir diezgan vienadi. Uznémums strada nedaudz virs nozares vidgjiem
raditajiem.

Apgrozamo lidzeklu kustibas koeficients tiek aprékinats neto apgrozijumu sadalot ar
apgrozamajiem lidzekliem. Augsts koeficients norada, ka uzn€mumam ir nepietickams apgrozamo

lidzeklu daudzums, turpreti zems koeficients var noradit uz esoso apgrozamo lidzeklu neefektivu
1
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3.11.att. Apgrozamo lidzeklu kustiba SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no
2013.gada Iidz 2017.gadam?
Apgrozamo lidzeklu kustibas raditaji SIA “Gaujas Koks” ir diezgan Iidzigi ka tas ir vidéji
kokapstrades nozare. Raditajs ir diezgan mérens visus gadus ka tas redzams 3.11.attela, 2013.gada

uznémumam bija maz apgrozamo lidzeklu, tapec raditajs ir butiski lielaks ka citus gadus.

! Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks” finanSu analize no 2013.gada lidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST& code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)

2 Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&|=LV
(skatits 06.05.2019)
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Nakosais koeficients, kas tiks apskatits ir kop&jo aktivu apgrozijums. Raditajs tiek aprékinats
neto apgrozijumu sadalot ar kopg&jiem aktiviem.

Raditajs liecina par uzn€muma resursu izmantoSanas efektivitati produkcijas razosanas un
realizacijas nolika.!

Parak zems koeficients parada, ka investicijas uzn€émuma ir bijusas parak lielas un
nepiecieSsams likvidét dalu pamatlidzeklu un krajumu, kas dotu iesp&ju uzlabot uznémuma
likviditati. Loti augsts aktivu apgrozijuma koeficients var noradit art uz to, ka uzn€mumam ir
jaiegulda papildus lidzekli aktivos, lai izturétu konkurenci. Svarigi ir pieverst uzmanibu $1 raditaja
dinamikai, lai gan koeficienta vértibu biitiski var ietekmét aktivu apjoma izmaina. Sai izmainai
vajadzetu pieverst ipasSu uzmanibu pirms izdarit secinajumus par uznémuma darbibas uzlabosanos

vai pasliktina$anos.?

1,53
I
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3.12.att. Kopgjo aktivu apgrozijums SIA “Gaujas Koks” un vidéji kokapstrades nozaré no
2013.gada Iidz 2017.gadam®
Aplikojot kopgjo aktivu apgrozijumu SIA “Gaujas Koks” un kokapstrades nozaré var
redzet, ka Iidz 2016.gadam S§is raditajs bija augstaks ka vidgji nozaré (skat.3.12.att.). 2013.gada

uznémumam §is raditajs bija 2,11, kas ir loti labi, bet uzn@mumam bija vismazakie kopgjie aktivi.

! Praude, V. Finansu instrumenti. Riga: Burtene, 2010. 375 Ipp.

2 Lursoft uznémumu datu baze, SIA “Gaujas Koks™ finan3u analize no 2013.gada Iidz 2017.gadam. Pieejams:
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST& code=000303744&I=LV (skatits 06.05.2019)

3 Darba autores veidots attéls. Avots: https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=000303744&I=LV
(skatits 06.05.2019)
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2017.gada nozares vid€jais raditajs ir augstaks ka apskatama uznémuma raditajs, jo uznp€émumam
kritas neto apgrozijums, bet pieaug kopgjie aktivi, tap&c raditajs samazinas.

Kopuma aktivitates raditaji SIA “Gaujas Koks” ir loti Iidziga apméra ka tas ir vidgji
kokapstrades nozare.

Apskatamais uznémums SIA “Gaujas Koks” apskatot visus raditajus ir virs nozares

raditajiem, kas ir ve€rt€jams pozitivi.
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SECINAJUMI

FinanSu analizes mérkis ir ieglit nepiecieSamo informaciju uzn€muma vadibai, lai nakotné
tiktu pienemti pareizi lémumi. FinanSu analizes uzdevums ir raksturot uzn€muma finansialo
stavokli $obrid un ta izmainu dinamiku, noteikt, kuri finansu analizes raditaji uznémumam
ir laba liment, bet kuri ir neapmierinosi.

Galvenie finanSu analizes koeficienti ir kapitala struktiiras raditaji, likviditates raditaji,
rentabilitates raditaji, naudas plismas raditaji, to interpretacija lauj novertét uznémuma
finansialo stavokli, salidzinat ar vésturiskajiem raditajiem, salidzinat ar konkurentu un
nozares vidgjiem raditajiem.

FinanSu analizes lietotaju loks ir loti plass, ta nav svariga ne tikai uznémuma vadibai, bet
ari darijumu partneriem, kreditoriem, darbiniekiem, Valsts institticijam, kas lauj saprast, ka
finanSu analize ir svariga visai sabiedribai kopuma.

SIA “Gaujas Koks” debitoru 1patsvars kopgjos aktivos ir loti mazs, uzn@émums veiksmigi
parvalda savus paradniekus, 2017.gada no kopg&jiem aktiviem debitoru paradi sastadija
13,59%.

Krajumu ipatsvars kop&jos aktivos uznémumam ir parak liels, uznémums nespgj realizet
tik daudz produkcijas cik sarazo. 2017.gada krajumi kopgjos aktivos sastadija 20,10%.
Uzpeémums nesamazina kopg€jo saistibu ipatsvaru pasiva, bet ir ar tendenci palielinat paSu
kapitalu uz nesadalitas pelnas rékina, katru gadu pilna apmeéra pelnu atstaj ka nesadalitu.
Uznémums efektivi izmanto iesp&ju palielinat pasu kapitalu uz reinvestétas pelnas rékina
un tas liecina, ka uznémums paaugstina savu finansialo stabilitati. Ka arT liecina par
uznémuma talakas attistibas iespgjam.

Kapitala struktiiras raditaji uznémumam SIA “Gaujas Koks” ir ar pozitivu tendenci, pasu
kapitala koeficients pieaug, saistibu koeficients un finansu svira samazinas. Uznémumam
ir laba finansiala stabilitate, uzn@mums ar katru gadu aug.

Apgrozamo lidzeklu posteniem — krajumi, debitori un nauda — jabut pietiekami sabalanséta
apméra, lai likviditates raditaji butu laba Itmeni. SIA “Gaujas Koks” ir pietiekami
sabalanséti apgrozamo lidzeklu posteni, krajumi 2017.gada aiznem 41,34% no kopé&jiem
apgrozamajiem lidzekliem, debitori 27,96% un nauda 30,70%.

Absolitas likviditates koeficients uznémumam ir loti augsts, kas kopuma ir negativi, jo tas

liecina, ka uznémums neefektivi izmanto pieejamos naudas lidzeklus. Tas vertgjams
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neviennozimigi, jo raditajs tiek aprékinats uz konkrétu datumu, kas neparada uznémuma
patieso darbibu, jo naudas lidzeklu apmérs uznémuma regulari mainas.

Likviditates raditaji veérté uznémuma maksatsp&ju, noverté vai uznémums spgj savlaicigi
un pilna apmeéra segt savas Istermina saistibas uz apgrozamo lidzeklu rékina. Uznémuma
SIA “Gaujas Koks” likviditates raditaji ir loti laba Iimen.

Rentabilitates raditaji 2014.gada un 2015.gada uzn€mumam SIA “Gaujas Koks” bija
saméra augsta [tmeni. 2016.gada strauji samazinoties pelnai, ko ietekmé&ja tadi pelnas vai
zaud€juma aprekina posteni ka “Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas” un “Procentu
maksajumi un tamlidzigas izmaksas” butiski kritas visi rentabilitates radiji. 2017.gada
raditaji nedaudz uzlabojas.

2017.gada pamatdarbibas neto naudas pliismas un aiznemta kapitala attiecibas koeficients
piecaug lidz 0,84, kas parada to, ka uzn@émums gandriz pilna apméra ir spejigs samaksat
savas kopgjas saistibas. Citus gadus Sis raditajs nav tik augsts.

SIA “Gaujas Koks” 2017.gada kokapstrades nozaré ienem piekto vietu pe&c neto
apgrozijuma, kas liecina, ka uzn€mums sava nozaré strada veiksmigi un ir ar lielu
konkurétsp€ju.

Kapitala struktoras raditaji uznémuma un kokapstrades nozaré “ZageSana, &velSana,
impregnéSana” ir loti [1dzigi, uzn@mumiem nozarg ir maza vajadziba pec aiznemta kapitala,
uznémumi sp€j sevi finansét no pasu lidzekliem. SIA “Gaujas Koks” finanSu sviras raditajs
ir labaka limenT ka tas ir nozarg.

Likviditates raditaji kokapstrades nozaré “Zagesana, éveléSana, impregnésana” ir diezgan
slikta Itmeni, uznémuma SIA “Gaujas Koks” raditaji ir butiski virs vidgja raditaja. Tas
nozimé, ka apskatamais uznémums sava nozaré strada loti veiksmigi.

Rentabilitates raditaji videji nozare ir loti zema limeni, uznémumi strada ar zaudéjumiem,
tapec raditaji ir negativi. SIA “Gaujas Koks” $ie raditaji ir krietni augstaki.

Aktivitates raditaji SIA “Gaujas Koks” ir loti 11dziga apmera ka tas ir vidéji kokapstrades

nozare.
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Uznémumam ir augsti likviditates raditaji, kurus butiski ietekme& naudas lidzekli.
Uzne@muma vadibai vajadz&tu ieguldit Sos Iidzeklus uzn€muma darbiba, jo uznémums
neefektivi izmanto brivos naudas Iidzeklus. Naudas Iidzeklu efektivakai izmantoSanai
nevajadzetu ietekm& maksatspeju, jo uznémumam ir daudz apgrozamo lidzeklu, tapec
naudas lidzeklus izmantot efektivak bitu ieteicams.

Uznémuma lielako neto apgrozijuma dalu sastada eksportetais materials, tapéc uzn€muma
viens no lielakajiem riskiem ir valiitas risks. Uznémuma pelnu 2016.gada bitiski ietekmé
zaud€jumi no valiitas kursa samazinasanas. Tapéc ieteiktu uznémumam jaunos ligumus
slegt eiro valiita, Iidz ar to valiitas kurss neietekm@&tu uzn€muma pelnu un kopgjos
finansialos raditajus.

SIA “Gaujas Koks” pelpu ietekm&ja pargjo saimniecisko darbibu izmaksu straujais
piecaugums, bitiski pieauga pardosanas izdevumi, kas sev1 ietver maksajumus par materialu
glabasanu osta. Lai Sos izdevumus samazinatu darba autore iesaka uzn€mumam neglabat
tik daudz produkcijas osta, bet savas noliktavas, kas biitiski samazinatu izmaksas.

Lai uzp@mums nebiitu tik atkarigs no darbaspéka, darba autore iesaka samazinat
nepiecieSamibu péc darbaspéka resursiem, iegadaties vairak pamatlidzeklu, kas butiski
atvieglotu raZzoSanas procesu, un samazinatu personala izmaksas, kas ar1 uzlabotu pelnu un
rentabilitates raditajus.

Uznémumam ir lieli krajumi, kas $aja nozare nav parak pozitivi vért€jams, jo produkcija ar
laiku bojajas, klust mazak vértiga un to ir arvien griitak realizét. Tapéc ieteiktu uznémumam
mekl&t jaunus klientus, lai neveidojas tik liels krajumu daudzums, kas butiski uzlabos ar1

naudas plismu.
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1.pielikums

SIA “Gaujas Koks” bilances aktivs 2013.-2017.gads

AKtivs 2013 2014 2015 2016 2017
EUR EUR EUR EUR EUR
Pamatlidzekli
Zemes gabali, €kas un biives un
ilggadigie stadijumi 10698476 | 10440142 | 10193 666 9929 336 13952 713
Iekartas un masinas 4227169 4 380 222 4 698 030 5029 122 5344 215
Pargjie pamatlidzekli un inventars 86 788 76 954 54 305 93 570 147 343
Pamatlidzeklu izveidosana un nepabeigto
celtniecibas objektu izmaksas 145 297 243152 566 970 2 034 599 2363471
Avansa maksajumi par pamatlidzekliem 20 000 38 522 223072 73 760 75 196
Pamatlidzekli kopa 15177730 | 15178992 | 15736043 17 160 387 21 882 938
Krajumi
Izejvielas, pamatmateriali un
paligmateriali 236 928 2342918 1832530 1269 403 1598 894
Gatavie raZzojumi un preces pardosanai 3179 556 6 843 937 7989 205 8 317 195 6 930 628
Avansa maksajumi par precém 7030 23720 106 685 14 926 32 311
Krajumi kopa 3423514 9210575 9928 420 9 601 524 8 561 833
Debitori
Pirc&ju un pasititaju paradi 4 581 411 3678645 3815 204 5554 613 5298 095
Citi debitori 91199 109 125 50 265 832 026 454 978
Nakamo periodu izmaksas 22 173 23179 27 632 44 561 36 889
Debitori kopa 4 694 783 3810949 3893101 6 431 200 5789 962
Nauda 3135516 1823 540 8 406 067 5017 681 6 356 524
Apgrozamie lidzekli kopa 11253 813 | 14845064 | 22227 588 21 050 405 20 708 319
AKktivu kopsumma | 26 431543 | 30024 056 | 37963 631 38 210 792 42 591 257
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2.pielikums

STA “Gaujas Koks” bilances pasivs 2013.-2017.gads

Pasivs 2013 2014 2015 2016 2017
EUR EUR EUR EUR EUR

Pasu kapitals

Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals) 1558045 | 1558045 1558 044 1 558 044 1 558 044

Rezerves:

a) sabiedribas statlitos noteiktas rezerves 2952 2952 2953 2953 2953

Nesadalita pelna:

a) ieprieksgjo gadu nesadalita pelna 12333360 | 16613523 | 21263506 26 995 527 29 201 900

b) parskata gada nesadalita pelna 4280163 | 4649983 5009 973 2 206 373 3224 695

PaSu kapitals kopa 18174520 | 22824503 | 27 834 476 30 762 897 33987 592

Kreditori

Ilgtermina kreditori

Citi aizpémumi 626 149 | 1168114 1085 313

Aizn&mumi no kreditiestadem 0 0 0

Paradi piegadatajiem un

darbuzpemgjiem 0 0 0

Atlikta nodokla saistibas 638 300 688 660 722 048

ligtermina kreditori kopa 1264449 | 1856774 1 807 361

Istermina kreditori

Aiznemumi no kreditiestadém 656 290 0 3891 633 1991 911 4 758 574

Citi aizn .

1 aizjemumt 2972660 | 2032355 | 1207286 2 358 051 712 586
No pircgjiem sanemtie avansi 733387 23616 269 465 1078 21 643
Paradi piegadatajiem un
darbuznémgjiem 1747870 | 2244797 1 996 568 1872790 1 846 313
Nodokli un valsts socialas
apdrosinaSanas obligatas iemaksas 268 947 342 887 299 859 341 547 265570
Pargjie kreditori 228 852 242 940 283 450 321 955 260 768
Nakamo periodu ienémumi 0 0 0
Citi uzkrajumi 281 286 308 976 373533 471 350
Uzkratas saistibas 103 273 147 208 0 89 213 738 211
Istermina kreditori kopa 6992574 | 5342779 8 321 794 7 447 895 8 603 665
Kreditori kopa 8257023 | 7199553 | 10129 155 7 447 895 8 603 665
Pasivu kopsumma 26 431543 | 30024056 | 37963631 38 210 792 42 591 257
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3.pielikums

SIA “Gaujas Koks” pelnas vai zaudéjumu aprékins 2013.-2017.gads

Pelnas vai zaudéjumu apréekins 2013 2014 2015 2016 2017
EUR EUR EUR EUR EUR

Neto apgrozijums 55 748 384 55 854 324 59 899 767 65794 604 | 60 837 807

Pargjie saimnieciskas darbibas 212 053 302 546 80 147 133 900 1039 162

ienémumi

Gatavas produkcijas un nepabeigto

razojumu krajumu izmainas 1569725 | 3630912 | 1145267 327991 | -1302261

Materialu izmaksas:

a) izejvielu un paligmaterialu

izmaksas -39 077488 | -41412613 | -40790058 | -44 335968 | -40577 572

Materialu izmaksas kopa -39077488 | -41412613 | -40790058 | -44335968 | -40577572

Personala izmaksas:

a) atlidziba par darbu -4 500 807 -5 060 398 -5 284 558 -6 360 754 -5 425 537

b) valsts socialas apdrosinasanas

obligatas iemaksas -1080 116 -1 186 927 -1 228 845 -1 491 594 -1281516

Personala izmaksas kopa -5 580 923 -6 247 325 -6 513 403 -7 852 348 -6 707 053

Lidzeklu un vertibu norakstiSana:

a) pamatlidzeklu un nematerialo -2 522 639 -2 065 993 -2 193 562 -2 336 329 -2 536 308

ieguldijumu nolietojums un

norakstiSana

b) saubigo debitoru norakstisana -45 069 0 -4 467 -2519 0

Pargjas saimnieciskas darbibas -4 861 229 -5 891 307 -7 467 444 -6 885 574

izmaksas -5 319 241

Pargjie procentu ien€mumi un

tamlidzigi ienemumi 8 099 336 176 220 725 151 983 153 964

Procentu maksajumi un tamlidzigas

izmaksas -24 041 -19 369 -21 228 -1873 535 -637 347

Pelna vai zaudéjumi pirms

arkartas posteniem un nodokliem 4968860 | 5517429 | 5931881 | 2540335 | 3384818

Pelna vai zaudéjumi pirms

nodokliem 4 968 860 5517 429 5931881 2540 335 3384818

Uznpémumu ienakuma nodoklis par

parskata gadu -658 765 -783 932 -852 032 -333 962 -160 123

Atliktais nodoklis -9 520 -50 360 -33 388 0 0

Par&jie nodokli -20 424 -33 154 -36 488 0 0

Parskata gada pelna vai zaudgjumi 4 280 151 4 649 983 5009 973 2206373 | 3224695
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