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ANOTACIJA

Diplomdarba téma ir uznpdmuma SIA ,,STENDERS” finansu parskatu analize.

Diplomdarba meérkis ir noveértét SIA ,,STENDERS” finansialo stavokli un
saimnieciskas darbibas rezultatus, sniegt priekSlikumus uzpémuma saimnieciskas darbibas

pilnveidosanai.
Diplomdarbs sastav no sesam dalam.

Pirmaja dala raksturoti finansu analizes nozime, teorétiskie aspekti, kuri sastav no

finansu analizes butibas un struktiiras, metodém un panémieniem.

Otraja dala ir raksturoti SIA ,,STENDERS” saimnieciska darbiba, uznémuma mérki

un uzdevumi, attistiSanas plani.

Tre$a dala ir aprakstita SIA "STENDERS" bilances dinamikas un strukttras analize,

izmantojot horizontalo un vertikalo metodi.

Ceturta dala ir aprekinati un analizéti SIA ,,STENDERS” finanSu pamatraditaji, 2008.-

2011.g. likviditate, rentabilitate, akttvu aprite, finansiala stabilitate un maksatspg&ja.
Piekta dala pétita SIA ,,STENDERS” bankrota varbiitiba.
Sesta dala pétita SIA ,,STENDERS” konkurétspgja.

Diplomdarba kopgjais apjoms ir 72 Ipp., kas ietver 16 tabulas, 5 att€lus, 16 izmantotas

literatiiras avotus un 6 pielikumus.

Atslegvardi: analize, rentabilitate, likviditate, maksatspéja, bankrota varbiitiba.



ANNOTATION

The topic of this diploma is Ltd “STENDERS” financial statement analysis.

The goal of this diploma work is to evaluate Ltd “STENDERS’” financial position and
economic performance in order to provide proposals to improve a company’s business and

performance.
Diploma work consists of six parts.

The first part characterizes the role of analysis, theoretical aspects which consist of

financial analysis nature and structure, methods and techniques.

The second part characterizes Ltd “STENDERS’” economic activity, the company’s

goals and tasks, development plans.

The third part describes Ltd “STENDERS’” balance dynamics and structural analysis
using the horizontal and vertical approaches.

The fourth part is about Ltd “STENDERS’” calculated and analyzed financial
fundamental 2008-2011 years liquidity, probability, asset movement, financial stability and

solvency.
The fifth part investigates Ltd “STENDERS” probability of bankruptcy.
The sixth part investigates Ltd "STENDERS” competitiveness.

This diploma’s total number of pages is 72, which includes 16 tables, 5 pictures, 16

literature sources and 6 attachments.

Keywords: analysis, profitability, liquidity, solvency, probability of bankruptcy.
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IEVADS

Ziepju izgatavosana, ka amatniecibas nozare paradijas Eiropa aptuveni jau 7.gs., un
gildes stingri glabaja sava ziepju amata noslépumus. Ziepju razo$ana sakotn&ji koncentrgjas
tadas valstts ka Italija, Spanija un Francija, pateicoties viegli pieejamam izejvielam — olivellai

un barilla augam, no ka pelniem ieguva sarmu.

Misdienas pasaulé ir loti daudz kosmétikas uzn€mumu un to skaitam ir tendence
palielinaties. Ar katru gadu intensivi pieaug ari Latvija ienakuSo kosmétikas razojosSo
uznémumu skaits, tapec katram no tiem ir smagi jacinas par savu vietu tirgii. Uznémums SIA
»S TENDERS” Latvijas kosmétikas patérétaju vida ir izcinijis lidera vietu. STENDERS precu

zime ir labi atpazistama.

Viens no nozimigakajiem faktoriem finanSu parvaldiba uzpémuma, ir tas finansiala
stavokla analize. Uznémuma finansialo stavokli raksturo raditaju kopsumma, kas atspogulo
lidzeklu veidoSanas un izmantoSanas procesus un tas darbibas rezultatu. Tas nosaka
uznémuma sp&ju izdzivot pieaugosas konkurences apstaklos, sadarboties ar citiem

uznémumiem.

FinanSu stavokla analize uznémuma lauj mums apskatit kapitala stavokli aprites
procesa, atklat uzn€muma spgju ilgtsp&jigai darbibai, attistities mainigaja ieks$€ja un argja
vide. Pareizi izstradata analize dos iesp&ju apzinat un likvidet trikumus finan$u nozar€, atrast
rezerves, lai uzlabotu finansialo stavokli un uzpémuma maksatsp&ju, balstoties uz

faktiskajiem apstakliem un pasSu kapitala pieejamibu prognozet finansu rezultatus.

Diplomdarba meérkis ir novértet SIA ,,STENDERS” finansialo stavokli un
saimnieciskas darbibas rezultatus, sniegt priekSlikumus uznémuma saimnieciskas darbibas

pilnveidoSanai.
Lai sasniegtu mérkus, tika izvirziti sekojosi uzdevumi:

analiz€t finansu analizes nozimi uznémuma darbiba;
raksturot uzn€muma saimniecisko darbibu;

veikt uzn@muma bilances dinamikas un struktiiras analizi;
veikt finanSu pamatraditaju aprékinus un analizi;

noteikt finanSu stabilitates raditajus;
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noteikt firmas bankrota varbutibu;



7. analiz€t konkurétspé&ju;

8. izstradat ieteikumus uznémuma finanSu darbibas uzlabosanai.

Uzpémuma ,,STENDERS” finansSu stavokla analize tika veikta pamatojoties uz uzn€muma
finanSu parskatu datiem perioda no 2009. lidz 2011. gadam. IzejoSie bilances dati uzraditi

pielikuma.



1. FINANSU ANALIZES NOZIME UZNEMUMA DARBIBA

1.1. FinanSu analizes biitiba un struktiira.

Jebkura uzpnémuma darbibas rezultati un konkur€tspgja ir atkarigi no vaditaja
pieredzes, prasmes un spé&jas pienemt laicigus un pareizus l€émumus. Katrs no Sim lémumiem

var uzlabot vai pasliktinat uznémuma finansialo stavokli.

Kontrolgjot jebkuru objektu ir nepiecieSamas zinasanas par to sakotn&jo stavokli,
informacija par to, ka objekts pastavéja un izstradats laikposma pirms tagadnes. Tikali
sanemot pietickamu un precizu informaciju par objekta pagatnes darbibam, domingjosam
tendencém tas darbiba un attistiba, var pienemt pareizus vadibas lémumus, biznesa planus par

turpmako attistibu.

FinanSu analize palidz uzpémuma vadibai lémumu piepems$ana, pamatojoties uz
finansu parskatu izpéti, analizi un izveért€Sanu. FinanSu analizes mérkis ir noteikt uzn@muma
finansialo stavokli un identific€t iespgjas pilnveidot esosas finansu vadibas metodes, ka art

uzlabot uznémuma finansialo stavokli.
Ar finanSu analizes metodém ir jarisina ar finansu analizes uzdevumi, kas ir:

e analizgjot uznémuma saimnieciskas darbibas finan$u rezultatus noteikt finansu resursu
izmantoSanas efektivitati;

e prognoz€t iesp&jamos finanSu rezultatus, balstoties uz esoSajiem saimnieciskas
darbibas raditajiem un alternativiem resursu izmantoSanas variantiem;

e izstradat pasakumus finanSu stavokla uzlaboSanai un finanSu resursu izmanto$anas

efektivitates pilnveidoSanai.
Atkariba no izvirzitajiem uzdevumiem var sniegt atbildi $adu problému risinajumiem:

e noskaidrot materialo un finansu resursu stavokli;

e izvertet paSu un aiznemta kapitala plismas uzgpémuma apgrozijuma veidoSana, kas
nodroSinatu optimalu pelpas lielumu;

e novertét pareizu naudas lidzeklu izmantoSanu, kas nodroSinatu optimalas kapitala
struktiiras uzturesanu;

e kontrolét finanSu un materialu resursu izmanto$anas normu un normativu ievéroSanu.



Tirgus ekonomikas apstaklos ir visdazadakas uznémejdarbibas formas, kuru
darbosanos nosaka atskiribas, bet ir pamatnostadnes, kuras lieto dazadiem uzn€mumiem, lai
savlaicigi sagatavoties un cinities pret potencialajiem griittbam un draudiem, rezultata

samazinat riskus noteikto mérku sasniegSana.

Uzpémuma finansu analizes veikSanai izmantojamas informacijas datu bazes avoti ir
daudzveidigi. Praktiski var izmantot visu pieejamo informaciju, kas saistita ar analiz€jamo
objektu, procesu. To, kadu tiesi informacijas analizes procesa izmantot, nosaka analizes

meérki, kadam nolikam tiks izmantoti tas rezultati. [5,142]
Informacijas pamata baze var biit:

e firmas publiskais gada parskats, kas ietver finansu parskatu un vadibas zinojumu par
firmas attistibu, ka ari zvérinata revidenta atzinums. FinanSu parskats ka kopums
sastav no bilances, pelpas vai zaud@umu aprékina, naudas pliismas parskata, pasu
kapitala izmainu parskata un pielikumiem;

e starpposmu parskati par finansiali saimniecisko darbibu, kuri p&c vadibas 1émuma var
tikt sastaditi parskata perioda starpposma un ir domati firmas ieks€jam vajadzibam un
ar1 argjiem lietotajiem — kredit€josai bankai, investoram u.c. Starpposmu parskati
sastav no bilances un daziem pielikumiem, kas atspogulo atseviskus bilances postenus.
Starpposmu parskati var but mazliet neprecizi, jo tiek sastaditi, pamatojoties tikai uz
uzskaites datiem un neveicot pilnigu inventarizaciju;

e tekosas gramatvedibas uzskaites dati — dokumentacijas sistéma, sintétisko un
analitisko kontu informacija. Analizé Sie dati papildina un atklaj informativo bazi.
Gramatvedim, sagatavojot attiecigas zinpas, jagem veéra, ka tam jabiit pietieckami

skaidram un pieejamam tiem, kuriem tas nepiecieSamas.



Parskatu

izmantotaji

1.1.tabula

Parskatu lietotaji un informacijas avoti

Intereses

Informacijas avoti

Uznémuma

vaditaji

Uznémuma darbibas efektivitates
novert&jums, vadisanas un finanséSanas

lémumu piepemsana

Uznémuma ieksgjie parskati,

uznémuma finansu parskati

Valsts ieneémumu

dienests

Nodoklu maksasana

Finansu parskati,

nodoklu deklaracijas

Kapitala 1pasnieki

Iesp&jama ienakuma noveértésana,
investiciju riska pakape, dividenzu

izmaksas perspektivu novertésana

Finansu parskati

Resursu noteikSana kreditu

FinanSu parskati

Kreditori . .
atmaksasanai un procentu samaksai (naudas pliismas parskats)
. . Skaidras naudas resursu noteikSana . _
Piegadataji ‘ ‘ Finansu parskati
piegazu samaksai
o Novertgjums tam, cik ilgi uzp€mums ' .
Pirceji _ Finansu parskati
vares turpinat savu darbibu
Uzpémumu darbibas un rentabilitates
Uznémuma ) ] ) ) ) ]
L novertéjums, lai noteiktu nodarbinatibas Finansu parskati
darbinieki

perspektivu un darba samaksas iesp&jas

Statistikas dienesti

Statistikas raditaju apkopoSana

Statistikas parskati,

finansu parskati

Piedavata tabula sniedz Tsu ieskatu par to, kadu interesi atseviskos parskatu lietotajos

izraisa kads informacijas avots par uznémuma darbibu, ka art parada finanSu parskatu nozimi.

[9, 114]

Uzpémuma saimnieciskas darbibas analizi var iedalit ar&ja un ieks€ja analize.

FinanSu analize, kas tiek veikta arpus uznémuma, ir aréja analize, kur tiek izmantota

ierobeZota informacija, kas nesniedz vispusigu ieskatu par uznémuma darbibu. Ar&ja analize

tiek veikta uz uznémuma parskatu publicétas informacijas pamata un tas uzdevums ir novertet

Sadus raditajus:

» uznémuma lidzek]u stavoklis parskata perioda;
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» uznémuma finansiala stabilitate un maksatspé&ja parskata datuma;

= kapitala izmantoSanas intensitate un uznémuma darbibas rentabilitate parskata
perioda;

» uznémuma finansiala stavokla izmainas parskata perioda un ta dinamika
pedejos gados;

» pelnas sadale un citu kapitala avotu piesaistiSana;

* uzp€mums savstarpgjas attiecibas ar akcionariem. [7, 206]
ST diplomdarba autore veiks tiesi argjo analizi.

Iekséja analize ir kompleksa ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot

nepiecieSamo analitisko materialu uznémumu vaditajiem vadiSanas l€mumu piepemsanai.

[7, 207]

Veicot iek$€jo uznémuma analizi, papildus publiskajiem gramatvedibas parskatiem,

tiek izmantota informacija par krajumu stavokli, debitoru un kreditoru paradiem, razoSanas

tehnisko sagatavosanu, izmaksam un normativiem, kas dod iesp&ju veikt padzilinatu finansu

analizi, noveértét uznémuma darbibas efektivitati.

Uznémuma ieks$gja analize tiek veikta p&c $adiem raditajiem:

pelnas iegtiSana no produkcijas pardoSanas;

visas uznémuma razotas un pardotas produkcijas pasizmaksa;
atseviSku produkcijas veidu pasSizmaksa;

cenu un izmaksu novirzes no planotajam un to iemesli;

amatpersonu atbildibas raksturs par budzeta ievéroSanu attieciba pret izdevumiem.

[7, 207]

Veicot uzn€muma finansu analizi, véra jagem vairaki analizes ierobezojumi, kas var

biitiski ietekmét finansu raditaju vertejumu:

1)
2)
3)
4)
5)

gada parskata ievietota informacija biezi ir nepietickami detalizéta,

finansu parskata pastav manipulSanas iespgjas;

finansu parskats ir orientéts uz pagatni;

finansu parskats ir pieejams, kad ir pagajis ilgs laiks kops parskata perioda;

sastadot finanSu parskatu, véra netiek nemta inflacija, tadejadi netiek paradita lidzeklu

reala vertiba;
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6) netick nemti véra citi uznémuma darbibu iectekmgjosSie faktori (politiskie,

ekonomiskie).

Analizgjot uzpémuma finanSu stavokli vajag pievérst uzmanibu Siem faktoriem,

janoverté gan informacijas, gan izvélétas analizes metodes rezultatus.

1.2. FinansSu analizes metodes un panémieni.

Finansu parskatu datu analizes loks ir atkarigs no analizes datu izmantoSanas mérka.
Analitiskajai informacijai ir janodroSina to izmantoSanas specifisko lietotaju grupu prasibas.

Finansu analizes datu lietotaju grupas ir:

o kreditori;

o investori;

o privatkapitala iegulditaji uzn@émuma;
o uzpémumu, sabiedribu vaditaji,

o dazada Iimena specialisti;

o auditori;

o Valsts iepémumu dienesta darbinieki u.c. ieinteresétas personas. [5, 137]

Kreditori un investori veic finanSu analizi, lai minimiz€tu savu aizdevumu un
ieguldijumu risku. Finansialais stavoklis ir galvenais kritérijs bankam, lemjot par kredita

pieskirSanu, tas var ietekmét gan procentu likmes, gan aizdevuma pieskirSanas terminu.

FinanSu analizes procesa tiek noskaidrotas dazadas finanSu raditaju absoliitas novirzes,
to parmainu apjomi, c€loni. Bilances, ka ar1 pelnas un zaudéjuma aprékina raditaju strukttras

analizes pamata ir bilances aktiva un pasiva postenu un to grupu novértéSana.

Gramatvediba var izmantot Cetras galvenas saimniecisko rezultatu skaidroSanas

metodes:
1. parskatu lasiSana;
2. horizontala analize;
3. vertikala analize;
4. finanSu koeficentu aprékinasana.
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Parskatu lasiSanas gaita tiek stud€ti parskatos atspogulotie raditaji. Ar parskatu
lasiSanas palidzibu nosaka uzn€muma TpaSuma stavokli, ta Tstermina vai ilgtermina
investicijas ieguldijumu aktivos, paSu kapitala un aizpemto lidzeklu veidoSanas avotus,
noverté uznémuma sakarus ar piegadatajiem un pirc€jiem, kreditiestadém, noverté ien€mumus

no pamatdarbibas un gada pelnu. [7, 208]

Viena no vienkarSsakajam finanSu analizes metodém finansialas stabilitates
noveértésanai ir horizontala analizes metode, kas lauj noteikt dazadu parskatu postenu
relativas un absollitas izmainas salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu vai kadiem citiem bazes
raditajiem. Analiz€ot bilances raditdju izmainas, var konstatét uzpémuma finansialas

stabilitates uzlabosanos vai pasliktinasanos.[9,183]

Vertikalas analizes mérkis ir noteikt atseviSku parskatu postenu ipatsvaru kopgjos
raditajus, kuri piegpemti par 100 procentiem un novertét lidzeklu vai to avotu struktiras

izmainas.[9.183]

FinanSu koeficienti parada proporcijas starp dazadiem parskatu posteniem. Lai
raksturotu dazadus aspektus uzp€muma finansiala stavokla faktori ir sagrup@tas S$adas

kategorijas:

o likviditates raditaji:
e kopgjas likviditates koeficents;
e likviditates starp-seguma koeficents;
e absolitas likviditates koeficents.
o aktivu aprites raditaji:
e aktivu aprite;
e krajumu aprite;
e debitoru paradu aprite;
e pamatlidzeklu aprite;
e kreditora aprite.
o saistibu raditaji:
e finansSu atkaribas koeficents;
e finansialas neatkaribas koeficents;
e finansiala lidzsvara koeficents.
o rentabilitates raditaji;
e realizacijas rentabilitate;
e operativas darbibas rentabilitate;

12



e bruto pelnas rentabilitate;
e aktivu rentabilitate;
e kopkapitala rentabilitate;

e pasu kapitala rentabilitate.

FinanSu analizes mérkis ir sagatavot informaciju vadibas 1émumu pienemsanai. Tapéc,

lai kvalitativi veiktu finansu analizi, jaievéro sekojosi principi:

nav iesp&jams novertet rezultatus bez to salidzinasanas;
neprecizi dati dod neprecizu rezultatu;
nedrikst sajaukt nesalidzinamus raditajus;

janem véra raditaju kopsakaribas;

AN N NN

jaizdara secinajumi un japienem attiecigi l€mumi.

Uznémuma vadibai finanSu koeficenti ir loti svarigi, jo pec minétajiem koeficentiem
par uzp€muma saimniecisko darbibu spriez akcionari un kreditori. Pienemot jebkuru [émumu,

vaditajiem janoverté §1 [émuma ietekme uz vissvarigakajiem finansu koeficientiem.
Finansu analizes veikSanas procesa tiek noveroti vairaki posmi:

* Pirmaja posma tiek noskaidroti uznémuma uzskaites politikas galvenie aspekti,
piem€ram mazvertigd inventara norakstiSanas un krajumu uzskaites kartiba, netieSo
izmaksu sadaliSanas metode. Tiek veikta informacijas vakSana un uzpémuma
vispargjais novertejums, izmantojot vertikalo analizi

= Otraja posma tiek veikta uzn€muma finanSu parskatu datu apstrade un ekonomiska
stavokla noveértéSana cCetros galvenajos virzienos: maksatsp€jas, ienesiguma
novert§jums, krajumu un kapitala strat€giskais parvaldiSana, investiciju riska
novertésana.

* TreSaja posma tiek vertéta uzpémuma attistibas tendences, izmantojot horizontalo

metodi.

Pasas beigas notiek rezultatu interpretéSana un iesp&jamo problému novérSanas

virzieni.
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2. SIA ,,STENDERS” SAIMNIECISKAS DARBIBAS RAKSTUROJUMS

SIA ,,STENDERS” (Reg. Nr. LV 40003563248) dibinats Riga, 2001. gada
28.septembri. SIA ,,STENDERS” nodarbojas ar ziepju variSanu péc senam tradicijam,
dabiskas, augstvertigas vannas kosmétikas un vannas piederumu izgatavoSanu, tirdzniecibu,
eksportu. SIA ,STENDERS” pamatdarbibas veids ir kosmétikas Iidzeklu razoSana,

vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba.
Uznémums piedava vairak neka 70 veidu produktus:

ziepes;

jogurti un losjoni;
burbulbumbas;

vannas pienins;

vannas sals;

Sampiini;

kermena sviests;

masazas sviests;
teriskas un masazas ella;
sals skrubji;

vannas ekstrakti un putas;

V V. V V V VYV V V V V V VY

vannas un pirts piederumi.

Visas ziepes un burbulbumbas tiek gatavotas ar rokam. Ziepes tiek tirgotas jebkura
izméra gabalinos péc klienta izveles — tas tiek nogrieztas ar Ipasu nazi un nosvertas.

Uznémums ar pardod vannas aksesuarus — vannas siikni, ziepju traukus, lina dvielus.

SIA ,,STENDERS” idejas autori un realiz€taji ir Zane un Janis Bérzini. Zane ar viru
devas celojuma pa Eiropu un Anglija pievérsa uzmanibu maziem veikaliniem, kur vargja
nopirkt neparastas ziepes — skaistas, gar§igi smarzojoSas un ar visadam piedevam. Latvija

tolaik $ads kosmétikas tips bija pilnigi jauns, bet Eiropa eksistgja vairak neka 30 gadus.

2000. gada Zane un Janis Beérzini noiréja mazu stendu tirdzniecibas centra ,,Mols” un
pardeva dabiskas sveramas ziepes no Kanadas, vienlaicigi eksperiment€jot majas ar savu

jauno produkciju.
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Sakuma Beérzini ziepes varija virtuves katlos un skatijas, kas no ta visa iznaks. Uz atru
roku tika palaista neliela razotne, un lidzas Kanadas ziep€m driz vien paradijas vietgja

produkcija.

Nepilnu tris gadu darbibas laika uznémums no pirmas un vienigas tirdzniecibas vietas
Riga tirdzniecibas centra ,,Mols” izaudzis lidz septiniem veikaliem Riga (T/C Mols, T/C
Domina, T/V Centrs, T/C Olympia, T/C Alfa, T/C Origo un Berga bazars) un 12 veikaliem

citviet Latvija, ka arT vairakiem veikaliem arpus Latvijas.

2005.9. oktobr1 SIA ,,STENDERS” atvérta pirma tirdzniecibas vieta ASV, nodibinaja

meitas uzpémumu Polija.

Tagad STENDERS tirdzniecibas vietas ir 20 valstis: Krievija, Kina, Polija, Igaunija,
Baltkrievija, Ukraina, Kazahstana, Kirgizstana, Gruzija, Japana, Satida Arabija, Lietuva,
Somija, Zviedrija, Ungarija, Slovénija, Austrija, Griekija, Horvatija, Latvija. Uzgpémuma ir
140 darbinieku. Razotnes atrodas Jaunmarupé un Riga. Vidg€jais darbinieku skaits ir 140

cilveki.
Vairumtirdznieciba produkcija tiek realizéta uz fransizes liguma pamata.

Fran$izes ligums sadarbibas partnerim dod tiesibas lietot precu zimi ,,STENDERS”.
Ar fran§izes Iigumu sadarbibas partneriem tiek noteiktas vienadas prasibas tirdzniecibas vietu
iekartojumam, produktu klastam, to izvietojumam veikala, pirc€ju apkalpoSanas kultiirai u.c.

FranSizes ligumi tiek slégti gan ar sadarbibas partneriem Latvija, gan arpus tas.

Uzpémuma misija ir uzsvert cilvéku savstarpgjo attiecibu nozimi, atdzivinat siltumu
un seno laiku saskarsmes tradicijas. Uzpémums akcenté personiskas atticksmes nozimi,
uzskatot to par atslégu harmoniskam dzivesveidam $aja steigas un pavirSibas laikmeta, sniedz
cilvekiem iesp€ju izzinat sevi un meklet sev atbilstoSas veértibas, meklet un atrast mieru un
skaistumu savstarpgjas attiecibas, pienemot pasaules un lidzcilvéku dazadibu, nest savu

kultiiru pasaulé.

Uznémuma misija tiek sasniegta veidojot 1pasu klientu apkalpoSanas kultiiru, tadejadi
uzsverot savstarpgjo attiecibu nozimi un sniedzot klientam zinasanas, kas laus katram atklat

sev vispiemérotakas lietas.

Ka jau katram uznémumam, arT SIA ,,STENDERS” meérkis ir attistit savu uzpémumu

un gt pelnu.
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SIA ,,STENDERS” ir piesaistijis savu uzmanibu ar to, ka produkcija ir originali
iesainota, veikalos ir radita Joti patitkama atmosfera, produktiem ir laba kvalitate. Uzpémuma

attieksme pret katru klientu ir Joti individuala un personiska.

Tagad SIA ,,STENDERS” péc senam tradicijam vara ziepes, gatavo dabisku,

augstvertigu vannas kosmétiku un vannas piederumus.

Katrs ziepju gabalins, katra burbulbumba tiek gatavota ar rokam, izmantojot
augstvertigas un dabiskas izejvielas. Tadas - smarzigas, dabiskas, veseligas un ar personisku

atticksmi raditas lietas - no fabrikas meistaru rokam nonak STENDERA veikalos.

Razojot dabisku produkciju, SIA ,,SENDERS” sava darba izmanto iesp€jami daudz
augu, valsts izejvielu un senas receptes, kas ieglitas, apzinot gan vietgjas, gan pasaules

tradicijas.

Idejas jauniem produktiem rada marketinga nodala kopa ar laboratoriju. Daudz kas ir

izveidots sadarbiba ar klientiem, kuri ir izteikusi v€lmi redzet kadu noteikto produktu.
SIA ,,STENDERS” ir minéts starp Latvijas 100 eksport€joSajiem zimoliem.

2012.g. SIA ,,STENDERS” vésture kluvis par loti nozimigu laiku, tikko sanemta Zelta
medala Krievija izstadeé ”Inter Charm 2012” 2500 zimolu konkurencé un pazinoti labakie
kosmétikas industrijas jaunumi Latvija starptautiskaja "Cosmopolitan Beauty Award 2012",

kur uznémums ieguvis augstakos rezultatus piecas kategorijas.

Uznémums ,,.STENDERS” sanémis ,,Latvijas Personala vadiSanas asociacija” balvu
par labako ,,Personala vadibas Gada Projektu 2012”, kas ir Latvijas Personala vadiSanas
asociacijas augstakais novértéjums personila vadibas joma. S balva tiek pieskirta jau

vienpadsmito gadu progresivakajam un aktivakajam uzgpémumam personala vadibas joma.

Uzpnémuma nakotnes plani ir saistiti ar eksporta apjomu palielinaSanu, jo Latvijas

tirgus ir jau piesatinats ar vannas kosmétikas lidzekliem.
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3. BILANCES DINAMIKAS UN STRUKTURAS ANALIZE

3.1. Uznémuma ,,STENDERS” bilances parskata vertikala analize

3.1. tabula

SIA ,,STENDERS” bilances postenu struktiira
2008.9. — 2011.¢.

2011.g. salidzinajuma
2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
Raditaji (+/-% p.) ar...
%) | %) | ) | (%)
2008.g. | 2009.g. | 2010.g.
Nematerialie ieguldijumi 9,0 8,8 7,7 6,3 -2,8 -2,6 -1,5
Pamatlidzek]i 15,6 11,9 12,7 11,8 -3,8 -0,1 -0,9
llgtermina finansu
4,8 19,2 15,7 16,1 11,2 -3,1 0,3
ieguldijumi
ligtermina ieguldijumi kopa 29,5 39,9 36,2 34,1 4,7 -5,7 2,1
Krajumi 19,0 18,6 21,1 22,6 3,6 4,0 1,5
Debitori 44,2 34,2 37,5 40,7 -3,5 6,5 3,1
Nauda 7,3 7,3 5,2 2,6 -4,7 -4,7 -2,6
Apgrozamie lidzekli kopa 70,5 60,1 63,8 65,9 -4,7 5,7 2,1
Aktivi kopa | 100,0 100,0 100,0 100,0
Pasu kapitals 50,2 55,6 55,6 56,3 6,1 0,6 0,6
Uzkrajumi 2,2 15 15 1,6 -0,6 0,1 0,1
llgtermina kreditori 3,8 3,4 3,4 2,3 -1,5 -1,2 -1,2
Istermina kreditori 43,8 39,5 39,5 39,9 -3,9 0,4 0,4
Kreditori kop3 47,6 42,9 42,9 42,2 -5,5 -0,7 0,7
Pasivi kopa | 100,0 100,0 100,0 100,0

3.1. tabula paradita SIA ,,STENDERS” bilances 2008. - 2011.g. vertikala analize. Par

bazi izmantota bilances kopsumma, kas ir pielidzinats 100%.

Nematerialie ieguldijumi ir ieguldijumi tehnologijas nodosana, iegadajoties patentu

tiesibas, licences, specialo profesionalo informaciju vai nepatentétas tehniskas zinasanas. NO
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datiem redzams, ka nematerialo aktivu ipatsvars 4 gadu laika tikai samazinajas, pamatlidzek]u

ipatsvars 2011.g. samazinajas gandriz par 4 procentu punktiem salidzinajuma ar 2008.g.

ligtermina ieguldijumi ir lidzekli, kas paredzeti ilgstoSai lietoSanai vai iegulditi
ilglietojama 1pasuma. To lidzdaliba uzp@muma saimnieciska darbiba ilgst vairakus gadus,

saimnieciska darbiba $ie ieguldijumi pakapeniski nolietojas un zaudé savu veértibu.

SIA ,,STENDERS” ilgtermina ieguldijumu ipatsvars strauji izauga 2009.g. no 4.8%
11dz 19.2%, bet 2011.g. samazinajas 11dz 16.1%.

Uznémuma krajumi ir izejvielas, materiali, ko paredzgts izlietot produkcijas razoSanai
vai pakalpojumu sniegSanai, kas paredzeti pardoSanai. Nepabeigta razoSana ir razojumi, kuri
nav izgajusi visu razoSanas ciklu, bet gatavie raZzojumi ir izstradajumi, kuri uznpémuma

izgajusi visu razoSanas ciklu.

No 3.1. tabulas var redzet, ka krajuma ipatsvars palielinajas katra perioda no 2009.g.
Pedgja 2011.g. krajuma ipatsvars palielinajas lidz 4 procentu punktiem salidzinajuma ar
2009.9.

Debitori ir citu uzn€mumu vai fizisko personu paradi par precém, pakalpojumiem.
Debitoru paradi rodas pardodot produkciju, sniedzot pakalpojumus, bet nesanemot par to

samaksu, ka arT uznémuma dibinaSanas bridi dibinatajiem, neieguldot kapitala pilnu summu.

SIA ,,STENDERS” debitoru ipatsvars 2009.g. samazinajas no 44.2% lidz 34.2%, ko
var novertét pozitivi, bet no 2010.g. debitoru parada Ipatsvars palielinajas lidz 37.5% un

2011.g. 1idz 40.7%, kas ir uz 3.5 procentu punktiem mazak salidzinajuma ar 2009.g.

Naudas lidzekli uzpémuma var bat divu veidu: skaidra nauda uznémuma kasés un
banku kontos. Vismazakais naudas ipatsvars bilancé paradijas pedeja 2011.g., kas ir uz 4.7
procentu punktiem mazak neka 2008. un 2009.g., bet uz 2.6 procentu punktiem salidzinajuma
ar 2010.g.

Pasu kapitals rada cik liela paSuma dala pieder uzn€émumam. Pasu kapitalam ir tris
sastavdalas: pamatkapitals, rezerves un nesadalita pelna. Vislielakais pasu kapitala Tpatsvars ir
2011.g., tas ir lielaks neka 2008.g. par 6.1 procentu punktiem un par 0.6 procentu punktiem
salidzinajuma ar 2009. un 2010.g.

Uzkrajumi ir saistibas, kas attiecas uz parskata gadu vai ieprieks€jiem gadiem un gada

parskata sastadiSanas laika ir paredzamas vai zinamas un kuru apjoms vai saistibu rasanas vai
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segSanas datums nav skaidri zinams. Parasti, sastadot uzpémuma gada parskatu uznémums
veido uzkrajumus Saubigajiem debitoriem, garantijas remontiem, ka ari neizmantoto
atvalinagjumu izdevumiem, mazkapitala uzpémumi veido obligatos uzkrajumus 25% no
pelnas. SIA ,,STENDERS” uzkrajumu ipatsvars 2009.9. samazinajas lidz 1.5% un 2011.g.

palielinajas par 0.1 procentu punktiem.

llgtermina saistibas ir tadi paradi kreditoriem, kuru atmaksas termins ir ilgaks par
vienu gadu. Ilgtermina kreditoru patsvars samazinajas 2011.g. par 1.2 procentu punktiem

salidzinajuma ar 2008.g.

Istermina saistibas ir saistibas, kuru apmaksa paredzéta gada laika no bilances datuma.
Istermina kreditoru saistibas 2008.g. ir uz 3.9 procentu punktiem lielaki neka 2011.g., 2009.g.

samazinajas lidz 39.5%, kas ir uz 0.4 procentu punktiem vairak neka 2011.g.

Kreditoru parads ir summa, kas uzpémumam ir jasamaksa citam juridiskam vai
fiziskam personam. Kreditoru parada ipatsvars 4 gadu laika samazinajas par 5.5 procentu

punktiem, no 47.6% 2008.g. lidz 42.2% 2011.g.
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3.2. tabula

SIA ,,STENDERS” ienémumu un izdevumu strukttira

2008.g. — 2011.g.

2011.g. salidzinajuma
2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
Raditajs (+/-%p.) ar...
(%) (%) (%) (%)

2008.g. | 2009.g. | 2010.g.

1. Neto apgrozijums 98,8 99,3 99,3 99,7 0,8 0,3 0,4

Paréjie uznéemuma
saimnieciskas darbibas 0,6 0,3 0,4 0,2 -0,4 0,0 -0,2

ienémumi

Paréjie procentu ienémumi un
0,5 0,4 0,3 0,1 -0,4 -0,3 -0,2
tamlidzigie ienémumi

lenémumi kopa | 100,0 100,0 100,0 100,0

2. Pardotas produkcijas

55,1 59,0 55,8 55,8 0,7 -3,2 0,0
razoSanas izmaksas
4. PardoSanas izmaksas 18,6 19,7 23,1 27,7 9,1 8,0 4,6
5. Administracijas izmaksas 22,1 13,8 12,6 10,9 -11,3 -2,9 -1,7
Paréjas uznémuma

1,5 5,2 6,7 4,0 2,5 -1,1 -2,7
saimnieciskas darbibas izmaksas
11. Procentu maksajumi un

1,3 0,6 0,6 0,9 -0,4 0,3 0,3
tamlidzigas izmaksas
16. lenémuma nodoklis par

1,3 1,8 1,2 0,6 -0,7 -1,1 -0,6
parskata periodu
17. Paréjie nodokli 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Izdevumi kopa | 100,0 100,0 100,0 100,0

Lai analizétu SIA ,,STENDERS” pelnas vai zaud€uma postenu vertikalo analizi,
diplomdarba autore 3.2. tabula sadalija raditajus divas grupas (ienémumu un izdevumu), par

bazi izmantoti uznp€muma kopé€ja ien€émumu summa un izdevumu summa.

Neto apgrozijums ir uznémuma pamatdarbibas, preCu pardosanas un pakalpojumu
veikSanas rezultata giitie iepemumi, no kuriem atskaititas tirdzniecibas un citas atlaides. Saja
postent uzrada ar1 to nosiitito pre¢u norékinu summas, par kuram samaksa vél nav sanemta,

bet kuru norekinu dokumenti ir iesniegti pirc€jiem vai ar1 bankas iestadei.
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No 3.2. tabulas var redz&t ka neto apgrozijums sanem gandriz visu dalu no uzpémuma
ienémumiem. Pedeja 2011.g. neto apgrozijuma ipatsvars ir lielaks neka 2008.g. par 0.8
procentu punktiem, 2009.g. par 0.3 procentu punktiem un 2010.9. uz 0.4 procentu punktiem.
Parg€jo uznémuma saimnieciskas darbibas ienémumu ipatsvars samazinajas no 0.6% 2008.g.
lidz 0.2% 2011.g. Pargjo ien€émumu ipatsvars sastada 0.1% 2011.g., tas ir uz 0.4 procentu

punktiem mazak salidzinajuma ar 2008.g.

Pardotas produkcijas razosanas izmaksas Ipatsvars 4 gadu laika Ipasi nemainas,
2011.g. tas ir gandriz vienadas ar 2010.g., par 3.2 procentu punktiem mazaks neka 2009.g. un
par 0.7 procentu punktiem lielaks neka 2008.g.

Pardosanas izmaksas ir pardevéju darba algas kopa ar darba devgja socialiem
maksajumiem, tirdzniecibas transporta un sakaru izdevumi, marketinga izdevumi,

tirdzniecibas zales un iekartu nolietojums, ka ari remonta un uzturésanas izmaksas.

Peéc 3.2. tabulas 2011.g. pardoSanas izmaksas patsvars ir lielakas salidzinajuma ar
2008.g. par 9.1 procentu punktiem, salidzinajuma ar 2009.g. par 8 procentu punktiem un ar
2010.9. par 4.6 procentu punktiem.

Administracijas izmaksas ir administracija stradajoSo darba algas ar darba devgja
socialiem maksajumiem, administracijas transportlidzeklu, ¢€ku, iekartu un inventara
nolietojums, ka ari remonta un uzturéSanas izmaksas, komunalie maksajumi, apsardze,

kancelejas izdevumi, reprezentacijas izdevumi un citi.

SIA ,,STENDERS” administracijas izdevumu ipatsvars ar katru gadu samazinajas, no

22.1% 2008.g. [idz 10.9% 2011.g.

Pargjas uznémuma saimnieciskas darbibas izmaksas ipatsvars 2011.g. ir lielaks neka
2008.g. par 2.5 procentu punktiem, mazaks neka 2009.g. par 1.1 procentu punktiem un

salidzinajuma ar 2010.g. mazaks par 2.7 procentu punktiem.

SIA ,,STENDERS” procentu maksajumu un tamlidzigas izmaksas T1patsvars

samazinajas no 1.3% 2008.g. 11dz 0.9% 2011.g.

Ienakuma nodoklis ir nodoklis ar ko apliek vai nu fiziskas vai juridiskas personas

ienakumus.

lenakuma nodokla ipatsvars sastadija 1.3% 2008.g., tad izauga lidz 1.8% 2009.g.,
2010.g. samazinajas Iidz 1.2% un 2011.g. 11dz 0.6%.
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SIA ,,STENDERS” ilgtermina ieguldijumu ipatsvara samazinajums no 39.9% lidz

34.1 % var bt saistits ar to, ka uznémums p&d&jos gados neiegadajas jaunus pamatlidzek]us.

Lielako dalu no uznémuma aktiviem aiznem apgrozamie lidzekli, no kuriem 40% ir

debitoru paradi.

Pasu kapitala Ipatsvars Cetru gadu laika ir lielaks par kreditoru saistibas Tpatsvaru

pasivos, KO var novertét pozitivi.
Neto apgrozijumu Tpatsvars ienémumos ir gandriz simts procenti.

Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas sanem vairak neka 55% no uzp€muma

pasiva Ipatsvara, pardoSanas izmaksas Ipatsvars izauga Iidz gandriz 28%.
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3.2. Uzpemuma ,,STENDERS” bilances parskata horizontala analize

Horizontala analize lauj noteikt dazadu parskatu postenu relativas un absoliitas

izmainas salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu vai kadiem citiem bazes raditajiem.

3.3. tabula
SIA ,,STENDERS” bilances postenu raditaju parmainas
2008.9. — 2011.¢.

2011.g. salidzinajuma (+/-) ar...
2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.

Raditaji 2008.g. 2009.g 2010.g.
(Ls) (Ls) (Ls) (Ls)
Ls % Ls % Ls %
Nematerialie
271323 236 571 202 580 160 761 -110 562 -59 -75 810 -68 -41 819 -79
ieguldijumi
Pamatlidzek]i 467 752 317 253 332345 302 611 -165 141 -65 -14 642 -95 -29734 -91
ligtermina
finansu 145 396 512197 412 197 412 197 266 801 283 -100 000 -80 0 100
ieguldijumi
ligtermina
ieguldijumi 884 471 1066 021 947 122 875 569 -8 902 -99 -190 452 -82 -71553 -92
kopa
Krajumi 570 828 498 108 552584 579 846 9018 102 81738 116 27 262 105
Debitori 1327 972 914 918 982 714 1044 058 -283914 -79 129 140 114 61344 106
Nauda 219 607 194 525 134973 66 093 -153 514 -30 -128 432 -34 -68 880 -49
Apgrozamie
2118407 | 1607551 1670 271 1689 997 -428 410 -80 82 446 105 19 726 101
lidzekli kopa

Aktivi kopa 3002878 | 2673572 | 2617393 2 565 566 -437 312 -85 -108 006 -96 -51 827 -98

Pasu kapitals | 1507 495 | 1487 387 1575 345 1443 633 -63 862 -96 -43 754 -97 -131 712 -92
Uzkrajumi 65 372 39 495 40 897 40 255 -25 117 -62 760 102 -642 -98
lligtermina

114 316 91917 85 372 58 095 -56 221 -51 -33 822 -63 -27 277 -68
kreditori
Istermina

1315695 1054773 915779 1023583 -292 112 -78 -31190 -97 107 804 112
kreditori
Kreditori

1430011 | 1146690 1001 151 1081678 -348 333 -76 -65 012 94 80 527 108

kopa

Pasivi kopa 3002 878 | 2673572 | 2617393 2 565 566 -437 312 -85 -108 006 -96 -51827 -98
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3.3. tabula var redzét, ka nematerialie ieguldijumi 2011.g. samazinajas par 59%, kas ir
gandriz 42 tukstosi lati, salidzinajuma ar 2008.g. 2010.g. nematerialo ieguldijumu summa bija

lielaka neka pedgja 2011.g. gandriz par 42 tukstosiem latiem.

Uznémuma pamatlidzeklu summa 2011.g. ir mazaka par 65% neka 2008.g., par 95%
neka 2009.g. un par 91% neka 2010.g.

Ilgtermina finansu ieguldijumi strauji palielinajas 2009.g., bet 2010.g. samazinajas par

simts tikstosiem latiem un lidz 2011.g. beigdm nemainijas.

Kopuma SIA ,.STENDERS” ilgtermina ieguldijumi 2011.g. ir par vienu procentu
mazaki neka 2008.g., par astonpadsmit procentiem salidzinajuma ar 2009.g. un astoniem

procentiem ar 2010.g.

Krajumi palielinajas par 27 tukstosiem latu, salidzinajuma ar 2010.g. un tas ir gandriz

par 82 tiikstoSiem latu vairak neka 2009.g. un par 9 tiikstoSiem vairak neka 2008.g.

2011.g. debitora paradi palielingjas vairak neka par 61 tikstoti latu. Uzpémuma

naudas summa samazinajas lidz 66 tukstoSiem 2011.g.

Peksna pardosanas samazinasanas vai loti slikts gads ar smagiem zaud&jumiem var

radit lielu naudas lidzek]u nepietickamibu. [13, 94]

Apgrozamie Iidzekli 2011.g. mazliet palielingjas salidzinajuma ar 2010. un 2009.

gadiem, bet ir mazaki neka 2008.g. par 20 procentu punktiem.

PaSu kapitals sasniedz vislielako apjomu 2010.g., bet 2011.g. samazinajas par

astoniem procentu punktiem, tas ir par gandriz 64 tiikstoSiem latu mazak neka 2008.g.

Uzkrajumi samazinajas no 65 tukstoSiem latiem 2008.9. lidz 40 tukstoSiem latiem

2011.9.

[lgtermina kreditori arT samazinajas pakapeniski katru gadu, kas var novertét pozitivi.
2011.g. ilgtermina saistibas samazinajas par 32 procentu punktiem salidzinajuma ar 2010.g.,

par 37% salidzinajuma ar 2009.g. un gandriz par pusi salidzinajuma ar 2008.g.

Istermina kreditori 2011.g. ir lielaki neka 2010.g. par 108 tiikstoSiem, mazaki neka

2009.g. par 61 tukstos latu.
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Kreditori kopa ped€ja gada palielinajas par 81 tiikstoti, kas ir par 8 procentu punktiem
vairak neka 2010.g., bet mazak neka 2009.g. par 65 tukstoSiem latiem un par 348 tukstoSiem

latiem salidzinajuma ar 2008.g.
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SIA ,,STENDERS” ienémumu un izdevumu raditaji un to parmainas

2008.9. — 2011.¢.

3.4. tabula

2011.g. salidzinajuma (+/-) ar
Raditajs 2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011.9. 2008.g. 2009.g. 2010.g.

Ls % Ls % Ls %

1. Neto apgrozijums 3569621 3241850 | 3569700 3664883 95262 103 423033 113 95183 103
Pargjie = uzpémuma  saimnieciskas  darbibas

ienémumi 22714 8786 14569 8925 -13789 39 139 102 -5644 61

Pargjie procentu iep€mumi un tamlidzigi ienémumi 19176 13570 10314 3612 -15564 19 -9958 27 -6702 35

Ienémumi kopa | 3611511 3264206 | 3594583 | 3677420 65909 102 413214 113 82837 102

2. Pardotas produkcijas razo$anas izmaksas 1849758 1819008 | 1957112 2042641 192883 110 223633 112 85529 104

4. Pardo$anas izmaksas 623569 608107 | 808810 1013757 390188 163 405650 167 204947 125

5. Administracijas izmaksas 743306 424511 | 440980 397687 -345619 54 -26824 94 -43293 90

Pargjas uznémuma saimnieciskas darbibas izmaksas 49945 159048 236519 147638 97693 296 -11410 93 -88881 62

11. Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 44928 19456 20619 33994 -10934 76 14538 175 13375 165

16. Ieneémuma nodoklis par parskata periodu 44372 54100 42562 23384 -20988 53 -30716 43 -19178 55

17. Pargjie nodokli 59 84 23 32 -27 54 -52 38 9 139

Izdevumi kopa | 3355937 3084314 | 3506625 | 3659133 303196 109 574819 119 152508 104
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10.

11.

No 3.4. tabulas datiem redzamas $adas izmainas:

Neto apgrozijums pédeja analiz€jama gada palielinajas gandriz lidz 3.7 miljoniem
latu, kas ir lielak neka visos ieprieksgjos Cetros periodos, neto apgrozijums 2011.g. ir
par 95 tukstosi latu vairak neka 2010.g., par 423 tikstoSiem latu vairak neka 2009.g.
un par 193 tikstosiem latu neka 2008.g.;

Pardosanas produkcijas razoSanas izmaksas 2011.g. palielindjas salidzinajuma ar
ieprieks€jo periodu par 86 tikstoSiem latu, bet ieprieksgjos periodos izmaksas bija
mazakas par 224 tiikstoSiem latu 2009.g. un par 193 tikstoSiem latu 2008.9.;
Vislielaka bruto pelnpa paradijas 2008.g., kas ir gandriz par 98 tiikstoSiem latu vairak
neka pédgja gada, 2009.g. uznémuma bruto pelnpa sasniedza vismazako punktu, kas ir
1.4 miljoni lati. 2011.g. bruto pelna palielinajas salidzinajuma ar 2010.g. tikai par 9.6
tukstoSiem latu;

Pedgjos divos gados pardoSanas izmaksas strauji izauga, no 608 tukstoSiem latu
2009.g., lidz 809 tukstosiem latu 2010.g. un 1 miljonu 2011.g.

Administracijas izmaksas p&dgjos divos gados gluzi pretgji samazinajas. 2011.g.
administracijas izmaksu summa ir mazaka neka iepriek$gja gada par 43 tikstoSiem
latu, 2009.g. par 27 tukstosiem latu un 2008.g. par 346 tikstoSiem latu;

Pargjie uznémuma saimnieciskas darbibas iepémumi 2011.g. ir lielaki neka 2010.g.
par 7 tukstoSiem latu, liekak neka 2009.g. par 139 latiem;

Pargjie uzp@émuma saimnieciskas darbibas izmaksas 2011.g. strauji samazinajas par 89
tukstoSiem latu salidzinajuma ar 2010.g.;

Pargjie procentu iepémumi un tamlidzigi ienémumi pakapeniski samazinajas katru
parskata gadu no 19 tiikstosiem 2008.g. [idz 3.6 tikstoSiem latu 2011.9.;

Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas summas ir lielakas neka 2010.g. par 13
tukstoSiem latu, bet mazakas par 11 tikstoSiem salidzinajuma ar 2008.g.;

Ja salidzinat 2011.g. pelpu pirms nodokliem ar ieprieks€jiem periodiem, tad var
secinat sliktas tendences uznémuma, jo pelpa samazinajas gandriz par 70 tukstoSiem
latu salidzinajuma ar 2010.g., par 162 tikstoSiem latu salidzinajuma ar 2009.g. un par
237 tukstosiem latu salidzinajuma ar 2008.g.;

Uznémuma pelpas samazinasanas d€l, samazinajas ari ienakuma nodoklis, no 42
tukstoSiem latu 2010.g. lidz 23 tikstoSiem latu 2011.g. maksimala ienakuma nodokla

aprekinata summa bija 2009.9. — 54 tikstosi latu;
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12. Beigas parskata perioda pelpa péc nodokliem 2011.g. ir mazak neka 2010.g. par 67
tukstoSiem latu, par 162 tikstoSiem latu neka 2009.g. un par 237 tukstoSiem latu neka
2008.9.

SIA ,,STENDERS” ilgtermina ieguldijumi 2011.g. ir vismazakie ¢etru gadu perioda.

2011.g. debitora paradi palielinajas lidz vairak neka miljons latiem, tas var nozimét, ka

uzpémumam palielinajas apgrozijums, bet ari, ka debitori nevar laika dzest savus paradus.

Uznémuma naudas summa samazinajas lidz 66 tikstosiem latu 2011.g., kas ir par 49

procentiem mazak neka iepriekSeja gada. Tas varétu biit saistits ar lieliem debitoru paradiem.

28



4. FINANSU PAMATRADITAJU APREKINI UN ANALIZE

4.1. Uzpémuma ,,STENDERS?” likviditates novértéjums

Uznémuma likviditate liecina par to, kads apgrozamo lidzeklu daudzums teorétiski ir
pietiekams, lai segtu istermina saistibas, kaut ari nedaudz neieklaujoties terminos, Kuri
paredzeti liguma. [7, 218] Uznémuma uzdevums ir sekot Iidzi, lai uzpémuma likviditate

1zraisit uzpémuma bankrotu iesp€ju.
Likviditati var skatit no divam pusém:

- uznémuma likvidacijas, tas ir, janosaka kadi maksasSanas lidzekli biitu uznémuma
riciba, ko var novirzit saistibu dzE€Sanai, ja maksatnespgjas vai nepietickamas
rentabilitates dé] uzn€mums biitu jalikvide;

- uznémuma darbibas nakotng, tas ir, janoverte varbutiba, ka uznémums varétu klat

maksatnespé&jigs un tiktu ierosinata piespiedu likvidacija.

Uzpémuma likviditates analizes svarigakais uzdevums ir novert€t uzp€muma
maksatsp&ju, tas ir, sp&u noteikta laika un pilnigi dz@st savas Tistermina saistibas.
Maksatsp€jas novertéSanai izmantojami tris likviditates raditaji, tie atSkiras viens no otra ar

apgrozamo lidzeklu sastavu, ko izmanto 1stermina saistibu dz&Sanai.

Likviditates analizei piesaista datus, ko satur uznémuma bilance. Loti svarigi pareizi
noteikt apgrozamo lidzeklu lielumu, jo nevar izmantot visus apgrozamos lidzeklus, jo tas var
dot sakroplotu priek$statu par uznémuma TpaSuma stavokla sadalijjumu. Vajag pieveérst
uzmanibu tam, ka apgrozamo lidzek]u bilances iedala satur art tadus postenus, kas p&c biitibas
neeksisté, pieméram, Saubigie debitori vai ilgtermina debitori, kuriem atmaksas periods ir
lielaks par gadu, nakamo periodu maksajumi. P&c likviditates pakapes apgrozamos Iidzeklus

var sadalit Cetras grupas:

= augsti likvidie lidzekli, kas ir tilit§ja realizacijas gataviba, pieméram naudas lidzekli
uznémuma kas€ un banka,
» likvidie Iidzekli, kas ir uzpémuma riciba, pieméram pircgju saistibas, vertspapiri, kas

kotg€jas birza;
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» maz likvidie Iidzekli, kas ir uznpémuma riciba, pieméram krajumi: preces (nepabeigta
razoSana, materialu krajumi);
» nelikvidie lidzekli, piem&ram Saubigie debitori, nepabeigta razoSana, nakamo periodu

izmaksas. [7,225]

Kopéjas likviditates koeficents (L;) - raksturo uzpémuma sp&ju segt istermina
saistibas. Jo augstaks $is koeficients, jo augstak javert€ uznémuma maksatsp&ja. Teorgtiski §1

koeficienta vélamais lielums ir 1 - 2, tad tas tiek saukts par normalu.

Kopgjas likviditates raditajs ir apgrozamo aktivu attieciba pret Istermina saisttbam:

Apgrozamie lidzekli

Kopéjas likviditates koeficents (L) = [4.1]

Istermina saistibas

Ja kopgjas likviditates koeficents ir virs 1, uznp€mumam nevajadz&tu but problemam
savu Tstermina saistibu kartoSana. Zemako robezu nosaka tas, ka uzn€muma apgrozamo
lidzeklu daudzumam jabiut vismaz tik lielam, lai segtu Tstermina saistibas. Ja koeficents
samazinas zem 1, paradas risks, ka uzn€émumam varétu rasties problémas istermina saistibu
maksajumos. Parak augsts likviditates koeficents var liecinat par neracionalu apgrozamo

lidzeklu izmantosanu.

Likviditates starp-seguma koeficents (L;) — So koeficentu Joti ietekmé razoSanas
krajumos ieguldita nauda. Ari debitoru saistibu parvérSana skaidra nauda prasa ieveérojami
ilgu laiku. Debitoru saistibu iekaséSanu ietekm& maksajuma dokumentu apgrozibas atrums,
noforméSana, pirc€jam komerckredita piesSkirSanas laiks, maksatsp&ja un citi nosacijumi.

Optimalais koeficienta lielums ir 0.8 — 1.

Starp-seguma likviditates raditajs ir likvido aktivu attieciba pret Tstermina saistibam:

. Apgrozamie lidzekli—(Krajumi+Nakamo periodu izmaksas
Starp — seguma koeficents (L,) = g —( - — u ) [4.2.]
Istermina saistibas

Ar §1 koeficenta palidzibu tiek veikts daudz stingraks istermina likviditates tests, jo tas
izsledz daZzus no apgrozamajiem lidzekliem, kurus ne vienmér var viegli parverst naudas
lidzeklos. Zems koeficents liecina, ka parak daudz lidzeklu ir ieguldits krajumos. Savukart
parak augsts starp-seguma likviditates limenis parasti nozimé to, ka uznémuma bankas kontos

vai kasg ir uzkrajies parmerigi daudz naudas lidzeklus.

Absoliitas likviditates koeficents (L3) - Vislikvidakie apgrozamo lidzeklu posteni ir
naudas lidzekli un Tstermina vertspapiri; tie vai nu ir naudas forma, vai art tos atri par tadiem

var parverst. Tap€c ar1 So raditaju sauc par absoliitas likviditates koeficientu. Tas rada, kadu
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istermina saistibu daJu uzp€mums var dze€st vistuvakaja laika. Normalas saimniekoSanas

apstaklos $is raditajs svarstas 0.1 - 0.7 robezas.
Sis raditajs tiek aprékinats ka naudas lidzeklu un Tstermina saistibu dalfjums:

) __ Naudas lidzekli+Istermina vértspapiri
3) =

Absplitas likviditates koeficents (L

[4.3]

Istermina saistibas

Jo augstaka §1 likviditate, jo uznémums stabilaks, bet dazreiz tas var arT nozimét to, ka

uzpémuma riciba ir vairak naudas, neka to sp€j efektivi izmantot.
S1 koeficenta aprékinasanas metodikai piemit vairakas véra nemamas Tpatnibas:

e jo vairak apgrozamo lidzeklu, jo augstaks likviditates koeficents. Aprékinos tiek
pienemts, ka visi apgrozamie lidzekli ir likvidi. Sads piepgmums var biit nereals,
seviski tas attiecas uz krajumiem;

e koeficents var paaugstinaties nevélamu procesu rezultata. Piemeram, ja ieprieks
neparedzetu iemeslu dg€] tiek saSaurinata razoSana, var palielinaties razoSanas krajumi
(agrak iegadatie materiali var izradities lieki). ArT ja pircgji ir kluvusi maksatnespgjigi,
debitoru saistibas pieaug. So apstaklu dé| palielinas apgrozamo lidzeklu atlikums, lidz
ar to celas likviditates koeficents;

o likviditates raditajs atseviSkos gadijumos var parversties par pret€jo, tas ir, par
likvidacijas raditaju. Tikai likvidacijas gadijuma uzpémums pardod lielu dalu
krajumu, lai varetu dzest istermina saistibas;

e Sis koeficents atspogulo statistiku, stavokli uz noteiktu uzn€muma parskata datumu.

Apréekina netiek nemt véra lidzeklu apgroziba jeb dinamika. [5, 157]
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4.1. tabula
SIA ,,STENDERS” likviditates analize

2008.g. - 2011.g.

2011.g. salidzinajuma
Raditaji 2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g. (+/-) ar...
2008.g. | 2009.g. | 2010.g.

Kopé€jas
likviditates 1.6 1.5 1.8 1.7 0.1 0.2 -0.1
koeficents (L1)

Starp-seguma
likviditates 1.2 1.0 1.2 1.1 -0.1 0.1 -0.1
koeficents (L2)

Absolutas
likviditates 0.17 0.18 0.15 0.06 -1.1 -1.2 -0.9
koeficents (L3)

Uznémuma kopgjas likviditates koeficents 2008.g bija 1,6, 2009.g. - 1.5, bet 2010.g. -
1,8, 2011.g. — 1.7, tatad uzn€mums ir optimalaja robeza no 1 lidz 2. Tas var nozim&s ka

uznémums var segt 1stermina saistibas, ir maksatspejigs.

Starp-seguma likviditates koeficents 2008.g. - 1.2, 2009.g. — 1.0, 2010.g. — 1.2,
2011.9. — 1.1, kas nozimé ka uzpémums mazliet parkap optimalo robezu 0.8 — 1.0, bet

novertejums ir pozitivs.

Absolutas likviditates koeficents 2008.g. — 0.17, 2009.g. — 0.18, 2010.g. — 0.15, tas
nozime ka uzpémuma absolitas likviditates koeficents perioda no 2008.g. Iidz 2010.g. ir
optimala robeza 0.1 - 0.7, bet ped&ja gada koeficents samazinajas par 0.9 punktiem un ir
mazaks neka ieteicams, tas ir saistits ar naudas lidzeklu strauju samazinajumu uznémuma kase
un norékinu konta. Uznémuma ,,STENDERS” 2011.g. absolitas likviditates koeficents varétu

pateikt, ka uzn€mumam var biit probléma ar Tstermina saistibu kartosanu.

Uznémuma likviditates analizé liela nozime ir tiro apgrozamo aktivu noteik$anai. So
aktivu lielums tiek aprékinats ka starpiba starp apgrozamajiem aktiviem un istermina

saistibam.
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Tirie apgrozamie aktivi ir nepiecieSami uznémuma finansialas stabilitates uzturéSanai,
jo apgrozamo lidzeklu parsvars par istermina saisttbam liecina, ka uznémums ne tikai var
nosegt savas istermina saistibas, bet tam ir ar finanSu resursi savas darbibas paplasinasanai

nakotné.

Tiro apgrozamo aktivu optimala summa ir atkariga no Sadiem apstakliem: uznémuma
darbibas Ipatnibam, uzpémuma lieluma, realizacijas apjoma, krajumu aprites atruma, debitoru

paradu lieluma, kredita pieskirSanas noteikumiem, nozares specifikas.

Uznémuma finansialo stavokli negativi ietekm& gan tiro apgrozamo aktivu triikkums,
gan to parmerigs lielums. Nepietieckams lielums var izraisit uznémuma bankrotu, jo liecina par
uznémuma nespéju savlaicigi segt 1stermina saistibas. So lidzek]u nepietiekamibu var izraisit

sadi apstak]i:

e zaud&jumi uzn@émuma saimnieciskaja darbiba;

e Dbezcerigs debitoru paradu picaugums;

e dargu pamatlidzeklu iegade bez iepriekS€jas naudas lidzeklu uzkraSanas Siem
mérkiem;

e dividenzu izmaksa bez attiecigas pelnas;

e uznémuma nespéja laikos dz&st ilgtermina saistibas. [7. 221]

Darba kapitals (vai tirais apgrozamais kapitals) ir viens no plasak pielietotajiem
likviditates absoliitajiem raditajiem. Tas ir butisks ne tikai tadel, ka tas atspogulo likvidu
aktivu vertibu, kas nodroS$ina kreditoru intereses, bet ar1 tapec, ka tas ir likvidu aktivu rezerves
lielums neparedz&tu izdevumu segSanai, kas veidojas naudas lidzeklu nesaskanotu ienémumu

un izdevumu rezultata.
Darba kapitals = Apgrozamo lidzeklu summa — Istermina saistibas [4.4.]

Tirie apgrozamie lidzek]i ir nepiecieSami uzpémuma finansialas stabilitates
uzturéSanai, jo apgrozamo lidzeklu parsvars par istermina saistibam liecina, ka uznémums ne
tikai var nosegt savas istermina saistibas, bet tam ir ari finanSu resursi savas darbibas

paplaSinasanai nakotné.

Tirie apgrozamie Iidzekli, kuri ir uzn€muma ricibam parliecina kreditorus par Iidzeklu

aizdoSanu uzpémumam. [7, 221]
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Darba kapitals (DK) ir lielums, kuru uznémums var izmantot ikdienas darijumu
veikSanai. Jo mazaks ir DK, jo lielaks pamats domat, ka uzn€mumam ir finansu griitibas. Ja

starpiba ir negativa, tas nozimé, ka kapitals iztriikst.

4.2. tabula

SIA ,,STENDERS” darba kapitala analize

2008.9.-2011.9.

2011.g. salidzinajuma (+/-) ar...

Raditaji 2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011.g.
2008.g. 2009.g. 2010.g.

Darba
802 712 552 778 754 492 666 414 -136 298 113 636 -88 078
kapitals (Ls)

Darba
kapitals/
0.38 0.34 0.45 0.39 0.01 0.05 -0.06
Apgrozamie

lidzekli

Darba
kapitals/ 0.27 0.21 0.29 0.26 -0.01 0.05 -0.3

Aktivi

Naudas
lidzekli/
0.27 0.35 0.18 0.10 -0.17 -0.25 -0.8
Darba

kapitals

2011.gada darba kapitala raditajs bija 666 414 Ls, kas norada uz pasliktinajuSos
situdciju salidzinajuma ar 2010.g. un 2008.g., un liecina, ka 2011.gada finansiala vadiba

sliktak organizgja sliktak, neka ieprieks€ja analiz€jama gada.

2011.g. darba kapitala tpatsvars apgrozamos lidzeklos ir mazaks neka ieprieksgja gada

par 0.06 punktiem, ko var noveértét negativi.

Darba kapitala ipatsvars aktivos 2011.g. ir 0.26, kas ir par 0.3 punktiem mazak neka
2010.g., bet lielak par 0.02 punktiem neka 2009.g.
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4.2. tabulas dati parada, ka darba kapitala dala aktivu kopsumma p&tama perioda nav
tik liela, bet pozitiva. No ta var secinat, ka uzp€mumam ir pietickams Iidzeklu segums, lai
atmaksatu Tstermina saistibas. Negativi ir tas, ka darba kapitala dalai var biit ir tendence

samazinaties.

Naudas Iidzeklu ipatsvars darba kapitala 2011.g. ir diezgan mazs, salidzinajuma ar

2009.g. tas ir mazaks par 0.25 punktiem un 0.8 punktiem 2010.g.

Uzpémuma kopgjas likviditates koeficents parada, ka SIA ,,STENDERS” spgj segt

istermina saistitas ar visu apgrozijumu summu.

Starp-seguma likviditates koeficents parada, ka uznémums parkap optimalo Itmeni, bet

joprojam var segt Istermina saistibas.

Absolitas likviditates koeficents parada, ka uznémums var segt ar naudas ltdzekliem

tikai 0.06 no visam 1stermina saistitbam.

P&dgja gada samazinajas darba kapitals uz 88 tiikstosiem latiem un darba kapitala dala

aktivu kopsumma nav tik liela Cetru gadu laika.

4.2. Uzpémuma ,,STENDERS” rentabilitates novertéjums

Lai noverteétu uznémuma speju veidot pelnu un raksturot aktivu un ieguldita kapitala
izmantoSanas efektivitati, tiek aprékinata rentabilitate, kas atspogulo pelpas un pateréto
resursu attiecibas. Rentabilitati nosaka, uzp€émuma neto pelnu dalot ar neto apgrozijumu, ar

uznémuma kop€jo vai paSu kapitalu vai realiz€tas produkcijas apjomu.

Rentabilitate ir pelnas relativa izpausme. Ar rentabilitati saprot attiecibu starp pelnu un

kadu citu raditaju, kur§ saistits ar attiecigas pelnas lielumu. [5, 168]

Rentabilitates lielums ir atkarigs no apgrozijuma struktiiras un ari N0 uzp€muma
darbibas veida un citiem faktoriem. Uzpémuma rentabilitates limenis un ta paaugstinasanas
iesp€jas ir aktualas ne tikai uzpémuma ipasniekiem, bet arm esoSajiem un potencialajiem
iegulditajiem, akciju turétdjiem, kuri peéc finanSu parskatu datiem var novértét savu

teguldijumu izdevigumu, nakotnes iespgjas.
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Rentabilitates Iltmena vert€Sanai nav noteikta krit€rija, bet rentabilitates Itmena

paaugstinasanas vienmer tiek vertéta pozitivi.
Rentabilitati var apskatit no trim viedokliem:

e komerciala (realizacijas), lai uzzinat cik daudz pelnas uzp€émums ieguvis uz neto
apgrozijuma vienibu

e ckonomiska (aktivu), lai uzzinat cik daudz pelpas uznémums ieguvis uz uznpémuma
aktivu vienibu;

e finansiala (pasu kapitala), lai uzzinat pelpas daudzumu, ko uzn€muma ipasnieki

ieguvusi uz uznémuma aktivu vienibu.
Komercialo rentabilitati iedala:

1. realizacijas;
2. operativas darbibas;

3. bruto pelnas rentabilitate.

Komercialas rentabilitates limena raksturoSanai visbiezak izmanto realizacijas

pelnu dalot ar neto apgrozijumu (ar realiz&tas produkcijas apjomu).

Parskata perioda pelnax100

Apgrozijuma rentabilitate(%) = [4.5]

Neto apgrozijums

Sis raditajs vienlaikus atspogulo gan produkcijas un pakalpojumu pardoSanas rezultata
legiito pelnu, gan arl ar razoSanu un pakalpojumu sniegSanu tieSi nesaistitas izmaksas un
ilen€mumus, pieméram, samaksatos un sanemtos procentus, aprékinatos nodoklus, operacijas

ar vertspapiriem, dazadus arkartas iep€mumus un citus. [5, 169]

Apgrozijuma rentabilitates raditaju uzn€muma vadiba izmanto retak, jo vins ieklauj art
nodoklus, kurus uzpémums pats nevar ietekmét. Tadel ieteicams biitu aprékinat operativas

darbibas rentabilitati, kuru uzp€émums var ietekmét.

Operativas darbibas rentabilitati izmanto, lai meéritu uznémuma produkcijas
razoSanas un realizacijas efektivitati iepirkuma (pirms procentiem un nodoklu atskaitiSanas)
radisana.

Pelna pirms % un nodokliem X100

Operativas darbibas rentabilitate (%) = [4.6.]

Neto apgrozijums
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Komercialas rentabilitates raditaju grupa ietilpst bruto pelnas rentabilitates raditajs,

ko apréekina sadi:

Bruto pelna x100

Bruto pelnas rentabilitate(%) =

[4.7]

Neto apgrozijums

Bruto pelnu biezi uzskata par pelnas un zaud€juma aprékina svarigako starprezultatu.
Bruto pelnas rentabilitates raditaji dod iesp&u aprekinat, kada mera neto apgrozijuma

parmainas ietekmé@ bruto pelnas lielumu. [5, 170]

Aktivu rentabilitate ir biezi lietotais ekonomiskas rentabilitates raditajs. Ekonomiska
rentabilitate jeb aktivu rentabilitate rada, cik naudas vienibu bija nepiecieSams uzpémumam,
lai iegiitu vienu pelpas naudas vienibu neatkarigi no $o lidzeklu piesaistidanas avota. Sis

raditajs ir viens no svarigakajiem uznémuma konkurétsp€jas indikatoriem.

Ir pazistami vairaki §1 raditaja aprékinasanas panémieni, bet visbiezak to aprékina péc

§adas formulas:

- Ly, = Pelna pirms % un nodokliemx100
Aktivu rentabilitate(%) = — L - -

[4.8]

Aktwi bilance
S1 raditaja Itmenis dazadas raZoSanas nozar€s, uzpémumos var biit ieverojami

atSkirigi. Ta limenis ir ievérojami augstaks neka vid€ji nozares, kuras izmanto daudz dziva

darba, bet zems nozargs, kuras ir kapitalietilpigas. [7, 233]

Finansialas rentabilitates raksturoSanai parasti izmanto paSu kapitala rentabilitates
raditaju. PaSu kapitala rentabilitati aprékina, gada tiro pelnu dalot ar pasu kapitala gada

vid€jo summu.

Gada tira pelnax100

Pasu kapitala rentabilitate (%) =

[4.9]

Pasu kapitala summa
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SIA ,,STENDERS” rentabilitates analize

2008.g. - 2011.g.

4.3. tabula

2011.g. salidzinajuma
Rentabilitates | 2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
(+/-%p.) ar...
veids (%) (%) (%) (%)
2008.g. | 2009.g. | 2010.g.

Apgrozijuma

7.16 5.55 2.46 0.50 -6.66 -5.05 -1.97
rentabilitate
Operativas

9.66 7.82 4.23 2.07 -7.59 -5.75 -2.16
darbibas rent.
Bruto pelnas

48.18 43.89 45.17 44.26 -3.92 0.37 -0.91
rentabilitate
Aktivu

11.49 9.48 5.78 2.95 -8.54 -6.53 -2.83
rentabilitate
Pasu kapitala

16.95 12.09 5.58 1.27 -15.69 | -10.83 -4.32
rentabilitate

Apgrozijuma rentabilitate perioda no 2008.g. 1idz 2011.g. samazinajas gandriz par 7

procentu punktiem, ko var novértét negativi.

2011.g. operativas darbibas rentabilitate salidzinajuma ar 2010. parskata gadu

samazinajas 2.16 procentu punktiem, kas ir vért§jams negativi.

Operativas darbibas rentabilitati uzp€mums samazindja tapat ka apgrozijuma

rentabilitati — palielindjas neto apgrozijums, bet samazinajas tira pelna.

Péc 4.3. tabulas datiem var secinat, ka bruto pelnas rentabilitates Iimenis 2011.g.
samazinajas par 0.91 procentu punktiem, neka 2010.g., bet ir lielaka neka 2009.g. par 0.37

procentu punktiem.

Aktivu rentabilitate 2011.g. salidzinajuma ar 2010. gadu ir samazinajusies par 2.83
procentu punktiem, ta pati pelpa pirms procentiem un nodokliem ietekméja uz apgrozijuma

rentabilitates samazinajumu.
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Uzpémuma pasu kapitala rentabilitate ar katru gadu samazinajas un 2011. gada paSu
kapitala rentabilitate bija 1.27% kas nozimé&, ka uzpémuma ipasnieki uz vienu pasSu kapitala

latu bija ieguvusi Ls 0,13 lielu pelnu.

2011.g. katrs uznémuma iegulditais lats ir devis pelnu tikai 0.50 Ls apméra. Tas it
saistits ar to, ka ped¢&ja parskata gada uzn€émuma tira pelna samazinajas, bet neto apgrozijums

pieauga.

4.3. Uzpémuma ,,STENDERS” aktivu aprites novértéjums

Atraka apgrozamo Iidzeklu aprite samazina to aprites periodu, ka arT nepiecieSama
kapitala lielumu. Aprites atrums ir galvenais apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitates

raditajs, ko var izteikt koeficienta veida vai aprites perioda garumu dienas.

Lidzeklu aprites atrums ir to parvérSanas naudas forma atrums, kas tieSi ietekmé

uznémuma maksatspeju.

Lidzeklu aprites atrumu var aprékinat uznp€muma visiem lidzekliem vai ta atseviskam
dalam. Svarigakie §is grupas raditaju ir $adi:
- razo$anas krajumu aprites koeficents;
- ilgtermina ieguldijumu aprites koeficents;
- visu aktivu aprites koeficents;

- debitoru paradu aprites koeficents.

Krajumu aprites koeficents rada, cik reizes gada ir aprit€jusi razoSanas krajumos

iegulditie lidzekli.

Neto apgrozijums

[4.10]

Krajumu aprites koeficents =
J p f Krajumu vidéjais atlikums

Jo lielaks ir krajumu aprites atrums, jo atraka ir precu materialo vertibu realizacija,
nepiecieSamibas gadijuma uznémums 1saka laika var dzest paradus. Zems aprites koeficents
norada, ka krajumos ir ieguldits parak daudz lidzeklu un iesaldéts kapitals, kas nenes pelnu.
Parak lieli krajumi palielina krajumu uzglabasanas risku un izmaksas. Tada gadijuma ir javeic
krajumu analize, lai noteiktu, vai uznp€muma nav daudz novecojusSu krajumu, ka ari vai tie nav

zaudgjusi savas Tpasibas.
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Ilgtermina ieguldijumu Kkoeficents raksturo ilgtermina ieguldijumu izmantoSanas

intensitati, ar kadu tiek finanséti uznémuma lidzekli.

Neto apgrozijums

Ilgtermina ieguldijumu koeficents = [4.11]

Ilgtermina ieguldijumu vértiba

Ja koeficenta Iimenis ir zems, tad tas var nozimét, ka ilgtermina ieguldijumos ir

investets parak daudz kapitala, salidzinot ar sarazotas produkcijas apjomu un apgrozijumu.

Aktivu aprites koeficents rada, cik efektivi tiek izmantoti aktivi neto apgrozijuma

veidoSanai vai cik realizétas produkcijas naudas vienibu devusi katra aktivu naudas vieniba.

Neto apgrozijums

Aktivu aprites koeficents = [4.12]

Aktivu summa

Salidzinot ar raditaju, kads tas bijis iepriek$€ja gada, var novertét, vai uznémuma

darbiba bitiskas parmainas ir notikusas.

Debitoru paradu aprites koeficents rada, cik reizes vid€ji gada laika debitoru paradi

parvertusies naudas lidzek]os.

Neto apgrozijums

Debitoru parada aprites koeficents = [4.13]

Debitoru paradu summa

Kreditoru paradu aprites koeficents rada, cik aprites uzpémumam bis

nepieciesams, lai samaksatu savus rékinus.

Realizetas produkcijas razosanas izmaksas

Kreditoru aprites koeficent = [4.14]

Kreditoru paradu summa

Debitoru un kreditoru paradu aprites laiku ar1 var aprékinat dienas, pétama gada dienu
skaitu (360 vai 365) dala ar aprékinatiem koeficentiem.. Tada veida var noteikt, cik dienas

gada vid@ji ir nepiecieSamas debitoru paradu vai kreditoru saistibu dzeSanai.
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4.4. tabula
SIA ,,STENDERS” raditaju aprites koeficentu analize

2008.g. - 2011.g.

2011.g. salidzinajuma (+/-)
Aprites veids 2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g. ar...

2008.g. | 2009.g. | 2010.g.

Krajuma aprite 6,25 6,51 6,46 6,32 0,07 -0,19 -0,14
ligtermina

4,04 3,04 3,77 4,19 0,15 1,14 0,42
ieguldijumu aprite
Aktivu aprite 1,19 1,21 1,36 1,43 0,24 0,22 0,06
Debitoru paradu

7.02 7.35 6.04 5.65 -1.37 -1.70 -0.39
aprite
Kreditoru saistibas

5.47 8.14 8.35 8.03 2.56 -0.10 -0.31

aprite

No 4.4. tabulas var redzet, ka krajuma aprites koeficents 2011.g. samazinajas par 0.14,
salidzinajuma ar 2010.g., tas nozimé, ka razoSanas krajumos iegulditie Iidzekli gada laika ir

apritgjusi 6.32 reizes.

Uzpémumam 2011.g. ir nepiecieSami 57 dienas krajumu pardoSanai vai atjaunoSanai,

bet 2010.g. bija vajadzigas 56 dienas un 2009.g. 55 dienas.

Ilgtermina ieguldijumu aprites koeficents palielinajas lidz 4.19, kas ir par 0.42 vairak
neka 2010.g., par 1.14 salidzinajuma ar 2009.g. un par 0.15 ar 2008.g. Ilgtermina
ieguldijumu raditajs ir palielingjies, kas var nozimét, ka uzpémuma riciba esoSo lidzeklu

izmantoSanas efektivitate ir palielinajusies.

Uzpémumam 2011.g. ilgtermina ieguldijumu apritei ir nepieciesami 86 dienas, bet

2010.g. — 95 dienas, 2009.g. — 118 dienas.

Aktivu aprites koeficents aug katra gada, no 1.19 2008.g. lidz 1.43 2011.g., bet

joprojam ir mazs. DazZi ekonomisti uzskata, ka tam vajadzetu biit ne mazakam par 3.

Uznémumam 2011.g. aktivu apritei ir nepiecieSami 252 dienas, 2010.g. — 265 diena
un 2009.g. — 298 dienas.
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Debitoru aprites koeficents 2011.g. ir mazaks par 0.39 neka 2010.g. raditajs un par
1.17 neka 2009.g. Kreditoru aprites koeficents 2011.g. ir mazaks par 0.31 neka 2010.g., bet
lielaks neka 2008.g. par 2.56.

SIA "STENDERS"

Dienas
70

60 /
50 4&?

40 =fi= Debitoru aprite

30

£=Kreditoru aprite

20

10

2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011.g.

4.1. att. SIA ,,STENDERS” debitoru un kreditoru aprite dienas laika posma no 2008.
gada Iidz 2011. gadam

Kreditoru paradu vidgjais dzéSanas periods perioda no 2009.g. neparsniedz debitoru
paradu dzESanas periodu, tatad $ada situacija var radities naudas Iidzeklu trokums. Tas
nozimé, ka 2011.g. uzn@mumam vidgji ir vajadzigas 64 dienas debitoru parada dz€Sanai, bet
kreditoru parada dzesanai 45 dienas. Citada situacija bija 2008.g., kad debitoru paradiem bija

vajadzigi 51 diena, bet kreditoriem 66 dienas.
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4.4, Uzpémuma ,STENDERS” finansialas stabilitates un maksatspéjas

novertejums

Uznémuma finansialo stabilitati var novertet ar dazadajiem koeficentiem, kuri raksturo

akttvu un pasivu postenu attiecibas.

Potencialie kreditori vai investori noveérte uznémuma finansialo stabilitati lai
noskaidrot cik liela méra izveletais uznémums ir atkarigs no aiznemta kapitala, cik liela méra

tas var palauties uz pasu kapitala pietickamibu.
Finansialas stabilitates raditajus aprékina Sadam nolukam:

v' lai noteiktu saistibu attiecibu pret pasu kapitalu vai aktivu kopsummu;
v' lai novértétu uznémuma iesp&jas paaugstinat saistibu summu;

v' lai palidzetu noveértét uzpémuma spéju noteikta termina nokartot saistibas. [7, 227]

Kreditoriem $o raditaju lielums ir vajadzigs, lai noveértét uznémuma kreditspgju.
Kapitala vai maksatsp&jas raditaji raksturo kreditoru un investoru intereSu aizsargaSanas

pakapi un uznémuma lidzeklu avotu struktiiru.
Maksatspéjas raditaji raksturo uzné@muma lidzeklu strukttiru un tie ir paredzeti, lai:

e palidz€tu novertet firmas sp&ju noteikta termina nokartot saistibas;
¢ noteiktu un raksturotu saistibu attiecibu pret paSu kapitalu vai aktivu kopsummu;

e novertetu uznémuma iespejas paaugstinat saistibu summu.

Ipasuma Kkoeficents raksturo pasu kapitala Ipatsvaru uznémuma kopéja kapitala
struktara, tatad arT uznémuma ipasnieku un kreditoru interesu attiecibu.

Pasu kapitals

Ipasuma koeficents = —
Aktivi

[4.15]

IpaSuma koeficentam, kur$ raksturo stabilu finansialo stavokli, investoru un kreditoru

skatTjuma biitu jabiit apméram 60% Itmeni.

Aiznemto Ihidzeklu (saistibu) Ipatsvars kopkapitala tiek noteikts ka saistibu

kopsummas attieciba pret bilances kopsummu.

Saistibas kopsumma

Saistibu ipatsvars bilance = [4.16.]

Bilances kopsumma
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Jo mazaks biis raditajs, jo labpratak kreditori izsnieg kreditu. Normala Iimeni $is
raditajs ir aptuveni 0.4. Augsts Sis raditdjs norada, ka uzp€émumam par aiznedmumiem bis
jamaksa liela procentu summa, kredit€Sanas noteikumi biis stingraki vai ir iesp&ja vispar

nesanemt kredttu.

Autonomijas koeficents vai saistibu attieciba pret paSu kapitalu raksturo uznémuma

finansialo neatkaribu.

Saistibu kopsumma

Autonomijas koeficents = [4.17]

Pasu kapitals
Specialisti uzskata ka:

v’ ja autonomijas koeficents sasniedzis 1, tad uzpémuma stabilitate ir pie kritiskas
robezas;

v ja autonomijas koeficents ir parak augsts, tad uznémums daudz izmanto aiznemto
kapitalu;

v' ja autonomijas koeficents it zems, tad ir laba iesp&ja ieinteresét kreditorus, jo tas ir

saistits ar mazako risku.

Maksajamo procentu seguma koeficents atspogulo uzp€muma sp&ju samaksat

aizdevumu procentus ar pelnas veida iegiitiem lidzekliem, neskarot paSu kapitalu.

aj . Pelna pirms % un nodokliem
Maksajamo procentu seguma koeficents = ——- > .

[4.18]

Maksajamo procentu summa

Ja §is koeficents ir krietni lielaks par 1, tad, samaksajot procentu summu, uzpg€mumam

pelnas vairs nebttu. [7, 230]
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4.5, tabula
SIA ,,STENDERS” finansialas stabilitates raditaju analize

2008.g. - 2011.g.

) 2011.g. salidzinajuma
Gadi
Raditaji (+/-)ar...

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008.g. | 2009.g. | 2010.9.

Ipasuma
) 0.50 0.56 0.60 0.56 0.06 0.00 -0.04
koeficents
Saistibu
_ 0.48 0.43 0.38 0.42 -0.06 -0.01 0.04
koeficents

Autonomijas
_ 095 | 0.77 | 064 | 0.75 -0.20 -0.02 0.11
koeficents

Maksajamo
procentu

768 | 13.03 | 7.33 | 2.23 -545 | -10.80 | -5.10
seguma

koeficents

No 4.5. tabulas var secinat, ka:

v IpaSuma koeficents pedeja parskata gada samazinajas par 0.04 punktiem
salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu, bet joprojam gandriz parada idealo finansialo
stavokli 56%;

v' Saistibu koeficents 2011.g. ir lielaks neka 2010.g. par 0.04, bet mazaks neka 2008.g.
par 0.06. Jo mazaks ir §1s koeficents, jo labak;

v" Autonomijas koeficents pédgja analizéjama gada palielinajas par 0.11 salidzinajuma
ar 2010.g., kas novertgjams negativi, jo uzp€émums izmanto daudz aiznemto kapitalu;

v" Maksajamo procentu seguma koeficents 2011.9. ir vismazakais ¢etru gadu perioda.
Sis raditajs samazinajas no 13.03 2009.g. lidz 2.23 2011.g., ko var novértst pozitivi,

JO uznémuma samazinajas iespéja nesamaksat aizdevumu procentus.

Lai labak raksturotu finanSu situaciju uzpémuma autore papildus vél analizgja

uznémuma maksatspé&ju, pielietojot citu metodi.
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Dazadu valstu zinatnieki ilgi pétijusi atSkirigus finansialos raditajus, kuri vargju
prognozet uzpémumam finansialas neveiksmes iesp&jamibas, maksatnesp&ju vai ar1 bankrota
varbiitibu. Galvenais mérkis bija atrast tadus finanSu koeficentus, kas laikus prognozetu

uznémuma maksatnesp&ju un bankrota varbiitibu.

Saja darba tiks izmantota Baltkrievijas integralo ballu sistéma, kuras autori ir L.V.
Donkova un N.A. Nikiforova. Sist€mas biitiba ir pamatota uz uznémuma maksatnespéjas
novértéSanas klasifikacijas tabulu, kur finanSu raditaji iedaliti seSas klas€s atbilstosi

aprékinatiem finansu koeficentiem un novértgjumam ballges.
4.6. tabula

Raditaju sadalijums klas€s un ballés uznémuma maksatspgjas novertésanai

Sadalijums klasgs,
koeficenta vertiba/balles
Raditaji
I I i v \Y VI
klase klase klase klase | klase | klase
Virs Zem
Absolata likviditate 0.2/16 | 0.15/12 | 0.1/8 | 0.05/4
0.25/20 0.05/0
Virs Zem
Starpseguma likviditate 0.9/15 | 0.8/12 0.7/9 | 0.6/6
1.0/18 0.05/0
) 19- | 1.6-1.4/
Virs 1.3- 1.0/1. | Zem
Kopgja likviditate 1.7/15- | 10.5-
2.0/16.5 1.1/6-3 5 1.0/0
12 7.5
0.53-
0.59- 0.42-
Virs 0.43/ Zem
Pasu kapitala Tpatsvars bilancé 0.54/ 0.41/ | 0.4/1
0.6/17 11.4- 0.04/0
15-12 6.6-1.8
7.4
Darba kapitala attieciba pret Virs Zem
0.4/12 0.3/9 0.2/6 | 0.1/3
apgrozamiem lidzekliem 0.5/15 0.1/0
Krajumu attiecibas pret Virs Zem
0.9/12 0.8/9 0.7/6 | 0.6/3
apgrozamiem lidzekliem 1.0/15 0.5/0
63.9- 41.6-
Ballu skaits 100 85-64 18 0
56.9 28.3

Avots: [9, 100]
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Pamatojoties uz aprékinatiem likviditates un maksatsp&jas raditajiem, maksatspejas

novértéSana notiek péc integralas sistémas klasém:

| klase — uzpémums ar stabilu finansialo stavokli un kreditori var neuztraukties par
kredttu savlaicigu atmaksu;

Il klase — uzpémums, kuram ir nelielas finansialas problémas, bet vél nav uzskatams
ka riskants;

Il klase — uznémums ar finansialam problémam, var kavéties procentu maksajumi un
kredita savlaiciga atmaksa;

IV klase — uznémums ar augstu bankrota varbtibu pat péc finansialas atveseloS$anas.
Kreditori var zaudét aizdotos Iidzeklus un nesanemt procentu maksajumus;

V klase — praktiski maksatnesp€jigi uznémumi ar loti augstu bankrota varbatibu.

4.7. tabula
SIA ,,STENDERS” Baltkrievijas integralo ballu sistémas novértésana
2008.g. - 2011.90.
Parskata gada balles
Raditaji
2008.9. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
Absoluta likviditate 12 12 12 4
Starp-seguma likviditate 18 15 18 18
Kopgja likviditate 10.5 9 13 12
PaSu kapitala Tpatsvars bilancé 9.4 13.5 16 135
Darba kapitala attieciba pret
11 9.5 13 115
apgrozamiem lidzekliem
Krajumu attiecibas pret
0 0 0 0
apgrozamiem lidzekliem
Ballu skaits 60.9 59 72 59

P&c Baltkrievijas integralo ballu sistémas 2011.g., 2009.g. un 2008.g. ieklauj tresa

klasg, kas var nozimét, ka uznémumam ir finansialas problémas, bet 2010.g. uzn€mums

paradas otra klas€, kas nozimé ka $aja gada bija nelielas finansialas problémas.

4.7. tabula var redzet ka uznémuma ballu skaits pazeminajas no 72 ballem 2010.g. lidz

59 ballém 2011.g., tas ir saistits ar to, ka:
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X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

strauji samazinajas absolitas likviditates noveértéjums, jo naudas lidzek]i 2011.g.
samazinajas gandriz par 50%, salidzinajuma ar ieprieks$€jo parskata gadu. Ped&ja gada
absoliitas likviditates dé] uznémums péc Baltkrievijas sistémas pazaudéja 8 balles;
mazliet samazinaja kopgjas likviditates koeficents no 1.8 lidz 1.7, sakara ar to
uznémums pazaud€ja vél vienu balli;

pasu kapitala ipatsvara noveért§jums bilanc€ samazinajas no 16 ballem 2010.g. lidz
13.5 ballem 2011.g., paSu kapitala samazinasanas dé] uzpémums pazaudgja vél 2.5
balles;

darba kapitala attieciba pret apgrozamiem lidzekliem 2011.g. samazinajas par 1.5

ballém, salidzinajuma ar 2010.g.

Krajumu attiecibas pret apgrozamiem Ilidzekliem ir tik maza, ka pe&c Baltkrievijas

sist€mas uznémums nesanem ne vienu balli ¢etru analiz€jamo gadu laika.

Kopgja novert§juma péc izveéletas Baltkrievijas sist€émas var konstatét, ka SIA

»STENDERS” analiz€jama perioda ir maksatspejigs, bet uznp€mumam tris gadus no cetriem

bija finansialas grutibas.
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5. BANKROTA VARBUTIBAS NOTEIKSANA

Pastav vairaki ar uzp€muma vadiSanu saistiti simptomi, péc ka var noteikt uzp€muma

radusas problémas:

e Uznémuma pasliktinajusies vadibas uzskaite un kontrole;
e Norckinu kontu atv€rSana citas bankas;

e Nespgja izpildit pircgju pasiitijumus;

e Neefektiva personala izmantoSana,

e Negaidita uznémuma Tpasnieku maina;

e Konfliktu raSanas uznémuma ieksSieng.

Bankrots ir uznémuma maksatnesp&ja. Tas nozimé, ka uznémums nav sp&jigs segt

savas saistibas. Ir divu veidu maksatnespgja:

v’ paSa uznémuma atzita maksatnespéja;

v’ piespiedu bankrots.

FinanSu analize, vadibas uzskaite un analize var sniegt pietiekamu informaciju, lai
savlaicigi saskatttu uznp@muma bankrota simptomus jeb draudus. Uzp@muma finansu vaditaja
uzdevums ir identificét, kura no maksatnesp&jas prognozésanas metodém ir lietderigaka

konkréta situacija.

Bankrota iestaSanas iesp&jamibu var noteikt ar miisdienas izstradatajam prognozeSanas
metodém. Bankrota prognozeésanas modelus daudzveidigas situacijas Sobrid izmanto dazadas
ieinteresétas juridiskas un fiziskas personas, kuras uzskata, ka modeli sniegs papildu

parliecibu par uzp€muma finansialo stavokli un maksatsp&ju tuvakaja nakotné.
Popularakie bankrota prognozesanas modelu izmantoSanas varianti:

» finanSu institiicijas un piegadataji ieklauj dazadus modelus uznémuma maksatspgjas
analizg;

» uzpémumu vadiba izmanto modelus ieksgja audita ietvaros, lai prognozetu un
izvairitos no bistamam finansialam situacijam nakotngé;

» investori ar modelu palidzibu noverte un atlasa tos uznémumus, kuros nebtitu vélams
investet, tad€jadi izvairoties no neveiksmigiem ieguldijumiem;

» neatkarigiem auditori, veicot auditu, izmanto bankrota prognoz&Sanas modelus, lai
piegemtu l[@mumu par darbibas turpinaSanas principu un iegtitu nepiecieSamos audita
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pieradijumus. Viens no pieradijumiem, uz kura pamatoti visparatzitie gramatvedibas
uzskaites principi, ir pienémums par uzpémuma sp&ju turpinat darbibu parredzama
nakotné — vismaz vienu gadu p&c bilances datuma. Standarta pozitivaja zinojuma
auditori norada, ka wuzpémuma finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar
visparatzitajiem gramatvedibas uzskaites principiem, kas vienlaikus nozimé arf to, ka,
péc auditora domam, uzn€mums darbosies un biis maksatspgjigs vismaz 12 menesus,
skaitot no bilances datuma. Prognozet uzn€muma nakotni un problémas, kas saistitas
ar darbibas turpinaSanu, ir sarezgiti, tapéc auditoriem jaiegiist péc iesp&jas vairak
informacijas par uzpémuma stratégiju un biznesa planiem, ka ari javeic finansu

analize. [9, 112]

UNIVERSALIE MODELI NOZARU MODELI

Altmans Z”, Fulmer H,
Altmans 7,

Buvnieciba ::>

Zmijevskis Z
Fulmer H

Altmans Z”, Fulmer H,
Tirdznieciba
::> Zmijevskis Z,

Sorins/Voronova Z2L

Apstrades Altmans Z’,

ripnieciba ::>

Altmans Z”, Fulmer H

Altmans 7,
Tirdznieciba :D
Altmans Z”, Fulmer H,

Sorins/Voronova Z2L

5.1. att. Bankrota prognozésanas finanSu modeli [10, 193]
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5.1. attela var redzet, ka pie universaliem bankrota prognozesanas modeliem tiek atziti
Altmana Z un Fulmera H modeli, otra varianta vairak uzmanibas tiek pievérta uznémuma

nozarei.
SIA ,,STENDERS” bankrota prognozésanai tiks izmantoti sadi metodi:

a) E. Altmana Z’ modelis;
b) E. Altman Z” modelis;

¢) Fulmera H modelis.

Altmana Z modelis ir amerikanu finansista E.Altmana 1968.gada izstradata formula,
kas tiek izmantota uzpémuma maksatnesp&jas prognozé€Sanai. Regulari aprékinot Sos
maksatsp&jas raditajus ir iespgjams noteikt uznémuma finanSu darbibas tendenci un secinat

par tas izmainam uz labo vai slikto pusi.

E. Altmana izstradatie modeli Z’ un Z” ir paredz&ti tadiem uznémumiem, kuru akcijas

netiek kotétas fondu birza:

» 7’ —lieliem raZzo$anas uznémumiem,;

»  7”—maziem uznpémumiem dazadas nozargs.
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5.1. tabula

E. Altmana bankrota prognozeésanas modeli Z’ un Z”

Modela struktiira

Z indeksa novértésanas

kriteriji

7> =0.717 X1+ 0.847 X, + 3.107 X3 + 0.420 X4 + 0.998 X5,

kur

7’ = prognoz&sanas indekss

X1 = darba kapitals / aktivi

X2 = nesadalita pelna / akttvi

X3 = pelna pirms % un nodokliem / aktivi
X4 = pasu kapitals / saistibas

X5 = neto apgrozijums / aktivi

7’ <1.23 —]oti liela

7’ =1.23 - 2.90 — pastav

iesp&jamiba

7’ >2.90 loti zema

7”=6.56 X1 +3.26 X, + 6.72 X3 + 1.05 X4, kur
7> = prognozeSanas indekss

X1 = darba kapitals / aktivi

X2 = nesadalita pelna / aktivi

X3 = pelna pirms % un nodokliem / aktivi

X4 = pasu kapitals / saistibas

7”7 <1.10 — loti licla

Z” =1.10 — 2.59 — pastav

iesp&jamiba

Z” > 2.60 — loti zema

Avots: [9, 121]

5.1. tabula var redzet, ka Z’ un Z” modelu X raditaji ir gandriz vienadi, bet korelacijas

koeficenti un vinu noveértésana ir atskiriga.
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5.2. tabula
SIA ,,STENDERS” bankrota prognozésana péc E. Altman Z’ modelis

2008.g. - 2011.9.

. Apréekina .
Radrtaji Koeficents | 2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
formulas

Darba kapitals
X1 0,707 0,19 0,15 0,20 0,18

Aktivi

Nesadalita pelna
X2 0,847 0,07 0,06 0,03 0,01
Aktivi

Pelna pirms % un
X3 nodokliem 3,107 0,36 0,29 0,18 0.09
Aktivi

Pasu kapitals
X4 . 0,42 0,44 0,54 0,66 0,56
Saistibas

Neto apgrozijums
X5 0,998 1,19 1,21 1,36 1,43
Aktivi

Zindekss: | 2.25 2.26 244 2.27

No 5.2. tabulas var redzet, ka 2011.g. prognoze$anas indekss ir 2.27, kas var liecinat
par to, ka uzn€mumam pastav bankrota iesp&ja. Ieprieks$€jos periodos Z’ prognozeSanas
indekss ari ir starp 1.23 lidz 2.90, kas no vienas puses ir slikti, jo nav garantijas, ka
uzpémumam turpmakajos periodos nebis griitibas, bet no otras puses Cetru gadu perioda

indekss nekrita zem raditaja 2.25.

2011.g. Z’ indeksa kopsummu verami pasliktindja X, un Xz raditaji, kas var saistit ar

nesadalitas pelpas samazinajumu ped€ja analiz€jama gada.
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5.3. tabula

SIA ,,STENDERS” bankrota prognozésana péc E. Altman Z” modeli

2008.g. - 2011.g.

Aprekina ]
Raditaji Koeficents | 2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
formulas

Darba kapitals
X1 6,56 1,75 1,36 1,89 1,70

Aktivi

Nesadalita pelna
X2 3,26 0,28 0,22 0,11 0,02
Aktivi

Pelpa pirms % un
X3 nodokliem 6,72 0.77 0,64 0,39 0,20
Aktivi

Neto apgrozijums
X4 1,05 1,11 1,36 1,65 1,40
Aktivi

Z indekss: 3,91 3,57 4.04 3,33

5.3. tabula var redzet, ka Z” prognozesanas indekss ¢etru gadu laika ir lielaks par 2.60,
ko var noveértét pozitivi. Tas liecina, ka péc Altman Z” modela uzpémumam SIA
»O TENDERS” bankrota varbitiba ir loti zema, bet ped€ja gada koeficents ir vismazakais

salidzinajuma ar iepriek§€jiem periodiem.

Ja neskaitit SIA ,,STENDERS” pie lielajiem uznémumiem, tad bankrota iesp&jamiba
ir Joti zema, bet ja firma grib augt talak, paplasinat razoSanu un piedavajumu, tad péc E.

Altmana Z’ sist€émas lieliem raZzoSanas uznémumiem var rasties gritibas.
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Dz. Fulmers izstradaja $adu bankrota prognozesanas modeli:
H =5528V; +0.212V, + 0.073 V3 + 1.27 V, — 0.120V5 + 2.335V, + 0.575V;, +
+1.08 Vg + 0.894 Vy — 6.075 [5.1.]
kur V= nesadalita pelna / aktivi;
V, = neto apgrozijums / aktivi,
V3 = pelna pirms nodokliem / pasu kapitals;
V, = naudas pliisma / saistibas;
Vs = saistibas / aktivi;
V = 1stermina saistibas / aktivi;
V7 = pamatlidzek]i / aktivi;
Vg = darba kapitals / saistibas;
Vg = pelna pirms nodokliem un procentu maksajumiem/ procentu maksajumi.

Lai aprékinatu modeli nepiecieSami bilance pelnpa vai zaud&juma parskati. Koeficentus

var raksturos sekojosi:

Vi — raksturo akumuléto uzgp€muma ienesigumu, jo augstaks $is raditdjs, jo lielaka

varbiitiba, ka uznémums nebankrotgs.
V7 — parada, ka uzp@muma aktivus izmanto neto apgrozijuma veidoSana.

V3 — Sis raditajs nover§ nodoklu ietekmi uz saimnieciskas darbibas rezultatiem un

norada — jo augstaks ir raditajs, jo mazaka iesp&ja uznémumam bankrotet;

V4 — jo lielaka attieciba neto naudas plismai pret saistibam, jo mazaka iesp&ja

uznémumam bankrotét.

Vs - visdefektivak identificé problémas uznémumos, jo augstaks saistibu raditajs, jo

lielaka iesp€ja uzpémumam bankrotét.

Vs — tas ir maksatsp&jas raditajs, jo augstaks ir §is raditajs, jo lielaka iesp€ja

uznémumam bankrotét.
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V7 — rezultats raksturo uznémuma lielumu, jo lielaks uznémums, jo mazaka iesp&ja

bankrotét.
Vg — parasti uznémumam rodas finansialas griitibas, kas samazinajas darba kapitals.
Vg — jo augstaks ir seguma koeficents, jo mazaka ir iesp&ja bankrotet.

Ja H faktors biis mazaks par 0, tad uznémums var bankrotés gada laika ar varbiitibu

98%, divu gadu laika ar varbiitibu 81%. [10, 156]

Lai aprékinatu modeli nepiecieSami bilance un pelnas vai zaudéjuma aprékins.
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SIA ,,STENDERS” bankrota prognozesana péc Dz. Fulmera modeli

2008.g. - 2011.g.

5.4. tabula

Raditaji Aprékina formulas Koeficents | 2008.g. | 2009.g. | 2010.g. | 2011.g.
Nesadalita pelna
V1 +5.528 0,09 0,07 0,03 0,01
Aktivi
Neto apgrozijums
V2 +0.212 1,19 1,21 1,36 1,43
Aktivi
Pelna pirms nodokliem
V3 +0.073 0,20 0,16 0,08 0,03
Pasu kapitals
Naudas plisma
V4 . +1.270 0.004 0.02 0.06 0.06
Saistibas
Saistibas
V5 -0.120 0,48 0,43 0,38 0,42
Aktivi
Istermina saistibas
V6 +2.335 0,44 0,39 0,35 0,40
Aktivi
Pamatlidzekli
V7 +0.575 0,16 0,12 0,13 0,12
Aktivi
Darba kapitals
V8 +1.083 0,56 0,48 0,75 0,62
Saistibas
Pelna pirms nodokliem
V9 un % maksajumiem +0.894 7,68 13,03 7,33 2,23
Procentu maksajumi
-6.075 + 9.27 13.78 8.77 4.03
= 3.19 7.70 2.70 -2.04

Péc 5.4. tabulas var secinat, ka uzpémuma H faktors perioda no 2008.-2010.g. ir

lielaks par nulli, ko var novertet pozitivi. Uznémuma H faktors 2011.g. ir mazaks neka nulle,

kas pec Fulmera modela var nozimét, ka uznémums var bankrotgt.

Pedgja 2011.gada strauji samazinajas V9 raditajs, kur§ ir atkarigs no pelpas summas

pirms nodokliem un procentu maksajumiem, ka art maksajamos procentos.
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Vislabakais rezultats paradijas 2009.g. ar veértibu 7.70, nakamaja gada rezultats

samazinajas lidz 2.70 un 2011.g. lidz — 2.04.

P&c pedgja 2011.g. pasliktinajusies rezultati péc Fulmera H un Altman Z’ bankrota

varbitibas, un var secinat, ka uzn@mumam ir finansu griitibas un pastav bankrota iespgja.
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6. KONKURETSPEJAS ANALIZE

Lai novertetu par SIA ,,STENDERS” finansu situaciju salidzinajuma ar konkurgjoso

uznémumu SIA ,,ATTIRANC” autore $aja nodala veic datu salidzinoSo analizi.

Kopuma, ar konkurences augSanu, samazinas cenas un pelpas normas. Prognozgjot
turpmako darbibu, ir svarigi izveértét gan savlaicigu ricibu pasreiz&jas konkurences un jaunu

konkurentu iesp&jamibu nakotng. [14, 95]

SIA ,,ATTIRANCE” Reg. Nr. 40003632272 dibinats Riga 2003.gada ar nosaukumu
,Labo Ziepju Darbnica”. 2007.gada nosaukums tika mainits uz ,,ATTIRANCE”,

pamatdarbibas vaids ir ziepju un kosmétisko lidzek]u razoSana un tirdznieciba. [16]

4,0
3,5 —
3,0 [ ] M
2'5 I mLl (S)
mL2(S)
— - mL3(S)
oL (A)
oL2 (A)
N L3 (A)

2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011.g.

6.1. att. SIA ,,STENDERS” un SIA ,ATTIRANCE” likviditates raditaji posma no 2008.g. lidz
2011.9.

No 6.1. attela var redzet, ka p&dejos gados uznémuma ,,ATTIRANCE” likviditates
koeficenti ir lielaki neka SIA ,,STENDERS”. Kopgjais likviditates koeficents abiem
uznémumiem ir virs 1, kas var liecinat, ka uznémumi var nokartot savas istermina saistibas,
bet parak lielie koeficenta raditaji SIA ,,ATTIRANCE” var but saistiti ar neracionalu

apgrozamo lidzeklu izmantoSanu.
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Starp-seguma likviditates koeficents uzn€émumiem ir virs 0,8, kO var novertét pozitivi,

%

bet parak augsts starp-seguma koeficents, kas paradas SIA ,,ATTIRANCE” Cetru gadu laika

var nozimét, ka uzpémumam ir uzkrajusies daudz debitoru paradu.

Absolutas likviditates koeficents neatbilst optimalajam robezam, kas nozimé, ka

uznémumiem ir problémas ar 1stermina saistibu dzésanu, jo nepietiek naudas lidzek]us.
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6.2. att. SIA ,,STENDERS” un SIA ,ATTIRANCE” rentabilitates raditaji posma no 2008.g. lidz
2011.g.

No 6.2. att€la var redzet, ka SIA ,,ATTIRANCE” pasu kapitala un aktivu rentabilitate ir

parmerigi mazi, bet Siem raditajiem uzpémuma ,,.STENDERS” ir tendence samazinaties.

SIA ,,ATTIRANCE” apgrozijumu rentabilitate un operativas darbibas rentabilitate strauji

izauga 2009.g. un pédgjos divos gados pakapeniski samazinajas, bet Sie raditaji joprojam ir labaki

neka SIA ,,STENDERS”.

bet SIA ,,STENDERS” raditaji strauji nemainas.

SIA ,,ATTIRANCE” bruto pelnas rentabilitate Cetru gadu laika arT pakapeniski samazinajas,
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pienas  ATTIRANCE Dienas  STENDERS

120 120
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6.3. att. SIA ,,STENDERS” un SIA ,,ATTIRANCE” debitoru un kreditoru aprites koeficenti
posma no 2008.g. idz 2011.g.

6.3. att€la var redzet, ka abiem uzpémumiem kreditoru paradu vidgjais dz&Sanas

periods 2011.g. neparsniedz debitoru vidéjo dzésanas periodu. Uznémuma ,,ATTIRANCE” §i

tendence izmainijas 2010.g., bet 2011.g. raditaji atkal izmainjas.

P&c veiktas salidzinasanas var secinat, ka gan SIA ,,STENDERS” gan ,, ATTIRANCE”
nav ideali likviditates raditaji. Abiem uzpémumiem raditaji péd&ja analiz€jama gada
samazinajas, bet kopg&jais un starp-seguma likviditates raditaji SIA ,,ATTIRANCE” ir krietni
augstaki, neka SIA ,,STENDERS”.

Gan ,,STENDERS” gan "ATTIRANCE” ir l1dziga situacija, kad absolutas likviditates

koeficents neatbilst optimalam robezam cetru gadu laika.

SIA ,,STENDERS” pasu kapitala, bruto pelpas un aktivu rentabilitates raditaji
salidzinajuma ar SIA ,,ATTIRANCE” ir labaka pozicija, bet taja pasa laika kops 2009.g.

apgrozijuma un operativas darbibas rentabilitates raditaji ir zemaki, neka otram uzpémumam.

Lidziga situacija uzp€émumiem ir ar1 ar debitoru un kreditoru aprites koeficentiem, kad

debitoru paradu aprite dienas parkap kreditoru apriti dienas.

SIA ,,STENDERS” lai veiksmigi turpinat but konkur€tsp&jigiem ir nepiecieSams
uzlabot savus likviditates raditajus lidz optimalam Iimenim, censties paaugstinat savu

rentabilitati un optimizet kreditoru un debitoru aprites raditajus.
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10.

SECINAJUMI

SIA ,,STENDERS” ir plasi zinams Latvija uznémums, kas nodarbojas ar kosmétikas
lidzeklu razosanu jau 13 gadus un piedava vairak neka 70 produkcijas veidus.
Uzpémuma misija ir uzsvert cilvéku savstarpgjo attiecibu nozimi, atdzivinat siltumu
un seno laiku saskarsmes tradicijas. Galvenais uznémuma meérkis ir attistities un gut
pelpu.

Lielaka dalu no aktiviem ir apgrozamie lidzekli. Pasu kapitals ir vairak neka 50% no
visiem pasiviem.

2011.g. nematerialo ieguldijumu, pamatlidzek]u un naudas summa strauji samazinajas,
ka arT pasu kapitala summa samazinajas no 1.6 miljoniem lidz 1.4 miljoniem latu.
Sadai tendences var but negativa ietekme uzpémuma attistibai un uzp@mumam
kopuma.

SIA ,,STENDERS” 2011.g. palielinaja savu neto apgrozijumu lidz 3.7 miljoniem latu
un bruto pelnu gandriz par 10 tikstoSiem latu, bet taja pasa laika pieauga raZzoSanas un
pardosanas izmaksas, ka arT procentu maksajumi. Rezultata tira pelna samazinajas par
70 tikstoSiem latu salidzinajuma ar 2010.g. tiro pelnu.

SIA ,,STENDERS” kopgjas likviditates un starp-seguma koeficenti sakrit ar optimalo
robezu, bet 2011.g. absolitas likviditates koeficents ir mazaks neka ieteicams. Darba
kapitals visos analiz€jamos periodos parada, ka uznémumam ir pietickams lidzek]u
segums, lai atmaksatu 1stermina saistibas. 2011.g. darba kapitals un visi likviditates
raditaji ir mazaki neka iepriek$gja perioda.

Visi analiz€jamie rentabilitates raditaji pédéja gada samazinajas, salidzinajuma ar
ieprieksgjo periodu, ko var novertét negativi. Salidzinot debitoru un kreditoru aprites
koeficentus, var secinat, ka uznémumam paradijies naudas lidzek]u trikums.
Uzpémuma SIA ,,STENDERS” maksatsp&jas novértejums péc Baltkrievijas matricas
ir gandriz teicams, uznémums ir maksatsp€jigs, bet ir iesp&jamas finansialas gritibas.
Péc E. Altmana Z’ modeli lieliem razoSanas uznémumiem SIA ,,STENDERS”
prognozesanas indekss parada, ka uznémumam pastav bankrota iesp€ja.

Péc Dz. Fulmera bankrota prognozésanas modeli SIA ,,STENDERS” H faktors ari
parada, ka uznémums var bankrotgt.

Salidzinot SIA ,,STENDERS” un SIA ,,STTIRANCE” finanSu situaciju, var secinat,

ka raditaji dalgji neatbilst konkurentu [imenim.
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Pamatojoties uz p&tijuma rezultatiem un apkopotiem secinajumiem darba autorei ir

sadi priekslikumi uzg€muma vadibai:

1. Pievérst uzmanibu debitoru parvaldibai, lai samazinatu paradu summu;

2. Nodrosinat stabilu naudas plismu, lai varétu savlaicigi kartot istermina saistibas;

3. Samazinat razoSanas un pardoSanas izmaksas, lai palielinat pelnu pirms procentiem un
nodokliem, tiro pelnpu, rezultata palielinot pasu kapitala kopsummu, uzlabot

uznémuma rentabilitati, maksatsp&ju;

4. Piedalities starptautiskajos konkursos, iestadés un sniegt savus pakalpojumus arpus
valstim, kl@istot par zinamu uzpémumu ne tikai Latvija, bet visa Eiropas Savieniba,
Azija un Krievija.

5. Lai izvairitos no bankrota draudiem, ieteicams regulari analizét finanSu parskatus,

laicigi pamanot maksatnespg€jas pazimes.
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1. pielikums

SIA ,,STENDERS” bilance 2008.-2011.g. (Ls)

AKTIVI

Raditaji

1. Pétniecibas darbs un uznémuma attistibas
izmaksas
2. Koncesijas, patenti, licences, precu zimes
5.Avansa  maksajumi  par  nematerialajiem
ieguldijumiem
I. NEMATERIALIE IEGULDIJUMI KOPA
1. Zemes gabali, ékas, buves un
stadijumi
llgtermina ieguldijumi nomatajos pamatlidzeklos
3. Paréjie pamatlidzek|i un inventars
Avansa maksajumi par pamatlidzekliem
Il. PAMATLIDZEKLI KOPA
1. Lidzdaliba radniecigo uznémumu kapitala
2. Aizdevumi radniecigiem uznémumiem
8. Aizdevumi uznémumu Iidzipasniekiem un
vadibai
V. ILGTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA
1. ILGTERMINA IEGULDIJUMI (KOPSUMMA)
1. Izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali
3. Gatavie razojumi un preces pardosanai
5. Avansa maksajumi par precém
I. KRAJUMI KOPA
1. Pircéju un pasutitaju paradi
2. Radniecigo uznémumu paradi
4. Citi debitori
6. Ist. aizdevumi uznémuma lidzipadniekiem un
vadibai
7. Nakamo periodu izmaksas
8. Uzkratie ienémumi
Ill. DEBITORI KOPA
V. NAUDA KOPA
2. APGROZAMIE LIDZEKLI (KOPSUMMA)
AKTIVU KOPSUMMA

ilggadigie
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2008.g.
10 676

251 222
9425

271323
10 120

229 141
215 369
13122
467 752
9576
100 000
35 820

145 396
884 471
179 049
375 600
16 179
570 828
508 631
595 013
159 398
56 641

8289
0
1327972
219 607
2 118 407
3 002 878

2009.g.  2010.g.  201l.g.
8541 6 406 4270
215607 196174 156491

12 423 0 0
236571 202580 160 761
10120 10120 10120
165589 162732 150737
141544 158031 141754
0 1462 0
317253 332345 302611
376377 376377 376377

100 000 0 0
35820 35820 35820
512197 412197 412197
1066021 947122 875569
208628 268468 273760
261188 230401 252097
28292 53715 53 989
498108 552584 579 846
440994 591084 648 480
341265 236685 302793
79794 94970 53 557
42584 44768 29 618
10281 10260 9 610
0 4947 0
914918 982714 1044 058
194525 134973 66 093
1607551 1670271 1689 997

2673572 2617393 2565566



2. pielikums

SIA ,,STENDERS” bilance 2008.-2011.g. (Ls)

PASIVI

Raditajs

1. Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals)
5. Nesadalita pelna: a) iepriekSéjo gadu
nesadalita pelna;
b) parskata gada nesadalita pelna
1. PASU KAPITALS (KOPSUMMA)
3. Citi uzkrajumi
2. UZKRAJUMI (KOPSUMMA)
4. Citi aiznémumi
Atlikta nodokla saistibas
I. ILGTERMINA KREDITORI KOPA
3. Aiznémumi no kreditiestadém
4. Citi aiznémumi
5. No pircéjiem sanemtie avansi
6. Paradi piegadatajiem un darbuznémeéjiem
8. Paradi radniecigiem uznémumiem
10. Nodokli un socialas nodrosinasanas
maksajumi
11. Paréjie kreditori
14. Neizmaksatas iepriek$éjo gadu dividendes
15. Uzkratas saistibas
Il. ISTERMINA KREDITORI KOPA
3. KREDITORI (KOPSUMMA)
PASIVU KOPSUMMA
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2008.g.

240550
1011371

255574
1507495
65372
65372
78461
35855
114316
341306
94127
0
337873
10022
81364

47917
348187
54899
1315695
1430011
3002878

2009.g.

240550
1066945

179892
1487387
39495
39495
58065
33852
91917
163570
42873
0
223521
16086
261755

49625
269495
27848
1054773
1146690
2673572

2010.g.

240550
1246837

87958
1575345
40897
40897
55506
29866
85372
245981
14294
0
234485
0
289220

61343
61433
9023
915779
1001151
2617393

2011.g.

240550
1184796

18287
1443633
40255
40255
34146
23949
58095
386542
19044
11224
254255
3361
260558

67184
12775
8640
1023583
1081678
2565566



3. pielikums

SIA ,,STENDERS” pelnas vai zaudéjuma aprékins 2009.-2011.g. (Ls)

Raditajs

1. Neto apgrozijums

2. Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas

3. Bruto pelpa vai zaudéjumi (no
apgrozijuma)

4. PardoSanas izmaksas

5. Administracijas izmaksas

Parejie uznémuma saimnieciskas darbibas
ienémumi

Paréjas uznémuma saimnieciskas darbibas
izmaksas

9. Paréjie procentu ienémumi un tamlidzigi
ienémumi

11. Procentu maksajumi un tamlidzigas
izmaksas

12. Pelna vai zaudéjumi pirms arkartas post.
un nodokliem

15. Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem

16. lenémuma nodoklis par parskata periodu
17. Paréjie nodokli

19. Parskata perioda pelna vai zaudéjumi péc
nodokliem
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2008.g.
3569 621
1849 758
1719 863
623 569
743 306
22714
49 945
19 176
44 928
300 005
300 005
44 372

59
255574

2009.g.
3241 850
1819 008
1422 842
608 107
424511
8 786

159 048
13 570

19 456
234 076
234 076
54 100

84
179 892

2010.g.
3569 700
1957 112
1612 588
808 810
440 980
14 569
236 519
10 314
20 619
130 543
130 543
42 562

23
87 958

2011.g.
3 664 883
2042 641
1622 242
1013 757

397 687
8 925
147 638
3612
33994
41 703
41 703
23384

32
18 287



4. pielikums

SIA ,, ATTIRANCE” bilance 2008.-2011.g. (Ls)

Raditaji

2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011l.g.

| NEMATERIALIE IEGULDIJUMI KOPA

Il PAMATLIDZEKLI KOPA

1. ILGTERMINA IEGULDIJUMI

(KOPSUMMA)

1. Izejvielas, pamatmateriali,

paligmateriali

3. Gatavie razojumi un preces pardosanai

5. Avansa maksajumi par precém

| KRAJUMI KOPA

1. Pircéju un pasutitaju paradi

4. Citi debitori

6. Istermina aizdevumi sabiedribas

daltbniekiem un vadibai

7. Nakamo periodu izmaksas

Il DEBITORI KOPA

1l NAUDA KOPA

2. APGROZAMIE LIDZEKLI (KOPSUMMA)
AKTIVU KOPSUMMA

918
31675
32593

10073

22426
16536
49035
147635
19606
34049

2886
204176
2394
255605
288198

527
27195
27722

30479

26879
19840
77198
166359
21573
26642

1244
215818
31250
324266
351988

0
29114
29114

65254

66811
37991
170056
148667
32498
26063

12530
219758
50748
440562
469676

0
53788
53788

103453

86199
18876
208528
251686
8266
16896

11523
288371
13725
510624
564412

69



5. pielikums

SIA ,, ATTIRANCE” bilance 2008.-2011.g. (Ls)

Raditaji 2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011.g.
1. Pamatkapitals 2000 2000 2000 2000
5.Nesadalita pelna a) iepriekséjo gadu 137229 157206 250343 326269
nesadalita pelna
b) parskata gada nesadalita pelna 19977 97288 75926 68159
1. PASU KAPITALS (KOPSUMMA) 159206 256494 328269 396428
5.No pircéjiem sanemtie avansi 43051 10606 12990 17021
6.Paradi piegadatajiem un 69180 71006 99133 117186
darbuznémejiem
10.Nodok]u un valsts soc. apdr. obl. 5207 523 12825 14631
iemaks.
11.Parégjie kreditori 5012 5717 6166 8948
15.Uzkratas saistibas 6542 7642 10293 10198
Il. ISTERMINA KREDITORI KOPA 128992 95494 141407 167984
3.KREDITORI (KOPSUMMA) 128992 95494 141407 167984
PASIVU KOPSUMMA 288198 351988 469676 564412
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6. pielikums

SIA ,, ATTIRANCE” pelnas vai zaudéjuma aprékins 2008.-2011.g. (LS)

Raditaji 2008.g. 2009.g. 2010.g. 2011.g.
1.Neto apgrozijums 535365 645737 935116 1089571
2.Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas 287521 362058 555119 655054
3.Bruto pelna 247844 283679 379997 434517
4. PardoSanas izmaksas 81421 73184 167231 200964
5. Administracijas izmaksas 72 401 85 215 81594 89 415
6. Paréjie saimnieciskas darbibas ienémumi 761 4151 18 488 10 364
7. Paréjas saimnieciskas darbibas izmaksas 62 244 18 281 50 761 61 300
Paréjie procentu ienémumi 22 2 3 0
Procentu maksajumi 500 202 352 2 827
8. Pelna pirms nodokliem 32061 110950 98550 90 375
9. Uznémuma ienakuma nodoklis 12 084 13 662 22 624 22 216
10. Atliktais nodoklis 0 0 0 0
11. Parskata gada pelna 19 977 97 288 75 926 68 159
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