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Anotacija

Bakalaura darba mérkis ir tehniskas analizes prognozéSanas metozu teorétiska izp€te un
praktiska aprobacija, lai veiktu valiitas kursu prognozéSanu, balstoties uz veiktajiem pétijjumiem.

Bakalaura darba tika izpétitas trenda modelu, oscilatoru un slidoSu vid€jo pielietoSanas
iesp&jas vallitas paru EUR/USD un GPB/USDKkursu dinamikas prognozésana uz stundas grafika.
Darba struktiira pakartota bakalaura darba uzdevumu risinaSanai. Bakalaura darbs veidots no
ievada, Cetram nodalam, secinajumiem un priekSlikumiem, literatiiras saraksta un pielikumiem.

Pirmaja nodala tika aprakstits lakonisks ieskats starptautiska valiitas tirgus véstur¢, ta
tehnisko parametru atspogulojums, ka art tika apzinati valiitas kursu ietekmgjosie faktori. Autore
deva ar1 ieskatu tehniskas analizes biittba un tas vesturiskaja attistiba, piedavajot arl savu
tehniskas analizes definiciju.

Otraja nodala tika izpétitas tehniskas analizes grafiskas metodes. Autore aprakstija grafiku
veidus, trenda un kanala linijas, un trenda mainas un turpindjuma figiiras, sniedzot visbiezak
izmantoto grafisko metozu piemérus un autores veiktu statistiku par periodu no 2009.gada
augusta lidz 2012.gada maijam

Bakalaura darba treSaja nodala tika aprakstiti popularakie tehniskas analizes instrumenti —
slidosSie vidgjie un oscilatori. Autore aprakstija tehniskas analizes instrumentu veésturi, darbibas
principus un to sniegtos tirdzniecibas signalus.

Lai sasniegtu mérki, ceturtaja nodala autore veicaotraja un tresaja nodala izpétito tehniskas
analizes  instrumentu  pieliectoSanu  EUR/USD un GPB/USD  kursu dinamikas
prognozesana,balstoties uz veiktajiem petijumiem.

Veicot valtutas kursu EUR/USD un GPB/USD dinamikas prognozésanu, pielietojot
tehnisko analizi reala laika, autore secindja, ka ar tehniskas analizes palidzibu ir iesp€&ams
precizi prognozet valiitas kursa svarstibu virzienu, bet nav iespgjams prognozét precizu valiitas
kursa vertibu. Autore secindja, ka, lai prognozetu valiitas kursa dinamiku nepietiek izmantot tikai
vienu, lai ari spécigu atseviSku tehnisk@s analizes metodi, jo vairaku tehniskas analizes
indikatoru vienadie signali pastiprina prognozi.

Bakalaura darba ir 73 lapaspuses, 25 attéli, 3 tabulas, 22 pielikumi.

Bakalaura darba ir 53 izmantotas literattiras un avoti.



Annotation

The Bachelor's paper aim is a technical analysis forecasting methods of theoretical research
and practical approbation for exchange rate prediction, based on research made.

In the Bachelor’s paper the trend models have been researched, moving average and
oscillator applications in the currency pairs EUR / USD and GBP / USD exchange rate dynamics
in forecasting an hourly schedule. The structure of the Bachelor paper is formed to complete the
Bachelor’s paper tasks. Bachelor thesis made of an introduction, four chapters, conclusions and
proposals, bibliography and appendices.

The first chapter is devoted to the international foreign exchange market history, a
reflection of its technical characteristics, as well as influencing factors on the exchange rates
were identified. The author also gave a look into the essence of technical analysis and its
historical development, and offered her own definitions of technical analysis.

In the second chapter the technical analysis of graphic techniques was researched. The
author described the types of graphics, and trend channel lines, and the trend changes and
follow-up of images, providing the most graphic examples of methods and made the own
statistics for the period from August 2009 to May 2012.

The Bachelor paper in the third section describes the most popular technical analysis tools
- moving average and oscillators. The author has described the history of technical analysis tools,
principles of operation and the provision of their trading signals.

To achieve the goal, in the fourth chapter the author carried out in the second and the third
chapters investigated technical analysis tools using the EUR/USD and GBP/USD rate dynamics
prediction, based on made research.

During the exchange rate of EUR/USD and GBP/USD dynamic forecasting, using
technical analysis in real time, the author concluded that technical analysis can accurately predict
the direction of exchange rate fluctuations, but it is not possible to predict the exact exchange
rate value. The author concluded that in order to predict the exchange rate dynamics there is not
sufficient to use only one, though a strong individual technical analysis method because of
several technical analysis indicators signals reinforces the uniform estimate.

The Bachelor paper concludes of 73 pages, 25 images, 3 tables and 22 appendices.

The Bachelor paper consists of 53 resources.



AHOTANMA

Ilens bakanaBpckoii paboThl TEOPUTHUECKOE HCCIETOBAHME METOAUK MPOTHO3UPOBAHUS
TEXHUYECKOTO aHajlu3a M MpaKTHYecKas anpoOamus AJis MPOrHO3UPOBAHMS Kypca BBUIIOTHI,
OCHOBBIBASICh Ha MIPOJICITAHHOM HCCIICIOBAHUU.

B nannoii bakamaBpckoil pabore HMCCleZOBaHHBI TPEHAOBBIE MOJENN, OCHHUISATOPBI U
BO3MOYKHOCTH CpelHel ckoip3simier B BamoTHo mape EUR/USD m GPB/USD nunamuky
MIPOTHO3MPOBaHUS Kypca B dacoBoM rpaduke. Ctpykrypa bakamaBpckoil pabOThI MOgYMHEHA
pelieHusM 3a1a4d caMmoii bakamaBpckoit paboTel. PaboTa coCTOMT M3 BBEACHUS, YETHIPEX TIIaB,
BBIBOJIOB U NPEJIOKEHUN, CIMCKOB HCIOJIb30BAHHON JIUTEPATYPHI U MIPUIIOKEHUH.

B nepBoii rinaBe onucaH JAKOHUYHBIN B3I HA UCTOPHUIO MEXKIYHAPOJAHOTO BaJIOTHOIO
pBIHKA, OTPKEHUE €ro TEXHWYECKOTO MapaMeHTa, KaK M OTMEYCHBI BIHSIONIME (AKTOpPHI HA
BAJIIOTHBIA KypC. ABTOp, TakKe, Jajia ONMUCAHHWE TEXHUYECKOTO aHAIM3a U €ro MCTOPUYECKOe
pa3BUTHE, MpeIaras CBO Je(UHUINIO0 TEXHUYECKOTO aHaIHN3a.

Bo BTOpoil rmaBe uccienoBaHHBI rpaduueckue METOAbl TEXHUYECKOTo aHalu3a. ABTOP
omwmcana BUIbl rpaUKOB, TUHUM TPEHIA W KaHAJIA, IEPEMEHY TpeHIa U MPOJIOJLKCHHE (QUryp,
MIpeACTaBIIsIs HanboJiee YacTo MCIOIb30BaHHbBIE TPUMEPHI rpadUuecKuX METOI0B. Takke, aBTop
MpEeA0CTaBUIa CBOKO MPOM3BEICHHYIO CTaTUCTUKY B mepuoj] Bpemenu c¢ aprycra 2009 roga no
Mmaii 2012 roaa.

B Tperneli ri1aBe omucaHbl camble TOMYJISPHBIE UHCTPYMEHTHI TEXHUYECKOTO aHaau3a —
CKOJIB3SIIIINE CPETHUE U OCHIIISATOPHI. ABTOP OIKcajga UCTOPUIO HHCTPYMEHTOB TEXHUYECKOTO
aHaM3a, MPUHIIMIIB pa0OThI U M0/1aYy TOPTOBBIX CUTHAJIOB.

Jabb1 mocTHub 1eNH, B YETBEPTOU IJ1aBe aBTOP MPUMEHSET HCCIeAOBaHHBIE BO BTOPOMl U
TpeThel TIJIaBaX WHCTPYMEHTHI TEXHUYECKOTO aHalu3a JMHAMHUKY MPOTHO3UPOBAHUS KYpPCOB
EUR/USD u GPB/USD, ocHOBBIBasiCh Ha MPU3BECHHBIX UCCIEIOBAHUSIX.

[Tpou3Bons qUHAMUYHOE MPOrHO3UpoBaHue BamoTHRIX KypcoB EUR/USD u GPB/USD,
MPUMUHSS TEXHUYECKUI aHaJIu3 B pealbHOM BPEMEHHU, aBTOp CJieNana BbIBOJ, YTO MPHU MOMOIIU
TEXHUYECKOTO aHaJIM3a BO3MOXHO TOYHO MPOTHO3WPOBAThH HAMpaBIICHUE KajleOaHUs BaTIOTHOTO
Kypca, HO HET BO3MOXKHOCTH ITPOTHO3WPOBATh TOYHYIO IIEHY BAJFOTHOTO Kypca. ABTOp ciaelnaja
BBIBOJI, a0kl MPOTHO3UPOBATh AMHAMHKY HEJOCTATOYHO HCIIONB30BATh TOJBKO OJUH, XOTh U
CUJIbHBIM TEXHUYECKUM METOJ , MOCKOJIbKY OJMHAKOBBIE CUTHAJIBI MHIMKATOPOB YCHUIIMBAIOT
MIPOTHO3.

bakamaBpckas pabora coctouT w3 73 crpanull, 25 wuroctparuii, 3 TabmuMm, 22

npunoxxenuii. B bakanaBpckoii paboTre ucmonbp30BaHbl 53 UCTOYHHUKH U JIMTEpPATypa.



levads

Starptautiskais valatas tirgus (SVT) ir viens no visstraujak augoSajiem tirdzniecibas
tirgiem pasaul€, kas katru dienu apgroza aptuveni 4 triljonus dolarus. Nemot véra So strauji
augoso tirgus attistibas tendenci un ta publisko pieejamibu, rodas investiciju pievilcigums un ta
potencials Saja tirgl. Vesturiski, lai varétu piedalities tirdznieciba starptautiskaja valiitas tirgi,
bija nepiecieSami vairaki tiikstos$i dolaru.Pateicoties ekonomiski aktivo uznéméeju spécigajai
konkurencei, musdienas lieliski pastav S§1 iesp&ja - sakt tirgot vallitas kursus, akcijas un citus
finansu instrumentus, lietojot micro Forexkontu, uzsakot tirdzniecibu ar mazak ka 25 dolariem.
ArT ar tik nelielu summu var giit ievérojamus ienakumus gan istermina spekulativos darfjumos,
gan ilgtermina investiciju darijumos. Valatas kursu tirdznieciba brokeris pieskir savam klientam
jeb tirdzniecibas specialistam kredita plecu, kas lauj klientam slégt valttas darfjumus par
summam, kas vairakkart parsniedz klienta depozitu. Tas lauj tirdzniecibas specialistam sanemt
milzigu ienesigumu, bet taja pasa laika butiski pieaug riski. Valiitas kursu tirdzniecibu Joti aktivi
izmanto spekulanti, kuri sp€lé uz valutas kursa istermina un vid€ja termina svarstibam. Ta ka
spekulantu izmantotais naudas Iidzeklu apjoms ilgtermina ieguldijumiemir salidzino$i mazs,
kuru laika kada neparedzeéta strauja valiitas kursa svarstiba ar lielu amplitidurada lielus
zaudgjumus, tad tehniska analize klast par galveno tirgus analizes metodi. Valitas kursa
prognozeSanas procesa aktuala probléma ir noteikt precizu darfjuma atvérSanas un aizvérSanas
poziciju, saglabajot maksimalu pelpu ar minimaliem zaud€jumiem. Lai atrastu §is darjjumu
atv€rSanas un aizverSanas pozicijas, autore veiks tehniskas analizes instrumentu izpéti, to sniegto
signalu efektivitates novertéSanu.

Tehniska analize ir §1 briZa attieciga finanSu instrumenta tirgus cenas un vésturisko cenu
analize cenu grafika, kas palidz tirdzniecibas specialistiem noteikt iesp&jamas valiitu
kursusvarstibas nakotné, izp€tot cenu svarstibas pagatn€. Tehniskas analizes pamata ir cenu
grafiskais att€lojums un pienémums, ka vesturiskas valiitu kursu svarstibas atkartojas. Viena no
galvenajam tehniskas analizes priekSrocibam ir ta, ka visi starptautiska valitas tirgus dalibnieki
redz vienu un to paSu cenu grafiku, un pielieto vienas un tas pasas vai mazliet individualiz&tas
tehniskas analizes metodes, tad€jadi, balstoties uz vienotiem principiem, izdara loti Iidzigus
pien€mumus par cenu potencialo kustibu nakotné€. Lidz ar to, lielaka dala tirgus dalibnieki,
tirgojoties piepem lidzigus l€émumus, kura bridi veikt darfjumus un kura labak nogaidit. Ka
tehniskas analizes paligus misdienas izmanto jau vésturé parbauditus matematiski
aprékinamusbezprecedentu indikatorus, kurus tirdzniecibas specialisti izmanto ka papildus

signalus, lai izv€letos piemerotakos brizus, kad labak atvert vai aizvért darfjumus. Trenda tirgi



parsvara tiek izmantoti trenda indikatori, bet horizontala tirgii - oscilatori. Vislielaka
tirdzniecibas specialistu kluda ir ta, ka iepriek$ netiek identificéts, vai tirgus ir trenda vai
horizontals. Ja izteikta trenda tirghi izmanto oscilatorus, tad signali biis neprecizi un maldigi, bet
ja oscilatorus izmanto horizontala tirgt, tad bis vieglak sasniegt lielaku pelnas mérki.

Par tehnisko analizi valiitas kursa prognozé$anas metodiir maz pieejamas informacijas
latvieSsu valoda.Vairakos literatiiras avotos par tehnisko analizi ir sniegta vispariga informacija
par $§1s metodes pielietoSanu valiitas kursa prognozéSana, bet nav pieejamas literatiiras, kur biitu
padzilinati veikta §1s metodes izklastiSana. Turklat, daudzos arzemju autoruliteratiiras avotos ir
paraditas tehniskas analizes pielietosanas iespgjas citu finansu instrumentu, piem&ram, akciju vai
obligaciju,cenu prognozeésana, Iidz ar to autore, balstoties uz vairakiem literatiiras avotiem, ir
veikusi padzilinatu izpéti tehniskas analizes pielietoSana, lai prognozetu valiitas kursu.

Bakalaura darba mérkis ir tehniskas analizes prognozé$anas metozu teorétiska izpéte un
praktiska aprobacija, lai veiktu valiitas kursu prognozeésanu, balstoties uz veiktajiem petijumiem.

Lai sasniegtu darba izvirzito mérki, autore ir izvirzijusi $adus darba uzdevumus:

+ veikt starptautiska valitas tirgus tehnisko datu apzinasanu;

veikt tehniskas analizes grafisko metozu teoretisku un grafiku vizualu analizi;
» veikt tehniskas analizes indikatoru — slidoso vid&jo un oscilatoru apzinasanu un
1zpéti, pamatojoties uz specialas literattiras analizi;
+ veikt vesturiskas valiitas kursa svarstibuanalizi, izpétot grafisko figiiru efektivitati
un atspogulot to tabulas;
» izpétit tehniskas analizes indikatoru, oscilatoru un figtiru modelu darbibu uz
valitas paru EUR/USD un GBP/USD vésturiskajiem datiem;
» veikt valutas paru EUR/USD un GBP/USD prognozgSanu, izmantojot izpétitos
datus;
» veikt valiitas paru EUR/USD un GBP/USD cenu grafiku korelacijas parbaudi
sava starpa;
* sniegt secindjumus un priekslikumus EUR/USD un GBP/USD valutas kursu
prognozésana uz vienas stundas grafikiem.
Bakalaura darba pirmaja nodala tiks sniegts ieskats starptautiska valiitas tirgus 1sa vésturg,
ta tehnisko parametru atspogulojums, izmantojot pétijuma “Triennial Central Bank Survey of
Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010 datus, ka ari tika analiz&ti valiitas

kursu ietekméjosie faktori, un apskatita tehniskas analizes biitiba un vésturiska attistiba.



Otraja nodala tiks izp@titas tehniskas analizes grafiskas metodes. Autore aprakstis grafiku
veidus, trenda un kanala linijas, un trenda mainas un turpindjuma figliras, sniedzot visbiezak
izmantoto grafisko metozu piem&rus un izveidosso figiru statistiku par periodu no 2009.gada
augusta Iidz 2012.gada maijam.

Bakalaura darba tresaja nodala tiks analizétipopularakie tehniskas analizes instrumenti —
slidosSie vidgjie un oscilatori. Autore aprakstis tehniskas analizes instrumentu vé&sturi, darbibas
principus un to sniegtos tirdzniecibas signalus.

Bakalaura darba ceturtaja nodala tiks veiktas valatas paru EUR/USD un GBP/USD kursu
prognozes, izmantojot otraja un tre$aja nodala izpétitas tehniskas analizes metodes.

Bakalaura darbaizstradasanas laika tika izmantotas $adas pétiSanas metodes:ekonomiskas
analizes, statistiskas analizes un tehniskas analizes (trenda un kanala Iinijas, trenda mainas
figtiras, trenda turpinajuma figiiras, slidoSie vidg€jie un oscilatori).Eksperimentalie p&tijumi un
valiitas kursu prognozes tika veiktas, izmantojot Metatrader4 platformu.

Sakara ar ierobezoto bakalaura darba apjomu, tiks veikta prognoze popularakajiem valiitas
pariem EUR/USD un GPB/USD. Lielaka uzmaniba tika veltita $Tm tehniskas analizes metodem
— trenda modeliem, trenda turpindjuma un mainas figiram, slidoSiem vid€jiem, impulsam,
izmainu atrumam (ROC), preces kanala indeksam (CCI), stohastiskam Iinijam, Larija Viljamsa
%R, relativa spéka indeksam (RSI), slidoso vid&jo konvergence un divergence (MACD) un
vidgja virziena indeksam (ADX).

Pétijuma periods vésturisko datu analiz€Sanai tiks izmantots no 2009.gada Iidz
2012.gadam, bet wvalitas paru kursa prognozéSanai tiks izmantots laika periods no
2012.gadamarta Iidz maijam.

Bakalaura darba izmantoto saisinagjumu akronimi tiks ievietoti aiz pirma izmantota
termina.

Autores darba pétijjumam ka informacijas avoti tika izmantotijauna speciala
zinatniskaliteratira par tehniskas analizes pamatiem, tas izmantoSanu grafiska att€lojuma
parametru prognoz€Sanai. Aprékinu un vid&o raditaju rezultati tika iegtti, izmantojot
starptautiska valiitas tirgus kotaciju arhiva datus, banku veikto pétijumu publikacijas un

pieejamos materialus interneta.



1. Tehniskas analizes biuitiba un veésturiska attistiba

Starptautiskais valiitas tirgus savu veidolu ieguva 70.-80. gadu beigas péc Bretonvudsas
sist€mas krisanas 1971.gada, kad ASV parstaja mainit dolarus pret zeltu. Vadosas valstu bankas
atteicas no Bretonvudsas valiitas sist€émas principiem un pargaja uz peldosajiem valiitas kursiem,

kur valiitas kursu noteica pieprasijuma un piedavajuma attieciba.Starptautiskais valiitas tirgus
kads ir misdienas, radas 1973.gada. Starptautiskais valiitas tirgus no viduslaikiem Iidz pat

Otrajam pasaules karam bija relativi stabils un bez lielas spekulativas darbibas. Péc Pirma
pasaules kara, starptautiskais valiitas tirgus kluva loti svarstigs un spekulativas darbibas
bija,picaugusas desmitkartigi. Sis ir vienigais tirgus, kas strada 24 stundas diennakti, piecas darba
dienas nedéla. Ta diennakts darbibas dazada aktivitate ir izskaidrojama ar atsevisSkiem finansu
regionu darba laikiem. Sajos regionos ietilpst Australijas-Jaunzélandes, Azijas, Amerikas un
Eiropas regioni ar galvenajiem finanSu centriem ka Londona, Frankfurte pie Mainas, Cirihe,
Parize, Nujorka, Cikaga, Tokija, Singapiira un Honkonga.'

Starptautiskais valiitas tirgus ir viens no likvidakajiem finanSu tirgiem pasaulé péc veikto
operaciju apjoma. Tas parsniedz jebkuru akciju, obligaciju, fondu tirgu vai precu birzu
apjomus.Sis tirgus apjoma zina ir vislielaka finansu tirgus sastavdala (=85% no pasaules kapitala
tirgus), un tas krietni parsniedz visas pargjas starptautiskas ekonomiskas attiecibu formas,
piemé&ram, pakalpojumu sniegSanu, precu tirdzniecibu u.c.?

Statistikas dati parada, ka starptautiska valutas tirgus dienas apgrozijums no 1,239 triljoni
ASV dolaru 2001.gada Iidz 2010.gadam bija jau sasniedzis 3,981 triljona ASV dolaru
apgrozijumu diena (skat.1.1.att.), kura vid€jais pieauguma temps ir 49,2% tris gados jeb 16,4%

gada.

1http://www.g|oba|-view.com/forex-education/forex-learning/gftthist.html, resurss apskatits 08.03.2012.
’Rubanovskis A.Starptautiska ekonomika: valiitas tirgus/ — Riga: EKA, 2004. — 6.1pp.
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1.1.att. Starptautiska valutas tirgus dienas apgrozijuma dinamika, miljd. USD, no 2001. -2010.g.°

Starptautiskaja valitas tirgli apgrozas ap 140 valiitas paru: tieSie- EUR/USD; GBP/USD;
USD/JPY; USD/CHF; AUD/USD; NzD/USD; USD/CAD, un kross-kursi — EUR/GBP;
EUR/CHF; EUR/JPY; GBP/CHF; GBP/JPY; JPY/CHF. Ne visam valiitam ir augsta likviditate.

1.2.att. redzamsvaliitas paru dienas apgrozijums, var secinat, ka vislielakais apgrozijums ir
USD/EUR visos pétamajos periodos, ka art USD/EUR dienas apgrozijuma Tipatsvars pret
pargjiem valiitas pariem strauji palielinas, sasniedzot 49,9% no dienas apgrozijuma apjoma

2010.gada (skat.1.2.att.).

mUSD/EUR = USD/IPY USD/GBP USD/CHF

568

360
183

Dienas apgrozijums,
miljd.USD

2001 2004 2007 2010
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1.2.att. Starptautiska valiitas tirgus valiitas paru dienas apgrozijuma dinamika, miljd. USD, no
2001. - 2010.9.

*http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm, “Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives
Market Activity in 20107, resurss apskatits 02.04.2012.
*http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm, “Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives
Market Activity in 20107, resurss apskatits 02.04.2012.
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Tapat var secinat, ka 1.3.att.sekojosSie lielakie dienas apgrozijumi ir ar ASV dolara
piedaliSanos, tadé] autore secina, ka ASV dolars 2010.gada dienas apgrozijuma piedalas 84,9%

gadijumos (ta ka valiitas darfjuma vienlaicigi piedalas 2 valiitas, tad kop€ja summa ir 200%).
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1.3.att. Starptautiska valitas tirgus valiitas dienas apgrozijuma struktiira, %, no 2001. —
2010.g.°

Nemot véra 1.2.att. un 1.3.att. datus, autore bakalaura darba p&tijuma izmantos valiitas para
EUR/USD un GBP/USD datus, tade] ka valiitas para EUR/USD dienas apgrozijums ir bijis
vislielakais visos periodos, un valiitas paru GBP/USD un EUR/USD kursu svarstibas ir lidzigas,
ko autore pieradis 4.nodala.

Valitas kursi un to izmainas péc biitibas ir pieskaitamas monetaras politikas
instrumentiem, pieméram, Latvija valiitas kursi tiek publicéti pec Latvijas Bankas datiem.
Tasnoteikto valiitas kursu aprékina, nemot véra lata piesaisti eiro, pamatojoties uz ASV dolara
kursu attieciba pret eiro un pargjo arvalstu valiitu kursiem attieciba pret ASV dolaru.®

Valutas kursi butiski ietekmé starptautiska valiitas tirgus tirdzniecibu, radot straujas
parmainas. Nacionalas valiitas samazinaSana lauj attiecigas valsts eksport€tajiem samazinat
produkcijas cenu, nesamazinot pardosanas ienémumus nacionalas valiitas izteiksmé&. Tas uzlabo
konkurétsp&ju un lauj palielinat eksportu, savukart imports vienlaikus tiek apgritinats, un notiek
importéjamo precu cenu kapums. Pret€jas paradibas izraisa nacionalas valitas kursa picaugums.
Valiitas kursa noteikSanas procesu sauc par kotéjumu.7

Starptautiska valiitas tirgli kot€jamie valiitas pari atspogulo valiitas vertibu konkréta laika

posma. Starptautiskajam valiitas tirgum piemit augstakais risks salidzinot ar citiem finansu

*http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm, “Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives
Market Activity in 20107, resurss apskatits 03.04.2012.

® Praude V. Finansu instrumenti II: leguldijumi, darfjumi, analize. — R.: Burtene, 2010. — 352.Ipp.

7 Kudinska M. Finansu tirgus Latvija un Eiropas Savieniba/ - Riga: Rasa ABC, 2001. — 18.Ipp.
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tirgiem, jo vallitas vertibu ietekm@ vairaki citu tirgus mainigie faktori ka centralo banku politika,
refinansé€Sanas likme, iek$zemes kopprodukta dinamika, inflacijas Itmenis, bezdarba limenis,
budzeta deficits, u.c.

Centralas bankas veic svarigu lomu starptautiska valiitas tirgt. Tas mérki ir kontrolét
naudas piedavajuma apjomu, inflacijas [imeni un procentu likmes un biezi izvirza merkvertibu
nacionalas valiitas korekcijam. Centralas bankas regulari izmanto uzkratas rezerves valiitas
darfjumiem, lai stabiliz€tu nacionalas valiitas vértibu un tirgu. P& Miltona Fridmana
pamatojuma (Milton Friedman, Amerikanu ekonomists, Nobela Miera prémijas ieguvejs
Ekonomikas joma) labaka stratégija centralo banku politikas TstenoSanai ir pieprasit valiitu, kad
tas vertiba ir parak zema un piedavat nacionalo valiitu, kad tas vertiba ir parak augsta, tas ir veikt
darfjumus starptautiskaja valltu tirgii ar pelpas giiSanas mérki, pamatojot to ar precizakas
informacijas klatesamibu. Kaut gan centralo banku spekulativas stabilizacijas politikas
efektivitate ir apSaubama, par to liecina fakts, ka tas nebankrotg, ja tam rodas lieli zaud&jumi, ka
arT nav parliecinosu pieradijumu, ka tas veido pelnu.

Centralo banku intervence ir vél viens efektivs veids ka noturét valiitas kursa labveligas
veértibas. Intervence var bt ar1 verbala, kad centrala banka informativi pazino par neapmierinoso
valiitas kursa stavokli ar mérki veicinat tirgus dalibniekus spekulét ar valiitas darfjumiem,
tadgjadi virzot vallitas vertibu centralas bankas ieplanotaja virziena. Savukart realo intervencu
politikas 1stenoSanas gadijuma centrala banka masveida veic operacijas ar valiitam, lai sasniegtu
nepiecieSamos meérkus. Intervencu situacijas veikt darfjumus ir pietiekoSi bistami, jo vallitas
kursi loti strauji svarstas un $ada meérktiecigi virzita tirgl pastav liels risks veikt darfjumus ar
milzigiem zaud€jumiem, tacu kadam tirgus dalibnickam intervences var atnest lielu pelnu.

Starptautiskaja valiitu tirgli svarigakas centralas bankas:

* FED — Federalo rezervju banka;
*  BOE - Anglijas banka;

* BOJ - Japanas banka;

» ECB - Eiropas Centrala banka;
+  SNB - Sveices nacionala banka.

Iepriek§ min&to centralo banku pazinojumi izraisa spécigakas valiitas kursu svarstibas.
Centralo banku pazinojumi ietver sevi informaciju par valsts ekonomiska stavokla pamatraditaju
izmainam un prognozeém, tad€jadi tirgus dalibniekiem noradot iesp&€jamos valiitas kursa attistibas
virzienus. Mainoties centralo banku procentu likmes politikai, valiitas kurss var strauji mainit

savu vertibu 1sa perioda.
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RefinanséSanas procentu likme jebkura valsts ekonomika ienem svarigu lomu valiitas kursa
nostiprinaSanai. Ta ir viena no galvenajam centralo banku metodém ka istenot naudas politiku,
manipul&jot ar procentu likmi. Procentu likmes paaugstinasana veicina valiitas nostiprinasanos
un pieprasijumu péc tas un tirgus dalibnieku interesei turét attiecigo valiitu. Palielinoties
pieprasijumam, valiitas kurss aug. Savukart procentu likmes pazeminaSana palielina kredita
naudas masu, kas veicina valiitas piedavajuma augsanu un tas vertibas krisanos.

Turklat analiz€jot realo procentu likmju dazadibu starp valiitam, tad viena no valstim, kura
procentu likme ir augstaka, ir izdevigi izvietot depozitus, bet otra valsti, kur zemaka procentu
likme, ir izdevigi nemt kreditus. Tadel vienas valsts valiitas vertiba v&l pieaugs, bet otras —
kritisies. Sadas tirgus operacijas sauc par procentu arbitrazam (angliski - carry trade).

Iek$zemes kopprodukts (IKP), ietver visu, ko valsts nacionala [imeni sarazo gan rezidenti,
gan nerezidenti absoliitas naudas vienibas.

Ja apluko formulu (1.1.) par IKP aprékinasanu p&c izdevumu metodes, tad, redzams, ka IKP sastav
no atseviskam komponentem.IKP ir nozimigakais jebkuras ekonomiskas darbibas kriterijs, kas
aptver katru attiecigas ekonomikas sektoru.IKP palielinasanas nozim& nacionalas ekonomikas
augSupeju un valltas nostiprinaSanos, savukart IKP samazinasanas, respektivi, ekonomikas
lejupslidi un valiitas vertibas kriSanos. Tacu, ja Sis raditajs parak strauji pieaug vai pazeminas,
tad var novest valsts ekonomiku lidzattiecigi, ,parkarSanai” vai ,atdziSanai”. Ari S$im
ekonomiskajam raditajam ir svarigs ta kontrol€ts pieauguma/pazeminajuma temps ne jau

absolita vertiba. Iek§zemes kopprodukta formula péc izdevumu metodes ir $ada:
GDP =C + 1+ G + (Ex— Im), (1.1.) 8

kur: GDP - iek$zemes kopprodukts;
C — privata sektora paterins;
| — investicijas;
G — valdibas izdevumi;
EX — precu un pakalpojumu eksports;

Im — precu un pakalpojumu imports.

Ar inflaciju saprot cenu augSanu visam precu un pakalpojumu grupam, tadéjadi novedot

pie valiitas pirktsp&jas samazinasanas. Inflacijai izskir tris raksturigakas pazimes:

8 Rupeika-Apoga R. Tirdznieciba ar valitu ka uznémeéjdarbibas veids. — R.: Datorzinibu centrs, 2006. — 112.Ipp.
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* Cenu augsanas temps — 10% inflacijas limenis tiek raksturots ka visaugstakais
viduv@jai inflacijai. Parsniedzot So Itmeni, ir liels risks izraisit IekajoSu inflaciju,
talak tai attistoties Iidz hiperinflacijai.

* Cenu augSanas tempa atSkirigais Itmenis dazadam precu grupam — analizgjot
inflaciju svarigi ir noteikt tirgus precu grupas, kuru Ipatsvara inflacija tiesi
visspécigak ietekmé kopgjas inflacijas picaugumu un prognozet iesp&jamos tas
attistibas virzienus.

» Inflacijas paredzamiba un regul§jamiba — inflacijas bistamiba palielinas, ja ta ir
augsta un nekontrolgjama. Turpreti arT inflacijas trikums ir negativa iezime valsts
ekonomiskajai attistibai, tadgjadi “laba” inflacija ir ekonomikas stimul&josais
faktors.

ledzivotaju bezdarba limenim ir svariga loma valsts ekonomikas attistibas virziena
noteikSanai. Darbaspéks ir galvenais razosanas resurss, bet darbaspeka samaksa ir razotaju vieni
no lielakajiem izdevumiem. Ja attistita vai attistibas ekonomika paveras jaunas darbavietas un
respektivi mazinas bezdarbs, tad ar1 palielinas iedzivotaju ienakumi.

Augsts bezdarba ltmenis veicina iedzivotaju realo ienakumu samazinasanos, ekonomiski
svariga iedzivotaju vidusslana samazinasanos un ari socialo problému rasanos.Zems bezdarba
Itmenis ir slikts raditajs, jo darbiniekiem ztd stimuls labi stradat, uzlabot savu ka darba nemeéja
konkurétsp&ju darba tirgi, jo darbavietu piedavajums ir parbagats.Protams, pilnigu nodarbinatibu
sasniegt nav iesp&jams pat teoretiski, tapéc jebkura valsti tiek runats par optimalu bezdarba
Iimeni. Attistitajas valstis optimalais bezdarba Iimenis ir 6%, Latvija - 11,7% uz 2012.gada
martu. Bezdarba limena raditajs ir uzlabojies, salidzinot ar 2011.gadu, kad ta Iimenis bija
15,4%. ° Analizgjot bezdarba Itmeni, svarigi ir pievérst uzmanibu ta pieauguma vai
samazinasanas tempam ne jau bezdarba limena absoliitajai vertibai.

Budzeta deficita pieaugums var but ka katalizators inflacijas paatrinasanai. Tas ir
skaidrojams, ka liels budzeta deficits rada iev€rojamus budzeta izdevumus vai minimalus
ienakumus, tadgjadi budzeta deficits izraisa valsts parada piecaugumu. Budzeta deficita rasanos
veicina razoSanas lejupslide un kara darbibas vai lielo socialo programmu finans€Sana.
Samazinoties razoSanai, samazinas ienémumi no nodokliem, kas ir budzeta ienakumu dalas
pamats. Pastav divas budzeta deficita problémas atrisinaSanas metodes — izdevumu samazinaSana
vai nodoklu paaugstinaSana. Nerisinot budzeta deficita problému, valdiba netiesi palielina

inflaciju, ka art procentu likmes.

*http://www.csb.gov.lv/dati/biezak-mekletie-raditaji-28273.html, Bezdarba limenis, gada dati (%), resurss apskatits
04.05.2012.
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Liclakajai dalai ekonomisko raditaju svarigs ir to pieaugums vai samazinajuma temps ne
jau absoliita vértiba. Tikpat svarigu lomu iepem ari So raditagju paredzamiba un iesp&ja to
kontrolét. TieSi raditaju virzienu analize un atruma izmainas, ka ari salidzinasana ar citiem
ekonomiskajiem raditajiem, lauj prognozet kadas valsts ekonomikas attistibu.

Starptautisko valiitas tirgu liela méra ietekmé art notikumi, kurus iepriek§ nav iesp&ams
paredzét. Sie notikumi galvenokart ir ar politisku raksturu vai ar dabas stihiju rezultats. Par
visspecigakajiem politiskajiem faktoriem, kuri vistieSak ietekmé valiitas kursa svarstibas, var
minét, valsts vadoSo amatpersonu atkapSanas no amata, l@mumi saistiba ar militarajiem
konfliktiem, revolicija, politiskas krizes, neparedzamas prieksvélésanu kampanas. Piem&ram,
terorakts Amerikas Savienotajas Valstis 2001.gada 11.septembri izraisija dolara asu kritienu
attieciba pret citam galvenajam pasaules valttam. Mazak svarigas, bet tikpat specigi ietekmé&josi
faktori ir pazinojumi par plas§am slimibam vai sérgam, eksporta precu ierobezoSanu, negaiditiem
politiskiem notikumiem, finanSu gada beigam Japana un planotu apstiprinatu Iémumu
pazinosSanu.

Finan$u instrumentu analiz€Sanai miisdienas plasi izplatitas divas pamatmetodes, ar kuru
palidzibu investori izveérte ieguldijumu iesp&as — tehniskd un fundamentala analize
(skat.att.1.4.).

1.4.att. Finansu instrumentu analizes iedalijums.'

Fundamentala analize atSkiriba no tehniskas analizes peta makroekonomiskus faktorus,
kuri var ietekmé@t nacionalas valiitas kursa dinamiku. No fundamentalas analizes var€tu atteikties
tikai tad, ja ekonomiskais stavoklis pasaulé, regiona un valsti absoliti neietekmétu finansu

instrumentu tirgus stavokli vai to vertibu, risku un ienesigumu. Ar fundamentalo analizi

' Praude V. Finanu instrumenti I1: Teguldijumi, darTjumi, analize. — R.: Burtene, 2010. — 349.Ipp.
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starptautiskaja valitas tirgl saprotam tirgus analizes veidu, kas balstits uz realiem
makroekonomiskajiem datiem, kas saistiti ar kadu konkr&tu valstu valiitam. Fundamentalo
analizi lieto ne tikai $aja tirgli, bet aricitos tirgos, visur, kur nepiecieSama plano$ana un
prognozesana. Par fundamentalo analizi sauc visu to notikumu kopumu, kuru varam apskatit
zinu kalendara. Lielakoties makroekonomiskie dati tiek prognozgeti, balstoties uz ieprieksgja
perioda datiem, tacu tie ne vienmer sakrit ar patieso situaciju dotaja valsti.

Tehniska analize ir metode, ar kuras palidzibu, p&tot pagatnes tirgus darbibas diagrammas,
var prognozeét cenu kustibas un nakotnes tirgus tendences. Tehniska analize parada to, kas
vesturiski noticis tirgl, nevis to, kam vajadzetu notikt. Tehniskas analizes lielaka priekSrociba ir
ta, ka tirdzniecibas specialisti var sekot vairakiem tirgiem un tirgus instrumentiem vienlaicigi.

Daudzi no tehniskas analizes principiem ir izstradati vairaku simtu gadu laika, p€tot un
analiz€jot valiitas kursu svarstibas. Senakais popularakais tehniskas analizes veids ir pazistams
ka Japanu svecu grafiku metode. Pirmo reizi ta tika izmantota Japana (izgudroja 18.gadsimta, to
atklaja risu tirgotajs Homma Munehisa) apméram pirms 300 gadiem, lai prognoz&tu risu cenu
izmainas. Japanu sveCu grafiks joprojam ir viens no galvenajam analizes metodém, lai noteiktu
valiitas kursu cenas miisdienas.™

Viena no miisdienas modernas tehniskas analizes teorijam aizsakas 19.gs. beigas, kad
laikraksta Wall Street Journal dibinatajs, redaktors un zurnalists Carlzs Dous saka publicat
rakstus, nejausi liekot pamatus Dou teorijai, kas ir viens no misdienu modernas tehniskas

analizes teorijas stirakmeniem. Dou teorijas pamatpienémumi ir sekojosi:

1) cenas ir pilniba diskont&tas;

2) cenai ir tris iesp&jamietrendi,

3) nozimigakajiem trendiem ir tris fazes;
4) vairakiem tirgus indikatoriem ir jasakrit;
5) jaapstiprina trenda esamiba;

6) trends ir spéka tik ilgi, kamér nav pazimes par pretjo.

Atskiriba no Dzona Merfija piedavatajiem pamatprincipiem, Dou teorijas principi ir
nedaudz detalizétaki, tacu pamata tie irloti Iidzigi. Trendi tiek iedaliti augSupejosi, lejupejosiun
neitrali. Turklat, lai trends tiktu uzskatita par nozimigu, tam ir jabut tris fazém — akumulacijas,
piedalisanas un distribiicijas fazei. Respektivi, jabut pilnamciklam.Kaut ar1 konkrétas robezas

starp $tm faz&€m nospraust ir griti, vienmér var vadities péc sekojosiemprincipiem:

" Nison S. Japanese Candlestick Charting Techniques. - New York: Prentice Hall Press, 2001. — 15. Ipp.
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1) akumulacijas faze parasti sakas tad, kad tirgt valda neraksturigi liels pesimisms, un
lielaka dalai investoru un analitiku doma, ka valatas kursu cenas varétu Krist vél un vél;

2) piedalisanas faze parasti sakas tad, kad cenas ir nedaudz atguvusas no saviem
zemakajiempunktiem un sashiedz savu kulminaciju bridi, kad jebkur§ cenu kritums tiek
izmantots, lai veiktu garas pozicijas darjjumu;

3) distribiicijas faze parasti sakas tad, kad lielaka dala investoru un analitiku ir kluvusi atkal
paroptimistiem un izskatas, ka cenas varétu tikai kapt un kapt.

Veélak tehnisko analizi saka pielietot un pilnveidot tadi legendari investori, ka Dzesijs
Livermors, Dzims RodzZers un citi. Kaut arT miisdienas, galvenokart pateicoties informaciju
tehnologiju attistibai, analizes metodes ir kluvusas krietni sarezgitakas un biezi vien ieklauj sevi
matematiskus modelus, pamati lielakoties ir palikusi tie pa§i.12

Tehniska analize strauju uzplaukumu piedzivoja 20.gs 70-to gadu otraja pusg, un tas
turpinas lidz pat Sai dienai. Galvenietehniskas analizes novatori ir Ralfs Elliots, Viljams Ganns
un Stivs Naisons. Ralfs Elliots izstradaja vilpu teoriju, kura ir lidziga Dous teorijai. Viljams
Ganns izstradaja sarezgitu geometrijas un algebras principu kombinaciju, kas veiksmigi darbojas
nakotnes ligumu tirgii. Stivs Naisons atklaja metodi japanu sveces. ™

Dazadi autori piedava atSkirigas tehniskas analizes definicijas:

1) Tehniska analize — cenas prognozéSanas metode, izmantojot tirgus kustibas grafikus par
ieprieksgjiem laika periodiem.™

2) Pamatojoties uz Dz.Mérfija teikta, tehniska analize — tas ir tirgus dinamikas pé&tiSana ar
meérki prognozét nakotné cenas kustibas virzienus, orient€tas uz investicijas lémumu
pier,lem§anu.15

3) Autore piedava savu definiciju, tehniska analize - prognozé$anas metode, ar kuru iespg&jams
1zpétit starptautiska valltas tirgus datus, lai prognozetu valtitas kursa svarstibas nakotné.

Tehniska analize balstas uz trim aksiomam:

1) Cena atspogulo visu jeb katra faktora izmainas ietekmé cenu;
2) Cenas veidoSanas un tas svarstibas paklautas noteiktam tendencém,;

3) Cenu kustibas uzvediba atkartojas.

Murphy John J.Technical analaysis of the financial markets. - USA: New York institute of finance, 1999. — 23.Ipp.
BKirkpatrick C.D., Dahlquist J.R., Technical Analysis: The Complete Resource for Financial Market Technicians/ -
New Jersey: FT Press 2006. — 487.1pp.

* Rupeika-Apoga R.Tirdznieciba ar valiitu ki uznéméjdarbibas veids. — R.: Datorzinibu centrs, 2006. — 161.Ipp.
Murphy John J.Technical analaysis of the financial markets. - USA: New York institute of finance, 1999. — 1.Ipp.
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Pirma aksioma norada uz to, ka jebkur§ faktors, kas iedarbojas uz cenu, vai tas bitu
ekonomisks, politisks vai psihologisks, atspogulojas cenu grafika, tap&c cenas grafika pétiSana ir
obligats prognozesanas priekSnosacijums. Katrai cenas izmainai seko ar€jo apstaklu izmainas.
Pieméram, fundamentalaja analizé tiek uzskatits, ka, ja pieprasijums parsniedz piedavajumu,
cena aug. Tehniska analizé notiek pret&ji — ja cena aug, tas nozimé, ka pieprasijums parsniedz
piedavajumu. Ta analitiki, kuri izmanto tehnisko analizi, saprot, ka cenu svarstibas izraisa dazadi
fundamentali faktori, tacu uzskata, ka nav nepiecieSams Sos iemeslus zinat. Vini uzskata, ka
grafiki un citi instrumenti, ar kuru palidzibu tiek veiktas tehniskas analizes prognozes, jau satur
Visus $os cenu ietekméjosos faktorus.

Otra aksioma ir pamats visam tam metodém, kas tiek izmantotas tehniskaja analize.
Vissvarigakais tehniskas analizes mérkis ir kustibas noteikSana cenas grafika (turpmak teksta -
trends), lai to izmantotu tirdznieciba, un lai noteiktu labaku poziciju atvérSanas un slégSanas
cenu un laiku. Pastav tris trendu veidi: vérSu (norada uz cenas virzibu uz augsu), 1acu (norada uz
cenas virzibu leja) un sanu trends (norada nemainigu cenu).

Tresa aksioma ir par véstures atkartosanos. Butiba cilvéka psihologija nemainas gadiem.
P&c savas biitibas tehniska analize veic vestures notikumu izpéti, kas saistiti ar finansu tirgiem.
Tiek pétita cilveka riciba dazados notikumos, jo galvenais faktors, kas ietekmé cenu kustibu, ir
cilveku emocionalais stavoklis. Sis faktors ir bijis noteico3ais visa tirgus pastavésanas vésturé un
tas atspogulojas cenu grafikos. Tehniskie analitiki ir secinajusi, ka, ja zinami analizes veidi
sekmigi palidzgja izprast dazadu notikumu c€lonus, notikumus un sekas pagatng, tad tiem ir
jadarbojas arT nakotng, jo tie ir veidoti, pamatojoties uz cilvéku psihologiju. Rezultata tehniskie
analitiki apgalvo, ka, p€tot tirgus pagatni, ir iesp&jams prognozet cenas kustibu nakotng.'®

Lai veiksmigi tirgotos, ekonomikas profesors Bruce Barbcockno Dienvidkalifornijas
iesaka pieturéties pie Cetriem principiem: tirgot trenda, samazinat zaudéjumu varbitibu, laut
pelnai augt un parvaldit iesp&jamas riska robezas.’

Neviens profesionals tirdzniecibas specialists neveic darfjumu arpus trenda, jo arpus
trendair lielaka varbutiba darfjumunoslégt ar zaud&umiem. Visgratak ir atrast pareizu

trendu.'®Daudzu publikaciju autors Colins Alexsander norada, ka pietiek atrast tris augstakos vai

'®pring M.J.Technical Analysis Explained: The Successful Investor's Guide to Spotting Investment Trends and
Turning Points/ - New York: McGraw-Hill, 2002. — 512.Ipp.

"Babcock B. The four cardinal principles of trading/ - Chicago: Irwin, 1996. — 2.Ipp.

¥Briese S. The Commitments of Traders Bible: How to Profit from Insider Market Intelligence Hardcover/ - New
York: John Wiley & Sons, 2008. — 36.1pp.


http://www.goodreads.com/book/show/3188982-the-commitments-of-traders-bible
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zemakos cenu grafika punktus vienada liment jebkura lenkd, un to var nosaukt par tirdznieciba
pielietojamu trendu.*®

Péc autores domam, model&jot trendu, cenu grafika atzimétas trenda Iinijas uzreiz
neapstiprinas, tadel patstavigi jaseko lidzi valiitu kursu svarstibam un jamekle istais trends ar
vairakam pagaidu trenda Iinijam, kuram ar laiku pieaug speks. Bridi, kad tiek mekléti trendi, tad
jaievero arT lielakie laika periodi (ned€las, mé&nesa), jo uz tiem periodiem piedalas investori ar
lielaku kapitalu, kuru darfjumi butiski ictekmé valitas kursu svarstibas.Pieméram, viens no visu
laiku slavenakajiemstarptautiska valiitas tirgus investoriem,Dzordzs Soross 1992.gada,
spekul&jot uz britu marcigas kritumu, dazas dienas nopelnija miljardu ASV dolaru.Dzordzs
Soross prognozgja to, ka marcina agrak vai vélak neizturésta laika ekonomisko spiedienu un tiks
devalvéta. Tiesi ta arf notika un apké&rigais investors kluva par miljardu dolaru bagﬁtéks.zo

Taka valitas tirgus cenu svarstibas vienmér nav prognoz€jamas 100% pareizi, tad arl
tirdzniecibas specialisti ar padzilinatam zinasanam un daudzu gadu pieredzi nosaka trendus gan
pareizi, gan nepareizi, un diezgan atri apzinas, ka esoSais trends neatbilst prognozetajam, ka,
pieméram, viens no Amerika zinamakajiem tirdzniecibas specialistiem Bob Jubb sava 20 gadu
pieredz€ gada laika atrod aptuveni 3-4 labus trendus, tapat ari 3-4 nepareizus trendus, kas liecina,
ka pareizi tiek noteikti tikai 50% no kopgja trendu daudzuma.?

Balstoties uz iepriekSminéto tirdzniecibas specialistu atzinam un vinu sniegto tehniskas
analizes definicijam, kuras galvena pamata ideja ir valiitas kursu vésturisko datu analize kadu
sakaribu saskatiSanai kada noteikta perioda, tad autore nakamajas divas nodalas izpétis valiitas
paru EUR/USD un GBP/USD veésturiskas kursa kustibas modelus, pielietojot grafiskas metodes

un tehniskas analizes indikatorus.

Babcock B. The four cardinal principles of trading/ - Chicago: Irwin, 1996. — 25.1pp.
*°http://forex24.Iv/ekspertu-viedokli/ka-soross-nopelnija-miljardu/, resurss apskatits 09.05.2012.
*'Babcock B. The four cardinal principles of trading/ - Chicago: Irwin, 1996. — 15.1pp.
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2. Tehniskas analizes grafiskas metodes

2.1. Grafiku veidi

Ir vairakas kategorijas, ka tiek iedalita tehniska analize. Grafiska analize ir viena no $§Tm
kategorijam. Grafiskas analizes metode parada tirgus kustibu, ar kuras palidzibu ir iesp&jams
noteikt valiitas kursu vertibu. Ta ir senaka analizes metode, jo vésturiski tas bija salidzinosi
viegli, izmantojot tikai papiru, pildspalvu un linealu.

Pastav vairaki veidi, ka grafiski att€lot valiitas kursa izmainas noteikta laika. Valiitu tirgus
pamata tiek izmantotas Cetras dazadas datu att€loSanas metodes:

1) Iiniju grafiki;

2) joslu grafiki;

3) japanu sveces;

4) krustinu un nulli$u grafiks.

Visiem grafikiem ir kopigs tas, ka horizontalaja asi tiek atlikts laiks, bet vertikalaja as1 —
cenu izmainas.

Liniju grafiks ir viens no visvairak izmantotakajiem diagrammu tipiem, kuru izmanto
finans@s, it Tpasi starptautiskaja valiitas tirgii. Sis grafiku veids ir Joti populars un iecienits
iesacgju vida. Liniju grafika tiek likti punkti atbilstosi vienibai par katru noteikto laika periodu,
un péc tam tie tiek savienoti ar taisnam linijam, kuras ir novilktas no viena slégSanas cenu
pozicijas uz nakamo. Rezultata izveidojas likne. Liniju grafikus iesaka izmantot 1sajos laika
periodos, pieméram, lidz paris minitém, bet, autoraprat, Sos grafikus izmantot nevajadzetu
vispar, jo tajos netiek paradita visa nepiecieSama informacija.

Joslu grafiks ir visbiezak lietojamais grafiks vallitas tirdzniecibas specialistu vidi. Joslu
grafiks att€lo cenu izmainas, izmantojot vertikalas Iinijas, kuras tiek savienotas ar visaugstako un
viszemako cenu noteikta laika posma. Sakumcena tiek att€lota ar horizontalu Iiniju, kura ir vérsta
uz kreiso pusi, bet slégSanas cena tiek att€lota ar horizontalu Iiniju, kura ir vérsta uz labo pusi.
Joslu grafika var loti precizi noteikt vilnveida kustibu un vadoSo tendenci tirgi. AtSkiriba no
Iiniju grafika, joslu grafiks atspogulo visas cenu izmainas noteikta laika perioda. Nozimigaka
atSkiriba starp liniju un joslu grafikiem ir ta, ka ar joslu grafiku palidzibu ir iesp&jams precizi
att€lot parravumus cenu grafika. Visbiezak izmantotais intervals joslu grafikos ir stunda. Tomer
daudzi valiitas tirdznieciba specialisti izv€las izmantot mazakus laika intervalus, kas vari€jas no

vienasminttes 1idz trisdesmit minttém.
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Japanu svecCugrafiks p&d€jos gados ir kluvis loti populars starp rietumu valiitas kursu
tirdzniecibas specialistiem. Japanu svecu grafiks parada tas pasas Cetras cenu pozicijas tapat ka
tradicionalaja joslu grafika — atv€rSanas, aizverSanas, augstako un zemako cenu poziciju.
Vizualais noform&ums mazliet atSkiras no joslu grafika. Uz japanu svecu grafika tievo Iiniju
sauc par €nu, ta rada attiecigas dienas cenu diapazonu no augstakas Iidz zemakajai. Plataka
sveces dala, kuru sauc par kermeni, rada attalumu starp atvérto un aizvérto cenas poziciju.
Japanu sveces ir daudz parskatamaka grafiska metode, jo tas ir dazadas krasas, atkariba no ta, vai
cena ir izaugusi vai nokritusi attieciga intervala laika. Ja aizv€rSanas pozicija ir zemaka par
atveérSanas poziciju, tad kermenis ir melns (skat.2.1.att), tas nozimé, ka valttas kursa svarstibas ir

— .. — 4. 22
negativas un attiecigi otradi.

2.1.att. Japanu svecu grafika paraugs®

Tehniskaja analiz€ japanu svecu grafikus plasi izmanto, lai noteiktu cenas attistibas
tendences 1sam laika periodam, lai noteiktu grafika punktus, kas informe& par garas vai 1sas
pozicijas iepemSanas lietderigumu un lai prognozétu iespgjamo cenas grafika novirzi no
pamattendences.?* Autore dod priekSroku japanu svecu grafiku izmantoSanai.

Krustinu un nulliSu grafiksir loti rets cenu att€loSanas veids, kuru izmanto tehniskaja
analizg, lai prognozetu biitiskas valiitas kursa izmainas. Krustinu un nulliSu grafiks ir unikals un
atSkiras no pargjiem grafiku veidiem gan ar savu neparasto izskatu, gan ar to, ka tam nav laika
ass un tas ignoré nenozimigas cenas izmainas, lai labak palidzetu atklat galveno kursa izmainas
tendenci.”

Viens no svarigakajiem valltas kursu cenas grafika elementiem ir atbalsta un pretestibas
Iimeni. Sie divi limeni atbilst jebkuram laika periodam un to biitiba ir, ja valiitas kursa pasreizgja

cena grafika ir virs attiecigas taisnes, tad to sauc par atbalsta Iimeni, ja zem tas, tad to sauc par

2Moriss G.L. Candlestick Charting Explained: Timeless Techniques for Trading Stocks and Futures/ - USA:
McGraw-Hill, 1995. — 6.1pp.

>Bulkowski T.N. Encyclopedia of Candlestick Charts/ - New York: Wiley, 2008. — 925.1pp.

**Nison S. The Candlestick Course/ - USA: Wiley, 2003. — 11.Ipp.

% Rupeika-Apoga R. Tirdznieciba ar valiitu ka uznéméjdarbibas veids. — R.: Datorzinibu centrs, 2006. — 174.1pp.
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pretestibas Itmeni. Noteikt atbalsta un pretestibas ITmenus cenu grafika nav sarezgiti, ir tikai
japarvieto horizontala taisne lidz vietai, kur uz tas atduras divi lokali maksimalas vai minimalas
cenas punkti. Jo vairak uz §is taisnes ir maksimalas vai minimalas cenas punktu, jo stabilaks ir
limenis un valtitas kursa cenai to parvarét ir daudz grutak. Tapéc grafika nav ieteicams zimét
parak daudzus ltmenus, pietiek ar daziem, bet stabiliem atbalsta vai pretestibas IiTmeniem, kas
izvietoti pasreizgjo cenu tuvuma.’®Lidzigi ka trendlinijas, ari atbalsta un pretestibas limeni ir
vieni no uzticamakajiem tehniskas analizes indikatoriem. Pirmkart, tie ir Joti vienkarsi
interpret&jami un, otrkart, tie visiem ir acim redzami. Jo vairak cilvéku redz€s vienu un to pasu,

jo lielaka ir varbiitiba, ka vini rikosies lidzigi.
2.2. Trenda un kanala linijas

Pastav tris iesp&jamas valiitas kursu trendi: augSupejosi, lejupejosi un neitrali. Talak tos var
iedalit Tstermina, vid€ja termipa un ilgtermina trendos, atkariba no izvéléta laika perioda un
intervala. Nozimigakais solis tehniskaja analizg ir pareiza So trendu identificéSana. Cenu grafika
att€lo Iinijas, Kkuras palidz identificét trendu. Tas sauc par trendlinijam un tas varbit
gan horizontalas, gan vertikalas, gan vallitas kursu svarstibam augSpus€, gan apakspusé. Pasas
uzticamakas trendlinijas ir tas, kuras savieno visvairak punktu.Valitas kursu cenas kustiba ir gan
kritumi, gan kapumi. Kritumu un kapumu attiecibu nosaka, uz kurieni cena virzas. >’

Nemot véra tehniskas analizes galvenas aksiomas, tad cena absorbé jebkuru apstaklu
izmainas un virzas pa noteiktam kustibas trajektorijam, tadeé] autore apliikos visbiezak
izmantotas un par bazes elementiem uzskatitas valtitas kursa uzvedibas figiiras vesturiskaja datu
nogriezni. Lai precizak paraditu katra tehniskas analizes instrumenta dazadibu, autore izmantos
vienu un to pasu valiitas kursa cenu grafika dalu noteikta laika perioda.

Viens no visbiezak redzamajiem trenda modeliem ir augSupejoss kanals vérsu trenda (skat.
2.2.att.). Attela redzams, ka par cenas augSupejosu trendu liecina, 12 periodu vidgja slidosa
Iinijas (gais$i zila) atraSanas virs 48 stundu vidgja slidosas linijas (tumsi zila). Par labu
augSupejosu vai lejupejosu trendu uzskata tadu, kuram atbalsta vai pretestibas Iinija veido 45
gradu diagonali cenu grafika. Saja pieméra loti uzskatami redzams, ka atbalsta Iinija
nostabiliz€jas loti atri un turpmak netika caursista. Attiecigi $1 kanala pretestibas

Iinijanostabiliz&jas uz otra sekojosa lokala maksimuma.

*® Horner R. Forex Trading for Maximum Profit: The Best Kept Secret Off Wall Street/ - USA: Wiley, 2004. —
80.Ipp.

27 Little L.A. Trend Qualification and Trading: Techniques To Identify the Best Trends to Trade/ - New Jersey:
Wiley, 2011. — 65.1pp.
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2.2.att. Augsupejoss kanals SVT valtitas para EUR/USD vienas stundas cenu grafika no

2011.gada 24.maija lidz 10.junijam

2.2. att. redzams, ka kanala vidgja dala notiek trenda virziena maina p&c straujakas cenas
kustibas lejup, ko apliecina atras vid€ja slidosa Iinijas paieSana zem leénas vidgja slidosa linijas.
Ievérojot dazus periodus ieprieks ir izveidojusies tehniskas analizes figiira ,,galva un pleci” (A)
un izpildijusi savu ka trenda mainas figiiras darbu ar pelnas mérka sasniegSanu, bet tas ir noticis
augSupejosa kanala ietvaros, un globali cenu grafika trends netika mainits, tadgjadi pirmais
méginajums nesekmigs. Tomér skatoties 2.2.att., augstak redzams, ka izveidojas lielaka perioda
tehniskas analizes trenda mainas figiira ,,galva un pleci” (B), kas $aja reizé€ sekmigi veica savu
funkciju un globali pagrieza cenu grafika kustibas trendu. Saja gadijuma laba pleca
noforme&Sanas Itmenim, palidzgja kanala atbalsta linija, kas Soreiz jau darbojas ka pretestibas
Iinija.

Pirms trenda mainas figliras (A) ir ari ievérojama minimala izlauSanas virs pretestibas
linijas, bet péc klasiskas teorijas $is izlauziens nesastadija 3-5% atkapi no kanala augstuma,
tadejadi, negustot pirc€ju, aktivitates atbalstu, un momentani cena atgriezas atpakal kanala

ietvaros. Sada otra situacija ir vérojama pie augsg€ja trenda mainas figtiras (B) kreisa pleca.
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Nemot véra arl tehniskas analizes trenda mainas figliras méginajumu globali apgriezt
cenu grafika kustibas tendenci, jasecina, ka noform&jusas augSupejosa kanala pretestibas un
atbalsta linijas strada loti teicami.

Nakosais tehniskas analizes trenda modelis ir sanu trends jeb beztrenda tirdznieciba, jeb
nenoteikts/formejoss tirgus (skat.2.3.att.). Sada situacija valitas tirdzniecibas tirgi ir novérojama
reti, jo izteikti $aja gadijuma, kad ir vérojama salidzinoSi augsta vienas stundas volatilitate un
lielas amplitiidas lokalie maksimumi un minimumi diezgan 1sa cikla perioda. lzteikti augstaka
stundas volatilitate ir tieSi valiitas para GBP/USD cenu grafikos, salidzinot ar citiem tiesas

kotacijas valutas pariem ka EUR/USD, USD/JPY un USD/CHF.

11dz 9.jilijam.

Péc vesturisko datu apzinaSanas, valiitas para GBP/USD cenu kustibas tendences,
lielakoties ir ar trendu, nenemot véra sanu trenda situacijas stundas vidg€jas volatilitates ietvaros.
Saja gadijuma redzams, ka vidgjie slidosie (MA12, MA48) mainija savstarp&jo novietojumu ar
katru lokala ekstréma izveidosanos, apliecinot tadu cenas kompromisa koridoru starp valiitas
para pardevejiem un pircgjiem.

Sanu trendam raksturigi ir valiitas kursa atraSanasnoteikta kanala, tadéjadi atbalsta un
pretestibas Itmeni tiek noteikti akurati uz lokala augstaka maksimuma vai zemaka minimuma.
Nemot veéra zinaSanas par dubultajam un triskar§ajam pamatném un virsotném, $aja gadijuma

meéginajums izlauzties no sanu trenda kanala bija prognozg€jams pie ceturtas virsotnes, bet
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perioda beigas svece aizveras kanala ietvaros un sekoja cenas korekcija. Attiecigi dazus periodus
velak bija velviens perspektivaks méginajums, bet tik un ta nesekmigs.

So figiiru caursita tre§a atbalsta minimuma korekcija, tadgjadi pagrieZot globalo trendu uz
leju, kur 8o trendu jau bija apstiprinajis vid€jo slidoSo savstarp&jais novietojums.

Tirdzniecibai sanu trenda ir ieteicams atri apzinat So horizontalo kanalu un neveikt
tirdzniecibas darfjumus Iidz lokalo minimumu un maksimuma galgjas robezas sasniegSanai,
jasolidariz€jasar maksimums 5% kanala augstuma atkapi no iepriekseja lokala ekstréma limena,
tadgjadi fiks€jot nopelnito pelnu, ka ari samazinat iesp&jamos zaud&umus, atliekot darfjuma
slegSanas Itmenus 5% attaluma no kanala augstuma.

Trenda tirdznieciba visretak sastopamais modelis ir klasiskas teorijas 45 gradu lejupejoss
kanals lacu trenda. Lielakoties, valiitas kursu cenas korekcija uz zemaku Iimeni notiek ar
straujaku kritumu ar periodiskiem korekcijas [imeniem.”®

Viens no visretak redzamajiem trenda modeliem ir vienmérigi lejupejoss kanals 1acu trenda
(skat.2.4.att.) Att€la par cenas lejupejosu tendenci liecina, 12 periodu vidéja slidosa linijas (gaisi
zila) atrasanas zem 48 stundu vid€ja slidosas linijas (tumsi zila). Par labu lejupejosu trendu

norada tas, ka atbalsta vai pretestibas linija veido 45 gradu diagonali cenu grafika.

2.4.att. Lejupejoss kanals SVT valiitas para GBP/USD vienas stundas grafika no 2011.gada
29.augusta lidz 14.decembrim.

?Barnes R.M. High — Impact Day Trading/ - USA: McGraw-Hill, 1996. — 25.Ipp.



26

2.4.att. redzams salidzinosi sakartots lejupejoss trends ar izpleSanas pazimém. Lejupejosu
trendu apstiprina vid€jo slidoSo savstarpgjais novietojums. Lejupejosa trenda vidi redzams
strauj$ kritums, uz kura lokala minimuma izveidojas triskar$a pamatne. Lai ar1 valiitas kurss
caursita gan trenda mainas figliras, gan lejupejosa kanala pretestibas Iinijas, valutas kurss
nesasniedza triskar$as pamatnes pelnas mérki TP un turpindja savu kustibu lejup, atgriezoties
atpakal kanala. Attiecigi var pienemt, ja trenda mainas figiira nesasniedz savu pelpas mérki arpus

noteikta kanala, tad var uzskatit, ka trends netika maintts.
2.3. Trenda mainas figiiras

Trenda mainas figiiras ir tas, kas palidz tirdzniecibas specialistiem atpazit iesp&jamu drizu
trenda mainu. Lai tas veiksmigi saskatitu un pareizi interpretétu, ir nepieciesama mazliet lielaka
pieredze un zinasanas.Visbiezak figlras izmanto, lai noskaidrotu vai trendam ir potencials
turpinaties. VisbieZak izmantojamas septinas trenda figiiras ir sekojoSas:

1) galva un pleci;

2) divkarsa virsotne un divkarsais atbalsts;
3) triskarsa virsotne un atbalsts;

4) elipses jeb dimanta veidosanas;

5) v -forma;

6) noapalota virsotne un atbalsts;

7) taisnstris.

Galva un pleci ir viena no visvairak uzticamakajam un visplasak atpazistamakajam trenda
mainas ﬁgﬁrém.zggi trenda mainas figiira sastav no trim secigam virsotném, kur pirma un tresa
virsotne ir vienada augstuma, bet videja — visaugstaka. Visas tris virsotnes balstas uz vienu un to
pasu atbalsta liniju, kuru sauc par kakla 1Tniju.30 Starptautiskaja valiitas tirgh valtitas paru kursa
grafikos ir arT iesp&jamas atvasinatas $a trenda mainas figtiras formas ka plecs-plecs-galva-plecs-
plecs, plecs-plecs-galva-galva-plecs-plecs, plecs-galva-galva-plecs. Sadam plecu un galvas
formam ir tendence uz klasisku simetriju, kad art §is figliras sniedz savu spécigako signalu. Lai
arT komplekso plecu un galvas formam ir ilgaks form&Sanas periods, tas sniegtais signals un
pelnas mérkis darbojas ka klasiskajai plecu un galvas figiirai. Ja arT kompleksaja plecu un galvas

figtra sniegtais signals neizpildas precizi, tad 81 figiira tapat liecina par tuvuma esoSu trenda

*’Rosenberg M.R. Currency forecasting: a guide to fundamental and technical models of Exchange rate
determination/ - Chicago: Irwin, 1996. — 332.1pp.

*%_uca C. Technical analysis applications in the global currency markets. - New York institute of finance, Paramus,
1997 — 58.1pp.
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mainas bridi. Kompleksa plecu un galvas figlira starptautiskaja valutas tirgl uz valiitas paru
grafikiem izveidojas reti un sakuma gluzi neievérojama, kamér So figiiru sastada dubultas
virsotnes un atbalsta figiiras. Nemot véra, ka valtitas kursa kustiba bis spécigaka, ja vienadu
darTjumu veiks lielaka apjoma tirgus dalibnieku skaits, tad Sadu komplicétu trenda mainas figtiru
liela dala tirdzniecibas specialisti neievéro, tadgjadi palielinot viltus caursiSanas signalus.

Tirdzniecibas darfjumu veik$ana $adas trenda mainas figiras ietvaros ieklauj papildus risku.®*
Autore veica petijumu par trenda mainas figiiras galva un pleci efektivitates statistiku no
17.08.2009 Iidz 01.05.2012. Figtru par pozitivu uzskata, ja ta ir sasniegusi pelnas mérki pirms

zaud&juma mérka. Rezultati ir paraditi 2.1.tabula.

2.1.tabula

Trenda mainas figiiras ,,galva un pleci” statistika no 17.08.2009. 1idz 01.05.2012.

(stundas grafiks)

Pozitivi Negativi Pozitivi Negativi
) Valitas
Figiira . gadijumi, | gadijumi, | gadijjumi, | gadijumi,
aris
P skaits skaits % %
Galva un pleci EUR/USD 16 7 69% 31%
Apgriezta galva un pleci EUR/USD 15 11 58% 42%
Galva un pleci GBP/USD 17 9 65% 35%
Apgriezta galva un pleci GBP/USD 22 7 75% 25%

Nemot véra 2.1. tabulas datus, var redzet, ka laika perioda no 17.08.2009 Iidz 01.05.2012.
trenda mainas figiiras galva un pleci, un apgriezta galva un pleci parada loti efektivu figuru
pelnas mérka izpildi. Valitas kursa EUR/USD gadijuma sekmigak izpildas galvas un plecu
figlira ar 69% pozitivo darfjumu skaitu, bet apgriezta galva un pleci ienesigi izpildas 58%
gadijumos. Lai arT apgriezta galva un pleci ir par 11% mazak sekmiga, So figiiru nevajag izslégt
no tas izmantoSanas vallitas kursu prognozeésana, jo $ada procentuala atdeve starptautiskaja
valiitas tirgii tiek uzskatita par loti augstu. Lai arT noveroto darfjumu skaits nav liels (jo figliram
ir ilgs veidoSanas periods), pétijuma rezultati parada, ka So figiiru signali ir jauzskata par
spécigiem.

Savukart valiitas kursa GPB/USD gadijuma atSkiriba no valiitas para EUR/USD

vissekmigak izpildas apgrieztas galvas un plecu figiira ar 75% pozitivo darfjumu skaitu, bet

> Magee J. Edwards D.R.Technical analysis os stock trends. - USA: American Managmenet Association, 1997. —
85.Ipp.
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vienkarsa trenda mainas figtira galva un pleci pozitivi izpildas 65% gadijumos. Ta ka apgriezta
galva un pleci ir par 10% sekmigaka par vienkar$o trenda mainas figiiru, tad tas izmantoSana
valutas kursa prognozésana ir daudz speécigaka un ienesigaka.

Skat. pielikumu Nr.lattéla starp A un B linijam, valatas kursa GBP/USD ¢etru stundu
grafika ir izveidojusies trenda mainas figlira ,,galva un pleci”. Figtra izveidojas, valutas kursa
kustibai pametot augSupejosu kanalu XY, tadejadi noforméjot kreiso plecu un galvas poziciju.
Sekojot konsolidacijas perioda kustibai lidz izlau$anas punktam, tika apzinati pelpas un
zaudejuma merki. Ta ka kakla Iinijas uz galvas izveidotais augstums ir 179,4 punkti no 1,58117
I1dz 1,59911, tad pardosanas pozicijas atverSanas briza valiitas kursa cena bija 1,58055 un mérka
cena (TP) 1,56261=(1.58055-0.01794). Darfjuma slégSanas cena (SL) tika noteikta laba pleca
augstuma ar vertibu 1,58828. Nemot véra tehniskas analizes indikatoru dotos signalus,
izlauSanas punkts bija tieSs sakums lejupejosa trenda sakumam, kuru apliecina 12.periodu vidgja
slidosa pareja zem 48.periodu vidéja slidosa. Trenda speku pieradija ADX indikators ar savu
vertibu 36,88 (>25), kurs tikko tikai saka pienemties speka, jo pirkSanas pozicijas atvérSanas
bridi ADX indikators bija pagriezies no lejupejoSas kustibas uz augSu. Attiecigi stohastiskais
oscilators atradas parpirkSanas zona ar pardoSanas signala kustibu, krustojot 80.[imeni no
augSpuses. RSI indikatori dod vajaku signalu pardoSanai, atrais RSI krustoja 1€éno RSI no
augSpuses, kamer 1€nais RSI atradas joprojam pardev&ju pus€. Lai ari valiitas kursa grafiks
izlauzas cauri kakla linijai un méginaja pietuvoties zaudgjuma mérkim, kas neatbilst klasiskajai
izpratnei par galvas un kakla figiiras valtitas kursa kustibas uzvedibu, to partrauca loti aktiva
pardevéju riciba, ko apstiprina nakamo sveCu garie kermeni ar veiksmigu S§is figiiras
nostradaSanas rezultatu.

Skat. pielikumu Nr.2 attela starp A un B linijam, valiitas kursa GBP/USD vienas stundas
grafika ir izveidojusies trenda mainas figiira ,,apgriezta galva un pleci”. Figtiras kreisais plecs un
galva izveidojas tirdzniecibas ned€las beigas, un ar jaunas ned€las sakumu nostiprinas kakla
linija.Sakoties tirdzniecibai Sidnejas birza, nostiprinas laba pleca minimums, un sakas valtas
kursa palielinasanas. Par spécigu signalu valiitas kursa kustibai augSup var minét MACD bullu
divergenci, kurai seko MACD slidoSo vid&jo krustosanas, ko parada MACD linijas krusto$anas
ar 0.Iimeni no apakSas uz augSu, kas liecina par bullu tirgu. Attiecigi $aja gadijuma RSI un
Stohastiskie indikatori norada uz pardosanas signalu tiesi izlauganas punktos. ST trenda mainas
figtira izpilda savu funkciju un sasniedz pelnas méerki.

Skat. pielikumu Nr.3attéla ir izveidojusies trenda mainas figiira ,,dubultie pleci un galva”.
Ka redzams attéla, tad jau vallitas kursa cenas konsolidacijas perioda péc atsitiena no

augSupejosa trenda pretestibas Iinijas 2.kreisa pleca apvidi, bija jau pamanama trenda mainas
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figtras galva un pleci turpmako iesp&jamo veidoSanos, bet valiitas kursa cena nenokrita lidz
domatajai kakla Iinijai KL a, bet gan izveidoja jaunu maksimumu G, un attiecigi vidgjie slidosie,
gan MA(12) un MA(48), gan MACD vértibas augstums lidz O Ilimenim, bija diezgan
attalinatas.Valutas kursa cenas ta ar1 palika $aja apvidi visu ned€las pédéjo tirdzniecibas dienu,
veidojot sveces ar garam €nam un apstiprinot tirgus dalibnieku nenoteiktibu. Nakamas ned€las
sakuma ar atravumu simetriska augstuma 2 kreisajam plecam, izveidojas 1.labais ieksg€jais plecs.
Valiitas kursa trends, kas joprojam skaitijas augsSupejoss, strauji zaud€ja apliecinajumu (MA(12)
saka tuvoties MA(48), driz péc tam ari to krustoja), bet ADX indikators apstiprindja lejupejosa
trenda spéka pieaugumu, tadgjadi péc kakla linijas KL i izsiSanas tiek izveidots pardoSanas
darfjums ar mérki TPi limeni, kas ir nedaudz augstak virs spécigas atbalsta linijas PL. So
pirkSanas signalu spécigak apstiprinaja tehniskas analizes indikators MACD, ADX, bet vajakus
signalu deva stohastiskaisoscilators, RSI.

Valtitas kursam, turpinot So kustibu, trenda sp&ks bija sasniedzis savu maksimumu, ko
pierada ADX, MACD, un prognozeti iestdjas salidzinoSi gar§ konsolidacijas periods Iidz
simetriskajam 2.labajam plecam. Lai ari valiitas kursa cena turpinaja pieaugt lidz 2.pleca
virsotnei, trenda virziens peéc MA(12) un MA(48) radijumiem saglabajas lejupejoss.

Nostiprinoties 2.labajam plecam, sakas strauja valiitas kursa cenas kritums, $kérsojot
kakla lmiju KLa, tadgjadi apstiprinot globalu trenda maigu, un nosakot pelpas meérki TPa.
Acimredzami S§is merkis savu rezultatu sasniegs diezgan novéloti, jo iestdjas beztrenda
tirdznieciba, kura vislabak savu darbibu parada oscilatori. Sis valiitas kursa kustibas beigas
nebija neparedzamas, jo stohastiskais oscilators un RSI atradas parpardoSanas zonas, ADX
indekss radija par trenda spéka zudumu, un MACD atradas relativi talu no 0.limena.

Teorétiski, So kustibu izbeidza labas puses galvas un plecu pretestibas linija un kakla
[inijas KLa — pretestibas Iinijas krustoanas. Siskonsolidacijas perioda laika izveidojas lejupejoss
trijstaris, kura pelpas mérkis TP3st par 80% nodublgjas ar dubulta galvas un plecu pelnas mérki,
tadgjadi apstiprinot uzsakto darjjumu.

Trenda mainas figira dubultie pleci un galvas izpildija savu funkciju un sasniedza
nepiecieSamos pelnas mérkus. Lai ari §1 figiras forma ir sarezgitaka, ka klasiska, tad ievérojot
konservativu tirdzniecibas darfjumu atvérSanas politiku, péc precizas tehniskas analizes pie katra
pretestibas Iimena, var veikt ar1 tirdzniecibas darjjumus, pamatojoties uz $is figiiras efektivitates
statistikas.

Divkarsa virsotne un divkarsais atbalsts ir trenda mainas figiira, kura identificg divas vienu

otrai sekojoSas virsotnes vai zemakos punktus. Sada figiira tirgii var izveidoties vienas dienas
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laika, tom@r spécigakas un precizakas ir tas figiiras, kuras izveidojas vairaku ned€lu vai meénesu
laika.

Autore veica pétijumu par trenda mainas figliram divkarsa virsotne un divkarsais atbalsts
efektivitates statistiku no 17.08.2009 Iidz 01.05.2012. Autore nenéma véra dubultas virsotnes un
dubultos atbalstus, kas bija veidojusSies 8 periodu ilguma. Rezultati ir paraditi 2.2.tabula.

2.2.tabula
Trenda mainas figiiras ,,divkarsa virsotne un divkarsais atbalsts™ statistika no 17.08.2009.
11dz 01.05.2012. (stundas grafiks)

Pozitivi Negativi Pozitivi Negativi
) Valitas
Figiira . gadijumi, | gadijumi, | gadijjumi, | gadijumi,
aris
P skaits skaits % %
Divkarsa virsotne EUR/USD 39 8 83% 17%
Divkarsais atbalsts EUR/USD 35 9 80% 20%
Divkarsa virsotne GBP/USD 26 6 81% 19%
Divkarsais atbalsts GBP/USD 10 2 83% 17%

Nemot véra 2.2. tabulas datus, var redzet, ka laika perioda no 17.08.2009 lidz 01.05.2012.
trenda mainas figtras divkarsa virsotne un divkarsais atbalsts parada vél efektivaku figiiru pelnas
mérka izpildi par galvas un plecu un apgrieztas galvas un plecu ienesigumu (skat 2.1.tab).
Valitas kursa EUR/USD gadijuma sekmigak izpildas divkar$as virsotnes figtira ar 83% pozitivo
darjjumu skaitu, bet divkarSais atbalsts ienesigi izpildas 80% gadijumos. Lai ar1 divkarSais
atbalstsir tikai par 3% mazak sekmigs, So figliru nevajag izslégt no tas izmantoSanas valiitas
kursu prognozeésana, jo $ada procentuala atdeve (80%) starptautiskaja valiitas tirgii tiek uzskatita
par loti nozimigu un augstu. 2.2.tabula novéroto darjjumu skaits ir lielaks par 2.1.tabula p&tamo
figliru skaitu, kas liecina par divkarsas virsotnes un divkarsa atbalsta salidzino$i biezu
veidoSanos starptautiskaja valiitas tirgt.

Savukart valiitas kursa GPB/USD gadijuma atSkiriba no valitas para EUR/USD
vissekmigak izpildas divkarsais atbalsts ar 83% pozitivo darjjumu skaitu, bet divkarsa virsotne
pozitivi izpildas 81% gadijumos. Atskirtba no EUR/USD valitas paradivkarsais atbalstssoreiz ir
par 2% sekmigakspardivkarSo virsotni, tad€] péc autores domam, So divu figliru izmantoSana

valutas kursa prognozesana ir vienlidz sp&ciga un ienesiga.
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Skat. pielikumu Nr.4. att€la divkar$sa virsotne izveidojas l€zena augSupejosa kanala
letvaros un izsita kanala atbalsta Itniju. Turpinoties sanu tirdzniecibai, mainijas trenda virziensuz
lejupejosu(MA(12) pagaja zem MA(48)) un var€ja prognozet trenda mainas modela kustibas
sakumu. Atbalsta linijas Skérsosanas bridi, pardosanas darfjumu apstiprinaja MACD indikators,
krustojot 0.ltmeni, un ADX parada lejupejosa trenda spéka picaugumu. Lai ari uzreiz péc
izsiSanas bija cenas korekcija, kas atnaca virs pretestibas Iinijas, pardéveéju speku apstiprinaja
MACD un trenda virzienu nostiprinaja stohastiska oscilatora Iinijas signals, atrodoties
parpirkSanas zona. Valiitas para kurss turpinaja savu kustibu lejup un sasniedza pelnas merki TP.

Triskarsa virsotne un atbalsts ir figiira, kura liclakoties, attistas péc nesekmigas divkarsas
virsotnesvai divkarsa atbalsta kustibas. Gan iepriekSminé&tajai, gan Sai figiirai ir lidziga gan
uzbiive, gan trenda lauSanas signalu veidoganas. ST figiira dod spécigaku signalu ka divkarsa
virsotne vai divkarsais atbalsts, bet vajaku ka trenda mainas modelis — pleci un galva.

Autore veica petijumu par trenda mainas figtras, triskarsa virsotne un atbalsts efektivitates
statistiku no 17.08.2009 Iidz 01.05.2012. Rezultati ir paraditi 2.3.tabula.

2.3.tabula

Trenda mainas figiiras ,,triskarsa virsotne un atbalsts” statistika no 17.08.2009. lidz

01.05.2012. (stundas grafiks)

Pozitivi Negativi Pozitivi Negativi
Valitas
Figiira . gadfjumi, | gadfjumi, | gadfjumi, | gadijumi,
aris
P skaits skaits % %
Triskarsa virsotne EUR/USD 3 1 75% 25%
Triskarsais atbalsts EUR/USD 5 2 71% 29%
Triskarsa virsotne GBP/USD 9 2 82% 18%
TriskarSais atbalsts GBP/USD 10 2 83% 17%

Nemot véra 2.3. tabulas datus, var redzet, ka laika perioda no 17.08.2009 lidz 01.05.2012.
trenda mainas figiiras triskar$a virsotne un atbalsts parada diezgan neefektivu un neregularu
pelnas mérka izpildi, salidzino$i mazo gadijumu skaita d€]. Valitas kursa EUR/USD gadijuma
sekmigak izpildas triskar§as virsotnes figiira ar 75% pozitivo darfjumu skaitu, bet divkarSais
atbalsts izpildas tikai 71% gadijumos. Lai arT triskarSais atbalsts ir par 4% mazak sekmigaks, So
figiiru nevajadzetu izslégt no tas izmantoSanas valiitas kursu prognozesana, ja ta tiek laicigi

identificéta cenu grafika, jo neatkarigi no gadijumu skaita, $ada procentuala atdeve (71%)
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starptautiskaja valiitas tirgii tiek uzskatita par loti augstu. Lai arT nov@roto darfjumu skaits nav
liels (jo figuram ir ilgs veidoSanas periods), pétijuma rezultati parada, ka So figtru signali
apméram 80% gadijumu izpildas ar pozitivu darfjumu.

Savukart valtitas kursa GPB/USD gadijuma atskiriba no valitas para EUR/USD
vissekmigak izpildas triskarSais atbalsts ar 83% pozitivo darfjumu skaitu, bet triskar$a virsotne
pozitivi izpildas 82% gadijumos, kas ir par 1% mazak sekmigak neka triskarso atbalsta figirai,
tade] pec autores domam §is divas sava starpa apgrieztas figiiras ir ar gandriz vienadu pozitivo
darTjumu skaitu un ar [idzigu izpildiSanas efektivitati.

Nemot véra triskar$as virsotnes un atbalsta statistikas datus, tos nevar uzskatit par
nozimigiem doto gadfjumu skaita de]. Saja gadijuma uz statistiku balstitu pienémumu drikst
izvirzit par pozitivo gadijumu vairakuma gadijuma skaitu.

Skat. pielikumu Nr.5. attéla, pec divkarsa atbalsta izveidoSanas, vallitas kurss bija iegajis
beztrenda tirdzniecibas posma (MA(12) un MA(48) atradas tuvu viens otram un mainija
savstarpjo atraSanos pie katra lokala minimuma un maksimuma) un valiitas kursa trendam
nebija speka izsist divkarsa atbalsta pretestibas limeni un notika valiitas kursa korekcija tresa
vienlidziga lokala minimuma virziena. Attiecigi p&c §1 lokala minimuma sasniegSanas un valiitas
kursa pagrieSanas augSupejosa ilgtermina trenda (MA(48) izliecies uz augSu), pastiprinajas
pircgju aktivitate, un pieauga augSupejosa trenda spe€ks. Sasniedzot pretestibas Itmeni, notika
valutas kursa saspiléjums, un uz pieaugosa trenda sp€ka pamatu tika izsists §is Iimenis. Attiecigi
RSI un Stohastiskie oscilatori $aja bridi atrodas parpirk$anas josla, un notiek cenas kustibas
korekcija Iidz iepriek$€jam pretestibas [imenim un tad ar pastiprinatu speku virzas augSupejosa
trenda.

Secinajums, lai arT RST un Stohastiskais oscilators pretestibas limena izsiSanas bridi atrodas
parpirkSanas josla, prettrenda korekcija valiitas kursa cenu svarstiba bis loti minimala, bet RSI
un stohastiska indikatora Iinijas $aja korekcija Skérsos parpardoSanas Iimenus.

Elipses jeb dimanta veidoSanas figlira parada nelielas pretgji verstas valiitas kursa grafika
izmainas nakotné. Vizuali §1 figiira ir lidziga dimanta formai. Elipses jeb dimanta figiira nav
pasi iecienita valitas tirdzniecibas specialistu vidi, jo ta att€lo vairakus neprecizus tirdzniecibas
signalus. Starptautiskaja valiitas tirgt §1 figiira ir Joti reti sastopama.

V- forma veidosanas tiek uzskatita par netipisku globala trenda mainas figtiru. Atskiriba no
pargjam trenda mainas figiiram, v-forma maina trendu no lejupejoSa un augSupejosu bez citam
kustibam, pieméram, cenas konsolidacijas péc izlausanas no trenda mainas figlras. 2.5.att.ir

skaidri redzama vienkarsa V-formas struktiira, kura sastav no 2 straujiem trendiem. S1 trenda
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mainas figlra parasti noforméjas kada arpus tirgus notikuma ietekmé, tacu biezi viens tas var

nebiit pietickams, lai globali lauztu trendu.*

2.5.att. V-forma SVT valitas para EUR/USD vienas stundas grafika no 2010.gada 7.oktorbra
lidz 13.oktobrim

Noapalota virsotne vai atbalsts ka trenda mainas figlira nav ipasi izplatita valiitu tirgos un
tirdzniecibas specialistu tehniskas analizes instrumentu klasta. Lidzigi ka V-formas gadijuma, ar1
Saja figura ir tikai viens zemakais vai augstakais punkts. Ta ka trenda izmainas notiek
pakapeniski, tad nav zinami konkréti tirdzniecibas noteikumi un signali Sai trenda mainas figtrai.
Pé&c tirdzniecibas ekspertu R.D.Edwards un J.Magee pieredzes istermina darfjumi ar noapaloto

virsotni var biit loti ienesigi.33

2.6. att. Noapalotas virsotnes SVT valitas para EUR/USD vienas stundas grafika no 09.09.20009.

32 Toshchakov I.R. Beat the Odds in Forex Trading: How to Identify and Profit from High Percentage Market
Patterns/ - New Jersey: Wiley, 2006. — 93.Ipp.

** Magee J. Edwards D.R.Technical analysis os stock trends. - USA: American Managmenet Association, 1997. —
482.1pp.
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2.6.att. var redzet divus noapalotas virsotnes gadijjumus A un B attiecigi, nesekmiga un
sekmiga trenda mainas figlira. Noapalotas virsotnes A gadijuma noformgjas trenda mainas figiira
1sa laika perioda, tacu, lai arT ta veica Tstermina trenda pagrieSanu, ko art pierada slidoSo vidgjo
novietojuma maina, globalais trends tik un ta p&c §is cenas korekcijas aizgaja augsup.

Noapalotas virsotnes B gadijuma, §1 figtira noforméjas jau garaka laika perioda, tadgjadi Sis
trenda mainas figiiras speks ir lielaks. Sekmigu trenda mainu jau apstiprinaja slidoSo vidgjo
novietojuma maina noapalotas virsotnes p&deja posma.

Taisnstiirisstarptautiskaja valiitas tirgi ir loti populara figtira, jo tai ir raksturiga tipiska
tirgus psihologija — konsolidacija pirms trenda mainas. Konsolidacijas perioda grafiku var
ierobezot, izmantojot taisnstirveida formu. Visbiezak cenas izmainas péc izlausanas no
taisnstiira ir proporcionalas ta augstumam.>

Nemot véra visas iepriekSminétas trenda mainas figiiras, autore prieksroku dod vienkarsas
un apgrieztas galvas un plecu, un triskar§as virsotnes vai atbalsta trenda mainas figiram. STm

figiram ir mazaks blakus kustibu scenariju skaits, tadgjadi samazinot viltus signalu skaitu un

neprecizu prognozu daudzumu.
2.5.Trenda turpinajuma figiiras

Trenda turpinajuma figiiras ir viena no tehniskas analizes grafiskajam metodém, kas
paradas brizos, kad esoSaja trenda notiek konsolidacijas procesi (kad noregulgjas cenu kustibas
vieta), un tas faktiski stav uz vietas. Visiecienitakas tirdzniecibu specialistu vidi ir piecas trenda

turpinajuma figtiras, un tas ir sekojosas:

1) trisstiris;
2) karogs;
3) vimpelis;
4) XKilis;

5) Cetrstaris.

Trisstiris ka tehniskas analizes trenda turpinajuma figira, ir diezgan biezi sastopama cenu
grafika. Trisstira modelus ir relativi viegli identificét attiecigaja tirdzniecibas platforma. Tas ir
veidots cenu svarstibu rezultata, kur savienotas divas konverggjosas trenda linijas. Pretestibas
linijai jabit lejupslidosai, savukart atbalsta linijai - augSupejoSai. Eksisté Cetri trisstiira veidi —

augsupejosie, lejupejosie, simetriskie un paplasinosie (skat. 2.7.att.).

3% Kamich B. Chart Patterns/ - New York: Bloomberg Press, 2009. — 83.Ipp.
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Augiupejoss trisstaris Lejupejoss trisstaris

Simetrisks trisstaris Paplasinoss trisstiris

2.7.att. Trisstra formas trenda mode]u paraugi.

AugSupejoSs trisstiiris veidojas trenda pret horizontalu pretestibas limeni. Lokalie
minimumi vienmérigi pieaug, bet lokalie maksimumi attiecigi saglaba vienadu Ilimeni.
Veidojoties augSupejoSam trisstiirim, trends klust spécigaks par atbalsta Itmeni, tapéc vairakos
gadijumos $ads trisstiiris liecina par augSupejoSu trendu, retak — lejupejoSu. Ja valiitas kursa
svarstibas Skérso pretestibas Itmeni, trends biis augSupejoSs. Ja valiitas kursa svarstibas Skérso
atbalsta liniju, trends bis lejupejoss. Bet Sie apgalvojumi nenosaka trenda spéku un neizslédz
gadijumus, kuri var strauji mainit tirgus situaciju starptautiskaja valitas tirgd.

Karogs ir globalatrenda istermina cenas korekcijas figtra. Visbiezak tas ir sastopams
péctrenda, kad notiek straujs kritums vai pieaugums. P&c butibas karogs ir neliels taisnstiira
modelis, kas pacelas pret esoSo globalo trendu. Lielaka atSkiriba starp karogiem un citam
figtram ir tada, ka karogs (kilis vai trissturis) parasti ir parak 1ss laika zina, lai bitiski ietekmétu
cenas kapumu vai kritumu.2.8.att. tiek paraditi karogi lejupejosa un augSupejosa trenda.

2.8.att. karogs A ir veidojies lejupejosa trenda, ko apliecina slidoSo vid€jo savstarp&jais

novietojums. Sis 1a¢u karogs ir salidzinosi gar§ péc laika formas, kas samazina ta dota signala
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speku, bet, ka redzams attéla, Sis figliras pelpas mérkis tika sasniegts strauji, tapéc karogi un

vimpeli tiek uzskatiti par dro§akajiem trenda turpinajuma modeliem.*
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2.8.att.Karogi: EUR/USD kurss no 09.06.2011. lidz 21.06.2011. (stundas grafiks)

2.8.att. karogs B ir izveidojies augSupejosa trenda, modelim neraksturigi garad laika
perioda. AugSupejosa trenda sakumu apliecina 2.8.att. centra redzama trenda mainas figtra —
galva un pleci, ka arT slidoSo vidgjo savstarp€jais novietojums. Karoga dalas lokalais minimums
noform¢gjas uz ieprieks tikko nostiprinatas trenda mainas figiiras apgrieztas galvas un laba pleca
atbalsta Iinijas. Lai arT §1 bullu karoga sniegtais signals tiek uzskatits par vaju, ta pelnas mérkis
tika sasniegts pakapeniski, bet precizi.

Vimpelis ir loti tuvs figliras veids karogam. Vissvarigaka lieta, lai valiitu tirgii pamanitu
vimpeli, ir jabut straujam cenu svarstibu pieaugumam vai samazinajumam, kura rezultata
izveidojas vimpela figiira. Vimpela darbiba daudz neatskiras no karoga darbibas, jo veidoSanas
veids ir I1dzigs, tomeér sniegtie signali ir tadi pasi. Vimpela atbalsta un pretestibas linijas rodas to

konvergences rezultata, un japielago pie tirgus cenas izmainam, kas var radit dazus nepatiesus

*Murphy John J.Technical analaysis of the financial markets. - USA: New York institute of finance, 1999. —
142.1pp.
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signalus, tomér tirdzniecibas specialisti vimpeli uzskata par droSu trenda turpinajuma
ﬁgﬁru.362.9.att.tiek paradits bullu vimpelis, kura pelnas mérkis TPv tika sasniegts pakapeniski un

precizi.

2.9. att. Vimpelis, EUR/USD kurss no 18.07.2011 Iidz 21.07.2011 (stundas grafiks).

Kilafigiiras raksts ir unikals un atSkiras no citam figiram. Kaut arT kilis vizuali neatSkiras
no trisstiira, bet to var viegli atskirt ar to, ka ta saSaurinaSanas atrums ir daudz lielaks. Kili var
klasificét ka trenda turpinajuma figiiru, kura balstas uz konkrétu pienémumu, ka tas veidojas
augSupejosa vai lejupejosa cenu kustibu trenda.

2.10.att. tiek paradits kilis augSupejosa trenda, ko apliecina slidoSo vid&jo savstarp&jais
novietojums. P&c kila noform&Sanas, trends islaicigi mainas uz lejupejoSu, kameér cenas grafiks
atglistas no iepriek$gja atbalsta ITmena un turpina savu augSupejoso kustibu, atjaunojot bullu
trendu, pieradot kila ka trenda turpinajuma figaras butibu. Kilis, lieclakoties, darbojas ka uzticama

trenda turpinajuma figiira, retak tas uzvedas ka trenda mainas ﬁgﬁra.37

** Bulkowski T.N. Encyclopedia of Chart Patterns/ - New York: Wiley, 2000. — 226.Ipp.
% Edwards R.D. Technical Analysis of Stock Trends/ - USA: CRC Press, 2001. — 191.Ipp.
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2.10.att. Kilis: EUR/USD kurss no 19.01.2012 Iidz 25.01.2012 (stundas grafiks)

Taisnstira atpaziSana ir salidzinoSilotivienkarSa. Cenu grafika, tas paradas tirdzniecibas
diapazona starp divam horizontalam linijam. Taisnstiira veidosanas ir konsolidaciju kustiba, kad
valiitas kursa cena kadu laiku parvietojas viena Iimeni, veidojot taisnstiira formu. Taisstiiri var
ieveérot, gan augSupejosa, gan lejupejosa trenda, un tas parasti signaliz€ par tirgus turpinajumu
kustéties sakotngja trenda virziena.Visspécigakais signals ir tad, kad cena izsitas cauri kadai no
horizontalajam Iinijam.

__EURUSD,H1 129219129234 129156129065 ___ ' ____'____ 0t il aacan

27 Apr 14:00 28 AprOS:00 28 Apr22:00 29 Apr 14:00 2 May 0700 2 May 23:00 3 May 15:00 4 May

2.11.att. Taisnsttiris: EUR/USD kurss no 27.04.2012 lidz 04.05.2012 (stundas grafiks)
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2.11.att. redzams taisnstiiris, kas $aja gadijuma nostradaja ka trenda turpinajuma figiira, lai
arl pec pirmajam tris virsotn€m un atbalsta ltmeni 1,47850, to var&ja nepareizi identificét par
trenda mainas figiiru — triskarsa virsotne. Trenda mainas figiiras iesp&jamibu pastiprinaja cenas
korekcija tresaja lokalaja minimuma 1,47850 Itmeni, kura péc tam So limeni caursita, tadejadi
radot viltus Tsas pozicijas signalu.

Nemot veéra iepriekSmingto trenda turpinajumu figiru izpéeti, autore priekSroku dod
trisstiira, karoga un Cetrstiira figiiru signaliem. Ta ka §is figiiras valiitas paru cenu grafikos
izveidojas diezgan biezi, tad autore iesaka salidzinat tehniskas analizes instrumentu signalus, vai
§ts figiiras un tehniskas analizes instrumentu signali nav pretruna. Trenda turpindjuma figtras ir
loti noderigas atvértu poziciju gadijuma, paradot par iesp&jamu trendu un atverta darTjuma

kustibas sakritibu.
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3. Slidosie vidéjie un oscilatori

3.1.SIidoSie videjie

Slidosie vidgjie ir visvienkar$akie atvasinatietehniskas analizes indikatori. Slidoso vidgjo
veidotie signali ir precizi un tos nevar interpretét citadak. Protams, Katrs tirdzniecibas specialists
tos izmanto atkirigi un ar uzticéSanas zina, viedokli ir dazadi. Pateicoties savai vienkarsibai,
slidosie vidgjie tiek plasi izmantoti finansu tirgus analizé. Tasir linijas, kas atspogulo pédgjo 20,
50 vai 200 periodu vidgjo cenu. Var ari izvEleties citusperiodus, tacu iepriekSmingétie ir visbiezak
lietotie. Sanu trenda gadijuma vidgjos labak nelietot, jo tie dod nepareizus signalus.*®

Tiek izskirti $adi slidoso vidgjo veidi:
1) vienkarsie slidosie vidgjie (SMA);
2) svertie slidosie vidgjie (WMA);
3) eksponencialie slidosie vidgjie (EMA);
4) izlidzinatie slidosie vidgjie;
5) trisstira veida slidosie vidgjie.

Vienkarsa slidosa vidéja uzbiive, atbilstosi ta nosaukumam, ir loti vienkarsa. Visvieglak
saprotamais ir vienkarsais slidosais vidgjais, ta ir skaitlu seciba, kura katrs elements ir ieprieks¢jo

n periodu vidgja vertiba, kur n ir vid&ja slidosa parametrs, SMAaprékina péc sadas formulas:
SMA,=Y Pn/n (3.1)%

kur: P — valutas kursu cena;
n — periodu skaits.

Vienkarso slidoso vidg&jo, jo seviski plasi izmantoja laika, kad v&l nebija pieejami datori un
tirgus pétniekiem pasiem vajadzgja izskaitlot slidosa vidgja lielumu. Tagad tehnikas attistiba lauj
izmantot sarezgitakas formulas, bez jebkadas papildus piepﬁles.40

Biezi vien investori izmanto arT lineari svérto slidoso vid€jo, kas pieskir lielaku ipatsvaru
tiesi pedgjo darfjumu cenam. Sadu indikatoru var izveidot jebkurs tirdzniecibas specialists vai
analitikis p&c saviem ieskatiem, pieskirot lielaku nozimi vai nu slidosa vidgja pirmajam, vai
pedgjam vertibam. Saja gadijuma slidosie vidgjie netiek iegati, summgjot noteiktu daudzumu

péd&jo periodu valatas kursus un izdalot tos ar skaitu, bet gan pieskirot katram no Siem

%% Colby R.W. The Encyclopedia Of Technical Market Indicators/ - USA: McGraw-Hill, 2002. — 51.1pp.

**Luca C. Technical analysis applications in the global currency markets. - New York institute of finance, Paramus,
1997 —212. Lpp.

* Rupeika-Apoga R. Tirdznieciba ar valiitu ka uznémgjdarbibas veids. — R.: Datorzinibu centrs, 2006. — 201.1pp.
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periodiem noteiktu svaru un izdalot ar $o svaru vértibu kopsummu. Sada veida lielaka nozime
tiek pieskirta tam vértibam, kuram ir lielaks svars.*
Sverto slidoSo vidéjo aprékina péc sadasformulas:
WMA, = (Y Py *W) /T W (3.2.)%
kur: W — komponentu svars,

n — periodu skaits.

Vel nedaudz sarezgitaks ir eksponencialaisslidoSais vidgjais, kastiek uzskatits par
uzticamako Nno visiem tris slidoSiem vid&jiem. Eksponencialais slidoSais vid€jais tiek aprékinats
nedaudz citadak, jo ta aprékinasana icklautaja vertibam tiek pieskirti svari eksponenciala
attieciba, lai iegttu slido$o vidgjo, kurlielaku ipatsvaru pieSkir pasreiz&am cenas izmainam.

Eksponenciala vidgja formula ir:
EMA; = EMA.; + ESF * (P — EMA) (3.3)%

kur:  EMA. — tekosa perioda eksponenciali slidosais vidgjais,
EMA.1 — ieprieksgja perioda eksponenciali slidosais vid&jais,
ESF — eksponencialas izlidzinasanas koeficients,

P.—pasreizgja perioda cena,
ESF=2/n+1 (3.4)
kur:  n— periodu skaits.

Izlidzinatais slidoSais vid€jais péc savas biitibas ir pass slidosa vidgja paveids. Lai to
izrékinatu, valltas kursa dati matematiski tiek nogludinati, ieglistot stabilaku slidosa vidgja
vértibu. Pareizs uzskats ir, ka tas palidz radit stabilakus tirdzniecibas signalus.*

Trisstiira veida slidosais vid€jais ir vél viens svérta slidosa vid&ja paveids, kas ir radits uz
normala sadalfjuma pamatprincipiem. Tas nozimég, ka 1 sadalfjuma ekstrémiem tiek pieskirts
mazaks svars neka centrilajai dalai.*®

Sarezgitakajiem slidoSiem vidgjiem ir lielakas priekSrocibas, tacu analitiki visbiezak
izmanto tieSi vienkarSo slidoso vidgjo, jo tiek uzskatits, ka vienkar$aka metodeir tuvaka
patiesajai situacijai. SlidoSiem vid&jiem ir vairakas priekSrocibas. Lielaka no tam ir, kas tas

izlidzina un padara parskatamaku valutas kursa grafiku. Ta ka valatas kurss 1sa laika posma

*! Droke C. Moving Averages Simplified/ - USA: Marketplace Books, 2001. — 92.1pp.

*2 person J.L. Forex Conquered: High Probability Systems and Strategies for Active Traders/ - USA: Wiley, 2007. —
85.Ipp.

*Achelis S. Technical Analysis from A to Z/ - New York: McGraw-Hill, 2000. — 121.1pp.

* Appel G. Technical Analysis: Power Tools for Active Investors/ - USA: FT Press, 2005. — 43.1pp.

*Kaufman P.J. New Trading Systems and Methods/ - New Jersey: Wiley, 2005. — 267.Ipp.
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tirgus faktoru ietekmé svarstas pec noteikta trenda, kuru ar slidoso vidgjo palidzibu atpazit ir
daudz vieglak.*

Slidosa vidgja linija tiek attlota tiesi uz cenas grafika. Jo liclaks periodu skaits tiek
izmatots slidosa vidéja konstruésana, jo vairak tas attalinas no valatas kursa cenas grafika. Tapéc
periodu izvéle ir atkariga no ta, cik ilgam periodam tiek veikta prognoze. Jo lielaks periodu
skaits tiek izmantots slidosa vidgja konstruésana, jo ilgakam laikam tiek veidota prognoze, un
otradi. Pareizs ir uzskats, ka Tss slidoSais vid&jais dos daudz nepareizus signalus, bet gar$
slidoSais vid&jais bus parak nejutigs un dos retus signalus. Ja izmanto vairaku garumu slidoSos
vidgjos, tad tas ir veids, ka cinities ar nepareiziem signaliem.*’

SlidoSo vidgjo signaliem ir $ads pamatprincips: ja slidosais vid€jais atrodas zem cenas
grafika, tad pareizs ir uzskats, ka trends ir augSupejoss, bet ja slidosais vid&jais atrodas virs cenas
grafika, tad trends ir lejupejoss. Ja valutas kursa cena krusto slidoso Vvidgjo, tad var uzskatit, ka
trendsir mainijies. Otrs veids ir izmantot divus slidoSos vidgjos, tad, ja Tsakais slidoSais vidgjais
atrodas virs garaka slidosa vidgja, tad ir vérsu trends, bet ja zem, tad lacu trends. Bridi, kad abas
[inijas krustojas, trends mainas.*®

Slidosie vidgjie ir loti populari tirdzniecibas specialistu vid, jo tie ir salidzinosi vienkarsi
un dod diezgan precizus tirdzniecibas signalus. So metodi var izmantot tirdzniecibas specialisti,
kuri vélas, lai viniem visu laiku biitu atvérta pozicija, jo slidosie vidgjie lauj precizi identificét to
bridi, kad, pieméram, bitu jaslédz isa pozicija un kad javeido gara. SlidoSie vidgjie ir ari
visértaka metode pilnigai mehaniskai tirdzniecibas sistémai.*

Lai sasniegtu slidoso vidgjo signalu efektivitati, ir izveidotas vairakas metodes. Viens no
galvenajiem iemesliem, kas nosaka to, ka slidosie vid&jie nav efektivi, ir tas, ka tiek raditi vairaki
neprecizi signali laika, kad cenas grafiks svarstas ap slidoSajiem vid&jiem. Lai to noverstu,
pareizs ir uzskats, ka jalauj kursam nostabilizeties virs vai zem slidosa vidgja un tikai tad
izveidot poziciju. Tomer Saja gadijuma pozicijas atverSanas cena bus neizdevigaka, neka tad, ja
ta tiktu izveidota taja bridi, kad grafiks Skérso slidoso vid€jo, tomér reizém tas var palidzét
izvairities NO zaudéjumiem.50
Lai samazinatu neprecizu signalu rasanos, var izmantot divu slidoso vid€jo kombinaciju.

Saja gadijuma pozicija tika atvérta tad, kad paradas abu slidoso vidgjo krustpunkts. Sis metodes

*® Sincere M. All About Market Indicators/ - USA: McGraw-Hill, 2010. — 70.Ipp.

*" Plessis J. The Definitive Guide to Point and Figure/ - Great Britain: Harriman House, 2005. — 415.Ipp.

*8 Weissman R.L. Mechanical Trading Systems: Pairing Trader Psychology with Technical Analysis/ - New Jersey:
Wiley, 2004. — 50.1pp.

* Kestner L. Quantitative Trading Strategies: Harnessing the Power of Quantitative Techniques to Create a Winning
Trading Program/ - New York: McGraw-Hill, 2003. — 170.lpp.

% pardo P. The Evaluation and Optimization of Trading Strategies/ - USA: Wiley, 2008. — 147.Ipp.
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princips ir tiesi tads pats ka, izmantojot tikai vienu slidoso vidgjo, tacu ta ka slidosais vidgjais
izlidzina valiitas kursa svarstibas, tad divu slidoSo vid&jo krustpunkti ir retaka paradiba, un lidz
ar to arf tirdzniecibas signali ir precizaki.™

Vel viens veids, ki samazinat neprecizu signalu skaitu, ir izmantot japanu Kkrustus. St
metode divu slidoso vid&jo sisteéma identificé divu veidu krustus — miruso krustu un zelta krustu.
Mirusais Krusts ir situacija, kad divu dazadu periodu slidosie vid&jie Skérso viens otru, ejot
pret&jos Vvirzienos. Tirdzniecibas specialistiem $o signalu vajadz&tu ignorét, jo tas visbiezak ir
neprecizs. Zelta ktusts ir situacija, kad divu dazadu periodu slidoSie vid&jie Skérso viens otru,
ejot taja pasa virziena. Sads signals tiek uzskaftits par labu jaunas isas vai garas pozicijas
izveidoganai.™

Autore izmantos vienkarSo slidoSo vidgjo, kas tiek aprékinats péc periodu noslégsanas
cenam.

3.2. Oscilatori

Oscilatori péc savas biitibas un darbibas veida ir lidzigi slidoSajiem vidgjiem. Pastav
vairaku veidu oscilatori:
* impulss;
* izmainu atrums (ROC);
» preces kanala indekss (CCI);
* stohastiskas linijas;
+ Larrija Viljamsa %R,;
» relativa speka indekss (RSI);
+ slidoso vidgjo divergence — konvergence (MACD);
» vidgja virziena indekss (ADX), uc.
Impulsa oscilators aprékina cenas izmainas atrumu, nevis ta absoliito veértibu. Tas tiek
apréekinats péc sadas formulas:
M = CCP — OCP, (3.5.) %
kur: M — impulss,
CCP — pasreizgja perioda noslédzosa cena,

OCP — kada noteikta ieprieks€ja perioda noslédzosa cena.

> Mendelsohn L.B. Trend Forecasting with Technical Analysis: Unleashing the Hidden Power of Intermarket
Analysis to Beat the Market/ - USA: Traders Library, 2000. — 66.1pp.

52 Michalowski G. Attacking Currency Trends: How to Anticipate and Trade Big Moves in the Forex Market/ - New
Jersey: Wiley, 2011. — 151.1pp.

>Rupeika-Apoga R.Tirdznieciba ar valiitu ki uznémgjdarbibas veids. — R.: Datorzinibu centrs, 2006. — 213.Ipp.
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Skat. pielikumu Nr. 6 1.att. zem cenu grafika tiek paradits impulsa indikators, kur§ var bt
ar pozitivu vai ar negativu vertibu, kura svarstas ap 0 (100). Cena samazinasies, ja paSreiz&ja
aizveérSanas cena ir mazaka neka slégSanas cena noteiktu laika intervalu atpakal. Negativs
impulsa temps nozimé, ka pasreiz€ja aizverSanas cena ir augstaka neka sl€gsanas cena noteiktu
laika intervalu atpakal. Ja impulss Sk&rso nulles Iiniju, tas nozZime, ka mainot virzienu, valiitas
tirgus uz bridi ir zaudgjis kustibu. Ja impulss sasniedz nulles Iiniju, tad cena vél var augt. Loti
pozitivas impulsa veértibas norada uz situaciju, ka valtita ir parpirkta, un loti zemas negativas
vertibas — ka valiita ir parpardota. Valiitu grafika nepastav maksimalas un minimalas vertibas,
katram valfitas tirdzniecibas specialistam ir jaizv€las, kadus impulsa Itmenus uzskatit par loti
augstiem vai zemiem. Loti buitiski ir nemt véra, ka katram valiitu parim $ie limeni ir at3kirigi.>

Izmainu atruma indikators (ROC) ir loti [idzigs impulsa indikatoram. Atskiriba no impulsa
indikatora, kad vertibas tiek atnemtas viena no otras, tad izmainu atruma indikatora tas tiek
dalitas viena ar otru.Dazadas tirdzniecibas platformas par vidusliniju tiek uzstadits vai nu
0.limenis, vai 100.Iimenis. Sis indikators parada cenas trenda speku un prognoze izmainas cenas
trenda, bet nebridina par izmainu lielumu. Ta ka ROC ir atverta tipa indikators, tad ROC grafika
izmainas tiek uzskatitas par relativam, un §1 indikatora véra nemamie Itmeni tiek noteikti dazadi
katram cenu grafika veidam.>Izmainu atruma indikatora sniegtie darfjumi signali ir saistiti ar
viduslinijas §k€rsoSanu — ja to §kérso no apaksas uz augsu, tad ir javeic garas pozicijas darfjjums,

bet ja no augsas uz leju, tad 1sas pozicijas darjjums.ROC apréekina péc formulas:
ROC = CCP/OCP (3.6.)%°

kur: CCP — pasreizgja perioda noslédzosa cena,

OCP — kada noteikta ieprieksgja perioda noslédzosa cena.

Skat. pielikumu Nr.6,2.att., tieck paradits EUR/USD kurss ar izmainu atruma indikatoru.
Paraditaja piemeéra ir labi uzskatams, ka ROC ir salidzino$i precizs stundas grafika ar izteiktam
kustibam, bet indikators dos daudz nepareizus signalus, ja tirgll bis vienmerigi pakapenisks
pieaugums vai kritums, kad un arT ja ROC atrodas vai sak kustibu tuvu viduslinijai.

Preces kanala indeksu (CCI), kur§ jau ir mazliet atvasinats, ka tehniskas analizes
instrumentu izveidoja Donalds Lamberts, lai noteiktu ciklu sakumu un beigas, galvenokart to

izmanto nakotnes Iigumu (futures) tirdznieciba, skat. pielikumu Nr.7.

>*Schlossberg B., Technical Analysis of the Currency Market: Classic Techniques for Profiting from Market Swings
and Trader Sentiment/ - USA: Wiley, 2006. — 133.1pp.

>*Bernstein J.The Compleat Day Trader. - USA: McGraw-Hill, 1995 — 101.Ipp.

*®Luca C. Technical analysis applications in the global currency markets. - New York institute of finance, Paramus,,
1997 — 240.Ipp.
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Lai aprékinatu preces kanala indeksu, jadizmanto dazas formulas, sakot ar specialas vidgjas

cenas aprckinasanu, skat. 1.7. un 1.8. formulas:

(3.7.)57

(38)

(3.9.)

(3.10.)
kur: P — vidgja perioda cena,
H — perioda augstaka cena,
L — perioda zemaka cena,
C — perioda aizversanas cena,
MA — vienkarsais slidosais vidgjais,
MD — medianas standartnovirze.

Stohastiskas Iinijas izveidoja DZordz Leins 20.gadsimta 50-jos gados.’® Ir triju veidu
stohastiskie oscilatori: atrs, Iéns un pilns. Visi no tiem darbojas loti lidzigi, bet visbiezak
izmanto atro un 1&no kopa. Sis tehniskas analizes indikators salidzina tekoso slégsanas cenu ar
1zveleta laika perioda cenu diapazonu. Indikatoru attélo divas linijas. Galvena linija tiek saukta
par %K, otra Iinija tiek saukta par %D — tas ir %K linijas vid€jais slidoSais. Parasti %K tiek
att€lota ar nepatrauktu liniju, bet %D — ar raustitu. Analitiki vizbiezak izmanto stohastisko
oscilatoru ar 5, 3 un 3 periodu parametriem. Stohastisko Iiniju divi visizplatitakie signali:

e japerk, kad oscilators (%K vai %D) sakuma nolaizas zemak par noteiktu Itmeni (parasti
20), bet peéc tam pacelas augstak par to vai japardod, kad oscilators sakuma pacelas
augstak par noteiktu Iimeni (parasti 80), bet péc tam nolaizas zemak par to;

e japerk, ja %K Ilinija pacelas augstak par %D Iiniju un pardodiet, ja %K linija nolaiZas

zemak par %D liniju.

%K =100 * ((C — L9) / (H9 — L9)) (3.11.)%°

kur C — noteikta perioda (9) nosledzosa cena;

L9 — zemaka valiitas kursa cena noteikta laika perioda (9);

*’Luca C. Technical analysis applications in the global currency markets. - New York institute of finance, Paramus,
1997 — 242. Lpp.

> McDonell W. The FX Bootcamp Guide to Strategic and Tactical Forex Trading/ - USA: Wiley, 2008. — 97.Ipp.

**Luca C. Technical analysis applications in the global currency markets. - New York institute of finance, Paramus,,
1997 — 243.1pp.
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H9 — augstaka valiitas kursa cena noteikta laika perioda (9).
%D =100 * (H3/L3), (3.12)

kur H3 — 3 dienu (C-L9) summa;
L3 — 3 dienu (H9-L9) summa.

Tirdzniecibas ekspertam Michael Ccisholm vipa pieredzes laika ir radusies parlieciba par
stohastiskam linijam, ka tas ir viens no spécigakajiem tehniskas analizes instrumentiem.®

Skat. pielikumu Nr.8, l.att. var redzét, stohastiska oscilatora paraditos rezultatus, nemot
valutas para EUR/USD cenas datus. Nemot véra vienu no visstingrak ieteiktajiem principiem,
veicot darfjumus starptautiskaja valiitas tirgd, ka tirdzniecibas operacijas ir javeic trenda ietvaros,
pieméram, ja trends ir augSupejoSs, tad optimali ir sekot trendam un veikt garo poziciju
darfjumus. Saja gadfjuma ir jaievéro, ka globali trends ir augsupejoss, tadé| laika perioda no
stohastiska oscilatora dotais signals par garas pozicijas atvérSanu Un vélak §is paSa oscilatora
signals par darfjuma sl€gSanu, valiitas para kurss ir veici salidzino$i augstu kapumu vienas
stundas grafika,tadéjadi So laika periodu noslédzot ar iesp&jami maksimalu pelpu. Izmantojot
stohastiska oscilatora signalus isas pozicijas atvérSanai lidz darfjuma slégSanai, kad stohastiska
oscilatora linija krusto 20.limeni no centralas zonas uz leju, valiitas para kurss veic cenas
korekcijas un pat nelielu kapumu vairakuma gadijumos, tad€jadi 1sas pozicijas noslédzot ar
minimalu vai neitralu pelnu, sliktakaja gadijuma ar nelieliem zaud&jumiem. Sekojot trendam,
stohastiska oscilatora dotie signali ir salidzinosi precizi.

Skat. pielikumu Nr.8,2.att. ir paradita stohastiska oscilatora rezultatus, nemot véra valiitas
para GBP/USD cenas datus. Salidzinot ar augSupejosa kanala iepriekSmin&tajam situacijam, $aja
gadijuma stohastiskais oscilators sniedz pelnu nesosSus 1sas pozicijas signalus, bet perioda, kad ir
javeic garas pozicijas darfjjumi, valitas para kurss veic cenas korekcijas ap iepriekseja
augSupejosa trenda pretestibas un atbalsta limeniem. Visgriitakais prognozgjot valiitas para kursa
kustibas, izmantojot stohastisko oscilatoru, ir pareizi noteikt pasreizgja trenda beigas un jauna
trenda sakumu, tadéjadi nejaucot, kuras pozicijas katra momenta atbalsta stohastiska oscilatora
dotie signali. Prognozgjot valiitas para kursa kustibas, autore sekos Iidzi trendam un izmantos
stohastiska oscilatora dotos signalus poziciju atverSanai trenda ietvaros, ka arT izmantos
stohastiska oscilatora riskantos signalus trenda mainas perioda. Trenda mainas periodus nereti

parada stohastiska oscilatora un valitas para kursa grafika divergences.

®*Babcock B. The four cardinal principles of trading/ - Chicago: Irwin, 1996. — 28.1pp.
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Larrija Viljamsa %R oscilators ir specifisks stohastiska indikatora veids, kuru izstradaja
Larry William. Vins pielagoja %K aprékinasanu, mainot izteiksmes sauc€ju.%R parasti tiek
att€lots skala no 0 Iidz — 100 un tiek uzskatits, ka tirdzniecibas signali tiek doti zem -80% un virs
20%, kaut arT pats L.Viljams ka kritiskos limenus iesaka izmantot -10% un -90%. L.Viljams
sakotngji koncentrgjas uz 10 dienu tirdzniecibas metodi, lai noteiktu valtitas tirgus tirdzniecibas
diapazonu. Kad 10 dienu tirdzniecibas diapazons tika noteikts, vin$ aprékinaja, kura p&c kartas
dienu nosléguma cena ietilpst Saja diapazona. Larrija Viljamsa %R indikators ir paredzets, lai ar
tirdzniecibas diapazonu noteikta laika paraditu atSkiribu starp perioda augstako limeni un
Sodienas slégianas cenu.®

Relativais spéka indekss (RSl)radas 1978.gada V.Vaildera gramata New Concepts in
Tehnical Trading Systems.Starp tirdzniecibas specialistiem relativais spéka  indekss
ir Joti populars, tap&c autore izmantos $o oscilatoru par pamatu valtitas kursu prognozésanai.

Relativais speka indekss ir tehniskas analizes instruments — cenai sekojo$s oscilators, kas
parada cenas relativo augSupejosas un sekojosas lejupejosas kustibas attiecibu, un grafiski tiek
att€lots ka koeficientu linija, kuram aprékinos izmanto iepriek§ noteiktu laika periodu. RSI
koeficientu diapazons ir no 0 Iidz 100, kur ta atraSanas virs RSI vértibas 70 nozimé, ka
attiecigais valiitas kurss ir parpirkts un visticamak, ka valiitas kurss tuvakaja laika zaudes savu
speku un ta vertiba saks kristies, attiecigi apgriezta analogija ir, ja valtas kurss atrodas zem RSI
vértibas 30.%? RSI izmanto ka tehniskas analizes raditaju starptautiskaja valitas tirgd, lai izméritu
valiitas kursa cenu svarstibu atrumu. RSI ir viens no visplasak atzitajiem impulsa oscilatoriem.

Tirdzniecibas specialisti, visbiezak, izmanto So tehniskas analizes indikatoru ar 3, 13, 14

un 25 periodu ilgumu. Cenu grafika analize visbiezak tiek izmantoti §adi RSI signali:

. Virsotnes un pamatnes (parpirkSanas un parpardo$anas moments);
. Atbalsta un pretestibas [Tmeni;

. Neizdevies atvéziens;

. Grafiskie modeli;

. Cenu grafika un RSI grafika nesaskanas.

Relativa speka indeksa RSI aprékinasanas formula:
RSI =100 - (100/ (1 + U / D)) (3.13.)%

*! Etzkorn M. Trading with Oscillators: Pinpointing Market Extremes/ - New York: Wiley, 1997. — 136.Ipp.

® Aronson D. Evidence-Based Technical Analysis: Applying the Scientific Method and Statistical Inference to
Trading Signals/ - USA: Wiley, 2006. — 460.Ipp.

% Keller D. Breakthroughs in Technical Analysis: New Thinking from the World's Top Minds/ - New York:
Bloomberg Press, 2007. — 256 Ipp.
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kur:
U — Vidgjais x laika cenas augSupejosu periodu aizversanas skaits;

D — Vidgjais x laika cenas lejupejosu periodu aizveérsanas skaits.

Skat. pielikumu Nr.9, 1.att. ir paraditi relativa speka indeksa rezultati, nemot valiitas para
EUR/USD cenas datus. Relativa spéka indeksa loga ir attéloti divi RSI indeksi — gan atra 3
periodu RSI lIinija, gan léna 14 periodu RSI linija. Autore prognozéSanai izmantos tadus RSI
signalus ka: lénas RSI linijas krustosanos ar 30. vai 70.Iimeni no arpuses uz centra pusi. Doto
signalu var pastiprinat atras RSI Iinijas krustoSanas ar Iéno RSI Iiniju attiecigaja situacija no
arpuses uz centra pusi, sakumpozicja atrodoties arpus vai lidz ar 20. vai 80.limeni. Salidzinot
diplomdarba dotos RSI ar stohastiskos oscilatoru, tad 1&nais RSI ir mazak jitigs par stohastisko
oscilatoru, tadéjadi dodot mazak signalus, bet atkal atrais RSI ir mazliet jlitigaks par stohastisko
oscilatoru un dod vairak signalus. Lai samazinatu atra RSI bieZos nepareizos signalus, tad to
lieto kopa ar 1&€no RSI, gaidot abu krustoSanos arpus centralas zonas. Lai Sis abu RSI signals biitu
vél precizaks, to kombing ar stohastisko oscilatoru un tadéjadi signalu skaits jau ir ierobeZots lidz
tris tehniskas analizes instrumentu sakritibai. Ar1 relativa speka indekss dod loti labus signalus
kopa ar trendu, 11dzigi ka stohastiskais oscilators.

Skat. pielikumu Nr.9., 1l.att. redzams pirmais abu RSI signals par isas pozicijas atvérSanu
pirms ir noform&jies augsupejoss kanals. Saja gadfjuma signals bija pareizs un darfjums bija
pelnu nesoss. Attiecigi péc augSupejosa kanala nostiprinasanas, otrais 1sas pozicijas signals bija
nesekmigs. Lai arT pret trendu radits treSais un ceturtais sas pozicijas signals, kopa ar 1éna RSI
un cenu grafika divergenci, bija pelpu nesoss. So darfjumu sekmibu pastiprinaja trenda kanala
vidii izveidojusies trenda mainas figlira galva un pleci, kas ar1 sasniedza savu pelnas mérki
trenda kanala ietvaros.Piektais, sestais, septitais isas pozicijas signali arT bija zaud&jumu nesosi,
bet astotais signals, kopa ar 1a¢u divergenci, par isas pozicijas darfjumu bija veiksmigs.

Skat.pielikumu Nr.9., 2.att. redzami relativa spéka indeksa rezultati, nemot valGitas para
GBP/USD vienas stundas grafika cenas datus ilglaiciga lejupejosa trenda. Ta ka Iénais (14) RSI
atrodas lielakoties zem vidus Iinijas, tas liek secinat, ka pardéveju speks ir paraks par pircgju
speku un $ada veida trends jau ir bijis ilgaku laiku, jo pat jauns lokalais maksimums cenu grafika
nereti nesasniedz pat [éna RSI vidus limeni. Lejupejosa trenda vairak atbalstitas un pelnpu nesoSas
bis 1sas pozicijas darfjumi, lai arT $aja perioda,ir izteikti uzskatams pardosanas signals, abu RSI
indikatoru Iinijas nesniedz. Lejupejosa kanala vidusdala noformé&jas triskarSa pamatne, ko
pastiprinaja 1&éna RSI un cenu grafika divergence, bet izpildijas tikai maza koridora cenas

korekcija, jos1 trenda mainas figiira neizpilda savu pelnas mérki un turpina kustibu lejup. Veicot
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valiitas kursa prognozi cenas izlausanas punkta no triskar$as pamatnes, ir divi scenariji — vai nu
valiitas para kurss veic nelielu cenu korekciju ar lokalo minimumu virs ieprieks€ja, un sak jaunu
augsupejosa trendu vai péc abu RSI signala turpina globalo lejupejoso trendu. Izpildijas otrais
scenarijs par lejupejosa trenda atbalstu.

Pirmais abu RSI signals liecindja par garas pozicijas atvérSanu, bet darfjums bija
zaud&umus nesoss. TriskarSas pamatnes sakuma, kur abu RSI krustosanas deva garas pozicijas
signalu, bija pelnu nesoSs maksimala ta perioda apméra. Vienigais 1sas pozicijas signals bija
divtik vairak pelnu nesos$s ka ieprieks€jais garas pozicijas signals, lai arT taja bridi vidéjo slidoso
novietojums liecinaja par augSupejosa trenda sakumu un svece bija sekmigi aizv€rusies arpus
lejupejosa kanala virs iepriek$gja lokala maksimuma, tad€jadi izveidojot signalu konfliktu par
sliktu abu RSI dotajam signalam. Visticamak, ka autore no 1 signala sniegta darfjuma atturétos,
jo sinerggjosie signali péc tehniskas analizes specialistu domam valitas tirgt tiek uzskatiti par
specigakiem ka atseviska indikatora signals.

Prognozgjot valttas para kursa kustibas, autore izmantos RSI dotos signalus sekojot
trendam, izpildot trendu atbalstoSus darfjumus. Trenda mainas vietas vairak ieteicams ir izmantot
divergences signalus neka abu RSI krusto$anas vai 1énas RSI linijas krustosanos ar 20. vai
80.1tTmeni no arpuses uz centralo zonu.

Tehniskas analizes indikatoru MACD izgudroja amerikanu fizikis Dzeralds B.Apels jau
70-to gadu beigas, vairak neka 30 gadus, atpakal. 1986.gada to papildinagja Thomas Aspray,
pievienojot tai histogrammu. MACD tiek lietots, lai atspogulotu cenas spéka, trenda,
momentuma un trenda ilguma izmainas. MACD ir absoliitas cenas oscilators (APO), jo ta raditaji
tiek aprékinati, izmantojot eksponenciali slidoSo vidéjo (EMA) aktualas cenas nevis cenas
procentualas izmainas.®*

Tehniskas analizes indikators MACD tiek aprékinats ka divu eksponenciali slidoSo vidgjo
starpiba peéc vallitas kursa aizveérSanas cenas, formula (1.2). MACD slidoSo vid€jo periodu
lielumi dazadas stratégijas vari€, $aja gadijuma izmantosim popularako kombinaciju ar atro 12,
léeno 26 un 9 periodu eksponenciali slidoSajiem vid€jiem. Aprekinot MACD valiitas kursa
aizverSanas cenas eksponenciali slidoSos vidgjos, izmanto 12 un 26 periodus lielumus. Aprekinot
péc formulas (1.3) tehniskas analizes indikatora MACD signala linijas vértibu,rékina slidosa

vidgja 9 periodu vertibu no MACD.

o Farley A. The Master Swing Trader: Tools and Techniques to Profit from Outstanding Short-Term Trading
Opportunities/ - New York: McGraw-Hill, 2000. — 195.Ipp.
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Jaievéro, ka terminu MACD lielakoties izmanto abos gadijumos, ka to attiecinot uz
tehniskas analizes indikatoru, ta art uz MACD linijas vertibu, lai arT jaunakajas tirdzniecibas
platformas MACD linija vairs netiek ilustréta.

Tehniska indikatora MACD matematiskais modelis izskatas $adi:

MACD (n1, n2) = EMA (Pk, n2) — EMA (Pk,n1); (3.14.)%
Signal MACD (n3) = EMA (MACD, n3); (3.15.)
Slish MACD = Signal MACD — MACD, (3.16.)

kur nl, n2, n3 - izveletie laika periodi;
EMA (Pk, nl) - cenas eksponenciali slidosa vidéja vértiba ar laika perioda vértibu nl;
EMA (PK, n2) - cenas eksponenciali slidosa vid€ja veértiba ar laika perioda veértibu n2;

EMA (MACD, n3) - MACD eksponenciali slido$a vidgja vertiba ar laika periodu n3.

Eksponenciali slidosie vidgjie parada valiitas kursa cenas izmainas. Salidzinot dazadu
periodu eksponenciali slidoSo vidgjo, MACD linija ilustre valutas kursa trenda izmainas.
Eksponenciali slidoso vidgjo divergence un konvergence paradas histogramma. Valltas para
EUR/USD HI1 cenu grafika ar zalo liniju ir redzama atra 12 periodu eksponenciali slidosa vidgja
likne un ar sarkano liniju redzama léna 26 periodu eksponenciali slidosa vid€ja likne. 3.1.
att.apaksgja dala ir redzama MACD histogramma un MACD signala linija. Tehniskas analizes
indikatora MACD histogramma parada valiitas parpirk$anas vai parpardosanas spéka apjomu,
kas liecinatu par valiitas turpmako tieksmi atgriezties normala pieprasijuma un piedavajuma

robezas.
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3.1.att. SVT valatas para EUR/USD kurss, MACD

®Barnes R.M.Trading in Choppy Markets/ - Chicago: Irwin, 1997. — 281.1pp.
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Izmantojot tehniskas analizes indikatoru MACD, pastav tris dazadi ieguldiSanas veidi:
Signala Itnijas krusto$anas - Standarta interpretacija gara pozicija jaatver, kad MACD Iinija
krusto signala liniju no apaksas uz augsu, bet 1sa pozicija jaatver, kad MACD Iinija krusto
signala Itniju no augsas uz leju.

0.imena Iinijas krustoSana - MACD Iinijas krustoSanas ar 0.Itmepa Iiniju parada, ka
starpiba starp abiem eksponenciali slidoSajiem vidgjiem ir 0. Ja MACD linijas kustiba ir no
negativas puses uz pozitivo, tad tiek uzskatits, ka darbojas bullu trends, bet ja MACD
linijas kustiba ir no pozitivas uz negativo pusi, tad darbojas lacu trends. 0.Iimena Iinijas
krusto$ana dod signalu par trenda mainu, bet ne ta momentumu.

Divergence - pats nozimigakais un spécigakais faktors MACD indikatora darbibas
patiesumam ir valiitas kursa cenu grafika un histogrammas nesakritibas. Ja valitas kurss
cenu grafika sasniedz jaunus lokalos maksimumus, bet MACD histogramma tas
neapstiprina ari izveidojot lokalo maksimumu, tad to uzskata par lac¢u divergenci, bet ja
cenu grafika izveidojas lokalie minimumi, bet MACD histogramma tos neapstiprina, tad ir
izveidojusies bullu divergence, kurai visticamak valiitas kursa cena celsies.

Skat. 3.2.att.,valtitas para EUR/USD HI cenu grafika ar zalo liniju pari ir noteikta bullu

divergence, bet, ka redzams cenu grafika kustibas turpinajuma, tad $is garas pozicijas signals bija

negativs. Savukart nakama bullu divergence, kas att€lota ar violeto Iiniju, pari deva pozitivu

signalu un valitas kursa cenu grafika turpin@jas prognozei vélamaja virziena.

Skat. 3.2.att.,ar sarkano liniju pari ir identificéta 1acu divergence, kura ari $aja gadijuma

tirdzniecibas specialists ir devusi negativu signalu 1sas pozicijas darjjuma veikSanai. Savukart, ar

zilo

Iiniju pari ir identificéta ta pati lacu divergence, kura deva pozitivu signalu isas pozicijas

atverSanai.
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Sadas situacijas ar pozitiviem un negativiem signaliem ar atskirigiem zaud&jumu un pelnas
apjomiem, ir iemesls investiciju vadiSanas strat€gijas izveidei, izmantojot tehniskas analizes
indikatoru MACD, nemot véra investiciju vadiSanas un riska vadiSanas klasiskas teorijas par
zaud€jumu un apjomu attiecibu un to saistibu ar valiitas para volatilitati pétamaja perioda.

Tehniskas analizes indikators MACD ir derigs lietosanai konteksta ar dazadu periodu
valiitas kursu cenu grafikiem. Ikdiena MACD tiek analizéts lielaka méroga cenu grafika,
piemé&ram, nedélas cenu grafika pirms ta izmantoSanas dienas grafika, ta, lai veicot istermina
pozicijas pastavetu mazaks risks veikt darijumus pret videja vai ilgtermina cenu grafika trendu.

Tehniskas analizes indikators MACD tiek kritiz&ts par ta darbibu loti zemas vai alternativi
loti augstas volatilitates tirgus apstaklos, jo MACD raksturojosie lielumi ir aprékinati ka vidgjie
raditaji. Tadejadi MACD ir nelietderigs tirgii, kura nepastav trends vai pastav sanveidatrends,
peksnas un specigas kompensg€josas kustibas. Ta ka MACD ir balstits uz vidéjiem lielumiem, tad
tas ir aizkavets indikators, kuru ieteicams lietot kopa pari ar kadu vadoso indikatoru ka,
pieméram, relativa sp€ka indeksu (RSI). Lielu nozimi, Iidzeklu ieguldiSanai starptautiskaja
valiitas tirgll izmantojot MACD, iegiist vésturisko datu analize par valiitas kursa cenas kustibam.

Skat. pielikumu Nr.10, l.att. ir paradits tehniskas analizes instrumenta MACD rezultats,
nemot valiitas para EUR/USD vienas stundas grafika cenu datus. Ka jau ieprieks minéts, MACD
labi darbojas trenda situacijas, ka dotaja pieméra augSupejoSaja trenda. Ta ka MACD ir
kompleksais indikators, kur§ dod vairakus tirdzniecibas signalus, tad autore diplomdarba
izmantos tikai divus — speécigako - MACD signalu divergenci, kura salidzino$i precizi uzrada
trenda lokalo maksimumu un minimumu nesakritibu ar valttas kursa lokalajiem minimumiem un
maksimumiem, bet ka otru signalu izmantos histogrammas krustosanos ar 0.Iimeni ka trenda
mainas signalu.

Skat. pielikumu Nr.10, 1.att. izteikti redzama lacu divergence paradas augSupejosa trenda
vidi, kad valutas para EUR/USD cenu grafika lokalie maksimumi pieaug, bet MACD
histogrammas lokalie maksimumi negiist pieauguma apstiprinajumu. Lidz ar divergence
nostiprinaSanos, valiitas para kurss kritas [idz trenda atbalsta linijai, kur MACD histogrammas
jau ir nostiprindjusi lokalo minimumu, tad€jadi dalgji liecinot par §is istermina lejup kustibas
beigam. MACD histogramma, lielakoties atrodas virs O.limena, kas apstiprina augSupejosa
trenda esamibu. MACD histogrammas krustoSanas ar 0.Iimeni no apaksas uz augsu inici€ garas
pozicijas atvérsanu Iidz bridim, kad MACD histogramma to krusto pret€ji.

Skat. pielikumu Nr.10, 2.att. ir paraditi vairaki bullu divergences gadijumi. Pirma bullu
divergence izveidojas lejupejosa trenda sakuma, kas dal&ji samazina §is divergences izpildisanas

varbiitibu, jo MACD signals dod viltus signalus v&l atrodoties sanu trenda. Otrais divergences
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signals nostradaja neizteikti ar minimalu kustibu augSup, bet caursitot ieprieks$€jo kanala
pretestibas Iiniju (attéla ir paradita korigéta pretestibas Iinija p&c $is nesekmigas trenda mainas
kustibas). TreSais divergences gadijums noforméjas kopa ar triskarSo pamatni, kur péc
histogrammas lokala minimuma apstiprinasanas, vallitas kurss straujak pavirzijas augsup, jau
specigak caursitot pretestibas liniju, un MACD histogramma pat krustoja 0.Ilimeni uz augspusi
tadgjadi liecinot par par augSupejosa trenda sakumu. Piektais divergences gadijums bija
izveidojies ar lielaku valitas kursa lokalo minimumu starpibu, tadéjadi pastiprinot divergences
sekmigu izpildiSanas varbitibu. Ka redzams att€la lejasdala, tad valtutas kurss pameta So
lejupejoso kanalu un saka pakapenisku kustibu augsup.

Jo stavaka ir cenu grafika un MACD histogrammas lokalo ekstrému tai$nu divergence, jo
specigaks tiek uzskatits signals, un tomér tirdzniecibas specialisti arT izmanto divergences
signalus, ko dod arT jau loti 1€zenas taisnes.

Vidgja virziena indekss (ADX)ir raditajs, kur$ svarstas starp 0 un 100. Radijumi zem 20
norada uz vaju trendu un radijumus virs 40 norada loti spécigu esos$a virzniena trendu. ADX
nenorada virzienu, bet trenda speku. ADX signala linijas absoliita vertiba vienmér ir pozitivs
skaitlis, kas parada trenda speku ar pozitivu vai negativu virzienu. ADX biezi izmanto, lai
noteiktu tirgus izmainas atkariba no valiitas kursa vertibam. 06 Starptautiskaja valttas tirgi
tirdzniecibas specialisti praktiz€ 25.limena izmantoSanu par atskaites punktu. Ja ADX ir virs §1
Iimena, tad trends tiek uzskatits jau par stipru, bet ja zem, tad par nenoteiktu.

Skat.pielikumu Nr.11., 1.att. ir redzama valiitas para EUR/USD kurss un vid€ja virziena
indeksa (ADX) kopgja darbiba. Var ievérot, ka ADX grafika ir vairaki periodi, kad valitas para
EUR/USD kursa trends ir spécigs (ADX vértiba virs 25), un ta dotais signals strada precizi,
paradot bridi, kad trendam ziid speks un péc konservativas tirdzniecibas principiem, tekoSie
darfjumi butu jasledz.

Skat.pielikumu Nr.11, 2.att. ir redzams valiitas para GBP/USD kurss lejupejosa trenda un
vidgja virziena indeksa rezultati. Var ievérot, ka lejupejosa trenda par spécigu picaugoSo uzskata
to valiitas kursa kustibu, kas atbalsta trendu, Saja gadijuma 1sas pozicijas darjjumus. Var ari
ieveérot, ka pie trenda mainas figliras triskarSais atbalsts, ADX jau atbalsta garas pozicijas
darjjumus, un ar1 péc §is figiras, tadejadi, jasecina, ka lejupejoSam trendam ir driz jabeidzas.
Autore iesaka uzmanigi sekot 11dzi §im indeksam. Bridi, kad grafiska modela ietvaros var redzéet,
aba virziena,spécigus trenda radijumus, ir jauzmanas ar vidéa un ilgtermina darfjumu

prognozesanu.

66Cheng G. 7 Winning Strategies for Trading Forex: Real and Actionable Techniques for Profiting from the
Currency Markets/ - Great Britain: Harriman House, 2007. — 115.Ipp.
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4, Tehniskas analizes pielietoSana valiitas kursa prognozesana

4.1.  Valitas para EUR/USD kursa prognozésana

EUR/USD kurss kops 2011.gada 3.janvara lidz 2012.gada 1.maijam ir mainijies robezas no
1,33430 Iidz 1,32372,kas nozimé eiro kritumu pret dolaru saja perioda par 0,8%. Valiitas para
EUR/USD kursa maksimala veértiba 1,49387 tika sasniegta 2011.gada 4.maija, bet minimala
vertiba 1,26258 izpildijas 2012.gada 16.janvari. Eiro kursu negativi ietekméja ievérojama un
negaidita Italijas un eirozonas lietiSkas aktivitates indeksu kriSanas, Sis raditajs kritas Iidz
minimalajam Itmenim gandriz tris gadu laika, kop$s 2009.gada junija. Eiropas bezdarba Itmenis
sasniedza maksimalo Itmeni 15 gadu laika. Turklat vienotas valiitas kursa kriSanos veicinaja
2012.gada 27.aprila lémums pazeminat Spanijas kreditreitingu lidz BBB+ Iimenim ar negativu
prognozi. Papildu atbalstu dolara kursam sniedza negaiditi augstais ASV lietiSkas aktivitates
indeksa lielums, kas sasniedza maksimalo Iimeni péd&jo desmit ménesu laika. No otras puses,
spiedienu uz Amerikas valiitu izdarfja zemais ASV iek§zemes kopprodukta indeksa lielums.®’

Valitas kursa praktiska prognozésana notika no 2012.gada 26.marta lidz 6.maijam. Nemot
vera otraja un treSaja dala min&tos tehniskas analizes modelus un instrumentus, prognozeésanas
perioda ka pirma figiira ir izveidojusies — augSupejoss trijstiris, skatit 4.1.att. Ka jau 4.1.att.
redzams, tad cenas grafiks jau ir trijstiira p&d€ja posma un ir prognoz&jama cenas strauja kustiba
péc atbalsta Iinijas izsiSanas vai aizverSanas aiz pretestibas Cetrstiira zonas. Analiz€jot arl
tehniskas analizes oscilatorus, tad MACD, RSI un ADX no tiem ir neitrala stavokli, bet
stohastiskais oscilators ir Joti pietuvinats parpirkSanas zonai. Lai ari augSupejoSs trijstiris,
lielakoties, strada ka galvena trenda turpinosa figiira, tad Saja gadijuma, balstoties uz tehnisko
indikatoru neitralumu un cenas grafika atraSanos augSupejosa trijstiira ped&ja posma, tad autore
neizslédz iesp€ju par lejupejosa trenda sakSanos, cenai Skérsojot atbalsta Iiniju, vai arT salidzinosi
lielu cenas korekciju, nemot véra trijstira augstumu. Pelnas meérkis Sim trenda modelim ir
vienads ar trijstira augstumu, kas ir 155 punkti.

Analizgjot arT Cetru stundu un 1 dienas cenu grafikus, tad Cetru stundu grafika neparadas
nekadi papildus atbalstosi un noliedzosi tehniskas analizes instrumentu signali vispargjas
prognozes izvirzisanai. Vienas dienas grafika ir nostiprinajusies laba tempa (aptuveni -35 gradi)
pretestibas linija, kas tieSi ir pietuvinata augSupejosa trijstiira p&€dejam posmam un Skérso
pretestibas Cetrstira zonu. Vienas dienas cenas grafika tehniskas analizes indikatori vairak

atrodas jau kritosa pircgju speka pusg, tadejadi noverojams pieaugoss pardeveju speks. Balstoties

67http://www.tkb.Iv/Iv/aboutus/reviews/forex_market/., resurss apskatits 03.05.2012.
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uz iepriek§ min&to vienas dienas papildinoso signalu izskatiSanu, ka par galveno $aja gadijuma
uzskatot tomer laba tempa pretestibas Iiniju, vispargja prognoze tiek planota valiitas para kursa

samazinajumam.

iJlulul“lulpluluiUAuAth-

-

4.1.att. AugsSupejoss trijstiiris: EUR/USD kurss 26.03.2012 Iidz 03.04.2012., MACD, Stoch, RSI,
ADX (stundas grafiks)

Autores prognoze par kursa samazinagjumu ir pareiza (Skat.4.2.att.). Lai ari nakamaja
stunda valiitas para cena pieauga, bet vid€jo slidoSo attalums palielinajas par labu lejupejosa
trenda atbalstam, bet aiznakamaja stunda bija strauj$ kritums un valiitas para perioda aizveérSanas
cena bija lidz 1.32350 (atvérSanas un augstaka cena — 1.33398). Saja punkta tiek veikta

pardoSanas darfjuma atvérSana ar mérki -155 punkti, un tiek noteikta ka 1.30800.



56

Apr 3 Apr 4 5 ¢ 5 Apr 2

4.2 att. AugSupejoss trij sr1s n ta elnas meérkis valiitas para EURUSD vienas stundas grafika

no 2012.gada 26.marta Iidz 5.aprilim.

Skatit 12.pielikumu, kur attéla ir atziméta valtatas para kursa grafika un MACD
histogrammas, ka ari RSI divergence. Pie §ada strauja valitas kursa krituma atrais (3) un I€nais
(14) RSI nonak parpardoSanas zona un dod pirkSanas signalu tiesi bridi, kad lénais (14) RSI
krusto 30.Iimeni no apaksas uz augsu, kur vienlaicigi ar1 atrais (3) RSI krusto 1&€no (14) RSI no
apaksas uz augsu.

Ta ka MACD histogrammas lokalo minimumu pieaugums neapstiprina valiitas kursa
lokalo minimumu samazinajumu, tad pirkSanas darjjuma atvérSanu apstiprina ari §1 bullu MACD
divergence. MACD divergence ir spécigs signals, it Tpasi bridi, ja MACD histogrammas vertibas
ir lokali relativi augstas.

AT stohastiskais oscilators divergences bridi krusto 20.ITmeni no parpardosanas zonas uz
augsu, tadgjadi ar1 signalizgjot par valiitas kursa cenas piecaugumu.

Analizgjot valitas kursa cenas svarstibas un atrodot $adu ipasi pastiprinatu divergenci, var
gadities, ka ir noteikta valiitas kursa vid€ja vai ilgtermina trenda mainas punkts.

Autore viennozimigi izvirza prognozi par valiitas kursa cenu pieaugumu, ari nemot véra
faktu, ka vid€jo slidoSo novietojuma attieciba joprojam liecina, par lejupejosa trenda esamibu.

Sads vidgjo slidoso savstarpgjais novietojums ir raksturigs pie straujam valiitas paru kursa
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izmainam un trenda mainas gadfjumos. Saja gadijuma par pelnas mérki nosaka tredo iepriek3gja
lejupejosa trenda pretestibas/atbalsta ITmeni, bet par darfjuma slégSanas poziciju otro pretestibas
Iimeni no darfjuma atv€rSanas pozicijas.

Skat. pielikumu Nr.13, autores izvirzita prognoze pelnas mérki sasniedza ar salidzino$i
laba tempa atbalsta Itniju. Analiz&jot vid€jo slidoSo savstarpgjo novietojumu paris stundas velak
péc izvirzitas prognozes, varétu teikt, ka ir iestajies islaicigs sanu trends un tikai tad sakas
augsupejoss trends. Uz zemaka lokala minimuma punkta pielikuma Nr. 13 attéla, ¢etru stundu
grafika apstiprinajas MACD vérSu divergence, kas dod vél papildus pozitivu apstiprinajumu
valiitas kursa cenas piecaugumam, lai arf taja bridi jau iesaktais darijums bija ar negativu bilances

Zimi.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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Y

valiitas para EUR/U
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4 .3.att. Kanala izsiSana uz

4.3. att. ar roza rinki apvilktaja perioda uz pirma lokala minimuma nostabiliz€jas atbalsta
linija, kuru jau tuvakajas stundas cena notest€ja un izveidoja dubulto pamatni ar augstu pelnas
mérki. Autore $aja gadijuma izléma nogaidit, lai precizak varétu veikt turpmako prognozi, jo
vidgjo slidoSo novietojums liecinaja par lejupejosa trenda esamibu, lai ariparadijas minimalais

3% izravums no kanala, lai var€tu uzskatit to par izsistu un prognoze€t valiitas kursa cenas
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kritumu. So faktu noliedza tehniskas analizes indikatori — Stohastiskais oscilators un relativa
speka indekss bija ar pieauguma pazimeém.

4.3.att. augseja labaja stiirT ir redzama augSupejosa kanala atbalsta Iinijas caursiSana un
vidgjo slidoso SkérsoSanas, apstiprinot lejupejosa trenda potencialu saksanos. To ar1 apliecina
MACD histogrammas 0.limena SkérsoSana no augspuses uz leju. RSI un stohastiskais oscilators
uzrada riskantos pardoSanas darfjuma atverSanas signalus, Skérsojot attiecigi, 30. un 20.ltmeni no
centralas dalas uz parpardosanas zonu. Par pelnas mérki nosaka ieprieks€ja augsSupejosa trenda

ieprieks€jo treSo pretestibas/atbalsta I[imeni.

---------------------------------------------------

_____________________________________________________________
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4..att.ala 1sana u

Kanala caursiSana un trenda kustiba lejup $aja gadijuma lieliski paradija, ka ar1 stohastiska
oscilatora un relativa spéka indeksa riskantas pardoSanas signali bija loti precizi un akurati
nostradajusi.

4.5.att. redzama valiitas kursa cenas kustibas form&Sanas virs vésturiska atbalsta ltmena
(gaisSi zala horizontala linija) no 2012.gada februara 1,30000 ltmeni un vienas stundas grafika
atbalsta linijas krustpunkta. Saja gadijuma vésturiskais atbalsta limenis ir loti spécigs un jabiit
kadam arpus tehniskas analizes zinu faktoram, lai So limeni caursistu ar pirmo reizi. Autore
prognozg, ka valiitas para kursa cena $aja gadijuma apgriezisies un turpinas savu kustibu augsup.
So prognozi pierada ADX indikators, paradot, ka lejupvérsta trenda speks ir izsicis un sak
kristies, to paSu parada ari MACD histogramma ar savas veértibas pieaugumu un tuvos$anos

0.Iimenim. Vajaku signalu dod stohastiskais oscilators jau esot $kérsojis 20.lTmeni centralas
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zonas virziena, bet relativa spéka indekss Saja gadijuma dod 2 precizus signalus par pirkSanas
pozicijas potencialu atvérSanu — pirmkart, 1€nais (14) RSI krusto 30.1imeni no apaksas uz augsu,

vienlaicigi krustojoties arT ar atro (3) RSI Iiniju.

-l 1.32224

1.32045]
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4.5.att. Atbalsts pie vesturiskas atbalsta Iinijas un vienas stundas grafika atbalsta linijas

Nemot véra spécigo atbalsta [imeni, pirma prognoze tiek noteikta iepriek$gja lejupversta
trenda korekcijas posma, un nakamie pelpas meérkis tiek noteikts iepriek$€jo atbalsta un

pretestibas [imenu augstumos, neparsniedzot ieprieks€ja kanala atbalsta liniju.

EURUSD,H1 1,30874 1,30907 1.30800 1,30827

4.6.att. Atbalsta Inijas un Iimena krustpunkta prognozes rezultati
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Skat. 4.6.att. autores izvirzita prognoze nostradaja Joti precizi un atri, lai arT vid&jo slidoso
savstarp&js novietojums liecinaja par talu atraSanos no augSupejosa trenda sakuma. Parsteidza
fakts, ka augSupejosajam trendam bija tikai 1 stundas kursa korekcijas svece, kura péc formas

liecina par trenda speka samazinajuma vai pat ta pagrieSanu pretéja virziena.
4.2.Valiitas para GPB/USD kursa prognozesana

GBP/USD kurss perioda no 2011.gada 3.janvara lidz 2012.gada 1.maijam svarstas no
1,5546 Iidz 1,62210, kas nozimé sterlinu marcigas kursa kapumu $aja perioda par 6,8%. Ta
maksimala vertiba iepriek§ mingtaja perioda 1,67455 tika sasniegta 2011.gada 28.aprili, bet
minimala vertiba 1,53169 izpildijas 2012.gada 13.janvari. Joprojam atbalstu sterlinu marcinas
kursam sniedza fakts, ka turpmaka Anglijas Bankas kreditu un naudas politikas kvantitativa
mikstindSana ir maz ticama. Zinamu spiedienu uz Lielbritanijas valiitu izdarTja zemais
Lielbritanijas lietiskas aktivitates indeksa lielums.®

Vesturiski Lielbritanijas sterlinu marcinai ir apgrieztais kot&jums (piem., 0,6026 USD par
1 GPB). Apgriezto kotgjumu saka izmantot tad, kad Lielbritanijas valiita bija vadosa valiita
pasaulg, 1913.gada apméram 80% no visiem starptautiskajiem maksajumiem tika veikti
Lielbritanijas sterlinu m'c'lrcir,la?ls.69

Valutas kurss GBP/USD laika perioda no 2012.gada 27.marta lidz 2.aprilim virzijas
augSupejosa kanala ietvaros. AugSupejoSam kanalam atri nostiprinajas atbalsta linija, bet $1
kanala pretestibas Iinija nostiprinajas divos augstumos, ka viduslinija un ka kanala augsgeja
robeza, tadgjadi augSupejosa kanala sakuma uz tehniskas analizes balstitas prognozes izvirzit
bija riskanti. Skat.pielikumu Nr.14,ir redzama 1acu divergence, kura ir izveidojusies jau otrreiz,
jo pirmaja-horizontalaja 1ac¢u divergences gadijuma, kad abi lokalie maksimumi cenu grafika ir
vienada limeni, tehniskas analizes indikatori ka stohastiskais oscilators un relativais spéka
indekss radija pret&ju signalus un $aja gadijuma prognozes netika veiktas. Attéla redzama lacu
divergence ir izveidojusies krietni augstak, izsitot un atgrieZoties atpakal kanala ar sp&cigiem
lejupejosas svece kermeniem, tadgjadi liecinot par pardevéju aktivitates pieaugumu, lai ar1 So
faktu neapstiprina ADX indikators. Saja lokala maksimuma gadijuma stohastiskais indikators
pieskaras 80.limenim, liecinot par valttas kursa parpirk§sanas momentu, ko ari to apstiprina
relativa spéka indeksa atras Iinijas augstums parpirkSanas zona un lenas Iinijas pieskarSanas
70.Iimenim. Prognoze par 1sds pozicijas darfjuma atvérSanu tiek apstiprinata tikai pec MACD

lacu divergences apstiprinasanas histogramma, tade] sanak jau, teorétiski zaud&ti 50 punkti cetru

68http://www.tkb.Iv/Iv/aboutus/reviews/forex_market/, resurss apskatits 09.05.2012.
**Kudinska M., Finansu tirgus Latvija un Eiropas Savieniba/ - Riga: Rasa ABC, 2001. — 19.1pp.
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stundu laika. ST kanala lokalo maksimumu pretestibas linijas Tsas pozicijas darfjumus apstiprina
¢etru stundu grafika MACD lacu divergence ar pelnas mérka limeni $§1 kanala atbalsta Iinijas
augstuma. Nemot veéra ilgtermina tirdzniecibas likumu, ka nav ieteicams veikt tirdzniecibas
darTjumus pret — Saja reiz€ globalo augSupejoso - trendu, ko parada kanala virziens un vidgjo
slidoso savstarpgjais novietojums, tad autore $aja gadijuma tome@r apstiprina valiitas kursa
samazinasanos ar pelnas mérki TP 1.5925 §1 kanala ietvaros 10% attaluma no atbalsta Iinijas un
treSaja péc kartas pretestibas/atbalsta Iimeni, bet darTjuma aizvérSanas orderis SL tiek noteikts
esosa lokala maksimuma liment arpus kanala pretestibas Iinijas.

Skat.pielikumu Nr.15, attéla ir paradits iepriek§ min&tas prognozes rezultats. Acimredzami
pec valiitas kursa samazinajuma prognozes veikSanas, punkta A, valitas kurss GBP/USD veic
cenas korekcijas kustibu lidz §1 pretestibas linijai, pietuvojoties darfjuma aizverSanas limenim
SL, bet atsitoties no §is pretestibas linijas, valiitas kurss samazinas, pakapeniski palielinot tempu.
Tempa paatrindjumu ierosina stohastiska oscilatora pagrieziens no 80.Iimena un vienlaiciga
ADX indikatora trenda spéka piecauguma raditaji un MACD histogrammas krustoS$anas ar
0.Iimeni. Straujakas vallitas kursa samazinajuma kustibas apstiprindjas péc vidgjo slidoSo
krustoSanas, apstiprinot lejupejosa islaiciga trenda sakumu. Prognozétas pelnas mérkis TP tika
sasniegts.

Skat.pielikumu Nr.16, att. ir paradita izveidojusies MACD un 1éna RSI linijas bullu
divergence ar valiitas para GBP/USD cenu grafiku. Saja lokalaja minimuma tuvuma ir spéciga
atbalsta un pretestibas linija 1.5815 Iimeni, kuru valiitas kursa svarstibas ker tikai ar &nam.
Nemot véra apstiprinato MACD divergenci, kaut gan sekojoSas pret€jas divergences biezi
1zradas ar viltus raksturu un veic vél kustibu [idz nakoSajam pretestibas Iimenim (Saja gadijuma
1.5885 Iimeni), Soreiz $o valiitas kursa lokalo minimumu nesakritibu cenu grafika un MACD
histogramma apstiprina 1&éna RSI linijas divergence. Stohastiskais un relativais speka indekss saja
gadijuma neilgi pirms tam jau bija iegajiscentralaja zona no parpardoSanas zonas. Ta ka S§is ir
trenda pagrieSanas manevrs, tad ari Soreiz slidoSo vid€jo savstarp€jais novietojums parada
lejupejosa trenda esamibu. Autore izvirza prognozi par valiitas kursa pieaugumu, balstoties uz
spéciga pretestibas limena un indikatoru MACD un RSI divergences. Pelnas mérka limenis sakrit
ar ieprieks§€jas prognozes pelnas mérka limeni 1.5925, jo ar1 $aja gadijjuma tas ir ieprieksgja
augSupejosa kanala atbalsta, nu jau §is kustibas pretestibas Iinijas un treSa pretestibas un atbalsta
ITmena augstuma, bet darTjuma slégsanas Itmenis tiek noteikts 1.5785 limen.

Skat.pielikumu Nr.17, att€la ir redzams veiktas prognozes rezultats vallitas kursa
GBP/USD kustibai. Var ievérot, ka, sakot no prognozes izvirziSanas punkta A, valtitas kurss

GBP/USD sak lenam picaugt, to apstiprina gan stohastiskais oscilators, gan RSI abu liniju
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picaugums, ka art MACD histogrammas pieaugums. Straujakas valiitas para kursa kustibas sakas
p&c cenas korekcijas, kad atras RSI linijas un stohastiskais oscilators skérso attiecigi 70.lTmeni
un 80.Itmeni, ka ar1 slidoSo vid&jo savstarp§ja novietojuma maina par labu augSupejosSam
trendam. Pelnas mérkis tika sasniegts pakapeniski, bet divtik ilgaka laika ka ieprieks¢jais, lai ari
§1 prognoze ietilpa globala augSupejosa trenda ietvaros no 2012.gada janvara.

Skat.pielikumu Nr.18,1.att. ir redzams augSupejoSs trijstiris, kas nostiprinajies uz
ieprieks€ja augsSupejosa kanala pretestibas (Saja trijstiir atbalsta) Iinijas, ka arl uz spécigas
1.5815 atbalsta Iinijas. Attela redzamie lokalie maksimumi un minimumi darbojas sanu trenda,
nenoradot par trenda esamibu vai tuvoSanos, tadgjadi Saja gadijuma labus prognozesanas
signalus sniegs gan RSI, gan stohastiskais oscilators, gan ADX indikators. Saja gadijuma
visspecigako globalo signalu dod 1 dienas grafika augSupejoSa trenda atbalsta linijas blakus
esamiba, atziméta zala D1. Ta ka tehniskas analizes indikatori dod ar1 valiitas kursa pieauguma
signalus, tad autore apstiprina kursa pieauguma veidosanos. ADX indikators apliecina valiitas
kursa istermina lejupejosas kustibas spéka zudumu, stohastiskais oscilators tikko Skérso
20.Itmeni no parpardosanas zonas virziena uz centralo, ka ar1 relativas sp€ka indekss ar1 krusto
30.Iimeni virziena no parpardoSanas uz centrdlo zonu. MACD histogrammas vértibas arl
palielinas, lai arT vidgjie slidoSie norada uz spécigu lejupejosa trenda esamibu. Prognozes pelnas
merkis tiek noteikts 1.5980 Iimeni, treSaja pretestibas un atbalsta Iimena augstuma, bet zem
ieprieksgja kanala atbalsta Iinijas jeb esoSa trijstiira pretestibas linijas, bet darfjuma slégSanas
Iimentis tiek noteikts 1.5785 augstuma.

Skat.pielikumu Nr.18, 2.att.ir redzama prognozes veiksmiga izpildiSanas. Lai ari valiitas
kursa GBP/USD pieaugums sakuma no punkta A bija minimals, tas veiksmigi pavirzijas lidz
vienas dienas augSupejoSa trenda atbalsta Iinijai D1 un tikai tad saka straujaku kustibu
prognozetaja virziena, kad atrais slidoSais vid&jais mainija savu izliekumu augSupejosa virziena.

Skat.pielikumu Nr.18, 2.att. var ievérot, ka, Tsi p&c prognozes veikSanas, noformgjas lai ar1
maza, bet preciza trenda mainas figlira — apgriezta galva un pleci. Ka jau mingju par $is figuras
1izmeru, tad ar tas pelnas mérka augstums nebija liels un tika sasniegts burtiski jau lidz pirmajam
lokalajam maksimumam, kamer vél slidoSie vidg€jie turpinaja radit lejupejosa trenda esamibu.
Neatkarigi no §ts figiiras izméra, pec autores apkopotas statistikas, 1 figiira lielakaja gadijumu
skaita dod pozitivu atdevi.

Skat.pielikumu Nr.19, uz valiutas kursa GBP/USD cenu grafika ir izveidojusies lacu
divergence. Valitas kursa GBP/USD cenu grafika lokalais maksimums ir nostiprinajies zem
ieprieksgja augsSupejosa kanala viduslinijas, bet virs $1 kanala atbalsta Iinijas. Pargjie tehniskas

analizes indikatori dod neitralus vai pret€jus signalus valiutas kursa samazinadjumam.
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Stohastiskais oscilators un relativa spéka indekss atrodas centralaja zona, slidoSie vidgjie rada
augSupejosa trenda esamibu. ADX indikators rada par valiitas kursa pieauguma sp€ka zudumu,
tadgjadi atbalstot valiitas kursa lejup kustibas sakumu. Skat.pielikumu Nr.19, attéla var pamantit,
ka starp atzimé&to divergenci ir vél viena mazaka divergence, kura bija noformé&jusies tiesi virs
ieprieksgja kanala atbalsta Iinijas un veica kustibas ar mazu stundas volatilitati. So divergences
signalu autore ieveéroja, bet prognozéSanu $aja punkta neveica, gaidot valutas kursa izmainas
talak no §is atbalsta linijas. Nemot véra MACD divergences signala spéku, autore izvirza
prognozi par valiitas kursa kritumu, lai arT par€jie signali ir neitrali. Pelnas mérkis tiek noteikts,
balstoties uz ieprieks€jiem principiem, nemot treSo pretestibas/atbalsta I[imeni, novienadojot uz
1.5964. Pelnas mérkis Saja gadijuma sanak p&c divam trenda modela atbalsta Iinijam, kuri $is
1zvirzitas prognozes pelnas mérka sasniegS8anu padara par riskantu un griitu uzdevumu. Darijjuma
slegSanas pozicija tiek noteikta 10% no kanala augstuma virs ta viduslinijas.

Skat.pielikumu Nr.20, paraditi augstak izvirzitas prognozes rezultati. Multi indikatora
MACD lacu divergences signals bija pareizs, valiitas kursam GBP/USD notika kritums, bet tikai
lidz pirmajam pretestibas Iimenim. Valttas kursa krituma speks bija tik zems, ka tas necaursita,
So Itmeni un pagriezas atpakal augSupejosa trenda. Valitas kursa GBP/USD iestajas panikums
ilga laika, redzams, ka zema volatilitate, kompensgjosaskustibas ar nelielu picaugumu. Saja
perioda tehniskas analizes indikatori RSI un MACD nedod nevienu bakalaura darba pieminétos
signalus ka papildus Iidzeklus prognozes pielaboSanai. Valutas paris sak virzities pa jaunu
atbalstu liniju, kuru tika sasniegta divas reizes. Gala rezultata izvirzita prognoze par pelnas mérki

netiek sasniegta, nostrada darjjuma aizveérSanas orderis.

4.3.Valatas paru EUR/USD un GBP/USD korelacija

Ta ka Eirozonas valiita eiro un Lielbritanijas karalistes valiita sterlinu marcina ir vienas
ekonomiskas zonas valiitas, un tas darbojas un ir uzticamas citos finansu un precu, pakalpojumu
tirgos vienada limeni, tad, veicot valttas paru GBP/USD un EUR/USD sakritibas parbaudi,
korelacijas koeficients no 2008.gada Iidz 2012.gada maijam ir 0,8408, korelacijas parbaudé
izmantojot vallitas paru atvérSanas, augstakas, zemakas un aizvérSanas cenas. Uzskatami ir
paraditas valiitas paru kursa svarstibasno 2008.gada sakuma lidz 2012.gada maijam
(skat.4.7.att.). Var ievérot, ka ilgtermina valttas kursi svarstas lidzvertigos ciklos, bet ar
dazadiem tempiem, ko pierada valiitas para GBP/USD straujakas kustibas, tad€jadi vizuali
secinot par valiitas para GBP/USD augstaku volatilitati. Savukart vienadie cikla periodi liecina,
par So divu valiitu vienadu atkaribu no ar&jiem apstakliem.Veérojot So paru kursa kustibas, var

ieverot izteiktu sakritibu, sakot ar 2010.gada janvari.
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4.7.att. SVT valita paru GBP/USD un EUR/USD salidzinajums no 01.2008. 1idz 05.2012.

Lai veiktu valiitas paru kursa prognozes 1saka perioda, apskatot 4.8.att. ar valiitas paru
GBP/USD un EUR/USD kursu salidzinajumu no 2012.gada 13.marta lidz 29.martam vienas
stundas grafika, var ievérot, ka valiitas pari arT Tstermina uzvedas lidzigi starptautiska valiitas
tirgus dalibnieku kompensgjoSu darjjumu aktivitateés (zema volatilitate), bet kadas dalibnieku
puses darfjumu spéka parsvara valiitas paris GBP/USD reagés ar liclakam valiitas kursa
svarsttbam, bet EUR/USD saglabas mazliet konservativakus pieauguma vai samazinajuma
tempus. Valutas para EUR/USD kursam ir raksturigi biit sakartotam kada trenda modela ietvaros
(ir atbalsta, vidus un pretestibas Iinijas), bet valtitas para GBP/USD, lielakoties, §1 lidziga trenda

modela izmérs ir par 1 pretestibas un atbalsta Iimeni plasaks.

4.8.att. SVT valitas paru GBP/USD un EUR/USD salidzinajums no 2012.gada 13.marta Iidz
29.martam (stundas grafiks)
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Nemot véra augsto korelacijas koeficientu, autore sniedz priekslikumu veikt kursa
prognozeéSanu, izmantojot valiitas para EUR/USD kursa grafiku un tehniskas analizes
instrumentu datus un pasu prognozi un darjjumu izvietot uz valiitas para GBP/USD kursa, jo
valutas paris EUR/USD, ka jau iepriek§ mingts, ir vairak sakartots, konservativaks un mazliet
zemakas volatilitates rakstura, darfjuma izvietoSana ir labaka pelpas atdeve, jo koreléto kustibu
amplituda lielaka biis valiitas parit GBP/USD.

Skat.pielikumu Nr.21, attéla augséja dala ir redzams valiitas para GBP/USD kurss, bet
valutas apaksgja dala ir redzams valiitas para EUR/USD kurss un ta tehniskas analizes indikatori.
Autore izvirza valiitas para GBP/USD kursa prognozi, balstoties uz valiitas para EUR/USD kursa
analizi un abu valitas paru augsto korelacijas koeficientu.

Skat.pielikumu Nr.21, attéla apakseja dala ir redzams valiitas para EUR/USD kurss, kurs ir
pietuvojies globala augSupejoSa trenda atbalsta linijai. Par augSupejosu valiitas kursu liecina
stohastiskais oscilators, veicot kustibu no arpuses uz centralo zonu, $kérsojot 20.Iimeni. Relativa
speka indekss $aja gadijuma sniedz abus signalus — gan 1&€nas RSI Iinijas krustosanas ar 30.[imeni
no arpuses uz centralo zonu, gan atras RSI linijas krustoSanas ar 1éno RSI liniju parpardoSanas
zona. Vidgja virziena indikators apliecina vallitas para GBP/USD kursa 1slaiciga lejupejosa
trenda speka samazinajumu, tadgjadi noradot, ka valatas kurss varétu veikt virziena mainu. Saja
gadijuma vidgjo slidoSo savstarp€ja novietojuma signals ir pilnigi pretruna ar pargjiem tehniskas
analizes indikatoriem. MACD histogramma atrodas salidzino$1 talu zem O.limena, bet ar
pieauguma pazimeém.

Nemot vera, visus Sos signalus, autore izvirza prognozi par valiitas para EUR/USD kursa
pieaugumu. Atsaucoties uz augsto korelacijas koeficientu, tiek izvirzita ar prognoze par valiitas
para GBP/USD kursa pieaugumu, neizmantojot citus tehniskas analizes instrumentus.

Abiem min&tajiem vallitas pariem tiek noteikts pelpas mérkis treSaja pretestibas [Tmeni un
darfjuma slégsanas Itmenis tiek noteikt otrais atbalsta Iimenis no prognozésanas pozicijas.

Skat.pielikumu Nr.22, att€la augseja dala ir redzami korelacijas prognozes rezultati, uz
starptautiska valiitas tirgus GBP/USD kursa, bet apaksgja bildes dala ir redzama valiitas para
EUR/USD kursa prognozes rezultati. Autores izvirzita prognoze par valiitas para EUR/USD
kursu bija pareiza un sekmigi sasniedza savu pelnas mérki, lai arT pirms tam caursita atbalsta
limeni, lai to interpret€tu par izlauSanos, bet $aja gadijuma stohastiskais oscilators un relativa
speka indeksi atradas dzila parpardoSanas zona, kas motiv€ja pirc€ju aktivitates pastiprinasanos.
P&c valiitas kursa atgrieSanas virs atbalsta Iinijas, tas pakapeniski sasniedza pelpas mérki daleja
sanu trenda. Valutas para EUR/USD kursa kustiba $aja perioda ir uzskatama ar zemu volatilitati

un Sauru amplitiidu.
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Skat.pielikumu Nr.22, atteéla augsgja dala paraditas valiitas para GBP/USD prognozes
rezultats. Acimredzama ir valitas para GBP/USD kursa augsta volatilitate un plasa lokalo
maksimumu un minimumu amplitiida. P& prognozes izvietoSanas valiitas pakapeniski pieauga,
bet atgriezoties 1idz sakuma lokalajam minimumam. Strauja valiitas kursa kapSana un pelnas
mérka sasniegSana notika pec valutas para EUR/USD kursa ieprieckSminétas atgrieSanas virs
atbalsta Iinijas, kad arT tehniskas analizes indikatori atgriezas no parpardosanas zonas uz centralo
zonu. Attéla redzams, ka valiitas para GBP/USD kursa trenda spéks nesamazinajas. ST
augSupejosa trenda kustibu pastiprinaja izveidojies 1acu karogs. Prognozetais pelnas méerkis tika

sasniegts, lai arT valiitas para GBP/USD kursa tehniskas analizes indikatori netika izmantoti.
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Secinajumi un priekslikumi

Pamatojoties uz bakalaura darba veikto p&tijumu autore nonaca pie Sadiem secinajumiem:
Starptautiskais valtitas tirgus ir viens no lielakajiem, aktivakajiem un likvidakajiem tirgiem
pasaulé, Sie faktori rada potencialu investiciju pievilcigumu. Nemot veéra starptautiska
valiitas tirgus milzigo dienas apgrozijumu, tas turpina nemitigi palielinaties.

Valitas kursa svarstibas ietekmé jebkurs faktors, kas ir tiesi vai netiesi saistits ar konkréto
valiitu.

Nemot veéra grafisko figlru izpildiSanas periodu, tehnisko analizi ir izdevigi izmantot
1stermina darfjumu veikSanai.

Straujas valtitas paru kursa izmainas notiek p€kSnos un neparedz€tos gadijumos, ka,
pieméram, dabas katastrofas, kara laika, u.c., tad€l pratigi butu atturéties no darfjumu
veikSanas uz maz pazistamu un geografisku apstaklu ietekm&jamu valstu valaitam.

Veicot valiitas kursu prognozeéSanu, balstoties tikai uz vienu tehniskas analizes
instrumentu, tiek nemti vera art visi viltus signali, tad€jadi So darfjumu rezultatus paklaujot
augstam riskam neizpildities sekmigi.

Veicot valiitas kursu prognozéSanu, izmantojot vairakus tehniskas analizes instrumentus,
prognozeSanas rezultati vairakuma gadijumu sakrit ar planoto neka nesakrit.

Lai darjjuma atveérSanas signals biitu spécigaks, vairakiem tehniskas analizes instrumentu
signaliem ir jasakrit.

Izmantojot tehnisko analizi, ir iesp&jams prognozet valiitas para svarstibas, bet ne precizus
valiitas kursus.

Tehniskas analizes indikatoru un oscilatoru spécigakie signali Iidzigas tirgus situacijas
noteikta laika perioda atkartojas.

Trijstiiri, taisnsttri un vimpeli var darboties divéjadi — gan ka trenda turpinajuma, gan ka
trenda mainas figiiras, tade| §is figliras ir japielago un precizi jaidentificé valiitas kursa
izlausanas punkts.

Balstoties uz autores veikto pétijumu, galva un pleci ir uzticamaka trenda mainas figtra,
izpildot atvérSanas darjumus tikai pec tam, kad valttas kurssir Skérsojis figiiras kakla
ITniju.

Ja ilglaiciga un plata trenda ietvaros izveidojas trenda mainas figlira un tas pelpas mérkis
izpildas $1 kanala ietvaros, tad So figliru nevar viennozimigi uzskatit par globala trenda

mainas figiiru.
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Tehniskas analizes indikatora MACD divergences signals dod precizakus rezultatus uz
valiitas para EUR/USD grafika.

Ja ir lidzigas nozimes valiitas, tad izdevigi ir parbaudit to korelaciju - kopigu papildus vai
bridindjuma signalu generéSanai.

Ja ir augsts korelacijas koeficients starp diviem valiitas paru kursiem, tad pilnigu tehnisko
analizi, javeic ir uz ta valiitas para, kuram kursa kustiba ir ar zemaku volatilitati un
konservativaku uzvedibu.

Nemot véra augsto korelacijas rezultatu unveicot tirdzniecibu vienlaicigi uz diviem valiitas
pariem, uznemoties augstaku risku, ir iesp&jams sasniegt divreiz lielaku pelnu.

Veicot prognozesanu uz valiitas para GBP/USD, potencialais ienesigums ir lielaks neka uz
valiitas para EUR/USD, jo valitas para GBP/USD kursa svarstibam ir augstas volatilitates
raksturs, tadgjadi, veiktas investicijas vienlaicigi tiekpaklautasgan lielakam riskam, gan

augstakam pelnas koeficientam.

Pamatojoties uz darba veikto analizi un uz izdaritiem secinajumiem, autore izvirza $adus

priekslikumus:

1.

Veicot valiitas kursa prognozésanu, balstoties uz trenda turpinagjuma vai trenda mainas
modeliem, izmantot tikai popularakos modelus,pieméram, galva un pleci, dubultas un
triskarsas virsotnes, trissturus, karogus un vimpelus. Izmantojot atvasinatas trenda mainas
figiras galva un pleci dazadas formas, ievérot tas tieksmi uz acimredzamu simetriju.
Veicot valitas kursu prognozésanu, veikt grafisko figliru atpaziSanu, ja tadu nav - pielietot
tehniskas analizes indikatorus, jo grafisko figiiru signali ir spécigaki par indikatoru
dotajiem signaliem.

Veicot prognozeésanu, ir japielieto vairaki tehniskas analizes instrumenti kopa, tadgjadi
palielinot prognozgjama darijuma signala speku.

Valitas kursu prognoz€sana izmantot japanu svecu modelus kopa ar tehniskas analizes
indikatoriem, jo japanu sveces kermenis un tas sakaribas parada realo tirgus noskanojumu.
Pirms tirdzniecibas darfjumu veikSanas, javeic §1 darjjuma valiitas kursa virziena attistibas
scenarijs, nosakot katram darjjumam pelpas un zaud€uma Iimenus. Attiecigi, ja
prognozetais darfjums ilglaicigi nedod planoto rezultatu, tad pelnas mérkijapielago
minimaliem zaud&jumiem.

Trenda mainas figtras, divkarsa virsotne un divkarsais atbalsts jalieto kopa ar tehniskas
analizes instrumentiem, tadgjadi izslédzot viltus signalus, 11dz nav noform&jusies triskarsa

virsotne vai pamatne.
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Ja ir zinami divi augstas korelacijas valiitas pari, tad ir lietderigi veikt kursa prognozeéSanas
parbaudi augstakas volatilitates valiitas parim pret zemakas volatilitates valiitas para.

No pelnas viedokla, ieteicams veikt vienada veida darijumus ar augstas korelacijas valtitu

pariem.
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1.pielikums

Figtra ,,Galva un pleci” valiitas para GBP/USD c¢etru stundu grafika no 16.02.- 16.03.2012,

Stohastiskais osciolators, RSI in dekss, ADX indekss
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2.pielikums

Figura ,,Apgriezta galva un pleci” valiitas para GBP/USD vienas stundas grafika no 10.03.-

14.03.2011, Stohastiskais osciolators, RSI indekss, ADX indekss, MACD multi indikators
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3.pielikums
Dubultie pleci un galva uz valtitas para GBP/USD vienas stundas grafika no 08.09-
18.09.2009., Stohastiskais osciolators, RSI, ADX MACD
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4.pielikums

Dubulta virsotne uz valutas para GBP/USD vienas stundas grafika no 18.09.-12.12.2010,
Stoch, RSI, ADX, MACD indikatori
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5.pielikums
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6.pielikums
l.att. EUR/USD kurss no 01.03.2012. 1idz 21.03.2012., impulsa indikators (stundas grafiks)

2.att. EUR/USD kurss no 03.03.2012. 1idz 23.03.2012., izmainu atruma (ROC) indikators
(stundas grafiks)
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7.pielikums
EUR/USD kurss no 08.03.2012. 11dz 22.03.2012., izmainu atruma (CCI) indikators (stundas
grafiks)
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8.pielikums
1.att. AugSupejoss trends: EUR/USD kurss no 24.11.2011. Iidz 09.01.2012., stohastiskas Iinijas
(stundas grafiks)

24 May 20 0 May 16:00 31 May 2 Jun 1

2.att. Lejupejoss trends: EUR/USD kurss no 08.03.2012. Iidz 22.03.2012., stohastiskas Iinijas
(stundas grafiks)
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9.pielikums
1.att. AugSupejoss trends: EUR/USD kurss no 24.11.2011. Iidz 09.01.2012., RSI(3), RS1(14)

(stundas grafiks

2.att. Lejupejoss trends: EUR/USD kurss no 08.03.2012. 1idz 22.03.2012., RSI(3), RSI(14)
(stundas grafiks)
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10.pielikums
1.att. AugSupejoss kanals: EUR/USD kurss no 24.05.2011. Iidz 09.06.2011., MACD indikators
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11.pielikums
1.att. AugSupejoss kanals: EUR/USD kurss no 24.11.2011. 1idz 09.01.2011., vidg&ja virziena
indekss (ADX)

2.att. Lejupejoss kanals: EUR/USD kurss no 30.08.2011. 1idz 15.09.2011., vid€ja virziena
indikators (ADX)

25ep08:00 5Sepll00 5Sep17:00 6Sep 0900 7SepOL00 7Sep17:00 BSep09:) 9Sep(L00 $Sep17:00 12Sep 10:00 13 Sep 0200 13 Sep 18:00 14 Sep 10:00 15 Sep 0200 1S Sep 18:00



85

12.pielikums
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13.pielikums

RST un MACD divergence uz EUR/USD valiitas para vienas stundas cenu grafika no 2012.gada
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14.pielikums

SVT valitas para GBP/USD augsupejoss trends un MACD lacu divergence
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15.pielikums

SVT valutas para GBP/USD augsupejoss trenda un MACD lacu divergences izvirzitas prognozes
rezultats
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16.pielikums
SVT valitas para GBP/USD kurss, MACD un RSI lacu divergence (stundas grafiks)
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17.pielikums
SVT valitas para GBP/USD kurss, MACD un RSI lacu divergences izvirzitas prognozes

rezultati (stundas grafiks)
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18.pielikums
1.att. AugSupejoss trissturis: SVT valutas para GBP/USD kurss, dienas grafika atbalsta linija,
MACD, RSI, ADX, Stohastiskais osciolators
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2.att. AugSupejoss trissturis: SVT valttas para GBP/USD kurss, dienas grafika atbalsta linija,
MACD, RSI, ADX, Stohastiskais osciolators — izvirzitas prognozes rezultati
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19.pielikums

Augsupejoss trends: SVT valiitas para GBP/USD kurss, MACD, ADX, Stohastiskais oscilators,

RSI
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20.pielikums

Augsupejoss trends: SVT valiitas para GBP/USD kurss, MACD, ADX, Stohastiskais oscilators,
RSI — izvirzitas prognozes rezultati
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21.pielikums

Valiitas para GBP/USD kursa prognoze balstita uz valiitas para EUR/USD kursa analizi
(korelacijas piemers)
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22.pielikums

Valiitas para GBP/USD kursa prognoze balstita uz valiitas para EUR/USD kursa analizi
(korelacijas prognozes rezultati)
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