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Anotacija

Bakalaura darba t€ému ,, Riska menedzments starptautiskaja valiitas un vertspapiru tirgd”
autors izvelgjas tapeéc, ka ta ir saistita ar riska kapitala menedzmentu, kas autoram liekas loti
interesants un potenciali ienesigs finansu lidzeklu vairoSanas Iidzeklis. Japiemin, ka ar1 viens
no iemesliem bija tas, ka autors pats pirms paris gadiem iesaka darboties $aja sféra, un velgjas
ieglt jaunu informaciju, apgiit svarigas prasmes un veicinat savu izaugsmi $aja joma.
Bakalaura darba mérkis ir izpetit un noveértét riska faktorus starptautiskaja valiitas un
vertspapiru tirgi, izprast ka taja veiksmigi darboties, ka ar1 prognozét aplikoto priekSmetu

attistibas perspektivas tuvakaja nakotne. Tapat tika izvirziti $adi galvenie uzdevumi:

e [zpétit teoretiskas informacijas avotu bazi par riska vadibu finansu resursu apguve;

e Apskatit valiitas un vertspapiru tirgu jédzienu, attistibas vesturi un iedalijumu;

e [zanaliz&t So tirgu biitibu un ietekmi uz ekonomiku;

¢ lzanalizet valitas un akciju cenu veidojusus faktorus;

e Izpetit tehniskos un fundamentalus raditajus, ka arT psihologiskos faktorus, lai ar to

palidzibu varétu novertét iesp&jamas tendences un finansu resursu pievilcigumu.

Veicot So pétijumu autors nonaca pie atzinas, ka riska menedzments ka tads ir loti
izaicino$s, 1pasi valiitas un vertspapiru tirgos. Pardomajot izpétitas problémas, autors izvelejas
atseviski raksturot Sos tirgus. Runajot par nodalu -valiitas tirgus, jauzsver, ka ta ir loti
sarezgita un specifiska kategorija finandu instrumentu nozaré. Saja nodala tika izklastiti tikai
pamati, jo profesionali valiitu tirgotaji izmanto daudz sarezgitakas stratégijas un veic dzilaku
analizi, ka arT kopuma to ietekmé daudz komplicétaki faktori neka autors bija iedomajies.
PievérSoties vertspapiru tirgiem, autors gribétu akcentét, ka musdienas tie ir loti dinamiski, jo
tajos piedalas loti liels dalibnieku skaits un apgrozas simtiem miljardu katru dienu.
Nenoliedzami, tas sniedz pievilcigas iesp€jas vairot savus aktivus, tacu, ja persona vélas
piedalities vertspapiru tirgd, tad jabit gatavam uz to, ka naudu var art zaudét. Tacu, péc autora
domam, izpétitais un atspogulotais materials loti labi varétu kalpot par macibu literatiiru

visiem, kas v&€las uzsakt tirdzniecibu ar valiitu.



Annotation
The thesis of the Bachelor paper "Risk management in international currency and
stock market," the author chose because it is associated with a venture capital management.
Author thinks that it is very interesting and potentially profitable way to raise private capital.
It should be mentioned that one of the reasons of this research was that the author himself a
few years ago began to operate in this area, and wanted to get new information, learn
important skills and foster their growth in this field. Bachelor thesis is to investigate and
evaluate the risks in the international foreign exchange and securities markets, understand
how to operate it successfully, as well as predict the subjects dealt with development
prospects in the near future. The main tasks of this research was:
* Explore the theoretical source of information base for risk management of financial
resources for learning;
* View the currency and securities markets, the concept of historical evolution and
breakdown;
* To analyze the nature of these markets and the economic impact;
* To analyze the currency and stock price factors emerged;
* Explore the technical and fundamental indicators, as well as psychological factors, to

allow them to assess the likely trends and financial resources attractiveness.

In this study the author came to the realization that risk management as such is very
challenging, especially in foreign exchange and securities markets. Reflecting on the
problems studied, the author chose to describe some of these markets. In terms of Section-
currency exchange market, it should be emphasized that it is very complex and specific class
of financial instruments industry. This chapter outlined the basics just as professional
currency traders use more sophisticated strategies and carry out a deeper analysis, as well as a
whole is influenced by more complex factors than the author had in mind before. Focusing on
the securities markets, the author would like to emphasize that today they are very dynamic,
because there are lot of participants and circulating hundreds of billion dollars every day.
Undeniably, it offers attractive opportunities to enhance their assets, but if a person wishes to
participate in the stock market, then he has to be prepared for the fact that the money can also
be lost. However in author's opinion this material could help beginners to better understand

these markets.
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Ievads

FinanSu sektora nozime kopuma gan attistitajas, gan attistibas valstis arvien vairak
palielinas. lesp&jams, svarigaka finanSu sektora funkcija ir uzkrajumu novirziSana
investicijam. Tomeér vé&l bitiskaks ir So uzkrajumu izmantoSanas veids. FinanSu sektora
galvena prieksrociba ir uzkrajumu efektiva sadale starp kapitala patérétajiem — uznémumiem
un privatpersonam. Pienemts uzskatit, ka finansu sektora izaugsmi galvenokart nosaka valsts
tautsaimniecibas attistibas pakape, tacu miisdienas ar vien vairak parliecinamies, ka finansu
tirgus izaugsme bitiski ietekmé tautsaimniecibas attistibu. To més varam uzskatami novérot
saistiba ar eirozonas paradu krizi, kur finansu tirgus dalibnieki loti jutigi uztver katru negativo
zinu par sliktiem finansu datiem, kas savukart bitiski ietekmé reitingu agenttiru vertéjumus,
procentu likmes un kop€jas nakotnes prognozes.

Nemot veéra iepriek§ un turpmak minéto, autors uzskata, ka §1 pétjjuma aktualitate
misdienas ir loti fundamentala, un nakotn€ ta tikai pastiprinasies. Visos laikos cilveéki loti
lielu uzmanibu un energiju ir veltijusi mekl€jot jaunas naudas vairoSanas iesp&jas, un, ka
zinams, investicijas ir viens no visbiezak izmantotajiem panémieniem.

Investicijas ka tadas ir loti biitisks un nozimigs ekonomiskas izaugsmes dzin&jspeks,
bez kura ekonomisko procesu sekmiga attistiba nav iedomajama. Seit jamin, ka svarigas ir ne
vien investicijas valsts nozimes attistibas projektos, uznéméjdarbiba un infrastruktiiras
veidoSana, bet ar1 privatie ieguldijumi spélé lielu lomu labklajibas veicinasana. ledzivotaju
labklajibu veicina un dal&ji nodro$ina valsts, tacu uzkrajumu sisteéma ir pilnvértigaka, ja taja
piedalas arT katrs iedzivotajs individuali, piem&ram, iegadajoties akcijas vai citus vertspapirus.

Viens no pasaulé popularakajiem alternativajiem uzkrajumu un kapitala pavairoSanas
veidiem ir vertspapiru iegade, kas nodro$ina ta dalibnieku iesp&ju git papildu ienakumu no
vertspapiru un citu finansu instrumentu vertibas pieauguma. Pieméram, akciju tirgus viena no
butiskakajam priekSrocibam ir ta, ka daliba taja iesp&jama, invest&jot arT salidzino$i nelielu
kapitalu, kura vertibas pieaugums gan 1stermina, gan ilgtermina var biit iev€rojams.

Tapat ieveéribas cienigs kapitala vairo$anas veids ir daliba starptautiskaja valiitas tirgd,
tas ir, pelnit un valiitu kursa svarstibam. Jaatzist gan, ka tas ir riskantaks, vai precizak biitu
teikt spekulativs, investiciju veids, neka investicijas kada no vértspapiriem. Valutu kursi un
tendences svarstas ievérojami biezak un ir vajadziga daudz advancétaka pieeja, lai neliels
privatais investors varétu veiksmigi darboties taja.

Sobrid var novérot, ka iedzivotaji meklé alternativus finansu lidzeklu ieguves avotus.
Sada notikumu attistiba vértéjama pozitivi, uzsverot, ka iedzivotaji cen3as pasi risinat un

struktureti planot savus finansu Iidzeklus. Lai arT pasreiz $1s tendences Latvijas sabiedriba nav



izteiktas, tas tomér pastav, lieckot domat, ka nakotn€ Latvija daliba valiitas un vertspapiru
tirgos kliis ievérojami popularaka, 1idzigi ka tas ir attistitajas Rietumvalstis.

Pasaules praksé, seviski Rietumeiropa un Amerikas Savienotajas Valstis
ieguldijumiem finanSu instrumentos ir sena un tradicijam bagata vésture, tacu Sobrid
vertspapiru tirgus popularitati kav&joss faktors ir sabiedribas konservativa un noraidosa
atticksme pret alternativiem uzkrajumu veidiem. Tiesi ta sabiedribas dala, kuras riciba atrodas
lielaka dala finanSu resursu, ir konservativi orientéta, kas ar1 nosaka to, ka vél Sodien valst1
popularakais uzkrajumu veids ir termindepozits. Lai mainitos sabiedriba valdoSie
aizspriedumi un bailes uzpemties risku, japaiet noteiktam laika posmam. Saja sakariba
nozimigs faktors biis sabiedribas izglitibas un zinaSanu Itmenis vertspapiru tirgus jautajumos.
Tapec §is darbs tiks veltits ka izglitojoSs materials tiem, kas vélas uzsakt uzkrajumu un briva
kapitala novirziSanu finanSu instrumentos.

Petijuma objekts. Starptautiskais valiitas un vertspapiru tirgus.

Péetijuma priekSmets. Kapitala uzkraSanas un vairoSanas iespé€jas izmantojot starptautiska
valiitas un vertspapiru tirgus sniegtas iespgjas.

Petijuma merkis. 1zpétit un novertet riska faktorus starptautiskaja vallitas un vertspapiru
tirgdl, izprast ka taja veiksmigi darboties, ka ar1 prognozét aplukoto priekSmetu attistibas
perspektivas tuvakaja nakotné.

Darba uzdevumi:

e [zpétit teoretiskas informacijas avotu bazi par riska vadibu finansu resursu apguve;

o Apskatit valiitas un vertspapiru tirgu jédzienu, attistibas vesturi un iedalijumu;

e [zanaliz€t So tirgu biitibu un ietekmi uz ekonomiku;

e Izanaliz&t valutas un akciju cenu veidojusus faktorus;

e Izpétit tehniskos un fundamentalus raditajus, ka ari psihologiskos faktorus, lai ar to

palidzibu varétu noverteét iesp&jamas tendences un finansu resursu pievilcigumu.

Uzsakot pétijumu autors izvirza sekojoSu hipotezi - Starptautiskais vallitas un veértspapiru
tirgus ir ka pilniba neizmantots potencials uzkrajumu un brivo Iidzeklu palielinaSana gan
fiziskam, gan juridiskam personam.

Darba struktiura ietver tris dalas, kuras veidotas pamatojoties uz darba mérki un
uzdevumiem. Attiecigi, pirmaja dald apkopota teorétiska informacija par finansu instrumentu
attistibu, biitibu, klasifikaciju, ietekme uz globalajiem ekonomiskajiem procesiem. Otraja
dala veikti praktiskie petijumi apliikojot un analizgjot starptautisko valitas tirgu. Tresaja dala

aplikots un analiz€ts akciju tirgus.



Darba procesa izmantotas metodes ir zinatniskas literatiras, statistikas datu analize un
internetd pieejamo resursu analize, lai izpetitu problému elementus un formulétu
likumsakaribas attieciga temata apskaté. Logiskas un abstraktas konstrukcijas metode —
investiciju vides iesp€ju pilnveidoSanas prognozeSanai nakotnes perspektiva.

Petijuma periods ir no 2009. Gada Iidz 2012. Gadam. P&tijumu periods izv€l&ts izmantojot
gan senakus, gan pieejamos jaunakos zinatniski pétnieciskos un informativos materialus.
Darba praktiskas dalas pétijuma veikSanai izmantoti Latvijas bankas datu bazgs pieejamie
dati, ka arT citi interneta resursi. Ja izmantoti citu institiiciju dati, tad tiek sniegta attieciga

avota norade.



1. Starptautiska finanSu instrumentu jédziens, veidi un vesture

Investiciju butiba un veidi

Cilvekiem biezi ir brivi naudas lidzekli, tapec vini ir ieintereséti to pec iesp&jas labak
ieguldit, turklat ta, lai gitu arT kadu ienakumu. Tacu nauda nav darbiba, ta var zaudét savu
vertibu. Piem@ram, ja gada sakuma jums ir iekrati 100 Ls, tad inflacijas d€] gada beigas Sai
naudas summai varétu atbilst tikai 92-93 Ls. Ja Sie paSi naudas Iidzekli biitu nogulditi banka
vai citos finanSu instrumentos, tad péc gada to vieta varétu bt jau 105-110 Ls, vél péc gada
110-115 Ls utt. Sadu ricibu uzskata par ieguldiSanu, jo paradijusies noteikti priek§nosacijumi
un garantijas, lai naudas Iidzekli pieaugtu vai vismaz saglabatu savu vertibu. Protams, pastav
ar1 noteikts risks, bet ta Iimenis jau ir atkarigs no izv€léta ieguldiSanas veida. Bitiba
ieguldiSana ir naudas lidzeklu izdoSana tagadng, lai to saglabatu vai iegiitu lielaku vértibu
nakotné un iegiitu ienakumu.

Lai pienemtu pamatotu un izdevigu l€mumu par naudas Iidzeklu ieguldiSanu,
nepiecieSama ripiga planoSana un finanSu tirgus izpete. Var atrast dazadus izdevigus
ieguldiSanas objektus - nekustamais Ipasums, bankas terminnoguldijumi, vertspapiri. Tacu.,
atceroties postosu finanSu krizi 2008. gada, cilveki daudz rupigak izverte riskus, es pat teiktu,
ka cilvékiem neuzticas finanSu instrumentu ieguldijumiem.

Ieguldijumam loti svarigs ir atv€lamais termins, jo tas var ietekmét ieguldijuma objek-
ta izveli. Pieméram, nav sapratigi ieguldit [idzeklus kada ieguldijuma fonda, zinot, ka péc
gada lidzekli biis jateré, jo no iegulditaja viedokla fonda istermina vértiba svarstas gan
pozitiva, gan negativa virziena. Vajadz&tu veikt efektivakus ilgtermina ieguldijumus tados
teguldijumu fondos, kur pastav iespg€ja ar laiku nopelnit vairak, pat parsniedzot inflacijas
Iimeni. Finan$u instrumentu klasifikacija péc termina dod iesp€u visam ieinteresétam
personam - emitentiem, starpniekiem, iegulditajiem - planot un realizét savus mérkus noteikta
laika posma. P&c termina iedala:

e Tstermina finanSu instrumenti (Iidz 1 gadam);

e vidg&ja termina finanSu instrumenti (no 1 1idz 5 gadiem);
e ilgtermina finansu instrumenti (vairak par 5 gadiem);
e beztermina finanSu instrumenti.

Beztermina finanSu instrumenti ir akcijas, kas apgrozas tirgl, kame@r pastav to

emitents. Ilgtermina un vidga termina finanSu instrumenti ir valsts, valsts institiciju,



pasvaldibu un korporativas obligacijas. Istermina finanSu instrumentiem pieskaitami visi
naudas tirgus instrumenti - vekseli, deki, paradzimes u.c. '

P&c vajadzibas apzinaSanas un mérka noteikSanas iegulditajam janosaka, ar kadu
ieguldijuma riska pakapi vin$ ir gatavs rékinaties. Svarigi zinat, ka ieguldijjumi bez riska
vispar nepastav, ir tikai riska pakape. Visi iegulditaji v€las samazinat risku, bet tad jarékinas
ar saméra zemu ienesiguma Itmeni un pret&ji. Izveloties dinamisku pieaugumu, iesp&jams
vairak uzkrat, bet ieguldijuma vertiba biis svarstiga un bez garantéta ienakuma. Savukart,
izveloties stabilu pieaugumu, iesp€jams izvairities no negativam svarstibam, tacu garantetais
ienakums no tas pasas summas biis mazaks.

Ja iegulditajs ir apzinajis savu vajadzibu, mérki un iesp&jamo riska pakapi, tad var
uzsakt informacijas vakSanu. legulditajs var izveleties dazadus informacijas avotus,
piem&ram, aktualos jaunumus ekonomika un finans€s, personiskos kontaktus, ka ar1 vérSoties
pie ieguldijumu operaciju specialista banka vai kada cita atbilstosa iestade. Saja procesa laika
var paradities alternativi ieguldiSanas varianti. Seit var minét mantiskos ieguldfjumus un
ieguldijumus finanSu instrumentos. Mantiskie ieguldijumi ir ieguldijumi realos aktivos un/vai
personiskaja paSuma. Realie aktivi - ta ir zeme, biives, €kas u.c. Personiskais Ipasums - tas ir
zelts, dargakmeni, dargmetali, makslas darbi u.c. priekSmeti.

Daudzi cilvéki dod priekSroku mantiskiem ieguldijumiem, jo ar laiku mantiskas
vertibas pieaug un to pardosanas gadijuma varétu iegiit ienakumu. Tap&c nav parsteigums, ka
21. gadsimta sakuma Latvija loti populars ieguldijuma veids ir nekustamais Tpasums.

Pasaulé loti populari ir ieguldijumi finanSu instrumentos. Tie ir ieguldiSanas
instrumenti, kuru pamata ir parada saistibas, piemeram, ienakumi procentu veida, noteikta
termina sanemot atpaka] iegulditos lidzek]us. Seit var minét ari tiesibas uz lidzdalibu kapitala
-ienakumi dividenzu veida, vai ieguldiju fondos. Parada finanSu instrumenti ir, pieméram,
korporativas obligacijas, paradzimes, valsts obligacijas, bankas termipgnoguldijumi u.c.
Finansu instrumenti, kas apliecina lidzdalibu kapitala, ir, piem&ram, parastas akcijas,

priekSrocibu akcijas u.c.

1 Finan3u instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 32.lpp.
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1.1. attéls. Teguldijumu klasifikacija’

Biitiba ir loti gruti pienemt [émumu par noteiktu ieguldijuma veidu starp alternativiem
variantiem. Katram ieguldijuma veidam ir gan priekSrocibas, gan trilkumi. Piem&ram, bankas
par noguldito naudu terminu depozitos maksa procentus, un tas ir diezgan dross ieguldijums,
jo péc Latvijas likumdoSanas ir garantéta noguldijuma atdoSana. Tafu procenti par
depozitnoguldijumiem, piem&ram, 2005.-2006. gada reti parsniedza 5% gada, kas ir mazak
neka inflacijas limenis (oficiali 6-7% gada). Savukart, ieguldijumi akcijas vai ieguldijumu
fondos, kuriem tiek paredzets saméra augsts ienesiguma limenis, nav tik dro$i, jo tajos ir liels
svarstibu diapazons. >

Kad [émums par ieguldijumu piepemts, iegulditaja riciba var biit dazada, vin$ var
pilnigi palauties uz izv€l€to finansu tirgus dalibnieku un gaidit ieguldijuma nosacijumu izpildi
un sanemt ienakumus. Var ar1 turpinat pétit tirgu un situacijas izmainu gadijuma piedavat un
mainit izveletos nosacijumus. Treskart, biitisku situacijas izmainu gadijuma iegulditajs var ar1

partraukt sadarbibu un iznemt savu ieguldijumu, lai térétu to vai iegulditu cita objekta.

2 1 Finansu instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 17.lpp

http://www.bank.lv/public_files/images/img_lIb/izdevumi/latvian/year/2005/LB_2006_gada_parskats.pdf

11



1.1. Riska biitiba un menedZments.

Diez gan drosi var teikt, ka mes dzivojam nenoteiktibas pasaul€ un riski ir vienmer un
visur. Cilveki dazadas dzives situacijas un dazados apstaklos tiek paklauti specifiskam
riskam. Risks ir varbuit€ja novirze starp faktisko un planoto ieguldijuma ienakumu. Jebkurs
iegulditajs velas veidot savu finanSu instrumentu portfeli ta, lai samazinatu risku. Pastavigais

risks ir saistits ar argjiem faktoriem, kas ietekme finanSu instrumentu tirgu. Sie faktori ir:

valsts ekonomiskie raditaji (iek§zemes kopprodukta izmainas, tirgus procentu likme,

inflacija, valiitas kurss u.c.);

e ckonomiska situacija nozar€s (atsevisku nozaru ekonomiskais stavoklis, produkcijas

realizacijas apjoms, cenu indeksi u.c.);
e finanSu tirgus situacija (cenu celSanas un kritums spekulativu darjjumu dgJ);
e citi argjie faktori (politiskie, juridiskie, dabas u.c.).

Ekonomikas teorija atzist intuicijas un priekSnojautas lomu l€mumu piepemsana.
Alfréda Marsalla izcilaja 1890. gada publicétaja gramata "Alfred Marshall. Principles of
Economics" konstatéts, ka menedzeris pienem lémumus ne tik daudz balstoties uz zinasanam,
ka balstoties uz ietren€tu instinktu, intuiciju, priekSnojautu. Sapratigas biitnes sp&j formét
vairak vai mazak pareizus spriedumus par lietam un dot tam intuitivu veért§jumu. Mes esam
tadi raditi, ka visu, kas mums liekas sapratigs, biezi vien pieredze arT apstiprina, - citadi mes
vispar nespétu dzivot $aja pasaulé. DiemZz€l vai par laimi neviens domaSanas process nav bez

kladam un nekad nedod precizus rezultatus.*

Risku vadiba ir process, kas palidz privatpersonam vai uzpémumam efektivi
samazinat zaudéjumu raanas iesp&jamibu. ST procesa ietvaros tiek izstradatas procediiras, ka
laikus apzinat un novertét potencialos riskus un izvel&ties strat€giju to vadiSanai. Var arT teikt,
ka riska vadiba ir darbibas, kas orient€tas uz pozitivas pelpas un zaud@umu attiecibas
veidosanu, jo ar kaut ko riskgjot, cilveéks vai nu kaut ko iegiist vai zaudé. Sis pozitivas
attiecibas (teiksim naudas izteiksmé tirgojoties ar akcijam) pamata ir dazadas specifiskas
informacijas analize un notikumu attistibas prognozesana. Péc autora domam, veiksmiga riska
vadiba nav iedomajama bez labas intuicijas, ka arT spgja istaja laika un vietd uzpemties
atbilstosu riska pakapi. Biitiba risku vadiba sastav no $adam darbibam - risku identifikacija,

risku novertéjums (varbiitibas un zaud&jumi), ka ar1 risku vadibas panémienu un instrumentu

* Risku analize un vadidana. Andrejs Jaunzems,2009.g., 11.lpp
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izvele. Jaatzime, ka risks pastav vienmér, tacu investori, kas uznemas lielaku risku, cer art uz

lielaku atdevi.
1.2. Starptautiska finanSu instrumentu jedziens, klasifikacija un vésture

Vertspapirs ir 1pasa veida prece, kuras paSizmaksa ir loti nieciga un kura var tikt
pardota par saméra augstu tirgus cenu. Vertspapirs vienmér ir naudas kapitala un citu
materialo labumu simbols. Vienlaicigi vertspapirs ir noteikts "fondu instruments», ar kura
palidzibu var iegttu pieeju pie realam veértibam vai nodroSinat So vertibu pareju (kustibu) no
viena subjekta pie cita. No investora viedokla vertspapirs ir dokuments, kas ta ipaSniekam dod
noteiktas finansiala rakstura tiesibas, kuras jaapmierina vertspapira izlaidéjam jeb emitentam.
No véertspapiru izlaidéja jeb emitenta viedokla ve&rtspapirs ir privattiesibu dokuments, kas
apliecina emitenta saistibas pret dokumenta valditaju un var biit par publiskas apgrozibas
objektu, nemainoties taja nostiprinato tiesibu apjomam. Savukart no profesionala finanSu
tirgus dalibnieka viedokla vertspapirs ir finansSu tirgus instruments, ko iesp&jams izmantot
darfjumos pelnas giiSanas noluka. Lielakajai dalai v@rtspapiru piemit apgrozibas funkcija.

Vertspapirus var pardot, nodot un davinat citam personam, turklat jaunajam
vertspapiru Ipasniekam uz vertspapiriem attiecinamas tiesibas vairuma gadijumu bis tiesi
tadas pasas ka iepriek§€jam vertspapiru ipaSniekam. Atseviskiem vertspapiriem piemit kredita
funkcija. ST funkcija attiecas tikai uz parada vértspapiriem. Tas nozimé, ka $o vértspapiru
emitents, izlaizot vertspapirus, klust par aiznémé&ju, bet pasi vertspapiri ir parada
apliecinajums. Treskart, atseviskiem vértspapiriem piemit maksasanas lidzekla funkcija. ST
funkcija galvenokart attiecas uz vekseliem un ¢ekiem, kurus var nodot citai personai, tadejadi

norékinoties par paradu. >

Finansu instruments, kas apliecina emitenta
saistTbas pret ta ipasnieku.

Finaniu instruments, kas var bat
par publiskas apgrozibas objektu.

Vertspapirs

Publiska apgroziba 51 finansu instrumenia
nostiprinato tiestbu apjoms ir nemainigs.

Finaniu instruments, kuru var iesaistit
darfjumos ienéemumu gdsanas nolaka.

1.2 attels. Vertspapiru raksturigas Ipasibas®

° Vertspapiru tirgus zinibas, . Apsitis, . Ascuks, (2003), 20. Ipp
% 1 Finansu instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 22.1pp
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Vertspapiru tirgu var uzskatit par plasaka tirgus — finansu instrumentu — nozimigu
sastavdalu (Skatit attelu 1.3). Finansu tirgus sevi ietver gan starpbanku tirgu, gan kreditiestazu
veiktas kreditu un noguldijumu operacijas, gan vertspapiru un valiitas tirdzniecibu, dzivibas
un riska apdrosSinaSanas sabiedribu nozari, ieguldijumu sabiedribu un pensiju fondu darbibu,
savstarpgjo kredit€Sanu u. c. Atkariba no naudas resursu iesaistiSanas laika finansu tirgus
operacijas finansu tirgu pienemts iedalit naudas tirgti un kapitala tirgii. Naudas tirgii realizgjas
istermina (Iidz vienam gadam) uzkrajumu apgroziba, bet kapitala tirgi — vidgja termina un

ilgtermina (virs viena gada).

Finaniu instrumenti

Apgrozas tirga Neapgrozas tirgu

dalas
kapitalsabiedriba

termindepoziti
bankas

kreditiestazu
krediti

strukturizéti
finansu instrumeanti

uzkrajosa
apdrosinasana

ieguldijumi
pensiju fondos

1.3. attéls. Finansu instrumentu klasifikacija’

Vertspapiru tirgu izskir sakotn&jo jeb primaro tirgu, kura notiek sakotng€ja vertspapiru
ievietoSana. Apgroziba nonak tikai jaunas vertspapiru emisijas. Tirgus dalibnieki ir emitenti,
to pilnvarotas personas jeb emisijas izplatitaji un iegulditaji. Otrreizg€ja jeb sekundara
vertspapiru tirgll notiek jau iepriek§ emitéto vertspapiru apgroziba, mainas vértspapiru
1pasnieki, tacu kopg€jais to apjoms apgroziba parasti nemainas, iznemot atveérto ieguldijumu

fondu apliecibu pardosana un atpirkSanu, art papildu emitéSanu. Emitenti butiba negiist tieSu

” 1 Finandu instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 21.lpp
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labu no otrreiz€jas apgrozibas, ienakumus giist vertspapiru tpasnieki. Tirgus dalibnieki ir

iegulditaji, starpnieki, fondu birZas un vértspapiru depozitariju u.c.®
Akcijas un akciju tirgus

Ja uznémums vélas palielinat savu kapitalu, viens no veidiem ir izdot akcijas. Sis ir
laba metode ka pavairot finanSu Iidzeklus, jo ta rada naudu, un nav nepiecieSams aiznpemties
to no kreditiestadem. Sada iesp&ja sniedz labumu ne tikai uzpémumam, bet ari investoriem, jo
rodas izdeviba tirgoties firmu akcijam un labi nopelnit. Kad investors pérk kadas kompanijas
akcijas, vins klust akcionaru vai dalgju tas firmas Ipasnieku. Investors parasti pérk akcijas
ceriba, ka noteikta kompanija veiksmigi attistisies, ka ar1 atalgos tas akcionarus ar
dividendém, kuras butiba ir firmas pelnpas dalas. Veiksmigs uznémums parasti piedzivo akciju
vertibu pieaugumu finansu tirgos. Ja investoram izdodas akcijas pardod bridi, kad to vertiba ir
augstaka neka bridi, kad vins tas nopirkta, tad ta, protams, ir pelna. Dienas tirgotaja darbibas
ir daudz savadakas neka klasiskajam investoram. Principa dienas tirgotajs spekulé uz akciju

e = . . v— 9
svarstibam vienas dienas robeZas.
Tirgus dalibnieku raksturojums

Lai vertspapiru tirgus vispar pastavetu, nepiecieSami vismaz divu veidu dalibnieki:

personas, kas izlaiz un piedava vertspapirus, un personas, kas tos perk.
Emitenti

Vertspapiru emitents ir persona, kas ir tiesiga izlaist vértspapirus sava varda. Pirmkart,
viens no lielakajiem veértspapiru emitentiem ir valsts. Vertspapirus valsts varda parasti izlaiz
FinanSu ministrija vai Valsts kase. Valsts var izlaist tikai parada vertspapirus: valsts
paradzimes un valsts obligacijas. Valsts var emitét vertspapirus gan ieks$€ja tirgdi, gan
arvalstis. Iek$€ja aiznémuma vertspapiri ir valsts ieks€ja parada sastavdala, bet argja
aiznémuma vertspapiri ir valsts argja parada sastavdala. Valstu emitétie vertspapiri tiek
uzskatiti par relativi droSiem un dazu valstu, pieméram, ASV, pat bez riska. Visus darfjjumus
ar Latvijas valsts vertspapiriem Finansu ministrijas pilnvarojuma veic Valsts kase.

Ka veértspapiru emitents var darboties ar1 pasvaldibas. Lidzigi valstij, arT tas var izlaist
vertspapirus gan viet€ja budzeta segSanas, gan projektu finanséSanas, gan ieprieks izlaisto
vertspapiru dzeSanas vajadzibam. Pasvaldibas var izlaist tikai parada vertspapirus: paradzimes

un obligacijas. Biezi vien ieguldijumiem pasvaldibu vértspapiros tiek noteikti nodoklu

8 Veértspapiru tirgus zinibas, G. Apsittis, |. ASCuks, (2003), 25. Ipp
® The StockTeacher Method: Active Trading Course, Book One, Ryan T. Cooper, 2003, 16. Ipp
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atvieglojumi. Salidzinajuma ar valsts vertspapiriem pasvaldibu izlaistie vertspapiri uzskatami
par nedaudz riskantaku ieguldijumu.

Komercsabiedribas (akciju sabiedribas) var izlaist gan parada vertspapirus
(paradzimes, obligacijas, vekselus), gan ari akcijas. Sie vértspapiri var sniegt iegulditajam
vislielako pelpu. Vienlaikus komercsabiedribu emitétie parada vertspapiri ir uzskatami par
visriskantakajiem fiks€ta ienakuma vertspapiriem, jo salidzinajuma ar valsti un paSvaldibam
ieveérojami pieaug risks, ka komercsabiedribas var nenorékinaties par savam saistibam.
Savukart akcijas ir uzskatamas par augsta riska vertspapiriem. Latvija komercsabiedribas
izlaiZ gan parada vértspapirus, gan akcijas."

Ar1 kreditiestades var izlaist gan parada vertspapirus, gan akcijas. Kreditiestades var
izlaist ar1 specifiskus vertspapirus, piemeram, hipotekaras kilu zimes un noguldijumu
sertifikatus. Ta ka uzraudzibu katra valsti veic 1pasas institiicijas un kreditiestadém regulari
jaizpilda noteiktas prasibas, ieguldijumus kreditiestazu emit€tos vertspapiros ir uzskatams par
drosaku salidzinajuma ar ieguldijumu citu akciju sabiedribu vertspapiros.

Savukart, ieguldijumu sabiedribas galvenokart interesé iesp&jas iegadaties specifiskus
vertspapirus — ieguldijumu apliecibas, tacu tas ar1 izlaiz akcijas. Apgroziba esoso ieguldijumu
apliecibu kopgjais apjoms naudas izteiksmé veido ieguldijumu fondu. Ieguldijumu fonds ir
iegulditaju kopipasums, ko parvalda ieguldijumu sabiedriba. Fondu Iidzeklus iesp&jams

ieguldit dazados vertspapiros, tadéjadi samazinot risku.

S

I VALSTS PARADZIMES i
‘ PASVALDIBAS OBLIGACIJIAS |
[ KOMERCSABIEDRIBAS AKCIJAS I
| KREDITIESTADES NOGULDIJUMU SI-JR'I‘IFIK[’\'[‘I-i
| IEGULDIJUMU SARIEDRIBAS »L IEGULDIJUMU APLIECIBAS ‘

ATVASINATIE VE R'l‘SH’-\PfRIJ

HIPOTEKARAS KILU ZIMES ]

1.4. attels. Vertspapiru emitenti, ,,(3. Apsitis, I. AS¢uks”

Sodien vértspapiru tirgus dalibniekus, kuri vienlaicigi ir gan emitenti, gan treideri, var

iedalit sekojosas pamata grupas:

10 Veértspapiru tirgus zinibas, G. Apsittis, |. AS€uks, (2003), 26. Ipp
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Vertspapiru tirgus galvenie dalibnieki ir valsts, paSvaldibas, lielakas nacionalas un
starptautiskas kompanijas. Siem dalibniekiem ir augsta reputacija, tapéc vinu
vertspapiru emitésana un realizacija nesastada gritibas, proti, tirgus vienmer ir gatavs
pienemt tos lielos apjomos. Sie vertspapiri, seviski valsts un pagvaldibu, ne vienméer
garant€ lielus ienakumus. Bet Sie vertspapiri ir visdrosakie, un tapéc ir tadi iedzivotaju
slani (piem&ram, pensionari, vientuli, gimenes bez apgadnieka un citi), kuri, nevéloties
risk&t, iegulda savus Iidzek]us tiesi tados vertspapiros.
Institucionalie investori, tas ir visdazadakie finansu - kreditu iestades, kas veic
operacijas ar vertspapiriem (komercialas un investiciju bankas, apdroSinaSanas
sabiedribas, pensiju fondi un citi). Vairakas no $im iestadém apvieno dazadu investoru
(fizisko un juridisku personu) lidzeklus un mekle iesp€jas ieguldit Sos lidzeklus
ienesigos vertspapiros. Vini cenSas iegiit akciju kontrolpaketes vai, lai izvairitos no
riska, izvieto savu kapitalu dazadas saimniecibas nozar€s. Zimigakie iedzivotaju
lidzekli, kuri tiek iegulditi komercbankas, ir sakoncentréti vinu trastu nodalas, kuras
pakalpojumus izmanto liels iedzivotaju skaits. Lai nodroSinatu So lidzeklu
saglabasanos, tas ir nepielautu attiecigo iestazu bankrotu, valsts regulé So
institucionalo investoru darbibu vertspapiru tirgi.
Individualie investori - dazadas privatpersonas tai skaita nelielo riska kapitala biznesa
uznémumu T1pasnieki. Dazi mazie uzp@mumi klist par Joti perspektiviem un
ienesigiem: tie§i mazajos uzn€mumos sakas elektroniskas skaitloSanas tehnikas,
rakeSu, augstas kvalitates saimniecibas precu un cita litu raZzoSana. TieSi ekonomiski
aktivakai sabiedribas dalai ir tiecksme uz risku, tapéc tas iegadajas So uznémumu
akcijas, cerot uz augstam dividendeém.
Vertspapiru tirgus profesionali:

O brokeri - darfjumu starpnieki, kas nepiedalas Saja darfjuma;

0 dileri - starpnieki, kas darijumos piedalas ar savu kapitalu;
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Erstpapiru tirgus dalibnicku edalijum

Valsts, padvaldthas,
liglikds naciondlis
unl starptantiskds
kompanijas

Institveiondlie
investori

(visdazadalds
finanss - kraditu
iestidas)

Vertspapiu
tirgus

profesiondli -
broker, dileri

Individughe
veston

1.5. attéls. Vertspapiru tirgus dalibnieku iedaltjums, ,,Autors”
Iegulditaji

Iegulditajs ir persona, kas darbojas vertspapiru tirgii ar mérki nopelnit gan uz verts-
papiru cenu svarstibam, gan sagpemot regularus ienakumus no vertspapiru emitentiem. Par

iegulditajiem vértspapiru tirgli var darboties gan fiziskas, gan juridiskas personas.'!
Dazadi iegulditaji vertspapiru tirgli izvirza dazadus mérkus, un tie var biit $adi:
. ieguldijuma veértibas saglabasana (ieguldijuma drosiba);

. iesp&ja jebkura bridi savu ieguldijjumu realiz€t nauda atbilstosi tirgus cenai

(ieguldijuma likviditate);

. regulara ienakuma sanemsana no sava ieguldijuma;
. ieguldijuma tirgus vertibas jeb kapitala pieaugums;
. ietekme uz komercsabiedribu, kura veikts ieguldijums.

Vienlaikus realiz€t visus minétos mérkus ir Joti sarezgiti, tapéc iegulditajam jaizskiras,

kas ir pirmais, ko vins vélas sasniegt.

Atkariba no izvirzitajiem uzdevumiem iegulditajus var iedalit divas grupas — finansu
un stratégiskajos iegulditajos. Finansu iegulditaji darbojas vertspapiru tirgh, lai sasniegtu
vienu vai vairakus iepriek§ mingtos finansiala rakstura mérkus (no pirma Iidz ceturtajam).
Savukart stratégiskie iegulditaji iegadajas vertspapirus ar galveno uzdevumu — iegit tieSu vai

netieSu ietekmi uz attiecigo akciju sabiedribu un realizet taja sev izdevigus mérkus.

M Veértspapiru tirgus zinibas, G. Apsittis, |. AS€uks, (2003), 28. Ipp
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Atkariba no ieguldijuma darbibas laika iegulditajus var iedalit Tstermina un ilgtermina
iegulditajos. 1stermina finanSu iegulditajus nereti sauc ari par spekulantiem. Spekulanti ir
personas, kas darbojas vertspapiru tirgii ar mérki pelnit uz vertspapiru cenu svarstibam.
Spekulantus maz interes€ vertspapiru emitenta pasSreiz€jais stavoklis, ka arT ta finanSu raditaji
un darbibas perspektivas. Spekulanti cer nopelnit gan uz vertspapiru cenu paaugstinasanas,
gan pazeminasanas rékina.

Illgtermina iegulditaji ir personas, kas ieinteres€tas sapemt pozitivu atdevi no sava
ieguldijuma ilgaka termina. Lidz ar to vinus pasi neinteres€ vertspapiru cenu Istermina
svarstibas. Tomer dala ilgtermina iegulditaju ir spekulanti, kas neista bridi iegadajusies
vertspapirus un nevélas tos pardot ar zaud€jumiem, tap€c ir zinama taisniba teicienam
»lgtermina iegulditajs — tas ir neveiksmigs spekulants”.

Tirgus starpnieki

Lai nodroS$inatu vertspapiru tirgus darfjumu veikSanu, ka ar1 vertspapiru uzskaiti un
norékinus, nepiecieSami tirgus starpnieki. Par vertspapiru tirgus starpniekiem parasti darbojas
juridiskas personas, tacu atseviskas starpnieku funkcijas veic art fiziskas personas. Personas,
kas veic starpniecibas darfjumus ar vertspapiriem, izpilda dazadas funkcijas. Starptautiski
prakse izskir brokera, dilera un vértspapiru emisijas izplatitaja funkcijas.

Brokeris ir fiziska persona, kas veic starpniecibas darfjumus vertspapiru tirgil
iegulditaju uzdevuma un uz vinu rékina, par to sapemot komisijas maksu. L€mumus par
vertspapiru pirkSanu un pardosanu pienem iegulditaji, bet brokeri izpilda iegulditaju
izsniegtos darfjumu uzdevumus. Latvija brokeri ir tie kreditiestaZzu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu ( Rigas Fondu birzas biedru) darbinieki, kuri nokartojusi kvalifikacijas
parbaudijumu Rigas Fondu birza un ir pilnvaroti slégt darfjumus taja.

Dileris ir persona, kas veic gan darfjumus ar vertspapiriem iegulditaju uzdevuma un uz
vinu rékina, gan uz sava rékina, lidz ar to gistot pelnu no vertspapiru cenu starpibas. Plasaka
nozimé par dileriem var darboties gan vertspapiru tirgus starpniek sabiedribas, gan citas
sabiedribas un fiziskas personas, kas pastavigi iesniedz vertspapiru tirgii savus pirkSanas un
pardosanas uzdevumus.'?

Vertspapiru emisijas izplatitajs (underwriter) ir juridiska persona, kas saskanpa ar
emitenta pilnvarojumu nodarbojas ar vertspapiru pardoSanu iegulditajiem primaraja tirgd.
Vertspapiru izplatiSanu primaraja tirgli emisijas izplatitajs var veikt divos veidos: vertspapirus

piedavajot iegulditajiem emitenta varda vai sava varda. Pirmaja gadijuma emisijas izplatitajs

12 Veértspapiru tirgus zinibas, G. Apsittis, |. AS€uks, (2003), 29. Ipp
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biitiba darbojas ka brokeris, bet otraja — ka dileris, izperkot visu vertspapiru emisijas apjomu

vai dalu no ta.

LR likumdosana noteiktas tiesibas uz finansu instrumentiem

Finansu instrumenti klist par ieguv&ja Tpasumu bridi, kad tic ir iegramatoti vina fi-
nanSu instrumentu konta. Pieradijums tam, ka finanSu instrumenti pieder personai, ir
iegramatojums §is personas finanSu instrumentu konta. Ieguldijumu brokeru sabiedriba,
kreditiestade vai Centralais depozitarijs ar1 var atvert tadu finanSu instrumentu kontu, kura
uzskaita personu turgjuma esoSos finanSu instrumentus {nominalais konts).leguldijumu
brokeru sabiedriba un kreditiestade ir atbildiga par to, lai ar finanSu instrumentiem veiktie
darfjumi tiktu nekavéjoties registréti un So darfjumu rezultata iegiitie finansu instrumenti
nekavégjoties iegramatoti ieguveja finansu instrumentu konta.

Finansu instrumentus, kas pieder ieguldijumu brokeru sabiedribas vai kreditiestades
klientam, nedrikst izmantot ieguldijumu brokeru sabiedribas vai kreditiestades kreditoru
prasfjumu apmierinasanai. S prasiba attiecas ari uz gadijumiem, kad ieguldfjumu brokeru
sabiedriba vai kreditiestade likuma noteiktaja kartiba atzita par maksatnesp&jigu. FinanSu
instrumentus, par kuriem iegulditajs iesniedzis ieguldijumu brokeru sabiedribai vai
kreditiestadei atsavinasanas uzdevumu, pamatojoties uz kuru ieguldijumu brokeru sabiedriba
vai kreditiestade uzsakusi darfjuma izpildi, nedrikst izmantot atsavinataja kreditoru prasijumu
apmierina$anai. °

Saja darba tiks apliikoti arT atvasinatie finansu instrumenti, jo tie ir Joti ciesi saistiti ar
vertspapiriem. Tie ir finanSu instrumenti, kuru vértiba mainas atkariba no bazes aktiviem vai
to cenas(kursa) izmainam. Finansu aktivi, kas ir atvasinato finanSu instrumentu pamats, ir:

e parada un kapitala vertspapiri;
e valuta;

e preces;

e citi aktivi.

Par pamatu atvasinatiem finansu instrumentiem var pienemt ar1 realo aktivu izmainas

tendences, ko raksturo:
e birzas indeksi;

e procentu likmes;

13 http://www.likumi.lv/doc.php?id=81995
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e valutas kursi;
e  kreditreitingi.

Atvasinata finansu instrumenta iegiiSanai vai nu vispar nav nepiecieSams sakotngjais
ieguldfjums, vai pietiek ar nelielu. Visi ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem saistitie
norékini notiek nakotné.Raksturojot finanSu instrumentu pamatipasibas, jasecina, ka to

potencialo Tpasibu istenoSanai nepiecieSami tr1s darfjjumu dalibnieki:
e naudas lidzek]u iegulditaji;
e finanSu instrumentu emitenti;
e starpnieki, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus.
Katram dalibniekam saistiba ar finanSu instrumentiem ir savas intereses:
e emitentam - piesaistit naudas lidzeklus;
e iegulditajam - iegiit ienakumus (p&c iesp&jas no diviem avotiem);

e starpnickam - sanemt dalu no ienakumiem (komisijas atlidzibu) par ieguldijumu

pakalpojumiem.
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Apgrozamie finaniu

instrumenti
Atvasinatie finansu
Vertspapiri : instrument]
I
1 l iespéjas ligumi
- (opcijas)
Parada vértspapiri Kapitdla vértspapiri
l standartizétie
finansu
i ' 7 terminiigumi
llgtermina un vidéja Naudas tirgus Lidzdaliba Lidzdaliba (fucen)
termina instrumenti kapitala fondos
: o | . .. arpusbirzas
valsts ™ velseli akdijas i fequldijumu | tirgojamie finanzu
1 obligacijas ‘ apliecibas tarminligumi
— | ceki akdiju 1 ” (forvardi}
mu.rm_:lp:alas sertifikati L CI_tI N
obligacijas vertspapiri, bizes aktivu mainas
- I~} noguldijuma Ias apliecina | figumi (svapi)
korporativas sertifikati liczdalibu
obligacijas ieguldijumu
|| komercdarhibas fondos || flgtermina garantijas
o instrumenti uz vérispapiriem
L— Lilu zimes (varanti
— parakstisanas
tiesihas (raiti)

1.6. attéls. Apgrozamo finansu instrumentu klasifikacija ,,Valerijs Praude”™

Finan$u instrumentu attistibas vésture

Jau daudzas senajas cilivizacijas vairakus tukstoSus gadu pirms misu &ras cilveki
praktiz€ja aiznemsSanos viens no otra, tacu Babilonija un Asirija paradijas vismaz divas
bankam lidzigas organizacijas.

Savukart tadi vertspapiri ka akcijas un obligacijas saka attistities jau 16. gadsimta.

Pirmas akcijas tika pardotas kaut kur ap 1600. gadu Antverpené un Amsterdama, kamer
opciju un fjiceru darjjumi — 1611. Gada Amsterdama birza.
1848. gada tika dibinats "Société Civile Génoveoise d'Emploi de Fonds", pildot pirmas
teguldijumu fonda funkcijas. Citos avotos par pirmo investiciju fondu izveidi uzskatams
Lielbritanijas koloniju kompanijas 1868. gada dibinatais Arzemju un kolonialas parvaldes
trasts (,,Foreign &Colonial Government Trust”). '

Savukart péc ekonomistu M. Mobius un R.Pozen domam, pirmie ieguldijumu fondi

tika dibinati Amerikas savienotajas valstis 1924. gada, kad par to izveidi vienojas divas trasta

1 Finan3u instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 29.lpp.
'® Rusell R. An Introduction to Mutual Funds Worldwide, 2007, P.6
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apvienibas "The Massachusetts Investors Trust" un "The State Street Investment Trust", kuras
jau sakotngji investori iegadajas profesionali veidotu un parvalditu akciju portfelu dalas. Sie
fondi ieviesa ar1 izmainas vertspapiru tirgii - pastavigu akciju piedavajumu, iesp€jas izpirkt
akcijas ta vieta lai tas paturétu, ka ari tika ieviesti skaidri investiciju pamatnosacijumi. '°

20. gadsimta sakuma ieguldijumu fondi nebija plasi izmantots finansu Ilidzeklu
ieguldiSanas veids, ta vieta finanSu lidzeklus noguldija bankas, ka ar1 tika pirktas un pardotas
individualas akcijas. Lidz 1929. gadam fondu apgrozijums nebija vera nemams, tacu pec
Lielas depresijas ievérojami palielinajas sabiedribas interese par vertspapiru tirgu, taja skaita
ieguldijumu fondiem.. "’

Lidz 1940. gadam tika izstradata vertspapiru tirgus likumdoSana un ta regul&josas
normas. 1933. gada Amerikas savienoto valstu kongress ieviesa Akciju un Birzas komisiju
(Securities and Exchange Commision (SEC)), kas atdzivinaja veértspapiru tirgus industriju un
atjaunoja investoru ticibu fondiem. Tika klasificeéti un reguléti dazadi kop€jo investiciju
instrumenti, ievieSot pamatlikumus investiciju institiiciju izveidei un to operacijam ar
vertspapiriem. Laika gaita investiciju fondu likumdoSana arvien tika papildinata, lai
samazinatu riskus, ka ar1 veidotu investoriem pievilcigu un patiesu vidi, sniedzot informaciju
par fondu portfelos esoSajam akcijam. Kad min&tie nosacijumi stajas speka ASV finansu tirgn
darbojas jau 68 kopgjo ieguldijumu fondu. Sis skaitlis picauga 1idz 361 kopgjo ieguldijumu
fondam 1970.gada.

Eiroobligaciju tirgus strauji attistyjas, kad kompanijam arpus ASV robezam atlava
aiznemties finansu Iidzeklus dolaros. Lidzigi Saja laika attistijas ar1 valiitu apmainas darfjumi.
1970. -1980. Gados, kad pastaveja loti lieli inflacijas draudi, paradijas pirmie mainigo
procentu likmju instrumenti ,,floating-rate instruments” , laujot aizdevumu likmém mainities
saskana ar svarstibam birza (pieméram, LIBOR likmju izmainas Londona). Sie ieguldijumu
instrumenti ieguva lielu popularitati 70-to gadu vidi un saglabaja to arT 80-tajos gados. '®

Jau 1973.-1974. gada perioda nez€ligie "lacu tirgus" tendences(ilgstosas lejupslidosas
tendences) apslapé€ja ieguldijumu fondu straujo attistibu. Dow Jones Industrial Average Index
samazinajas apmeram par 50%, izsaucot daudzu investoru vélmi atbrivoties no vertspapiriem.
Pirms tam ieguldijumu fondu aktivitates tika pamata fokus€tas uz investicijam akcijas, tacu

atseviski atgadijumi mudin3ja investoros interesi par birzas un obligaciju fondiem. 1973.-

'® Mobius M. Mutual Funds: An Introduction to the Core Concepts, John Wiley & Sons 2007, p.5; Pozen R.
C.The mutual fund business,

Cambridge:1998., p.55.

" Pozen R. C.The mutual fund business, Cambridge:1998., 55. Mobius M. Mutual Funds: An Introduction to the
Core Concepts, John

Wiley & Sons 2007,- p.5.

'® Bodie, Z., A. Kane, and A.J. Marcus Investments. (Boston, Mass.; London:

McGraw-Hill Irwin, 2005) sixth international edition , chapter 5.
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1974. gada valdosaja "lacu tirgus" perioda mazo investoru interese koncentr&jas galvenokart
ap valsts 1stermina paradzimém, kas pavéra iesp&ju seSu meénesu laika perioda nopelnit vairak
ka 16%. Lai samazinatu valdoSo pieprasijumu Federalo Rezervju departaments palielinaja
minimalo paradzimju iegades apjomu no 1000 $ Iidz 10 000$, ka rezultata mazie investori,
nespé&jot pielagoties no jauna ieviestajiem noteikumiem, pieversas birzas kopgjiem fondiem
(money market, mutual funds), kuri invest&ja valdibas paradzimés. Sie fondi piedavaja
mazajiem investoriem tas pasas augstds procentu likmes, bet ar mazakiem minimalajiem
investiciju pamatnosacijumiem. 90- tajos gados kopgjie ieguldijumu fondi sasniedza pirmo
ievérojamo sasniegumu - 1 triljona ASV dolaru apgrozijumu. 1992. gada brokeri saka
piedavat "ieguldijumu fondu supertirgus" pakalpojumus, kas investoriem deva iesp€ju
iegadaties fondu dalas, kuras veidotas no atSkirigu investiciju kompaniju piedavajuma,
rezultata rezultata sanemot vienu apvienotu ieguldijumu fondu apliecibu. "

Ieguldijumu fondu industrija p&d€jo piecdesmit gadu laika ir piedzivojusi ievérojamu
izaugsmi, izvairoties no nepilnibam, kas piemekl&jusas citus finanSu pakalpojumu sektorus.
To pamatprincipi, kas nodrosinajusi industrijas ilgstoSo un stabilo saistibu nostiprinasanos ar
akciju turétajiem, saistami ar stingru reguléSanas politiku, investoru izglitoSanas un ilgtermina

ieguldijumu vecinasanas pasakumiem.

1.3. FinanSu instrumenti ka starptautisko ekonomisko procesu neatnemama

sastavdala

FinanSu sektora nozime gan attistitajas, gan attistibas valstis arvien vairak palielinas.
Iesp&jams, svarigaka finansu sektora funkcija ir uzkrajumu novirzisana investicijam. Tomer
vél batiskaks ir $o uzkrajumu izmanto$anas veids. ST briza situacija, kad pasaules finansu
sistéma ir uz sabrukuma robezas, ir loti sarezgiti atrast veiksmigu un ienesigu ieguldijumu
veidu, tacu v@l joprojam Saja nozaré ir iespjas. Gan privatpersonam, gan juridiskam
personam finansu tirgi sniedz iesp&ju uzturét un palielinat uzkrajumus, kas bitiski ietekmé
tautsaimniecibas patérinu, ka ar1 veicina augSanas tempus ka lokalaja, ta globalaja ekonomika.

Sikak apskatot vertspapiru tirgu, varam to definét ka organizatorisku, juridisku un
tehnisku pasakumu kopumu, kas padara iesp&jamu atklatu un regularu vértspapiru darfjumu
slegSanu. Tas ir tirgus, kurad Tstenojas naudas resursu sadale starp naudas piedavatajiem
(iegulditajiem) un tas patérétajiem (emitentiem) uz vertspapiru apgrozibas ka preces pamata.

Vertspapiru tirgus visa pasaul€ pilda $adas galvenas funkcijas:

' Mobius M. Mutual Funds: An Introduction to the Core Concepts, John Wiley & Sons 2007, p.5.-6.
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1. sadala naudas resursus starp vertspapiru emitentiem un iegulditajiem;
2. sadala finansu risku starp iegulditajiem, p&rkot un pardodot vertspapirus;

3. raksturo valsts ekonomikas pasreiz€jo un perspektivo stavokli (vertspapiru tirgus

ka "ekonomikas barometrs");
4. atklaj ekonomiska rakstura informaciju;
5. nosaka vertspapiru tirgus cenu.

Vertspapiru tirgus ir attiecinams uz kapitala investéSanas procesu. Ar to saprotam
kapitala migraciju investiciju veida. Sis kustibas mehanisms ir - augot pieprasijumam uz kadu
noteiktu preci (pakalpojumu), attiecigi palielinas tas cenas, aug pelna no tas razoSanas, un
tiesi Sajas nozar€s tiek investets brivais kapitals, kurS aiziet no tam raZzoSanas nozarém, kuras
produkciju pieprasijums un noiets samazinas un kuras talaka kapitala invest€Sana kliist
ekonomiski neefektiva. Vertspapiri ir Iidzekli, kas nodroS§ina §1 mehanisma darbibu. Tie
absorbé sev1 pagaidu brivo kapitalu, lai arT kur tas neatrastos, un caur pirkSanu -pardoSanu
palidz to parvietot pareiza virziena. Vertspapiru tirgus var attistities tikai normalos preces -

naudas un Tpasumu attiecibu apstak]os.

Pieméram, akciju tirgus iegem lielu lomu uzpémeéjdarbibas attistiba, jo atbalsta
kapitala piesaisti jaunajiem un jau esoSiem uzp€mumiem, jo akciju emisija ir viens no
letakajiem celiem, ka piesaistit kapitalu, jo atSkiriba no bankas kredita, $aja gadijuma nav
jamaksa procenti par kapitalu izmantoSanu. Publiskam kompanijam tas Jauj par akciju emisiju
sanemt papildu finans€jumu talakai uznémeéjdarbibas attistibai, un var arT teikt, ka akciju cenu
attistiba dal€ji demonstré valsts ekonomikas uzplaukumu un attistibu. Biitiba, akciju tirgus loti
biezi tiek pienemts par kop&jo pasaules ekonomikas indikatoru, kas parada ekonomikas
attistibas stavokli, jo akciju cenu pieaugums var biit saistits ar investicijam uznéméejdarbibas

attistiba.

1.4. FinansSu tirgu globala ietekme uz starptautiskajiem ekonomiskajiem

procesiem
Ka izmainas akciju tirgos ietekmé globalo ekonomiku.

Nozimigie virsraksti meédijos, kurus veido mainigas akciju cenu svarstibas

viennozimigi atstdj ietekmi uz valstu ekonomiku. Saja nodala tiks meklétas atbildes uz
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jautajumiem, cik liela nozime ir akciju cenu kritumiem, ka tas ietekmé paterétajus un ka
ekonomiku kopuma.

Biezi akciju cenas attistiba ir atspulgs tam, kas notiek ekonomika. Piem&ram, pedg¢ja
laika tirgus kritumi ir saistiti ar investoru bazam par recesiju ASV un globalo ekonomikas
vajo atgtsanos. Tacu birza var ietekm@t paterétaja ricibu un vadmotivus, jo zinas par krito$am
akciju cenam biezi negativi ietekmé cilvéku patérinu. Pie tam, kombinacija ar kritoSam
nekustama Ipasuma cenam, akciju tirgus var biit loti bistams ekonomikas lejupslides faktors.

Birzas ne vienmér paredz ekonomikas nakotni, jo akcijas cenas var krist neizraisot
lejupslidi ekonomija. Pieméram, ja vert€ akciju tirgus sabrukumu 1987. gada oktobrT, tad tam
nebija objektivu ekonomisku faktoru vai pamatojumu, un lielakas valstu ekonomikas principa
neizjuta nekadu negativu efektu. Pie tam, Lielbritanija bija v€rojami jauni ekonomikas
augSupejas rekordi astondesmito gadu beigas. Pedgjais akciju tirgus sabrukums bija saistits ar
daudziem ekonomikas faktoriem un klidam, ko izraisija nekustamo Tpasumu un finansu tirgu
burbuli.”

Akciju tirgi visa pasaul€ uzpémumiem sniedz iesp&ju pavairot savu kapitalu, emitgjot
un pardodot akcijas, pie tam nemeklgjot finanSu palidzibu kreditiestadem, tada veida
izvairoties no paradiem. Tas nozimigi palidz viet§jam valstu kompanijam paplaSinaties
starptautiskaja méroga, ka ar1 sniedz iesp€u kliit par multi nacionalam korporacijam.
Vienlaicigi, Sis process lauj investoriem izve€l&ties perspektivas kompanijas pelnit lidz ar to
izaugsmi. Principa var piekrist apgalvojumam, ka bez akciju tirgiem bitu loti griiti sagaidit
uznéméjdarbibas attistibu, jo biznesam ir loti riskanti nepiecieSamo naudas daudzumu
aiznemties tikai no privatam bankam un citam kreditiestadem. Lai vai ka, atverot investiciju
iespejas miljoniem cilvéku, ar1 salidzinos$i nelielam investoram, ir labas un salidzinosi drosas
izredzes pavairot kompanijas kapitalu.

Birzas ir loti butiskas vél kada svariga globalas ekonomikas sastavdala, jo bez tam
vajadzeétu miljardu dolaru vertus kontus bankas, lai nopirktu vai pardotu kadu biznesu.
Misdienas, pieméram, ir iesp&jams iegadaties ,,Walmart” dalas nelielos daudzumos, jo viena
akcija $aja gadijjuma maksa 55 dolarus. Tagad arT vienkarSiem un ne tik bagatiem cilvékiem ir
iesp&jas piedalities miljardus dolaru veérta industrija, un sniedz iesp&ju klit turigakiem.

Akciju tirgus ir loti sarezgits un mainigs, tapéc tas var gan iznicinat gan stimulét
ekonomiku. AugSupejosas tendences laika devindesmitajos gados ASV pateérétaju
noskanojums lava ekonomikai stabili attistities, kamér Azijas finansu krize 1997. gada radija
nozimigas problémas S$aja regiona. Arl kritums ASV finansu tirgos 2000 gadu sakuma

daudzus, loti ietekmigus un bagatus cilvékus noveda pie bankrota dazos ménesos, tapec drosi

2 http://www.economicshelp.org/blog/stock-market/how-does-the-stock-market-effect-the-economy/
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var teikt, ka ne tikai akciju, bet finansu tirgiem kopuma ir Joti biitiska ietekme uz globalo

ekonomiku.?!

Naftas cenas un geopolitisko faktoru saikne

Nedrikst aizmirst par tadiem ekonomiku ietekmé&joSiem faktoriem ka naftas produktu,
dargmetalu un izejvielu tirgiem. Ka més Sobrid redzam, izmainas un spekulacijas $aja nozaré
spele biitisku lomu akciju un valiitas tirgus tendencés. Labs piemers ir strauji augosas naftas,
kuras sadardzina degvielu gan FEiropa gan ASV. Sis process savukart ir drauds
tautsaimniecibas attistibai, jo sadardzina uzp@mumu izmaksas, ietekm& pardodamas
produkcijas konkurétsp&ju un butiski samazina pelpas potencialu, kas talak atsaucas uz
investicijam.

Ilgnoturiga jelnaftas cenas atraSanas virs 100 ASV dolaru par barelu atzimes pasaules
ekonomikai nodarTs tadu pasu kaitejumu, ka rekordaugstas naftas cenas 2008. Gada, kas toreiz
sasniedza 150 USD par barelu, kam velak sekoja globala finansu krize. Tiek 1€sts, ka augtas
energoresursu izmaksas bija viens no apstakliem, kas 2008. gada izraidija krasu pasaules
ekonomikas recesiju. P&c idejas gan naftas razotajus, gan paterétajus apmierinatu naftas cenas
70 lidz 80 USD/bbl robezas. Mazaka naftas cena par nosaukto, negativi ietekm& razotaju
veélmi ieguldit jaunos projektos, savukart augstaka cena kait€ globalajai ekonomikas
izaugsmei. Ziemeljiiras jélnaftas cena virs 100 ASV dolaru par barelu atzimes atrodas kops $a
gada februara, kad notika nemieru eskalacija Tuvajos Austrumos. Jebkur§ notikums, kas
paliclina nopietna konflikta draudus Persijas Ii¢a regiona, noteikti paaugstinas naftas cenu.
2010. gada Irana tika iegiits ap 5% no visas pasaulé iegiitas naftas, bet kopuma Persijas lica
valstis tika ieglits ap 27% no pasaulé iegiitas naftas. Ja Izra€la vai ASV izvélesies militaru
konflikta risinasanas celu, naftas cenas noteikti pieaugs diezgan bitiski, iesp&jams, 1idz pat
200 dolariem par barelu. Pirmkart, jebkur$S militarais konflikts ar Iranu nozimes, ka naftas
eksports no Iranas tiks partraukts, otrkart, Saja gadijuma var tikt blok&ts Iranas tuvuma esosais
Ormuzas Saurums, caur kuru tiek izvesta praktiski visa Persijas lica nafta. Daudzi eksperti
pielauj, ka ja militaras konflikts tomér nenotiks, bet tiks piegemts [@mums par bargakam
sankcijam attieciba uz Iranu, naftas cenas art $aja gadijuma tiks ietekmétas, bet daudz mazaka
apjoma, neka gadijuma ar militaro konfliktu. Seit viss bis atkarigs no ta, kadas bis is
sankcijas. Ja sankcijas ietvers aizliegumu iegadaties no Iranas naftu vai tik talu ierobezos
Iranas banku sist€émas darbibu, ka padaris neiesp&jamu naudas sanemsSanu par naftu, tad var

gaidit naftas cenu diezgan biutisku picaugumu. Ja tome@r sankcijas neskars Iranas naftas

2 http://www.buy-stocks.com/stocks-impact-global-economy.html
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industrijas darbibu, kop€ja nervozitate attieciba uz situaciju Tuvajos Austrumos, visticamak,
palidzes cenam noturéties aptuveni pasreizgja limen.

Protams, naftas cenu kustibas dinamikai tirgii Sie ir nozimigi faktori. Tomér galveno
vijoli $aja tirgl, kur cenu nosaka fjiceru birzas, spelé nevis realie naftas razotaji un paterétaji,
bet spekulanti. To lieliski demonstr&ja arT pedgjie divi gadi, kad cima starp divam vadosajam
naftas markam Brent un WTI noveda pie abu naftu cenas atSkiribas 1idz pat 28 ASV dolariem
(par labu Brent markas naftai). Turklat fundamentalu iemeslu tadai cenu kustibai nav. Brent
nedaudz péc kvalitates pat zaudé WTI markai, un vesturiski WTI cena biezak bijusi nedaudz
augstak neka Brent cena. Esosa spéciga spekulativa sastavdala naftas tirgh apgritina talakas
cenu prognozes $aja tirgl. Vairs nepietiek tikai ar fundamentalo naftas ieguves un patérina
raditaju analizi. Loti svarigi ir spét saprast spekulantu vairakuma noskanojumu. No vienas
puses $aja situacija ir liels valdzinajums prognozeét cenu doSanos uz jaunu maksimumu, bet no
otras puses ari spekulanti saprot, ka naftas cenu atraSanas loti augstos Iimenos negativi
ietekmé pasaules ekonomiku. Un, sasniedzot tadus Iimenus, spéle uz paaugstinajumu klist
arkartigi sarezgita un bistama, un daudz vieglak ir spélét uz cenu samazinajumu. **
Dargmetali

Vesturiska patiesiba - kamer tirgli valda nestabilitate, akciju tirgus krit, bet zelta cena
piedzivo kapumu, tacu Investoru panikas lekme nesaudze ar1 droSo aktivu cenas. Izradas , ka,
pieméram, 2011. gada zelta cena kritas pat straujak neka akcijam. Kops 2008. gada beigam
lidz pat 2011. gada septembrim septembra treSajai nedélai zelts bija praktiski vienigais aktivs,
kas saglabaja stabilu pieaugumu vairaku gadu garuma. Saja laika analitiki ménesiem izteica
viedokli, ka zelta cena veido burbuli, kam beidzot biitu japlist. Dzeltena metala cena lidz ar
vispargjas ekonomiskas nestabilitates un nezipas pieaugumu finanSu tirgos turpinaja
palielinaties, tacu tad vadzis liiza, un islaicigos periodos zelta cena kritas pat straujak neka
akcijam. Turklat tas notika, neraugoties uz v&sturisko patiesibu - kamér tirgii valda
nestabilitate, akciju tirgus krit, bet zelta cena piedzivo kapumu. To, ka s1 korelacija varétu
izjukt, var€ja noprast jau ta dévetajos treknajos gados, kad vienlaikus kapa cena gan akcijam,
gan dargmetaliem, tomer brizos, kad tirgu piemekl&ja vajuma brizi, zelts aizvien sp&ja pildit
savu glabsanas rinka funkciju.

Sis parliecinogais pozitivisms daudziem specialistiem lika baZities - vai parlieku licla
uzticéSanas zeltam neradis jaunu cenu burbuli jo, ka zinams, nekas neaug miizigi un lielakas
vail mazakas cenu korekcijas ir neizbégamas. Kops §a gada augusta sakuma tirgus dalibnieki
bija kluvusi loti piesardzigi attieciba uz zeltu un loti atri méginaja reaget uz cenu izmainam.

No vienas puses, pie strauja krituma investori m&gina atri atbrivoties no spekulativiem

2 http://www.db.Iv/finanses
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ieguldijumiem, no otras puses, paturot prata ne visai skaidro Eiropas un ASV ekonomiku
nakotni un naudas drukasanu, investori izmantoja katru negativo zinu, lai papildinatu zelta
krajumus. P&c ekspertu domam, zelts 2011.gada piedzivoja savu popularitates augstako vilni.
Par to runa gandriz visi, un tas tiek uzskatits par droSa patvéruma investiciju. Tomer
pagajusas gada septembr notika tas, par ko daudzi iepriek$ bazijas, un zelta cena nokrita no
1827 Iidz 1628 ASV dolariem par unci, kas ir nedaudz vairak neka 10%. Varétu teikt, ka zelta
burbuli paradijas nopietna plaisa. >

2011. gada beigas nostiprinoties dolaram, Saja perioda dargmetali piedzivoja samera
strauju cenu kritumu — decembra laika zelta cenas samazinajas par vairak neka 12% ASV

dolara izteiksmé un 8,7% eiro izteiksme. Vél lielaka cenu korekcija bijusi sudrabam — par

15% kritusi §1 dargmetala cena ASV dolaros un par 11,5% eiro valuta.
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1.7. attels. Zelta cenas atspogulojums 2011. Gada otraja pus€ ,,goldprice.org”.

Galvena ietekme uz dargmetalu cenu svarstibam bija notikumiem valiitu tirgos.
Decembr1 ievérojami stiprinajas ASV dolara attieciba pret eiro, un ménesa laika dolars
nostiprindja savas pozicijas pret eiro par vairak neka 3%, parsniedzot psihologiski svarigo
1,30 USD/EUR Iimeni. Eiropas paradu krizes un eiro valiitas neskaidra nakotne radija
labveligu augsni kapitala parvietoSanai uz dolara zonu, tad€jadi dolars kluva par sava veida
«droSo ostu», kuru daudzi izv@lgjas ka alternativu zeltam. Dolara stiprinaSanas atjaunoja
ierasto dolara/zelta virzibu — jo stipraks dolars, jo zemaka zelta cena. Ne mazak svarigs
iemesls cenu samazinajumam, iesp&jams, ir ar1 gada nogale. Gada beigas tradicionali ir laiks,

kad finanSu institiicijam jauzlabo savi likviditates raditaji, lai veiktu tekoSos nor&kinus.

2 http://www.db.Iv/finanses
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DecembrT izskangja bazas, ka tirgii ir milzigs sudraba deficits. Lai mazinatu So deficitu, $aja
perioda notika manipulacijas ar zelta cenu, caur kuram tiek radits spiediens uz sudraba cenam,
kas «cietusas» visvairak, un tiesi sudraba piegadés veérojams vislielakais piegades termins —
lidz vairakam ned&lam.*

Lidz $a gadsimta sakumam finansu aktivu savstarpgja mijiedarbiba ekonomikas ciklu
augsSupejas un krituma laika bija sameéra skaidra. Lielos vilcienos ta nozimé&ja, ka laika, kad
akciju tirgiem klajas griiti, zelta vértiba ievérojami palielinas. Sada pati saikne bija ari starp
dzelteno metalu un ASV dolaru. Ta tas bija lidz gadsimta mijai, kad nebijam piedzivojusi to,
ko varam saukt par «vaja dolara laikmetuy», kas drizuma var€s atzimét savu desmitgadi un
licis pamazam izzust iepriek$€jam finansu tirgii valdoSajam sakaribam. To, ka laiki mainas,
var€ja noprast jau ta dévetajos treknajos gados, kad vienlaikus c€las gan zelta, gan akciju
cenas. Savukart pagajusaja nedéla piedzivojam lidz Sim neraksturigu paradibu - vairakas
dienas no vietas samazinajas cenas gan dargmetalu, gan akciju tirgos.

Atskatoties uz visu iepriek§ minéto, diez gan droSi var teikt, ka finanSu tirgus
instrumenti ienem loti svarigu lomu gan kop€jas pasaules ekonomikas attistiba, gan arf to, ka
pat mazakais satricinajums — globals finansials, politiskas vai geologisks — sp&j biutiski
satricinat finanSu tirgu un ekonomiku paklaut jauniem izaicinagjumiem. Un, par cik,
investicijam uznémejdarbiba liela nozime ir ar1 valiitas kursiem, tad nakamaja nodala autors

petis starptautisko valiitas tirgu.

 http://www.db.Iv/finanses
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2. Ieguldijumi starptautiskaja valutas tirgi
2.1. Valutas tirgus veésture un raksturojums

Forex (foreign exchange) ir saisindjums no arvalstu valiitas tirgus, kur dalibnieki
apmainas ar vienas valsts valiitu pret citas valsts valiitu nolika veikt uzpeémé&jdarbibu

starptautiska meéroga. Forex sauc ar1 par naudas tirgu vai vietu starpbanku tirgd.
Valatas tirgus vesture

Misdienu valitas tirgus tika izveidots ap 1973. gadu, tomér ta aizsakumi mekl&jami
jau senak. Ar jédzienu ‘’Bretonvuda’’ (1944.gads) saista valiitu tirgu, kas tika izveidots, lai
stabilizétu pasaules ekonomiku p&c Otra pasaules kara. Ta rezultata radas jédzieni ,.tirgoties ar
valutu” un ,,Starptautiskais Valiitas fonds (SVF)”. Valiitas no visas pasaules noteica attieciba
pret ASV dolaru, kas savukart tika pielidzinats zelta cenai, cerot ieviest stabilitati pasaules
valiitas tirgus notikumos. Visas vallitas svarstijas ap So vertibu Saura tirdzniecibas diapazona.
AtseviSku valstu centralas bankas piekrita iesaistities ar noteikumu, ka tiks pielautas valsts
valiitas vertibas svarstibas arpus tirdzniecibas diapazona. Ja fiks€ta valiitas vertiba parvietojas
arpus $1 tirdzniecibas diapazona, tad, saskana ar liguma pantiem, valstij bija tiesibas un
pienakums atzit, ka rodas nepielaujamas svarstibas.. Tas noveda pie valiitu devalvacijas

Amerikas, Eiropas un Azijas lielakajas ekonomikas.
Brivi peldosas valiitas

1971. un 1972. gadu beigas tika veikti vél divi m&ginajumi, lai noteiktu brivi peldosas
valiitas attieciba pret ASV dolaru (European Joint Float un Smithsonian Agreement). JEédziens
valiitas "pelde" ir lidzeklis, lai izveidotu politiku, ar kuru specigakas ekonomikas valiita tiek
izmantota, lai ieviestu stabilitati globalaja ekonomikas situacija(pieméram, ASV dolars
(USD), kas ir piesaistits pie zelta cenas ka kriterijs ). Pargjas vajakas valitas tiek noteiktas
pret USD un lauj tam svarstities ne vairak ka viens procentu uz vienu vai otru pusi no fiksétas
likmes. Ja fikseéta likme parvietojas vairak neka par vienu procentu, tad centralai bankai ir
pienakums iejaukties tirgii, kameér kurss atkal nostiprinas viena procentu robeza. Smitsonianas
ligums un Eiropas kopigas svarstibas vienosanas bija lidziga ka Bretonvudas vienoSanas, tacu
pirmas divas pielava lielaku svarstibu diapazonu un paplaSinaja grupu, kura atlava valiitu

tirdzniecibu.
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Eiropas Monetara sistéma

Eiropas valiitas bija starp tam, kuras visvairak skara ASV dolara un Lielbritanijas
sterlinu marcinas (GBP) speks. 1978. gada jiilija tika izveidota Eiropas Monetara Sisteéma, lai
novérstu Eiropas atkaribu no ASV dolara. Bet 1993. gada Eiropas Monetara sisteéma izgazas,
un 1si péc tam lidzigas operacijas, kadas veic lielas banku un finansu iestades, saka veikt

mazaki investori.
Devalvacija

1990. Gadu beigas Eiropa radas stabilitates draudi, jo Azija uzliesmoja lielas
finansialas problémas. 1997. gada sakas valiitu krize Dienvidaustrumu Azija, kas piespieda
svarstities daudzam valstu valiitam. Kamér devalvacija turpinajas Azijas valiitu tirgos, ari

uzticiba Siem tirgiem kritas, tacu valstis ar stabilu valiitu situacija krasi nemainijas.
Eiro ievieSana

Kameér eiropiesi sekmigi nodarbojas ar valiitu tirdzniecibu, par€jai pasaulei tas vél bija
sveSs jédziens. Eiropas Savienibas izveidoSana 1992. gada deva iesp€ju ieviest eiro septinus
gadus velak (1999. Gada). Eiro kluva par vienigo kopigo valiitu ES un pirmo konkurentu

vésturiskajiem lideriem — ASV, Lielbritaniju un Japanu.”

2.2 Operacijas ar valitu

Valiitas kotéSana

Valiitas kotéSana - valiitas kursa jeb valiitas cenas noteikSana, par kuru centrala banka
gribétu pardot nacionalo valiutu. KotéSana vél nenozimé stingru piedavajumu. Tapéc, lai
piedavato cenu noturétu, valdiba izvélas dazadus tirgus instrumentus. Dazadas valstis pielieto
Sadus kotesanas veidus — tieSa kot€Sana, netiesa koteSana un kroskotésana.

Tiesa kot€Sana - $aja gadijuma nacionalas valiitas vienibu izsaka ar arzemju valiitas
noteiktu daudzumu, pieméram, latu pret ASV dolaru: 1 Ls = § * A, jeb pielietojot tris-burtu
valiitas banku kodus: 1 LVL= A*USD, kur A= koeficients, kas norada ASV dolara daudzumu
viena lata.

Netiesa kotéSana — Saja gadijuma arzemju valiitas vienibu izsaka ar nacionalas valiitas
noteiktu daudzumu, pieméram, ASV dolaru pret latu: § 1=B*Ls , jeb pielietojot tris-burtu

banku kodus: 1 USD=B*LVL , kur B-koeficients, kas norada nacionalas valiitas daudzumu

% 10 Essentials of Forex Trading, Rules for Turning Trading Patterns Into Profit - Jared Martinez
(2007) 19. Ipp - 21. lpp
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viena vieniba, dotaja gadijuma ASV dolara. Ja zinams koeficients A, tad 2 =i , Jo tiesa un

netieSa kot€Sana ir savstarp€ji apgrieztas darbibas. Ja tiek pielietota netiesa kot€Sana, tad
uzskata, ka nacionala valuta tiek kotéta.

Kroskot€sana — Saja gadijuma divu valiitu kursus attieciba vienu pret otru nosaka ne
tiesi, bet pastiprinati pret treSo valitu. Saja pastiprinajuma var biit ne tikai viena valiita, bet
pat vairakas, ko praktiski iznak pielietot reti.

BieZi sastopamas divu dazadu valiitu pieraksts $ada veida USD/CHF = 1,6092. Saja
pieraksta slipsvitrai nav daliSanas zimes apzimgjums. Sads pieraksts norada, ka vienu ASV
dorsalu pardod par 1,6092 Sveices frankiem. Paraditaja pieraksta valiitu pirms slipsvitras sauc
par bazes jeb galveno valiitu, bet valiitu aiz slipsvitras sauc par kontrvaliitu.

Valitas kotéSana sastav no divam dalam, kuras nav atdalamas, un ir neskirami valttu
partneri: pirkSana (bid) — ta ir augstaka cena, par kadu kotetajs (pircgjs) ir ar mieru nopirkt
Saja bridi kotacijas pamatvaliitu; pardosana (offer/ask) — ta ir zemaka iesp&jama cena, par
kadu $1 kot€josa puse ir ar mieru pardot valiitu.

Starpibu starp abiem kursiem sauc par koridoru (spread) vai marzu (margin). So

starpibu novérté punktos. Viens punkts ir koeficienta A ceturtais cipars aiz komata.

Darijumi ar valttu
Galvenokart nemot véra valiitas apmainas terminus, tradicionali valiitu tirgus dalas
spotdarijumos un atvasinatajos darjjumos (forvarddarijumi, svapdarijumi, fjicerdarijumi).
Spotdarijumi — divu valiitu apmaina, pamatojoties uz vienkarSiem standartiz€tiem
tipveida Iigumiem, ar norékinu peéc spotkursa ne ilgak ka divu darba dienu laika no valitu
kursa saskanoSanas briza. Parasti starptautiskaja ekonomika ar valiitu kursiem saprot tiesi
spotkursus. Spotdarjjumu operaciju galvenie mérki ir:
e Bankas klientu nodrosSinasana ar tiem nepiecieSamajam valiitam;
e Pasu lidzeklu maina no vienas valiitas otra;

e Spekulativo operaciju veiksSana.

Bankas izmanto nor€kinu operacijas, lai uzturétu minimali nepiecieSamos atlikumus
korespondentbankas, ta samazinot vienas valiitas parpilnibu un citas valiitas iztrukumu. Ar So
operaciju palidzibu bankas regulé savu valiitu poziciju, lai nepielautu nenosegtu atlikumu
veidosanos. Neskatoties uz 1so valiitas norékinu laiku, tik un ta janem veéra iesp€jamais
valiitas risks, jo ,,peldoSais” valiitas kurss var izmainities ari vienas dienas laika. Valutas

operaciju veikSanai ir nepiecieSama Ipasa sagatavosana. To veikSanas tehnika sastav no
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vairakiem etapiem, kuri sastav no tirgus analizes, tiek apré€kinatas dazadu valutu kustibu
tendences, tiek izpétiti So kustibu c€loni. Neskatoties uz valiitas tirdzniecibas jaunam formam,
spotdarfjumu tirgum ir biitiska nozime pasaules valiitu tirgii. Saja darfjumu tirgd piedalas
praktiski visas valstis ar savam valitam, un tirgll ir augsta spotdarfjumu standartizacija un
automatizacija.

Forvarddarfjumi — divu valiitu apmaina, pamatojoties uz ligumiem, ar norékinu kada
noteikta nakotnes termina péc saskanota nestandartiz&ta valiitas nakotnes kursa, un Sis termins
ir ilgaks par divam darba dienam péc valiitas kursa saskanoSanas ( pat Iidz diviem
gadiem).Strukturali Sie darfjumi ir tuvi spotdarfjumiem. Vieniga atSkiriba — spotdarijumos
darTjuma puses vienojas par valiitas kursu, péc kuriem tas gatavas apmainities valtitam Sodien,
bet, noslédzot forvarddarijumus, darjjuma puses vienojas par kursiem, péc kuriem tas gatavas
apmainities valiitam konkrakta paraudzéta nakotné.

SvapdarTjumi — mainas termina operacijas(swaps) — divu valiitu apmaina pret un tada
pasa valiitas daudzuma atpakalatdosana(pret apmaina), pamatojoties un ligumiem ar norékinu
kada noteikta nakotnes termina. Mainas darjjumu pamata ir operacijas, kurds savienota
valiitas pirkSana un pardoSana p&c norékinu darfjumu noteikumiem, ar vienlaicigu tas pasas
valiitas pirkSanu vai pardosanu péc ilgtermina kursa. Mainas darTfjumi parasti tiek veikti uz
laiku no vienas dienas lidz seSiem méneSiem.

Fjiucerdarijumi — standartizéti nakotnes darijumi — divu valiitu apmaina birzas,
pamatojoties uz standartiz€tiem valitas nakotnes kontraktiem. Tatad Sie ir tie paSi

forvarddarfjumi, tikai tie notiek organizétas birzas standartizétu kontraktu veida.”®

2.3 Ekonomisko procesu analizes un grafisko pétijjumu nozimigums un

atspogulojums
Ekonomisko procesu analize

Ekonomisko procesu analize nozimigs instruments, ko izmanto valitas tirgi. Saja
analizé galvena uzmaniba ir pieveérsta tadiem tematiem ka ekonomikas dati, valdibas politika,
sociali politiskie nosacTjumi, pasaules jaunumi un biznesa cikls. Sis témas ietver dazadus
mainigos lielumus, kas ietver makroekonomiskos faktorus, pieméram, procentu likmes,
inflacijas datus, centralas bankas politika, ekonomiska izaugsme, majoklu, nodarbinatibas,

rapniecibas tehnologiskas un ripnieciskas razosanas datus, un ta talak.

Ekonomiskais kalendars (Biitisko pazinojumu analize)

% Starptautiska ekonomika: Valiitas tirgus. (autors- A. Rubinskis ) 74. Lpp — 86. Ipp
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Valstis tiek parvalditas Iidzigi ka uzp@émumi. Dazam valstim ir viens Iideris,
pieméram, prezidents, premjerministrs vai karalis, kuri liela meéra Iidzinas uzpémumu
vaditajam, priekSsédetajam vai direktoram. Valstis razo preces vai pakalpojumus pat€rinam,
ko dara arT kompanijas. Ja valsts ekonomiski attistas salidzinajuma ar citam pasaules valstim,
tad tas valiitas vertiba pieaugs proporcionali citu valsts valutam. Ja esat izglitoti par pasaules
ekonomiku, tas jums dod iesp€u paredzét ekonomisko. Stabilitati. Kad tuvojas biitiskie
pazinojumi, investori parasti parstaj pirkt vai pardot valiitas, jo Sie pazinojumi var negativi
ietekmet ieprieks noteiktas tendences un signalus. Ja zinas ir labas cenas, var iet uz augsu, bet
ja tas ir sliktas, tad cenas var iet uz leju. Katra zina, lai biitu droSs par savu viedokli, parasti
nakas gaidit, kamér pazinojums tiek atspogulots kalendara. Dazu sekunzu laika péc tam, kad
pazinojums tiek atspogulots, nereti médz aktivizéties vallitas pirkSana vai pardoSana radot

. . . . .. 2
dramatiskas cenu izmainas tikai paris sekundes.*’

Teday's Calendar

Currency Impact Detail Actual
MTE:’E4 12:30am AUD [ | Cash Rate £} 4,50% 4,50% 4,25%
12:30am AUD . RBA Rate Statement E]
2:00am EUR [’ﬂ German Retail Sales m/m = -2.4% 0.0% 1.1%4
4:30am GBP . Manufacturing PMI = 58.0 57.5 57.2
4:30am GBP ﬁ Net Lending to Individuals m/m = 0.6B 2.0B 2.4B4
4:30am GBP m Final Mortgage Approvals E] 49K 50K S2K
5:00am EUR m PPI m/m [ 0.6% 0.8% 0.1%
 10:00am UsD . Pending Home Sales m/m = 3.9% 8.2%
P 10:00am usp ﬁ Factory Qrders m/m ] 0.0% 0.6%
B 10:00am uso m Treasury Sec Geithner Speaks =]
All Day Y | Bank Holiday =]
7:01pm GBP [’ﬂ Nationwide Consumer Confidence = 80 72
7:01pm GBP m BRC Shop Price Index y/y ] 1.2%
7:30pm AUD ﬁ AIG Services Index E] 434
9:30pm AUD . Building Approvals m/m = 0.9% -3.3%

EEEEEEE

EEEE

2. 1 attéls. Ekonomiskais kalendars “www.forexfactory.com”®

o Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp

28 www.forexfactory.com
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Faktori, kas ietekmée tirgu

Papildus procentu likmém un centralo banku politikai, viens svarigakajiem faktoriem,
treideriem Joti svarigi ir arl citi ekonomiskie dati. Tirgotaji, kas atturties izmantot
fundamentalo analizi vajadz€tu vismaz sekot Iidzi ekonomiska kalendara izsludinatajiem
datiem. Ekonomikas dati un zipas palidzes analiz€t gan istermina, gan ilgtermina valiitas
kursu svarstibas. Sie ir galvenie faktori, kas ietekmé tirgu:

« Centrala bankas procentu likmes - Sim faktoram ir cie$aka saistiba ar valsts valiitas
vertibu neka jebkurs citam. Jo augstaka valsts centralas bankas procentu likme, jo vertigaka
valiita.

* Iekszemes kopprodukts (IKP) - IKP ir iesp&jams, visvairak pétitais ekonomiskais
raditajs tirgotajiem tirgotaju vidd, kas tiek pazinots reizi ceturksni, un ir kopgja tirgus vertiba
visam prec€m un pakalpojumiem, ko razo ekonomika noteikt laika posma.

* Nodarbinatibas limenis — tiek pazinots katru ménesi un ietver divus loti svarigus
apsekojumus, kas apkopo tautas nodarbinatibas I[imeni: Majsaimniecibu apsekojums, un
aptauja.

* Mazumtirdznieciba - V&l viens loti svarigs ekonomikas raditajs. Ikmenesa
mazumtirdznieciba datu zinojumi ietver kop&jo pardoSanu dolaros, ar procentualam izmainam
no ieprieksgja meénesa. Ta ietver visu mazumtirdzniecibas iznemot automobilu pardosanu.

* Paterina cenu indekss (PCI) - Ta ka ikménesa PCI ir inflacijas raditajs, tas ir viens no
visvairak paredzamakajiem datiem ar valiitas tirdzniecibas kopiena. PCI iesp&jams ir labakais
statistikas raditajs noradot inflacijas. Tas var biit efektivs majieni par nakotnes iespg&jamam
procentu likmju izmainam. ST iemesla d&| vien treideri ir Joti svarigi sekot lidz PCI izmainam.

« Razotaju cenu indekss (PPI) — Sis ir vairumtirdzniecibas un razoanas indekss, kuru
pazino katru ménesi pirms PCI, un kas lauj prognoz€t patérina cenu indeksu. Ta ka patereta;ji
un razotaju ir savstarpgji ciesi saistiti, kas nozimé ari PPI un PCI cieSo saistibu.

* llglietojuma preces - ilglietojuma preces zigojums ir ikmeéneSa, kas sniedz
informaciju par jauniem pasttijumiem no iekSzemes razotajiem, kas razo ilglietojuma preces,
kuru lietoSanas laiks ir vismaz 3 gadi, ar augstu cenu, pieméram, automobili, iekartas, datori
u.c. Sis ir viens no ekonomikas indikatoriem, kurs rada ASV razotaju aktivitati un attistibu.

* Riipnieciska razoSana zinojums ikm&nesa raditajs, kurs§ parada procentualas izmainas
rupnieciskas razoSanas produkcijas apjoma. Tapat ka ilglietojuma precu zinojums,
ripnieciskas razoSanas zinojums ir svarigs, jo tas dod informaciju par biitisko apstrades

ripniecibas sektoru.
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» Darbaspéka izmaksu indekss (ESI) - ir ceturksSpa atskaite, kuru veic darbaspéka
statistikas prezidijs (BLS). Sis zinojums algas kompensaciju izmaksu izmainas uznémumu,
valsts un paSvaldibas nozar€, iznemot valdibu

* Nekustama 1paSuma indekss - Zinojums sniedz stabilu priekSstatu par ASV
nekustama Ipasuma tirgus situaciju. Tas ir ikmeneSa raditajs, kurd atspogulo procentu
izmainas biivnieciba un biivatlauju izsniegSana.

» Tirdzniecibas bilance - ikménesa tirdzniecibas bilance ir loti svarigs zinojums, jo tas
ir kluvis par ASV ekonomikas veselibas indikatoru, ka art ASV ekonomikas stavokli attieciba
pret arvalstu ekonomikam. Nominalas tirdzniecibas deficita dati, kas atspogulo atSkiribu
naudas vertibu starp eksportu un importu, iesp&jams, ir visvairak skatitais fundamentalais
aspekts.

* ledzivotaju ienakumu un izdevumiem indekss - ikménesa iedzivotaju ienakumu un
izdevumu zinojumu sagatavo ekonomikas analizes Prezidijs (BEA). Iedzivotaju ienakums ir

privatpersonu ienakumu summa no visiem avotiem, it Tpasi algam. *°

Tirgus reakcija uz izmainam Pasaules ekonomika

Ja ir bitiskas izmainas, vai lielas prognozetas izmainas ekonomika, kuras balstas uz
makroekonomiskajiem datiem ietekmi, tad cenas ievérojami mainisies. Pirms pazinojuma
tirgotaji partrauc tirdzniecibu, kas cenu izmainu grafikos rada, ka kursu svarstibas ievérojami
samazinas. Konsolidacija ir potenciala zime diagrammas, ka driz notiks fundamentalo
zinojumi, un tirgotaji tos gaida pirms jebkadu jaunu poziciju atvérsas. Tirdznieciba principa
nenotiek vai ir loti vaja. Ja ir lielas procentualas izmainas zinojumos, tad biis straujas kursu
izmainas un atsaksies aktiva tirdznieciba. P&c zinojuma, tirgotdji saks agresivu valiitu
pirkSanu vai pardosSanu, kas rada bitisku cenu izlauSanos. Zemak redzamaja diagramma
redzams, ka notika iev€roja vallitas pirkSana, tapec cenas nozimigi auga. Savukart, ja
zinojumos nav biitiskas datu izmainas, tad parasti cenas turpinasies svarstities ieprieks¢ja
tendenceé. Ir tris iesp&amie scenariji, ka cenu svarstibas attistisies péc ekonomisko datu
zinojumiem — valiitas vertibas augs, kritisies vai turpinasies neitrala tendence.

Sie pieméri uzskatamak paradis célonu un seku scenarijus:

Iemesls: Procentu likmes iet uz augSu, un ka rezultata aug naudas aizp€mumu

izmaksas. Kad naudas aiznemSanas izmaksas iet uz augSu, mazak cilvéku bis ieintereséti

naudu aiznemtie.

2 Starptautiska ekonomika: Valutas tirgus. (autors- A. Rubinskis ) 116 — 134.1pp
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Efekts: ASV dolara pieprasijums iet uz leju, tas nozimé, ka mazak cilvéku iegadaties
ASYV dolaru, radot to vajaku.

Iemesls: Procentu likmes iet uz leju, kas nozim&, ka kritas naudas aiznémumu
izmaksas. Kad naudas aiznemsSanas izmaksas samazinas, vairak cilvéku bis ieintereséti naudu
aiznemties.

Efekts: ASV dolaru pieprasijums palielinas, un arvien vairak cilvéku tos pirks, radot
specigaku dolaru.

Iemels: Procentu likmes biitiski nemainas.

Efekts: ASV dolaru vértiba nemainas, jo kreditu izsnieg$anas apjomi nemainas.*’

AT 00 Tl 08, WON kM ([ LRSS0 60 W 1. 2098 ATAII00E]

iy [

ﬁlﬁﬁsﬁ?;ﬂu’:ﬁ :amrxanl. 2] et A AT =
k ‘ I'] A 2
2 =Pi _ 000 12813 ¥
“ 300-Pip Breakout T~ 'ﬁ| ﬂ”ﬂﬁ'.m}hgﬁ Mdfh 1.2800 o
. O#um” -rﬂ'ﬁ?-rpﬂ N ;’g
2 1.2760 ?
: ul
j T
: Pﬂ” |f-'°-“ 1.2720 i
» -
‘ ! 1.2680 7
: W oyl g
= I -
. 1.2840 &
1.2600 "
Resmtance <4 The Breakout
- — _ — — — —_— —_— - 1"2550
ﬂ !+|'-EI|U‘1J ”i
Support |

612912006 6/30/2006 71212006 71412006

£ domind BEWET b Bl ke b T oom e Lt
I i

2. 2 attéls. Ekonomisko faktoru ietekme uz cenu, avots ’’ Norris, Bell, Gaskill”

Valiitas tirgus grafiskie petijumi un analize

Valiitas tirgus tendences var paradit grafiski un tos iedala:

e Liniju grafikos;
e Baru grafikos;

e Japanu svecu grafikos.

%0 Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp
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Liniju grafiks ir zinams jau sen, kuros fiks€ cenu izmainas neatkarigi no laika. Lai
konstrugtu Iiniju grafiku, atzZimé punktus atbilsto$i cenai attiecigaja laika momenta, un péc
tam, savienojot blakus esoSos punktus ar taisnam Iinijam iegiist lauztu liniju. Ja ir lielaks
meérogs, bet grafika att€la laika méroga vieniba atbilst ilgakam laika periodam, Iiniju grafiks
péc izskata var lidzinaties Iiknei®' (skat. Attelu 2.3)).
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2.3. attéls. Liniju grafiks’’ Norris, Bell, Gaskill” **

Baru grafiks iegiist, ja visas valiitas cenu izmainas tiek fiksétas noteikta perioda, un
iegitie bari fikseé §1s izmainas noteikta intervala. Sajos grafikos var pietiekami precizi noteikt
valiitas cenu svarstibas un vadoSo tendenci valutas tirgt. Sis grafiks sastav no atseviskiem

bariem (skat. Attelu 2.4.).

High

p— Close
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2.4. att€ls. Bars >’ Norris, Bell, Gaskill”

%" Essentials of Foreign Exchange Trading - James Chen (2009) 43 — 102. Lpp
% Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp
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Tas sastav no vertikaliem stabiniem, kur katrs att€lo cenu izmainas noteikta laika
perioda. Valiitas kurss Saja perioda svarstas bara garuma robezas. Pretgjas pus€s esosSie mazie

horizontalie atzarojumi parada attieciga bara atvérSanas un aizveérSanas cenu (skat. Att€lu2.5.).
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2. 5. attels. Baru grafiks, avots *’James Chen”’

Jauna bara izveidoSanas sakuma konkréta laika perioda veca bara aizverSanas cena klust par
jauna bara aizverSanas cenu, un p&c tam visas valltas kursa svarstibas norit jauna bara

iekSiene.

Japanu svecu grafika (skat. Attelu 2.6.) sveces ir lidzigas ieprick§min&tajiem bariem.
Tas, atskiriba no bariem, Jauj vizuali attélot galveno valiitas kursu kustibu dienas laika. St

metode ]oti plaSu pielietojumu atrada lidz ar datorizaciju.

Anatomy of a Candle

High High

RS T Mo
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“Shadoww™”
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2.6. attéls. Japanu sveces™ ** Norris, Bell, Gaskill”

% Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp
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Attela 2.7. ir paradita augosa (gaisa) un samazinosa (melna) svece. Katrai svecei ir kermenis,
kas parada valiitu kursa svarstibas. Ja valiitas atvérSanas cena ir zemaka par aizveérSanas, tad ir
valiitas kursa pieaugums, apgriezta seciba darbojas melna svece. Valiitas kursa analize svarigs
ir svecu garums. Ja japanu svecei ir liels balts kermenis, tad ir spéciga ,,bullu” tendence. Ja
nakama svece klist mazaka, tad iesp&jama atraka valiitas kursa tenden¢u maina. Pastav
uzskats, ka S§1s sveces sniedz vairak informacijas neka baru grafiki, tapec turpmakajos grafikos

izmantoSu japanu sveces.
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2. 7. attéls. Svedu grafiks®, avots *’Boris Shhlossberg”

Visi grafiki attelo valiitu kursu svarstibu dinamiku dazados merogos pa laika asi, un
tie var bt stundas, dienas, ned€las, ménesa, gada grafiki. Lidz ar to bis dazada laiku mérogu
grafiki. Plasak pielietojamie grafiki: 1 miniites, 5 miniisu, 10 minasu, 30 mintSu, 30 mindsu,
1 stundas, 4 stundu, 1 dienas, 1 ned€las, 1 méneSa. Vairaku dazadu laika periodu grafiku
vienlaiciga izmantoSana palidz pamanit signalus un tendences, kuras grafika ar isu laika

periodu var nepamanit, ka ari var bat nepietiekams periods.”

* Analysis Of The Currency Market - Boris Schlossberg (2006) 59. — 113. Lpp
% Starptautiska ekonomika: Valutas tirgus. (autors- A. Rubinskis ) 116 — 134.1pp
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Tendences

Ar tendenci saprotam valiitas tirgus attistibas virzienu. Lai noteiktu tendenci, nem véra
nevis attistibas atsevisku posmu, bet gan attistibas vairaku posmu kop€jo virzienu jeb
attistibas pamattendenci, ko parasti sauc par trendu. Trendu nosaka ar matematiskas statistikas

panémieniem.

Ir vairaki tendencu veidi :
e Kapjosa (augosa), kad valitas kursi aug ;
e Pazeminosa (kritoSa), valiitas kursi pazeminas;

e Neitrala, kad valutas kursi izteikti nemainas.

Augosa tendence ir tada valiitas tirgus situacija, kad ta attistibas pamattendence jeb

trends kada laika perioda ir augSupejoss, tas ir, kad galvenas valiitas kurss pieaug attieciba

pret kontravaliitam. Sadu tendenci nereti sauc arf par ,,vér§u” jeb ,.bullu” (bullish) tendenci.”®

(skat. Attelu 2.8.)
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2.8. attels. AugSupejosa tendence, avots “Jared Martinez”

Sadu nosaukumu kapjosa tendence ieguvusi pateicoties valiitas tirgus spekulantiem
jeb treideriem, kuri sp€l€ uz valiitas kursa paaugstinaSanos. Vini cer uz pelnu no valiitas kursa
paaugstinasanas precizas prognozesanas un uzpéerk attiecigo valiitu ar noliiku paturét So valtitu

tik ilgi, Iidz to vares pardot par augstaku cenu. Sada situacija vairak ir valiitas pirc&ju (bulls).

% Starptautiska ekonomika: Valutas tirgus. (autors- A. Rubinskis ) 116 — 134.1pp
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Tas attiecigi pastiprina So tendenci, jo straujak aug galvenas valiitas kurss attieciba pret

kontravalutam.

PazeminoSa tendence ir tada valiitas tirgus situacija, kad trends kada laika perioda ir
kritoss, tas ir, galvenas valiitas kurss attieciba pret kontravaliitam samazinas. Sadu tendenci
sauc ari par ,,]aéu” (bearish) un pardevéjus par ,,]Ja¢iem” (bears). Sadu nosaukumu pazemino§a
tendence ieguvusi pateicoties valiitas tirgus spekulantiem, kuri spéle uz valiitas kursa
pazeminasanos. Vini cer uz pelnu no valiitas kursa pazeminasanas, valitu ,,pardodot atpakal”.
Paredzot, ka valtitas cena pazeminasies, laci var aiznemties valiitu no saviem brokeriem jeb
starpniekiem un pardot to par Sodienas cenu. Ja vallitas kurss jeb cena pazeminas, vini
iegadajas $o valiitu par zemaku cenu, atdodot to atpakal, sev atstajot cenas starpibu. Sada
situacija pieaug valiitas pardev&ju skaits, kad pastiprina galvenas valitas kursa kriSanos

attieciba pret kontravalatam. *’(Skat. Attélu 2.9.)
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2.9. attéls. Lejupejosa tendence, avots ** Norris, Bell, Gaskill’**®

%" Essentials of Foreign Exchange Trading - James Chen (2009) 43 — 102. Lpp
%8 Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp;
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Neitrala tendence ir tada valltas tirgus situacija, kad valiitu kursu svarstibas ir

horizontalas, un to sauc par mierigu tendenci vai neskaidru tendenci (skat. Attelu 2.10.).
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2.10. Attéls. Neitrala tendence”, avots “Jared Martinez”

Ieilgusais periods, kad valda §1 tendence, parasti norada, ka valiitas tirgii izveidosies skaidra

tendence un paradisies kapjosa vai pazeminosa tendence.

Tendencu Itmeni

Valiutu tirgus valttas kursu svarstibu klasiska tendencu analizes pamats ir atbalsta
(support) un pretoSanas ( resistance) Itmeni, pie kuriem tirgus dalibnieki veido attiecigas
linijas.*
PretoSanas Iinija savieno nozimigus valiitas tirgus maksimalos raditajus, kas grafiski
tiek att€lotas ka virsotnes. PretoSanas linija ir augosa. Tas ekonomiska jéga — pircgji vairak
nevélas vai nevar pirkt valiitu par augstakam cenam, un pieaug to pardev€ju pretosanas, kuri,
iesp&jams, ir pirkusi agrak un tagad v€las aizvert savas pozicijas. Tapéc pieaug valiitu
pardoSana, kas ari izraisa pazeminoSu spiedienu uz valitas kursu. Valiitas kursu svarstibu

tendence sak pieskarties neredzamai augstakajai robeZzai.

Atbalsta Iinija savieno nozimigus valiitas tirgus minimalos raditajus, kas grafiski tiek

att€loti ka viszemakie punkti. Atbalsta linija ir kritoSa. Valitas tirgli pardeveji ir aktivi

% 10 Essentials of Forex Trading Rules for Turning Trading Patterns Into profit-Jared Martinez (2007)
47-161Ipp
0 Analysis Of The Currency Market - Boris Schlossberg (2006) 59. — 113. Lpp
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spekulanti, kas virza valitas kursu uz leju, Iidz kaut kadam zemakajam Ilimenis, kura
pardosanas darfjumu skaits samazinas parak zemo valiitas kursu dél. Saja gadijuma ar katru
valiitas kursu svarstibu lejup pieaug to valiitas pirc€ju pretoSanas, kuri jau agrak ir pardevusi
un vélas aizvert savas pozicijas ar pirkSanu. Tapec palielinas valutas pirkSana, kas savukart
izraisa pastiprinatu spiedienu uz valutas kursu. Atbalsta Iinijas tiek veidotas, savienojot

valtitas kursu svarstibu zemakos punktus. (skat. Att€lu 2.11.)
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2.11. attels. Atbalsta un pretosanas linijas °’ Norris, Bell, Gaskill”

Atbalsta un pretosanas Iimenu un Iiniju speks tiek noteikts atbilstosi ta veidoSanas laikam un
virsotnu un zemako punktu skaitam, kuri ir uz §tm linijam. Jo uz linijam ir vairak So nozimigo

punktu, jo spécigaka linija (visvajaka linija ir ar diviem punktiem).

Limenu caursiSana

Valitu tirgt bitiska nozime ir tam, ka mainisies valiitas kurss péc atbalsta vai
pretosanas liniju caursiSanas. Ar noteikta limena Iinijas caursiSanu sapratisim valiitas kursa
bitisku augstaka limena parsniegSanu vai zemaka Itmena pazeminasanu, un valiitas kursa

svarstibas kustibu caursi$anas virziena.
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2.12. attéls. Limena caursiSana, avots ’’James Chen’’

Abiem Itmeniem ir raksturigi, ka tiem tuvojoties, sakas ,,bullu” un ,la¢u” cinas. Spekulanti
censas noteikt §1 limena speku un varbitibu, ka $is Iimenis tiks caursists. Attéla redzams, ka
cena ir parsitusi atbalsta liniju un ta p&c tam ir kluvusi par pretestibas Iiju. Situacija, kad
cena parsit vienu no [inijam, tas ir specigs signals, ka cena attistisies iesaktaja virziena tik talu
(tik punktus), kada attaluma bija ieprieks§€jas atbalsta un pretestibas linijas, un veidojas jauna

4
tendence.

Visbiezak izmantotas grafiskas figiiras

Izpétot valiitas kursu svarstibu grafikus, varam atklat baru un japanu svecu noteiktu
kartibu — tas veido kadas figiiras. P&c kadas figliras atbalsta vai pretoSanas linijas caursiSanas
veidojas nakama valiitas kursu svarstibu kustiba §1 kursa caursiSanas virziena. Pirms jebkadas
figliras meklgsanas ir japarliecinas par izteiktu kapjosu vai kritosu tendenci. So figiiru nozime
ir tada, ka tas signaliz€ par pastavosas tendences turpindjumu vai pagriezienu, ka ari lauj
aprékinat iesp&jamo Iimeni, kuru var sasniegt valiitas kurss p&c figliras caursiSanas vai valiitas
kursa nobides Iimeni p&c nespéjas caursist So figtru.

Kanali veidojas, pastavot tendencei, kas atrodas divu paralélu linijju — atbalsta
(supportline) un pretestibas (resistance line) robezas. Atstarpi starp linijam sauc par rangu
(range). Notiekot valiitas kursa kustibai kanala, valiitas kurss nepartraukti svarstas un sasniedz
gan savu augs€jo robezu, gan ari paralélo zemako robezu. Kanali var biit kapjosi, kritosi un

horizontali. Augseja linija rada pirkSanas signalu, bet apaks$€ja — pardoSanas. Ir noveérota

4 Starptautiska ekonomika: Valttas tirgus. (autors- A. Rubinskis ) 116 — 134.1pp
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tendence — jo ilgak valtitas kursi atrodas kanala, jo sp&cigaka bus valiitas kursu kustiba p&c tas

caursisanas. Biitiska nozime ir kanila veidam un laikam, cik ilgi tas pastav. **

Attels 2.13. a) signals, avots “Autors” Attels2.14. b) signals,
avots “Autors”

Signals a) ir laba situacija valiitas pirkSanai, bet signals b) — pardoSanai (skat. Att€lus

2.13.un 2.14.).
Trissturis

Trissturis, tapat ka kanali, ir visbiezak sastopama figiira. Nemot véra atbalsta un
pretosanas liniju izvietojumu, izSkir Cetrus trisstiru veidus: kapjoSais, kritoSais, simetriski
rimstoSais un simetriski pastiprinosais. Piem&ram, punkti A ir vispiemérotakie brizi pozicijas
atverSanai. Kapjosam trisstirim ir augstaka varbiitiba, ka caursista blis augs€ja mala, bet
kritoSam apaks$€ja mala. Simetriskie trisstiiri ir sastopami retak neka kapjoSie un kritoSie
trissturi (skat. Atte€lus 2.15. un 2.16.). To iekSpus€ nav ieteicams tirgoties, jo ir liela iespgja

zaudét. Loti augsta varbiitiba caursist trisstira malu ir taja virziena, kura pieaug noslégto

Vara~-S

2.16. attéls. Kritoss tristiiris, avots
2.15. attels. Kapjoss tristiris, “Autors”
avots “Autors”

darfjumu skaits.

42 Starptautiska ekonomika: Valttas tirgus. (autors- A. Rubinskis ) 116 — 134.1pp

47



Trisstdru simetrijas

/N a)
v \

Simetriski Simetriski

>

2.17. attels. Simetriski trissturi,
avots “Autors”

Galva un pleci

Kreisas /\ Labais plecs
B

A

2.18. attels. Galva un pleci, avots “Autors”

Figiira veidojas no augstaka trisstira ,,galvas” un diviem, apméram vienadiem

dazadas pus€s izvietotiem mazakiem trisstiriem ( ,,pleciem” ). Visiem Siem trisstiriem

veidojas kopg€ja atbalsta linija. AtzZim&tie punkti A un B norada izdevigu atvérSanas poziciju.

Virs Siem punktiem uz ,kakla” linijas ir caursiSanas vietas. Protams, ar1 figlira ,,galva un

pleci” nebiis ideali simetriska (skat. Attelu 2.18.). Apversta ,,galva un pleci” strada tapat ka

iepriekSmingta, tikai apgriezta seciba — uz pirkSanu orienteta.
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DivkarSas un triskarSas virsotnes

Sis figiras ir lidzigas kanaliem, tomér satur lidzibu ar ,,galvu un pleciem”. Tas satur
“kakla” lmiju, uz kuras izvietojas caursiSanas punkti. Punkti A un B 1pasi pieméroti pozicijas
atvérsanai (pardodot vai pérkot valiitu). Sai figiirai ir divas modifikacijas — ja ir divas
virsotnes, tad divkarsa virsotne, ja tris, tad triskarsa virsotne. TriskarSo un citu vairak skaitligo
virsotnu valiitu kursu svarstibu mehanisms Iidzigs divkarSai virsotnei, tikai tas norada uz
stabilaku noturibu. Caursisanas vietu signali ir [idzigi divkar3ai virsotnei. Stm figiiram biitiska

nozime ir dienas, ned€las un meéneSa  grafikos. (skat. Attelu  2.19.)
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B
A \/L\
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2.19. attels. Karogs,
avots “Autors”

Indikatori un stratégijas

Paraboliskais SAR

Parabolisks SAR ir instruments, lai noteiktu zemako poziciju. Indikatoru radija Vels
Vailders (Welles Wilder). Izmantotais aprékins ir parak sarezgits, lai apskatitu to Seit, tacu
jédziens ir loti vienkarSs. SAR raditajs nodroSina punktotu Iiniju virs vai zem cenas, kur iziet
vai ievadit jaunu poziciju (skat. Attelu 2.20). Pastav divi mainigie, kas nepiecieSami, lai
izveidot raditaju. Pirmais aprékina, kur sakotngji apstasanas butu jaliek; otrais ir maksimalais
solis, kas kontrolé picaugoso SAR punkta korig€jumu, kad cena svarstas. Vailders ierosindja
noteikt soli par 0,02 un lielako soli par 0,20. Sie skaitli tiek lietoti lielakaja dala kartéanas
pakesu noklusgjuma uzstadijumos. Jo augstaks noteiktais solis, jo jutigaks ir cenas punkts.

Vailders ieteica identificét tendences tirgu pirms izmantot $o raditaju.

49



(EUR ADFX - EURO,D) Dynamic 0:00-24:00
s PR prahys : i e 1.6500
1.6000
. : i ; i : : : ihll 171“ 1.5740
Paralolle SAPE vl vmnnrann bansati 11‘ 2 S ... jr-ssas2s
: : Fl' #r """"""""
.H-Ff .
. . .t 1.5000
T l" i+L ---- h! B
ﬁ**h“!‘l i i45l1+-ia¢ ; || g* MI '“ jli ey . .;mi 3
. ”.ml- I : E ! e WU sraelifeens 1.4500
T Lt T’!ll* -
o [TLCE : : :
1.3500
1.3000
1.2500
Lol TR - 2 o
15 22 25 05 12 19 26 03 10 17 24 31 07 14 21 28 04 11 18 25 03 10 17 24 31 07
Now Dec 2008 Feb Mar Apr

Publshed by eSgnal (www esonaloom )

2.8. attéls. Paraboliskais SAR *’ Norris, Bell, Gaskill”

Stohastiskais Oscilators

Sis ir vél viens svarstibu generatora veids, kas méra momentu un ir balstits uz
slégsanas cenas attiecibu pret cenu amplitiidu. Sis oscilators nodrofina lielisku skatu uz
tendenci un tas stiprumu. Stohastiskie mehanismi parada, ka brizos, kad ir spéciga augsup
versta tendence, cenas sl€dzas tuvu cenu svarstibas amplitidas augs€jai robezai un stohastiska
vertiba ir virs 75. Kad tendence ir spécigi versta lejup, cenas slédzas netalu no amplitiidas
zemaka ltmena un veértiba ir zem 25. Abi §ie parametri ir mainigi tapec lielaka dala tirgonu
izmanto vertibas starp 70un 80 vai attiecigi starp 20 un 3.

Treideri izmanto Ieénas svarstibas, kas tapat ka visi centralie oscillatorsi ir impulsa indikators,
un tiek uzskatits par vadoso indikators.

DzordZs Leins (George Lane), izstradaja So indikatoru, uzskatija, ka dazi labakie
signali paradas péc tam, kad indikators ir parsniedzis augs€jo Iimeni un tad atgriezas leja vai
p&c tam pazeminas zem apaks€ja [imena un aug atpakal. Ka visi impulsa indikatori, tas parada
cenas novirzi, kas palidz izdarit lémumu par valiitas tirdzniecibu, ka arT noteikt turpmako
tendenci.

Attels 2.21.demonstré labu pieméru, kur oscilators apstiprina sveces virziena mainu.
Indikators norada, ka japardod valiita. Tas redzams pé&c krusta formas zem 75, jo tas ir pret&js
melnas tendences linijas virzienam. Saja gadfjuma cena novirzijas no tendences un
profesionali treideri izmantoja iesp&ju gt pelnu. Indikators noradija uz pardoSanu péc sveces,
kas aizveéras zem apaks$gjas virziena mainas sveces. Tas noradija uz labu bridi, jo cena

izlidzinajas un tad strauji nokritas atpakal 11dz ilgtermina tendences linijai.
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2.29. att€ls. Stohastiskais oscillators ** Norris, Bell, Gaskill”

Sis indikators ir jiitigs un gandriz vienmér ir pirmais, kas norada uz izmainam. Tomér,
tapat ka pargjie indikatori, tas ir tikai lidzeklis, un nekad nedrikst piegemt [émumus balstoties
tikai uz ta signaliem. **

Indikators var art tikt lietots, lai noteiktu novirzi, ka paradits att€la. Dazi treideri
izmanto indikatoru Tslaicigaja tirdznieciba, uztverot, ka virs 70 ir signals pirkt un zem 20 —
pardot. Sakuma liekas, ka tas ir intuitivs panemiens, bet tas var noderét, lai noteiktu tirgus,
kuri paatrinas.

Stohastiskais indikators ir juitigs indikators, un atrodot tirgus, kuros tas dod signalu, tas

var palidzet palielinat veiksmigo darfjumu skaitu. Indikators ir atbilstoSs pasreiz&jam laikam,

kas palidz noteikt cenu ekstrémus, novirzes un svarstibas.

MACD

MACD ir mainigs indikators, kas apvieno tendences funkciju ar centralo oscilators,
kas pazistams ar1 ka impulsu indikators. Tipiska MACD attieciba ir 12, 26, 9. Divu mainigo
vid€jo izmainas tuvak vai talak prom vienam no otra ir paredzama v&rtiba. Ja mainigie vidgjie
lielumi tuvojas viens otram, ir iesp€jama tendencu maina, kas nozimé&, ka paSreizgjas
tendences impulss paléninas un tirgus iesp&jams gatavojas mainit tendences virzienu. Lidzigi,
ja trends klust spécigaks, mainigie vidgjie attalinas, noradot uz impulsa tempa pieaugumu.

Attela 2.22. MACD ir redzams cenu grafika lejasdala. Ir janem véra, ka grafika ir gan

3 Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp

51



linearas, gan histogrammas sastavdalas (noraditas ka virkne vertikalu baru). Melna linija ir
MACD , kas ir vid€jais starp diviem mainigajiem vid€jiem. Bieza linija ir visstraujak augosais
komponents. Vieglaka Iinija ir vidgjais MACD pédgjos devinos periodos, un tas ir 1€nak
mainigais komponents. Abas linijas tuvinas un attalinas viena no otras laika gaita, un reizém
arl krustojas. Histogramma parada izmainas attaluma starp atri un 1€ni mainigajiem

komponentiem un padara krustoSanos vieglak paredzamu.
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2.10. attels. MACD, avots *’James Chen”’

Kad MACD tika ieviests, tas sastavgja tikai MACD linijas. Histogrammas
komponentu vélak pievienoja Tomas Asprajs (Thomas Aspray). MACD histogramma méra
impulsu. Kad histogrammas parvietojas prom no nulles, tas nozime, ka impulss ir pozitivs un
otradi. Pozitivs indekss norada, ka pasreiz€ja tendence nostiprinas un negativs impulss
norada, ka ta pavajinas. MACD histogrammas parbidi, piemeram, samazindjumu péc
vairakiem pieaugumuiem cenas paaugstinagjumiem, var uzskatit par pirmo noradi potencialai

parbidei cenas virziena, vai tendencei.**

Kustigais vidgjais

Kustigie mainigie ir atpalieko$i indikatori, kas parklajas ar cenu grafiku un tiek
parsvara lietoti, lai palidz€tu treideriem noteikt tendences virzienu, sniegt atbalstu vai
noraidijjumu, un raditu tirdzniecibas signalus. VienkarSais mainigais vid€jais(SMA) ir
diagramma, kas nodroSina gludu slégSanas vai atvérSanas cenu vid€jo noteiktam laika
periodam.. SMA tiek aprékinats summgjot kopa konkrétu skaitu baru vai svec¢u un dalot So

summu ar kopgjo laika periodu skaitu, lai iegiitu vid&jo cenu.

** 10 Essentials of Foreign Exchange Trading - James Chen (2009) 43 — 102. Lpp
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Mainigais vidg€jais lielums tiek izmantots, lai izlidzinatu faktisko cenu svarstibu,
cenSoties padarit tendenci vieglak nosakamu. Kad cena ir virs mainiga vid€ja punkta, §1
tendence tiek uzskatita par augstaku, bet kad cenu ir zem mainiga vidgja, tendence ir zemaka.
Dazi analitiki izmanto ilgtermina mainigos vid€jos lielumus, pieméram, 100 periodu un 200
periodu vidgjos ka atbalstu vai noraidijumu. Ilgtermina vid€jos raditajus arT izmantoto, lai
generétu signalus vairakos veidos. Ja slégSanas punkts ir virs vai zem noteikta mainiga vidgja,
tiek paradits signals pirkt vai pardot. Mainiga videja krustoSanas tiek veidota, izmantojot
divus atseviskus vidgjos, kas balstas uz diviem dazadiem terminiem, kas p&c tam tiek

izmantoti gan lai apstiprinatu cenu darbibas tendenci, gan lai generétu tirdzniecibas signalus.
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2.23. attéls. Kustigais mainigais ’’ Norris, Bell, Gaskill”

Attels 2.23. parada, kad 1stermina vidg€jais krusto zem ilgtermina, tas ir signals pardot,
un tendence ir uzskatama, ka ies lejup, tapat, ja istermina vid&jais kristo virs ilgtermina, tas ir
signals pirkt un tendence tiek uzskatita, ka ies uz augSu. Tapat, ja cena ir virs mainiga videja
lieluma, tendence tiek uzskatita par augosu, un, ja cena ir zemaka par mainigo vid€jo lielumu,
ta ir lejupejosa. 50 dienu SMA krustpunkts zem 200 dienu SMA attela sniedz laicigu signalu

pardoganai.®

8 Mastering The Currency Market, Forex Strategies for High and Low Volatility Markets - Norris, Bell, Gaskill
(2009) 62-254.1pp
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2.4. Motivacija, psihologiskie faktori un veiksmes atsléga Kkapitala

ieguldiSanai starptautiskaja valutas tirgu.

Ka tirgotaji giist pelnu?

Cenas procentu punktus parasti izsaka decimaldalas. Ka redzams EUR / USD attela
2.24., punktus méra ar ceturto ciparu aiz komata kustoties uz augSu vai uz leju. Tirgotaja
finansialo atlidzibu méra punktos, kurus pec tam konverté dolaros. Lielaka dala tirgotaju
izmanto ta saukto kreditplecu (leverage). Tas nozime aiznemties vai izmantojot brokera naudu
tirdzniecibai. Kad tirgotajs veic ieguldijumu brokera kompanija, vins iegiist kreditplecu , kas
pec tam lauj jums tirgoties ar valiitu, izmantojot brokera naudu. Veicot operacijas valiitas
tirgdl, tirgotajs perk vai pardod vallitu vienibas, kuras sauc par partijam (lots), kas ir noteikts

daudzums naudas. Parasti ir divu veidu partijas, kuras izmanto tirgojoties ar valiitu.
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2.24. attels. Procentu punkti >’ Norris, Bell, Gaskill”

Parasti 100000 $ vienibu sauc regularu paketi(kontu), bet 10000 $ vienibu sauc par
mini-paketi(kontu). Kad jis pérkat vai pardodat regularo paketi, tas jums izmaksa $ 10 punkta
attieciba pret 1 $ punkta mini-paketé. Pieméram, ja més perkam vai apmainamies ar vienu
valttu partiju EUR / USD valiitas pari péc kursa, kad viens eiro punkts maksa 1,28 USD, vai
1,2800 (skat. att€lu ), un més var€tu ieiet tirgl tieSi bridi. Jiis redzesiet, ka valiita parvietos

misu laba lidz 1,2840, kad m&s nolemjam iziet no esoSas pozicijas, pardodot miisu partiju
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(lot) ar pelnu 40 punkti. Pielidzinot 40 punktiem naudas vértibu (1 punkts = aptuveni $ 10 par
$ 100000 paketi vai $ 1 par mini-paketes darfjumu) més iegiitu 400 $ par $ 100000 kontu vai
40 $ par $ 10000 kontu. Vidgjais minimalais noguldijums tirdzniecibai ar kreditplecu ir 1
procents, kas nozimé, ka par katru $§ 100000 paketi jums ir jabat 1000 $ naudas rezervei
(margin) tirdzniecibas konta. Mini-partijam, jums vajadz€s vismaz 100 $ jusu tirdzniecibas
konta. TirgoSana var biit cienifjama pilna laika profesija vai lielisks veids, ka nopelnit

sekundaros ienakumus. Lai veiksmigi tirgotos, ir jaapgiist tris nozimigakas prasmes $aja sfera:

1. Ka noteikt pasreizgjo tendenci jebkura laika posma;
2. Ka izveidot ieejas stratégiju, kas darbojas pastavigi;

3. Ka izveidot izejas stratégija, kas darbojas pastavigi.*®

Tirgus dalibnieku psihologija

Vel viens svarigs aspekts tirgojoties ar valiitu ir psihologija. Lielaka uzmaniba
tirdzniecibas psihologija ir vérsta uz disciplinu. Alkatiba un bailes ir divas bistamakas
tirgotaju emocijas. Disciplina ir pretlidzeklis §tm destruktivajam  emocijam.

Disciplinas jédziens var izpausties dazadi:

* Attur€ties no haotiskas tirgoSanas;

« Stingri ieverot sapratigu naudas parvaldiSanas rezZimu;
* Rikoties saskana ar struktur&tu tirdzniecibas planu;

* Minimiz€t zaud€jumus un Jaut pelnai augt;

* Tirgot nepaklaujoties alkatibai un baileém;

* [zvairieties no pakaldziSanas bégulojosam tirgum;

* Lietot take profit/stop loss instrumentus;

* Nepiedalieties tirgoSana, ja nav pamatota iemesla,

Viens no faktoriem, kas visbiezak noved pie zaud&jumiem ir emocionala tirdznieciba.
Protams, ka nav cilvéku, kuriem nekad nav emociju, bet tirgotajiem tas ir jaizsleédz, lai
parspétu daudzas no negativajam sekam, kuras veicina emocionala tirdznieciba.

Ir daudzi piemeri, emocionali tirgojot, kad gan iesac&ji, gan pieredz&jusi tirgotaji,
emocionali tirgojot, zaude lielas naudas summas. Attieciba uz iesac€jiem, daudzi varétu

nonakt lamatas, tirgojot valiitu agresivi vai pat dusmigi, kas noved pie lieliem zaud&jumiem.

* 10 Essentials of Forex Trading, Rules for Turning Trading Patterns Into Profit - Jared Martinez
(2007) 23. Ipp - 25. Ipp
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Disciplina nozimé& piepemt zaud&umus un turpinat ieverojot tirdzniecibas planu, kas ir

galvenais ierocis neiekrist $ajas psihologiskajas lamatas.

Tirgotaji biezi zaudg kapitalu, kad kadu laiku regulari giist ienakumus, un tad nodoma,
ka ir uzveikusi tirgu. Biezi Sie tirgotaji sakt domat, ka tie ir neapturami un ka piesardziga
tirdznieciba neattiecas uz tiem. Parasti §ada paSparliecinatiba ienakumus parvers par lieliem
zaud€jumiem. Nakamais solis ir atri atgiit zaud@to, bet parsvara tas noved pie vél lielakiem
zaud&jumiem.

Vel viens piemérs emocionalai tirdzniecibai ir, kad tirgotaji dzenas pakal] cenai, kura
kadu laiku ir strauji progres€jusi, tacu visbiezak ta savu augSupeju noslapé un sak pret&ju
virzibu. Célonis $adai ricibai ir bailes, ka tiks palaista garam ievérojama pelpa. Sadi
nedisciplinéti rikojoties gandriz vienmer tirgotaji zaud@s lielas naudas summas.

Citam personam tirdznieciba ir ka atpiita vai sports, kas nav nekas vairak ka izklaide.
Sada riciba faktiski var kliit loti lidziga azartspélem. Ja pozicijas ir atvértas tikai tapéc, lai
raditu satraukumu un slapetu garlaicibu, ta var izversties par stipraku atkaribu neka no
daudzam azartspeleém.

Tirgus dalibnieka personiskajam kontam kait€ ari riciba, kad persona nevis seko
savam parbauditajam metodém, bet rikojas nepacietigi, mantkarigi un dod virsroku bailém un
citiem psihologiskiem faktoriem. Tadel situacija, kad tirgus dalibnieks kadu nepamatotu,
neparbauditu iemeslu d€] parstaj lietot savas tirdzniecibas metodes, biitiba ir tas pats, kas
spelét azartspéles bez nekadas stratégijas.

Tatad no §1 visa var izsecinat, ka tirgus attistisies ta, ka tam jaattistas, nekadas ceribas
vai gaidas neliks tam mainities. Neviens vallitas tirgonis viens pats nespes mainit tirgu, tacu
katru dienu ir kads, kas tic, ka ar ceribam var ietekmét to, tada veida cilvékiem nakas vilties
savas ceribas. Liidzoties un cerot, ka vallitu cena attistisies vinam par labu, tirgonis nav
sagatavojies sliktakajam, rezultata zaud@jot lielas naudas summas. Labakais veids, ka
izvairities no kaitigd sentimenta ceribam un gaidam, ir attistit disciplinu un stingri ieverot

. . — — 4
tirdzniecibas planus.*’

*" Essentials of Foreign Exchange Trading - James Chen (2009) 210. Lpp — 214. Ipp
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Nakotnes prognozes

Eiro cenai dolaros ilgaka termina paredz kritumu . Zigas par ASV ekonomikas
atveseloSanos spéle par labu ASV dolaram. Kopuma labaki ASV ekonomikas dati un
nemitigas eirozonas problémas eiro cenai likuSas atkapties lidz 1,31 ASV dolara atzimei, kas
ir attiecibas zemaka vértiba pedeja meénesa laika. Tas laika tiks spriests un pargjai pasaulei
zinots par pasaules lielakas ekonomikas stavokli un to, ka ar So stavokli grasas samierinaties
ASV Federalo rezervju sistéma (FRS). Kopuma - Sobrid vairs netiek gaidits, ka FRS var&tu
realizét tre$o dolaru drukasanas kartu, tadu Tstas skaidribas vél nav. Sobrid drizak tiks gaiditi
majieni par to, kad ASV FRS varétu normalizét savu monetaro politiku. Ja ASV FRS
patiesam ienems stingraku nostaju, tad vairums analitiku to redz ka priekSnosacijumu
turpmakam ASV dolara cenas pieaugumam. Royal Bank of Scotland analitiki, piem&ram,
paredz, ka eiro cena péc tris ménesiem atradisies pie 1,26 ASV dolaru atzimes, zino Reuters.
Tapat Sobrid tiek spriests par to, vai Eiropas Centralas bankas Tstenotas ilgaka termina
likviditates izsoles nenovedis pie kopgjas valiitas cenas krituma ilgaka termina. Saja sakara
Commerzbank prognozg, ka eiro cena $a gada beigas biis noslid&jusi Iidz 1,20 ASV dolaru

atzimei. *

Rakstot So nodalu autors nonaca pie atzinas, ka valltas tirgus ir Joti sarezgita nozare,
un lai varétu péc iesp€jas veiksmigak apgiitu So tirgu, tas prasa plaSu pieredzi, labas analitika
sp&jas, psihologisko noturibu un zinasanas. Rakstot nakamo nodalu par akciju tirgu, autors ir
parliecinats, ka par ta biittba un nepiecieSamas prasmes ta apgisanai biis loti lidzigas valiitas

tirgus apguve.

*® http://www.db.Iv/finanses
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3. Ieguldijumi globalaja akciju tirgu.

ST darba tre$aja dala vairak tiks runats par akcijam, tapéc lielaka uzmaniba tiks
pieversta akciju tirgum un ta nozimei globala méroga. Tatad, ja uznémums vélas palielinat
savu kapitalu, viens no veidiem ir izdot akcijas. Sis ir laba metode ka pavairot finansu
lidzeklus, jo ta rada naudu, un nav nepiecie$ams aiznemties to no kreditiestadem. Sada iespéja
sniedz labumu ne tikai uzp€émumam, bet ar1 investoriem, jo rodas izdeviba tirgoties firmu
akcijam un labi nopelnit. Kad investors pérk kadas kompanijas akcijas, vin$ klust akcionaru
vai dalgju tas firmas Tpasnieku. Investors parasti pérk akcijas ceriba, ka noteikta kompanija
veiksmigi attistisies, ka arT atalgos tas akcionarus ar dividendém, kuras biitiba ir firmas pelnas
dalas.

Veiksmigs uznémums parasti piedzivo akciju vertibu pieaugumu finansu tirgos. Ja
investoram izdodas akcijas pardod bridi, kad to vertiba ir augstaka neka bridi, kad vins$ tas
nopirkta, tad ta, protams, ir pelpa. Dienas tirgotaja darbibas ir daudz savadakas neka
klasiskajam investoram. Principa dienas tirgotajs spekul@ uz akciju svarstibam vienas dienas
robezas.*’

Akcijas ir tas, kuras pasaules vestur€ ir ieguvusas tik lielu publicitati un popularitati
saistiba ar v€lmi giit neierobeZotu pelnu un paklaut savus lidzeklus lielakam riskam. Tomer,
lai ar1 vesturiski akcijas ir bijuSas ienesigakas par pargjiem tradicionalajiem finanSu
ieguldijumu veidiem, tas ir visriskantakas un paklautas lielam cenu svarstibam. Akcijas ir
beztermina veértspapirs — tas nevienam nav pienakums noteikta termina atpirkt, un to atdeve
pilniba ir atkariga no pieprasijuma tirgl, kas savukart ir atkarigs no tadiem mainigiem
faktoriem ka konkrétas kompanijas finanSu rezultati, ekonomikas visparéjas tendences un
investoru noskanojums. ST iemesla dé] akciju cenas var biit pak]autas lielam cenu svarstibam.
Tas nozimé, ka pastav risks nopirkt tas augstakaja cenas punkta, pirms kritiena, un Istermina
ciest ieverojamus zaud&umus. Lai izvairitos no $ada riska, investoram ir jaseko Iidzi gan
vispargjam ekonomikas stavoklim, gan konkréto kompaniju finansu raditajiem. Loti riskanti ir
palauties tikai uz tirgus noskanojumu.

Prieksrocibas un trilkumi ieguldot akcijas

Veicot ilgtermina ieguldijumus akcijas, iegadajoties tas, var kliit par uznémuma

lidzipasnieku, ka ari ir iespgja piedalities akcionaru pilnsapulc€, ierosinat izskatit kadu

jautajumu un balsot, tadgjadi lemjot par uzp@émuma nakotni. Un, ja uzp@mums stradajis ar

9 The StockTeacher Method: Active Trading Course, Book One, Ryan T. Cooper, 2003,

16. Ipp
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pelnu, akcionariem pienemot attiecigus Iémumus, var tikt izmaksatas dividendes. Var pirkt un
pardot akcijas arT Tstermina un giit ienakumus no akciju cenu svarstibam. Akcijas var pirkt un
pardot, iekilat, aizdot, davinat, novélét mantojuma. Par cik, uznp€émuma darbiba var bit
neierobezots, tad ar1 ieguldijjums akcijas ir beztermina. Tacu pie §1 visa japiemin, ka ir
nepiecieSams liels sakuma kapitals. Tapat jaiegulda daudz laika zinaSanas un pieredzg, kas
nereti atspogulojas naudas zaud&jumos. Ir liela riska pakape ieguldot akciju tirgi, jo to cenas
salidzinos$i bieZi svarstas, ka ar to svarstibas ietekmé ne tikai geopolitiskie faktori, bet nereti
ar1 tadi ,,zemudens akmeni” ka slepenas vienoSanas, realo finansu datu slépsana, korupcija un
citi faktori.

Ja ve€lamies ieguldit savus lidzeklus uz ilgu laiku un/vai piedalities uznémuma
nakotnes veidoSana ka akcionars, tad jaizvelas starpnieks, pie kura ir nelielas vertspapiru
konta atv@rSanas un uzturéSanas izmaksas. Ja nolemjam aktivi darboties tirgi jeb spekulét,
perkot un pardodot akcijas, varam izv€leties starpnieku, kuram ir nelielas komisijas maksas
jeb samaksa par katru vipa veikto darfjumu klienta varda. Sm abam, p&dgjam grupam,
galvenais mérkis ir giit pelnu, vienigi atSkiras mérka sasniegSanas celi. No Siem mérkiem —
giit tuliteju vai ilglaicigu pelnu, investorus var iedalit divas nosacitas grupas: iegulditajos un
spe€lmanos. legulditaji parasti perk akcijas uz ilgaku laiku, lai izmantotu savas akcionaru
priekSrocibas —giitu labumus, kas tiek doti akciju Tpasniekiem, piedalitos uzn€muma nakotnes
veidoSana. Ja uznémums strada ar pelnu, tad dalu pelnas var atstat uznémuma attistibai, bet
dalu var izmaksat akciju ipasniekiem dividendes. Savukart sp&lmani pérk akcijas, lai tas

velak, piem&ram, pardotu par augstaku cenu un giitu pelpu no akciju cenu pieauguma.

3.1. AKkciju tirgus jédziens un dalibnieki

Akcija, ka tada ir vertspapirs, kas apliecina akcionara lidzdalibu sabiedribas
pamatkapitala un dod akcionaram tiesibas piedalities sabiedribas parvaldé un sanemt
dividendes, tacu likvidacijas gadijuma tiesigs sanemt likvidacijas kvotu. Savukart, dividende
ir akciju sabiedribas tiras pelnas dala, ko sanem akcionars.

Ir vairaki akciju veidi. Vispopularakas ir parastas akcijas, kas nodroSina tiesiba
piedalities akciju sabiedribas parvaldé, sanemt dividendes un likvidacijas kvotu. So akciju
1pasnieki ir galvenie akciju sabiedribas akcionari un pamatkapitala veidotaji. Ja uznémums
strada veiksmigi, tad tieSi So akciju turétaji ir lielakie labuma guvgji, tacu, ja sabiedriba
bankrotg, tad tie ir pedejie, kas atgiist lidzeklus. Tas liecina par to, ka §is ir akcijas ar

salidzinosi lielu riska pakapi.

59



Savukart, priekSrocibu akcijas ta turétajam nodroSina pirmtiesibas uz dividendém un
likvidacijas kvotam, tacu nepieder balsstiesibas.

Pastav ari personala akcijas, kuras var iegadaties tikai akciju sabiedribas darbinieki un
valdes locekli. Tam nepieder balsstiesibas un tiesibas sanemt likvidacijas kvotas. Tas
butiskakais mérkis ir motivét darbiniekus stradat efektivak, Iidz ar to veicinot liclaku

dividenzu apjomu gada beigas.

I ARCIIAS ‘
h 2
- |
Parastas i Priekirocibu Personala
akcijas ] [ akcijas zkcijas
v v
ar baisstiesibam; atsaucamas un
bez balsstiesibam; neatsaucamas;
ar balsstiesibu konwvertéjamas un
ierobeZojumiem nekonvertéjamas

3.1. attels. Akciju veidi un kategorijas péc LR likumdoganas™

Akcijas emite akciju sabiedribas, kas ir atklata kapitalsabiedriba un kuras pamatkapitals

sastav no akciju nominalvértibas kopsummas, ka ar1 §is akcijas var izvietot publiskai

apgrozibai.
Kapitilsabiedrba
Sabiedriba : .ﬂ%{c‘nju
ar iercbeaZotu atbildibu sabiedriba

{SlA] ' | lass)

Slagra sabiadriba, Atklata sabiedriba,
kuras dalas ! kuras dajas {akdijas}
nav publiskas ] var bt publisk3s
apgrozibas apgrozibas
abiekts objekts

3.2.Attels. Kapitalsabiedribu veidi’'

*% 1 Finan3u instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 171.lpp.
*" 1 Finan3u instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 156.pp.
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Galvenie akciju emisiju mérki ir finans€juma nodroSinajums atbilstos$i tas attistibas
stratégijai, finansiala stavokla uzlaboSana, ka arT uznémumu saplisSanas, apvienoSanas vai
uznemsSanas nodroSindjums. Lai Sos mérkus varétu istenot, Akciju sabiedriba var izmantot
dazadus emisiju veidus — pamatkapitala palielinasana, akciju SkelSanu un akciju
konsolidaciju. Tapat ir vairakas emisijas formas — publiska, slégta un atlikta emisija. Talak

tabula tiks parskatami att€loti pamatkapitala mérki.

Parmatkapitala palielinasanas mérki

Visparéjie marki, Ipasi merki,
kas izriet no a/s attistibas plana kas izriet no pamatkapitala
(stratégijas, programmas u.tml.) palielinasanas noteikumiem

jaunu akciju emisija apmaina
— pret konvert&jamam
obligacijam

reorganizacijas gadijuma
jaunu akciju emisija
apmaina pret pievienojamas
sabiedribas akcijam

atiidziba mazalum-
akcionariem, kuru akciju
apmainu veic koncerna
valdosais uznémums

personala akciju
emisija

3.3. Attéls. Pamatkapitala palielinasanas mérki.>

Vertspapiru tirgii lidzas iegulditajiem aktivi darbojas ari profesionalie veértspapiru
tirgus dalibnieki - banku un brokeru sabiedribu darbinieki. Brokeru pieredze un praktiskas
zinaSanas lauj viniem vertet situaciju un izteikt prognozes par paredzamo pieprasijumu pec
uznémuma akcijam. Brokeri, tostarp arvalstu, var ieteikt pirkt un pardot vai turét attiecigas

akcijas. Sis prognozes var ietekmét akciju cenu.

Varam secinat, ka akciju cenu ietekm&joSo faktoru un notikumu ir daudz, bet janem
vera, ka tie parasti jaskata kopuma, nevis katrs atseviski, un tapec ne vienméer iesp&jams izcelt

vienu doming&joSo faktoru, kas ietekméjis akciju cenu izmainas.

°2 { Finan3u instrumenti. Valérijs Praude. Burtene 2009. 176.lpp.
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Faktori, kas ietekm¢ tirgu:

Teksgjie faktori Arégjie faktori

1. Uznémuma finansialais stavoklis 1. Gaidamas dividendes

2. Ekonomiska konjuktira un Inflacijas 2. Pienemamais ienesigums vertspapiru
Itmenis tirgi

3. Uznémuma un tirgus riska pakape 3. Gaidama tira pelna

4. Gaidama aktiva vertiba 4. Aizn@muma procentu likme

3.2. Ekonomisko procesu un grafisko pétjjumu nozimigums un

atspogulojums
Informacijas un notikumu nozime akciju cenu svarstibas

Ieks€jas un argjas vides analizi un uzpémumu finansu datu vertéSanu sauc par
fundamentalo analizi. Uznémumu veértéSana sakuma veérts paskatities, kada ir ta vieta tirgi,
cik konkur&tspg&jigi paslaik ir ta razotie produkti vai sniegtie pakalpojumi, cik inovativs ir
uznémums, radot jaunus risindjumus, kadi un cik diversific€ti ir noieta tirgi, cik siva ir

konkurence un cik spécigi ir uznp€muma galvenie konkurenti.
Ekonomiska vide

Informaciju par uzpémumu, nozaré notiekoSo un ekonomikas attistibas tendencém
ikdiena var iegiit no plassazinas lidzekliem. Tacu visiem uzp€mumiem, kuru akcijas var
iegadaties publiskaja tirgi, tiesi birzai nekav€joties ir jasniedz visa biitiska informacija, kas
attiecas gan uz to darbibas raditajiem, gan esoSo situdciju, gan nakotnes planiem. So
informaciju vienmér var atrast attiecigas birzu majas lapas. Vert€jot uznpémumu, vajadzeétu
papétit art ta dividenzu politiku. Kamér akcijas netiek pardotas, dividendes ir vienigais
akcionaru ienakumu avots. Regulara dividenZzu izmaksa liecina, ka uznémums doma par
saviem akcionariem, grib tos papildus atbalstit un piesaistit jaunus. Toméer javerte art tas, vai
péc dividenzu izmaksas uzpémumam no pelpas paliek pari pietickami daudz Iidzeklu, ko
investét. Ja ekonomiskais fons ir negativs, proti, dati par ekonomikas izaugsmi nav
iepriecinosi, tad birza ar1 gaidama lejupslide. Lielajos finanSu tirgos daudzi balstas tiesi uz

pasaules valstu ekonomikas datiem, pieméram, darba tirgus raditajiem, inflaciju u.c. So datu
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publicésana atstaj tulit€ju ietekmi uz birzu indeksiem. Uz Siem datiem tirgus reakcija ir krietni
atraka neka uz zinam par makroekonomikas datiem.

FinanSu parskatos visnozimigakais raditdjs ir pelna un tas atbilstiba ieprieks
prognozetajam Itmenim. Ja uzp@mums ir prognozgjis, ka, salidzinot ar iepriek$&jo periodu,
biis pelnas pieaugums, bet faktiski ir tas samazinajums vai pat zaud&jumi, tad reakcija birza
var biit loti negativa. Jaskatas ar1, kur un ka uznémums izmanto savus ienakumus, jaanalize ta
rentabilitate, paSu kapitala atdeve (ROE). Noteikti ir javelta uzmanibu tadam raditajam ka
akcijas cena pret pelnu uz vienu akciju (price /earnings ratio jeb P/E). Akciju koeficienti ir
jasalidzina vienas nozares uznémumiem. Tas ir batiski, jo tikai tada gadijuma tas palidz€s
izveleties ta uznémumu akcijas, kas, iesp&jams, ir nenovertetas tirgii. Ir janem veéra, ka P/E ir
plasi izmantots koeficients, bet precizaks un pareizaks ir panemiens, kad tiek analizeti vairaki
uznémuma fundamentalie koeficienti. Loti biezi problémas paradas peksni. Tomér nopietns
signals, kas liecina, ka kaut kas nav kartiba, ir pelnas samazinasanas vai zaud&jumi. Tapat par

problémam var signalizét negativas zinas, kas sak paradities ap un par uzpémumu.”

Politiska vide

Loti svarigi perkot kada uznémuma akcijas ir izpéetit, kada ir politiska vide valsti, kur
uznémums darbojas. Tas ir skaidrojams ar to, cik stabilu uznémejdarbibas investiciju vidi
valsts politika sp& nodrosinat. Piem&ram, veiksmigs un ilgtsp€jigs uznémejs plano un analizé
savus darbibas rezultatus un nakotnes prognozes, tacu to ir loti sarezgiti izpétit, ja valsts biezi
maina savu politisko kursu ( mainas valdibas, nepastaviga nodoklu politika, likumprojekti,
valsts atbalsts, augoSa korupcija u.c.). Tas attiecas arT uz investoru piesaisti gan uznémuma,

gan pasas valsts ietvaros.
Dabas vide

Akciju tirgii svarigu lomu spélé dabas procesi, jo tie var loti spécigi iespaidot akciju
cenas, parsvara negativa Iikn€. Loti uzskatams TEPCO (Tokyo Electric Power Company)
akciju vertiba dramatiski kritas, kop$ Sausaligajiem notikumiem Japana. Nekadas ievérojamas
cenu svarstibas pirms tam nebija v€rojamas, tacu péc cunami un katastrofas AES, akciju

kritums bija lielakais vairak neka 20 gadu garuma.

Akciju cenu liknes un tehniska analize

*® The Insider’s Guide to Trading the World Stock Markets, Andrew Willis, 2001, 42. Ipp
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Vel viens veids, ka analizét birza kot€tos uzpémumus, ir sekot lidzi akciju cenu
izmainam. Saja gadijuma investori sevi ipa§i neapgriitina ar uznémumu finan$u datu un
nakotnes planu pétisanu, bet pieveérSanas grafikiem, kas raksturo akciju cenu lidz$ingjo Iimeni
un virziena tendences. So informacijas apstrades veidu sauc par tehnisko analizi, un ta pamata
balstas uz pienémumu, ka jebkurai akcijai ir logisks cenu svarstibu apgabals ar raksturigiem
augsgjiem un zemakajiem Itmeniem.

Ja investors neveic tehnisko analizi un neseko cenu izmaigu grafikiem, ja neveic
fundamentalo analizi un nelasa uzp€mumu finanSu parskatus, ja neveic ekonomiskas,
politiskas un dabas vides analizi un neseko lidzi jaunumiem, vins klidas. Nav labi arT lauties
aziotazai — visi perk, un es arT nopirksu. TieSi $aja bridi biezi notiek ta, ka profesionals
investors pardod savas akcijas, bet nepieredzgjis — iekrit lamatas. Dazreiz gan $ada riciba ari
attaisnojas, un tirgus iet uz augSu. Jaatceras, ka katrs solis akciju cenu izmainas ir
izskaidrojams, vienm@r var vai vismaz jamégina atrast atbildi uz jautajumu — kap&c ta notiek?

Ir jasaprot akciju tirgus likums: ta ir cipa starp tiem, kas pardod, un tiem, kas perk.”*

Tirgus reakcija uz izmainam globalaja ekonomika

Ieguldot akciju tirgt, vajadz€tu pieverst uzmanibu visam, kas var ietekmét svarstibas.
Kad attistas kadi negaiditi notikumi, piemé&ram, teroristu uzbrukumi, kars, vai strauja recesija,
akciju tirgi momenta atspogulojas dramatiski cenu kritumi. Nenoteiktiba ir tas, no ka tirgus
visvairak baidas. Ka investoram, jums ir jabiit zinoSam par gaidamajam parmainam, kas var
ietekmét tirgu, jo tas palidz izvertet un saskatit potencialas pelnas iesp€jas vai draudus. Nereti
investiciju vides izpratne ir svarigaka par piemérotako investéSanas strat€giju. Tacu viens no
veidiem, ka veiksmigi izv€l&ties pareizo investiciju strat€giju ir analizét pagatnes notikumus
tirgi, proti, pétot kadas noteiktas kompanijas akciju vértibas svarstibas ilgaka laika perioda.”

Lai izpétitu tirgus reakciju uz izmainam ekonomiskajos procesos, izvél€jos kompaniju
,Kraft Foods”, kur$ ir pasaulé otrs lielakais partikas razotajs, kur Baltijas regiona zinamakie
zimoli ir Sokolade ,Kartina”, ,Manija”, ,,Milka”, kafija ,Jacobs” un ,,Gevalia”, cepumi un

krekeri ,,TUC”, ,,Domino”, ,,.Barni”, ,,BelVita”, ,,Pim’s”.

Lai sekmigi to veiktu, es izmantoju starptautiska méroga tirdzniecibas platformu meta
trader 4 ( skatit nakamo att€lu 3.4..), kura bija pieejama preciza informacija par S$is

kompanijas akciju cenu attistibu ilgaka laika perioda.

* The Insider's Guide to Trading the World Stock Markets, Andrew Willis, 2001, 43. Ipp
% Understanding Stocks, Mcgraw Hill, 2004, 149.1pp
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Sekojosa grafiski izanalizEtaja att€la bus redzams tehniskas analizes skaidrojums sesu

meénesu perioda akciju cenu svarstibas.
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3.4. attéls. Cenu attistiba ,,KFT”, platforma ,,meta trader 4”

Lai biitu saprotams, $aja analizes modeli izmantoju vienkarSus izpé&tes instrumentus -

liknes, grafiskas figiiras un indikatorus. Ar bultam un keksiSiem pievérsu uzmanibu tendences

mainam. Liknes A un B, ka ar1 C un D veido divus trisstiira figiiras, kuros cenas vairakas

reizes sasniedz savus augstakas un zemakas, kuras sauc par virsotném. Divas paral€las linijas,

kuras veido nelielu cenu svarstibu koridoru. Saja perioda, ka redzams, saskatiju piecus

signalus, kuri investoram radija labas, tacu taja pasa laika riskantas ieguldijumu iesp€jas. Lai

vieglak butu uztvert So vienkarSoto ieguldijumu stratégiju, pastastiSu nedaudz par

indikatoriem. Tie ir tris, pirmais — bollinger bands (gaisi zilas makonveida Iinijas grafika),

kuras péc matematiskiem aprékiniem parada, cik potencialu talu cena var attistities. Ka

redzams pie pirmas bultinas, cena jau labu laiku turgjas ,,makona” augs€jas linijas, kas vestija

par iesp&jamu tendences mainu(kas ari vélak notika — 17.dec. ). So pirmo signalu potenciali

atbalstija otrs, svarstibu indikators — stochastic oscillator( zem grafika esosas liijas, kuras

opere 20 % un 80 % robezas, kas méra momentu un ir balstits uz slégSanas cenas attiecibu

pret cenu amplittidu). Ka redzams, cena jau labu laiku bija parsniegusi 80% procentu robezu,
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kas vésta, par iesp&jamu tendences mainu. Sie vien otru apstiprinoie indikatori deva labu
signalu investoram par potencialu cenas lejupslidi, kas arT velak apstiprinajas, pie tam vairak
neka ménesa garuma.

Nakamie divi signali (24. janvaris un 15. Februaris) ar1 bija apstiprinosi, tacu tie bija
riskantaki, ka arT ne tik noturigi, tacu jaatzist, a spekulantiem S$is butu loti pievilcigs signals.

Nakamajos divos gribu pievérst uzmanibu (28. Februaris un 22. Marts) ne tikai tam,
ka sakrita indikatoru signali, bet ar1 grafisko figiiru virsotnu radijumi. Tie jau bija tris véra
nemami signali, kurus investors var pemt véra pareiza lémuma pienemsSanas izvéle. Ka
redzams, pedgjais signals bija neapstiprinoss, jo tas v€stija par potencialu cenas lejupslidi,
tac¢u notika pret&jais un ta neceréti strauji pieauga.

Gribu veérst uzmanibu tam, ka §1 ir autora subjektivi izveleta vienkarSota investiciju
stratégijas un cenu attistibas analize. Tam par pamatu ir praktiskas investéSanas neliela
pieredze, un, p&c autora domam, tikai akadémisku zinaSanu izklasts nevar biit objektivs un
pamacoss.

No pieredzes varu teikt pilnigi drosi, ka akciju tirgl nav pratigi vadities tikai péc
tehniskas analizes, patiesiba tas pat ir pardrofi. Seit janem talkid jau iepriek§ mingta
fundamentala analize, kura ietver ne tikai uznpémuma finanSu datu un jaunumu
publikacijas(skatit att€lu 3.5. ,,Corporate/Financial news releases”), bet arT kopgjas attieciga
laika posma ekonomiskas aktivitates.

Corporate/Financial News Releases

Visit our News Center for product and local news releases.

Date Title

04/14/11 Kraft Foods Announces U.S. Retail Launch Of Gevalia Coffee Brand
04/13/11 Kraft Foods Statement on U.S.-Colombia Free Trade Agreement
04/07/11 Kraft Foods To Report First Quarter Results On May 5, 2011
03/31/11 Kraft Foods Nominates Peter B. Henry To Board Of Directors
03/14/11 Kraft Foods Announces Executive Transition

03/14/11 Kraft Foods Gives $200,000 To Red Cross For Relief Efforts In Japan
02/25/11 U.S. Appellate Court Upholds District Court Ruling; Denies Kraft Foods' Request For Reversal
02/25/11 Kraft Foods Declares Regular Quarterly Dividend Of $0.29 Per Share
02/22/11 Virtuous Growth Cycle At The Heart Of Kraft Foods' Strategy
02/17/11 Kraft Foods To Present At CAGNY Conference On February 22, 2011
02/10/11 Kraft Foods Reports Strong Fourth Quarter Growth

01/28/11 Court Denies Kraft Foods' Reguest For Preliminary Injunction

01/14/11 Kraft Foods' National Sponsorship of Martin Luther King Jr. Day Honors King's Legacy and
Mobilizes Volunteers

01/12/11 Kraft Foods Names Sam Rovit Executive Vice President, Strategy
01/12/11 Kraft Foods To Report Fourth Quarter And Full-Year 2010 Results On February 10, 2011
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Date Title
12/28/10 Kraft Foods Announces Expiration and Final Results For Its Cash Debt Tender Offers
12/20/10Kraft Foods Declares Regular Quarterly Dividend Of $0.29 Per Share

12/13/10 Kraft Foods Announces Total Consideration And Tender Offer Consideration In Respect Of Its
Previously Announced Cash Debt Tender Offers

12/10/10 Kraft Foods Announces Increase In Maximum Tender Amounts For Each Series Of Notes In Its
Previously Announced Cash Debt Tender Offers And Preliminary Results

12/06/10 | Kraft Foods Seeks Preliminary Injunction Against Starbucks

11/29/10 Kraft Foods Announces Cash Debt Tender Offers

11/29/10|Kraft Foods Challenges Starbucks Attempt To Terminate Strategic Partnership
11/04/10 Kraft Foods Statement Regarding Starbucks Agreement

11/04/10 | Kraft Foods Reports Solid Third Quarter Results While Investing To Accelerate Growth
10/28/10|Save The Children, Kraft Foods Partnership Honored In Asia

10/28/10|More Than 20,000 Kraft Foods Employees Volunteer, Make A Delicious Difference During Global
Week Of Service

10/13/10 | Kraft Foods To Report Third Quarter Results On November 4, 2010
10/12/10 | Kraft Foods Named To Carbon Disclosure Project’'s Leadership Index
10/05/10 | Kraft Foods Opens Doors To New Gum And Candy Research & Development Center In Europe

10/01/10 | Kraft Foods Receives Reguesite Consents For Amendments to Indenture of Cadbury
Schweppes US Finance LLC

09/22/10 Kraft Foods Foundation Expands Salsa, Sabor ¥ Salud Healthy Lifestyles Program; Brings
‘Food, Fun And Fitness’ To More Latinos

09/20/10 Kraft Foods Commences Consent Solicitation

3.5. attels. Finansu dati un uzpémuma jaunumi ,,Kraftfoods.com”

Vertejot attieciga perioda cenu izmainas, 1sti tas nevar skaidrot tikai ar So finansu
raditaju publikacijam. No vienas puses to var skaidrot, ka seSu méneSu garuma cena par vienu
akciju nemainjas vairak par 2 dolariem (24. Novembris — 13. Aprilis). Patiesiba no ilgtermina
investora viedokla tas ir salidzino$i maz, tacu spekulants teiktu, ka §Is izmainas ir pat
ieverojas un pelnu nesosas. Uzmanibu derétu pieveérst straujajam akciju cenu kapumam sakot
no aprila sakuma Iidz vidum.

Verojot globalo ekonomisko procesu aktualitates, ,,Kraft Foods” akciju vértibu
kapumu var skaidrot ar nemainigi augosajam partikas cenam, kas automatiski veicina ari
inflacijas kapumu. Investori ar to rékinas, tapec, $aja gadijuma, izvelas ieguldit tiesi partikas
ripniecibas kompanija. It ka, no vienas puses, augot partikas cenam un inflacijai, aug ari
pre&u cenas, tatu partika ir viena no tim nozarém, kuru cilveki bis spiesti pirkt. *°

Akciju vertibas kapumu var skaidrot ar1 ar jaunumiem, kuri attiecas tiesi uz ,,KFT”
,proti, 4. un 5. aprilis. 4. Aprili kompanija publiski pazinoja par sadarbibas turpinasanu ar

Paulas Dinas (Paul Deen) uzpémumiem (Digitas un EQAL), kuri ir slaveni a pavaru konkursu

un $oviem, jo pirmaja sezona sp&ja savakt vairak neka 30 miljonus skatitaju.”’ Savukart, 5.

% hitp://seekingalpha.com/article/262285-10-signs-that-food-inflation-is-alive-and-well-at-
retail?source=yahoo

%" http://finance.yahoo.com/news/Kraft-Foods-Extends-prnews-31970837.htmI?x=08&.v=1
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Aprilt tika pazigots, ka ,,KFT” ir sanémusi aizdevumu 4, 5 miljardu apméra kompanijas
attistibai un stabilitatei. *° Japiemin ari 14. Aprilis, kad ,,KFT” pazinoja par tas produkta
GEVELIA COFFE paradiSanos ASV veikalu plauktos. Ar So projektu ,,KFT” saista lielas
ceribas, jo GEVELIA ir viens no Zviedrijas pazistamakajiem un veiksmigakajiem kafijas

industrijas brendiem. >

Eirozonas paradu krize

P&éc tam, kad finanSu tirgus sasniedza zinas par to, ka Griekijai tomér izdosies tikt pie
ilgi gaidita 130 miljardu eiro aizdevuma, stiprinot jau iepriek$€jas dienas aizsakuSos eiro
kursa pieaugumu, un bija pamats prognozet ari veiksmigu dienu Eiropas akciju tirgiem,
investorus piemeklgja atskarsme, ka lielos vilcienos saistiba ar Griekijas finansialo stabilitati
nekas nav mainijies. Vienigais, kas bija noticis saistiba ar aizdevuma pieskirSanu, ir tas, ka
tulitgja valsts maksatnesp€ja tiek nomainita pret ilgstoSu finansialo mociSanos nakotné ar
diezgan neskaidram izredz€m par to, vai tuvakais gadu desmits laus Griekijai nostaties uz
stabilas ekonomiskas izaugsmes takas, ar kuras palidzibu deldét uzkratos paradu kalnus.
Aténu glabsana no maksatnesp€jas ir novirzijusies no mérka, un Griekijai, iesp&jams,
vajadz€s jaunu starptautiska aizdevuma programmu, liecina Starptautiska Valitas fonda,
Eiropas Centralas bankas un Eiropas Komisijas veikta analize. Cita starpa zinojuma bridinats,
ka galvenie starptautiska aizdevuma principi varétu but savstarpgji izslédzosi. Stingra
taupibas reZima ievieSana Griekija var pamatigi vajinat valsts ekonomiku, bet paradu
parstrukturizacija - aizbaidit arvalstu investorus un liegt valstij iesp&ju atgriezties finansu
tirgos. Zimigi, ka reaggjot, uz notiekoso pat Griekijas fondu tirgus indekss uzradija kritumu,
pecpusdiena salidzinajuma ar iepricks€jas dienas beigdm nokritoties par vairak neka trim

procentiem.

3.3. Motivacija, psihologiskie faktori un veiksmes atslega kapitala
ieguldiSanai akcijas.

Lai veiksmigi varétu spélet vertspapiru tirgi, ir diezgan labi japarzina gan pats tirgus,
gan tas uznémums, ar kura akcijam spéel&jat, lai varétu prognozet, kura bridi ir visizdevigak

tas pirkt vai pardot. Bet ne viens vien spé€lmanis pateiks, ka ta ir tira laimes spéle, ne tikai

zinaSanas vien. Nedrikst aizmirst, ka janoskaidro, vai bankai jeb brokerui sabiedriba ir

%8 hitp://www.bloomberg.com/news/2011-04-05/kraft-foods-gets-4-5-billion-four-year-revolving-credit-
line.html?cmpid=yhoo

% http://finance.yahoo.com/news/Kraft-to-sell-Gevalia-coffee-apf-2313873629.html?x=0&.v=4
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licence darbibai vertspapiru tirgd, un vai konkrétajam darbiniekam, kas apkalpo, ir licence
starpniekdarbibai vertspapiru tirgii. Licence gan nepasargas no jebkura riska, bet biis zinams
drosibas garants. Janoskaidro arT, kada veida ir javeic samaksa par starpnieku pakalpojumiem.

Iegadajoties akcijas, ir vairakas lietas, kuram japievér§ uzmaniba. Vispirms jau,
protams, akciju cena — kada ir bijusi vesturiski viszemaka un augstaka cena, kada ta ir pasreiz,
ka ta virzas 1sa un ilga laika. Ja Sobrid cena ir tuvu vesturiski zemakajai cenai, tad iesp&jams,
drizuma ta var€tu pieaugt un ir istais laiks iegadaties §is akcijas. Pieméram, publisko akciju
sabiedribu akcijas tiek tirgotas birza, un to cena nepartraukti mainas atkariba no ta, par kadu
cenu akcijas v€las pardot un par kadu pirkt. TEIKSIM, ja investoram pieder 200 akcijas kada
starptautiska uzpémuma, kuras kopgjais kapitals ir 200 000 dolaru, un vienas akcijas
nominalveértiba ir 1 dolars, tad Ipasuma ir 0,1% no §1 uzpema. Ja viena akcija birza Sodien
maksa 1,15 dolaru, bet vakar maksaja 1,07 dolaru, tad ieguldijuma veértiba Sodien butu 230
dolaru, bet vakar bija 214 dolaru.

Ir Joti gruti precizi paredzet, ka virzisies vertspapiru cenas tuva vai tala nakotné. Ka
jau aprakstits ieprieks, cenu kriSanos vai celSanos ietekmé art situacija pasaulé —ekonomiskais
uzplaukums, finansu krize, kara draudi un tamlidzigi faktori. Protams, ka akciju cena ir
atkariga arT no konkrétam lietam — jebkura informacija, kas ir saistita ar uzp€mumu vai ta
darbibas jomu, atstdj iespaidu un akciju cenu. Tad€jadi galvenais nosacijums ir ieglit pec
iesp€jas vairak informacijas par uznémumu un ta akcijam. Uznémumu finansu parskatus reizi
gada parbauda auditori. Vinu parbaude lauj spriest, vai uznémuma finansu raditaji patiesi
atbilst Tstenibai. Oficiala saraksta uzn€mumus parbauda starptautiski atziti auditori, kas ir ne
tikai uzp@émuma prestiza lieta, bet ar1 birzas prasiba. Tadg€] biezi vien péc dazadam formulam
un metodém tiek rékinati raditaji, kas ietver gan informaciju, kas attiecas uz uznémuma
akcijam, gan informaciju, kas attiecas uz uznémuma efektivitati un vadibu. Sie radita lauj
salidzinat uznémumus un to finansialo darbibu, pat tad, ja viens razo zobu pastu, bet otrs —
lidmasSinu dzingjus.

Viens no tadiem raditajiem ir pelna uz akciju. To aprékina, izdalot uzn€muma pelnu
gada ar kopgjo akciju skaitu. Vel viens interesants raditajs ir attieciba starp vertspapira tirgus
cenu un pelnu uz akciju. Jo zemaka ir $T attieciba, jo lielaka ir iespgja, ka So akciju cena
nakotné var palielinaties, jo uzn€mums nav pietieckami novertéts. Lai kopuma varétu novertet
akciju tirgu kopuma, ne tikai atseviSku akciju cenas, var skatities dazadus vertspapiru tirgu
indeksus. Tie ir vairaku uzp€mumu akciju cenu vidg€jais aritmétiskais raditajs, kas raksturo
indeksa ietilpstoso akciju cenas izmainas. Lidzibas d€] var mingt inflaciju — ta pieaug vai

samazinas atkariba no veselas produktu un pakalpojumu grupas cenu pieauguma vai krituma.
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Birzas indeksa ietilpstoSo uzn@mumu daudzums un darbibas joma, gan aprékinasanas metodes
var biit dazadas, bet galvena indeksa 1pasiba ir ta, ka viens skaitlis parada daudzu akciju cenu
izmainas.

Strauja cenas palielinaSanas akcijam nereti izraisa verienigu ietekmi uz investora
domasanu, skatoties, ka strauji aug viena vai otra akcija, investors ar ,, vieglu pratu” turpina
teguldit augosaja instrumenta veél naudas lidzeklus, palaizot garam lielako no augSanas
perioda. Bez tam privatie investori nereti uzskata tirgu pat neredzamaku, neka tas ir patiesiba.
Ir riskanti palauties tikai uz tirgus noskanojumu — pirkt tikai tapec, ka perk visi, $adi masu
histerijas apstakli var akciju tirgu novest Iidz krizei. Investoram ir jaizprot, ka vesturiska
pelna nav galvenais kriterijs, péc ka izvéleties ieguldijumu objektu, jo ta negarant€ lidzigu

sasniegumu nakotné.

Psihologiskie faktori un motivacija ieguldit vértspapiros

Ir skaidrs, ka galvenais dzinulis investét vertspapiros ir pelna. Investors ir persona,
kuram ir uzkrati finansu lidzekli un kurus vins$ ir gatavs ieguldit, lai vairotu savu kapitalu.
Tirgus sniedz ne tikai iespgjas, bet arT pastav draudi zaudet savus aktivus, tapec ir vajadziga

speciga psihologiska noturiba, zina$anas un pieredze.
Iesp&jamie tirgus draudi

Raksturigakas psihologiskas kludas, kuras pielauj investori, ir palausanas uz
emocijam, nevis racionaliem apsveérumiem. Pozitivas emocijas biezi vien liek parvertét gan
tirgus situaciju kopuma, gan kadas akcijas perspektivas. Eiforija, kas doming tirgd, nelauj
adekvati novertet bridinajumus. Tiesi ar aklu ticibu var skaidrot domu, ka akciju cenu kapums
nekad nebeigsies un tas biis neierobezots. Palaujoties uz to, savulaik pasaulé daudzi investori
zaudgja naudu IT kompaniju akcijas, kuru cenas bija sasniegusas neticamus augstumus. Ar $o
pasSu aklo ticibu un eiforiju var skaidrot nekustamo Tpasumu cenu bumu Latvija. Visbiezak
pec sadam eiforiju lekmém un uzpiista cenu burbula pliSanas akciju tirgos sakas pilnigi
pret€jais — panika. Investori steidz izpardot visus par Saubigiem kluvusos aktivus, neskatoties
ne uz to cenu, ne zaudéjumiem, ko rada $ada riciba. Panikas parpemtie aizmirst apsésties un
ar vesu galvu par€kinat, vai tieSam situacija ir tik katastrofala un kas ir izdevigak — pardot

aktivus histérijas parnemta tirgii vai tomér nogaidit, kad sakarsusie prati norims. ®

® The Insider’s Guide to Trading the World Stock Markets, Andrew Willis, 2001, 22.1pp
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Neveiksmigu ieguldijumu psihologiskas krizes

Pirma ir noliegums. Tirgt ir valdijusi eiforija, tacu tagad ir sacies cenu kritums. Tirgus
dalibnieki to nenem veéra, tiek runats par to, ka tas jau islaicigi, ka tulit, tilit atsaksies akciju
cenu pieaugums.

Otra faze — dusmas. Cenu kritums ir ieildzis, un uz to beidzot nepieciesams ar1 reagéet.
Tirgus dalibnieki klast dusmigi un mekle vainigo.

Tresaja fazé dazi investori sakt domat, ka viss ir nenormali I&ts un akcijas biitu
jaiepérk. Tacu ar to vien nekas nebeidzas, jo pirc€ju ir mazak, neka vajadzetu, un akciju cenas
turpina kristies. Saja fazé investoriem varbiit nevajadzétu vél pirkt jaunas akcijas, bet gan
paverot situaciju, paanalizé€t uzpémumu fundamentalos raditajus — kada ir akciju cena pret
uznémumu pelpu, vai uznémuma apgrozijums pieaug vai samazinas, kada ir dividenzu
politika, kadi ir stratégiskie mérki, vai ir kadi jauni ligumi noslégti, atrasti jauni tirgi utt.

Ceturtaja fazé iestajas depresija. Rodas izjita, ka visi ir sazveérgjusies pret tevi. Saja
bridi investors neredz izeju no §Ts situacijas. It ka akciju cenas jau ir tik dramatiski nokritusas,
bet turpina krist. Tad viss pariet piektaja pedéja — samierinasanas — fazé. Saja bridi investors
jau ir samierinajies ar saviem zaud&umiem un vipam viss ir vienalga. Vin$ nevienu vairs
nevaino, tacu ne par kadu akciju tirgu vairs negrib dzirdet un visi ieguldijumi tiek pardoti par
“vienalga kadu cenu”. Tas rada vél lielaku cenu kritumu.

Tiesi §1s pedgjas divas fazes — kad situacija Skiet visdrimaka — ir labakais bridis
akciju pirksanai. Tiesa gan, ar1 $aja bridi ir jabiit uzmanigam un pacietigam, jo akciju tirgus ir
ta vieta, kur situacija vienmér var klut vél sliktaka, turklat samierinaSanas faze biezi vien
médz bit loti ilga. Racionalam un pieredz€jusam investoram nevajadz&tu nonakt Iidz $adai
situacijai. Jo faktiski neadekvati lielie pardzivojumi ir sekas nepareizai sakotngjai pieejai
ieguldijumiem.

Veicot investicijas, katram jau sakuma ir jaapzinas, kads ir sapju slieksnis, cik lielus
potencialos zaud&jumus vin$ ir gatavs uznpemties, cik psihologiski piemérots vins$ ir akciju
tirgum. Ir jasaprot, ka nav pilnigi nekadas garantijas, ka tiks giita pelpa. Vienmer ir jarekinas
ar zaudejumiem. Lidz ar to ir svarigi apzinaties, cik lielu risku tu esi sp&jigs uznemties. Ja tas
tiek izdarits, tad investoram nekados laikos nevajadzE€tu biit ne depresijai, ne panikas

lekmem.©!

Informacija un baumas

®1 Vertspapiru tirgus Latvijas pieredze, Aiga Pelane, Inguna Ukenabele, 2008, 103. Ipp
71



Dazada parspiléta riciba finansu tirgos parasti ir sekas, bet c€lonis ir informacija vai
baumas. Krizes pasaules tirgos kop$ pagajusa gadsimta 70. gadiem ir kluvuSas daudz
biezakas, un tas tiek skaidrots ar arvien straujako informacijas apriti, ko veicina interneta
attistiba. Zinas celo zibenigi, diemzel ari baumas. Turklat vienmér var but kads, kas to
veicina, un vienmér kads, kas to izmanto un ar to pelna. Ekonomikas p@tnieki norada, ka
dazadu cenu burbulu pliSanas gadijumos tirgl parasti darbojas divas izteiktas grupas. Viena
grupa censas ar dazadiem pan€mieniem, ari baumam, maksimali celt kada aktiva vertibu un
tad to atri pardot. Otra grupa tic tam, ka $a aktiva vertiba turpinas augt ari talak, un iegadajas
tos no pirmas investoru grupas. Tadgjadi pirmo ieguvums ir otro zaud&jums. Pasaules finansu
vesture zina vairakus gadijumus, kad par apzinatu baumu izplatiSanu ir piespriesti apjomigi
naudas vai pat cietumsodi. Tomér misdienu neierobezotaja informacijas telpa ir griiti
kontrolét, ko zina citi, ko nezina un kada veida §is zinas izmantotas. Tad€]l vienmér ir
jarékinas, ka bez racionaliem apsv€rumiem akciju tirgus vada arT investoru noskanojums,
ceribas un bailes, avantiiristiska braviira un paniska b&gsana, ka ar1 jasastopas ar neprecizu vai

apzinati sagrozitu informaciju.*
Baumas, kuras ar1 var ietekmet cenas.

Baumas parasti ilgi neeksiste, tas ir 1su bridi un tad vai nu tas apstiprinas, vai ne. No
vienas puses, uz baumam nevajadz&tu reagét, tacu, no otras puses, iesp&jams, ja nebis
reakcijas, tad var biit negativs rezultats. Sada situacija varu vien ieteikt analizét oficiali
pieejamo informaciju un domat, vai ir pamats but $adai informacijai, kada dzirdeta. Ja
fundamentali viss ir kartiba, tad baumam nevajag ticét. Ilgtermina investoram vispar uz
baumam nevajadz&tu reagét. Akciju tirgl darbojas daudz cilvéku, kuriem katram ir savs
raksturs, savs viedoklis, un tas ir pamanams. Tacu tam ir ar1 laba puse — ja visi saglabatu vésu

pratu un darbotos vienadi un racionali, tad investéSana akciju tirgi, iesp&jam, kliitu garlaiciga.
Galvenas emocionalas kludas, ko pielauj investors

Pirma kluida — Tstermina emocijas ir pretruna ar ilgtermina veselo sapratu. Biezi vien
investors, kas ir loti racionali visu izdomajis, paklaujas 1stermina panikai un pardod kaut ko

parak I&ti vai ar1 iesligst eiforija un nopérk kaut ko loti dargu.

Otra izplatitaka kliida — cilvéki jauc investicijas ar spekulacijam. Tas ir divas pilnigi
atSkirigas lietas. Katrai no tam ir cita pieeja un strat€gija. Proti, cilvéks sakotn&ji mégina

darboties birza ar istermina spekulacijam, nopérk kada uznémuma akcijas, tacu, pret&ji

82 vertspapiru tirgus Latvijas pieredze, Aiga Pelane, Inguna Ukenabele, 2008, 103. Ipp
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prognozém, cena nevis pieaug, bet krit. Ta vieta, lai atzitu savu kltidu un akcijas pardotu ar
zaudejumiem, un darbotos talak, tas tiek saglabatas Tpasuma jau ka ilgtermina ieguldijums.
Tas ir loti izplatiti. Cilveks baidas atzit savas kliidas dzive, investors — tirdznieciba. Vieglak ir
nofiks€t pelnu maza apjoma, bet atzit mazu zaudejumu Skiet neiesp&jami, kaut gan naudas
izteiksmé tur starpibas praktiski nav. Vini nespgj pardot §is akcijas pat tad, ja situacija ir
mainijusies un ir bazas par vél lielakiem zaudgjumiem.®

Skaidri vajadzetu novilkt liniju starp investéSanu un spekuléSanu (trading). IeguldiSana
ir piemérota ikvienam, kas v€las veikt uzkrajumus, tikmer, kamer ir izv€lets pareizais riska
Itmenis. Pretgja gadijuma arT ieguldiSana var parveérsties par negativu pieredzi un novest pie
negulétam naktim. Ne visi iegulditaji klist par aktiviem tirgus dalibniekiem un var
nodarboties ar tirdzniecibu. Tas nav piem&rots kuram katram. Azarts un alkatiba ir katra no
mums. Seit gan loti spéciga ir paraléle ar azartspglém — rodas parlieciba, ka jaspélé tik ilgi,
l1dz vismaz tiek atgiits zaud&tais. Tacu ir arT atSkiriba — salidzinot ar sp&létajiem kazino, viss
kapitals akciju tirgt pilniba tiek zaudets reti. Ja ir v€lme tirgoties ar vertspapiriem, tad ir jabiit
loti spécigai disciplinai, riska vadibai, javar atzit ,,ja, esmu kludijies”, un atri jafiks€
zaud@jumus.

Tas ir tas grutakais — atzit kludas un sakt no jauna. Tadel arT ir dala investoru, kas p&c
pirmas negativas pieredzes otrreiz vairs negrib méginat un ka investori vai aktivi tirgus
dalibnieki vispar paziid no skatuves. Tacu nauda uz zemes nemétdjas, ta ir janopelna, un
vieglas pelnas nav nekur.

Nakotnes perspektivas

Ja raugamies gadu desmitu ilga finanSu tirgus vésturé, diezin vai izdotos atrast
straujaku ienesiguma pieaugumu, neka sniedz akciju tirgus. Pasaules lielaka fondu tirgus —
ASV — indeksa Dow Jones Industrial Average vertiba pédejo 50 gadu laika ir pieaugusi par
1800%. Loti laba statistika, lai nakotnes konteksta ar akciju palidzibu uzlabotu savu materialo
stavokli, tomér prakse rada, ka viss nebiit nav tik vienkarSi. Ped€jos gados aizvien izteiktak
sevi piesaka dazadu krizu atkartosanas iesp&jamiba. Daudziem atmina ir arT 2007. un 2008.
gada notikumi, péc kuriem Latvija sabruka uz pateérinu balstita ekonomika, savukart pasaulé
Sis laiks asoci€jas ar pat vairak neka gadsimtu pardzivojuSu banku krahu. Ari tagad situacija
nav daudzsolo$a nakotnes investicijam, jo privata sektora paradu problémas nomainijusas
veselu valstu nespéja pildit savas saistibas un, ticamakais, ka $aja stasta pedgja lappuse vél ne
tuvu nav parskirta. Tapat biezi vien tiek noradits, ka par saméra labajiem uzskatitie kompaniju

pelnas raditaji vairs nespés kalpot par akciju tirgus dzingjspeku, jo gribam més to, vai n€, bet

8 Vertspapiru tirgus Latvijas pieredze, Aiga Pelane, Inguna Ukenabele, 2008, 108. Ipp
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trekno gadu uzdzives sekas bremzEs attistito valstu ekonomikas, lidz ar to lielai dalai
uznémumu laupot straujas izaugsmes iespéjas talaka nakotne. Salidzinajuma ar ieprieks€jas
krizes zemako punktu pirms trim gadiem iepriek§ minéta indeksa Dow Jones vertiba Sobrid ir
apméram divas reizes augstaka. Divkartgjs vertibas pieaugums gan nenozimé, ka vairums
investoru ir guvusi $ada apméra pelnu.

Privatais investors, seviski jaunpienacgjs, fondu tirgus baribas k&d€ atrodas pasa
apaksa un giist pelpu tikai tad, kad pargjie tirgus dalibnieki to jau liela méra ir nosmélusi.
lesacgjam ir jarekinas ar faktu, ka vin$ ir meérkis, uz kura rékina pelpu biivé lielie
institucionalie investori un starpnieki, kuru labklajiba ir atkariga no garantétam komisijas
maksam. Neraugoties uz to, ka maza investora cel$ ir €rkskains, iesp&jas nopelnit akciju tirgi
pastav vienmér. Vienigais jautajums ir, kur ieguldit. Pieméram, vidusméra cilvekam ieguldot
finanSu tirgos vispirms janoverté vairaki faktori - vai ir izveidots "dro$ibas spilvens",
padomats par apdroSinasanu un uzkrajuma veidosanu vecumdienam. Piem&ram, ja ir kredits,
vispirms novirzit brivos Iidzeklus kredita dzesanai. leteikums ir veikt regularus, bet nelielus
ieguldijumus, izvéloties stratégiju, kas ir atbilstoSa riska uztverei un investora finansialajam
stavoklim, mérkiem. Atbilstosa stratégijas izvéle ir pamatnosacijums veiksmigai ieguldiSanai.
Pie tas ar1 vajadzetu pieturéties, mainit tikai tad, ja tas ir patieS$am nepiecieSams, mainijusies
faktori, kas sakotnéji ietekméja stratégijas izveli. Ja tuvojas termins, kad ieguldito naudu ir
planots izmantot, ieteicam savlaicigi samazinat risku.

Attistito valstu akciju tirgos nakotnes potencialu noteikti var@s atrast lielas
kapitalizacijas transnacionalajas kompanijas. Vairuma gadijumu to bizness ir gadu desmitiem
ilgu finanSu v&sturi, saméra stabilu iendmumu plismu un dividenzu politiku. Labvéligakie
sektori ieguldijumiem pasreiz€ja neskaidraja ekonomikas situacija pasaulé varétu biit
komunalas saimniecibas, veselibas apriipes un telekomunikaciju uzpémumi, kas ka rada
pieredze, krizes parcie$ saméra labi. Ari plaSa pat€rina precu razotaji nav zemé metami, jo
visiem ir skaidrs, ka tads uzn€mums ka Coca Cola sp@s vairak vai mazak sekmigi darboties
arl ekonomiskaja krizé. To paSu droSi vien var teikt ari par citiem pasaulé popularu
tehnologisko produktu flagmaniem Google un Apple, tomér $aja zipa jaseko cik lielu
popularitati giis kartgjais tehnologiskais brinums un ko dara $o kompaniju konkurenti.

Investorus joprojam vilina iesp&jas, ko piedava attistibas valstu akcijas. Tacu
investoriem uz attistibas valstim vajadz&tu skatities ka uz paaugstinata riska investicijam.
Ieteicamak butu izvélieties stabilas kompanijas ar ejosu biznesu, pardomatu biznesa plismu,
labu parvaldibu, labiem nakotnes projektiem attistitas valstis. V&l var min&t luksus precu
razotajus ka perspektivu un salidzino$i droSu ieguldijjuma segmentu, jo sabiedribas

noslanosanas turpinas. Nabadzigais paliek nabadzigaks un bagatais bagataks. Un bagatie
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savus paradumus nemaina. Krizes laika atkal mazak cie§ uznémumi, kuri ir mazak cikliski -
partikas, majsaimniecibas preCu razotdji, sabiedrisko pakalpojumu sniedzg€ji -
telekomunikaciju, gazes un elektribas nodrosinataji, ka ar1 veselibas apripe. Tomér dotaja
gadijuma, kad valstim ir lieli deficiti, tie ir ar sektori, kuri ir vieglak apliekami ar nodokliem,
jo tie ir saistiti ar viet§jo patrinu. Visvairak no recesijas cie$ cikliskie sektori, piem&ram,
automasinu, luksus preCu razotaji, IT, rupniecibas sektors, ka ari materialu un energijas
sektori.64

Pievérsoties Kinas faktoram, ir parspiléts apgalvojums, ka Kina valdis par pasauli.
Kiniesi pasi sev ir radijusi daudz problémas, kaut vai no demografiskas puses. lerobezojums
bérnu daudzuma gimené nozimé, ka $is desmitgades beigas saksies demografiskais noriets. Ja,
vini ir daudz, bet nav maksatsp&jigi. Pec lielas recesijas ekonomikas atkopSanos vini
veicinajusi ar kreditu pieaugumu un investicijam infrastrukttira, bet miizigi jau nevar guldit
naudu razoSanas kapacitates palielinaSana, ja reali ieksgjais paterin$ pret IKP samazinas.
Jasaprot, ka Kinas vareniba balstas uz to, ka ta ir pasaules razoSanas centrs. Bet tas valsti
padara Joti atkarigu no eksporta un péd€jos gadus eksporta pienesums IKP nav liels. Ja
samazinasies argjais pieprasjjums, Kina no ta cietis visvairak, jo nespés nodrosSinat ierasto
izaugsmi, kas ped€jos gados bijusi virs 8%. Varétu piekrist viedoklim, ka ir parspiléta Kinas
ietekme uz ASV valsts vertspapiru tirgu. Peéd€jos gados ta nav palielinajusi savu dalu un
valsts arvalstu rezervju pieaugums sak samazinaties. Un biitiba arvalstu rezerves ir vinu
ieks€jas naudas drukasanas. 65

Run3jot par akciju atgrieSanos ilgstosa augSupejas tendencg, to varétu notikt tad, ja
izdotos rast risinajumu lielajam parada problémam pasaulé un reiz€ stimulét ekonomisko
izaugsmi. Tacu Sobrid dzivojam pastiprinatos nenoteiktibas apstak]os un mums visiem kopa
jaatrod veidi, ka ierobezota kapitala un naudas plismas apstaklos veicinat kop€jo

tautsaimniecibas izaugsmi.

64 http://bizness.delfi.lv/naudas_lietas/naudaslietaslv-kurs-ir-vispievilcigakais-akciju-
segments.d?id=41993948
% http://www.forbes.com/sites/investor/2012/04/1 9/beware-a-chinese-recession-is-coming/
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Secinajumi un priekslikumi

Veicot So petijumu autors nonaca pie atzinas, ka riska menedzments ka tads ir loti

izaicino$s, Tpasi vallitas un vertspapiru tirgos. Pardomajot izpétitas problémas, autors izvelgjas

atseviski raksturot Sos tirgus. Runajot par nodalu -valitas tirgus, jauzsver, ka ta ir Joti

sarezgita un specifiska kategorija finandu instrumentu nozaré. Saja nodala tika izklastiti tikai

pamati, jo profesionali valttu tirgotaji izmanto daudz sarezgitakas stratégijas un veic dzilaku

analizi, ka arT kopuma to ietekmé daudz komplicétaki faktori neka autors bija iedomajies.

Tacu, p&c autora domam, izpétitais un atspogulotais materials loti labi vargtu kalpot par

macibu literatiiru visiem, kas v€las uzsakt tirdzniecibu ar valutu.

1.

P&c personigas pieredzes, autors var apgalvot, ka Joti nozimigs faktors ir psihologiska
noturiba, jo opergjot ar realiem naudas lidzekliem, lielu lomu sp€l€ bailes tos zaudét. It
1pasi tas attiecas uz gadijumiem, ja treideris sak darbibu ar nelielu kapitalu, jo tad sapigak
izjut zaud&umus. Tas iesacgjus nereti provoce uz darfjumu slé€gsanu, ja uzreiz neizdodas
veicinat pozitivu bilanci, tacu biezi gadas, ka zaud€jumi ir tikai pasa sakuma un vélak sak

veidoties pelna.

Vai ari ir situacijas, kad veidojas pelna, tacu treideris nobistas pie sasniegta un aizver
darjjumu, tada veida nelaujot pelnai augt. Sliktak ir tad, ja treideris dzenas péc lielas
pelnas 1sa laika posma, ta ,visbiezak, ir raksturigaka iesacgju kluda. Pareizak biitu jau
pirms darTjuma orient&t potencialo pelnu sameriga apjoma, lai nerastos lieka vélme riskéet

jau ar sasniegtajiem rezultatiem.

Jaatceras, ka ja gadas iekulties zaud€jumos, tad ieteiktu aizveért darijjumu un negaidit, kad

cena atgiisies vélamaja Iimen.

Nevar noliegt, ka svarigs ir ar1 veiksmigas analizes faktors, it Tpasi iesacgjiem, kuriem ir

daudz gritak uztvert droSus pirkSanas vai pardoSanas signalus.

No sakuma iesacgjam ir jaatrod vienkarsa stratégija, kura darbotos vairums darijumos, un
tad nakamais solis ir virzities uz sarezgitakiem analizes procesiem un strat€giju

pilnveidosanas.

Visbeidzot, jaatceras, ka bez tehniskas analizes ir arT fundamentalie faktori, kas ietekme
valutu kursu svarstibas, tapéc jaatceras, ka pirms uzsakt tirdzniecibu ar valiitu, autors

rekomend€ vérot un analizét gan politiskos, gan ekonomiskos faktorus, ka ar1 sekot lidzi
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svarigakajiem notikumiem pasaulg, jo pat spéciga zemestrice Australija var veicinat ASV

dolara kursa svarstiba.

PievérSoties vertspapiru tirgiem, autors gribétu akcentét, ka miisdienas tie ir loti
dinamiski, jo tajos piedalas loti liels dalibnieku skaits un apgrozas simtiem miljardu katru
dienu. Nenoliedzami, tas sniedz pievilcigas iesp&jas vairot savus aktivus, tacu, ja persona
velas piedaltties vertspapiru tirgi, tad jabiit gatavam uz to, ka naudu var ar1 zaudgt.

Lai no ta izvairitos, ir jabiit zinaSanam par faktoriem, kas iespaido svarstibas, tas ir,
japeta fundamentalie aspekti( globalie notikumi, finanSu parskati, dalibnieku noskanojums
u.c.), jabiit sava veida talantam jeb kerienam un, protams, pieredzei. Ja akli un pavirsi
mingsiet tendences vai sliktak cer€siet, ka jlisu prognoze biis pareiza, tad vairums gadijumu
piedzivosiet lielus zaud@umus. TopoSajiem un esoSajiem investoriem un spekulantiem
jaatceras, ka finanSu tirgus nedrikst pielidzinat azartspélém. Tas patiesiba ir pielidzinams
pilna laika darbam, kura jaiegulda daudz laika un energijas, lai giitu panakumus, jalasa daudz
literatiiras, japeta forumi, lai zinatu par svaigakajiem jaunumiem (tikai jaatceras, ka nedrikst
palauties uz sveSinieku prognozém, uz visu jaskatas kritiski). Ja netiek ieveroti
iepriekSminétie noteikumi, tad neveiksmes gadijuma investors var vainot tikai sevi, jo nereti
vaina tiek novelta uz negodigajam brokeru kompanijam un kopgjo finansu tirgu vidi( lai gan
jaatzist, ka ta nav ne godiga, ne pievilciga).Vél jaatceras tas, ka vertspapiru tirgus nav domats
un piemerots visiem. Kur§ katrs nespgj veiksmigi analiz€t visus nepiecieSamos globalos
aspektus, tapat ne visiem ir nepiecieSamas psihologiskas noturibas. Ir griiti atzit zaud&jumus,
tapat nav viegli apstaties un laicigi nofiksét pelnu.

Tacu skaidrs ir viens, zinaSanas un izpratne par finansu tirgiem un to nozimi globalaja
ekonomika noder gan uznéméjam, gan algotam darbiniekam, profesoram un pat studentam, jo
tas paplaSina personas redzesloku un palidz izprast ekonomisko procesu c€lonus un palidz
prognozet iesp&jamas sekas. Tam par pamatu ir gan smagas krizes un ekonomiskas
augsSupejas sena un pavisam nesena pagatn€. Finansu tirgi pirmie reagé un dod signalus par
iesp&jamajiem draudiem ekonomika vai rada stabilitati un augosas ekonomikas tendences.

Péc autora domam, veértspapiru tirgus lielaka probléma ir ta, ka visbiezak draudi
investoram zaud€t savus ieguldijumus ir vairak neka iesp&ju. Tapéc autors ir izstradajis savus
priekslikumus:

1. Pirms sakat domat par piedaliSanos vertspapiru tirgli, investoram japarliecinas vai vins
brivs no paradiem. Ja risk&siet ar kapitalu, kuru nevarat atlauties zaudéet, tad ir liela

iesp&jamiba, ka bankrotesiet pavisam.

77



Veiksmigam investoram investicijas javeic sapratigi, nav ieteicams ieguldit finansiali

nestabilas un riskantas sabiedribas.

Jaatceras, ka apméram tikai 5% investoru sp€ veiksmigi darboties un pelnit

vertspapiru tirgd, tap&c Sai lietai janododas ar pilnu atbildibu un energiju.

Veiksmigam §1 tirgus dalibniekam ir jaizverte riski un jarékinas ar to, ka ne vienmer

izveleta prognoze realiz@sies, tapec ir jamacas pienemt zaud&jumus.

Izmantojiet finansu tirgu ka indikatoru ekonomiska noskanojuma prognozésanai, jo

tiesi Seit paradas pirmie signali, kas vesta par iesp&jamo krizi vai ekonomikas attistibu.
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Bakalaura darbs ,,Riska menedzments starptautiskaja valiitas un vertspapiru tirgi” izstradats LU
Ekonomikas un vadibas fakultate.

Ar savu parakstu apliecinu, ka p&tijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie
informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.
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