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ANOTACIJA

Magistra darba pétijuma merkis ir izpétit finansu riska analizes teorStiskos aspektus,
novertét tirgus risku un izstradat priekSlikumus efektivam finanSu riska vadibas procesam

banku sektora.

Praktiska pétijuma laika autore, izmantojot Bazeles banku uzraudzibas komitejas
ieteikto tirgus riska noveértésanas VaR (Value at Risk) metodologijas delta — normalo metodi
un vesturisko simulaciju metodi, novértgja valiitas risku valiitas portfelim, kas sastav no 5
valitam. Autores aprékini liecina, ka, ja valttu kursu svarstigums saglabasies lidzigi, ka
ieprieks$gjas 100 darba dienas (no 15.11.2012 lidz 15.04.2013), tad pielietojot delta — normalo
metodi vienas dienas zaud&umi valttas portfelim 55090.45 Ls vértiba ar ticamibas limeni
99% neparsniegs 2811.79 Ls, bet pielietojot vésturisko simulaciju metodi vienas dienas
zaud&jumi neparsniegs 735.68 Ls. Zaud&jumi virs 2811.79 Ls un 735.68 Ls gaidami vidg&ji
reizi 100 dienas. Lai parbauditu, vai faktiskie rezultati atbilst veiktajam prognozém, tika
veikta modelu efektivitates parbaude, izmantojot ,,luksofora principu”. Rezultati liecinaja par
augstu prognozesanas precizitates pakapi, jo 250 dienu testeéSanas laika (no 16.04.2012 Iidz
15.04.2013) pielietojot delta — normalo metodi faktiskie zaud&umi ne vienu reizi
neparsniedza prognozeétos maksimalos zaud€jumus (VaR), bet veésturisko simulaciju metodes
gadijuma tika konstatéts viens parsnieguma punkts, ka rezultata abi modeli péc ,,luksofora

principa” atbilda zalajai ticamibas zonai.

Magistra darbs sastav no 5 nodalam, 14 apak$nodalam un 3 pielikumiem, kuru sastava

ir 16 atteli, 31 tabula un 5 formulas.

Atslégvardi: riska jeédziens, finansu risks, riska vadiba, riska analize, VaR metodologija.



ABSTRACT

The goal of the research in this work is to study the theoretical aspects of financial risk
analysis, assess the market risk and develop suggestions for effective financial risk

management process in bank sector.

In the practical research authoress uses the Committee on Banking Supervision
suggested market risk assessment VaR (Value at Risk) methodology delta — normal method
and historical simulation method to assess currency risk for a portfolio, which consists of five
currencies. Authoress calculations give evidence that if currency rate fluctuations will remain
in at the same as the previous hundred working days (from 15.11.2012 to 15.04.2013) then
using delta — normal model the losses of a 55090.45 LVL valued portfolio will not exceed
2811.79 LVL with a 99 per cent probability, but using historical simulation model losses will
not exceed 735.68 Ls. Losses more than 2811.79 LVL and 735.68 LVL will occur once in
hundred days. To verify, if actual results conform with performed forecasts, both models
efficiency test was performed using “traffic light principle”. Results gave proof to high
accuracy of forecasting, because during a two hundred and fifty day testing period (from
16.04.2012. to 15.04.2013) using delta — normal model actual losses did not exceed forecasted
maximal losses (VaR), but in historical simulation model case actual losses once exceed
forecasted maximal losses (VaR), which results that delta — normal and historical simulation

model using “traffic light principle” corresponded to the green credibility zone.

The work consists of five chapters, fourteen sections and three appendices, which

contain sixteen pictures, thirty one table and five formulas.

Keywords: concept of risk, financial risk, risk management, risk analysis, VaR

methodology.
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IEVADS

Jebkuras darbibas rezultatu tiesi ietekme ne tikai ta veicgja prasme, bet ar1 dazadi vairak
vai mazak prognoz&jami apstakli. Attistoties ekonomikai konkurences un nenoteiktibas
apstaklos, ekonomikas cikliskuma rezultata arvien biezak atseviska majsaimnieciba,
uznémuma, banka, nozarg, ka ari valsti kopuma ienak tads jédziens ka risks. Loti aktuali tas ir
pedgjos gados, kad globalas finanSu krizes rezultata ieveérojami saasinadjas risku izraisitas
negativas sekas. Tiesi tadel, lai giitu parliecibu par planojama rezultata atbilstibu vélamajam,
ir mérktiecigi veikt iesp&jamo apstaklu un to seku — risku, kam paklauts darbibas rezultats,

analizi, kas dotu iesp&ju izveleties optimalu ricibas variantu.

Bankam attistoties konkurences apstaklos, arvien lielaka nozime kliist optimalai finansu
risku parvaldes sist€mai, lai bankas vartu saglabat savu konkurétsp&ju, maksatsp€ju, ka ari
darboties ar pelnu. Banku pelnu un konkurenci liela m&ra nosaka prasme optimali parvaldit
riskus. Kaut arT pamatprobléma ir viena (efektivas risku parvaldes sistémas nodro$inasana),
tomér vairums bankas risku parvaldes principi atSkirsies, jo bankam atSkiras tirgi, kuras tas
darbojas, ka ari banku politika, mérki un vizija ir atSkirigi. Lai bankas varétu darboties
veiksmigi, netiktu paklautas negaiditiem triecieniem neveiksmigu un neefektivu 1émumu dél,
ta vadibas procesa ir jamak ne tikai atpazit riskus, bet ar1 tos novertet, analizet riska apstaklus

un samazinat riska sekas.

Magistra darba meérkis ir izp&tit finansu riska analizes teorétiskos aspektus, novertet
tirgus risku un izstradat priekslikumus efektivam finanSu riska parvaldes procesam banku

sektora. Mérka sasniegSanai magistra darba autore izvirzija $adus uzdevumus:

1. formulét riska biitibu un ta klasifikaciju;

2. izanalizet galvenas atskiribas starp finansu risku veidiem;

3. analizét Latvijas banku sektora izsniegtos kreditus, to ietekm&josSos faktorus, ka art
izsniegto kreditu kvalitati dinamika;

4. analizét Latvijas Bankas noteikto arvalstu valiitu kursu izmainas dinamika;

5. analizét Latvijas banku sektora vertspapiru portfela kvalitati dinamika, to ipatsvaru
kopgjos aktivos;

6. izpétit Latvijas banku sektora likviditates raditaja izmainas dinamika;

7. izpétit videjas svertas procentu likmes latos un eiro piesaistitiem noguldijumiem un
izsniegtiem kreditiem Latvijas kreditiestades;

8. teorétiski formulét galvenas finanSu risku novértésanas metodes;



9. plasi izpétit Bazeles banku uzraudzibas komitejas ieteiktas tirgus riska noveértésanas
metodologijas VaR (Value at Risk) metodes un salidzinat tas sava starpa;

10. veikt praktisko pétijumu, izmantojot VaR metodologijas delta — normalo metodi un
vesturisko simulaciju metodi;

11. uz risku analizes un pétijuma pamata izdarit secinajumus un izstradat priekslikumus.

Darba izmantotas teorétiskas pétijuma, ekonomiskas analizes, statistiskas analizes
metodes (tika aprekinati korelacijas koeficienti, korelacijas matricas, standartnovirzes, vidgjie
lielumi ) un VaR (Value at Risk) metodolologijas delta — normala metode un vésturisko
simulaciju metode. Magistra darba analitiskaja dala (2. nodala) analiz&tie dati ir FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta FKTK), Latvijas Republikas Centralas statistikas
parvaldes (turpmak teksta LRCSP) 2006. Iidz 2012. gada statistikas dati, bet p&tnieciskaja
dala (5. nodala) ir izmantoti Latvijas Bankas (turpmak teksta LB) statistika par LB
noteiktajiem arvalstu valiitu kursiem 250 darba dienu perioda, no 16.04.2012 Iidz 15.04.2013.

Magistra darba mérka un uzdevumu istenoSanai izmantotie materiali ir sveSvardu
vardnica, macibu lidzekli, interneta resursi, publikacijas, monografija, FKTK normativie

noteikumi, EBSCO datubazes resursi un lekciju materiali.

Lai vargtu drosi cinities ar risku, vispirms ir jamak to identificét. Tade] bakalaura darba
pirma nodala ir veltita riska jédziena skaidroSanai, ta vesturiskajai izcelsmei un klasifikacijai.
Otraja nodala ir sikak apskatiti un izanaliz&ti galvenie finansu risku veidi kreditiestadgs, to
raksturigakas iezimes, raSanas c€loni, ka ari faktori, kas tos ietekm&. Ta ka nezinot riska
iesp&jamo lielumu nav iesp€&jams efektivi to samazinat un pienemt attiecigi pareizos [émumus,
tad treSaja nodala ir apskatita finansu risku vadiba banku sektora, padzilinati izpetot plasak
pielietotds finanSu risku noveértéSanas metodes. Biitiba, ja nav veikta kvalitativa riska
identifikacija un novértéSana, tad nav iesp&jams efektivi noverst risku, kas savukart rada
nepiecieSamibu péc lielakiem riska finans€Sanas lidzekliem. Bazeles banku uzraudzibas
komiteja tirgus riska kapitala prasibas iesaka noveértét ar VaR (Value at Risk) metodologijas
metozu palidzibu. TieSi tadé] magistra darba ceturta nodala tiek veltita VaR jédziena
skaidroSanai, VaR metodologijas metozu izpétei, to savstarpgjai salidzinaSanai, prieksrocibu
un trikumu konstateéSanai. Balstoties uz aprakstito teorijas bazi, autore piektaja nodala,
izmantojot delta — normalo metodi un vésturisko simulaciju metodi novérté valtas risku
valiitas pozicijas portfelim, kas sastav no piecam valiitam un p€c tam salidzina iegttos
rezultatus sava starpa. Péc tam pétfjuma ietvaros tiek veikta VaR metodes atbilstibas

parbaude, izmantojot Bazeles banku uzraudzibas komitejas ieteikto ,, luksofora principu”, kas



lauj noteikt modela izmantoSanas lietderigumu. Aprékini tiek veikti izmantojot

datorprogrammas Microsoft Office Excel un SPSS.



1. RISKA BUTIBA UN TA KLASIFIKACIJA

Bizness, kura tas dalibnicki neuzpemas riskus, nevar nest ienakumus. TieSi tadéel
biznesa jacensas iegit tadu apgrozijumu, kas biitu pienemams attieciba pret risku daudzumu,
ko uznemas biznesa iesaistitas personas. Riska analizes sakumposma ir loti svarigi atpazit

risku, ka ar izprast ta batibu. (7, 171. lpp.)

1.1. Riska jédziens un ta vesturiska izcelsme

Risku ka jeédzienu izmanto daudzos literatiiras avotos. Vards ,risks” tiesa tulkojuma
nozimé ,,]Jémumu pienemsana”, tad, kad rezultats nav zinams un ir nedross. Miisdienas nav
vienotas definicijas riska jédzienam. Pastav vairak neka simts riska jédziena izskaidrojumu.

Riska jédziens sastav no ¢etram komponentém: (27)

e aktivitatei, kas citadak tiek wuzskatita par izdevigu, piemito$as briesmas, un
potencialais nevélamais gadijums, kas izraisa briesmas;

e varbitiba, kas nosaka, vai nevélamais gadijums notiks;

e nevélama gadijuma nelabvéligas sekas;

e nenoteiktiba un augstak minéto komponentu uztvere.
Visbiezak iznak saskarties ar $§adiem jédziena ,,risks” skaidrojumiem: (13, 7. lpp.)

e risks ir iesp&jamas briesmas;

e risks ir situacija, kura var rasties vai ari nerasties nelabvéligas sekas, risks ir
zaud€jumu iespgja;

e risks ir nesp&ja prognozet zaudéjumus;

e risks ir neprognozgjama iespgja, ka faktiskie rezultati atSkirsies no planotajiem;

e risks ir iesp&jama zaud&juma apjoms;

e risks ir zaud€jumu iesp&jamibas un apjoma rezultata funkcija.
Svesvardu vardnica vards ,,risks” tiek skaidrots sadi: (18)

e Dbriesmas, zaudgjumu, neveiksmes iesp&jamiba;
e pardrosa riciba, pardross solis, kas sperts, neraugoties uz briesmam un saméra lielu
neveiksmes varbutibu;

e neveiksmes varbutiba.



Nav konkrétas skaidribas par to, ka radies vards ,,risks”. Loti iesp&jams, ka vardam ir
arabu izcelsme. Eiropa vardu ,,risks” var sastapt jau viduslaiku avotos, bet izplatities tas sacis
tikai ar gramatu iespieSanas aizsakumiem, sakotng&ji Italija un Spanija. Pétijjumu par varda
,,risks” veésturi un nozimi nav. To var izskaidrot ar to, ka sakuma §is vards tika lietots samera
reti un Joti dazados kontekstos. Vards ,,risks” sastopams biezak sakot ar 1500. gadu, kas

iezZim&jas ar gramatu iespieSanas sakumu. (14)

1.2. Risku Kklasifikacija

Risku klasifikacijai izmanto dazadus kriterijus, kuri palidz sagrup@t atseviskus riskus.
Tapat ka nepastav vienota riska jédziena, gluzi tapat nepastav vienotas risku klasifikacijas
sisttmas. Riskus var klasificét péc dazadam pazimém. Klasific€jot riskus, ir jaievéro $adi

principi: (13, 11. Ipp.)

1) risku klasifikacijai ir jaatbilst konkrétiem mérkiem. Galvenais risku klasifikacijas
mérkis ir gt labaku priekSstatu par riskiem un to darbibas izpausmem, lai varétu péc
iesp€jas efektivak izvairities no nevélamu rezultatu iesp&jamibas;

2) Kklasifikacija javeic, izmantojot sistému. Risku klasifikacijas pamata ir risku raSanas
iemesli. Risku klasifikacijas sistémas pamats var balstities, pieméram, pec laika
kriterija (pagajis risks, pasreizgjs risks, nakotnes risks), péc darbibas ilguma (islaicigs
risks, ilglaicigs risks), péc pakapes (pielaujams risks, kritisks risks, katastrofisks
risks), péc izcelsmes sferas (ieks€jais risks, argjais risks) utt.;

3) sistematizgjot riskus, ir mérktiecigi izdalit §adus raksturigos lielumus:

e riska c€lonis (avots);
e objekts, kas rada risku;
e riska iedarbibas subjekts;

e riska apstakli.

1.1. attela var redzet, ka péc sekam riskus iedala tirajos un spekulativajos. Tiros riskus
médz dévet arT par statistiskiem vai vienkarSiem riskiem. Tiro risku ipatniba ir tada, ka tie
praktiski vienmér saimnieciskas darbibas veicgjam nes zaud&umus, kuru iemesli var biit
dabas stihijas, nelaimes gadijumi, firmu vaditaju ricibnesp€ja un citi iemesli. Bet, savukart,
spekulativo risku, kurus médz dévet ar1 par uznémeéjdarbibas vai dinamikas riskiem, rezultata
var rasties gan zaud€jumi, gan ar papildus ienakumi. Spekulativa riska iemesli var biit valiitas

kursa izmainas, tirgus konjunktiiras izmainas, izmainas investiciju nosacijumos.
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1.1.att. Risku sistema

Datu avots: (15, 11. Ipp., autores izstrade)

Talak riski iedalas p&c izcelsmes sferas, kuras pamata ietilpst darbibas sferas. Izskir §adus

risku veidus: (15, 11. — 12. Ipp.)

e razoSanas risks - tas ir saistits ar uzn€muma planu un pienakumu nepildiSanu, ka ar&ju,

ta ar1 iekS€ju faktoru ietekmé, razojot kadu produkciju, preces, pakalpojumus;
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komercialais risks - tas ir zaud€jumu risks finansiali saimnieciskas darbibas procesa.
Par ta iemesliem var biit realizacijas apjoma samazinajums, neparedzets iepirkumu
apjomu samazinajums, ieperkamas preces cenas paaugstinajums, preces zaud&umi
apgrozibas procesa;

finansialais risks - rodas sakara ar firmas nesp&ju pildit savas finansialas saistibas, kam
par iemeslu kalpo naudas pirktsp&jas izmainas, rékinu neizmaksasana, valiitas kursu
izmainas utt.

Atkariba no risku rasanas pamata iemesla, tie iedalas sekojosas kategorijas:
dabas riski - tie ir riski, kas saistiti ar dabas stihijam;
ekologiskie riski — saistiti ar pilsonisko atbildibu par nodarito zaud&umu apkart&jai
videi;
politiskie riski — ta ir zaudéjumu rasanas vai pelpas samazinasanas iespéja, kas izriet
no valsts politikas;
transporta riski — saistiti ar kravu parvadasanu, parvadajot ar dazadiem transporta
veidiem;
mantiskuma riski — tie ir riski, kas saistiti ar uznémgéja ipasuma zaudésanu to iemeslu
rezultata, kuri nav atkarigi no uznémeéja darbibas;
tirdzniecibas riski - atkarigi no zaud€jumiem, kuri rodas, kav€joties maksajumiem,
nepiegadajot preci, atsakoties no maksajuma utt.

Liela risku grupa ir saistita ar naudas pirktsp€ju. Pie §is risku grupas tiek pieskaititi:
inflacijas riski, kuru nosacijums ir realas naudas pirktsp€jas vertibas kriSanas, pie kam
uznémums nes realus zaudéjumus;
deflacijas risks — saistits ar to, ka pie deflacijas pieauguma kritas cenu Iimenis, un,
tadgjadi, samazinas ienakumi;
valutas riski — saistiti ar valiitas kursu izmainam, tie pieder pie spekulativajiem
riskiem, tapec vienai no pusém zaudg&jot valiitas kursu izmainu rezultata, otra puse, ka
likums, sanem papildus pelnu, un otradak;
likviditates risks - saistits ar zaud&umiem, kas rodas vertspapiru vai citu precu
realizacijas procesa, un kas notiek dé| to kvalitates noverte§juma un patéréSanas cenu
1zmainam;
investiciju riski - saistiti ar iesp&u nesanemt vai zaudét pelnpu investiciju projektu
realizacijas rezultata. Tie ietver sevi sekojoSus risku paveidus:

v’ palaista” izdeviguma risks — ta rezultata rodas finansialais zaud&jums

kadam pasakumam neistenojoties;

11



v’ ienesiguma samazinaSanas risks - saistits ar portfelu, investiciju, procentu
un dividenzu lieluma samazinajumu. Tas iedalas procentu riska, kas rodas
paaugstinot procentu likmes par kreditlikmém, un kas tiek izmaksatas péc
piesaistitajiem lidzekliem; un kreditriska, kas rodas gadijuma, ja netiek
atmaksats parads un procenti, kas pienakas kreditoram;

v' birzas riski — bistamiba no birzas darfjumu zaud&jumiem;

v’ selektivie riski — rodas deé| nepareizas ieguldama kapitala veidu
formé&Sanas, vertspapiru veida investésanai,

v maksatnespéjas risks — saistits ar pilnu uznémeéja pasa kapitala zaud&jumu

del nepareizas ieguldiSanas.

Magistra darba otraja nodala autore sikak apskata kreditiestazu finansu riskus, to

klasifikaciju, ka arT finansu risku raksturigakas iezimes.
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2. FINANSU RISKI, TO KLASIFIKACIJA

Finansu riski - zaud&umu rasanas iesp&ja savu finansu saistibu neizpildiSanas dél vai
neveiksmigas finansu vadiSanas d@l; parasti tie rodas attiecibas ar finansu kreditiestadém, ja ir
nelabvéliga personisko un aizpémuma lidzeklu attieciba. Finansu riski var rasties arT attiecibas
ar piegadatajiem, kad samaksa par piegadatajam precém netiek veikta uzreiz péc produkcijas
sanems$anas, ka arT attiecibas ar klientiem, kad prece tiek izsniegta uz pécapmaksu. (13, 12.

Ipp.)

Finansu operacija ir riska operacija, ta saistas ar risku jeb ir riskanta, ja tai ir iespgjams
vairak neka viens iznakums, pie tam vismaz divi operacijas iznakumi personai, kas pienem

Iémumus, nav ar vienadu derigumu jeb nav indiferenti. (9, 7. Ipp.)

FinanSu riski rodas finanSu aktivu, pasivu un atvasinato instrumentu veértibu izmainu
rezultata. Ar finanSu aktiviem un pasiviem saprot aizdevumus, noguldijumus, vertspapirus,
valitas darfjumus, atvasinatos instrumentus. Saskana ar doto finanSu risku definiciju, pie
finansu riskiem pieskaita kreditrisku, likviditates risku un tirgus riskus (skatit 2.1. tabulu).
Tirgus riskus iedala piecas kategorijas: procentu risks, valiitas risks, vertspapiru risks, precu
risks un atvasinato instrumentu risks. Valiitas, vertspapiru pozicijas, atvasinato instrumentu,
precu un procentu riskus pieskaita pie finanSu riskiem tade], ka, mainoties valiitas kursiem,
vertspapiru cenam un procentu likmém tirgli, mainas ar1 attiecigo instrumentu vertiba, tatad

tos ietekm@ tirgus izmainas. (11, 41. Ipp.)
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Komercbanku finansu risku klasifikacija

Riska veids

Riska raksturojums

Finang$u riski

Kreditrisks Kreditrisks - zaud&jumu rasanas risks gadijuma, ja
paradnieks (debitors) nespés vai atteiksies pildit saistibas
pret iestadi atbilstosi l[iguma noteikumiem.

Likviditates Likviditates risks - iespgjamiba zaud&t sp&ju pilnigi un

risks savlaicigi segt savas saistibas un apmierinat klientu
vajadzibas p€c aiznémumiem, ka arT pirkt lidzeklus naudas
tirgli no Centralas bankas par labu cenu.

Tirgus riski Tirgus risks - iesp&jamiba ciest zaud&jumus bilances un

arpusbilances postenos parvértesanas del, kas saistita ar
finansu instrumentu, pre¢u un precu atvasinato instrumentu
tirgus cenu izmainam, kas notiek valtitu kursos, procentu

likmju izmainu un citu faktoru izmaigu rezultata.

Valiitas risks - iesp€jamiba ciest zaud&jumus arvalstu

valutas kursu svarstibu rezultata.

Vertspapiru pozicijas risks - iespgjamiba ciest zaud&jumus

no paradu vai kapitala vertspapiru portfelu turéSanas

Atvasinato instrumentu risks - iesp&jamiba ciest zaud€jumus
bazes aktiva vertibas, procentu likmes vai lidziga mainiga

lieluma izmainu rezultata.

Procentu risks - iesp&jamiba, ka mainoties tirgus procentu
likmei negativi tiks ietekméts bankas tirais ienakums un

aktivu un pasivu vertiba.

Precu risks - iesp&jamiba ciest zaudeéjumus kadas precu
pozicijas parvertéSanas d&l, mainoties attiecigas preces

cenai.

Datu avots: (11, 44. lpp., autores izstrade)
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2.1.tabula ir redzama komercbanku finansu risku klasifikacija, tas iss raksturojums.
Autore magistra darba detalizétak apskata kreditrisku, likviditates risku un tirgus riskus. No

tirgus riskiem plasak tiek apskatits valiitas risks, vertspapiru pozicijas risks un procentu risks.

2.1. Kreditrisks

Kreditrisks ir zaud&jumu raSanas iesp&ja gadijuma, ja darifjuma partneris nespés vai

atteiksies pildit liguma nosacijumiem atbilsto$as saistibas pret banku. (2)

2.2. tabula var redzet Latvijas banku sektora izsniegto kreditu apjomu tiikst. Ls no 2006.
gada 4. ceturkS$na Iidz 2012. gada 4. ceturksnim, ka arT So izsniegto kreditu procentualas

izmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada 4. ceturksni jeb ieprieksgja gada beigam.
2.2.tabula

Banku izsniegtie krediti, 2006. — 2012.,gada beigas (4. ceturksni ), tiikst. Ls.

Izmainas salidzinajuma ar
Gads | Daudzums, tukst. Ls | jepriekseja gada 4. ceturksni
takst. Ls %
2006 10872854.9 3912515.4 56.2
2007 14916115.4 4043260.5 37.2
2008 16588864.5 1672749.1 11.2
2009 15429209.2 -1159655.3 -7.0
2010 14334188.0 -1095021.2 -7.1
2011 13170988.0 -1163200.0 -8.1
2012 11740059.3 -1430928.7 -10.9

Datu avots: FKTK statistika, autores aprékini

Pamatojoties uz 2.2.tabulas datiem, autore izveidoja 2.1. attelu, lai varétu labak apliikot
banku izsniegto kredita apjomu dinamika. Latvijas Komercbanku asociacijas jaunakie
statistikas dati liecina par to, ka 2012. gada beigas Latvijas banku sektors sastavéja no 20

bankam un 9 arvalstu banku filialem.
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2.1.att. Banku izsniegtie krediti, 2006. — 2012., 4. ceturksni, tiikst. Ls.
Datu avots: FKTK statistika, autores izstrade

2.1. att€la var redzet, ka no 2006. gada 4. ceturksna Iidz 2008. gada 4. ceturksnim
Latvijas banku sektora ir vérojams izsniegto kredita apjoma pieaugums, bet savukart no 2009.
gada lidz 2012. gadam ir samazinajusies kreditéSanas apjomi. Vislielakais izsniegto kreditu
piecaugums salidzinot ar ieprieksgjo gadu ir bijis 2006. gada beigas, pieaugot par 56.21%
salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu. Savu visaugstako punktu banku sektors kreditésana
sasniedza 2008. gada beigas. FKTK statistikas dati liecina, ka pétamaja laika posma (no 2006.
gada lidz 2012. gadam) banku sektors visvairak kreditus izsniedz privatajam nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam. Majsaimniecibam krediti visvairak tiek izsniegti majoklu
iegades, rekonstrukcijas un remonta vajadzibam. Latvijas Komercbanku Asociacijas dati
liecina, ka vadoso lomu kreditu izsniegSana no 2006. gada lidz 2012. gadam nemainigi
saglaba Swedbanka (Swedbanka no 2008. gada, iepriek§ Hansabanka), otraja vieta savas
pozicijas saglaba SEB banka (SEB banka no 2005. gada, bet iepriek§ Unibanka); 2012. gada
sakuma Swedbank tirgus dala kreditéSanas joma bija 21.8%, bet SEB bankas tirgus dala bija
15.7%. Sakoties krizei ekonomika, d€] loti augstas nenoteiktibas recesijas laika un
samazinoties klientu pirktsp€jai, banku kreditéSanas aktivitate strauji saruka. No 2009. gada
lidz 2012. gadam ir veérojama pakapeniska izsniegto kreditu apjoma samazinaSanas.
KreditéSanas lejupslidi veicinaja gan pieprasijuma kritums péc kreditiem, gan ar1 globalas
finanSu situacijas saasinasanas. 2009. gada salidzinot ar 2008. gadu kredit€Sanas aktivitate
banku sektora saruka par 7%, bet savukart 2010. gada salidzinot ar 2009. gadu par 7.1%.
Visstraujakais sarukums ir vérojams 2012. gada, t.i., par 10.9% salidzinot ar ieprieks€jo gadu.

Kaut gan kreditéSanas apjomi nav pieaugusi, tomér kreditu piedavajums ir kluvis nedaudz
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pieejamaks, par ko liecina, pieméram, pakapeniska vidéjo procentu likmju samazinasanas no
jauna izsniegtiem kreditiem. Lai arT kreditu piedavajums ir kluvis nedaudz pieejamaks
pazeminato procentu likmju dél, tomér pieprasijums péc kreditiem ir vajs. Tas ir skaidrojam
ar to, ka dalai uzn€mumu un majsaimniecibu ir nepiecieSams mazinat paradsaistibas, lai
samérotu pasivus ar aktiviem un ienakuma plismu, dala uznémumu vai majsaimniecibu
nogaida ar investicijam nenoteiktibas d€] vai arT ir uzkrajusi resursus un krediti nav
nepiecieSami. Nenoliedzami, ekonomikai klustot spe&cigakai, banku kreditpolitika klist
aktivaka, tomér dél loti apjomigas ieprieks€jos gados izsniegto kreditu amortizacijas ar1 Sogad
kopgjais kreditportfelis turpina samazinaties. Japiebilst ari, ka izsniegto kreditu apjoma
samazinajums 2011., 2012. gada ir skaidrojams ne tikai ar pieprasijuma kritumu, bet arT ar
banku piesardzigo politiku kredit€Sanas joma: bankas Sobrid daudz apdomigak veic
kreditéSanu, pieturoties pie stingras bankas Kreditpolitikas, daudz rtpigak pirms kreditu
pieskirSanas izverte klienta maksatsp&ju, klienta speka esosas saistibas, ka art analize klienta
kreditv@sturi. Var rasties situacija, ka klients labprat véletos panemt kreditu majokla iegadei,
remontam, bet bankai ir jaatsaka klientam ne tikai negativas kreditv@stures d€l, bet arT speka
eso$o saistibu apjoma dél. Banku piesardzigas kreditéSanas politikas dél, ka ari standarta,
uzraugamo, zemsatndarta un Saubigo kreditu uzraudzibas de] 2011. gada un it 1pasi 2012.
gada ir palielinajuSies tadu kreditu patsvars, kuriem nav kav€umu, ka ar1 samazinajusies
krediti ar kavejumiem. 2.3.tabula var redzét apkopotu informaciju par nebankam izsniegto
kreditu kvalitati peétamaja laika posma no 2006. gada lidz 2012. gada beigam, procentos, bet
2.2 attela ir grafiski att€loti krediti bez kavéjuma un krediti ar kavéjumu, procentos. Krediti
bez kav€juma ir standarta krediti, bet kreditos ar kavéjumu ietilpst uzraugamie, zemstandarta,

Saubigie un zaudetie krediti.
2.3.tabula

Nebankam izsniegto kreditu kvalitate, 2006. — 2012., gada beigas (4. ceturksni ), procentos

Klasifikacija 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010| 2011| 2012
Standarta 99.30 | 99.20 | 94.08| 74.49| 73.45| 7553 | 82.64
Uzraugamie 025| 042| 354| 521| 507| 499| 456
Zemstandarta 020 021| 182| 391| 248| 225| 1.68
Saubigie 009| 006| 037| 325| 175| 126| 0.98
Zaudgtie 015 0.11| 0.18| 13.13| 17.24| 1597 | 10.13

Datu avots: FKTK statistika, autores aprékini
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Standarta krediti ir krediti, kuri neapSaubami tiks samaksati, bez kavéjuma. Uzraugamie
kredtti ir krediti, kuriem nepiecieSama pastiprinata bankas vadibas kontrole, jo tiem piemit
potenciala nedrosiba, kas, nemainoties situacijai, nakotné var ietekmé&t parada samaksu un
bankai radit zaud€jumus. Aiznéméjs kavé parada samaksu Iidz 30 dienam. Zemstandarta
krediti ir krediti, kuriem ir skaidri izteikta nedroSibas pakape, kas liek apSaubit pilnu parada
samaksu un kuri bankai radis zaud&jumus, ja $1 nedrosiba netiks noveérsta. Aiznémgjs kave
parada samaksu 31 — 90 dienas. Saubigie krediti ir krediti, kuru d&] bankai ir liela zaudgjumu
iespéja, novertésanas laika nav iesp&jams precizi noteikt zaudéjumu apjomu, bet ir pamatotas
ceribas dalgji atgiit kreditu. Aiznémejs kavé parada samaksu 91 — 180 dienas. Savukart
zaud@étie krediti ir krediti, kuriem novert€Sanas laika nav realas vertibas. Aizne€mgjs kave

parada samaksu vairak neka 180 dienas. (12, 107. — 109. Ipp.)
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2.2.att. Kreditu bez kavéjuma un kreditu ar kavéjumu ipatsvars nebankam izsniegto kreditu

kopsumma, 2006. — 2012., 4. ceturksni, procentos
Datu avots: FKTK statistika, autores izstrade

Loti pozitivi vertejams fakts, ka 2012. gada kopgja kreditportfeli ir samazinajies kreditu
ar kave&jumu 1patsvars no 24.47% lidz 17.36%, tai skaita zaudéto kreditu ipatsvars ir sarucis
aptuveni par nepilniem 6% (no 15.97% lidz 10.13%). FKTK statistikas dati rada, ka banku
sektora zaud€jumi 2009. gada 4. ceturksni bija 773421 Ls., 2010. gada beigas zaud&umu
apjoms samazinajas apméram uz pusi sastadot 360699 Ls., bet jau 2012. gada 4. ceturksni
uzlabojoties kreditportfela kvalitatei banku sektors darbojas ar 122344 Ls lielu pelnu.
Zaudgjumi lielakoties bija saistiti ar laika neatmaksatiem kreditiem, kuru patsvars 2009.
gada, 2010. gada un 2011. gada beigas parsniedza 20% no visa kreditportfela. Kaut arT 2012.

gada beigas ir sarucis kaveto kreditu Ipatsvars, tai skaita arT zaudéto kreditu 1patsvars, bankam
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joprojam ir jabalstas uz sapratigu kredit€Sanas politiku un ripigi javeic esoSo kreditu
uzraudziba, laicigi reag€jot uz klienta radusajam maksaSanas problémam, piedavajot
efektivako ricibas variantu, piemeram, bezdarba apdroSinasanu, kreditbrivdienas, kredita
restrukturizacijas iesp€jas sastadot specialu, tieSi konkrétajam klientam piemérotu kredita

atmaksas grafiku.

2.2. Likviditates risks

Likviditates risks ir risks, kur$ rodas tados gadijumos, kad bankas nav sp&jigas izpildit
savas saistibas pret klientiem saistiba ar augsti likvidu aktivu (naudas Iidzekli kasg, atlikumi
korespondentu kontos) trilkumu vai arT gadijumos, kad bankas visu prasibu kopsumma kada
noteikta datuma ir mazaka par bankas visu saistibu kopsummu. Izskir divu veidu likviditates

riskus: (3)

1) finans€juma likviditates risks - risks, ka banka nesp&s nodrosinat tas pasreiz&jo un nakotnes
naudas plismu un nodroSinajumu lidzeklu aizpemsanas vajadzibam ta, lai netiktu apdraudéta

bankas ikdienas darbiba vai bankas kopgjais finansialais stavoklis;

2) tirgus likviditates risks - risks, ka banka nevarés pardot tas finanSu aktivus veélamaja

termina bez biitiskiem zaud&jumiem tirgus sabrukuma vai nepietiekama tirgus dziluma del.

Likviditates prasibas un to izpildes kartibu, kas ir saistoSi Latvijas Republika
registrétajam bankam un citu dalibvalstu un arvalstu banku filialem nosaka FKTK noteikumi
Nr.195 "Likviditates prasibu, to izpildes kartibas un likviditates riska parvaldiSanas

normativie noteikumi". P&c normativajiem noteikumiem, lai nodroSinatu likviditati, banka:
1) izstrada likviditates parvaldiSanas stratégiju, politikas un procediras;
2) regulari noverte un plano aktivu un pasivu terminstruktiiru;

3) uztur likvidos aktivus saistibu izpildei pietiekama apméra, bet ne mazak ka 30 procentus no
bankas tekoSo saistibu kopsummas (likviditates raditajs). TekoSas saistibas ir saistibas uz

pieprasijumu un saistibas, kuru atlikuSais termins§ neparsniedz 30 dienas;
4) nodroSina efektivu finans€juma avotu un to terminu diversifikaciju;

5) nosaka raditaju kopumu likviditates riska regularai analizei un kontrolei.
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2.3. attela ir attelots banku sektora likviditates raditajs uz gada beigam, procentos, no
2006. gada Iidz 2012. gadam, bet 2.4. tabula var redzet 2.3. att€la att€lota likviditates raditaja

izmainas, procentos, salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu.
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2.3.att. Banku sektora likviditates raditajs, 2006. — 2012., 4. ceturksni, procentos
Datu avots: FKTK statistika, autores izstrade

2.3. att€la atspogulotais likviditates raditajs tika aprékinats p&c 2.1. formulas:

likvidie aktivi

Likviditates raditdjs = ————————, (2.1)
tekosas saistibas

kur

Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém +

centralo valdibu parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu;

Tekosas saistibas = saistibas uz pieprasijumu un saistibas, kuru atlikusais termins§ neparsniedz

30 dienas.
2.4 tabula

Banku sektora likviditates raditaja izmainas salidzinajuma ar ieprieksejo gadu 2006. — 2012., 4.

ceturksni, procentos

Gads 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012

Likviditates raditaja izmainas -2.35| 9.07 | -5.26 | 19.04 8.02 | -5.85| -6.39

Datu avots: FKTK statistika, autores aprékini

20



Pec 2.3. att€la datiem var redzet, ka pétamaja laika posma, t.i., no 2006. gada lidz 2012.
gadam, banku sektors FKTK noteiktas likviditates prasibas ir izpildijis ar lielu rezervi, 2009.,
2010. un 2011. gada likviditates raditajs 2 reizes parsniedza prasibas, kas liecina par augstu
banku sektora likviditates limeni. P&tamaja laika posma vislielakais likviditates raditaja
picaugums bija 2009. gada (pieaugot par 19.04%) un sasniedzot 62.82%. Visaugstakais
likviditates raditajs tika sasniegts 2010. gada (67.86%) pieaugot par 8.02% salidzinot ar
ieprieks€jo gadu. Tas ir skaidrojams ar banku sektora likvido aktivu (kase, prasibas pret LB
un kreditiestadém, valdibas vértspapiri) pieaugumu, ka ari tekoSo saistibu (saistibas uz
pieprasijumu un saistibas, kuru atlikumu termini neparsniedz 30 dienas) samazinajumu. Ka
liecina FKTK operativa informacija par Latvijas banku darbibas rezultatiem, 2013. gada
sakuma banku sektora likviditates raditajs bija 59.2% (2012. gada decembra beigas 59.81%)

un kapitala pietieckamibas raditajs bija 17.7% (minimala kapitala prasiba ir 8%).

2.3. Tirgus riski

Tirgus riski ir zaud&umu riski saistiba ar nelabvéligam aktivu parmainam tirgi —
akcijam, obligacijam, aizn€mumiem, arzemju vallitu vai prec€m — vai saistitiem ligumiem,
kurus ietekmé S§is aktivu vertibas. Tirgus risks ir iespgja ciest zaud€jumus no tirgus
nosacijumu izmainam, kas ietekm€& kadu aktivu kategoriju vai tirgu kopuma, tadam ka
procentu likmju un valtitas kursa izmainam, finanSu instrumentu, precu un precu atvasinato
ligumu tirgus cenas svarstibam, ka arT tirgus likviditates izmainam. Tirgus riskus var iedalit
vairakos apaksriskos, kas ietver parmainas aktivos, pieméram, mazu cenu kustibu risks, kas
izmaina aktiva turétaja poziciju, un zaud€jumu riski, kas attiecas uz aktiva struktiru vai tirgus
nestabilitati. Tirgus risks arT attiecas uz investicijam un nesena pagatné saSlipojusam
kompanijam, kam tirgus cena vél nav sasniegusi patieso limeni, vai ja, piem&ram, ir nezina
par cenu, jo trikst informacijas. (7, 178. Ipp.) Vadoties péc 2.1. tabula attélotas komercbanku
finanSu risku klasifikacijas, autore sikak apskata $adus tirgus riskus: valiitas, ve€rtspapiru

pozicijas un procentu risku.
Valutas risks

Valiitas risks ir iesp€amiba ciest zaud€umus vai bitiski samazinat savu pelnu
nelabveligu valiitas kursu izmainu rezultata. Ar valiitas risku biezak sastopas privatpersonas,
kuram krediti ir cita valiita neka ienakumi. Piem&ram, ienémumu naudas pliismas ir latos, bet

izdevumi ir arvalstu valuta vai otradi.
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Valitas kursu veidosanas ir daudzfaktoru process, ko ietekm& dazadas norises gan

starptautiskaja, gan nacionalaja ekonomika un politika. Faktori, kas ietekme valtitas kursu:
(29)

e inflacijas liclums. Inflacijas temps darbojas valiitas kursa pazeminaSanas virziena. Tas
nozime to, ka, jo augstaka inflacija valsti, jo zemaks valiitas kurss. Savukart inflacijas
ltTmenim samazinoties, ta rezultata paaugstinas valiitas kurss. Valiitas kursu atkariba no

inflacijas lieluma ir valstim ar lielu tirdzniecibas apjomu;

e maksajumu bilances stavoklis. Aktiva maksajumu bilance veicina nacionala valiitas
kursa paaugstinasanos, bet pasiva jeb negativa maksajumu bilance rada tendenci

valatas kursam samazinaties;

e procentu likmju atSkiribas dazadas valstis. Procentu likmju paaugstinaSanas kada
valstl veicina arvalstu kapitala iepliiSanu, 1idz ar to palielinas valiitas kurss. Savukart
procentu likmju samazinasanas veicina gan arvalstu kapitala, gan arl nacionala
kapitala aizpluiSanu uz arzemem, ka rezultata valiitas kurss samazinas, jo pieprasijums

p&c nacionalas vallitas samazinas;

e valiitu tirgu darbiba, valutu spekulacijas. Ja kads valitas kurss uzrada tendenci
samazinaties, tad bankas un uznémumi censas So valiitu pardot, apmaina pret stabilaku
valiitu, ka rezultata vel vairak pasliktinas §is valiitas pozicijas. Valitas tirgiem ir
raksturiga atra reag€Sana uz vallitas kursu izmainpam, tie atri reagé ari uz izmainam
ekonomika un politika. Valitu spekulacijas ir apzinatas darbibas, lai nopelnitu uz

valutu kursu izmainam;

e valiitas izmantoSana starptautiskajos norékinos. Jo vairak kadu valttu izmanto
starptautiskajos nor€kinos, jo péc tas ir lielaks pieprasijums. Tas rada tendenci $im

valiitas kursam paaugstinaties;

e valsts vispargjais ekonomiskais un politiskais stavoklis jeb uzticiba nacionalai valiitai
starptautiskajos tirgos. Valsts visparjais ekonomiskais un politiskais stavoklis

ietekmeé nacionalas valiitas kursa attistibu;

e valitas politika. Pasakumi, kas ir saistiti ar valiitas kursu reguléSanu, lai censtos risinat

ekonomiskas problémas ar kursu stabilitates, devalvacijas vai revalvacijas palidzibu.
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Pastav tris valutas riska veidi: (16, 13. — 17. Ipp.)

darfjuma risks. ST riska butiba izpauZas varbiitiba nesanemt ienakumus vai iegit
zaudejumus valtitas kursa izmainas rezultata. Piemé&ram, eksportétajs, sanemot
arzemju valutu par pardoto preci, cieS zaudéjumus no arzemju valiitas kursa kriSanas
attieciba pret nacionalo valiitu, bet importetajs, veicot apmaksu arvalstu valita, cie$

zaud€jumus no arzemju valiitas kursa paaugstinasanas attieciba pret nacionalo valiitu;

translacijas risks. Ta pamata ir neatbilstiba uzn€muma gramatvedibas bilancé katra
gada beigas starp aktiviem un pasiviem, kuri ir izteikti dazadas arzemju valtas. Sis
risks izpauzas tados gadijumos, kad uzn@mumam pieder IpaSumi vai ir paradsaistibas

dazadas valstts, un kad §1s summas ir japarvers nacionalaja valiita;

ekonomiskais risks. Sis risks tiek interpretéts ka nelabvéliga valiitas kursa maina
attieciba pret uznémuma ekonomisko stavokli, pieméram, uzp€muma precu
apgrozijuma iesp&jama kriSanas vai arT cenu izmainas salidzinajuma ar citu uzpémumu
preCu cenam ieks€ja tirgii. Riska iemesli var bt valsts reakcija uz valitas kursa

izmainam, algu samazinaSana inflacijas rezultata, naudas vértibas kriSanas rezultats.

No Siem trim riskiem tie$i darfjumu riskam ir vislielaka ietekme uz bankas naudas

plismu, un pastav daudz veidu, ka samazinat vai likvidét So risku, pieméram, cenu fiks€Sanas

panémiena pielietoSana.

2.5. tabula var redzét Latvijas Bankas arvalstu valttu kursu - ASV dolara (USD),

Eiropas norékinu vienibas eiro (EUR), Lielbritanijas sterlipu marcinas (GBP) un Japanas

jenas (JPY) - svarstibas pret latu vidéji gada no 2006. Iidz 2012. gadam.

2.5. tabula
Latvijas Bankas arvalstu valitu kursi vidéji gada, 2006. — 2012., latos
Valiitas 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
1 ASV dolars (USD) | 0.56 | 0.514 | 0.4798 | 0.5056 | 0.5305 | 0.5054 | 0.5469
L Eiropas norekinu | 4 765 | 703 | 07028 | 0.7028 | 0.7028 | %-7028 | 0-7028
vieniba - eiro (EUR)
1 Lielbritanijas sterlinu 0.810 | 0.8663
marcina (GBP) 1.031 | 1.029 | 0.8856 | 0.7887 | 0.8194
100 Japanas jenas 0.482 | 0.436 | 0.4663 | 0.5412 | 0.6048 | 0.6341 | 0.6859
(JPY)

Datu avots: LRCSP

23



2.6.tabula ir redzamas 2.5. tabula att€loto Latvijas Bankas arvalstu valiitu kursu
procentualas izmainas salidzinajuma ar iepriekS§€jo gadu, procentos. ASV dolars pret latu
visstraujak ir kritis 2007. gada. Ja 2006. gada ASV dolara kritums pret latu bija tikai 0.77%,
tad 2007. gada tas sasniedza jau 9.07% robezu salidzinot ar iepriekS§€jo gadu. Savukart
Lielbritanijas sterlinu marcinas visstraujakais kritums pret latu bija 2008. gada, samazinoties
par 16.19% salidzinot ar 2007. gadu. 2009. gada salidzinot ar 2008. gadu ir redzamas ar1
diezgan iespaidigs Lielbritanijas sterlipnu marcinas kursa samazinajums, kas procentuali

sastada 12.29%.

2.6.tabula

Latvijas Bankas arvalstu valiitu kursu izmaipas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu, 2006. —

2012., procentos

Valiitas 2006 | 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 [ 2012
1 ASV dolars (USD) -0.77 | -9.07 -7.09 5.10 | 4.69 | -4.97 | 7.59
1 Eiropas norékinu

vieniba - eiro (EUR) 0.00 | 0.00 0.00 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00
1 Lielbritanijas sterlinu

marcina (GBP) 030 | -017 | -16.19 |-12.29| 3.75 | -1.16 | 6.50
100 Japanas jenas (JPY) | 652 | -10.43 | 6.41 13.84 | 1052 | 4.62 | 7.55

Datu avots: LRCSP, autores aprékini

Pamatojoties uz 2.5. tabulas datiem, autore izveidoja 2.4. att€lu, lai varétu vizuali labak

aplikot arvalstu valttas kursu svarstibas vid&ji gada (latos) no 2006.gada lidz 2012. gadam.

1.1
1 — =1 ASV dolars (USD)

0.9 j

0.8 1 Eiropas norékinu

0.7 — — vieniba - eiro (EUR)

0.5 — ] Lle'lbrltarjua's
6 sterlinu marcina

0.4 (GBP)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2.4. att. Latvijas Bankas arvalstu valatu kursi vidéji gada, 2006. — 2012., latos

Datu avots: LRCSP, autores izstrade
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Kops 2005. gada eiro valiitas kurss pret latu ir nemainigs, jo lata kurss ir piesaistits eiro
(1EUR = 0.702804 LVL), bet Lielbritanijas sterlinu marcinas kurss ir sacis strauji kristies
2008. gada (salidzinot ar 2007. gadu marcinas kurss ir samazindjies par 16.19%), kas ir
skaidrojams ar marcinas devalvaciju. Galvenokart krizes ietekmé, Lielbritanijas banku
sist€émas un majoklu tirgus problému rezultata marcinas kurss saruka ne tikai attieciba pret
latu, bet arT pret citam nozimigakajam pasaules valttam. Fakts, ka lats ir piesaistits eiro
valiitai neizslédz valiitas risku: loti aktuals tas ir iedzivotajiem, kuriem ir kreditsaistibas
(piem. hipotekarais kredits, lizings) dazadas bankas eiro valiita, bet ienakumus klients sanem
latos. Lai veiktu kredita ikméneSa maksajumu klientam ir javeic konvertacija uz EUR péc
attiecigas bankas tas dienas kursa, kas katra banka ir atSkirigs un saistas ar valitas risku. ASV
dolara kurss no 2006. gada lidz 2008. gadam ir ar lejupejosu tendenci, savu zemako punktu
sasniedzot 2008. gada, kad dolara kurss pret iepriek$€jo gadu samazinajas par 7.09%. ASV
dolara kursa kriSanas ir skaidrojama ar ASV finanSu krizi, kas skara investorus un finansu
iestades visa pasaule. Krizes c€loni jau saka paradities 2006. gada, kad piecauga procentu
likmes un kreditn@mgju skaits, kas nespgja veikt ikménesa maksajumu, ka art saka kristies
nekustamo ipasumu cenas. Stabiliz&joties ekonomikai, ASV dolara kurss saka pakapeniski
augt, 2009. gada pieaugot par 5.1%, bet 2010. gada par 4.69% salidzinajuma ar iepriek$&jo
gadu. 2011. gada bija vérojams ASV dolara kritums, bet jau 2012. gada kritumu nomainija
dolara kursa pieaugums par 7.59% salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu. Lai gan 2006. gada un
2007. gada Japanas jena piedzivoja vislielako kursa kritumu pétamo valiitu starpa, attiecigi
par 6.52% un 10.43% salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, sakot ar 2008. gadu tieSi Japanas
jena piedzivoja vislielako valiitas kursa kapumu salidzinot ar pargjam pétamajam valatam,
2012. gada pieaugot par 7.55% (100 JPY=0.6859 LVL). Japanas jenas kursa straujo kapumu
2008. gada noteica pieaugusl investoru interese saistiba ar procentu likmju kritumu citas
pasaules valstis, ka arT lielais valiitas tirgus svarstigums. Japanas jenas kursa pieauguma
tempa nelielais sarukums 2011. gada var€tu bt saistits ar 2011. gada zemestrici Japana,
ietekmé&jot ekonomisko aktivitati Japana, ka ari radot problémas ari pargja pasaul€, radot
parravumu precu piegazu sistema. Kopuma pozitiva Japanas argjas tirdzniecibas bilance

veicinadja Japanas jenas kursa kapumu turpmakajos gados.
Vertspapiru pozicijas risks

Vertspapiru pozicijas risks- iesp&jamiba ciest zaud€jumus no paradu vai kapitala
vertspapiru portfelu turéSanas, kada parada vertspapira vai kapitala vertspapira pozicijas
parvertéSanas de], mainoties attieciga vertspapira cenai. Vertspapiru pozicijas risks izpauzas
ka: (10)
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e specifiskais vertspapiru pozicijas risks — iespja ciest zaud€umus, ja parada
vertspapira vai kapitala vertspapira cena mainisies tadu faktoru del, kas ir saistiti ar
vertspapira emitentu vai atvasinata finanSu instrumenta gadijjuma ar personu, kura

emitgjusi vertspapiru, kas ir atvasinata finansu instrumenta bazes aktivs;

e Vispargjais (sistematiskais) vertspapiru pozicijas risks — iesp&ja ciest zaud€jumus, ja
vertspapira cena mainisies tadu faktoru dél, kas ir saistiti ar procentu likmju izmainam
(parada vertspapiru gadijjuma) vai ar plasam izmainam kapitala tirgi (kapitala

vertspapiru gadijuma), kuras nav saistitas ar kadu konkrétu vertspapiru emitentu.

Komercbankas iesaistas vertspapiru operacijas dazadu mérku sasniegSanai: (11, 97.

Ipp.)

e vértspapiri ir pelnoSs aktivs. Ta tirgus veértiba dazadu faktoru ietekmé& mainas, tadel
bankas iesaistas vertspapiru darijumos ar mérki palielinat iep@mumus no to turéSanas

vai tirdzniecibas ar tiem,;

e augsta reitinga vertspapiri ir likvidi aktivi, tadel bankas tos tur likviditates uzturéSanas

vajadzibam,;

e vertspapiri ir procentu instrumenti, tadel bankas tos var izmantot procentu pozicijas

regulésanai;

e iegadajoties citu kompaniju dalas, bankas klust par So kompaniju lidzipaSniekiem ar

tiestbam ietekmét uznémumu attistibu;
e Dbankas var piesaistit [idzeklus, emit&jot vertspapirus.

2.5. attela ir att€lota Latvijas banku sektora vertspapiru portfela dinamika no 2006. gada
lidz 2012. gadam, perioda beigas, tukst. latos. Vertspapiru portfeli ietilpst Latvijas centralas
valdibas un arvalstu parada vertspapiri, citu emitentu obligacijas un akcijas, ka ar1 citi

vertspapiri ar fiks€tu un nefiks€tu ienakumu.
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2.5. att. Banku sektora vértspapiru portfela dinamika, 2006. — 2012., 4. ceturksni, tiikst. Ls
Datu avots: FKTK statistika, autores izstrade

Pec 2.5. att€la atspogulotajiem datiem var redz&t, ka apskatamaja laika posma
vertspapiru portfela pieaugums parsvara ir bijis ar pozitivu tendenci, savu visaugstako apjomu
sasniedzot 2008. gada, iznémums ir 2009. gads, kad péc ievérojama pieauguma sekoja
gandriz tikpat liels kritums apjomu zina: Latvijas banku sektora vertspapiru portfela kop€jais
apjoms 2009. gada saruka aptuveni par pusotru reizi salidzinot ar 2008. gadu, t.i., no 2067571
Ls lidz 1300348 Ls. FKTK statistikas dati liecina, ka 2008. gada beigas bija zimigas ne tikai
ar vertspapiru portfela apjomu pieaugumu, bet ar1 ar kopg€jo aktivu pieaugumu banku sektora
par 1327302 Ls salidzinot ar iepriek$&ja gada beigdm, kam par iemeslu galvenokart kalpoja
ievérojams kreditu apjoma pieaugums bilanc€, pieaugot kreditu apjomiem centralajam un
vietgjam valdibam, finanSu iestadém, valsts nefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam
(skatit 2.1. att. 16. Ipp.). Lai varétu analizét ar cik lielu vertspapiru pozicijas risku saskaras
banku sektors, ir jaizverte, kads ir vertspapiru portfela sastavs. Likvidi vertspapiri samazina
vertspapiru portfela kop&jo risku. 2.6. attéla ir attélota veértspapiru portfela struktira banku
sektora kopgjos aktivos no 2006. gada Iidz 2012. gadam, perioda beigas, procentos.
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2.6. att. Vertspapiru portfela dala banku sektora aktivos, 2006. — 2012., 4. ceturksni, procentos
Datu avots: FKTK statistika, autores izstrade

Petamaja laika perioda veértspapiru darfjumi banku sektora kopgjos aktivos ienem
nelielu dalu, maksimali sasniedzot nepilnus 10% no aktiviem. Vislielako Tpatsvaru vertspapiru
portfelis banku sektora aktivos sastadija 2008. gada (kopa 8.9%) un 2012. gada (kopa 9.9%).
2008. gada vértspapiru portfela picaugums aktivos bija saistits ar Latvijas centralas valdibas
parada vertspapiru pieaugumu kopgja vertspapiru portfelt par 3.3% salidzinot ar 2007. gadu,
samazinot vertspapiru pozicijas kop&jo risku banku sektora kopgja vertspapiru portfeli. 2009.
gada, samazinoties vertspapiru portfela apjomam, vislielakais kritums kopgjos aktivos skara
tieSi vislikvidakos vertspapirus, t.i., Latvijas centralas valdibas parada vertspapirus,
procentuali samazinoties nedaudz vairak par pusi banku sektora kop&jos aktivos un sastadot
2% no kopgjiem aktiviem. Iemesls lielajam valdibas paradu vertspapiru kritumam
skaidrojams ar valdibas vertspapiru pelnas likmes kritumu sakotngja tirgii un lidz ar to zemo

vertspapiru pieprasijumu.
Procentu risks

FKTK procentu likmju riska parvaldiSanas, ekonomiskas veértibas samazinajuma
aprekinasanas un procentu likmju riska terminstruktiras parskata sagatavosanas normativajos
noteikumos procentu risks tiek definéts, ka procentu likmju izmainu iesp&€jama nelabvéliga

ietekme uz iestades ienakumiem un iestades ekonomisko vértibu.
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Procentu likmju riska rasanas avoti (c€loni): (5)

1) cenu izmainu risks — iesp&ja ciest zaudéjumus, mainoties procentu likmém un pastavot

atSkirtbam aktivu, pasivu un arpusbilances poziciju atlikuSajos terminos;

2) ienesiguma liknes risks — iesp&ja ciest zaud&jumus negaiditu izmainu ienesiguma liknes

slipuma un aprisés d&l;

3) bazes risks — iesp€ja ciest zaud€jumus, mainoties procentu likme&m finansu instrumentiem
ar vienadiem parskatiSanas terminiem, bet atSkirigdm bazes likmém (pieméram, aktiviem —

RIGIBOR, bet saistibam — Latvijas Bankas refinansésanas procentu likme);

4) izveles risks — iespgja ciest zaud&jumus, ja finanSu instruments tiesi (iesp&jas ligumi) vai
netiesi (krediti ar pirmstermina atmaksas iesp&ju, noguldijumi uz pieprasijumu u.tml.) paredz

bankas klientam izv&les iesp&ju.

Banku 1€mumi, nosakot kreditu un noguldijumu procentu likmju lielumu, liela mé&ra
iespaido majsaimniecibu un uznémumu izveli aiznemties, uzkrat vai arf investét savus naudas
lidzeklus. 2.7.att€la var redz&t vid€jas sveértas procentu likmes latos piesaistitiem
noguldijumiem un izsniegtiem kreditiem kreditiestad€s, procentos, no 2006. gada Iidz 2012.
gadam. Piesaistitie Tstermina krediti un noguldijumi ir krediti un noguldijumi lidz 1 gadam,

bet ilgtermina — ilgak par 1 gadu.

18.0 165
15.2
16.0 145 T4
14.0 B Piesaistitie noguldijumi
12.0 kreditiestad@s ilgtermina
10.0 u Piesai§titie noguldiqui
kreditiestad€s Tstermina
8.0 .. -
Izsniegtie krediti
6.0 kreditiestades ilgtermina
4.0 M [zsniegtie krediti
- kreditiestad€s Tstermina
0.0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2.7.att. Videjas svertas procentu likmes latos piesaistitiem noguldijumiem un izsniegtiem

kreditiem kreditiestadés, 2006. — 2012.,procentos

Datu avots: LRCSP, autores izstrade

29



Viens no galvenajiem instrumentiem procentu likmju riska reguléSanai ir izteikti
pozitivas starpibas uzturéSana starp procentu iep€mumu un procentu izdevumu likmi jeb starp
izsniegto ilgtermina un Tstermina kreditu procentu likmi, un piesaistito ilgtermina un Tstermina
noguldijumu procentu likmi. Ka liecina LR Centralas statistikas parvaldes dati no 2006. gada
lidz 2012. gadam, kreditiestades So pozitivo starpibu nodroSina gan starp latos, gan ari starp
eiro izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu procentu likmém. Visizdevigak noguldit
savus brivos naudas Iidzeklus kreditiestades, latos, bija 2009. gada, kad ilgtermina
noguldijumu procentu likme sastadija 11.9%, bet istermina procentu likme bija 8%. Sakot ar
2010. gadu ilgtermina un stermina noguldijumu procentu likmes saka krist, piem&ram, 2010.
gada latos piesaistito noguldijumu ilgtermina procentu likme samazinajas par 51.26% kritot
uz 5.8%, bet piesaistito noguldijumu istermina procentu likme samazinajas par 78.75%,
sastadot tikai 1.7% salidzinot ar 2009. gadu. 2008. gada ne tikai Latvijas banku sektora
izsniegto kreditu apjomi latos sasniedza savu augstako punktu, bet ari latos izsniegto

ilgtermina kredttu procentu likmes sasniedza kulminaciju, sastadot 16.5%.

2.7.tabula ir redzamas vidg€jas svértas procentu likmes procentualas izmainas latos
piesaistitiem noguldijumiem un izsniegtiem kreditiem kreditiestades salidzinajuma ar

ieprieksgjo gadu, procentos, no 2006. gada lidz 2012. gadam.
2.7.tabula

Videjas svertas procentu likmes procentualas izmainas latos piesaistitiem noguldijumiem un

izsniegtiem kreditiem kreditiestades salidzinajuma ar ieprieksejo gadu, 2006. — 2012., procentos

Piesaistitie noguldijumi Izsniegtie krediti

Gads kreditiestades (%) kreditiestades (%)
ilgtermina | Istermina ilgtermina | Istermina

2006 | 7.50 28.57 12.77 22.03
2007 | 55.81 72.22 36.79 38.89
2008 | 47.76 1.61 13.79 11.00
2009 |20.20 26.98 -7.88 29.73
2010 |-51.26 -78.75 -17.76 -47.92
2011 | -46.55 -70.59 -28.00 -26.67
2012 | -22.58 -40.00 -12.22 -3.64

Datu avots: LRCSP, autores aprékini

Ta ka sakot ar 2009. gadu diezgan ieveérojami saka samazinaties kredit€Sanas apjomi,

tad, lai veicinatu majsaimniecibu un uznp€mumu pieprasijumu péc kreditiem, sakot ar 2010.
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gadu pakapeniski tika samazinatas latos izsniegto ilgtermina un istermina kreditu procentu
likmes (skatit 2.7. att€lu). 2.7. tabula var redzét, ka 2012. gada latos izsniegto ilgtermina
kreditu procentu likmes samazinajas par 12.22% salidzinot ar 2011. gadu (no 9% uz 7.9%),
bet savukart latos izsniegto Tstermina kreditu procentu likmes $aja gada samazinajas par
3.64% (no 5.5% uz 5.3%). Vislielakais latos izsniegto Tstermina kreditu procentu likmju
kritums bija 2010. gada (par 47.92%), bet ilgtermina kreditu procentu likmju kritums 2011.
gada (par 28%).

2.8.attela var redzet videjas svertas procentu likmes eiro piesaistitiem noguldijumiem un

izsniegtiem kreditiem kreditiestad€s, procentos, no 2006. gada lidz 2012. gadam.
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2.8.att. Videjas svertas procentu likmes eiro piesaistitiem noguldijumiem un izsniegtiem

kreditiem kreditiestades, 2006. — 2012., procentos
Datu avots: LRCSP, autores izstrade

Ja, spriezot péc 2.7. attela datiem, visizdevigak noguldit savus brivos naudas lidzeklus
kreditiestades, latos, bija 2009. gada, tad savukart apliikojot 2.8. att€lu var secinat, ka
vislabveligakais laiks ilgtermina un it 1pasi istermina noguldijumu veikSanai eiro bija 2008.
gada, kad ilgtermina procentu likme sastadija 5.7%, bet istermina procentu likme 4.1%. Gadu
velak piesaistito noguldijumu ilgtermina procentu likme saglabaja 2008. gada limeni, bet
istermina procentu likme samazinajas par 39.02%. Piesaistito latu noguldijumu procentu

likmes saka samazinaties 2010. gada, bet eiro noguldijumu procentu likmes savu kritumu saka
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piedzivot gadu atrak, t.i., jau 2009. gada. Ta ka latos izsniegto ilgtermina un 1stermina kreditu
procentu likmes ir augstakas par eiro izsniegto ilgtermina un istermina kreditu procentu
likmém, tad, pieméram, 2010. gada latos izsniegto ilgtermina un istermina kreditu procentu
likmju samazinajums bija ievérojami lielaks (skatit 2.7. un 2.8. tabulu). Latos izsniegtas
ilgtermina procentu likmes 2010. gada salidzinot ar 2009. gadu samazinajas par 17.76% (no
15.2% uz 12.5%), bet eiro procentu likmju samazinajums ir tikai 1.35% (no 7.4% uz 7.3%)).
Bet savukart Saja pasa laika posma latos izsniegtas istermina kreditu procentu likmes
samazinajas pat par 47.92% (no 17.4% uz 7.5%), kas ir apm&ram par 4 reiz€m vairak neka

eiro izsniegto kreditu 1stermina procentu likmju samazinajums.

2.8. tabula ir redzamas 2.6. atteéla att€loto eiro izsniegto kreditu un piesaistito
noguldijumu vidgjo sverto procentu likmju procentualas izmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo

gadu, procentos, no 2006. gada Iidz 2012. gadam.
2.8.tabula

Videjas svértas procentu likmes procentualas izmainas eiro piesaistitiem noguldijumiem un

izsniegtiem kreditiem kreditiestades salidzinajuma ar ieprieksejo gadu, 2006. — 2012., procentos

Piesaistitie noguldijumi Izsniegtie krediti
Gads kreditiestadés (%) kreditiestadés (%)

ilgtermina | istermina | ilgtermina | istermina
2006 | 28.57 36.84 16.00 13.64
2007 | 38.89 46.15 8.62 26.00
2008 | 14.00 7.89 14.29 14.29
2009 | 0.00 -39.02 2.78 -29.17
2010 | -17.54 -48.00 -1.35 -11.76
2011 | -23.40 0.00 -6.85 -4.44
2012 | -22.22 -61.54 2.94 -16.28

Datu avots: LRCSP, autores aprékini

Jaatzime, ka §1 briza noguldijumu procentu likmes nav motivéjoSas noguldijumu
veikSanai: pe€dejo 3 gadu laika piesaistito latu un eiro noguldijumu procentu likmes ir
ievérojami samazinajusas, 2012. gada vidgja latu 1stermina noguldijuma likme banku sektora
bija 0.3%, bet ilgtermina 2.4%. Eiro noguldijumu procentu likme bija augstaka par latu
noguldijumu likmi, 2010. gada 1stermina procentu likmei sastadot 0.5%, bet ilgtermina 2.8%.
Ienesigums no termindepozitu veikSanas ir loti minimals, termindepozita noguldiSanu drizak

varétu saistit ar samera droSu uzkrasanas lidzekli ar fiks€tu ienesigumu, nevis labu pelnas
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avotu. Lai nodroSinatu lielakas pelnas iesp€jas iedzivotajiem biitu jaapsver citi noguldijumu

veidi, kas saistas ari ar lielaku risku pakapi, pieméram, ieguldijumi obligacijas vai fondos.
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3. RISKU VADIBA

Attistoties ekonomikai konkurences un nenoteiktibas apstaklos kreditiestades arvien
lielaku nozimi pievers risku vadibai. Banku pelpu un konkurenci liela méra nosaka prasme
optimali parvaldit riskus. Kaut arT pamatprobléma ir viena (efektivas risku vadibas sist€émas
nodroS§inasana), tomér vairums bankas risku parvaldes principi atSkirsies, jo bankam atskiras
tirgi, kuras tas darbojas, ka ar1 banku politika, merki, vizija. Latvija kreditiestazu darbibu
nosaka un regulé Latvijas Republikas Kreditiestazu likums, saskana ar kuru ir izdoti FKTK
padomes apstiprinatie normativie noradijumi un noteikumi, kas ir saisto§i visam

kreditiestadeém, kas darbojas Latvijas Republikas teritorija.

Finansu risku vadiba ir loti sarezgits process, kas sastav no potencialo riska avotu
identificéSanas, risku novértéSanas, novérSanas un finanséSanas (nelabvéliga scenarija
iestasanas gadijuma) fazém. Galvenie risku vadibas principi, kas ir jaievero, lai tiktu

nodrosinats efektivs risku vadibas process kreditiestadgs: (25)

1) Risku vadibas pamata ir stingra limitu ievieSana un ripiga ieviesto limitu kontrole.
Visos darfjumos, kas tiek saistiti ar kadu konkrétu finanSu risku, ir jaievie§ stingri
limiti un regulari javeic to kontrole. Risku kontrole ir jauztic atseviskai bankas
struktiirvienibai, kas nav iesaistita l@mumu pienemsSana, lai neveidotos intereSu
konflikts. Interesu konflikts rastos tada gadijuma, ja, pieméram, risku kontroles nodala
tiktu iesaistita lemuma pienemsana, ka rezultata ietekmé&tu savas, savu radinieku vai
darfjumu partneru personiskas vai mantiskas intereses.

2) Janodrosina kolektiva risku analize (tiek ieviestas konkrétas struktiirvienibas banka,
kas sastav no pieredz&jusiem, kompetentiem darbiniekiem un kuru uzdevums ir veikt
galveno risku analizi). Kolektiva risku analize ir efektivs lidzeklis pret viena cilvéka
kladam.

3) Risku parvalditajiem ir jabut risku ekspertiem, ir jabiit zinaSanam par risku vadibu,
jaizprot ieviestie limiti. Risku vadiba bis efektiva tikai tad, ja risku parvalditaji bis

specialisti sava joma un darbosies ar izpratni par konkrétajiem procesiem.

Magistra darba autore sava darba turpinajuma lielaku uzsvaru liek uz galvenajam
finanSu risku novértésanas metodém kreditiestadés. FKTK 2007. gada ir izstradajusi ,,Banku

risku novérté€Sanas rokasgramatu”, kura ir apkopoti galvenie finanSu risku parvaldiSanas
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novertéjumi, ka art ir izstradati FKTK normativie noteikumi likviditates riska, kreditriska un

procentu likmju riska efektivam parvaldes procesam.

3.1. Kreditriska novertéSana

Katra banka veido savai darbibai piemérotu kreditriska parvaldes sistému, nemot vera
kreditu kop&jo apméru, kredita veidus, darfjuma partneru raksturojumu un citus faktorus, kas
varétu ietekmét konkrétas bankas kreditriska Itmeni. Par efektivu kreditriska parvaldiSanu ir
atbildiga bankas padome un valde. Lai nodroSinatu efektivu kreditriska parvaldes sistemu

banka: (2)

1) Izstrada un apstiprina kreditriska stratégiju un politiku. Stratégija tiek noteikts
pielaujamais kreditriska limenis un citi kreditrisku raksturojoSie parametri, kuru
noteikSana balstas uz kreditriska novertéSanas rezultatiem, t.i., bankas spgjas
uznemties kreditrisku;

2) Nodrosina sapratigu kreditu pieSkirSanas kritériju lietoSanu un apstiprina kreditu
koncentracijas limitus. Katrai bankai tiek izstradata sava sapratigas kreditéSanas
Kreditpolitika, kura tiek atrunati galvenie kreditu pieSkirSanas pamatprincipi,
kuros tiek izveértéts kredita meérkis un atmaksas avots, kreditnéméja kredita
vesture un speka esosas saistibas péc Latvijas Bankas Kreditu registra pieejamas
informacijas, nodroSindjuma pietickamiba, ka ar1 kredita un kreditneémeja
iendkumu valiitu nesakritibas gadijuma kreditnémeju sp&ja pildit savas
kreditsaistibas;

3) Nepartraukti veikt kreditu administrésanu, kreditriska mériSanu, novertésanu un
parraudzibu, lai laikus var€tu konstat€t potenciala kreditriska iesp€jamibas
varbiitibu;

4) Nodrosina kreditriska kontroli. Ieks€ja audita dienests regulari parbauda un

noverté bankas darbibu atbilsto$i izstradatajai kreditriska stratégijai un politikai.

Apstiprinot kreditu koncentracijas limitus tiek noteikti ,,griesti” darjjumiem ar vienu
klientu vai savstarpgji saistitu klientu grupu, ar klientiem, kas saistiti ar noteiktu
tautsaimniecibas nozari vai geografisko regionu, kreditiem, kas izsniegti no kreditnémgéja

ienakumu valiitas atSkiriga valuta, ka arT nodros$inati ar viena veida nodrosinajumu.

Bankas sp&ja uzpemties kreditrisku ir atkariga no bankas riciba esosa kapitala apmeéra,
kreditu kopg€ja apméra un kreditu kvalitates, ka arT no ienakumiem un izdevumiem, kas rodas
no kreditriskam paklautajam darbibam. Veicot kreditriska mériSanu un novérté€Sanu, tiek
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noteikti kredita paredzamie zaud&umi un kreditriska segSanai nepiecieSamais kapitala
apjoms. Kreditriska noveértésanas procesa tiek veikti dazadu scenariju stresa testi, kuros tiek
novertéta kreditu kvalitate notiekot kadam Sokam makroekonomika: atsevisku
tautsaimniecibas nozaru negativas attistibas tendences, makroekonomisko raditaju izmainas,
ka ar1 butisks tadu kreditu ipatsvara palielinajums, kuru valiita nesakrit ar kreditpémeéja
ienakumu valtitu. Loti liela nozime tiek pievérsta savlaicigai problemu kreditu identifikacijai,

lai savlaicigi klientiem tiktu piedavatas kredita restrukturizacijas iesp&jas. (2)

FKTK izstradataja un 2007. gada apstiprinataja ,,Banku risku noverté€Sanas
rokasgramata” ir detalizéti aprakstits kreditriska novertéSanas process: galvenie darbibas
veidi, elementi un kriteriji, kas tiek vertéti, lai novertétu kreditrisku. Saskapa ar So

rokasgramatu kreditrisks tiek vertéts pa sadiem darbibas veidiem: (22, 55. Ipp.)

1) kopigai funkcijai - Kreditriska parvaldisana;
2) visiem darbibas veidiem, kas saistiti ar kreditésanu;
3) visiem investiciju darbibas veidiem;

4) korespondentattiecibam, t.sk. izsniegtajiem starpbanku kreditiem.

3.1. tabula ir att€loti elementi, kas tiek vertéti, novertgjot kreditrisku, un So elementu
novértéSanas mérki. Pie kreditrisku mazinoSiem faktoriem pieder, pieméram, kreditsp&jigi
galvotaji vai likvida kila, kas pilniba sedz gan paradu, gan ari izdevumus, kas ir saistiti ar
kilas realizaciju. Ar koncentracijas elementu tiek saprasts, cik liela méra ir diversificéts
bankas kreditportfelis péc klientu savstarpgji saistitajam grupam, pa tautsaimniecibas nozarém

un nodro§inajuma veidiem. Jo lielaka ir diversifikacijas pakape, jo mazaks kreditrisks.
3.1.tabula

Kreditriska novérteSanas elementi un to novérteSanas meérki

Elements Novértésanas meérkis

Aiznémgju (emitentu, darjjumu partneru) | Noteikt, kada ir varbiitiba, ka aiznémgji
kreditspeja (emitenti, darjumu partneri) nespes
savlaicigi pildit saistibas pret banku, un
ka to finanSu stavokla pasliktinasanas

rezultata samazinasies bankas ienakumi.

Kreditrisku mazinoSie faktori Noteikt, kada ir kreditrisku mazinoSo

faktoru ietekme uz kop€jo kreditrisku.
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Elements Novértésanas merkis

Koncentracija Noteikt, vai banka pastav koncentrétas
pozicijas un vai tas nepalielina kopgjo
kreditrisku.

Datu avots: (22, 56. Ipp.)

Kreditriska noverteéSanas process ir loti komplicets. Novertésanas procesa tiek izverteti
dazadi elementu darbibas veidu kritériji. Par cik bankam darbibas veidi ir atskirigi, tad ne visi
elementi ir javerte. Katra banka pati nosaka savus galvenos darbibas veidus un attiecigi ar1
elementus un kriterijus, kuri tiek izverteti. Novert§jot krit€rijus, darbinieks izvélas to
novertejumu, kuram vislabak atbilst banka pastavosa situacija. Novert§jums var biit 4 ballu
skala : 1 (zems risks), 2 (m&rens risks), 3 (biitisks risks) un 4 (augsts risks). Katram kriterijam
tiek dots savs noveért§jums un pec tam tiek noteikts kopgjais katra elementa darbibas veida
kreditriska apmérs. Piem&ram, noveértgjot kreditrisku koncentracijas elementam péc darbibas
veida (kopiga funkcija — kreditriska parvaldisana) 4 ballu skala tiek novertéti tadi kriteriji, ka
lielo riska darfjumu ipatsvars kop€ja kreditportfeli un attieciba pret bankas pasu kapitalu,
kreditportfela koncentracija pa tautsaimniecibas nozarém, pa valstim un regioniem un
nodro$inajuma veidiem. Savukart novértgjot kreditrisku aiznéméju elementam péc investiciju
darbibas veida tiek noveértéti tadi kritériji, ka uznémumu, kuros tiek investéti bankas lidzekli,
kreditreitingi un reitingu prognozes, patreiz€jais un prognoze€jamais uzpeémumu finansSu
stavoklis, argjo faktoru ietekme uz uzpémumu kreditsp&ju (ierobeZojumi arvalstu valiitas
parvedumiem, nodoklu politika), tirgus un nozares attistibas tendences un virkne citu faktoru.
(22, 55. - 77. Ipp.)

Novertejot kreditriska koncentracijas elementa riska darjjumu T1patsvaru kopéja

kreditportfel ir janem v&ra, lai tiktu ieveroti likuma noteiktie riska darfjumu ierobezojumi: (1)

1) Lielo riska darfjumu, kuru apmérs parsniedz 10% no bankas pasu kapitala,
kopgja summa nedrikst parsniegt bankas pasu kapitalu vairak par 8 reizém.

2) Kopgjais vienai personai vai kopg&jai riska grupai izsniegto kreditu apmeérs
nedrikst parsniegt 25% no bankas pasu kapitala.

3) Kopgjais ar banku saistitam personam izsniegto kreditu apjoms nedrikst
parsniegt 15% no bankas paSu kapitala, iznemot kreditus, kas nodroSinati ar §1s

personas noguldijumiem banka.
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Vertgjot aiznémeju kreditspeju, par kreditriska palielinasanas iesp&€jamibu var liecinat

sadas pazimes: (22, 56.1pp.)

1) Bankas kreditportfeli bitiski picaudzis to kreditu ipatsvars, kuriem ir maksajuma
problémas;

2) Kavejumu kreditportfell batiski picaudzis to kreditu ipatsvars, kuriem ir izveidojies
kavéts maksajums virs 90 dienam;

3) Bitisks parstrukturizéto kreditu pieaugums kreditportfelr;

4) Aiznéméju finansiala stavokla un prognozgjamas naudas pliismas analize liecina, ka
aiznémgeji nespées savlaicigi pildit saistibas pret banku;

5) Salidzinot bankas raditajus (kreditportfela strukttiru péc kavéjuma perioda, problemu
kredttus) ar citu banku raditajiem konstatétas biitiskas atSkiribas, kas var liecinat par

kreditriska iesp&jamo palielinasanos.

Par butisku pozicijas picaugumu tiek uzskatita situacija, kad pozicijas lieclums pedgja

gada laika ir palielinajies vismaz par 10%.

3.2. Likviditates riska novértéSana

Ikviena banka izstrada piesardzigu likviditates riska parvaldes stratégiju, procediras un
politiku, kas lauj savlaicigi identificét, noveértét, analizét likviditates risku, nodroSinot
pietickamu likviditates [imeni banka, nemot véra gan finans€juma likviditates risku, gan ari
tirgus likviditates risku. Par stratégijas, procediiru un politikas izstradi ir atbildiga bankas
padome un valde. Stratégijas, procediiru un politikas izstrades gaita tiek nemti véra vairaki
faktori: bankas lielums, mérkis, piedavato produktu un pakalpojumu klasts, to sarezgitiba,
bankas likviditates profils, banka noteiktais pielaujamais likviditates raditajs, ka ar1 bankas

nozimigums citas valstis, kuras ta darbojas. Lai novértétu likviditates risku, bankas: (3)

1) Novérté esoSo un planoto aktivu, pasivu un arpusbilances poziciju terminstruktiru
sadalijuma pa finanSu instrumentiem (dazadiem bankas likviditates riska profilam
atbilstoSiem termina intervaliem kopa un katra valiita, kura banka veic bitisku
darjjumu apméru).

4) Nosaka likviditates raditajus, kurus izmanto riska analizei un kontrolei, pieméram,
likvido aktivu Tpatsvaru kop€jos aktivos, nebankam izsniegto kreditu ipatsvaru
kopgjos aktivos un pret noguldijumiem utt.;

5) Nosaka ieksgjos limitus: aktivu un pasivu terminstruktiiras likviditates neto pozicijam
latos un katra arvalstu valiita, kura banka veic biitisku darijumu apméru. Ieksgjie limiti
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6)

likvid

Stresa

ietver

tiek noteikti art citiem likviditates raditajiem, kurus banka noteikusi likviditates riska
kontrolei. Nosakot limitus un izstradajot likviditates raditaju aprékinasanas kartibu
tiek nemts véra bankas darbibas mérkis un pielaujamais riska limenis;
Tiek noteikta un regulari analiz€ta agrinas bridinasanas raditaju sist€ma, lai savlaicigi
identificétu faktorus, kas var nelabvéligi ietekmé&t bankas likviditati un
nepiecieSamibas gadijuma piesaistit papildus finans€jumu. Agrinas bridinasanas
sisttma sastav no virknes raditajiem, kuru analizes rezultata iet novértéta
nepiecieSamiba veikt likviditates risku mazinoSus pasakumus. Agrinas bridinaSanas
sist€ma ietver $adus raditajus:
e bankas kreditreitinga samazinasana;
e noguldijumu aizpliSana, terminnoguldijumu lausana, t.i., iznemsSana pirms
noteikta termina;
e negativas tendences tautsaimniecibas tirgos, kuros banka ir izsniegusi
ievérojamus kreditus;
e icksgjo limitu neieverosanas atkartoti gadijumi (biezas limitu mainas banka);
e strauj$ akttvu pieaugums (piem. lielaks par sektora vid€jo), izmainas aktivu
un/vai  pasivu  koncentracija, aktivu un pasivu termingstruktiras

nesabalansétibas pieaugums u.c. raditajus.

Banka regulari, bet ne retak ka reizi gada, parskata un, ja nepiecieSams pilnveido

itates parvaldiSanas procediiras atbilsto$i parmainam bankas darbiba. Lai noveértetu

potencialos likviditates avotus un péc tam, balstoties uz So avotu iedarbibas novertejumu,

noteiktu nepieciesamo likviditates rezerves apméru, ne retak ka reizi pusgada, banka veic

test€Sanu. Stresa testéSanas rezultata banka analiz€ virkni dazadus attistibas scenarijus,

iestajoties kadam Sokam (stresa Iimenim) gan vispargja tirgii, gan ar1 bankas iekSieng. Sie

scenariji ir diezgan lidzigi agrinas bridinaSanas sist€émas raditajiem. Paris scenariju, kurus

stresa testéSana: (3)

1) Bankas krize — ieksgjie, bankai raksturigie nelabvéligie notikumi, piem.:
e juridisko personu strauja aizplide;
e privatpersonu noguldijumu aizpliide (lausana), termina samazinasana;
e bankas kreditreitinga samazinasana;
e bankas likviditates problémas reputacijas riska iestaSanas gadijuma.
2) Vispargja tirgus krize — izmainas vispar€jos tirgus nosacijumos, piem.:

e traucgjumi maksajumu un norékinu sisteémas;
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e vienlaiciga resursu nepieejamiba iepriek§ augsti likvidos tirgos, bankas
likvido akttvu vertibas samazinasanas;

e nozimigaka tirgus dalibnieka aizieSana no tirgus;

e sarezgljumi starpbanku tirga.

Stresa scenariju daudzums, gluzi tapat, ka stratégijas, procediru un politikas izstrades
posms ir individuals process un ir atkarigs no vairakiem faktoriem: no bankas darbibas veida,
mérkiem, piedavato produktu un pakalpojumu daudzuma un sarezgitibas, tirgus segmentacijas

veida.

3.3. Valitas riska novertésana

Novertgjot arvalstu valutu risku tiek verteta arvalstu valttu riska ietekme gan uz
sabiedribas portfeli ieklautajiem darfjumiem, gan uz tirdzniecibas un pardosanai pieejama
portfell ieklautajiem darjjumiem. FKTK izstradataja un 2007. gada apstiprinataja ,,Banku
risku novértéSanas rokasgramata” ir minéts, ka arvalstu valiitu riska novert€jums ir javeic
kopigajai funkcijai — arvalstu valiitu riska parvaldisana. Salidzinot ar kreditriska novertg§jumu,
arvalstu valitas riska novertejuma netiek verteti elementi. Galvenie kritériji, kas tiek noverteti

arvalstu valitu riska parvaldiSanas funkcijai ir $adi: (22, 120. Ipp.)

1) Bankas darbiba spekulativajos arvalstu darfjumos savas interesés (forex);

2) Arvalstu valiitu atklato poziciju apmérs (arT ,,eksotiskajas” valttas);

3) Tiek noveértéts ari:

e Naudas plismas arvalstu valiitas terminu nesakritiba. Javérté aktivu un pasivu
terminstruktiiras parskats pa valiitam;

e Kadi ir arvalstu valtitu atklato poziciju veidoSanas avoti?

e Riska ierobeZo$anai lietoto instrumentu efektivitate;

e Kada apmeéra tiek lietoti atvasinatie finanSu instrumenti arvalstu valitu riska
ierobezosanai?

4) Javeic scenariju analize, ekstrémo situaciju scenariju analize (stresa testi u.c.).

Pie ,,eksotiskajam” valutam pieder tadas valiitas, ka Apvienoto Arabu Emiratu dirhéms
(AED), Albanijas leks (ALL), Arménijas drams (AMD), Angolas kvanza (AOA) u.c. valiitas.
Katrs kritérijs tick novértéts 4 ballu skala (jo augstaks noveértéjums, jo liclaks risks), dodot
novertejumu, kas vislabak raksturo §1 briza banka pastavoso situaciju, un péc tam tiek iegiits

kopigais arvalstu valiitu riska novert&jums.
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Iesp&jamie novertéjuma scenariji ir $adi: (22, 120. Ipp.)

1. —zems risks. Ar zemu risku saprot to, ka:
e Banka neveic spekulativos darfjumus savas interesés (forex);
e Bankai nav atklato poziciju ,,eksotiskajas” valutas.

2. —mérens risks. Ar mérenu risku saprot to, ka:

e Banka veic spekulativos darfjumus savas interes€s nebutiska apmera.;

e Bankai ir ievérojamas atseviSku arvalstu valttu atklatas pozicijas, bet
neviena atseviska pozicija neparsniedz 5% no pasu kapitala un kopgja
pozicija neparsniedz 10% no pasSu kapitala. Tiek ieverotas likuma
prasibas (4);

e Bankai ir nebitiskas atklatas pozicijas ,,eksotiskajas valuitas”.

3. — Bitisks risks. Ar butisku risku saprot to, ka:

e Bankas veikto spekulativo darjjumu apmers savas intereses ir biitisks;

e Bankai ir ievérojamas atseviSku arvalstu valttu atklatas pozicijas, bet
neviena atseviSka pozicija neparsniedz 10% no paSu kapitala un kopgja
pozicija neparsniedz 20% no paSu kapitala. Nav konstatéts likuma
noteikto ierobezojumu parkapums (4);

e Bankai ir butiskas atklatas pozicijas ,,eksotiskajas valutas”.

4. — Augsts risks. Ar augstu risku saprot to, ka:
e Bankas veikto spekulativo darfjumu apmeérs savas interes€s ir biitisks;
e Likuma noteikto atklato arvalstu valiitu poziciju ierobezojumu

parkapums. Tiek parkaptas likuma prasibas.

Magistra darba autore 5. nodala detalizéti veic valitas riska noveértéSanu valiitas

pozicijas portfelim, kas sastav no 5 valtitam, izmantojot Bazeles banku uzraudzibas komitejas

ieteikto VaR (Value at Risk) metodologijas delta — normalo metodi un vésturisko simulaciju

metodi. Metodologijas principi, to plusi un minusi ir aprakstiti 4. nodala.

3.4. Procentu riska novértésana

Gluzi tapat, ka iepriek§ minétajiem finansu riskiem, ar1 procentu likmju riska gadijuma

banka, nemot véra savu liclumu, piedavato produktu un pakalpojumu klastu, to sarezgitibu un

tirgus segmentaciju, individuali izstrada piesardzigu procentu likmju riska parvaldes politiku
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un procediiras. Par cik atseviSsku banku darbibas veidi un mérki atSkiras, tad ari izstradatas

politikas un procediiras var atskirties. Izstradajot politiku, bankas nosaka: (5)

1) Procentu likmju riska ieks€jos limitus pa valtitam, produktiem, ka arT ricibu ieksgjo
limitu neievérosanas gadijuma;

2) Procentu likmju riska mérisanas metodes, kas, analiz€jot procentu likmju riska avotus,
lauj noveértét procentu likmju svarstibu ietekmi uz bankas ienakumiem,;

3) Stresa testéSanas, ja tada paredz&ta, biezumu un kartibu. Stresa test€Sanas rezultata
tiek novertéts iespgjamo notikumu attistibas scenarijs, ja, pieméram, notiek negaiditas
izmainas vidgja procentu likmju Iimeni, starp bazes likmém, likviditateé vadosajos
finan8u tirgos u.c. nelabvéligos gadijumos;

4) Apstaklu, kados bankai var rasties bitiski zaud&umi procentu likmju riska dg]
pien@mumus un iesp&jamo bankas ricibas planu. Bitiski zaud&umi bankai var&tu
rasties tad, ja, pieméram, zaud€jumi no procentu likmju riska parsniegtu 20% no

bankas pasu kapitala.

Banka regulari novérté procentu likmju risku visam valitam, kuras ir veikts ievérojams
darfjumu apjoms, risks tiek novertéts gan atseviski bankas tirdzniecibas portfelim, gan bankas
portfelim, gan abiem kopa. Tiek novertéts ari potencialais procentu likmju risks jauniem
produktiem un pakalpojumiem un tiek izstradatas S§1 riska kontroles procediiras, v€l pirms

produkts vai pakalpojums tiek piedavats klientam. (5)

Procentu likmju riska noveértéSanai izmanto aktivu un pasivu terminstruktiiras procentu
atSkiribu analizi (gap analysis), lai saprastu, ka procentu likmju parmainas tirgi ictekmés
bankas procentu ienakumus. Liela aktivu un pasivu terminstruktiiras nesakritiba var radit
bankam zaud&jumus. Bazeles banku uzraudzibas komiteja riska novértéSanai iesaka pielietot
simulacijas metodi (stresa testéSana) un ilguma (duration) metodi. llguma metodes ietvaros
kada konkréta laika posma tiek mainita procentu likme un tad tiek analizéts, kadu iespaidu

procentu likmes maina atstaj uz bankas ienakumiem. (19)

Pec FKTK izstradas un 2007. gada apstiprinatds rokasgramatas ,,Banku risku
novertésanas rokasgramata” procentu likmju risks tiek novertéts, noveértgjot kopigo funkciju —
Procentu likmju riska parvaldiSana. 3.2. tabula ir att€loti elementi, kas tiek verteti, novertgjot
procentu likmju risku, un So elementu novértésanas mérki. Cenu izmainu procentu risks un
ienesiguma liknes procentu risks (skatit 29. Ipp.) tiek novértéts kopa, ka viens elements —
parskatiSanas nesakritiba, jo abi riski ir savstarp&ji saistiti, t.i., ja banka nepastavétu cenu
izmainu risks, tad bankas ienakumus nespétu ietekmét ienesiguma liknes risks. So sakaribu
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raksturo gadijums, kad gan bankas aktiviem (izsniegtie krediti), gan to finanséSanas avotiem
(bankas saistibas) mainiga procentu likme (vienads termin$ un valuta) tiek parskatita vienos
un tajos pasSos terminos, Iidz ar to tirais procentu ienakums ir atkarigs no fiks€to procentu
likmju starpibas. Nepastav risks, ka bankas ienakumi varétu mainities, mainoties gan aktivu,
gan pasivu mainigajai procentu likmei. Sadu situaciju praksé praktiski nav iespgjams
nodroSinat. Bazes risks izpauzas gadijuma, ka izsniegtajiem kreditiem ir viena mainiga likme
(kredits latos, t.i. LIBOR mainiga likme), bet finans€Sanas avotam cita mainiga likme
(aiznémums eiro, t.i., EURIBOR mainiga likme). Bankas ienakumus un Iidz ar to procentu

likmju risku ictekmg tas, kada ir korelacija starp EURIBOR un LIBOR likmém. (22)

3.2.tabula
Procentu likmju riska novértésanas elementi un to novértéSanas merki
Elements Novértésanas merkis
ParskatiSanas nesakritiba Noteikt risku, kas rodas no atSkirtbam

aktivu, pasivu un arpusbilances poziciju
atlikuSajos terminos un procentu likmes

parskatiSanas terminos un (vai) apmeros.

Bazes risks Noteikt cik liela méra bankas ienakumus
(izdevumus) ietekmé& dazadu bankas
darbibu ietekm&joSo ienesiguma liknu

savstarpgjas korelacijas.

Izveles risks Noteikt risku, kas rodas bankas produktos
tieSsa vai netiesa veida ietvertam ar
procentu  likm&€m  saistitam  izv€les
iespgjam (opcijam), kuras banka nevar

ietekmet.

Datu avots: (22, 114. lpp.)

Novertéjot procentu likmju risku, katram elementam ir virkne kriteriju, kuri tiek
izverteti. Novertgjot krit€rijus, darbinieks izvelas to novert€jumu, kuram vislabak atbilst
banka pastavosa situacija. Novertéjums var but 4 ballu skala : 1 (zems risks), 2 (mérens risks),
3 (butisks risks) un 4 (augsts risks). Katram krit€rijam tiek dots savs noveértgjums un pec tam

tiek noteikts kop€jais katra elementa procentu likmju riska apmérs. Pieméram, novertgjot
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procentu likmju risku bazes riska elementam kopigai funkcijai — procentu likmju riska
parvaldisana 4 ballu skala tiek novertéti tadi kriteriji, ka aktivu un saistibu apmers, kuru bazes
likmes nesakrit, bankas darbibas ietekm&joSo ienesiguma liknu korelacijas un ienakumu
(izdevumu) izmainas simulacijas dazados ar procentu likmes izmainam saistitos scenarijos.
Novertejot procentu likmju risku parskatiSanas nesakritibas elementam tiek noveértéti tadi
kriteriji, ka procentu likmju riska neto pozicija, ilguma metodes un atSkiribu analizes
(duration, gap analysis) rezultati, bankas pasu kapitala izmainas (%) simul§jot situaciju, kad
procentu likmes izmainas par 200 bazes punktiem un virkne citu krit€riju. Savukart novertejot
procentu likmju risku izv€les riska elementam tiek noverteti tadi kritériji, ka kredita, ar fiksétu
procentu likmi pirmstermina atmaksas iespgjas, depozita pirmstermina iznemsanas iespgjas,
ligumos noteikti procentu likmju griesti (caps), krediti un depoziti ar automatisko

pagarinasanos termina beigas, neveicot procentu likmes mainas parskatiSanu un citi kritériji.
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4. TIRGUS RISKA NOVERTESANA

Paslaik vairakums pasaules attistito valstu ir pienémusas starptautisko banku kapitala
aprékinasanas un noteikumu saskanosanas sistému (kapitala pietickamibas pamatnoteikumus),
kurus izstradajusi Bazeles banku uzraudzibas komiteja un kura tiek saukta par "Bazeli II".
Pirma $ada sistema tika izstradata jau 1988. gada, kad tika noteiktas kredita riska kapitala
prasibas (CRR), 1996. gada ta tika paplaSinata ar grozijumiem, kuros noteica tirgus riska
kapitala prasibas (MRR), bet lidz ar globalizacijas attistibu ta tika moderniz&ta, un otrais
variants stajas spéka 2004. gada. FinanSu un kapitala tirgus komisija norada, ka Latvija
bankam kop$ 2008. gada 1. janvara ir jaieveéro Kapitala prasibu direktiva, kas ievies "Bazeles
II" prasibas Eiropas Savienibas likumos. Galvenais Bazeles sistémas mérkis ir uzlabot risku
vadibu bankas, nosakot skaidrus kriterijus, kads kapitala apjoms ir jaliek prett kredit€Sanas
darfjumiem, kuri nav lidz galam drosi jeb zaud@umu rasanas riskam. Bazeles otras sist€émas
nosactjumi paredz, ka bankam ir jalieto sapratigi kreditu pieskirSanas kritériji, javeic
nepartraukta kreditu kontrole, novértésana un parraudziba. Tapat individualam bankam ir
javeido pietickami liels kapitals, lai tas minimali sp&tu ietekm@t starptautiskas problémas.
Lidz ar to "Bazeles II" meérkis ir palielinat gan kredit€Sanas, gan starptautiskas finansu
sisteémas stabilitati. "Bazele II" arT paredz, ka bankas izstrada reitingu sisteému, balstoties uz
riska novértéSanas modeliem. Tadgjadi bankas var labak novértét to, kam aizdot un kur
investet. Tuvako 6 gadu laika, sakot ar 2013. gadu, Bazeles banku uzraudzibas komiteja plano
ieviest stingrakas paSu kapitala kvalitates, kapitala pietieckamibas un likviditates prasibas,

kuras déve par "Bazeli I11". (20)

Bazeles banku uzraudzibas komiteja tirgus riska kapitala prasibas iesaka novertét ar

VaR (Value at Risk) metodologijas metozu palidzibu.

4.1.VaR (Value at Risk) jedziens

Dazados literatiras avotos VaR (Value at Risk) jédziena skaidrojums tiek definéts

atsSkirigi.

VaR ir liclakais zaudéjumu noveért&jums, ko visticamak cietis portfelis noteikta laika
perioda, bet nenemot véra arkartéjus periodus. Precizak, VAR ir maksimalie zaud&jumi, ko

institiicija var buit parliecinata, ka zaud€s zinama laika perioda. (24)

VaR ir portfe]la maksimalo zaud&umu noveértéjums ar noteiktu varbiitibas pakapi pie

noteikta tirgus faktoru sadalijuma dota laika perioda. (11, 293. Ipp.)
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VaR var definét ar1, ka dotas naudas vienibas (bazes valiita) lieluma veért€jumu, kuru

neparsniedz dota perioda laika sagaidamie zaud&umi ar doto varbiitibu.
Zaudgjums tiek rékinats:

e Uz noteiktu laika periodu nakotné (laika horizonts);
e ar doto varbutibu ta neparsniegSanai (ticamibas [imenis);

e pie dota pien@muma par tirgus uzvesanas raksturu.

Piem@ram, VaR 10 miljoni latu, laika horizontam 1 diena un ticamibas intervalam 99%

nozimes (pie nosacijuma, ka tirgus konjuktiiras tendences saglabajas):

e varbitiba, ka nakoSajas 24 stundas, pazaudeésim mazak ka 10 miljoni latu, ir 99%;
e Vvarbitiba, ka zaud&jumi parsniegs 10 miljoni latu nakosas dienas laika, ir 1%;
e zaudgjumi, lielaki par 10 miljoniem latu, ir sagaidami vidgji vienu reizi 100 dienu

perioda.

VaR metodologiju var plasi izmantot, lai novértétu portfela aktivu potencialos
zaudéjumus. VaR metodologijas lietotajs var noradit jebkuru laika horizontu un zaud&umu
lielumu, kas atbilst TpaSiem, detalizétiem apstakliem. Bet VaR metodologijas novértéjums
balstas ne tikai uz izvéleto laika horizontu, bet arT uz portfela aktivu sastavu. Viena metode
var dot labu atdevi tada portfeli, kas sastav no akcijam, obligacijam un valiitas pie Tsa laika
horizonta, bet, turpreti, $1 pati metode var nestradat labi ilgaka laika perioda, pieméram,
meénesi vai gada. Ja portfelis sastav no atvasinatiem finanSu instrumentiem, tad var bit
nepiecieSamas savadakas metodes, neka analizgjot portfeli, kas sastav no akcijam, obligacijam

un valtitam. (24)

4.2.VaR metodologijas teorétiskie aspekti

Pastav divas pieejas VaR noteiksanai: (28)

e |okalais noveértéjums (local valuation) - linearas vai sarezgitakas finansu instrumenta
cenu funkcijas aproksimacija. Novert€§juma ietilpst parametriska delta- normala
metode;

e pilns noveértgjums (full valuation) - pilns parrékins finanSu instrumenta cenai.
Novertejuma ietilpst vesturisko simulaciju metode un Monte — Karlo simulacijas

metode.
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Autore magistra darba turpinajuma teorctiski plasak apskata vésturisko simulaciju
metodi, Monte — Karlo simulacijas metodi un delta — normalo metodi, bet 5. nodala praktiski

tiek apskatita delta — normala metode un vesturisko simulaciju metode.
Vesturisko simulaciju metode

Vesturisko simulaciju metode ietver sevi tirgus likmju un cenu vesturiskas izmainas, lai
konstrugtu potenciala nakotnes portfela ienakumu un zaudéjumu sadalijumu un tad novertétu
sadalijuma VaR. Precizak izsakoties, sakuma identificé pamata esoSos riska faktorus un
nosaka So riska faktoru uzvedibu, izpausmi, lai var@tu ieglt to procentudlas izmainas
vesturiska laika perioda. P&c tam $§is pasreiz€jas likmju un cenu procentualas izmainas
izmanto, lai iegiitu likmju vai cenu potencialas nakotnes vértibas. Tad portfelis tiek novertéts
pamatojoties uz Sim vertibam. Visbeidzot, ienakumi un zaud&umi tiek izmantoti, lai

novértétu VaR pie dota drosibas limena. (23)

Portfelim pamata esosu aktivu (Iidzeklu) un riska faktoru vesturiskie dati tiek vakti ik
dienas aptverot vairakus gadus. Banku uzraudzibas iestades uzstaj, ka jabut lietotiem vismaz
gada datiem iek$€jos modelos, ko lieto, lai izskaitlotu tirgus riska kapitala prasibas, bet
ieteicamais perioda ilgums ir tris lidz piecu gadu ikdienas dati. Sie dati tiek izmantoti, lai
aprékinatu portfe]a katras dienas veértibu vésturiska laika perioda nemainot portfela svarus

(saglabajot portfela svaru konstantu). (8, 268. Ipp.)

VaR aprékinasanai pec vesturisko simulaciju metodes var izdalit $adus posmus: (11, 92.

Ipp.)

1) tirgus faktoru noteikSana;

2) aprékinu perioda dziluma izvéle (pieméram, 100 dienas);

3) tirgus faktoru vésturisko vértibu noteikSana un to izmainas (cenu dinamika p&dgjas
100 dienas un cenas izmainas salidzinajuma ar iepriekSgjo dienu);

4) tirgus faktoru ietekmes uz paSreiz€jo portfeli noteikSana izvelétaja laika perioda
(katras dienas hipotétiskas pelnas (zaudéjumu) noteikSana, kas var€tu tikt realizéta, ja
portfela cena mainitos ta ka viena no izvéléta perioda dienam);

5) portfela parcenosanas lielumu (katras dienas pelpas vai zaud&jumu) ranzéSana dilstosa
seciba;

6) varbitibas limena izvéle;

7) VaR noteik$ana.
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4.1.tabula var redzét sarezgijumus, ka ari to iesp&jamos risinajumus, kas rodas

vesturiska VaR aprekinos, izmantojot ilglaicigu vésturisko datu periodu.
4.1. tabula

Probleémas, kas rodas vesturiska VaR aprekinos, izmantojot ilglaicigu vésturisko datu periodu

Probléema

Iesp€jamais risinajums

Visi butiskie aktivu un riska faktoru dati

var nebiit pieejami

Simulét datus pielietojot tadu metodi, ka

pamatelementu analize

Pilns novertgjums izmantojot varbiitibu

koku wvai laika patérina skaitliskas
metodes pie loti liela datu daudzuma var
noverst §1s metodes efektivitati aprékinot

§1 briza VaR

Var but nepiecieSamas  analitiskas

aproksimacijas (tuvinajumi), bet tas

ievies papildus klidas avotus VaR

mer;jumos

Loti gar§ v@sturiskais datu periods var

ietvert zinamu daudzumu ekstrému
(arkartgju) tirgus notikumu no taliem
pagatnes notikumiem, kas nav biitiski

pasreiz€jos ,,normalajos” apstaklos

Izfiltrét no vesturiskajiem datiem ara
ekstrémos notikumus, lai ieglitu VaR
mérfjumu ,,normalos” tirgus apstaklos, ko
izmanto, lai iegutu tirgus riska kapitala

prasibas (MRR)

Pamata esoSo aktivu izmainas var verot
vesturiska laika posma, bet tas katra zina
noteikti neatspogulo aktivu nakotnes

1zmainas

Atspogulojot  katru  augSupejosu  /
lejupejosSu kustibu datu sakopojuma ar
tadu paSu lielumu augSupejosu /
lejupejoSu kustibu, tada veida divkarSojot
datu sakopojuma lielumu un novérSot

jebkuras aizsprieduma tendences

Datu avots: (8, 269. Ipp.)

Vesturisko simulaciju metodes stipras puses:

e atskiriba no delta — normalas metodes netiek noteikta prasiba par normala sadalijuma

pien€mumu, tadel metode ir deriga ar nelineariem instrumentiem,;

e metode lauj novertét ari retus, neparastus gadijumus tirga;

e metode ir vienkarsa.
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Vesturisko simulaciju metodes nepilnibas:

metodes pamata ir pien€mums, ka tirgus attistisies l1dzigi ka noverosanas perioda, kas
ne vienmeér atbilst patiesibai;

ja novérosanas periods ir iss, VaR noteiks$ana var biit kludas;

ja novérosanas periods ir parak gars, novecojusie dati ietekmés VaR vértgjumu.

(11, 93. Ipp.)

Monte - Karlo simulacijas metode

Monte - Karlo simulacijas metode rada statistisku sadalijumu, kas tiek tuvinats tirgus

faktoru iesp€jamajam izmainam. Katram riska faktoram sadalijums tiek izvéléts pec to

iespgj

amajam nakotnes veértibam. lesp&jamie kandidati ir normals, lognormals un 1&ciena —

difuzijas (izplatiSanas) sadalijumi. V@esturiskie dati tad tiek izmantoti, lai noteiktu izvéleta

sadalfjuma parametrus. Potencialas nakotnes likmes vai cenas tad tiek raditas nejausi, saskana

ar izv€leto sadalfjumu. (23)

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

Monte — Karlo metodes soli VaR aprékinasanai: (11, 94. — 95. Ipp.)

péc vesturiskiem datiem tiek aprékinati matematiskas ceribas p un standartnovirzes o
lielumi;

izmantojot gadijuma skaitlu generatoru, tiek generéti normali sadalitie gadijuma
lielumi € ar matematisko ceribu p un standartnovirzi c;

gadijuma lielumus ¢ ievieto pec iespgjas lielaka tabula (piem&ram, k ailiSu un n
rindinu). Tabulas lielums ir atkarigs no datoru jaudas;

tiek aprékinata simuléto pseidocenu trajektorija péc formulas S; = S;_,e®-1 , kur e —
naturala logaritma pamats, Sp — aktiva pasreizgjais kurss (cena);

tiek parcenots portfelis, aprékinot AV = (S,-Sp)*Q, kur Q — aktiva apjoms;

4. un 5. punktu atkarto k reizu, tadgjadi aizpildot tabulu k x n. Aprékinatie k A V tiek
sakartoti dilsto$a seciba. Atbilstosi izvelétajam ticamibas Itmenim aprékina VaR ka
maksimalos zaud&umus, kuri netiek parsniegti k x a gadijumos, tatad VaR ir vienads
ar lielumu ar kartas numuru k x a;

1. 11dz 6. punktu atkarto katras dienas VaR aprékinasanai.
Monte - Karlo metodes prieksSrocibas:

augsta precizitate;

piemérojama jebkuram portfelim;
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e var ieklaut jebkuras tirgus izmainas.
Monte - Karlo metodes nepilnibas:

e salidzinosi matematiski sarezgita metode;

e nepiecieSams tehniskais nodro§inajums.

(21)
Delta — normala metode

Delta — normala metodologija ir tirgus riska daudzuma noteikSanas pieeja ar mérki
parzinat un kontrol&t finansu risku tirdzniecibas un investéSanas aktivitates. Delta — normala
metodologija balstas uz Morgana (J. P. Morgan’s) pieeju, kas nosaka tirgus riska daudzumu
portfelos pie fiksétu ienakumu instrumentiem, akcijam, arvalstu mainas kursa, precém un to
finanSu tirgus atvasinajumiem. Delta — normala metode ir labaka metode VaR aprékinaSanai
portfeliem ar linearu poziciju, kuru sadalijumi ir tuvu normalas varbiitibas biezuma funkcijai.
VaR tiek aprékinats pienemot, ka mazas riska avota izmainas izraisis tadas pasas proporcijas
mazas izmainas akcijas cenam pie noteikta laika horizonta. Izmantojot So metodi ir saméra

viegli izskaitlot VaR un §is izskaitlo§anas process ir atrs un precizs. (17, 2. lpp.)
VaR aprékinasanas kartiba péc delta — normalas metodes:

1) aprékinu perioda dziluma un ticamibas pakapes izvéle;

2) atseviSku aktivu standartnovirzu aprékinasana;

3) portfeli ieklauto aktivu korelacijas matricas noteikSana un korelacijas koeficientu
raksturojums;

4) atseviSku aktivu VaR lieluma aprékinasana;

5) portfela VaR aprékinasana, ko ieglist ka kvadratsakni no individualo aktivu VaR
lielumu horizontalas matricas, vertikalas matricas un valiitu korelacijas matricas

reizinajuma.
Delta — normalas metodes stipras puses:

e vienkarSa realizacija;
e iespgja VaR aprekinat realaja laika, izmantojot minimalu datora nodroSinajumu;

e pienemams precizitates Iimenis VaR izmantoSanai.
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Delta — normalas metodes nepilnibas:

e pastav pien€mums par statistisko lielumu normalu sadalijumu, kas nelauj izmantot
delta — normalo metodi nelinearo instrumentu gadijuma;

e metode nepem véra vienreizgjo gadijumu risku, kas nav tik biezs, lai varétu paradities
vesturisko datu baze.

(11,91.-92. Ipp.)

4.3. VaR metodologijas metoZu salidzinajums

Katrai no metodém piemit savas priekSrocibas un savi trukumi. 4.2. tabula var redzet
VaR metodologijas metozu salidzinajumu, metoZzu stipras un vajas puses. Visnozimigakais
trikums divam simulacijas metodém (delta normalai un Monte — Karlo metodei) ir tads, ka ir
nepiecieSams pietickami liels simulaciju skaits, lai varétu precizi paregot nakotnes vértibas,
un tad€] nepiecieSamais laika posms dazkart var biit griiti apstradajams. VE&sturisko simulaciju
metodei ir cita probléma — nav viegli veikt ,, un kas notiks, ja ...” analizi, lai varétu parbaudit
mainigo pienémumu darbibas ietekmi. Pretstata, delta - normala metode nodroSina papildus

izpratni, ieskatu un laika efektivitati, bet rezultati var biit neprecizi. (23)

4.2. tabula ir apkopotas un salidzinatas delta — normalas metodes, Monte - Karlo
simulacijas metodes un vésturisko simulaciju metodes galvenas prieksrocibas un trikumi.
Leptokurtic gadijums nozimé to, ka gadijuma lielumu sadalijums ir izstiepts attieciba pret y

asi. 4.2. tabulas datu avots: (17)

4.2. tabula
VaR metodologiju salidzinajums
Metodologija Prieksrocibas Trikumi
Delta — normala e viegla un atra e mazaks daudzums
metode aprékinasana precizu rezultatu
e licla dala no nelineariem
vesturiskajiem datiem portfeliem un $kibi
nav vajadzigi sadaltfjumi
Monte - Karlo e precizi rezultati visa e ir nepiecieSamas
simulacijas metode veida finansialajiem sarezgitas
instrumentiem kalkulacijas, liels
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Metodologija

PriekSrocibas

Triakumi

var tikt pielietoti dazadu

sadalfjumu pienémumi
(leptokurtic gadijums
var tikt realiz€ts)

var tikt pienemts pilns
potenciala portfela
vertibas sadaltijums
liela dala no
vesturiskajiem datiem

nav nepiecieSami

laika pat€rins ( ir
nepiecieSams
atkartoti novertet
portfeli katra
scenarija gadijjuma)
leptokurtic
skaitliska merjjuma
prieksrociba tiek
piedavata tikai tad,
ja tirgus scenarijs
tiek ieglts no
piemérota,
adekvata

sadalfjuma

Vesturisko simulaciju

metode

precizi rezultati visa
veida finansialajiem
instrumentiem

var tikt pienemts pilns
potenciala portfela

vertibas sadalijums

nav nepiecieSams izdarit

pienémumus par
sadalijuma formu

ir atraka par Monte -
Karlo simulacijas
metodi (nepiecieSamo
scenariju daudzums ir

mazaks)

ir nepiecieSami
vesturiskie dati
ikdienas cenam
aprékini zinama
mera ir sarezgiti,
liels laika patérins
ja nozimiguma
Itmenis ir augsts,
tad rezultati nav
precizi

rindas risks tiek
ieklauts tikai tad, ja
vesturiskajos datos
attiecigs rindas
gadijums ir

klatesoSs

Atbildes uz jautajumu, kura VaR metode ir labaka, nav. Katras metodes izmantoSanas

pamata ir jabut konkrétam bankas mérkim, bazes datu kvalitatei, ieglistamo rezultatu
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precizitates prasibam utt. Latvijas tirgii risku vadiSana valiitas lineariem instrumentiem un
kopgjas valiitas pozicijas vadisana ir ieteicams izmantot delta — normalo metodi. So ieteikumu
pamato fakts, ka valiitas kursu naturaliem logaritmiem, pirmkart, ir normals sadalfjums,
otrkart, VaR iesp&jams rekinat katru dienu un noteikt nakamas dienas maksimalos
zaud€jumus, treSkart, ari pasaules praks¢ Siem mérkiem izmanto delta — normalo metodi, un
metodes izmantoSana ir sevi attaisnojusi. Izmantojot delta — normalo metodi, bankam
vajadzetu ik dienu atjaunot statistiskos datus un valtitas kursu augSanas tempu logaritmu
aprekinus, veikt standartnovirzu, korelacijas matricu un VaR aprékinus. Regulari (reizi divos,

trijos ménesos) biitu javeic vertejumu precizitates testéSana.

Latvijas tirgli, vél nav apzinatas visas VaR metodes izmantoSanas iesp&jas un
prieksrocibas. Taja pasa laika finanSu tirgus attistas, un tas prasa ieviest jaunas tehnologijas
risku vadiSana, tadeél ar1 VaR metodes ar laiku klist neatnemama risku novertéSanas

metodologijas sastavdala Latvijas banku sistéma. (11, 96. — 97. Ipp.)

Nakamaja nodala autore apskata VaR metodologijas delta-normalas metodes un

vésturisko simulaciju metodes praktisko pielietojumu.
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5. VaR METODOLOGIJAS PRAKTISKAIS PIELIETOJUMS

Pasu kapitala pietickamibas konvencijas jaunaja konsultativaja dokumenta Bazeles
banku uzraudzibas komiteja kapitala prasibu noteikSanai lauj komercbankam izvéléties vienu
no divam valitas riska lieluma noveértéSanas metodém. Pirma metode ir atvieglota
standartizéta pieeja, kuras ietvaros valiitas riska kapitala prasiba tiek rékinata ka 8% no
kopgjas valiitas pozicijas. Paslaik FKTK atbilsto$i Bazeles banku uzraudzibas komitejas
nostadném ir noteikusi So metodi kapitala prasibu rékinasanai. Otra metode ir balstita uz
iekSgjiem riska vért€Sanas modeliem, un kapitala prasiba tiek r€kinata, ievérojot valiitu
portfela faktisko riska ITmeni. Sis metodes pamata Bazeles komiteja iesaka izmantot VaR

metodologiju. (11, 82. — 83. Ipp.)

Valitas portfela VaR veiksmigak neka statistiski aprékinata valiitas pozicija raksturo
valiitas riska lielumu, jo risks tiek vertéts dinamika un VaR aprékina pamata ir faktiskais
valiitas kursu sadaltfjums laika. Riskiem ir jabiit nosegtiem. Ta ka valiitas riskam uzkrajumus
neveido, Sis risks jasedz ar pasu kapitalu. Kapitals raksturo maksimalo zaud&jumu limeni.
VaR sava biitiba ir maksimalie prognozg€jamie zaud&umi pie izveleta varbiitibas limena,
tadel, rekinot riska kapitalu, par pamatu valiitas riska seguma noteikSanai biitu janem VaR
vertiba. Faktiskais riska kapitals iek$€jam vajadzibam jarékina jebkurai bankai. Tas nozimé,

ka VaR metode ir noderiga visam bankam. (11, 96. Ipp.)

5.1. Delta — normala metode

Autore valitas riska lieluma novértéSanai sakuma izmanto VaR metodologijas delta —
normalo metodi. VaR aprékini péc delta — normalas metodes tiek veikti valiitas pozicijas
portfelim, kuru veido piecas valiitas — Sveices franks (CHF), Lielbritanijas sterlinu marcina
(GBP), Japanas jéna (JPY), Zviedrijas krona (SEK) un Krievijas rublis (RUB). 5.1. tabula var
redzet Latvijas Bankas vallitas poziciju VaR noveértéSanas datuma (15.04.2013). Tabula ir
redzamas piecas arvalstu valiitu vienibu pozicijas, Latvijas Bankas noteiktais valiitas kurss

§Im piecam arvalstu valiitam (latos), ka arT latos izteikta arvalstu valiitu vienibu pozicija.
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5.1. tabula

Latvijas Bankas valiitas pozicija VaR novérteSanas datuma, 15.04.2013

Valitas kurss VaR
Pozicija, arvalstu novertesanas Pozicija,
valuitu vienibas datuma Ls
24800 CHF 0.576 14284.80
26000 GBP 0.825 21450.00
30000 JPY 0.538 16140.00
75000 RUB 0.0173 1297.50
22700 SEK 0.0845 1918.15
Kopa: 55090.45

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Autore valutas riska VaR novérteéSanai ar delta — normalo metodi pienem aprékinu
perioda dzilumu 100 dienas un ticamibas pakapi 99%. Delta — normalo metodi iesp&jams
izmantot, ja gadijumu lielumu sadalijjuma raksturs ir péc iesp&jas tuvaks normalam
sadalijumam. Tapéc, izmantojot datorprogrammu SPSS, tika noteikts, vai CHF, GBP, JPY,
SEK un RUB valitu gadijumu lielumu sadalfjuma raksturs ir normals. 5.1.att€la ir att€lots
RUB valiitas kursa augSanas tempa naturalo logaritmu sadalfjums 100 darba dienu perioda, no
15.11.2012 lidz 15.04.2013. Pargjo cetru valiitu (GBP, JPY, SEK un CHF) kursu augSanas

tempu naturalo logaritmu sadaltjumu 100 darba dienu perioda var redzet pirmaja pielikuma.

RUB

Frequency

RUB

5.1. att. RUB valiitas kursa augSanas tempa naturalo logaritmu sadalijums 100 dienu perioda,

15.11.2012 — 15.04.2013
Datu avots: LB statistika, autores izstrade

5.2. tabula var redzét RUB valiitas kursa statistiku 100 dienu perioda, no 15.11.2012

11dz 15.04.2013. Pargjo valiitu kursu statistiku 100 dienu perioda var redzget otraja pielikuma.
55



Pozitivs asimetrijas koeficients (skewness) nozimé to, ka sadalifjumam ir gara laba aste
(long right tail), bet negativas asimetrijas gadijuma sadalfjumam ir gara kreisa aste (long left
tail). Ekscesa koeficients (kurtosis) méra sadalfjuma datu vajumu vai cieSumu. Normala

sadaltfjuma stavumam ekscesa koeficientam ir jabiit 3.

5.2. tabula var redzet, ka vidgjais Krievijas rubla valiitas kurss 100 dienu perioda bija
sads: 1 RUB = 0.017 LVL. Negativs asimetrijas koeficients liecina par to, ka sadalfjumam ir
gara kreisa aste. Ta ka ekscesa koeficients nav 3, tad tas nozime, ka RUB valitas kursa

augSanas tempa naturalo logaritmu sadaltijums 100 dienu perioda nav normals.
5.2. tabula

CHF valiitas kursu statistika 100 dienu perioda, 15.11.2010 — 07.04.2011

Statistika
RUB
Noverojumi 100
Trukstosie 0
Vidgjais 0.017
Mediana 0.018
Asimetrijas koeficients -0.052
Standartkltida asimetrijas
koeficientam 0.241
Ekscesa koeficients -0.325
Standartkltida ekscesa
koeficientam 0.478

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Pirma un otra pielikuma dati liecina par to, ka GBP, JPY, SEK un CHF valiitu kursiem
100 dienu perioda nav normals sadalijums, jo ekscesa koeficients ir mazaks par 3. CHF
valiitai, tapat ka RUB valitai, ir negativs asimetrijas koeficients, kas liecina par to, ka
sadalijumiem ir gara kreisa aste, bet JPY, GBP un SEK valitam ir gara laba aste.
Lielbritanijas sterlinu marcinas vidgjais kurss 100 dienu perioda ir $ads: 1 GBP = 0.838 LVL,
Japanas jénas vidgjais valiitas kurss 100 dienu perioda ir sads: 100 JPY = 0.598 LVL, vidgjais
Zviedrijas kronas valiitas kurss 100 dienu perioda ir §ads: 1 SEK = 0.082 LVL, bet Sveices
franka vidgjais valatas kurss 100 dienu perioda ir §ads: 1 CHF = 0.575 LVL. VEél jo projam
ekonomiskas krizes seku rezultata visu portfeli ieklauto valtitu kursu sadalijums nav normals,
lai gan normalas ekonomikas attistibas apstaklos valiitu kursu sadalfjuma raksturs parasti ir
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normals. Kaut ar1 valiitu kursu naturalo logaritmu sadalijums 100 dienu perioda nav normals,
autore tomér noléma izmantot VaR metodologijas delta — normalo metodi, lai novértetu
valiitas risku valiitas pozicijas portfelim (skatit 5.1. tabulu) un p&c tam rezultatus salidzinatu
ar VaR metodologijas vésturiskas simulaciju metodes rezultatiem. Ta ka valitu kursu
sadalijums nav normals, tad tas nozimé to, ka VaR aprékini pielietojot delta — normalo metodi

nebis tik precizi, kadi tie biitu, ja pastavetu normals sadalijums.

Gadijuma lielumu izkliedes absoliito variaciju raksturo standartnovirze un dispersija. Jo
raditaji ir lielaki, jo lielaka ir gadijuma lielumu novirze no gaidama lieluma, jo lielaks risks.
Lidz ar to standartnovirzi bieZi izmanto ka riska noteic€ju. Standartnovirzi var aprékinat,

izmantojot 5.1. formulu: (11, 84. Ipp.)

o= s -0t (5.1)

kur

o — standartnovirze;

N — novérojumu skaits;
X — 1 aktiva ienesigums;
X - gaidamais ienesigums.

5.3. tabula ir redzamas valtitu kursu logaritmu standartnovirzes, kas iegiitas izmantojot

5.1. formulu.
5.3. tabula

Valiitu kursu logaritmu standartnovirzes, 15.11.2012 — 15.04.2013

Valiita Standartnovirze
CHF 0.006193
GBP 0.023910
JPY 0.040229
SEK 0.001316
RUB 0.000136

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Analizgjot valutu standartnovirzes, var secinat, ka lielakais svarstigums un lidz ar to ar1

lielakais risks 100 dienu novérojumu perioda no 15.11.2012 lidz 15.04.2013 ir JPY un GBP,
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jo S$im valutam ir vislielakas standartnovirzes salidzinot ar par§jam valiitam. Savukart
stabilakas valiitas 100 dienu nov€rojumu perioda ir bijusas RUB, SEK un CHF. Tatad 100
dienu noverojumu perioda visnestabilaka valiita ir JPY, bet visstabilaka valtta ir RUB.
Portfeli butu jaieklauj tadas valiitas, kuram ir p&c iesp&jas mazaks svarstigums jeb
standartnovirzes, jo ta rezultata samazinatos portfela kopé€jais risks un maksimali prognozéetie

zaud&jumi (VaR) butu mazaki.

Lai aprékinatu VaR, ir nepieciesams noteikt valtitu kursu korelacijas matricu. 5.4. tabula
ir att€lota CHF, GBP, JPY, SEK un RUB valiitu 100 dienu korelacijas matrica. Korelacijas

matrica iegiita, izmantojot datorprogrammu SPSS.
5.4.tabula

Valiitu 100 dienu perioda korelacijas matrica, 15.11.2012 — 15.04.2013

CHF GBP JPY RUB SEK
CHF 1
GBP 0.764 1
JPY 0.731 0.911 1
RUB 0.169 0.077 0.143 1
SEK -0.196 | -0.661 | -0.606 0.321

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Korelacijas koeficients raksturo divu gadijumu lielumu sakaribu cieSumu: jo koeficients
tuvaks 1, jo cieSaka sakariba, bet, jo koeficients tuvaks nullei, jo sakariba vajaka. Pozitivs
korelacijas koeficients liecina par to, ka pieaugot (samazinoties) vienam gadijuma lielumam,
otrs korel€josais lielums arT pieaug (samazinas). Savukart negativs korelacijas koeficients
liecina par to, ka pieaugot (samazinoties) vienam gadijuma lielumam, otrs negativi
korelgjosais lielums samazinas (pieaug). Portfelt ieklauto lielumu korelacija ietekmé kopgjo
portfela risku. Ja starp lielumiem ir cieSa negativa sakariba, tad ar lielu varbutibu var
prognozet, ka portfela lielumi mainisies sinhroni pret&jos virzienos, kas samazinas portfela
kopgjo risku, bet, ja lielumiem ir cieSas pozitivas sakaribas, tad lielumi visdrizak mainisies
sinhroni viena virziena, veidojot vienotu risku. Bankas var veidot un diversificét valiitas
portfelus, manevréjot ar 1sam un garam pozicijam, nemot véra vallitu kursu savstarpgjas

korelacijas. (11, 86. — 87. Ipp.)

CHF, GBP, JPY, SEK un RUB valiatu korelativo sakaribu raksturojums apkopots

5.5.tabula. Autores aprékini liecina, ka vallitas portfelis parsvara sastav no valiitam, kuru
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starpa ir vai nu vaja pozitiva korelacija (4 valiitu pari) vai ar1 cieSa pozitiva korelacija (3
valitu pari). Vajas negativas korelacijas gadijuma CHF un SEK valiitu kursu sakaribu
cieSums ir tik minimals, ka korelacija tikpat ka nepastav starp §tm valiitam. CieSas pozitivas
korelacijas saites ir vérojamas starp CHF/GBP, CHF/JPY, GBP/JPY, bet vaja pozitiva
korelacija pastav starp CHF/RUB, GBP/RUB, JPY/RUB un SEK/RUB. Cie$a pozitiva
korelacija liecina par to, ka valiitas mainisies sinhroni viena virziena, veidojot vienotu risku.
Visas pétamas valiitas korelé negativi vaji ar RUB. Kopuma jasecina, ka valiitas portfela

sastava esosas valiitas ir diezgan neatkarigas viena no otras.

Portfela nakotnes vertibu prognozesana liela uzmaniba japiever§ valiitu kursu
korelacijas koeficientiem. Lai diversificétu portfeli, biitu jaieklauj portfeli tadas valutas, kuras
pec iespgjas ciesak negativi korelé sava starpa, jo tas samazinatu risku. Bitu jaizvairas no
tadam valutam, kuru starpa ir cieSa pozitiva korelacija, jo tada gadijuma valiitas mainas

sinhroni viena virziena, veidojot vienotu risku.

5.5. tabula
Portfeli ieklauto valiitu korelacijas koeficientu raksturojums
Videji Videji
CieSa CieSa cieSa cieSa Vaja Vaja
pozitiva negativa | pozitiva negativa | pozitiva negativa
korelacija | korelacija | korelacija | korelacija | korelacija | korelacija
CHF/GBP X
CHF/JPY X
CHF/SEK X
CHF/RUB X
GBP/IPY X
GBP/SEK X
GBP/RUB X
JPY/SEK X
JPY/RUB X
SEK/RUB X

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Potencialo maksimalo zaud&jumu lielums VaR ir atkarigs no valiitas volatilitates
(volatility) un valitas pozicijas vertibas. Valiitas volatilitati skaitliski nosaka standartnovirzes
¢ un attieciga ticamibas ltmena koeficenta z;_, reizinajums. Ticamibas limenim 99%

ticamibas lITmena koeficents ir 2.33% (skatit 5.6. tabulu).
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Ticamibas Iimenu koeficienti

Ticamibas
ITmenis (1-(1)8,
%

Ticamibas ITmena
koeficients Z;.q

99.99 3.72
99.90 3.09
99.00 2.33
97.72 2.00
97.50 1.96
95.00 1.65
90.00 1.28
84.13 1.00
50.00 0.00

Datu avots: (13, 29. Ipp.)

Atseviska aktiva VaR lielumu aprékina péc 5.2. formulas: (11, 88. Ipp.)

VaRi=Z1..*6i*V;i,

kur

Z1., — ticamibas Itmena koeficients;

o — pirmas kartas kliida;

o; — gadijuma lieluma 1 izkliedes standartnovirze;

V; — riska pozicija.

5.6. tabula

(5.2)

5.7. tabula var redzét CHF, GBP, JPY, SEK un RUB maksimalo zaud&umu

novertéjumu 100 dienu perioda ar ticamibas Itmeni 99%, kas iegiiti pielietojot 5.2. formulu.
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5.7. tabula

VaR aprékinasana atseviskam portfela valiitam 100 dienu perioda, 15.11.2012 — 15.04.2013

Standartnovirze,
Valiita Pozicija, V;, Ls o, Ls VaR, Ls
CHF 14284.80 0.006193 206.12
GBP 21450.00 0.023910 1194.99
JPY 16140.00 0.040229 1512.85
SEK 1918.15 0.001316 5.88
RUB 1297.50 0.000136 0.41

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Autores aprékini liecina, ka, ja Sveices franka kursa svarstigums saglabasies lidzigs ka
ieprieksgjas 100 dienas, tad investora vienas dienas zaud&umi CHF valitas pozicijai
14284.80 Ls vertiba ar ticamibas Itmeni 99% neparsniegs 206.12 Ls. Zaud&jumi virs 206.12
Ls ir gaidami vidgji reizi 100 dienas. Savukart, ja Japanas jenas kursa svarstigums saglabasies
lidzigs ka ieprieksgjas 100 dienas, tad vienas dienas zaud&jumi JPY valiitas pozicijai 16140
Ls vertiba ar ticamibas limeni 99% neparsniegs 1512.85 Ls. Krievijas rubla svarstigumam
saglabajoties lidzigi ka ieprieks€jas 100 dienas, vienas dienas zaud€jumi RUB valitas
pozicijai 1297.50 Ls vertiba ar ticamibas Itmeni 99 % neparsniegs 0.41 Ls. Jasecina arT tas, ka
VaR lielumu atseviskam portfela valiitam ietekm@ ne tikai arvalstu valiitas pozicijas lielums
latos un ticamibas pakape, bet ar1 valiitas kursu standartnovirzes. Ta ka RUB un SEK valiitu
kursiem 100 dienu perioda bija vismazakais svarstigums, tad ar §is valiitas portfeli ir mazak
riskantas neka, pieméram, JPY un GBP, kuram bija vislielakas standartnovirzes Saja laika
perioda. Ja portfelt ieklautas arvalstu valiitu pozicijas latos biitu vienadas, tad vislielakais VaR

un I1dz ar to vislielakais risks butu JPY, bet vismazakais VaR biitu RUB.

Portfelim, kur§ sastav no piecam valiitam, kop&jo VaR aprékina ka kvadratsakni no
individualo valtitu VaR lielumu horizontalas matricas, vertikalas matricas un valutu

korelacijas matricas reizinajuma, kas ir redzams 5.3. formula. (11, 88. lpp.)

1 k1,2 1,n-1
k1,2 1 2,n-1 (5.3)
VaR= [VaR, .. VaR, .. VaR[|* |l .. .. 1 '
kl n-1 kZ,n—l 1
1,n k2 n kn—l n
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VaR valiitas portfelim, kas sastav no CHF, GBP, JPY, SEK un RUB ir 2811.79 Ls.
Autores aprekini pec 5.3. formulas liecina, ka, ja valiitu kursu svarstigums saglabasies l1dzigs
ka ieprieksgjas 100 dienas, tad bankas vienas dienas zaud&umi valiitu portfelim 55090.45 Ls
vertiba (skatit 5.1. tabulu) ar ticamibas limeni 99% neparsniegs 2811.79 Ls. Zaud&umi virs

2811.79 Ls ir gaidami vidgji reizi 100 dienas.

Prognoz&Sanas horizontam, kas ilgaks par 1 dienu, VaR iesp&jams noteikt, pienemot, ka
cenu dispersija ir proporcionala prognozeésSanas laika horizontam, kas lauj aprékinat tirgus
riska vertgjumu nepiecieSamajam prognozésanas periodam, palielinot vienas dienas VaR VT

reizes (skatit 5.4. formulu). (11, 89. Ipp.)

VaRr_perioas = VaR1i_gienas * VT = Zi_q*x0xV = ‘/T’ (5.4.)
kur

T — aprékinu perioda dzilums;

V — pozicijas apjoms (naudas vienibas);

Z1., — ticamibas Itmena koeficients;

o — standartnovirze.

VaR lielumi periodam 09.04.2013 — 15.04.2013 (5 darba dienas) 5 valGtu portfelim
redzami 5.8. tabula.

5.8. tabula

VaR atseviSku valiitu portfeliem ned€las prognozésanas horizontam, 09.04.2013 — 15.04.2013

Ceturta
Valiita | Pirma diena | Otra diena | Tresa diena | diena Piekta diena
CHF 206.12 291.50 357.01 412.24 460.90
GBP 1194.99 1689.97 2069.78 2389.97 2672.07
JPY 1512.85 2139.49 2620.33 3025.70 3382.83
SEK 5.88 8.32 10.18 11.76 13.15
RUB 0.41 0.58 0.71 0.82 0.92

Datu avots: LB statistika, autores aprekini
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5.8. tabula var redzét, ka risks pieaug lidz ar laiku — jo ilgak investors tur€s pozicijas, jo
lielaks ir iesp&jamo zaud&umu risks. Jaatzimé, ka VaR aprékinasana péc 5.8. formulas ir
aptuvena dienas VaR ilgakam laika periodam un ta ir iesp&jama tikai loti isiem prognozeéSanas
laika intervaliem (ne garakiem par 10 dienam), jo, pagarinoties laika periodam, samazinas

vertéjuma precizitate. (11, 89. Ipp.)

Jebkuras prognozeésanas metodes izmantosana ir lietderiga, ja prognozes attaisnojas vai
prognozesanas kludas nav bitiskas. Bazeles banku uzraudzibas komiteja komercbankas
iesaka noteikti veikt izvelétas riska limena prognoz€Sanas metodes atbilstibas parbaudi.
Modela atbilstibas parbaude ir procediira, kas lauj noteikt modela izmantoSanas lietderigumu.
Modela test€Sanai izmanto ilgaku laika periodu, pieméram, gadu. Bazeles komiteja iesaka
komercbankam tirgus risku ieks$€ja modela testéSanai izmantot ,, luksofora principu”. Saskana
ar So principu, pietickami gara laika perioda tiek skaititas prognozu neatbilstibas reizes.
Gadijumu, kad tiek izpildits nosacijums: dienas zaud&ums > |VaR|, sauc par VaR
parsnieguma punktu. Atkariba no parsnieguma punktu skaita modeli var attiecinat pie vienas

no trim zonam: (11, 90. Ipp.)

e pie pirmas zonas, ja nav vairak par 4 parsniegumiem 250 testéSanas dienu laika. Pirmo
zonu déve par zalo zonu;

e pie otras zonas, ja ir no 5 11dz 9 parsniegumiem 250 test€Sanas dienu laika. Otro zonu
déve par dzelteno zonu,

e pie treSas zonas, ja ir 10 un vairak parsniegumi 250 test€Sanas dienu laika. TreSo zonu

deve par sarkano zonu.

Modela ieskaitiSana dzeltenaja vai sarkanaja zona faktiski nozimé to, ka realais
ticamibas modela limenis ir mazaks par 99%. VaR modelu mérkis ir noteikt maksimalo
zaudejumu robezu. Tatad, ja parbaudes rezultata tiks konstatets, ka zaud&umi ir bijusi lielaki
par VaR bieZzak neka tas ir pielauts, mérkis netiks sasniegts un metodi nevar lietot riska

prognozesanai.

Balstoties uz LB datiem, delta — normalas VaR metodes testéSanas nolukos tika
izmantots ,, luksofora princips”. TestéSana tika izmantoti 250 darba dienu (no 16.04.2012 Iidz
15.04.2013) valutas kursi un poziciju lielumi. TestéSanas laika tika aprékinata faktiska dienas
pelna vai zaud€jumi un zaud€umi tika salidzinati ar aprékinatajiem maksimalajiem
zaudejumiem (VaR). Faktiska dienas pelna vai zaud&jumi tika iegtiti atskaitot no konkrétas

dienas portfela vertibas jeb pozicijas (latos) ieprieks€jas dienas portfela vertibu. Testa
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rezultata autore noskaidroja, ka 250 darba dienu laika nav bijis neviens VaR parsnieguma

punkts (skatit 5.2. attelu).
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5.2. att. Valatas portfe]la VaR delta — normala modela parbaudes tests, 16.04.2012 — 15.04.2013
Avots: LB statistika, autores aprékini un izstrade

Jasecina, ka banka var izmantot delta — normalo metodi valutas riska lieluma
novertéSanai un prognozesanai, jo valutas portfela VaR delta — normala modela efektivitates
parbaudes tests liecina par augstu prognozeSanas precizitates pakapi. Autores aprékini rada,
ka vislielakie faktiskie dienas zaud&umi 250 darba dienu perioda no 16.04.2012 lidz
15.04.2013 bija 2013. gada 21. janvari 786.9 Ls apméra, bet vislielaka faktiska dienas pelna
bija 2013. gada 27. februari 1121.4 Ls apméra. Savukart vislielakie prognozétie potencialie
zaud€jumi bija 2012. gada 16. aprili, kas sastadija 4157.5 Ls, bet vismazakie prognozétie
zaud@jumi bija 2013. gada 15. aprilt 3624.7 Ls vértiba. Péc ,,luksofora” principa modelis
atbilst zalajai ticamibas zonai, jo 250 test€Sanas dienu laika faktiskie zaud€jumi ne vienu reizi
nav parsnieguSi prognozeétos maksimalos zaud€jumus. Neviens parsnieguma punkts nav
konstatéts tade], ka, izmantojot delta-normalo modeli prognozetie zaudéjumi (VaR) bija loti
lieli (netika ievérots pienémums par normalo sadalijumu), bet portfela faktiskie zaud&jumi

bija daudz mazaki par prognozetajiem.

5.2. Vesturisko simulaciju metode

Autore valiatas riska lieluma novértéSanai izmanto VaR metodologijas veésturisko
simulaciju metodi. VaR aprekini péc vesturisko simulaciju metodes tiek veikti valiitas
pozicijas portfelim, kuru veido piecas valiitas — Sveices franks (CHF), Lielbritanijas sterlinu
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marcina (GBP), Japanas jéna (JPY), Zviedrijas krona (SEK) un Krievijas rublis (RUB). Lai
ieglitos rezultatus vartu salidzinat ar delta — normalas metodes rezultatiem aprékinu perioda
dzilums arT ir 100 dienas, t.i., 15.11.2012 — 15.04.2013 un izvé&l&tais varbitibas limenis ir
99%. 5.9. tabula var redzet Zviedrijas kronas portfela individualo VaR, kas iegiits pielietojot
vesturisko simulaciju metodi. Par cik izvéletais varbiitibas ltmenis ir 99%, un izveletais
periods ir vienads ar 100 dienam, tad cipars ar kartas numuru 99 tabulas ranzétaja

pelnas/zaud&jumu rinda ir portfela VaR.

5.9. tabula

Vesturisko simulaciju VaR aprékina tabulas fragments SEK valitai, 15.11.2012 — 15.04.2013

Ranzeta
Datums | SEK | Kursa Pozicija, | Pelpa/ pelna/ Kartas
kurss | izmainas | Ls zaudéjumi | zaudéjumi | nr.
26.11.2012 | 0.0817 0.0002 | 1854.59 4.54 -11.35 94
23.11.2012 | 0.0815 0.0004 | 1850.05 9.08 -11.35 95
22.11.2012 | 0.0811 | -0.0005 | 1840.97 -11.35 -13.62 96
21.11.2012 | 0.0816 0.0003 | 1852.32 6.81 -13.62 97
20.11.2012 | 0.0813 0.0000 | 184551 0 -18.16 98
16.11.2012 | 0.0813 | -0.0002 | 1845.51 -4.54 -18.16 99
15.11.2012 | 0.0815| -0.0003 | 1850.05 -6.81 -18.16 100

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Ar varbiitibu 99% un aprékina perioda dzilumu 100 dienas SEK valiitas portfelim VaR
pec vésturisko simulaciju metodes ir 18.16 Ls, kas ir vairak neka p&c delta — normalas
metodes aprékinatais VaR (5.88 Ls). Re&kinot peéc vesturisko simulaciju metodes zaud&jumi
virs 18.16 Ls ir gaidami vid&ji reizi 100 dienas. Pargjo portfela valiitu vesturisko simulaciju
VaR aprékinu tabulas fragmenti ir pievienoti 3. pielikuma. 5.10 tabula ir att€loti portfela
valiitu individualo VaR apkopojums, kas iegits pielietojot VaR metodologijas divas metodes:

delta-normalo metodi un vésturisko simulaciju metodi.
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5.10. tabula

VaR atsevi§kam portfela valiitam 100 dienu perioda péc delta-normalas metodes un vésturisko

simulaciju metodes, 15.11.2012 — 15.04.2013

VaR, Ls, péc | VaR, Ls, péc

delta- veésturisko

normalas simulaciju
Valiita | metodes metodes
CHF 206.12 148.80
GBP 1194.99 234.00
JPY 1512.85 480.00
SEK 5.88 18.16
RUB 0.41 15.00

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Salidzinot delta-normalas metodes un vésturisko simulaciju metodes rezultatus var

redzet, ka péc vesturisko simulaciju metodes lielaki prognozgjamie zaud&jumi ir portfelim,

kas sastav no Zviedrijas kronas un Krievijas rubla, bet Japanas jenai, Sveices frankam un

Lielbritanijas sterlinu marcinai lielaki prognozg&jamie zaud€jumi ir veicot aprékinus péc delta-

normalas metodes, kam par iemeslu kalpo atSkirigais aprékinu princips (ticamibas Itmena

koeficienta un standartnovirzes nemsana véra). 5.11. tabula ir att€lots fragments no vésturisko

simulaciju VaR aprékina 5 valiitu portfelim, 15.11.2012 — 15.04.2013.

5.11. tabula

Vésturisko simulaciju VaR aprékina tabulas fragments portfelim, 15.11.2012 — 15.04.2013

CHF GBP IPY RUB SEK

kursa lursa larsa | lrsa | karsa Pelna/ |Ranstd pelna/|Kartas
Datums | izmainas | izmainas | izmainas | izmainas | izmainas | Pozicija, Ls |zandsjumi| zaudsjumi |nr.
26.11.2012| 0.001| -0.003 0] 000350 00002 60160.29| -78.66 -534 46 94
23.11.2012 0] -0.003| -0.005| -0.0060| 0.0004] 6023895 -34642 -592.29 95
22.11.2012 0] 0002 0001 -0.0010] -0.0005| 6058537 -4183 -620.5 96
21.11.2012 0] 0001 0002 -0.0010] 0.0003] 6062722 -4969 -625.01 97
20.11.2012| -0.001| -0.001| 0.003| 0.0060| 0.0000) 6067691 -170.8 -646.41 98
16.11.2012 0] -0.004] -0.003| -0.0020| -0.0002] 60847.71| -468.54 -735.68 99
15112012 0001 -0.001] -0.001| -0.0010{ -0.0003| 61316.25| 61316.3 -786.95 100

Datu avots: LB statistika, autores aprékini
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Kopuma jasecina, ka prognozétie zaud&umi péc vesturisko simulaciju metodes ir
aptuveni 4 reizes mazaki, neka péc delta-normalas metodes. Delta normalas metodes
gadfjuma prognozétie zaud&jumi 100 dienu perioda (no 15.11.2012 — 15.04.2013) bija
2811.79 Ls, bet vésturisko simulaciju metodes gadijuma tie sastadija tikai 735.68 Ls, kam par
iemeslu kalpo tas, ka péc vesturisko simulaciju metodes GBP un JPY valiitam bija ievérojami
mazaki individuali prognozétie zaud€jumi, ka arT aprékinu gaita netika nemtas vera valiitu
korelaciju matricas, un standartnovirzes, kas ir loti butiskas nosakot portfela valiitu kopgjo
risku. 5.3. attéla ir att€lots valatas portfela VaR vésturisko simulaciju modela parbaudes tests,

izmantojot ,,luksofora principu”.
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5.3. att. Valatas portfela VaR vésturisko simulaciju modela parbaudes tests, 16.04.2012 —
15.04.2013

Avots: LB statistika, autores aprékini un izstrade

Testa rezultata autore noskaidroja, ka 250 darba dienu laika ir bijis viens VaR
parsnieguma punkts 2013. gada 21. janvari, zaud&umiem sastadot 786.95 Ls. (skatit 5.3.

atte€lu), kas liecina, ka modeli var pieskaitit pie zalas ticamibas zonas.
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

No magistra darba analizes un rezultatiem izriet sekojo$i secinajumi:

1. 2008. gada Latvijas banku sektora kredit€Sanas apjomi sasniedza savu maksimumu
p&tamaja laika perioda (no 2006. gada Iidz 2012. gadam), bet saistiba ar ekonomiskas
krizes radito kreditu pieprasijuma kritumu no 2009. gada lidz 2012. gadam bija
verojama pakapeniska izsniegto kreditu apjoma samazinasanas, 2012. gada sarikot
visstraujak, t.i., par 10.9% salidzinot ar ieprieksgjo gadu.

2. 2009. gads bija zZimigs ar ievérojamu Saubigo un zaud&to kreditu patsvara pieaugumu
kopgja kreditportfeli pieaugot aptuveni par 20% un sastadot apméram ceturto dalu no
izsniegtiem kreditiem un radot bankam zaud&jumus.

3. No 2006. gada lidz 2012. gadam, banku sektors FKTK noteiktas likviditates prasibas
ir izpildijis ar lielu rezervi, 2009., 2010. un 2011. gada likviditates raditajs 2 reizes
parsniedza prasibas, kas liecina par augstu banku sektora likviditates I[imeni.

4. Lielbritanijas sterlinu marcinas kurss savu vislielako kritumu pret latu piedzivoja
2008. gada, kad tas kurss salidzinot ar ieprieks&jo gadu samazinajas par 13.94%, kas ir
skaidrojams ar marcinas devalvaciju.

5. Amerikas dolara kurss pret latu visnepastavigakais bija 2007. gada, kad tas
samazinajas par 8.32% salidzinot ar 2006. gadu, kam par iemeslu galvenokart bija
ASV finansu krize.

6. Kops 2005. gada eiro valiitas kurss pret latu ir stabils, jo lats ir piesaistits eiro, ka
rezultata valitai ir minimalas svarstibas +/- 1% robeZas no piesaistes kursa 1 EUR =
0.702804 LVL un Iidz ar to arT minimals risks.

7. Japanas jenas kurss kops 2007. gada ir ar augSupejosu tendenci, 2009. gada
piedzivojot vislielako kursa kapumu (13.84%) salidzinot ar ieprieks$€jo gadu p&tamaja

laika perioda un pétamo valiitu starpa.

8. No 2006. gada lidz 2012. gadam ve&rtspapiru portfela pieaugums Latvijas banku
sektora ir bijis parsvard ar pozitivu pieaugumu, izpemot 2009. gadu, kad portfelis

samazinajas par 37% salidzinot ar iepriek$gjo gadu.

9. 2009. gada, samazinoties vertspapiru portfela apjomam, vislielakais kritums kop&jos
aktivos skara tieSi vislikvidakos vertspapirus, t.i., Latvijas centralas valdibas parada
vertspapirus, procentuali samazinoties nedaudz vairak par pusi banku sektora kop&jos

aktivos un sastadot 2% no kopgjiem aktiviem, kam par iemeslu galvenokart kalpoja
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

valdibas vertspapiru pelnas likmes kritums sakotngja tirgd un lidz ar t0 zemais

vertspapiru pieprasijums.

Visizdevigak noguldit savus brivos naudas lidzeklus latos bija 2009. gada, bet eiro
2008. gada, jo tad noguldijumu Tstermina un ilgtermina procentu likmes bija
visaugstakas.

Ta ka 2009. gada un 2010. gada ievérojami samazinajas banku sektora kredit€Sanas
apjomi, tad kops 2010. gada, lai veicinatu fizisku un juridisku personu pieprasijumu
péc kreditiem, pakapeniski tika samazinatas latos un eiro izsniegto kreditu ilgtermina
un 1stermina procentu likmes.

Efektiva finanSu risku parvaldes metoZzu noteikS$ana ir sarezgits un individuals process,
kura laika bankas padome un valde nem veéra virkni banku raksturojoSu raditaju,
pieméram, bankas darbibas un tirgus segmentacijas veidus, izvirzitos meérkus,
produktu un pakalpojumu daudzumu, to sarezgitibas pakapi, un tiesi tadel atseviskas
bankas finansSu risku parvaldes metodes var atskirties.

Popularaka finansu risku novért€Sanas metode ir stresa testéSanas metode, kuras
rezultata banka analiz€ virkni dazadu attistibas scenariju, iestajoties kadam Sokam gan
tirgli kopuma, gan ar1 banka iekSiené.

Pastav tris VaR metodologijas metodes — v&sturisko simulaciju metode, Monte —
Karlo simulacijas metode un delta — normala metode.

Vesturiskas simulacijas metodes priekSrocibas ir tadas, ka nav noteikta prasiba par
normalu sadalijumu un metode ir vienkarSa, Monte — Karlo metode art ir piemérojama
jebkuram portfelim, tai ir augsta precizitate, bet delta — normalas metodes stipras
puses ir vienkarsa realizacija un piepemams precizitates limenis VaR izmantoSanai.
Vesturiskas simulacijas metodes nepilnibas izpauzas taja, ka tirgus ne vienmer attistas
lidzigi ka novéro$anas perioda, Monte — Karlo metode ir matematiski sarezgita
metode, bet delta — normalas metodes lielakais trilkums ir noteikums par statistisko
lielumu normalo sadalijumu.

Valiitas riska noveértéSanas aprékini péc delta — normalas metodes valiitas pozicijas
portfelim, kas sastav no CHF, GBP, JPY, SEK un RUB liecina, ka 100 dienu perioda
visstabilaka valtita ir RUB un SEK, jo tam ir vismazakas standartnovirzes, bet
visnestabilakas jeb visriskantakas valitas ir JPY un GBP, jo $im valtitam ir vislielakas
standartnovirzes salidzinot ar paréjam portfela valiitam.

Valutas portfeli icklauto valhtu starpa vai nu nepastav sakaribas (vaja pozitiva

korelacija ir valiitu pariem CHF/RUB, GBP/RUB, JPY/RUB un SEK/RUB), vai ar1
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19.

20.

21.

pastav cieSa pozitiva sakariba, ka rezultata valiitas mainas viena virziena, veidojot
vienotu risku (cieSa pozitiva korelacija ir valutu pariem CHF/GBP, CHF/JPY,
GBP/JPY).

Pielietojot VaR metodologijas delta-normalo metodi un vésturisko simulaciju metodi
tika iegtiti diezgan atskirigi rezultati. Pielietojot delta-normalo metodi, ja valiitu kursu
svarstigums saglabasies Iidzigs ka ieprieksgjas 100 darba dienas, no 2012. gada 15.
novembra lidz 2013. gada 15. aprilim, tad bankas vienas dienas zaud&umi valiitu
portfelim 55090.45 Ls vértiba ar ticamibas Itmeni 99% neparsniegs 2811.79 Ls.
Zaudgjumi virs 2811.79 Ls ir gaidami vidgji reizi 100 dienas. Vesturisko simulaciju
metodes gadijuma prognozetie zaudejumi sastadija tikai 735.68 Ls.

Risks pieaug Iidz ar laiku — jo ilgak tiek tur€tas pozicijas, jo lielaks ir iesp&jamo
zaud&jumu risks (VaR).

Delta — normalais modelis un vésturisko simulaciju modelis péc ,,luksofora principa”
atbilst zalajai ticamibas zonai. Delta-normala modela gadijuma faktiskie zaud€jumi
250 darba dienu laika, no 2012. gada 16. aprila lidz 2013. gada 15. aprilim, ne vienu
reizi neparsniedz prognoz€tos maksimalos zaud€jumus (VaR), bet vésturisko

simulaciju metodes gadijuma konstatéts viens parsnieguma punkts.
Priekslikumi:

Banku risku analizes nodalai, veicot valiitas riska novértésanu ar VaR metodologijas
delta — normalo metodi vallitas pozicijas portfelim, portfeli butu jaieklauj tadas
valutas, kuram ir péc iesp€jas mazaks svarstigums jeb standartnovirzes, jo ta rezultata
samazinatos portfela kop€jais risks un maksimali prognozetie zaud&jumi (VaR) bitu
mazaki.

Portfela nakotnes veértibu prognozéSana liela uzmaniba japieverS valitu kursu
korelacijas koeficientiem. Lai diversificétu portfeli, biitu japalielina portfelt tas
valutas, kuras péc iesp€jas ciesak negativi korel€ sava starpa, jo tas samazinatu risku.
Biitu jaizvairas no tadam valtitam, kuru starpa ir cieSa pozitiva korelacija, jo tada
gadijuma valiitas mainas sinhroni viena virziena, veidojot vienotu risku.

Lai petamie rezultati biitu korekti, banku risku analizes nodalai, veicot valiitas riska
novértéSsanu ar VaR metodologijas vésturisko simulaciju metodi no p&tamajiem
datiem bitu jaiznem ara tie dati, kuri ir radusies kada ekonomiska Soka rezultata.
Banku risku vaditajiem butu javeic izvéletas prognozeéSanas modela atbilstibas
parbaude izmantojot Bazeles banku uzraudzibas komitejas ieteikto ,,luksofora

principu”. Ja modelis atbilst zalajai ticamibas zonai, tad to var izmantot tirgus riska
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novertésanai. Ja modelis atbilst pie dzeltenas ticamibas zonas, tad butu javeic papildus
parbaudes un iesp&jams jaizvélas cita risku novert€Sanas metode, bet, ja modelis
atbilst sarkanajai ticamibas zonai, tad prognozes ir loti neprecizas, izvéletais modelis

nav efektivs un biitu jaizmanto citas risku prognozeésanas metodes.
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PIELIKUMI

1. PIELIKUMS

Valiuitu kursu augSanas tempu naturalo logaritmu sadalijums
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GBP valiitas kursa augSanas tempa naturalo logaritmu sadalijums 100 dienu perioda,
15.11.2012 — 15.04.2013
Datu avots: LB statistika, autores izstrade
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JPY valiitas kursa aug§anas tempa naturalo logaritmu sadalijjums 100 dienu perioda,
15.11.2012 — 15.04.2013
Datu avots: LB statistika, autores izstrade
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1. PIELIKUMA TURPINAJUMS

Valiitu kursu augSanas tempu naturalo logaritmu sadalijjums
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SEK

SEK valiitas kursa augSanas tempa naturalo logaritmu sadalijjums 100 dienu perioda,
15.11.2012 — 15.04.2013
Datu avots: LB statistika, autores izstrade
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RUB valiitas kursa augSanas tempa naturalo logaritmu sadalijums 100 dienu perioda,
15.11.2012 — 15.04.2013
Datu avots: LB statistika, autores izstrade
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2. PIELIKUMS

Valitu kursu statistika

GBP, JPY, SEK un RUB valiitu kursu statistika 100 dienu perioda, 15.11.2010 — 07.04.2011

Statistika Statistika
GBP JPY
Novérojumi 100 Noverojumi 100
TrukstoSie 0 TrikstoSie 0
Vidgjais 0.838 Vidgjais 0.598
Mediana 0.830 Mediana 0.584
Asimetrijas koeficients 0.237 Asimetrijas koeficients 0.688
Standartk]ada asimetrijas Standartk]tda asimetrijas
koeficientam 0.241 koeficientam 0.241
Ekscesa koeficients -1.548 Ekscesa koeficients -0.770
Standartk]iida ekscesa Standartkliida ekscesa
koeficientam 0.478 koeficientam 0.478
Statistika
Statistika CHF
SEK Noveérojumi 100
Noveérojumi 100 Trikstosie 0
Trakstosie 0 Vidgjais 0.575
Vidgjais 0.082 Mediana 0.576
Mediana 0.082 ) - N -
Asimetrijas koeficients 0319 Asimetrijas koeficients 0.279
Standartklida asi . Standartkliida asimetrijas
tandartkjuda asimetrijas koeficientam 0.241
koeficientam 0.241 -
Ekscesa koeficients -1.215 Ekscesa koeficients 1.091
Standartkltida ekscesa Standartkltida ekscesa
koeficientam 0.478 koeficientam 0.478

Datu avots: LB statistika, autores apréekini
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3. PIELIKUMS

Vesturisko simulaciju metodes rezultati

Vésturisko simulaciju VaR aprékina tabulas fragments CHF valiitai, 15.11.2012 — 15.04.2013

Ranzéta
Datums | CHF | Kursa Pozicija, | Pelna/ pelna/ Kartas
kurss | izmainas | Ls zaud@éjumi | zaud€jumi | nr.
26.11.2012 | 0.584 0.001 14483.2 24.8 -49.6 94
23.11.2012 | 0.583 0 14458.4 0 -49.6 95
22.11.2012 | 0.583 0 14458.4 0 -49.6 96
21.11.2012 | 0.583 0 14458.4 0 -714.4 97
20.11.2012 | 0.583 -0.001 14458.4 -24.8 -99.2 98
16.11.2012 | 0.584 0 14483.2 0 -148.8 99
15.11.2012 | 0.584 0.001 14483.2 24.8 -173.6 100

Datu avots: LB statistika, autores apréekini

Vesturisko simulaciju VaR aprekina tabulas fragments GBP valitai, 15.11.2012 — 15.04.2013

Ranzéta
Datums | GBP | Kursa Pozicija, | Pelna/ pelna/ Kartas
kurss | izmainas | Ls zaudéjumi | zaudéjumi | nr.
26.11.2012 | 0.87 -0.003 22620 -78 -208 94
23.11.2012 | 0.873 -0.003 22698 -78 -208 95
22.11.2012 | 0.876 0.002 22776 52 -208 96
21.11.2012 | 0.874 0.001 22724 26 -208 97
20.11.2012 | 0.873 -0.001 22698 -26 -234 98
16.11.2012 | 0.874 -0.004 22724 -104 -234 99
15.11.2012 | 0.878 -0.001 22828 -26 -260 100

Datu avots: LB statistika, autores aprékini
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3. PIELIKUMA TURPINAJUMS

Vesturisko simulaciju metodes rezultati

Vesturisko simulaciju VaR aprekina tabulas fragments JPY valatai, 15.11.2012 — 15.04.2013

Ranzeta
Datums | gpy | Kursa Pozicija, | Pelna/ pelna/ Kartas
kurss | izmainas | Ls zaudéjumi | zaudéjumi nr.
26.11.2012 | 0.663 -0.001 19890 -30 -360 94
23.11.2012 | 0.664 -0.009 19920 -270 -360 95
22.11.2012 | 0.673 -0.003 20190 -90 -420 96
21.11.2012 | 0.676 -0.003 20280 -90 -420 97
20.11.2012 | 0.679 -0.004 20370 -120 -420 98
16.11.2012 | 0.683 -0.012 20490 -360 -480 99
15.11.2012 | 0.695 -0.004 20850 -120 -510 100

Datu avots: LB statistika, autores aprékini

Vesturisko simulaciju VaR aprekina tabulas fragments BUB valiitai, 15.11.2012 — 15.04.2013

Ranzeta
Datums | RUB Kursa Pozicija, | Pelna/ pelna/ Kartas
kurss | izmainas | Ls zaudéjumi | zaudéjumi | nr.
26.11.2012 | 0.0175 0.0000 1312.5 0 -1.5 94
23.11.2012 | 0.0175| -0.0001 13125 -1.5 -15 95
22.11.2012 | 0.0176 0.0001 1320.0 7.5 -15 96
21.11.2012 | 0.0175 0.0001 1312.5 7.5 -15 97
20.11.2012 | 0.0174 0.0000 1305.0 0 -15 98
16.11.2012 | 0.0174 0.0000 1305.0 0 -15 99
15.11.2012 | 0.0174 | -0.0001 1305.0 -1.5 -15 100

Datu avots: LB statistika, autores aprékini
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