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Anotacija

Magistra darba r@rkis ir uz teogtisko atziu izpstes un statistists informacijas anakzes
pamata noteikt kredifanas lomu Latvijas ekonomikasisiiba un stabiliites nodroSiasars, ka
arn izvirzit priekSlikumus ekonomikas at@maSanas veiciiSanai. Maistra darba @tfjumu
rezuléti rada, ka banku sistnas krettportfelim lidz neilgam laikam bija rakstigas straujas
attisibas pammes, kas veicidja ekonomikas izaugsmi, uzlaboja iad#aju labklajibas Tmeni,
bet taj pat lailka krecditu pieauguma dinamika izr@s Saubas par ekonomikas stabiiit
lekSzemes pieprgama straujS pieaugumsanmériga kredi€Sana, augsta intija, makgumu
bilances tekas konta negavais saldo, valstargja paiada pieaugums - aiemsags veidi no
arzenem, saspringta siticija darba tirg - ekonomiku destabilggzoSie faktori bija aonredzami.
Arvalstu eksperti hdindja par Latvijas ekonomikasagkarSanas iesjamibu ar no#di, ka
valdibai ir steidzamigrikojas, lai izvaifties no negatam sekm, kuru apraru neviens nevaja
paredzt. Bet neviens negrija ieklausties ekspertu ardos, visi turpigja davot pari savam
finansialam sggjam, hdz bidim, kangr ASV negkas kiize hipotekras kreditSanas tirg.
Sodien mas redzam, ka Latvija atrodadsti sareita situacija, par kuras iemeslullva vesela
virkne apsiklu sakritbu: pasSu Kidas un pasaules finanSuide. Lidz ar to tagad past tikai
viens jauljums vai no starptautiskn finanSu iegidem sniegta finangla palidziba tiks
izmantota racio&li, ar merki atdzvinat ekonomiku vai 2 tiks novirata istermha probému
risinaSanai. \grtgjot izsniegto kretu ieguldjumu valsts ilgtermjia ekonomikas poterida
paaugstiasara, kredtportfda struktira neiepriecina. Resp&kt, neproporcioali lielu dalu no
kopgjas valsts izaugsmes nodroSina nevis uz razoSarare{is konkugtspejas nostipriaSanu
oriengtas nozares, bet gan nozares, kas dslst iekSzemes pinu. Negalvi veértgjams ar
tads fakts, ka krediSanas ekspansijaéqejo gadu garum notika nevis uz iekSzemes
noguldjumu piesaistes €kina, bet gan uzargja paidda pieauguma ékina. Par sigimas
kreditportfda izaugsmi akotné nav Saubu, jo gzdomata un uz eksporta poteald atistibu
virzita kredi€Sana ir viili nepiecieSama ekonomikas ilgtjgai atistibai un stabilidtes
nodroSirasanai. KrediéSanas lejupddi valst nenoliedzami noteica gan piepyasa kritums pc
kreditiem, gan globlas finanSu sitecijas saasifiSaris, toner to ietekngja af lielo banku
politika. Tau tieSi kredigSanas @aka attistiba liek mera iz&irs, cik sgcigi bremzsies
tautsaimnietbas izaugsme un cikidrta atkopsies. 1dz ar to mazai tautsaimnibai ka Latvija,
kura Sobmd ir atkarga tikai noarvalstu kapitla plismam, loti svaigi ir rikoties konservai.
Jabit pievilcigai investciju videi, nodoku sisEmai, jabtt mazamaréjam valsts padam, apveido
nulles budzZets un funkcials audits sisima, jabat resursiem, lai vatu kredi€t un ir jaturpina
darbs pie eksporta dadnSanas politikas.

Magistra darba apjoms ar pielikumiem galst 135 lappuses, &ir izmantoti 46 atli.
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Annotation

The aim of the master paper is formed on the lzddise theoretical research and the analysis of
statistical information and it is to define theeadf crediting in the development of Latvian
economy and in the ensuring of the stability, a8l a& to bring forward the suggestions for
stimulating the reanimation of the economy. Thelltef the research of the master paper show
that credit portfolio of the banking system had #igns of really rapid development that
encouraged the economical growth, improved thepemity of citizens; however at the same
time the dynamics of the economical growth provokedcerns about the economical stability.
Fast increase in domestic demand, insupportablditiorg, high inflation, negative balance of
payment of current account, the increase of extediedt of the country — in the way of
borrowings from abroad, tense situation in the labuarket — these all are destabilizing factors
for the economy. Foreign experts warned about dssipility of overheating indicating that the
government should act at once in order to avoidatieg) consequences the extent of which no
one could foresee. No one wanted to listen to wizst told, everyone continued to live the life
beyond one’s financial abilities till the momentevhthe mortgage-credit crisis struck the US.
Today we observe that Latvia is in a really difficsituation, the reasons of which were formed
due to several coincidences: the country’'s own aket and the world financial crisis.
Wherewith there is just one question left whether tinancial help provided by international
financial bodies is going to be used rationallynwiite goal to revive the economy or it is going
to be used to solve short-term problems. Evaluatireg contribution of given credits in the
increase of the long-term economic potential ofdbentry, the structure of the credit portfolio
does not seem comforting. Namely the largest dateogrowth of the country is ensured not by
the sectors oriented on the development of manwfacand strengthening of external
competitiveness but on the sectors that are odente domestic demand. There is another
negative factor — the expansion of crediting totdce at the expense of the increase of external
debt but not at the expense of attraction of domekgposits. There is no doubt that the credit
portfolio will develop further, because the craditibased on the growth of the export potential
id vitally important for the long-term developmeot the economy and the ensuring of the
stability. The recession in crediting in the coyniras certainly defined as by the decline in the
demand for loans, as by the escalation of glolmanitial situation, however it was influenced
also by the policy of large banks. Yet exactly tevelopment of crediting will define to what
extent the growth of national economy will be slove®wn and how fast it will recover. This is
because Latvia with its small national economy Whscfully dependant on foreign funds should
act in a conservative way — there should be att@environment for investments, tax system,
small external debt, zero-based budget togethdr fuitctional audit in the system, as well as
there should be resources for crediting and imipartant to continue the diversification of the
export. The size of the master paper makes 135sgagether with 46 pictures.
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AHHOTANUA

[lenp MarucTepckoil pabOTHI Ha OCHOBE TEOPETUYECKOTO HCCICIOBAHUS U aHAln3a
CTaTHUCTUYECKOM MH(POpPMAIINH ONpeIeINTh 3HaUeHUE KPEAUTOBAaHUS B Pa3BUTHUU U 00eCTIeUeHUN
CTaOUIIPHOCTH DSKOHOMHUKM JIaTBUHM, a TakKe BBIABUHYTH NPEIJIOKEHUS [0 O0XKUBIICHUIO
HSKOHOMHUKH. Pe3ynpTaThl HCCIEIOBAHUHN MTOKA3BIBAIOT, YTO KPEAUTHOMY MOPTQEI0 OaHKOBCKOU
CUCTEMBl JO HEJaBHEr0 BPEMEHH OBbUIM XapaKTepHbl YepThl PE3KOr0 Pa3BHUTHS, YTO
CI0COOCTBOBAJIO SKOHOMHUYECKOMY POCTY, YIYUILIUJIO YPOBEHb OJIarOCOCTOSIHUS KUTENEH, HO B
TOKE BpeMsl IMHAMHUKa MPHUPOCTa KPEIUTOB BbI3Bajla COMHEHHUS O CTaOUIBHOCTU HYKOHOMHUKH.
Pe3kuii pocT BHYTPEHHETO CIIPOCa, Ype3MEPHOE KPEAUTOBAHUE, BBICOKAST MH(JIAINS, HETAaTHBHOE
calpJ0 TEKYIIEro cuéra IUIaT&KHOro OajlaHca, yBEIMYEHHE BHELIHEro J0Jra, HampsHKEHHas
CUTyallusi Ha PBIHKE Tpylda — (akTOphl eCTaOMIM3UPYIONIME SKOHOMUKY OBLIM OYEBUIHHBI.
HNHocTpaHHble SKCHIEpPThl NPEIyNpekJaln O BO3MOKHOCTH IEperpeBa 3KOHOMUKH JlaTBum ¢
yKa3aHWeM Ha TO, YTO MPABUTEIHCTBO JOJKHO JEHCTBOBATh HE3aMEUIUTEIHHO, YTOOBI N30EKaTh
HEraTUBHBIX MOCIeACTBUI. HUKTO HE XOTE BCIYHIMBATHCS B CIIOBA SKCIIEPTOB, BCE MPOI0IIKAIN
KUTh HE MO CBOMM (PMHAHCOBBIM BO3MOXKHOCTSIM, JO MOMEHTa IOKa HE Hayajcsi KpU3HUC Ha
pbiake HeaBwkumocTH B CIIIA. Cerogns Mbl BuguM, 4To JIaTBUS HAXOAUTCS B OUYEHb CIOXKHOU
CUTYyallu, MPUINHAMHA KOTOPOU MOCIYXKHJIa Ieias Yepe/ia COBNAJACHUN: COOCTBEHHBIE OIMNOKU
U MUpPOBOHM (DUHAHCOBBIA Kpu3uc. Temepb CYIIECTBYET TOJBKO OJMH BOIMpOC, OyIeT Jin
¢uHaHCOBAsE MOMOIIL MEXKIYHAPOJHBIX MHCTUTYLIMM HCIOJIb30BaHA PALMOHAIBHO C LENbIO
OKMBUTb SKOHOMHUKY WJIM OHAa OYyJEeT HallpaBlieHa Ha pelIeHHE KPaTKOCPOUHBIX MPOOJIEM.
OueHuBasi 3HaAUYE€HHUE BBIJIAHHBIX KPEAUTOB JJISI TOJATOCPOYHOTO YBEIMUYECHHUS SKOHOMHUYECKOTO
MOTEHIIMaNa CTPaHbl, CTPYKTypa KpPEAWTHOro mopTdens He paayer. HempomopiuoHaibHO
OOJIBIITYIO0 JTONI0 OT OOIIEero SKOHOMHUYECKOTO pPOCTa CTPaHbl OOECIEYMBAIOT HE OTPACITH
OpUEHTUPOBAaHHBIE Ha MPOU3BOJICTBO M YKPEIUICHHE BHEIIHEH KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH, a
OTpaciii OCHOBAaHHBIE Ha BHYTpEHHee moTpebieHue. Takke HeraTuBHO OIEHHMBAaeTCs (DaKT, 4yTo
KpeIuTHAas SKCIAHCHUS NMPOUCXOAMJIAa 3a CYET HapalliBaHUS BHELIHEro J0Jira, a HE 3a CUér
MPUBJICYCHHUS] BHYTPEHHUX Jeno3uTOB. O yBENIWYEHUH KPEAUTHOTO moptdens B OyaylieM HeET
COMHEHHUH, T.K. NMPOJAYMAaHHOE M OPHEHTHUPOBAHHOE HAa pa3BUTUE SKCIOPTHOIO NOTEHIMAJIA
KpEAWTOBaHUE >KU3HEHHO HEOOXOAMMO i OOeCnedeHus ITOJNTOCPOYHOrO0 W CTaOMIBHOTO
paszBuTHUs SKOHOMHKHU. [lameHue o0bEMa KpeauTOBaHHSI B CTpaHE OOYCIOBIMHO IaJeHUEM
CIpoca Ha KPEeauThl, 00OCTPEHHEM TJI00ATBHOTO (PMHAHCOBOTO KPHU3HCA, a TAKXKE MOJUTHKOU
KpynHbBIX OaHKOB. JlanmbHeiiiee pa3BUTHE KPEIWTOBAaHUS B OOJIBIIEH Mepe OMpEAeNuT, Kak
CWJIBHO 3aTOPMO3UTCS Pa3BUTUE HAPOTHOTO XO3SIMCTBA M KaK ObICTPO OHO ompaButcs. [losTomy
MaJICHbKOW 3KOHOMUKE Kak JIaTBHsI O4eHb BaXKHO JEHCTBOBATH KOHCEPBATUBHO, IOTOMY YTO MBI
Ha MPSAMYIO 3aBHCHUM OT IOTOKa MHOCTPAHHOrO KamuTasia. MIHBECTULMOHHAs cpena, HajaoroBas
CUCTEMa JI0JKHBI ObITh MPUBJIEKATEIbHBIMU, BHEIIHUM TOCIONT AOHKEH OBITh MaJI€HbKUM, HA0
CBEpCTaTh HYJEBOU OIOJKET W MPOBeCTH (YHKIMOHAIBHBIA ayqUT B CHCTEME, TOJDKHBI OBITh
pecypcChl ISl KPEIUTOBAHUS, a TAKXKe HAJIO MPOJOIKUTH PabOTy MO0 PazHOOOPa3HIO SKCIIOPTHOM
nouTUKU. O0BEM MarucTepckoi padoThl ¢ MpUIIoKeHUsIMU cocTaBisieT 135 crpanun. B pabote

HCITOJTH30BaHO 46 PHCYHKOB.
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levads
Katrs sabiedbas subjekts ir noformgjls banku lomu sav dzive. Daziem bankas var

piedavat plasu pakalpojumu k$tu, daziem tikai nepiecieSamkonsulicijas, citi ir apképti,
zauctjusi savus ietadumus un aruzticbu visai banku sistnai kopuna. Poziiva vai negaiva
Zina, bet bankas ir nakuSas sabietlvas un masu inforacijas idzeu uzmafbas cen#, it
ipasSi nusdierss, kad ir ¥rojams tautsaimnigoas straujas izaugsmesrgas process uz
lejupsides fizi. Bankas ir milmgs civilizacijas sasniegums, kas kalpo ans tirgus attietbam.
Nevienu valsti nevar iedaities bez barikmn. Tapec, jo augstku atistibas Imeni sasniedz valsts,
jo lielaka ir banku loma ekonomik

Komercbanku viena no aktkajam darbbam ir kredtu izsniegSana, ne par velti bankas
deve par kredtiestdem. No veiksrigas un prdomatas kredu opeéciju veikSanas ir atkaga
jebkuras bankas @mtsgEja, pelntspsja un turpnaka attistiba. Kredi€Sark ir ieinterestas ne
tikai bankas, & viena no kretlu attiegbas iesaigtajam pugm. Kredi€Sana ir nepiecieSama
visas ekonomikas sfas, & stimuk razoSanu, gdrina kapitla veidoSaas procesu, veicina
uzpeémejdarbibas aftistibu, paaugstina iettaju labklajibas Tmeni un ekonomisko efektivti
valst kopund.

PiewerSot ipasu uzmaibu kreditSanas tirgus atfibai un & ietekmei uz Latvijas
ekonomikas stabiliti, jaatZme, ka banku sistmas krettportfelim lidz neilgam laikam bija
rakstuigas straujas asiibas pammes, ko veicifija virkne faktoru: lata piesaiste eiro, reztit
mazinoties vaitas riskam; kretresursi pasaules finansu tirgos bifi lun biivi pieejami,
pateicoties tirgus dddnieku savstagjai uztidbai; bankas pievienag procentu likmju
leverojams samaziums, ko nodroSija gva banku konkurence un elmgt kredi€Sanas
nosagumi ar gala rarki iekarot liekku kredieSanas tirgus da; atsevigu komercbanku akts
marketings krettu piesaigBanas jor@ uz argjas aizemsSaAs [€kina nevis uz naciaio
uzkrajumu kina; nekustam ipaSuma cenasaga; bivais tirgus strauji amtjas, tas viss
veicimja optimismu valst Nenoliedzami, ka krats paddas ki atbalsts jebkuras valsts
ekonomikai, & neahemams ekonomikas @tbas elements, tain to iedarlbu nevajadztu
Vertet viennoamigi, it ipasi nusdieras, kad ir ¥rojamas nopietnas prahas valsts ekonomik

Vairaku gadu garum iedzvotajiem valst bija dota iesgja davot uz kredta r€kina. No
pirma acu uzmetiena liekas, ka $aakafi nevajadztu rasties neidas nopietnas praishas un
draudi ekonomikas stabitiei, jo kreditSana pozivi ietekne valsts ekonomikas astibu un
uzlabo iedwotaju labklajibas Tmeni. Aff arvalstu prakseada, ka daudzviet pas@&wabiedibas
subjekti akivi iesaists ilgtermhpa kredtu attieGbas. Viengais jauijums, kas Seit rodas — jada

saistbu kartoSanas spa nakotré un vai naudas masa apditmznepieaug augatos tempos nek
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preiu razoSana un pakalpojumu sniegSana, paaugsinteidi inflacijas imeni valst un radot
citas ekonomiskas stabiiies rakstura probinas.

Visi més esam piedxzojusi Latvijas straujo ekonomisko izaugsmi, kudzsejspeks bija
speciga iekSzemes piepiigama uztuésana. lek§a pieprajuma dinamika bija notaga un to
nodroSiraja ierakumu pieaugums, finanSu sistas stabiliite, kredta iesgju paplaSiasaris,
iestiSaras ES, k af pozitvo makotnes paredgumu veidoSaas valsi. lekSzemes kopprodukta
strukiira rada, ka strauja pieauguma pamétja tirdzniegba, dafjumi ar nekustmo ipasumu,
buvnieaba, kK af transports un sakari, kas sa@Kiecina par ekonomikas nestakitit Augsts
iekSzemes kopproduktaditajs bitu atbalsims &da gadjuma, ja ekonomika @tu balstta uz
starptautiskm un konkugtsgejigam pre@€m, ko diemzl nevar attieciat uz miusu valsti.
lekSzemes kopprodukta mtibas tempi Latvij saglalajas augst [imen, kaner valst iepliadinaja
naudu noarzenem - ES fonduidzeKu veidi, ki afi kredtu veidi, kuru apjomi idz neilgam
laikam auga aptuveni par 60% gaSodien ras nokuvam cita realitate, pasaules finansuizes
laika, kas diem& nesola neko labu.d@ ASV un Islandes no finanSuikes pirmas cieta is
valstis, kuam bija makgjumu bilances negatais saldo un kuras bija stipri atkgas noarvalstu
kapitala ieplides, tai skaitan Latvija.

lekSzemes pieprgama straujS pieaugums,anmériga kredi€Sana, augsta iritija,
maksijumu bilances tekaskonta negavais saldo, valstsréja pafda pieaugums - aiemsagas
veida no arzemem, saspringta sificija darba tirg - ekonomiku destabilgoSie faktori bija
aamredzami. Masu inforatijas idzeHos reguiri paradijas zinas noarzemju ekspertu puses par
ekonomikas frkarSanas iegpanibu Latvia ar nofdi, ka valdbai ir steidzami grikojas, lai
izvairitos no negatam sekim, kuru apraru neviens nev@ja paredzt. Bet neviens no vaidas
lieliem viriem negrilgja ieklausties ekspertuardos, visi turpigja davot pari savam finansalam
spejam, lidz bidim, kangr ASV negkas kiize hipotekras kredieSanas tirg, kur moneiras
politikas 1stenodji lava augt hipotekram burbulim, pateicoties zeém procentu likndm un
nepilribam hipoteliro aizdevumu rega$ari. Sodien ms redzam, ka Latvija atroddsti
saregita situacija, par kuras iemeslulliva vesela virkne ap#u sakritbu: paSu kidas un
pasaules ekonomiskkrize. Tagad paat tikai viens pamatja@jums vai no starptautigkn
finanSu iestdem sniegta finansla rakstura patlziba tiks izmantota raciah, ar merki
atdzvinat ekonomiku vai tikaistermia probému risiraSanai, nedogjot par tlakam selam.

Arzemju ekonomisti akti apspriez siticiju Latvija un uzskata to par sava veida
eksperimentu. idz Sim brdim nebija gagumu, lai pie valsts ekonomikas atdinaSanas no tik
dzilas recesijas netiktu veikta nacitas valitas devalicija. Miasu valdbas Emums bija
samaziat valsts izdevumus un algas apos nodarbiatam persoBm, kas savuikt gala

rezulaita noZame iek&jo deflaciju. Bet & ir kontrokjama un kna defiicija satdzinajuma ar atru
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un stihisku devalciju. Par galveno argumentu pret devalju bija milzigs izsniegto kreitu
ipatsvars, kas tika izsniegts p@mumiem un rajsaimnieGbam eiro vaiita, respekwi,
devalhacija novestu pie sabiethas subjektu masveida bankrotiem. Protams, ka algu
samazigjums un bezdarba pieaugums noved pie atdm probEmam un kredtu defolta
risks pieaugtuados pasos tempos. Algas ir samatas ne tikaidm majsaimniedbam, kuam ir
kredtsaisibas, bet lielkai iedavotaju ddai. Ar mazku algu ciheki nenoliedzamiaré mazk,
ka af samazias valsts ieakumi pievienois \ertibas nodola un iedzvotaju ienakumu nodoka
veida, bet izdevumi turpina pieaugt, bezdarbnieku pabalsn komercbanku gbSanas veil
Rezultita kreditSana samaziis, nhjsaimnieGbas [@rverteé savas vajadbu priorittes,
samazinot patinu, unémumu péna strauji sark, jo samazias iek€jais piepragums un beigu
beigas valdba atkal s spiesta samazhizdevumus un algas, kas sa#rk turpiras kritumu
spiralveidigi uz leju. Tada sitdcija draud kit par sisteratisku koloti saregiti aptuet.

Acimredzami, ka kredifanas pieauguma tempi strauji samagintoner Latvijas
komercbankm ir jaturpina pareizi izertét kredtportfea ienegguma un kvaliites attietbas,
butisku lomu piegrSot kredtportfdla risku apzidSanai un efektai to prvaldiSanai.
Komercbanku izsniegto aizdevumu kvatét pasliktiris. Arvien aktdlaka Kast probéma, kas
saistta ar kredta neatdoSanas riska pali@sanu. Bankas nav pasat@s no aigemeja
kredtsaistbu neatmalkasanas riska, kas satst gan ar valsts politiku, kréd procentu likmju
izmainu dinamiku, vaitas risku, notikumiem pasaules finanSu tirgos ureroi socilajiem
faktoriem.

Lidz ar to paswot probEmas aktualittei, masistra darba ietvaros autore veiks Latvijas
komercbanku krediBanas dinamikas afmal pctis kredi€Sanas daudzveiou un lomu valsts
ekonomikas atstiba un stabiliites nodroSiaSara, piersot ipaSu uzmaibu pozitvam un
negaitvam kredieSanas aspektu ptra dazdas tautsaimnigbas jomas, noadot uz fiskilo un
monetiro notei€ju iesgjamo fcibu kredtu politikas realizSanas procas Noskaidrojot
probEmas svagumu, Kdu kreditSana at&fj uz valsts ekonomikas stabilit un iesgjamo
nakotnes afstibas aktiviti, autore veiks regresijas armlar nerki noteikt, sakabas cieSumu
starp ekonomikas stabiit veicinoSiem faktoriem un kre@fanas aistibu.

Magistra darbamerkis ir uz teogtisko atziu izpetes un statistisls infornmacijas anakzes
pamata noteikt kredifanas lomu Latvijas ekonomikasisiiba un stabiliites nodroSiasars, ka
af izvirzit priekslikumus ekonomikas atmasSanas veici@#sanai.

Lai sasniegt mgstra darba rerki autore ir izvirjusi sekojosSus darba uzdevumus:

» zinatniskap literatira izpétit kredi€Sanas #Btibas, lomas un nepiecieSamas

ekonomiskajs attiegbas teoetisko pamatojumu;
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» zinatniskap literatiira izpetit ekonomikas stabilites pamatus, &k aif monefiras un
fiskalas politikasistenoSanas tegirskus aspektus;

» veikt Latvijas komercbanku aku opefciju nowerteSanu, padot kredtu attieGbu
nozZmi komercbanku ikdienas daba;

» pamatojoties uz statistiskajiem infadaijas avotiem izptit Latvijas komercbanku
kredittSanas tirgus daudzvélm un veikt to dinamikas anai;

» nowertet, cik efekivi tiek veikta aizdevumu uzraudta un krettriska kontrole Latvijas
komercbanks, uzmarbu pie\ersSot kitiskakajiem kredtportfda kvalitaites ieteknjoSiem
faktoriem: procentu likmju dinamikai, aizdevumaiital un nodroSigjlumam;

» izpetit situaciju nekustara ipasuma tirg, nosakot cenu izmai tendences, &K af
no\ertet kredieSaras ietekmi uz nekustaimpaSuma ceam valst;

» veikt kredi€Sanas ndames anaki tautsaimnieibas nozaru griezuin noteicot is
nenoliedzaras priekSrotbas un iesfjamas negatwas sekas;

» izpetit un analizt kredi€Sanas aistibas tempu ietekmi uz Latvijas ekonomisko izaugsmi
un raksturot kred#Sanas ierobezoSanas glasnus Latvij;

» apskait monetro un fiskilo politiku notei@ju sgejas un Tcibu naciodlas ekonomikas
funkcioreSanas efektivites paaugstiasars;

» uz praktiskis analzes pamata padit kredi€Sanas lomu ekonomikas atiba, ka af
prognoZzt kredi€Sanas aistibas perspektas Latvif;

» uz ekonometrisko metoZu armds pamata noteikt sakaas cieSumu starp ekonomikas
stabiliati veicinoSiem faktoriem un kred@&anas atstibu;

» izdafit secirmjumus un uz mgstra darld veiktas anares pamata izgitlat priekslikumus
Latvijas ekonomikas at@nasanas veiciisanai.

Magistra darba strukita ir ieklautas tts noddas, jo attietgo darba tematu var alot no
vairakam pu€m: no teogtiskas, anaitiskas un praktisks puses. Darba uabes strukira
izveleta i, lai sakuma tiktu konstagti noteicoSie dati jeb fakti un procesi, kas vatdediteSanas
tirgi un ekonomik kopund, darba gaitu turpitu datu un rezuitu anaize un prognoze,
nobeigum tiktu izvirziti priekslikumi konstatto probEmu iesgjamai noerSanai. Respeikti,
darka pirma nodda his velita teogtisko jaufijumu izgEtiSanai, o kredi€Sanas dinamikas
anaizei un ietekmei uz ekonomikasiafibu, savukrt tre& - regresijas angei.

Lai 1stenotu izvirtos uzdevumus un spili akcengtu nowrotas kreditSanas aistibas
tendences, autore 8aglarta izmantos ekonomisk anaizes g@tijumu metodes: ekonomisko
anaizi, statistisko an@i (saidzinaSanu, grupSanu, viéjo un relaivo lieluma apgkinasanu,
dinamikas rindas), & aii ekonometrisko an#li. Analizes papildiaSanai maistra darla tiks

izmantoti atéli.
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Informacijas khsts par apskamo tematu ir diezgan plassdz ar to maistra darba
ietvaros, lai akcedtu admredzamas izmaas, kas notikuSas Latvijas komercbankuesigtun
valsts ekonomika kopuimtiek atspogloti notikumi no 90.-0 gaduakuma. Kopura, darbs tiek
balsits uz jauakajiem un pieejaimkajiem statistikas datiem, svgikajiem notikumiem Latvijas
banku kredi&Sanas, politikas un makroekonomikas jorkas aptver §ijjuma laika posmu no
1994.gadaitiz 2008.gadam.

Magistra darba veidoSartika izmantota spedlia literafira, preses izdevumi, FinanSu un
Kapitala Tirgus Komisijas - dati, Latvijas Bankas - d&lientalas Statistisks arvaldes - dati,
Latvijas Republikas likumi, abjumi un FinanSu ministrijas apskati. Lidztekus tam, tika
izmantoti kompetentu personu viediokepubli&ti materali, ka afn publiceti interne materali,
kas atspodw komercbanku un valsts ekonomikas @awlun atistibu Latvija.

Darla atsauem lietotas kvaditiekavas, kur pirmais cipars noz literatiru vai avotu pc

kartas, bet otrs — lappusi 8agvot.
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1. Visparegja kredttu attiecibu koncepcija un tas ietekme uz ekonomiku
1.1. Kredita nepiecieSartbas teotiskie aspekti

Reaila ekonomisk dzve ir piepildta ar pretimakosm preces gismam un naudas
kustbu. Visas ciléces \stures garum nauda izpauzas visdadikas formas: swu zobi
Admiralu salis; kakao un pupas Dienvidamerikun Centilamerila; kaklarotas no dras
gliemezakiem Afrika, Azija un Zieméamerila; vélak af zelts un sudrabs. Sodiergsnuz to
skatmies kK uz \esturi. Pateicoties ciices afisibai Sodien nauda visbigk izpauzas papu
forma, tas ir skaidi naudi un banku kontos, tas ir bezskaglmaudas form [36, 245] Kop$
precu razoSanas astibas laikiem, kad naudalspildit mak&juma dzela funkciju un apmaia
.prece - nauda - prece’lisst par ,prece - saidtas - nauda” formu, tas ir ar laika Adbstarp
preces prdoSanu un samaksasiemSanu padas kredtu nauda. Kreiiu nauda uzgjas saigbu
veida, kas fidzes iepriekS noteiktajtermina. Rezulita paiadas finanSu - krerlu attiegbas, kas
reguk Sis makgjumu formas tiesisko pusi. Kréd naudas izcelsmes pamats ir kied

Kredita izgudrojums, § naudas atkBanas, irgenials cilvéces atkdjums. Pateicoties
kreditam tiek ietaupis laiks, kas ir nepiecieSams, lai apmigtn privatas un saimniecisis
vajadibas. Unémums, ainémeja loma, var palielimt savus resursus, paplagtirrazoSanu,
paatrinat razoSanas #mku sasniegSanu uz papildusrtibas ekina. ledavotajiem, izmantojot
kredtu, ir dubulé iesgja: vai nu pielietot sfu un saemt papildus resursus biznesa
paplasiasanas nalka, vai nu patrinat pagrina nerka sasniegSanu, igamot sa riciba tadas
mantas un &tibas, kuruipaSuma tigbas litu iesgjams saemt tikai rakotré. Kredits pakdas
ka atbalsts misdienas ekonomikai,akneahemams ekonomigk atistibas elements. To izmanto
ka milzigie usaémumi un savietbas, & af mazas razosanas, lauksaimniegsskn tirdznietbas
strukfiras, k af valstis un atsevig iedzvotaji. Kreditori, kuru @rvaldijuma ir brivie naudas
IidzeMi, tikai pateicoties to nodoSanai aémejam, ir SiEjigi ssaemt papildus naudas resursus no
tiem. NeapSauimi, ka kredts nes labumu sabiabai, bet kretta iedarlba uz tautsaimni@ou
tiek vertéta neviennounigi. Biezi vien speailisti uzskata, ka krats pagdas no nabadbas, no
ipasuma un resursuikuma, kurus prvalda saimniedas subjekti. Kreuls, no citu spealistu
viedoKa, grauj ekonomiku, jo par to izmantoSaamaks, kas savuikrt destabiliz aizpemgja
finansilo stavokli un noved pie bankrota. Tik daudzvigd izpratne par krégh ietekmi uz
ekonomiku ir saista ar skaidra priekSstata par kiteadaitibas neesarhu.

Kredita izcelsmi var nemeld produktu razoSanascsi iekSzemes patipam, bet gan
mainas séra, kur pre&u parvaldnieki stiv pret viens otram & ipaSnieki, juridiski patatigas
personas, kas ir gatavas ieséiess ekonomiskag attiegbas. Préu maha ka pretu parvietoSana
no rokas rok, pakalpojumu maia ir pamats, kur var rasties un rodas Kredttiegbas. \&rtibas
kustba tas ir kredu kusibas kodols. [29, 63] lzskatot kiéa kitibu un funkcijas, & an



12
nepiecieSaitu un ietekmi uz ekonomiska attieGbam no teoétiska aspekta puses, pirankir
japievers uzmaiba & pirmsikumam.

Kredita \estures izcelsme ir attieGma uz agro sabietiras afistbas posmu, kad notika
ipaSumu noghoSanas un pagiijas privatipaSumaddziens. Uz maias procesa pamata (naudas
maintaji bija pazstami kopS X gs.) saimnig®d likumsakargi atistjas kredts. Notikumi
viduslaikos liecina par krimitajiem apsikliem uz céiem, ki afn par naudas pa@ forma
neesarnbu. Tirdznie@ba tajos laikos bija istams nodarboSas veids. Piti jura, lauataji
sauszerm bija pierasta padiba. datame, ka tirdznietbu trau¢ja af citi faktori, piengram,
augsta nodeva, kas tikeemta no presm, kas Eersoja katras mazas valsts robezu, ragult
precu cena paisap cda dazreiz pieauga vakas reizs. Pastvéja Vel viens %erslis - katé maz
valst tika kalta sava mata un orientties Sajs naudas sidmas bija gfiti. Lidz ar to pabziba
tika mekEta pie bakieriem, jeb naudas matajiem, kuriem bija savi maas punkti dadas
pilsetas. Velak mainas punktusaka cevet par bankm (no i&ju varda ,banka” - sols, kur parasti
satiekas ielu naudas ma#ji). Tirgotajs nododot bakierim viera pilséta iespaidgu morgtu
maisu, saéma pret neie\erojamo un viegli atveramo pap gabalu, tas ir vekseli, un atbraucot
gala punki bez naudas, lai teneaplaufiu, tirgotjs stdija priek& citam bakierim vekseli un
sapjéma naudas summu, kas bija ekvivalenta tai paSalasagsummai, ko tirgajs iemaksgja
agiak. Vekselis bija w@sturiski pirmais kredu naudas formas veids. Toreiz tirgjot
nenoekinajas, jo ar vekska paldzibu bakieru gamags summas tika vienkSi parraksitas no
makgitaja lapaspuses uz gangja lapaspusi. dda veida bapkieriem veidojas miligi naudas
summas uzkijumi. To bakieri savukirt laida apgroiba, dodot paida par procentiem. Procenti
tolaik bija milzgi, jo baykieri loti riskéja - vagja nesaemt atpakhnaudu. Lai pada samaksa
tiktu garandta, aizdevums tika izsniegts prgtaSumakilu. [26, 236] Thtad \esturiski fakti
liecina, ka jau sen senvestue dro%is manas pamats bija kr&d attiegbas, kasistenojas
tirdznieabas séra.

Par kredta hitibu un nepiecieSaiinu savos darbos raja af tadi izcili ekonomikas teorijas
pamatli€ji ka A.Smits sa@ petijjuma ,Par dabu un tautas batpas iemesliem” un D.Rikardo
saw darla ,Politiskas ekonomikas akums”. LidzeKu aprite paidas ka konkieta ekonomisk
baze, pamatojoties uz kuru pdis un afistas kredtu attieGbas. lidz ar to varam teikt, ka
kredta izcelsmes un asfibas iespja ir saisita ar apgroqumu un kapila apriti. Pamatkapita
un apgroguma kapila kustbas proces notiek kapitla atbivo3ana. Soséflzienus par
pamatkapilu un apgroguma kapislu, tas atkiribas unipadbas pirmo reizi izskaidroja
A.Smits. Sis izcilais cileks teica, ka kapits ir ista bagtibas forma. Saimniekojot sapigi
kapitals tiek izlietots un atgriezas atpakar pénu. Kapig@ls tiek laiagi izmantots un tiek
atjaunots apgraba. Pie veiksrigas daiSanas veSanas kajit var pat palieliaties. A.Smits, kas
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bija manufakiras laikmeta ekonomists un gawetijuma ,Par dabu un tautas bathbas
iemesliem” raksja: ,Kapitalu, kas tiek aizdots par procentiem, var apgkd atvelgjumu no
aizdeja puses aemejam kaut kdas nommigas dés no gada produkta pigda nosaguma,
ka aizeémejs savuldrt aizdevuma termi laiki makgs aizdegjam katru gadu nelielu @a kas
saucas procents, bet uz naiantermipa beigim atgriezs vinam summu, kas ir viada ar to
summu, kuru akotngji sanéma, kas arsaucas par paga dzSanu. Kaut gan nauda niba vai
banknoSu forra kopun@ kalpo par uztitbas pamatu mazai vai lielai lda no gada produkta
atvelgjumam, nauda pati pa sevi atsptmlkaut ko atirigo no &, kas tiek nodots pieas
starpnietbas”. [35, 152] Lasot Sosikdus ir redzams, ka A.Smits skaidro Kitadiitibu noédot,
ka nauda un krats tas ir absati divas atgirigas lietas.

D.Rikardo, kas bija A.Smita gptecis un razoSanas apsuma laikmeta ekonomists
rakstja: ,,GrieSanis ec banku aizdevumiem ir atkga no p&as normas, kuru varsamt ar £
naudas patlzibu un procenta normasg@kuras banka aizdod savu naududzhaSanas. Ja
banka iekas maziko procentu, nekta tirgus norma, tad nav ierobezojumu summai, kumkba
vartu izlietot ada veida, bet ja procents ir augéls par tirgus normu, tad tikai iz&dgetaji un
naudasarétaji butu ar mieru aigemties naudu”. [34, 81] D.Rikardo radia uz to, ka no kretii
attieadbam labumu @st ka viena dafjuma puse, @& afn otra, akcergjot masu uzmarbu uz
sayem@és pdnas normas un makama procenta normas faktaigainaSanas. atad tikai pie
noteiktiem apgikliem darjuma pusesis ieinterestas sadarboties Zimu laika periodu.

Jebkuras teorijas domasiafiba nozme ilgstoSu procesu ar saviem afkimiem, vaigku
legendiro cilveku teorigm un kritikam, papildirsjumiem un neprtraukéim parmainam uz kuru
sasniegtajiem rezaliem nmes skaimies Sodien & uz \esturi. Nauda, krets un bankas jau
vairaku gadsimtu garumir kluvusas par ne@mamiem atribtiem misdienas civilizcija. To
funkcioreSana lauj savienot vienat neprtrauké proced razoSanu, sadali, apmai un
sabiedrisk produkta patrinu. Bez tas izmantoSanas nevar apieties neviensnismiskas
darlibas subjekts. Katram cikam sa@ dzves laikh neapSauimi nacies periodiski vai
atsevikos gadumos pat pasgtigi griezties pie banku pakalpojumiem. Bankas akéjotuluz
laiku neizmantotus, brus naudas resursugir@ala tos starp fgoniem un nozam, starp daida
specializcijas profila upémumiem un iedotajiem, apdgda ekonomiku ar papildus kaglii un
ar ,enepctiskajiem” resursiem, rezala radot pamatu sabiathas bagtibas pavairoSanai.
Nauda un kretis paidas ka saregitas organigcijas, tie rada saré#tus ekonomiskus sakarus,
tie ir sgEjigi ka atvieglot apmaias procesuataf radit zinamus &érslus produkta viriSanas da.

Laika gaiti kredts Kast par neatemamu atribtu pre&u saimnietha. Kreditu nem ne
tapec ka aiznpemgjs ir nabadmys, betipec ka objekiva apgroguma un kapila aprites d| vinam
pilna apnera nepietiek pasudzeNi. JaatZame, ka pasuitdzelus nav raciofli uzkrat, jo tie visu
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laiku atrodas negtraukia kustiba, apri€. Sabiediba ir ieinteresta, lai atbfvotie lidzeKli netiktu
iesalctti, ka afi, lai ekonomika neptraukti atistitos paplaSiatajos n&rogos. Apgrogums un
kapitala aprite pilm meéra neizskaidro objektu kredta nepiecieSathu. Apgrozjuma
nevienngriba tikai raksturo ativoto idzeKu faktu viera posna un pagrina nepiecieSarbu pEc
tiem cita posni. Respelvi, kapitala apgrojuma pastv iesfEja kredtu attieGbu raSanos. Lai
kredtu iesgjanmiba Kiatu par realitti ir nepiecieSami noteikti nosgiemi. Pirmkart - kredta
dafjumu daibnieki, proti, aizde®s un aizmémgjs, kuri ir juridiski patsivigi subjekti, kas
garang saistbu izpildiSanu pila apnera. Otrkart - kredts Kist nepiecieSams tikaiada
gadjuma, ja notiek aizdesja un aimémgja intereSu sakiiba. [32, 56] No @ izriet, ka
kreditSana ir izdelga gan aizdejam, gan krettu nemgjam, par ko arraksija D.Rikardo savos
darbos. datame, ka daudz §jumu ir velits kredtam. So sareditu instrumentu var noraksturot
no daadam pugm. Kredts ka ekonomisk kategorija ir tapis no latu varda ,creditum” -
naudas vai preces aizdevums parasti ar procentaksumTai pat laik ,,creditum” tiek tulkots
afi ka uzticos, pkaujos un tiek realits uz sekojoso principu pamat

» steidzariba;
atgriezeniskums;
mak$juma esanba;

materéla nodroSiasSana;

Y V V V

meérka ievirze.
Lasot vaiiku autoru domas par kreed raSanas nepiecieSam, to hitibu, funkcigm un
lomu kadu tas spi¢ tirgus ekonomiskag attie@bas, var konsta&t, ka autoru domas sakr
Batiba paliek latiba, lai kue pasaules majh meés neatrastos.ilz ar to pardginasim atspoglot
galveras domas par kreal lietam un kreditu attiegbam ekonomild no pasaules tegtiku puses.
Respekivi, ka tika iepriekS noskaidrots, tad pamatk@pitun aprites kapita apgrozjuma
nevienngrigums razosanas pro@esas ir razoSanas un apgijioma da#ds laiks, kura rezuta
rodas pretrunas starp atmto dzelu esartbu vieniem ugémgjiem un nepiecieSaibas [gc
papildus idzeKiem uz ziramu laiku periodu citiem, tiek atrisits ar kre@a attie¢bu patdzbu.
Ar kredita mefanisma paldzibu kapitla svarstibas tiek elasyi reguktas un ugemumi saem
nepiecieSamo idzeu apjomu norralajam darbam. ahtame, ka kredts ir nepiecieSams
apgrozjuma kapitila veidoSanas procespasi idos uneémumos, kuriem ir sezatas piegdes,
razoSanas vai reaizijas nosagumi. Kredits Siem ugeémumiem ir nepiecieSams lago rezervju
veidoSanai. Nevar neatzét kredta nepiecieSathu af invesiciju joma, tas ir pamatfondu
atrazoSam Kredta ipa3ba aizsteigties akotnes ieAkumos - nodroSina kaglteguldijumu
istenoSanual pirms tam, k& saimniekojoSais subjekts uzkrpdnu un amortiZciju invesicijam.

Pasu un agemt kapitila apvienoSanalauj operawi reagget uz tehnolgisko progresuatri
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istenot izdevumus jauno tehnisko jauumu ievieSanai. Ruijot par kredta nozmi
ekonomisko attigbu atistiba starp noza&am un rgioniem, K& af runajot par kredta noami
razoSanas efektidites paaugstiasara, ir nepiecieSams padit kredta lomu ieakumu un pé&as
izveidoSanas un izmantoSanas pracegeta ir ida, ka kretts apkalpo izveidoSanasgrdales un
ienakumu izmantoSanas procesu. Kitedun kre@u sistma, kas apkalpadzeKu apgrozumu,
nem fidzdaibu iekSzemes kopproduktardak. Bez kredta funkciorgSanas neliu iesgjams
realiz&t pardaliSanas procesu.

Kredita nepiecieSarha izpauzas artaja apstkli, ka uz & pamata tiekistenota naudas
emisija k& makgjuma idzelu forma. THtad €laini izteicoties var teikt, kage batibas kredts ir
visas naudas gvs”, savukirt emisija paidas ,mates” loma. Jebkura emisija skaigh vai
bezskaidis naudas formir kreditu opefciju rezulits. Emisijas pieaugums rioz aizdevuma
fonda resursu pieaugumu. giski, ka attietgajam resursamalpat stingri ierobezotam no
normalas naudas apgrgama vajadibu pusespemot \éra naudas apgragma likuma dartbu.
Tai pat laik jaatZzime, ka banku starpni@izas mehnismam, bivo naudasitizedu mobilizacijas
un to izvietoSanas procegkredtu forma, raksturgas sa¥ zina pretrungas ieazmes. No vienas
puses komercbanku iega veidot naudu kratl izsniegSanas veddr liela noazme ekonomikai,
paplasinot ar krath patdzibu subjektu razoSanas i€gs bez ieprieldas lidzeu uzkiasanas.
No citas puses saimni@am ir vajadzbas [gc nepiecieSamas naudas piggs, bet negsmeérigas
tas piegdes. Ja naudas daudzums apipfopieaugs augskiem tempiem nek pretu razoSana
un pakalpojumu sniegSana, reztit paadisies infhcija ar &s negawo ietekmi uz vidm
ekonomikas atsttbas pusm. Nav pbut af naudas daudzuma atpalikSanai no razoSanas
vajadibam. Bankas nesjpiba apmieriat pamatotas klientu vajattas novets pie izdewgu
opefciju zaudSanas no bankas puses un beigu aseigoveds lidz iesgjamam bankas
bankrotam.

Kredita hitiba sEpjas sabiedriskag attiegbas, kas ir saistas ar @rtibas kugbu. Ir
nenoliedzami, ka ekonomikas izaugsmi un ar sairfipeecafistibu palieliras af kreditu resursu
apners. Lidz ar to §norada, ka kredi#Sanas resursu sagi jeb aizdevumu foriietilps:

» Uuzpémumu un organixiju naudas rezerves, kas atlojas kapiila apgrozjuma proces,

» naudas rezerves spaloi fondu veid, ka an amortiaciju atskaitjumu fonds, kas tiek
izmantots kap#lieguldijumu nolika;

» valsts naudas rezerve, kas sasto tekoSajiem naudas resursiem bugjzet

» naudas 1dzeKu fonds, kas ir spedi veltits kredtu attieGbu atistibai (piengram,
ilglaicigai kapitilieguldijumu kredieSanai);

» iedzvotaju naudas uzlkgumi, kas tiek akumati banlas;
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» naudas unju emisijas, koisteno saska ar skaidiis naudas apgrgama vajadmas
pieaugumu.

Kredits pilda svaigas funkcijas, lai uztétu mikro un makroekonomiskadzsvaru.
.Banku produkciju” ir gfiti aprakstt, bet tieSi 4 lielakoties maina &rtibu sakarus. Ar krath
palidzibu tiek istenota kapila pardale starp daflam nozaém un uzémumiem saskg ar
tirgus konjukfiras mahu un razoSanas optimi@jas nepiecieSathu. Galvenie krediSanas
principi - steidzanba un atgriezeniskumigwj kredtam uzsities efekiva disciplingjosa tirgus
melanisma tdzeKa loms.

Pie kredta hitibas atkiSanas, uztiSaras, pafdas ka diezgan iegrojams raksturojums.
Pasiv uzskats, ka kratl attiegbas tas ir vispirms uz@écaras. Sasta, ka vienreiz pie slavan
bankiera RotSilda atita nepaistams jauns ciBks un paidza aizdot naudu 1 milj. ASV dwol
apnera. Bapkieris loti simpatiZjot un uzticoties jaunam ciékam, aizdeva wiam So naudu uz
kredita. Kredta galvenais, k atamgja RotSilds ir uztieSaris. PietiekoSi daudz ir arcitu
viedoKu atbalsitaju. Ta vacu ekonomists un profesors V.Leksis, kas irigt@ms pc daudziem
darbiem naudas, kred, apdroSiaSanas un statistikas teorijas jnkategoriski apgalvoja, ka
aizde\gja uzticSaras kredta hitibai nav nekdas nommes. [30, 125] Ikdienas pieredZmla, ka
aizde\gji neuzticas savai aigmeja makatsgejai, tapec vini pieprasa garantijas, lakdgjadi
nodroSiratu savas intereses pret ieggmiem zaudumiem, kas ir sai#i ar kredtu attieGbam.
Divu slaveno cilgku, praktka un teogtika, absaiti atirigi viedoKi. Ka tas neliksies sadi,
bet katram no wiem ir sava pati@ba. Bakierim - praktkim bitu pretdabiski aizdot citkam
naudu, kuram wS neuzticas. kda gga stadat ar zaudjumiem? Paradoks ir tas, ka V.Leksim
an ir taisnba. V.Leksis neapgalvo, ka uz$aras visgr neraksturo kreth hiatibu, vipS tikai
pamana, ka uztéSaras kredtam nesplé to noteicoSo nami. Tadgjadi uzticcSaras pakdas ka
neahemama kredlaipasba.

Kredita vieta un loma sabiethas ekonomiskaj sisema nosalds vispirms pc ta
izpildamam funkcijam ka vispargja, ta af izveles rakstura. Krath funkcijas atspoda ta batibu.
Funkciam ir objekivs raksturs unas paida mijiedarlbu arargjo jomu. Tatad izkir sekojosas
kreditu funkcijas:

1. pardales funkcija. Tirgus ekonomikas apsktlos kredts parvieto naudas kapitu no
vienas saimnigbas daribas jomas cis, nodrosinot §dgjam augsiku pdnu. Sis
pardales process aizskar ne tikai iekSzemes kopptaduk nacioala ienakuma \ertibu,
bet ar nacioralas bagtibas \értibu atsevigos periodos.

Kredits uzsijas ka stihisks regulators makroekonomiskmen, pardalot \ertibu, kas ir
laicigi atbfivota starp nozam, teritorigm. Atsevikos gadumos pirdales funkcija var izrais
tirgus strukiiras disproporciju, kad kapls ar kredtu sistmas paldzibu rplast no razoSanas
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sektora apgragma jona. Tapéc viens no valsts sviggkajiem uzdevumiem kratl sistmas
regukSanas jora - raciorala ekonomikas prioritSu noteikSana un piesatst kredtu resursu
stimuleSana t&§s noza&s un rgionos, kuru patrinata atiisiba objekivi ir nepiecieSama no
nacioralo intereSu puses, nevis no atsgei%aimniethas subjektu izdéguma puses. Mastra
darba praktiskaj dda Sai kredtu pardales funkcijai piedrsisim ipaSu uzmaibu ar noiiku
noskaidrot un padit Latvijas relo situaciju kredi€Sanas tirg.

2. apgrozjuma izmaksu taupiSana. Praktisla Sis funkcijasistenoSana cieSi sasascar
kredita ekonomisko iitibu, kuras pirmavots ir finanSu resursi, kas ii@tbivojas
razoSanas un tirdznigmas kapila apgrozuma proces. Laika nolide starp saimni&gas
subjektu naudas resursu pidgun izlietoSanu var noteikt ne tikai karpalikumu, bet ar
ka finanSu resursu izitkumu. TieSi #pec tik plasi izplaijas aizdevumi pasu apgrigzma
lidzeu traikuma segSanai, kurus izmanto gamdwvisas aigéméju grupas un kas
nodroSina btisku kapitla apgrozbas patrinasanos, idz ar to ar kopgjo izmaksu
apgrozjuma tauf@sanu.

3. skaidras naudas aizvietoSana ar krettiu naudu. Kredits patrina ne tikai préu, bet ar
naudas apgrepmmu, izspiezot noat skaidro naudu. Naudas apgiama s€ra paiadas
tadi kredtu instrumenti & vekseli, ¢eki, kredtkartes. Skaidis naudas aizvietoSanas
rezulaita ar bezskaidim opefcijam vienlkarSojas ekonomisko attidmu mefanisms
iekSzemes un starptautiskdjrga, ka af paitrinas naudas apgrgams. Svaigako lomu
Sap aspeki spele komercilais kredts, kas ir nepiecieSamais elemenissadiengo preu
apmanas attiethas.

4. kapitala koncentracijas paatrin aSana. RazoSanas a$fiba ir saigta ar kapiila
koncenticijas procesu. Aizdevuma kaflg lauj uzaémgjam paplasiat razoSanas
apjomus un papildus pgi. Neskatoties uz to, kaamaks procenti par kreih
izmantoSanu, kapila piesaiste uz aizdevuma nogamiem vienngr ir izdevigaks
variants. Kapitla koncenticija pat nelielos apjomos nes pozits ekonomiskus
rezul@étus.

5. stimulgjosa funkcija. Kreditu attiegbas, kas paredz lagas aizdevuma artibas
atgrieSanu ar zamu pieaugumu fegas procenta veid mudina aigémgeju izmantot
aizdevumu apdorgi un racioalak parvaldit savu saimnigbu pretstat subsdijam un
dotacijam, kas Latvij pedejos laikos iedZinas arvien efektak. Kredits ne tikai mudina
paplasiat razoSanas apjomus, bet Bek aizemejam veicirat jaunirgjumus ziratnisko
izstradajumu forna ievieSot tos razoSanas protekKopunt kredtu attieGbas patrina

zinatniski tehnisko progresu. [27, 45]
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1.2. KrediteSanas loma stabilas ekonomikas a#itibas nodroSiraSana
Valsts ekonomikas asiiba kredi€Sana sglé batisko lomu, kas savukt tiek raksturota
ar rezulstiem, kuri pafidas kredtam funkciorgjot visa sabiedbas subjektu lab tadu ka
privatpersonu, saimniekojoSo subjektu, valstsldfredittSanas lomu tirgus ekononiikr griti
parvértet. Kredits nodroSina naudas ket transforndSanu aizdevuma kapié un izsaka
attieabas starp aizde un aizémeju. Kapec kredieSana ir nepiecieSama ekonomikn kadu
ietekmi & atsfij uz valsts ekonomikas @&tibu kopunma? Uz Siem jadjumiem paidzes atbildt
argumenti, ko mgstra darba autore izskat \€lak, bet vispirms noskaidrosim statsl
ekonomikas atstibas priekSnoteikumus usististenoSanai pielietojamos instrumentus.
Misdienu pasaule - ir vispighsl un visvarenu pte naudas attiebu pasaule. as ir
absotiti visur jebkuras valsts @z un &s darhba starptautiskaj arena. Ekonomild nesadama
kompleksa darbojas matetio labumu, pakalpojumu un dseles bagfibu razoSana, sad&hna,
maina un patrinS. Ekonomika ir konkitas sabiedbas \ésturiskis atistibas produkts un tai
pastiv sava seja: prita, jaukta, valsts utt. Valsts ekonomika kedaims organisms tiek
raksturota ar sekojag pazmem:
1. kopeja ekonomisk telpa ar vienotu likumdoSanu, vienotu naudasivienkopgu naudas
vienibu, vienotu monéto politiku un finansSu sismu;
2. cieSu ekonomisko sakaru egam starp saimniekojoSiem subjektiem ar§opazoSanas
kontaru;
3. teritoriala vienotba ar kopgo ekonomisko centru, kas pilda regjofo un koordigjoSo
lomu.
Naciorilaja ekonomila katrs subjekts, vaiatir saimnietba, vai firma, rgions, vai valsts,
iesaistoties ekonomiskajelpa censas pakt savu interesi. IntereSu sagk&ana tiek paikta ar
ekonomisko likumu padizibu: katram indivdam pagivot savai interesei vienlam palidz
sasniegt lidko labumu visiem. Jebkura valsts ekonomika tietasfabilitites nodroSinot:
1. nacioralas razoSanas un pakalpojumu stabilu apjoma pieaugumu
augstu un stabilu nodarhifbas tmeni;
stabilu cenu un naciafas valitas kursaimeni;
arvalstu invedtiju apjoma pieaugumu;

argjas bilances stabilites uztugSanu,ijpasu uzmaibu pieersot eksporta agtibai;

o 0k w0

maz un vickja biznesa atbaltfanu un aistibas veiciasanu;

7. pardomatas un uz ekonomikas a&tibu \erstu fiskalas un monedras politikasistenoSanu.
Defingtie merki tiek sasniegti izmantojot noteiktus makroekonddssreguéSanas instrumentus
kuru neatemamas sastddas lona paiadas kredta nauda. ahtame, ka vaiiku valstu eksperti
pardomato kredieSanasistenoSanu swlzina ar dwa organisma asinsvadu sistu, jo bez



19

Kredita resursiem nevar paikt ekonomikas ilgtsgiigu atistibu un idz ar to arvalsts iedwotaju
labklajibu kopunma. Toties, grildtos apsities pie & apgalvojuma un dgi noraidit poziivo
kreditSanas ietekmi uz ekonomiku, kaisdieras uzskatmi var redzt ne tikai valsts robeas,
bet ar visa pasaut. Aktivas krediéSanas pozitas un negatas sekas detaliti tiek analiztas
otraja magistra darba da, pamatojoties uz Eajiem Latvijas ekonomikas faktiem. Nilot uz
vairakiem stabilas ekonomikas nodrag$anas faktoriem, ngestra darba autore trefapda
MEginas pakdit ar ekonometrisko anaks metozu padzibu, kadu tad reli ietekmi bitisku vai
vaju atstj uz Siem procesiem kred#fana valsf ka af meginas paadit, kadi faktori veicina
ekonomikas stragku atfistibu, par ko pirmkrt liecina iekSzemes produkta pieauguma tempi.
Bet atgriezoties pie makroekonomiskiem reé§ahas instrumentiemasaka, ka no teetiska
aspekta puses paidiem uzskata:

» Fiskalo politiku - ar ko saprot pastigu valsts iejaukSanos ekonomiskajos procesos

un paadibas ar nerki regukt to noriti.
Tas ir paskumu kopums noddk joma, kas ir \ersts uz valsts budzetani@mumu ddas
veidoSanu, visas nacialas ekonomikas funkci@$anas efektivites paaugstasanu,
ekonomislés izaugsmes nodro&$anu, iedwotaju nodarbiatibu un naudas aprites stalilit
Valsts ir sgciga ar saam finangm, ekonomisks izaugsmes un naciglas ekonomikas
stabiliates pamat atrodas efekta valsts finanSu politika, kas ir vie@mmobila un ¥érsta uz
lielo ekonomisko programmu atrig§anu: ugémgju un maz biznesa saimniecisko aktig#u
stimukSana, lai prvaretu bezdarbu un indtiju valst. Jaatzme, ka atisfitajas valsts ar budzeta
palidzibu tiek sadata aptuveni 1/5 da no iekSzemes kopprodukta vai 40-50% no gada
naciorila ienakuma. Tadi lidzeKi lauj veikt razoSanas strukas p@rbavi, apdit jaurakas
tehnol@ijas un atistit liela neroga zimtniski tehniskis programmas.adtzme, ka mazais un
vidgjais bizness ir vaiiku valstu ekonomikas stabiites pamats. idz ar to valstij,istenojot
fiskalo politiku, ir jaatbalsta ugemejdarbiba un jiveicina & dartiba. Respekti, izstradajot
mazo un vido uzmémumu  atbalsta pakumus, valdbai kitu japaredz
eksporta, k viena no iekSzemes kopprodukta pieauguma gahenajaktoriem, stim@Sanas
pagsikumi, ieskaitot eksporta netieSu atbalstu — @iem, garar@Sanu, kred#Sanu, subsisanu
utt. Ja valsts alas realiZt savu potenaiu, tas riciba jabat mekanisms, kas ir sjigs piesaist
uzkrajumus un novir# tos invesiciju projektos, valsts batjbas pavairoSan Jaatame, ka tirgus
ekonomikas ap3sklos So funkciju pilda kapita tirgus.

» Monetiro politiku — politika, kas ir @rsta uz finanSu stabilites sasniegSanu un

saglalasanu, pirmirt, naciorilas valitas kursa nostipri$anu un valsts ma#simu

bilances stabiliites nodrosSiaSanu.
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Mone#ras politikas pamatgrkis ir paidziba ekonomikai sasniegt kgp razoSanaseni, kas
tiek raksturots ar piligo nodarbiatibu un cenas stabiiii. Ar monefiro politiku saprot naudas
piedavajuma izmahas ar marki nodroSirat stabiliiti ekonomika kopum Nereguéjama
komercbanku dafba var novest pie cikligkn umémgjdarkibas aktiviiSu svrstibam, tas ir
inflacijas laikos tiem ir izdeigi palielinat naudas pieavajumu, bet depresijas periddamaziat,
Iidz ar to tikai padinot krizi. Tapéc ir nepiecieSama valsts naudas apfuoza idzsvaroi
regukESanas politika. Galveno koor@ganas un regeganas iegtles lomu vis valsts monetra
sisema pilda Centiila Banka. Galvenais Centds Bankas monatas politikas uzdevums ir
uztukt stabilo nacioalas valitas pirktsgju un nodroSiat elasigo makgjumu un nog&kinu
sisemu. Tai pat laik Centélas Bankas politika ir viena no swggkam visas valsts ekonomikas
regukESanas dam. XX.gs. otraj pug ir izveidojies ekonomikas redgiflanas rerku ,magiskais
cetrstiris” - ekonomisks izaugsmes tempu nodrofSana, stabil naciorala valita,
nodarbiratibas un makgumu bilancesitizsvars. datzme, ka Edejos gados tiem ir pievienojies
ekolagiskas lidzsvardtbas sasniegSanas uzdevums. GenBankaistenojot moneéro politiku
neapSaudmi iedarbojas uz komercbanku kretariabu un virzot reg@Sanu uz ekonomikas
kreditSanas paplasiBanu vai saSauriBanos, #da veida sasniedz stabilo iek@s ekonomikas
attistbu, nostiprinot naudas apgiba un iek8jo ekonomisko procesu sabalatilsu. Tada veida
ledarboSais uz kredi&Sanu lauj sasniegt dgikus tautsaimni@bas straigiskus afistibas
uzdevumus kopum Izmantojot moneéto reguéESanu valsts cenSasikatinat ekonomisks
krizes, notugt inflacijas izaugsmi, konjukiras uztuéSanas rérki valsts izmanto kratl, lai
stimuletu kapitlieguldijumu dazdas valsts ekonomikas nozar Naudas piexyajumam tirdi ir
ipasi liela loma ekonomik Tas ir seciams no slavena mgas vieadojuma: M*Y = P*G.
AtbilstoSi vieradojumam pagt likumsakatba starp naudas masas apjomiem (M), naudas aprite

atrumu (), produkcijas izlaidi (G) un centimeni P).

> Argjas tirdzniegbas politiku (investciju un tirdzniegbas politika, maias kursa
regukESana utt.).

Rurajot par investijas politikas istenoSanu, aptZzime, ka invesiciju pieaugums veicina
razoSanas un nacigla ierskuma izaugsmi, rada papildus darbEsp iesaigBanos razosan
rezuléaita palielinoties nodarbitibas tmenim, ko@a ar to iemkumam un patrinam valst
Ekonomika autoratiski neregut invesiciju aktivitati un uzkajumus. Sarefitaja atfisfitaja
ekonomik ta ir valsts funkcija, pie tamas iejaukSaas jabiit prognoztai un modditai, ka
istermha ta af ilgtermina, respekwi, zinatniski pamatotai. Invegtiju politikas efektivitite
kalpo par ekonomigis sistmas funkcioaSanas stabilites indikatoru un atspofju materilas
razoSanas efektidtes imeni. Tados apgiklos kad atsevigs valsts ekonomika tiek cieSi

integeta pasaules ekononaikargja joma un tie milzgie resursi, kas atrodas finansu tirgos,
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sniedz plaSas ies@s ekonomisks izaugsmes finaBSanai. To iemlde valst liecina par
uzticlbas paaugsti$anu ekonomikai, kas koparpoziftivi ieteknme ekonomisko klimatu. Tai pat
laika Sie resursi ir viegli ieteksjami atkarba no pasaules avwstbu konjukfiras, k af no
politisko faktoru ietekmes un var pietiekarsi laika tikt aizpludirati no valsts, ar to paSu radot
krizes sitdciju valutas un finanSu tirgos, ar to pasu laakot riskam naciailas ekonomikas
stabilitati kopumns, kas var uz ilgu laiku aptéirekonomisko izaugsmij34, 96]

Naciorilas bag@tibas, sabiedbai vajadzgo un péau nesoSo pkal un pakalpojumu
pieaugums, &k ai efekiva cilvekresursu un matalo resursu izmantoSana ir Kgg valsts
ekonomikas funkcic¥sanas rezuits. Kopgga tirgus ekonomikas likumsakiaa ir &s atistibas
cikliskums: no augSupejas uz kritumwgcpam seko stageijas periods razosarun lietikaja
dzivé (depresija), kas tiek nomais ar atdwinasanos un augsupeju. RespektSo ekonomikas
attisibas cikliskumu, rés varam @rot afi masdierss apsiklos vis pasaud. Krizes gka
periodiski atkirtoties no 1825.gada. Tirgus ekonomikas cikliskumsoteikts ar dailiem
objektviem faktoriem. Cikliskuma mateatais pamats ir fizisk pamatkapila atjaunoSana, kaut
gan par stim@osSo faktoru var bt paSi daidakie iemesli un joipaSi moneirie satricirzjumi.
Krizém seko 1dzi bezdarbs, mor@as sistmas satricigjumi, bankroti, iedwotaju dzves
limena kriSaas. Valstim krizu laikos jizdara viss iesfamais, lai saglatiu ekonomikas
izaugsmes tempu un visu valsts sektoru stabilistati. Proti, razoSanas, lauksaimnbes,
transporta, tvnieabas un tirdzniebas afistbu. Jatame, ka makroekonomigis stabiliites
uztugSana ir veiksngas ekonomikas asitibas pamats, tai pat laikpolitiska un ekonomisk
stabilitate ir daves kvalitites paaugstisanas priekSnoteikums.

Atgriezoties pie iepriekS uzviita jausjuma, attietha uz kredi€Sanas nepiecieSabu un
ietekmi uz ekonomikas atibu, jasaka, ka pateicoties kregBtanai pridta sektora un valsts
sektora bivie naudasitizeli un uzémumu ieakumi tiek akumudti un parveidoti aizdevumu
kapitala forma, kas savuit nododas izmantoSanai par samaksu uz noteikka lppsmu.
Kapitals fiziski, razo$anagdzeKu veidi, nevar tikt nodots no vienas nozareaitSis process
parasti realigjas naudas kapia kusibas forma. Lidz ar to kredi#Sana tirgus ekonomiskaj
attiedbas ir nepiecieSama pirmakt, ka elasigs melnisms kapiila novirzei no vienas nozares
otra un pénas normas iztizimaSanai. KrediSana atrisina domstahas starp hva kapitila
parejas nepiecieSatmu no vienas razoSanas nozaressaitn razoSanas kafla nostipriiSanos
noteiké dabisk forma. Ta lauj af parvaret individuala kapitla ierobezojumu. Tai pat laik
kreditSana ir nepiecieSama, lai uzdwr darbojoSo ugEmumu apgroguma fondu
negrtrauktibu, ka afi lai apkalpotu razoSanas puerealizcijas procesu, kagpaSi ir svaiys
moments tirgus atti@lou tapSanas procesAizdevuma kapitls pardalas starp noza&m, virzoties
uz am tirgus jomam, kas nodrosSina ligku pdnas saemSanu vai kam tiek dota priekSroka
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saskaa ar kogjam naciorlajam programram. KredigSana ir spjiga aklvi iedarboties uz
naudas masas apjomu un stiulf uz maksjuma apgrogumu, ka afi uz naudas apritetrumu.
Pateicoties krediBanai notiek daudztraks pehas kapitalizcijas process, respéki, razoSanas
koncenticija. Kredta nauda stimél razoSanas sgu atistbu, patrina kapitla avotu
veidoSanas procesu raZzoSanas papigdmas nalka uz ziritnes tehnisk progresa pamata.
Regukjot aizemeju piekiaSanu aizdevuma kapia tirgum, sniedzot valsts garantijas un
atvieglojumus, valstsatlejadi orien€ bankas kred#t pirmkart tos uaémumus un nozares, kuru
darliba atbilst kopjai nacioralai socili ekonomiskis atistibas programmasstenoSanai. Bez
kredita atbalsta nav ie§@mms nodrosSiat atro un civilizéto zemnieku saimni@gas izveidoSanu,
mazo un vidjo uzpémumu izveidoSanu, citu veidu nemgjdarkibas ievieSanu valsts iekStean
starpvalstu ekonomiskaj telpa. Ekonomikas funkciozganas efektivites paaugstidsanu,
nepiecieSamas infrastraikbs izveidoSanu nav iegpms nodroSiat bez kre@u attiegbu
pielietoSanas urilakas izmantoSanas. [36, 169]

Rurgjot par kredigSanas lomu ekonontk jasaka, ka kredis ki ekonomisk kategorija
kalpo par akwu valsts reg@Sanas objektu. Valstsanki kredittSanas reg@fanas procasvar
but daZdi. Kaut gan no pirmh acu uzmetiena valsts politika izpauzas tle& ietekme uz
komercbanku dafbu un tiek virzta uz ekonomikas kred&anas paplasiSanos vai
sasSauriasanos, 2 censas sashiegt iekSzemes ekonomikas stabilosiugaudas apgrgama
nostipriraSanos, k af eksporgtaju atbalsiSanu iek§ja un argja tirgu. Tada veida, iedarbba uz
kredittSanas politiku kopumlauj sasniegt beigu beig daudz diikus ekonomikas atiibas
stratgiskus uzdevumus. Piegmam, bivo naudas itizeKu trikums uzémumam apdttina
komercdaijumu istenoSanu, iekfas invesicijas, valsts nodarbitibas uztuSanu. No otras
puses prmerigai naudas masai apgribz ir zinami savi ttikumi: notiek nacioalas valitas
devalcija, kas savult izpauzas pr& un pakalpojumu tirgus cenas pieaugumedavotaju
dzves Imepa samaziiSanos, valsts vatlas sivokla pasliktiiSanos. AtbilstoSi, pirmaj
gadjuma valsts politika tiks oriegta uz banku krediBanas dafbas paplasasanos
(stimukjosa monetira politika), savukrt otrag gadjuma - uz &s saSauri#Banos un §rejas pie
»,dargas naudas” politikas (ierobezopomonetra politikas).

Tagad noskaidrosim ko seretver abasis politikas un kds ir toistenoSanas mahisms.
Piepemsim, ka ekonomika ir saskisies ar bezdarbu un cenu sam@mmu. Tatad ir
nepiecieSams palielih naudas pietvajumu. Lai sasniegSu iepriekS noteiktcerii ir jaisteno
.l €tas naudas” politika, kas sevetver sekojoSus pasumus. Pirmirt, Centélai Bankai ir
jaieperk no iedavotajiem un komercbardm \ertspapri atverta tirga. Otrkart, nepiecieSams
istenot procentu (refinaé&anas) likmes samazjomu, un treSkrt vajag samazit obligatas
rezerves normu komercbam. Veikto darlbu rezulita palielinas biivo naudas resursu
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rezerves komercbanku <ista. Ta ka rezervju parpalikumi ir pamats palielat naudas
piedavajumu, izmantojot komercbankas kredianas veigl tad var sagaitl ka naudas
piedavajums valst pieaugs. Naudas apjoma paligjums samazifis procentu likmi, veicot
invesiciju pieaugumu un paaugstinoidzsvarotu neto nacialo kopproduktu. No augait
minéta var seciat, ka 3s politikas uzdevumietilpst darfbas, lai padatu kredi€Sanu &taku un
viegli pieejamaku, lai rezuléta palielinat kopgjo izdevumu apjomu un nodarhiibu valst.

Centalai Bankai sitdcija, kad ekonomika sastopas ar liekiem izdevumiem, rkas
inflacijas procesus, taiafnégina samazidt kopegjus izdevumus, kagas naudas masas
samazigjuma un ierobezojuma veid Lai atrisiritu So probimu ir nepiecieSams samazin
komercbanku hvo naudas rezervju apjomu. Tas tiek veikts sekiojaida: Centélai Bankai
japardod valsts obligcijas atkata tirga, lai samaziatu komercbanku vas naudas rezervesd
tam nepiecieSams paliedinobligato rezerves normu, kas autatski atbivo komercbankas no
liekam rezerém. TreSais pakums ir refinangSanas likmes paaugsigana, lai samazn
komercbanku interesi palielin savas rezerves, izmantojot @@msSafas no Centilas Bankas.
Augstik mingto pagkumu komplekss tiek avéts par ,dirgas naudas” politiku. Politikas
istenoSanas rezali bankas konstat ka to bfvas naudas rezerves irafak mazas, lai
nodroSiratu noteikto ar likumu rezerves normuatad vipu tekoSais dkins parak liels
saldzinajuma ar vinu rezerém. Respekvi, lai izpilditu obligatu rezerves normu préms pie
nepietieckodm rezerém bankm nepiecieSams sagktbsavus tekoSusgkinus, atturoties no
jauno aizdevumu izsniegSanascptam kad vecie kratl ir izmaksti. Ta rezulGta naudas
piedavajums samazissies, veicinot procentu likmes paaugaenos, bet procentu likmes
pieaugums samazigs invesiciju apjomus, samazinot kggos izdevumus un ierobezojot
inflaciju. Politikas ngrkis ir ierobezot naudas pigdijumu jeb samazinot kred&anas
pieejanmibu un paaugstinotas izmaksas, priekS tam, lai samamin izdevumus un notar
inflacijas spiedienu.

Vajad£tu noteikti atzmét Sis politikasistenoSanas ne@ab pusi. Proti, ,drgas naudas”
politika, ja toistenot pietiekami efekti patiedm ir sgEjiga samaziit komercbanku rezerves
Iidz adam Imenim pie kura bankasitb spiestas samazinkredi€Sanas apjomus. Bet tas
savukirt noZmé naudas pietvajuma ierobezojumu. ,&tas naudas” politika var nodroin
komercbankas ar nepiecieSsamrezerém, tas ir kredi&Sanas iesjas sniegSana, tanta nav
S[Ejiga garardt, ka bankas ti@$n izsniegs kretius un naudas pi@dajums palielirisies valst
Tada situacija Sadas politikas dariba var izadities maz efekva. Tadu pagdibu var nosaukt par
ciklisko asimetriju, pie tamatvar kit par nopietnul&rsli monetrai reguéSanai depresijas laik
Normalajos periodos rezervju palielidana veicina papildus kred izsniegSanuatla veica

nodroSina naudas pig&ijuma pieaugumu.
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Cits negawais faktors, ko pamaja neo-keinsisti ietver sekojoSo. Naudas aprites
atrumam ir tendence mainvirzienus, pregi naudas pieavajumam, fdejadi bremzjot vai
likvidgjot izmainas naudas pi@siajuma, kurus izrai§a politika, respekvi, kad naudas
piedavajums ierobeZojies, naudas apritgBums var paaugstities. Un otédi, kad tiekistenoti
politiskie pagkumi, lai palieliritu naudas piexvajumu lejupsides period, loti iesggjams, ka
var sagaitt naudas apritestruma kritumu. [27, 46]

Monetiras politikas pamatos &jas naudas teorija, kasétp naudas iedarbu uz
ekonomikas awokli kopuma. Ekonomistu vid pasiv domstarfbas divu daddu pieeju dl.
Proti, Keinsisma teorijas pieejueld un moneirisma teorijas pieejased Kas tad ir So
domstarfibu pamat?

Keinsisma naudas teonjdzons Meinards Keinss uml sekodji uzskaija, ka tirgus

ekonomikas strukirai ir iekEjie trakumi, ka & nav sgjiga pasregeties. Tas izpauzas bezdarb
inflacija un bieZs ekonomiskas kzgs. Keinsisma naudas teorijas ath#dgtseciraja, ka valstij
vajadZztu akivi iejaukties ekonomikas daiia. Lai izvaifities no Kkizém un nodroSiat

ekonomikas stabiliti, valstij jaisteno strikid fiskala un moneira politika, ar &du instrumentu
palidzibu, ka nodolu politika, izdevumi, investijas, budzeta defits, aizaemsaas. Vini atzina,
ka naudas pienajuma izmanas ietekme nomito iekSzemes kopproduktu, pie tam mangt

politikas pamat ir jabit ietvertam procentu likmesnmhenim (& ka mainot procentu likmi &s

mairam invesiciju aktivitati, bet caur multiplikatora efektu — iekSzemes kaploktu).
Keinsisma atbal#tju pamatvieadojums ir:

IKP = C + | + G + NX, kur (C — @jsaimnie@bu patrins; | —invesicijas; G — valibas
izdevumi un NX neto eksports). Keinsisma naudasjésoatbalstaji uzskatja, ka fiskila vai
budzeta politika iZxdas vaiiak iedarhga ekonomisks kiizes period nekh monesra politika.
JaatZzme, ka auggsik bija mirgts, ka @pai ar inflaciju ir jaierobeZzo naudas masa apgdbaz
savukirt, keinsisma atbal#ji pieturas pie cita viedola. Proti, vhi uzskata, ka naudas
piedavajuma samaziiums var novest pie piepigama samazifjuma, kas veicias razoSanas
kritumu, kas savultt pastipriras inflaciju. Keinsisma naudas teorijas atbaigt uzskaija, ka
galvera valsts regwSanas prolima ir nevis ma ar infhciju, kurai jpbat regukjamai, bet
efekiiva piepraguma veiciraSana valst

Monefiristu pieeja 70-jos gados bija keinsisma naudas teorijazekrSs skolas idejas

parnpem monedristu idejas, par kuras galveno tetdgi uzskaims Miltons Fridmans, pagamais
amerikinu ekonomists. Miltons Fridmanis teica - ,Nekad t@\ka nav politikas, ja valsts vak
vai mazk dara kaut ko &da sfera, ta ir politika, ja neko nedara —iata ir politika. Valdba ir
svafiga Sodienas pasaules gadtla, visliehkais pasaules bizness”aalame, ka jebkui
sabiediba pasiv pretruna starp neierobezat® iedavotaju vélmém un vajadidbam un
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ierobeZotagm iesjam tas apmieriat. Rodas jadjums — ja visu nevar apmieéit) tad ko var?
Atbilde ir aamredzama — iranosaka priorittes. Monedristi uzskatja, ka tirgus ekonomika ir
ieksji stabila sisema. Visi nelabgligie momenti — ir valsts neplonmatas iejaukSads sekas,
kuru nepiecieSams minindiz Monetristi akcengja naudas nami valst, galveno uzmabu
pieversot naudas masas regidnai. ¥ skolas prstvji uzskafja, ka likumsakabas starp
iekSzemes kopproduktu un naudas masu ir daudzkeigSnek starp investijam un iekSzemes
kopproduktu. &ds seciajums izriet no FiSera viadojumaM*Y = P*G, kur (M - naudas
daudzums apgr@za, Y - naudas apritegtrums, P — vidgjais pré&u un pakalpojumu cenu
limenis, G — sarazoto e un pakalpojumu daudzums tautsaimtbac Ja izekinat, ka IKP =
P*G, bet naudas apritésrums ir stabils (vai izmaas nav pared@tas), tad IKP tieSi ir atkagys
no naudas masas, kas atrodas apiggoNobeiguna gribétos atzmét, ka nuisdiengi naudas
politikas modé pamatojas & uz keinsismaataf uz moneiristu skolu idegm. [29, 82]

Makroekonomisk méroga aizdevumu op@ciju noazme ir tada, ka ar as paidzbu
bankas prverS naudas nedarbojoSos fondus darbojoSos, sjmhultadéjadi razoSanas,
apgrozjuma un parina procesus valstAizdevumu markis ir persomgo aizemeju vajadabu
apmieriraSana (razoSanas vajaolas, tirdznietbas starpniecigls vajadzbas, patripa
vajadibas). Par aigmgjiem var Hast ka juridiskas un & an fiziskas personas ar &fi§igu
kreditspeju, var atgirties af aizdevuma izmantoSanas teni Tatad kredi€Sanas loma un
nozme ekonomiskap attiegbas ir daudzveitha. Rumjot par kredigSanas amredzamam
priekSrogbam nedrtkst aizmirst, ka katrai pagiibai pasawd ir divas puses, kpozitivas, & af
negaivas. lidz ar to mgistra darba autoresliikais nerkis ir uz teogétisko atziu izpétes pamata
apskatt Latvijas banku sistmas kre@tportfda dinamikas at$tibu tautsaimnigbas nozaru
griezung, kredtportfda kvaliites sivokli un nodroSigajuma strukiiras anaki, meginot tadgjadi
noskaidrot Kdas pozilvas un negavas sekas ir atgfis uz valsts ekonomikas @tbu un

stabilitati komercbanku akvais narketings krettu piesaigSanas $fa .
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2. KrediteSanas ietekme uz Latvijas ekonomikas attibu
2.1. Latvijas komercbanku izsniegto kredtu vispusiga analize un noIme
tautsaimnieaba

Magistra darba anglsko ddu griketos gkt ar O. LavruSinaardiem, kas ir izteicis diezgan
interesantu domu, ka ,Jebkura fiziskai juridiska persona var izsniegt kreeds, tos saemt,
veikt starpnieka opécijas, K ai skaidras un bezskaidras naudasskious, bet 2 rezuléta ta
nekast par banku, jo banka gedpvieno visasiS ope#cijas un ir dibiata tikai So narku
realizZSanai”. [29, 213] Misdieras, pasivot kredtiestéZzu plaSajam pakalpojumu lokam, finansu
sisEmai ir svarga loma valsts ekononiikkopuni. Banku sektors dtfras no @argjiem valsts
sektoriem ar to, ka tas ir nepiecieSamsigilnisas valsts ekonomigs stras, lai nodroSiatu to
stabilitati un izaugsmi. Ja finanSu sektors darbojas &fglias atstj pozifivu iespaidu uz visu
uznémejdarkbibu un valsts ekonomiku kopamTapéc af FKTK isteno stingru banku sektora
uzraudzbu Latvija. Valstij ir nepiecieSami naudas resursi, lai piitiigi vargtu funkcioret visas
tautsaimnietbas nozares un ak asinsvadu sig8ma Saj brivo lidzeu aprie paiadas
kreditiestides ar prdomatu un ekonomikas a#ifibu veicinoSo dafbu. DiemZzl St briza situicija
MEs nevaram ruit par stabilo ekonomiku vaistdrizak par valsts defolta ie§@mibu, par ko
liecina vaiiki makroekonomiskieaditaji. Pilnigi visas tautsaimni®gas nozares ir sa@kiSas ar
finansklajam gritibam, valst verojami uzémumu masveida bankroti, pr@btas sodilaja sfera,
noziedibas Tmepa palielirgjums, IKP straujS kritums, valsts i@dataju neapmieriatiba ar
valdibas darbu un uztibas zudums, kas ir pats siikis, kas vatu notikt kizu laikos. So
negaivo faktoru sarakstu var turgih bet rodas jagjums — Kipéc savlai@gi netika nopietni
uztvertiarzemju ekspertu nadijumi attiedba uz ekonomikas ggkarSanas pamem, kapec visi
ledzvotaji dzivoja eiforijas stadfj un donaja, ka dzvot uz pafida €kina & ir normala paadiba,
ko prakti£ visa pasaulelstenba jautajumu ir daudz un diskat var ilgi, bet pigersimies pie
lietas lmtibas un noakuma izpétisim §s paéadibas labo pusi un pasksitmies k més gajam pie
ekonomikas straujas #tibas, kdi faktori veicirija So procesu, kas tai pat laiktrodoties pie
sarkanas robezas signaleg, ka steidigi ir javeic izmahas. Savu anéi autore 3ks ar
komercbanku sigtnas kredi&Sanas portfia detaliztu izpeti.

Ekonomisti via pasaut uzskata, ka kredifana ir nouniga banku dadbas stra, jo & ir
viens no galvenajiem bankulpas avotiem. To®r jaatZmg, ka bankas reakzne tikai akivu
opefcijas, bet arpasvu opekcijas, kuras savukt veido banku pasveSanas &zi. Pasvu un
akfivu bazes prvaldijums ir bankas svagakais uzdevums. Urstenba griti pateikt, kas bankai
ir svafigakais - bivo naudasitizeu piesaisBana, vai to efeita izvietoSana. I bankas
darlibas abas &fas ir vienidz svargas un veido savstajp saisitu un noteiktu procesu, kura
racioriila un efekiva organiZcija lauj sasniegt poZitus darlbas rezulitus. Katrai bankai ir
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savi rakotnes pini. Respelvi, lai banka vagtu sasniegt savu nospraustarkm - gat maksinalo
pelnu, tai ir nepiecieSami naudas resursi. Bankas seslakis paSu un piesaigbs dzeKos.
Bankas specifika iratla, ka lieika dda fas resursu veidojas nevis uz sava kdajtbet uz
piesaisita kapitla rekina. Bankas piesaisie lidzeKi sedz ap 90% no képas naudas resursu
nepiecieSaibas akivu opefciju veikSanai. Bet tie, protams, nav bezmaksas,tapac Sie
piesaisttie naudasitizeli ir jaizmanto &, lai tos fgc realiacijas procesa vatu ne tikai atgriezt
ipasSniekam, bet amutu zinamu pieaugumu, no kura \&n samakat procentus par resursu
izmantoSanu un ied pdnu. Resursi irgnovirza tur, kur ir radusies nepiecie§am Ec tiem, un
japardod tos par augsito cenu.

Nevienam sabietlvas subjektam nav n@épums, ka viena no vissugikajam banku
funkcijam ir starpnietba kredta izsniegSanas procggskura tiek istenota naudasidzeKu
pardaliSanas da. Sie naudasdzeKi pakapeniski atbivojas unémumu fondu un pristpersonu
naudas ieikumu rigkojuma proces Komercbanku starpnigzas funkcijas name sekrigaja
atistbas tirgus ekonomik ir tada, ka bankas ar savu da@oh samazina riska paB un
nenoteikibu ekonomiskaj sisema. JaatZaime, ka naudas idizeKi var parvietoties starp
kreditoriem un aigémgjiem af bez banku starpnidzas. Tomdr Saj gadjuma strauji pieaug
risks, ka naudasdzeNi, kuri ir doti aimemuma varctu tikt pazaudti, ka ai paaugstias koggjas
izmaksas saiffa ar to pirvietoSanu, jo kreditori un aiZmgji nav pietiekami informti par
mak&tsEju sava star@, un naudasidzelu pieprajuma apjoms un termini nesakrar
vajadibu apjomiem un terminiem tajos. [33, 27] Tas iraiikviens no iemesliem, aRec
sabiediba, veicot komeréalos dafjumus, griezas pie komercbankuipaibas, iz¢éloties no tik
plag pakalpojumu Kista sev visizdagako un vispiermdrojanako. Masdieras lielu lomu splé
tads faktors, & atra, pre@za, atbilstoSi visiem normagjiem dokumentiem un kvalitat
dafjlumu nostgSana, pateicoties modem tehnolgijjam un banku persaf augstai
kompetencei. Proti, banku pakalpojumi nav bezmalmaks, par tiem arir jamaks, bet
izdevumi attaisno sagaioho rezuliitu, pre€ja gadjuma nenotiktu tik strauja kredifanas
attistiba laika gait. Tagad autore afikos kreditSanas jomu no praktiskun anaitiska aspekta
puses. Viens no autores izvisfiem uzdevumiem bija veikt Latvijas komercbanku et
opefciju nowerteSanu, ar nalkku pagdit kredtu attieGbas nommigumu komercbanku ikdienas
darliba. Lai vagtu istenot izvirzto merki, pirmkart japieverS uzmaiba 2.1. atlam. Statistikas
dati uzskatmi paiada, ka Latvijas banku aku apjoms laika gaitir vairakkart pieaudzis. Proti,
dinamikas rindas kapais absaitais pieaugums 14 gadu laikasniedza 21.09 reizes, jeb citiem
vardiem sakot, sistnas akivu apjoms 2008.gadsaidzinajuma ar kazes gadu, tas ir ar
1994.gadu ir palielijies 21 reizs. Iziekinatie dati noida uz bankas akiu opefciju straujo
attistibu, itipasi gdejos cetros gados, respéki, pec Latvijas iestSanos ES.
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2.1. attls. Latvijas banku sigtas akivu dinamika, 1994. - 2008., perioda kasigmil]. Ls [42]
Rurajot par akivu opekcijam jasaka, ka pasatll pasiv komercbanku akto ope&ciju
strukfiras daudzveitba attietha uz to klasifikiciju, daudzveitba gan pc pazmem, gan c
aktivu opeéciju veidiem. B pieneram @c V.Bukato, J.vova donmam, svargakas akivu
opefcijas ir sekojosas:

» kredtopefcijas, kuru rezutita tiek izveidots komercbankas kigabrtfelis;

» invesiciju opekcijas, kuras kalpokbaze bankas investju portfda procesa izveid

» kases un n@kinu opeécijas, kas ir vienas no pamatpakalpojumu veidieonu& sniedz

bankas saviem klientiem;
» citas komercbanku opmmijas, kas saias ar attielgo infrastrukiiras izveidi, kura
nodroSina visu bankas opeiju sekmgu izpildiSanu. [28, 356]

Neskatoties uz dm pasaules literatas autoru doam sakara ar So jajumu akivu opeaciju
butiba, protams, paliek nemaga. Akivu opefciju realiZacijas rezulita bankas gst pénu,
kuras apjoms ir atkegs no katras atsekids bankas dafibas rezulitiem, no realizjamas
politikas un izeélctas straggijas. Tatad straujS Latvijas banku saimnieciskdzelu pieaugums
liecina par to, ka pieprgams @Ec banku pakalpojumiem sabidolas vidi arvien pieaug un
bankas ikviena sabiethas subjekta dee sak sgelét arvien nommigaku un neaiemamu lomu.
Vidgjais akivu pieauguma temps, jelgtpmais pakdibas Tmenis via aplikojama laika perioal
ir palielinajies par 24.3%. Savak ja apskat atistibas procesugoskata gaal, tad var konstat,
ka akivu apjoms 2008.gadsaidzinajuma ar 2007.gadu ir palielafies tikai par 6%, kas ir
niedga dda saidzinajuma ar gadu ieprieks, kad akti apjoma pieaugums bijaenams 38%
robe#. Sie statistikas datauj seciat, ka akivi komercbanku sektarvairs nepieaug straujos
tempos K iepriek&jos gados, tirg ir verojams apklusums. alaka anaizeé autore noskaidros uz
ka rekina notika no skuma tik strauja sisfmas akivu atistiba, kas bija tas noteicoSais
dzingjspeks akivu struktira, ar turpnako tik pat strauju kritumu. Respeki autore apskad

sisEmas akivu struktiru.
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2007.gada garuinun 2008.gadaakuma masu informcijas kdzeos negrtraukti tika
skandinats par prmerigo kredieSanu valstno arvalstu ekspertu pusesidz ar to vagtu pidaut,
ka akivu apjoms auga pateicoties lielam piegrasam &c kredtiem no sabiedbas subjektu
puses. #tad banku akvu apjomi palieliajas pateicoties izsniegto krid apjoma
palielinsjumam. Bet paliek jagjums vai anal@iska situacija Latvija bija verojama at 90.-0
gadu akuma (sk. 2.2. atilu).
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2.2. attls. Latvijas banku sisimas bilances aktu strukfira, 1994. - 2008., perioda bagy % [42]

Ka rada statistikas dati, tad visli#do ddu Latvijas banku aktos tiedm aizem kredti. Pie tam
jaatame, ka izsniegto kret apjoma prakums par préjam akivu strukfiras sagivdaam ir
saglalajies vis analizjama laika period. Rezulfta var seciat, ka banku realitie aimemsSanas
dafjumi bija, paliek un bs visnozmigakais akivu opefciju veids. Kredtu attieGbu
izveidoSanas, paplag®anas efektivitte un iespja faktiski izpauz savu namigumu ikviera
bankas darnba. Analizgjot izsniegto krettu ipatsvaru laika gait tika izr€kinats sekojoSais
rezuléits. Ja bBzes period, tas ir 2004.gad kredtu ipatsvars sastija tikai 44%, tad grskat

gad situacija ir kardirali mainijusies un kredu dda akivos ir pieaugusi par 33% punktiem

100%

’ ‘ I

sasniedzot 78%rheni, kas uzskatami ir palits rakamap 2.3. atéla.
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2.3. attls. Kredtu ipatsvars komercbanku akbs, 1994. - 2008., perioda basg % [42]

Spriezot pc izveidota 2.3.atta var redzt, ka kreditSanas pdeijas banku sisma laika gait ir
mairijusas. Ja 90.-0 gadu vidzsniegto krettu apjomaipatsvars neggsniedza 50% robezu, tad
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péc 2002.gada sificija ir mairjusies, nokdot uz faktu, ka bankas ar katru gadu arviefvakt
sak iesaisities kredtu attiegbas. No vienas puses tas neapsaulr apsveicams un atbaists,
jo kredi€Sana ir nepiecieSama piha visas ekonomikas §fas, & stimuk razoSanu, prina
kapitala veidoSanas procesu, veicina n&mm¢jdarlibas afisttbu, paaugstina ie@izotaju
labklajibas Tmeni un ekonomisko efektidti valst, vienlaikus i ir izdeviga padm
komercbankm lielakas pépas diSanas skguma. Tomer 2007.gad 68% liels ipatsvars un
2008.gad 71% lielsipatsvars ir iesrojama d@ ar sa@m iesgjamam gan pozivam, gan
negaitvam ekonomisk rakstura seim, par ko &ak tiks rurits § magistra darla talak apskatot
kredittSanu vienlaikus ar valsts makroekonomiskiewftijiem. JatZzme, ka nedikst aizmirst,
ka jebkuram finanglajam dafjumam ir rakstuigs ar kreditrisks, zaudjumu rasSanas risks
gadjuma, ja dafjuma partneris nepilda savas sduas atbilstoSiiuma nosagumiem. Tik
aktiva banku iesaistanas krettlu dafjumos prasa nopietnu attieksmi pret ktagka vadSanu.
Lidz ar to bankm veidojot savu kretportfeli ir jabat Joti piesardzgam un pnoverte katra
klienta kredtspeja un aimémgjiem jabuat saprotoSiem un Fpliecinatiem sad saistbu veida
izvele. Bankam, pasivot tik daudzveitam akivu opeéaciju veidu kbstam, piesaisius resursus
novirzot tikai viera opeiciju veida, proti, kredieSara, rezultta palielinas riska pakpe, noadot
uz diversifikacijas sgka samaziaSanos, ko Sol reili izjat vairakas bankas. adtZzme, ka
kreditrisks ir viens no bankasubiskiem finanSu riskiem. Krattisks ietekm@ aizdevumus,
pargjos kredieSanas veidus, nodrofjomus, ar tirdzniebu saistas finanSu opécijas,
saistbas, neparedzamo izdevumu ghis$ un pat korespo&idSos kontus, jo faktiski visi
korespondjoSie konti ir istermha aizdevumi citai bankai, kura tetski vartu Kt
makdtnesg@jiga. Galvenie faktori, kas veicina kigdku ir: kredtu koncenticija, libesla
kreditpolitika, nepietiekams kr@&g nodrosSiajums, nelabgliga ekonomisk sitluacija, nestabila
politiska situacija, uzaémumu vadbas nekompetence, kiggEméja negodgums. Vaibki
iepriekS mirti faktori jau Sobid ir noverojami valst, kas tikai &lreiz noada uz kredtriska
esanibu banku sigma lielaka mera, neld pienmeram likviditates riska esarbu. Rumjot par
ekonomikas rala sektora finar&sanu, jsaka, ka galveis Kudas, ko pikauj uzémeji, kasnpem
kreditus, ir projekta sagadtha ienesguma p@rverteSana. Lieilkoties visas naudas g@mas
prognozes irloti optimistiskas, nepareiza saddwds partneru idle. Respekvi, izvéle tiek
balsita tikai uz izdelgumu, bet kvalitte un uzticartba \era netieknemta. \&l viens hitisks
moments -istermpa aizémumu izmantoSana ilgterpa ieguldjumiem (piengram, par
kredttlinijas idzeliem uzémgjs nofErk razoSanas iektu, tatu termha beidis nespj nomakat
kreditliniju, vai pdaujas uz vienu pieglataju vai pircju, ja tas saishas neizpilda, ugmuma
darkiba ar ir apdraudta). Kredtrisks pienit ne tikai krediem, kuru apjoms patstigi
palielinas, bet ar citam kredtiestdes daribam, kas tiek atspodatas bankas portfelun
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tirdzniedbas portfdl, bilan& unarpusbilané. Kreditiestdes saskaras ar kigisku jeb dafjuma
partnera risku, izmantojoidus finanSu pakalpojumusz latvasiatie ligumi, paida un kapila
vertspapri. Kreditrisks, kas sai#is ar iegul@umiem arvalstu pa&da \ertspapiros, naudas un
zeltaistermha noguldjumos. Kredtrisks tiek noegrtéts, balstoties uz starptautisko kiteelitingu
agentiru Fitch IBCA, Standard & Poor’s un Moody’s noteijiém kredtreitingiem.

Atgriezoties pie izsniegto kréid apjoma anates, jatame, ka tas ptama laika period ir
palielinajies 34 reizs, kas no vienas puses neapdaubr ieverojams sasniegums banku sektor
bet no otras puses lita#Z arvalstu banku politika deva valsts ekonomikaizanamas negavas
sekas. B fakts]auj seciat, ka Latvijas banku astur izsniegto krettu apjomu pieaugums ir
bijis butiskakais banku akvu palieliraSanas avots (sk. 2.4.@itt).
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2.4. atéls. Banku alivu un izsniegto kretl dinamika, 1994. - 2008., perioda kEsighikst. Ls. [42]

Jaugjums vai $ tendence banku sek#osaglalasies ar turpmik vai toner pasaules finansSuize
veicimas citu akivu opeécijas veidu atstibu valsi. Pec autores do@m, kredi€Sana misu
komercbanku sektarpaliks galvenais aktu apjomu palieliBSanas avots, jo &8 ki valsts
neesam attita [aréjas resursu izvietoSanas jas) ka pieneru varu nosaukt artspapru tirgus
jomu. Ss neafiistitais \ertspapru tirgus Java sad zina pasaules kres laika izvairities no
milzigiem zaudjumiem, ko piedwoja vaiakas Eiropas bankas unlda art masu nacionalizta

Parex banka. Atgriezoties pie banku &iss anakes, fatazme, ka vicgjais kredtportfda
pieauguma temps laika podmo 1994.1idz 2008.gadam sasiija 28.6%. Htad kredtportfelis
strauji attstijas. Apdonajot iesggjamus iemeslus izsniegto kied straujam aistibas
pirmsakumam vagtu atamét sekojoSo faktu. Banku séshas kre@tportfda atistibu iespaidoja
1998.gada Krievijas kze. Vaigkas Latvijas komercbankas, anaja zaudjumus, @arskafja

lidzeKu ieguldSanas stragiju un attieksmi pret valsts risku, ua tezul@ta par straggiski

attisibas virzienu tika iz&léta iekSzemes aigmcju kredi€Sana, tieSi neku@no ipasSumu
kreditSanas €fra. Nenoliedzami, ka Soilor pasaules finanSu ikes iespaidl vairakam bankm

atkal racas parskait savu krettpolitiku par ko liecina statistikas dati, protireklitSanas
pieauguma tempa straujS kritums, kag mskaidro alkivu apjoma kritumu (2008.gad
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saldzimajuma ar iepriek8jo gadu kredi#Sanas pieauguma temps 8ega tikai 11.2%, tai pat
runajot par gadiem §c iesiSanos ES kredifanas pieauguma tempi bijaenami pat 58.9%
robez, kas irloti augsts aditajs). hatZme, ka procesi, kas Sabr valda valat signali£, ka
kredittSana ¥l ilgi netiks aktiviZta iepriek8jos tempos, barikn arvien piesardgak izvertgjot
pastvosus riskus. KrediSanas atjaunoSanai @em pirmkart ir jasamazias, kardinali jamaina
valsts politika, kas iitu virzita uz iek8ja piepraguma un konkugtspejas uztugSanu un
aktivizeSanu, aralako riska imena samaziasanos valst

Rurgjot par nerezidentu ieinter@tu un nepiecieSaibu pEc bankas pakalpojumiem
kreditSanas jora, ir jasecina, ka iekSzemes aEmeju (vietgjo uzemeju un privatpersonu)
krediteSana ir kuvusi par komercbanku prioiib darlibas virzienu. Pie tanagtzme, ka nerka
klientu grupa nav maijusies af laika gai, gluzi otiadi ta ir nostiprirgjusies un paplasijusies
(sk. 2.5. attlu).
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2.5. atéls. Aizdevumu portfia strukiira gec aimeémeju rezidences, 1994. - 2008., perioda bgjd§bo
[42]
No konstatta var seciat, kaarzemnieki vai nu iepludina naudu Latvijas ekonoinilkez banku

sisEmas starpni@bas, vai nu bankasteno piesardgu kredi€Sanas politiku atti@ba uz valsts
nerezidentiem. Spriezotp persorgas pieredzes, autore \&irpiekiit pirmajam apgalvojumam.
Analizgjot rezidentiem izsniegta kregd apjoma dinamiku tika konsts, ka tas dinamikas
rindas absaitais pieaugums saskija 39.6 reizes, savak nerezidentiem izsniegtais kiaal
apjoms ptama laika period ir palielingjies lenak tikai 15.9 reizs. Ja apikot bazes gada
raditajus, tad var ieraudiz ka rezidentiem izsniegto kritd ipatsvars kofja kredtu apjona
sasidija 76.2%, kas laika gaitpalielinajies par 12.7% punktiem aigmot 88.8% da no
sisemas krettportfda. Toner biatu nekorekti teikt, ka citu valstu rezidenti vismegriezas §c
Latvijas banku pakalpojumiem, jo laika dgait vérojams at nerezidentiem izsniegto krid
apjoma nadrens pieaugums.adtame, ka nerezidentu kredfanas samazijums ir \Erojams
kopS 1998.gada. Teikt, ka kitd dafjuma skaita ar nerezidentiem samapims hitu
apsveicams netkst, jo bankai katrs klients ir lighas pénas diSanas pamatsaatzame, ka

bankam vajadztu izvaifties no sarefitiem aizdevumu dgumiem ar nerezidentiem, kamvien
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bankai nav kvalifiicijas persofla, kas vagtu parvaldit Sadus aizdevumus, kas asdienas
apstklos nesagpa ipaSas gitibas, jo banks sthada augsi limepa profesioali. Analizgjot
vidgjos pieauguma tempus, tika konstaf ka rezidentiem izsniegto kiéd apjoma vidjais
pieauguma temps analjama laika period sasidija 30%, bet nerezidentiem par 8.2% punktiem
mazk, tas ir 21.9%, kas air diezgan augstsaditajs, liecinot par atstibas pa#mem. Kopuna
jasaka, ka ada bankas politika dod iegp veikt efekivaku izsniegto kredu monitoringu,
turklat no ekonomisk viedoKa kredti, kas izsniegti vigjiem umemejiem, ir virziti uz Latvijas
ekonomikas aistbu.

Noskaidrojot krediitSanas namigumu un noteicoSo poZju Latvijas banku sismas
aktivu struktira, gribetos So jatjumu apskat no regresijas aspekta puses. Regresijagzanal
péta, ka rezultaiva pazme ir atkatfga no vienas vai vakam neatkaigam paimem, jeb
faktoriem. Respekiti, ar koreficijas diagrammas palzibu, vizuali tiks noteikts sakabas veids
un cieSums starp faktalo pazmi (X) un rezultaivo paami (Y). Masu gadiuma par faktorilo
paZmi autore izelgjusies sistmas izsniegto kratl apjomu laika posano 1994. - 2008.gadam
un par rezultavo paimi kalpos analgiska perioda kogais akivu apjoms. Veikds vienfaktoru
regresijas rarkis ir norekt pie secigjuma, cik cied sakatba pastv starp analigjamam
paazmem, tas ir starp kredifanas un aktu pieauguma apjomiem, vai ir nejaud sagaibaras

vai toner likumsakatba pa#dis izveidotais 2.6. atis.

Latvijas banku sistémas aktivu apjoms. milj.LVL
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2.6. attls. Datu koredcijas diagrammas liraigais modelis, 1. pielikums
Aplikojot datu koredcijas diagrammu var rediz ka iedito punktu izkliede ap apdaito
sakartbas 1kni raksturo linaro poziivo korehcijas cieSumu. dtad starp analggamam paimem
neapSaudmi eksist sakatba, jauijums cik cied8 mera. Lai vagtu atbildt uz So jautjumu
autore izekinaja korekcijas koeficientu, ar MS Excel funkcijas miibu CORREL un ieguva
rezulatu vieradu ar 0.998. Tas name, ka starp izsniegto kréd apjomu un aktu apjomu
pastv cieSa, jo korelcijas koeficients ir lilks par 0.8, poZiva lineara sakaiba, kas naida uz
to, ka palielinoties izsniegto kritdd apjomam, parali palielinas af sistmas akivu apjoms.
Interpretjot iegito regresijas viesdojuma virziena koeficientyf; = 1.380, jsaka, ka tas
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atspoglo likumsakaibu, ka palielinoties izsniegto kred apjomam par 1 Ls, banku sistas
akfivi vidgji palielinas par 1.4 Ls. Savakt aplikojot determiacijas koeficientu, kas ir viels
ar 0.996, tasada, ka 99% no kagpas Y paimes izkliedes izskaidro X pame, jeb citiem
vardiem sakot, 99% no akiu apjoma izmaiam var izskaidrot ar lin@as regresijas modeli.itlz
ar to, veikd regresijas anae izskaidro, ka strauja banku 8mhs akivu apjoma pieauguma
avots ir kredigSanas strauja atiba. Pie tamaatZame, ta ka Frakiiska(3810.66) > Kitiska(4.667) un
Pvertiba (:000) < a (0.05), tad ar vaititbu 95% noraiam nulles hipotzi Ho: f1= 0 un pieemam
alternaivo hipo€zi Hj: B1# 0. Tatad niisu modelis ir statistiski nomigs.

Pamatojoties uz veik$ regresijas rezultiem rakamap analzes posra batu lietdefgi
parliecinaties vai kre@u attieGbas ir komercbanku rentall darfbas pamats, bet pirmaks
analizt sistmas daribas rezulttus, ppie\ers uzmatiba 2.7. attlam.
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2.7. atéls. Latvijas banku sisinas péas dinamika, 1994. - 2008., perioda Bsijdikst. Ls [42]
Aplikojot doto grafiku var uzskami redzt, ka bankas analifama laika period ne vienndr
darbojas veiksfgi un efekivi. Proti, 1994. un 1998.gados bankas cieta Zautus. 1994.gad
7788 tkst. Ls aprara, savulart 1998.gad zaudjumi bija nopietak izteikti 28448 tikst. Ls
apnera. Par iemeslu 1998.gagiedavotajiem satricisjumiem banku dafba bija finanSu kize
Krievija. JatZme, ka Krievia pirms 1998.gada vasaras finanSazé&s iemkums no valsts
paadzimém svarstijas ap 30 - 50% gad Uzskatot, ka valsts evtspapri ir pilniba droSi
vertspapri daudzas Latvijas finansSu iades aizdeva naudu Krievijas vaddi, rezuliita vairakas
bankas pat bankrgt, neruajot par zaudjumu apngriem banku si€mai kopuna. Lidz ar to
Krievijas valdbas tciba piespieda karditi parskatt viedokli par valsts &tspapru 100%
dro3bu. Bankas, piedxojot finansilas giitibas, nezaugla optimismu un prskatot tdzelu
leguldSanas stragiju saka darboties ar jauniem &pem par galveno darbas s&ru izveloties
kreditSanu, kas Sodieniatiek atata par nepareizu unagik agresvu ieguldSanas stragiju.
JaatZzme, ka 2008.gada notikumi pasaules finanSu tirgosadeatriciajumu ne tikai banku

sisemai kopuna, bet at parastiem mirsgiem, kas akvi darbojs Sajos tirgos. Kre la kedes



35

reakcija Skra vienu ekonomikas & aiz otras. Sai Iuff ka pulkstenis nosidaja globalizcijas
negaivas sekas. Diemgk pie patreigjas situicijas ir jaruna tieSi par negato globalizcijas
izpauSanos jeb prezak sakot par ,amerikaniziju”. Latvijas ekonomikas strauja siiba, kas
sakas [gc iestiSanos ES, notika vienlaikus ar nead#tkstrauju iedzvotaju ierakuma imepa un
l&tu, visiem pieejamu kredianas palieliiSanos. 2008.gadpieraca noekinasaris laiks.
Ceturtaji ceturksm ekonomika sabruka par 10.5%, kas bija vigkkis rezulits no 27 ES
dalibvalstim, kuras arizjut pasaules kres sekas. Vaildai, kas tika gzta & gada febrari,
izdevas piesaigt starptautisko aizdevumu 7.5 miljardu EUR &pin Tomer valdibas pieaemé
ekonomikas atdzinaSanas programma, kas paredz straujuakpc@devumu samazisanos un
nodoKu sloga palielinSanos valsts budzeta stalkiitgas notikos, saskras ar asu protesta akciju
no valsts iedwotaju puses. Ekonomik procesi sa¥ starf ir saisiti un rakamo soli spra
starptautisk kredtreitingu a&enfira Standard&Poor's (S&P) ar pasjumu par Latvijas
kredtreitinga pazemi#Sanu no BBB-/A-3 uz BB+/B. Sis namgjums atbilst # saucamajam
"jJunk bond" imenim, kas investoriem nowé augsiku risku. Mes esamara no apmierinoSo
valstu sarakat Tagad Latvija ielaujas reitingu grup kopa ar adam valsim ka Panama,
Kolumbija, Egipte un Salvadoras.a8s Emums atspogo perspekvas pasliktiadanos un riskus
valdibas ambiciozajai ekonomiskajai programmaigeAiira paredz, ka prita sektora
samazifasaris turpirasies vaifikus gadus, frbaudot Latvijas apemsanos attiéoa uz valitas
kursa refmu un &m saistbam, kuras valsts ugmusies, realigot SVF, ES un citu aizdéju
palidzibas programmu. #kotnes ¥rtéjums noteikts k negaivs, un tas tiek skaidrots ar ticamo
reitingu pazemiaSanu Sogad vai 2010.gadja valdbai triks izlemibas attietha uz
ekonomiskajiem ja@umiem. Mes esam tur, kur liela ¢ uzeémumu negrib invest naudu, un
tas attiecas gan uz valstsrigpapiriem, gan valststadajoSiem unémumiem. Tiesa, interesi
ieguldt vartu izradit investori, kas ir gatavi rigk, atzinaarvalstu eksperti. [28, 356] Negp
garanét kontroli par valsts budzeta izdevumiem var novpst &, ka turpmak planotie
izsniegSanai SVF naudasarpedumi Latvijai tiks atlikti, kas savakt rads spiedienu uz
nacioralo valutu. lepriekS aprak#t notikumi nenoliedzami atsai®& af uz banku daiflbas
efektivitati un pelntsgeju, par ko liecina 2.7. atia atspogipti statistikas dati. Analgot banku
sisemas pépas apjoma dinamiku tika konsitd, ka &s pdnas apjomi laika periad no
1995.gada 1tlz 2007.gadam ir palielijuSies 68.7 reis, kas ir rekordaugstsaditajs
komercbanku dafbas laik. Tikai 2004. un 2005.gadu iznnai rezultiti liecina par augstiem
sasniegumiem peas jona. Respekvi, pehas apjomi 2004.gadir augusi par 62.2%, savat
2005.gad par 4.2% punktiem strailj, tas ir par 66.4%. lepriefg gada, tas ir 2008.gada,
rezuléti apzirati netikanpemti \era analiZjama dinamikas rind, lai uzskaimi pa@ditu banku

sisemas daribas efektiviiti un parakumus péas d@isSara lidz likterigiem notikumiem ASV
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hipotelara kreditSanas tirg. Tatad 2008.gadl izrekinatais banku peas pieauguma temps ir
negaivs -79.1% , kas savak noame bankas pmas samazifjumu gada laik gandiz 5 reizs.
Protams, ir priecjas, ka neviena banka nav bankpesi valsi, bet no zaugumiem ar
nevienai neizdeas izvaifties, pie tam Sold neviens neuzdro&ia prognozt par turpnako
finanSu tirgus uzvabu. Tatad bankas auga, paplagm potencila pakalpojumu tirgus
geoghfiskas robezas,itiz ar to ar potencilo klientu loku, nemot \era sivas konkurences
apstklus @rskatja savus kred#Sanas dajumu nosagumus ar narki ieinterest sabiedibu
iesaistties kredtu attiegbas, lai rezulita veidotos pmas apjoma pieaugums. Latvijas banku
sisEmas augSana un @tiba bija \erojama gadu gados, pie tam nebija fyiarai valst darbojs
5 vai 21 banka un éarvalstu filiales, galvenais bijastenofis darlibas rezulits. Strauji augot
kreditportfelim, nenoliedzami palielajas af banku akivu apjomi, rezultta iedarbojoties uz
penas apraru. Lidz ar to vaiiku pasaules ekonomistu uzskats par keSditas efekiu
realiacijas nozmigumu darlibas séra ir praktiski, ar rélajiem cipariem pigtdams. Sisgimas
pelnas aprara palieliiSanos neapSaadimi liela mera ietekngja kredieSanas apjoma straujs
pieaugums, ko autoralit pat piedis. hatZme, ka teogtiski banku sektora fga atspoglo gan
kreditu apjoma un aktu parvaldiSanas pakalpojumu pieaugumu, garpasreizjos ekonomikas
attisibas tempus. Gan vigi tirgi, gan ar nerezidentiem atiijoSas Latvijas bankas patlaban
turpina darbu un ghistiski raugis uz savu klientu un bankas biznesa tuilmn darlhbu
lejupsides ekonomikas ap&lios. Ka atzina eksperti, tad banku ilgterrai pdna bis liela mera
atkafiga no ekonomikas pieaugumaalegiem tempiem, iesgamiem tirgus satriciijumiem,
bankas konkwtspejas aizvien pieaug@s konkurences apbios un kret@tportfda kvalitites.
[15, 23]

Tatad komercbanku fgas apjoma pieaugumu veigja iepgémumu apjoma stragls
pieaugums par izdevumiem. nlgmumu strukiira ka neabemamie posteni figér dazdi
ienakumi no realiztajiem finanSu dajumiem: procentu iegkumi, komisijas naudas, dividenzu
ienakumi utt. Ka zinams, tad kred&Sanas opaciju istenoSanas laikbankas gst divejadu
labumu krettu cenas noteikSanasidhr Proti, noteicot komisijas maksu, kas izpauzassnphr
piepraguma izskatSanu un aizdevumaiguma noformdSanu, K& af mak®s par [dzeKu
rezengsanu, bet tikai pie daziem kfgad veidiem, pieraram, kredilinija, forfaitings un otrs,
noteicot procentu likmi, kas savark veidojas no resursu cenas, administatzmaksu seguma,
pelnas normas akcianem un banku amstibai un klientu riska segumaadgjadi autore ilak
veiks padZinato sistmas i@mémumu strukiiras anaki, lai uzskatarak paaditu banku sisimas
ieguvumus no krediBanas (sk. 2.8. att)). Spriezot pc 2.8. attla atspogiotiem datiem ir
redzams, ka analijama laika period Latvijas banku sigtmas i@émumu liekko ddu aizmem

procentu ieakumi.
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2.8. attls. Banku sistmas i@émumu strukiiras dinamika, 1994. - 2008., perioda lasidikst. Ls
[42]
To ipatsvars laika gait diezgan strauji palields. Proti, ja Bzes gad procentu ieakumi

di
gadi

sasidija 63%, tad prskata gada sificija ir mairjusies un to da ir palielirajusies par 13.4%
punktiem sasniedzot 76.4%nleni. Tatad pamatojoties uz akinatiem datiem var secit, ka
banku i@émumus galvenakt veido procentu ieatkumi. Nevar neatmét vél vienu hitisko
ienakumu strukiiras posteni tas ir komisijas nauda un edzigi ienakumi. Rurgjot konkieti par
S0 postenigsaka, ka arSap joma ir verojamas zidmas pozilvas armaimas. Analizjama laika
perioch komisijas naudagpatsvars iggmumos no esoSajiem 9% ir paligjes ldz 12.5%
parskata gaal Tatad Saj bridi var seciat, ka bankas geas pamat ir procentu ieakumi un
komisijas nauda, kasiair kreditu attieGbu istenoSanas gala rezitf. Rurajot par dinamikas
rindas absaitiem pieaugumiem, tika konstés, ka procentu ieakumu apjoms laika gaitir
palielinajies 7.7 reizs, savukrt komisijas naudas apjoms 8.7. &szAamredzot, ka bankas par
saviem sniegtajiem pakalpojumiem pieprasa arviglakii samaksu, kas nenoliedzami ir s#sst
ar servisa uzlabojumualan atru unértu klientu apkalpoSandNemot \era konstattus attstibas
tempus var piaut, ka akotne iemakumi no komisijas iegEmumiem par pakalpojumiem \&n
veidot &l ieverojamako ddu no visiem ieAkumiem, jo procentu i@kumi samaziasies
kreditriska pieauguma al. AtgrieZoties pie procentu iekumiem psaka, ka to vigjais
pieauguma temps sadija 15.7%, tai pat laik runajot par komisijas naudas #libas tempiem
jasaka, ka as vicgjais pieauguma temps bija nedaudz shilaij16.7%. Konstajot faktu, ka
lenémumu strukiira noteicoSo da aimem procentu iedkumi, logiski batu noskaidrot ar
detali£to procentu ieikumu strukiiras dinamiku (sk. 2.9. &tt)). Ka rada grafika kreisajpus
atlotie dati, tad procentu i@kumu pieaugumu nodroija procentu iefkumi par
izsniegtajiem krediem ne-MFI. Latvijas banku@gtue procentu ieBkumu par izsniegtajiem
kreditiem pieaugums ir bijis un paliek aizvienatiskakais banku procentu ieékumu
palielinaSanas avots, kas ir uzskai paiadits 2.9. attla labaji pu<.
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2.9. attls. Banku sistmas procentu ieakumu strukiiras, k& af sisEmas procentu iékumu un
procentu ieakumu par izsniegtajiem kraem ne-MFI dinamika, 1994. - 2008., perioda hejg
takst. Ls [42]

Tatad rumjot par attietga postea noZmigumu banku procentu igkumu strukiira, jasaka, ka

to ipatsvars @rskata gaal saidzinagjuma ar khzes gadu ir samazijes par 3.7% punktiem
sasniedzot 80% lielu robezu, kas ir izskaidrojamsiadevumu resursu cenas samazamos
Latvijas tirdgi, ko savukrt laika gai ir veicinajusi arvien akivaka arvalstu investoru ieitkSana
banku sektar, veidota sva konkurence un tieksme piesdisielaku klientu loku. Neskatoties uz
to, ka banku sektar bija erojams krettu resursu cenas samagums, kredtu procentu
ienakumu apjoma palielifjlumu laika gail nodroSiaja tieSi aizdevumu apjoma arvien
ieverojanekais pieaugums. Grébos apsities pie § jaufsjuma un atmmét, ka resursu cenu
samazigjums bija \erojams 1dz 2008.gada vidum. Sabrfinan3u tirgus dabnieku vidi valda
neuztidba un resursi ir palikugoti dargi, pie tam nevar neatnét an riska ddas palielimjumu.
Procentu ieakumu par krettiem ne-MF| apjoms anakyama laika period ir palielinajies 7.3
reizes, kas ir vistnakais iz€kinatais palielirijums procentu ieikumu strukira, liecinot idejadi
par faktu, ka banku datas Estug attiedgais postenis arbija tas noteicoSais procentu
ienémumu veidoSanas avotsidz ar to praktiski ir pieadits, kapec bankas ir ieinterétas
akftivak iesaisities kredtu attieGbas un paplaSit tieSi So akivu opeécijas veidu ekonomikas
attistibas laikos, jo tikai kredifana nodroSina pgs apjomu visnamigako pieaugumu. Ne par
velti tika lietots $s vardu savienojums — ekonomikasisiibas laikos, jo & rada pieredze, Sotat
bankas cie$ zagpimus, jo ir palieliajies Saulbgo un zaudto kredtu skaits. Bankas piieteido
uzkrajumus, rezulita resursi tiek iesakli, uzraudzbas komisijas pralsu nodrosiasanai.

Apskatot kred@Sanas nepiecieSabu banku ikdienas daitizs no pénas veidoSanas
poZcijas, tagad autore iesksies sistmas daribas efektiviites aditajos, konk€gti pelritsggjas
raditajos. Respekvi, autore nogros idus svaigakus darlbas &ditajus ka ROE (kapitla atdeve
jeb kapitila rentabiliite) un ROA (alkvu atdeve jeb aktu rentabiliite) atistibas tendences.
Tapec japievers uzmaiba 2.10. adlam.
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2.10. atels. Latvijas banku sisinas ROE dinamika laika poamo 19951dz 2008.gadam, % [42]

Pirms &kt petamas paidibas anaki, gribctos atzmét, ka ROE iripasSi svaigs pelitspejas
raditajs komercbanku akcianem, jo tas pada kadu pdnu akciorari ir nopelnjusi no katra
leguldita Ls. Kopum var teikt, ka rentabilites &ditaji ir pelnas relaiva izpausme,itlz ar to ir
svaifgi, lai tie vienngr batu poziivi. Tatad, ka &da 2.10. a@la atspogiotie dati, tad kapila
atdeves jora Latvijas komercbardm lidz 2008.gadam bijaéwjami aédmredzami paikumi,
kas \ertejams neapSaudmi pozitivi. Proti, kapitila rentabiliite laika period no 1995. kdz
2007.gadam ir palieliusies par 19.2% punktiem, nakstrejiem 5% idz 24.2%. Rezuita var
secirat, ka bankas laiku gaitarvien efeldvak parvaldija ipasuna esoSos pasudzelus jeb
citiem vardiem sakot banku sektora akcionno 1 kapitila ieguldta Ls ir nopelfjusi 0.242 Ls
lielu pdnu. Pie tamjatame, ka visauggika analiZjama &ditaja Vertiba ir bijusi 2005.gad kad
banku akcioari no 1 kapitla ieguldta Ls ir nopelfjusi savu rekordaugstu jpe 0.271 Ls
apnera. Sadas pozilvas tendences rentabilfes un banku sektora lpas joni nodrosinja
labveliga ekonomisk situacija valsi, komercbanku sektora konsaiaija, augoSais pieprgsms
pec finanSu pakalpojumiem un krgd kvalitates paaugstiasaris. Toner Sos pozivos faktorus
lidzsvaroja augaskonkurence, augas biznesa atiSanas izmaksas un algu spiediens. Labumu
Latvijai ir devusi ar iestiSaras ES, ne tikai strulitfondu kdzeKu, bet ar arvalstu tieSo
invesiciju pieauguma un plaku eksporta iesu veida, tai pat laik samazinotiesrvalstu
valitu dafjumu riskam. hdztekus Siem lat@&Vigajiem notikumiem gatame, ka Latvija bija
jutiga pretargjiem satricimjumiem,nemot \era tas augoso tekaskonta defigtu unargjo valsts
paddu. Sobfd valsts fitigumu prefirgjiem satricirjumiem ir izjutis katrs sabiettras subjekts.
Uzmangak aplikojot grafiku, var ieraudt ka kapiila rentabiliites \Ertiba ir strauji
samazigjusies @c 1998.gada un 2008.gada nekliyiem notikumiem, bar#n cieSot
nopietnus zawgumus. 1997.gada ROEmMeni (25.6%) bardm izdewas sasniegt tikai g¢ 10
darlibas gadiem, tas ir 2005.gad ai pat lailk runajot par 2008.gada sasniegumieaatgina, ka
ROE aditajs ir pats zerikais analizjama laika period, kas lreiz apstiprina banku si&nhas

darlibas aktiviites samaziisanos un risdierss runa vairs neiet par jpas giSanu, nisdienas
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banku galvea uzmairba tiek pie¥rsa zaudumu minimizSanai. Ja ®s paskasimies uz
Zviedrijas banku akciamu ricibu, tad ieraudsim, ka nirktiecigi tiek palielirita banku
kapitalizcija (piengram, priekSrotbu akciju izlaiSanas veid, kas apliecina banku drt un
speju nodrosimt stabiliati depotu noguldtajiem un klientiem pat negaios apsiklos. Lidz ar
to vestures notikumi liecina, ka banku veik&ga darlba ir atkafga ne tikai no politisks un
ekonomislés stabilifites valsts iekSzegn bet ar no argjas pasaules ekonomisk un politisks
situacijas izmanas. Noskaidrot sificiju kapitila atdeves jomtagad autore apskatkada tad ir

izveidojusies sitécija akivu atdeves jom(sk. 2.11. atu).
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2.11. atgls. Latvijas banku sigtnas ROA dinamika laika pogimo 19951dz 2008.gadam, % [42]
Ari akfivu rentabiliites afistibas proces lidz neilgam laikam bija arojamas pozivas
parmaipas. Respekti, akiivu atdeve laika periadno 19951dz 2007.gadam ir palielijusies no
esoSajiem 0.6%dz 2%, kas neapSaarhi ir labs aditajs. Tatad Latvijas bankas savkdienas
darliba arvien efelvak parvaldija akivu lidzeKus. 2007.gasl banku sektors kopuinuz 1
akfiva ieguldta Ls nopelfja 0.02 Ls. K rada grafila atspogiotie dati, tad analggama radtaja
vislielaka vertiba bija sasniegta 1997.gad3.4% aprara, pec kura sasniegumiem sekoja straujs
samazigjums, saka ar piedzvoto finansilo krizi 1998.gad. JatZme, ka sasniegtais
rekordaugsts aktu atdeves rezuits banku darbas pagiveSanas laik netika @arvarets idz Sai
dienai, jo 2008.gada rezhali$ neiepriecina. Si@nas ROA straujs kritums gandr6 reizs
safidzimajuma ar iepriek8jo gadu liecina par aktu Vertibas samaziijumu. Noskaidrojot
kredittSanas atstibas tempus, n@migumu sistmas akivu strukfira un ietekmi uz pelitspsjas
raditajiem, talak detali£ti autore iztis sistmas krettportfea struktiru, noskaidrojot &das tad
reali tautsaimnietbas nozares tika intewsfinansstas.

Latvijas banku sektora dadai ldz neilgam laikam bija raksfiga strauja izaugsme.
Komercbanku aditaji saglalaja strauju izaugsmes tempu un nekas neligminka bankas
gatavotos ignat valsts straujo izaugsmi un iadataju pirktsgEjas pieaugumu. Aizdevumu
apjomi auga par 56 - 59% @gad2007.gada behgy sasniedzot 14.9 miljard. Ls robezu.
Komercbanku izsniegtais kgjis kredtu apjoms 2007.gadpietuvops Latvijas kopprodukta
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limenim. Ka zinams, tad bankas ir iekSzemes finanSu tirgusigess noamigais spks, jo &s
rokas koncentjas visliebka tirgus dda. KreditSanas pieaugums ir viens no tautsaimbiec
veicinoSiem faktoriem, jagjums — vai tiek finar&as valsts konk@tspeju veicinoSas un
nostiprinoSas nozares vai viengi tiek stimuéts iek&jais piepragums valst, ko paadis @laka
magistra darba an@e. Noskaidrojot, ka banku sistas krettportfelis @rsvaé sasiv no
rezidentiem izsniegtajiem aizdevumiem (89%), autaogertes So krettportfda strukiiru, kas
pafmadis realo ekonomikas nozaru finag&anas ainu. apec no gkuma japievers uzmaiba 2.12.

atelam.
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BCentralajam un vietéjam valdbam

2.12. attls. Latvijas banku sigtas rezidentu krafportfela struktira, 1994. - 2008, perioda bagy
% [42]
Ka rada 2.12. atla dati, tad visliedlkas summas kratl veidca tika izsniegtas diam rezidentu

grupam, proti, privaituzpemumiem un rajsaimniedbam. Uzémumiem bankas izsniedz kiaas
galvenokirt razoSanas ankiem, titad tautsaimni@bas nozaru agftibai, &dgjadi stimukjot to
izaugsmi. Prigtpersonu kreti ir vérsti uz iedzvotaju privata pa€ripa paplasiasanu, kas
nodroSina dives imepa paaugsti#isanos un darbaska kvaliates uzlaboSanos, kas sagulkan
sekne tautsaimnieibas izaugsmi. Sajmirkli liekas, ka prigtuznpemumu akivakai krediesanai
vajadZtu sekngt izposito valsts razoSanas procesa atjaunoSanu istitaif fdejadi uzlabojot
Latvijas \ajas pozcijas eksporta jom Bet paturot @ta uz So bidi valst pastvoSas
makroekonomisk rakstura proldmas, jisecina, ka amredzot banku izsniegtie aizdevumi
noklist citas, ne razoSanu veicinasstautsaimnigbas jonas, par ko arparliecinasimies veicot
talako banku sektora kregbortfela anaizi. Tatad ka rada statistikas dati, tad analjiama laika
periodi pieprajums no priituzapémumu puses ir igdrojami samazigjies. Proti, ja bzes gad
privatuzapemumiem izsniegtais kr&a apjoms kopja rezidentu kredportfeli sasidija 65%, tad
laika note€ to ipatsvars samadzijes par 18.2% punktiem sasniedzot tikai 46.8%gitiet par
citas rezidentu grupas aktigeanos. Respeki, situacija analizjama laika period starp
privatpersonu un pratuzapémumu kredigSanas namigumu ir kardiali mainijusies.

Majsaimniedbu kredtportfda apjoms no nig@gas das lazes gad ir vairaklart pieaudzis
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sasniedzot gantr privatuznpemumu kredtportfda ipatsvaraimeni @rskata gaal Tatad ka rada
FKTK dati, tad ot lielaka kredi€Sanas grupa rezidentu krgmbrtfeli ir majsaimniedbas jeb
privatpersonas, kaseégejos gados itipaSi aktivizjas. Proti, analigama laika period tas
ipatsvars no akotngjiem 8.4% ir ie¥rojami palielirajies par 34.8% punktiemapskata gaal
sasniedzot 43.2%patsvaru. Rezulta var secift, ka Latvijas banku izsniegthauda kredu
veida arvien akivak tiek ieplidinata privatpersonu roks, lai apmieridtu tas primaras vai
sekundras vajadibas. datame, ka privatuzpémumi un najsaimniedbas sadda liekko
rezidentu krettportfda ddu, proti, 90.02%. Pratuzpémumu un mjsaimnieg@bu kredieSana

galvenolkirt nodroSina rezidentu kregortfela strauju pieaugumu (sk. 2.132at}.
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2.13. attls. Latvijas banku sigtas priituzpemumu, najsaimniegbu un kogja rezidentiem
izsniegta kredu apjoma dinamika, 1994. - 2008., perioda fgidikst. Ls [42]
Statistikas dati liecina par to, ka visstiujanaliZjama laika period ir pieaudzis

majsaimniegbam izsniegto kredlu apjoms, proti, tas dinamikas rindas absos pieaugums
sasidija 202.8 reizes kvanti@ija izteiksn€, kas ir rekordaugstsaditajs Latvijas banku
darlibas \&stur. Savukirt rungjot par privatuznémumu kredigSanu jisaka, ka to izsniegtais
apjoms laika gait palielinajies nmererak, tikai 28.5 reizs. Tatad straujs atistibas tendences ir
aamredzamas. Ja apskaparmainas 2006.gad saidzinajuma ar 2005.gadu ajsaimniegbu
krediteSanas jora, tad noteikti var iesrot, ka to apjoms gada laikr pieaudzis gandz 2 reizs,
respekivi, to pieauguma temps sadija 76%. Tai pat laik pedeja gada rezuiti rada, ka
kreditSanas tempi strauji samazsn Proti, 2008.gad majsaimniegbam izsniegto kretu
apjoms pieauga tikai par 6.9%, kas liecina pazdg skumu nekustam@asumu tirg. Nevar
neatimet, ka laika gai palielims af paréjo rezidentu grupu aktivites kredu attiecbu
iesaistSaras, ton€r noteicoso lomu rezidentu kregBara neapSauimi sgelé majsaimniedbas un
privatuzaémumi. Majsaimnie@bam izsniegto kredu apjoma vidjais pieauguma temps
analizjama laika period sasidija 46.2%, naxdot uz to, ka ptamas pa#dibas Tmenis strauji
palielinas, tai pat laik privatuzpémumiem izsniegtais kr&al apjoma vidjais pieauguma temps

bija 27% imen. Konstagjot faktu, ka gdejos gados arvien vak aizdevumu apjoms tiek
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izsniegts tieSi rsaimniegbam, bitu lietdefigi noskaidrot Edam noiikam tiek izmantota

sajem@ nauda. fdejadi japieverS uzmaiba 2.14. atglam.

100%
90%
80%
0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% s

gadi
001 2007 2003 2004 20NA  20NR 2007 INNR
\ oPiEe PatErinan Mokl legatel |

2.14. attls. Banku sistmas najsaimnie@bu kredtportfela struktira, 2001. - 2008., perioda begg %
[42]
Aplukojot izveidoto grafiku uzreiz var ieraudiznoteicoSo hipoteto kredtu ipatsvaru kogia

majsaimniedbu kredtportfeli. Nemot \era statistislas infornicijas ierobezabu, tiek analizts
laika periods kops 2001.gadaatdd la rada dati, tad rijokla iedidei izsniegtais kratl apjoms
laika gaiti ir pieaudzis 40.8 re&s, 2008.gadl sasniedzot 5.05 miljard. Ls. To gjdis pieauguma
temps analigjama laika period sasniedza 70%. alad la rada statistika, tad viensol ar
kredittSanu akwi atfistijas af nekustara ipaSuma tirgus, kas bija padaas ar strauju cenu
kapumu. Viennommigi var apgalvot, ka 2005., 2006 un pat 2007.gaddaviotaju makatspeja
atpalika no nekustafripaSuma cenu celSanas, kurualielera ietekngja tieSi spekulantu veiktie
dafjumi. Normali butu, ja viens mjokla kvadatmetrs makatu tikpat, cik ir vicgja darba alga
valst. Jaatame, ka piengram, 2006.gada oktobmeneSa vidja bruto darba samaksa valbija
tikai 302.42 Ls, tai pat laikknekustara ipaSuma cenas 2006.gada ietvaros ir augusap pat
40 - 50%. dsaka, ka cena - aptuveni 1450 eiro par kdtadetru vecajs padomju laikos celtzg
majas, neru@jot par jaunajiem projektiem, kur cenu koridorsrsedz pat 2000 un vaik eiro
par kvadatmetru - ir stipri grspléta. [5] Respekvi, cenas nenoliedzami bija auglsts, nek
tam vajadztu bat normalajos tirgus apaklos. Ne par velti eksperti jau sen #j@ ka korekcijas
tirga it ipasSi padomju laikos celt@ap majam agri vai \&lu notiks, jo nav norili, ka vidusngra
darbanemgjs vairs nav s§igs najokli iegadaties. Toreiz eksperti parega, ka izmanas
nekustara ipasuma tirg bius nevis kizes veid, bet cenu pieaugumgdist aizvien nareraks, bet
istenba mes piedavojam lielaka méroga Kizi, jo valsts ekonomika kopuinpiedavoja kiizi
(lielos vilcienos rumjot — apsijas invesiciju plisma uz Latviju). XXI gs. @&kuma zinams
piepragums pasivéja afl pec patrina kredtiem, kuruipatsvars 2001.gadsasidija 28%. Toties
laiku note¢ arvien liekku noZmi sak sgelét hipoteldara kredig€Sana un patina kredtu ipatsvars
sarukaidz pat 12%. Par paina kredtiem nevar spiest viennowigi, jo Statistika nav piliga,
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netika analizti pargjo finanSu tirgus dabnieku (piendram: Inserviss Group, BIG, Mateks utt.)
statistiskie dati. Cilgki deva priekSroku hipot@kajiem kredtiem najokla iegidei un remontam,
kas savulrt noame to, ka nauda valstika iephidinata patrina s€ra nevis razoSanasécsii. Tas
VEertéjams negavi, jo tieSi razoSanas poteals nodroSina jebkuras valsts ekonomikas ilgteemi
attisbu un stabiliiti. Analizgjot tirgus sitd@ciju, ir skaidri redzams, ka pmina kreditSana
procentdla zina pret ko@jo paerina pré&u noieta tirgu samazis. Tas noung, ka arvien vaik
cilveki izvelas veikalos nakinaties ar saviemitizediem vai izmanto izinga kompgniju
pakalpojumus, nei@loties patrina kredtus. Savukrt pregja sitlacija ir hipotekiraja
kredittSars, kur daudzums pieaug i&wojami straujk un notiek banku iga par izdeigaku
piedavajumu klientiem, kas gdgja laika arvien gifitak tiek realizts, starpbanku likmes
pieauguma un mor@b politikas noteigju ricibas @]. Sobid nemot \&ra debitoru skaita strauju
pieaugumu, bankas iflkvuSas plasa profila finanSu igs$és. Banku frvaldiba ir milziga datu
baze ar plasSu pieavajumu klastu nekutamapasSumu <fra, kad bankas tifg paidas nakleru
loma. Ta ir sava zipa laba iespja refinanst zaudtos kredtus, finangjot jaunus, stabilus
kredtpémejus uz izdewakajiem nosagumiem neld konkurenti un uz zeakam procentu
likmém. Sobfd tas ir viens no p@mieniem zaugumu minimizSanas $ia, kas ir banku
sisEmas n@rkis numurs viens. idz ar to, lai izdwotu Sajos ditajos laikos komercbaak ipasa
uzmanba ppievers servisa kvalitei, japiediva Kklientiem personifigtus un individali
pienerotus risimjumus. Laiks, kad ugmumam pietika ar kontu, kregd apgrozmiem
lidzeKiem un internetbanku ir pags. Latvijas kompnijas unarzemju unémumi, kas s#da
musu valst, ka atzina spealisti, pieprasa arvien modeakus risirgjumus finansu jor Tapéc
bankam jamaina starpnieka loma uz s@gsko finanSu konsultantu lomu, kas pied
uzgémumam gan izdagus nosagumus, gan kompleksus naudasdzelu parvaldes
mekanismus, & af risinajumus, kas optimiz uzpémuma finanSu pismu kiZu laikos. datame,
ka &ida kreditSanas un nekusha ipaSuma tirgus atiiba jau gadu atpakaadja bazas, vai
straujS ekonomikas izaugsmes temps bzturams arturpniak. Ka liecina pasaules prakse, tad
Latvija Saj zipa nav unikils gadjums, jo Sis process ais lielu ddu pasaules valstu.
Nekustima ipaSuma cenuapums daudss valsts patdzgjis uztugt iekSzemes pieprgemu, kas
citadi batu mazirjies un patripa cenu imeni nav fatiski ietekngjis. [16, 18] T&u Latvijas
gadjuma hipotekaras kredi€Sanas un ar to saigtis nekustmo ipaSumu cenuapums stimuja
jau & specigo iekSzemes pieprismu. Vienlaikus rugjot par nelab®ligo pasaules praksi,
gribetos piemirgt skarbu britu pieredzi nekustarrpasuma tirgus jom Jasaka, ka 80.-os gados
briti Joti akfivi iegadajas davok]us pateicoties pieejamiem hipolekjiem aizdevumiem valst
Tajos laikos tirgus astijas un auga. Bet 90.-0 gadukama nekustara ipaSuma cenas
parsniedza saptigo maksimuma robezu, kuramen iedzvotaji vél spetu iegadaties davoklus
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uz savas darba samaksakima. Lidztekus Sim procesam paligljas banku kredu likmes un
rezuléta valst notika ekonomiskais kritums. Tas noveda pieka vaigki aizpeémgji izradijas
maksitnesjigi un finansu ieadem neatlika nekas cits, kapaimt davoklus, kas kalpoja par
kreditu nodroSigjumu un Tkot izsoles. Pied/ajums ieErojami parsniedza piepragmu un
cenas #ka samaziities. Negawa Lielbritanijas spekulava rakstura pieredze uz laiku
samazifja sabiedibai tieksmi dzvot uz kredtu rekina. & més vilksim paradles starp
Lielbritaniju un Latviju, ieraudisim to padu notikumu izkumu. Sobid nekustamapasuma
tirgus ir sabrucis, cenas vaku neneSu garum ir samazigjuSas par 45% un sasniegusi
2005.gada imeni. Nekustam ipaSuma tirgus ir ggvérties par nomas tirgu, Kkuralreiz
veiksmgie kredtnemgji Sobrnd piediva izirét ipaSumus par pievilgi zenam ceram, lai tikai
ipasums tiktu apdxots un apsaimniekotsafad atgriezoties pie siéhas kredtportfda anaizes,
gribetos uzskata@k paidit kredtu majokla iedidei nozmigumu najsaimniedbu kredtportfel.

Tapec japievers uzmarba 2.15. atlam.
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2.15. attls. Latvijas banku sigtas najsaimniegbu kredtportfda un najoklu iegides kredtu
apjoma dinamika, 2001. - 2008., perioda bejdikst. Ls [42]
Spriezot pc statistikas datiem var teikt, ka kiedmajokla iedidei Kust arvien Ihtiskaks

majsaimniedbu kredtportfdla palieliriSanas avots. K vel viens apliecigjums nekustam
ipaSuma tirgus aktai finan€Sanai vagtu kalpot rakamais 2.16. aits, kur tiek attlots kredtu
sadaljums pa kretdu veidiem.Nemot \era pieejamas publigis informacijas ierobezabu par
sisemas krettportfda sadajumu pa krettu veidiem, anate tiks veikta tikai kops 2001.gada.
Tatad ka rada FKTK statistiskie dati, tad sitdja pec kredtu veidu piepraguma laika gait an

ir mairijusies.
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2.16. attls. Sistmas krettportfela sadajums pa krettu veidiem, 2001. - 2008., perioda kg%
[42]

Lidz ar to autore pi@vS uzmaibu konkgti kreditportfda sadajumam pa kretlu veidiem lazes
un parskata gaal, lai uzskaimi redZtu laika gaii notikugs prmainas (sk. 2.17. atlu). Tatad,
ja analizt situaciju bazes gad, tas ir 2001.gad tad var ieraudt, ka liekko ddu no koggja
banku sektora kregbortfda aimem komerckreds, kas tiek izsniegts gzmumiem dafumu
paplasiasanai, fivnieabai vai telpu remontam, nepiecieSamoargik vai citu biznesa projektu

istenoSanai, respékt, apgroamo lidzeKu palielireSanai.
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2.17. attls. Sistmas izsniegto aizdevumu saglains pa krettu veidiem, 2001. un 2008.gads, %

[42]
Proti, 42.4% no banku s&has kre@tportfda veidoja komerckrats. Otrais lieikais izsniegta

aizdevuma veidsazes gad bija industrilais kredts, kas tiek paredts pamatidzelu iecadei
un kuruipatsvars fizes gad sasniedza 25.1%. Savankhipotekirais kredts aizéma tikai treSo
vietu ar 15.2% lielupatsvaru. datZame, ka kredts partema pre&u iecadei 2001.gadl sasidija
4%. Rargjo kreditu veiduipatsvars, igemot finansuikingu, kas tiek izsniegts razoSanasarak
iegadei, bija ierojami mazks. Ka redzams 2.17. at&, tad @c septhiem gadiem siticija ir
mainjusies un iderpozcija izvirzijas hipotekira kredi€Sana. & nav prsteidzod paidiba, jo
visi fakti veiktap magistra darba ana@é norada uz to, ka notiekot tik straujai ekonomikas

izaugsmei 1dz 2007.gada beig, palieliris af sabiedibas arvien liglka aktiviate izteikta
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piepraguma veidi pec ilgtermipa aizdevumiem, proti, ¢ hipotekirajiem kredtiem, kuru
savukart virza uz priekSu pieaugoSa pirk¥ un saidzinosi sliktie padomju laikos uzceltas
majoklu apsikli, kurus cileki labprat tiecas maitt pret ko lalaku. Hipotelaro kredtu ipatsvars
2008.gada sismas krettportfeli sasidija 54%, kas ir vaiitk nela puse. idz ar to var teikt, ka
sisemas krettportfelis navipasi diversifi€ts, jo piesaistie lidzeKi tiek ieguldti parsvaa viena
nozag, tas ir nekusima ipasSuma nozar Otrais piepratakais kreditSanas veids ir
komerckredts, kuruipatsvars sadizinajuma ar khizes gadu ir samazjes par 22% punktiem,
parskaf gadi sasniedzot 20.29%. aatZime, ka hipotekro kredtu ipatsvars sistas
kreditportfeli septhu gadu lailg ir palielinajies par 38.5% punktiem, kas ir vislikhis aditajs
Sap skatjuma. Rurgjot par industila kredta ipatsvaru, kas af 2001.gad aizeéma diezgan
ieverojamo kredtportfda ddu, sittacija 2008.gad ir mairijusies, respekti, to ipatsvars
analizjama laika period ir samazigjies par 11.85% punktienidz 13.2% robezai. R@jot par
pargjiem kredtu veidiem, jisaka, ka p&tina pre&u iecidei kredtaipatsvars kredportfel palika
gandiz nemaifgs, tai pat laik finansSu izingam ir \&rojama lejupejoSa tendence, proti, tas
ipatsvars samazijies lidz 0.29%. Lai uzskataik palditu nowrojamas tendences Latvijas
banku sistmas izsniegto komefo, industrilo un hipoteiro kredtu gadjumos papliko
izveidotais 2.18.adts.
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2.18. atels. Latvijas banku sisimas komerckrath, industrila kredta, hipotku kredta un
kreditportfea kopunma dinamika, 2001. - 2008., perioda rsgiikst. Ls [42]
Respeldvi, ir redzams, ka banku sektora kitpdrtfelis Edéjos gados aug pateicoties arvien

efektivakai hipotekiro kredtu izsniegSanai. Komerckrad un industglais kredts zaud savu
noZimigumu. lidz ar to var secit, ka paSlaik Latvl netiek akivi veicinata padomju laikos
izposita razoSanas fonda atjaunoSana, modaeipz un paplasiasana, K afn konkugtspejas
nostipriraSanosargja tirga, kas rada valsts poteaki un ilgtsgjigu atistbu. Ir noliedzami, ka
laika gaiti industrilo kredtu izsniegSanas apjomi palieds) toner to videjais pieauguma temps
ir lenaks (27.7%) satlizinajuma ar izsniegto hipotedo kredtu apjoma vidjo pieauguma tempu,

kas ir par 39.9% punktiem stralg, proti, 67.5%. Respakt, ja aphikot dinamikas rindas
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absotitos aditajus, tad var konstat, ka izsniegto hipotedko kredtu dinamikas rindas abshis
pieaugums septu gadu laik sasidija 37 reizes, kas ir visstralfpis pieaugums no banku
izsniegtajiem kredu veidiem. lzsniegta indusifta krecita apjoms palieliiyas daudz dnak,
proti, 5.5 reizs, savukirt komerckretta pieaugumaaditajs Saji gadjuma ir vél zemaks - 5
reizes. Rezuita var seciat, ka ja agik lielaka banku resursu @a tika novirzta
uzpémejdarbibas un razoSanas sektorasstiai, tad nasdieras situacija ir mainjusies un akva
kredittSana ir novirta nekustamipaSuma nozar Latvijas pasSreigas ekonomisks situicijas
gadjuma batu logiskak So proporciju redit pregju, proti, ar liehkku pieaugumu industiio
kreditu joma un mazko hipotekiro kredtu joma. Lidz ar to jisaka, ka &rtgjot izsniegto krettu
ieguldjumu valsts ilgtermia ekonomikas adfibas poten@la paaugstiiSara, to strukiira
neiepriecina. RuA)ot tikai vien par aistibas tempiem gucjos gados gatzme, ka 2005.gadl
izsniegh hipotelara kreditu apjoma pieaugums s@tinagjuma ar 2004.gadu sasniedzis 103%.
Attistibas tempam saglajoties gandiz iepriek§ja gadaimen, hipotekira kredta pieaugums
2006.gad izradijas nedaudzcéhaks, toner afn visai iespaiths 92.1%. Ttad statistikas dati
liecina, ka izsniegto kretl apjomi dubultgjs vaigku gadu garum Bet paskasimies uz
2008.gada rezdtiem, kur pieauguma temps saBja tikai 12%. Krasa ak¥riba attstibas
tempos ir atnredzama. Pamatojoties uz veiktiemaipriem var redzt, ka akiva kredi€Sanas
politika dazus gadus atpdkeaalsts izaugsmi nodro&ija nevis uz razoSanu un Latvijagjas
konkugtsgejas nostipriaSanu orierdtas nozares, bet gan nozares, kas dsalsz iekSzemes
pa€rinu. Paturot m@ta no vienas puses visas pozits kredigSanas pames, veiktaj anatze
ieZiImgjas ar iesggjamas negavas % arvien augosSa procesa paes. Proti, ja agk tika agrewvi
finan<ta tikai viena tautsaimniglzas nozare, Sofat mes varam konstat, ka kreditSana & tada
valst vispar ir apstjusies, kas &rtejams loti negaivi. Jo tieSi ktzu laikos ekonomika ir
jaaktivize, ir jastimule norimusais piepragims valst, videjam un mazam biznesam #pglidz
apgrozmo lidzelu uztugSanai un atjaunoSanai, bet banku ésist diem2l uzvedas]oti
piesardmi, gaidot atbalstu un garantijas no ublk puses attigua uz rela sektora finangsanas
atjaunosanu. Vispug izanalizjot banku sistmas kre@tportfeli autore nogrteés kredieSanas
ietekmi uz Latvijas ekonomikas @libu un stabiliti, ka an apskats moneiro un fiskilo
politiku notei@ju sgejas un Tcibu kredtu politikasistenoSanas proces

Tatad vienngr kad runa iet par komercbanku &kt darbbu kredi€Sanas jor, japatur
prata, ka Sai padibai ir rakstutgas sa¥ zina pretrungas ieames. Proti, ir nenoliedzami, ka
banku iespja veidot naudu kratl izsniegSanas veddr liela noazme ekonomikai, paplasinot ar
kredita paldzibu uzeémumu razoSanas iejps bez ieprielkgas lidzeu uzkaSanas, &k af
uzlabojot dzves kvalititi jebkuram sabiedpas subjektam. Totiesigtceras, ka sabiathai ir
vajadZbas @c nepiecieSamas naudas pidgs, bet ne ggmerigas s piedgdes, kas atsf aiz
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sevis negavo ietekmi uz vism ekonomikas astibas pusm, pirmlart atstoties infcijas
augSanas tempiemidz ar to jebkurai valstij itoti svaigi, lai monefras un fiskilas politikas
realiZtaji darbotos saliegti un efekivi, neaizkagjoties reggjot uz pirmajiem ekonomikas
destabilizjoSiem faktoriem, neplaujot &dgjadi piedavot ekonomikai daida veida
satricirajumus, ko diemd asi piedzvoja misu valsts. asaka, ka uz So tfi kredtportfda
sadaljuma pa kredtu veidiem preva hipotekirie aizdevumi. Hipoteko kredtu strauja
izaugsme un lielaigpatsvars banku si&has kre@tportfeli var izraist nopietnus draudus
sisemas stabildtei, jo So aizdevumu kvalite ir saisita ar aipémgja ierakumu
neprognogjamibu ilgaka laika period un kilu likviditates probému, kas arvien spilgk sak
lezimeties ntisdienas ekonomik Kilu likviditates pazemifisanas gaguma liels kredtu
ipatsvars akvos ir ipasi hstams, jo tas pasliktina bankas likvidiit Jaatzime, ka dr.ekon.,
docente S.Saksonova uzskata, ka #pedtfdi, kas iz izveidoti ar nekustampaSumekilu, var
parvérsties bankaiada pa% apgntinajuma ka vertspapru portfdi péc 1998.gada Krievijas
krizes. [10, 149] dtad autore konstgh, ka Latvijas banku sek@mpoziivus paakumus gan
pelnas, gan rentabilites jona lidz 2008.gadam otrajam pusgadam nodapgirab\eliga
ekonomisk sitlacija valst, komercbanku sektora konsclaia, ka aff augosais pieprgams Ec
finanSu pakalpojumiem un kreed kvalitates paaugstisaras. Kredi€Sanas strauja atiba idz
neilgam laikam atgja vienai no kretlu attieGbu darjuma pusm tikai poziivas pammes. Bpec
autores akama uzdevuma veikSanas pracganoskaidro o dafjuma puses ieguvumi vai
zaucdjumi no iesaigBanas kredu attieGbas. Respekvi, Sis masistra darba rerkis ir nowertet
kreditSanas ietekmi uz ekonomikas stabilikkopurma. Tas ir noteikt prioritras kredigSanas
nozares un apskatto ieguldjumu IKP pieaugurm vai iesgjami pat krituna. PiewerSot
uzmanbu situicijai kas izveidagjs tautsaimnigba pedgja laika, tad var ieraudt, ka pateicoties
hipotelaras kreditSanas aktivizSanai, palielinjas ope#ciju ar nekustamapasSumu nozares
uznémumu un najsaimniedbu paida imenis un banku ieguldims Sajos segmentos (sk. 2.19.
atelu). Tatad apiikojot izveidoto grafiku, ir uzskami redzams, ka gan 2001.gada af
2008.gad lielakoties tiek kredittas uz iekSzemes @atu orienttas nozares.adtzme, ka laika
gaita ir vérojamas augsSupejosas tendences jsaja. Proti, ja analigjama perioda skuma, tas ir
2001.gad uz patrinu orienttas nozares sashja 64.7% no kofja sistmas krettportfda
apjoma, tad §c septhiem gadiem toipatsvars palielifjies par 2.96% punktiem 2008.gad
sasniedzot 67.7%rheni. Lidz ar to var secit, ka neproporciaili lielu dalu no kogjas valsts
izaugsmes nodroSina nevis uz razoSanu un Latdjagms konkubtspejas nostipriaSanu

oriengtas nozares, bet gan nozares, kas dsaist iekSzemes pinu.
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2.19. attls. Sistmas izsniegto kratl sadajums pa tautsaimni@zas nozeam 2001. un 2008.gados
[42]
TieSi Saji momend, nowertéjot tautsaimnietbas visakvak kreditas nozares, padlas

kredittSanas negatas ietekmes pa@mes valsts ekonomikai kopam Jo rezulits Sai
nesabalartajai atistibai, ki aff zemam naciaito uzk@jumu apjomam unitiz neilgam laikam
lielam iek&jam patrinam, kas tika veiciits pateicotiesrvalstu investijam uz argja paiada
rékina, ir arvien pieaugoSais tekokonta defigts un spiediens uz inftiju, par ko ar autore
parliecinasies veicot alako anaizi. Respelwi, atgriezoties pie izveidota 2.19. @it
no\erteSanas, tad var konstgt ka 2008.ga@l 30.2% no kredportfda ddas tika novirHi
opefcijas ar nekugimo ipasumu, 12.3% finanSu starpnieas séra un tikai 13.96% apstdes
rapniedba. Jkatzme, ka pastv vél divas jomas, kas tiek aki kreditétas, proti, tirdznieba -
12% un lkvnieaba - 10%. Noertgjot pargjo tautsaimnietas nozaru da sisetmas
kredtportfel, jasaka, ka @ ir niedga. Apkikojot sisemas krettportfda par tautsaimni&gas
nozaém atfistibu laika gai, jasaka, ka laika posinno 2001.gadaidz 2008.gada visliekais
absotitais pieaugums tika igkinats ope#cijam ar nekusimoipasSumu, kuru apjoms kvantibeat
izteiksnt palielinajas 20.1 reizs. hatZmg, ka to vidjais pieauguma temps sadja 53.6%, kas
norada uz stra@m atfisttbas pamném. leverojams pieaugums tika konsttdt tida nozae ka
ieguves fipniedba un karjeru izside, kuru pieaugums anadjama laika period sasidija
attieagi 30.9 reizes. Taséwmtejams pozilvi, jo konstattais fakts liecina par to, ka, kaut gan
iepriekS miRtu nozaruipatsvars ko§a sisemas krettportfel ir nieags (0.21%), torer absoiita
sumna izsniegto krettu apjoms padpeniski palielidas. Nevar neaimét af pargjo
tautsaimnietbas nozaru arvien aktiku iesaisiSanos kretu attiegbas, jo, K rada statistiskie
dati, tad izsniegtais aizdevumu apjoms laika ag#iglaka vai mazka mgcra ir palielinajies
absoliti visas tautsaimnigbas nozas. Tas ir paSsaprotama pdiba, jo kredigSanalauj
nozaém palielimat resursus, papladit razoSanu, grinat razoSanas Bnku sasniegSanu uz
papildus ¥rtibas Ekina, turkbt kredi€Sana veicina konkatsgejas un stabiliites pozcijas

nostipriraSanos. Fakts, ka al@ik kredittas tautsaimni@bas nozares veicinaiaekonomikas
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arvien stradjko atistibu ir nenoliedzams, par koiautore grliecinasies, veicot IKP struktas
anaizi (sk. 2.20. atlu).
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2.20. attls. IKP dinamika pa datbas veidiem, 1996. - 2007., perioda lasignilj. Ls [40]

DiemZl statistikas dati nav pieejami par 2008.gadu, lagibu tas nemaina, tautsaimriieas

gadi

odokli (minus subsidijas)

attistibas aina nozaru griezaniks ieaméta. Lidz ar to, apskatot 2.20. & atspogilotos datus
var redzt, ka @dejos gados Latvijas tautsaimnibas strukidra nozaru griezumir mairijusies
par labu pakalpojumu nozmn. No konstatta var seciat, ka Latvijas ekonomika asfitas nevis
uz razoSanasckina, bet gan uz pakalpojuma un gata €kina, kas torér nedod cabas
ilgtermina perspela, jo valst tiek patréts lielakoties uz patda €kina, bet pratnekas netiek
razots. Dramatigk situacija ir izveidojusies itipaSi nusdieras, kad neviens nebija gatavs tik
visaptveroSai pasaulesikei, kas tiek raksturota no ekspertu pusglsdvamatiskk nela Liela
depresija 30-0 gaduileuma ASV. Visu So laiku valsts ekonomikaiatijas pateicotiegrvalstu
invesiciju plismam, Sobrd ta plasma ir apgijusies, i@s pradm paidzibu Starptautiskam
Valatas fondam, Eiropas Komisijai urapjam valsim, jo bez s paidzbas, ka apgalvo asu
lielie valsts vri, valstij bas bankrots, malksnesgja. Tad rodas jaapums varlit ienakoss
arvalstu invesrijas, K afn ES strukiirfondu nauda bija nelietdigi apgita? Ka masu valdba
redz Sobid makotni, ka masu LErni sges atdot milzgo valstsargjo paiadu, ja valst nekas netiek
razots, razoSana pila ir izsaimniekota. PaSraja ekonomisk situacija — tas ir nisu
sabiedibas attieksmes likumsakgs rezulits pret tautsaimni@gas nomnigiem projektiem.
Més esam ndkivuSi &da situacija, kad nusu valst ir maz industiéli nozimigo razoSanas
objektu. Mes esam patkusi, ka tadu praktiski nav. Ja & uz mirkli aizmirssim par pasaules
finanSu kizi, tad autore piauj, ka laika gait masu valsts tik unat batu norikusi fidz § briza
rezulatam. Aplikojot straujo pakalpojumu sektora nozarusitiu jasaka, ka tautsaimnigaas
izaugsmi 2007.gad galvenolirt nodroSiiaja tirdznieGbas (nozaregpatsvars IKP strukita -
17.4%), nekustama@paSumu opéaciju (14.3%) un transporta, glaganas un sakaru nozares
(9.03%) pieaugums. Sdkinot ar iepriek§o gadu So pakalpojumu nozaruales pieaugums
bija attie@gi 25.7%, 43.7% un 18.5% (sk. 2.21gkttkreiso pusi).
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2.21. attls. Straugk augoso tautsaimnigaas nozaru fais pieaugums 2007.gadn to pievienoto
vertibuipatsvars IKP strukita, 1995. un 2007.gados (% no ks pievienais \ertibas) [40]
Jaatzime, ka iepriekS midtas tautsaimni@bas nozares sasia ar lielako ipatsvaru kopa

pievienotaj vertiba. Respekvi, pamatojoties uz statistikas infoinmjas datiem tirdzniabas
nozares pievienatvertiba 2007.gadl sasniedza 19.8%nheni, opeicijas ar nekuamo ipasSumu
— 16.1% un transporta nozare — 10.2% (sk. 2.2&laathbo pusi). No iekSzemes paha
atkafgo tirdzniegbas un nekustamdapaSumu nozaru asfibai nav nepiecieSami lieli
kapitalieguldijumi. Turklat, ieguldot invegtijas, ir iespjams paaugstit transporta, sakaru un
glakaSanas, & ar tirdzniedbas {pasi vairumtirdzniebas) nozaru pievienotoestibu rakotre.
JaatZzme, ka preéu sektod visstraujk aug lvnieaba, ieguves apniedba un apsades
rapniedba. Neskatoties uztukiniedbas nozares straujo @ttbu parskata gaa, tas pievienads
vértibas ipatsvars IKP strukta ir saidzinoSi neliels - 9%. 2007.gadstrauji atistjas
buvnieabas joma (gada pieauguma tempsasist 62.09%). Latvi celtnieki idz paSam beign
neticja, ka kiize valst jau ir iesfjusies, turpifja saglabt augstas cenasalkan kéras pie
jauniem celtnietbas projektiem, kuru lieka dda Sobtd ir iesaldta. Jatame, ka Lietuva un
Igaunija celtnieGbas bums akas 2002.gagl Neskatoties uz to Latdijbums gkas divus gadus
vélak, bet pie mums celtnigimas pieaugums izdijas daudz straaks neki kaiminvalsts un laika
posnmi no 2004. 1dz 2008.gadam izauga par 44.8%. Visailgstraditaji Baltija Latvijai bija
sasniegti tieSi 2007.gad kad valst tika izbaveti 1188 tikst. m2, kas par 25%agsniedza
buvnieabas apjomus Lietdv [12] Loti strauji turpiraja atisfities ar ieguves fipniedaba, kuru
pieauguma temps 2007.gatika izekinats 57.5% robe¥, tai pat laild rurgjot par nozares
pievienoss \ertibasipatsvaru jatame, ka tas gan iioti zems tikai 0.4%. Apkojot apstides
rapniedbas porijas IKP strukiira tika konstaits, ka & ir ceturt no liekkajam nozagm
tautsaimnieiba, kuru ipatsvars frskata gaal sasidija 10.06%. Nozares pieaugumargkata
gach sasniedza 28.3%, tai pat laikunajot par pievienoto &tibu IKP strukira, tika konstatts,
ka apstides fipniedbas ipatsvars katru gadu p@deniski samazis, tdgjadi liecinot par

iekSzemes patina nozares arvien efeékiiku darbbu. Turkkt, nowrtgjot laika gait izveidojuso
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situaciju apstades fipniedbas un tirdzniebas nozaru pievienot@iibu joms, tad var konstat
absotiti pretjus atistibas virzienus. Proti, kopS 1995.gada &olss fipnieabas pieviendt
vértiba IKP strukiira ir samazigjusies par 9.3% punktiem, tai pat laikrdzniedbas nozares
gadjuma pievienoi vértiba dubultajs.

Lidz ar to paSre&jo uz iekSzemes painu balstto atistibas tendenci nevar raksturat k
notuigu un sabalaktu. Par to, ka ekonomika straujiiaftjas nav Saubu,&apliecirgjums tam
kalpo IKP pieauguma temps, kas no 2.9% 199G.gadieaudzisidz 12.2% 2006.gad kas ir
rekordaugstsaditajs Latvijas \estu (sk. 2.22. atlu).
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2.22. attls. IKP indekss (s@lzinamajas cens), 1990. - 2008., perioda bagy % pret ieprielkgo
gadu [40]
Toties Saj izaugsm nepiepriecinaads fakts, ka rekordstraujo iekS§zemes kopprodukpuiu

galvenolirt nodroSiaja nevis uz eksportuevstas razojo8s nozares, bet iekSzemes goaia
pieaugums. Ja apskakatvijas sitdciju makroekonomisk skatjuma Iidz 2007.gada beigh no
teoretiska aspekta puses tagspka, kaidztekus ekonomikas straujaiiafibai paradli palielinas
arn ierakumu menis, palielias piepragums la pec patrina preém un pakalpojumiematan
razoSanasidzeKiem un darbastka. Sida sitd@icija veidojas vai pastiprijas nesabalagtiba
areja tirga, ja piepraguma pieaugums izraisa pasti@tin patrina un kapiilpre¢u importu, gan
an darba tirg, ja tas nevar strauji pi@doties augdss ekonomikas prasam. Argja
nesabalansdta fadaargja paada pieaugumu. Darba tirgus nesabaltiba nereti tiek risiata ar
atalgojuma palieliljlumu, ja tiakst darbasgka ar atbilstodm iemaam, vai ir ierobezotas darba
raZiguma pieauguma iegjas. Sabiedba ir ieinteresta labkhkjibas pieaugul tau jaapziras,
ka ilgtermpa ierakumu kKipums kop ar dazdiem istermpa (@rejiem un izmaksu) Sokiem
nosaka cenuihepa parmamnas jeb inficiju. [13] Veérojot Latvijas ekonomiskaj situacija
analgisko notikumu izakumu, var secift, ka teogtisko koncepciju btiba ar izrietoSiem na$
atzinumiem praktiski tika reakta dave. Lidz ar to tagad autore di ieskatsies 1dz
2007.gada beign notikuSajos ekonomiskajos procesos, laiugpriekSstatu par izveidojas
situacijas seku nopietbu Latvijas stabiliitei un makatspgjai, nerurajot jau par @lako izaugsmi
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un pievienoSanu EMS, kasdi neilgam laikam bija prigmais nerkis, kuru sasniegSanas
jautajums Kist arvien apsaitaks.

Respelwi, sabiedibas subjekti vaiiku gadu garum teréja ki nekad agik, pirka
ipaSumus un ¢eja, automohu tirdznieGba bija rekordaugsta, jaunasajas auga & stnes.
Ekonomikas straujo asifibu nodroSiaja af darbaspka atalgojuma neadekt pieaugums, kas
piemeram 2006.gagl izauga par 23%, tai pat laikauga nodarbitiba, ekonomik tika
iepladinati ES finanSu idzeli un arvalsts stadajosSo tautieSu nopeita alga. Savu ietekmi uz
ekonomikas atstibu neapSauimi atstja af banku izsniegto kretl apjoms, kas qigjo triju
gadu laik ir palielingjies vaik neka 2 reizs. Nevar neaimét, ka uz notikuSajiem procesiem
ekonomik sabiediba skatfjas visai optimistiski, neiedofjoties kas vaitu notikt rakotrg, ja
vien ilgi netiks jinati ekonomiku destabilgoSie faktori. Zinot ekonomikas likumus $dn
logiska notikumu sasaiste -afak strauji augot pa&tinpam, aug arinflacija un palielias MB
teko% konta defigts. DiemZl rekordaugsto patinu neidzsvaroja tikpat spozi skéirazoSaa
un ekspoi, kuru pozcijas neapSadmi ir uzlabojusi Latvijas iegdBanos ES un lata kursa
piesaiste eiro. Noat aif tads fakts, ka Sjriga iekSzemes pieprgema pamaét visu So laiku
slepas nesar@riga kreditSanas aistiba, kas tai pat laiknotika nevis uz iekS§zemes nogildnu

piesaistesakina, bet gan uirgja pamda pieaugumeekina (sk. 2.23. attu).
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2.23. Latvijas brutargja pamda dinamika, 1995. - 2008., perioda lasigiikst. Ls [39]
Aplukojot statistisko inforraciju par Latvijas brutargjo paiadu, kas ir atspodata izveidoi
grafika, var skaidri redd, ka laika gait Latvijas ar¢jais paads arvien palieliis. Respekvi,
laika posm no 1995.gadaidz 2008.gadam, to apjoms ir pieaudzis 25.2egi2008.gadl
sasniedzot 128.16% no IKPaalzmg, ka 2009.gada rezats his el augsiks, nemot \&ra

sapemto arvalstu finansilo palidzibu ekonomikas stabik&anai. Ja 8lreiz piewrst uzmaibu

paada kopsumra sasidija 62.6%, kaslauj praktiski pieidit, ka valst lidztekus straujai
kredit$anai tika nosrota tik pat akva aizem3agss no arvalsim. Sai paidibai ir logisks

izskaidrojumspemot \era faktu, ka lieikas Latvijas banku sektora @a&ipasnieki ir nerezidenti
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nav ar parsteigums, ka banku sektoiegjais pagds palieliris uz piesaista finangjuma €kina
no arvalstu nates bankm. Pie tam apskatot banku sektoraagartermastrukfiru var konstdt,
ka analizjama laika periodi ir vérojamas absati pregjas istermha un ilgtermha paéda
attistibu tendences (sk. 2.24.hif).
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2.24. attls. Latvijas banku sigtasargja paiada termiastrukiira, 1995. - 2008., perioda bagy %
[39]
Pamatojoties uz statistikas datiem var s¢dka sistmasistermhaargja paadaipatsvars arvien

samazias (no 95.4% 1995.gadidz 41.1% 2008.gall, tai pat laild ilgtermina saistbu ddai
pieaugot par 54.4% punktiem no esoSa 4i%isvara izes gad lidz 58.9% prskata gaal
JaatZzime, ka visstraujkais pieaugums tika konsttd 2004.gag, kad bankuirgjo saistbu apjoms
palielinajies par 45.1%. Rezalia var seciat, ka banku sektoragggeja laika palielinas vajadzbas
tieSi ec ilgtermipa resursiem, kas ir izskaidrojams ar hipata& kredieSanas aktivizSanos
valst. Izveidojuso sitaciju ddgji izskaidro ar 2004.gad Latvijas Bankas pigemtais émumus,
par komercbanku obligo rezervju Bzes paplasS@sanu, ietverot taj bankas saigthas pret
arvalstu bankm unarvalstu centilajam bankm ar noteikto ternmu vai biidinajuma termiu par
izpemSanu 1z 2 gadiem, lai atdgjadi viemadotu banku konkurences nogamus, k& an
piebremztu strauji augoSo Latvijas banku memSanosarvalstu banks. Lidz ar to, lai
minimizétu izmaksas, kas saitsts ar obligto rezervju veidoSanu, komercbankasz | mirgta
lemuma siSaris biidim parstruktugja savagirgjas saisibas uz ilgka termha aizémumiem. [9,
30] XRatame, ka banku sismas ilgtermma aréja palda strukiras nowerteéSanas laik, tika
konstagts, ka to veido liglkoties aimémumi, kas 2008.gada bagysastdija 98.11% (sk. 2.24.
attela labo pusi). Rezulta var seciat, ka Latvijasargjais pafids palieliis nevis uz investiju
rekina, bet gan uz a@mumu gkina, kas Bkotne parvérSas aréjos makgjumos idz ar
procentiem un no makgimu bilances vieddla noZmes lidzeKu aizphiSanu no valstsadlejadi
sekngjot tekod konta &l lielako negaivo saldo. kdz ar to Latvijas gaguma batu lietdeigi
apdonat jauajumu par iespjamo finangjuma apjoma samazijumu noarvalstu nates bankm,

rezuléaita stimukjot ilgtermina ieguldjumu un paida \ertspapru emisijas aistibu valst, kas
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Sajos apaklos ir]oti grati izpildams uzdevums valstijemot \era valsts reitinga samazijumu
arvien pieaugoSu riskued Respekwi, ja aplikot tieSo investiju poZcijas argja pamda
strukfira, tad var ieraudt, ka to apjoms laika gaitpalielimjies 14.4 reizs, tai pat laik
no\ertejot invesicijas nozmigumu strukiira, jasaka, kaas ipatsvars 2008.gadsasidija niedgu
8.4% ddu saldzinagjuma ar banku sektora 62.6% lielipatsvaru. Inve#tiju dinamika un
tautsaimnietbas nozaru struita liecina par razoSanas sektora zemo kat&psju invesiciju
piesaist, ko galvenofrt ietekngja lidz Sim augt kapitala atdeve nekustairipasuma tirg.
Cilveki negrikeja risket, invesgjot razoSanu veicinoSos projektospiviiecas [Ec atras un Etas
penas giSanas. Nepietiekamas invieg§as préu razoSanas &f vajina tas atistibas potenaiu
un dztekus ar augsto iaftiju negalvi ietekne Latvijas razatju konkultsgeju iekja un
argjos tirgos. Rezulita augargja nesabalargiba, kas galvenakt izpauzas & importa stragks
pieaugums nek eksporta apjomu pieaugums, palieinmakgumu bilances tekas konta
deficits. Ekonomild viss ir savsta)i saisits un paSreigjos apsiklos izveidojuss
disproporcijas tikai ® vairak palielina Latvias ekonomikas ievainojdm un &l vairak
apdraud Latvijas ekonomikas staltiitun makatsggju. Lidz ar to Latvijai gmekEk risinajumi
invesiciju plaismas atjaunoSanai. Un viens no &gamiem variantiem vatu bit eiro ievieSanas
datuma strikta noteikSana, valsagléjadi klastot atkal pieviltgai investoru as.

Jaatame, ka starp ekonomistiem pagigi notiek diskusija par visoptiako variantu:
aiznemsSans arvalstis nepiecieSama ie§d piepraguma nodroSiaSanai, t&u tas pasliktina
maksijumu bilanci, jo patds ir aatdod. Btad svaigs ir ne tikai aigemto idzeHu apjoms, bet
arn to izmantoSanas efektigte, bet ja sgemtie resursi caur krétestizu starpnietbas paldzibu
tiek iepldinati parsvaf pagrinu joma, tad par Bdu efektiviti varetu bit runa. Resursi kretl
veida ir nepiecieSami ne tikai razoSanas @sjdbet galvendkt razoSanas efektivites
uzlaboSanai, nodroSinotidejadi augsikas pievienotas &tibas produkcijas razoSanu, kuru
rezulaits has ilgtsgjigaka IKP pieauguma tempa w@fiba, kas iripaSi svaigs Latvijas
ekonomikai § briza situicija, kad ir pmekk izeja ekonomikas at@znasanai. Rezuguma
jasaka, ka Latvijasirgja finangjuma bruto iepides strukira ir mazirgjies paidu neadod
finangjumaipatsvars un pieaudzis pdu radoSa finangumaipatsvars, kas digi skaidrojams
ar akiva privatizcijas procesa beigSanos LalvijfaatZme, ka strauji pieaugoSaiscjais pabds
rada riskus Latvijas tekoSa konta ilgigp, kuru negavais saldo laika gaitarvien palielias, un
Sie riski liek mera ir atkafigi no piesaigta finan€juma izvietoSanas efektidgies iekSzem Ja
aiznemtie idzeMi tiek ieguldti tautsaimnietbas sektoros, kasakotne paplasSias iesgjas git
paada atmaksai pietiekamus papildu dkamus arvalstu vaiita, pieneram, caur eksporta
pieaugumu, padsaisibas valsts vas kartot, nesamazinot esoso gaa imeni. Bet, jarvalstu
finangjums tiks iegulits nozags, kas oriertas uz iekSzemes pieplasna apmieriasanu,
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jarekinas, ka rakotne ar¢ja pamda atmaksai s janovirza aizvien liglka arvalstu vaiita gato
ienakumu dda. Tas noung, ka aizvien maaku ddu no Siem ieekumiem vagsim at\&let ievesto
precu un pakalpojumu apmaksai, reatdtbis jasamazina su patrinS vai investijas. [18]

Pamatojoties uz konstdem faktiem banku sisthas kre@tportfda strukiira pa
tautsaimnietbas nozam jasaka, ka no ilgterma ekonomikas astibas viedoka @ nav
vertgjama pozitvi, jo lielaka izsniegto krediu apjomu di koncengjas tautsaimnigbas
sektoros, kas arsti uz iekSzemes piepfiggna apmieriaSanu - opeacijas ar nekugmo
ipaSumu, finanSu starpniba, tirdznietha un citas nozares. Latvijai iaj@ konkugtsgeja ar
attisito ES dalbvalstu darba tirgiemakekonomikai ar orie@tiju uz kta darbasgka un dabas
resursu priekSrabu izmantoSanu. Apdiles fGpniedbas nozay, kas ir galvenais eksporta
ienakumu diSanas avots, izsniegto kiad apjoms 2008.gad veidoja tikai 13.96% no
izsniegtajiem kretfiem, pie tam to namigums kre@tportfea strukfira arvien samazis. Tapec
jaatzime, ka &da kredtportfda struktira rada Saubas par to, Eevalstis aizemtais kapitls
nakotrné veicinas pietiekamuarvalstu vaiita gato ierekumu pieaugumu, lai ar tiem &p
atmakat argjo paldu. Loti iesggjams, ka Latvijai ada gadjuma naksies novirzt ddu no savas
labklajibas padda apmaksai. [dz ar to komercbamkn ir japarskata idzeKu ieguldSanas
stratgija, rezulata par stratgisku atistibas virzienu izeloties to tautsaimnigébas nozaru
kredittSanu, kas orieBfas uz razoSanas un eksporta pot@acipaplasiaSanos unargjo
konkutsgejas nostipriaSanos. Lai sasniedzamais rezisltbitu daudz efekvaks af valstij ir
jaiesaisiis Saji proceg, proti, jasniedz savs atbalsts rafjot konkugtspejas paaugsti@sanai
tieSo subsliju, preferendlo kredtu, kredtu garantiju, & af nodoKu atvieglojumu veid. IpasSi
preferencila kredta atistiba Latvig péc autores doam mudiritu razogjus akivak iesaistties
kreditu attiegbas, ja vien nepietiek savudizelu projektu realizSanai vai ziaBmu nerku
sasniegSanai.

Tatad Idztekus ekonomikas straujai iafibai (par ko liecina IKP izaugsme) 2006. -
2007.gadu garuanarvien bie#k tika diskutts par ekonomikasapkarSanas iespamibu, kam
par aplieciagjumu kalpoja sekojoSie faktori: rekordaugsts MBa#kkonta defigts, kas piliba
bija nosegts ar finanSu un k&b konta pozivo saldo, kuru lielkoties veidojaarvalstu
aizpémumi, nevis investijas; nesavalidanas ar inficijas arvien stradku palieliraSanos;
nekusimo ipasumu cenu burbulis; straujS darlzksp atalgojuma palielijums; @Ermeriga
kredittSana, kuras afitiba notika uzargja pamda pieaugumackina; lidztekus tam valsttika
vérota af saspringta siicija darba tirg, tadgjadi ekonomikai darbojoties uz ierobezZota
darbaspka faktora &kina. Jhatame, ka Latvija nebija vieiya valsts, kurai bija arojamas
ekonomikas @rkarSanas pames. Al kaiminvalsis Lietuva un lgaunii bija izveidojusies
lidziga sitdcija, kaut gan ekonomiku destab#jaSie faktori nebija tik dramatiski izteikti, ka
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Latvijas gadiuma. Latvijas Banka, Starptautiskais Wtds fonds, Eiropas Komisija un vakas
citas institicijas biezi piegrsa sabiedbas uzmaibbu seci@jumam, ka Latvijas ekonomika ir
parkarsusi, uzsverot, ka tas rada gkurs riskus tautsaimnigizas afistibai ne tikai tugka, bet at
talaka nakotne. Tomer sabiedibas viedoklis sarsfijas vai ekonomikas agiiba ir sabalarga un
vai ta tiesam ir saistta ar riskiem. Ar ekonomikasagkarSanu no teétiska aspekta puses parasti
saprot sitaciju, kad tautsaimni@bas afistiba ir tik strauja, ka razoSanas kapaeitnespj tikt
lidz piepragumam. Citiem ¥rdiem sakot, razaji nesgj piedavat pietiekamu préu un
pakalpojumu daudzumu, lai apmieain augoso pieprgsmu. Par &du tautsaimnigbas sivokli
var liecirat razoSanas faktoru, proti, darbalsp un kapila iztrikums un to noslodzes
pieaugums, kas atspdgias tdos statistikasaditajos ka, pientram, razoSanas jaudu noslodzes
koeficients, bezdarba un vakanlimenis un to dinamika. Piepits pr&u un pakalpojumu
apjomam latiski parsniedzot pieavato, cdas ar to cenas, ko varam izmt ar inflacijas &aditaju,
un pasliktims tekod konta bilance, flieku lielo piepragumu apmierinot ar importa
pieaugumu. Torr Sads process nevar turgies ilgstoSi un starptautisipieredze ada, ka §
nelidzsvaroi attistiba var kut par kizes aizmetni, kas Salraf vérojams valst [18] Stipri
augoSais iekSzemes piepgrams - tieSi Seit, manu@t; paidas straujs kredieSanagstenoSanas
negaivas sekas. Kratu pieejariba un akivas, bfziem pat agr@sas kredigSanas programmas
istenoSana deva iegp sabiedibas subjektiem deot uz kredta rekina. Masdieris gandiz katra
gimene ir iesaisjusies krettu attie@bas. Augstie uzticambas &ditaji bija saisiti ar bezdarba
samazifSanos un algu pieaugumu valstas savuit veicimja trinus, bet par uzkjumu
veidoSanos valstneviens neiedoajas. Visi davoja kaut kda eiforija, Iéto naudas resursu
pieejambas laili. ledzvotaji, optimistiski noskaoti, turpirgja nemt gan hipotekus, gan
pa€rina kredtus, kas nodroSija papildus idzelus iedzvotaju teriniem. Autore uzskata, ka
iedZvotajiem nevajadgja sevi maldiat ar augsto inficiju, izmantojot to par attaisnojumu
ne@rdomatam finansilajam saistbam, bet gan veidot uzkjumus vai ieakumu ddu novirat
dalibai kada no Latvijas banku vakrvalstu kompgniju piedavatajiem invesiciju fondiem,
tadejadi parapdrosinot sevi no ieg@miem ekonomisk rakstura satric@umiem valst nakotrg.
Toties redzot, ka parastais kai®iparvacas davot jaunaj projeks, brauka ar &kgo automasu,
cdo pa pasauli, rodas uzreiz jauims - Kipec tad af man neaiziet uz vakam bankm un
neizneginat savu veiksmi naudas igamsaa, izraigja lavinveidigu piku ar kuru sedm Sobrd
cinas valsts kopum Ekonomikas aistibas gga ir uzlabot cilgku dzves kvalititi, un taupgba
nav pasrarkis, tau dazkirt pa€ripa kipumu nepiecieSams piebreghz Ne visi Latvijas
iedZvotaji iemacijusies iz@rtét savas ralas iesgjas un riskus. 1dz ar to no vienas puses
apskatot kred&Sanas nepiecieSabu ekonomik, nav Saubu, katpalidz ekonomikai aisfities
un pietuvoties ES dadvalstu tmenim, tai pat laik apskatot So jaafjumu no otras puses,
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diemzl jakonstag, ka valst pa@adijas akivas krediESanasistenoSanas ne@ahs pammes —
ekonomika ir destabil&ta.

Jaatame, ka bankas ir ieinterems diversifiét savus riskus, vak kredigjot argja
piepraguma sektoru. To var uzskatpar vienu no banku un sabidshs ilgtermpa intereSu
saskaas piemdriem. Bankas ir gatavas valr finanst apstides fipniedbas afistibu, tau
kredtus var izsniegt tikai tiem, kas tos pieprasas Thevar izgudrot jaunus fa#gijas,
masdnbives vai koksnes produktus, nevaivét rapricas, tasgdara SO0 nozaru yzmgjiem.
Jaapziras, ka augsts Latvijas tekbEonta defitts nevags pasivét muzigi, pasaules finansu tirgi
nekis ar mieru bezgali finanst kadas valsts patina pieaugumu, itpaSi pasaules finanSu
krizes laik, kad ir zudusi uztida un tiGba uzatro ekonomikas atvekeSanos. idz ar to mums
ir jabait patiesiem paSiem pret sevi un i@l attie@gi af jarikojas (kmaina stimuli ungmudina
uznemgji labak apzirat savas ilgtermja intereses).

Tatad straujs patrina izaugsmes negahs sekas, kas tika veigtas ar komercbanku
akftivi izsniegtajiem krediem, ir augst inflacija un teko8 konta defi@ts, jo piepraguma
apmieriraSanai importa apjomi palieis daudz vaiik kvantitaiva izteiksn® nela eksporta
apjomi, jo Latvijas tautsaimnidzas nozaru specifika nevar nodragimepiecieSamus preces
razoSanas procesusidkz ar to, lai vagtu parliecinaties par ieprieks teikta apgalvojumackp
esanibu un probimas saasiuma nozmigumu gpieverS uzmaiba realajiem cipariem. &tad
I1dz kiizes gkumam ngs €rgjam un imporg¢jam daudz vaik, neld vargjam nopelnt ar pre&u un
pakalpojumu eksportu, likumsakgr, ka palielimjas makgjumu bilances tekaskonta defidts,

ka af argjie aizpemumi, lai to finanstu (sk. 2.25. atiu).
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2.25. attls. Latvijas MB teko# konta un finanSu un kapia konta saldo dinamika, 2001. - 2007.,
perioda beigs, % no IKP [39]
Aplukojot izveidot grafika kreiso pusi, kur ir atspoipia MB teko& konta saldo dinamika, ir

redzams, ka Latvdjimports vairakE&rt parsniedz eksportu, pie tam importargkums laika gai
arvien palielias 2007.gaal sasniedzot 52.44% no IKP apjoma. Tikai vienakpjot 2006.gada
izmainas saldzinajuma ar iepriek8jo gadu fisaka, ka importa pieaugums adga 32.3%, tai pat
laika eksporta konstata atistiba bija daudzéhaka — 13.2% imen. Gadu ¥lak situacija
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attisibas joma ir uzlabojusies, ko veiciija iekSzemes pieprgsma samazi#saras, poicijas
gandiz ir izlidzinajusies, proti, eksporta pieaugums 38dga 22.8%, savukt importa
pieaugums bija 23.3%irhern. Rurgjot par argjas tirdzniegbas datiem 2008.gadkopundg,
jaatZime gan eksporta, gan importa ma&aras tendence, kadva izteikika gada beig, reiz
mazinoties tirdzniabas bilances defiam jeb importa frsvaram pr eksportu. Eksporta
kapumu ierobezojargja piepraguma maziasaras un konkurences pieauguiargjos tirgos, ar
jaunu tirgu apguves iegpas ir ieverojami sarukusas. Nevar negzt saidzinoSi augsto eksporta
cenu Kpumu 2008.gada dexds nenesSos, kadava paaugstiit eksporta ertibu. Eksports
straupk auga uz NVS valsh un g@réjam valsim, bet mazk uz ES valsin. Nelielo eksporta
kapumu noteica lauksaimnidxas un prtikas preces (galvenak labibas produkti), mati un to
izstradajumi, melanismi un ieldrtas, kimiskas ripniedbas razojumi. Savakt koka un koka
izstradajumu eksports krita par 20% un tekstilmatkriun tekstilizstidajumu eksports - par
10% saildzinajuma ar 2007.gadu. lekSzemes piefjiava samaziisaras, ipasi [&c ilglietoSanas
pre@m, noteica importa kritumu gadkopung par 4.1%. Kriturd domirgja satiksmesitizeKi,
melanismi un ieldrtas, K afi koks un & izstriadajumi. NoZimigs bija viefgi mineglproduktu un
lauksaimnietbas un prtikas préu ieveduma #pums. FinanSu resursu pieejaas unarvalstu
tieSo invedriju ieplides maziaSaras, ka af noZmigais kritums apsides fipniedba ierobezos
talaku eksporta apjomu palieliBanu. AT vaja argja piepraguma apstklos ir svafgi noturties
arvalstu tirgos, lai, Kzei mazinoties, vatu turpirat kapinat eksporta apjomus. Sagamds, ka
valdibas pagkumi sabiedrisk sektora algu mazaSara ieteknés af darba samaksu péitaja
sekto, ka rezulata tiek sagaita pakipeniska konkutspejas uzlaboSats. Turpinoties
iekSzemes pieprgama lejupsidei, paredzams aturpnmiaks importa kritums 2009.gad[8]

Atgriezoties pie tekaskonta struldiras, patZimg, ka laika ga# tiek \erotas iegulgumu
ienakumu bilances paslikti$anas iemmes, proti, kops 2003.gada tas saldo ir negatin ar
katru gadu arvien palielais. Konstattais fakts narda uz to, ka Latvd ir ieguldts vaiiak
kapitala nekd mes ieguldim arvalsts, rezulita veidojoties naudas resursu aigdnas procesam.
Piepragumam laika gait palielinoties arvien strailf, vienlaikus palielias af importa apjomi.
Rezultts - teko& konta negavais saldo, kas 2007.gadasniedzis 22.5% no IKPafad tekod
konta nesabalapba ir saista ar diviem galvenajiem iemesliem — pirdnk ar iek$ja
piepraguma straujo pieaugumu, ko nodroSina kredekspansija, tas ir apjagu arvalstu
finanSu piismu (galvenokt caur komercbarsn) ierakSanu ekonomik un, otrkart, ar
razoSanas sektora zemo kordtspeju So plismu piesaist Jaatamg, ka tas ir visai augsts tekos
konta defidts, jo pasa@d jau 5 - 6% augsts tekbkonta defitta imenis tiek uzskats par
apdraudjumu makroekonomiskajai stabilfei. Attistibas valgs augstu tek@askonta defittu Vel

varetu uzskait par dabisku straujas izaugsmesagéou un uzturamu vigla termina, ja & iemesls
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liela méra batu straujika tadu investciju attistiba, kas ceproduktivitati, jaudas un konk@tspeju
vai afi teko& konta defigtts pamat tiktu segts ar padu neradosarvalstu kapidlu. [5] Tatu
Latvijas gag@iluma maksjumu bilances anae neliecina, kaiiu pamats deuna sagaidt tekod
konta bilances uzlabojumu, ja vienides sekas & vairak nesamaziis iekgjo piepragumu
valst. Lai gan investiju limenis iek§zemes kopprodaltatvija un to pieauguma tempéggjos
gados bijusSi iesrojami un daudzi uEmumi ir sekngi investjusi jauras tehnolgdijas, toner
ekonomik kopuni nav pasgkts hitisks produktiviites Kipums, kuru pieaugums 2007.gada
sasidija tikai 6.5%. Bitiskais darbasika viernbas izmaksu pieaugums daasinozags lieciraja
par to, ka ugemgji bija spiesti palieliat algas straak, neki kapa produktiviste, lai &dgjadi
piesaisitu jaunus darbiniekus vai notim esoSos. Tas viss fig algu un cenu spgiles
veidoSaas riskus jeb citiem ardiem sakot veidoja laldligu augsni straujam cenagumam ar
turpmakajos gados. Sofat ir pieracis ,patiesbas bidis”, kad cilvekiem ne tikai tiek samazitas
algas, bet cilgki masveid paliek bez darba vietas un naeraf tads fakts, ka tas ir tikai kres
sakums, viszerakais recesijas punktssivnav sasniegts. Latvijas pggmumu konkugtspeja nav
nozZmigi augusi, jo K rada statistika tad vairuineksporta tirgos Latvijas & nepieaug.
Nevaram arlepoties, ka daudz vak raZzojam preces ar augsti pievienoto @rtibu. Lidz ar to
pagaidm ir griti saskait, kada veida varetu batiski uzlabot tekos konta sivokli, it ipaSinemot
véra faktu, ka to finang§ums [Edgjos gados pieaug tieSi uz pdu radoSa kapita rekina, pamat
banku aipémumu veid, kas veido adu makgjumu bilances finanSu konta posteri kiti
ieguldjumi, un kuri \&lak tiek izsniegti krettu veida (sk. 2.25. atla labo pusi).

Rezungjuma jasaka, ka tekds konta defitta pasivéSana ir negata paidiba valsts
ekonomiki, ja vien tas netiek segts ar adatiovkapitila pieplidi, tas Bda spiedienu uz nacialo
valitas kursa stabiliti. Latvijas gad@iuma Iidz 2008.gadaakumam reti kurS uzdroSifas rurit
par nacioalas valitas kursa stabilites apdraugumu, jo, kanmdr finanSu un kapila konta
pozitivais saldo piltba nosedz tekaSkonta negavo saldo viss ir &tiba. Kanmer kapitals tiek
invesEts Latvija komercbanku aigmumu un investiju veida pietiekamos apjomosiaviss ir
kartiba, bet rodas jagjums - vai § plisma saglaisies ar turpnmak? Atbilde — viennommigi ng,
jo Sobid nmes redzam, ka kajia plisma ir apgijusies, valstij nav naudas makgar saagm
saistbam. Impor€tajiem ir vajadzgaarvalstu vaiita, lai iedidaties precearzents, lidz ar to vii
latus maina uzrvalstu valitu. Savulkirt eksporétaji arzents saem ierakumus no savas pre
pardoSanadrvalstu vaiita un viegja tirgi konvert to uz latiem. Kad vi€ja tirga veidojas lielas
disproporcijas starp vatlas piepragumu un piedvajumu — rodas spiediens uz nacitmvalitas
kursu un Cen#ila Banka, lai notustu fikséto lata kursu ir spiesta visugirpalikumus vaitas
tirgt uzpirkt, rezulita veicot vatitas intervenci. aatZme, ka intervencegstenoSanas nilta

Latvijias Bankas fvaldiSars atrodas rezerves akt ko veido mondirais zelts, spesgias
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aiznémumu tiesbas, rezerves podja SVF un alwi arvalstu vaiitas, kurus & izmanto
mak&jumu bilances nesabalati®as finang&Sanai un vaitas tirdgi pieprajuma un piedvajuma
lidzsvara atjaunoSanai, lai lata kuradéfadi nepiedzvotu stipras sarstibas. Rufjot par So
maksijumu bilances posteni gitos atzmét, ka Latvijas Bankaarvalstu rezervju apjomi ar
nav bezgabi un var pieakt tads bidis, kad Latvijas Bankas &os vairs netis stabila
nacioralas valitas kursa not@sanas iespamiba.

Musdieras Joti biezi rura par lata iesgjamo devaldciju. Latvijas Bankas prezidents
apgalvo, ka #&s solis nené@s nekidu labumu tautsaimnigzai. Lata @értibas ,rausSana’ 1dzi
citu valstu vaiitu vertibu swarstibam nevis dotu &roto eksporta uzlabojumu, bet palialin
riskus, izmaksas un nenotalkl. Turkkt gan tajs valsis, kur vaiita Kuva \ajaka piepraguma
krituma cl, gan tajs, kur naciodlo valitu devalgja ar monetras politikas Emumu
Krievija, kursa kritums neatspomijas iepriecinod eksporta atstiba. Dati par 2008.gada
novembri uzida eksporta gada kritumu Zviedripar 21%, Lielbriinija par 22%, Poljj par
16%, Ungrija par 11%, un Krievdj, kur devaldcija bija moneiras politikas Emums par 17%.
Turklat labak valatu kursu prmainu ietekmi uz Latvijasargjo tirdzniedbu raksturo lata
nomiralais efekivais kurss, kas ietver lata kursaipainas attietha pret Latvijas desmit galveno
tirdzniedbas partnervalstu 2008.gada noveimbdecembrtas pieauga par 5.6%. Koparata
nomiralais efekivais kurss navidiski mairijies déjo gadu lailg, toties bruto darba algas kops
2005.gadaakuma ir dubultojuss, darba ragumam Sai laik pieaugot pavisam &neni (sk. 2.26.
atielu).
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2.26. attls. Bruto darba algas un darbaigaima pieauguma tempu dinamika, 2005. - 2008., gerio
beigis, % , 2004 = 100 [39]
Devalvacija attiektos uz ikvienu sabiatas subjektu - amz tiem, kuru ieakumi ekonomikas

parkarSanas gadostpmi nepalieliajas. Devaldcijas gadiuma iedzvotaji ar fiksétu ierakumu
bttu pirmie, kas izjustu sadizinata importa un jauna indcijas vina ietekmi uz savu pirktspu.
Devalvacija pati par sevi neatjauno konktspEju, ta var uzlabot konkw@tsgeju tikai tad, ja
cenas pieaug mak par vatitas kursa grmainam. Ja agtk devalaciju uzskatja par izaugsmi un

inflaciju veicinoSu, tad Dienviizijas kize piekdija, ka devalicija jaunafisibas tirgos
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samazina izaugsmig ietekmes uz kapia plismam de]. Arzemju kapiilam atsijot valsti,
finangjuma tiikums izraisa ekonomikas sarukumu un palielina spneduz vaiitas kursu. [17]
Rurajot par devalaciju ka ekonomisks politikas instrumentu, vigtatcetties, ka viens no
iemesliem kdél Eiropa dzima un tikaistenota ideja par vienotu wall eiro - lai atbivotos no
ilgtermina bistamas devaliciju sadkstes. Pasenajos pggsa gadsimta 70. — 80.gados
devalacija nereti tika likta liex ka lidzeklis valstu konk@tspejas paaugstasanai. Tas faktiski
nozZimgja So Vvalstuistermpa ieguvumus no tirdznidgas nosagumu p@Ermaiam nevis
fundamentlu, iesgjams nepopuaku, reformu veikSanu, kas vei@in darba raigumu un
ilgtermina reali uzlabotu konkugtspeju. Deval\gjot valsts teadtiski var iedit cenu priekSrabas,
ja vien savas vatas nedeval citas valstis. ahorada ar uz saidzinosSi augsto importa nomni
musu tautsaimniaba un izejvielu svaru Latvijas impart jo tas nepiecieSamas gan i€jan
pa€rinam, gan ekspdijamas produkcijas razoSanai. Potvalitas kursa pazemiBaras efekts
uz eksportu var saglaties tikai tad, ja razoSarizmanto valstpieejamus resursus. Layijlai
sarazotu preces, izmanto daudz imgtorizejvielu - kapiila un starppa&tina preces kapir virs
60% no importa, kas devalsijas gadiuma “nocstu” eksportam paredio devalcijas labéligo
efektu. Atcegsimies, ko saka ekonomikas teorija - @lss valitas kurss ir izdegs mazm
valstim ar atértu ekonomiku. Latvj vél aizvien viengais raélais finangjuma avots valsts
uzpémejiem un najsaimniegbam ir bankas, @ tas visdizak bis \€l vairakas desmitgades.idz
ar to bankas lata stabiie af loti intereg€ un uztrauc.

Apskatsimies kas torr batu devaldcijas iegueji? Pedéjo meéneSu notikumi pasaules
tirdzniedba liecina, ka vaitas kursa maas ekspoegtajiem zelta kalnus nenes, un devalya
diez vai lmtu pietiekama moticija izvietot jaunas razotnes LatvijLidz ar to uz nodarbatibas
un nodoku ienémumu pieaugumu noada sga ai nevaram cet. Par nodolku iepemumu
pieaugumu Visfr nevar iet runa g valdbas tcibas paaugstit PVN un akizes nodolus. Ka
atZist pats finanSu ministrijas galvenaisedmis — PVN palieliajums bija Ruda un nedeva
prognozjamo rezulitu. Bet tas ir tikai likumsakagi - ja valstij khjas slikti, attietgi af
ienémumi no nodokem samazifisies daudz strail it ipasi ekonomikas recesijas laik_idz ar
to valdbai ir nevis §ipaaugstina nodadk rezul@ta vél vairak apgntinot uzmémeju dzvi un dazas
nozares pat novedotdk bankrota stadijai, bet gluzi atii jasamazina noddk lai veicinatu
iekSzemes pieprgamu valst vai jasniedz garantijas un atbalsts tautsainibi@&s nozam, kas
papildina valsts budzetag@muma d& un dod darba vietas igdptajiem. Latvija kopS gada
sakuma ir \erojams straujS PVN igmumu apjoma kritums budZetkas galvenakt tiek
skaidrots ar aktiviites kritumu tautsaimni®m, jo gan upémumi, gan iedwotaji, gaidot
grutakus laikus, &re mazk. Tatad valdbas izdevumi pieaug, palielinoties sajai spriedzei
valst, bet imémumi kiit. Rezulita rodas ¥l lielakais caurums budZetJa vali@bai neizdosies
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samagziat valsts izdevumusa par 200 milj. latu, tad starptautiskie kreditorsdrizak atteiks
talako finansélo palidzibu, jo Latvija nepilda vienoSas atrumatas pratas no Starptautigk
Valutas fonda puses. Pagdt Sidam sce#riju iznakumam, Kist neiespjami uztugt nacioralas

valitas kursa stabiliti. Ja ngs nepildm savas saigias un mums atsaka finaklas paidzibas
sapem3ag, tad diemZl bas jaruna par valsts bankrotu. Sagadjuma bas Joti stipri jasamazina
valsts izdevumi, tai skaitai socklas izmaksas un baidos, ka uzaral paadisies l lielaks

bezdarbnieku @is. Masu paaudzeiis viegkk, ja vien Starptautiskais ahs fonds dos iesju

nofinangt budZeta defitu. Toties tas slikti atsauksies uzkamo paaudzi, jo pemtus
aizdevumus #ksies atdot tieSi yiem. Ja valtha neredz skaidru un kortkm planu, ka var

samaziat izdevumus un izpild SVF vienoSafis nosagumus, varfat labak negaidt un jau tagad
devalet latu?

Ja, paSreizjie eksporetaji no devalicijas uz brdi gatu lielaku latos izteiktu pku, bet vai
ir vél kadi ieguwji? NeapSaufimi ieguwji batu arvalstu hedzfondi, kas pelna uz was
svarstibam un jebku# bridi var veikt liela apjoma dgumus, lai izdaitu spiedienu uz kursu un
devahacijas gaduma pelrntu miljonus. Bet paskaimies kas ttu devalvcijas zaudtaji? Mes
varam neSauboties pateikt, ka zgudhi bitu pensio@riem, darbanemgjiem, eiro kredtus
papemud&m majsaimniegbam, lauksaimniekiem un w2zmgjiem. letekmi sajustu jau gandr
nakamap diera: augsikas cenas veikal lielaks kredtu mak&jums un pieauguSasazgs,
siltuma, elektibas un daudzu citu pfe un pakalpojumu cenas, kam razaSarmantotas
importa izejvielas un resursi. Latvija nav tik Btgvalsts ar resursiem un importa izejvielu un
razoSanas iektu sadrdzinajums kadu nozaru dafbu iesgjams pat parali&u. Izraisot daudzu
uzaémumu un rajsaimniedbu tlitéju bankrotu, tas dtu nopietns trieciens atatvijas banku
sisemai. KreditSanu devalacija visdiizak apsidinatu pilnigi. Un tas Iatu maves spriedums
daudziem ekspaitajiem, kam bankas nepagaiin kredtlinijas. Devaldcija bitu af nopietns
trieciens valsts budZzetam un Latvijagjam pildit savas starptautid& saisibas.

Bet varlut istenba devalhacija nav nemazats launums k mums pasniedz devalsiju
pretinieki? Paska&imies uz So procesu no otras pusedad ja valst notiek devalacija, tad
deval\eto latu fiziski Kast vaik. Rezulta tiks likvidéta probéma ar izmak&n socklaja sfera
— skolotijiem, arstiem, policijai, iegdniem utt., bezrvalstu paidzibas piesaistes. Valhi kis
iesfeja bez liekas saspringas turpidt pensiju indek&ciju. Uz eksportu oriedta produkcija
Klust letaka un konkugtsgejiga pasaules tirgos, eksporta apjomi pieaugs, kas®a veicinas
darba vietu skaita pieaugumu vald$inporta preces neizgami sadrdzinasies. Toties naciaifo
preiu cenas (sarazota Latipalvenokirt partika, mebeles, hivmaterkli) saglalasies, par ko
liecina citu valstu pieredze, pieénam, Lielbriinijas. Piepragums uz viegjo, Ietaku produkciju
palielinasies. Valsts ekonomika pateniski ak atdavinaties, darba vietasaks atjaunoties un
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valsts budzetsaks papildiraties ar nodolku iereskumiem. Latvijas pieviltba investoru as
palielinasies. Valstsaks iziet no kizes. Protams, ka galvenais dewaljas pretinieku arguments
ir, ka lielaka valsts iedwotaju dda ir apgftinata ar aizdevumierarvalstu vaiita un devalacija
noZimés tikai saisbu sloga palielisBjlumu. Protams, ka tas ir smagi, bet Seit iardazdi
risinajumi ko bankas var piegat saviem klientiem. Galvenais $agituacija ir darba vietu
atjaunosana vaistlai iedavotajiem bitu nauda dwoSanai. K apgalvo lielie valsts m, tad
eksports devahcijas ietvaros palielitsies nenounigi, savulart valdibai bis arvien giitak atdot
arejo valatas pa&du. Tiesa gan, bet autatiski pazuds af nepiecieSafba Ec tiem, turkht, §
briza sitdicija nedomaju gan, ka valsts bearvalstu finanSu padizibas ir spjiga makst par
saviem padiem. Par devahcijas plusiem un @musiem daudz var diskdt riciba paliek aiz
lielo valsts wriem, bet starjpa starp devahciju plusiem un musiem ir atnredzama.

Tatad apskatot straujas kredfifnas aistibas vienu no negaim sekim, tas ir teko®
konta probtmas nommigums ar izrietoSu na targja palda apjoma paliel&gumu, &lak autore
pieversis uzmafbu otrai negavai pa#édibai, proti, parina cenu imepa pieaugumam. Ir
nenoliedzami, ka straujais kreglilnas atstibas temps atgt ietekmi uz inficijas imepa
celSanos, toties nevajada bat tik kritiski noskaotiem, jo pasiv vél virkne ka iekEjo, ta af
arejo faktoru, kas btiski ndauj samaziaties inflacijas imenim. Apskatot inficijas probtmas
aktualiiti no teogtiska aspekta puseszgaka, ka Latvijas gadma Iidz 2008.gadam pastja
gan piepraguma inflacija, gan ar izmaksu infiicija, saskaa ar Neokeinsistu uzskatiem.
Raugoties no inficijas piepraguma veida puses, redzam, ka Lawjja darbasgka defiats -
ekonomika darb@p uz ierobezota darbada faktora €kina. Tai pat laik raugoties no inficijas
izmaksu veida puseszsaka, ka Latvj auga gan darba algimenis, gan arizejvielu cenu
limenis. lidz ar to varam secihh ka Latvijas gaguma inflacijas iemesli bija augoSais
piepragums, ki af augods razoSanas izmaksas. Lielos vilcienosajuin jaatame, ka straujs
cenu Tmena pieaugums tika &vots kopS 2004.gada, kad @dljas &aditajs satdzinajuma ar
iepriekEja gada zemuaditaju - 2.9% palielinjas dz pat 6.2% robeZai (sk. 2.27.c1). Sodien
aplikojot nopubliétus Centilas Statistikas grvaldes datus par 2008.gada sasniegtadids
rezulétu valst 15.4% tmen, jasaka, ka dati tia$n Solke. Cenu pieaugums ir 8ks pilnigi visas
preu un pakalpojumu grupas. Ne€jot izveidojusSo sitaciju rodas jawfjums - vai Latvijas
ledZvotaji tieSam ir syEjigi absorlt tadu cenas celSanos tempaat#ime, ka tik strauju inficijas
l[imena pieaugumu izrai@ vaiku vienreizju efektu kombiacija: augoSs iel&ais
piepragums, kuru ietekrgja gan darba algasipums, gararvalsts stadajoSo tautieSu nopeita
alga un strauja kre@$anas aistiba; no piedvajuma puses raugoties - iadiju lielaka mera
ietekneja razoSanas izmaksu pieaugums, jadstieku algas pieaugums dadizinaja produktu
razoSanu; naftas pasaules ceapukns, kuru rezuita noamigi pieauga degvielas un transporta
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pakalpojumu cenas; administratregukjamo tarifu kipums (elektiba, gize un elektroengija);
netieSo nodoki likmju harmonizcija; ar iesiSanos ES sai$ds inflacijas gaidas, g kuras
sasniegSanas iedarbgjotias kartas inerces sis; ka ai budzeta defita iedarba.
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2.27. attls. Tekod konta defi@ts (% no IKP) un cenu izmgas (% pret iepriel§o gadu) laika
posna no 2000.1dz 2007.gadam [39]
Lidz ar iepriek§o gadu straujo izaugsmi izveidsjun padZinajas ekonomisks disproporcijas

valst — hitisks inflacijas pieaugums un liels maksmu bilances tekaskonta defigts (sk. 2.27.
atielu). Redzot, ka pieprgsms arvien palielias un sabiedbas subjekti var Euties sekotitizi
cenu Ecienveidgam Kpumam, patréjot arvien akivak, rodas jaufjums - droSi vien iedzotaju
ienakumu apjoms ir daudz lighs nelda mums &da ofickla statistika. Rufjot par sabiedbas
vida piedavotu patrina ekspansijuasaka, ka to liaka mera ietekntja kredi€Sanas procas
atbfvotie naudasitizeli, rezidentu gtie ierakumi arvalsts, ka af pieejama iespa davot uz
kredita rkina. Respekti, ir nenoliedzams fakts, ka kregianas strauja atiba stimutja
iekSzemes pieprgamu rezuliita negaivi iedarbojoties uz inficiju. Jasaka gan, ka sifigija, kad
maziras iedavotaju pirktsgeja, inflacijas aditajos af tiek verotas krituma pames, proti, $ gada
(2009.gada) jarari patrina cenu indekss sasniedza 9.8fdni.

Lidz ar to apsverot valdoSas straujas ekonomikasiladis negavo seku nommigumu
monetras politikas noteigjs iedarbiaja saw riciba esosSos instrumentus, laidgjadi sekn&tu
kreditSanas un inflcijas tempu samaziBanos, jo Latvias Bankas moaras politikas
galvenais uzdevums ir vei@hn labweligus makroekonomiskos apklus tautsaimniabas
ilgtermina atistibai. JatZimg, ka Latvijas Bankasigiba ir sekojoSie naudas tirgus reggdnas
klasiskie instrumenti: atkta tirgus opeicijas, rezervju prabas un refinargsanas kredu likmes
mairiSana. idz ar to 2007.gad18.maip Latvijas Banka paaugstja refinangSanas likmi par
0.5% punktiemidz 6.0% atunel, tai pat laik obligato rezervju norma baakn un arvalstu
banku filialem pedgjo reizi tika mainta 2008.gada 24.oktabkad & banku saigbam virs diviem
gadiem tika samazita no 6% i1dz 5% un vi8m paréjam rezervju Aze ieklautapm saistbam -

no 8% 1dz 7%. datzmg, ka rezerves prasas k moneitras politikas instruments nodroSina
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lielaku naudas pieprgama stabiliiti un veicina tirgus opéciju efektivitati, nowersot
parmerigas starpbanku procentu likmjuasstibas ikdiea. Obligato rezervju norma ir viens no
Centalas Bankas monatas politikas instrumentiem - joatlielaka, jo bankm sadrdzinas
finanSu resursu piesaiSana, adejadi ietekngjot banku krediéSanas iespas. [39] Tai pat laik
Latvijas Bankas refinagSanas likme ir fitisks procentu likmju regulators, jo komercbanku
kredita procenti tiek noteikti, pamatojoties uz Celas Bankas refinagSanas likmi. Raugoties
uz &du Latvijas Bankasicibu straujas kredifanas un inficijas tempu apkaroSanas sakar
liekas, ka pavisam nesen refinggmnas likme bija 3%irhenn un obligito rezervju normas
prasbas sagtiija tikai 4% robezu (sk. 2.28. &i).
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2.28. attls. LB refinangSanas likmes dinamika, 1993. - 2007.gada maijggebeigs, % [39]

Toties ka rada grafika atspogiptie statistikas dati, tad refinaadsnas likme 6.0%rhen vél nav
ta maksinali iespsjama sasniegSanas robeXemot \&ra to, ka infhcija turpirajusi maziraties
straugk nelka sagaidts un vienlaikus 3jinas tautsaimniagbas aktiviite, la af, lenak pieaugot
kredittSanai, ir latiski samazigjusies banku sektora loma iekSzemes pigpnas uztuésars, ir
iesgEjams turpiat mikstinat stingras monatas politikas noteiktos ietvarus finansu tirgumdzt
ar So soli (obligtas rezerves normas sama&ana) bankm atbivosies papildu finanSu resursi
kredittSanai un tiks rati labveligaki apstkli tautsaimnietbas izaugsmes nodrodganai.
Papildus finanSu resursu atlmSana bardm veiciratu to likviditates uzlaboSanogemot \era
padreizjo saspringto siticiju resursu piesaist Sodienas statistikas dati liecina, ka Caotr
Banku nopietni uztrauc ekonomikas stabiés jauijums, jo idztekus iepriekS métiem
realiztiem pagkumiem, kuru realizSanas process notiek @akeniski kopS 2004.gada, seko
vesela virkne citu ierobeZojoSo nogamu. Admredzot Latvijas Bankas vadoSie spésti ir
konstagjusi, ka ieviestodmumuistenoSanas rezals ir neapmierinossidz ar to tika meki
papildus paémieni, banku sigimas akivas kredi€Sanas politikas savakhnas zia. Rezulfta,
lai vieradotu banku savstag@s konkurences nosgumus, Kk ai piebremztu strauji augoso
Latvijas banku aigem3Sanosarvalstu banks, Latvijas Banka ar 2005.gada 24.jamwbligato

rezervju laze ietvera banku saisibas pretarvalstu bankm un arvalstu Centilam Banlkam ar
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noteiktu termpu vai bidinagjuma termhau par izemSanuidz 2 gadiem. &ot ar 2006.gada
24.maiju, obligto rezervju pradas tika pierérotas ar banku saigbam ar noteikto ternmu virs
2 gadiem. datzmg, ka pimemto Emumu nerkis bija sadrdzinat latos izsniegtos krétis un
samaziat kredtiestzu ficiba piesaisito idzeKu apjomu, ko &s var bivi izvietot un tdgjadi
palielinat kredtu un plads naudas apjomu, rezith mazirit strauju kredi#Sanas apjoma
pieaugumu & vienu no augstas intijas uztugtajiem un &dgjadi veicinat makroekonomisko
stabilitati.

Respelvi, Latvijas Bankasiciba aGna pret ekonomikas gokarSanas faktoriem irifama,
par ko liecina agnredzams latu krath resursu samdzinajums, cits jautjums efektivitites
esaniba. Ir nenoliedzami, ka Latvijas Bankasy@mtie Emumi veicina arvien aktaku arvalstu
valita kredtu dafjumu noségSanu. Nowrojot latu kredtu likmju kapumu kre@némgeju vida
rodas dilemma - vai nu maksvairak par savu latu kratl un ceét, ka tuakaja nakotné valst
tomer notikSot naciomlas valitas devaldcija vai latu likmes nostabilesies dazus
procentpunktus virs eiro likem, vai ar parkrediteties un vingt uz EURIBOR likmju krituma
rekina, kas arnav kEts pagkums. datzme, ka Emums paaugstit latu refinangsanas likmi un
obligato rezervju normu (kas kops 2005.gada 24.decemir@mpé lemuma palika nemaiga
8% limen lidz pat 2008.gada decembrimgrtégjams ki teoktiski pamatots, tieSi aradiem
monetrajiem dzekiem Centilas Bankas pasatitinas ar infaciju un ekonomikas ggkarSanas
riskiem. Toties Latvijas Bankagsrhuma efektiviiti maziraja fakts, ka Ceniita Banka nevar
ietekn®t arvalstu vaiitas izsniegto kretiu procentu likmes. Turkt Latvija darbojods bankas
Spej eiro un dodiru resursus iag no saam mates bankm par zerakam likmém. Respekti,
Latvija ir izveidojusiesada situicija, ka liekkas banku sektora tlsipasnieki ir nerezidenti, kas
savulart noazme, ka banku reakcija uz Latvijas Bankas maretpolitikas paskumiem
samazifis un noteicoSie Us arvalstu investoru valsd piepemtie moneirie [émumi. Turkht
rezidentiem izsniegtie aizdevumiiar arvalstu vaiita, kas ar mazk ietekne ekonomisks
darlibas Aditajus saistba ar iekSzemes procentu likmjarmamnam. Rezulita jasecina, ka 5aj
momeni paidas procentu likmju kaila ierobezota un neefékt iedarlba, ja apikojam
izveidojuSo sitdaciju no monedras politikas transmisijas mehisma kaalu (aizdevumu kails,
labklajibas kaals, valitas kursa kadls un procentu likmes kals) puses.

Tatad nEs redzam, ka Latvijas Bankas restivks jeb ierobezoja$ moneiras politikas
istenoSana dazus gadus atpakeatnesa sagaicho rezulstu, inflacija turpirgja augt, & an
kreditSanas tempi nemazias. Pie tam3atame, ka izveidojus situacija rodas dilemma - no
vienas puses Latvijas Banka cenSagemt naudas masu no apgimes, lai bremu
kredittSanas procesu un mazia inflacijas fmeni, bet no otras puses Latvijas Banka dod
resursus, lai uztatu lata kursa stabifiti, par ko liecina Latvijas Bankas veiktas interges.
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Pedgja noamiga valitas intervence notika laikperiodi no 02.03. 1dz 06.03.2009., gvdodot
72.4 milj. eiro, Latvijas Banka nopirkusi latussjpgju iesaistties tirgi Latvijas Centila Banka
VEertgja apzingi, jo rezultta tika samaziats @rak liels latu daudzums apgritma. JaatZzme, ka
lata kursa stabiliti Latvijas Banka nodroSina, nepieciedbas gaguma veicot pas/as vaiitas
intervences. Proti, ja komercbanku piefjtamss [EC eiro rsniedz eiro pieg/ajumu, Latvijas
Banka piedva segt So staipu, @rdodot sa@ riciba esoSoarvalstu vaiitu, smemot apmaia
latus. [39]

Tatad konstatjot monetiras politikas neefektiviiti cina pret kredieSanas un inficiju
attisibas tempiem, autore apsisafiskalas politikasistenodju ricibu probéEmas risiaSara un
nowertés vai valdba savlaitgyi iejau@s straujas ekonomikas izaugsmes biE&Saaas procasvai
tomer par velu, jo makroekonomisk rakstura prol@mas valst Sobid esot saas#jusas lidz
neghbjamai robezai. Aplkojot daZzus gadus atpdkaaldoSo sitaciju no teogtiska aspekta
puses gribtos atzmét, ka tikai vien akiva un savlaitga monetro politiku notei€ju riciba nevar
remdt straujo kredi@#Sanas tempu un maiin riskus valsts tautsaimnid@s turprakai
sabalangai izaugsmei, ar fiskalas politikas noteigiem jaiedarbina sa¥ riciba esoSie
instrumenti, jo tikai s&idajot kopa var sagait iecegto planu un pi@emto Emumu efektiviites
sasniegSanuadtZamg, ka tikai gc vairakkartigasarvalstu ekspertu uztraukuma izteikSanos masu
informacijas lidzeKos par Latvijas ekonomikas stalatit valdiba aps@ra saasiatas situacijas
seku realizSanas nopietbu un izdafja pirmos stus straujs ekonomikas izaugsmes
pakninaSanas jora. Rezulita bija izveidota darba grupa O.Spungzivadba ar nerki izstradat
paskumu pknu inflacijas ierobezoSanai. Paveiktlarba rezufits ietwera pagkumus, kurus
savulart var iedait divas grups: fiskalie, nodoku un kredigSanas pieauguma ierobezoSanas
priekSlikumi paredzistermha un vidja termpa politiku istenoSanu, bet darba tirgus,
produktivitates, eneictikas un konkurences pdsimu atdeve ir phota vicgja termha un
ilgtermina. Pamatojoties uz ngestra darla konstattas probémas aktualiti, autore ieskasies
tikai tados paredzamajos Eksimos, kas attiés uz iekSzemes augosa piefjtana apkaroSanas
procesu. idz ar to pretinficijas pkna nowrteSanas laik tika konstagts, ka tas pirmit
paredzja sasniegt bezdefia budzetu 2007.gadistenba finanskla bilance bija -1.3% no IKP)
un papildus iggmumus gada beig novirat budzZeta defita samaziiSanai, tai pat laik
turpmakajiem gadiem valsts budzetuapbt ar @rpalikumu. lerobezot strauju darba algu
pieaugumu sabiedriskaj sektof, stingri iewErojot valdbas apstipristos ar sodilajiem
partneriem saskatos darba algu palieijuma grafikus. Brtraukt nodarbiato skaita
pieaugumu sabiedriskapgektos, lielaku veribu pieerSot darba ragumam. Bitiskas izmahas
bija paredztas veikt nodolu politika, 1pasi dafjumos ar nekugmo ipasumu, kas veicitu
inflacijas tempa maz#asanos. Valtba paredga aplikt ar nodokli (25%) iegkkumus no deklata
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nekusima ipaSuma prdoSanas, kasapdegja ipasuna ir bijis mazk par 3 gadiem, tai pat lak
runajot par jebkura cita nedekktf nekusima ipasSuma frdoSanujpasniekam s jasamaks
[IN neatkargi no &, cik ilgi objekts ir bijisipasnieka valguma. Tapat bija paredis diferenét
nodevas apjomu par nekaisia ipaSuma rgstreSanu Zemesgmat atkafba noipasSuma skaita
un parkilas tiesbu nostipriaSanu Zemesgmat atkaiba no kredtnémgja, hipotku skaita un
kredtliguma summas. & viens nozmigais paskumu bloks paredga uzskt kredig€Sanas
pieauguma kontroli, proti, komercba@m un fkzinga pakalpojumu sniediem tika uzdots
klienta makstspzju noteikt un izsniegt aizdevumus, tikai balstotiesa legalajiem ieraskumiem.
Izsniedzamajiem kr@tdem bija noteikta obligia pirma iemaksa ne maka par 10 - 15% no
kredita lieluma, l& af maksinalais kredta apjoms prekilas \ertibu. Tapat bija nolemts izveidot
vienotu vispargju kreditpémeju registru, aptverot visas finansu iades (gan hipotekos, gan
patrina kredtus), lai finanSu iestles apziatu klientu patieso padu apjomu. K prognozja
valdiba, tad So pakumuistenoSana jau takaja laika atstis juitamu ietekmi uz tautsaimnigs
un tirgus dabniekiem, samazinot irditijas spiedienu un iritijas gaidas. ddgjadi valdiba
paredzja jau rakoSo gadu laik samaziat inflacijas imeni par vai@kiem % punktiem, bet
vidgja termipa atgriezties pie inficijas imena, kas nefrsniegs 3%. [43]

Pirms paust autores viedokli par vilals pi@emto pretinficijas pagkumu phnu gritetos
atzZmet, ka sarogies valdbai viennozmigi vajadzja atrak, tadel paslaik ir jdoma af par citiem
instrumentiem, &da veida var atdzvinat smago ekonomisko shaiju valst. Toner fakts, ka
valdibai radusies &me apkarot spekulatos dafjumus un remét ekonomikas frkarSanas
paazmes neapSadmi vértejams pozitvi. Augsti \ertejams ir pasdkumu kopums bezdefi@
budzeta forrdSanas un hipot@ko kredieSanas tempu samazganas sakar Lielos vilcienos
runajot jaatZme, ka valdbas izveidota pretirdtijas pkna akivaistenoSana palzgja parliecinat
arvalstu investorus un reitingugentiras par Latvijas &mi un gatavbu izvaifities no
makroekonomiskajiem riskiem, kas apdretudvalsts ilgtermia ekonomisko astibu. Phns
izstradats, bet paliek ja@jums vai tas deva iecgtus rezulitus? Nav maznamigs ar fakts, ka
katram iedrvotajam ir jaapzires, ka ar vina gimene, mazliet izmainot savus ieradumus, var
seknet inflacijas samazi®anai kopura. Cits jauijums vai Sai iedwotaju ricibai tiek veidota
baze gan no mona&to, gan ar no fiskalo politiku realiZtaju puses. Runa iet par uzkrmu
stimukSanu valgt kuru procentu likmes nesedz pat dofjas imeni nerugjot jau par ziamu
pelnas procenta veidoSanugdgjadi veicinot indiidus mekét citu izdevdgako bfivo naudas
lidzeKu ieguld3anas veidu. #la komercbankuiciba ir saprotama, jo prieks kam makgar
piesaisttiem lidzeliem vaiik, ja ir biiniskiga iespja saemt Etakus resursus no dates bankm,
rezul@éta iegistot liekko pdnas procentu uz marzagma. Lidz ar to, karér bankas negprskats
savus noguigumu politikas nosagmus un valgtnetiks lutiski palieliratas depotu procentu
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likmes, sabiedba priekSroku dos p&inam, nevis uzlgumu veidoSanai, itpasi kizes lailg,
kad sabiedbai itin pietiek naudas piris nepiecieSathas préu iecadei. Tiesa gan, ka banku
sisemas likviditates probtmu laika (tas ir 2008.gada rudgndepoztu likmes valst tika
palielinatas, kas savudkt nedeva rezuitu, jo toreiz gja runa par uztibas zudumu banku
sektoram K tadam un cilki masveid néma savus uzlgjumus ara no bankm. Apskatot 8
briza sitdciju, tad var konstat, ka nogul@iumu likmes atkal aizgja uz leju. Grildtos atzmet,
ka uzkajumu stimuéSana nouné iedZvotaju attieksmes mau, skaiSanos ne tikai uz Sodienu,
bet ar nakotné, mazinot grmeérigu patrinu un veicinot prdomatu aimemsanos, kas vienlaikus
ir sabalan&a ar uzkjumu veidoSanu. Redzot, karficigi visi saka davot, redzot cik viegli tiek
guta pdna, darbojoties nekusnho ipaSumu sfra, vajadztu jau taj laika apdonigi skatties uz
priekSu un veidot uzkjumus, ja nu kas. Bet neviens dieshiievagja iedonaties, ka aizakoties
ASV krizei, ciels af visa pasaule.idz ar to, §palidz, proti, im majsaimnie@bam, kas krettus
ir paneémusi vienga najokla iedidei, bet spekulantiem iggtbild par savu neapdaita ricibu.

Atgriezoties pie pretindlcijas phna nowrteéSanas gatzime, ka augsti atbalstna ir ideja
izveidot vienotu vispréju kredtneémgju registru. Toties idala variant tur vajadztu bat visiem
tirgus daibniekiem, ne tikai barsn un kzinga kompanijam. PriekSlikums noteikt prasu
komercbankm izsniegt aizdevumus tikai pamatojoties uz VID niegto infornaciju,
nenoliedzami palieliija kredtu izskaiSanas laiku, pie tamemot \era faktu, ka niisdieras
lielaka iedavotaju dda saem algas aplokss, vagtu pidaut, ka déa no kredigSanas
parvietojas uz neregato tirgu jeb citiem drdiem sakot, sabietras subjekti tagad griezascp
aizdevuma pakalpojumiemigpie citiem tirgus dabniekiem, kuru darba valst vispar netiek
regukta. Bet fakts, ka cikki legalo ienakumu pieraiBanas & nevar vaiik saaemt kredtus
banlas ir a@mredzams,itlz ar to krediSanas aistibas tempi nenoliedzami @ainajas — ko
autore ar konstatja masistra darba an@es veikSanasakuma. Tatad la rezuléta pakapeniski
samazifjas piepragums [Ec hipotekirajiem kredtiem, bet 2009.gadaaluma var teikt pat
apstjas, neskatoties uz to, ka nekimi ipaSuma cenas straujitkrValdibas prinarais nerkis
bija ana ar spekulantiem nekustarrpasuma tirg nevis @pa ar jaunagm gimerem, kas prk
savu pirmo dm/okli. Toties griletos atzmét, ka pretinflicijas pins vaiék skara is pasas jauis
gimenes, nevis spekulantus, kuriem pa So laiku jawkijies pietiekoSi liels kapita apjoms,
kaslauj iesaigties dafjumos bez komercbanku patibas.Nemot \era izveido&s situicijas
saregitibu, paSreigjos ekonomikas apstlos nedikst istenot idus grandiozus projektus,
piemeram, k& Gaismas pils celtni®ga, kas neskatoties uz masveida protestiem utkkitibiner
tika uzgkta. Jatame, ka idz pretinficijas pkna siSanos sgka vairakas bankasaka pieprag
no saviem potengliajiem klientiem izzhas par leglo ienakumu saemsSanu. idz ar to jsecina,

ka ja agik komercbankas pa labi un pa kreisi izsniedza @inthels, tad tagad paSaska rurat,
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ka kredtus saemt his daudz drtak, jo bankas vairs navagiecinatas, ka klienti vas viegli
norekinaties par sadm saistbam makotne. Lidz ar to rezu@uma jasaka, ka inficijas
apkaroSanas fihu viennozmigi vajadzja reali£t dzive agik, nevis 2007.gad kad ekonomika
valst bija jau mrkarsusi. Latvijas Bankas gestru vajadzja ieviest ar daudz agik, jo Sobrd
tiesm mati céas sivus, ieraugot cik daudz salst ir cilvekiem. Rc autores doam cilveki
lielakoties pasi ir vaitgi, nedikst visu laiku dzvot uz pafida gkina, jo ka hipoku varnemt uz
40 gadiem, ja @8 neziam, kas nis sagaida @ gada, diviem gadiemadzvo un parekinas ar
saviem spkiem, nevis jprasa no bankas makgilo aizdevumu un gagimos, ja bankas atsaka,
vél izradit neapmieriatibu un draugt pariet ar visiem saviem i@kumiem pie konkurentiem.
Agrak bankas bija sliktas, jo nedeva pilapntra pragtas summas, Salok bankas atkal ir
vairigas, jo finangilo gratibu laika parskata igumu nosagumus un palielina bankas pieviea®t
procentu likmes. NeapSaarhi, ka pretinficiju plans d&gji veicinaja maziat parmerigo
kredittSanu valst toties patZimg, ka pasaules kze noveda valsts ekonomikadi stavokli, kad
gandiz katrs treSais ir salmis sev kre@tvesturi uz atlikuso mzu. Tada ir rela sitiacija valst,
kura cilvekiem elemeriri nav nodroSiatas darba vietas un sitija arvien pasliktias.
Jaatgriezas droSi vien pie nalilds saimnietbas, lai izdavotu Sajos laikos. gk atgriezamies 90-
0s gados, beti riza sitdciju sarezi milzigs saisbu slogs. T bas laba pariciba sabiedbai
parmerigas iesaigBanai krettattieabas, bet isim optimisti un ceadsim, ka agri vai #lu pasaule
izies no $s krzes, un neskatoties uz ierakstiem melnajos saigksémkas turpis finanst, jo
kreditSana torar ir un paliek viens no galvenajiem un pelnoSajietartibas veidiem.
Nobeiguna gribctos akcerdt, ka nacioalas valitas devalicija, augst inflacija, kredtpémgju
arvien ledigaka situacija un ekonomikas bankrota i€griba - viens no svagakajiem politisia
un ekonomisk rakstura tematiemegpcja laika. Nav Saubu, ka cenu pieaugums ir izskaidrojams
ar faktu, ka valstcirkule milziga naudas masa gan pieejamo Igz Ineilgam laikam &u
kreditresursu, gan strultfondu resursu veld Nemot \era situaciju, ka ieguldjumu iesgjas
Latvija bija un paliek ierobezotas, cilki téreja naudu pa labi un pa kreisiidz ar to ir svagi
rast iespjas SO0 milzggo naudas masu novitztieSi razoSanas proceska am konkurences
nostipriraSanas virzief, jo misdienas miligie arvalstu superrirketu tkli ir aiznemusi gandiz
visu tirgus du, @adejadi izkonkugjot vieteja maz biznesa ugeémumus un tikai radakgetamo
konkurences esalvu sad starp.

Rurgjot par turpnaku banku sistmas krettportfda atistibas iespju, jasaka, ka par to
iesgEjamo izaugsmi #kotne nav Saubu, jo ekonomika nevar efekittistities un stabilizties
bez resursiem kre veica par ko at liecina § magistra darba autores veikprognoze. Toties

jaatame, ka kredi€Sanas pieauguma temps nenoliedzandrpadsies (sk. 2.29. &tu).
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2.29. attls. Latvijas banku sistas krettportfela prognoze 2009. - 2010.gadam, mil]. Ls, 2.
pielikums
Tatad nelinaras regresijas veikSanas laikika konstadts, ka koredcijas koeficients ir viefids ar

0.98, kas savukt noZme to, ka starp analggamam paZmeém pasiv cied sakatba, proti,
laikam virzoties uz priekSu palielia af izsniegto krettu apjoms. datzme, ka izweletais
modelis ir statistiski namigs, jo pamatojoties uz ANOVA talamh, p-\ertiba ir mazka par
0.05, rezulita eksponenaias regresijas vieadojums nommigi izskaidro banku sektora
kredtportfda izmahas. Al gada faktors ir ditisks kredtportfea pieaugurm, par ko liecina
regresijas koeficient; 95% ticaribas interdls 0.271< B; < 0.345. Tai pat laik aplikojot
determiracijas koeficienta &rtibu jasaka, ka 96.1% ggdmu 3 tirgus daibnieki ir parliecinati
tada zina, ka prognoze izpildies, jo eksponeriais modelis izskaidro krégbortfda izmanas
laika gaiti. Lidz ar to Sai prognozei var u&ties, protams, ne 100%, jo neviena prognoze nevar
but tik predza un patiesa, bet kopdmas apraram pafida kopgo atistibas virzienu. itad
spriezot pc izveidot trenda 2009.gada bag banku sismas krettportfelis pieaugs apenam
Iidz 20 milj. Ls, rezulita vidgji pieaugot par 20.6% sdkinagjuma ar 2008.gadu.adtZzme, ka
prognozSana ir balsta uz \esturiskiem datiem, kad praks/l pilna apnera neatspogiojas
finanSu kizes sekas.1dz ar to var pikut, ka krediSanas pieauguma tempssb£l |énaks, viss
bus atkafgs no &, cik zemi valsts ekonomika piezerages. Rdgjais, kas ir sakms straujs
kredittSanas aistibas sakar, ir sekojoSais - rekina laika gai ir izveidojusi parastam ciékam
priekSstatu par kretl vieglu pieejanbu. Bet neviens dgumu skEgSanas hdi neizskaidro
klientam cik dirgi krediti rezulata izmakss un lds pasitv iesggjamais risks akotne. Tapec
sabiediba ir pinforme par to, kdas var bt sekas neggdomatai ricibai aizemsanos, iedzofaji
ir jaizglito, ka viu veidotais patinS dzen uz priekSu irdtiju, rezultta veidojot pamatu
makroekonomisk stabiliites riska rasanos vaistTai pat laikk jaapziras af tas, ka kreils
nevienam netiek uzspiests un neviens #red:sniedzjs ar varu tos neliekemt. Tas ir katra

cilveka lemums umnemties krettsaisibas vai ®B. Lidz ar to, karér bus piepragums no
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maksitspEjigo aiznémeju puses bs af piedivajums, bet kredi@Sanas iesrojams samazijums
var novest pie otras ggibas.

Kopunt var teikt, ka arvien skaiak redzams, ka Latvija jau ir n@kusi pasaules finansu
krizes vinu Jakags. Bezdefitta vai prpalikuma budZets irates pret jebkuru ekonomisku
satricirajumu. Al no § viedoKa ir ipaSi svaigi, lai Latvijas finanses ir sabalaas, jo ciadi
bus &l jaaiznemas, lai segtu defic. Un patceras, ka aizvaiws gadus Latvija nav @mjusi ar
bezdefigta budzetu,apec uzkajumu valstij nav. Tas, ko Latvijas Bankécinajusi beidzamo 4 -
5 gadu gal, stiadat ar sabalarggu vai @rpalikuma budzetu, uzér lidzeus Enakas afistibas
periodam Igaundj ticis praktiZts. Vini tagad var teikt, ka dzos paSi ar samn rezerém. Ja
gribam iespjami diiz atgriezties pie ekonomiak izaugsmes, ja gribam &b dzvot, tad ir
javeido nulles budzets, izskatot katru iz, nevis vienkrsi pieplugjot kadu ciparu iepriekda
gada izdevumu dzei, koistenba nepaspja realizt dzivé RepSes vath valdba. \&l idealaka
gadjuma, kas gan prasa laiku,atu veidojams nulles budzets un funkdcitsn audits. Nulles
budzeta btiba: tiek noteikti organizatoriskiearki jeb programmas; programmas tiek astas
prioritaSu setoa; tiek analizta katra lata pamatdta un nepiecieSaima (respekvi, tiek taigta
budZeta reizija, lai farliecinatos par katra lata lietddau); nenoliedzami, kaads budZets ir laika
zina darbietilggs un sareits, toties gala rezudita ieterpj jaura forma vecus jaujumus.
VienkarSi sakot - izertejums: ko valsts dara,akas ir s funkcijas un kas vaiib ir lieks. Bet
leteikums palieliat térinus nozme turpinat narkonznam dot ds pasas narkotikas. Lai viss notiek
ka lidz Sim? Proti, razoSana néstits, kredti klast dargaki, inflacija turpina pieaugt, imports
turpina apsteigt eksportu? Respektnedaft neko? Mazai tautsaimnidgai, kura Sold ir
atkafga tikai noarvalstu kapifla plasmam, loti svaigi ir rikoties konservati. Jabut pievilcigai
invesiciju videi, nodolu sisEmai, pbut mazamargjam valsts padam, pbut resursiem, lai
varetu krediet un ir jaturpina darbs pie eksporta ddbSanas politikasipaSi kokfipniedaba.
Latvijas Bankas andiki paredz, ka #kamap gadi tieSi kokimipniedbas nozar atsiksies
aktivitates. Arvalstu tieSam investcijam, kas 2008.gada 1.pusgashsniedza audito meni
pedejo septhu gadu laikk, joprogm bis iz&kiroSa nomme tautsaimnig@ba. [12] Latvijas
ekonomikas #kotne - ilgtsgjiga un vienrariga izaugsme - ir atkeya no nlisu uzémumu
konkumtsgejas pasaw un galvenokrt no pr&u un pakalpojumu eksporta apjoma. To izskaidro
tas vienlgrSais fakts, ka Latvijas tirgus ir mazs &srsggjam sarazot daudz vak nela pagréet,
bet daudzus resursus, izejvielas un tehfiale esam spiesti imp@tt jo mums idu nav, un tam
nepiecieSam nauda ir gnopelnaargjos tirgos. lidz ar to ir nepiecieSamacénitieciga valsts
politika. Glokalas konkurences agfios, nemot \era afi nelab\ligas demogifiskas prognozes
valst, bitu loti svaigi laikus paroriengt Latvijas ekonomiku no mazkvalifita darbasgka

izmantoSanas un produkcijas ar zemu pievienaidibu razoSanas uz zi$anu ietilpgu
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ekonomiku un produktu razoSanu ar augstu pieview@tibu. NepiecieSama &rktieciga valsts
imigracijas, nodoku un izgitibas politika, lai Latvijas ugmumiem nepiecieSainkvalificéta
darbaspka piesaigBana notiktu koorditi un kontrokti. Tadgjadi tiktu aizpildtas vakaris
amatu vietas, neizspiezot no darbaanefpasreiz nodarbitos, netiktu ratla socila spriedze.
Protams, kvalifiétu viesstidnieku piesaigana ir tikai viens no priekSnogmaeniem, lai valsts
attistitu razoSanu ar augstu pievienototibu. hbut kompleksai pieejai ainvesiciju piesaist,
skaidrai valsts nozaru #@ftibas un izgtibas politikai, lai tiktu sagatavoti spelisti, kas atbilstu

tautsaimnietbas vajadibam.

2.2. Latvijas komercbanku kreditportfela kvalitate un ta ietekmgjoSie faktori

Lai nowertetu banku sisimas palkautibu riskam ir lietdeigi veikt sistmas krettportfea
anaizi. Savulart lai analiztu sistmas krettportfela risku, literaiira tiek izdaiti vairaki portfeli
raksturojosi lielumi:

» kredtportfda apjoms faktiskag cens;

» kredtportfda termistrukiira;

» kredtriska koncentrcija banku akvos;

» kredtportfda ienesggums un kretportfda kvalitite. [10, 146]
Banku sistmas kre@tportfda kvalifite ir [oti noZmigs R|aditajs, kam fpievers uzmaiba
ikdienas dartba, it ipaSi nusdierss, kad palielias ar bankas dailu saisttie riski, piengram,
kreditrisks, likviditates risks, procentu likmju risks, s risks. Lai kontr@tu kredtu kvalitati,
krediti tiek klasificeti grupas. Pamatojoties uz kred nowertejumu, kredti klasificgjami ka
standarta (krati, kuri neapSaudimi tiks samakati), uzraugmie (kredti, kuriem nepiecieSama
pastipririta bankas vatlas kontrole, jo tiem piefnpotencilla nedrotha, kas, ja siticija netiek
mairita, rakotné var ietekngt pamda samaksu un bankai radzaudjumus), zemstandarta
(krediti, kuriem ir skaidri izteikta nedrdi$as pakpe, kas liek apSattpilnu paida samaksu, un
kuri rads zaudjumus, ja §nedrofba netiks nogrsta), Sautgie (kredti, kuru ¢l bankai ir liela
zaudjumu iesgja, bet ir pamatotas abas atgt kredtu) un zaudtie kredti (krediti, kuriem
no\erteSanas laik nav ralas \ertibas). lespjamiem kredu zaud@jumiem pizveido spedilie
uzkrajumi % no kredta pamatsummas: standarta 0%; uzimig 10%; zemstandarta 30%;
Saulhigie 60%; zauetie100%. [3] datame, ka arpusbilances saigtas tiek klasifietas tpat ka
krediti, nowertgjot aiznemeja finansilo stavokli un makatsgeju. Nosakot speaio uzk@jumu
apjomu, fnem \era uzkmta pieredze, paSreifie ekonomiskie apskli un citi batiski faktori,
kuri var ietekngt aktivu unarpusbilances saigtu kvalitati, tai skaifi parmainas kredpolitika vai

kreditportfda struktira un apjoma, ka af citi riska faktori. Spe@io uzk@jumu menis
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jaaprkina reize gaal Aprekinu rezulfita iegatais spedlo uzk@jumu imenis var tikt koggts,
nemot \era iepriek€jo gadu zauejumu \esturi, Ka af pamatotus pigmumus par kreiu
kvalitates izmapam nakotré. Lai nodroSiatu bankas daibas finangilo rezul&tu noteikSanu
atbilstoSi FKTK pratham, tas ir, atbilstoSi uzkBanas un piesarttas principiem, bankas
kreditkomiteja ne reik ka vienreiz ceturkshizverteé bankas veikto riska dgmmu kvalitti,
nosakot nepiecieSamo spdoi uzkajumu apjomu iesgamiem zaudjumiem no krettiem un
bankas arpusbilances saidtam, ki af uzkmtajiem ierakumiem. Spealie uzk@jumi
iesgEjamiem kredu zau@jumiem tiek veidoti katram konkram kredtam. Banku prlieku liela
vélme ,uzaudzt” kreditportfeli un palieliat savu tirgus da [idz notikumiem 2008.gad
izradijas viens no riska faktoriem, kas ajshegaivu ietekmi uz banku sektoruakotné un
neapSauimi ietekn® visu tautsaimnigbu un valsts makroekonomisko staftliitkopuma. Lai
efektigak kontroktu izsniegtos aizdevumus ir nepiecieSams pagt veikt uzraudmas
pasikumus. datceras, ka bankas \idenas rérkis ir sabalang bankas daibu t, lai banka btu
maksinili pasargta no iespjamiem zaudjumiem daZdu risku ietekmes rezath. Istenba,
kredta kvalifites no¥rtéSanas galvenais k&ijs ir aizapémgja kredtspeja. Vertgjot kredtu,
janem \era visi batiskie faktori, kas ietek aiznémgja kredtsgeju kredta nowerteSanas i,
proti: aizmémeja kredtvesture; finandgilais stivoklis; aizémgeja saimniecisks darlibas rezutti
un perspektvas; kredta nerka atbilsiba paida samaksas avotiem; malsgejigo galvogju
esanibu; aizaémgja paSreizjas un prognogamas naudas pbmas pietiekafba pafida
samaksai; nodrosijuma \ertiba; iguma noteikto paida samaksas termi ieveroSana; valsts
risks, ja kredts ir izsniegts nerezidentam. [4] Apskatot Ktadkvalitites nozrmigumu banku
darliba no teogtisko aspektu pusesakamaj anaizes sadl autore pigersies relajiem cipariem,
lai gutu priekSstatu par banku sistas stabiléti kopuns.

Tatad iepriek8ja magistra darba apakSnodaautore konstéja, ka sistmas kredtportfda
ienesgums 1dz neilgam laikam auga, atbilstoSi resursu cenasas@aSanai Latvijas tirg@, ko
laika gait ir veicingjusi arvien akivaka arvalstu investoru ietkSana banku sekt@rveidota sva
konkurence un tai pat laktieksme piesaigt lielaku klientu loku, komercbankas padeniski
samazifja aizdevuma pakalpojuma cenu, rezdltnodroSinot kopjo ienémumu kpumu ar
aizdevumu apjoma arvien i@ojamako pieaugumu.ahtame, ka irloti svaigi, lai kvantitatvais
apjomu pieaugums nepazemtun kredtu kvalitati, par ko ar autore par@ginas parliecinaties
veicot @lako kredtportfea kvaliates anaki. Kredtportfda kvaliti iesggjams noteikt agkinot
sekojoSusaditajus: [10, 151]

> Koeficients; = PI-SU, 100%, 2.1. formula

KPbr
kur
Pl - kregh procentu isggmumi
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SU - spatie uzk@jumi nedroSiem kretiem
KR - banku sistmas bruto krettiportfelis

» Koeficients, = U 100%, 2.2. formula
KPbr
kur
SU - spatie uzkiajumi nedroSiem kretiem
K& - banku sistmas bruto kretportfelis

> Koeficientss = K * 100, 2.3. formula
KPbr
kur

NK - imumus nenesosSie aizdevumi
KP- banku sistmas bruto krettportfelis
JaatZzme, ka koeficients, raksturo | kredtportfda ienetgumu, & an kredtportfda kvalitati,

koeficients , - izveidoto spe@io uzkm@jumu ipatsvaru bruto kratportfel, tai pat laild

koeficientss - kredtportfda kvalifati. Tapec aff no sikuma autore nayrtés koeficienta, laika

gaita izveidojuso tendenci, kas ir atspoopa 2.30. a#a.
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2.30. atels. Latvijas banku sisimas kre@tportfela kvalitati raksturojoSa koeficiental dinamika,
1995. - 2008., perioda bagy %, 3. pielikums, [42]
Koeficients ; tiek apegkinats ka samaziato par spedliem uzkajumiem kredtu procentu

ienémumu un bruto kratportfda attiegba. datzame, ka saemamie kretu procenti ir gaidma
kreditriska seguma avots.adel], ja aizdevumu procentug&mumi samaziais par izveidotajiem
speciilajiem uzkajumiem, tad izveidosies kréigortfda ienesgguma &ditajs, kas korgets ar
gaichma kredtriska lielumu. [10, 153] Apikojot izveidoto grafiku, tad var ieraudiz ka
analiZjamam &aditajam ir rakstuigas nepastiguma iermes. Laika gait ir vérojamas k&
lejupejoSas,at aii augSupejosas tendencezatdme, ka 1996.gadl raditajs bija pat negags, ko
var izskaidrot ar faktu, ka Latvijas banku sektel nebija @rvarctas 1995.gada Baltijas bankas
krizes sekas un uzgumi toreiz bija liefiki par kredtu procentu iggmumiem. Rc tam l rada
grafiks, seko pozivas armaias idz pat 2001.gadam, tad tika sasniegts kpedtfea kvalitti

raksturojoSa aditaja maksinalais limenis, proti, 5.9%. ahtZme, ka vaiiku gadu garum bija
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vérojams attietga @ditaja kritums, kas ir izskaidrojams ar kigatocentu likmju kritumu. Torr
kops 2006.gada s#uaija ir uzlabojusies, nadot uz banku sistnas krettportfda ka ienesguma,
ta ail kvalitates uzlaboSanos. Respekt raditaja vertiba 2007.gag saidzinagjuma ar 2008.gadu
ir palielinajusies par 1.4% punktiem sasniedzot 5.5ftehi. Tas noumg, ka ar Siri gadjuma
procenti par izsniegtajiem aizdevumiem gada alaik augusi visstradk, ko af apliecina
izrekinati pieauguma tempi. Proti, procentwéeumi par izsniegtajiem kré&tikem ir pieaugusi
par 76.1%, tai pat ladksisemas bruto kretportfelis tikai par 27.9% gad Lidz ar to izejot no
elemeniriem materatiskajiem apékiniem procentu ieitkumu straujks pieaugums ar
veicinajis koeficienta; pozitivas armaipas idz bidim, kad Latvija ir noakusi pasaules finansu
krizes vinu Jakags. Proti, 2008.gadsasniegtais rezals liek aizdonaties par banku sigtnas
turpmeko kredtportfda kvalititi. Proti, ja apskasimies kdos tempos palielas spedilie
uzkrajumi nedroSiem kretiem, rezulits tiedim parsteidz — gada laik absoiitais pieaugums
sasidija 4.1 reizes (gada pieauguma temps 312.7%), talaga kredtu procentu iggmumi
palielinajas tikai 1.3 reizs. Rezulita var seciat, ka banku sektarpieaug debitoru skaits un
bankas ir spiestas veidot i&ls uzkajumu apjomus (sk. 2.31. alt).
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2.31. atgls. Izsniegto kretiu kvalitates dinamika, 2000. - 2008., perioda lasjgb [42]
Tatad kopS 2007.gada banku &mi ir verojamas kretdportfda kvaliites pasliktiaSanas

paazmes. Proti, 2.30. &t kreis puse uzskami paiada, ka 2008.gadieverojami par 4.41%
punktiem samazijas standarta kretl ipatsvars, sasniedzot 94.79%néni. Tai pat laik
uzrau@gmo un imémumu nenesoSo kred joma ir vérojamas prejas tendences. Uzraamgo
kreditu ipatsvars banku sihas krettportfeli pieauga par 2.59% punktiem (2008.gada deig
sasniedzot 3.02% lielpatsvaru), tai pat laikkienemumu nenesoSo kred ipatsvara atstiba bija
lenaka - par 1.82% punktiem (2008.gadaitajs - 2.19%). Spriezotde 2.31. attla labaji pus
atlotiem datiem, var secih, ka neskatoties uz to, ka banku @&sas kre@tportfda kvalitate
laika gaiti arvien pasliktias, palielinoties ig@mumu nenesoSo kredortfda ddai, tomner
jaatZzimg, ka zaudto kredtu ipatsvars uzda pozitvo tendenci. Proti, zagtb kredtu dda gada

laika samazifjas, kas narda uz to, ka banku un ai@mgju komunikiciju cda tiek rasti
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maksitnesggjas risirgjumi. Bankam ir svaigi, lai kredtnémgji maksatu, jo nemot \éra, ka
nekusimo ipasSumu tirgus ir pilitta apsgjies, loti griti SobfAd reali£t ipaSumus bez
ieverojamiem zaugjumiem. Seit gribtos atzmét kredtnémeju neziriSanu kdas paglv sekas
par igumu nosagumu neie¥roSanu un savlaigu neizpildi. Proti, aigeémgji ir parliecinati, ka
makgitnesggjas gadiuma bankas var atsavihtikai iekilato ipaSumu, betstenba tas & nav, jo
Latvijas likumdoSana pasargbanku sigtmas daribu, bet nedigi izturas attietba pret
kreditnemgjiem. Respekvi, valst ir raditi nevieradi nosagumi (nevierada atbildba, nevieadi
riski un iesgjamie zaudjumi) starp krettnémgjiem, kreditoriem un valsti. Gaama, ja bankai
neizdodas realét ipaSumu par pada apnéru, klients paliek bankai padfa uz visu ntizu. Lidz
ar to cilekiem jaapziras, ka krettu attieGbas ir ilgtermpa attiegbas un jizprot visu seku
nopietnbu makatnesg@jas gagumos. Nowrteét nakama koeficientag situaciju laika posm no
1995.gadaitiz 2008.gadam palzes izveidotais 2.32. df.
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2.32. attls. Latvijas banku sisimas krettportfela kvalitati raksturojoSa koeficienta2 dinamika,
1995. - 2008., perioda bagy %, 4. pielikums, [42]
Koeficients , biezi tiek izmantots komercbanku krgmbrtfdu kvalitates saldzinoSaj anaize.

Ta ka specilos uzkajumus bankas veido tikai aizdevumiem, kuriem ir $tatas nelab®igas
tendences un aizdevuma mgksnu kagjumi, Sis aditajs noida uz to kredportfda ddu, kuru
kreditors neparedz samt. Tadgjadi aplikojot izveidojuso sitaciju 2.32. attla var drosi teikt, ka
Latvijas banku sistmas krettportfda risks laika gait, tas ir idz 2007.gadam ir dhiski
samazigjies. Respekvi, kredtportfda kvalifaiti raksturojoSam koeficientam |1idz neilgam
laikam bija verojama lejupejosa tendence, kastsams loti pozitvi. Tatad 2007.gada beig
raditajs bija vierads ar 0.5%, kas liecina par kvalitat kredtportfeli, jo pasaules banku praks
ir pienemts &ds koeficientg noamju trakgjums:

» koeficients, < 1% - kvalitalvs kredtportfelis;

» 1% < koeficients < 3% - pimemamas kvalites kredtportfelis;

» koeficients, > 3% - probleratiskais kredportfelis. [31, 326]
Tatad pamatojoties uz ajkinatiem datiem koeficientagadjuma jaatame, ka analizjama laika

periodi Latvijas banku sistas izveidoto spe@ip uzkm@jumu ipatsvars bruto kragbortfel
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ievérojami samazias, noadot uz to, ka bar#n aizdevumu apjoms, kuram ir konstas
nelab\eligas tendences un maksnu kawgjumi, ar katru gadu lkst mazks. Toties neisim tik
pozitivi noskaoti un paskasimies patiedai ads, jo 2008.gada rezats neiepriecina. Proti,
raditajs 1.8% robeZ jau \ertcjams, ki pienemamas kvalites banku sistnas kredtportfelis.
Tatad &l viens Aditajs liecina par nedroSo krad ipatsvara palieliiSanos banku si@nas
kreditportfeli. Jatame, ka gada laik palielimjums par 1.3% punktiem ir diezgan strauja
nelab\eligas tendences astiba un tas ir tikai &kums, jo ekonomikas recesijas paes lielika
iedavotaju dda sika izjust tikai 2009.gadaakuma. Tapec var pigaut, ka banku sistnas
kreditportfdla kvalitate turpiras pasliktirities augoSa bezdarbnieku skaitd, ghietuvojoties 3%
robezai, kas kvalifiesies jau K problenatiskais kredtportfelis. Spedilisti prognoz vispargjo
bezdarbu valstkas gada beig sastdis ~ 30%. Bezdarbnieku skaits jau tagaspiedz pinoto
rezulétu, pie tamjatame, ka valsts kase jau Sa0rir iztukSota. TotiesaptZistas, ka paSrei@as
krizes pamati bija ielikti jau vaikus gadus atpakaTas jau ir pastams dists par nekustain
ipaSuma tirgusgskarSanu ar neuzmagi izsniegtajiem kretiem, @rak milzigiem aizdevumiem
un bezitipigiem regulatoriem valstLidz ar to valtbai ir jaatbild par nesfu laikus apstdinat
burbda uzmsSaras, kad ida iespja Vel pastiveja. Giiitajos laikos iniciava ekonomik jaizrada
valdibai. Toties, lai to vatu istenot, no akuma jaatjauno iedwotaju uztiadba tai. Darba tirgus
Sobid ir pilniba apstjies. Valstij vajadztu subsidt esoSo darba vietu sagi@anu, bet past
jauajums — vai valtba ir gatava wities ar bezdarba praphu? Valstij pirmkrt ir janosaka
tautsaimnietbas nozares, k&im ir nepiecieSama valsts pddiba izdavoSanai. & pieneram,
valsts var subsi ilgtermina bezdarbnieku darba vietas, darba vigtaerem, kur ir tikai viens
apdidnieks un citas sadli neaizsargto iedavotaju grupu @rstavju darba vietas.adlona af ka
var palielirat vietu skaitu augstskad, jo Sobid lielako darba mekitaju ipatsvaru sastla tiesi
jaunie cileki vecun@ no 18 1dz 25 gadiem, kuriem uz rokas ir tikai aséstpar vi@jo izglitibu,
bez profesijas un darba pieredzes. Toties visid&a tirgus stimé@Banas pakumi prasa
papildus iegulgumus no valsts puses, kurus ddltiemZl neviens neesot gatavs veikt.

Pasaul atzts un plaSi pielietots ir akamais banku si@mnas kre@tportfda kvalitti

raksturojoss koeficients(sk. 2.33. adlu).
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2.33. atels. Latvijas banku sisias kret@tportfela kvalitati raksturojoSa koeficienta3 dinamika,
1995. - 2008., perioda bagy %, 5. pielikums, [42]
JaatZzme, ka koeficients norada uz attietbu starp i@€mumus nenesoSiem kigieém un sistmas

bruto kredtportfeli. Lidz ar to aplkojot izveidoto 2.33. adtu, kur ir pafdita attie@ga aditaja
dinamika, var konstat, ka atéla pozifiva tendence bijadvojama 1dz 2007.gada beign. Proti,
laika gait sisemas kred@tportfda apjoms kvantitaa izteiksne auga daudz straaf nela
ienémumus nenesosSo krd apjoms, par ko liecina 1aizrekinatie vidgjie pieauguma tempi.
Respekivi, ienemumus nenesoSo krgd apjoma vidjais pieauguma temps anajama laika
perioch sasidija 0.06%, tai pat laik banku sistmas bruto krettportfda vidcjais pieauguma
temps bija daudz strals — 30.1%. No kons@ta var seciat, ka, lai gan laika gait
kreditportfda apjoms strauji paliel#s, to imémumus nenesoSo kriéd apjoma di paliek
gandiz nemaifga, kas @rtejams neapSauaimi loti pozitivi. Respelvi, sisemas krettportfda
kvalitati raksturojoSais koeficientg analiZjama laika posm, tas ir idz 2007.gadam ir
samazigjies par 18.6% punktiem, no esoSajiem 19% 1994.datk pat 0.4% 2007.gad
noradot &adgjadi uz siskmas krettportfda kvaliates nozmigakam uzlaboSanas pamem. Toties
2008.gad notika straujas gymainas, proti, nedroSo kréd raksturojoSaisaditajs palielirgjies
lidz 2.2%, naidot uz sistmas krettportfela kvaliites pasliktiaSanos. Respeki, ja apiikot
iep€émumus nenesosSo aizdevumu pieauguma tempu gada Vaik konstait, ka tas ir diezgan
straujs, proti, 551.5% (gada laikedroSie kreti absofita izteiksn@ pieauga 6.51 res). Tai
pat laikh kredtportfelis ka tads auga daudzermak, 2008.gada izmaas saldzimajuma ar
ilepriek®jo gadu bija tikai 11.2%. affad veiké kredtportfda kvalititi raksturojosSo aditaju
anaize, liecina par negais tendences paiiSanos pdéja gada laik, kas viennounigi ir
saistts ar pasaules #es gkumu. No konstata var seciat, ka bankas ir piavusas kidu,
istenojot valstagresvo kredtpolitiku pec iesiSanos ES (5o faktu Satiratast pasSas bankas).
Komercbankm, saskaa ar FKTK kEmumu, ir izstidatas kredtpolitikas, kuras prazi un
korekti reglamer@t kredtiesades pamatprincipus, pamatojoties uz kuriem tiek rogidata
kredittSanas procesa reaaja. hatame, ka pamatprincipi nosaka kiida piekirSanas &rtibu,

izsniegto krettu uzraudmas lkrtibu, kredtportfdu Kklasifikaciju un dro3bas paskumu
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realiacijas lartibu potendlo zaudjumu gadjumos. Pilagi un kvalitalvi izstradata
kreditpolitika lauj nowertét krecitiestides iek8jo kontroli, dazdas procetkas un idz ar to ar
kreditiesidem saisitos riskus. Bankas 4tlaja pec arvalstu pieredzes, laika gaitarvien
uzlabojot dartbas procesus, bet neviens, kasitgpedilisti, nevagja paredzt So glolalo krizi,
kas ar kluva par klupSanas akmeni banku&isds kredtportfda pasliktimiSanas zia. Kopuma
Latvijas banku sistna pagaidm ir stabila, jo bands ar ie¥rojamu hipotekro kredtu ddu
sisemas kre@tportfeli (53.7%) un iegrojamu aizdevumu da akivos (71.4%) krettportfea
kvalitate 2008.ga@l ir pienemana robez — 1.8%. Torar gribétos atzmét, ka sistmas
kreditportfda kvaliite un attietgi af banku sistmas stabilidte kis atkatga no valst
notiekoSajiem procesiem, ja vien ekonomiku izdosiegksmgi un atri atdZvinat, tad var
sagaidt kredtportfda kvalifati raksturojoso aditaju uzlaboSanos, jaén— tad bankm jabat
gatavam ciest zagpimus kredtriska palieliraSanas @. Lai saglabtu uzlabotu sigimas
kreditportfda kvalitati turpmak, bankim kredtu izsniegSanas laik rapigak jaizpéta katra
aiznémgja kredtvesture, finangilais stivoklis, nodroSiajuma \ertibas iespjamas sarstibas,
naudas pismas pietiekaiba pafida samaksai, &kaf janoverte merkis, lai izsniegtie dzekKi
netiktu izmantoti spekulatajos noiikos. Rumjot par banku piedzotajiem zaugjumiem
zaucdtto aizdevumu gaguma, jaatame, ka kredtrisks ir atkafgs ne tikai noa, cik veiksmgi
darbojas banka, betiano bankas komerb aiznémgeju persoibas, biznesa riska, visgjas
ekonomislés sitlicijas valst, kredta formas un daudziem citiem faktorieraatiime, ka 94% no
sisemas kapila ir paredzti kreditriska segumam.idz ar to, ja rés uz brdi abstrasimies no
2008.gad piedavotas finanSu Kees, tad laika gait sasniegtie rezuiti norada uz to, ka
kreditiestides efelwi parvalda risku,atri identificgjot kredtriska iespjamibu un nerktiecigi
izmantojot pagivoSos labgligos neiekassanas riska sekas samasanas nalka. Lai va®gtu
sekmgi paveikt iepriekS mitas darlbas, krettiesides neprtraukti nodroSina piddrto kredtu
administeSanu un uzraudlau, &dgjadi savlai@gi konstagjot problenatiskus aizdevumus. Tai
pat laila bankam ir izveidota un ieviesta amdividualo kredtu kvalitates girraudabas sistma
kreditu kvalitates neprtrauktai kontrolei un poterdiem zaudjumiem izveidoto uzlgumu
pietiekambas noteikSanai, kurai sawvrk janodroSina, lai kretiestide izprastu agEmeja
pasreizjo finansklo stavokli, tiktu ieveroti ligumu noteikumi, nodroSijuma pietiekartba tiktu
veérteta, nemot \era aiznémeja pasreigjo finansilo stvokli, kavetie makgjumi tiktu savlaiggi
identificeti un kredtu kvalitates pasliktiaSaras tiktu konstaita pEc iesgjas atrak. Nevar
neatZmet, ka nevienas veiksigi funkciorgjoSas bankas intergsnav klientu paza@dana, gluzi
otradi, bankas veic miigu darbu ar nedroSiem pdrem darot visu iegfamo makgSanas
disciplinas uzlaboSanasn#i lai netiktu realizts klienta nodroSigjums, atbilstoSi Civillikuma
normam un netiktu iesniegta prdm tied par klienta aSanu par makisnes@jigu.
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Talaka darba anate, autore apske ki procentu likmju dinamika un viatls risks
letekn® banku sistmas kret@tportfda kvalititi, savukirt nakamap magistra darba apaksSnolda
autore apskad nodroSiajuma \ertibas ietekmi. @atame, ka viens no fitiskakiem faktoriem,
kas vagtu palielirat kredtpemeju makgtsgejas probémas ir aizdevumu procentu likmju
izmainas starpbanku tifg ka afi valitas kursu siarstibas. Autore aks anaizi ar banku sigmas
kredtportfda valitas strukiiru. Nemot \&ra pieejamas statistidk infornmiacijas par izsniegto
kreditu valitas daljuma ierobezaibu, anaize tiks veikta kot ar 2003.gadu.
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2.34. attls. Banku sisimas rezidentu krégbortfela valitas strukiira, 2003. - 2008., perioda bagy
% [42]
Tatad, ka rada 2.34. grafik atspogloti statistiskie dati, tad sifigija pec izsniegto kretu valitas

piepraguma laika gait nav viennommiga un nemaiiga. Respekvi, ja analizjama laika
perioda g8kuma, tas ir 2003.gaa] piepra#iaka valita pec kredtiem rezidentu vid bija lati, kuru
ipatsvars kredportfeli sasidija 44%, tad jau g daziem gadiem siigija kardirali ir
mairjusies un tapatsvars ir saicis vaiak neléa tris reizs lidz pat 11.6%, tai pat laikpieaugot
pieprajumam [gc arvalstu vaiitas izsniegtajiem kratlem, proti, eiro. datame, ka 2003.gaal
beigas hidztekus lata §c izsniegtajiem kretiem augstam pieprgsmam, at ASV dokra
poZcijas bija visai iespaidas. Proti, ASV daka ipatsvars rezidentu krggdortfda valitu
strukfira sasidija 35%. Laika gait samaziajums notika @l straugk nela latu gadjuma, par
33.02% punktiem, rezuita parskata gaa sasniedzot niégo 2.4% ipatsvaru. Savukt ja
runajam par izsniegtajiem kr&@kem eiro vaiita, tad psaka, ka to absatais pieaugums
analizjama laika period ir nofiksets visstraujkais — 24.9 reigs. Eiro vaiitas ipatsvars
rezidentu kredtportfeli 2008.gad sasidija 85.3%, kas laika gaitir palielinajies par 66.2%
punktiem. Rezufita var seciat, ka komercbanku klienti arvien akik aiznemasarvalstu vaiita.
Tadas klientu icibas pamat slepjas atmredzot fakts, ka tieSirvalstu vaiita izsniegtajiem
kreditiem ir viszemakas procentu likmju ®rtibas, nodroSinotatéjadi zenmakus aizdevumu
maksijumus. Lai @rliecinatos ieprieks teikt autore veiksalako kredtu procentu likmes ariai

un pie\ersis uzmairbu 2.35. atlam.
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2.35. attls. Latvijas banku sektora \dghs s\ertas procentu likmes izsniegtajiem kréem dinamika
no 1997.1dz 2008.gadam [40]
Lasot ziratniskus @tijjumus un konst&jot parsteidzoSus faktus, autore grib piest uzmaibu

gadi
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notikumiem 90.-0 gaduakuma kredtu procentu likmju jors, jo konstadti istermpa un
ilgtermina kredtu procentu likmes latosgp kuriem tajos laikos Latvijas banku sektors izdnge
aizdevumus sabietras subjektiem, ti@é izraisa izbinu un liekas neiedofjams ntuisdienas
apstiklos. Respekti, procentu likme latos izsniegtajieistermipa kredtiem 1993.gaal sasidija
uz So brdi neiedomjamo 86% gagl tai pat laikd ilgtermina kredtu imenis bija iegrojami
zeniks - 39.3%. [40] datZme, ka saldzinat kredtu procentu likmes dados laika posmosiitu
nekorekti, jo nedkst aizmirst paradu negawo pa#dibu valst ka inflacija un hiperinficija, kas
toreiz sasniedza 109.2% robeZu. Toti@sakla centilas statistikas frvaldes publigtie dati, tad
laika gaiti procentu liknem ka latos izsniegtajiem krégem, & ar arvalstu vaiita izsniegtajiem
krecditiem bija tendence kopuhvsamaziaties, kas arizskaidro kredigSanas tempu arvien straujo
attistibu pedejo gadu laiku garum Ir noliedzami, ka tieSi banku konkurence sékrsi procentu
likmju samaziajumu, &dgjadi paverot kred@Sanas iesjas pladkam iedzvotaju lokam.
Kreditiem laika gaii klustot daudz pieejaikiem, ka ai pakipeniski augot mjsaimniedbu
ienakumiem, sabiedba gribot davot lakiak, paaugstina savu tes kvalititi, iegadajoties
nekusimos ipaSumus un citus priekSmetus parm un sekungto vajadzbu apmieriasanai.
Rezulata banku sektar ir auguSi gan kredifanas dajumi, gan klientu skaits, nodroSinot
tadgjadi kredi€Sanas arvien straajo atistibu, kuras sekas i@mdienas apsklos pa#das
makroekonomisks stabilitites risk. Ka paiada statistika, tad zemu kil procentu likmju laiks
latos unarvalstu vaiita ir beidzies, jo pdeja laika ir rakstuiga ganistermpa, gan ilgtermja
kreditu procentu likmju augSupejpgendence, ko nosaka starpbanku procentu likmjuaivijas
Bankas naudas tirgus indeksu paauggtmns, neskatoties uz to, ka Eiropas CaatBanka, lai
reguktu ekonomisko atsfibu un veiciatu patrinu eiro zoa, samaziaja 3 neneSu EURIBOR
indeksu 1dz \esturiski zemamimenim, proti, 1.5%. Starpbanku procentu likmes @sgaudzu
faktoru rezulita, pientram, valsts vai rg@ona centilas bankas politika, naudas tirgus

likviditate, starpbanku likmju k&$Sanas sarakst ieklautis bankas, tirgus dalnieku
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noskaojums, rakotnes gaidas,akarn ekonomiskie procesi vaistn pasaw, tapéc starpbanku
likmju maipas paredat ilgaka laika period nav viegli. Tomdr var prognozt likmju maigu
virzibu, nemot \&ra katras valsts vai pgona Centiilas Bankas politiku, kas nosaka, pigdlem
kopgjas situicijas faktoriem valtas refinan&Sanas procentu likmes tiek paaugdfs vai
pazemiatas. Latvip kredtu reilas procentu likmes ir vienas no zaiajam ES, kas neveicina
noguldjumu veikSanu un mudinadzelus €rét jau Sodien. Lai gan nonilas kredtu procentu
likmes Latvig ir vienas no augskajam ES, ralaja izteiksn&, nemot \&ra sasniedzamo ir#tijas
Iimeni, likmes esot zemas. [45ht&d rurajot par procentu likmju akdribu latos unarvalstu
valita izsniegtajiem kretiem jasaka, ka kopS 2001.gada ilgtenaiizsniegtajiem kratem,
savulkart istermpa izsniegtajiem kratlem kops 2003.gada latu procentu likmes ir aalgst par
eiro valita izsniegtajiem kretiu procentu likrdm. Nemot \&ra faktu, ka 2003. un 2004.gada
ietvaros latos izsniegto kred ipatsvars bija liaks nek arvalstu vaiita izsniegta kretdu dda,
varam secifit, ka tajos laikogpasSa uztitha arvalstu vaiitu stabilititei no sabiedbas subjektu
puses nebija. le@zotaji izvelgjas aizdevumus tajpad valita, kada guva imémumus. B bija
logiska riciba, lai izvairtos no vaiitu kursu sdrstbu riska un iesgas par saemto aizdevumu
maksit vairak, neld bija iepriekS pinots. datame, ka ga@duma, ja kredtus iz\elas no
ienémumiem atkiriga valuta, ilgsto% laika period aiznpeémejiem nav iespjas prognozt kredtu
izmaksas. Ar fiksétas procentu likmes nepdkes maziat valitas risku, gagumos, ja notiks
naciorilas valitas \ertibas samazi$ana. htad zenikas arvalstu vaiitas kred@u procentu
likmes toreiz nesyeja to noteicoso lomu kramémeju izvele. Kapec tad sabiedbas subjektu
riciba kardiali ir mainijusies @c 2004.gada notikumiem, priekSroku dodot eiroutzal
izsniegtajiem kretfiem. Atbilde ir atmredzama, iesjoties ES lata piesaiste eiro ir paliejusi
valiatu risku dafjumos ar cidm arvalstu vaiitam, piengram, ASV dodru. Lata kursam pret eiro
ir atlauts swrstities 1% robe#s attie@ba pret Latvijas Bankas noteikto eiro/lata attimc
piesaistes dien(0.702804). Valtu risku palielimjums uzskami ir redzams gagumos, kad
ledzvotajiem kredti ir ASV dolaros, idz ar to ievainojafbba pret vaitu kursu sarsibam
pieaug, bet nelaldliga kursu aistibas gaguma iesggjami pat lieli zaudjumi. Tapec af arvien
mazk krediti tiek nemti dokros, bet jau pgemtie dofiru kredti tiek konver€ti vai nu latos, vai
visbiezk eiro. Par domigoSo kreditu valitu kops 2005.gada irllvis eiro, kas ir saprotami, jo
tiek minimizets vafitu risks nerugjot jau par viszerkajam kredtu procentu likndm. RatZmg,
ka eiro ir iekarojis pdzijas ar nekustara ipasuma tirg, jo lidz Sim ta§ cenas bija izteiktas
ASV dolaros, bet paSlaikas ir galvenokrt eiro. Jatceras, ka lata kursaasstibas pret eiro un
ASV dolaru ieteknt notikumi pasaules vatlu tirgos. Ttad par labu eiro vata izsniegtajiem
kredtiem nenoliedzami run daudz zerikas aizdevuma procentu likmes, Belatos

izsniegtajiem kretliem, lka af Iidz neilgam laikam vatas s¥rstibu riska minimizSana, kas ir
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rakstuigs eiro @c Latvijas iestSanos ES. Ne par velti tika lietots Si&du savienojums -idz
neilgam laikam, jo sabiethu Sobtd loti uztrauc lata stabilites jauijums. datazmg, ka, lai gan
vairums Latvijas iedwotaju vél joprojam ir pieradusi pie zeam aizdevuma procentu likém,
naudas resursu cenadpja gada laik ir ieverojami pieaugusi vis pasaud, zidot uztigbai
starpbanku tirgus ddiniekiem. To izjit ne tikai jaunie kretinemgji, bet af esoSie, jo veicot
dazda veida izmaias kred@ligumos, bankas autammski palielina pievienats likmes. Liela
probkma finansu tirgos Sofat ir ne tikai pats potenaglo zaudjumu apjoms, bet aneskaidiba
par So apjomu, Xar to, cik liela méra un kurus investorus tie vau skart. Satraukums finansu
tirgos radja papildus piepragimu gec naudas resursiem, kas mamnlikviditati naudas tirgos.
Banku piesardba un newlcSaras nepietiekamas likvidites apgiklos aizdot naudu d@Gin
bankam sekngja gan eiro, gan data naudas tirgus likmjuapumu. Izmatas procentu likigs
pafmda to, ka parali daudziem labumiem, ko sniedz komercbanku piétle aizdevumi, tie nes
Iidzi aff visdaZdakos riskus. Visvaik procentu likmju risku i7jt tie aizzeémgji, kam aizemumi
ir latos, jo ngneSa makgums par aizdevumiem pieaugoRIGIBOR ] ir pieaudzis pdgja
laika vismaz par 40% - 50%, kas iete&kigan razatju darlibu, gan pridtpersonu ieakumus.

Eiro aizdevumu lieloipatsvaru banku si@nas krettportfeli var izskaidrot ne tikai ar
zeniko starpbanku tirgus indeksu, bet ar to, ka par eiro lakas alternavas Latvijas
kreditnemgjiem netiek piedvatas, jo eiro ir noteikts piesaistes kurss pret,|leis samazina eiro
valitas swrsfibu risku. ASV vaita izsniegto aizdevumapatsvars, & rada 2.34.ala dati ir
samazifjies, ko var ¥ertét pozitvi no valitas riska viedola. Dokru kredtu ipasnieki pdgja
laika varctu bat vislielakie iegu\gji tieSi uz kursa izmaiu rekina. Protams, ar nosgemu, ka
nenotiksarkartgji satricirajumi pasaut un af vietgja tirgi. Savulart ilgtermina valitas risks var
ar iecirst pamagu robu to Latvijas krathemgju finanss, kuriem ir dairu aizdevums, jo data
kurss var atgt visus @dejo gadu zaugumus. Lidz ar to, lai izprastuadda valata labak nemt
aizdevumu, jizpeta naudas tirgus dinamikaadas gdejos gados ir starpbanku naudas tirgus
likmju izmaipas, la atistjusas atbilsto8s valsts ekonomika (vai nedraud ttals kursa kritums,
kas ietekms koggjo piepragumu), kads bijis un Solad ir lata un konlatas valitas manas kurss,
ja ierakumi ir latos.

Konstatjot faktu, ka banku sigtas krettportfda termhastruktira prevat ilgtermina
kredti, nepiecieSams apliecinaties ar par piesaisto fdzeKu, tas ir nogulgumu
termipstrukfiru, jo pamatojoties uz tegirskam zimaSaram par bankas kregbolitikas
pamatprincipiem gsaka, ka kredu veidiem fibiat pamatotiem ar kr@tlestdes depoitu
strukfiru un teritorip paredzamo kratl piepragumu. Lidz ar to @kamais sistmas anakes

posms tiks veits tieSi nogulgumu un kre@u termistrukiiras noerteSanai (sk. 2.36. atu).
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2.36. attls. Banku sektora nogujdmu apjoma dinamika, 1994. - 2008., perioda #%ifb [42]
Aplukojot izveidoto 2.36. grafiku, kur ir padita sistmas nogulgumu apjoma dinamika, ir
redzams, ka sificija nav litiski mairjusies laika gait Proti, banku efektas daribas laila
sabiedibas subjekti priekSroku deva un jogimj dod piepraguma nogul@umiem. datame, ka
Latvijas banku piesaigie idzeKi aug daudz dnak nekd izsniegto krettu apjomi. Proti, ja
saldzinat Sis divas viendz svargas jebkurai bankas dablai poicijas, tad var ieraudz ka
noguldjumu apjoms laika gaitpalielimjas 15.61 reigs, tai pat laik kredi€Sanas apjoms —
33.94 reizs, kas nenoliedzami ir daudzitlskaks pieaugums kvanti@aja izteiksne. Sai
sabiedibas fcibai neapSauimi ir logisks pamatojums, iipaSi nusdienas apsklos, kad
inflacijas kmenis ir tik augsts, ka &d visus zemus depta procentus. idz ar to cileki dod
priekSroku patrinam, nevis uzkjumu veikSanai, jo zina, kaakotne naksies makat vairak nela
Sodien pie esoSajiem iadiju atistibas tempiem.a%aka, ka sadzinot nogul@umu un kredtu
termipstrukiiru, tika konstadts, ka & lielaka méra bija sabalar&a analizjama perioda skuma,
tas ir 1994.gaal Toties dzvei ritot uz priekSu maiis banku klientu vajadlzas un priorites,
kas af nosaka finanSu pakalpojumu pop, ko savukrt veido kredtiestdes. Respelti, Sap
bridi iedarbojas ekonomikas likums, ir piepjasis his af piecivajums. Tagad autore piessis
uzmanbu 2.37. aflam. lzveidoi grafika ir atspoglota statistisk informacija par banku
sisEmas akivu un pas/u termistrukiiras nesabalasgbu. Tatad, ka uzskami paRdits, tad
bankam ir daudz ilgtermja kredtu, kas savuict tiek finangti parsva# aristermha depoziem.
Piepraguma nogul@umi bankas veido liekko ddu — 49.72% unstermpa noguldjumi lidz 1
gadam — 44.15%, tai pat laikgtermina aizdevumi — 59.09%.



88

2008.gada noguljlumu apjoma 2008.gada kredtportfela
terminstrukt ara terminstrukt ara
lgtermipa Piepraguma Tstermia (| Iidz

Vidgja termia (ilgak par 5 477% 1 gadam)
(1hdz 5 gad i)\ gadiem) 8,94%
5,88% 0,24%
Vidgja termia
(1kdz 5
gadiem)
27,20%

2.37. attls. Sistmas krettportfda un nogulguma apjoma termstrukiira, 2008., perioda beig, %
[42]
JaatZzimé an tads fakts, ka pieprgsma nogul@umi ir stabibki neka termipnoguldjumi, jo

llgtermina

(lgak par 5
gadiem)
59,09%

Istermpa (lidz
1 gadam)
44,15%

Piepraguma
49,72%

uzpémumi savos kontos censSas katrignesi tugt zinamas naudas summas. Tai pat daik
terminnoguldjuma termha beidgis naudas resursi tiekpemti un tikai retos gapimos termas
tiek pagariats. Spriezot pc FKTK statistiskiem datiem Latvijas bairk arvien vaiik nepietiek
tikai ar piesaisto noguldjumu apjomu akt/u opeéciju veikSanai, par ko liecinaiazrekinatais
sisemas likviditates aditajs, kas ir atspodots 2.38. atla.
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2.38. attls. Latvijas banku sigtas nebarén izsniegto kretu attiegba pret nogulgumiem, 2001.
- 2008., perioda beig, % [42]
Aplakojot likviditates &ditaju var redzt, ka kops 2005.gada banku sektora izsniegtaisitkred

apjoms ir liehkks par piesai#io noguldjumu apjomu. Proti, ja navtet 2008.gada sificiju
akfivu un pas/u strukfira, tad var konstat, ka sistmas krettportfela apjoms par 69.97%
parsniedz piesaib noguldjumu apjomu, kas savak noame to, ka bankagsteno ar citas
pasvas opedicijas resursu piesaiSanas jor. Nemot \era faktu, ka banku sekt@rprevat
piepraguma unistermipa noguldjumi, bankim ir jamekle citas iespjas, victja resursu termia
palielimaSanai. Sitaciju ddgji uzlabo pafida \ertspapru emisija, bet galvenakt tiek nemti
aizpemumi no nates bankm, rezultta pieaugotaréja pafda apjomam. Respeélkt, jasaka, ka

valst kredi€Sanas atstiba galvenokrt notiek uzargja palda pieauguma, nevis uz iekSzemes
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noguldjumu piesaistesekina. No makroekonomigak stabiliites viedoka daudz labsligaka
butu sitlacija, ja kredtu straujo pieaugumu pavihidl ad l[1dz\ertigs iekSzemes nogdjdmu
kapums, jo aimémumi rakotné parvérsas argjos makgumos idz ar procentiem un no
maksijumu bilances vieddla noaZmes lidzeKu aizphiSanu no valsts.adtzme, ka arvien biedk
tiek emigtas at hipotekiras kilu zZimes, kuru viefya nozme ir kredtu parfinansSana
ilgtermina. Hipotelkdras kilu zimes labpit iegadajas investori zinot, ka Sie fik& ierakuma
padda \ertspapri ir ar ipasu drosu, tie ir segti ar nekusho ipaSumuNemot \era faktu, ka
iekSzemes dep@tm apjoms pieaugéhak par kredtu apjomu, rezudita ar kredtiem valsts
tautsaimnietba tiek iepludirati finanSu 1dzeki, kas spciga iekSzemes pieprgama apstklos
darbojas k inflaciju papildus stimuijoSs faktors.

Rurgjot par aimémumiem no rates bankm, jasaka, tieSi $aj bridi pamdas Latvijas
Bankasistenotas monatas politikas neefektivite, jo papildus naudaglkzeKi Latvija ieplast no
arzemju nates bankm. Lidz ar to bankm nesagda ipaSas ditibas bivo naudas resursu
piesaistSara, ka ai nerodas bazas par likvidies normas izpildi Latvijas komercbanku
uzraugosSo instiiciju priek&, sakafi ar akivu un pas/u termistrukiiras nesabalansbti.
Tomer par esoSo proBinu nevar ruit viennoZmigi, jo ne viam bankim pasiv iesgEja leti
aiznemties noarvalstu nates bankm. Komercbanku darba pieredzada, ka bankas sam
vairak iemakumus, kad funkciothiuz mininglo iesgjamo normato likviditates aditaju robezas.
Lidz ar to par likviditi kopuma var teikt, ka & vienner bijusi, ir un kus loti aktuala, jo
likvidit ates noerteSana ir nepiecieSama, lai uzgim vai banka s savlaidgi un pilra apnera
izpildit pafda un finanSu saiftas pret saviem klientiem.afed akivu un pas/u termiu
nesaskaotiba rada termia risku, kas var izpaustieg kkviditates risks un procentu likmju risks.
Likviditate ir attieGba starp banku aktu un pas/u summam ar vieadiem termpiem. Bank
likvidit ates nodroSiaSana ir svaga: pirmkart, noguldtajiem, ki savas noguigbmu iznemSanas
apliecirasjums un otrkirt, potencilo aiznemg¢ju aplieciriSanai par naudasdkelu esartbu.
JaatZime, ka nepietiekosSas likvidites sekas vatu hit sekojosas:

» ierobezota jaunu krea izsniegSanajdz ar to arsamazias bankas rentabiite;

» izraisa nepiecieSaiou veikt aizémumus pc paaugstitajam procentu liknam;

» izraisa nepiecieSaiou pardot akivus ar zaugiumiem.
Lidz ar to FKTK ir noteikusi, ka kraégesadem jauztur likvidie akivi saisibu izpildei
pietiekana apnera, bet ne maik ka 30% no tekoSo saibu kopapjoma (minila likviditates
prasba). [4] PaSlaik Latvijas komercbanku 8&mt uztur likidus akivus saigbu izpildei

pietiekana apnera, proti, likviditates \ertiba nav maaka par 30% (sk. 2.39. alh).
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2.39. attls. Latvijas banku sektora likvidites aditajs, 2001. - 2008., perioda begy % [42]
Novertgjot situaciju likviditates jona, var pamart, ka laika ga# tas raditajs samazias, ftad ir
verojama likviditates lejupejoSa tendence.iAwedzot komercbanku tekoSo ststapngrs laika
gaita palielimis arvien straak neka likvido akivu apngrs. No konstata izriet logisks
secirajums, ka bankas savus Bkis arvien akvak novirza kred&Sanas opéciju veikSan vai
mazk likvidos akivos, #dgadi veicinot @laku akivu un pasu termistrukiiras
nesabalndibu, palielinot likvidites risku. Gribtos ar atazmet tadu faktu, ka, lai gan k@jais
sisekmas likviditates &ditajs jopropm ieverojami parsniedz FKTK noteikto miniilo limeni,
atsevigam bankim tas ir tuvu minimumam. Rez@uma jasaka, ka banku kr&gortfela un
noguldjumu apjoma termmistrukfiras anakes rezulita var izdaft sekojoSo seciEumu.
Pirmkart, piepraguma nogul@umu apjoms ir atbilstoSs Latvijas ekonomiskajauaiijai, kas
patlaban niauj iedavotajiem uzkiat savus idzelus augsis inflacijas cl. Otrkart, priekSroka
tiek dota naudas teganai piepragima noguldumu kontos, kuriem ir pieeja jeblubridi.
lemesls navamekk talu, pietiek apskaties uz Parex bankas nesen piedio likteni. Lielais
piepraguma nogul@umu apjoms ir Igisks, jo tie pamatir norckinu kontu atlikumi. Latvijas
ekonomikas specifika iatla, ka cingkiem nav pietiekosi liels uzkjumu limenis. lidz ar to nav
aff daudz ilgtermja noguldjumu banlds. Tapéc afl pedejos gados rodas termi nesabalaréiba
aktivu un pasvu strukitira, kuru ddgji var uzlabot @rtspapru emisija un neapSaami aizdevumi
no mates bankm. Toner pilniba sabalangu termistrukiiru uztugt, ka atzina eksperti, nav
iesgjams nevienai bankai. Sagituacija daudz svagak ir apzirat un kontroét riskus. datzame,
ka katra banka pati izlemj, cik lielu nesabalafseta var atauties, nosakot dadus ieksjos
limitus, uzsver banku spatisti. [9, 13] Terminstrukfiras nesabalangba vagtu bat nopietraka
probkma mazam bankam, kuam ir gratak un dirgak piesaisit resursus. Pie tamgtame, ka
musdienas ap3klos komercbankas katru dieniita parskatus par termstrukiiru uz FKTK un
banku sektora uzrauttms institicija ir negrtraukti lietas kurs par banku sistmas kopjo

likviditati. Tatad nemot \&ra faktu, ka krettportfda kvaliitei ir svafga ietekme uz
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kredtiestides rentabilitti, makstspeju un dro¥bu, paveikta banku sihas daribas anake
kredtportfda, rentabiliites un likvidiites afistibas un stabilites griezura, lauj seci@at par to,
ka katra Latvij funkciorgjoSa banka savu ikdienas ddomb organiz saskaa ar &s fpigi un

preazi izstradatam procedram, kaslauj laikus identifict iesgEjamos riskus.

2.3. Latvijas komercbanku kreditportfela nodroSinajums

Sayemot bank ilgtermina aizdevumu, klientanapodroSina bankas risks ilgtengmj pretim
liekot nodroSiajuma \ertibu. Attiedba uz nodroSiajumu jasaka, ka literdira izskir sekojoSus
nodroSirajuma veidus:

» nekusimaisipasums jeb hipoka,

» kustimaisipasuma jeb komekda (vertspafiri, akcijas utt.);

» debitoru paidi;

» galvojums. [32, 236]
Ir noteiktas tis galvels laba nodroSiuma pazmes — viegla nofor@$ana, viegla nartéSana
un viegla realizcija. Viegla nofornaSana noung to, ka kre@ta neatmal@anas gaguma krecdita
nodroSirajums priet bankasipasuna un & ir tiesga to @rdot. Viegla noerteSana —atra un
neg@rprotama nodroSHuma \ertibas noteikSana. Likvidite ir svargakais nodroSiajuma
raksturlielums, jo sitacija, kad juridiski banka s tiegga So nodroSEumu gardot, tam nebs
nozmes, ja nelis neviena, kas So nodrogumu \Elétos un vagtu iecadaties. datame, ka
nekustamaigpasums bankai ir stabils nodragums, jo tas savuévtibu pilriba nezauds nekad
un nekustam ipaSuma ¥&rtiba sevi attaisno ika laika posm. Cik af nehitu stabils
nodroSirajums, tongr tam pienit afi negalvasipasdbas — ja nekustamaipasums nav likids
nodroSirajums, var rasties gtibas aripasSuma realéSanunemot \era ai nekustara ipasuma
cenu syrstibas, ko Sohd var \erot misu valsi.

Latvija nekustamaigpasums ir viens no izpitdkajiem uzkaSanas instrumentiem. Lai gan
lidz Sim tas ir devis augstu lpe @ ienesgums nakotné noteikti samaziisies, bet risks
nekustamapasSumu neizdegi pardot palielirajies. Lai ieditu l[idzeKus no nekustamipasuma
vértibas pieaugumapasums irgpardod. Ekonomikas izaugsmei samazinoties,ieguldjumu
veértiba nekustamaj ipasuna Klast mazk likvida, nusdieras @ strauji kriis. Tapéc
nekustamajamipasumam nevajadz biat vierigajam uzkjumu veidam. Uzkgumiem ir
svafiga stabilizjoSa loma nesabalattas afistibas risku mazi#sSara, gan ierobezojot straujo
ekonomisko izaugsmi, gan pasgoj kredtpemejus gadjuma, ja ekonomik notiek g@rmainas.
Gribétos uzsver svagu raditaju attiedba uz strauju kred#Sanas atstibu valst. Ja iepriek§os

gados banku si@tna uzsvars tika likts uz apjomu pieaugunaeitajiem, tad § briza ekonomisk
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situacija liek bankm vairak domat par savu kretiportfda kvalitati, kas liek mera ir atkafiga ar
no nodrosiajuma likviditates. lidz ar to @kamaj analzes sal autore apsk# nodroSiajuma
strukiiru banku sigima, kas ir atspodota 2.40. atia.
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2.40. atels. Latvijas banku sistnas nebarém izsniegto kredlu nodroSiajuma strukiiras dinamika,
2004. - 2008., perioda barggy % [42]
Spriezot pc izveidota grafika var secity ka kredtu attiegbas iesaigSanas hdi, bankas

galvenokirt izsniedz nodroSktos aizdevumus.adtame ka pastv af tads gdziens, & no
nodroSirajuma atkargs kredts, kura atmaksas prirais un/vai viefgais avots ir nodroSajuma
pardoSana unatlus \Erté, pamatojoties uz kr&h nodroSiajuma patieso &rtibu. [1] Bet parasti
banku praks nodroSiajums kalpo K sekundrais atmak&Sanas avots, bet prima ir klienta
genekta naudas pisma, kas artiek uzseérts FKTK izdotajis prasbas: ,leteikumi par
kreditriska p@arvaldiSanu”. [3] Tatad, Kk rada statistiskie dati, tad no @istas izsniegto kratu
apjoma hipatkas nodrosSigiluma veidi pedeja laika veido vaigk neld pusi. Proti, nevar
nepamart tas augSupejosas tendences laikaagda sablzinat situaciju 2004. un 2008.gad tad
var konstatdt, ka hipotku dda kogja nodroSiajuma apjom cetru gadu laik ir pieaugusi par
19.52% punktiem, rezalta parskata gaa sasniedzot 73.08%, liecinot par to, kanamgji
iesaistoties kreth attiegbas ka nodroSimjumu bankai lieikoties piedva nekusimo ipasumu.
Rurajot par dinamikas rindas abstiem pieaugumiemagaka, ka visstragk analizjama laika
period ir palielinajies hipotku apjoms, kuras absihis pieaugums saslkija 5.2 reizes. Otrais
lielakais pieaugums tika konstéd komergkilu gadjuma — 3.2 reizes.aatame, ka komerkilas
ipatsvars 2008.gadai bija otrais lieikais (9.38%), proti, §¢ hipo€ku nodroSiajuma
poZcijam. Ar to vidgjie pieauguma tempi tika igkinati visstraujikie, respelwi, hipotkas
laika gait vidgji ir pieauguSas par 50.8%, tai pat Eikomerdilas tikai par 34.1%. Veiktaj
nodroSirajumu veida anaté nevar neatiméet faktu, ka bez nodroSijuma izsniegto kreu

ipatsvars kofja sisemas kredtportfei 2008.gad sasidija 6.09%, kas salzinagjuma ar citiem
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nodroSirajuma veidiem adiem, kK paiada \ertspapri (0.43%), akcijas (0.56%), nogdjdmi
(1.07%), galvojumi un garantijas (4.45%) ir ¢emjami lielaks aditajs.

Tatad banku sistas nodroSifjuma strukiira ir maz diversifigta. Lidz ar to,nemot \era
faktu, ka banku sigtas krettportfelis ir lielkoties veidots ar nekustaripaSumeilu, jasaka,
kamer nekustara ipaSuma tirgus aas, viss las kartiba. Gagiuma ja pat cenas nekustamajam
ipaSumam izbeigs straujapt, af nekaslauns nenotiks. Bet ja cenas igjthis skaidrs, ka ar
esoSo nodroS#jumu izsniegtajiem kratlem var kit par maz, jo krisieskilas \ertiba un lis
japapildina nodro3ijums vai isamazina kretsaistbas, kas nav komercbanku int@esSidu
scerarija varhitibu Sobfd mes varam nosrot masu valst, kad zaudtaju loma palika gan
kreditnemgji, gan bankas, gan valsts kopainTapec var seciat, ka nodrosiajuma likviditates
vertibas kritums negati ietekne kredtportfea kvaliati un viennozmigi negaivi atsau@s ka uz
likviditates, & af uz rentabiliites &ditajiem. Nekustarm ipaSuma &rtibu ietekng
makroekonomisk situacija valst, proti, IKP un inficijas pieaugums, krémesursu pieejaiba,
celtniegbas, remontu cenu pieaugums, @diaju makstspeja, bezdarbaimenis. lidz ar to
autore apskat, lkadi tad konketi faktori veicirnaja nekustara ipaSuma cenuapumu valst laika
gaia. Butiskakais iemesls cenuakumam bija jauno ajoklu defiats jeb dzvojamo plaibu

trakums valst (sk. 2.41. atiu).
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2.41. attls. DAvojamais fonds Latvij, 1990. — 2007.gada b&gy milj.n? [37]
Latvija dzivojanma platiba ir gandiz divas reizes maka nek vidgji Eiropa. Tas liecina, ka
Latvija ir ievérojams dzvojamo plaibu defiats, kas pdejo gadu lail situacija nav uzlabojusies,
plattbas pieaugums bijiti niedgs. Latvijas dwojamais fonds tikai nedaudzngniedz 60 mil;.
kvad@atmetru un kopS 1990.gada ir pieaudzis tikai partisgm milj. kvadatmetriem, jeb
nedaudz vaiik ka par 1 kvaditmetru uz vienu iedzotaju. Lai pie mums kaut cik maZtos
majoklu defiats, puzhave vel vismaz 10.20 milj. kvaditmetru apdwojanas plaibas. Latvijas
Bankas spedlisti ir aprekinajusi, ka nepiecieSami 7-8 gadidt Latvija sasniegs lgaunijas

limeni — 28.5 rh dzvojamas platbas uz vienu iedeotaju. [22] Magistra darba autore,ak
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pozitivu ieZmi Saj jauajuma, nofada [Edejos gados straujo jauno projektu celtibec(diemzl,
pedeja gada lailg situacija ir pasliktirajusies).

JaatzZime, ka iedzvotaju pirktsgeja aff ir batisks viratajs nekustarm ipasuma tirg. Tapec,
kamer algas auga tikpat strauji lknekustara ipaSuma tirgus cenas un bankas agrésedittja
praktiski ikvienu, kurS ®¢jas iedidaties najokli, pardewji dzivoja bez ipaSa iemesla
satraukumam. Toties SabrLatvija verojamas nopietnas izmgs nekustamipasSuma tirgus
strukfira, proti, no ardegju tirgus tas ir kuvis par pir€ju tirgu, kur pir@js dikte cenu:

» kopgjais cenu kritums kop$ 1.jafna 2008.gada ~ 45% - 50%;
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2.42. attls. Srijveida davok]u vidgjo cenu dinamika ®Rjas mikrorajonos, 2007. — 2009.,
perioda skuma, EUR/nf[37]
» batiski pieauga pieavajums nekustam ipasSuma tirg (par 30%), bet & atame

specilisti, tad nekustam ipaSumaipasnieki arvien vaik piediva apmaiities ar
ipaSumiem, nevis tosaplot;

» tirga daudz jauno projektu piedajumi zem afistitaju ceram, kurus piedvajuma izliek

privatie investori (spekulanti);

> jauno projektu cenas nad¢jusas zem psihofiskas 2000 EUR/rhrobezas un atsewis

atistitaji krasi samazina cenas (20 - 30%);

» jauno projektu vidja cena samazijusies un Sohd ar pilno apdari tiek piedati

dzivokli par 950 - 1100 EUR/f

» af regionu lielaps pilstas cenu kritums sasniedidt 45%, kaut arpastév kvalitavu

majok]u traikums;

» daffjumu skaits jopr@m saglabjas zems un faktiski atgriezies 2003.gadzel. [37]
Tatad Sobid potencilie jauno najoklu pircsji nav gatavi iegdaties davoklus, kas maksdargak
neki 1000 EUR/M. Tas ir tri psiholagiskais faktors, bet Seit ir divi momenti. Pirmaistik
strauji samaziiit cenas var $uties tikai adi attistitaji, kuri tirgo aripasumu atlikumiem. Un
otrais, cenas zem 1000 EUR/jaunaji projeka ar pilno apdari — tas ir cenas zépasuma

atjaunosSanasevtibas, tas ir gc batibas zerak neka paSizmaksas. apec jauno projektu tirg
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runa jau sen neiet par lpas d@isanu. Runa iet par izodmSanu un par naudasiapimas kaut
minimaliem ierekumiem, kas aisttajiem paidzes nogkinaties ar bankm par sagm

kredtsaistbam. Tatad fakts, kapasumu @rtiba strauji kit ir admredzams. Solt arvien liefika

attisitaju dda negina kaut kda veida atdavinat pardoSanas apjomus un pied klientiem

majoklu nomu ar turprikam izpirkSanas ti@bam. Jauno projektu a#ffitajiem, kuri nespj

pardot realizto projektu davoklus, & ir viena no iesgjam ka turpinat atisfities, proti, prveidot
savus objektusaires namus vai da davoklu parveidot par komercobjektiem uniizt tos k

biroja telpas. Ekonomiskais ieguvumsasSgpdjuma ir sekojosSs: ieikoSo naudas psmu no
iznomaSanas aplvetajs var novirzt bankim procentu makgumiem. Viengais jaujums —
iznomaSanu var dauties afstitaji ar pilno majoklu apdari. Bet gdgja laika, ka atast nekustam
ipasSuma tirgus eksperti, masu medijak gaiadities sludimjumi, kur ipasSumi tiek iznomiti an

ar balto un pat ar pgto apdari. Btad var pi¢aut, ka tirgi pastv piepragums ar pec tadiem

majokliem, kas nomniekam nenoliedzami tiek iznmeksdaudz dtak. Respekwi, atliek tikai

mingt, kadus &l parsteigumus sagad nekustamipasuma tirgusitdien.

Kopuma jasaka, ka palielinoties pi@dajumu skaitanires, nomas, jaur@aun sekunara
tirgus segmentos, pigdajums jau ir apsteidzis piepigasmu, kas ltiba af izsauca cenu
korekciju visos nekustadripasuma tirgus segmentosatdd kadi ir bijusi galvenie iemesli cenu
kritumam 2008.gaal straujS IKP pieauguma tempa samagims un augsts irétijas imenis;
kredtresursu procentu likmju palielijums; bivo naudasitizeu samaziajums; giiti pieejams
kreditiestizu finangjums; glokala finanSu kize; nezpa par @akotnes iesgjam nekustara
ipaSuma jor. Galvenais nekustamigpaSumu tirgus ieteké&psSais faktors 2007.gadbija LR
Saeimas pigemtie likuma grogumi saistba ar inflacijas apkaroSanasaoiu. A 2008.gad tika
grozti vairaki normaivie akti, lai atdavinatu nekustarm ipaSuma tirgu. Vislieka krizes
situacija un tas, ap ko gra@g esos krize, ir spekulavo dafjumu nolika iepirktie ipaSumi, kas
lielakoties ir komergpaSumi, nanpasumi un dxokli. “Investori”, kuri iegadajusSies ne vienu
vien &du ipasumu tirgus uzplaukuma laikos, Sdbcensas reakét pa KidamipaSumam par
maksinali augstu cenu, lai uzaklu laiku nosegtu kr@th makgjumus par prgjiem ipasumiem,
kas vhiem diemZl neizdodas. ahtZmg, ka kiizes laiki ir mainjusies ar banku politika attieta
uz nodroSiajumiem. Ja iepriekS bankasgrejot tirgus tendences, jagas uz nodroSiijluma
tirgus \ertibu stabilu pieaugumu, tad Stdbrbankas Sajjoma izverté savu risku. Piegram,
lielakajai hipotelara kredtu portfda ddasipasSniecei ,Swedbank” A/S, iepriekS nodragima
tirgus \ertgjumi bija spgka 2 gadus. Sol, nemot \&ra tirgus sitd@ciju, vertgjumi ir speka ne
ilgak ka 2 menesSus. Tas tikai liecina par to, cik nestabils ceipa ir nekustara ipaSuma tirgus
Sobid. Vairaki atfisfitaji neapSaubmi izjat spiedienu no kreditoru puses, s#istar cenu
samaziaSanas pa&umiem. Ja siticija turpiras atistities &da virziema, tas var rad
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celtnieGbas apsiSanos un pat masveidaisiitaju bankroéSanu. htad, ka bija iepriekS mits,
tad Sobrd nekustarmipaSuma tirg nenotiek tikai pirkSanas uraggoSanas dgumi. Loti batisks
ir ar ires tirgus. Kas Soft ir kluvis el aktualaks, jo sitdcija, kas davokli nav iesgjams pardot
vai nopirkt, risimjums irirét vai izirét. Autore uzskata, ka Briza stagacija nekustarmipaSuma
tirga pozitivi ieteknE ires tirgu narétaju viedoKa. Tirga ieplist daudz vaik brivo davokiu, un
iziretaji ir spiesti nolaist cenas. Autore neuzskata, &nas atkal va&tu strauji Kpt, jo banku
kreditpolitika likuma izmanu iespaid bitiski nemainsies un diez vaidds, piedaojot Sobrd
valdoSo saisbu sloga palielillumu un varlt pat darba vietas zaegghnu, akotne velésies
vélreiz nefardomiati iesaistties ilgtermha kredtattieabas, jo tongr jaatZstas, ka esoSais cenu
l[imenis joprojm ir augsts un tas pagaid neatbilst vidjai realajai iedavotaju pirktsggjai un
majoklu kvalitatei.

Skatoties no riska viedtk bankm ir Joti svaigi, lai saglaBtos nekustam@paSumu cenas
stabik limen, jo no & atkafga ir nodroSiajluma \ertiba. Bankm un valdbai janodroSina 2da
krediteSanas politika, lai saglatu piepragumu valsi. Bankim saviem klientiem iranodroSina
atrs un kvalitatvs serviss (kretpolitika, Emumu pi@memsana,ijumu sagatavoSana un kited
izsniegSana), savak valdiba to var pafkt ar nodoku atvieglojumiem un valsts garaatij
konkretam klientu grupgm pemot hipotekro vai invesiciju kredtus. Ta pieneram, diezgan
augsts makgums ir valsts nodeva 2% apm, kas gmaksa par nekustamipaSuma rgistraciju
Zemesgimat, perkot ipaSumu. Lai arSis Emums paidz valdbai kontroét nekustamapasumu
tirgu un papildiat valsts kasi, pirgiem, kuri iegidajas pirmoipasumu, ssumma irloti liela.
Lidz ar to mgistra darba autores priekslikums ir nodraBiatvieglojumus nodevas maigsma
dadai iedavotaju — piengram jaunaggm gimerem, cilvekiem, kuri iegidajas pirmo najokli —
nosakot samazitu procentu likmi. Kk ai, iekEja pieprajuma veiciraSanas nalka, valstij ir
janosaka prioriiras nozares, kuras bankas kreslitabpgtak. Saji saliedtaja darls nozmigs
faktors lutu valsts sniegtas garantijas, jo Sdbibbankadoti piesardmyi izverte riska varltibu.
Gribetos atzmét, ja nekustamipasSuma tirg bis piepragums kis af piedavajums un sabiedba
atkal \eros pakipenisku cenas apumu, jo &di diemZl ir ekonomikas likumi. DroSi vien
nekustara ipaSuma cenas stabises uzskata autore, jo i&fitaji nepardos ipaSumus par
zenam ceram, kadas Latvifi bija verojamas 90-os gados. NekustamgimSums tomr ir
visstabihkais invesiciju veids un jebkuros laikos pasts piepragums [Ec ta. Attisttaji, kuri
vars, tie nogaits, kangr krize valst paries un ekonomikaaks atdzvinaties, bet negrdos
ipaSumus par miniah iespejamam ceram. Jsaprot, ka nekustamipaSuma tirgus cikli ir
ilgtermina, ne maak par 20 gadiem. Msu valsts gaguma slikti ir tas, ka negatais nekustam
ipasSuma tirgus cikls sakrita ar pasaules ekononkskg tapec sitlacija izskais daudz slikika,
neka ta varetu bit istenba. Savu negao ietekmi atstja vairaki faktori, pieneram, livnieabas
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jomas neefektiviite. Proti, kad valstpastvéja piepragums Ec majokliem, to nevagja laikus
apmierirat, rezulata tirgi pa@dijas aziofiza ar turprako straujas cenasapuma izpausmi.
Nakamo k negaivo faktoru var midt — arvalstu investorus, kuriaka izpirkt ierobezoto
nekustara ipaSuma fondu Vetga un Jirmak. Tas rafla nevajadigus emocioflus
noskaojumus iedavotaju vida. Un beidzot, k pedejo negaivo faktoru var miat - parmerigu
iedZvotaju optimismu, kas Sodien ir nomgies uz emocioflo negaivu. hatame, ka tieSi
emocionlais negavws ir viens no galvenain sasivdaam, kas bda nekustamipaSuma tirgu uz
leju. Masdieras nes varam @rot absoiiti pre€jo notikumu izrakumu, proti, ciheki, kuri var
aflauties nopirkt rajoklus nesteidzas to darrezultta tirgus ir apsijies. Ka pasaules,at af
Latvijas nekustamipaSuma tirgus atrodas kamNenoliedzami, ka banku sektora kréd@gnas
stingri ierobezojumi arbatiski ietekngja cenu kritumu nekustampasSuma tirg. Lidz ar to var
pielaut, ka tikidz finanSu kins hkis atwerts, nekustam ipaSuma tirgus a&s patsivigi
atdavinaties. Bet paliek jaagjums — vai tas notiks ttuma? Moka Saubas, vai lielie banku
sektora splétaji turpinas iepludirat naudu valsts ekononiikiepriek&jos tempos. Visdeak, S
briza banku sektora galvenaisniis, ir atgriezt naudu, kas nepdomati tika izsniegta kretu
veida. Toties pagiv cefiba, ka viea brdi pircgji saprats, ka straujS cenu kritums nekustam
ipaSuma tirg atwera parak labas iesgias, lai tas zaudu un ngs vagsim \erot aktivitasu
pieaugumu Sajjoma.

Nobeiguna gribétos atzméet, ka nekad # nekusima ipaSuma cenas neauga tik strauji, tik
ilgi un tik daudzs pasaules vaist vienlaidgi. Sis glolalais fenomens, & atast eksperti, ir
vislielakais ,burbulis” pasaules ekonomikasswie. Liekas, ka gloflais bums iet uz befgn un
sekas bs maz pakamas. Bums glaitaja nekustara ipaSuma tirg, ka atZist eksperti, ir izrai$s
galvenokirt ar diviem iemesliem. Pirnakt, loti zemas kretfresursu likmes pad@ga ilgtermina
aizdevumus daudz pieejakus sabiedbas subjektiem. Otakt, nekustamaigpasums (itipasi
majoklis) kluva diezgan pieviigs naudas ieguislanas objektsgo notikumiem 90-os gados, kad
sikie (un ne tikai &ie) investori apdedzijas fondu tirgos. Kretiestizu uzvedba glolalaja
tirga bija af loti riskanta: bankas kredja 105% apr&ra no dafjuma summas, neprasot no
pircgja ne tikai pirmo iemaksu, betp bitibas piemakgot savam klientam par #jokla iedidi.
Ka liecina statistikas dati, tad 1/3 no jaunajiemijdaniem tika forngti ar negatvo aizdevuma
amortizciju, tas ir izmantojot pamatsummas atlikSanasgjespz diviem un vaik gadiem vai
pat sasidot aizdevuma atmaksas grafikuslat veida, kad ikneneSa malkgumi nesedza pat
uzkratus procentus par kred izmantoSanu. Neskatoties uz to, direkonomisti pasaal
vienalga uzskata, ka nekustampasuma tirgus nesabruks piié, bet nomieriasies. Tiesa, gan
atXiriba no atras akciju @rdoSanas, ajokla pardoSana prasa igu laiku. Turkht, cilvekiem
kaut kur ir pdzivo, bet investori nelabptr samierias ar kapiila zau@Sanu un malss par
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sapemtiem aizdevumiemdz pedejam badim, cerot, ka ikkatru dienu nekusta@paSuma cenas
atgriesies iepriek§a limen. Tomer agri vai \Elu kads no &diem investoriem saskarsies ar
ipaSuma realicijas piespiedu nepiecieSam (darba zauw$anas un PvakSanas
nepiecieSaitas @]) un tad las jasamierias ar zerako cenu, kas aieliks jauno cenagsrheni
majokla tirga. JaatZme, ka cenas nekustarmpasSuma tirg nenokrits viera mirkli, ka tas vagtu
notikt, piengram, fondu tirg. Atliek vien paskaties uz Ja@nas pieredzi, kas pienoja
nekustara ipasuma tirgus burba pisumu. [21] Cenas uz nekustampasumu Jagma krit jau 14

gadus pc kartas, pazaugjot Sap laika posm 40% no 1991.gadsasniegta maksiita cenu
limena.
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3. KrediteSanas un Latvijas makroekonomisko #ditaju regresijas moddu konstrueSana
Pirmap magistra darba noda tika konstaits, ka ekonomikas stabiltes pamat slepjas daudzu
faktoru kopums, kas reatias pardomata fiskalas un moneiras politikas istenodju ricibas
rezuléaita - verstu uz ekonomikas ilgtspgu atistibu. Bet galvenie aditaji, kas liecina par
ekonomikas stabilo izaugsmi ir nenoliedzami iekSeghkopprodukta stabils pieaugums, cenu un
nacioralas valtas kursa stabilite, eksporta atifiba, arvalstu investiju pieplidums,
nodarbiratiba un iedwotaju uztiadbas imenis valdbai kopuma. Viens no maistra darba
izvirzitiem uzdevumiem bija uz ekonometrisko metozu iaeal pamata noteikt sakiaas
cieSumu starp ekonomikas staltiitveicinoSiem faktoriem un kre@fanas aistibu. Lidz ar to
talak autore paadis, kadu tad rali ietekmi batisku vai \aju atstij uz Siem procesiem kredgana,
tad¢jadi atbildot uz jautjumu cik ir noZmigs darbspiigs un stabils banku sektors valstij,
ekonomikas ilgtsgjigas afistibas veiciaSanas nalka. Lai bitu ies@jams noertét kredigSanas
ietekmi uz ekonomisko sidgiju Latvija, nepiecieSams izanadiz kredi€Sanas un Latvijas
makroekonomiskoaditaju atistbu, kas tika izdats masistra darba otrajdaa, ka afn nowertét to
iesgejamo savstago sakarbu. Nemot \era, ka ekonomiskajliteratira vislielaka uzmaiba tiek
pieversta kreditSanas ietekmei uz iekSzemes kopproduktaadijfis un eksporta apjoma
izmaipam, turpnikaja anaizé tiek ielauti Sie makroekonomiskieaditaji. Lidz ar to k&
faktorialo pazmi autore treds maistra darba nodas ietvaros iz&l€jas banku sigimas izsniegto
kredtu apjomu, tai pat laikka rezultaivas pazmes kalpos: IKP apjoms, eksporta apjoms un
pa€rina cenu imenis. Rezulita ar programmas EViews 5 pddibu tiks izveidoti vaigki
vienfaktoru regresijas ekonometriskie modeli, arknuzskatimi paf@dit, ka tad kredigSana
letekn® katru iz\Eléto ekonomikas stabiliti veicinoSo faktoru atsews Visi atlagtie dati ir
ceturk$a griezum, laika period no 1995.1dz 2008.gada beign. Tatad nowerojumu skaits ir
pietiekosSi liels, lai vatu ieraudzt laika gaifi izveidojuSas tendences starp argdimiem
raditajiem. Autore aks ekonometrisko arai ar vissvaigako ekonomikasaditaju — IKP, jo tieSi
IKP atspogip valsts ekonomigis atistibas tmeni, raksturo ekonomigk darlibas efektiviiti,
ka af IKP ir iedZvotaju kartgjo vajadazbu apmieriaSanas un kagila palieliraSanas avots.
Autore veiks izveida modda statistisk noZmiguma noerteSanu (sk. 3.1. au). Pirmskerties
pie anaitiskiem datiem, grietos atzmet, ka jeblkadi laika rindu dati tiek uzskdt ka gene€ti ar
stohastisko vai patVi@go procesu. Lai gan laika rindas ir stohagtigkocesa atsews gadjums,
tomer ekonometrj stohastisks process ir laika rindaa Misiem zirams, tad analigot laika
rindas var saskarties ar vakim probEmam, kuras ir §novers, jo pretja gadjuma izveidotam
modelim nelds statistisks noZmes un iegtie dati kis aplami. Viena no ieprieks naitam
probkmam ir laika rindu nestacionadite, kas pierm gandiz visam laiku rindhm un otra ir
viltotas regresijas esabms varltiba.
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[40], [42]
Tapec IKP un banku si§tas izsniegto krath apjoma izveidota mogke anaizes laild magistra

darba autore pa Bem ntginas paadit, ka tiek likvickta abu procesu nestacionatés un
viltotas regresijas probmas iespjamiba. Tatad apiikojot izveidoto 3.1. atu var seciat, ka
IKP un banku sisimas izsniegto kratl apjoma dati nav staciam, proti, videjais laika gaid
palielinas un dispersijas anav konstantas.itlz ar to obligti vajadZtu parbaudt analiZjamus
datus uz stacionaditi. Tai pat laiki runajot par abu procesu laiku riah, jasaka, ka ir grojama
mairigo kointegacija, proti, laika gait paadas kopgais trends. dtad starp IKP un izsniegto
kreditu apjomu eksistilgtermina, jeb 1dzsvara attigbas, jo dati neaizietapak talu viens no
otra laika. Toner lai parliecinatos, ka nogrota kointegicija starp mairgiem tiedm pasiv,
vajadztu datus prbaudt ar kointegicijas CRDW (Durbina Vatsona regresijas koinéega)
testa padzibu. Pie tam gatame, ka lai noteiktu vai starp anatjiamiem maifgiem (nmisu
gadjuma starp IKP un banku sektora izsniegta kie@pjoma) pasv kointegécija, ir jaizpildas
sekojoSiem trim nosgamiem:

1. abi procesi ir nestacian (talaka anaize tas tiks pieadits);

2. abi procesi ir integti ar vienu un to pasSuaktu (misu ga@uma dati tiks divreiz

diferencti, lai parveidotu staciofras rindis. Respekvi, integeeti ar kartu 2 — 1(2));
3. japastv linearai kombiracijai starp analigjamiem maifigiem, kas savuit tiks piefdits
ar Kiadu stacionartiti.

Merkis ir izvirzits, @lak vienfaktoru regresijizmantojamiem datiem autore veiks stacioateg
parbaudi un piexdis, ka IKP un izsniegto kr&d laiku rindas ir nestacianas. Tatad pirnd tiek
apskaita IKP laika rinda un ir izviritas sekojoSas hipetes, proti, K. p > 1 (nestaciofrs
process) un | p < 1 (stacioars process). Augmented Dickey-Fulleilik tekst ADF vieribas
saknes tests) tests Ada uz to, ka IKP datu process ir nestagien(sk. 3.1. tabulu). Visas

tabulas mgistra darba treSajdda ir izveidotas izmantojot speatii programmu EViews 5.1z
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ar to autore svagakus ekonometriskusiditajus partulkoja no angu valodas, bet tabulu grnali

ir ievietoti maistra darba pielikumu da

3.1. tabula
lekSzemes kopprodukta vigras saknes tests, 6. pielikums
\ \ T-statistika Vartitiba
Augmented Dickey-Fuller statistikas tests 2.813508 0.9985
Testa kritislas \ertibas: 1% level -2.607686
5% level -1.946878
10% level -1.612999
Augmented Dickey-Fuller vieradojuma tests
Atkarigais maifgais: D(IKP)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze T-statistika Varbatiba
IKP(-1) 0.034958 0.01242% 2.813508 0.0068
Determiracijas koef. 0.016339 Mean dependent var 65448.55
Uzlabotais determitijas koef. 0.016339 S.D. dependent var 184724.8
S.E. of regression 183209.4 Akaike infornacijas krigrijs 27.09266
Standartkida 1.81E+1P Svarca kritrijs 27.12916
Log likelihood -744.048p Durbina -Vatsona statistika 2.992689

Lidz ar to autore pieem Hy, jo T, (2.813508) > T (-1.946878). Rugjot par koeficientu
noZimigumu, patZime, ka koeficients IKP (ar vienu ndwSanos) ir statistiski n@migi atkirigs
no nulles. Par ko liecina,s#(2.813508) > 2 un pum(0.0068) < 0.05. dlak autore miginas

parveidot analizjamus datus staciari rinda, pagemot IKP indeksa diferences (sk. 3.2. tabulu).

3.2. tabula
lekSzemes kopprodukta difek@nvienibas saknes tests, 7. pielikums
\ \ T-statistika | Varfitiba
Augmented Dickey-Fuller statistikas tests -18.41001| 0.0000
Testa kritislas \ertibas: 1% level -2.609324
5% level -1.947119
10% level -1.612867
Augmented Dickey-Fuller vieradojuma tests
Atkarigais maimgais: D(IKP,3)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistikgVarbitiba
D(IKP(-1),2) -1.733535% 0.094163 -18.41001 0.000d
Determiracijas koef. 0.866981 Mean dependent var 2188.340
Uzlabotais determitijas koef. 0.866981 S.D. dependent var 590841.9
S.E. of regression 215490.1 Akaike infornacijas krierijs 27.41791
Standartkida 2.41E+1p Svarca kririjs 27.45508
Log likelihood -725.5745 Durbina -Vatsona statistika 2.270743

Ka rada ADF vienbas saknes tests, tad IKP datu procéasakstacioars un autore droSi var
noraidt Ho un pimemt alternavo H; hipo€zi: jo Tnov(-18.41001) < Tit.(-1.947119). Ruajot
par koeficientu namigumu, patZzme, ka D(IKP(-1),2)ir statistiski noamigi at&kirigs no nules.
Tatad, divreiz diferengjot datus, autore dafa stacioaro IKP procesu. Bkamaj anaizes

posnt jaapskals ka uzvedis banku sisimas izsniegto kratl apjoma dati (sk. 3.3. tabulu).
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3.3 tabula
Banku sistmas izsniegto kratl apjoma vietbas saknes tests, 8. pielikums
\ T-statistika Variitiba
Augmented Dickey-Fuller statistikas tests 10.81804 1.0000
Testa kritislas \ertibas: 1% level -2.607686
5% level -1.946878
10% level -1.612999
Augmented Dickey-Fuller vieradojuma tests
Atkarigais maifgais: D(KREDITI)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika Varbitiba)
KREDITI(-1) 0.062519 0.005779 10.81804 0.000d
Determiricijas koef. 0.478560 Mean dependent var 293548.4
Uzlabotais determitijas koef. 0.478560 S.D. dependent var 36703P.0
S.E. of regression 26503%.3 Akaike infornacijas Kri€rijs 27.83113
Standartkida 3.79E+12 Svarca kririjs 27.86763
Log likelihood -764.3560 Durbina -Vatsona statistika 0.431010

ADF vieribas saknes tests Aada uz to, ka arizsniegto krettu apjoma datu process ir

nestacioars, proti, T.(10.81804) > i.(-1.946878) Rurgjot par koeficientu namigumu,

jaatzime, ka koeficients krei(-1) ir statistiski nommigi atkirigs no nulles, par ko liecina
Tstat(10.81804) > 2 unguba0.0000) < 0.05. dtad izsniegto kreitl apjoma laika rindaapat ka

IKP laika rinda pamatdatu naweido& forma ir nestaciodrs process. Respéki, pirmais

kointegfcijas nosagums par abu procesu nestaciorsirit pieradits. Tai pat laik, lai izpilditu

kointegfcijas nosagumu par analigzamo procesu integciju ar vienu un to pasuaku, autore

panems krettu apjoma indeksa dubulto diferenci (sk. 3.4. tapul

3.4. tabula
Banku sistmas izsniegto kratli apjoma diferetu vieribas saknes tests, 9. pielikums
T-statistika | Varbtiba
Augmented Dickey-Fuller statistikas tests -6.242053| 0.0000
Testa kritislas \ertibas: 1% level -2.609324
5% level -1.947119
10% level -1.612867
Augmented Dickey-Fuller vieradojuma tests
Atkarigais maimgais: D(KREDITI,3)
Mainigais KoeficientgsStandartnovirze  T-statistikgVarbitiba
D(KREDITI(-1),2) -1.112178 0.17817% -6.242053  0.0000
Determiricijas koef. 0.425861 Mean dependent var -14540.96
Uzlabotais determiitijas koef. 0.425861 S.D. dependent var 22289P.4
S.E. of regression 168895.3 Akaike infornacijas krierijs | 26.93063
Standartkida 1.48E+12 Svarca kritrijs 26.96781
Log likelihood -712.661B8 Durbina -Vatsona statistika 1.638286

Spriezot pc ieditiem datiem, var secih ka banku sistmas izsniegto krath apjoma datu
process, veicot diferenceduka stacioars. Par ko liecina y(-6.242053) < Tit.(-1.947119).
Koeficients ar nepazaugla savas paeijas, proti, D(KREDITI(-1),2)ir statistiski nommigi
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at&irigs no nules. Gala rezaiii jasaka, ci& uz divu analiziamo maifigu kointegécijas sggka

esanibas pieidiSanu, autorei izdeég pahdit, ka abu procesu pamatdati ir nestagigrkas tai

pat laikh ar diferefu paidzibu tika veiksnigi parveidoti staciodras rindis. Tatad divi

kointegcijas nosagumi ir izpilditi, atliek pieadit pedejo — linearo kombiraciju esaribu strap
analiZjamiem maifgiem un noraitt varkitibu par viltois regresijas esabu izveidotaj

regresijas model Bet vispirms autore aplukos izveidoto modeli uavgrsis uzmaibu tiem

raditajiem, kuri liecina, ka modelis vatu bit statistiski nendmigs, viltos regresijas
pastveSanas & (sk. 3.5. tabulu).

3.5. tabula
IKP un banku sigmas izsniegto kratli apjoma ekonometrisko rezitli apkopojums

Atkarigais maimgais:LOG(IKP)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika Varbitiba
KONSTANTA 8.332747 0.157733 52.82818  0.0000
LOG(KREDITI) 0.40808( 0.010886 37.48797  0.0000
Determiracijas koef. 0.962997 Mean dependent var 14.22115
Uzlabotais determiitijas koef. 0.962312 S.D. dependent var 0.554998
S.E. of regression 0.1077/44 Akaike infornacijas krigrijs | -1.583054
Standartkida 0.626875 Svarca kritrijs -1.510720
Log likelihood 46.3255[L F faktisk 1405.348
Durbina -Vatsona statistika 0.754306 P \ertiba 0.00000(

Uzreiz griletos atzmét, ka stidajot pie atla®to IKP un banku si§ias izsniegto kratl apjoma
datu anakes, tika veikti vaiitki eksperimenti lafika modéa atraSanas nika. Analizes gad
tika paveikta lineras, logaritmisiés, eksponenalas, ka ai pakipes modkRi nowrteSana un
rezul@éta tika konstadts, ka pakpes modelis ,LOG (IKP) = 8.33 + 0.41 * LOG (KREDJ)Tka
pec izrekinatiem raditajiem, @ afn pec logiskas interpreicijas iziadijas vislalakais. TieSi pakpes
modelis vislabk raksturo rezultatas pazmes, niisu gaduma IKP apjoma izkliedi par ko ar
liecina 3.5. tabal izrekinati raditaji. Pilno EViews 5 izdruku skat10. pielikuna. Tatad veikas
vienfaktoru regresijas anaes mirkis bija paadit, ka ieptidinati resursi krettu veidca
ekonomiki veicina arvien straako IKP apjoma pieaugumu, rezitlt sasniedzot arvien augkb
ekonomikas atstibas Tmeni. Spriest par anaiamo datu sak&@bas cieSumu palzés datu
korelacijas diagramma, kas atspdgta 3.2. attla. No izveidota grafika var redz ka iedito
punktu izkliede ap apdaoito sakaibas 1kni raksturo pozivo korekcijas cieSumu. Tas norg,
ka starp analgamam paZmém eksist sakatba, uz kuras cieSumu roa koreicijas
koeficients - 0.98, kas tika @kinats ar MS Excel datu anakes tku Regression palzibu.
Rezultta var seciat, ka starp izsniegto kréd apjomu un IKP apjomu, pastcieSa sakalba,
kas noida uz to, ka palielinoties izsniegto kredapjomam, parali palielinas af IKP apjoms.

Aplikojot iedgito vienfaktoru regresijas viedojumu var seciit, ka banku sistnas izsniegto
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kreditu apjomam palielinoties par 1%, IKP apjomsgjighalielinasies par 0.41%, uz ko raola

vienadojumap; koeficients (0.4081).
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3.2. atéls. Datu koredcijas diagrammas ,IKP/kreti’ pakapes modelis, 11. pielikums

Tai pat laik determinacijas koeficients 0.963 nada uz to, ka ar pakes regresijas modeli var
izskaidrot 96% no IKP apjoma procefitsjam izmanam. Lidz ar to veikd vienfaktoru regresijas
anaize izskaidro, ka kredifana ietekm ekonomikas izaugsmi. Lai newctu regresijas
viemadojuma litiskumu autore grbauds hipotzes H: B1 = 0 un H: B1 # 0. Pamatojoties uz
ANOVA tabulam var redzt, ka pempa ir Mazka par 0.05, tai pat ladk Ttax (1405.348) >
Twit-(4.0195), dtad paldpes regresijas viadojums statistiski namigi izskaidro IKP apjoma
procentdlas izmapas. Rugjot par izsniegto kratl apjoma btiskumu, psaka, ka regresijas
koeficientap; 95% ticanibas interdls ir 0.3863< 1 < 0.4299. & ka hipogtiska vertibap; = 0
nepieder 95% ticarbas interdlam, tad faktoila pazme ir kitiska ar varitibu 0.95. Regresijas
rezulita var seciat, ka kreditSana nodroSina ekonomikas funkcsanas efektivites
paaugstiaSanu, kas nenoliedzami fupar labu kred&Sanas aistibai af turpmak. KreditSanas
attisiba ir viens no galvenajiem faktoriem, kas veicikar®mikas izaugsmi, bet tapad laika
kreditu pieauguma dinamika izraisa Saubas e $tabiliiti. Latvija iekSzemes kratl
pieaugums vaidikas reizes frsniedz iedwotaju ienakuma imepa palielirsjumu. Rirsvaa banku
sektora bivie resursi bija novirti privatsektora vajadbu apmieridSanai tieSiarvalstu vaiita.
Visu So laiku bankas nermgi mekkja lidzelus arzengs, jo nogul@dumu pieaugums valst
vairaklart atpaliek no kretiu pieauguma. Visi Sie faktori rada jauimu, vai Latvijas
ekonomiki ir saskaitmas kretta buma nestabilites pammes. Viens no stiligajiem jaujumiem
ekonomiskdj literatiira ir iekSzemes kredianas un ekonomigk izaugsmes attigdzas. Kaut ar
pastiv vairaki pieradijumi, ka starp kredéSanas atstibu un ekonomisko aktiviti ir pozitivas
kauzlas jeb €loniskas attie@bas, vaifiku valstu pieredze liecina, ka iekSzemes f#red

parmériga ekspansija ir starp lakajiem ekonomisko Kfu pargotajiem. Latvia augoss
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kredittSanas tirgus nodrodija bavnieabas, iekSzemes tirdznidas un banku sektoraiattbu,
un §s nozares deva visli#do ieguldjumu IKP pieaugum Lidz ar to fisecina, ka tiek kreditas
pakalpojumu tautsaimnidzas nozares, kas nenodroSina ilgiggm ekonomikas agfibu, itipasi
ekonomikas d#is kizes laild, kad valst krit iekSzemes pieprgesms. Respekti, lielaka
kreditu dda tiek izsniegta tirdznigoas nozareiko var izskaidrot aiatru kapitla apriti Saj
nozag, kas savuirt nodroSinaatru bankasitlzeHu atmaksu. Tai pat laiknozares ar lielu
eksporta potengiu netiek akivi atbalstti ne no valsts puses, ne no banku sektora puses
Kreditejot konkugtspejigas nozares un sabidahi vitali nepiecieSamas razotnes, bankas var
regukt nepiecieSamo nozaru @tibu visas valsts lab Bet nuisdieras sitlicija ir bediga, jo
bankas vairs nelas rislket un kreditt bez valsts garaniin, savukrt valdiba ar neizrada
iniciativu un ficibu, kas vatu atbalstt razoSanu un uzlabot Latvijas negateksporta-importa
saldo. htad pozitva vai negalva zina, bet kreditSana atgf batisko ietekmi uz IKP atstibu un
valstij kopuna ir loti svaigi, lai kapitla aprites processksni netiktu aptugts.

No vienas puses mstra darba autorei izdes izveidot labu un statistiski nmaigu
regresijas modeli, spriezo€ iepriekS aprakgiem raditajiem, bet no otras puses palikal v
viens nenoskaidrots jajums attietba uz tred kointeggcijas nosaguma izpildi. Respeki,
atgriezoties pie 3.5. talulapgkinatiem datiem var red, ka determifcijas koeficients ir
diezgan augsts — 0.963, tai pat falRurbina - Vatsona statistika ioti maza — 0.754, kas ir
pirmais sigals, ka izveidoi regresijas vatu bat viltota. Lidz ar to mkamap soli autore
parbauds analizjamus maifgus uz kointegdiciju, veicot CRDW kointedicijas testu. Gaguma,
ka izsniegto kretiu apjoms un IKP apjomsib kointegéti sava starfa — autore vas noraidt
viltotas regresijas esabu. Tatad CRDW kritisk vertiba no profesores Revinas lekciju
materiliem pie 56 nogrojumiem ir vierada ar 0,39, tai pat laakDurbina - Vatsona statistika ir
viemada ar 0.754. Rezalfd var seciat, ka regresijas maigie IKP un kredti ir kointegieti sava
star@, jo Durbina - Vatsona statistika (0.754) > CRDWitigka vertiba (0.39) un starp
analiZjamiem maimgiem eksist ilgtermina lidzsvara attigbas. \&l viena metode, kasapbauda
vai maingie ir kointegeti sava star ir kladu parbaude uz stacionaitt (sk. 3.6. tabulu).

3.6. tabula
Analizéjamo maingo - IKP un izsniegto kretli apjoma kidu vienbas saknes tests,
12. pielikums
| | T-statistika | Varbtiba
Augmented Dickey-Fuller statistikas tests -4.565712 | 0.0000
Testa kritislas \ertibas: 1% level -2.607686
5% level -1.946878
10% level -1.612999

Augmented Dickey-Fuller vieradojuma tests
Atkarigais maifgais: D(Kuda)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika Varbitibal
KLUDA(-1) -0.465042 0.101855% -4.565712 0.0000
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Determiricijas koef. 0.272397 Mean dependent var 0.008503
Uzlabotais determiitijas koef. 0.272397 S.D. dependent var 0.093182
S.E. of regression 0.079484 Akaike infornacijas kri€rijs | -2.208503
Standartkida 0.341158 Svarca kritrijs -2.172006
Log likelihood 61.73383 Durbina -Vatsona statistika 2.372374

Lai nowertetu vai Kadas ir staciofiras autore frbauds sekojosas hipeges H: 6 =0 un H: d <

0. Spriezot pc ADF vienbas saknes testa &kinatiem datiem, kidas ir staciofiras. Tatad

autore noraida khipottzi un pimem alternavo H; hipo€zi, jo Ty (-4.565712) < Tit(-

1.946878). Rufjot par koeficientu namigumu, hatZme, ka koeficients KUDA(-1) ir

statistiski nommigi atkirigs no nulles. dtad ar otras metodes pddibu, ieprieks izvir#ais

konstagjums par viltois regresijas esabu, tiek noraitts — izveidod palapes regresija ir
statistiski nommiga un ie@to raditaju interpreficija ir ekonomiski pamatota. Rezéuma

jasaka, ka anaes laili starp IKP un izsniegto kré@d apjoma rindm tika konstaita

kointegcijas sakaba. Pielietojot kidu korekcijas modefanu ir iespjams no¥rtéet ilgtermina

un istermhpa sakaibas starp anakyamiem maimgiem. Tapec autore pievias uzmaibu 3.7.
tabulai.

3.7. tabula
IKP un banku sigmas izsniegto kratl apjoma kidu korekcijas moda rezultu apkopojums

Atkarigais maimgais:LOG(IKP)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika ~ Varbatiba
KONSTANTA 8.399759 0.119272 70.42553 0.000d
LOG(KREDITI) 0.403954 0.008217 49.16004 0.0000
KLUDA(-1) -0.535449 0.103142 5.191361 0.0000
Determiricijas koef. 0.979080 Mean dependent var 14.23781
Uzlabotais determitijas koef. 0.978276 S.D. dependent var 0.545808
S.E. of regression 0.080448 Akaike infornmacijas kri€rijs -2.149415%
Standartkida 0.336536 Svarca kritrijs -2.039924
Log likelihood 62.10891l F faktisk 1216.840
Durbina -Vatsona statistika 2.405378P \ertiba 0.000000

Ar EViews 5 programmas pdlibu tika izveidots sekojosSs anajiamo datu kidu korekcijas
modelis: LOG (IKP) = 8.40 + 0.40 * LOG (KREDITI) 8.54 * KLUDA(-1). Pilno apgkinu
tabulu igums skat 13. pielikuna. Tatad, apiikojot izveidoto tabulu var redg ka 53.5% no
IKP novirzZm no ilgtermpa ldzsvara kompeRsbanku sigimas izsniegto kratl apjoms
nakama ceturkga ietvaros, jo koeficients IKUDA(-1) ir statistiski nommigi atirigs no nulles,
jeb citiem vardiem sakot, atgrieSas lidzsvai notiek rikama ceturkga ietvaros. #tad starp
mairigiem ir no\érotaistermpa sakaiba, kas ir Igisks konstagjums, jo izsniegta nauda kiitd
veida uzreiz tiek novirta ziramu nerku sasniegSanai un gala reatdtir redzams jauakama
ceturkga ietvaros. Kopum jasaka, ka banku kr&tem ir bitiska loma ekonomikas adtiba.

Banku sistmas izsniegto kratl apjoma un IKP paipes regresija ir vispug izanalizta tilak
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autore apska ka tad kreditSana ietekm eksporta atstibu valst. Nevienam nav nogbums, ka
ekonomikas ilgtsgjigas afistbas pamat ir labveliga un stabila ugmgjdarlbibas vide, kas
veicina uzmémumu konkugtspeju. Bankas seki kapitila parplidi no maz efelkvam
ekonomikas nozam un uzémumiem uz konkwtspejigam nozaém un uzémumiem. Ruajot
par banku lomu tautsaimniéa, jasaka, ka & liela méra ir saisita af ar mazo un vigo
uzoémumu (MVU) atbalstu, jo tieSi Sie p@mumi jebkuf tirgus ekonomik ir loti batisks
ekonomikas sektors, kas nosaka valsts ekonasigiistibas tempus, palielina valsts eksporta
potencilu, IKP struktiru un kvaligti. Latvija MVU ir ari noamigs darba vietu avots, jo Sie
uznémumi kopuna nodarbina ~65% darbad{a un rada 59% no IKP [7]adtamg, ka biezi vien
kredittSanas bums rada lielu telkokonta defittu, turklat jaunagm ES dalbvalsim tas ir
gandiz neizlggams process, jo ekonomikas teorija paredz, kdivas zemu iekkumu meni
pieredz relavi augstu tekas konta defittu, integgjoties starptautiskajos finansu un produktu
tirgos. Ekonomikas teorijas izvita apgalvojuma ska esartbu nes varam reds realaja dzve,
musu valsts ekonomikas wfibas gaguma. Privatajam sektoram izsniegtie krgidpalielina
pakrinu un veicina inve#tijas, tontr Latvijas ekonomikas ierobezotie resuralzl neilgam
laikam néava apmieriat visas iedwotaju un uzémeju vajadibas, un tas veicija importa
apjoma arvien ligku pieaugumu. So procesé]dirdzniedbas bilance palika nege&, kas bija
tekod konta defitta noteicoSs faktors. Lataijtekod konta defi@ts ir viens no augskajiem
raditajiem ES. Ttad no vienas puses kregfiainas ekspansija veicina arvienalkel tekoSa konta
deficitu, bet no otras puseanjekk kredi€Sanas pozva ietekme uz eksporta potealei atistbu
valst. Lidz ar to lai va#tu droSi teikt par krediSanas nepiecieSabu un pozitvo ietekmi uz
eksporta atstibu, pnoskaidro saka@lpas cieSums starp analamo faktorélo un rezultaiwvo
paZmi, veicot nelinaro pakipes regresijas anal (sk. 3.3. afilu).
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Nemot Era magistra darba apjoma ierobe#mi, detalizta maingu kointegécijas sakabu
anaize netiks aprakaf, jo kointegicijas nosagumu izpildes pierdijums ir identisks ar
iepriekS veikto IKP un izsniegto krgd apjoma datu ar@i. Veiktas vienfaktoru regresijas
anaizes narkis ir paadit, ka resursi kreitu veida ietekne eksporta apjoma pieaugumu valgb
bez kreditSanas nav iedoiffama neviena ugmuma dzvotsgEja un rentabla darba. Ar
EViews 5 programmas pdbFibu tika izveidots sekojoSs anajiamo datu ekonometrisks
modelis: LOG (EKSPORTS) = 2.68 + 0.44 * LOG (KREDITTatad no izveidat grafika
redzam, ka iegfo punktu izkliede ap apdaito sakaibas tkni raksturo pozivvo korekcijas
cieSumu. Tas savak noame to, ka starp analgamam paZmeém, masu gadiuma, starp
eksportu un izsniegto kred apjomu, pasgt cied pozitiva sakatba, par ko liecina koratijas
koeficients - 0.979, kas tika Binats ar MS Excel datu anaés tku Regression palzbu.
Rezultta var seciat, ka palielinoties izsniegto kred apjomam, parali palielinas af eksporta
apjoms. Apskatot regresijas viglojumu var red&, ka virziena koeficientagvtiba ir vierada ar
B1 = 0.439, kas savak noame to, ka izsniegto kratl apjomam palielinoties par 1%, eksporta
apjoms vid@ji pieaugs par 0.44%. Tai pat laiknterpre€jot determincijas koeficienta &rtibu,
kas ir vierada ar 0.96 var redt, ka ar pakpes regresijas modeli var izskaidrot 96% no eksport
apjoma procentlam izmaham. Lidz ar to veikd vienfaktoru regresijas anaé neapSadimi
izskaidro kredi#Sanas ietekmi uz eksporta potateipieaugumu valgt pie tam jatame, ka
iegutie regresijas apkini norada uz to, ka arsap gadjuma varctu pasivét viltota regresija, bet
tas nowrSanai autore pieskarsies nedaudizk: Lai nowertétu pakipes regresijas viadojuma
batiskumu autore grbauds hipotzes H: f1 = 0 un H: B1# 0. Pamatojoties uz ANOVA talzwh
var redzt, ka Rermba (0.0000) ir mazka par 0.05, tai pat laakTak (1287.572) > Tit.(4.0195),
tatad palipes regresijas viadojums statistiski namigi izskaidro eksporta apjoma proceilas
izmaipas un autore var noraidnulles hipogzi (sk. 3.8. tabulu). Tabulas izejoSie dati ir
meklejami masistra darba 15. pielikum

3.8. tabula
Eksporta un banku si&has izsniegto kratl apjomu ekonometrisko rezitlh apkopojums

Atkarigais maiigais:LOG(EKSPORTYS)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze T-statistika Varbatiba
KONSTANTA 2.682767 0.093471 28.7016( 0.000d
LOG(KREDITI) 0.439166 0.012239 35.8827% 0.000d
Determiracijas koef. 0.959749 Mean dependent var 5.986081
Uzlabotais determiitijas koef. 0.959003 S.D. dependent var 0.598287
S.E. of regression 0.1211139 Akaike infornacijas kri€rijs| -1.348697
Standartkida 0.792430 Svarca kririjs -1.276363
Log likelihood 39.7635[l F faktisk 1287.572
Durbina -Vatsona statistika 0.395781 P rtiba 0.00000(
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Rurajot par izsniegto kratl apjoma hbtiskumu, saka, ka regresijas koeficienta 95% titoas
intenals ir 0.4146< B; < 0.4637. B ka hipotetiska vertiba p; = O nepieder 95% ticaivas
intervalam, tad faktofla pazme ir kitiska ar varbtibu 0.95. Rezuguma jasaka, ka veikis
regresijas rarkis ir sasniegts. Ar specifisko &ginu paidzibu tika pafidita kredieSanas
iesfEjama ietekme uz eksporta apjoma izmae. Pielietojot kidu korekcijas modeganu ir
les@Ejams noertet ilgtermipa unistermha sakaibas starp anakamiem maimgiem. Tapec

autore piegrsis uzmairbu rekamai 3.9. tabulai.

3.9. tabula
Eksporta un banku séhas izsniegto kratl apjomu kidu korekcijas moda rezulstu
apkopojums
Atkarigais maiigais:LOG (EKSPORTYS)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika Varbitiba
KONSTANTA 2.732578 0.05426¢ 50.35544 0.000d
LOG (KREDITI) 0.433163 0.007082 61.16085% 0.000d
KLUDA(-1) -0.767804 0.077956 9.849146 0.000d
Determiricijas koef. 0.986753 Mean dependent var 6.002395
Uzlabotais determiitijas koef. 0.986243 S.D. dependent var 0.591097
S.E. of regression 0.069329 Akaike infornacijas Kri€rijs -2.446910
Standartkida 0.24993F Svarca kritrijs -2.337419
Log likelihood 70.2900B F faktisk 1936.699
Durbina -Vatsona statistika 2.067329P \ertiba 0.000000

Ar EViews 5 programmas pdbibu tika izveidots sekojoSs anafiamo datu kidu korekcijas
modelis: LOG (EKSPORTS) = 2.73 + 0.43 *LOG (KREDIT#+ 0.77 * KLUDA(-1). Pilno
aprekinu tabulu tigums skat 16. pielikuna. Tatad apiikojot tabulu var redi, ka 76.8% no
eksporta apjoma novim no ilgtermpa lidzsvara kompeRsbanku sistmas izsniegto kratl
apjoms akama ceturkga ietvaros, jo koeficients KUDA(-1) ir statistiski nommigi at&irigs no
nulles, jeb citiem ardiem sakot, atgrieSas lidzsvas notiek rikama ceturk$a ietvaros. ftad
starp maifgiem ir no¢rota cieSaistermna sakaiba, kas tikai ®lreiz skaitliski apliecina, ka
krediteSana vitli ir nepiecieSama uz eksportérgto unemumu efekitvas daribas un turprikas
attisibas iespjas nodroSiaSanai. Rlak autore atgriesies pie ANOVA 3.8. tabulas un piagis
uzmanbu Durbina - Vatsona statistikai, jo no vienas gusgeidotais modelis ir statistiski
nozmigs, bet no otras puses diezgan augsts detacijais koeficients 0.96 un gdkinoSi zema
Durbina - Vatsona statistika 0.40 ada uz to, ka Seitapat, K iepriek€ja modet vartu
pastvét viltota regresija. idz ar to mkamah sok autore prbauds analizjamus maifgus uz
kointeghciju, veicot CRDW kointedicijas testu. Gaguma, ka izsniegto kretl apjoms un
eksporta apjomsiis kointeggti sava starfa — autore vas noraidt viltotas regresijas esatiu.
Tatad CRDW kritisk vértiba no profesores Revinas lekciju méategm pie 56 nogrojumiem ir
viemada ar 0,39, tai pat laikDurbina - Vatsona statistika ir vigga ar 0.40. Rezuita var

secirat, ka regresijas maigie eksports un krefil ir kointegieti sava starg, jo Durbina - Vatsona
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statistika (0.40) > CRDW kritigk vertiba (0.39) un starp anatiamiem maifgiem eksist
ilgtermipa hidzsvara attigbas. HBtad ieprieksS izvirtais konstajums par viltoiis regresijas
esanibu tiek norai@ts — izveidoi pakipes regresija ir statistiski rimgiga un iegto raditaju
interpreticija ir ekonomiski pamatota. Pirnggrties pie Akama ekonomikas stabiitt veicinoSa
faktora un izsniegto kretll apjoma saka@lpas cieSuma ifpes, grilgtos pieérst uzmaibu pie

sekojoSas 3.10. kogddijas tabulas.

3.10. tabula
Analizéjamo makroekonomiskaditaju korekcijas tabula
PCI IKP EKPORTS | KREDITI
PCI 1.000000| 0.018065| 0.036748 0.11754Q
IKP 0.018065| 1.000000/ 0.992404 0.992817
EKPORTS | 0.036748| 0.992404 1.000000 0.988834
KREDITI | 0.117540 0.992817| 0.988834 1.000000

Tatad spriezot gc tabub atspogiotiem datiem, tad kredi$ana visciesk korek ar IKP un
eksportu, kas ir Igiski izskaidrojams, pamatojoties uz ekonomikas if@®rpamatprincipiem.
KrediteSanas Btiska ietekme uz IKP apjomu un eksporta potélacatistibu valst tika ieprieks
vispuggi izpétita un pamatojoties uz ekonometrijas pamatars pieiadita. Talaka magistra
darba anaké autore aplkos atlikuSo makroekonomiskaaditaju. Respekwi, runajot par
inflacijas mijiedarbu ar banku sistnas izsniegto kratl apjomu, tad & rada izekinati dati,
sakarbas cieSums past [oti vajS. Proti, starp analggamam paimem pasiv poziiva \Vaja
sakatba, jo koreicijas koeficients vierds ar 0.118. Rezualfa var seciat, ka palielinoties
izsniegto krettu apjomam, parali nevar sagaid batisko inflacijas imepa celSanos valst
JaatZzme, ka vaigki zinatnieku gEtijjumi liecina, ka starp inficiju un finanSu tirgiem past
kauzalitte jeb €loniba, toner lielaka petijumu dda kredi€Sanas ietekme uz iatlijas
pieaugumu tika nairota, kredtu pieauguma tempanaggniedzot noteikto slieksni, kag aotika
Latvijas gadiluma. Tatad Latvig pastivot sgecigai ekonomiskai izaugsmei, neizds\zvaifties
no patripa cenu pieauguma.akviens no galvenajiem iritijas veiciratajiem biezi tika miata
strauja krediéSanas atsfiba. NeapSauimi, kredtu pieejariba veicina iek§o pa€rinu, kas
savuldart seknt pagrina cenu pieaugumu. Tamjanem \era, ka ko@jo cenu imeni ietekngja
un turpina ietekret af citi faktori. Protams, ka tag tr realaja dzve, bet paliek jadjums, kapec
veicot ekonometrisko mod&anu maistra darba autorei neizdey iedit nevienu statistiski
nozimigu modeli saisba ar kreditSanu un p&tina cenuimeni. Veikto vaiiku eksperimentu
rezulaita determiacijas @aditajs negrsniedza pat 7% robezu, kas jau liecina par to,aka
izveidotu regresijas modeli var izskaidrot tikaPo ho inflacijas procentalajam izmaham. Lidz
ar to biezi izteiktais viedoklis, ka strauja [@tiv sektora kred&Sana ir viens no irdtijas

noteicjiem ir ddgji pamatots. Rezudta var seciat, ka kreditSana atgf diezgan ju ietekmi



111

uz So ekonomikas stabiitt veicinoSo faktoru, ja ®s analizZjam datus tie® konteksi. Lai
pieraditu apgalvojuma ika esaribu par kredi&Sanas nenoliedzamu ietekmi uz goata cenu
indeksu, janaliZ tads monetrais faditajs ka naudas masa apgibz, jeb & saucara plag nauda
M3, kas nenoliedzami ir kredganas izpausmes gala rezisdt Sabiedbas subjektiem ir
vajadiba [@Ec nepiecieSamas naudas pegs, bet ne gymerigas s piegdes, kas rodas
piedavojot patrina ekspansiju valst Jisaka, ka iz neilgam laikam piedzoto ekspansiju
Latvija lielaka mera ietekn€ja kredieSanas procasatbivotie naudasitizeHi, rezidentu gtie
ienakumi arvalsts, ka aff pieejama iesgja davot uz kredta ekina. Sobfd mes varam teikt, ka ir
pieracis laiks iz\Ertet savas iesfjas, paskaties realiitei ads un pajauit sev — ko eskindivids
varu izdatt visas valsts lab Tatad @laka anaizes gait mggistra darba autoreglas paadit kadu
ietekmi atsij banku sistmas izsniegtais kré&a apjoms uz naudas masu ap@odzar gala rarki
pieradit, ka kredieSanas ekspansija caur naudas masu ajbgresteknt inflacijas meni valst.
Konstatjot, ka starp analgamam paimeém pasiv nevis lin@ra, bet gan nelinga
likumsakatba, autore to aprakit ar nelinera vienfaktoru regresijas motiepaidzibu. Lai gan
nelinearas regresijas veidu ir daudz, gafmdwienner ir iesggjams atrast modeli, kas visklb
raksturo rezultavas pazmes izkliedi. Anakzes gai tika paveikta visu mode nowertéSana un
rezuléita tika konstaits, ka pakpes modelis vislalk raksturo rezultatas pazmes, nisu

gadjuma naudas agretp M3, izkliedi. lidz ar to autore pievsis uzmairbu 3.4. aglam.
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3.4. attls. Datu koredcijas diagrammas ,M3/kretl’ pakapes modelis, 17. pielikums
Veiktas regresijas anaes ngrkis ir pafdit, ka ieptidinati resursi krettu veich ekonomik
ietekne arvien liekku naudas masas pieaugumu apipiyzkas &laka kedes reakcy izpauzas
inflacijas imepa celSanos. Bet pirmigerties pie af@kinato rezultitu nowrteSanas gatzame, ka
statistiskis informacijas par naudas agratg M3 ierobezabas @], laika rinda tika saatiita kop$
2003.gadaakuma. Lidz ar to nogrojumu skaits ir divreiz mak, neka iepriek€jos gadjumos,

tomer Sis fakts neliegs autorei fadrt izveidojoSo tendenci vaistPie tam, tieSi XXI gs.akuma
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ekonomiki arvien stradjk saka atisfities gan kred@Sanas, gan cendniepa palieliraSanas
procesi. Ar EViews 5 programmas fEibu tika izveidots sekojoSs anali@amo datu
ekonometrisks modelis: LOG (M3) = 2.55 + 0.65 * LQ&REDITI). Tatad no izveidats
diagrammas var rediz ka iedito punktu izkliede ap apdato sakaibas tkni raksturo pozivo
korelcijas cieSumu. Tas savirk noame to, ka starp analggamam paZmém pasiv cied
sakarba, par ko liecina koratijas koeficients - 0.997, kas tika ¢kinats ar MS Excel datu
anaizes Tku Regression palzibu. Rezulita var seciat, ka palielinoties izsniegto kred
apjomam, parali palielinas afi naudas masa apgibz. Apskatot regresijas viadojumu var
redzt, ka virziena koeficientaévtiba ir vierada arp; = 0.645, kas savakt noame to, ka
izsniegto krettu apjomam palielinoties par 1%, naudas masa ap@rqaeaugs vidji par
0.65%. Tai pat laik interpregjot determinacijas koeficienta &rtibu, kas ir vieada ar 0.99 var
redzt, ka ar pakpes regresijas modeli var izskaidrot 99% no nantasas apgrala izmainam.
Lidz ar to veiki regresijas anae neapSauimi izskaidro stradis kredi€Sanas ietekmi uz
naudas agredga M3 apndru. hatZme, ka naudas dzi MO (MO ir plagis naudas M3 sasta),
kontrok Centala Banka, kas savakt ar multiplikacijas efekta starpni@au sgzj ieteknet banku
sektora kretldartibu. Nevienam nav naglums, ka Cenitas Bankas ierobezoj@dmonetra
politika nedeva rezuitus straujs kreditSanas atp@fanas zia, kamer fiskalas politikas
istenoiji nesaka fikoties. Diem#l tada \esturiski ir izveidojusies sificija, ka noteigji Latvijas
komercbanku tirg ir arvalstu naites bankas. afad, lai noertétu regresijas vieidojuma
batiskumu autore grbauds hipotzes H: f1 = 0 un H: B1# 0. Pamatojoties uz ANOVA talzwh
var redzt, ka Rerma(0.0002) ir mazka par 0.05, tai pat ladkTra:(3366.402) > Tit.(4.2793),
tatad paldpes regresijas viadojums statistiski namigi izskaidro naudas masas apg@baz
izmaipas un autore var noraidnulles hipotzi (sk. 3.11. tabulu). Tabulas izejoSie dati ir

meklejami masistra darba 18. pielikum

3.11. tabula
Plags naudas M3 un banku sistas izsniegto kratl apjoma ekonometrisko rezatli
apkopojums
Atkarigais maifgais:LOG(M3)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika Varbatiba
KONSTANTA 2.54998¢ 0.098689 25.83867  0.0000
LOG(KREDITI) 0.645404 0.011124 58.0207( 0.000d
Determiracijas koef. 0.993507 Mean dependent var 8.259858
Uzlabotais determitijas koef. 0.993212 S.D. dependent var 0.440004
S.E. of regression 0.036251 Akaike infornacijas kri€rijs | -3.717031
Standartkida 0.028911 Svarca kririjs -3.618859
Log likelihood 46.6043)7 F faktisk 3366.402
Durbina -Vatsona statistika 0.653962 P \ertiba 0.00000(
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Palapes regresijas modelis ir statistiski moigs. Ru@jot par izsniegto kreth apjoma
butiskumu, psaka, ka regresijas koeficienta 95% titaas interdls ir 0.6223< ;< 0.6685. &
ka hipottiska vertibaf; = 0 nepieder 95% ticaitmas interdlam, tad faktodla paazme ir kutiska
ar varhitibu 0.95. Rezuguma jasaka, ka veilds regresijas ®grkis ir sasniegts. Ar specifisko
aprkinu paidzibu tika pafidita kredi€Sanas iesjama ietekme uz naudas masu aptp®z
vienlaikus grliecinoties par kredéSaras pastarpiato ietekmi (caur naudas masu apgpay uz
pa€rina cenu indeksu. Pielietojotddu korekcijas modefanu ir iespjams no¥rtét ilgtermina
unistermha sakaibas starp anakfamiem maifgiem. Llidz ar to mkamaj analzes sal autore

pieviegs uzmaibu 3.12. tabulai.

3.12. tabula
Plags naudas M3 un banku gistas izsniegto kratl apjoma kidu korekcijas moda rezulfitu
apkopojums
Atkarigais maimgais:LOG(M3)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze T-statistika Varbatiba
KONSTANTA 2.479366 0.074721 33.18176 0.000d
LOG(KREDITI) 0.652909 0.00838( 77.91738 0.000d
KLUDA(-1) -0.575768 0.15225( 3.781724 0.0017

Determiracijas koef. 0.996752 Mean dependent var 8.287949
Uzlabotais determitijas koef.| 0.996427 S.D. dependent var 0.427322

S.E. of regression 0.025544 Akaike infornacijas kri€rijs -4.37571%
Standartkaida 0.013050 Svarca kritrijs -4.227607

Log likelihood 53.3207R F faktisk 3068.390
Durbina -Vatsona statistika 2.129768P \ertiba 0.00000pD

Ar EViews 5 programmas pdlibu tika izveidots sekojoSs anajiamo datu kidu korekcijas
modelis: LOG (M3) = 2.48 + 0.65 * LOG (KREDITI) +.88 * KLUDA(-1). Pilno apékinu
tabulu igums skat 19. pielikuna. Tatad apiikojot doto tabulu var redt, ka 57.6% no naudas
agre@ta M3 novirZm no ilgtermha lidzsvara kompemdsbanku sistmas izsniegto kratl
apjoms akama ceturkga ietvaros, jo koeficients KUDA(-1) ir statistiski nommigi atkirigs no
nulles, jeb citiem &rdiem sakot, atgrieSas lidzsvai notiek rikama ceturksa ietvaros. itad
starp maifgiem ir nowrota istermha sakaiba, kas tikai ®reiz skaitliski apliecina rsu
ieprieksS izvirazto apgalvojumu par kre@ganas btisko ietekmi uz naudas masu ekonoinik
Talak autore atgriesies pie ANOVA 3.11. tabulas un pisis uzmaimbu Durbina - Vatson
statistikai, jo no vienas puses izveidotais modelistatistiski nommigs, bet no otras puses
diezgan augsts determijas koeficients 0.99 un sdkinoSi zema Durbina - Vatsona statistika
0.65 no#da uz to, ka arSap izveidotaj model vartu pasivét viltota regresija. idz ar to
nakamap sol autore prbauds analiziamus maifgus uz kointediciju, veicot Kadu parbaudi uz
stacionariiti (sk. 3.13. tabulu).
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3.13. tabula
Analizémajo maingo — M3 un izsniegto kreal apjoma kidu vientbas saknes tests,
20. pielikums
\ \ T-statistika | Varbiiba
Augmented Dickey-Fullestatistikas tests -2.808532 0.0071
Testa kritislds \ertibas: 1% level -2.669359
5% level -1.956406
10% level -1.608495
Augmented Dickey-Fuller vieradojuma tests
Atkarigais maifgais: D(Kuda)
Mainigais KoeficientsStandartnovirze  T-statistika Varbitiba
KLUDA(-1) -0.420173 0.149606 -2.808532 0.0102
Determiracijas koef. 0.246746 Mean dependent var -0.004329
Uzlabotais determitijas koef, 0.246746 S.D. dependent var 0.028980
S.E. of regression 0.025151 Akaike infornacijas kri€rijs -4.485297
Standartkida 0.01391F Svarca kririjs -4.435928
Log likelihood 52.58092 Durbina -Vatsona statistika 2.005530

Lai nowertét vai Kladas ir staciofiras autore rbauds sekojoSas hipeges H: 6 = 0 un H: 6 <
0. Spriezot pc ADF vienbas saknes testa &kinatiem datiem, kidas ir staciofiras. Tatad
autore noraida fhipottzi un pimem alternavo H; hipo€zi, jo Ty (-2.808532) < Tit.(-
1.956406). Rufjot par koeficientu ndmigumu, patZme, ka koeficients KUDA(-1) ir
statistiski nommigi atkirigs no nulles. dtad ar Kkudas stacionadtes paidzibu, ieprieks
izvirzitais konstagjums par viltois regresijas esatyu tiek noraidts — izveidoi pakapes
regresija ir statistiski namiga un ie@to raditaju interprefcija ir ekonomiski pamatota.
Rezungjuma jasaka, ka an@es laild starp naudas agratg M3 un izsniegto kratl apjoma
rindam tika konstatta kointegicijas sakaba. datZme, kanemot \&ra masistra darba apjoma
ierobezoitbu, detalizta maingu kointegicijas sakabu anaize #lak netiks apraksta, jo
kointegfcijas nosaumu izpildes pierdijums nemaias. Atliek tikai pateikt, ka plas naudas
gadjuma ar tika no\rota nestacioira datu laika rinda, kas divreiz difereiat veiksmgi tika
parveidota staciofiraja.

Tatad rezumgjuma jasaka, ka iz®leto maingo anaize ar ekonometrisko metozu
palidzibu pafdija, ka kredigSana latiski ietekne ekonomiskos procesus La#ijAnalizes gai
tika iegita pozitva sakaiba starp kredéSanu un IKP aditaju, ka ad starp kredi&Sanu un
eksporta apjoma izmgim. Kopuna magistra darba autorei izdes pieadit, ka @rdomata un uz
eksporta potengia atistbu virzita kreditSana ir vili nepiecieSama ekonomikas ilgtjgai
attisibai un stabiliites nodroSiaSanai. Tautsaimni@izas funkciofSara un izaugsrd nozmiga
loma ir bankm. Kredi€Sanas lejupadi valst nenoliedzami noteica gan piepjama kritums
pec kredtiem, gan globlas finanSu sitecijas saasi#Saris, toner to ietekngja af lielo
komercbanku politika. Ta tieSi kredigSanas @laka attistiba liek mera izkirs, cik sg@cigi
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bremzsies tautsaimnigbas izaugsme un cikidrta atkopsies. Jo bankerhumi, nosakot kreitu
procentu likmes, iespaidoajgaimnieGbu un uaemumu iz\eli aiznpemties, uzkit vai investt,
ka af paSu aizdeyju pdnas &ditajus. Tas viss savakt iespaido Latvijas tautsaimnibas
atistbu un infaciju. Jatazme, ka banku sektors ir gatavsi durpmik veicinat ekonomikas
ilgtspejigu atistibu, izsniedzot resursu krdd veich tadam nozaém ka lauksaimnietba,
kokapstiade, frtikas mpniedba, apstdes fipniedba. Kredigjot konkugtsgejigas nozares un
sabiedibai vitali nepiecieSamas razotnes, komercbankas &sgutpiecieSamo nozaruiaftou
visas valsts lab Latvijas Banka un vaitla savukrt, saliedti regukjot procesus, kas saitstar
tautsaimnietbas #lako izaugsmi, vatu novirat komercbanku aizdevumu kagit tieSi to
nozaru uaémumiem, kuru atstiba hitu svarga valsts ekonomikas ilgtggai atistibai. Proti,
Latvijas Bankaistenojot stimwjoSo monetro politiku caur refinargsanas likmes un oblitas
rezerves normas samaz$anu, var veicifit kredi€Sanas procesa aktig&anos valst Rezultta
komercbankm atbivotos naudas resursi, kurusénktiecigi vartu novirat uz eksportu
orienetam tautsaimnieibas nozam. Sai eksporta nozaru fin@$anai no banku sektora puses
obligati jasapem atbalsts no figkas politikasistenodju puses, piedram, garantiju veig jo tikai
stradajot saliedti var sashniegt nospraustuséngus. Jdatame, ka kizes apsiklos valsti]
nepiecieSamsstenot infrastrukiras celtnietbas projektus, &k ai novecoju dzivojana fonda
siltinaSanu un rendciju. Tas nenoliedzamjautu nodarbiat pieauguso bezdarbnieku skaitu,
samaziatu socklo spriedzi un nestu valstij ekonomisko labunakotne, ka af Jautu piesaist
Siem nerkiem Eiropas fonduidizeKus un banku sektora finaajismu. Jatame, ka Latvijas
Banka jau iedarbiila savus monetos instrumentus kredianas aktivizsanas nailka,
samazinot obligto rezerves normu. Paliek vabés atbildes reakcija valsts garantiju sniegSanas
veida, kas &d¢jadi neapSaudmi veicinatu § briza makroekonomisko risku miningzanu, & ai
banku uzk&juma fmepa sliktiem kre@tiem samazigSanos, jo banku sektoram ir pietiekami liels
kapitals un likviditate, lai vagtu atjaunot kred&Sanu valgt Respekvi, dotap bridi valdibas
priek& ir divi galvenie uzdevumi. Pirnakt, tas ir darba vietu un ekonomikas izaugsmes
atjaunoSana, kas o bat parikts ar nodoku stimukSanas politikas reakganu. Otrkrt,
finanSu sistmas atbals§ana. Ir nenoliedzami, ka aizvien srilags finangSanas apsk]us
glohkala finanSu kizes laik ir izjutuSas atstibas valstis ar salzinoSi atértu ekonomiku. &pec
Latvijas tautsaimniabas atkopSas paSlaik visciegka mera ir saisita pasaules tautsaimnibas
atves¢oSanos kopum
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Secirajumi un priekslikumi
Magistra darla veikta anaize,lauj izdart sekojoSus secijumus:

1. Banku sigimas kredtportfelim lidz neilgam laikam bija rakstigas straujas asifibas
paames, ko veicifja virkne faktoru: lata piesaiste eiro, reitdt mazinoties vaitas
riskam; kredtresursi pasaules finansu tirgos bijé un bivi pieejami, pateicoties tirgus
dalibnieku savstagai uztigbai; bankas pieviengd procentu likmes i@vojams
samazigjums, ko nodroSija d9va banku konkurence un elu@gt kredi€Sanas
nosagumi; atsevigu komercbanku akts marketings kre@tu piesaisSanas jora uz
argjas aizemsSafs r€kina nevis uz naciailo uzkm@jumu kina; nekustam ipaSuma
cenas kpa; bivais tirgus strauji at$tijas, tas viss veici)a optimismu valst

2. Latvijas banku astur izsniegto krettu apjomu pieaugums iribskakais banku akvu
palielinaSanas avots. Siéhas krettportfelis kopS 1994.gada ir paliedires 34 reizs, to
vidgjais pieauguma temps sadija 28.6%.

3. Vienfaktoru lin@ras regresijas arile fda, ka izsniegto kratl apjomam palielinoties
par 1 Ls, akvu apjoms vidji palielinas par 1.4 Ls. Tai pat 1ak99% no kopja akfivu
apjoma izkliedes izskaidro banku krgmbrtfea apngrs. Tatad akivu apjoma pieauguma
avots ir kredigSanas strauja atiba, kas savukt notiek uz rezidentu kredganas
rekina, kuruipatsvars banku sighas krettportfeli 2008.gad sasidija 89%.

4. Banku sigimas kre@tportfda struktira rada, ka pdeja laika straupk attistas nevis
uzpemumu (victjais pieauguma temps 27%), bet ptpersonu kred#Sana (46.2%),
seviki hipotelara kredi€Sana, kuras ietek#nvalst bija nowrojams Joti straujs
nekusimoipasSumu cenuadpums, ko liei mera ietekngja spekulantu veiktie dgami.

5. Sistmas kre@tportfeli prevat ilgtermina izsniegtie aizdevumi. Hipotato kredtu
strauja izaugsme un lielaipatsvars banku si@has krettportfeli var izraist nopietnus
draudus sismas stabiliitei, jo So aizdevumu kvaidite ir saisita ar aipémgja ierakumu
neprognogjamibu ilgaka laika period unkilu likviditates probtmu, kas arvien spilgk
sak iezimeties misdienas ekonomak

6. Kopuna Latvijas banku sistna pagaidm ir stabila, jo barks ar ie¥rojamu hipotek&ro
kreditu ddu sistmas kredtportfeli (53.7%) un iegrojamu aizdevumu da akivos
(71.4%) kret@tportfda kvalitate 2008.gaal ir pienemana robez — 1.8%. Torar sisemas
kreditportfdla kvaliite un attietgi an banku sissmas stabildte bis atkartga no valst
notiekoSajiem procesiem, ja vien ekonomiku izdoseiksnigi unatri atdavinat, tad var
sagaidt kredtportfda kvaliati raksturojoso aditaju uzlaboSanos, jaén— tad bankm

jabut gatavam ciest za@mimus kredtriska palielimSanas @, jo pedéja gada #ditaji
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liecina par nedroSo kr&d ipatsvara arvien straljo pieaugumu (gada laknedroSie
krediti absolita izteiksng pieauga 6.51 regs).

7. Banku sistmas krettportfda valitas strukiira rada, ka lieiko ddu — 85.3% aigzem eiro
valita izsniegtie kredti, ko savulirt veicimja daudz zemkas aizdevuma procentu
likmes, nek latos izsniegtajiem kr@tlem, lka af valitas svrstibu riska minimizSana,
kas ir rakstuigs eiro vaiitai psc Latvijas iestiSanos ES.

8. Zemu krettu procentu likmju laiks latos ufirvalstu vaiita ir beidzies, jo pdgja laika ir
rakstufga ka istermha, & ani ilgtermina kredtu procentu likmju augSupejpdendence.
Satraukums finansSu tirgos M@ papildus piepragimu pEc naudas resursiem, kas
mazirgja likviditati naudas tirgos. Banku piesatda un newléSaris nepietiekamas
likvidit ates apsiklos aizdot naudu @iin bankm sekngja likmju kapumu, neskatoties uz
to, ka ECB, lai regatu ekonomisko atstibu un veiciatu patrinu eiro zoa, samaziaja
3 meneSu EURIBOR indeksadz \esturiski zemamiimenim, proti, 1.5%.

9. Nekad @ nekusima ipaSuma cenas neauga tik strauji, tik ilgi un tikidias pasaules
valsts vienlaiGgi. Butiskakais iemesls cenuakumam bija jauno Ajoklu defiats jeb
dzivojamo plaibu trikums valst; loti zemas kretresursu likmes, kas padjarilgtermipa
aizdevumus daudz pieejakus sabiedbas subjektiem, ka mnekustamaigpasums &
naudas ieguidanas objektslkva diezgan pieviigs iedzvotaju aas dejo gadu laik.
Sobid Latvija vérojamas nopietnas izmgis nekustamipasSuma tirgus strulita, proti,
no pardeweju tirgus tas ir kuvis par pir€ju tirgu, kur pir@€js dik& cenu.

10.Hipotelaro kredtu ipatsvars 2008.gada sistas krettportfeli sasidija 53.7%,
komerckretts — 20.3%, savukt industrila kredta apjoms, kasdl 2001.gad aizacma
diezgan iegrojamo sistmas krettportfedla ddu, 2008.gada sasniedza tikai 13.2%.1dz
ar to \ertejot izsniegto krettu ieguldjumu valsts ilgtermia ekonomikas astibas
potencila paaugstiasars, kredtportfda strukiira neiepriecina.

11.Ja agik agredvi tika finangta viena tautsaimnigzas nozare, Sofgt mes varam
konstatt, ka kreditSana k tada valst vispar ir apsgjusies, kas #rtéjamsloti negaivi. Jo
tieSi kiizu laikos ekonomika irapktivize, ir jastimule norimusSais pieprasims valst,
vidéjam un mazam biznesam #pjlidz apgroamo dzeKu uztugSanai un atjaunoSanai,
bet banku sistma uzveda$oti piesardmi, gaidot atbalstu un garantijas no vbkks puses
attieaba uz rala ekonomikas sektora finag&anas atjaunosanu.

12.Kop$S 2005.gada banku sektora izsniegtais tkmedpjoms ir liedks par piesaistio
noguldjumu apjomu. Latvijas baakn nepietiek piesaigb lidzeKu apjoma akvu
opefciju veikSanai. 2008.gadsisemas kre@tportfda apjoms par 69.97%arsniedza

piesaisito noguldjumu apjomu.
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13.Nemot \era faktu, ka banku sektdrprevat pieprajuma unistermpa noguldjumi,
bankam ir jamekk citas iespjas vickja resursu ternmpia palieliraSanai, lai neveicitu
talaku akivu un pas/u termistrukiiras nesabal@fbu, rezulita palielinot likviditates
risku. Sitdciju ddgji uzlabo pafida \ertspapru emisija, bet galvenakt tiek nemti
aizpémumi no arvalstu nates bankm, rezultita palielinot aréjo bruto pafidu, kas
2008.gad sasidija 128.16% no IKP.

14.Sisemas krettportfda sadajums pa tautsaimni@zas nozam rada, ka neproporcicit
lielu ddu (67.7%) no kogjas valsts izaugsmes nodroSina nevis uz razoSaniatuijds
arejas konkugtspejas nostipriaSanu orierétas nozares, bet gan nozares, kas imlst
iekSzemes patinu, kas no ilgtermia ekonomikas attibas viedoka nav ¥rtejams
pozitivi.

15.Vertgjot tautsaimnietbas visalkvak kredigtas nozares, padas kreditSanas negatas
ietekmes pames valsts ekonomikai kopdmJo rezulits Sai nesabalagisjai atistibai,
ka af zemam naciailo uzk@jumu apjomam unidlz neilgam laikam lielam iekg@m
pa€rinam, kas tika veiciits pateicotie@rvalstu invegtijam uz argja patda gkina, ir
arvien pieaugoSais tekokonta defitts un spiediens uz inftiju.

16.2008.gad 30.2% no kredportfda ddas tika novir#ti opefcijas ar nekugsimo ipaSumu,
12.3% finanSu starpnidzas, 12% tirdzniabas un 10% ivnieabas séras. Apstiades
rapnieabas nozay, kas ir galvenais eksporta Exumu giSanas avots, izsniegto kred
apjoms 2008.gadveidoja 13.96% no izsniegtajiem kigdm, pie tam to namigums
kreditportfda struktira arvien samaziis. Lidz ar to 8da kredtportfda strukiira rada
Saubas par to, kavalsts aizemtais kapitls nakotne veicinas pietiekamurvalstu vaiita
guto ierakumu pieaugumu (caur eksportu), lai ar tierstg@tmakat aréjo paiadu.

17.Banku prlieku liela vélme ,uzaud2t” kreditportfeli un palieliat savu tirgus da dz
notikumiem 2008.g&x] izradijas viens no riska faktoriem, kas ajstegatvu ietekmi uz
banku sektoru dakotne un neapSauimi ieteknt visu tautsaimnigbu un valsts
makroekonomisko stabiliti kopurs.

18.Ekonomikas destabilggoSie faktori bija atmredzami: rekordaugsts maksmu bilances
teko& konta defitts, kas pilfba bija nosegts ar finansu un kagbet konta pozitvo saldo;
nesavaltBanas ar inficijas arvien stradku palieliaSanos; nekusmo ipaSumu cenu
burbulis; straujS darbaska atalgojuma palieljjums; @rmeriga kredi€Sana, kuras
ekspansija notika uaréja pafda pieaugumagkina; idztekus tam valstija \erota ar
saspringta siticija darba tirg, tadéjadi ekonomika darb@p uz ierobeZota darbada
faktora gkina.
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19.Teko& konta nesabalagigba bija saista ar diviem galvenajiem iemesliem — pirank ar
iek&ja pieprajuma straujo pieaugumu, ko nodragm kredtu ekspansija, tas ir
apjomgu arvalstu finanSu pismu (galvenokt caur komercbar#m) ierakSanu
ekonomiki, un, otrkart, ar razoSanas sektora zemo kogtapEju So plismu piesaist ko
galvenolirt ietekngja lidz neilgam laikam augstkapitala atdeve nekustairipasuma
tirga.

20.Nepietiekamas investjas préu razoSanas &fa vajina tas atistibas potenalu un
lidztekus ar augsto iaftiju negalvi ietekne Latvijas razatju konkugtsgeju iek&ja un
arejos tirgos. Ekonomik viss ir savstag)i saistts un paSreigos apsiklos izveidojuss
disproporcijas tikai & vairak palielina Latvijas ekonomikas ievainojém un &l vairak
apdraud Latvijas ekonomikas stalatiitun makatspsju.

21.Sobid vajinoties tautsaimni@bas aktivistei, ka an praktiski apstjoties kreditSanai ir
butiski samazigjusies banku sektora loma iekSzemes piepmnas uztuésars, rezultta
ir vérojams inficijas imena kritums valst

22.Latvijas argjais paads palieliis nevis uz investiju rékina, bet gan uz komercbanku
aiznemumu gkina (2008.gaal banku saisbu ipatsvars — 62.6%), kasikotne parvérsas
arejos makgjumos un no makigumu bilances vieddk noZmes idzeKu aizphiSanu no
valsts, #dgjadi sekngjot tekod konta &l lielako negatvo saldo. idz ar to daudz
labwveligaka no makroekonomigis stabiliites viedoka hitu sitlacija, ja kredtu
pieaugumu pavath af lidz\ertigs iekSzemes nogdjdmu kapums, jo uzkdjumiem ir
svaflga stabilizjoSa loma nesabaladtas atistibas risku mazigsara.

23.Latvijas Bankas pigemto moneiras politikas Emumu negrkis 2007.gad bija sadrdzinat
latos izsniegtos kratis un samazit kreditiestizu ficiba piesaisito idzeKu apjomu,
rezulaita mazirat strauju kredi&éSanas apjoma pieauguma kienu no augstas irnitijas
uztuktajiem un #adgjadi veicirat makroekonomisko stabiiii. Bet Latvijas Bankas
lemuma efektiviiti maziraja fakts, ka Censita Banka nevar ieteken arvalstu vaiitas
izsniegto krettu procentu likmes. Turkt Latvija darbojo&s bankas <jp eiro un dodiru
resursus iegf no saam nates bankm par zerakam procentu liknam.

24. Pretinfciju plans dagji veicinaja mazirit parmerigo kredi€Sanu valgt Inflacijas
apkaroSanas fhu viennozmigi vajadzja realizt dzave agmk, nevis 2007.gad kad
ekonomika valstbija jau @rkarsusi. Vienotu vispreju kreditnémgju registru vajadzja
ieviest ar daudz agik un ideala variant tur vajadztu bat visiem tirgus dabniekiem, ne
tikai bankim un kzinga komganijam.

25.Par sistmas krettportfda izaugsmi akotné nav Saubu, jo ekonomika nevar efekt
attistities bez resursiem kred veidi. Toties patZame, ka tuvako gadu laik kredieSanas
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pieauguma temps noteikti palnasies, ko neapSaaimi ieteknes pasaules finanSuiku
sekas saasijums valsts iekSien

26. Kreditsaisibu slogs sbriza situicija nenoliedzami palielifs, bet kretts nevienam netika
uzspiests, tas bija katra dka mums unemties krettsaistbas vai ®B. Lidz ar to,
kamer bis piepragums no maka&sEjigo aizeémeju puses bs af piedivajums, bet
kredittSanas ietrojams samaziums var novest pie otras gabas, jo kredi&Sanas
talaka atfistiba liek mera izskirs, cik sgEcigi bremzsies tautsaimni@oas izaugsme un
cik driz ta atkopsies.

27.1zvéleto maingo andize ar ekonometriko metozu fadibu pafdija, ka kredigSana
butiski ietekne makroekonomiskos procesus Laivifnalizes gai tika iedita poziiva
sakatba starp kred#Sanu un IKP aditaju, starp kred&Sanu un eksporta apjoma
izmainam, ka ai caur naudas masu apgitaiztika piefidita hitiska kredi€Sanas ietekme
uz inflacijas kmeni.

28.Palapes vienfaktoru regresijas atrd Bda, ka izsniegto krati apjomam palielinoties
par 1%, IKP apjoms viji pieaugs par 0.41%. Tai pat laikk6% no IKP apjoma
procentdlajam izmanam izskaidro izsniegto krédi apjoms. THtad kredieSana
nodroSina ekonomikas funkciedanas efektivittes paaugstisanu, & ai nenoliedzami
paaugstina ikviena ietlootaja labkkjibas Tmeni.

29.Kludu korekcijas mode§ana #da, ka 53.5% no IKP novigm no ilgtermpa ldzsvara
kompens banku sistmas izsniegto kratl apjoms Akama ceturksa ietvaros, jeb citiem
vardiem sakot atgrieSan lidzsva# notiek rikama ceturkga ietvaros. dtad kredi€Sanas
attisba ir viens no galvenajiem faktoriem, kas veicik@ar®mikas izaugsmi, bet ]
pa% laika kredtu pieauguma dinamika izraisa Saubas fmstabilititi.

30.Palapes vienfaktoru regresijas afra da, ka izsniegto kreal apjomam palielinoties
par 1%, eksporta apjoms gjdpieaugs par 0.44%. Tai pat 1aiR6% no eksporta apjoma
procentdlajam izmaiham izskaidro izsniegto kreal apjoms.

31.Kludu korekcijas modefana #da, ka 76.8% no eksporta apjoma nadinzno ilgtermna
lidzsvara kompe@sbanku sisimas izsniegto kratl apjoms akama ceturkga ietvaros,
jeb citiem \ardiem sakot, atgrieSas lidzsvaf notiek rakama ceturkga ietvaros. dtad
krediteSana villi ir nepiecieSama uz eksporti&rgto unémumu efekivas daribas un
turpmako atistibas iespju nhodroSiasanai.

32.1Ir nenoliedzami, ka aizvien smags finangSanas apsk]us glolala finanSu krzes laild
ir izjutuSas aftstibas valstis ar smlzinoSi ateértu ekonomiku. Fpéc Latvijas
tautsaimnietbas atkopSas paslaik visciegka meéra ir saisita ar pasaules

tautsaimnieibas atvedesanos kopum
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Magistra darfa veikta anaize un izdatie seciajumi lauj izvirat sekojoSus priekslikumus:

1. Latvijas ekonomikas ilgt@piga un vienrariga izaugsme ir atkaga no niisu uzémumu
konkuetsgejas pasaw un galvenokrt no pré&u un pakalpojumu eksporta apjomads
ar to bankm ir japarskata idzeHu ieguldSanas stragija, rezulata par stratgisko
attisttbas virzienu izeloties to tautsaimni@bas nozaru kredi§anu, kas oriedtas uz
razoSanas un eksporta isiibas potenala paplaSiaSanu, k& af konkugtsgejas
nostipriraSanu. Lai €lamais rezulits bitu daudz efekvaks af valstij ir jaiesaisiis Saj
proced, proti, jasniedz savs atbalsts raZjot konkugtspejas paaugstiasanai tieSo
subsdiju, preferendilo kredtu, kredtu garantiju, K af nodoKu atvieglojumu veidl.

2. Valdibai ir nevis fpaaugstina noddk rezuléta vel vairak apgitinot umeémgju dzvi un
dazas nozares pat novedmwlzl bankrota stadijai, bet gluzi atii jasamazina uz noteiktu
laika periodu, pie@ram, pieviends \ertibas nodokli, lai veiciitu iekSzemes
piepragumu valst un uzmémuma iedakuma nodokli, lai palielisitu kapitla pieejaribu
uzpémejiem it ipaSi tagad, tad resursi kigd veich ir griti pieejami vai j§isniedz
garantijas un atbalsts tautsaimiis nozaam, kas papildina valsts budzetadmuma
dau un dod darba vietas iagntajiem.

3. Valdibai vajadztu subsidt esoSo darba vietu sagi@anu, nosakot pirnakt,
tautsaimnietbas nozares, kiim ir nepiecieSama valsts pdtiba izdavoSanai. &
piengram, valsts var subsitl ilgtermipa bezdarbnieku darba vietas, darba vietas
gimerem, kur ir tikai viens apgdnieks un citas sodli neaizsargto iedavotaju grupu
parstavju darba vietas.

4. Razogju konkugtspejas uzlaboSanairgjos tirgos ir nepiecieSams nobrethar darba
raZiguma pieaugumu nesa@mjamu darba alguapumu valst

5. RaZzotjiem, lai vagtu nodroSiat ilgtspejigaku iekSzemes kopprodukta pieauguma
tempu, krettresursi jiegulda razoSanas efektistiés uzlaboSarn tadgjadi nodroSinot
produkcijas razoSanu ar augstu pievien@dilu.

6. Glohalas konkurences ap#tios, nemot \era nelabwligas demogifiskas prognozes
valst, batu loti svaigi paroriengt Latvijas ekonomiku no mazkvalifita darbasgka
izmantoSanas uz zZigaram ietilpigu ekonomiku. Apec ir nepiecieSama &rktieciga
valsts izgitibas politika, lai Latvijas ugmumiem nepiecieSairkvalificéta darbaspka
piesaistSana notiktu koorditi un kontrokti, kas vienlaikus paliel&tu af vietu skaitu
augstskals un mudiatu studentus tiektiesép zimaSaram iz\eléto profesiju apgSanas
laika.

7. Latvijai jamekk risinajumi invesiciju plismas atjaunoSanai un viens no &smiem

variantiem vagtu bat eiro ievieSanas datuma strikta noteikSana, yatdejadi klastot
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atkal pievilagai investoru as, galvenokrt naciorilas valitas deval@cijas riska
noversanas .

8. Valdibai javeido nulles budzets un funkcia audits sigima, lai gala rezufita noteiktu
& briza organizatoriskus &rkus jeb valsts programmas, 8ektu s prioriaSu setba,
ka af izanali£tu katra lata pamafitu un nepiecieSaiou programmuistenoSanas
proces.

9. Krizes apgiklos valstij nepiecieSamstenot infrastrukiras celtnietbas projektus, kaf
novecojud dzvojama fonda siltiraSanu un rendciju. Tas]autu nodarbifit pieauguso
bezdarbnieku skaitu, samazin socilo spriedzi un nestu valstij ekonomisko labumu
nakotrg, ka afi lautu piesaist Siem ngrkiem Eiropas fonduidlzeKus.

10.Valdibai un finanSu sektoram ar masu infaomas lkidzeku paidzibu jinforme
sabiediba par to, kdas var bt sekas neppdomatai ricibai aizemsanos, iedeotaji ir
jaizglito, ka nedikst davot uz pafida €kina, ir javeido uzkajumi, kas kizes laik kalpo

par dro¥bas spilvenu.
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1. pielikums
Latvijas banku sistmas izsniegto kratl un akivu apjoma lin@ras regresijas arile ar SPSS
Model Summary(b)

R Adjusted | Std. Error of Durbin-
Model R | Square| R Square| the Estimatg Change Statistics Watson
R Squareg F Sig. F
Change | Change| dfl| df2 | Change
1 ,998 ,997 ,996 460,30 ,997| 3810,70f 1| 13 ,000 , 770

a Predictors: (Constant), KREDITI
b Dependent Variable: AKTIVI

ANOVA(Db)
Model Sum of Squarey df Mean Square F Sig.
1 Regression 8074126154 1 807412615,404 3810,703 ,000(a)
Residual 2754442 .6 13 211880,200
Total 810167058, 14
a Predictors: (Constant), KREDITI
b Dependent Variable: AKTIVI
Coefficients(a)
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant)| 1020,516| 153,028 6,669 ,000
KREDITI 1,380 ,022 ,998| 61,731 ,000

a Dependent Variable: AKTIVI

2. pielikums

Latvijas banku sigtnas krettportfda nelin@ras regresijas anale ar MS Excel datu anaés
riku Regression

SUMMARY OUTPUT
Regression Statistics
Multiple R 0,980440915
R Square 0,961264388§
Adjusted R Square 0,958284724
Standard Error 0,287709855
Observations 15
ANOVA
Significance
df SS MS F F
Regression 1 26,7045500 26,70455| 322,6084859 1,46812E-10
Residual 13 1,07610049 0,082777
Total 14 27,7806505
Standard Lower Upper
Coefficients Error t Stat P-value 95% 95%
Intercept 12,26887815 0,14143702 86,744458 2,37447E-19 11,963| 12,574
X (laiks) 0,308825829 0,01719395 17,961305 1,46812E-1Q 0,271| 0,345
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3. pielikums

Latvijas banku sistnas kredtportfea kvalitati raksturojoSa koeficienisasivdaas, 1

Gadi 1995 1996 1997 1998 1999 200( 2001 20Q2
Procentu ieakumi
par kredtiem ne 60990 | 34324| 40002 66970 83650 94927 124365 1385875529
bankam
Specilie uzkm@jumi
pragbam pret ne 46516 | 44622 | 37277 31510 35435 31199 28372 32724 63
bankam
Bruto . 248787 | 287680 501636 732623 850961 108628 163572825112 | 30009:
kreditportfelis
4. pielikums

Latvijas banku sistmas kre@tportfeda kvalitati raksturojosSa koeficient@asivddas, !
Gadi 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Specilie
uzkizjumi 46516 | 44622| 37277 31510 35435 31189 28372 327243676
pragbam pret ne
bankam
Bruto . 248787 | 287680 501636 732623 850561 1086728 163572825112 | 30009!
kreditportfelis

5. pielikums

Latvijas banku sistas krettportfda kvalitati raksturojosa koeficient@asivdaas, :
Gadi 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 :
lenémumus
nenesosie 47270 58687 50164 51284 52787 49446 45952 41909 30
aizdevumi
Bruto . 248787 | 287680, 501636 732623 850561 1086[728 163572825112 | 30009¢
kreditportfelis
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lekSzemes kopprodukta Unit Root tests
Null Hypothesis: IKP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.813508 .9985
Test critical values: 1% level -2.607686

5% level -1.946878

10% level -1.612999

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IKP)

Method: Least Squares

Date: 04/20/09 Time: 21:31

Sample (adjusted): 1995Q2 2008Q4
Included observations: 55 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

IKP(-1) 0.034958 0.012425 2.813508 0.0068
R-squared 0.016339 Mean dependent var 65448.55
Adjusted R-squared 0.016339S.D. dependent var 184724.8
S.E. of regression 183209.4 Akaike info criterion 27.09266
Sum squared resid 1.81E+12Schwarz criterion 27.12916
Log likelihood -744.0482 Durbin-Watson stat 2.992689

lekSzemes kopprodukta diferegu Unit Root tests
Null Hypothesis: IKP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.813508 .9985
Test critical values: 1% level -2.607686

5% level -1.946878

10% level -1.612999

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IKP)

Method: Least Squares

Date: 04/20/09 Time: 21:31

6. pielikums

7. pielikums
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Sample (adjusted): 1995Q2 2008Q4
Included observations: 55 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
IKP(-1) 0.034958 0.012425 2.813508 0.0068
R-squared 0.016339 Mean dependent var 65448.55
Adjusted R-squared 0.016339S.D. dependent var 184724.8
S.E. of regression 183209.4 Akaike info criterion 27.09266
Sum squared resid 1.81E+12Schwarz criterion 27.12916
Log likelihood -744.0482 Durbin-Watson stat 2.992689
8. pielikums
Banku sistmas izsniegto kre@tu apjoma Unit Root tests
Null Hypothesis: KREDITI has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 10.81804 .0000
Test critical values: 1% level -2.607686
5% level -1.946878
10% level -1.612999
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(KREDITI)
Method: Least Squares
Date: 04/20/09 Time: 21:37
Sample (adjusted): 1995Q2 2008Q4
Included observations: 55 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
KREDITI(-1) 0.062519 0.005779 10.81804 0.0000
R-squared 0.478560 Mean dependent var 293548.4
Adjusted R-squared 0.478560S.D. dependent var 367030.0
S.E. of regression 265035.3 Akaike info criterion 27.83113
Sum squared resid 3.79E+12Schwarz criterion 27.86763
Log likelihood -764.3560 Durbin-Watson stat 0.431010
9. pielikums

Banku sistmas izsniegto kre@tu apjoma diferen¢u Unit Root tests
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Null Hypothesis: D(KREDITI,2) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.242053 .0000
Test critical values: 1% level -2.609324

5% level -1.947119

10% level -1.612867

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(KREDITI,3)
Method: Least Squares

Date: 04/20/09 Time: 21:39

Sample (adjusted): 1995Q4 2008Q4
Included observations: 53 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.

D(KREDITI(-1),2) -1.112178 0.178175 -6.242053 0.0000

R-squared 0.425861 Mean dependent var -14540.96
Adjusted R-squared 0.425861S.D. dependent var 222899.4
S.E. of regression 168895.3 Akaike info criterion 26.93063
Sum squared resid 1.48E+12Schwarz criterion 26.96781
Log likelihood -712.6618 Durbin-Watson stat 1.638286

10. pielikums

LOG (IKP) =8.33 + 0.41 * LOG (KREDITI)
Dependent Variable: LOG(IKP)
Method: Least Squares
Date: 03/23/09 Time: 21:08
Sample: 1995Q1 2008Q4
Included observations: 56

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

C 8.332747 0.157733 52.82818 0.0000
LOG(KREDITI) 0.408080 0.010886  37.48797 0.0000
R-squared 0.962997 Mean dependent var 14.22115
Adjusted R-squared 0.962312S.D. dependent var 0.554998
S.E. of regression 0.107744 Akaike info criterion -1.583054
Sum squared resid 0.626875Schwarz criterion -1.510720
Log likelihood 46.32551 F-statistic 1405.348
Durbin-Watson stat 0.754306 Prob(F-statistic) 0.000000

11.pielikums
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Latvijas banku sistas krettportfda un IKP apjoma palpes regresijas anaeé ar MS Excel
datu anakes tku Regression

SUMMARY OUTPUT
Regression Statistics
Multiple R 0,981324
R Square 0,962997
Adjusted R Square 0,962312
Standard Error 0,107744
Observations 56
ANOVA
df SS MS F Significance F
Regression 1| 16,3144| 16,3144| 1405,348 2,42E-40
Residual 54| 0,626875| 0,011609
Total 551 16,94127
Standard

Coefficients Error t Stat P-value | Lower 95% | Upper 95%
Intercept 8,332747 0,15773| 52,8281| 3,57E-48 8,0165 8,6489
X Variable 0,40808 0,01088| 37,4879| 2,42E-40 0,3862 0,4299

12.pielikums

IKP apjoma un banku sisttmas izsniegto kred@tu apjoma kladu Unit Root tests
Null Hypothesis: K.UDA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.565712 .0000

Test critical values: 1% level -2.607686
5% level -1.946878
10% level -1.612999
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(KUDA)
Method: Least Squares
Date: 04/20/09 Time: 22:24
Sample (adjusted): 1995Q2 2008Q4
Included observations: 55 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
KLUDA (-1) -0.465042 0.101855 -4.565712 0.0000
R-squared 0.272397 Mean dependent var 0.008503
Adjusted R-squared 0.272397 S.D. dependent var 0.093182
S.E. of regression 0.079484 Akaike info criterion -2.208503
Sum squared resid 0.341158Schwarz criterion -2.172006
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Log likelihood 61.73383 Durbin-Watson stat 2.372374

13. pielikums

LOG (IKP) = 8.40 + 0.40 * LOG (KREDITI) + 0.54 * KLLUDA(-1)
Dependent Variable: LOG(IKP)
Method: Least Squares
Date: 03/23/09 Time: 21:10
Sample (adjusted): 1995Q2 2008Q4
Included observations: 55 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C 8.399759 0.119272  70.42553  0.0000
LOG(KREDITI) 0.403954 0.008217 49.16004 0.0000
KLUDA (-1) -0.535449 0.103142 5.191361 0.0000
R-squared 0.979080 Mean dependent var 14.23781
Adjusted R-squared 0.978276S.D. dependent var 0.545808
S.E. of regression 0.080448 Akaike info criterion -2.149415
Sum squared resid 0.336536Schwarz criterion -2.039924
Log likelihood 62.10891 F-statistic 1216.840
Durbin-Watson stat 2.405378 Prob(F-statistic) 0.000000

14.pielikums

Latvijas banku sistmas kret@tportfda un eksporta apjoma pades regresijas anae ar MS
Excel datu anates tku Regression
SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

Multiple R 0,979668

R Square 0,959749

Adjusted R Square 0,959003

Standard Error 0,121139

Observations 56

ANOVA

df SS MS F Significance F
Regression 1] 18,89465| 18,89465| 1287,572 2,35E-39
Residual 54| 0,79243| 0,014675

Total 551 19,68708

Standard
Coefficients Error t Stat P-value | Lower 95% | Upper 95%

Intercept 2,682767 0,093471| 28,7016| 2,24E-34| 2,495369 2,870165
X Variable 0,439166 0,012239| 35,88275 2,35E-39| 0,414629 0,463704

15. pielikums

LOG (EKSPORTS) = 2.68 + 0.44 * LOG (KREDITI)
\Dependent Variabld:OG(EKSPORTS) | \
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Variable Coefficient  Std. Erro t-Statistig Prob.

C 2.682767 0.093471 28.70160 0.000d
LOG(KREDITI) 0.439166 0.012239 35.8827% 0.0000
R-squared 0.959749 Mean dependent var 5.986081
Adjusted R-squared 0.959003S.D. dependent var 0.598287
S.E. of regression 0.1211139 Akaike info criterion -1.348697
Sum squared resid 0.792430Schwarz criterion -1.276363
Log likelihood 39.7635[l F-statistic 1287.572
Durbin-Watson stat 0.395781 Prob(F-statistic) 0.00000(

16.pielikums
LOG (EKSPORTS) = 2.73 + 0.43 *LOG (KREDITI) + 0.77* KL UDA(-1)
Dependent Variabld:OG (EKSPORTS)
Variable Coefficient Std. Erro t-Statistig Prob.
C 2.732578 0.054266  50.35546 0.0000
LOG (KREDITI) 0.433163 0.007082 61.1608% 0.0000
U(-1) -0.767804  0.077956  9.849146 0.0000
R-squared 0.986753 Mean dependent var 6.002395
Adjusted R-squared 0.986243S.D. dependent var 0.591097
S.E. of regression 0.069329 Akaike info criterion -2.446910
Sum squared resid 0.249937Schwarz criterion -2.337419
Log likelihood 70.2900B F-statistic 1936.699
Durbin-Watson stat 2.0673P29 Prob(F-statistic) 0.000000
17.pielikums

Latvijas banku sismas kre@tportfda un naudas agratgq M3 pakipes regresijas anaeé ar MS
Excel datu anates tku Regression
SUMMARY OUTPUT

Regression Statistics

Multiple R 0,996748

R Square 0,993507

Adjusted R Square 0,993212

Standard Error 0,036251

Observations 24

ANOVA

df SS MS F Significance F

Regression 1] 4,423967| 4,423967| 3366,402 1,46E-25

Residual 221 0,028911] 0,001314

Total 23| 4,452878

Standard

Coefficients

Error

t Stat

P-value

Lower 95%

Upper 95%

Intercept

2,549986

0,098689

25,83867

5,94E-18

2,345318

2,754654

X Variable

0,645404

0,011124

58,0207

1,46E-25

0,622335

0,668473

LOG (M3) = 2.55 + 0.65 * LOG (KREDITI)
Dependent Variable: LOG(M3)

18. pielikums
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Method: Least Squares
Date: 03/29/09 Time: 17:41
Sample: 2003Q1 2008Q4
Included observations: 24

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

C 2.549986 0.098689 25.83867 0.0000
LOG(KREDITI) 0.645404 0.011124 58.02070 0.0000
R-squared 0.993507 Mean dependent var 8.259858
Adjusted R-squared 0.993212S.D. dependent var 0.440004
S.E. of regression 0.036251 Akaike info criterion -3.717031
Sum squared resid 0.028911Schwarz criterion -3.618859
Log likelihood 46.60437 F-statistic 3366.402
Durbin-Watson stat 0.653962 Prob(F-statistic) 0.000000

19. pielikums
LOG (M3) = 2.48 + 0.65 * LOG (KREDITI) + 0.58 * KLUDA(-1)
Dependent Variable: LOG(M3)
Method: Least Squares
Date: 03/29/09 Time: 17:42
Sample (adjusted): 2003Q2 2008Q4
Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C 2.479366 0.074721 33.18176 0.0000
LOG(KREDITI) 0.652909 0.008380 77.91738 0.0000
KLUDA (-1) -0.575768 0.152250 3.781724 0.0012
R-squared 0.996752 Mean dependent var 8.287949
Adjusted R-squared 0.996427S.D. dependent var 0.427322
S.E. of regression 0.025544 Akaike info criterion -4.375715
Sum squared resid 0.013050Schwarz criterion -4.227607
Log likelihood 53.32072 F-statistic 3068.390
Durbin-Watson stat 2.129768 Prob(F-statistic) 0.000000
20. pielikums

Naudas agregta M3 un banku sisemas izsniegto kre@tu apjoma kladu Unit Root tests
Null Hypothesis: K.UDA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.808532 .0001
Test critical values: 1% level -2.669359
5% level -1.956406

10% level -1.608495
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DKUDA)

Method: Least Squares

Date: 04/21/09 Time: 20:09

Sample (adjusted): 2003Q2 2008Q4
Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
KLUDA (-1) -0.420173 0.149606 -2.808532 0.0102
R-squared 0.246746 Mean dependent var -0.004329
Adjusted R-squared 0.246746S.D. dependent var 0.028980
S.E. of regression 0.025151 Akaike info criterion -4.485297
Sum squared resid 0.013917Schwarz criterion -4.435928

Log likelihood 52.58092 Durbin-Watson stat 2.005530
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