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ANOTACIJA

Savstarpgjo aizdevumu un piila finanséSanas platformu nozare attistas loti strauji, tacu
ir nepietiekami zinaSanu un izpratnes par riskiem, kas saistiti ar So nozari. Tadel $aja petjjuma
galvena uzmaniba tiek pieveérsta So nozaru atSkirtbam, ka ari kreditriska model&Sanai,
pamatojoties uz vésturisko aizdevumu datiem no savstarpgjo aizdevumu un piila finanséSanas
platformam. Vésturiskie dati tiek izmantoti, lai analizétu un novértétu, kuri faktori un mainigie
visvairak ietekm@ kreditsaistibu neizpildi attieciba uz aizdevumiem un aiznémeéjiem. P&tjjuma
rezultats tiek sasniegts, izmantojot binaro logistiskas regresijas modeli, kas parada, ka
vairakiem faktoriem ir butisks robezefekts uz kredita neatdoSanas iesp&amibu. Kopuma ir
nepiecieSami papildu dati un lielaka platformu caurskatamiba, lai uzlabotu nozares riska
novertejumu.

Atslégas vardi : Savstarpgjo aizdevumu platformas, kreditriska modeléSana, piila finanséSana,

logistiska regresija.



ANNOTATION

P2P and crowdfunding industries are growing rapidly, however there is lack of
knowledge and understanding of the risks in these industries. Thus, this research paper focuses
on differences of these industries, as well as credit risk modeling based on historical loan books
from P2P and crowdfunding platforms. The loan books are used to analyze and estimate which
factors and variables impacts credit defaults the most regarding loans and borrowers. The
research’s result is accomplished using binary logistic regression model, which shows that
multiple factors have significant average marginal effect on defaults. Overall, additional data
and transparency of platforms are necessary to improve risk assessment of the industry.

Key words : P2P, Credit risk modeling, Crowdfunding, Logistic regression



APZIMEJUMU SARAKSTS

AML — anti money laundering

KYC — Know your customer

P2P — Peer to Peer (savstarpgjo aizdevumu platforma)
FICO — Fair Isaac Corporation kreditreitings

LAFPA — Latvijas Alternativo finansu pakalpojumu asociacija



IEVADS

Savstarpgjo aizdevumu platformu jeb “Peer to Peer” nozare ir relativi jauns finanSu
instruments, kas piedava investoriem giit ieverojami lielaku pelnu ka citos finansu
instrumentos, pieméram, tirgojoties ar akcijam vai obligacijam'. Savstarp&jo aizdevumu
platformu modelis parsvara sastav no cetriem subjektiem: aizdev€ja, aiznéméja, Savstarp&jo
aizdevumu platformas un investora. Ne banku kreditdevéju naudas resursi ir limitéti, tacu
pastavéSana Saja biznesa prasa nepartrauktu izsniegto kreditu apjoma pieaugumu. Ilgtermina
kreditu debitoru maksajumi 1€ni partop nauda, ko varetu aizdot jau nakamajiem klientiem, [idz
ar to rodas likviditates problémas. Lai palielinatu izdoto kreditu apjomu, nakas samazinas riska
procediiras un izsniegt aizdevumus riskantakiem kreditnémé&jiem. ST situacija rada papildus
problému — paaugstinatu risku nesanemt kredita apmaksu.

Ka risinajums ir radusies savstarp&jo aizdevumu platforma, kas kalpo ka tirgus, kur
kreditdeve€ji var pardot investoriem cesijas ligumus jeb prasijuma tiesibas pret kreditnémeéjiem,
tadejadi nodrosinot taliteju likviditates uzlaboSanos, ka ari riska parnesi no kreditora uz
investoru. Investoram ir iesp&ja nopelnit no investicijas kada no aizdevumiem. Sis nozare strauji
attistas, ka piemérs tam ir Baltijas lielakas platformas Mintos kumulativais investiciju apmers,
kas parsniedz 6 miljardus eiro?. Diemzgl $is finanSu instruments ir jauns, nereguléts un nereti
asociéts ar augstu risku. Vienots nozares regul&jums vél nav stajies speka® un triikst pamatotas
riska izpétes. Investicijas tiek veiktas, pamatojoties uz interneta personibu/investoru viedokli to
veidotajas majaslapas un forumos. ST situacija ir radfjusi iesp&ju tadam savstarpgjo aizdevumu
platformam/pila finansé$anas platformam ka Kuetzal®, Envestio® un Grupeer® veikt

apSaubamas darbibas, paklaujot investoru iegulditos lidzeklus riskam. Savstarp&jo aizdevumu

! Mintos salidzinajuma ar citam aktivu klasém, platformas Mintos majaslapa, pieejams
https://www.mintos.com/en/statistics/historical-performance/ [skatits 09.05.2021].

2 Turpat

3 Buropean crowdfunding service providers for business, and amending Regulation, pieejams https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R 1503 [skatits 09.05.2021].

4 Vai kolektivas finanseSanas platforma Kuetzal ir krapSanas shéma, Delfi publikacija, pieejama
https://www.delfi.lv/bizness/versijas/ieva-ratniece-vai-kolektivas-finansesanas-platforma-kuetzal-ir-krapsanas-
shema.d?id=52117517 [skatits 10.05.2021].

5 Investori versas pret krapniecisku piila finans&juma platformu ar sakném Latvija, Dienas Bizness publikacija,
pieejama https://www.db.lv/zinas/drosas-investicijas-sakot-no-50-eiro-500844 [skatits 08.05.2021].

® PTAC bridina: neuzkerties uz aicinajumiem “giit vieglu pelnu”, veicot dazadus ieguldijumus vai darbibas ar
finansSu instrumentiem, PTAC pazinojums, pieejams https://www.ptac.gov.lv/lv/jaunums/ptac-bridina-
neuzkerties-uz-aicinajumiem-gut-vieglu-pelnu-veicot-dazadus-ieguldijumus-vai-darbibas-ar-finansu-
instrumentiem [skatits 08.05.2021].



platformas pasaul€, 1pasi Baltijas valstis ir zaud&jusas savu reputaciju un to varétu mainit

attistitu analitikas riku radiSana, ka ar1 vésturisko datu izpéte.

P&c autora doma butu vertigi apzinat potencialos riskus p€tamaja nozarém, izpétit
veésturiskos datus, kas pieejami par jau iegadato aizdevumu sniegumu un statusu, nosakot

faktorus, kas visciesak korel€ ar kreditsaistibu nepildisanu.

Darba mérkis ir identificet iesp&jamos riskus pétamaja nozaré, salidzinat tas dalibniekus
Latvija, izmantot veésturiskos datus, kas pieejami savstarpgjo aizdevumu, piila finanséSanas
platformas Bondora un citu majaslapas, veicot logistisko regresijas modeli ar mérki noteikt
nozimigakus riska faktorus. Lai sasniegtu izvirzitos mérkus, nepiecieSams iegiit informaciju par
Latvija bazetajam platformam un apstradat datus par vesturiskajiem kreditiem. Tadas
platformas ka Mintos piedava informaciju par tas kreditportfeli sakot no 2014. gada, taja
ieklaujot informaciju par gandriz 32 miljoniem aiznémumu’. Bondora majaslapa publicéta
informacija par vésturiskajiem datiem ieklauj arT informaciju par pasu aiznéméju, lidz ar to $ada
informacija var bt loti noderiga, lai veiktu izpéti un nonaktu lidz vértigiem secinajumiem?®,
Vadoties péc izvirzita mérka, nepiecieSams noteikt uzdevumus, kuri jaisteno, lai sasniegtu

merki.

Viens no uzdevumiem bils veiksmigi un korekti apstradat $adu datu apjomu, ka ari
izveidot veiksmigu un statistiski nozimigu logistisko regresijas modeli. Hronologiski pirmie
uzdevumi darba izstrade bus Latvija bazeto platformu izp&te, iepaziSanas ar esoSo zinatnisko
literatiiru, kas apskata konkr&to nozari vai tas risku izvert€Sanu, investoru risku identific€Sana
nozares darbibas modeli, pieejamo vesturisko datu izp@te, iegiito rezultatu apkopoSana un
secinajumu izdariSana, ieteikumu izstrade potencialajai riska samazinasanai, veicot investicijas
savstarp€jo aizdevumu platformu un pila finanséSanas platformu piedavatajos aizdevumos.

Darba ietvaros planots izmantot teorétisko metodi. Sada izvéle pamatojama ar vélmi tai
skaita balstit risku izvert€Sanu jau uz esoSiem secindjumiem zinatniskajas publikacijas un
pétijumos. Planots analizét un izpétit pieejamo literattru, kas apskata savstarpgjo aizdevumu
platformu nozari, tas uzbuvi, iesp&jamos riskus un potencialas risku novertéSanas metodes.

Darba autors plano izmantot ari salidzinaSanas metodi, salidzinot savstarp€jo aizdevumu

7 Platformas Mintos publicéto vesturisko datu parskats, Mintos majaslapa, pieejams
https://www.mintos.com/en/loan-book/download [skatits 08.05.2021].

8 Platformas Bondora publicgto vésturisko datu parskats, Bondora majaslapa, pieejams
https://www.bondora.com/en/public-reports [skatits 08.05.2021].
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platformas, kas bazetas Latvija, identificgjot potencialos riskus. Darba pamatdalu paredzéts
balstit uz statistisko p&tniecibas metodi, veicot vésturisko aizdevumu datu apstradi un analizi.
Lai veiktu darba pétniecisko dalu, planots izmantot programmatiiras SPSS (versija

1.0.0.1347) un R Studio (versija 1.4.1106).

Darba struktiira planota no vairakiem posmiem, tai skaita teoretisko dalu, kuras ietvaros,
izmantojot teorétisko petniecibas metodi, planots apskatit pieejamo zinatnisko literatiiru par
petamo nozari. Ka nakamais solis savstarpgjo aizdevumu platformu un ptla finanséSanas
platformu salidzinaSana, izmantojot realus piemérus un salidzinot abu nozaru darbibas
modelus. Lai veiktu nozares darbibas modela un savstarp&jo aizdevumu platformu biznesa
modela un darbibas izpéti, planots ka pieméru izmantot platformu Mintos, pamatojoties ar tas
tirgus dalu petamaja nozar€. Mintos platforma ir kopuma ir investéti lidzekli vairak ka 6 miljonu
eiro apméra, kas ir salidzinoSi nozimigs raditajs pret citiem nozares uznpémumiem. Lidz ar to
Mintos ir izv€lets ka galvenais piemérs un izp&tes objekts, lai giitu maksimali objektivu izpratni
par industrijas darbibas modeli. Ka galveno pieméru piila finanséSanas platformu darbibas

modela izvertéSanai planots izmantot platformu EstateGuru.

Planots arT izpétit un aprakstit potencialos riskus S$ajas nozares. Darba turpinajuma
planots veikt pieejamo datu apskati, apstradi un analizi, izveidojot logistiskos regresijas
modelus. Darba autors ir iecer&jis ari aprakstit un padzilinati izpétit katru no modeli
izmantotajiem mainigajiem lielumiem, lai pec iesp€jas veiksmigaka bitu So faktoru

interpretacija un secinajumu veikSana.

Bakalaura darba pétijjuma objekts ir savstarpg&jo aizdevumu platformu nozares riska
faktori, kas saistas ar aiznéméju, tacu $1 darba priekSmets ir faktoru ietekme uz savstarp&jo

aizdevumu platformu nozares riskiem.

Bakalaura darba pétijuma periods aptver laika posmu no 2007. lidz 2021. gada maijam.
P&tijuma perioda izveli noteica datu pieejamiba platformu LendingClub, EstateGuru, October
un Bondora majaslapas. Viens no darba mérkiem ir izmantot pec iesp&jas vairak datus par
vesturiskajiem kreditiem, kas iegadati petamajas nozares. Lidz ar atskirigu datu pieejamibas
laika intervalu katra no pétamo platformu vésturiskajiem kreditportfeliem, laika posms par

katru no datu kopam ir atskirigs.

Darba teorétiskaja dala planots izmantot literatiiras avotus no zinatniskajos Zurnalos

publiski pieejamiem pé&tijumiem. Planots plasi izmantot p&tamo subjektu publiski sniegto



informaciju. P&tnieciskaja dala darba autors ir iecergjis izmantot paSa veikto kvalitativo datu
analizi un izp@ti, kas veikta individuali no 2020.gada februara, tacu kvantitativo datu analizei ir
paredzets izmantot platformu Bondora, LendingClub, EstateGuru un October piedavatos datus
par vésturisko kreditu rezultatiem sakot no 2007.gada. Dala no Siem datiem ir pieejami tikai

registrétiem investoriem, kads ir arT darba autors.



1. PETAMAS NOZARES UN LITERATURAS APSKATS

1.1. Petamas problémas raksturojums

Veicot jebkadu investiciju, ir svarigi apzinaties potencialos riskus, un, lai to izdaritu
sekmigi, nepiecieSams zinat faktorus, kas ietekmé risku. Balstoties uz Siem faktoriem, ir
iesp&jams rast priekSstatu par to, kada ir iesp&jamiba neatgiit investétos lidzeklus. Petijuma
problematika ir noskaidrot, kadi faktori un informacija par kreditu vai ar to nesaistitu aiznémeju
viscieSak korelé ar kreditu neatmaksaSanu. Bakalaura darba ievaros ar vardu kredits tiek
apziméts gan aizdevums, civillikuma izpratng®, gan kredits, kreditiestazu likuma!® izpratng,
atkariba no ta, vai sakotngja prasijuma pret aizneméju avots ir kreditiestade.

Savstarpjo aizdevumu platformu nozares viena no funkcijam ir parnest risku uz
investoru un radit papildus likviditati kreditdevéjam. Kad investors iegadajas kada konkréta ne
banku vai cita aizdev€ja cedeto (pardoto) kreditu (cesijas ligumu), kreditdevejs iegiist investora
iegulditos Iidzeklus ar savstarp&jo aizdevumu platformas starpniecibu un var Sos lidzeklus
izmantot jaunu aizdevumu izsniegS$anai. Ka viens no piem&riem $adam procesam ir platforma
Mintos!!. Papildus investors, iegadajoties kadu konkrétu cesijas ligumu, uznemas risku,
nesanemt atpakal iegulditos Iidzeklus. Lidzeklus ir iesp&jams zaudét, realiz&joties Sadiem

riskiem:
e Aiznemgjs neatmaksa kreditu

Gadijuma, ja kreditnémgjs neatmaksa aiznemtos Iidzeklus, investors, kur§ iegadajies So
kreditu, zaude savus iegulditos lidzeklus konkréta aizdevuma. Sis risks ir uzsvérts vairaku
platformu majaslapas, tai skaita, ViVentor!2. Investors kredita iegades bridi ir kluvis par
prasijuma tiesibu TpaSnieku, Iidz ar to riské'? ar saviem lidzekliem gadijuma, ja aiznéméjs
neatdot Iidzeklus. Protams, lai uzskatitu Iidzeklus par zaud@tiem, kreditam ir jaiziet caur paradu
piedzinas procesu. So procesu administré vai nu kreditdevéjs vai pati platforma. Japiemin, ka
lielakajai dalai kreditu pastav “kreditdevéja dala” (angliski “skin in the game”), kas nozimé, ka

savstarp&jo aizdevumu platforma tiek pardota tikai dala no prasijuma tiesibas, visbiezak 95%,

? Civillikums, pienemts 28.01.1937.
10 Kreditiestazu likums, 24.10.1995.

! Platformas Mintos lietotaju noteikumi, Mintos majaslapa, pieejams https://assets.mintos.com/B969D561-
4647-941B-487C-0013CC852B4E.pdf [skatits 10.05.2021].

12 Investiciju riski, Viventor majaslapa, pieejams https://www.viventor.com/lv/investing-with-us/investment-
risks [skatits 10.05.2021].

13 Platformas EstateGuru investoru riska novertéjums, EstateGuru majaslapa, piecjams
https://estateguru.co/lv/investor-risk-statement/?switch=lv [skatits 10.05.2021].
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kamer 5% patur pats kreditdevejs, tadejadi apliecinot savu interesi panakt aiznemuma atmaksu,
taGu ari §ada gadijuma vislielako risku uznemas investors'#. Pastav arT atpirk$anas garantijas,
kas darbojas gadijumos, ja aizneémuma atmaksa kavéjas. Savstarp€jo aizdevumu platformu tirgti
sastopamas 30, 60 un 90 dienu atpirkSanas garantijas'’>. Gadijuma, ja $ada garantija tiek

istenota, investors tapat zaudé gan potencialos ienakumus, gan laiku.
e Kreditdevgjs bankroté

Pastav iespgjamiba, ka saistibas nespgj izpildit pats aizdevumu izsniedzgjs. Sis scenarijs
ir bijis izplatits tiesi 2020.gada, iestajoties Covid-19 krizei. Aizne€méju nesp€ja atmaksat kreditu
un nevéleésanas sanemt jaunu aizdevumu var biit viens no iemesliem, kade]l kreditdevejs
saskaras ar finansialam gratibam, kuru dél nav spgjigs izpildit saistibas pret investoru un
savstarpgjo aizdevumu platformu'S. ST riska dé| savstarp&jo aizdevumu platformas veic savu
sadarbibas partneru monitoringu un risku novért€jumu, tacu vismaz Mintos platformas
gadijuma, tas nav palidz&jis izvairities no $adam situacijam'’. Ja kreditdevéjs nepilda savas
saistibas, savstarp&jo aizdevumu platforma ka investora parstavis kliist par kreditoru un censas
atglit investoru Iidzeklus no aizdev€ja. Balstoties uz jau eso$am situacijam, $is process ir 1€ns
pat tad, ja aiznémums ir ar nodro§inajumu'®, un investors ir nodro$inatais kreditors'®. Lidzekli
tiek iesaldeti un pastav liela iesp&jamiba tos nesanemt atpakal. Lai aizsargatu investorus no
Sadam situacijam, ir raditas grupas garantijas. Gadijuma, ja kreditdevéjs nepilda savas saistibas
vai pasludina maksatnesp&ju, grupas kompanijas parnem §1 kreditdevéja portfeli jeb debitoru

paradus?’.

14 Skin in the game, Investopedia publikacija, pieejama
https://www.investopedia.com/terms/s/skininthegame.asp [skatits 09.05.2021].

15 Kas ir atpirk$anas garantija un ka ta darbojas, platformas Mintos blogs, pieejams
https://help.mintos.com/hc/en-us/articles/115002852689-What-is-a-buyback-obligation-and-how-does-it-work-
[skatits 09.05.2021].

16 Mintos - affiliated loan originators, complicated recovery process, Sebo deal, Kristapa Mora publikacija,
pieejama https://kristapsmors.com/p/mintos-affiliated-loan-originators [skatits 08.05.2021].

17 Platformas Mintos riska reitings, Mintos majaslapa, pieejams https://www.mintos.com/lv/drosiba/mintos-risk-
score/ [skatits 12.05.2021].

18 Stavokla atjauninasana apturétajiem un saistibu nepildo$ajiem uznémumiem, 1dzeklu atgiSanai, Mintos
majaslapa, pieejams https://www.mintos.com/en/funds-in-recovery-updates/ [skatits 10.05.2021].

19 Civillikums, pienemts 28.01.1937.

20 Kas ir grupu garantija un ka ta strada, platformas PeerBerry majaslapa, pieejams https://peerberry.com/help-
articles/what-does-additional-group-guarantee-mean-and-how-does-it-work/ [skatits 11.05.2021].
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e Savstarp€jo aizdevumu platforma nepilda saistibas/darbojas krapnieciskos noliikos

Pastav ar1 iesp&jamiba, ka pati savstarp&jo aizdevumu platforma saskaras un finansialam
grutibam un nav spgjiga nokartot saistibas pret investoru. Ta ka platformas loma nozar€ ir
starpnieciba starp aizdevéju un investoru, tas nemainitu investoriem piederoso prasijuma tiesibu
statusu, tacu platformas kalpo arT ka tehnologisks risinajums kreditdev&jiem un ta glaba visu
informaciju par pieejamajiem aizdevumiem, investoru lidzekliem, ka ar1 parvalda investoru
kontu. Ja pastav skaidriba par investora lidzeklu izvietojumu un Sie lidzekli ir noskirti no
savstarp€jo aizdevumu platformas lidzekliem, nevajadz€tu but problémam. Jau esosi gadijumi,
pieméram, Grupeer platformas situacija liecina?!, ka platformas finansialas griitibas ir drauds
gan investoriem, gan kreditdevéjiem. Platforma parvalda visu informaciju par aizdevumiem,
veido reitingus, datubaze var izveidot neeksistéjosus aizdevumus, izdomatus kreditdevejus utt.

P&c darba autora domam, datu pieejamiba pila finansé€Sanas un savstarpgjo aizdevumu
platformu nozar€ ir viena no galvenajam problémam uz datiem balstitu investiciju lémumu
pienemsSana. Platformu pienakums nav publicét savus finanSu datus investoriem, ne ar publicét
informaciju par vésturiskajiem kreditiem, aizn€méju raksturojosajiem raditajiem.

Lai arT petama nozare ir relativi jauna, par tas risku noteikSanu, biznesa modeliem un

optimalu portfelu izveidoSanu ir izdotas publikacijas un p&tijjumi.
1.2. Petamas nozares apraksts

Balstoties uz KPMG pétijuma datiem, alternativa kredit€Sanas nozare, kas sevi ieklauj
ar1 kopfinanséSanas un savstarp&jo aizdevumu platformas, saka attistities jau 2009.gada, tacu
straujaku izaugsmi piedzivoja tiesi 2015. un 2016.gada??.

Piila finansésana ir veids, ka piesaistit naudu projektu un uznémumu finansésanai. Sis
finans€Sanas veids lauj giit finans&jumu no vairakiem cilvékiem, investoriem, izmantojot pila
finansé$anas platformas?.

Lai arT pastav vairaki ptla finans€Sanas veidi, bakalaura darba mérkis ir apliikot modeli,
kura pilis aizdod naudu uznémumam, sagaidot, ka nauda tiks atmaksata ar procentiem. Sis

modelis ir Iidzigs tradicionalajiem aizn@mumiem no bankas, tacu galvena atskiriba ir tada, ka

2 PTAC bridina: neuzkerties uz aicinajumiem “giit vieglu pelnu”, veicot dazadus ieguldijumus vai darbibas ar
finansSu instrumentiem, PTAC pazinojums, pieejams https://www.ptac.gov.lv/lv/jaunums/ptac-bridina-
neuzkerties-uz-aicinajumiem-gut-vieglu-pelnu-veicot-dazadus-ieguldijumus-vai-darbibas-ar-finansu-
instrumentiem [skatits 08.05.2021].

22 KPMG Report on online lending in Continental Europe. Q1 to Q3 2016. Alternative lending market trends in
Continental Europe 2016. pp.16 Pieejams https://www.scribd.com/document/334712275/Alternative-Lending-
Market-Report-2016 [Skatits 13.05.2021]

23 Pala finansgSana, Eiropas Komisijas majaslapa, pieejams https:/ec.europa.eu/growth/tools-
databases/crowdfunding-guide/what-is/explained [skatits 12.05.2021].
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finans&juma avots ir, nevis viena kreditiestade?*, pieméram, banka, bet daudzu cilveéku kopums.
Tikmer savstarp&jo aizdevumu platformas ir starpnieks starp lidzeklu aizdevumiem starp divam
privatpersonam?’. Bitiba §1 nozare darbojas péc lidziga principa ka komercbankas.
Komercbankas kalpo ka starpnieks starp personam, kuriem ir Iidzekli, un personam, kuriem ir
lidzeklu deficits. Lidzigi darbojas savstarpgjo aizdevumu platformas, kuras gan netiek
regulétas, ka bankas, 11dz ar to var tikt arT uzskatitas par €énu bankam, balstoties uz §1 termina
nozimi?®. Tomér pastav uzskats, ka, lai ar banku un savstarpgjo aizdevumu platformu
funkcijam ir lidzibas, §is platformas nevar uzskatit ka konkurentu bankam?’.

Savstarpgjo aizdevumu platformu nozare tieSi Latvija attistitas loti strauji, par ko liecina
ar1 LAFPA publicéti dati par investiciju apjomiem $ajas nozarés. 2019.gada ped&ja ceturksni
savstarpgjo aizdevumu platformas investéto Iidzeklu apjoms sasniedzis 902 miljonus eiro,
kamér kumulativais investiciju apjoms $aja laika posma kopuma sasniedzis vairak ka piecus
miljardus eiro?8. Ka vienu no piemériem savstarpgjo aizdevumu platformam, var minét
platformu Mintos, kura ir registréti vairak ka 490 tikstosi investoru un kumulativais investiciju

apjoms platforma ir parsniedzis 6.5 miljardus eiro.

24 Kreditiestazu likums, 24.10.1995.

BInvestora celvedis kreditesanai tirgli, USBANK publikacija, pieejama
https://www.usbank.com/financialig/plan-your-growth/open-new-markets/an-investors-guide-to-marketplace-
lending.html [skatits 12.05.2021].

26 Cornel Ban & Daniela Gabor (2016). The political economy of shadow banking, Review of International
Political Economy, 23:6, 901-914

27 Fintech uznémumi un bankas konkurenti vai sadarbibas partneri, Latvijas alternativo finansu pakalpojumu
asociacijas publikacija, pieejama https://www.lafpa.lv/lv/blog/fintech-uznemumi-un-bankas-konkurenti-vai-
sadarbibas-partneri/ [skatits 13.05.2021].

28 Savstarpgjo aizdevumu platformu nozares dati, Latvijas alternativo finan$u pakalpojumu asociacijas
publikacija, pieejama https://www.lafpa.lv/lv/nozares-dati/ [skatits 12.05.2021].
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1.1.att. Kumulativais investiciju apjoms savstarpéjo aizdevumu platformas,
miljonos eiro, Latvija

Avots: Platformas Mintos statistika par platformas darbibas rezultatiem, Mintos majaslapa, pieejams

https://www.mintos.com/en/ [skatits 13.05.2021].

Latvija ir registrétas 8 savstarp&jo aizdevumu platformas un viena pila finanséSanas
platforma, kuras atskiras ar kumulativo ieguldijumu apjomu, par ko informacija pieejama katra
no platformas majaslapam (skatit 1.1. tabulu). Vairakas platformas, ka Crowdestor un
Bulkestate ir bazétas Latvija, tau registrétas Igaunija, ko varétu izskaidrot ar likumdoSanas
atSkiribam abas valstis.

1.1. tabula

Latvija registrétas piila finanséSanas platformas un to kumulativais sanemto

investiciju apmers. Autora veidota tabula.

Kumulativais
Juridiskais investiciju apmeérs
Platforma Platformas veids
nosaukums 2021.gada maija
(eiro)
L Debitum
Debitum SIA DN Savstarpgjo aizdevumu
40°380°000 Network
Network Operator platforma )
majaslapa®
) SIA Savstarpgjo aizdevumu AlfaFinance
DoFinance . 38°880°100 .
DoFinance platforma majaslapa®

2 Debitum Network statistika, Debitum Network majaslapa, pieejams https://debitum.network/en/ [skatits
20.05.2021].

30 DoFinance galvenie veiktsp&jas raditaji, AlfaFinance majaslapa, pieejams https://www.alfafinance.lv [skatits
20.05.2021].
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1.1.tabulas turpinajums

AS Mintos Savstarpgjo aizdevumu Mintos
Mintos 6°532°625°772 )
Marketplace platforma majaslapa®!
SIA AV Savstarpgjo aizdevumu PeerBerry
PeerBerry 507°853°988 )
Marketplace platforma majaslapa’?
SIA Savstarpgjo aizdevumu Vialnvest
Vialnvest - .
Viainvest platforma ma3jaslapa®
Savstarpgjo aizdevumu ViVentor
ViVentor SIA Viventor 140°455°927 )
platforma majaslapa®*
SIA Secured LendSecured
LendSecured Finance Piila finansé3anas platforma 229’134 ma3jaslapa®
MGMT
Savstarpgjo aizdevumu Twino
Twino AS Twino 811°923°435 )
platforma majaslapa’®
Savstarpgjo aizdevumu Lenndy
Lenndy SIA Lenndy 38638822 )
platforma majaslapa’’

Avots: Autora izveidots.

Balstoties uz pieejamo informaciju Latvija registréto platformu majaslapas, var spriest,
ka kumulativais investiciju apmers savstarp&jo aizdevumu platformas Latvija ir sasniedzis
aptuveni 8 miljardi eiro, kas ir vairak par 3 miljardiem un aptuveni 60 procentiem vairak ka
LAFPA noraditajos datos par 2019.gada 4. ceturksni. ST starpiba spilgti apliecina atro
izaugsmes tempu $aja nozar€ pat par spiti Covid-19 krizei un pamato bakalaura darba t€mas
aktualitati.

Savstarp&jo aizdevumu un pila finanséSanas platformam pastav vairaki darbibas
modeli, kas ir atSkirigi ar Iidzekli plismu un dalibniekiem jeb subjektiem, kas iesaistiti katra no

biznesa modeliem. FSB un CGFS publikacija par finansu tehnologiju biznesa modeliem, lieckot

31 Mintos statistika, Mintos majaslapa, pieejams https://www.mintos.com/en/statistics/loan-statistics/ [skatits
20.05.2021].

32 PeerBerry statistika, PeerBerry majaslapa, pieejams https://peerberry.com/peerberry-statistics/ [skatits
20.05.2021].

33 Vialnvest lieto$anas noteikumi, Vialnvest majaslapa, piecjams
https://viainvest.com/en/users/term_and_conditions [skatits 20.05.2021].

3% ViVentor statistika, Viventor majaslapa, pieejams https://viainvest.com/en/users/term_and_conditions [skatits
20.05.2021].

35 LendSecured statistika, LendSecured majaslapa, piecejams https://lendsecured.eu/lv/statistics [skatits
20.05.2021].

36 Twino statistika, Twino majaslapa, pieejams https://www.twino.eu/en/statistics/ [skatits 20.05.2021].

37 Lenndy statistika, Lenndy majaslapa, pieejams https://lenndy.com/statistics [skatits 20.05.2021].
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akcentu tieSi uz savstarp&jo aizdevumu platformam, tiek identificéti Cetri atseviski biznesa
modeli §aja industrija un noteikta dazadu platformu potenciala piederiba katra no modeliem?®.

Kopuma pétijuma ir identificéts, ka pastav tradicionalais savstarpgjo aizdevumu
platformu modelis, “notary” modelis, solitas atdeves un bilances modelis.

Tradicionalaja modelt pilda saveSanas funkciju, savienojot potencialos aizdevejus un
aizn@mgejus, un tikai péc $1 procesa veiksmigas izpildes, tiek veikts aizdevums.

“Notary” modelis strada lidzigi, tau tam ir speciala papildus institiicija, kas pilda
kreditdev€ja funkciju, pardodot kreditus vai nu pa vienam, vai pa dalam.

Garantétas atdeves modelis ietver sevi konkrétas procentu likmes izmaksu investoram,
neatkarigi no ta, vai kreditus tiek atmaksats. P&tijuma nav noskaidrots, ka Sis process tiek
nodroSinats, bet tiek pienemts, ka tas vartu tikt segts vai nu ar uzkrajumu fondu vai
apdroSinasanu.

Bilances modelt savstarpgjo aizdevumu platforma patur investoriem pardotos kreditus
sava bilance ka debitoru paradus, paral€li arT dal&ji veicot investicijas kreditos, izmantojot
platformas Iidzeklus.

Sis pétijums apliecina to, cik plass darbibas spektrs ir $aja nozaré. Balstoties uz limitgtu
regul€juma esamibu $aja nozarg, ir ticama darbibas modelu paplasinasanas un jaunu biznesa
modelu attistiba. Bakalaura darba pé&tnieciskaja dala darba autors ir planojis veikt biznesa
modelu identificéSanu, balstoties uz konkrétu platformu darbibas modeliem un tajos
iesaistitajiem subjektiem.

1.3.Logistiskais regresijas modelis

Logistiska regresija ir diskréta iznakuma varbiitibas modelé$anas process, nemot véra
ievades mainigos. Visizplatitaka logistiska regresija model€ binaro iznakumu. Binara logistiska
regresijas modela bitiba ir noskaidrot dazadu faktoru ietekmi uz binaro atkarigo mainigo, ka
arf attiecibas starp Siem mainigajiem. Sis modelis lauj noskaidrot, kada ir iespgjamiba, ka kads
no notikumiem, kuru raksturo neatkarigie mainigie, rezult€sies viena no atkarigd mainiga
scenarijiem. Binaraja logistiskaja regresijas modeli sakariba starp mainigajiem nav lineara. Sis
modelis nem véra faktu, ka iespgjamiba ir robezas no 0 (neieskaitot) Iidz 1 (neieskaitot).

Logistiskas regresijas analizé atkarigais mainigais var sastavét no divam kategorijam,

piem&ram, “Ja” un “N&” vai, piem&ram, “Pareizi” un “Nepareizi”. Atkarigais mainigais var bt

38 FinTech credit Market structure, business models and financial stability implications, Committee on the
Global Financial System un the Financial Stability Board p&tijums, pieejams
https://www.bis.org/publ/cgfs fsbl.pdf [skatits 14.05.2021].
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ar1 vairakas kategorijas, kas sava starpa nav sakartotas. Pastav arT modeli, kuros atkarigajam

mainigajam ir vairakas kategorijas ar noteiktu secibu un sakaribu sava starpa’’.

Logistiskas regresijas modelis ir balstits uz vienadojumu [1.1.].

n = logit(Y) = In{P(Y = 1)/[1 = P(Y = )]} = a + BIX1 + B2X2 + ... + BKXK* /1.1]

legtistot koeficientus katram no mainigajiem faktoriem, ir iesp&ams noteikt tikai
konkréta faktora ietekmes virzienu. Ja atkarigais mainigais ir 0 vai 1 un neatkariga mainiga beta
koeficients ir ar pozitivu zimi, tad var secinat, ka ta pieaugums palielinas iesp&jamibu atkariga
mainiga scenarijam ar vértibu 141,

Logistiskaja modeli ieklautajiem skaidrojosajiem mainigajiem ir jaspgj atkarigais
mainigais izskaidrot ievérojami labak, neka modelim bez neatkarigajiem mainigajiem*?.

Binaraja logistriskaja modeli, ka izskaidrojoSos mainigos iesp&jams izmantot arl
kategorizetos mainigos. Ka piemérs tam var but aizn@mé&ju raksturojoSs lielums ka
Ipasumtiesibu statuss — 1ré vai pieder Ipasums. Saja kategoriz&taja mainigaja ir tikai divi atbilzu
varianti. Lai nepielautu kolinearitati starp abiem atbilZzu variantu un nenonaktu fiktivo mainigo
slazda, ka raksturojosi faktoru $aja gadijuma jaizvélas tikai vienu no kategorizéta mainiga
variantiem, apzimgéjot statusam “pieder” pieskirot veértibu viens gadijuma, ja aizn€méjam pieder
ipaSums, bet nulle gadijuma, ja nepieder. Izvértgjot koeficientu konkrétajam fiktivajam
mainigajam, to jainterpreté fiktiva mainiga ietvaros. Ja beta koeficients ir ar negativu zimi, tas
nozimé, ka atkariga mainiga iesp&jamiba samazinas, kad aiznémé&jam pieder 1pasums pret
situdciju, kad aizn@mé&jam nepieder 1pasSums. Izmantojot vairakus fiktivos mainigos, to
interpretacijai jabiit pret bazes jeb references kategoriju*. Ari bakalaura darba pétnieciskaja
dala, izveértejot kategorize€to mainigo ietekmi uz iesp&jamibu, ka aiznéméjs neatmaksa kreditu,

planots ieviest fiktivos mainigos.

39 Menard, S.(2010).Introduction: linear regression and logistic regression, In Logistic regression: From
introductory to advanced concepts and applications, 1-18.

40 Menard, S. (2010). Comparisons: logistic regression and alternative models, In Logistic regression: From
introductory to advanced concepts and applications, 318-333.

41 Jeffrey M. Wooldridge (2002). Introductory Econometrics a Moder approach, p.530.
42 Liao, T. F. (1994). Binary logit and probit models. In Interpreting probability models, 11-25.

43 Jeffrey M. Wooldridge(2002). Introductory Econometrics a Moder approach, p.231.
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Balstoties uz 2018. gada veikto petijumu par dazadu modelu piem&rotibu platformas
LendingClub vésturisko datu analizei, tika secinats, ka tieSi logistiskais regresijas modelis ir
vispiemérotakais. Kopuma pétijuma tiek testéti desmit dazadi modeli, kuri tiek sava starpa
salidzinati péc seSiem kritérijiem*. Ari bakalaura darba autors ir parliecinats, ka darba
uzdevuma izpildei piem@rotaks biitu tiesi binarais logistiskais modelis.

Lai modeli varétu uzskatit par veiksmigu, tam ir jabiit sp&jigam paredz€t atkariga
mainiga iznakumu. Ja atkarigais mainigais datu kopa par kreditu raksturojosajiem lielumiem
un ta iznakumi, ir kredita iznakums — 1, ja kredits netiek atmaksats un 0, ja kredits tiek
atmaksats, tad modelis nosaka procentudlu iesp&jamibu katram kreditam, ka tas netiks
atmaksats. Modela izveides procesa ir iesp&jams izveleties noteiktu iesp&jamibas Iimeni, pie
kura kredits tiek uzskatits par neatmaksatu. Ja $is robezlimenis ir, piem&ram, 0.5, tad visi
krediti, kuru iesp&jamiba netikt atmaksatiem ir 0.5 vai virs 0.5, tiek uzskatiti par tadiem, kuri
netiks atmaksati jeb kuru iznakuma vertiba ir 1. Janem veéra, ka ir loti sarezgiti izveidot modeli,
kas spétu pilnigi precizi un bez klidam klasificét modeli izmantot datus p&c iznakuma.
Logistiskaja modeli tiek novertéta modela klasifikacijas precizitate, nemot véra, cik procenti,
pieméram, no neatmaksatajiem kreditiem tiek paredzéti ka neatmaksati. Saja sakara pastav divu
veidu klidas. Ir iesp€jams nepareizi paredzet pozitivu iznakumu un ari nepareizi paredzet
negativu iznakumu®. Ka ideals piemérs tam ir divi apgalvojumi: vainiga persona netiek
notiesata un persona, kas nav vainiga, tiek notiesata. Tatad ir iesp&jams klidities gan paredzot
pozitivo iznakumu, gan ar1 paredzot negativo iznakumu. Bakalaura darba apskatitaja piemera
ir iesp&jams nepareizi paredzet to, ka kredits tiks atmaksats, bet ir arT iesp&jamiba nepareizi
paredzet to, ka kredits tiks atmaksats. Atsaucoties uz bakalaura darba uzdevumu un mérki, biitu
svarigi, ka modelis spgj precizak noteikt tie§i gadijumus, kad kredits netiek atmaksats. St
iemesla dél modelu izstrades procesa, tiek pielagots robezlimenis, kas norada uz iesp&jamibu,
pie kuras kredits uzskatams par neatmaksatu, tadéjadi cenSoties samazinat modela neprecizitati
iespgjamibas neatmaksat kreditu paredzesana. RobeZlimenis tiek izvélets ta, lai saglabatu un
nesazinatu ar1 kop€jo modela precizitati parak daudz.

Viens no testiem modela piemé&rotibai ir Hosmera un LemeSova tests. Tas norada, ka
modela piemérotiba novéroto un aplésto varbitibu atbilstibas zina biezi ir ticamaka un

nozimigaka neka piemeérotibas novertéjums, pamatojoties uz klasifikaciju®,

4 Petr Teply, Michal Polena, (2018). Best classification algorithms in peer-to-peer lending, The North American
Journal of Economics and Finance, 56.

4 Jan Scott & Debbie Mazhindu.(2005). Errors and ANOVAs, p.123.

46 O'Connell, A. A. (2006). Background: logistic regression. In Logistic regression models for ordinal response
variables, p. 15.
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Lai buitu iesp&jams noteikt katra faktora ietekmi uz iesp&jamibu neatmaksat kreditu, ir
izmantojami robezefekti katram no mainigajiem lielumiem. Robezefekts parada, ka izmainas
atkariga mainiga iznakuma iesp&jamiba, izmainoties konkréta izskaidrojosa mainiga vertibai
par vienu vienibu, par&jiem faktoriem paliekot nemainigiem®*’.

1.4. Literaturas apskats

Viens no piem&riem ir petijums par risku noteikSanu un optimala kreditportfela izveidi
no savstarpgjo aizdevumu platformu tirgii pieejamiem aizdevumiem. Konkréta publikacija
publicéta “European Journal of Operational Research” 2016. gada*®. Tas autori ir Yanhong
Guo, Wenjun Zhou, Chunyu Luo un Hui Xiong. Nosaukti autori parstav universitates ASV un
Kina. Petijums bijis pieejams jau 2015.gada.

Saja pétijuma lasitajs tiek iepazistinats ar darba mérki un tematiku, literatiiras aprakstu,
datu aprakstu, izmantotajiem modeliem, ka arT ar pieejas algoritmu un rezultatiem.

P&tijuma merkis ir atspogulot pieeju kreditriska novertésanai P2P industrija, salidzinot
vesturisko kreditu datus ar [idzigu investicijam pieejamo kreditu datiem. Pieeja izmanto datus
par 3 nozimigam P2P platformam, tai skaita, platformu LendingClub. Tiek izmantoti dati par

vesturisko kreditu informaciju:

e Aiznémgja FICO reitings

e Aiznémuma pieprasijumu skaits pe€dgjos seSos ménesos

e Aiznpémuma summa

e Majas TpaSumtiesibu status (pieder dzivesvieta - 1/1r€ - 0)

e Parads/lenémumi koeficients

Visi §ie dati ir par kredita néméju un nav publiski pieejami. Protams, tie ir anonimi. Sie
tiek uzskatiti par faktoriem, kas nosaka, vai kredits tiks atmaksats. Vesturiskie dati var sniegt
informaciju par konkrétu iznakumu, Iidz ar, to ir iesp&jams noteikt So faktoru koeficientus,
izveidojot logistisko regresijas modeli.

Tiek izmantota gan ekonometrijas, gan optimizacijas metodes. Procesa sakuma tiek
atlasiti vesturiskie dati par kredita portfeli un ta rezultatiem, ka art informacija par jaunajiem

jeb pieejamajiem kreditiem.

47 Interpreting Regression Results using Average Marginal Effects with R’s margins, Thomas J. Leeper
publikacija, pieejama https://cran.r-project.org/web/packages/margins/vignettes/TechnicalDetails.pdf [skatits
15.05.2021].

“Yanhong Guo, Wenjun Zhou, Chunyu Luo, Chuanren Liu, Hui Xion.(2016). Instance-based credit risk
assessment for investment decisions in P2P lending, European Journal of Operational Research, 249, 417-426.
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logit(p) = o + PiX1 + BoXa + BsXs + BaXa + PsXs [1.2.]

Balstoties uz vésturisko kreditu datiem, tiek izveidots logistiskais regresijas modelis,
[1.2.] ka mainigos izv€loties ieprieks uzskaititos lielumus, tacu ka atkarigo mainigo izvéloties
vesturiska kredita iznakumu (izpildita kredita atmaksa — 0, neizpildita — 1). Darba autori uzsver
savu pieredzes trukumu ekonometrija un pienem, ka vinu izveidotais modelis ir veiksmigs,
neveicot dzilaku analizi vai uzlabojumus. ST ir viena no lietam, ko darba autors saskata ka

trukumu.

1
+ e~ (Bo+PB1X1+..+BnXn)

[1.3.]

Iespg&jamiba neatmaksat kreditu =

Turpinot par pétijuma algoritmu - iegiistot betas, tiek aprékinata iesp&jamiba neatmaksat
aiznémumu, izmantojot [1.3.] formulu.

ST iesp&jamiba neatmaksat kreditu tiek aprékinata ka vésturiskajiem kreditiem, ta arl
jaunajiem, v&l nenopirktajiem kreditiem P2P tirgi.

No logistiskas regresijas modeli noteiktajiem beta koeficientiem ir iesp&jams secinat,
ka FICO kredita reitingam un aiznéméja parada pret ien€mumiem koeficientam pieaugot,
samazinas iesp&jamiba, ka kredits netiek atmaksats, lai arT augstakai paradu attiecibai pret
ien@mumiem, vajadz€tu atstat negativu ietekmi uz parada atmaksu.

P&tijuma izveidotais modelis arT parada, ka, pieaugot aiznemuma pieprasijumu skaitam
pedgjos sesos menesos un aiznémuma summai, ir lielaka iesp&jamiba, ka kredits netiks atdots.
Lielaka iesp&jamiba kreditu neatdot ir ar aiznémg€jiem, kuriem pieder paSums, nevis tas tiek
iréts. Saja pétfjuma netiek publicéti papildus paskaidrojumi par katra faktora statistisko
nozimibu. P&c bakalaura darba autora domam, biitu nepiecieSams izvertét faktoru statistisko
nozimigumu, pirms tos izmantot talakos aprékinos.

Nakamais solis ir distances noteik$ana starp jauno un vésturisko kreditu iesp&jamibu
neatmaksat kreditu. Tas ir loti vienkarSs process — no katra jauna kredita jaatnem katrs
vesturiskais. Rezultats ir modulis, jo nepiecieSams zinat distanci, nevis starpibu.

Nakamaja soli tiek izmantoti Kernela svari, lai atrastu nelinearu sakaribu starp mainigo
lielumu pariem.

Izmantojot informaciju par vésturisko kreditu ienesigumu, tiek aprékinats potencialais

ienesigums un kreditrisks jaunajiem kreditiem. V&lak ar So informaciju tiek izmantota portfela
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optimizacijas pieeja. Markovica portfela optimizacijas modeli izmanto tirgus risku*, nevis
kredita risku, 11dz ar to, péc bakalaura darba autora domam, §1 varétu biit nozimiga nepilniba.

Secinajumos salidzinati $1s pieejas rezultati ar citam lidzigam pieejam un secinats, ka
tas izmantoSana sniedz precizaku informaciju par kreditu neatmaksasanas likmém un lauj gt
lielaku ienesigumu. Regresijas modela novertéSana un kredita riska izmantoSana Markovica
modelt varétu biit galvenie §1s metodes trikumi.

No ekonometriskas modeléSanas viedokla, nevar izdarit butiskus secinijumus, jo
logistisko regresijas modelis izmantots tikai koeficientu noteiksanai, kuriem darba ietvaros ari
netiek sniegta nekada plasaka interpretacija.

P&c bakalaura darba autora domam, dala no aprakstitas pieejas biitu izmantojama.
Aizstajot $aja metod€ dotos mainigos lielumus ar pieejamiem datiem, biitu iesp&jams izveidot
logistisko regresijas modeli un noteikt nozimigakos riska faktorus, balstoties uz vesturiskajiem
datiem. Iesp&ams ar1 iegiit informaciju par savstarpgjo aizdevumu platformu tirgi
pieejamajiem aizdevumiem, lidz ar to, lidziga metode ir piem€rojama, izmantojot pieejamos
datus un uzlabojot iegiitu regresijas modeli.

Serrano-Cinca C, Gutiérrez-Nieto B, Lopez-Palacios petijuma par kredita neatdoSanas
noteicoSajiem faktoriem savstarp&jo aizdevumu platformas, kura tiek noteikti galvenie faktori
P2P platforma LendingClub, tiek secinats, ka pastav skaidra sakariba starp LendingClub
platformas pieskirto kredita reitingu un iesp&jamibu kreditam tikt neatmaksatam>’. Kopuma
LendingClub, ka viens no pirmajiem uznémumiem, kas specializ&jas savstarp&jo aizdevumu
platformu nozarg, ir plasi apspriests, ko pastiprina ar1 platformas nostaja publicét datus par
vesturiskajiem kreditiem.

2019. gada pétjjuma par galvenajiem kreditu neatmaksasanas faktoriem savstarpgjo
aizdevumu platformu nozaré, kura tiek izmantoti jau pieminétas platformas LendingClub
vesturiskie dati, arT tiek secinats, ka pastav pozitiva sakariba starp solito procentu likmi no
investicijas un iesp&jamibu, ka kredits netiks atmaksats®!. Konkrétaja pétijuma tiek izmantots
logistiskas regresijas modelis un ietekmg&josi faktori tiek sadaliti vairakas dalas: informacija par

kreditu, aizn@mé&ju raksturojoSie faktori, makroekonomiskie raditaji, ka ari institucionalo

4 Harry M. Markowitz. (1959). Portfolio Selection: Efficient Diversification of Investments, Y ale University
Press, p. 3.

50 Serrano-Cinca C, Gutiérrez-Nieto B, Lopez-Palacios L (2015). Determinants of Default in P2P Lending, PLoS
ONE 10(10).

5! Christophe Crouxa, Julapa Jagtianib, Tarunsai Korivic, Milos Vulanovic. (2020). Important factors
determining Fintech loan default: Evidence from a lendingclub consumer platform, Journal of Economic
Behavior & Organization, 173,270 - 296.
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investori raksturojosie raditaji. Ta ka platforma piedava vairak ka 100 raditajus par katru no
kreditiem, konkr€taja petijuma tiek izmantota Lasso regresija, lai logistiskas regresijas modelt
varétu izmantot tikai neatkarigos mainigos, kuriem varétu biit ietekme uz kreditu neatdoSanu.
P&éc pétijuma iegiitajiem rezultatiem un logistiskas regresijas modela interpretacijas, tiek
secinats, ka svariga ietekme uz kreditu neatdoSanu ir kredita terminam. Augstaks kredita
termins palielina iesp&jamibu, ka kredits netiks atmaksats. Tiek secinats, ka arT pasumtiesibu
statuss ir nozimigs faktors aizdevuma neatdoSanai : aiznémgji, kuriem pieder ipaSums vai
kuriem ir hipoteka, ir ar mazaku iesp&amibu neatmaksat aiznémumu, salidzinot ar

kreditnémejiem, kas 1ré.
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2. SAVSTARPEJO AIZDEVUMA PLATFORMU UN PULA

FINANSESANAS PLATFORMU SALIDZINAJUMS

2.1. Petamo platformu salidzinajums

Galvena atskiriba starp piila finans€Sanas un savstarp€jo aizdevumu platformam, ir to
darbibas modeli, ka arT iesaistitie subjekti. Piila finanséSanas platforma aiznémgejs ir uzneémgejs
ar konkrétu projektu, ko tas v€las realizét un meklét finansgéjumu piila finanséSanas platforma.

Sis platformas kalpo ka starpnieks starp investoru jeb aizdev&ju un projektu jeb
aizneméeju. Saja modeli projekti visbiezak ir juridisku personu veidoti un attistiti. Juridiska
persona piesakas finans€jumam kada no pila finansésanas platformam. Kad to pieteikums tiek
izskatits, projekts, kam tiek prasits finans€jums, tiek ievietots platformas majaslapa, kura
potencialajam aizdevé@jiem ir iesp&jams veikt ieguldijumus konkrétaja projekta. Ja projekts tiek
finanséts, aiznémejs sanem lidzeklus un, atkariba no atmaksas termina un saistibu izpildes
grafika, veic aizdevuma atmaksu, veicot ar1 procentu maksajumus.

Savstarpgjo aizdevumu platformas aiznéméjs ir fiziska vai juridiska persona, kas vélas
sanemt aiznémumu konkrétam mérkim.

Balstoties uz platformu majaslapas publicéto informaciju, tas raksturo vairaki lielumi,
kas iezimé galvenas kopigas iezimes un atskiribas (skatit tabulu 2.1.).

2.1. tabula

Savstarpéjo aizdevumu un piila finansé§anas platformu raksturojums un

pamatinformacija
Pila finanséSanas platformas Savstarpéjo aizdevumu
platformas
October EstateGuru LendingClub Bondora
Juridiskais nosaukums October SA EstateGuru OU LendingClub Bondora
Corp Capital OU
Valsts Francija Igaunija ASV Igaunija
Piedavatie kredttu veidi Aizdevums Aizdevums Aizdevums Aizdevums
biznesam,; biznesam,; biznesam,; biznesam,;
Istermina AttistiSanas Istermina Istermina
aizdevums; aizdevums; aizdevums; aizdevums;
Ilgtermina Aizdevums Ilgtermina Lizings
aizdevums nekustama IpaSuma | aizdevums;
attistiSanai Lizings
Kumulativais investiciju | 548 260 000 eiro 359076229 eiro 50 000 000 000 | 432 600 000
apmers eiro eiro
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2.1.tabulas turpinajums

Nodrosinajums Nav Kila Kila Nav

AtpirkSanas garantija Nav Nav Nav Nav

Otrreizgjais tirgus Nav Ir Ir Ir

Dibinasanas datums 19/08/2014 24/10/2013 15/08/2007 11/03/2008

Vidgja kilas un kredita | - 59% - -

summas attieciba

Solita atdeve 5.53% 11.40% 8.05% 8.50%

Avots October majaslapa’> | EstateGuru LendingClub Bondora
majaslapa™ majaslapa® majaslapa®

Avots: Autora izveidots

Darba ietvaros planots aplikot vairaku platformu publicétos vesturiskos datus par
aizdevumiem, kas pardoti platforma, izverte§jot gan informaciju par individualajiem
aiznémejiem, kuru sanemtiem krediti iegadati savstarpgjo aizdevumu platformas, gan par
uzneémumu aizdevumiem, kas iegadati piila finans€Sanas platformas.

Ka pirma no platformam, kuras publicétos datus planots analizet, ir Igaunija bazeta
platforma EstateGuru. ST platforma tika registréta 2014. gada un lidz §im bridim to ir
izmantojusi vairak ka 80 tiikstosi investoru no 106 pasaules valstim®¢. EstateGuru ir kluvusi par
vienu no ietekmigakajam ptla finanséSanas platformam, kas darbojas nekustamo ipaSumu
projektu finanséSana. Projektu 1pasnieki jeb aiznéméji verSas pie EstateGuru ar ligumu
nodro§inat investoru piesaisti nepiecieSamas summas sasniegSanai. Projekti tiek detalizéti
izverteti pec ieprieks noteiktiem standartiem un summas piesaiste sakas, tiklidz konkretais
projekts tiek publicéts platformas majaslapa®’. Visi projekti ir nodro$inati ar nekustama
IpaSuma kilu.

Investoriem ir iesp&ja piedalities projektu finans€Sana jau no 50 Eur lielas investicijas,
kurai ir iesp&jams sekot I1dzi personaliz€taja portfolio sadala. Investoru darbibas atviegloSanai,

EstateGuru izmanto arT manualas investéSanas funkciju Auto-invest, kas paatrina investora

52 October publicéta informacija par platformu, October majaslapa, pieejams https://october.eu [skatits
20.05.2021].

53 Estateguru publicéta informacija par platformu, EstateGuru majaslapa, pieejama https:/estateguru.co/lv/about-
us/ [skatits 17.05.2021].

54 LendingClub publicéta informacija par platformu, LendingClub majaslapa, pieejams
https://www.lendingclub.com [skatits 20.05.2021].

55 Bondora publicéta informacija par platformu, Bondora majaslapa, pieejams https://www.bondora.com/en/our-
products [skatits 20.05.2021].

56 Platformas Estateguru publicéta statistika par platformas darbibas raditajiem, EstateGuru majaslapa, pieejama
https://estateguru.co/lv/?switch=lv [skatits 17.05.2021].

57 EstateGuru platformas lieto§anas noteikumi, EstateGuru majaslapa, pieejams
https://estateguru.co/lv/?switch=lv, [skatits 17.05.2021].
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portfela diversifikaciju un projektu analizé$anu®®. Nemot véra, ka EstateGuru investoru un
projektu pieejamiba ir diversificéta un elastiga, finans€juma nodroSinajums visbiezak tiek
sasniegts 1sa laika posma, Iidz ar to, uzlabojot platfromas rentabilitati un noveértéjumu.
EstateGuru parstavniecibas ir pieejamas Cetras valstis, un komandas nakotnes mérkis ir padarit
esoSo platformu par vadoSo visa Eiropas teritorija.

Otra pula finanséSanas platforma, kuras vésturiskos datus planots apskatit, ir Francija
registréta platforma October. Platforma darbojas kops 2014. gada un Sobrid darbojas piecas
Eiropas valstis: Francija, Spanija, Italija, Vacija un Niderlande*®. Platforma sniedz iesp&ju gan
jauniem un neattistitiem, gan esoSiem un ietekmigiem uznémumiem sanemt finansialu
aizdevumu, kuru piesasita indivduali investori. October ir Eiropas vadosa ptla finanséSanas
platforma, kas piedava piecas aizdevuma iesp€jas: istermina aizdevums, lizings iekartu iegadei,
aizdevums turisma vajadzibam, valsts galvots aizdevums, ilgtermina aizdevums. Aiznémuma
mérki var but dazadi, pieméram, projektu realiz€Sana, istermina krizes parvaréSana,
neparedz€tu izdevumu segSana, darbinieku piesaiste, u.c. Aizné€meéju pieprasijumi vienmer tiek
analiz€ti un to publicéSana tiek riipigi novertéta péc konkrétiem noteikumiem un platformas
pamatprincipiem. October piedava aizdevumus uznémumiem neatkarigi no parstaveta tirgus
sektora, tacu aiznp@émuma merkim jabut precizi un skaidri pamatotam, lai tiktu apsveérta ta
publicésana finansgjuma piesastei®’. Ja uznémuma pieprasijums tiek publicéts, October sanem
3% pelnu no piesaistita finans€juma, ka ar1 0,04% maksu par katru pieprasijuma publicitates
menesi.

Savstarp&jo aizdevumu platformu analizei planots izmantot platformu Bondora un
LendingClub vésturiskos datus par platformu kreditportfeli. Abas no §im platformam publice
vesturiskos datus sava majaslapa registrétiem investoriem, tacu LendingClub platformas
biznesa modela nomainas d&l, $adi dati to majaslapa vairs nav pieejami. Tomer joprojam ir
publiski pieejami dati par platformas kreditportfeli, kas bijis publicéts senak.

Lai arm1 LendingClub ir ASV bazeta platforma ar loti bagatu vésturi un plaSu
pakalpojumu klastu, tas veésturiskaja kreditportfelt ir nozimiga informacija par pasu aiznémgju,
Iidz ar to, planots veikt $1s informacijas izpéti. Tikmér Bondora ir Igaunija bazéta un registréta

platforma, kuras darbibas modelis nedaudz atSkiras no klasiskas savstarp&o aizdevumu

8 Autoinvest pamaciba investoriem, EstateGuru majaslapa, pieejams https://blog.estateguru.co/auto-invest-user-
guide/ [skatits 17.05.2021].

59 Platformas October uznémuma apraksts, October majaslapa, pieejams https://october.eu/about-us/ [skatits
21.05.2021].

60 Platformas October kreditu reitings, October majaslapa, pieejams https://october.eu/the-october-credit-score/
[skatits 21.05.2021].
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platformas modela. Ta kalpo ka starpnieks starp aiznémgju un aizdevéju, pildot gan platformas,
gan kreditdevéja lomu, 1idzigi ka LendingClub®!.

Bondora darbojas zem uznémuma Bondora OU, balstoties uz informaciju platformas
publicétajos majaslapas lieto$anas noteikumos®. Ta darbojas jau kops 2008. gada. Ari Bondora
darbojas péc modela, kas saved kopa aizdev€jus ar aiznémumiem, tomér pati veic kreditu
izsniegSanu caur saistitajam kompanijam, kas pilda So funkciju. Bondoras galvenais un, p&c to
majaslapa publicétas informacijas, ar1 vispopularakais produkts ir “Go and Grow”, kas biitiba
darbojas ka noguldijumu fonds, kura investors var noguldit lidzeklus, kurus pati Bondora
apgroza un izsniedz aizdevumos. Platforma investoriem, kas veic noguldijumus $aja produkta,
sola 6.75% atdevi gada un iesp&ju iznemt lidzeklus jebkura bridi®3, tadu platformas majaslapa
nav atrodama informacija par to, ka Sis process tiek nodrosinats. Lai varétu investoram piedavat
augstu likviditati, nepiecieSams uzkrajumu konts, kas paredzets gadijumos, ka rodas augsts
pieprasijums péc lidzeklu iznemsanas.

LendingClub ir ASV bazéta platforma, kura tika dibinata 2007.gada®*. Ta darbojas gan
ka savstarpgjo aizdevumu platforma, gan ka kreditdevéjs. Ta saved kopa aizdev€jus ar
aiznéméjiem. Platformas, pieméram Mintos, pardod prasijuma tiesibas uz jau izsniegtiem
kreditiem, kamér LendingClub iegiist informaciju no aiznéméjiem un investoriem, lai savestu
tos kopa un ar savu starpniecibu varétu nodro§inat kredita izsniegSanas procesu no vienas
privatpersonas otrai®. Protams, $is process ir nedaudz komplicétaks, jo parsvara krediti netiek
iegadati pa vienam. Ir pienemts izmantot péc iesp&jas plasaku diversifikaciju, iegadajoties
vairakas mazakas dalas no dazadiem aizdevumiem, kas atbilst investora kriterijiem. Juridiski
kreditu izsniedz pati LendingClub platforma, tacu Iidzeklus ta izsniegSanai ir nodroSinajusi

investori®®. Kop§ 2021.gada janvara platforma ir liegusi iesp&ju veikt lidzeklu ieguldiSanu

6! Platformas Bondora lietoSanas noteikumi, Bondora majaslapa, pieejams https://www.bondora.com/en/terms
[skatits 21.05.2021].

62 Turpat

63 Bondora Go and Grow produkta apraksts, Bondora majaslapa, picejams
https://www.bondora.com/en/goandgrow [skatits 24.05.2021].

64 Platformas LendingClub publicéta informacija par uzneémumu, LendingClub majaslapa, pieejams
https://www.lendingclub.com/company/about-us [skatits 24.05.2021].

%5 LendingClub lieto$anas noteikumi, LendingClub majaslapa, pieejams
https://www .lendingclub.com/legal/terms-of-use [skatits 24.05.2021].

% Turpat.
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visiem, iznemot institucionalos investorus®’. LendingClub platforma ir ari kot&jusi savas
akcijas tirgni®s.

2.2. Petamo platformu darbibas modelu salidzinajums

Ta ka peétama nozare ir relativi jauna, taja izveidojusies dazadi darbibas modeli, kas
atSkiras ar piedavato produktu klastu un piedavatajiem droSibas mehanismiem. Iesp&jams, ka
pats svarigakais aspekts ir atSkiriba starp piila finans€Sanas un savstarpgjo aizdevumu
platformam.

Pila finans&Sanas platformu darbibas modeli piila finans€$anas platforma pati veic risku
izvertéSanu katram no taja pieejamajiem projektiem, kam ka piemeru var minét platformas
EstateGuru® un Crowdestor’’. Konkrétaja darbibas modeli kredita atmaksas iesp&jamibu loti
ietekm@ tieSi konkrétas platformas riska izverteSanas procediiras. Nozimigi, ka pila
finans€Sanas platformas aizne€mgéjs ir juridiska persona, Iidz ar to, riska izvértéSanas proceduras
ir pavisam atskirigas, salidzinot ar modeli, kura aiznémgjs ir fiziska persona. Piila finanséSanas
platformu piedavatie projekti visbiezak ir aizsargati ar komerckilu. Visbiezak kilas objekts ir
nekustamais TpaSums. Ja investiciju projekts ir kadas €kas attistiSana, tad parsvara tiesi $1 eka
tiek iekilata un kalpo ka papildus garants. So kilas objektu vértibu nosaka sertificéti nekustamo
IpaSumu vertetaji. Piemeram, platforma EstateGuru sadarbojas ar uzn@mumu OberHaus un Sie
uznémumi veic nekustamo TpaSumu novértésanu platforma publicétajiem projektiem’!.

Platformas, publicgjot projektu, kura tiek piedavats investét, norada aizne@muma pret
kilas attiecibas vertibu, kas atspogulo attiecibu starp kredita summu un kilas vértibu. Protams,
jo mazaks ir Sis koeficients, jo mazakam riskam tiek paklauti Iidzekli, kas iegulditi Saja
investiciju projekta’?. Ja aiznémuma pret kilas attieciba ir zema, kilas vértiba ir krietni augstaka
par izsniegto aizdevumu. Ja aiznéméjs kliist maksatnespg@jigs, kreditdevejs var realizet kilas

objektu par krietni zemaku cenu, tadejadi, atgtistot aizdotos lidzeklus 1sa laika, pienemot, ka

67 LendingClub pazinojums par izmainam darbibas sfera, LendingClub majaslapa, pieejams
https://help.lendingclub.com/hc/en-us/articles/360050574891-Important-Updates-to-the-LendingClub-Notes-
Platform [skatits 24.05.2021].

8L endingClub uznémuma profils, Yahoo finance majaslapa, pieejams https:/finance.yahoo.com/quote/LC/
[skatits 24.05.2021].

' Projekta Tpasnieka uzticamibas vérte3anas noteikumi EstateGuru platforma, EstateGuru majaslapa, pieejams
https://estateguru.co/lv/project-owner-reliability-assessment-rules/ [skatits 24.05.2021].

70 Platformas Crowdestor kreditriska novértgjums, Crowdestor majaslapa, picejams
https://crowdestor.com/en/page/scoring [skatits 25.05.2021].

"I Bulkestate platformas noradita informacija par uznémumu un sadarbibas partneriem, Bulkestate majaslapa,
pieejams https://www.bulkestate.com/en/about/ [skatits 25.05.2021].

2 Loan-to-Value (LTV) Ratio, Investopedia majaslapa, pieejams
https://www.investopedia.com/terms/l/loantovalue.asp [skatits 25.05.2021].
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ipasumu, kura cena ir zemaka par ta vértibu, biis krietni vieglak parveérst nauda jeb pardot. Saja

modelt galvenais invest€Sanas process ir [idzeklu aizdoSana kada projekta vai uzn€muma.

3.Investe lidzekjus
platforma pieejamajos 1.Piesakas piia finanséSanai
projektos

Investiciju
Tavestert Piija finanséSanas j

platforma projekti

4. Veic aizdevuma
atmaksu, saskana ar
noteikto grafiku

2.Veic riska izvérté$anu investiciju projektiem un atseviskos
gadijumos lidzfinansé tos. Nodrosina tehnologisko risindjumu
piila finansésanas pakalpojumam

5.Sapem procentu maksajumus, saskapa ar atmaksas grafiku.
Atseviskos gadijumos, sanem arl pamatsummu.

1.2. att. Piila finanséS$anas platformu darbibas modelis

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz EstateGuru platformas lietoSanas noteikumi, EstateGuru mdajaslapa,

pieejams https://estateguru.co/lv/?switch=lv, [skatits 17.05.2021].

Pirmais process klasiska ptla finansé€Sanas biznesa modeli ir uzn€muma pieteikSanas
pila finanséSanai. Katrai platformai ir atSkirigi kritriji, kadus projektus tas akcepte€, kadi
finansu raditaji tai ir pienemami, atSkirigas KYC un AML procediiras. Ne visas platformas
publicg $adu informaciju, tacu par riska izvertéSanas procediiram var spriest péc platformam
EstateGuru un Crowdestor publicétas informacijas.

Platforma veic riska izveért€Sanu un lemj par projekta publicéSanu majaslapa. Kad
projekts ir pilniba finans&ts no investoru puses, investiciju projekts sanem lidzeklus. Nereti, lai
raditu papildus drosibas garantu investoriem, piila finans€Sanas platformas ar1 pasas Iidzfinanse
katru projektu visbiezak 5% apméra. Saja soli investiciju projekts ari nodrosina visus
nepiecieSamos dokumentus, kas nepiecieSami, lai izvertétu S§1 projekta potencialu un
maksatsp&ju. Izsniegtais kredits tiek nodroSinats ar kilu, 1idz ar to, nepiecieSams iesniegt ar1
sertificEtu vertétaju vertibas atzinumu par kilas objektu, lai platforma varétu novértét, kada ir
konkreta aizn€muma vertibas attieciba pret kilas vértibu. Svarigi akcent@t, ka biezi tiesi kilas

objekts tiek attistits visa kredita atmaksas termina laika. Ta d&l tiek novértéta potenciala
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projekta vertiba pec §1 projekta attistiSanas un noteikts nakotnes aiznémuma pret kilas attiecibas
koeficients”.

Visbiezak tiek noteikts konkréts laika periods, kura laika investoriem ir iesp&ja veikt
ieguldijumus projekta. Gadijuma, ja projekts netiek pilniba finanséts konkrétaja laika posma,
pastav vairaki varianti — vai nu investoriem tiek atgriezti lidzekli, vai nu platforma vai tresas
puses, ar kuram platformai ir sadarbiba, visbiezak institucionalie investori, veic atlikuSo
lidzeklu ieguldiSanu, lai platformai nenaktos atcelt pula finansé$anu konkrétajam projektam’?.
Jaatzime, ka investora iegulditie [idzekli tiek noskirti no pasas platformas lidzekliem.

Saskana ar aizdevuma atmaksas grafiku, aizne€méjs veic maksajumus pila finanséSanas
platformai un aizdev&jiem. Pastav vairaki atmaksas grafiki — tadi, kur pamatsumma tiek
sanemta tikai atmaksas grafika beigas, ka art tadi, kur kredita pamatsumma tiek atmaksata
pakapeniski. Sads grafiks tiek izskaidrots ar uznémuma mérki sanemt pila finansésanu.
Gadijuma, ja uzn€mums piesakas finans€jumam ar mérki veikt nekustama ipaSuma attistiSanu,
tas rekinas ar konkretu laika periodu un izmaksam, kas radisies $aja laika posma. Lidz ar to,
finans€juma apjomu un kredita terminu nosaka tas, cik ilga laika planots pilniba pabeigt ieceréto
projektu un to pardot. Lai spétu veikt pamatsummas atmaksu, aizn€mé&jam ir jarealize tirgl
attistitais projekts. Pirms kredita sanemsanas tiek noteikta potenciala projekta vertiba tirgii un
velak ar So vertibu tiek nosegta aiznemuma pamatsumma un giita pelna.

Investors visa kredita atmaksas perioda sanem procentu maksajumus vai procentu
maksajumus apvienojuma ar dalu no pamatsummas. Ir iesp&jami ar1 gadijumi, ka aizneémgejs
atmaksa kreditu atrak, neka tas paredzéts. Sada gadfjuma investors sanem procentu maksajumus
tikai par periodu, kura aiznéméjs bija parada. Tas var nakt investoram gan par labu, gan par
sliktu. Ja investicija nebija atbilstoSa konkréta investora strat€gijai vai riska apetitei, Sis
scenarijs ir lieliska iesp&ja atgut iegulditos Iidzeklus un palielinat savu likviditati. Ja investors
ir parliecinats par konkrétu ieguldijumu, un ir ieguvums pret risku ir tam pienemama Iiment,
Sada situacija var radit reinvesteSanas risku jeb risku, ka tirgli vairs nebils pieejamas investicijas
ar tik pienemamiem noteikumiem?>.

Savstarpgjo aizdevumu platformu darbibas modeli ir divi starpnieki, no kuriem viens ir

kreditdevejs, kamer otrs ir pati savstarp&jo aizdevumu platforma. Process ir atSkirigs no ptla

3 Kas ir paredzamais LTV, EstateGuru majaslapa, pieejams https:/estateguru.co/lv/faq/kas-ir-paredzamais-
1tv/?switch=lv [skatits 24.05.2021].

" Ar kadiem riskiem ir asoci€ta investé$ana Mintos, platformas Mintos majaslapa, picejams
https://help.mintos.com/hc/en-us/articles/115002852549-What-risks-are-associated-with-investing-through-
Mintos- [skatits 20.05.2021].

5 Reinvestment risk, Investopedia majaslapa, pieejams
https://www.investopedia.com/terms/r/reinvestmentrisk.asp [skatits 20.05.2021].
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76, So funkciju pilna

finans€Sanas. Visbiezak process sakas ar aizdevuma izsniegSanu
kreditdevejs. Kreditdeveju veidi var atSkirties, visbiezak tiem esot ne banku aizdevgjiem, tacu
platformas, ka Debitum Network sadarbojas ari ar faktoringa kompanijam’’. Kad kredits ir
izsniegts, prasijuma tiesibas uz to tiek ievietotas pardoSana savstarpgjo aizdevumu platforma.
Tur tas var iegadaties jebkurs konkrétaja platforma registrétais lietotajs — investors.

Ka pieméru var minét platformu Mintos, kura sadarbojas ar vairak ka 50 kreditdevéjiem,
kas ievieto pardosana prasijuma tiesibas uz jau izsniegtajiem aizdevumiem privatpersonam un
uznéméjiem’8. Lidz ar to, starp aiznéméju un aizdevéju ir divi starpnieki — platforma, kas
nodrosina tehnologisko risinajumu un kreditdevéjs, kas pardod cesijas ligumus pret pasa
izsniegtiem aizdevumiem. Savstarp&jo aizdevumu platformas, ka pieméram, Mintos gadijuma,
veic riska izvertéSanu saviem sadarbibas partneriem — aizdevéjiem. Investori veic ieguldijumus
tiedi caur platformu, 1idz ar to, tai jauznemas atbildibu par investoru lidzeklu drosibu. STiemesla
del tas rupigi izverte piesaistitos ne banku un citus aizdevéjus, izvertgjot to finansialo stavokli,
likviditati, kreditu portfela kvalitati, sp&ju iesniegt atbilstoSas atskaites un nodroSinat
nepartrauktu lidzeklu plismu investoriem un pasai savstarp&jo aizdevumu platformai”. Lai ari
juridiski investors savstarpgjo aizdevumu platformas iegadajas cesijas ligumus un tiesi
neaizdod lidzeklus citam privatpersonam, jo iegadatas prasijuma tiesibas jau ir uz ieprieks
izsniegtu kreditu, ir iesp€jams secinat, ka $aja modeli galvenais investéSanas process ir tiesi

naudas aizdoSana privatpersonam, ar abu ieprieks miné&to starpnieku lidzdalibu.

6 Marketplace lending (peer-to-peer lending) products, Australian Securities and Investment commission
publikacija, pieejama https://asic.gov.au/regulatory-resources/financial-services/marketplace-
lending/marketplace-lending-peer-to-peer-lending-products/ [skatits 22.05.2021].

"7 Debitum Network platformas sadarbibas partneri, Debitum Network majaslapa, pieejams
https://debitum.network/en/partners/factris-lv [skatits 20.05.2021].

8 Mintos platforma atrodamie nebanku aizdev&ji, Mintos majaslapa, pieejams https://www.mintos.com/en/loan-
originators/ [skatits 22.05.2021].

9 Mintos riska reitings, Mintos majaslapa, pieejams https://www.mintos.com/en/security/mintos-risk-score/
[skatits 22.05.2021].
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2.P&c abpuséjas vienodanis kreditdevéjs vienojds ar PEj
aizdevumu platformu par sadarbibu, kuras ietvaros platforma veic

1. Registréjas savstarpgjo
aizdevumu platformd un kontroli un riska izvértéSanu pir kreditdevéju, kamér kreditdevéjs ir
iegdddjas piedivatas tiesigs izvietot p iesibas pret izdotajiem kreditiem platformas

prasijuma tiesibas mijaslapd.

Kreditdevéji

5.Nodrosina investoru ar
informdciju par investicijas
iesp&jam un ieguldito

ITdzek|u sapem3Sanu 4 Piesakds aizdevuma 3.Veic riska izvértéSanu

L~ sapemsanai, p&c ki potencidlajiem aizpémgjiem

Investori [ sapemsanas veic kredita un veic aizdevumu
atmaksu atbilstodi grafikam izsnieglanu

Aizpémgji

1.3. att. Savstarpéjo aizdevumu platformu darbibas modelis

Avots: Autora izveidots, pamatojoties uz Platformas Mintos lietotdju noteikumi, Mintos majaslapa, pieejams

https://assets.mintos.com/B969D561-4647-941B-487C-0013CC852B4E.pdf [skatits 10.05.2021].

Ieguldisana savstarp&jo aizdevumu platforma, protams, ir iesp&jama tikai registrétiem
lietotajiem. Katrs potencialais investors nodroSina platformu ar visiem nepiecieSamajiem
dokumentiem, atbilstoSi katras platformas politikai. Investors platforma var iegadaties
prasijuma tiesibas jau pret izsniegtiem kreditiem, izvéles procesa sanemot informaciju par katra
kredita apjomu, terminu, solito procentu likmi un, protams, to, kur§ kreditdevejs ir izsniedzis
So kreditu. Informacijas pieejamiba katra no platformam var atSkirties. Atseviskas platformas
prasijuma tiesibas ir iesp&jams iegadaties ar otrreizgja tirgii, kas kalpo ka vieta, kur investori
var pardot iegadatas prasijuma tiesibas citiem investoriem par noteiktu atlaidi®’. Investoram
netiek sniegta informacija par to, pret kuram personam ir iegadatas prasijuma tiesibas.

Kopfinansésanas platformas vai nu pasas izsniedz kreditus, izmantojot citas saistitas
juridiskas personas, vai sadarbojas ar neatkarigiem vai netiesi saistitiem aizdevé&jiem. Nereti
platformas ir pasu kreditdev€ju raditas un pardod tikai konkrétas kreditiestades izsniegtos
kreditus. Ka pieméru var minét platformas Twino®! vai Viainvest®?, kas piedava investoriem

iegulditiem kreditos, kurus ir izsniegusi saistitie kreditdevéji. Vairumos gadijumu platforma

80 Secondary market, Investopedia majaslapa, pieejams
https://www.investopedia.com/terms/s/secondarymarket.asp [skatits 22.05.2021]

81 Platformas Twino kreditdeveji, Twino majaslapa, pieejams https://www.twino.eu/en/loan-originators/ [skatits
22.05.2021].

82 Platformas Vialnvest kreditdevéji, Vialnvest majaslapa, pieejams https://viainvest.com/en/how-it-works
[skatits 22.05.2021].
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kalpo ka vienots tirgus, kura daudzi kreditdev@ji var pardot prasijuma tiesibas viena vieta.
Savstarpgjo aizdevumu platforma strada ka tirgus, kamér aizdev€ji ka tirgotaji. Platformas
izvirza savus krit€rijus un riska izveértéSanas procediiras attieciba pret sadarbibas partneriem.
Aizdevgjiem savstarp&jo aizdevumu platforma nepiecieSama, lai, pardodot prasijuma tiesibas,
ieglitu papildus likviditati un parnestu risku uz investoriem. Lai arT nav iesp&jams pilniba
uzzinat par vienoSanos starp abam pusém, tadu platformu ka Mintos, publiskota informacija par
kreditdev€ju izvertéSanu liecina par to, ka platforma veic art kontroles funkciju attieciba pret
aizdevejiem®.

Toties kreditdev@ji veic riska izveérteéSanas procediras attieciba pret aiznéméejiem.
Katram kreditdevé&jam ir savi kritériji aizdeveju kreditreitinga izvertéSanai, atbilstosi konkréta
uznémuma biznesa strat€gijai, valstij, kura krediti tiek izsniegti un kreditu veidam. P&c
bakalaura darba autora domam, $is ir viens no svarigakajiem faktoriem, kas nosaka to, cik
veiksmiga investicija biis investoram, kas iegulda savstarp&jo aizdevumu platformu nozarg.
Informacija par to, kadi ir katra kreditdevéja kritériji aizdevuma izsniegSanai, ir konfidenciala
informacija, kas netiek atklata ar personam, kas sanem aizdevumus.

Aiznéméjs, kas vairumos gadijumu ir fiziska persona, piesakas aizdevuma sanemsanai
pie kreditdev&ja un atbilstoSi ta noteiktajai cenu politikai un uzstaditajiem kredita atmaksas
noteikumiem, sanem aiznémumu. Aiznémeéja pienakums, balstoties uz aizdevuma ligumu starp
abam pusém, ir veikt kredita atmaksu noteiktajos terminos un apjomos. Ja aiznéméjs nepilda
savas saistibas un prasijuma tiesibas pret to ir pardotas savstarp&jo aizdevumu platforma
investoram vai investoru grupai, zaud&jumus uznemas investors®*. Aiznéméjs nekadi netiek
informéts par to, vai prasijuma tiesibas, kas izriet no ta sanemta aizdevuma, ir tikusas pardotas
vai izliktas pardoSanai kada no savstarpgjo aizdevumu platformam?®,

Veiksmigas kredita atmaksas gadijjuma no aizn@mg€ja puses investors sanem solitos
ien@mumus no investicijas. Platformas pienakums ir nodroSinat investoru ar informaciju par
tirgll pieejamajam prasijuma tiesibam un nodro$inat to, ka investors sanem nopelnitos lidzeklus
no investicijas.

Attieciba pret pasam platformam, kuru publicgtie dati tiek izmantoti bakalaura darba,

var apgalvot, ka §1m platformam ir vairakas lidzibas — tas piedava iegadaties/izsniegt lidzeklus

8 Miisu uzticamibas parbaudes process pirms aizdeveju uznemsanas, Mintos platformas majaslapa, pieejams
https://www.mintos.com/blog/musu-uzticamibas-parbaudes-process-pirms-aizdeveju-uznemsanas/ [skatits
11.05.2021].

84 Platformas Mintos lietotaju noteikumi, Mintos majaslapa, pieejams https://assets.mintos.com/B969D561-
4647-941B-487C-0013CC852B4E.pdf [skatits 10.05.2021].

85 Platformas Mintos lietotaju noteikumi, Mintos majaslapa, pieejams https://assets.mintos.com/B969D561-
4647-941B-487C-0013CC852B4E.pdf [skatits 10.05.2021].
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treSajam personam vai uznémumiem, platformas kalpo ka starpnieks starp kreditnémé&ju un
kreditdevéju, nodrosinot tehnisko risinagjumu un izveért€jot projektu vai aizdevéju finansu

stavokli, ka ar1, sp&ju pildit saistibas pret investoru.
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3. NOZARES PIEEJAMO DATU IZPETE

3.1. Datu pieejamiba peétamajas nozares.

Lai var@tu izvairities no potencialajiem zaud&umu scenarijiem, petijjuma ietvaros biitu
svarigi noteikt gan piedavato garantiju korelaciju un saistibu ar kreditu atdoSanas disciplinu,
gan ar1 galvenos faktorus, mainigos lielumus, kas ietekmé aizdevuma neatdoSanu. Lai varétu
veikt $adu datu analizi, nepiecieSami dati un $adus datus saviem investoriem piedava tikai dazas
platformas. P&tama jautdjuma praktiska priekSstata iegliSanai planots izmantot Sos publiski
pieejamos datus.

Mintos platforma, kas ir bazéta Latvija un péc kumulativa investiciju apjoma ir lielaka
platforma Baltija, saviem investoriem piedava datus par vésturiskajiem kreditiem kop$
2014.gada, kopuma sniedzot informaciju par gandriz 32 miljoniem aizpémumu®® (skatit tabulu
2.1).

LendingClub platforma, kas dibinata ASV un ir viens no vecakajiem uznémumiem, kas
izmanto $ada veida darbibas modeli, public€ja visus datus par katru no platforma iegadatajiem
kreditiem, ieklaujot arT informaciju par kredita statusu un aiznéméju. Kops platforma no
2021.gada 1.janvara ir partraukusi pildit savstarpgjo aizdevumu platformas funkcijas, §1
informaciju LendingClub majaslapa vairs nav pieejama, tacu ir vairaki avoti, kas piedava jau
ieprieks lejupieladétus datus par platformas vésturisko portfeli®’ (skatit tabulu 2.1). Lidz ar to,
§ts platformas dati joprojam ir publiski pieejami.

Attieciba pret piila finanséSanas platformu piedavatajiem vesturiskajiem datiem, $adus

788 un Igaunija registréta platforma

datus piedava Francija bazeta platforma “October
“EstateGuru™®’. Planots izmantot un izpé&tit S0 uzpémumu publiskotos datus, lai noteiktu
galvenos faktorus lidzeklu neatmaksaSanai arT piila finanséSanas platformas (skatit tabulu 2.1).

Vésturiskos datus par aizdevumiem piedava ari platforma Bondora. ST ir Igaunija bazéta
platforma, kas darbojas gan ka kreditdev@js, gan savstarpgjo aizdevumu platforma. Bondora

investoriem piedava daudz plasaku informaciju par aizdevumiem®.

8 Platformas Mintos publicéto vesturisko datu parskats, Mintos majaslapa, piecejams
https://www.mintos.com/en/loan-book/download [skatits 08.05.2021].

87 LendingClub vesturisko kreditu publiskotie dati, pieejams https://www.kaggle.com/wordsforthewise/lending-
club [skatits 08.05.2021].

88 October publicétie dati par vesturiskajiem kreditiem, October majaslapa, pieejams
https://october.eu/download/28793/ [skatits 19.05.2021].

% EstateGuru publicétie dati par vesturiskajiem kreditiem, EstateGuru majaslapa, picejams
https://estateguru.co/portal/home/files/3955d8{3-232d-48f4-b8b8-3521ae3f635b [skatits 19.05.2021].

%0 Platformas Bondora publicéto vesturisko datu parskats, Bondora majaslapa, pieejams
https://www.bondora.com/en/public-reports [skatits 08.05.2021].
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Bondora platformas vésturiskaja kreditportfelt tiek publicéta informacija par aiznémgju,
ta vecumu, darba pieredzi un citiem lielumiem (skatit tabulu 2.1).. Ieklauta arT informacija par
kredita atmaksas terminiem un procesu, ka arl paradu piedzinas procesa rezultatiem un
terminiem. Kopuma tiek piedavats plass datu apjoms, ko var izmantot art citos p&tijumos, lai
analizetu kreditu atmaksas disciplinu, paradu piedzinas kvalitati vai aprékinatu platformas riska
kapitalu, balstoties uz tas portfela risku.

3.1.tabula

Datu pieejamiba savstarpéjo aizdevumu platformu un piila finanséSanas

platformas

Mintos Bondora LendingClub EstateGuru October

Kredita ID

Kredtta reitings

Kredita izsniegSanas datums

A

Aiznémeja vecums

Aiznémgja dzimums

Aiznemgeja pilsoniba

Pieprasita kredita summa

Sanemta kredita summa

Procentu likme

Ikmeénesa maksajuma apmers

Kredita termins X

LR T B B I B

Aiznémuma meérkis

Izglitiba

Gimenes stavoklis

Nodarbinatibas stavoklis

Pasreiz&jaja darba pieredze

T B R e N T el T TR I i B I Bl B

Darba pieredze

Darbibas nozare X

Darbinieku skaits X

Kompanijas dibinaSanas gads

IpaSumtiesibu status

Ienakumu apmers

Aktivo saistibu apmers

Aktivo saistibu skaits

Kredita statuss X

ol Bl Bl S I B

Atmaksata kredita summa

Kreditdevejs X

Kredita veids X X X
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3.1.tabulas turpinajums

Solita procentu likme investoram X X

Nodro$inajums

Valiita

R

AtpirkSanas garantija

Aizdevuma atmaksas veids X X

Aizdeveju skaits X

Parada un ienakumu attieciba X

Avots: Autora veidots

Ka véra nemamu trilkumu Mintos $ai datu kopai, var minét informacijas nepietikamibu
tieSi par katra aizdevuma beigu statusu. Lai biitu iesp&jams noteikt kreditu neatdoSanas
iemeslus, nepiecieSama informacija par katra individuala aizdevuma beigu statusu — vai tas tika
atmaksats vai ne€. Loti noderiga informacija buitu arl par pasu aiznéméju, tacu Mintos
vesturiskaja kreditu portfelt Sada informacija netiek nodrosinata. Lidz ar to, bakalaura darba
ietvaros nav planots izmantot platformas Mintos piedavatos datus.

P&c bakalaura darba autora domam, §1 informacija ir vertiga, lai analiz€tu So raditaju
ietekmi uz aizn@muma atmaksu. P&tnieciskas dalas ietvaros planots izmantot kvantitativos
mainigos. Viens no soliem biitu méginajums parverst tadus kvalitativos mainigos datus, ka
IpaSumtiesibu statusu, piem&ram, divos stavoklos — aiznp@émumam pieder IpaSums (1),
aiznéméejam nepieder Ipasums (0).

Pirmais mérkis ir sakartot dotos datus un atdalit kvantitativos no kvalitativajiem datiem.
Jaapsver, kuriem mainigajiem lielumiem varétu biit nozimiga ietekme uz neatkarigo lielumu.
Ka neatkarigo lielumu, planots izvéléties kredita statusu.

Balstoties uz datu kopas noradito informaciju par aizn€méju un pasu kreditu, planots veikt
talaku izpeti par platformu EstateGuru, October, LendingClub un Bondora vésturiskajiem
kreditportfeliem.

3.2. Pieejamie dati platformu vesturiskajos portfelos

Platforma EstateGuru registrétiem lietotajiem ir iesp&ja piekliit pie ptla finans€Sanas
platformas vesturiskajiem datiem par platforma finans€tajiem projektiem, to rezultatiem,
raksturojo$o informaciju!.

Kopuma platformas publicétaja datu kopa, kas pieejama 19.05.2021, ir informacija par 2493
vesturiskajiem kreditiem. Laika periods, no kura EstateGuru sniedz informaciju par Siem

vesturiskajiem kreditiem, ir no 2014.gada decembra. Par katru kreditu platforma sniedz 39 datu

ol EstateGuru publicétie dati par vesturiskajiem kreditiem, EstateGuru majaslapa, picejams
https://estateguru.co/portal/home/files/3955d8{3-232d-48{4-b8b8-3521ae3f635b [skatits 19.05.2021].
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punktus, no kuriem lielaka dala ir attiecinama tie$i uz atmaksas terminiem, summam un
datumiem.

Platforma October jebkuram platformas majaslapas apmekl&tajam ir iesp&ja piekliit
platformas vésturiskajiem datiem®?.

Platformas publicgtaja datu kopa par vesturiskajiem izsniegtajiem kreditiem kopuma ir
pieejama informacija par 1878 aizdevumiem, laika posma no 2015. gada martam lidz 2021.
gada 1. maijam. Par katru aizdevumu tiek sniegti 29 dazadi datu punkti, kas sadaliti tris
kategorijas: informacija par kreditu, informacija par kredita atmaksu un kredita atmaksas
procesu, informacija par aiznéméju. Bakalaura darba uzdevuma veiksmigai izpildei vissvarigak
biis izmantot tiesi datu punktus, kas raksturo pasu aiznéméju un kreditu. Mazaka nozimé varétu
bt informacijai par kredita atmaksas terminiem, kredita atmaksas disciplinu, kavétajiem
maksajumiem utt. ST informacija batu vértiga, pétot dazadu faktoru ietekmi uz kredita
atmaksasanas disciplinu un kavétajiem maksajumiem. ST darba ietvaros tas nav izvirzits ka
meérkis, par tadu nosakot faktoru noteikSanu, kas ietekmé kredita neatdoSanas iesp&jamibu.

Bondora piedava loti plasu vésturisko kreditportfeli, kura ieklauj 110 dazadus datu
punktus par katru vésturisko kreditu. Sis ir loti plags datu apjoms un viens no iemesliem $adu
datu punktu pieejamibai, ir platformas izveletais darbibas modelis, kura platforma pilda gan
savstarp€jo aizdevumu platformas funkciju, gan ari ne banku aizdevgja funkciju. Tik specifiska
informacija par aiznéméju parasti ir tikai kreditdevéjam, un, ja pati platforma nav kreditdevgjs,
pastav iesp&jamiba, ka aizdevejs nav gatavs dalities ar $adu informaciju ar platformu, kura tas
pardot izsniegtos kreditus. Bondora gadijuma pati platforma caur citu saistito uznémumu
izsniedz kreditus, tadejadi, Sajai platformai ir visa ta pati informacija, kas parasti ir tikai
kreditdevejam.

ASV bazetas savstarpgjo aizdevumu platformas LendingClub datu kopa pieejami 145
datu punkti par kopuma 1048564 kreditiem.

Datu kopu raksturojosie lielumi ir apkopoti tabula, izmantojot platformu EstateGuru,

October, LendingClub®? un Bondora®* vésturiskos kreditu datus (skatit 3.1. tabulu).

92 October publicétie dati par vesturiskajiem kreditiem, October majaslapa, pieejams
https://october.eu/download/28793/ [skatits 19.05.2021].

93 LendingClub vesturisko kreditu publiskotie dati, pieejams https://www kaggle.com/wordsforthewise/lending-
club [skatits 08.05.2021].

%4 Platformas Bondora publicéto vesturisko datu parskats, Bondora majaslapa, pieejams
https://www.bondora.com/en/public-reports [skatits 08.05.2021].
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3.2. tabula
Pieejamo savstarpéjo aizdevumu un piila finansé$anas platformu vésturisko datu

raksturojums
EstateGuru October ' LendingClub Bondora
Kreditu apmérs 2493 1878 1048564 35318
Pieejamie datu punkti | 39 29 145 110
Pieejamiba Registrétiem Publiski platformas | Publiski Registrétiem
lietotajiem majaslapa lietotajiem
platformas platformas
majaslapa majaslapa
Laika posms no 2014.12 2015.03 2007.01
Laika posms lidz 2021.05 2021.05 2018.12
Informacija par Kreditu Kreditu Kreditu Kreditu
Nodrosinajumiem | Kredita atmaksas Kredita atmaksas Kredita atmaksas
Kredtta atmaksas | procesu procesu procesu
procesu Aiznémeju Aiznémeju Aiznémeju

Avots: Autora veidots
3.3. Pieejamie dati platformu majaslapas

Pirms investiciju lémuma pienemsSanas, investoram tiek piedavata informacija par
pieejamajiem projektiem vai aizn€mumiem. Balstoties uz $o informaciju, investoram ir iesp&ja
izvertet, kuru kreditu prasijuma tiesibas tas v€las iegadaties, uznemoties visus iesp&jamos
riskus. Konteksta ar bakalaura darba tému, loti svarigi ir noskaidrot, tiesi kada informacija katra
no platformam ir pieejama par aizdevumu. Manuala investéSana §is informacijas ir diezgan
daudz, tacu plasi izplatita ir automatiskas investeéSanas opcija (Autolnvest).

Autoinvest ir finans€Sanas platformas pieejama funkcija, kas sniedz investoriem iesp&ju
automatiski veikt ieguldijumus projektos, kas atbilst indivduali izvéletiem kriterijiem. Si
funkcija nav pieejama katra platforma, tacu pakapeniski tiek ieviesta, jo ir augsti novértéta
investoru vidii. Automatiska investéSanas opcija samazina investora piiles izveidot diversificétu
un personaliz€tu ieguldijumu portfeli, jo visus izv€letos kriterijus iesp&jams gan atstat
nemainigus, gan 1sa laika bridi nomainit péc saviem ieskatiem vai tirgus izmainu rezultata.
Svarigs faktors ir iesp&ja investoriem izvéleties faktorus, péc kuriem veidot savu portfeli. Pats
riks veic maksimali diversific€tu investéSanu balstoties uz investora izvéletajiem kriterijiem.

Balstoties uz platformas noradito informaciju par kreditiem pirms investicijas

veikSanas, var noverot vairakas atSkiribas datu pieejamiba (skatit 3.2 tabulu).

3.3. tabula
Pieejama informacija par kreditiem petamajas platformas pirms investicijas
veikSanas
EstateGuru ‘ October LendingClub Bondora
Kredita summa X X X X
Kredita termins X X X X

Aiznémuma pret

Kkilu attieciba
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3.3.tabulas turpinajums

Solita procentu
likme
Valsts, kura

X X X X

izsniegts X X X

aizdevums

Aizdevuma merkis X

Kreditreitings X X X

Avots: Autora veidots

Gistot priekSstatu par kredita neatmaksaSanas faktoriem, §1 informacija biitu praktiski

pielietojama, veicot investicijas platformas manuali vai caur automatisko investéSanas riku.
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4. PIEEJAMO DATU ANALIZE

4.1.Mainigo raksturojums, izvéle un transformacija

Logistisko regresijas modelu analizei planots izvéleties vairakus mainigos lielumus, kas
raksturo paSu aizn€mg€ju vai izvéleto kreditu.

Lai var€tu izveidot logistiskas regresijas modeli, nepiecieSams izvéleties tikai kreditu,
kuriem jau ir zinams beigu statuss jeb vai konkrétais kredits ir ticis vai nav ticis atmaksats.
St iemesla dél no datu kopas tiek iznemti visi krediti ar statusiem, kas liecina par to ,ka
konkretais kredits joprojam ir aktivs vai atmaksas procesa, kamér tiks atstati krediti ar
statusiem, kas norada uz to, ka kredits jau ir vai nav atmaksats jeb ir redzams skaidrs
rezultats.

4.1. tabula
Mainigo izvéle katra no modeliem

Faktors ‘EstateGuru October  LendingClub Bondora

Neatkarigie mainigie

Solita procentu likme X

Kredita summa X

Kredita termins X

I I

Aiznémeja vecums (ka juridiskai

personai)

>

Darbinieku skaits

Kredita reitings X X

Galvojums X

Aiznémuma pret kilu attieciba X

Aiznémeja vecums

Aiznémgja dzimums

Aiznémeja ienakumi

Aiznémeja esosas saistibas

IpaSumtiesibu statuss X

Izglitiba

Nodarbinatibas statuss

Darba pieredze X

o B B Bl Bt B ] B I

Valsts, kura kredits izsniegts

Attieciba starp paradsaistibam un X

tenakumiem

Atkarigais mainigais

Statuss X X X X

Avots: Autora veidots
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Solita procentu likme: Gada procentu likme: Ta apzimé investora ienesigumu no
investicijas. Pétamajas datu kopas S$is skaitlis svarstas no 0 Iidz pat 15 procentiem. Attieciba
pret §1 mainiga lieluma ieklauSanu modeli, tiek nemta véra sakariba, ka finanSu produktam ar
pareizi noteiktu cenu, vajadzetu bit riskantakam, ja ienesigums no ta pieaug un biit mazak
riskantam, ja ienesigums no ta ir zemaks. Riskam vajadz&tu iespaidot cenu, jo investors, veicot
ieguldijumu, biitiba iegadajas risku.

Kredita summa: izmantotajas datu kopas kredita summas vértiba ir atSkiriga. Pila
finans€Sanas platformam §1 vertiba ir lielaka, balstoties uz to, ka Saja darbibas modelt aiznéméjs
ir juridiska persona.

Kredita termins: Pastav atSkirigas iezimes starp piila finans€Sanas platformu un
savstarpgjo aizdevumu platformu kredita terminiem. Pila finansé€Sanas piedavato projektu
termini ir krietni garaki, balstoties uz aiznéméja specifiku, finanséSanas mérki un nozares
biznesa modeli, kamer savstarp&jo aizdevumu platformu piedavatie aizdevumi visbiezak ir tiesi
istermina. Izp@mumi ir ilgtermina krediti pret kilu, ka hipotekarie krediti vai aizneémumi
automasinas iegadei.

Aiznéméja vecums (ka juridiskais personai): Datu kopa §1 informacija ir atspogulota ka
dibinasanas gads, 11dz ar to, ir nepiecieSams noteikt katra aiznémgja vecumu manuali, pienemot,
ka 2021.gada nevienam uznémumam nav apritgjis pilns gads kop$ tas registréSanas datuma
2020.gada.

Darbinieku skaits: Sis raditajs ir kategorizéts mainigais, kas iedalits dalas “1-10”, “11-
507, “51-250” , 251-1000” un “virs 1000”. ST faktora izmantoganai planots ieviest fiktivos
mainigos, “1-10” intervalu izv€loties ka bazes jebreferences kategoriju. Platformas October
datu kopa atrodami ar1 7 aizdevumi, kuriem nav noteikts darbinieku skaits, lidz ar to, model1
netiek izmantoti Sie konkr&tiem krediti. October platformas vésturisko datu modeli tiek
izmantoti divi kategoriz€tie mainigie, kuriem tiek ieviesti fiktivie mainigie. Lidz ar to, krediti
péc reitinga tiek iedaliti vairakas grupas, tai skaita, “A+”, bet pec darbinieku skaita tadas grupas,
ka “virs 10007, tacu Saja datu kopa visi krediti ar reitingu “A+” ir arT grupa “virs 1000”. Lai
nerastos multikolinearitate starp abiem faktoriem, faktors “virs 1000 tiek apvienots ar faktoru
“251-1000".

Kredita reitings: October platformas datos Sis raditajs ir izteikts reitingos “A+”, “A”,
B+, “B”, un “C”. “A+” esot visaugstakajam reitingam, tacu C zemakajam. Janem veéra, ka Sis
mainigais lielums nav mérogojams jeb attieciba starp Siem reitingiem nav lineara. Iesp&jams,
ka atskiriba starp “a+” un A reitingu ir krietni mazaka ka starp “B” un “C”. ST iemesla dél, tick
ieviesti fiktivie mainigi, izv€loties “C” kategoriju ka bazes jeb references kategoriju, ar kuru

tiks salidzinati visi pargjie reitingi. ArT LendingClub platformas vésturiskajos datos ir noraditi
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kreditu reitingi skala no A Iidz G un tie tiks novertéti, par references kategoriju izvéloties G
reitingu. Lai arT Bondora platforma art izsniedz savu kreditu reitingu, §1 funkcija ir ieviesta
relativi nesen un lielakajai dalai datu punktu nav pieskirts reitings, $is Tpatsvaram pieaugot
izvéloties kreditus, kas jau ir ar zinamu rezultatu. STiemesla dél, Bondora kredita reitings netika
izvelets ka viens no neatkarigajiem mainigajiem.

Ta ka platforma LendingClub ir partraukusi savu darbibu savstarp&jo aizdevumu platformu
nozaré€ pret privatpersonam, informacija par to izsniegto reitingu avotiem nav pieejama. Toties
October platformas majaslapa ir pieejama informacija par izsniegtajiem kredita reitingiem®>,
kur tiek noradits, ka reitingi tiek noteikti, izmantojot platformas izveidotu vertéSanas modeli,
kas nem veéra aiznémgja finansiala stavokla izvertéjumu, ta poziciju tirgii un aiznémeéja pieredzi,
katrai no kriteriju grupai pieskirot svaru. Ta ka reitinga sadalijums ir 5 dazadas kategorijas un
kritériju grupu svari ir attiecigi 60%, 20% un 20%, var spriest, ka katras atzimes svars ir
ekvivalents 20% no vertéjuma, lai art October majaslapa $ada informacija netiek apstiprinata.

Galvojums: Termins personigais galvojums attiecas uz personas/uznémuma juridisko
solfjumu atmaksat aizdevumu, kur§ ticis izsniegts uznémumam, gadijuma, ja tas netiek
apmaksats konkrétaja termina. Jurdiska persona, kas izsniegusi kreditu, uznemas noteiktu
atbildibu par atlikuma nomaksaSanu finans€juma piesasititajiem - investoriem, ja aizn€mgéjs nav
sp€jigs nomaksat aizdevumu neatkarigi no ietekmé&josajiem faktoriem. Personigais galvojums
nodroSina papildus droSibu investoriem, jo butiski samazina risku zaud@t ieguldito kapitalu vai
sanemt to atpakal dal&ji vai bez personigas pelnas. Personiga garantija paredz kredita atmaksu
ne tikai ar naudas lidzeklu palidzibu, bet nepiecieSamibas gadijuma arT ar personigo mantu,
piem&ram, nekustamo Tpasumu, motoriz€to tehniku, u.tml. Pastav divu veidu personigie
galvojumi - ierobezotie un neierobezotie. lerobezotais galvojums pieprasa atmaksat konkrétu
procentualo dalu no neatmaksata kredita atlikuma, tau neierobezotais galvojums pieprasa
pilnigu atlikuma segSanu.

Aiznémuma pret kilu attieciba: Aizdevuma un vertibas attieciba ir viens no primarajiem
aizdevuma riska novért€jumiem, kuru parbauda kreditu aizdevéji un citas finanSu institiicijas
pirms hipotékas apstiprinasanas. Visbiezak aizdevumi ar augstaku aizdevuma pret kilu attiecibu
koeficentu tiek uzskatiti par augstdka riska aizdevumiem. Lidz ar to, aizdevumam ar
apstiprinatu hipotéku ir augstaka procentu likme. Ka ari kredita aizdev€ji var pieprasit
aiznéméejam iegadaties hipotekas apdroSinasanu, lai samazinatu radito risku aizdevumam ar
augstu aizdevuma pret kilu attiecibu. Aizdevuma pret kilu attiecibas trilkums sasitits ar to, kas

tas aprékina ieklauj tikai primaro hipotéku, neieklaujot citas vertibas, pieméram, kapitala

% Platformas October kreditu reitings, October majaslapa, pieejams https://october.eu/the-october-credit-score/
[skatits 21.05.2021].
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aiznémumu, sekundaro hipotéku, u.c. EstateGuru platforma norada aizdevuma pret kilu
attiecibu par katru no projektiem.

Aiznéméja dzimums: Bondora datu kopa tiek piedavata ar1 informacija par aiznémgéja
dzimumu. Sis ir kategorizéts mainigais. 0 apzime virie$us, kamér vértiba 1 apzimé sievietes.

Aiznémgja ienakumi: Sis lielums ir definéts skalars lielums. Tas atspogulo aiznéméeja
ienakumus pilnas naudas vienibas.

Aiznéméja eso$as saistibas: Bondora kreditportfeli tiek piedavata informacija par
esoSajam aiznéméja kreditsaistibam. Konkrétais lielums norada to, cik ir aiznéméja
kreditsaistibu kopg€jais apjoms, nevis to, cik kreditsaistibas tam ir aktivas.

IpaSumtiesibu statuss: Bondora datu kopa TpaSumtiesibu status sadalits vairakas
kategorijas : 0 - Bez dzivesvietas, 1 - Pieder ipasums, 2 - Dzivo ar vecakiem, 3 — Tr€,
izremontetu paSumu, 4 — 1r€ neizremont&tu ipaSumu, 5 - dzivo socialaja maja, 6 — 1ré kopistiski,
7 — pieder 1pasums kopistiski, 8 — hipotekarais kredits, 9 - ipaSums ar nodro§inajumu vai
apgrutinajumu, 10 — cits statuss. Ta ka $is mainigais ir loti detalizéti sadalits, planots sagrupéet
tos tris mainigajos lielumos — 1) 1€, 2) pieder, 3) ne €, ne pieder. Pirmaja grupa planots ieklaut
kredttus ar statusiem 3, 4, 6, otraja ar statusiem 1, 7, 8, 9, tacu treSaja grupa ar statusiem 0, 2,
5, 10. Planots ieviest fiktivos mainigos par references kategoriju izvéloties statusu “ire”.
LendingClub datos noraditi statusi “Ir&”, “Hipoteka” un “Pieder”. Abi statusi, kas norada uz to,
ka aiznéméjam pieder TpaSums, ir apvienoti kategorija “Pieder”. “Irg” grupa ari $aja modeli
izveleta ka references kategorija.

Izglitiba: Bondora kreditportfelt izglitibas statuss ir kategorizéts sekojosas grupas: 1 un
2 - Pamatizglitiba, 3 - Vidgja profesionala izglitiba, 4 - Vidgja izglitiba, 5 - Augstaka izglitiba.
Veicot datu apstradi un sakartoSanu, planots apvienot statusus 3 un 4 viena fiktivaja mainigaja.
Kopuma $is kategoriz€tais mainigais tiks iedalits 3 dalas — pamatizglitiba, vid&ja izglitiba,
augstaka izglitiba. Ka bazes kategorija, tiks izv€leta videja izglitiba.

Nodarbinatibas statuss: Piedavataja platformas Bondora datu kopa tiek piedavata
informacija par aiznéméja nodarbinatibas statusu, kas iedalita grupas: 1 - nav nodarbinats, 2 -
dal&ji nodarbinats 3 — pilniba nodarbinats, 4 - pasnodarbinats, 5 — uznémgjs, 6- pensiongjies.
Pienemts §1s grupas apvienot tris kategorijas : 1 — nav nodarbinats, 2 — paSnodarbinats, 3 —
nodarbinats, pirmaja grupa ieklaujot pirmo un sesto statusu, tacu otraja grupa ceturto un piekto,
kamer treSaja grupa otro un treSo statusu un par bazes kategoriju izv€loties kreditus ar
nodarbinatibas statusu “nodarbinatos”.

Valsts, kura kredits ir izsniegts: Platformas Bondora datu kopa ir atrodama informacija

par to, kura valsti kredits ir izsniegts. Aizdevumi tiek izsniegti Cetras valstis : Somija, Igaunija,
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Spanija un Slovakija. Ta ka lielaka dala no kreditiem ir izsniegti tie$i Igaunija, Sis faktors
izvelets ka bazes kategorija fiktivajiem mainigajiem.

Darba pieredze: Bondoras datu kopa darba pieredze ir kategorizeta intervalos “Mazak
par 2 gadiem”, “2-5 gadi”, “5-15 gadi”, “vairak ka 15 gadi”. 32% no kreditiem aiznéméjs nav
noradijis darba pieredzi, tadel darba pieredzes faktors tiks kategorizets tadas pasas grupas, ka
jau dotaja datu kopa, pievienojot kategoriju “Nav noradita informacija par darba pieredzi” un
par references kategoriju izvéloties darba pieredzi “vairak ka 15 gadi”. LendingClub datos
informacija par aiznéméja darba pieredzi ir sadalita pa gadiem no 1- 10. Lai samazinatu
kategoriju skaitu un kategorijas ar relativi maz vertibam tajas, informacija par darba pieredzi
tiek sadalita kategorijas “0 Iidz 5 gadi”, 5 lidz 10 gadi” un “vairak ka 10 gadi”, par references
kategoriju izvéloties “vairak ka 10 gadi”.

Attieciba starp paradsaistibam un ienakumiem: Aizne@méja parada attieciba pret
ien@mumiem ir viens no raditajiem, péc ka var spriest par aiznémgéja sp&ju atmaksat kreditu un
ta pasreizgjo saistibu apméru pret ienakumiem. Zema parada attieciba pret ienakumiem var
liecinat par labu lidzsvaru starp paradu un ienakumiem. Citiem vardiem sakot, ja $is raditajs ir
10 procenti, tad 10% no aizpémgja ienémumiem tiek izmantoti, lai segtu jau esoSas
paradsaistibas. Augsts raditajs var liecinat, ka aizn@méjam ir parak daudz paradu attieciba pret
ikménesa ienakumiem?®,

Statuss: Krediti ar statusu “Repaid” ir veiksmigi atmaksati, kamer ar statusu “In default”
nav atmaksati. Aizdevumi ar statusu “Recovered” ir izgajusi caur aizdevuma atgtiSanas procesu,
11dz ar to, Sis kredits kada bridi ir bijis neatmaksats, tacu kredita piedzinas cela Sie lidzekli tikusi
atgiiti. Saja gadijuma pastav divas iespgjamibas, ka interpretét $ada kredita statusu. Lai arf gala
rezultata tas ticis atmaksats un tas nav radijis finansialus zaudéjumus investoram, tomér tas ir
izgajis caur kredita piedzinas procesu un var tikt uzskatits par neatmaksatu kada konkréta bridi.
Parada piedzinas process ir laikietilpigs un investors $ada iznakuma rezultata zaude laiku un ta
investétie lidzekli ir iesaldéti, ta vieta, lai $os lidzeklus varétu apgrozit. STiemesla dél bakalaura
darba autors no platformas EstateGuru pieejamajiem datiem izveidos divus atseviSkus modelus,
viena - “Recovered” statusa kreditus uzskatot par neatmaksatiem, otrd - par atmaksatiem.
Planots salidzinat un novertét modelu rezultatus un precizitati.

October vésturiskaja kreditportfelt krediti tiek sadaliti grupas p€c atmaksatiem un

neatmaksatiem kreditiem sekojosi:

% Debt to Income ratio, Investopedia majaslapa, pieejams https://www.investopedia.com/terms/d/dti.asp [skatits
16.05.2021].
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Par atmaksatiem tiek uzskatiti krediti ar statusu: “Atmaksats pirms termina” un “Pilniba
atmaksats”. Kopuma ar1 visi aizdevumi, kas atmaksati pirms termina, ir uzskatami ka pilniba
atmaksati. Par neatmaksatiem tiek uzskatiti aizdevumi ar statusu: “Kredits nav atmaksats”,
“Kredits ir tiesas procesa”.

Veidojot logistisko regresijas modeli October platiformas kreditiem, netiks izmantoti
krediti ar statusiem “Kredita atmaksas process ir aktivs”, “Kredita atmaksa nokavéta mazak
neka 120 dienas”, “Kredita atmaksa nokavéta mazak neka 30 dienas”, “Kredita atmaksas
grafiks ir parplanots”. Tiek pienemts, ka visiem aizdevumiem ar Sadiem statusiem atmaksas
process joprojam ir aktivs, 11dz ar to, nav sasniegts kads no atkariga lieluma iznakumiem.

Bondora plaformas datos statusiem pieskirtas kategorijas “PasSreiz€js”, “Kavéts” un
“Atmaksats”. L1dz ar to, datu kopa nav noradita statusa, kas lautu saprast, vai kredits nav bijis
atmaksats. Lai butu iesp&jams rast priekSstatu par to, kuri krediti nav tikusi atmaksati, bakalaura
darba autors izmantoja informaciju par kredita neatmaksasanas datumu un pienéma, ka katrs
kredits, kuram registréts $ads datums, kada bridi ir bijis statusa “nav atmaksats”.

LendingClub vésturiskajos datos kredita status ir iedalits kopuma 7 grupas, tai skaita,
“Pilniba atmaksats” un “Neatmaksats”. ArT no eso$as datu kopas tika iznemti visi krediti, kas
joprojam ir atmaksas procesa. Par neatmaksatiem kreditiem tiek pienemti krediti ar statusiem
“neatmaksats” un “norakstits”, pamatojoties ar to, ka norakstits kredits ir tads kredits, kas jau
ir bijis neatmaksats un neveiksmigi izgajis caur parada piedzinas procesu.

Vesturisko kreditu datu kopu pieejamajos datos ir arT atrodama informacija par kredita
atmaksas disciplinu, terminiem, sanemtajam summam visos no parada atmaksas procesiem,
tacu §1 informacija neraksturo aiznéméju pirms kredita sanemsSanas, Iidz ar to, §1 informacija
netiek izmantota modeli ka kredita neatmaksasanas iesp&jamibas ietekmg€joSais faktors.

Diemzel, datu ierobeZojumu dél vairaki datu punkti atSkirigas platformas neeksiste, Iidz ar
to, nav iesp&jams izveidot modelus ar identiskiem neatkarigajiem mainigiem.

4.2.Logistisko regresijas modelu rezultati

Logistisko modelu izveid€ izmantota SPPS programma, izmantojot binaro logistisko
modeli. Visos izveidotajos modelos tika izv€leta “enter” metode. Papildus tam tika izvel&ts
aprékinat Hosmera LemeSova testu, ka ar1 paredzetas iespgjamibas neatmaksat aizdevumu
katram no apliikotajiem kreditiem. Katram no modeliem tika izv€léts cits klasifikacijas
robezlimenis, lai palielinatu modela sp&ju pareizi noteikt gadijumus, kad kredits netiek
atmaksats.

Katrs no logistiskajiem modeliem tika izveidots, balstoties uz datu kopas pieejamo

informaciju un mainigo lielumu izvéli.
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Attieciba pret EstateGuru datu kopu, dala kredttu tika atmaksati tikai péc paradu piedzinas
procesa, kas nozimg, ka tos var gan interpretét ka noteikta bridi neatdotus kreditus, tac¢u ar1 ka
kreditus, kuros iegulditie lidzekli ir atgaiti. ST iemesla dé] tika izveidoti divi modeli atkariba no
kredita neatmaksaSanas rezultata.

Pirmais modelis ir par gadijjumu, kad kredits, kas nonacis parada piedzinas procesa, ir
uzskatams par neatmaksatu, pat, ja parada piedzinas process noritgjis veiksmigi un visi lidzekli
ir atgiiti.

Otrs modelis balstas uz pienémumu, ka kredits, kas nonacis parada piedzinas procesa, ir
uzskatams par tadu, kas ticis atdots un nav radijis zaud€jumus investoram. Planots novértét abus

modelus un talakai interpretacijai izvéléties veiksmigako no modeliem.

4.2. tabula

EstateGuru logistisko modelu apkopojums

Raksturojosais lielums Pirmais modelis Otrais modelis
Nagelkerke R? 0.03 0.057
-2 Log likelihood 946.40 633.59
Hosmera un LemeSova testa p 0.812 0.004
vertiba

Kopgja klasifikacijas precizitate (%) 61 69.5
Klasifikacijas precizitate statusam 1 52.1 59.3
(%)

Robezltmenis (%) 10 6.5

Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegiutajiem rezultatiem

Abu izveidoto modelu apkopojuma redzams, ka otrajam modelim ir vairakas priekSrocibas.
Ka viena no tam, ir pseido R? vértiba, kas ir tuvak robezam 10%-30%, kas liecina par
veiksmigaku modeli. -2 Log Likelihood vértiba otrajam modelim ir zemaka, kas liecina, ka Sis
modelis ir labak piemérots. Ari klasifikacijas precizitate gan iesp&jamibai, ka kredits netiks
atmaksats, gan kop&ja modela klasifikacijas precizitate ir augstaka pie izvéleta robezlimena.

Novertejot modela kop€jo klasifikacijas precizitati, janem véra, kads ir noteiktais [Tmenis
iespgjamibai, pie kuras kredits tiek uzskatits par neatmaksatu. Izveidotajos modelos tas ir
noteikts 0.065 un 0.1. Saja modeli svarigakais ir tas, lai péc iesp&jas precizak tiktu noteikta
tieSi iesp&jamiba, ka kredits netiks atmaksats, nevis iesp&amiba, ka tas tiks atmaksats.
Balstoties uz So faktu, tiek izv€lets atbilstoSs robezlimenis, kas palielinatu klasifikacijas
precizitati iesp&jamibai, ka kredits, netiks atmaksats, taja pasa laika, biitiski nesamazinot kop&jo
modela klasifikacijas precizitati. Ir iesp&jams secinat, ka otraja modeli 70.1% gadijumu, kas

tika noveroti ka tadi, kas tiks atmaksati, p€c modela tika paredzeti pareizi, tacu no 86 gadijums,
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kuros kredits netika atmaksats, 59.3% no tiem p&c modela tika prognozgti pareizi. Kopgja
klasifikacijas precizitate, pamatojoties uz modeli, bija 69.5%
4.3. tabula

EstateGuru logistisko faktoru raksturojums

‘ Pirmais modelis ‘ Otrais modelis

Beta koeficients Sig. S.E. Beta koeficients | Sig. S.E.

Solita procentu likme | 0.288 0.004 0.100 0.455 0.000 0.128
Kredita summa 0.000 0.614 0.000 0.000 0.869 0.000
Kredita termins 0.006 0.776 0.022 -0.04 0.887 0.031
Galvojums 0.069 0.742 0.208 -0.298 0.298 0.287
Aiznémuma pret kilu | 0.029 0.001 0.009 0.049 0.000 0.013
attieciba

Konstante -7.216 0.000 1.302 -10.622 0.000 1.757

Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegitajiem rezultatiem
Balstoties uz modelu apkopojumu, talakai izmantoSanai un interpretéSanai tiek izvelets
otrais modelis, kas balstas uz pieneémumu, ka krediti, kas izgajusi caur paradu piedzinas procesu
un §1 procesa laika aizdotie Iidzekli ir pilniba atguti, nevar tikt uzskatiti par aizdevumiem, kuri
nav atmaksati.
4.4. tabula

Piila finanséSanas platformu faktoru raksturojums

EstateGuru ‘ October

Beta Sig. S.E. Beta koeficients | Sig. S.E.

koeficients
Solita procentu likme 0.455 0.000 | 0.128 | 0.190 0.342 | 0.200
Kredita summa 0.000 0.869 | 0.000 | 0.000 0.431 | 0.000
Kredita termins -0.04 0.887 | 0.031 | 0.121 0.000 | 0.015
Galvojums -0.298 0.298 | 0.287 | - - -
Aiznémuma pret kilu attieciba 0.049 0.000 | 0.013 | - - -
Aizneémeja vecums (ka - - - -0.008 0.571 | 0.014
juridiskai personai)
Kredita reitings A+ - - - -15.601 0.999 | 12682.665
Kredita reitings A - - - -2.913 0.004 | 1.019
Kredita reitings B+ - - - 3.156 0.001 | 0.909
Kredita reitings B - - - 0.048 0.928 | 0.536
Darbinieku skaits no 1 Iidz 10 - - - 1.883 0.02 0.806
Darbinieku skaits no 11 1idz 50 | - - - 1.444 0.066 | 0.785
Darbinieku skaits no 51 11dz 250 | - - - 1.311 0.143 | 0.895
Konstante -10.622 0.000 | 1.757 | -8.694 0.000 | 1.660

Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegitajiem rezultatiem
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EstateGuru platformas logistiska regresijas modela rezultatos pie faktoru raksturojuma
var noverot, ka divi faktori atstaj statistiski nozimigu ietekmi uz kredita neatdoSanu. Viens no
Siem faktoriem ir solita procentu likme, kuras pieaugums, pamatojoties uz beta koeficienta zimi,
pozitivi ietekmé iesp&jamibu, ka kredits netiks atdots. Novérojama likumsakariba, ka, pieaugot
solitajai procentu likmei no investicijas, pieaugs ari iesp&jamiba, ka Sis kredits buis neatmaksats.
Lidzigu novérojumu var veikt par attiecibu starp aiznp€mumu un kilu. Ta ka aizn@mums pret
kilu ir attieciba starp aiznpémuma summu un sniegtas kilas novertéto vertibu, ir iesp&ams
secinat, ka, pieaugot aiznémuma summai, kad kilas vértiba nemainas, pieaug iesp&jamiba, ka
kredits netiks atmaksats, kamér, pieaugot kilas vertibai, kad kredita summa ir konstanta,
iespgjamiba, ka kredits netiks atmaksats, samazinas. Pargjie analizétie neatkarigie mainigie ir
ar zemu statistisko nozimigumu.

Logistiskas regresijas modela koeficienti, kas ieglti no October platformas
piedavatajiem datiem, liecina, ka pozitivu ietekmi uz iesp&jamibu neatmaksat kreditu atstaj
kredita termins. Pieaugot kredita terminam, pieaug ari iesp&jamiba, ka kredits netiks atmaksats.
Statistiski nozimiga ir ar kategorizéto mainigo ietekme. Kreditiem ar reitingu A ir mazaka
iesp&jamiba tikt neatmaksatiem, salidzinot ar kreditiem, kuriem reitings ir C, tacu kreditiem ar
reitingu B+ §1 iesp&jamiba, salidzinot ar C reitingu, pat pieaug, kas liecina, ka, loti iesp&jams,
nav noveérojamas likumsakaribas starp platformas October izsniegtajiem kreditiem. Attieciba
pret darbinieku skaitu uznémumos, kas piesakas aizneémumam piila finanséSanas platforma,
statistiski nozimiga ir sakariba, ka iespgjamiba neatdot kreditu pieaug uznpémumiem, kuru
darbinieku skaits ir Iidz 10 darbiniekiem, salidzinot ar uznp@émumiem, kuru darbinieku skaits
parsniedz 250 darbiniekus.

4.5. tabula

Savstarpéjo aizdevumu platformu faktoru raksturojums

Bondora LendingClub

Beta koeficients | Sig. S.E. Beta koeficients | Sig. S.E.
Solita procentu likme - - - 13.423 0.000 0.460
Kredita reitings A - - - 0.289 0.005 0.104
Kredita reitings B - - - 0.662 0.000 0.090
Kredita reitings C - - - 0.781 0.000 0.079
Kredita reitings D - - - 0.714 0.000 0.067
Kredita reitings E - - - 0.621 0.000 0.060
Kredita reitings F - - - 0.312 0.000 0.055
Aiznémeja vecums 0.002 0.238 | 0.001 | - - -
Kredita termins 0.012 0.000 | 0.001 | 0.028 0.000 0.000
Aiznéméja dzimums -0.209 0.000 | 0.020 | - - -
Kredita summa 0.000 0.091 | 0.000 | - - -
Aizneémgéja ienakumi 0.000 0.065 | 0.000 | - - -
Aizne@mgéja eso$as saistibas 0.000 0.000 | 0.000 | - - -
Aizne@méjam pieder Tpasums -0.165 0.000 | 0.029 | 0.333 0.000 0.009
Aiznéméjam ne pieder, ne e -0.074 0.033 | 0.035 | - - -




4.5.tabulas turpinajums

Aizn@mejam ir pamatizglitiba -0.068 0.321 | 0.068 | - - -
Aizneéméjam ir augstaka - - -
izglitiba -0.426 0.000 | 0.028

Aiznéméjs nav nodarbinats -0.016 0.810 | 0.068 | - - -
Aizn@mgjs ir pasnodarbinats 0.043 0.393 | 0.051 | - - -
Kredits izdots Somija 1.047 0.000 | 0.034 | - - -
Kredits izdots Slovakija 2.945 0.000 | 0.215 | - - -
Kredits izdots Spanija 1.894 0.000 | 0.033 | - - -
Darba pieredze nav noradita -0.779 0.000 | 0.072 | - - -
Darba pieredze lidz 2 gadiem 0.251 0.000 | 0.063 | - - -
Darba pieredze no 2 Iidz 5 - - -
gadiem 0.234 0.000 | 0.05

Darba pieredze no 5 Iidz 15 - - -
gadiem 0.038 0.295 | 0.037

Darba pieredze Iidz 5 gadiem - - - 0.030 0.005 0.011
Darba pieredze no 5 lidz 10 0.042 0.000 0.012
gadiem - - -

Attieciba starp paradsaistibam 0.018 0.000 0.001
un ienakumiem - - -

Konstante -0.916 0.000 | 0.073 | -5.567 0.000 0.133

Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegiutajiem rezultatiem

Bondora logistiskaja modeli lielaka dala no izve€letajiem faktoriem bija statistiski
nozimigi, kamér LendingClub modeli tadi bija visi izmantotie faktori. SpriezZot p&c beta
koeficientiem, kredita termin$ pozitivi ietekmé iesp&jamibu neatdot kreditu. Bondora modelis
norada, ka sievietes labak atmaksa aizdevumus, ka virie$i. Var ar1 secinat, ka darba pieredzei ir
ietekme uz kredita atdoSanas iesp&jamibu. Aiznéméjiem ar lielaku darba pieredzi, ta ir augstaka.
Abi modeli norada, ka ar ipaSuma statuss ir véra nemams faktors un iesp&jamiba, ka kredits
netiks atmaksats, samazinas, kad aiznémé&jam pieder Ipasums. Ar augstaku attiecibu starp
paradsaistibam un ienakumiem, palielinas iesp&jamiba, ka kredits netiks atmaksats. To var
interpretét ari ta, ka lielaks paSreizéja parada apjoms aiznéméjam, palielina kredita
neatmaksasanas iesp&jamibu, ienakumu apjomam paliekot nemainigam. Tikmér ienakumu
Iimena palielinasanas, paradsaistibu Iimenis paliekot konstantam, arT palielina iesp&amibu, ka
kredits netiks atmaksats.

4.6. tabula
Veikto modelu raksturojoSie lielumi — autora veidota tabula

Modelis Pseido R? -2 Log likelihood
EstateGuru 0.057 633.59
October 0.563 356.53
Bondora 0.230 42009.987
LendingClub 0.165 313732.21

Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegiitajiem rezultatiem
Platformu Bondora un LendingClub -2 log likelihood vértiba ir ievérojami augstaka par
vertibam pila finans€Sanas platformu EstateGuru un October izveidotajos modelos. To varétu

izskaidrot ar to, ka Sajos modelos tiek izmantots krietni lielaks datu apjoms. Attieciba pret
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pseido R? vértibu par veiksmigakiem modeliem, var uzskatit uz LendingClub un Bondora

vesturiskajiem datiem balstitos modelus.

4.7. tabula
Klasifikacijas tabulu apkopojums par veiktajiem modeliem
Kredits tiks Kredits netiks Kopgja Robezlimenis
atmaksats (statuss = atmaksats (statuss = precizitate (%) (%)
=0) (%) =1) (%)

JCESTEiERY EstateGuru .
precizitate October 87.8 71 83.1 40
Bondora 63.7 73.3 68.1 40
LendingClub | 66.3 67 66.4 20
Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegiitajiem rezultatiem

Klasifikacijas tabulu apkopojums par veiktajiem logistiskajiem regresijas modeliem liecina,
ka augstaka kop&ja modela precizitate bijusi tiesi platformas October modelim, tacu visaugtako
klasifikacijas precizitati attieciba pret to, vai kredits netiks atmaksats, sasniedza Bondora
platformas modelis. Robezlimenis izvélets ar merki padarit modeli péc iesp&jas precizaku,
paredzot iesp&jamibu, ka kredits netiks atmaksats, bet taja pasa laika, bitiski nesamazinot

kop&jo modela klasifikacijas precizitati.

4.8. tabula

Vidéjie robezefekti petamajiem lielumiem

Faktori Platforma Vidgjais Vidgja iespgjamiba
robezefekts neatmaksat kreditu

Solita procentu likme EstateGuru 0.0233 5.54%
October 2.0686 21.96%
LendingClub 1.8964 19.87%
Kredita summa EstateGuru 0.0000 5.54%
October 0.0000 21.96%
Bondora -0.0000 45.59%
Kredita termins EstateGuru -0.0002 5.54%
October 0.0131 21.96%
Bondora 0.0025 45.59%
LendingClub 0.0039 19.87%
Galvojums EstateGuru -0.0153 5.54%
Aizn@muma pret kilu attieciba EstateGuru 0.0025 5.54%
Aizneémeja vecums (juridiskai personai) October -0.0009 21.96%
Kredita reitings A+ October -1.1915 21.96%
Kredita reitings A October -0.3166 21.96%
Kredita reitings A LendingClub 0.0409 19.87%
Kredita reitings B+ October 0.3430 21.96%
Kredita reitings B October 0.0052 21.96%
Kredita reitings B LendingClub 0.0936 19.87%
Kredita reitings C LendingClub 0.1104 19.87%
Kredita reitings D LendingClub 0.1009 19.87%
Kredita reitings E LendingClub 0.0878 19.87%
Kredita reitings F LendingClub 0.0441 19.87%
Darbinieku skaits no 1 Iidz 10 October 0.2046 21.96%
Darbinieku skaits no 11 lidz 50 October 0.1569 21.96%
Darbinieku skaits no 51 Iidz 250 October 0.1425 21.96%
Aiznéméja vecums (fiziskai personai) Bondora 0.0003 45.59%
Aiznéméja dzimums Bondora -0.0426 45.59%
Aizneéméja ienakumi Bondora -0.0000 45.59%
Aizne@mgéja eso$as saistibas Bondora 0.0000 45.59%
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4.8.tabulas turpinajums

Aizne@méjam pieder TpaSums Bondora -0.0337 45.59%
Aizne@méjam pieder TpaSums LendingClub -0.0470 19.87%
Aiznéméjam ne pieder, ne e Bondora -0.0151 45.59%
Aizn@mejam ir pamatizglitiba Bondora -0.0138 45.59%
Aizneéméjam ir augstaka izglitiba Bondora -0.0870 45.59%
Aizne@mgéjs nav nodarbinats Bondora -0.0034 45.59%
Aizne@mgéjs ir paSnodarbinats Bondora 0.0088 45.59%
Kredits izdots Somija Bondora 0.2145 45.59%
Kredits izdots Slovakija Bondora 0.6007 45.59%
Kredits izdots Spanija Bondora 0.3865 45.59%
Darba pieredze nav noradita Bondora -0.1588 45.59%
Darba pieredze Iidz 2 gadiem Bondora 0.0513 45.59%
Darba pieredze Iidz 5 gadiem LendingClub 0.0042 19.87%
Darba pieredze no 2 Iidz 5 gadiem Bondora 0.0478 45.59%
Darba pieredze no 5 Iidz 10 gadiem LendingClub 0.0060 19.87%
Darba pieredze no 5 Iidz 15 gadiem Bondora 0.0078 45.59%
Attieciba starp paradsaistibam un LendingClub 0.0025 19.87%
ienakumiem(%)

Avots: Autora veidots, balstoties uz modelu iegitajiem rezultatiem

Lai biitu iesp€jams veidot priekSstatu par izveéléto faktoru ietekmi uz kredita
neatmaksasanas iesp&jamibu, tiek aprékinati robezefekti katram no mainigajiem. Robezefekts
ir vieglak interpret€jams un, salidzinajuma ar vidg€jo iesp&jamibu kreditam tikt neatmaksatam
katra no modeliem, tas dod ieskatu, ka mainas iesp&jamiba neatmaksat kreditu, kad mainiga

lieluma vertiba mainas par vienu vienibu.
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SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Pula finanséSanas platformas un savstarp&jo aizdevumu platformas ir jauns un strauji
augoss finansu instruments. Savstarpgjo aizdevumu platformu kopgjais kumulativais investiciju
apjoms 2021.gada maija provizoriski varétu bt ap 8 miljardiem eiro. Vislielaka savstarp&jo
aizdevumu platforma Latvija ir Mintos un tiesi §1iemesla dé] Mintos tika izmantots ka galvenais
piemérs, lai rastu izpratni par §is nozares darbibas modeli, piedavatajam garantijam,
galvenajiem riskiem $aja nozaré.

Veicot izpé&ti par abu nozaru uznémumiem, to lietoSanas noteikumiem un procesu, kada
noris investésana, tika secinats, ka $aja industrija ir tris galvenie riska Itmeni.

Ka pirmais, ir risks, ka aiznémgjs, pret kuru esoSos cesijas ligumu iegadajas investors,
netick atmaksats. Sis risks ir asocigjams ar pasu aiznémégju individuala limeni, tadu to arT
ietekmé kreditdevéja riska izvertéSanas procediiras un kriteriji, péc kuriem tiek izlemts, vai
pieskirt aizdevumu kadam no investoriem. Viens no riska samazinaSanas mehanismiem ir
atpirkSanas garantija, kas aizsarga investoru pret gadijjumiem, ka kredita atmaksa kavé€jas
noteiktu dienu skaitu, atkariba no ta, kadu atpirkSanas garantiju kreditdevejs piedava.

Otrs risks ir pasa kreditdevéja nesp&ja atmaksat lidzeklus atpakal investoram. Sis risks
ir cieSi saistits ar pasSas platformas izveli attieciba pret sadarbibas partneriem, kas izsniedz
kreditus. Pastav arT dazadas garantijas §im riskam, ka pieméram, grupu garantija, kas garante
to, ka, ja gadijuma kads no kreditdeve&jiem kltist maksatnespgjigs, ta saistitie grupas uznémumi
parpem §1 aizdev€ja kreditportfeli. Izp&tot piila finans€Sanas un savstarp&jo aizdevumu
platformu darbibu.

TreSais risks ir saistits ar pasu platformu. Pastav iesp&amiba, ka pati platforma ir
veidota ar krapniecisku noluku. Ta ka §is industrija nav regul€ta un pienacigi uzraudzita,
teoretiski ta var majaslapa pardot neeksist€josus kreditus, neveidot uzkrajumu fondus, noradit
neeksistgjosus sadarbibas partnerus, slépt finanSu datus un ipasSniekus, ka ari piesavinaties
investoru iegulditos lidzeklus. Sis ir riska Iimenis, kura pagaidam nav nekadu garantiju vai
nodroSinajumu, par ko liecina ar1 krapniecisku platformu eksistence pavisam nesena pagatné,
ka piem&rus minot Envestio un Kuetzal.

Izpétot pula finanséSanas un savstarp&jo aizdevumu platformas, tika identificétas
vairakas kopigas un atSkirigas lietas. Piila finanséSanas platformas, [idzeklu finans€ projektiem
jeb juridiskam personam, kuras piesakas ptla finanséSanai konkréta meérka dél, kamér
savstarp&jo aizdevumu platformas kalpo ka tirgus, kura ne banku kreditdevéji var tirgot cesijas
ligumus vai dalu no Siem cesijas ligumiem, investoriem. Abos modelos platformas ir

tehnologiska risinagjuma nodroSinatajs un starpnieks. Savstarp&jo aizdevumu platformu
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modelos ir divi starpnieki — platforma un kreditdevéjs, bet pila finanséSanas platforma vienigais
starpnieks ir pati platforma, kas nozime to, ka Saja modeli pastav risks, ka tikai viens starpnieks
klust maksatnesp€jigs. Nozaru biznesa modeli ar atSkiras ar1 ar iesaistitajiem subjektiem,
piedavatajam garantijam un kredita atmaksas procesu. Pula finanséSanas platformas visbiezak
kredits tiek nodroSinats ar kilu, kuras noteikta vértiba noteikSana ir svarigs indikators tam, cik
daudz lidzeklu platforma atgiis, ja aizne€méjs nepildis savas saistibas. Savstarp€jo aizdevumu
platformas paradu piedzinas procesu nodrosina kreditdevejs vai ta arpakalpojumu kompanijas,
kameér otra modelt to veic pati platforma. Darba ietvaros tika apskatita jau esosa literatiira par
$o nozaru darbibas modeliem un salidzinata ar autora identific€tajiem procesiem So modelu
ietvaros.

Lai varétu izvertét Sos riskus, nepiecieSama informacija, ko ne visas platformas
nodroSina. Pasas platformas riska novertéSanai nepiecieSama kvalitativa informacija un biitu
interesanti un noderigi izpétit likumsakaribas starp platformu aprakstosajiem raditajiem un to
darbibas rezultatiem. Attieciba pret pasiem kreditiem, kurus iegadajas investors, vairakas
platformas publicé informaciju par platforma finanséto kreditu vai projektu vesturisko
rezultatu. Sie dati iever arf informaciju par aiznéméju, atmaksas procesu, grafiku, pasu kreditu
un ta raksturojoSajiem lielumiem.

Tiesi informacija par pasu kreditu var but loti noderiga, lai modelétu kreditrisku un
noteiktu, kuri faktori par kreditu un ta aizn@méju visvairak ietekmé kredita neatdoSanas
iespejamibu. Tika izpétits, ka jau pastav vairaki petfjumi par platformas LendingClub
vesturiskajiem datiem, kuros izmantots binarais logistiskais modelis. Tas izskaidrojams ar
konkrétas platformas popularitati un veésturi, ka art ar tas izvéleto politiku publicét vesturiskos
datus sava majaslapa.

Izstradajot Cetrus logistiskos regresijas modelus par divam savstarpgjo aizdevumu un
divam pila finans€Sanas platformam, bakalaura darba autors secinaja, ka viens no faktoriem,
kas ietekm@ kredita neatdoSanas iesp&jamibu, ir kredita termins. Tris no ¢etram platformam,
kuras tika apskatitas bakalaura darba ievaros, tika identific€ts pozitivs robezefekts attieciba pret
iespgjamibu neatmaksat aizdevumu. Nozimigs robezefekts ir art solitajai procentu likmei, kurai
pieaugot, pieaug ar iesp&jamiba neatmaksat kreditu. Gadijumos, ja pastav Sada likumsakariba,
var secinat, ka cena par investé€Sanu ir noteikta atbilstosi. Toties aizn€muma summa neatstaj
nopietni ietekmi uz kredita neatmaksasanas iesp&jamibu. Balstoties uz logistisko regresijas
modeli, kas balstits uz platformas October publiskotajiem datiem, var secinat, ka svarigs faktors
kredita neatdoSana ir aiznémgéja ka juridiskas personas vecums un nodarinato darbinieku skaits
uznémuma. Nozimigs faktors ir arT aiznéméja IpaSumtiesibu statuss, novérots, ka augstaks

robezefekts ir aiznéméjiem, kas dzivo 1réta Ipasuma. No modela var ar1 secinat, ka mazaka
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iespéjamiba kreditam tikt neatmaksatam ir tad, ja tas izsniegts Igaunija. ST var biit vértiga
informacija investorim, jo viens no informacijas punktiem, ko platforma piedava sava
majaslapa par kreditu, ir valsts, kura tas izdots.

Informacijas pieejamiba par pieejamajiem kreditiem katra no platformam atskiras, tacu plasaka
informacijas pieejamiba, nodroSinatu investorus ar papildus soliem un iesp&am menedzet
risku.

Ka galvenos priekslikumus, var minét nozares reguléjuma izstradi un caurskatamibas
paplaSinasanu. Savstarpgjo aizdevumu un piila finanséSanas platformam péc bakalaura darba
autora domam butu nepiecieSams bit atvértakam, nodroSinat investorus ar papildus
informaciju, veésturisko kreditu datiem, lai investors spétu pienemt vairak uz datiem un analitiku
balstitus investiciju [@mumus. Tas ar1 dotu pienesumu So industriju izp&tei un nodroSinatu
nozares pétniekus ar datiem, kam piemers ir platforma LendingClub, pateicoties kurai ir veikti
vairaki petijumi ar dazadiem ekonometriskajiem modeliem kreditriska noteikSanai un kredita
neatmaksasanas galvenajiem ietekmes faktoriem. Caurskatamiba veicinatu uzticibu industrijai

un padaritu So par droSaku finanSu instrumentu ikvienam.
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