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ANOTACIJA

Bakalaura darba tema: AS “MADARA Cosmetics” finanSu stavokla analize.

Temas aktualitate: finansu stavokla analize ir uznémuma vaditaja [emumu
pienemsanas pamats, ta sniedz priek$statu par uzn€muma finansialo stabilitati un iespgjamajiem
finanSu riskiem.

Darba meérkis: pamatojoties uz pieejamo informaciju, veikt AS “MADARA
Cosmetics” finanSu raditaju analizi, izstradat priekslikumus uzn€muma saimnieciskas darbibas
uzlaboSanai.

Darba struktiira: bakalaura darbs sastav no 3 nodalam. Pirmaja nodala tiek apskatiti
finanSu analizes teor€tiskie aspekti. Otraja nodala tiek apskatita teorija par darba autores
izveletajiem finansu koeficientiem. Tresaja nodala tiek aprakstita AS “MADARA Cosmetics”
pamatdarbiba, veikta uznémuma finansu stavokla analize, iegiitie rezultati salidzinati ar nozares
vidgjiem raditajiem, ka ar1 izpétitas uzn€muma attistibas tendences. Bakalaura darba beigas
izdariti secinajumi un izstradati priekslikumi saimnieciskas darbibas uzlabosanai.

Finansu raditaju analize veikta par periodu no 2015. 1idz 2018. gadam.

Bakalaura darbs sastav no 61 lapam, 13 attéliem, 17 tabulam un 2 pielikumiem.

Atslegvardi: finansSu analize, koeficienti, saimnieciska darbiba, smarzu un kosmétikas

bizness, ekologija.



ANOTATION

Bachelor's thesis topic: financial analysis of JSC “MADARA Cosmetics”.

Topicality: financial position analysis is the basis for decision — making by the manager
of the company, it gives an idea of the company’s financial stability and potential financial
risks.

Aim of the paper: based on the analysis of the financial indicators of JISC “MADARA
Cosmetics”, find ways to improve business activiy of the company.

Structure: the work consists of 3 main parts. The first part discusses the theoretical
aspects of financial anlysis. The second part deals with the theory of financial ratios chosen by
the author. The third part describes the core business of JSC “MADARA Cosmetics”, involves
financial anlysis of the chosen company, compares the obtain results with the average indicators
of the industry, as well as the company’s development trends have been studied. At the end of
the Bachelor's work conclusions were made and proposals for improvement of business activity
were developed.

The analysis of financial indicators was performed for the period from 2015 to 2018.

The paper consists of 61 pages and includes 13 images, 17 tables and 2 appendix.

Keywords: financial analysis, coefficients, economic activity, perfume and cosmetics

business, ecology.
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IEVADS

Bakalaura darba tema: AS “MADARA Cosmetics” finanSu stavokla analize.

Temas aktualitate: finansu stavokla analize ir uznémuma vaditaja [emumu
pienemsanas pamats, ta sniedz priek$statu par uzn€muma finansialo stabilitati un iespgjamajiem
finanSu riskiem. Pamatjoties uz finanSu analizi, iesp&jams saprast, cik efektivi uznémums ir
stradajis parskata perioda, kas, savukart, palidz noteikt uznémuma attistibas iesp€jas un
perspektivas.

2017. gada AS “MADARA Cosmetics” tika nosaukts par straujak augoso dabigas
kosmétikas razotaju Latvija, apsteidzot lidzSin€jos kosmétikas nozares liderus un vietgjos
konvencionalas kosmétikas razotajus.! Sis gads bija nozimigs ari sabiedribas mainu no
sabiedribas ar ierobezotu gadu uz akciju sabiedribu. 2018. gada uznémums turpinaja
daudzveidot piedavatas produkcijas klastu, paplasinat viet€jo razotni, sniedzot jaunas darba
vietas, ka ar7 atvert jaunus veikalus popularakajos Rigas tirdzniecibas centros. Darba autore
uzskata, ka uzpémums AS “MADARA Cosmetics” uzskatams par vienu no Latvijas uzn€mumu
veiksmes stastiem, kur§ sp&jis veiksmigi pardzivot globalo finansu krizi, nostiprinat savas
pozicijas Latvija, ka arT attistit Latvijas eksportu ne tikai uz Skandinavijas valstim, bet arT uz
Aziju, piedavajot pilniba dabigu un ekologisku kosmétiku, kura ir razota Latvija un atbilst
starptautiskajiem kvalitates standartiem. Ta ka Sis uznémums péc darba autores domam ir
nozimigs Latvijas tautsaimniecibai, darba autore uzskata, ka ir svarigi veikt ta finanSu stavokla
analizi un izstradat priekSlikumus saimnieciskas darbibas uzlaboSanai, lai uznémums turpinatu
paplaSinat savu uznémeéjdarbibu un eksportu uz citam pasaules valstim.

Darba merkis: pamatojoties uz AS “MADARA Cosmetics” finansu stavokla analizi,
1zstradat priekslikumus uzp@muma saimnieciskas darbibas uzlaboSanai.

Darba uzdevumi:

1. Izpétit finanSu analizes raditajus no teoretiska aspekta.

2. Analizét AS “MADARA Cosmetics” pamatdarbibu un ta darbibas specifiku.

3. Veikt AS “MADARA Cosmetics” finansu raditaju aprékinus un interpretet
legiitos rezultatus.

4. Salidzinat AS “MADRARA Cosmetics” aprékinatos finansu raditajus ar nozares

vidgjiem raditajiem.

! Dienas hizness, pieejams: https://www.db.lv/zinas/madara-cosmetics-nostiprina-pozicijas-un-nes-
pelnu-482072
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5. Analizét AS “MADARA Cosmetics” attistibas tendences, veicot uznémuma
bilances vertikalo un horizontalo analizi un pelpas vai zaud&umu aprékina
horizontalo analizi.

6. Izdarit secinajumus un izstradat priekslikumus AS “MADARA Cosmetics”
saimnieciskas darbibas uzlaboSanai.

Pétijjuma objekts: AS “MADARA Cosmetics”.

Pétijjuma priekSmets: finansu stavokla analize.

Izpetes metodes: bilances un pelnas vai zaudéjumu aprékina postenu analize, finansu
raditaju aprekins.

Darba struktiira: bakalaura darbs sastav no 3 nodalam.

Pirmaja nodala tiek apskatiti finanSu analizes teortiskie aspekti: finanSu analizes
biitiba, mérki un uzdevumi, finansu analizes veidi, problémas un principi, finanSu analizes
metodes, ka arT finansu analizé izmantojamie datu avoti. Finansu analizes teorétiskos aspektus
darba autore izmantos finansSu raditaju analiz€, jo to pamatprincipu biitiba atklajas finansu
raditaju interpretacija.

Otraja nodala tiek apskatita teorija par darba autores izvéletajiem finanSu koeficientiem:
kapitala struktiiras raditajiem, likviditates raditajiem, rentabilitates raditdjiem un aprites
raditajiem. Kopuma akad@miskaja literatira atrodamie aprékinamie finansu koeficienti ir loti
daudz, tacu padzilinata ieskata giiSanai par dazadiem uznémuma darbibas aspektiem, darba
autore uzskata cCetrus iepriekSminétos raditajus, kurus darba treSaja nodala ari praktiski
aprekinas.

TreSaja nodala tiek aprakstita AS “MADARA Cosmetics” pamatdarbiba, veikta
uznémuma finansu stavokla analize, iegiitie rezultati salidzinati ar nozares vid€jiem raditajiem,
ka ar1 izpétitas uznémuma attistibas tendences. Pamatojoties uz ieprieks veikto analizi un
nozares specifikas izpeti bakalaura darba beigas tiks izdariti secindajumi un izstradati
priekslikumi uznémuma saimnieciskas darbibas uzlaboSanai.

Darba autore veica AS “MADARA Cosmetics” finanSu stavokla analizi par laika
periodu no 2015. Iidz 2018. gadam. Skaitliska informacija finanSu raditaju aprékiniem
izmantota no publiski pieejamajiem AS “MADARA Cosmetics” finanSu parskatiem.

FinanSu stavokla analize pamatojas uz AS “MADARA Cosmetics” publicétajiem
finanSu parskatiem, ekonomisko drukato literatiiru, statistisko datu avotiem — Centralas
statistikas parvaldes elektroniskajam datu bazém, interneta resursiem par finansu raditajiem un
izveleto nozari, ka arm Latvijas Universitates un Rigas Tehniskas universitates macibu

materialiem par tadam t€émam ka “komercsabiedribu finansu stavokla analize” un “ekonomika”.



1. FINANSU ANALIZES BUTIBA

1.1.  FinanSu analize no teorétiska aspekta

Jebkura uznémuma veiksmigas darbibas un vadibas lémumu efektivitates
priek$nosacijums ir izp€te, analize un izveértéSana. Uznémuma vaditajs nedrikst pienemt
lémumus, balstoties tikai uz savu viedokli, ta Ilémumiem un ricibai jabiit pamatotiem ar
matematiskiem aprékiniem un sava uznémuma, ka ar1 kopgja tirgus analizi. Termins
“analize” izc€lies no grieku varda “analysis”, kas tulkojuma nozimé “sadalit, saskaldit”.
Sadalisana sniedz iesp&ju konkrétak apliikot un izprast p&tama objekta bitibu un
saimnieciskas darbibas specifiku, ka arT saprast katra ta sastavosa objekta nozimi un
svarigumu. 2 Ar saimniecisko darbibu saprot jebkuru darbibu, kuru veic par atlidzibu, lai
giitu kadu finansialu labumu vai ienakumus.®

Saimnieciskas darbibas analizes saturu veido:

1) Uzpémuma vadibas l€émumu TistenoSana un pieejamo resursu efektiva

1zmantoS$ana;

2) Iespgju mekléSsana uznémuma darbibas efektivitates paaugstinasanai,

izmantojot iek$gjas rezerves;

3) Priekslikumu izstradasana iek$gjo rezerviju realizacijai.*

Saimnieciskas darbibas analizei ir jaatbilst Sadiem principiem:

1) Jabut pamatotai ar zinatniskiem avotiem;

2) Jabut apskatitai kompleksi, vienlaikus analiz&jot dazadus raditajus un to

savstarp&jo mijiedarbibu;

3) Jabit objektivai, ies€jami konkrétai un tiesai;

4) Jabut realiz€jamai un izmantojamai uznémuma finansu darbibas uzlabosanai;

5) Jabut operativai,

6) Jabit efektivai.®

Balstoties uz finansu analizi, iesp&jams noteikt uznémuma darbibas efektivitati
parskata perioda un saprast, vai tika sasniegti uzstaditie mérki, ka arT ta kalpo par pamatu
uznemuma attistibas iesp&ju un perspektivu noteikSanai, izmantojot gan pieejamos finansu,

gan darbaspéka resursus. S1 iemesla dé] finanSu analize ir javeic mérktiecigi. Finansu

2 Rurane M. Finan$u Menedzments. RSEBAA, Riga, 2005, 242. Ipp

3 Grévina R., Kaza V., Kroders K., Kriizs K., Skapars R. Ekonomikas skaidrojosa vardnica. Izdevnieciba
“Zinatne”, 2000, 447. lpp

4 Turpat 242. Ipp

S Turpat 242. Ipp



analize, kas balstas tikai uz publiski pieejamiem gramatvedibas parskatiem, ir ar¢ja analize
jeb analize, kura tieck veikta arpus uznémuma. So analizi iespgjams veikt, izmantojot
ierobezotu informacijas daudzumu, turklat ta nesniedz vispusigu ieskatu par uznémuma
darbibu. Argjai finansu analizei raksturiga daudz informacija, kura informe par uznémuma
darbibu, izmantotaji, analizes subjektu intereSu un analizes objektu daudzveidiba, analizes
orientacija ir vérsta tikai uz publiski pieejamajiem uzn@muma parskatiem.® Péc darba
autores domam, argjo analizi ir noderigi veikt konkur&joSiem uznémumiem un izmantot ka
vienu no elementiem sava uznémuma finansiala stavokla analizg, precizak — raditaju un to
attistibas tendencu salidzinajuma, tadgjadi analize tiktu veikta kompleksa un iegttais
rezultats butu vértgjams objektivak.

Otrs analizes veids ir ieksgja analize, kuras ietvaros papildus finanSu parskatiem
tiek izmantota plasaka papildu informacija, kura pieejama uznémuma ieksien€, pieméram,
par razoSanas tehnisko sagatavoSanu, realajam izmaksam, krajumu stavokli, kreditoru un
debitoru paradiem. Ta ir kompleksa analize, kuras uzdevums ir sniegt uzn€émuma
vaditajiem parskatu analizes rezultatus, lai to pienemtie 1€mumi butu racionali un
pamatoti.”’

FinanSu analizes galvenais mérkis ir uzn@muma finansiala stavokla noteikSana un
iespgju pilnveidot esosas finansu vadibas metodes konstatéSana, ka ar1 finansiala stavokla
uzlabogana.® Ta ka darba autores mérkis ir priekslikumu izstrade AS “MADARA
Cosmetics”, tad $1 mérka sasniegSanai tiks izmantota finansu analize.

Finan8u analizes uzdevumi:

1) Veicot uznémuma saimnieciskas darbibas finansu rezultatu analizi, noteikt

finanSu resursu izmantoSanas efektivitati;

2) lesp&jamo finan$u rezultatu prognozesana, balstoties uz esoSajiem
saimnieciskas darbibas raditajiem un alternativam pieejamo resursu
izmantoSaas iespéjam;

3) Finansu stavokla uzlabosanas un finansu resursu izmantosans efektivitates
pilnveidosanas pasakumu izstrade.®

Darba autore uzskata, ka uznémuma sasniegtais rezultats balstas uz vaditaja
pienemtajiem l@émumiem. Ka pamats lémumu pienemsanai kalpo finansu stavokla analize,
jo ta sniedz kompleksu analizi par saimnieciskas darbibas efektivitati, pieejamajiem

resursiem, ka arT aktiviem, pieméram, krajumiem, debitoru paradiem.

® Rurane M. Finan$u menedzments. RSEBAA, Riga, 2005, 244. Ipp
" Turpat, 244.-245. lpp
8 Didele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 66.1pp
® Turpat, 66. Ipp
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1.2.  Finan$u analizes veidi, probléemas un principi

Nosakot finanSu analizes mérki, iesp&jams izveleties kadu no $adiem finansu

analizes veidiem:
e ekspresdiagnostika;
e uznémuma finansialas darbibas novértgjums;
e investiciju pamata sagatavosana.”

Ekspresdiagnostika sniedz tulit€ju ieskatu p€tamaja situacija, tas merkis ir
svarigako problému identificéSana finanSu parvaldiba. Tas uzdevums ir sasaurinat
problémas mekl&§anu un risindjumus. STiemesla dé| §1 analize neprasa lielu laika patérinu,
lai iegiitu analizes rezultatus, kurus talak ir iesp&ja izmantot turpmakiem analitiskiem
papildu pétijumiem. Sis analizes veids ir paredzéts, lai pétitu taktiskos darbibas aspektus.
So metodi var izmantot, lai novértgtu darba razigumu un jaudas raditajus.

Uznémuma finansialas darbibas novért€jums salidzinajuma ar ekspresdiagnostiku
ir detalizétaka un kompleksaka analize. Parasti to veic uz Duponta modela pamata un tiek
apskatitas visas uznémuma darbibas puses, sakot ar pardoSanas rentabilitati lidz pat
kapitala vidgjas svértas cenas noteik$anai.’?> Darba autore izvirzito mérku sasniegSanai
izmantos So metodi, jo uzskata, ka objektivu un reprezentativu rezultatu iegiSanai
jaapskata dazadas uznémuma darbibas puses, tadgjadi identificgjot uzn€muma stipras un
Vvajas puses.

Pienemot 1€mumus par investicijam, uznémums pieverS ievérojamu uzmanibu
aiznemto lidzeklu izmantoSanas efektivitatei, savukart investors — uzn€muma iesp&jam
nomaksat paradus, ka arT kredita procentus.® Arf §T metode tiks ieklauta turpmak darba
aprakstitaja uznémuma analizg, jo izvéletais uznémums pardod savas akcijas birza un ta
interes€s ir piesaistit papildus finans€jumu no investoriem savas darbibas attistibai un
pilnveidosanai.

Finangu stavokla analizes veik§anu var sarezgit vairakas problémas:

1) Specialistiem, kuri veic finan$u analizi, nav pieejami ticami un salidzinami dati

par ieprieks€jiem darbibas periodiem, nozari un citiem uznémumiem,;

2) Uznémumiem ir griiti atrast specialistus, kuriem piemistu prasmes metodiski

korekti un detalizeti izanaliz€t finansialos rezultatus;

10 Rurane M. Finan$u menedzments. RSEBAA, Riga, 2005, 246.1pp.
1 Turpat, 246. Ipp
12 Turpat, 246. Ipp
18 Turpat, 246.lpp



3) Uznémuma vaditaji nenovérté iepriek$€ja perioda resursu parvaldiSanas
svarigumu un cer no argjiem investoriem iegiit papildus resursus;

4) Lielakajai dalai uzn€mumu pelnas giiSana tiek uzstadita par galveno prioritati
vardos, praktiski ar ricibu to nepieradot.'*

FinanSu stavokla analize ir katra paSa uznémuma interesés un, lai noverstu vismaz
dalu no iepriekSminétajam problémam, specialistiem, kuri o analizi veic, biitu ieteicams
ieverot vairakus svarigus principus, kurus ietver kompleksa datu analize:

1) Nav iesp&jams novertét rezultatus bez to salidzinasanas;

2) Neprecizu datu izmantoSanas rezultata tick iegiita nepatiesa informacija, kuru
nedrikst izmantot, jo ta nepalidzes problému konstat€Sana un mérku
sasniegSana;

3) Nedrikst salidzinat savstarp&ji nesalidzinamus raditajus;

4) Janem véra raditaju kopsakaribas un to mijiedarbiba;

5) Balstoties uz iegiitajiem rezultatiem jaizdara secinajumi un japienem pamatoti
lemumi.t®

Lai izvairitos no iesp&amam problémam, veicot finanSu analizi, darba autore
salidzinas pieejamo informaciju par uzn€muma darbibas rezultatiem dazados avotos un

rezultatu interpretaciju balstis uz dazadu nozares ekspertu, finansistu un normativos

noradito informaciju par raditaju vélamo lielumu un ta skaidrojumu.

1.3. Uzpémuma finanSu stavokla noteik§anas metodes

Veicot finansu analizi, var izmantot vairakas analizes metodes:

a) attistibas tendencu analize;

b) parskatu analize;

C) horizontala analize;

d) vertikala analize;

e) finansu koeficientu analize;

f) faktoru analize.

Attistibas tendenCu analizes metodi izmanto, lai konstatétu uznémuma
ekonomiskas izaugsmes raditaju izmainas peéd€jo gadu laika. Ekonomisko izaugsmi var
vertet, balstoties uz pardoSanas apjoma rezultatiem, pelnas, aktivu vertibas un pasu

kapitala, ka ar1 kopgja kapitala izmainam. Ilgtermina analize palidz saprast izmainu

14 Turpat, 247. Ipp
15> Rurane M. Finan$u MenedZzments. RSEBAA, Riga, 2005., 248. Ipp
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dinamiku: ta uzlabojas vai pasliktinas, ka ar1 palidz saprast galvenas problémas un sniedz
iesp&ju prognozet uznémuma attistibas stratégijas.

Ar parskatu lasiSanu saprot parskatos eso$o absoliito raditaju p&tisanu. Izmantojot
So metodi, svariga ir katra parskata postena satura izpratne, tukrlat ta novertéSana saistiba
ar uznémuma darbibu, postenu izmainu biitibu un So izmainu ietekmi uz uznémuma
ekonomiku. Lasot parskatus, svarigi apzinaties bilances savstarpgjas sakaribas:

1) Bilances aktivu visu sadalu summa ir ekvivalenta ar pasivu sadalu summu; §1
vienadiba kvantitativi atspogulo galveno bilances biitibu, ka viena un ta pati
uznémuma lidzeklu summa ir paradita divos veidos: péc So Iidzeklu veida un
izvietojuma (aktivs) un péc to finanséSanas avota (pasivs);

2) Pasu kapitala summa ir lielaka par ilgtermina ieguldijumu summu — §i
nevienadiba raksturo paSu kapitadla izmantoSanu, respektivi, lielaka paSu
kapitala dala tiek izmantota ilgtermina ieguldijumu veidoSanai, bet dala, kura
paliek pari tiek izmantota apgrozamo lidzeklu finanséSanai;

3) Apgrozamo lidzeklu summa ir lielaka par Istermina saistibam — 1 nevienadiba
paredz, ka, uznémums, kur§ darbojas efektivi, véra nemamu apgrozamo
lidzeklu dalu finans@ no pasu kapitala.'’

Horizontalas analizes ietvaros ir iesp&jams konstatét dazadu parskatu postenu
relattvas (skatit 1.1 formulu) un absoliitas izmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu.
Sadai analizei nepiecie$ami dati par vismaz diviem periodiem. Tiesi analizgjot informaciju
par vairakiem periodiem, ir iesp&ams noteikt uzp€muma attistibas tendences un
perspektivas.

Izmainu absolitais lielums *100% [1 1]18
Bazes gada lielums '

Izmainas procentos =

So analizes veidu darba autore izmantos praktiskaja dala, pétot izvéléta uznpémuma
AS “MADARA Cosmetics” pelnas un zaudeéjumu aprékina postenu izmainas dinamika, uz
kuram turpmak balstis savu redz&€jumu par konkréta uznémuma iesp&jamajam attistibas
tendencém un to virzibu.

Vertikalas analizes mérkis ir noteikt bilances un ienémumu/izdevumu struktiiru un
to izmainu dinamiku analizes periodos. Analizes procesa tiek salidzinati dati viena parskata
ietvaros. Sis analizes veids reprezenté darbiba iesaistitos pamatelementus, lauj konstatét
izmainas uznémuma lidzeklu (aktivu), lidzeklu avotu (pasivu) un izmaksu struktiira, veicot

datu salidzinaSanu par vairakiem izvél€tajiem periodiem. Vertikali analizjot bilanci, visi

16 Turpat, 249. Ipp
17 Rurane M. Finan$u menedzments.RSEBAA, Riga, 2005, 250. Ipp
8 Turpat, 69. Ipp
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bilances posteni tiek izteikti procentos no aktivu kopsummas, savukart vertikali analiz&jot
pelnas un zaud&umu aprékinu, visi posteni tiek izteikti procentos no neto apgrozijuma
summas.!® Ari §T analize tiks pielietota attistibas tendentu novértdjuma, jo péc darba
autores domam, prognozu objektivitati iesp&jams nodroSinat tikai izmantojot dazadus
analizes veidus, jo tie apskata pieejamo finansu informaciju no dazadiem aspektiem, kurus
nepiecieSams nemt veéra, lai gitu kopg&ju prieksSstatu par uzn€muma attistibas virzieniem.

Finansu koeficientu aprékinasana ir finanSu parskatu datu attiecibu aprékinasana un
raditaju savstarp&jo sakaribu noteikana. 2°

Faktoru analizi izmanto, lai novértétu dazadu faktoru ietekmi uz uznémuma
darbibas rezultatiem, pieméram, ienakumu izmainam un tehnologiskas attistibas
tendencém.?!

Darba autore uzskata, ka, veicot uzn€émuma ieks€jo analizi, tas kompleksitates
nodrosSinaSanai nepiecieSams kombinét dazadas finanSu datu analizes metodes, kas ari
praktiskaja dala tiks darits, jo visiem analizes veidiem ir atSkirigi mérki, tomér to kopgjais
sasniegtais rezultats sniegs iesp&ju realizét darba autores uzstadito pamatmerki: izstradat
priekSlikumus AS “MADARA Cosmetics” finanSu stavokla analizei, balstoties uz
pirmstam veikto dazadu finansu raditaju analizi.

Darba autore piekrit uzskatam, ka svarigakais finansu analiz€ izmantojamais datu
avots ir uznémuma finansu parskats, jo tas sniedz realu skaitlisku informaciju, kuru
iesp&jams talak izmantot matematiskajos aprékinos.??

Atsaucoties uz “Gada parskatu un konsolidéto gada parskatu” likumu:

Mazas sabiedribas finanSu parskatu veido bilance, pelnas vai zaud€jumu aprekins
un finanSu parskata pielikums;

Vidgjas un lielas sabiedribas finansu parskatu veido bilance, pelnas vai zaudeéjumu
aprékins, naudas plismas parskats, pasu kapitala izmainu parskats un finanSu parskata
pielikums.

Gramatvedibas bilance ir divdaliga tabula, kuras viena pusé ir atspoguloti
uznémuma aktivi, bet otra pusé — pasivi. Aktivos atspogulojas uznémuma izmantoto

lidzeklu izlietojums, savukart pasivos — So lidzeklu iegiSanas avoti. Bilancé viss tiek

1% Turpat, 73.lpp
20 Turpat 73.1pp
21 Turpat, 73.Ipp
22 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finanu stavokla analize, Riga, 2018
2 “Gada parskatu un konsolidéto gada parskatu likums™, 9. pants
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izteikts naudas izteiksmé, lai atspogulotu uznémuma pasreizgjo finansialo stavokli noteikta
perioda beigu datuma.?*

Aktivi sastav no diviem posteniem: ilgtermina ieguldijjumiem un apgrozamajiem
lidzekliem. %

Ilgtermina ieguldijumi ir uznémuma Iidzekli, kuri tiek iegadati uz laika periodu,
kurs ir ilgaks par vienu gadu:

Nematerialie ieguldijumi — tas ir vertibas, kuras iegadatas par naudu un kuram nav
materialas formas, pieméram, licences, patenti;

Pamatlidzekli — tie ir Iidzekli, kurus izmanto raZzoSana vai pakalpojumu sniegSana,
tiem ir materiala forma, tie tiek iegadati uz ilgaku laika posmu un pakapeniski nolietojas,
piem&ram, €kas, tehnologiskas iekartas;

llgtermina finansu ieguldijumi — ar tiem saprot uzn€muma ieguldijumus citos
uznémumos uz laika posmu, kas ir ilgaks par vienu gadu, vai uznémuma ilgtermina
aizdevumus fiziskajam vai juridiskajam personam.?®

Apgrozamie lidzekli atspogulo uznémuma ieguldijumu Iidzeklos, kuri tiek iegadati
uz laika posmu, kas ir 1saks par 1 gadu, respektivi, tiek izmantoti laika posma, kas nav
garaks par vienu gadu. Apgrozamie lidzekli ir:

Krajumi — tie ir uzn€muma lidzekli, kuri nepieciesami, lai varétu nodrosinat precu
razo$anas vai pakalpojumu sniegSanas procesu, pieméram, izejvielas, materiali,
nepabeigtie raZzojumi vai pasitijumi;

Debitori — tas ir personas, kuras uzskatamas par paradniekiem netkarigi no ta, vai
parada dzeSanas termin$ ir vai nav iestajies, vai kuri ir nokavejusi, ka ar1 citi debitoru
paradi;

Vértspapiri un lidzdaliba kapitala — lidzigi ka pie ilgtermina ieguldijumiem, tie ir
ieguldijumi citos uznémumos, tacu par laika posmu, kur§ ir 1saks par vieu gadu, ka ar1
uznémuma ieguldijumi istermina vertspapiros;

Nauda — tie ir uznémuma lidzekli naudas forma kasg, ta ir gan skaidra nauda, gan
tie naudas Iidzekli, kuri uz parskata sagatavosanas datumu atrodas norgkinu konta.?’

Aktivi tiek paraditi noteikta seciba, respektivi, péc to likviditates pakapes.?

Likviditate raksturo aktivu sp€ju parverst nauda. Jo atrak to var parveérst nauda, turklat

24 Mananauda.lv, pieejams: http://www.mananauda.lv/kas-ir-gramatvedibas-bilance/

% Dudele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 11.1pp
%Diidele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 12.lpp
26 Turpat, 12.Ipp

27 Turpat, 12.lpp

2 Didele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 12.lpp
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atbilstosi tirgus vertibai, jo likvidaks ir aktivs.29 Augtaka likviditate ir raksturiga
apgrozamajiem lidzekliem, jo ilgtermina ieguldijumi péc biitibas nav iegadati, lai tiktu
pardoti.

Pasivi ari sastav no divaim grupam — pasu kapitala, uzkrajumiem un kreditoriem.*

Ar paSu kapitalu saprot Tpasnieku veiktos ieguldijumus dibinot uznémumu, ka ari
uznémgéjdarbibas finansialo rezultatu: pelnu vai zaud€jumus un citus paSu lidzeklus. Pasu
kapitala svarigakie elementi:

Pamatkapitals — to veido uznémuma dibinataji, dibinot uznémumu, un dalibnieki,
kuri ir veikusi ieguldijumus pamatkapitala veidosana;

Rezerves — tas tiek veidotas ka atskaitijumi no tiras pelnas;

Nesadalita pelna — ta atspogulo to pelnas dalu, kura paliek uznémuma riciba péc
visu atskaitTjumu veikSanas, piemé&ram, p&c iepriecks€jo gadu nesegto zaud&jumu segsanas,
rezerves kapitala veidoSanas, pamatkapitala palielinaSanas, ka arT péc pelnas sadales
uznémuma 1pasniekiem dividend@s.

Uzkrajumi tiek veidoti, ja uznp@mumam ir sagaidami maksajumi nakamaja gada,
kuri, savukart finanSu parskata sagatavosanas datuma nav nosakami vai arl kuriem nav
nosakams to maksasanas datums. Uzkrajumi parasti tieck veidoti Saubigiem debitoru
paradiem, ja par to atgtiSanu nav parliecibas, to veidoSanas mérkis ir piesardzibas principa
ievérosana un savlaiciga zaud€jumu konstatéSana, ko varétu radit Saubiga debitoru parada
norakstisana.?!

Kreditori ir fiziskas vai juridiskas personas, kuram uzp€mums ir parada naudas
lidzeklus. Kreditoru paradus sauc ar1 par saisttbam, kuras rodas uznémeéjdarbibas rezultata.
Tas iedala detalizetak ka ilgtermina saistibas (to samaksas termins ir ilgaks par vienu gadu)
un ka istermina saitibas (samaksas termin$ neparsniedz laika posmu, kur§ ir ilgaks par
vienu gadu). BieZakie kreditoru posteni:

Paradi piegadatajiem — rodas materialo veértibu iegades procesa rezultata, kad to
sanemsana neparklajas ar samaksas laiku. Sada veida parads var rasties ne tikai materialo
vertibu, bet art dazadu pakalpojumu sanemsanas rezultata;

Paradi kreditiestadém — $ads postenis redzams gada parskatos situacijas, kad
uznémums ir aizn€mies naudas Iidzeklus no bankas;

Nodokli — tie ir maksajumi, kuri ir veicami saskana ar Latvijas Republikas

likumdoSanu jebkuram uzn€mumam, neatkarigi no ta ipaSuma formas un juridiska statusa.

29 Capital.com pieejams: https://capital.com/Iv/likviditate-definicija

30 Mananauda.lv, pieejams: http://www.mananauda.lv/kas-ir-gramatvedibas-bilance/

31 Dudele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 12.Ipp
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S1 parada ra$anas ir sakot no konkréto nodoklu aprékinasanas mirkla lidz to samaksas
mirklim;

Paradi citiem uzn€mumiem — atspogulo dazada veida saistibas pret uznémumiem;

Pargjie kreditori — Saja sadala tiek att€loti paradi par darba algam darbiniekiem no
algu aprékinaSanas briza l1dz to samaksas bridim.

Uznémuma pelnas vai zaud€umu aprékins ir visu uzpémuma ienakumu un
izdevumu atspogulojums par parskata periodu. Uznémuma ienémumi ir atlidziba par
pardoto produkciju, prec€m vai sniegtajiem pakalpojumiem uzreiz péc produkcijas vai
precu nodoSanas klientam, pakalpojumu sniegSanas klientam un rékina izrakstiSanas,
savukart uznémuma izdevumi parada visu uznémuma lidzeklu izlietojumu parskata
perioda. Pie parskata perioda izdevumiem var attiecinat izejvielu, materialu, gatavas
produkcijas, precu vai citu krajumu palielindjumu noliktava perioda beigas, ka ari to
nakamo periodu izdevumu palielinajumu, kuru nedrikst ieklaut parskata perioda izmaksas
perioda beigas, arT ar pamatdarbibu nesaistitos izdevumus, piem&ram, atpiitas un kulttiras
pasakumus. Uznémuma izmaksas ir to Iidzeklu izlietojums, kas ir saistams ar produkcijas
razoSanu vai pakalpojumu sniegSanu. Rezultata pelpa vai zaud&umi uzp€muma ir
aprékinami ka starpiba starp uznémuma parskata perioda ienémumiem un izdevumiem.*2

Pelnas vai zaud&jumu aprekina ietverti $adi iene@mumu un izdevumu posteni:

Neto apgrozijums — tie ir tirie pamatdarbibas ien@mumi, atskaitot visas pieskirtas
atlaides;

Pardotas produkcijas raZoSanas izmaksas — tas ir izmaksas, kuras izveidojusas
produkcijas razoSanas vai pakalpojumu sniegSanas procesa, pieméram, izejvielas,
materiali, darba alga;

Bruto pelna — ta ir starpiba starp neto apgrozijumu un pardotas produkcijas
razoSanas izmaksam;

PardoSanas izmaksas — uzskatamas ka ar pardoSanu saistitas izmaksas, pieméram,
precu iekrauSana, izkrauSana, transportéSanas izmaksas, reklama un marketings;

Administracijas izmaksas — rodas administrativa personala uzturéSanas rezultata,
tas ir arT kancelejas, mobilo sakaru, komand€juma, gada parskata sagatavoSanas un citas
izmaksas;

Citi ienémumi — tie ir ar uznémuma saimniecisko darbibu nesaistitie ieneémumi,
arvalstu valitas parveértéSanas pelna, ien€mumi no lidzdalibas meitas uzneémumu un saistito

uznémumu kapitalos, ka ar1 procentu maksajumi un citi ienémumi;

32 Dudele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 13.lpp
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Citi izdevumi — jeb izmaksas ir procentu izdevumi, komisiju maksa par banku
pakalpojumiem, ka arT ilgtermina finanSu ieguldijumu un vertspapiru vertibas
samazinasanas;

Pelna pirms nodokliem un arkartas posteniem — ta ir starpiba starp bruto pelnu,
citiem ienémumiem un administracijas, pardoSanas izmaksam un citiem izdevumiem;

Arkartas ienémumi — tie ir ar saimniecisko darbibu nesaistiti, neparedz&ti
ienémumi, kurus var uzskatit ka arkart&jus, ar saimniecisko darbibu nesaistitus;

Arkartas izdevumi — arT tie ir ar saimniecisko darbibu nesaistiti, neparedzéeti
izdevumi vai zaud€jumi, kuri radusies, piem&ram, dabas stihiju rezultata;

Nodokli, kuri netiek ieklauti pardotas produkcijas razo$anas izmaksas, pieméram,
uzn@muma ienakuma nodoklis vai nekustama pasuma nodoklis;

Tira pelna — ta ir pelna, kuru iegist, atskaitot visus arkartas postenus un visu
nodok]u nomaksu.*

Darba autore izveletas akciju sabiedribas “MADARA Cosmetics” finanSu analizes
matematiskos aprékinus balstis uz skaitlisko informaciju, kura atrodama bilancg, ka art

pelnas vai zaud&jumu aprékina.

3 Dudele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 14.lpp
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2. FINANSU ANALIZE IZMANTOJAMIE RADITAJI UN TO
BUTIBA

Koeficientu analize ir sistematiska attiecibu salidzinasana, izmantojot publiski pieejamo
finanSu parskatu informaciju, tas mérkis ir uzn€émuma attistibas likumsakaribu identificéSana
un uznémuma finansialo poziciju raksturoSana. Butiba koeficients ir skaitlis, kur§ iegits
matematisku aprékinu rezultata, izmantojot divus finansu parskata pieejamos skaitlus, tadejadi
iesp&jams aprékinat visdazadakos koeficientus, tacu svarigi atzimét, ka ne visi koeficienti,
kurus iesp&jams aprékinat, atspogulo datus par uznémuma finansialo stavokli. Koeficientu
analizes mérkis ir svarigako raditaju aprékins un izmainu dinamikas noteikSana parskata
perioda. Sie koeficienti atspogulo proporcijas starp dazadiem parskatu posteniem.**

Akad@émiskaja literatiira atrodamie aprékinamie finansu koeficienti ir loti daudz, ta¢u
padzilinataka ieskata giiSanai par dazadiem uzn€muma darbibas aspektiem darba autore
izv€l&jusies izmantot finansu koeficientus, kurus var iedalit ¢etras grupas:

1) Kapitala struktaras raditaji;

2) Likviditates raditaji;

3) Rentabilitates raditaji;

4) Aprites raditaji.
2.1. Kapitala struktiras raditaji

Sie koeficienti raksturo uznémuma kapitala struktiiru, ka ar parada, cik lielas papildus
saistibas uznémums var uznemties. *° Sos raditajus izmanto, lai novértétu uznémuma finansialo
stabilitati, ka arT uzn€muma maksatnesp€jas un bankrota iestaSanas varbiitibu.

Pasu kapitala koeficienta aprékina rezultats (skatit 1.2 formulu) lauj noteikt pasSu
kapitala 1patsvaru kop€ja uznémuma kapitala. Lielaks paSu kapitala 1patsvars kopgja kapitala

raksturo lielaku uzngmuma finansialo stabilitati.*®

Pa3u kapitals [1.2]37

Pasu kapitala koeficients = —————
Kopéjais kapitals

3 Dudele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 76.1pp

35 Lursoft, pieejams: https://www.lursoft.lv/Iv/finansu-analizes-piemers

3% Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
37 Turpat
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Saistibu koeficienta aprékina rezultats (skatit 1.3 formulu) parada saistibu jeb aiznemta
kapitala patsvaru uznémums kapitala. Lielaks saistibu ipatsvars kop&ja uzn€muma kapitala
nozim& mazaku uznémuma finansialo stabilitati. Augstu saistibu patsvaru iesp&jams skaidrot
ar to, ka par aiznémumiem jamaksa liela procentu summa un uznémumam var draudg@t iesp&ja
sanemt papildus aizdevumus. Pasu kapitala koeficienta un saistibu koeficienta summai jabut

ekvivalentai ar viens.®®

Saistibas

Saistibu koeficients = [1-3]39

Kopéjais kapitals

FinanSu sviras koficienta aprékina rezultats (skatit 1.4 formulu) raksturo saistibu jeb
aiznemta kapitala attiecibu pret kop&jo uzn€muma kapitalu. Ar §1 finansu raditaja palidzibu
iesp&jams raksturot uznémuma finansialo Iidzsvaru. Augstaka finanSu svira nozZimé augstaku

uznémuma finansu risku.*°

Saistibas

FinanSu svira = [1.4]41

Pasu kapitals

Darba autore praktiskaja dala veiks AS “MADARA Cosmetics” kapitala strukttras
raditaju aprékinus, jo piekrit uzskatam, ka So raditaju aprékins ir lietderigs uzn@muma
finansialas stabilitates noverteésanai, Ipasi uznémumiem, kuri ir ieintereséti savas saimnieciskas
darbibas attistisana, pieméram, jaunu tehnologisko risinajumu ievie$ana un jaunu produktu
izstradeé un realiz€Sana: $o mérku sasniegSanai ir nepiecieSami naudas lidzekli un lai tos
piesaistitu, ir svarigi, lai uznémuma saimnieciska darbiba tiek finanséta galvenokart no pasu
lidzekliem nevis no kreditoru puses, tas uznémumu padaris pievilcigaku gan potencialo

investoru, gan citu kreditoru acis.

38 Centralas statistikas parvalde, pieejams: https://www.csb.gov.Iv/Iv/statistika/statistikas-
temas/uznemumi/uznemejdarbibas-finanses/tabulas/ufg070/komersantu-finansu-analizes-raditaji-nace
39 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finan$u stavokla analize, Riga, 2018
40 turpat

4 turpat
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2.2.  Likviditates raditaji

Likviditates raditaji sniedz iesp&u apzinat uznémuma sp€ju segt savas istermina
saistibas, ka ar spgju tikt gala ar Tstermina finansialajiem riskiem, ja $adi riski izveidojas.*?
Kopeéja likviditates raditaja aprekins (skatit 1.5 formulu) raksturo uzpémuma

Sp€ju segt savas istermina saistibas ar uznémuma apgrozamajiem lidzekliem.43

Kopéja likviditate = —28rozamie akiivi [1.5]%

Istermina saistibas

Saskana ar finansistu uzskatiem, ja Sis koeficients ir lielaks par viens, uzn€mumam
nevajadzetu saskarties ar griittbam savu Tstermina saistibu segSana. Mazaks koeficients par
viens varétu liecinat par iesp&jamu problému raSanos uznémumam saistiba ar Tstermina saistibu
apmaksu. Optimala varianta §im koeficientam ieteicams biit intervala no viens lidz tris.
Augtsaks koeficients liecina par iesp&jamu neracionalu apgrozamo Iidzeklu izmanto$anu, tomer
svarigi atzimet, ka veértgjot So raditaju katram uznémumam individuali, janem véra arT attieciga
uzn@muma nozares specifika un raditaja dinamika uznémuma.*

Starpposma likviditates aprekins (skatit 1.6 formulu) sniedz informaciju par uznémuma
spgjam segt savas Tstermina saistibas ar tadiem uznémuma aktiviem ka naudas lidzekliem,

istermina vertspapiriem un debitoru paradiem.*

s yie= Apgrozamie aktivi—krajumi
Starpposma likviditate = £P&" @ aldivl-krajumi) [1.6]*
Istermina saistibas

Ar §1 koeficienta starpniecibu tiek detalizeétak vertéta istermina saistibu likviditate, jo
aprékina gaita ar apgrozamajiem lidzdekliem tiem saprasti aktivi, kuri nav krajumi. Krajumi
tiek uzsktiti par nelikvidako apgrozamo lidzeklu posteni, jo krajumus ne vienmér var atri un
viegli parverst nauda. Zems koeficients liecina par to, ka uzn€mumam ir uzkrajies liels krajumu

apjoms un Kka to izveidosanai tiek téréts parak liels uznemuma aktivu daudzums.*®

42 turpat

4 Lursoft, pieejams: https://www.lursoft.lv/lv/finansu-analizes-piemers

44 turpat

4 Lursoft, pieejams: https://www.lursoft.lv/Iv/finansu-analizes-piemers

4 Romanova L., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
47 turpat

48 Lursoft, pieejams: https://www.lursoft.lv/Iv/finansu-analizes-piemers
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Absolitas likviditates raditaja aprékins (skatit 1.7 formulu) raksturo uzn€muma sp&ju

norékinaties par savam istermina saistibam ar relativi likvidakajiem uznémuma lidzekliem —

skaidru naudu kasé un uznémuma noré&kinu kontos, ka arT ar Tstermina vértspapiriem.*®

e el x Jei= naudas lidzekli+istermina vértspapiri
Absolita likviditate = & : ‘ papir) [1.77%°

Istermina saistibas

Saskana ar Valsts ienémumu dienesta public€tajiem normativiem, absoliitas likviditates
koefients vertgjams ka optimals, ja tas ir robezas no 0,3 Iidz 1.5

Darba autore uzskata, ka ir loti svarigi apzinat, vai un kada veida uzn€mums spgj segt
savas 1stermina saistibas, jo tas raksturo uznémuma sp&ju robezas tikt gala iespgjamiem finanSu

riskiem.

2.3. Rentabilitates raditaji

Rentabilitates analize raksturo uznémuma sp&ju veikt finansiali ienesigu saimniecisko
darbibu. Analizeé aprékinatie raditaji sniedz iesp&ju azpinaties, cik uznémums pelna paslaik un
cik varétu pelnit nakotné uz katru uznémuma kapitala ieguldito eiro. Sie raditaji sniedz ieskatu
par uznémuma sasniegumiem pelpas guSana, kas arT norada uz uzpe@muma kapitala
izmantoSanas efektivitati. Saprotot esoSo vai vélamo ienesiguma limeni, ir iesp&jams spriest,

e Izmaksas;

e Uznémuma saimnieciskaja darbiba izmantota razoSanas tehnologija;

e Veids ka darbs tiek organizéts;

e Darbinieku motivacija un kvalifikacija, kura lauj novertét darbinieku prasmes
pietiekami veikli un profesionali realizé€t uzdotos uzdevumus tiem noteiktaja
laika posma, kur§ rezultata tiek summéts naudas izteiksmg, apgrozijumam
palielinoties.>

Pardosanas rentabilitates (ROS) jeb komercialas rentabilitates aprekins (skatit 1.8

formulu) sniedz iesp&ju apzinat pelnas lielumu uzn€muma ienémumos, respektivi, kadu pelnu

49 Romanova I., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finan$u stavokla analize, Riga, 2018
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51 Valsts ieneémumu dienests, pieejams:
https://www.vid.gov.lv/sites/default/files/nodoklu_maksataju_reitinga_sistema_07.02.2018.pdf

52 Businessnetwork.lv, pieejams: https://businessnetwork.lv/upload/content/ka-saprast-vai-uznemums-rentabls-
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glist uznémums uz vienu apgrozijuma eiro. Aprékinos §im raditajam praktiksi izmanto jau

apliikoto pelnas vai zaud&jumu posteni “pelna pirms procentiem un nodokliem”.%

- v R Pelna
Pardo$anas rentabilitaite = ———— [1.77%*
Apgrozijums

Lidzigi ka likviditates raditajiem, ar1 Sos raditajus ir svarigi analiz€t dinamika, p&tot
dazadus parskata periodus, lai saprastu katram uzn€mumam individuali So raditaju izmainu
tendences. Kriteriji, péc kuriem verte rentabilitates raditajus, nav normativos noteikti. Aprékina
rezultatu pienemts izteikt procentos, lidz ar to, jo augstaks procentu Iimenis, jo uznémuma
saimnieciska darbiba uzskatama par efektivaku un sevi attaisnojosaku, savukart zems
rentabilitates [Tmenis signaliz€ par neizdoSanos vai neveiksmi kada no uznémuma veiktajam
darbibam, turklat, ja to nekonstaté un nenoveérs laicigi, iesp€jama uznémuma darbibas krize.
Pardosanas rentabilitates raditajus Tpasi interesé uznémuma Ipasnieki un vaditaji. So raditaju
ieklausana ir svariga, veicot salidzinoSo analizi un vertgjot uznémuma finansialo stavokli.
PardoSanas rentabilitati var paaugstinat, pieméram, samazinot izmaksas, paaugstinot
realiz§jamas produkcijas vai sniedzama pakalpojuma cenu, ka ari palielinot realiz€tas
produkcijas vai sniegta pakalpojuma apjoma picauguma tempus pretstata izmaksu pieauguma
tempiem.®

Aktivu rentabilitates (ROA) aprékina rezultats (skatit 1.8 formulu) lauj apzinat
uznémuma aktivu atdevi, respektivi, kada ir uzn€muma pelna uz vienu aktivos ieguldito eiro.
Tapat ka pardoSanas rentabilitates aprékinam, arT aktivu rentabilitates aprékinam izmanto pelnu

pirms procentiem un nodokliem.*®

Aktivu rentabilitate = % [1.8]

Pasu kapitala rentabilitates (ROE) aprékina rezultats (skatit 1.9 formulu) sniedz iesp&ju
apzinat uznémuma pasu kapitala atdevi, respektivi, norada uz to, kada ir uznémuma pelna uz
vienu pasu kapitala ieguldito eiro. S1raditaja aprékinam izmanto pelnas vai zaud&jumu parskata
aprékinu posteni “parskata gada pelna vai zaud€jumi”. Salidzinajuma ar aktivu rentabilitates

raditaju, paSu kapitala rentabilitates raditajam nepiecieSams but skatliski lielakam, tas, savukart

3 Romanova L., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
54 Kontubirza.lv, pieejams: http://www.kontubirza.lv/?cat=3&valoda=1&raksts=7&valoda=1

% Rurane M. Finan§u menedZments. RSEBAA, Riga, 2005, 285-288. Ipp

6 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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nozimétu to, ka uznémuma talaka attistiba tiktu risinata ar aiznemto kapitalu un ka uzp€mums

kopuma efektivi izmantotu aiznemtos naudas lidzek]us.*®

Pasu kapitala rentabilitate = déjaisl:)(;lgjkapitéls [1.9]°

Bez aktivu rentabilitates, paSu kapitala rentabilitates ietekm@joss faktors ir kapitala
struktiras izmainas bilances pasiva dala, jo, mainoties aiznemta un pasu kapitala patsvaram
bilancg, mainas ar1 pasSu kapitala rentabilitate uz jau iepriek§ minétas finanSu sviras aprékina.
ST raditaja analize, izmantojot vairaku parskata periodu datus, sniedz iesp&ju saprast izmainu
tendences.®

Darba autore uzskata, ka veicot uzn€émuma finansu stavokla analizi ir svarigi 1pasu
uzmanibu pieveért rentabilitates raditajiem, jo to bitiba atspogulo uznémuma dibinaSanas
pamatmeérkus: prasmi pardot sevis piedavatas preces vai sniegtos pakalpojumus un pelnu no to

realizéSanas.
2.4.  Aprites raditaji

Uznémuma darbibas efektivitati raksturo arT aprites raditaji, kuru butiba atklaj to, cik
efektivi tiek izmantoti uznémuma pamatlidzekli un apgrozamie lidzekli.5! Sie koeficienti

norada uz to, cik atri laika izteiksm& uznémuma aktivi var tikt parversti nauda. Praktiski Sos

raditajus izmanto naudas lidzeklu aprites novértésanai uznemuma.®?

Krajumu aprites atruma aprékins (skatit formulu 1.10) norada uz to, cik reizes gada ir

aprit&jusi Iidzekli, kurus uznémums ir ieguldijis krajumos.®®

. . - Pardotas produkcijas razosanas izmaksas
Krajumu aprites atrums = PO _ [1.101%
Vidéjais krajumu atlikums

S raditaja aprékinam izmatojami dati no bilances aktivu postena (lai noteikti krajumu

atlikumu), ka ar7 skaitliskie dati no pelnas un zaud€jumu aprekina (pardotas produkcijas

58 turpat
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raZoSanas izmaksas). Krajumu aprites atrums var tikt rékinats art dienas (skatit 1.11 formulu),

tad to defin€ par krajumu aprites ilgumu.

365

krajumu aprites atrums

Krajumu aprites ilgums = [1.11]%

Krajumu aprite dienas norada uz nosacito dienu skaitu, kuru laika tiek pilniba atjaunoti
krajumi. Mazaks krajumu aprites raditajs dienas nozimé to, ka intensivak tiek izmantoti
uznémuma riciba esosie lidzekli, jo to apgroziba ir atra. Ideala varianta §im raditajam biitu jabut
nullei, jo tad uznémumam piederoSie lidzekli nebiitu saistiti un biitu pieejami izmantoSanai,
respektivi, tie blitu izmantojami, piemeram, lai finans€tu uznémuma attistibu. Kopuma krajumu
satsava var biit ka atrak apgrozami aktivi, ta arT Iénak apgrozami aktivi. Augstu krajumu aprites
raditaju varétu skaidrot ar to, ka:

1) Konkrétais uznémums attieciba uz krajumiem, piem&ram, to iepirkSanu, piegadi,

uzglabasanu un pardoSanu, darbojas efektivi;

2) Uznémums ir veicis nelielus finansialus ieguldijumus krajumos;

3) Razosanas cikls, kura krajumi tiek realizéti nauda, nav ilgs;

4) Tiek samazinats risks, ka precém, kuras atrodas krajumos, beigtos to atlautas
lietoSanas deriguma termins;

5) Uznémums uznemas noteiktu risku, ka varétu neapmierinat klientu vélmes péc
noteiktam precém, nesp&jot piegadat vinu izveletas preces viniem nepiecieSamaja
laika.®

Debitoru paradu aprites raditaja aprékins (skatit 1.12 formulu) norada uz to, cik atri

uznémuma klienti jeb debitori veic savu saistibu izpildi attieciba pret uznémumu.®’

Apgrozijums

Debitoru paradu aprites atrums = [1.12]%8

Videgjie debitoru paradi

Lidzigi ka krajumu aprites atruma raditaja aprékina, ar1 debitoru paradu aprites atruma
raditaja aprékinasana izmantojami skaitliski dati, kuri pieejami uznémuma bilance (izmantojot

divu parskatu gadu bilanci, iesp&ams aprékinat vid€jos debitoru paradu) un pelpas vai

8 turpat
% Dudele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 86.lpp
7 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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zaud&jumu finansu parskata (apgrozijumu). Debitoru paradu aprites atrums var tikt rékinats ari

dienas (skatit 1.13 formulu), tad to defing par debitoru paradu aprites ilgumu.5®

365
Debitoru paradu aprites atrums

[1.13]7°

Debitoru paradu aprites ilgums =

Ja uznémums samazina paradu iekas€Sanas laiku, tas nozime, ka uznémuma istenota
kreditu politika kluvusi stingraka, tomer svarigi atzimét, ka nevar savus secinajunus balstit tikai
uz So vienu raditaju, tas ir jaskata dazados parskata periodos un jasaprot ta tendences.
Piem@ram, fakts, ka klienti apmaksa savus paradus atrak, veért€§jams pozitivi un uzn€émumam
loti izdevigi, tomér, ja stingra kreditu politikas ietvaros klientu skaits ir samazinajies, tad
sasniegtais rezultats neattaisno lidzeklus, Iidz ar to var secinat, ka $is raditajs reprezenté

konkréta uznémuma debitoru paradu kontroles grup&juma darba efektivitati.”*

Kreditoru paradu aprites atruma aprékins (skatit formulu 1.14) norada uz to, ar kadu
atrumu uzn€mums norékinas ar kreditoriem, kuri nodroSina uznémuma pamatdarbibu: paradi
piegadatajiem un pargjie kreditoru paradi (piemeram, nesamaksatie procentu, nodoklu un

socialds apdrosinasanas maksajumi, ka ari darba algas paradi.’?

Pardotas produkcijas razo$anas izmaksa

[1.14]7

Kreditoru paradu aprites atrums =
p p Vidéjie pamatdarbibas kreditoru paradi

Kreditoru paradu aprites atruma aprékinaSanai izmanto datus no uznp€émuma bilances
(nepiecieSami dati par diviem parskata periodiem, lai varétu aprékinat vidéjos pamatdarbibas
kreditoru paradus), ka arT pelnas vai zaud€umu finanSu parskata pieejamo informaciju
(pardotas produkcijas raZzoSanas izmaksas). Kreditoru paradu aprites ilgums var tikt rékinats ar1
dienas (skatit 1.15 formulu), iegtitais rezultats tiek definéts par kreditoru paradu aprites ilgumu.
Ja debitoru paradu vid€jais atmaksas dienu skaits parsniedz kreditoru paradu atmaksas dienu

skaitu, uzn€émumam iesp€&jama problému rasanas saistiba ar naudas lidzeklu trikumu.

365
Kreditoru paradu aprites atrums

Kreditoru paradu aprites ilgums = [1.15]4
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Aprites raditaju konteksta svarigi pieminét ar1 tadu raditaju ka finansu cikls (skatit 1.15

formulu), ar kuru saprot laika posmu, kura notiek naudas lidzeklu aprite uznémuma.”

FinanSu cikls = krajumu aprites ilgums + debitoru paradu aprites ilgums — kreditoru

paradu aprites ilgums [1.16]7

Pozitivs finanSu cikls norada, cik dienas pirms naudas sanems$anas no debitoriem
uznémums maksa saviem kreditoriem, savukart negativs finansu cikls — cik dienas p&c naudas
sanemsS$anas no debitoriem uznémums maksa saviem kreditoriem. Ja finansSu cikls ir nulle, tas
nozimé, ka taja pasa, kad uznémums sanem naudas lidzeklus no saviem debitoriem, tas
norékinas ar saviem kreditoriem.”’

Darba autore uzskata, ka arT aprites raditaju un starp tiem ietilsptosa finansu cikla
aprékinasanai ir liela nozime uznémuma darbibas efektivitates kompleksam noverté§jumam, jo
tie sevl ietver svarigu poziciju analizi, kuras var butiski ietekmét gal€jos finanSu rezultatus,
respektivi to, vai uzn€émums strada ar pelnu vai zaud€jumiem, vai tam ir pietickami naudas
lidzekli savas saimnieciskas darbibas uzturéSanai un finans€Sanai, vai neveidojas lieli krajumi,

kurus dazadu iemeslu d&| ir griiti realiz€t, ka ar1 parada uzn@émuma debitoru maksaSanas

disciplinu un to, vai pie tas nepiecieSams papildus piestradat, lai to uzlabotu.

75 Corporate Finance Institute, pieejams:
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/accounting/working-capital-cycle/

76 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finanu stavokla analize, Riga, 2018
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3. FINANSU ANALIZE AS “MADARA COSMETICS”

3.1. Pamatdarbibas apraksts

Uznémums “SIA Skin Laboratory” tika dibinats 2006. gada 28. jilija, Riga. 2008. gada
marta tas tika pardevets par “SIA MADARA Cosmetics” un 2017. gada 11. janvari uzn@émums
tika reorganizéts, tad€jadi no sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu kluva par akciju sabiedribu un
jau 2017. gada 10. novembrT sakas akciju kotésana Nasdaq Riga birza.”®

Uznémumam, kuru darba autore izvelgjas sava bakalaura darba izstrades ietvaros,
pamatdarbiba iedalas:

1) Smarzu un kosmétisko lidzeklu razosana — 20, 42%;
2) Smarzu un kosmétisko lidzeklu vairumtirdznieciba — 46, 45%;
3) Kosmétikas piederumu mazumtirdznieciba — 47, 75%."°

Uzn€muma razotne un laboratorija atrodas Marupg, Zeltinu iela 131, kur no idejas tiek
realizéts gatavs produkts un tiek pilniba kontrol&ts viss razosanas process. Uznémums razo
pilniba dabigu un ekologisku kosmétiku, kura ir tikusi sertificéta péc starptautiska Ecocert
standarta.®

Ecocert pasaulé zinama ka viena no lielakajam biologiskas sertifikacijas organizacijam
pasaulg, kura dibinata 1991. gada un kuras atra$anas vieta ir Francija. ST organizacija darbojas
vairak neka 80 pasaules valstis un tas mérkis ir veikt ekoproduktu sertifikaciju un inspekciju.
So sertifikatu atzist visa pasaulé, turklat ta esamiba apliecina, ka kosmétikas un kop3anas
lidzekli satur dabiskas izejvielas, kuras ir ieglitas biologiska lauksaimnieciba. Lai iegiitu $o
serfikatu, uznp€muma produkcijas sastava ir jabit vismaz 95% dabisko izejvielu. AtlikuSo 5%
veidojosas sastavdalas tiek stingri regulétas. STm vielam ir noteiktas prasibas: tam ir jabiit
ekvivaentam ar daba sastopamajam, tacu iegiitam maksligi. Noteikts, ka minimums 95% no
augu valsts izejvielam jabut biologiski sertificétam. Sis organizacijas ideologija aizliedz
uznémuma razotajai produkcijai pievienot jebkada veida sintetiskas smarzvielas, konservantus
vai citas sintétiskas izejvielas, kuras varétu maksligi nodro$inat ilgadku produkta derigas
lietosanas terminu. Noteikts, ka arf razojama produkta iepakojumam ir jabiit parstradajamam.®
Darba autore uzskata, ka laboratorija un raZzotne Latvija ir AS “MADARA Cosmetics”

liela priekSrociba, jo ta sniedz ne tikai darba vietas vietgjiem iedzivotajiem, tad€jadi attistot

8 Nasdaq Baltic, pieejams:
https://www.nasdagbaltic.com/market/upload/reports/mdara/2018 g4 Iv_eur_00_ias.pdf
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81 Eko kosmétika, pieejams: http://ekokosmetika.blogspot.com/p/sertifikati.html
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valsts kop€jo raZoSanas un tirdzniecibas struktiiru, bet ar1 palidz nodro$inat uznémuma
sarazotas produkcijas kvalitates nepartrauktu parbaudi un uzraudzibu.

Uznémuma ideologija parstav uzskatu, ka efektivaka adas kopSana neaprobezojas tikai
ar ripesanos par adu. Ista adas kopSana ir ne tikai skaistums, bet arT labsajiita, cilveka izvéles
un ta ricibas sekas. Uzn€muma vértibas ir cilvécigums, godigums, milestiba pret savu veicamo
darbu un vidi mums apkart. Sis vértibas uznémums reprezenté savas sarazotas produkcijas
sastava ieklaujot tirakas, drosakas un iedarbigakas sastavdalas, izmantojot dabai draudzigu
iepakojumu. Uznémums rikojas atbildigi un ilgtspéjigi.®?

Darba autore piekrit, ka uzn€muma ilgtsp€jas nodroSinasanai, uzn€émumam ir jaseko
pasaules attistibas tendencém, razojot iesp&jami dabigus produktus un to razoSanas procesa
Ipasu uzmanibu pieversot cinai pret apkartgjas vides piesarnojumu.

AS “MADARA Cosmetics” ir pieskirts NACE 2. redakcija kods 20.42 — smarzu un
kosmeétisko Iidzeklu razoSana. NACE koda 20.42 ietilpst:

1) Smarzu un kermena kopsanas lidzeklu razosana:
e Smarzas un tualetes tideni;
e SkaistumkopSanas un dekorativas kosmeétikas lidzekli;
e Pretiedeguma un iedegumu veicinosi lidzekli;
e Manikira un pedikira lidzekli;
. Sampﬁni, matu lakas, cirtoSanas un taisnoSanas lidzekli;
e Zobu pastas un mutes dobuma higiénas Iidzekli, ieskaitot protézu fikseSanas
lidzeklus;
e SkiiSanas lidzekli, ieskaitot [idzeklus pirms un péc skiiSanas;
e Dezodoranti un vannas sali;
e Depilatori.
2) Kosmétisko ziepju razosana. 8 Darba autore uzskata, ka ir svarigi atzimét, ka $aja klasé
neietilpst dabisko un &terisko e]lu ieguve un rafinéSana.

2018. gada AS “MADARA Cosmetics” aktivi ieviesa tirdznieciba jaunus, l1dz §im vél
§T uznémuma nerazotus produktu veidus, darba autore piekrit, ka TpaSi izcelama saules
aizsardzibas produktu linija, jo apstprinajas uznémuma izvirzitie pienémumi par ST produkta
pieprasijumu un nepiecieSamibu tirgd.

Aplikotaja gada tika noslégts arT darbs pie jauno, funkcionalo matu kopSanas produktu

izstrades, tadgjadi papildinot I1dzSin€jo matu kopSanas Iidzeklu sortimentu, piedavajot jau

82 Madara Organic skincare, pieejams: https://www.madaracosmetics.com/lv/par-mums
8 NACE Lursoft, pieejams: https://nace.lursoft.lv/?v=Iv
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specializétakus produktus, kuri pieméroti produkcijas patérétajiem ar noteiktam veélmém,
piemé&ram, matu augSanas stimul&Sanu, apjomu, teksttiras un izturibas uzlaboSanu, ka art galvas
adas kairinajuma mazina$anu un blaugznu novértgsanu. 3*Darba autore atzinigi vérte faktu, ka
So produktu izstrad€ tika iesaistiti arT potencialie produktu patérétaji, piemeéram, marta sakuma
divas dienas péc kartas ieprieks piesakoties tika aicinati interesenti sertificéta arsta uzraudziba
izmgginat “MADARA Cosmetics” jauno pretblaugznu Samplinu, péc méneSa atkartoti
ierodoties un izsakot savu vért§jumu par produktu, ta kvalitati un iepakojumu, ka arT par
sasniegtajiem rezultatiem, tadejadi ieglistot realu informaciju par $1 produkta potencialo
pieprasijumu un ta atzistamibu paterétaju starpa.

Sekojot tirgus tendencém, 2018. gada otraja pus€ uznémums uzsacis darbu ari pie
dabigas, sertific€tas dekorativas kosmétikas Iinijas izstrades. Dekorativas kosmétikas kategorija
p€c tirgus izméra ir otra lielaka aiz adas kopSanas kategorijas, atseviskos — uzn€mumam
svarigos tirgos, kuri saistami ar eksportu, pieméram, uz Skandinavijas valstim, tie ir pat
lidzvertigi. ArT So uzn@muma attistibas planu darba autore vérté loti augstu, jo projekta
realizacijai tika izveidotas jaunas darba vietas uznémuma laboratorija, marketinga depatamenta
un administracija, kura atrodas jau iepriek§ pieminétaja Marupé. So produktu ieviesana tirgi
paredzeta 2019. gada beigas un 2020. gada pirmaja pusgada — tas atkarigs no ta, cik sekmiga
biis jauno produktu izstrade un razoanas procesu attistiba. ST projekta Tstenoanas ietvaros
uzneémums 2019. gada paredz lielus finansialus ieguldijumus, kuri izpauSas gan ka ilgtermina
ieguldijumi, pieméram, razoSanas tehnologiju iegade un attistiSana, gan ka Tistermina
ieguldijumi, piem&ram, produktu raZo$anas uzsaksana, marketinga atbalsta nodroginasana.®

2019. gada janvara beigas ‘“Nasdaq” birZa pazinoja “Nasdaq Baltic Awards 2019”
uznémumus, tadejadi publiski izcelot labakos “Nasdaq” Baltijas birzu uzp€mumus atklatibas,
labas parvaldibas un investoru attiecibu izcilibas joma. AS “MADARA Cosmetics” ieguva
balvu nominacija par “Labakas investoru attiecibas First North tirgd”, tas ir: par izcilu
informacijas atklatuma nodor$inasanu un par sasniegumiem investoru piesaisté alternativaja
tirgii.%®

Péc darba autores domam, ar€ji uzn€muma sasniegumi un uzstaditie mérki liecina par
uznémuma efektivu darbibu un potenciali lielam nakotnes perspektivam, tomer, lai varétu
izteikt Sos pien€mumus, ir svarigi veikt arT kompleksu uznémuma finanSu raditaju analizi, jo ta

sniegs ieskatu par patieso uzn€muma finansialo stavokli un ta attistibas tendencém.

8 Nasdaq Baltic, pieejams:
https://www.nasdagbaltic.com/market/upload/reports/mdara/2018 g4 Iv_eur 00 ias.pdf
8 Turpat
8 | atvijas Sabiedriskie Mediji, pieejams: https://www.Ism.lv/raksts/zinas/ekonomika/starp-nasdag-
baltijas-birzu-balvas-sanemejiem-ari-madara-cosmetics-un-altum.a307954/
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3.2.  AS “MADARA Cosmetics” finanSu koeficientu analize

Padzilinataka ieskata gtiSanai par dazadiem uznémuma darbibas aspektiem darba autore
izvel&jusies aprekinat un analizet finansu koeficientus par cetriem AS “MADARA Cosmetics”
darbibas gadiem no 2015. gada Iidz 2018. gadam, 2018. gada finansu koeficientu aprékinam
izmantojot nerevidé€tos finansu parskata datus, jo tadi ir jaunakie pieejamie dati un péc darba
autores domam, tie sniegs vispar&ju ieskatu par So raditaju attistibas virzienu un tendencém, ka
arl laus izdarit attiecigus secinajumus, kuri palidz€s izstradat priekiSlikumus uzp@muma
darbibas uzlabosanai. Darba autore aprékinas un analizes finanSu koeficientus, kurus var iedalit
Cetras grupas: kapitala struktttas raditaji, likviditates raditaji, rentabilitates raditaji un aprites
raditaji.

Pirma grupa, kuru darba autore analizgs, ir kapitala struktiiras raditaji - tie sniedz iesp&ju
izprast uznémuma kapitala struktiru, to izmatoSanas mérkis ir uzn@muma finansialas
stabilitates novértésana.’” Darba autore detalizétak aprékinas un analizés tris kapitala
strukturas raditajus — pasu kapitala koeficientu, saistibu koeficientu un finansu sviru.

Pasu kapitala koeficienta aprékina rezultats lauj noteikt pasu kapitala 1patsvaru kopg&ja
uznémuma kapitala.®® Izmantojot teorgtiskaja dala aprakstito 1.2 formulu un balstoties uz AS
“MADARA Cosmetics” bilancé atrodamajie skaitliskajiem datiem, uznémuma pasu kapitala

koeficients no 2015. [idz 2018. gadam redzams 3.1. attela.

AS "MADARA Cosmetics" pasu kapitala
koeficients 2015.-2018. g.
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3.1. att. AS “MADARA Cosmetics” pasu kapitala koeficients 2015.-2018.9., darba
autores veidots
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P&c 3.1. attela iegiitajiem rezultatiem darba autore secina, ka uzn€muma pasu kapitala
koeficientam ir tendence pieaugt, tas nozimé, ka AS “MADARA Cosmetics” finansiala
stabilitate sakot no 2015. gada ir pieaugusi un tai ir tendence piecaugt. 2017. gada pasu kapitala
koeficients salidzinot ar 2016. gadu palielinajas par 0.15, darba autore to skaidro ar sabiedribas
mainu no sabiedribas ar ierobezotu atbildibu uz akciju sabiedribu, $aja laika uzn€mums izlaizot
akcijas birza piesaistija relativi lielus naudas lidzeklus, tadgjadi palielinot pasu kapitala
Tpatsvaru kopg&ja kapitala. Darba autore verteé pozitivi pasSu kapitala koeficienta pieaugumu
2018. gada, jo wuzskata, ka uznémums realizé veiksmigu politiku attieciba uz inverstoru
piesaisti, kuri palidz realizét uzn@muma uzstaditos merkus attieciba pret sarazota produkcijas
klasta daudzveidosanu un Marupé atrodosas razotnes iekartu moderniz&ésanu.

Saistibu koeficienta aprékina rezultats sniedz iesp&ju saprast saistibu jeb aiznemta
kapitala ipatsvaru uznémuma kopgja kapitala. Pret€ji pasu kapitala koeficientam, lielaks
saistibu Tpatsvars uznémuma kopgja kapitala skaidrojams ar uznémuma finansialas stabilitates
samazinasanos.®® Izmantojot teordtiskaja dala aprakstito 1.3. formulu un balstoties uz AS
“MADARA Cosmetics” bilancgé atrodamajiem skaitliskajiem datiem, uznémuma saistibu

koeficients no 2015. lidz 2018. gadam redzams 3.2. att€la.

AS "MADARA Cosmetics" saistibu koeficients
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3.2. att. AS “MADARA Cosmetics” saistibu koeficients 2015.-2018.9., darba autores
veidots

Saskana ar 3.2. att€la iegltajiem rezultatiem darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” saistibu koeficientam sakot no 2015. gada ir tendence samazinaties, lidz ar to ar1
Sis koeficients parada, ka uzn@muma finansialajai stabilitatei ir tencence pieaugt. 2015. gada

salidzinosi lielo saistibu koeficientu, salizinot ar 2018. gadu, darba autore skaidro ar to, ka

8 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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2015. gada AS “MADARA Cosmetics” uznémusies papildus diezgan lielas kreditsaistibas,
kuras visdrizak ir saistitas ar uznéméjdarbibas paplasinasanu — uzn€mums iegadajies jaunas
tehnologiskas iekartas, uzsacis razotnes buvniecibu Marupé un veicis citus ilgtermina
ieguldijumus. Darba autore veérte pozitivi saistibu koeficienta samazinasanas un pasu kapitala
koeficienta pieaugSanas tendences AS “MADARA Cosmetics”, jo tas norada uz uznémuma
potencialo finansialo stabilitati , [idz ar to uzn@mumam nevajadzetu saskarties ar problémam
kredita sanemsanai no kreditiestadém, vert€jot to no uznémejdarbibas finanséSanas aspekta —
tas galvenokart notiek no uznémuma pasu Iidzekliem.

FinanSu sviras koeficienta aprékina gaita iegiitais rezultats raksturo saistibu jeb
aiznemta kapitala attiecibu pret uzn€muma kopg€jo kapitalu. Augstaks raditajs skaidrojams ar
augstaku finansu risku.®® Izmantojot teordtiskaja dala aprakstito 1.4 formulu un balstoties uz
AS “MADARA Cosmetics” bilancé atrodamajiem skaitliskajiem datiem, uznémuma finanSu

svira no 2015. lidz 2018. gadam redzama 3.3. attéla.

AS "MADARA Cosmetics" finansu svira 2015.-2018.g
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3.3. att. AS “MADARA Cosmetics” finan$u svira 2015.-2018.9., darba autores
veidots

Saskana ar 3.3. attéla iegiitajiem rezultatiem, darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” finanSu sviras koeficientam ir tendence samazinaties un uznémuma finansiala
stabilitate sakot no 2015. gada ir biitiski uzlabojusies. Ar1 augsto finanSu sviras koeficientu,
salidzinot ar 2018. gadu 2015. gada darba autore skaidro ar uzp€muma kreditsaistibu
pieaugumu, bet, td ka uzp€mums to izmantoja ilgtermina ieguldijumu veikSanai nevis

apgrozamo lidzeklu nodroSinasanai, darba autore to vert€ atzinigi.

% Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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Otra grupa, kuru darba autore analizgs, ir likviditates raditaji. Tie sniedz iesp&ju apzinat
uznémuma sp&jas segt savas istermina saistibas un raksturo uzn€muma spgju tikt gala ar
iespgjamiem Tstermina finansialajiem riskiem, ja tadi izveidojas.®! Darba autore detalizétak
aprékinas un analiz€s tris likviditates raditajus — kop€jo likviditati, starpposma likviditati un
absoliito likviditati.

Kopgjas likviditates raditaja aprékina rezultats raksturo uznémuma sp&ju segt savas
istermina saistibas ar uznémuma riciba atrodoSajiem apgrozamajiem lidzekliem. Finansistu
starpa pastav uzskats, ka gadijuma, kad kopgjas likviditates koeficients ir lielaks par viens,
uznémumam nevajadzEtu pastavet grutibam segt savas istermina saistibas, tomér optimala
gadfjuma §im raditajam biitu ieteicams biit robezas no viens lidz tris.®? Izmantojot teorétiskaja
dala aprakstito 1.5. formulu un balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilanc€ atrodamajiem
skaitliskajiem datiem, uznémuma kopgjas likviditates raditajs no 2015. lidz 2018. gadam

redzams 3.4. attéla.

AS "MADARA Cosmetics" kopeja likviditate 2015.-
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3.4. att. AS “MADARA Cosmetics” kopéja likviditate 2015.-2018.g., darba autores
veidots
Saskana ar 3.4. attéla iegtitajiem rezultatiem, darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” kopgjas likviditates raditajam sakot no 2015. gada ir tencende palielinaties. Ta ka
aprekinatie raditaji ir lielaki par viens un pat parsniedz optimalo normas robeZu tris, darba
autore secina, ka uzn@mums sp&j veiksmigi segt savas istermina saistibas, tomér darba autore
uzskata, ka to nevar vertét tikai pozitivi, jo uzn€mumam ir diegzan lieli krajumi un debitoru

paradi.

%1 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
9 Lursoft, pieejams: https://www.lursoft.lv/lv/finansu-analizes-piemers
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Straujs kopgjas likviditates raditaja pieaugums no 2017. gada p€c darba autores domam
saistams gan ar uznémuma sabiedribas mainu no sabiedibas ar ierobezotu atbildibu uz akciju
sabiedribu, kuras rezultatd uznémums veiksmigi piesaistija lidzeklus, gan ar naudas lidzeklu
uzkraSanu, iesp&jams, 2019. gada uznémums paredzgjis kadu liekaku pirkumu saistiba ar
piedavata produkcijas klasta papildinasanu vai naudas novirzisanu attistiba.

Ar starpposma likviditates koeficienta aprékina starpniecibu tiek detalizétak vertéta
istermina saistibu likviditate, aprékina gaitd no apgrozamajiem lidzekliem atnemot krajumus.
Krajumi tiek uzskatiti par nelikvidako apgorzamo lidzeklu posteni, jo tos ne vienmeér iesp&jams
atri un tirgus vertiba parveérst naudas izteiksmé. Zems starpposma likviditates koeficients
nozimé to, ka uzné€mumam ir liels krajumu daudzums un tam ir problémas ar to realizéSanu,
ka arT to, ka krajumu izveidoSanai tiek izmantots parak liels uznémuma aktivu daudzums.*
Izmantojot teorctiskaja dala aprakstito 1.6 formulu un balstoties uz AS “MADARA
Cosmetics” bilanceé atrodamajiem skaitliskajiem datiem, uzn@émuma starpposma likviditates

raditaji no 2015. Iidz 2018. gadam redzami 3.5. attéla.

AS "MADARA Cosmetics" starpposma likviditate
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3.5. att. AS “MADARA Cosmetics” starpposma likviditate 2015.-2018.9., darba
autores veidots

Saskana ar 3.5. attela iegiitajiem rezultatiem, darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” stapposma likviditates raditajam lidzigi ka kopgjas likviditates raditajam ir
tendence pieaugt. Strapposma likviditates strauju pieagumu 2017. gada, salidzinot ar 2016.
gadu darba autore skaidro ar debitoru paradu pieaugumu un naudas lidzeklu uzkrasanu, St

iemesla del to nevar vertet tikai pozitivi, neskatoties uz to, ka raditajs atbilst normai.

% Lursoft, pieejams: https://www.lursoft.lv/lv/finansu-analizes-piemers
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Absolitas likviditates raditaja aprékins raksturo uzn€muma sp€ji segt savas istermina
saistibas ar relativi vislikvidakajiem uznémuma riciba esosajiem lidzekliem — skaidru naudu
uzn@muma kasé un norékinu kontos, ka arl ar Tstermina vértspapiriem.* Valsts iengmumu
dienesta public€tajos normativos teikts, ka absolutas likviditates raditajs veért€jams ka optimals,
ja tas ir robezas no 0,3 1idz 1.%° Izmantojot teorétiskaja dala aprakstito 1.7 formulu un balstoties
uz AS “MADARA Cosmetics” bilancé atrodamajiem skaitliskajiem datiem, uznémuma

absoliitas likviditates raditaji no 2015. 1idz 2018. gadam redzami 3.6. attela.

AS "MADARA Cosmetics" absolata likviditate

2015.-2018.g.
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3.6. att. AS “MADARA Cosmetics” absoluta likviditate 2015.-2018.g., darba autores
veidots

Peéc 3.6. att€la iegutajiem rezultatiem, darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” absoliitas likviditates raditajam laika posma no 2015. gada lidz 2017. gadam ir
tendence palielinaties, tomér 2018. gada, izmantojot nerevidétos bilances datus, aprékina
rezultata iegitais rezultats parada, ka $is raditajs nedaudz samazinas, salidzinot ar 2018. gadu.
Analizetaja laika posma absolutas likviditates raditajs neatbilst Valsts ienémuma dienesta
publicétajiem normativiem, 2015. un 2016. gada tas ir mazaks, bet 2017. un 2018. gada lielaks
par noteikto normas robeZu no viens Iidz tris. P&c darba autores domam, raditajs 2015. un 2016.
gada bija zem normas robezas, jo uzn€mums veica ilgtermina ieguldijumus, tomér 2017. un
2018. gada naudas lidzeklus saka staruji uzkrat, visticamak, lai attistitu uznémejdarbibu.

Kopuma darba autore likviditates raditajus vert€ pozitivi no  spg€jas segt istermina

saistibas aspekta, tacu AS “Madara Cosmetics”’jadoma ka veiksmigak realizet krajumus, lai tie

% Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
% Valsts ienemumu dienests, pieejams:
https://www.vid.gov.lv/sites/default/files/nodoklu_maksataju_reitinga_sistema 07.02.2018.pdf
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neuzkratos, pieméram, rikojot 1paSas klientu dienas vai piestradajot pie uznémuma
atpazistamibas uzlaboSanas un marketinga, ka ari detalizétak jaanalizé debitoru paradu
pieauguma iemesls un kas to veicina, jaunu klientu piesaiste vai jau esosSo klientu samaksas
termina kavéSana.

Tresa grupa, kuru darba autore analizgs, ir rentabilitates raditaji. Sie raditaji raksturo
uznémuma saimnieciskas darbibas un kapitala izmantoSanas efektivitati.”® Darba autore
detalizétak aprékinas un analiz€s tris rentabilitati raksturojoSos raditajus — pardoSanas
rentabilitati, aktivu rentabilitati un pasu kapitala rentabilitati.

PardoSanas rentabilitates raditaja aprékins sniedz iesp€u apzinat pelnas lielumu
uznémuma ienémumos. Tapat ka likviditates raditajus, art Sis raditajs ir jaanalizé dinamika.
Aprekinato raditaju izskata procentuali, augstaks procentu limenis uzskatams nozimé to, ka
saimniecisko darbibu iesp&ams raksturot ka efektivu un sevi attaisnojoSu, savukart zems
pardosanas rentabilitates Itmenis liecina par kadu neveiksmi vai neizdoSanos kada no
uznémuma veiktajam darbibam, to ir svarigi konstatét laicigi, jo pret€ja gadijuma tas var izraisit
uznémuma krizi.’” Izmantojot teordtiskaja dala aprakstito 1.7 formulu un balstoties uz AS
“MADARA Cosmetics” bilancé atrodamajiem skaitliskajiem datiem, uzn@muma pardosanas

rentabilitates raditaji laika posmam no 2015. lidz 2018. gadam redzami 3.7. attéla.

AS "MADARA Cosmetics" pardosanas
rentabilitate 2015.-2018.g.
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3.7. att. AS “MADARA Cosmetics” pardo$anas rentabilitate 2015.-2018.g., darba
autores veidots

Pec 3.7. attela iegiitajiem rezultatiem var secinat, ka AS “MADARA Cosmetics”

pardosanas rentabilitatei no 2015. lidz 2017. gadam bija tencence palielinaties, darba autore to

% Digitala biznesa rokasgramata, pieejams: http://rokasgramata.lv/vadiba/rentabilitate/
%7 Rurane M. Finansu menedZments. RSEBAA, Riga, 2005, 285-288.1pp
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skaidro ar uznémuma izmaksu veiksmigu samazinasanu, tadgjadi palielinot pelnu, tomér 2018.
gada, salidzinot ar 2017. gadu , pardoSanas rentabilitate nedaudz samazinajas, tas ir: par 2,95
% punktiem, ko p&c darba autores domam, var@tu skaidrot ar pardosanas izmaksu
palielinasanos, ka ari ar pelpas vai zaud@umu aprékina postena “pardotas produkcijas
razoSanas paSizmaksa, pardoto precu vai sniegto pakalpojumu iegades izmaksas” summas
pieaugumu. P&c darba autores domam, negativi vért€jams tas, ka uzn€émumam 2018. gada
palielinajas abi iepriekSmingtie izdevumu posteni, taja pasa laika palielinoties arT krajumiem,
tas atstajis redzamu ieteikmi uz uzn€muma pardoSanas rentabilitati: pelna, kadu uznémums giist
uz vienu apgrozijuma eiro, samazinas.

Aktivu rentabilitates aprékina rezultats sniedz iesp&ju saprast, kada ir uzn€muma aktivu
atdeve, respektivi — kada ir uznémuma pelna uz vienu aktivos ieguldito eiro.%® Izmantojot
teoretiskaja dala aprakstito 1.8 formulu un balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilancé
atrodamajiem skaitliskajiem datiem, uznémuma aktivu rentabilitates raditaji laika posmam no

2015. Iidz 2018. gadam redzami 3.8. attela.

AS "MADARA Cosmetics" aktivu rentabilitate
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3.8. att. AS “MADARA Cosmetics” aktivu rentabilitate 2015.-2018.g., darba autores
veidots
P&c 3.8. attela ieglitajiem rezultatiem var secinat, ka AS “MADARA Cosmetics” aktivu
rentabilitates raditajiem nav kopgjs trends, sakot no 2016. gada uznémuma aktivu rentabilitate
samazinas, tas nozime, ka samazinas uznémuma pelna uz vienu aktivos ieguldito eiro. Darba
autore to skaidro ar nepietiekami efektivu krajumu realizaciju un debitoru paradu pieaugumu.
Sie divi posteni atstaj neagativu ietekmi ne tikai uz rentabilitates, bet ari likviditates raditajiem,

turklat tie samazina uznémuma pelnu.

% Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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Pasu kapitala rentabilitates raditajs sniedz iesp&ju apzinat uznémuma pasu kapitala
atdevi, respektivi, norada uz to, kada ir uzn€muma pelna uz vienu pasu kapitala ieguldito eiro.
Salidzinajuma ar aktivu rentabilitates raditaju, pasu kapitala rentabilitates raditdjam ir
ieteicams biit lielakam, tas nozimetu, ka uzne€mums efektivi izmanto savus aiznemtos naudas
lidzeklus, jo tie tiek iegulditi procesos, kuri veicina uznémuma talaku attisibu nevis tiek
izmantoti uzn@muma Istermina saistibu seg$anai.*® Izmantojot teorétiskaja dala aprakstito 1.9
formulu un balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilancé atrodamajiem skaitliskajiem
datiem, uzn@émuma pardoSanas rentabilitates raditaji laika posmam no 2015. lidz 2018. gadam

redzami 3.9. attéla.

AS "MADARA Cosmetics" pasu kapitala
rentabilitate 2015.-2018.g.
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3.9. att. AS “MADARA Cosmetics” pasu kapitala rentabilitate 2015.-2018.9., darba
autores veidots

P&c 3.9. attela iegitajiem rezultatiem var secinat, ka AS “MADARA Cosmetics” pasu
kapitala rentabilitates raditajiem tapat ka aktivu rentabilitates raditajiem nav kopgjs trends. No
apskatitajiem Cetriem gadiem, 2016. gada paSu kapitala rentabilitate bija visaugstaka: uz vienu
pasu kapitala ieguldito eiro AS “MADARA Cosmetics” pelna bija apméram 0,34 centi. 2017.
un 2018. gada salidzinot ar 2016. gadu pasu kapitala rentabilitate samazinajas, darba autore to
skaidro ar naudas lidzeklu uzkrasanu, jo nauda vienkarsi stav uznémuma konta un netiek Tpasi
izmantota, visticamak, lai 2019. gada veiktu lielakus ilgtermina finanSu ieguldijumus.

Svarigi atzimét, ka visos Cetros apliikotajos gados pasu kapitala rentabilitate bija lielaka
par 3.8. atte€la redzamo aktivu rentabilitati, darba autore to verte atzinigi, jo tas nozimée, ka AS
“MADARA Cosmetics” no analiz€tajiem Cetriem gadiem, visus gadus ir efektivi izmantojusi

aiznemtos naudas lidzeklus.

% Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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Ceturta grupa, kuru darba autore analiz@s, ir aprites raditaji. Sie raditaji raksturo
uznémuma darbibas efektivitati, to butiba atklajas tas, cik efektivi tiek izmantoti uznémuma
pamatlidzekli un apgrozamie lidzekli, So raditaju praktiskais pielietojums ir naudas lidzeklu
aprites novértésana uznémuma.'® Darba autore detalizétak apskatis un analizés tris aprites
raditajus — krajumu aprites atrumu un ilgumu, debitoru paradu aprites atrumu un ilgumu un
kreditoru paradu aprites atrumu un ilgumu.

Krajumu aprites atruma aprékins norada uz to, cik reizes gada ir aprit&jusi lidzekli, kurus
uznémums ir ieguldijis krajumos.’®* Izmantojot teorétiskaja dala aprakstito 1.10 formulu un
balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilancg un pelnas vai zaudeéjumu aprékina atrdodamo
skaitlisko informaciju, uzn€muma krajumu aprites atrums no 2015. lidz 2018. gadam redzams
3.1. tabula.

3.1.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” krajumu aprite 2017.-2018. gadam 12

Raditajs 2018 2017 2016 2015
Krajumu aprites atrums 1.90 1.96 2.52 2.46

P&c 3.1. tabula redzamas informacijas darba autore secina, ka vidgji krajumu aprite AS
“MADARA Cosmetics” ir divas reizes gada. Visaugstakais krajumu aprites raditajs bija 2016.
gada, tacu ar katru nakamo gadu tam ir vérojama tendence samazinaties.

Darba autore verté negativi krajumu uzkrasanos, jo uznémuma sarazota produkcija ir
loti specifiska: tai ir noteikts deriguma termins, turklat uzneémums sacis paplasinat piedavatas
produkcijas klastu un plano to darit arT nakotné, vienlaicigi krajumu apjoma palielinaSanas
procesam notiek arl pardoSanas izmaksu un sarazotas produkcijas raZoSanas paSizmaksas
palielinaSanas.

Uzpémuma stenota politika attieciba pret krajumu realizéSanu nav pietiekami efektiva
un biitu jamekl€ jauni veidi vai tirgi, kuros sarazoto produkciju varétu veiksmigi realizet.

Krajumu aprite dienas norada uz nosacito dienu skaitu, kuru laika tiek pilniba atjaunoti
krajumi. Mazaks krajumu aprites raditajs diena veértejams pozitivi, jo tas nozimé, ka intensivak

tiek izmantoti uznémuma riciba esosie lidzekli, to apgroziba ir atra.1%

10 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finan$u stavokla analize, Riga, 2018
101 Tyrpat
102 Aytores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances un pelnas vai zaudéjuma aprékina
datiem
103 pidele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Banku augstskola, Riga, 2001, 86.Ipp
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Izmantojot teoretiskaja dala aprakstito 1.11 formulu un balstoties uz AS “MADARA
Cosmetics” bilancé un pelnas vai zaud@umu aprékina atrodamo skaitlisko informaciju,

uznémuma krajumu aprites ilgums no 2015. 1idz 2018. gadam redzams 3.10. attela.

AS "MADARA Cosmetics" krajumu aprites ilgums
no 2015. lidz 2018. gadam

250.00
wv
g
192.37
£ 200.00 186.46
£ 145.03 148.27
S 150.00
B
»
2 100.00
&
5 50.00
£
=,
T 0.00
= 2018 2017 2016 2015
Gads

3.10. att. AS “MADARA Cosmetics” krajumu aprites ilgums 2015.-2018.g., darba
autores veidots

Pec 3.10. attela iegutajiem rezultatiem darba autore var secinat, ka krajumu aprites
ilgums sakot ar 2016. gadu ir pieaudzis. Darba autore to verté negativi, jo krajumu aprites
ilguma samazinasanas skaidrojama ar 1€nu krajumu apgrozibu. Dala no uznémumam
piederosajiem lidzekli ir saistiti un nav pieejami izmantoSanai, piem&ram, lai finansétu
uznémuma attistibu.

Debitoru paradu aprites atruma raditaja aprékins norada uz to, cik atri uznémuma klienti
jeb debitori izpilda savas saistibas attieciba pret uznémumu.'®* Izmantojot teorétiskaja dala
aprakstito 1.13 formulu un balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilancé un pelnas vai
zaud€jumu aprékina atrodamo skaitlisko informaciju, uznémuma debitoru paradu aprites

ilgums no 2015. lidz 2018. gadam redzams 3.2. tabula.

3.2.Tabula
AS “MADARA Cosmetics” debitoru paradu aprite 2017.-2018. gadam 1%
Raditajs 2018 2017 2016 2015
Debitoru paradu aprites atrums 8.71 6.84 5.72 5.02

104 Romanova I., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
105 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances un pelnas vai zaudéjuma aprékina
datiem
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Péc 3.2. tabula redzamas informacijas darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” vid€jais debitoru paradu aprites atrums ir apméram sesas reizes gada. Sakot ar 2015.
gadu $im raditajam ir tendence pieaugt, kas, pec darba autores domam, ir vértjams pozitivi, jo
palielinas aprite.

Parrekinot debitoru paradu aprites atrumu dienas iegiist debitoru paradu aprites
ilgumu.1% Izmantojot teortiskaja dala aprakstito 1.13 formulu un balstoties uz “AS MADARA
Cosmetics” bilancé un pelnas vai zaud@umu aprékina atrodamo skaitlisko informaciju,

uznémuma debitoru paradu aprites ilgums no 2015. 1idz 2018. gadam redzams 3.11. attela.

AS "MADARA Cosmetics" debitoru paradu aprites
ilgums no 2015. Iidz 2018. gadam
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3.11. att. AS “MADARA Cosmetics” debitoru paradu aprites ilgums 2015.-2018.9.,
darba autores veidots

Pec 3.11. attela redzamas informacijas, darba autore var secinat, ka AS “MADARA
Cosmetics” debitoru paradu aprites ilgums sakot no 2015. gada samazinas. Darba autore to
Verté pozitivi un varétu skaidrot ar to, ka uznémuma klienti jeb debitori savas saistibas sedz
arvien atrak, vai arT uznémums ir samazinajis paradu atmaksas terminus, iesp&jams uznémums
savu jauno klientu atmaksu uzrauga stingrak.

Kreditoru paradu aprites atruma aprékins norada uz to, ar kadu atrumu uznémums sedz
savas saistibas ar kreditoriem, kuri tiem nodrosina pamatdarbibu.!’’ Izmantojot teorgtiskaja
dala aprakstito 1.14 formulu un balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilanc€ un pelnas vai
zaudéjumu aprékina atrodamo skaitlisko informaciju, uznémuma kreditoru paradu aprites

atrums no 2015. lidz 2018. gadam redzams 3.3. tabula.

196 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
107 Turpat
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3.3. Tabula

AS “MADARA Cosmetics” kreditoru paradu aprite 2017.-2018. gadam %8

Raditajs 2018

2017

2016

2015

Kreditoru paradu aprites atrums 3.31

2.75

4.12

3.55

Péc 3.3. tabula redzamas informacijas darba autore secina, ka AS “MADARA

Cosmetics” vidgja kreditoru paradu aprite gada ir apm@ram tris reizes. Kreditoru paradu aprites

atrums Sajos Cetros gados ir svarstigs, tomér 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu tas palielinajas.

Kreditoru paradu aprites atrumu parrékinot dienas iegiist kreditoru paradu aprites

ilgumu.?® Izmantojot teorétiskaja dala aprakstito 1.16 formulu un AS “MADARA Cosmetics”

bilancé un pelnas vai zaud&umu aprékina atrodamo skaitlisko informaciju, uznémuma

kreditoru paradu aprites ilgums no 2015. [idz 2018. gadam redzams 3.12. attela.

AS "MADARA Cosmetics" kreditoru paradu aprites

ilgums no 2015. Iidz 2018. gadam
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Gads

88.54
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102.93

2015

3.12. att. AS “MADARA Cosmetics” kreditoru paradu aprites ilgums 2015.-2018.9.,
darba autores veidots

Pec 3.12. attela redzamas informacijas darba autore secina, ka AS “MADARA

Cosmetics” kreditoru paradu aprites ilgums tapat ka kreditoru paradu aprites ilgums apskatito

cetru gadu laika bijis svarstigs un nav noveérojams trends. Kreditoru paradu aprites atrums no

2015. uz 2016. gadu iesp&jams samazindjas, jo uzpémums aiznémas no kreditiestadém, lai

veiktu ilgtermina ieguldijumus, 2017. gada tas palielinajas, to darba autore verte pozitivi, jo tas

atstaj pozotivu ietekmi uz uzn€muma finansu ciklu, jaunakie dati liecina, ka tas atkal samazinas.

108 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances un pelnas vai zaudéjuma aprékina

datiem

199 Romanova 1., no e-studijas kursa materials: Komercsabiedribu finansu stavokla analize, Riga, 2018
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Péc darba autores domam, aprites raditaju konteksta ir biitiski izcelt arT tadu finanSu
raditaju ka finansu cikls, kura biitiba raksturo laika posmu, kura notiek naudas lidzeklu aprite
uzn@muma.’® Izmantojot teordtiskaja dald aprakstito 1.16 formulu un AS “MADARA
Cosmetics” bilancé un pelnas vai zaud@umu aprékina atrodamo skaitlisko informaciju,

uznémuma finansu cikls no 2015. Iidz 2018. gadam redzams 3.13. attela.

AS "MADARA Cosmetics" finansu cikls no 2015.
lldz 2018. gadam
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3.13. att. AS “MADARA Cosmetics” finansu cikls 2015.-2018.g., darba autores
veidots

Péc 3.13. attela redzamas informacijas darba autore secina, ka AS “MADARA
Cosmetics” finanSu cikls apskatito cetru gadu laika bijis svarstigs, turklat pozitivs —
uznémumam kreditoriem ir jamaksa pirms vini sanem naudu no debitoriem.

Finansu cikla pieaugums 2016. gada salidzinot ar 2015. gadu darba autore skaidro ar
krajumu aprites ilguma pieaugumu, un kreditoru paradu, ka ar1 debitoru paradu aprites ilguma
samazinajumu. 2017. gada salidzinot ar 2016. gadu un kopuma pa visiem apskatitajiem Cetriem
gadiem finanSu cikls bija viszemakais, tas skaidrojams galvenokart ar lielu kreditoru paradu
aprites ilgumu pieaugumu — par 44,2 dienam, debitoru paradu aprites ilguma samazinajumu un
krajumu aprites ilguma palielinajumu. 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu un kopuma
salidzinot ar visiem Cetriem aplikotajiem gadiem, finanSu cikls vért€§jams ka uznémumam
sliktakais, jo tas bija visilgakais, to sekméja kreditoru paradu aprites ilguma samazinajums,
debitoru paradu aprites ilguma samazinajums un krajumu aprites ilguma palielinajums. Darba
autore doma, ka, lai AS “MADARA Cosmetics” uzlabotu savu finansu ciklu, ir atkaroti japanak

tikpat izdevigi kredit€Sanas nosacijumi ka 2017. gada un jariko krajumu izpardoSanas.

110 Corporate Finance Institute, pieejams:
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/accounting/working-capital-cycle/
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3.3. AS “MADARA Cosmetics” finansu raditaju salidzinajums ar nozares
vidéjiem raditajiem

P&c uznémuma finanSu koeficientu analizes, darba autore uzskata, ka pilnigaku
skatfjumu par uznémuma finansialo stavokli sniedz aprékinato raditaju salidzinajums ar cita,
lidziga uzne€muma, kur§ darbojas taja pasa nozaré un razo lidzigu produkciju gan veida, gan
sastava zina, salidzinajums un salidzinajums ar nozares vidgjiem raditajiem. Ta ka AS
“MADARA Cosmetics” Latvija ar savu sarazoto produkciju gan p&c sastava, gan sarazotas
produkcijas veida ir diezgan unikals un ir griiti atrast otru, 11dzigu uznémumu ar kuru objektivi
salidzinat, darba autore salidzinas AS “MADARA Cosmetics” finanSu raditajus ar nozares
vidgjiem raditajiem, izmantojot NACE 2. redakcijas kodu 20.42 — smarzu un kosmétisko

lidzeklu razosana.

3.4. Tabula

AS “MADARA Cosmetics” finanSu raditaju salidzinajums ar nozares vidéjiem raditajiem 2016.-
2017.9. 11
2017 2016
Nr.p.k. |Raditajs AS "MADARA Cosmetics" |NACE2 AS "MADARA Cosmetics" |[NACE 2

1|5aistibu koeficients 0.194 0.738 0.345 0.794
2|Finansu svira 0.241 2.847 0.526 3.944
3|Kopéeja likviditate 0.061 1.075 3.340 0.992
A|Absoluta likviditate 3.833 0.123 0.691 0.093
5|Komerciala rentabilitate 5.351 0.585 6.176 -4,512

Ta ka peédgjie Centralas statistikas majas lapa apkopotie dati par nozares vid€jiem
raditajiem bija publiceti 2017. gada, tad darba autore salidzinas 2017. un 2016. gada NACE 2
20.42 — smarZu un kosmétisko lidzeklu raZoSana nozares vidgjos raditajus ar AS “MADARA
Cosmetics” iepriek$€ja nodala aprékinatajiem finanSu raditajiem.

Gan 2016., gan 2017. gada saistibu koeficients AS “MADARA Cosmetics” bija mazaks
par nozares videjo raditaju. 2017. gada salidzinot ar 2016. gadu $1 atskiriba bija vislielaka,
izveleta uznémuma saistibu koeficients bija par 0.544 mazaks neka nozares vid&jais, kas
nozimg, ka AS “MADARA Cosmetics” finansiala stabilitate ir bijusi lielaka neka vidgji nozare.

Arf finanSu sviras raditajs AS “MADARA Cosmetics” gan 2016., gan 2017. gada bija
zemaks par nozares vid€jo raditaju. Darba autores izv€l€tais uzn€mums ir finansiali stabilaks

par nozares vidg€jo, ka arT tam ir mazaks finanSu risks neka raksturigs vidéji nozarg.

111 Aytores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances un pelnas vai zaudéjuma aprékina un
CSB datiem
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Kopgjas likviditates raditajs AS “MADARA Cosmetics” 2017. gada ir gandriz seSas
reizes lielaks neka vidgji nozarg, ar1 2016. gada tas bija lielaks par nozares vidgjo. 2016. gada
nozares vidgjais raditajs bija zemaks par viens, tas nozimé, ka vidgji nozaré uzn€émumiem bija
grutibas ar Istermina saistibu apmaksu, kamér darba autores izv€letajam uznémumam Sadas
problémas nebija raksturigas. Svarigi atzimét, ka augstais AS “MADARA Cosmetics” kop€jas
likviditates raditajs nevar tikt interpretéts ka viennozimigi pozitivs, jo uzn€émumam salidzinot
ar 2016. gadu ir lieli krajumi un palielinajusies debitoru paradi.

Absolutas likviditates raditajs vid€ji nozaré gan 2016., gan 2017. gada ir zem Valsts
ienémumu dienesta public€tajiem normativiem par optimala raditaja lielumu, savukart AS
“MADARA Cosmetics” $is raditajs ir 2016. gada ir normas robezas un 2017. gada tas pat
parsniedz darba autores izve€letais uznémums parliecinosi sp&j norékinaties par savam istermina
saistibam ar likvidakajiem uzn€muma lidzekliem: naudu un istermina vertspapiriem.

Lai salidzinatu komercialas rentabilitates raditaju, darba autore veica ieprieks
aprékinatas AS “MADARA Cosmetics” pardosanas rentabilitates parrékinu, izdalot
apgrozijumu ar pelnu pirms procentiem un nodokliem.!!? legiitais rezultats ka 2016. gada, ta
ar1 2017. gada AS “MADARA Cosmetics” bija augstaks par nozares vid€jo. Lai gan nozares
vidgjais komercialas rentabilitates raditajs 2017. gada salidzinot ar 2016. gadu uzlabojas, darba
autores izveletajam uznémumam tas bija pret€ji. Kopuma AS “MADARA Cosmetics” pelna uz
vienu apgrozijuma eiro ir lielaka.

Darba autores izveleta uznémuma AS “MADARA Cosmetics” finanSu raditaji ar
salidzinatajiem pieciem nozares vidgjiem raditajiem bija labaki, tom&r darba autores
izveletajam uznémumam ir lieli gatavas produkcijas krajumi un griitibas krajumus realizet,
iesp€jams viens no iemesliem ir produkcijas ierobeZotais izmantoSanas termins un salidzinosi
augsta cena, tatu méginot meklét jaunus pardoSanas veidus un pieejas, pieméram, vairak
reklamgjot savu produkciju socialajos tiklos un publiski redzamajas reklamas, pieméram, uz
sabiedriska transporta pieturam, kuras ikdiena redz simtiem cilvéku, krajumus varétu atrak

pardot un noliktava tie neuzkratos.

112 Rigas Tehniska universitate, studiju materials studiju kursd “Ekonomika”, Riga, 2019
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3.4. AS “MADARA Cosmetics” attistibas tendences

Ka jau bakalaura darba teorétiskaja dala tika secinats, uzneémuma attistinas tendencu un
perspektivu noteikSanai ir piem&rota horizontala analize, jo ar tas starpniecibu iesp&ams
identificet dazadu parskatu postenu absoliitas un relativas izmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo
periodu. Ta ka §is analizes veikSanai ir nepiecieSami dati par vismaz diviem periodiem, darba
autore 1zv€lgjas analiz€t jaunakos pieejamos datus, tad€jadi salidzinot un analiz&jot datus par
2018. (nerevidéti) un 2017.gada parskata periodu. Darba autore veiks bilances horizontalo un
vertikalo analizi, ka arT pelnas vai zaud€jumu aprékina horizontalo analizi.

Bilances postena “ilgtermina ieguldijumi” sastavs un iegiitie aprékini, atsaucoties uz 1.
pielikuma bilances datiem un 1.1 formulu redzami 1.1. tabula.

3.6.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “ilgtermina ieguldijumi” horizontala 2017.-2018. gadam!!?

31.122018 J
Baditds (nerevidsts) 31122017 |Absoliitd izmaipa) Belativd izmaina
2 X oncesijas, patenti, licences. prefu rimes un lid=igas tiesibas 380227.00 133 361.00 246 866.00 183%
3. Avansa maksaumi par nematerizlajiem ieguldijumiem 2325.00 7 800.00 -3 5374.00 -71%
L NEMATERIALIE [EGULDIJUMI KOPA 382 552.00 141 260.00 241292.00 171%
1.Nekustamie Tpasumi: 213 722.00 133 237.00 80 485.00 60%
a) zemesgabali, Ekas un infenierbiives 213 722.00 133 237.00 80 485.00 60%
3 Nlgtermina ieguldfjumi nomatajos pamatlidzeklos 448 335.00 470 395.00 -21 860.00 -3%
5.Tehnologiskas iekartas un ierices 860 730.00 751 348.00 109 382.00 15%
6.Pargjie pamatlidzekli un inventars 288 209.00 263 197.00 23 012.00 9%
7 Pamatlidzeklu irveidoSana un nepabeizto celtniecibas objektu izmaksas 228 378.00 14 874.00 213 504.00 1433%
8. Avansa maksiumi par pamatiidzekliem 143400 14 065.00 -12631.00 -20%
IL. PAMATLIDZFKLI KOPA 2041 008.00] 1649116.00 301 892.00 24%
1 Lidzdaliba radniecigo sabiedribu kapitld 18 136.00 -18 156.00 -100%
3. Pargjie vErtspapin un ieguldijumi 826.00 826.00 0.00 0%
6.Pargjie aizdevumi un citi ilzgtermina debitori 42 491.00 40 000.00 2491.00 6%
IIL ILGTERMINA FINANSU [EGULDIJUMI KOPA 43 317.00 58 982.00 -13 663.00 -27%
ILGTERMINA IEGULDIJUMI KOPA 2466 877.00] 1849 358.00 617 519.00 33%

Analizgjot AS “MADARA Cosmetics” bilnces posteni “ilgtermina ieguldijumi kopa”,
darba autore var secinat, ka kopuma ilgtermina ieguldijumi 2018. gada, salidzinot ar 2017.
gadu, ir ievérojami palielinajusies: par 33%, skaitliska zina nedaudz vairak ka pusi no $1
palielinajuma veido kop€jo pamatlidzeklu summas pieaugums, to vertgjot atzinigi, jo
uznémums iegulda lidzeklus savas pamatdarbibas uzlaboSanai, kas, savukart sakrit ar
uznémuma publiski izteiktajiem merkiem par veélmi paplasinat piedavatas produkcijas
daudzveidibu un palielinat razoSanas apjomu.

Uzpeémumam AS "MADARA Cosmetics” 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu par 60%

ir pieaugusas izmaksas bilances posteni “nekustamie TpasSumi”, taja pasa laika samazinoties

113 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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izmaksam bilances posteni “ilgtermina ieguldijumi nomatajos pamatlidzeklos” to darba autore
VEte pozitivi, jo uznémums iegulda naudas lidzeklus nekustama Tpasuma objektos, kuri tam
pieder un par kuriem tam nav jamaksa nomas maksa. Darba autore uzskata, ka ilgtermina tas ir
labaks ekonomiskais risinajums, jo ieguldito naudu vélak nepiecieSamibas gadijuma biis
iesp&jams atgiit tada pasa vai citadaka apjoma un realizét talak, ilgstosi maksajot nomu nauda
vienkarsi aizplist un uznémums zaudg iesp€jas atgit jebkadus iegulditos lidzeklus no konkreta
nekustama TpaSuma nomas maksas.

2017. gada uznémums atklaja savu jauno razotni Marupé, kuras vertiba bija 3,5 miljoni
eiro un 2018. gada iesp&jams uzsakta piebiive vai papildus €kas celtnieciba, §adus pieneémumus
darba autore izsaka, balstoties uz bilances postena “pamatlidzeklu izveidoSana un nepabeigto
celtniecibas objektu izmaksas” vertibas pieauguma, kura 2018. gada salidzino ar 2017. gadu ir
pieaugusi nedaudz vairak ka divas reizes.!*

AS “MADARA Cosmetics” pieaugusas izmaksas ari bilances postenos “tehnologiskas
iekartas un ierices”, ka arT bilances postent “pargjie pamatlidzekli un inventars”, art to darba
autore Verte atzinigi, jo uznémums iegadajies kadu iekartu vai tehnologiju, kura padara to
ikdienas razoSanas procesu efektivaku vai arl sniedz iesp&u jauna — inovativa produkta
razoSanas izstradei un realizéSanai.

Atsaucoties uz nodalu par AS “MADARA Cosmetics” pamatdarbibas aprakstu -
jauno, inovativo produktu veidiem, kuri ieviesti pagajusaja parskata gada, skaidrojams
bilances postena “koncesijas, patenti, licences, preCu zimes un lidzigas tiesibas” vértibas
pieaugumu.

3.7.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “ilgtermina ieguldijumi” vertikala analize 2017.-
201811

Ipatsvars 31.12.2018.

Raditajs (nerevid@ts) Ipatsvars 31.12.2017 Relativi izmaina

2 Koncesijas, patenti, licences, pretu zimes un lidzizas tiesibas 4% 1% 2%
3. Avansa maks&umi par nemateriglajiem iegul dijumiem 0% 0% e
L NEMATERIALIE [EGULDIJUMI KOPA 2% 2% 2%
1.Nekustamie TpaSumi: 2% 1% 1%
) zemesgzabali, #kas un infenierbdves 285 1% 1%
3 llgtermina ieguldijumi nomatajos pamatiidzeklos % 3% -1%
5.Tehnologiskas iekartas un ierices 9% 3% 0%
6.Pargjie pamatlidzekli un inventdrs 3% % 0%
7.Pamatlidzekiu izveidoSana un nepabeigto celtniecibas objeltu irmaksas 2% 0% 2%
8. Avansa maks3jumi par pamatidzekliem 0% %% 0%
L. PAMATLIDZEKLI KOPA 21% 18% 3%
1.Lidzdaliba radniecizo sabiedibu kapitald 0% 0% 0%
3 Pargjie vertspapin un ieguldijumi 0% %% 0%
6.Pargjie aizdevumi un citi ilgtermina debitori 0% % 0%
ML ILGTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA 0% 1% e
ILGTERMINA [EGULDIJUMI KOPA 23% 2% %

14 LA lv, pieejams: http://www.la.lv/la-verte-2017-gadu-ekonomika
115 Autores veidota tabula, aprékinus balstot uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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Izmantojot horizontalo analizi, 1.2. tabula redzams, ka 2018. gada ilgtermina
ieguldijumi no kopgjiem aktiviem sastadija 25%, kas ir par 5% punktiem vairak neka
2017.gada.

Nematerialo ieguldijumu ipatsvars 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu ir palielinajoes
par 2% punktiem, nedaudz vairak: par 3% punktiem ir palielingjies pamatlidzeklu Tpatsvars
kopgjos aktivos un par 1% punktu ir samazinajies ilgtermina finan$u ieguldijumu Tpatsvars
kopgjos aktivos.

Kopuma bilances postenim “ilgtermina ieguldijumi” un ta sastava galvenajiem
veidojoSajiem posteniem ir tendence pieaugt, tadeél darba autore uzskata, ka ar1 turpmak
ilgtermina ieguldijumi palielinasies un uzpe€mums turpinas ieguldit Iidzeklus razotnes
iekartoSana un jaunu tehnologiju iegadg, lai varétu palielinat razosas apjomu un piedavatas
produkcijas daudzveidibu.

3.8.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “apgrozamie Iidzekli” horizontala 2017.-2018.116

31.12.2018

Raditajs (nerevid@ts) 31122017 [Absoliitd izmaipa) Relativa izmaina
1 Izejvielas, pamatmateridli un palizmatenali 1038 254.00 833 643.00 202 611.00 4%
3.Gatavie razojumi un preces pardoanai 831 874.00 651 560.00 150 314.00 28%
4. Avansa maksaumi par kr3jumiem 178 451.00 96 392.00 82 032.00 83%
L KRAJUMI KOPA 2068579.00) 1603595.00 464 954.00 28%
1 PircEju un pasiititiju parddi 983 864.00 736 033.00 220 831.00 30%
2 Radniecizo sabiedribu parddi 180 453.00 -180 453.00 -100%
4.Citi debitori 102 362.00 57 691.00 44 67100 7%
J.Nakamo periodu izmaksas 48 037.00 29 643.00 18 392.00 62%
8 Uzlratie ieg@mumi 5 068.00 18 293.00 -13225.00 -12%
0 Athkti nodokla saistibas - -

IL. DEBITORI KOPA 1141331.00] 104211500 90 216.00 10%
3 Pargjie vErtspapin un Hdzdaliba kapitalos 700 000.00 300 000.00 200 000.00 4%
IIL ISTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA 700 000.00 500 000.00 200 000.00 40%
IV. NAUDA 3425756.00) 4050 826.00 -6235 070.00 -15%
APGROZAMIE LIDZEKLI KOPA 7335666.00) 7196 536.00 132 130.00 2%

Analizgjot AS “MADARA Cosmetics” bilances posteni “apgrozamie lidzekli kopa”
darba autore var secinat, ka kopgjie apgrozamie lidzekli naudas izteiksmé 2018. gada salidzinot
ar 2017. gadu ir pieaugusi minimali: par 2%. Kop€jo krajumu vertiba 2018. gada salidzinot ar
2017. gadu ir palielinajusies par 29%. Palielinajusies ari bilances postena “izejvielas,
pamatmateriali un paligmateriali” vertiba par 24%, gan bilances postena “gatavie razojumi un
preces pardosanai” par 28%. 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu biitiski palielinajusies bilances
postena “avanasa maksajumi par krajumiem” vértiba. Darba autore to verte piesardzigi, jo ar1

uznémuma debitoru: pirc€ju un pasititaju paradu summa 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu

116 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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ir palielinajusies par 30%, radot baZas, ka uznp€mumam ir nelielas griitibas ar produkcijas
realizaciju, iesp&jams ar jauno produktu reklame&Sanu vai jau esoSo produkcijas uzglabasanos.

AS “MADARA Cosmetics” nerevidétaja 2018. gada bilancé nebija atrodama nekada
informacija par bilances posteni “radniecigo sabiedribu paradi”, tadel darba autore pienem, ka
Sadas izmaksas 2018. parskata gada tika izslégtas.

2018. parskata gada salidzinot ar 2017. gadu bitiski samazinajusies bilances postena
“uzkratie ienémumi” vertiba, to darba autore vert€ pozitivi, jo tas samazinaja ari kopgjo
debitoru summu, tadejadi atstajot pozitivu ietekmi uz uznémuma finansu ciklu: to samazinot.

AS “MADARA Cosmetics” 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu par divsimts
tukstoSiem eiro jeb par 40% ir samazinajusies istermina finansu ieguldijumi, ar So posteni
saprotot lidzdalibu radniecigu sabiedribu kapitalos, pasu akcijas un dalas, ka ar1 pargjos
vértspapirus un lidzdalibu kapitalos un atvasinatos finansu instrumentus.'!’ Darba autore to
Verte atzinigi, jo tas sniedz pozitivu ieguldijumu uznémuma finansu cikla samazinasana.

Bilances postenis “nauda” 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu samazinajies par
ievérojamu summu: 627 070 eiro jeb 15%, to darba autore skaidro ar ieguldijumiem ilgtermina
ieguldijumos.

3.9.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “apgrozamie Iidzekli” vertikala analize 2017.-2018.118

31.12.2018 Ipatsvars 31.12.2018

Raditdjs (nerevid@ts) 31.12.2017 (nerevid@ts) 31.122017 Relativi izmaifa
1 Izejvielas, pamatmateriali un pali; erighi 105825400 853 643.00 11% 9% 1%
3.Gatavie raZojumi un preces pardosanai 831 874.00 631 560.00 8% 1% 1%
4. Avansa maksFumi par krfjumiem 178 451.00 96 392.00 2% 1% 1%
L KRAJUMI KOPA 2068570.00] 1603 595.00 21% 18% 3%
0%
1 Pirc&ju un pasiititsju paradi 083 864.00 756 033.00 10% 8% 2%
2 Radniecigo sabiediibu paradi 180 453.00 0% 2% -2%
4.Citi debitori 102 362.00 37 691.00 1% 1% 0%
7.Nakamo periodu irmaksas 48 037.00 206435.00 0% 0% 0%
8 Uzlkratie jen@mumi 3 068.00 18 293.00 0% 0% 0%
9 Atliktd nodokla saistibas - - 0%
IL DEBITORI KOPA 1141331.00) 104211500 12% 12% 0%
0% 0%
3.Pargjie vErtspapiri un lidzdaliba kapitalos 700 000.00 300 000.00 % 6% 2%
IIL ISTERMINA FINANSU [EGULDIJUMI KOPA 700 000.00 500 000.00 % 6% 2%
IV. NAUDA 3425756.00] 4050826.00 3% 45% -10%
APGROZAMIE LIDZEKLI KOPA 7335666.00) 7196 536.00 13% 30% -3%

Izmantojot horizontalo analizi, 1.4. tabula redzams, ka 2018. gada apgrozamie lidzekli
no kopgjiem aktiviem sastadija 75%, kas ir par 5% punktiem mazak, salidzinot ar 2017. gadu.
Krajumi no kopg&jiem aktiviem 2018. gada veidoja 21% no AS “MADARA Cosmetics”
kopgjiem aktiviem, proporcionali visvairak: 11% no kop&jiem aktiviem veidoja postenis

“izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali”. Krajumu Ipatsvars kop&jos aktivos, salidzinot ar

17 Finanses.lv, pieejams: https://www.grantthornton.lv/globalassets/1.-member-
firms/latvia/pdf/s.gulbe gada-parskats-bilances-sagatavoana-turpinjums 2015 marts.pdf
118 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem

48



https://www.grantthornton.lv/globalassets/1.-member-firms/latvia/pdf/s.gulbe_gada-parskats-bilances-sagatavoana-turpinjums_2015_marts.pdf
https://www.grantthornton.lv/globalassets/1.-member-firms/latvia/pdf/s.gulbe_gada-parskats-bilances-sagatavoana-turpinjums_2015_marts.pdf

2017. gadu palielinajas par 3% punktiem, ka jau darba autore mingja, tas liecina par uznémuma
gritibam realiz&t sarazoto produkciju.

Lai gan postena “pirc€ju un pasititaju paradi” Ipatsvars kopgjos aktivos 2018. gada
salidzinot ar 2017. gadu palielinajas par 2% punktiem, kopgjais debitoru ipatsvars aktivos 2018.
gada palika nemainigs, jo 2018. gada samazinajas postena “radniecigo sabiedribu paradi”
patsvars kopgjos aktivos, salidzinot ar 2017. gadu.

Istermina finansu ieguldijumu patsvars kopé&jos aktivos 2018. gada bija 7%, kas ir par
2% punktiem vairak neka 2017. parskata gada.

Postenis “nauda” gan 2017., gan 2018. gada sastadija vislielako ipatsvaru kopg&jos
aktivos. Neskatoties uz to, ka 2017. gada AS “MADARA Cosmetics” ieguldija lielus naudas
lidzeklus jaunas razotnes biivnieciba, art tad uzn€muma konta bija proporcionali liela naudas
summa. 2018. gada naudas ipatsvars kop€jos aktivos salidzinot ar 2017. gadu samazinajas par
10%, to darba autore v&rté pozitivi, jo nauda tiek realizéta, ta nonak aprite, nevis tiek
“iesaldeta”, tacu 2018. parskata gada ta joprojam veidoja 35% no kopg&jiem aktiviem, kas pec
darba autores domam ir daudz un uzn€mumam nevajdzetu tapat turét tik relativi lielus naudas
lidzeklus, ja vien tie netiek uzkrati kadam liekakam projektam vai potencialiem ieguldijumiem,
pieméram, v&l vienas razotnes celtniecibai vai jaunu razo$anas tehnologiju iegadei.

Kopuma bilances postenis “apgrozamie lidzekli” un ta sastava galvenie veidojoSie
posteni: krajumi, debitori un Tstermina ieguldijumi 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu ir
palielindjusies un samazinajusies nauda, darba autore uzskata, ka, ja uznémums neveiks
aktivakus pasakumus krajumu realizacijai, pieméram, izpardoSanas un davanas par pirkumiem,
tad nakotn€ krajumi uzkrasies vél vairak un tas veért€§jams negativi, jo AS “MADARA
Cosmetics” sarazotajai produkcijai ir deriguma termins, 1idz kuram Sie produkti ir jaizlieto:
vienam produktam atkariba no ta veida un sastavdalam tas ir sakot no pusotra gada, Iidz ar to
péc So produktu deriguma termina beigam tie biis 1pasi jautiliz€ un tas biis uznémuma papildus

izmaksas un zaudgjumi.!®

3.10.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “pasu kapitals” horizontala 2017.-2018.12°

31.12.2018

Raditajs (nerevidéts) 31.122017 Absoliitd irmaina Relativi irmaina

1. Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals) 374 324.00 374 324.00 0.00 )
2. Akeiju (daju) emisijas uzcenojums 4023 454.00 4023 454.00 0.00 0%
f) par&jas rezerves. -

REZERVES KOPA - -

6Iepriekigo gadu nesadalitd pelna vai nesegtie zaud&umi 23517 55000 1 630 618.00 866 932.00 33%
7 Parskata gzada pelna vai zaud&umi 1495 710.00 1238 374.00 237 336.00 21%
PASUKAPITALS KOPA 8411238.00] 7286970.00 1124 268.00 15%

119 Eko kosmeétika, pieejams: https://ekokosmetika-madara.blogspot.com/2011/06/madara-sezonas-

atlaides.html

120 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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Bilances postena “pasSu kapitals” sastavs un iegiitie aprékini, atsaucoties uz 1. pielikuma
bilances datiem un 1.1 formulu redzami 1.5. tabula.

Analizgjot AS “MADARA Cosmetics” bilances posteni “pasu kapitals” var secinat, ka
2018. gada salidzinot ar 2017. gadu kopgjais pasu kapitals ir palielinajies par 15%, to sekmgjis
gan postena “ieprieks€jo gadu nesadalita pelna vai nesegtie zaud€jumi” biitisks palielinajums
par 53%, gan postena “parskata gada pelna vai zaud&jumi” palielinajums par 21%. Darba autore
to verté pozitivi, jo tas atstdj pozitivu ietekmi uz kopgja pasu kapitala palielinajumu, kuru
savukart var izmantot savas uznéméjdarbibas finanséSanai.

AS “MADARA Cosmetics” 2018. gada neizlaida birza jaunas akcijas un nepalielinaja

pamatkapitalu, tadel So divu postenu summas salidzinajuma ar 2017. gadu nav mainijusas.

3.11.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “apgrozamie Idzekli” vertikala analize 2017.-2018.12

Tpatsvars 31.12.2018
Raditdjs (nerevid@ts) 31.12.2017 Relativd izmaina
1. Akciju vai daju kapitals (pamatkapitals) 4% 4% 0%
2. Akeiju (dalu) emisijas uzcenojums 41% 44% -3%
f) parsjas rezerves.
REZERVES KOPA
6Ieprieki&jo gadu nesadalitd pelpa vai nesegtie zaud&umi 26%% 18% %
7. Parskata gada pelna vai zaud&umi 13% 14% 2%
PASU KAPITALS KOPA 86% 81% 3%

Izmantojot horizontalo analizi 1.6. tabula redzams, ka 2018. gada pasu kapitals no
kopgjiem pasiviem sastadija 86%, kas ir par 5% punktiem vairak salidzinot ar 2017. parskata
gadu. Darba autore to veérté pozitivi, jo uznémums lielako dalu no savas uznémeéjdarbibas
finansg ar saviem riciba eso$ajiem finansialajiem lidzekliem, nevis ar aiznemto kapitalu.

Pamatkapitala 1patsvars kop&jos pasivos 2018. gada, salidzinot ar 2017. gadu,
nemainijas, savukart akciju (dalu) emisijas uzcenojums proporcionali veidoja lielako dalu
kopgjo pasivu 41% un salidzinajuma ar 2018. gadu, tas samazinajas par 3% punktiem. Tik lielu
akciju (dalu) emisijas uzcenojumu ipatsvaru kopgjos aktivos darba autore verté pozitivi, jo
uzskata, ka akciju emisija ka tada bijusi veiksmiga: uzn€mums tadgjadi piesaistija relativi lielu
finans€jumu, kuru iesp&jams brivi izmantot savas uznémédarbibas finanséSanai.

Postenis “iepriek$€jo gadu nesadalita pelpa vai nesegtie zaudgumi” 2018. gada
sastadija 26% no kopgjiem aktiviem un salidzinot ar 2017. gadu ta ipatsvars palielinajies par

7% punktiem, kas p&c darba autores domam vértgjams pozitivi, jo uzpémums dividenzu

121 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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izmaksu vieta izIeémis naudu paturét, tadéjadi izmantot citiem, no uznémuma viedokla skatoties,
lietderigakiem meérkiem, pieméram, jaunu ilgtermina ieguldijumu veikSanai.

Kopuma postenis “pasu kapitals” un ta sastava galvenie veidojoSie posteni:
pamatkapitals, akciju (dalu) emisijas uzcenojums, iepriek$€jo gadu nesadalita pelna vai
nesegtie zaudeéjumi 2018. gada, salidzinot ar 2017. parskata gadu ir palielinajusies vai palikusi
nemainigi. Kopéjais pasu kapitals 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu palielinajas par 15%.
Darba autore verté pozitivi proporcionali lielo pasu kapitala patsvaru kop&jos pasivos un
uzskata, ka nakotn€ tam ir perspektiva palielinaties.

3.12.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “krediori” horizontala 2017.-2018.1%

31.12.2018
Raditajs (nerevidéts) 31122017 Ahbsoliitd irmaina Relativa irmaina
3. AirpEmumi no kreditiestadem 109 238.00 244 383.00 -135 145.00 -33%
12 Pargjie kreditori 140 680.00 182 042.00 -41 362.00 -23%
13.Nakamo periodu iengmumi 36 287.00 143 213.00 -88 926.00 -61%
11_Atliktd nodokla saistibas - 0.00
ILGTERMINA KREDITORI KOPA 306 205.00 571 638.00 -263 433.00 -46%
3. AirpEmumi no kreditiestadém 133 143.00 133 145.00 0.00 0%
3 Mo pircgjiem sapemtie avansi 24 140.00 25 112.00 972.00 4%
6 Paradi piegadatajiem un darbuzpéméEjiem 345 147.00 531 488.00 -186 341.00 -35%
8 Parddi radmecigajam sabiedrdbam -
10.Nodokli un valsts socidlds apdro§indSanas obligatas iemaksas 103 391.00 111 644 00 -8253.00 1%
11.Pargjie kreditori 180 281.00 129 463.00 50 818.00 39%
12 Nakamo periodu ien@mumi 88 926.00 88 926.00 0.00 0%
14 Neizmaks3tas iepriekifjo gadu dividendes -
14 Uzkratas saistibas 208 070.00 163 508.00 42 562.00 26%
ISTERMINA KREDITORI KOPA 1085100.00) 1187286.00 -102 186.00 9%
3. KREDITORI (KOPSUMMA) 1351305.00) 1758924.00 -367 619.00 -21%

Analizgjot AS “MADARA Cosmetics” bilances posteni “kreditori”, var secinat, ka
kopgjie kreditori naudas izteiksmé 2018. gada salidzinot ar 2017. parskata gadu ir
samazinajusies par 21%. Darba autore to verté pozitivi, jo konkrétaja gadijuma tas liecina par
to, ka ir palielingjies pasu kapitals un ka uzn€mums ir veiksmigi izpildijis dalu no uznemtajam
saisttbam.

Ilgtermina kreditoru postenis “aizn€mumi no kreditiestadem™ 2018. gada salidzinot ar
2017. gadu ir samazinajies par 55%, samazinajies ir ar1 postenis “pargjie kreditori”: par 23%
un postenis “nakamo periodu ienémumi”: par 61%. Darba autore to skaidro ar uzpémuma
pelnas palielinaSanos, kura sekmé&jusi iesp€jas segt un mazinat vairakas no uzskaititajam
saistibam.

Istermina kreditoru postenis “aizpémumi no kreditiestadém” un “nakamo periodu

lenémumi” 2018. gada, salidzinot ar 2017. gadu naudas izteiksme nav mainijusies.

122 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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Bitiski jeb par 35% 2018. gada salidzinot ar 2017. parskata gadu samazinajusSies paradi
piegadatajiem un darbuznémeéjiem. Darba autore to verte pozitivi, jo tas nozimée, ka uznémums
sp&jis laicigi nor€kinaties ar saviem piegadatajiem, tadgjadi iesp&jams sekmgjis un guvis lielaku
uzticibu, kura tam var€tu nodrosSinat veiksmigaku sadarbibas planu nodro$inasanu un
realize€Sanu.

Bilances postena “pargjie kreditori”, kuru skaidrojums apzinats darba teorétiskaja dala,
tas ir: paradi par darba algam no darbiniekiem no algu aprékinasanas briza lidz to samaksas
bridim 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu palielinajies par 39%. Darba autore to skaidro ar
darbinieku skaita palielinasanos.*?®

Postenis “uzkratas saistibas” parada izdevumus, kuri ir attiecinami uz parskata periodu,
taCu par kuriem bilances datuma vél nav iegiits maksasanai paredzets attaisnojuma dokuments
vai rekins.'?* Sis postenis AS “MADARA Cosmetics” 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu ir
palielinajies par 29%, darba autore to verte neitrali, nemot véra to, ka kop&jo istermina kreditoru
summa naudas izteiksme ir samazinajusies.

3.13.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” bilances postena “kreditori” vertikala analize 2017.-2018.1%

Tpatsvars 31.12.2018

Raditajs (nerevid@ts) 31.12.2017 Relativa izmaina

3 AirnEmumi no kreditiestadem 1% 3% -2%
12 Pargjie kreditori 1% 2% -1%
13.Nakamo periodu ien&muaumi 1% 2% -1%
11. Atliktd nodokla saistibas 0% %%
ILGTERMINA KREDITORI KOPA 3% 6% -3%
3. AirnEmumi no kreditiestadem 1% 1% 0%
5. No pirc@jiem sapemtie avansi e 0% 0%
6.Paradi piegadatajiem un darburnéméjiem 4% 6% -2%

8.Parddi radniecizajim sabiediibam
10.Nodokli un valsts sociflds apdrosindianas obligitis iemaksas 1% 1% %%
11.Pargjie kraditon 2% 1% 0%
12.Nakamo periodu ien&mumi 1% 1% e
14 Neizmaksatas iepriekigjo gadu dividendes

14 Uszkratas saistibas 2% 2% 0%
ISTERMINA KREDITORI KOPA 11% 13% -2%
3. KREDITORI (KOPSUMMA) 14% 19%% -5%

Izmantojot horizontalo analizi, 1.8. tabula redzams, ka 2018. gada kop&jo kreditoru

Ipatsvars bilances pasiva bija 14%, kas ir par 5% punktiem mazak neka bija 2017. gada.

123 prakse.lv, pieejams: https://www.prakse.lv/enterprise/profile/1396/madara-cosmetics
124 valsts kase, pieejams:
https://www.kase.gov.lv/sites/default/files/public/PD/Metodika/RokasgrC4%81matas/M%C4%81c%C4%ABb
u%20materi%C4%81li/Saistibas.pdf
125 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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llgtermina kreditoru ipasvars pasivos 2018. gada salidzinajuma ar 2017. gadu
samazinajas par 3% punktiem, darba autore to vert€ pozitivi, jo uznémums ir spgjis segt dalu
savas ilgtermina saistibas.

Art 1stermina kreditoru Tpatsvars bilances pasivos 2018. gada salidzinajuma ar 2017.
gadu samazinajas par 2% punktiem, visvairak samazinajas postena “paradi piegadatajiem un
darbuznémgjiem” patsvars bilances pasiva, tas ir, par 2%. Darba autore veért€ to pozitivi, jo
doma, ka uzn€mums spgjis panakt kadus izdevigakus nosacijumus ar saviem piegadatajiem,
piemeram, par garaku atmaksas terminu, jau ta pozitiva finansu cikla dgl.

Kopuma postenis “kreditori” un ta galvenie veidojoSie posteni: aiznémumi no
kreditiestadém, par&jie kreditori, paradi piegadatajiem un darbuzneméjiem 2018. gada,
saltdzinot ar 2017. parskata gadu, ir samazinajusies, tadél darba autore uzskata, ka arT turpmak
Sada tendence var@tu pastavet, nemot veéra paSu kapitala pieaugumu un kop&jo kreditoru

summas samazinasanos.

3.14.Tabula
AS “MADARA Cosmetics” bilances vertikala analize 2017.-2018.1%6
31.122018
(nerevidats) 31.12.2017| Absolata izmaina Belativd izmaina
Bilance 9802543 9045804 756649 8%

Kopgja bilances vertiba AS “MADARA Cosmetics” (skatit 1.9. tabulu) 2018. gada
salidzinajuma ar 2017. gadu palielinajas par 8%, darba autore uzskata, ka to nevar vertet
viennozimigi pozitivi, jo, lai gan uzp@émumam palielinajas pasu kapitala lielums un ilgtermina
ieguldijumi, uzp€mums veiksmigi ir sedzis vairakus ilgtermina aizn@mumus no kreditiestadem
un pienémis darba vairakus jaunus dazadu specialitaSu darbiniekus, tam ir ar1 tendece
palielinaties krajumiem un debitoru paradiem, Sie abi lielumi atstaj negativu ietekmi uznémuma

finansu ciklu.

126 Autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” bilances datiem
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3.15.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” pelnas vai zaudéjumu aprekina horizontala analize 2017.-2018.1%7

01.01.2018-

31.01.2018 01.01.2017- |Absclitai  |Relativd
Radiajs (NEREVIDETS) |31.01.2017  [izmaiga izmaina
1 Neto apgrozijums 0513748 1050490 2463258 35%
b) no citiem pamatdarbibas veidiem 9513748 1030480 2463258 35%
2 Pardotis produkcijas raZodanas padizmaksa, pardeto prefu vai
sniggte pakalpojumu iegddes izmalksas 3483300 -2805746 -678054 24%
3 Bruto pelna vai zaud&jumi 60200438 4244744 1785204 42%
4 PardoZanas irmalisas -3560833 -2083826)  -1477007 71%
3. Administricijas izmalzas -118661 023474 804813 -B7%
6.Parfjiz uznEmuma saimnisciskis darbibas isnZmumi 175707 187336 -11849 -6%
1. Parjis saimnieciskis darbibas izmalcsas -13050 -34518 11468 -14%
10.Pargjie procentu ienemumi un tamBd=1gi isnSmumi 64776 479 60297 1346%
b) no citdm personim 64776 4479 60297 153463
12 Procenty maksdjumi un tamlid=lzas izmaksas -22002 -2742% 5427 -20%
b) no citim personim -22002 -27429 5427 -20%
13.Pelna vai zaudejumi pirms uzngmumu iendkuma
nodokla 1495385 1317532 178353 14%
14 UznpEmumu iendlumu nodoklis par parskata gadu -173 -152663 152488 -100%
15.Pelna vai zaud&jumi péc uzn#mumu iendkuma nodokla
aprekindianas 1496060 1164869 331191 28%
16 Ienémumi val izmaksas no atliktd nodekla aktivu val saiztibu
atlilumu izmainim -350 13503 -73855 -100%
18.Parskata gada pelna vai zaud&jumi 1495710 1238374 257336 21%

Izmantojot horizontalo analizi, 1.10. tabula redzamas darba autores aprékinatas pelnas
vai zaud&jumu apréekina poziciju absoliitas un relativas izmainas, balstoties uz AS “MADARA
Cosmetics” bilances datiem par 2018. un 2017. parskata periodu.

2018. gada salidzinajuma ar 2017. gadu par 35% pieaudzis uzpémuma neto
apgrozijums, ta¢u 2018. gada parskata pelna vai zaud&umi salidzinagjuma ar 2017. gadu
pieagusi par 21%, tas liecina par uznémuma relativi lieliem izdevumiem, kurus nepiecie$ams
aplikot detalizétak. Postenis “pardotas produkcijas razoSanas pasizmaksa, pardoto precu vai
sniegto pakalpojumu iegades izmakas” ir palielinajies par 24%, pozitivi vert€jams tas, ka
izmaksu palielinajums ir nedaudz mazaks par neto apgrozijuma palielinajumu, tomer $1 postena
palielinajumu darba autore skaidro ar to, ka uznémumam nav izdevies optimiz€t izmaksas uz
vienu sarazoto produkcijas vienibu, tas iesp&jams tadel, ka uzn€mums 2018. gada paplasinajis
patértétajiem piedavatas produkcijas klastu un So izmaksu optimizé$anai nepieciesams ilgaks
laika posms.

Turpmakaja pelnas vai zaud&juma aprékina postenu analiz€ netiks ieklauts postenis
“lep@mumi vai izmaksas no atlikta nodokla aktivu vai saistibu atlikuma izmainam”, jo 2018.

gada §is postenis radija uznémumam ienémumus, bet 2017. gada — izdevumus.

127 autores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” pelnas vai zaudéjumu aprékina datiem
54



3.16.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” ienémumu ipatsvars pelnas vai zaudéjumu aprekina 2017.-2018.'%2

31.12.2018
Raditajs (nerevidets) 31.12.2017
1. Weto apgrozijums 87.333% 7.349%
6. PEr8jie urnEmuma saimnieciskis darbibas ienfmumi 1.801% 2.300%%
10.ParEjie procentu ien@mumi un tamidzisi ienSmusmi 0.664%% 0.062%%

Aplukojot ien€mumu ipatsvaru AS “MADARA Cosmetics” pelnas un zaud&umu
aprékina (skatit 1.11. tabulu), iespgjams konstatét, ka gan 2018., gan 2017. parskata gada
vislielakais ien@mumu Tpatsvars ir neto apgrozijumam - ienémumiem no produkcijas
pardoSanas, kuriem nav pieskaitits pievienotas vértibas nodoklis un akcizes nodoklis. Pargjo
saimnieciskas darbibas ienémumu patsvars 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu samazinajas,
savukart pargjo procentu iendmumu un tamlidzigu ieneémumu Ipatsvars 2018. gada palielinajas,
biitiba galvenais iene@mumu avots §im uznémumam ir no produkcijas pardoSanas.

3.17.Tabula

AS “MADARA Cosmetics” izdevumu Tpatsvars pelnas vai zaudéjumu aprékina 2017.-2018.1%°

31122018

Eaditajs (nerevidsts) 31.12.2017
2 Pardotds produkeijas rafoZanas pasirmaksa pardoto

prefu vai smiegto pakalpojumu iezEdes irmaksas 47.996% 46.165%
4 Pardosanas izmaksas 40.057% 34.287%
3. Administricijas izmaksas 1.633% 15.193%
7 PErgjas saimmieciskds darbibas izmaksas 1.006% 1.391%
12 Procentu maks&umi un tamlidzizas izmalksas 0.303% 0.431%
14 UznBmumu iendkumu nodoklis par parskata gadu 0.002% 2.312%

Aplukojot izdevumu ipatsvaru AS “MADARA Cosmetics” pelnas vai zaudgumu
aprekina (skatit 1.13. tabulu), var secinat, ka vislielako izdevumu 1patsvars gan 2018., gan 2017.
gada bija pardotas produkcijas razoSanas pasizmaksai, pardoto precu vai sniegto pakalpojumu
iegades izmaksam. Konkréti 2018. gada vislielakais izdevumu ipatsvars bija pardoSanas
izmaksam, uznémumam biitu japiedoma ka tas samazinat, jo tas biitiski samazina pelnu, turklat
krajumu palielinasanas problemu ta neatrisina. Salidzinot ar 2017. gadu samazinajusas
administracijas izmaksu Tpatsvars, darba autore uzskata, ka tas vertéjams pozitivi, jo uzn€muma

darbinieku skaits 2018. gada palielinajas.

128 Aytores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” pelnas vai zaudéjumu aprékina datiem
129 Aytores veidota tabula, balstoties uz AS “MADARA Cosmetics” pelnas vai zaudéjumu aprékina datiem
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SECINAJUMI

1. FinananSu analize ir pamats uznémuma darbibas efektivitates novertésana un uznémuma
vaditaja lémumu pienemsana.

2. Finans$u stavokla analizi var sarezgit tadas problémas ka ticamu un salidzinamu datu par
iepriesgjiem periodiem trukums, specialstu trilkums un nepareizu prioritasu uzstadiSana,
uzstadot pelnu par galveno prioritati.

3. Finansu analiz€ izmantojamais datu avots ir uznémuma finansu parskats — bilance un pelnas
vai zaud&jumu apréekins.

4. FinanSu analizdes raditaji, kuri sniedz padzilinatu ieskatu par dazadiem uzn€muma darbibas
aspektiem ir kapitala struktiiras, likviditates, rentabilitates un aprites raditaji, to analizes mérkis
ir dinamikas noteikSana parskata perioda.

5. AS “MADARA Cosmetics” pasu kapitala koeficientam ir tendence picaugt — finansiala
stabilitate sakot no 2015. gada ir pieaugusi, uznémums realiz€ veiksmigu politiku attieciba uz
investoru piesaisti, kuri palidz realizét uznémuma mérkus attieciba pret sarazota produkcijas
klasta daudzveidosanu.

6. AS “MADARA Cosmetics” saistibu koeficientam sakot no 2015. gada ir tendence
samazinaties — uzn€muma finansiala stabilitate pieaug.

7. AS “MADARA Cosmetics” finanSu sviras koeficientam sakot ar 2015. gadu ir tendence
samazinaties — uznémuma finansiala stabilitate sakot no 2015. gada ir bitiski uzlabojusies.

8. Kopgjas likviditates raditajam AS “MADARA Cosmetics” sakot no 2016. gada ir tencence
palielinaties, iegiitie raditaji analizétajos Cetros gados ir lielaki par 1 un pat parsniedz optimalo
normas robezu 3 — uzneémums sp&j veiksmigi segt savas istermina saistibas, tomer to nevar
vertet tikai pozitivi, jo uznémumam ir diezgan lieli krajumi un debitoru paradi.

9. AS “MADARA Cosmetics” starpposma likviditates raditajam ir tendence pieaugt, 1pasi
strauji tas pieauga no 2016. gada lidz 2017. gadam: par 2.75, uznp€mumam pieauga debitoru
paradi un naudas lidzeklu uzkrajums.

10. AS “MADARA Cosmetics” absolutas likviditates raditajam sakot no 2015. gada ir tendence
pieaugt, tom&r 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu tas nedaudz samazinas — par 0.03.

11. AS “MADARA Cosmetics” pardoSanas rentabilitatei no 2015. Iidz 2017. bija palielinaties,
jo uzn€mums bija veiksmigi samazinajis izmaksas, tomér 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu
uznémuma pardoSanas rentabilitate nedaudz samazinajas: par 2,95% punktiem, kura pamata

bija uzn€muma pardoSanas un pardotas produkcijas paSizmaksas pieaugums.
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12. AS “MADARA Cosmetics” no 2015. lidz 2018. gadam aktivu rentabilitates raditajam nav
kopgjs trends, sakot no 2016. gada uznémuma aktivu rentabilitate samazinas — nepietiekamas
krajumu realizacijas un debitoru paradu pieauguma iespaida.

13. AS “MADARA Cosmetics” paSu kapitala rentabilitates raditajam tapat ka aktivu
rentabilitates raditajam nav kopgjs trends, 2016. gada ta bija visaugstaka, pectam Sis raditajs
samazinas, jo uzn€mums uzkraj relativi lielus naudas lidzeklus — vidgji 30% - 40% apmera no
kopgjo aktivu vertibas.

14. AS “MADARA Cosmetics” krajumu aprite laika posma no 2015. Iidz 2018. gadam ir vidgji
2 reizes gada, tai ir tendence samazinaties, ar1 krajumu aprites ilgums sakot no 2016. gada ir
sacis palielinaties — uzn€mumam ir gritibas ar sarazotas produkcijas realizaciju.

15. AS “MADARA Cosmetics” debitoru paradu aprites atrums laika posma no 2015. lidz 2018.
gadam ir vid&ji 6 reizes gada, Sim raditajam ir tendence pieaugt, tapat ka debitoru paradu aprites
ilgumam sakot no 2015. gada ir tendence samazinaties - aprite palielinas.

16. AS “MADARA Cosmetics” kreditoru paradu aprites atrums laika posma no 2015. [idz 2018.
gadam bija svarstigs un apméram 3 reizes gada, 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu tas
palielinas.

17. AS “MADARA Cosmetics” kreditoru paradu aprites ilgums analizetaja laika posma bija
svarstigs, 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu tas samazinas.

18. AS “MADARA Cosmetics” finansu cikls laika posma no 2015. Iidz 2018. gadam bija
svarstigs, 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu tas palielinajas, to sekméja kreditoru paradu
aprites ilguma samazinajums un krajumu aprites ilguma palielinajums.

19. AS “MADARA Cosmetics” saistibu koeficienta, finanSu sviras, kopg&jas likviditates,
absolitas likviditates un komercialas rentabilitates raditaji 2016. un 2017. gada bija labaki neka
vidgji nozare.

20. AS “MADARA Cosmetics” ilgtermina ieguldijumi 2018. gada salidzinot ar 2017. gadu
palielinajas par 33%, par 66% pieauga izmaksas nekustama TpaSuma postent.

21. AS “MADARA Cosmetics” 2018. gada bija lieli naudas uzkrajumi, tie viedoja 35% no
kopgjo aktivu summas, salidzinot ar 2017. gadu tie samazinajas par 5%.

22. AS “MADARA Cosmetics” pasu kapitalam ir tendence palielinaties, 2018. gada salidzinot
ar 2017. gadu tas palielinajas par 5%, savukart kop€jo kreditoru postenis samazinas, 2018. gada
salidzinot ar 2017. gadu tas samazinajas par 21%.

23.2017. un 2018. gada AS “MADARA Cosmetics” lielakais ienémumu 1patsvars bija neto
apgorzijumam, bet lielakais izdevumu Ipatsvars — pardoSanas izmaksam, ka ar1 pardotas

produkcijas razo$anas pasizmaksai.
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PRIEKSLIKUMI

Balstoties uz zinatniska peétijuma gaita ieglitajiem secinajumiem, darba autore izvirza

Sadus priekslikumus AS “MADARA Cosmetics” saimnieciskas darbibas uzlabosanai:

1.

Krajumu aprites raditaja samazinasanai — uznémuma vaditajam jacensas meklet jaunus
veidus ka reklamét savu produkciju, pieméram, aktivi izvietot reklamas un aprakstus ar
jaunakajiem produktiem, Tpasi izcelot faktu, ka preces ir ekologiskas un razotas tepat
Latvija, dazados socialajos tikolos un reklamas, pieméram, sabiedriska tranpsorta
pieturas, kur tas ik dienu redzes simtiem cilvéku.

Debitoru paradu aprites raditdja samazinaSanai - uzp@muma gramatvedim biitu
intensivak jaseko 1idzi rékinu apmaksas terminiem un laicigi jaatgadina klientiem par
terminu beigu tuvosanos.

Absolitas likviditates raditaja uzlaboSanai - Uzneémuma vaditajam biitu japievers lielaka
uzmaniba proporcionali lielajam naudas uzkrajumam attieciba pret kop&jiem aktiviem,
lai arT $T nauda tiek uzkrata iesp&ams lielakiem ilgtermina ieguldijumiem nakotng,
darba autore ieteiktu vismaz dalu naudas noguldit vai investet citur, lai ta netiktu
iesaldéta un biitu aprite, tadgjadi uzn€mumam biitu iesp&ja pat nopelnit no apzinatas
naudas turéSanas.

PardoSanas rentabilitates raditaju uzlaboSanai - darba autore ieteiktu samazinat
pardosanas izmaksas - uznémuma vaditadjam bitu jamégina panakt izdevigakus
nosacijumus ar uznémumu, kur§ transporte preces uz veikaliem, pieméram, piedavajot
§T uznémuma darbiniekiem simboliskas atlaides sevis saraZotajai produkcijai.

Aktivu rentabilitates raditaju uzlaboSaSanai, konkréti pardotas produkcijas raZoSanas
pasizmaksas samazinaSanai - darba autore iesaka uznémuma vaditagjam izvertet
sarazotas produkcijas iepakojuma materialu, jo paSlaik lielaka dala saraZotas
produkcijas tiek iepakota plastmasas iepakojumos, bet, izvéloties papira iepakojumu,
samazinasies gan izmaksas paSam iepakojumam, gan tas piesaistis papildus klientus, jo

papirs ir videi draudzigs iepakojums un tas palidzes krajumu realizacija.
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PIELIKUMI
1.pielikums

AS MADARA Cosmetics
Bilance

31.12.2018
Raditajs Kods (nerevidéts) (31.12.2017(31.12.2016(31.12.2015(31.12.2014
2.Koncesijas, patenti, licences, precu zimes un lidzigas tiesibas 20 380227 133361 11575 10978 9783
5.Avansa maksajumi par nematerialajiem ieguldijumiem 40 2325 7899|- - 0
I. NEMATERIALIE IEGULDIJUMI KOPA 50 382552 141260 11575 10978 9783
1.Nekustamie Tpasumi: 1100 213722 133237|- - -
a) zemesgabali, €kas un inZenierbives 1110 213722 133237|- - -
3.llgtermina ieguldijumi nomatajos pamatlidzek|os 61 448535 470395 523808 0 3396
5.Tehnologiskas iekartas un ierices 70 860730 751348 853850/ 1080019 115168
6.Paréjie pamatlidzek]i un inventars 80 288209 265197 171030 106490 97557
7.Pamatlidzek]u izveidoSana un nepabeigto celtniecibas objektu izmaksas 90 228378 14874, 2670 553094 0
8.Avansa maksajumi par pamatlidzekliem 91 1434 14065 12305 0 406585
Il. PAMATLIDZEKLI KOPA 100 2041008| 1649116| 1563663 1739603 622706
1.Lidzdalba radniecigo sabiedribu kapitala 110 18156 18156 5656 5691
5.Paréjie vertspapiri un ieguldijumi 150 826 826 826 256 256
6.Paréjie aizdevumi un citi ilgtermina debitori 160 42491 40000 42513 40000 117117
1Il. ILGTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA 190 43317 58982 61495 45912 123064
ILGTERMINA IEGULDIJUMI KOPA 200 2466877| 1849358| 1636733 1796493 755553
1.1zejvielas, pamatmateriali un paligmateriali 210 1058254 855643 753895 462129 436106
3.Gatavie razojumi un preces pardosanai 230 831874 651560 435105 265494 218970
4.Avansa maksajumi par krajumiem 250 178451 96392 74036 79933 30014
1. KRAJUMI KOPA 270 2068579| 1603595 1263036 807556 685090
1.Pircéju un pasutitaju paradi 280 985864 756033 783274 511681 389090
2.Radniecigo sabiedribu paradi 290 180453 187064 204027 211433
4.Citi debitori 310 102362 57691 12471 197732 34712
7.Nakamo periodu izmaksas 340 48037 29645 14518 4299 5712
8.Uzkratie ienémumi 341 5068 18293 23406|- -
9.Atlikta nodok]a saistibas 343|- - - - 0
1. DEBITORI KOPA 350 1141331| 1042115 1020733 917739 640947
3.Paréjie vertspapiri un lidzdaliba kapitalos 380 700000 500000|- - -
11l. ISTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA 390 700000 500000|- - -
IV. NAUDA 400 3425756| 4050826 553362 350789 354673
APGROZAMIE LIDZEKLI KOPA 410 7335666| 7196536| 2837131 2076084 1680710
AKTIVA BILANCE 420 9802543 9045894| 4473864| 3872577 2436263
1.Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals) 430 374524 374524 106652 106652 106715
2.Akciju (daju) emisijas uzcenojums 440 4023454| 4023454 761236 761236 761236
f) paréjas rezerves. 490|- - 0 63|-
REZERVES KOPA 500|- - 0 63|-
6.lepriek3éjo gadu nesadalita pelna vai nesegtie zaudéjumi 510 2517550| 1650618| 1272088 903007 492462
7.Parskata gada pelna vai zaudéjumi 520 1495710 1238374 791850 489018 410545
PASU KAPITALS KOPA 530 8411238 7286970| 2931826 2259976/ 1770958
3.Citi uzkrajumi 560[- - - 46882 76870
UZKRAJUMI KOPA 570|- - - 46882 76870
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1.Pielikuma turpinajums

3.Aiznémumi no kreditiestadém 600 109238 244383 379529 514674 169760
12.Paréjie kreditori 630 140680 182042 53526 14862 24787
13.Nakamo periodu ienémumi 631 56287 145213 234139 323065(-

11.Atlikta nodok]a saistibas 634 0 73505 58687 24838
ILGTERMINA KREDITORI KOPA 640 306205 571638 740699 911288 219385
3.Aiznémumi no kreditiestadém 670 135145 135145 135145 135145 22955
5.No pircéjiem sanemtie avansi 680 24140 25112 19373 15636 5627
6.Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem 690 345147 531488 241522 272089 170239
8.Paradi radniecigajam sabiedribam 710 0 1057 167
10.Nodok]i un valsts socialas apdrosinasanas obligatas iemaksas 730 103391 111644 101820 26964 30708
11.Paréjie kreditori 740 180281 129463 82629 58759 82738
12.Nakamo periodu ienémumi 750 88926 88926 88926 88926(-

14.Neizmaksatas iepriek$éjo gadu dividendes 770 0 45440
14.Uzkratas saistibas 771 208070 165508 131924 55855 11176
ISTERMINA KREDITORI KOPA 780 1085100 1187286 801339 654431 369050
3. KREDITORI (KOPSUMMA) 790 1391305( 1758924 1542038| 1565719 588435
PASIVA BILANCE 800 9802543| 9045894| 4473864 3872577 2436263
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AS MADARA Cosmetics
Pelnas vai zaud&umu aprekins

2. pielikums

01.01.2018-

31.01.2018 01.01.2017-  (01.01.2016- (01.01.2015-
Raditajs Kods (NEREVIDETS) [31.01.2017 31.12.2016 |31.12.2015
1.Neto apgrozijums 10 9513748 7050490 5544922 3915333
b) no citiem pamatdarbibas veidiem 220 9513748 7050490 5544922 3915333
2.Pardotas produkcijas razoSanas pasizmaksa, pardoto precu vai
sniegto pakalpojumu iegades izmaksas 20 -3483800 -2805746 -2605543  -1837238
3.Bruto pelna vai zaudé jumi 30 6029948 4244744 2939379 2078095
4.PardoSanas izmaksas 40 -3560833 -2083826 -1620996  -1209243
5.Administracijas izmaksas 50 -118661 -923474 -480035 -338510
6.Pargjie uzneémuma saimnieciskas darbibas ienémumi 60 175707 187556 132550 45233
7.Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas 68 -73050 -84518 -52535 -21520
10.Pargjie procentu ienémumi un tamlidzigi ienémumi 90 64776 4479 2603 36
b) no citam personam 340 64776 4479 2603 36
12.Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 110 -22002 -27429 -23141 -31224
b) no citam personam 360 -22002 -27429 -23141 -31224
13.Pelna vai zaudé jumi pirms uzné mumu ienakuma nodokla 370 1495885 1317532 897825 522867
14.Uznémumu ienakumu nodoklis par parskata gadu 160 -175 -152663 -91157 0
15.Pelna vai zaudé jumi pé ¢ uzné mumu ienakuma nodokla
aprékinasanas 380 1496060 1164869 806668 522867
16.Ien@mumi vai izmaksas no atlikta nodokla aktivu vai saistibu
atlikumu izmainam 175 -350 73505 -14818 -33849
18.Parskata gada pelna vai zaude jumi 180 1495710 1238374 791850 489018
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Bakalaura darbs ,,AS “MADARA Cosmetics” finan$u stavokla analize” izstradats

LU Biznesa, vadibas un ekonomikas fakultate.

Ar savu parakstu apliecinu, ka petijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie

informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.

Autors: Alda Luse

(paraksts) (paraksta atsifrejums) (datums)

Rekomend@éju / nerekomendéju darbu aizstavésanai

Vaditaja: Dr. ekon. docente Aina Joppe

(paraksts) (datums)

Recenzents: Dr.ekon. profesore Svetlana Saksonova

Darbs iesniegts LU Biznesa, vadibas un ekonomikas fakultates Studiju centra

Dekana pilnvarota persona:

metodike

(paraksts) (paraksta atsifréjums) (datums)

Darbs aizstavets gala parbaudijuma komisijas seédé

bakalaura / magistra / valsts

Komisijas sekretars(e):

(paraksts) (paraksta atsifrejums) (datums)
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