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Anotacija

Bakalaura darba ‘’Nebanku kreditdevéju tirgus attistibas tendences Latvija’’ mérkis ir
péEc teorétiska materiala bazes un statistikas datiem izstradat secinajumus un priekslikumus par
nebanku kredit€Sanas sektora attistibu Latvija.

Darba pirmaja dala ir pétita finanSu sektora bitiba un finans€sanas veidi, pasi nebanku
finans€Sana, kas ir viens no alternativas finanséSanas veidiem. Otraja dala ir analiz&ti nebanku
kreditdevéju piedavatie aizdevuma veidi un nebanku kreditéSanas nozare Latvija no 2013. gada
lidz 2017. gadam. Darba treSaja dala ir analizéti un salidzinati nebanku kreditdevéji
SIA”’ExpressCredit’’ un AS “’Mogo’’.

Bakalaura darba sastavdalas ir ievads, tris darba pamatdalas, secinajumi un
priekslikumi. Bakalaura darba apjoms ir 67 lapaspuses, kuras ietverti 17 attéli un 4 tabulas.
Darba izstrades procesa tika izmantoti 65 informacijas avoti.

Atslegas vardi: finanséSana, alternativa finansésana, kreditésana, nebanku kreditétdji,

nebanku sektors



Annotation

The purpose of the Bachelor's thesis "The Development Trends of Non-Banking Credit
Market in Latvia" is to elaborate conclusions and proposals on the development of the non-
bank lending sector in Latvia based on the theoretical material and statistics.

The first part of the paper examines the nature of the financial sector and the forms of
financing, especially non-bank financing, which is one of the alternative forms of financing.
The second part analyzes the types of loans offered by non-bank lenders and the non-bank
lending industry from 2013 to 2017 in Latvia. The third part of the work analyzes and compares
non-bank lenders Ltd. *’ExpressCredit’’ and Plc “’Mogo”’.

The components of the Bachelor Thesis are an introduction, three chapters, conclusions
and suggestions. The volume of the bachelor paper is 67 pages, containing 17 pictures and 4
tables. 65 sources of information were used in the process.

Keywords: financing, alternative financing, lending, non-bank lenders, non-bank sector
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Apziméjumu un saisinajumu saraksts

AS — akciju sabiedriba

CSP — Centrala statistikas parvalde

EBITDA — ien€mumi pirms procentu, nodoklu, nolietojuma un amortizacijas atskaitijumiem
EUR —eiro

FKTK — Finan$u un kapitala tirgus komisija

IKP — iek§zemes kopprodukts

LAFPA — Latvijas alternativo finansu pakalpojumu asociacija
LB — Latvijas Banka

LKA — Latvijas Komercbanku asociacija

LTRK — Latvijas Tirdzniecibas un riipniecibas kamera
LVCA — Latvijas riska kapitala asociacija

MFI — monetara finansu iestade

MK — Ministru kabinets

MVU — mazie un vidgjie uznémumi

NFS — nefinansu sabiedriba

P2P — “’peer to peer’’ jeb savstarp&jo aizdevumu platforma
PTAC — Pateretaju tiesibu aizsardzibas centrs

ROA — aktivu rentabilitate (Return on Assets)

ROE — paSu kapitala rentabilitate (Return on Equity)

ROS — pardosanas rentabilitate (Return on Sales)

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

TL — transportlidzeklis



levads

Finansu sist€mai ir galvena loma ekonomika, jo ta nosaka ekonomisko labklajibu un
stimulé ekonomisko izaugsmi, ka ar1 ietekmé iesaistito dalibnieku ekonomisko veiktsp&ju.
FinanSu sisttma veic efektivu lidzeklu parvadiSanu, veidojot tadu naudas Iidzeklu
infrastrukttiru, lai buitu [idzsvars starp tiem, kuru riciba ir lidzekli un tiem, kuriem Sie lidzekli
ir nepiecieSami, piem&ram, darbibas uzsaksanai vai uzn€muma paplasinasanai. Finansésana ir
biitiska uznémumu attistibas sastavdala un finans€juma piesaistei ir liela loma, tomer ne
vienmér vélmes un iesp&jas ir viegli saskanojamas. Izplatitakais finans€juma giiSanas veids ir
banku piedavata kreditéSana, tomer tas ne visas situacijas ir piem&rotakais un veiksmigakais
risingjums, jo, pieméram, ne visiem uznémumiem ir iespgjas izmantot banku kreditu, jo tam ir
nepieciesams nodro$inajums vai kila, kas, pasi jauniem uznémumiem, nav pieejams. Ta ka
21.gs. viena no butiskakajam iezim&m ir strauja tehnologiju attistiba, ta ir veicinajusi arT dazadu
finans@sanas iesp&ju paplasinasanos.

Musdienas ir attistijusas vairakas alternativas banku kreditiem, piem&ram privatie
investori, privata kapitala fondi, akciju kapitala piesaiste ar publiska tirgus starpniecibu vai
obligaciju emisija ka alternativa banku aiznémumam, ka ar1 nebanku kreditétaji, kuru izsniegto
kreditu apjomam ir arvien pieaugoSa tendence.

Bakalaura darba mérkis ir izpétit nebanku kreditdevéju tirgus attistibas tendences
Latvija, izdarit secinajumus un sniegt priekSlikumus tirgus talakai attistibai.

Lai sasniegtu darba mérki, izvirziti $adi darba uzdevumi:

1. Izpétit finanSu sektora jeédzienu un biitibu;

2. Analizet finanséSanas veidus un teorétiski apskatit alternativos finanséSanas veidus,

kuru skaita ir nebanku finansésana;

3. Analizét nebanku krediteSanas pakalpojumu vésturisko attistibu, taja skaita

galvenos veiktos grozijumus, kas veicinajusi nozares sakartotibu;

4. Teoretiski apskatit un novertét licenc€to nebanku kreditdevéju piedavatos

aizdevuma veidus Latvija;

5. Analiz&ét nebanku finans€Sanas raditajus Latvija no 2013. — 2017. gadam;

6. Veikt divu nebanku kreditétaju kompaniju finanSu analizi, lai noskaidrotu to

darbibas sekmigumu un tas savstarp€ji salidzinatu,

7. lzstradat secinajumus un priekslikumus.

Bakalaura darba struktiira veidota atbilstosi izvirzitajam mérkim un uzdevumiem un tas

sastav no tris nodalam:



Pirmaja nodala tiek izpétita finanSu sektora bitiba un finanséSanas veidi, galveno
uzmanibu pievérSot nebanku argjas finanséSanas veidiem, sikak apskatot teor&tiski obligaciju
emisijas un alternativas finanséSanas veidus.

Otraja nodala tiek analiz&ta un raksturota nebanku kreditéSanas nozare un tirgus Latvija.
Tiek pétita nebanku kreditéSanas pakalpojumu vesturiska attistiba un biutiskakie grozijumi
likumdoSana, ka arT apskatiti licencéto nebanku kreditdevéju piedavatie aizdevuma veidi —
distances, patérina, hipotekarais un auto kredits, lizings un kredits pret kustamas mantas kilu.
P&c tam tiek analiz&ti galvenie nebanku finansés$anas raditaji Latvija no 2013. gada lidz 2017.
gadam. Tiek analizeti tadi raditaji ka nebanku aizdevéju kopgjais kreditportfelis, kreditportfelis
dalfjuma pa aizdevumu veidiem, nebanku aizdev&ju bruto kreditu kvalitate Latvija un citi.

Tresaja nodala tiek analiz&ti nebanku kreditétaju uznémumi: SIA ’ExpressCredit’” un
AS “’Mogo’’. Tiek veikta abu uznémumu finansu analize un salidzinati abu uznémumu raditaji.

Lai sasniegtu bakalaura darba mérki, tiek izmantotas $adas metodes:

1. Monografiska p&tisanas metode — informacijas un literatiiras apkoposana un analize;

2. Grafiska pétisanas metode — datu grafiska att€loSana un analize, kas att€lo izmainas

un tendences gadu gaita;

3. Ekonomiskas analizes metode.

Bakalaura darba pétijuma periods ir 2013. — 2017. gads.

Darba veiktie pétijumi un analize pmatojas uz LR likumdoSanas aktu prasibam,
zinatnisko literatliru un interneta pieejamiem resursiem — tadiem ka rakstiem un statistikas

datiem no datu bazem.



1. FINANSESANAS TEORETISKIE ASPEKTI

Finansu sektors - tautsaimniecibas segments, kas nodrosina naudas lidzeklu uzkrasanu

!, Teguldijums ir naudas lidzeklu

un uzkrato naudas lidzeklu novirziSanu ieguldijumiem
panémiens, lai nodroSinatu So lidzeklu veértibas saglabasanu vai pieaugumu un iegitu
ienakumus, respektivi, naudas lidzeklus izdod tagadng, lai saglabatu vai iegiitu lielaku veértibu
nakotné®. Ja nauda nav darbiba, ta pilnigi vai dal&ji zaudé savu vertibu inflacijas dél. Tomer, ja
nauda tiek ieguldita, ir iesp&jams naudas lidzeklu picaugums, bet tas nav bez zinama riska, kas
atkarigs no ieguldijuma veida. FinanSu sektora galvenais uzdevums ir sadalit uzkrajumus starp
valsti, uznp€émumiem un majsaimniecibam, nodroSinot efektivako finanSu izmantoSanu un
mazinot finan$u darfjumu riskus, lai nodro$inatu lielako naudas atdevi®. Finan$u sektoru veido
7 galvenie virzitajspeki:

1) Centrala banka;

2) Bankas, krajaizdevumu sabiedribas, elektroniskas naudas iestades;

3) Apdrosinasanas sabiedribas;

4) Pensiju fondi;

5) Ieguldijumu fondi;

6) Citi finanSu starpnieki;

7) Finansu paligsabiedribas®.

FinanSu sektoru tiesa veida ietekmé situacija tautsaimnieciba. Kad uznémejdarbibas
cikls ir augSupveérsts, finanSu nozare gist labumu no papildus investicijam. Uzlabotie
ekonomiskie apstakli parasti noved pie lielakiem kapitala projektiem un ir palielinajusies ari
personigie ieguldijumi. Tiek izstradati jauni projekti, kas prasa finanséjumu, un tas parasti
noved pie lielaka skaita aizdevumu.Veiksmigas attistibas rezultata pieaug uznémumu pelna,
palielinas iedzivotaju ienakumi un rezultata pieaug gan investiciju, gan kreditu pieprasijums.
Situacija, kad ir ierobezots kreditu piedavajums, paaugstinas procentu likmes un ari akciju
cenas. Ta ka veiksmigas tautsaimniecibas attistibas rezultata palielinas valdibas nodoklu
ienémumi, tad paradzimes un obligacijas tiek emitétas mazak®.

Ekonomisti nereti sasaista ekonomikas vispar€jo veselibu ar finansu sektora veselibu.

Ja finanSu uzp€mumi ir vaji, tas kait€ vidusmeéra paterétajam. FinanSu uznémumi sniedz

! Latvijas Bankas Ekonomiskas izglitotibas interneta vietne “’Naudas Skola’’, pieejams:
https://www.naudasskola.lv/lv/direct-popup/583 [skatits 12.01.2018.]

2 Praude V. Finansu instrumenti. leguldijumi, darijumi, analize, izdevnieciba <’ Burtene’’, 2009., 12.1pp.

% Investopedia, pieejams: https://www.investopedia.com/terms/f/financial _sector.asp [skatits 12.01.2018.]
‘Latvijas ~ Bankas  Ekonomiskas  izglitotibas  interneta  vietnhe  “Naudas  Skola’’,  pieejams:
https://www.naudasskola.lv/lv/direct-popup/583 [skatits 12.01.2018.]

% Investopedia, pieejams: https://www.investopedia.com/terms/f/financial _sector.asp [skatits 12.01.2018.]
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aizdevumus uznémumiem, hipotékas maju 1pasniekiem un apdro$inasSanu patérétajiem. Ja Sis
darbibas ir ierobeZotas, tas attur izaugsmi gan mazajos uznémumos, gan nekustamajos
ipasumos. Tautsaimniecibas lejupslides laika notiek pret€js process, tapéc finanSu sektors
biitiba ietekmé tautsaimniecibas efektivitati, jo tas nosaka, vai uzkratie Iidzekli nonaks pie
razotdja, lai veicinatu ekonomisko izaugsmi, vai arf tie tiks izmantoti neefektivi®.

Latvija finanSu sektors ped€jo 25 gadu laika piedzivojis strauju attistibu un to kopgjie
aktivi 2016. gada 1. pusgada beigas sasniegusi 174% no Latvijas ick$zemes kopprodukta
(turpmak teksta IKP) un kopgjo aktivu apjoma pret IKP Baltijas regiona Latvija ir lideris. Banku
sektora 1patsvars kop€jos FKTK parraudzito tirgus dalibnieku aktivos turpina samazinaties
(2016. gada 1 . pusgada beigas sasniedzot ap 89%), par€jo finansu un kapitala tirgus dalibnieku
attistibas dél (pieméram, kop&am nebanku finanSu pakalpojumu sniedz&u ipatsvaram ir

pieaugosa tendence un tas veido aptuveni 22%)’.
1.1 FinanseSanas veidi

FinanséSana jeb kapitala nodro$inajums iedalams 2 galvenajos veidos péc naudas
lidzeklu izcelsmes — iek$€ja finanséSana un argja finansésana.

Ieksgja finanse$ana jeb paSfinanséSanas savukart iedalas kompensesana (finanséSana,
nemainot kapitala fondu, tas ir, ienakoSie naudas lidzekli tiek uzreiz izmantoti, lai segtu
ieprieks$gjas izmaksas sarazotas produkcijas veik$anai un pakalpojumu sniegSanai) un
finanséSana no parpalikuma (naudas lidzekli veidojas no ienakumiem, kas parsniedz izmaksas
uznémuma darbibas nodroginasanai un precu razoSanai)®.

Iz8kir tr1s 1esp&jamos 1ek$€jas finanséSanas avotus. Ieksgjas finans€Sanas avots var bt
uznémuma ien&mumi, ko sanem no pre€u realizacijas, pakalpojumu sniegSanas vai aktivu
pardoSanas. Uzn€mumam ir izvéle, ka teérét naudas lidzeklus sava raZoSanas vai tirdzniecibas
cikla nodro$inasanai. Otrs uznémuma iek$gjas finans€sanas avots ir amortizacijas atskaittjumi,
jo tie nav uzreiz jainveste, lai turpinatu savu saimniecisko darbibu, jo pamatlidzekli, kuriem
aprékina amortizacijas atskaitfjumus, nav japerk katru gadu un tie uzneémuma paliek uz relativi
ilgaku laiku. TreSais ieksgjas finanséSanas avots ir pelna — vai nu no nesadalitas pelnas, vai no

ilgtermina pelnas atskaitfjumiem?.

® Investopedia, pieejams: https://www.investopedia.com/terms/f/financial _sector.asp [skatits 12.01.2018.]

" LR MK rikojums Nr. 126, Par finansu sektora attistibas planu 2017. - 2019. gadam. Pieejams:
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam [Skatits 22.01.2018.]

8 Diderihs H. Uzpémuma ekonomika, izdevnieciba ¢’ Zinatne’, 2000., 181.1pp

® Saksonova S. Komercdarbibas finansésana, e-gramata, pieejams:
http://profizgl.lu.lv/mod/book/tool/print/index.php?id=19906#ch4299 [skatits 20.01.2018.]
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Ieksgjai finanséSanai, salidzinot ar citiem finanséSanas veidiem, ir vairakas nozimigas
prieksrocibas, pieméram, nenoteikts finanséSanas termins, pasu kapitala progresiva augSana un
nerodas papildus finanséSanas izdevumi, kas parasti rodas, izmantojot aréjas finanséSanas
iesp&jas. No otras puses ka trikumi ir papildus kapitala radiSana uz patérétaju rékina un
faktiskas pelnas slepsana’®,

Argja finansé$ana var bt ka dalibas finanséSana un kredité$ana. Dalibas finanséSana
nozimé& uznémumam nepiecieSamo naudas Iidzeklu piesaistiSana apmaina pret kapitala dalam
un tas ir viens no dargakajiem finans€Sanas veidiem. Tomér pozitivi ir vért€jams, ka palielinas
paSu kapitals un pasu kapitala Ipatsvars kop&ja kapitala, kam ir ietekme uz uznémuma
kreditsp&ju. KreditéSana savukart ir kredita devéja konkrétas naudas summas nodosana kredita
néméjam, kas terminam beidzoties, jaatmaksa kopa ar procentiem. Argjais aizdevums ir loti
bitisks uzn@mumiem, jo iegitais kapitals dod papildus iesp&ju ta sanémejam palielinat savu
pelnu atraka laika posma, jo ir iespja uzreiz paplaSinat razoSanu, uzlabot precu vai
pakalpojumu kvalitati, ieviest inovacijas un tas noved pie pre€u un pakalpojumu augstakas
konkurétspgjas tirgii un attiecigi ari lielakiem ieneémumiem?!.

Argja finansesana iedalas tradicionala finansé$ana, alternativa finansé3ana un valsts
atbalsta programmu finanséSana. Finans€Sanas avota izvele ir atkariga no finans€jamo lidzeklu
— aktivu veida'?. Argjos finansesanas avotus péc to izmantoSanas laika var iedalit ilgtermina un
Istermina finanséSanas avotos. Ilgtermina finanséSanas avoti ir Ipasnieku ieguldijumi
kapitalsabiedribas pamatkapitala (akciju vai dalas kapitala), ilgtermina bankas kredits, finansu
lizings. Savukart istermina finanséSanas avoti ir bankas krediti vai aizdevumi, overdrafts,
kreditlinija, faktorings un komercialais vai patérétaja kredits'®.

Uznéméjdarbibas finansé€Sana ir iedalama ar1 péc ien€émumu bieZzuma, tas ir, tekosa
finansésana (periodiski tiek istenots naudas lidzeklu izlietojums dazadam investicijam) un ipasa
finanséSana (vienreiz€js finans€jums vai ar gadijuma raksturu, pieméram, lai izveidotu,
apvienotu, atjaunotu uznémumu). Finans€Sanu var iedalit p&c termina: Tstermina (Iidz 1 gadam),
vidgja termina (1 — 5 gadi) un ilgtermina (vairak par 5 gadi) finanséSana. Atsevisks finanséSanas

iedalTjuma veids ir p&c investora tiesiska stavokla — personiga vai aiznémuma finansésana’4,

10 turpat

1 turpat

12 Diderihs H. Uznémuma ekonomika, izdevnieciba ¢’ Zinatne’, 2000., 174.1pp

13 Rurane M. Finansu Menedzaments, RSEBBA, 2006, 174. Ipp

14 Saksonova S. Komercdarbibas finanséSana, e-gramata, pieejams:
http://profizgl.lu.lv/mod/book/tool/print/index.php?id=19906#ch4299 [skatits 20.01.2018.]
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1.2.  Alternativie finanséjuma veidi

Alternativais finans€jums ir tads finanséSanas modelis, kas nav atkarigs no bankam un
institicijam. Pazistamakie alternativie finanséjuma veidi ir riska kapitala fondi, pila
finans€jums, savstarpgjie aizdevumi un ’biznesa engeli’’, tomér arT nebanku kreditétajus var
pieskaitit pie alternativa finanséSanas veida. Eiropa ir simtiem alternativa finanséjuma
platformu, kas katru dienu nodroSina miljoniem eiro vértus darjjumus. Piem&ram, 2014. gada
alternativo finanséjumu platformas kopuma sasniegts finansialais atbalsts ap 3 miljardiem
eiro®®.

1.2.1. Akciju kapitala piesaiste ar publiska tirgus starpniecibu

Sakotngjais publiskais piedavajums jeb IPO (no anglu valodas — “’Initial Public
Offering’’) defingjams ka uznémuma akciju kotacijas birza uzsaksana jeb pirma reize, kad
uznémums laiz apgroziba savas akcijas, piedavajot tas plasakai publikai un iegadajoties akcijas
ir iespgja klut par uzn€muma akcionaru jeb lidzipasnieku. P&c tam akcijas tiek tirgotas birza.
Iemesli, lai akcijas palaistu publiska apgroziba, ir dazadi:

1) Piesaistit papildus kapitalu, jo uznémuma attistiba nereti nav iedomajama bez
papildus finansu lidzeklu piesaistes, bet ne vienmer tradicionalais banku aizdevums
ir labakais risinajums, 1pasi, ja nepiecieSami lieli naudas Iidzekli;

2) Nostiprinat kapitala bazi, lai palielinatu pamatkapitalu;

3) Uzlabot aiznemsanas nosacijumus banka;

4) Uzsakt darbinieku akciju izlaiSanu jeb personala akcijas, kuras iegist tikai AS
darbinieki un kas ir papildus motivacija un veicina cie$aku saikni darbiniekam ar
uznémumu,

5) Uzlabot uznémuma reputaciju;

6) Vieglak Tstenot citu uzn€mumu apvienosanos vai iegadi;

7) Paaugstinat akciju likviditati, tirgojot tas birza, jo ta ir iesp&ja biznesa ideju
transformét liela kompanija, izlaizot akcijas, parliecinot investorus investét
uznémuma un tada veida iegit naudas lidzeklus, kas ir instruments ta attistibai,
pret§ja gadijuma bez birzas biitu apgritinata iesp€ja atrast investorus caur citiem
kanaliem 16,

Lai veiktu akciju kapitala piesaisti ar publiska tirgus starpniecibu, uzn€émuma attistibas

tempiem, apgrozijumam un finansu likviditates raditajiem jabiit augstakiem par nozares

“Viluma V. Pieaug alternativas finanséSanas popularitate, pieejams: http://www.fold.lv/2016/02/pieaug-
alternativas-finansesanas-popularitate/ [skatits 24.01.2018.]
1BKas ir IPO? Pieejams: http://www.nasdagbaltic.com/ipo/?lang=Iv [skatits 10.05.2018.]
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vidgjiem raditajiem. Loti bitiska ir zimola atpazistamiba ne tikai izcelsmes valsti, bet arT citur
regiona, lai potencialajiem investoriem biitu interese par uznémumu, produkta vai pakalpojuma
konkurétsp&ju tirgli un biitu vizija par uznémuma iesp&jamo izaugsmi un ienakumu generésanu
nakotné. Liela loma ir uzpémuma stratégijai ilgtermina, ka arT vésturiskajiem finansu
raditajiem. Ja uzn€mums nav pazistams aiz izcelsmes valsts robezam, tad ir risks, ka biis mazs
potencialo arvalstu investoru skaits un iesp&jams, ka lokalais akciju tirgus nav tik attistits, lai
sasniegtu ieceréto merkil’.

Publiskaja piedavajuma var piedalities neierobezots skaits investoru, taja skaita ari
fiziskas personas, tadg] to regulé likumdoSana — Eiropas Savienibas direktiva (NR 809/2004),
kas aizsarga mazos investorus. Akciju kapitala piesaiste ar publiska tirgus starpniecibu ir viens
no dargakajiem kapitala piesaistes veidiem, jo darfjuma izmaksas var sasniegt pat 5 — 10 % no
piesaistito lidzeklu apjoma. Galvenais iemesls augstajam darfjuma izmaksam ir relativi
smagn&js reguléjums un ar to saistiti daudz potencialie riski'®, tomer augsta riska investicijas ir
cena par iesp&jamu |oti strauju uznémuma izaugsmi.

Galvenie ieguvumi no publiska tirgus starpniecibas ir liels kop€jais piesaistito Iidzeklu
apjoms, augsts uzn€muma novert§jums, un to var izmantot ka papildus finansgjuma avotu
(piem@ram, ja nepiecieSams lidzeklus piesaistit atkartoti, tas buis viegli izdarams, jo uzn@mums
jau kotgjas birza), iespgja saglabat kontroli par operacionalo vadibu, publicitate, augsta
darfjuma varbiitiba. Galvenie trikumi ir augstas izmaksas ka visdargakajam pasu kapitala
piesaistes veidam, un apstaklis, ka noformé&Sana ir loti sarezgita, jo izvirziti daudz
priekSnosactjumu, kuru izpilde saistama ar papildus izmaksam un vadibas noslodzi. Ka pargjie
trikumi literatira tiek min&ti pastavigas izmaksas péc kapitala piesaistes, tirgus cikliskums,
informacijas atklasana'®. Kontroles zaudéSana ari tiek ming&ts ka negativais faktors, jo
privatpersonas un profesionalie investori, iegadajoties akcijas, klust par uznémuma
lidzipasniekiem un uzp@muma TpaSniekam vairs nav tiesibu pienemt l€émumus pilnigi
vienpersoniski.

Alternativs mehanisms publiskai kapitala piesaistei ir neregulétie tirgi — Latvija caur
NASDAQ OMX alternativo sarakstu “’First North’’. Tas ir veids ka piesaistit papildus
finans€jumu uzne@muma attistibai vai iegit lielaku publicitati. Lai ieklautu akcijas

“FirstNorth™’, uzp@émumam jauzsak sadarbiba ar kadu no “’First North’ sertificétajiem

Y Papildu nauda Jiisu biznesam. Pieejams: https://www.seb.lv/info/bizness/papildu-nauda-jusu-biznesam-0
[skatits 10.05.2018.]
18 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 114. Ipp
19 Grigina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 114. — 116. Ipp
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konsultantiem. “’First North’” ir alternativais akciju tirgus, kas augoSiem uznémumiem ar
vienkarsakiem noteikumiem un zemakam prasibam sniedz iesp&ju piesaistit kapitalu un
palielinat savu atpazistamibu Baltijas finan3u tirgos?°. Alternativais akciju tirgus tika izveidots
2007. gada un taja ir mazakas prasibas ar1 par informacijas atklasanu, salidzinot ar regularo
tirgu. Alternativa tirgl ir zemakas izmaksas un ta ka uznémumi taja start€ ar konsultantu
starpniecibu un palidzibu, tad tas ir izdevigs veids MUV uzpe€mumiem, ka iegiit kapitalu un

istenot savus uznémuma mérkus produkta attistibai, pétniecibai, marketinga aktivitatem u.tml.?

1.2.2. Obligaciju emisija

Obligacijas ir parada vertspapiri, ko emité uznémumi, valsts, pasvaldibas, lai uz
konkrétu laika posmu aiznemtos naudu no investoriem. Obligaciju emisija ir viena no
aiznémuma iesp&jam uznémumiem, Kas veicama uz pasa izstradatiem noteikumiem, un to var
veikt jebkur§ uznémums neatkarigi no juridiskas formas, ipasnieku sastava vai liecluma. Ta ir
alternativa iesp€ja aiznemties finans€jumu, kad nav iesp€jams vai neapmierina, piemé&ram,
banku aizdevumu nosacijumi, un ta ir iespgja piesasitit lielaku summu, neka to var€tu
nodros$inat viens aizdevéjs. Obligaciju emisija atskirigos avotos ir definéta gan ka alternativais
finans€Sanas veids, gan arT ka tradicionalais argjais finans€Sanas veids. Aiznémuma termina
beigas obligaciju emisija ir jadze$, atmaksajot obligaciju pircgjiem pamatsummu, bet,
paradoties uznémumam briviem [idzekliem, iesp&jama priek$laiciga emisijas dz€Sana.
Obligaciju emisija var biit slégta (obligacijas netiek ieklautas birza un, ja investoram radisies
nepiecieSamiba tas pardot, tad pircgji biis jameklé pasam, nevis caur birzu) vai publiska??.
Publiskas emisijas priekSrocibas ir lielais piesaistito lidzeklu apjoms, augsts uznémumu
novertéjums un bezmaksas publicitate, jo uzn€mumiem, kas kotéti birza, tiek pieversta lielaka
plassazinu lidzeklu uzmaniba. Butiska ir iesp€ja saglabat kontroli par operacionalo vadibu, ka
ar1 uznémumiem, kas koteti birza, ir salidzinosi vieglak tikt pie papildus finans€juma. Galvenie
trukumi publiskai obligaciju emisijai ir lielas izmaksas, jo vidgji komisijas maksas tiek
samaksati 5 — 10% no kopgjas piesaistita finans€juma vertibas, ka arT ir nepieciesami loti daudz
priekSnosacijumi, kas jaievéro un jaizpilda. Pie trilkumiem ari pieskaitamas pastavigas
izmaksas péc kapitala piesaistes un informacijas atklasana??,

Prieksnoteikumi, lai veiktu publisku obligaciju emisiju, ir sadi:

2 “Baker Tilly Baltics’ klist par birZas alternativa tirgus ‘’First North’ sertificéto konsultantu. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/?id=3798451 [skatits 10.05.2018.]

2L Praude V. Finansu instrumenti 1. dala, leguldijumi, darijumi, analize, Riga, SIA “’Burtene’’, 2009., 446 Ipp —
115 —116. Ipp.

22Birza Nasdaq Riga, pieejams: http://www.nasdagbaltic.com/lv/pakalpojumi-3/vertspapiru-
kotacija/uznemumiem/obligaciju-emisija/ (skatits 18.01.2018.)

23 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., Auzina — Melnalskne D., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie
finanséjuma avoti, Riga, Lietiskas informacijas dienests, 2009. 115. Ipp
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1) uzn@mumam komercdarbiba javeic vismaz 2 gadus ta galvenaja saimnieciskas

darbibas joma;

2) peédéja gada finanSu parskatam jabut sagatavotam atbilstoSi Starptautiskajiem

gramatvedibas standartiem;

3) minimalajam emisijas apjomam jabiit vismaz 200 000 eiro?.

Obligaciju emisijai vienmer ir kads konkréts mérkis, un to realizgjot, piesaistitie lidzekli
tiek atgriezti atpakal. PriekSrociba, salidzinot ar kredita sanems$anu kreditiestadg, ir ta, ka nav
nepiecieSamibas izmantot kreditiestazu pakalpojumus ar to izvirzitajam prasibam un
noteikumiem. Obligaciju 1pasnieks ir emitenta kreditors un tam nav tiesibu un pienakumu
piedalities uznémuma parvaldé un lémumu pienemsana. Obligacijas tiek izlaistas ar noteiktu
terminu un tas ir jaizperk bridi, kad termins ir beidzies, atSkiriba no akcijam, kas ir beztermina
dalibas vertspapirs, kuru kart€jais ienakums veidojas no tiras pelnas dalas. Obligacijas kart&jo
ienakumu savukart veido fiks€ti procenti, kas ir garantti vertspapiru Ipasnickam. No
iegulditaju viedokla obligacijas ir mazak riskants ieguldijuma veids, to cenas tirgi tik strauji
nemainas un attiecigi nav paredzama tik augsta atdeve, ka tas ir akciju tirga?®.

Obligaciju emitenti var but dazadu nozaru uznémumi, kreditiestades, apdroSinasanas
sabiedribas un citi finanSu tirgus dalibnieki, valsts un valsts institiicijas, ka arT vietgjas varas
iestades. Korporativas obligacijas ir attiecinamas tieSi uz uzpémumu un finanSu tirgus
dalibnieku obligacijam un tas klasificé péc emitenta, termina, nodroSindjuma, formas,
ienakumu izmaksas un dzesanas veida, procentu likmes tipa un apgrozibas?®.

Vertspapiru birza NASDAQ OMX Riga ir vieniga licencéta fondu birza Latvija, kas
piedava tirdzniecibu ar publiska apgroziba esoSiem vertsapiriem, vertspapiru kot€Sanu un
informacijas pakalpojumus. Tas galvenais uzdevums ir nodroSinat iesp&ju tirdzniecibai ar
publiska apgroziba esoSiem vertspapiriem, nodroSinat atklatu un caurspidigu vertspapiru tirgu
ar vienadi pieejamu informaciju visiem iegulditajiem?’.

Merkis Latvija ir attistit finans€juma piesaistes dazadosanu, tapeéc MV U tiks atvieglotas

prasibas, kas saistitas ar dalibas iesp&ju vertspapiru tirgii un emisijas prospektu sagatavosanu,

2Birza Nasdaq Riga, pieejams: http://www.nasdagbaltic.com/Iv/pakalpojumi-3/vertspapiru-
kotacija/uznemumiem/obligaciju-emisija/ (skatits 18.01.2018.)

% Praude V. Finansu instrumenti 1. dala, leguldijumi, darijumi, analize, Riga, SIA “’Burtene’’, 2009., 446 Ipp —
217.—218. Ipp.

% Praude V. Finansu instrumenti 1. dala, leguldijumi, darijumi, analize, Riga, SIA “’Burtene’’, 2009., 446 Ipp —
217.-118. Ipp — 224. lpp.

27 Saksonova S. Komercdarbibas finanséSana, e-gramata, pieejams:
http://profizgl.lu.lv/mod/book/tool/print/index.php?id=19906#ch4299 [skatits 20.01.2018.]
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ka ar1 svarigs aspekts ir korporativo parada vertspapiru popularizéSana, kas sniedz ieguldijumu

korporativas parvaldibas un caurskatamibas uzlabosana?®.

1.2.3. Privata kapitala finans€Sana

Privatais kapitals — investicijas birza jaunos, vél nekonkrétos uznémumos, kuras veic
Sim noliikam dibinati privata kapitala fondi. Privata kapitala fondu pozitivais aspekts ir ne tikai
nodroS$inatais finans€jums, bet ar1 plaSs kontaktu loks, padzilinata nozares izpratne, ka ar1 to
uzdevums ir sniegt palidzibu stratégijas izstradé un ieviesana, kam nereti ir tikpat licla nozime
ka finansialajam atbalstam?®.

Privata kapitala galvenas prieksrocibas ir vadibas motivéSana, uzn€émuma pievienotas
vertibas radiSana, uzn€muma darbibas planoSana ilgtermina skatijuma, ieks€jas kontroles
procediiras, ka arT lieliska pieredze, kontaktu loka paplasinasana un labaku sekmju
nodro$inasana publiska tirgi.

Latvija ir izveidota Riska kapitala asociacija, kas 2003. gada nogal€ kluva par Eiropas
Riska kapitala asociacijas asoci€to biedru. Tas izveidoSanas iemesls ir kapitala nozares
attistibas veicinasana Latvija un to nodibinaja sesi lielakie riska kapitala nozares uznémumi —
“’Baltcap management Latvia’’, “"EKO Investors’’, ‘’Hanseatic Capital Latvia’’, ““NCH
Advisors INC”’, “’Norvégijas — Latvijas uznémgjdarbibas attistibas fonds’> un ’Small

Enterprise Assistance Funds’” un ari 30,

“’Latvijas Attistibas agentiira

Latvija ir tikai dazi privata kapitala nozares dalibnieki — BaltCap un Alta Capital un
biitiba tie fokusgjas tiesi uz investicijam Baltijas valstis®?.

Privatais kapitals iedalas: riska kapitals, izaugsmes kapitals, izpirkSanas kapitals un
pakartotie jeb mezanina krediti (‘’mezzanine’’).

Riska kapitala fondi ir komercsabiedribas, kas iegulda pieejamos naudas lidzeklus jaunu
uznémumu vai projektu finanséSanai. Galvenais uzn@muma nosacijums ir augsts straujas
izaugsmes un ievérojamas pelnas potencials®. Latvija riska kapitala tirgus nav pietiekami
attistits un pagaidam investoriem nav pievilcigs, jo trukst stimulu investet viet€jos riska kapitala

fondos un galvena tendence ir investét veélinaka uznémuma izaugsmes posma, lai samazinatu

2 LR MK rikojums Nr. 126, Par finansu sektora attisttbas planu 2017. - 2019. gadam. Pieejams:
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam [Skatits 22.01.2018.]

2 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem: Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 66. Ipp

% Latvijas Riska kapitala asociacija. Par mums. Pieejams: https://www.lvca.lv/Iv/par-mums/par-mums [skatits
10.05.2018.]

31 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 71. Ipp

32 Enterprise Europe Network. Alfernativais  finanséjums, pieejams:  http://www.een.lv/wp-
content/uploads/2017/02/alternativais_finansejums_gala-1.pdf [skatits 23.01.2018.]
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iespgjamo risku®3. Ta ka riska kapitalisti rikojas ar piesaistitiem lidzekliem un viniem ir
jaatskaitas un japamato naudas TpaSniekiem par savu veikto investiciju lémumiem, tad ir
izstradati noteikti ramji, noteiktas riska robezas®*. Riska kapitala fonds klist par lidzipasnieku
uznémuma; ieguldijuma ilgums parasti 4 — 6 gadi un investori sagaida ikgad&jo atdevi vismaz
25 — 30% apmera. Izskir 5 riska kapitala veidus:

1) seklas finanséjums (nav vél gatavs produkts, bet ir prototips, kas nozimé, ka
uznémums vl negeneré ienakumus) — kapitals nepieciesams, lai veiktu tirgus izpéti,
segtu administrativas izmaksas vai izveidotu gatava produkta paraugu;

2) biznesa sak$ana jeb start-up, kas nozimé, ka jau ir izstradats produkts un uznémums
gatavs sakt biznesu — kapitals nepiecieSams, lai nokomplektetu parvaldibu, veiktu
plasaku tirgus izp€ti un palaistu produktu tirgg;

3) agrina posma kapitals — divu lidz tris gadus jauniem uznémumiem ar stabilu un
attistitu parvaldibu, augoSiem pardosanas apjomiem, un finans€jums nepiecieSams,
lai palielinatu pardoSanas apjomus un uzlabotu produktivitati un efektivitiati;

4) izplesanas kapitals, kas paredzgts stabiliem uznémumiem, lai paplasinatos;

5) véla posma kapitals — finans€jums uznémumiem ar iespaidigiem pardosanas un
ienémumu raditajiem, lai palielinatu veiktsp&ju, attistitu marketingu®®.

Izaugsmes kapitals ir privata kapitala finanséSanas veids, kas parasti tiek istenots, lai
nodroSinatu uznémumus ar papildus lidzekliem investiciju veikSanai un sanemtie Iidzekli
parasti iegulditi razoSanas attistiba, pakalpojumu klasta paplasinasana, jaunu tirgu apgtsSana,
konkurentu parpirkSana u.tml. Izaugsmes kapitala investiciju apjoms ir lielaks un darjjums
parasti ir ilgaks par riska kapitala investiciju. Iz$kir agrinu izaugsmes stadiju (generé
ienakumus, bet v€l nepelna — riska kapitala fondi) un vé€linu izaugsmes stadiju, kad
uznémumam ir reals apgrozijums un pelna, tacu nepiecieSami papildus Iidzekli, lai straujak
palielinatu apgrozijumu un attiecigi ar pelnu®®.

IzpirkSanas darfjumi ir uzpémumu akciju iegade, kura ieguv€ja puse giist kontroli par
mérka sabiedribu. IzpirkSanas darfjumi attiecas uz uznémumu brieduma posma, kad tas spgj
nodros$inat stabilu naudas plismu. IzpirkSanas darfjuma ietvaros notiek uzn€muma parpirkSana,

iegadajoties uznémumu dalas no lidzSin€jiem ipaSniekiem un tas tiek veikts privata kapitala

¥ LR MK rikojums Nr. 126, Par finansu sektora attisttbas planu 2017. - 2019. gadam. Pieejams:
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam [Skatits 22.01.2018.]

34 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 40. Ipp

%5 Enterprise Europe Network. Alfernativais  finanséjums, pieejams:  http://www.een.lv/wp-
content/uploads/2017/02/alternativais_finansejums_gala-1.pdf [skatits 23.01.2018.]

% GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 77. Ipp
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fonda kopa ar vai bez partneriem. Tas ir uzskatams par atru veidu, ka attistities uznp€mumiem,
ja vien pircgjs uzskata, ka tas sanems finansialus un strat€giskus ieguvumus, pieméram, lielakus
ienémumus, vieglaku ienakSanu jaunos tirgos vai darbibas efektivitates uzlaboSanos.
IzpirkSanas process parasti ilgst 3 — 6 ménesus, kura laika pirc€js parbauda mérka sabiedribas
finanSu parskatus un veic finansu analizi un péc pétijuma veikSanas, uznémums tiek novertéts
un analizéts, un tiek apspriesti izpirkSanas nosacijumi. Lémumu par izpirkSanu pienem
uznémuma akcionari®’.

P&c MK noteikumiem Nr.241 mezanina aizdevumi ir klasificéti ka, pirmkart, ilgtermina
investiciju aizdevumi ar paaugstinatu kredita risku un tas ir subordinéts attieciba pret
kreditiestades vai tas meitas sabiedribas sniegto ilgtermina kreditu vai finansu lizingu un tam ir
zemaks nodroSinajums. Otrkart, apgrozamo lidzeklu aizdevums — subordinéts attieciba pret
kreditiestades vai tas meitas sabiedribas sniegto apgrozamo lidzeklu aizdevumu un arf ir ar
zemaku nodroSinajumu ka kreditiestades vai tas meitas sabiedribas sniegtais apgrozamo
lidzeklu aizdevums®. Mezanina aizdevumi — jaunakais no privata kapitala finansgjuma
veidiem, kas nozimé, ka pakartotos kreditus saka piedavat Sim mérkim 1pasi dibinati fondi, kas
péc struktiiras 11dzinajas riska kapitala un privata kapitala fondiem. Pakartotos kreditus piedava
ka specializetie investori, ta lielo investiciju banku un privata kapitala fondu attiecigas nodalas.
Mezanina aizdevumi vairak lidzinas parada instrumentam, jo uznémums sanem kreditu ar
paaugstinatu procentu likmi un tiesi darjjumi ar akcijam nenotiek; vairakuma gadijumu tie ir
bez nodroSinajuma un tos izmanto tad, kad banku kredits vairs nav pieejams. Ta ka pakartoto
kreditu fondu meérka atdeve ap 20 — 25 % gada, tad kreditu izmaksas daudz neatpaliek no riska
kapitala, kam nepiecieSami ap 25 — 30 % gada. Galvena atSkiriba starp riska kapitalu un
pakartoto kreditu ir ta, ka riska kapitals nav kredits un nodroSina stabilaku finansialo situaciju
un papildus pievienoto vertibu, savukart pakartota kredita priekSrociba ir uzp€muma
neatkariba, jo tam nav jadalas savas akcijas®°.

Istais moments, kad piesaistit privato kapitalu ir tad, kad ir redzams skaidrs talakas

attistibas potencials uznémumam, bet ta realiz&Sanai ir nepiecieSami papildu finan3u resursi“C.

1.2.4. Pila finans€Sana un savstarpgjie aizdevumi

37 What is a buyout? https://www.investopedia.com/terms/b/buyout.asp [skatits 12.05.2018.]
% LR MK noteikumi Nr. 241. Noteikumi par mezanina aizdevumiem saimnieciskds darbibas veicgju
konkur&tsp&jas uzlabosanai. Pieejams: https://likumi.lv/doc.php?id=266226 [skatits 10.05.2018.]
3 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 73 — 84. Ipp
40 Gri§ina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 79. Ipp
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Pila finans€jums ir kolektivas sadarbibas veids, kad individi brivpratigi, vairuma
gadijumu izmantojot interneta vidi, apvieno savus finansu vai citus resursus, lai atbalstitu citus
cilvekus vai organizacijas, par to visbiezak sanemot materialu atlidzibu. Galvenie pila
finans€juma meérki ir attistit jaunos uzn@émumus ar brivpratigu sabiedribas finansialo atbalstu,
taja pasa laika jau uznémuma attistibas sakuma veicinot produkta vai idejas atpazistamibu
sabiedriba. Tas ir veids, ka uzreiz dibinat kontaktus starp potencialiem investoriem un MVU*,
Galvenie ieteikumi jaunajiem uzné€mejiem un inovatoriem ir 1si un kodoligi izklastit savu ideju
kopa ar1 1su video (ne vairak ka 3 miniites) un fotografijam. Loti svarigs ir autentiskums un
godigums, ka art ilgtspgjigas eksistences potencials. Vienmer nepiecieSams noradit
sasniedzamu un realu mérka budzetu, jo liclakaja dala gadijumu idejai parasti vajadzigs lielaks
finansgjums neka ieprieks paredzets®?.

Pila finansétiem uznémumiem ir pat divas reizes lielaka iespgja, ka to turpmakaja
kapitala invest€s privatie investori. Investoriem piila finans€juma ir iespgja investét mazaku
lidzeklu apjomu salidzinajuma ar privato investoru ieguldijumu, savukart paSiem uznémumiem
ir iespgja iesaistit klientus un parliecinaties par biznesa dzivotsp&ju. Ja liels skaits investoru ir
notic€jusi idejai un varbiitibai, ka produkts un pakalpojums biis veiksmigs un dzivotspgjigs, tad
ta ir ari lielaka motivacija privatiem investoriem noticét idejai un, iesp&jams, finans&t*.

Savstarpgjie aizdevumi jeb P2P (“’peer to peer’’) ir tris pusu savstarp&ja sadarbiba starp
aiznémgju, aizdeveju un platformu, kas kalpo ka vidutajs. P2P ir iesp&a sanemt naudas
aizdevumus no privatpersonam vai institucionaliem investoriem, kuriem ir brivie lidzek]i*4.

Literatiira tas tiek arT minéts ka ‘’socialais aizdevums’’, jo lauj personam aizdot un
aiznemties naudu tieSi vienam no otra bez tadiem finanSu starpniekiem ka bankas un
krajaizdevu sabiedribas. Savstarpgjie aizdevumi palielina pelpu personam, kas piedava savu
kapitalu un samazina procentu likmes tiem, kam aizdevums ir nepiecieSams. Biutiba
informacijas tehnologijas veicingjusas ‘’masveida sadarbibu’’, stradajot kopa tieSsaisté lielas
grupas, lai sasniegtu savstarpgjos meérkus un veicot izveli nevis stradat ilglaicigi pie liela apjoma
darba, bet 1sa laika sadarboties dazados projektos. Laika gaita ziid ticiba un ir aizdomas par

lielam iestadeém, tapéc platformu veidotaji un invesotri vairak tic cilvékiem neka bankam®.

41 Enterprise Europe Network. Alternativais  finanséjums, pieejams:  http://www.een.lv/wp-
content/uploads/2017/02/alternativais_finansejums_gala-1.pdf [skatits 23.01.2018.]

42 Kopa preti panakumiem. Ka darbojas piila finanséjums. Pieejams: http://socialinnovation.lv/L V/kopa-preti-
panakumiem-ka-darbojas-pula-finansejums/ [skatits 10.05.2018.]

4 Fundwise — riks dibindtajiem. Piegjams: http://fundwise.lv/ [skatits 10.05.2018.]

4 Enterprise Europe Network. Alternativais  finanséjums, pieejams:  http://www.een.lv/wp-
content/uploads/2017/02/alternativais_finansejums_gala-1.pdf [skatits 23.01.2018.]

4 Peer to peer lending. Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/p/peer-to-peer-lending.asp [skatits
10.05.2018.]
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Savstarpgjo aizdevumu ieguvumi ir, pirmkart, aizdev€ju atdeve, kas ir par vairakiem
procentpunktiem augstaka ka bankas. Aiznéméjiem savukart ir izmaksu priekSrocibas,
salidzinajuma ar banku vai krajaizdevu sabiedribu likmém. Ar1 investoru iesp&ja zinat, kadam
nolikam nauda tiks izlietota, dod lielaku personigo gandarijumu, ka arT iesp&ja izveleties
aiznémejus vert€jama pozitivi, jo aizdevejs aizdos naudu tiem, kam uzticas un kuri, vinaprat,
atmaksas savlaicigi. Savstarp€jam aizdevumam ir ari labdaribas aspekts, jo nostrada
cilvéciskais faktors. Ja aiznémé&jam nav perfekta finanSu vésture, bet parliecinoss stasts, tad
liela iesp&jamiba, ka aizdevejs uznemsies lielaku risku un atteiksies no lielakas pelnas, lai
finansétu aizdevumu. Tapat nozimiga ir kopienas sajlita savstarp&jo aizdevumu vietng, jo
forumos notiek aktiva informacijas un pieredzes apmaina, ka ari apspriestas savstarp&jo
aizdevumu politikas izmainas?®.

Savstarpgjiem aizdevumiem ir arl negativas iezimes, ka pieméram, aizdevgji varétu
saskarties ar situaciju, ka tomer neatgiist investétos naudas Iidzeklus, pie tam vinu lidzekli (ar
daziem iznémumiem) nav apdro$inati. Nereti savstarp&jie aizdevumi un to finanSu sarezgitiba
prasa ieguldit lielu darbu un veikt laika ieguldijumu, lai mazinatu aizdevé€ja riskus. Lai gan
pelna aizdev€jiem iesp&jama augstaka neka noguldot naudas lidzeklus banka, nav skaidri
zinams, vai ta bus lielaka par pelnu, ko giitu, piem&ram, invest&jot publiska apgroziba esosos
finanSu Iidzeklos. Tomér neskatoties uz iesp&amiem trikumiem un riskiem, savstarpgjie

aizdevumi pasaulg kltst arvien popularaki®’.

1.2.5. Privatie investori

Privatie investori jeb ‘’biznesa engeli’’ parasti ir turigi un pieredzes bagati biznesmeni,
kuri tie$a veida investé dalu no sava kapitala jaunos, augo$os uznémumos. Investori ne tikai
investé naudas lidzeklus, bet ar1 dalas ar biznesa vadibas pieredzi, prasmém un uzpéméeju
kontaktiem un*® biitiba pelnas giisana nav vieniga privata investora motivacija, jo privatais
investors ir personiba, kas nekad neinvest€s projekta, kura vaditaji neizraisis personigu
uzticibu, simpatijas, nebiis izveidojusies emocionala saikne un citi personiskie faktori*®,
pieméram, novada vai pils€tas patriotisms, sieviesu — uznémgju solidaritate u.tml. Inovacijas,
jaunas tehnologijas un augstas tehnologijas ir privato investoru biezakie ieguldijuma mérki, bet

tikal ar nosacijumu, ka tai varétu but augstas un straujas perspektivas klit par ienesigas

4% Schneider B.  Peer-to-peer Lending Breaks Down  Financial Border.  Piegjams:
https://www.investopedia.com/articles/financial-theory/08/peer-to-peer-lending.asp [skatits 12.05.2018.]

47 Schneider B. Peer-to-peer  Lending  Breaks Down  Financial  Border. Pieejams:
https://www.investopedia.com/articles/financial-theory/08/peer-to-peer-lending.asp [skatits 12.05.2018.]

4% Enterprise Europe Network. Alternativais  finanséjums, pieejams:  http://www.een.lv/wp-
content/uploads/2017/02/alternativais_finansejums_gala-1.pdf [skatits 23.01.2018.]

49 Griina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 39. Ipp
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uznémejdarbibas pamatu, un izSkiroSais faktors investet vai neinvestet ir sagaidama pelna.
Pasaulé lidz pat 80% sakuma finans€juma uznéméjiem veido neformalais riska kapitals, kas
nak no privatajiem investoriem, un tas ir loti nozimigs jaunu un augoSu mazo un vidgjo
uznémumu finanséanas avots riska kapitala tirgt *°. Latvija diemZ€l trikst apvienojosu biznesa
engelu tikla, tapec piekluve tiem ir diezgan ierobezota. Arl investé$anas pieredzes un vélmes
trikuma dgl, investiciju iesp&jas Sobrid ir ierobezotas. Nereti regionalajos biznesa inkubatoros
jaunie uzn€mumi nav pievilcigi un prezentacijas kvalitate ir zemaka par sagaidamo. Aprékinata
summa, par kadu tirgus nesedz pieprasijumu biznesa engelu nozarg, ir ap 20 miljoniem eiro®?.
Mazakais pelnas procents, kas varétu interesét privato investoru, ir 20 % — 30 %, savukart par
sekmigu uzskatama 40 — 50% liela pelna, citos avotos sagaidama pelna min&ta 30 — 100 % >2
un tiek sagaidits nelinears projekta vertibas pieaugums nakotné. Sakotngji veértibas picaugums
sagaidams minimals, tomer péc 3 — 7 gadiem investors veletos sagaidit ieveérojamu kapitala
vértibas picaugumu®:.

Veicot ieguldijumu, privatie investori izveérte, pirmkart, produktu un pakalpojumu — ta
unikalitati, problému, ko tas risinatu un sp&ju konkurét ar citiem lidzigiem produktiem vai
pakalpojumiem. Otrkart, tiek izvertéts tirgus, ta lielums, izaugsmes potencials, konkurenti un
potencialie klienti. Nepietiekama tirgus izp&te un novertéjums ir viens no investoru atteikumu
iemesliem. Treskart, vadibas un 1pasnieku komanda ir viens no svarigakajiem faktoriem, jo
investoram jabit parliecinatam par komandas kompetenci, sp&ju Tstenot ideju, ka ar loti buitiska
ir saikne ar investoru, pieredze un projekta galvena motivacija. Ceturtkart, nozimigs faktors ir
finansu ieguldijums un atdeve, jo pirms tikSanas ar investoru, jabiit pilnigi skaidrs, cik liela
summa ir nepiecieSama, ka to ir planots izlietot, sagaidama pelna nakotn€ un vai tas ir reali
istenojams®,

Privato investoru veidi:

1) Jauns privatais investors (vélas veikt pirmo ieguldijumu, bet v€él nav atradis

piemérotu priekslikumu);

2) Sléptais privatais investors (bagata persona, kas ir veikusi privatos ieguldijumus, bet

ne pedejo 3 gadu laika);

% Grigina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem: Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 30 — 32. Ipp

1 LR MK rikojums Nr. 126, Par finansu sektora attisttbas planu 2017. - 2019. gadam. Pieejams:
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam [Skatits 22.01.2018.]

52 Privatie investori. Piegjams: http://www.naudabiznesam.lv/finansejums/nauda-biznesa-uzsaksanai/privatie-
investori/ [skatits 12.05.2018.]

53 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. —43. Ipp

4 Privatie investori. Piegjams: http://www.naudabiznesam.lv/finansejums/nauda-biznesa-uzsaksanai/privatie-
investori/ [skatits 12.05.2018.]
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3) Privatais investors, kurs iegulda labklajibas palielinasanas noliikos (tikai un vienigi
kapitala pieauguma dél);

4) Investors — pelnitajs (ne tik turiga persona, kas iegulda dalu lidzeklu uznémuma, lai
raditu sev ienakumus un darbavietu);

5) Korporativais investors — kompanijas, kas regulari veic lielus ieguldijumus, iegiistot
uznémumu akciju kontrolpaketes;

6) Sérijveida projektu investors — privatais investors, kur§ noslédz 2 vai vairakus
ieguldijuma ligumus uz gadu®.

Galvenie privato investoru sadarbibas trilkumi ir talaka projekta attistibas nefinansé€Sana

un izstasanas iesp&jamiba, ka ar1 privato investoru vélme piedalities Iémumu pienemsana un

lidzdaliba uznémuma IpaSumtiesibas®®.

1.2.6. Nebanku kreditesana

Misdienas finanSu tirgii biitiskas izmainas ievies tiesi alternativie finansu pakalpojumu
sniedzgji, konkurgjot ar banku piedavatiem kreditiem, tapec parmainas ipasi ietekmé tieSi banku
biznesa modeli, jo alternativo pakalpojumu sniedz€ji sp&j piedavat gandriz visu to pasu, ko
piedava bankas. Lai bankas nezaud&tu savas pozicijas, alternativie finansu pakalpojumu
sniedzgji veicina bankam sp&cigu motivaciju turpinat attistities un spét piedavat lidzvertigus
produktus, tomér banku un nebanku kreditdev&jiem ir vairakas biitiskas atSkiribas. Galvenas
atSkiribas starp banku un nebanku kreditdev€jiem ir to piedavata pakalpojuma nosacTjumi:
summa, termin$ un aiznemsanas iemesls. Parasti banku aizdevums izraisa asociacijas, ka tas ir
apjomigs un ilgtermina aizdevums, bet nebanku kredits ir mazaka apjoma un 1saka termina
aizdevums. No ta izriet arT atSkirigs kreditu merkis, jo banku kreditiem tas ir skaidri definéts,
savukart nebanku kredits ir ka papildus finansialie lidzekli izdevumiem vai neparedzetiem
gadijumiem. Tas veido atSkiribas art pieteikuma un izskatiSanas procesa noris€, kas nebanku
kreditnémejam ir krietni vienkarsaks, atraks un ertaks ka banku klientiem. Tomér nebanku
kreditdeveji ne vienmér ir pilnigi uzticami un atrais veids, ka aiznemties naudu, iesp&jams, [idz
galam neiepazistoties ar ligumu nosacijumiem, nav uzskatams par droSako aizdevuma
iegiiSanas procesu®’.

Finansu sektora galvenais izaicinajums ir strauja tehnologiju attistiba. No vienas puses,

strauji pieaug alternativo finansu pakalpojumu klasts, piedavajot agrak nebijusus inovativus

55 GriSina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 52. Ipp

% Grisina J., Janvars M., Dubrovskis J., u.c. No idejas lidz panakumiem:Alternativie finanséjuma avoti, Riga,
Lietiskas informacijas dienests, 2009. 192. Ipp. — 53. Ipp

57 Nebanku kreditori. Pieejams: https://www.skalas.lv/nebanku-kreditori [skatits 12.05.2018.]
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finansu pakalpojumus un radot efektivu konkurenci. No otras puses, tehnologiju attistiba
piedava ari inovativi digitalas infrastruktiiras jau esoSiem tradicionaliem finanSu tirgus
dalibniekiem. Tas veicina konkurences palielinasanos, cenu veidoSanas caurspidiguma
palielinaSanos un pakalpojumu cenu samazinaSanos. Galvenie finanSu sist€émas uzlaboSanas
parametri ir pakalpojumu sniegSanas atruma palielinaSana, izmaksu optimizacija un analitisko
datu parvaldiba. Miisdienu tendences ar1 nojauc starpvalstu robezas, jo klienti var izveléties ar1
citu valstu finanSu pakalpojumus, tad€jadi tradicionaliem pakalpojumu sniedzgjiem tiek radits

ne tikai konkurences spiediens valsts iek$ieng, bet arT no citam valstim®®,

% LR MK rikojums Nr. 126, Par finansu sektora attistibas planu 2017. - 2019. gadam. Pieejams:
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam [Skatits 22.01.2018.]

22



https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam

2. NEBANKU KREDITESANAS NOZARES RAKSTUROJUMS NO
2013. LIDZ 2017. GADAM LATVIJA

2.1. Nebanku krediteSanas pakalpojumu vésturiska attistiba Latvija

Nebanku kreditésanas pakalpojumu pirmssakumi meklgjami istermina aizneémumos,
kas pieejami lombardos, kas ir kreditiestades, kas izsniedz istermina kreditus pret kilu (kustamo
Ipasumu, kura tirgus vertiba parsniedz aizdevuma pamatsummu). No 2005. lidz 2008. gadam
Istermina krediti bija viegli pieejami GE Money pasta nodalas, to noforméSanas ilgums bija
apméram vienu stundu. Tomér ar skandinavu uznémuma “’Ferratum’’ ienaksanu Latvijas tirgii
ir uzskatama nebanku kredit€Sanas pakalpojuma atro kreditu v@stures aizsakSanas 2007. gada
Latvija. Atrais kredits ir aizdevumu veids, ko galvenokart piedava nebanku sektora aizdeveji
un to nokarto$anai nav nepiecieSama kila vai galvojums®®.

Uzneémuma “’Ferratum’’ ienakSana Latvija notika krizes laika, kad iedzivotajiem 1pasi
bija nepieciesami papildus lidzekli. Ta ka ta bija jauna ni$a, tad strauji izveidojas liels skaits
jaunu kreditétaju, kuri izsniedza atros kreditus, neizveértgjot klientu maksatspeju. Iemesls bija
nesakartota Latvijas likumdoSana, jo nebija nekadu ierobezojumu, reguléjumu vai vienotu
noteikumu, un tas sabiedriba izraisija dazadas problémas, jo nereti nebanku kreditu némg;ji
veica neapdomigus lémumus, kas noveda pie nepatikamam situacijam®°.

2010. gada dibinata ‘’Latvijas Alternativo finanSu pakalpojumu asociacija’’, lai
apvienotu Latvijas finanSu pakalpojumu sniedz&jus, kas darbojas arpus banku sektora, jo
Asociacijas galvenie mérki ir veicinat sabiedribas izpratni un izglitotibu par alternativiem
finanSu pakalpojumiem, ka arT piedalities un veicinat darbu pie atbilstoSa normativa reguléjuma
izstrades, veicinat nebanku finanSu pakalpojumu uznéméjdarbibas vides sakartoSanu un
investiciju piesaisti, ka ar1 veicinat atbilstoSu standartu ievieSanu, lai nodroSinatu kvalitativu un
patérétaju tiesibu aizsardzibas standartiem atbilsto$u pakalpojumu sniegsanu®2. LAFPA parstav

nebanku kreditiestades (tieSsaistes patérina kreditu, hipotekaro kreditu, lizingu un kreditu pret

kustamu kilu izsniedz€jus), ka ar1 savstarp&jo aizdevumu platformas, kas saved kopa investorus

59 SMS kredits Latvija — isa vésture, tagadéjas tendences. Pieejams: http://www.zuz.lv/sms-kredits-latvija-isa-
vesture-tagadejas-tendences [skatits 10.03.2018.]

80 Zemgales Zinas. Atrie krediti interneta — kada ir to vésture? Pieejams: http://www.zz.lv/reklamraksti/atrie-
krediti-interneta-kada-ir-to-vesture-231513 [skatits 12.03.2018.]

81 LASPA Meérki un uzdevumi. Pieejams: HTTP://WWW.LAFPA.LV/LV/PAR-MUMS/33-2/ [skatits 12.03.2018.]
82 | atvijas Alternativo finansu pakalpojumu asocidacija. Pieejams: https://company.lursoft.Iv/latvijas-nebanku-
kreditetaju-asociacija/40008155027 [skatits 12.03.2018.]
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un aiznéméejus®. Pasreiz LAFTA ir 17 tieSsaistes patérina kredita biedri, 2 hipotekaro nebanku
kreditu biedri un viens lizinga pakalpojumu biedrs®*.

LAFPA izstradaja “’Labas prakses’ standartu — pamatprincipu apkopojumu, ko
asociacijas biedri ir apnémusies ieverot, lai veicinatu uzticamu, sociali atbildigu un uz
ilgtermina sadarbibu veérstu kredit€Sanas praksi un nodroSinatu papildu aizsardzibu un
paredzamus sadarbibas noteikumus klientiem. ‘’Labas prakses’’ standarta noteikumi ir ietverti
Klientu Harta, kuras uzdevums ir informét biedru klientus par to tiesibam un ricibu gadijuma,
ja radusas problémas atmaksat aizdevumu®.

Atro kreditu popularitatei vél joprojam ir augosa tendence un péc LAFPA un pétfjumu
centra ’SKDS”’ veikta pétijjuma secinats, ka 82% respondentu kreditnozari verté pozitivi un
lidz 2017. gadam kreditéSanas pakalpojumus Latvija izmantojusi vairak ka 190 000
iedzivotaju®®.

P&c aptaujas datiem, kas veikts 2017. gada sakuma pre¢u un pakalpojumu cenu
salidzinasanas portala “’gudriem.lv’’ aptauja, tika noskaidrots, ka galvenie Latvijas iedzivotaju
izveles iemesli izdarit aiznémumu pie nebanku sektora aizdevéjiem ir neparedz&tu izdevumu
segsana (25.1%), parak zemi ikmenesa ienakumi (11.6%), kad nepietiek lidzeklu lidz nakamai
algas dienai, ka arT majokla remonts (8.9%)%”. No aptaujas datiem var secinat, ka Latvijas
iedzivotaji neveido uzkrajumus neparedzetiem gadijumiem, ja atro kreditu popularitate ir tik
augsta un iedzivotaji ir gatavi maksat salidzino$i augstus procentus, lai iegiitu nelielas naudas

summas arkartas izdevumu segsanai.

2.2.  Nebanku krediteSanas sektora reguléjums un nebanku kreditnémeju

uzraudziba

Ta ka nebanku kreditiestazu pakalpojumi kluva arvien pieprasitaki un arvien vairak

noteikumi Nr. 245 “Noteikumi par specialo atlauju (licenci) patérétaju kreditésanas

pakalpojumu sniegSanai’’®

. Specialo atlauju (licenci) kapitalsabiedribai izsniedz PTAC. No
2011. gada 1. novembra kapitalsabiedribas bez specialas atlaujas (licences) jaunus Iigumus

slégt nedrikst, tomér esoSo Iigumu apkalpoSanu drikst&ja turpinat. No 2013. gada valsts nodevas

83 LASPA Merki un uzdevumi. Pieejams: HTTP://WWW.LAFPA.LV/LV/PAR-MUMS/33-2/ [skatits 12.03.2018.]
64 | ASPA Biedri. Pieejams: https://www.lafpa.lv/lv/par-mums/biedri/ [skatits 12.03.2018.]

8 LASPA Kvalitites standarti. Pieejams: http://www.lafpa.lv/Iv/par-mums/pakalpojuma-kvalitates-standarti/
[skatits 12.03.2018.]

6 Zemgales Zipas. Atrie krediti interneta — kada ir to vésture? http://www.zz.lv/reklamraksti/atrie-krediti-
interneta-kada-ir-to-vesture-231513 [skatits 12.03.2018.]

57 turpat

% LR MK noteikumi nr. 245 “’Noteikumi par specialo atlauju (licenci) patérétaju kreditéSanas pakalpojumu
sniegSanai’” https://likumi.lv/doc.php?id=228147 [skatits 12.03.2018.]
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apmeérs par specialas atlaujas (licences) izsniegSanu ir 71 140 eiro, savukart ikgadgjas valsts
nodevas apmérs par kreditéSanas pakalpojumu sniedz&ja darbibas uzraudzibu ir 14 225 eiro,
kas stajas speka no 2016. gada®®. Savukart no 2016. gada 1. janvara ir izslégta specialas atlauja
(licnces) parregistracijas kartiba un tas tiek izsniegtas uz nenoteiktu laiku, kas dod tiesibas
PTAC sniegt kapitalsabiedribai noradijumus (péc Noteikumu Nr.245 7. punkta)’®.

Licenci iespgjams sanemt tikai kapitalsabiedribas bez nodoklu paradiem un
aizliegumiem veikt komercdarbibu finansu pakalpojumu joma. Komersanta apmaksatajam
pamatkapitalam jabiit vismaz 425 000 eiro ar legalu izcelsmi. Protams jabit izstradatai art
kartibai par paterétaja kredit€Sanas pakalpojumu sniegsanu (kreditu pieskirSanu un uzraudzibu),
patérétaja sp&jas atmaksat kreditu izvertéSanai un patérétaju siidzibu izskatiSanai’?.

No 2011. gada veikti arT citi batiski grozijumi, piem&ram, no 1.janvara jebkuram kredita
devéjam tika uzlikts par pienakumu izveértét patérétaja sp&ju atmaksat kreditu pirms
krediteésanas Iiguma noslégSanas, lai samazinatu to paterétaju skaitu, kas nespgj izpildit savas
kreditsaistibas. Tika ieviestas ari patérétaja tiesibas atteikties no kreditéSanas liguma 14 dienu
laika bez atseviska pamatojuma sniegSanas un nemaksajot ligumsodu vai zaud&uma
atlidzibu’?.

Eiropas Komisija arT iesaistijas nebanku sektora darbiba un 2012. gada parskatija visu
kreditdevéju majaslapas ar mérki novérst maldinoSas informacijas pieejamibu esoSiem un
toposajiem klientiem. Tas veicindja kreditiestazu darbibu p&c vienotiem &tikas kodeksiem 3.

Lai vel vairak uzlabotu patérétaju krediteSanu, 2016. gada 25. oktobrT tika pienemti
jauni Ministru kabineta noteikumi Nr. 691 “’Noteikumi par paterétaju krediteésanu’’. Tika
precizéti ierobezojumi kredit€Sanas pakalpojumu reklamam, lai nemaldinatu potencialos
Klientus, un gada procentu likme biitu atspogulota tikpat vienkarsi uztverama veida ka jebkura
procentu likme vai cita lidzvertiga skaitliska informacija par kredita izmaksam. Noteikumu
grozijumi paredzgja ari precizétas prasibas hipotekaro kreditu pirmstermina atmaksai, ja notiek
aizdevuma parkreditacija pie cita kreditdevéja, lai no patérétaja tiktu atprasita tikai pamatota un

samériga kompensacija par tieSajiem izdevumiem saistiba ar parkreditaciju’.

8 LR MK noteikumi nr. 245 “Noteikumi par specialo atlauju (licenci) patérétaju krediteéSanas pakalpojumu
sniegSanai’” https://likumi.lv/doc.php?id=228147 [skatits 12.03.2018.]

0 Patéretdju tiesibu aizsardzibas centrs. Bitiskie grozijumi un prasibas krediteSanas pakalpojumu sniegSanai.
Pieejams: http://www.ptac.gov.lv/ru/node/1847 [skatits 10.04.2018.]

L Patérétdju  tiestbu  aizsardzibas  centrs. Par  iesniegumu licences sapemSanai. Pieejams:
http://www.ptac.gov.lv/lv/content/par-ieshiegumu-licences-sa-em-anai-0 [skatits 12.04.2018.]

2 patérétdju tiesibu aizsardzibas centrs. Bitiskie grozijumi un prasibas kreditésanas pakalpojumu sniegSanai.
Pieejams: http://www.ptac.gov.lv/ru/node/1847 [skatits 10.04.2018.]

8 Zemgales Zinas. Atrie krediti interneta — kada ir to vésture? http://www.zz.lv/reklamraksti/atrie-krediti-
interneta-kada-ir-to-vesture-231513 [skatits 03.03.2018.]

4 Patéerétaju tiesibu aizsardzibas centrs. Biitiskie grozijumi un prasibas kreditésanas pakalpojumu sniegSanai.
Pieejams: http://www.ptac.gov.lv/ru/node/1847 [skatits 10.04.2018.]
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Valsts tautsaimnieciba ir biitiski veidot un izmantot kreditu registru. Latvija banku,
apdro$inataju un citu dalibnieku sniegtie dati par aiznémumiem, galvojumiem un to vesturi ir
izveidots Latvijas Banka. Kreditu registra izmanto$ana veicina ne tikai finanSu jomas stabilitati,
bet ar1 dros$ibu, jo tas ir veids, ka gan bankam, gan aizn@méjiem izsveért un parvaldit riskus,
veicinot augstaku kreditu kvalitati, ka arT novertét izsniegto kreditu ietekmi uz visas valsts
finansu sistémas stabilitati. Kreditu registra dati arT norada uz tautsaimniecibas stavokli, jo,
apkopojot informaciju par to, cik izsniegti komerckrediti, industrialie vai hipotekaro kreditu,
iespgjams noteikt un prognozet banku kreditu plismas virzienu — vai nu uznéméjdarbibas
virziena vai majoklu virziena’®. Nozimigi ir tas, ka informacija par kreditnéméjiem datu baze
saglabajas ilgu laika posmu, ka pieméram, informacija par maksajumu kav€jumiem un to
noversanu saglabajas vél 5 gadus pec kavéjumu noversanas, savukart informacija par atmaksatu
kreditu Kreditu registra glabajas vél 15 gadus pec kredita atmaksas’®. Latvijas Bankas Kreditu
registrs dibinats 2008. gada un kop$ 2012. gada ta darbibu regulé kreditu registra likums.
Registra tiek ieklauti paradnieki ar paradu summu virs 140 eiro’’.

Latvija uznémumiem, kuri izsniedz atros kreditus, nav piekluve Latvijas Bankas
uzturétajam Kreditu registram, jo atro kreditu galvena priekSrociba ir izsniegSanas atrums
(apméram 15 minttes) un tas nozimé, ka kompanijam jabiit spgjigam gan sanemt, gan apstradat
datus par aizneémeéjiem loti 1sa laika posma, lai noverteétu potenciala aiznémeéja kreditsp€ju.
Pasreizgja LB Kreditu registra atrums nespgj nodro$inat zinu sanemsanu tik atra laika. Tas ir
iemesls iecerei izveidot nebanku kreditu devéju pagaidu kreditu registru, lai tomér biitu iespéja
objektivi izvertét klientu maksatspeju’®.

Biatiba jebkuram ir pieejamas kreditvéstures datubazes, kas glaba informaciju par
personu kreditveésturi un ievéroto vai neieveéroto maksaSanas paSdisciplinu. Datubazes izmanto
gan banku, gan nebanku kreditetaji, ka ar1 privatpersonas, lai noskaidrotu informaciju par savu
kreditvesturi. Nebanku sektora dalibnieki veido savas datubazes, kur tiek apkopota informacija
par klientiem un paradniekiem. LNKA biedriem ir vienota datubaze, kur apkopoti paradnieki,
ar mérki atri izvertét potencialos klientus un izvairitos no potencialiem zaud&jumiem’.

Nebanku kreditu datus apkopo ari privati registri, pieméram Latvija par kreditu

kavetajiem zinas ievac ‘’Credit Info’” gan par fizisko personu, gan uznémumu paradiem.

S Kreditu registra devums tautsaimnieciba. Pieejams: https://www.bank.lv/temas/kreditu-registrs/9685-kreditu-
registra-devums-tautsaimniecibai [skatits: 20.04.2018.]

6 Kas jazina par kreditu registru: infografiks. Pieejams: https://www.bank.lv/temas/kreditu-registrs/520-kreditu-
registrs/9695-kas-jazina-par-kreditu-registru-infografiks [skatits 20.04.2018.]

" Vilkajs A. Kreditvéestures datubazes. Pieejams: http://primefinance.lv/kreditvestures-datubazes/ [skatits
20.04.2018.]

8 Nebanku kreditu devéjiem biis savs registrs. Pieejams: https://atrikrediti.lv/nebanku-kreditu-devejiem-bus-savs-
kreditu-registrs/ [skatits 20.04.2018.]

" Vilkajs A.. Kreditvestures datubazes. Pieejams: http://primefinance.lv/kreditvestures-datubazes/ [12.02.2018.]
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Interesanti, ka uzn€mums apkopo informaciju ne tikai par kreditu némeéjiem — paradniekiem,
bet arT informacija par kavéjumiem, kas veikti komunalo maksajumu vai mobilo sakaru
apmaksai®®. Kreditoru intereSu aizstavibu veicina ari paradpiedzinas uznémumi, no kuriem
lielakais un stabilakais Latvija ir “’CreditReform’’, kura apkopota informacija par paradniekiem
un paradu piedzinas procesa stavokli ir brivi pieejami banku sektora dalibniekiem, bet nebanku
sektora dalibniekiem pieeja ir pec savstarpgjas vienoSanas ar uznémumu®®, Bitiski biitu ieklaut
datus ne tikai par kreditu némgjiem un paradniekiem, bet ar1 par godpratigam personam, kas
veic visus ikméneSa maksajumus bez kav&jumiem, lai veidotu arT pozitivo statistiku, kam
piedavat izdevigakus nosacfjumus. Galvena motivacija nebanku kreditu sniedz€ju klientu

apvienos$anai viena kopiga datubaze ir visas patérina kreditetaju tirgus stabilitates noturésana.
2.3. Licencéto nebanku kreditdevéju piedavatie aizdevuma veidi Latvija

Termina “’kredits’’ izcelsme ir no latinu valodas varda “’credare’” ar nozimi ‘’ticét’’,
“’uzticeties’’, jo kredita biitiba ir, ka kredita dev@js atvél noteiktas naudas summas lietosanas
tiesibas, savukart kredita némeéjs uznemas saistibas atmaksat noteikta laika aiznemto naudas
summu un ka kompensacija par darfjumu ir noteikti procenti. No ta izriet kredita definicija - ir
brivo naudas Iidzeklu kustiba, ko bankas vai uznémumi pieskir kredita némé&jam uz noteiktu
laiku par noteiktu atlidzibu 8.

Kredita attiecibas veidojas no 3 elementiem:

1) kreditors jeb kredita vertibas TpaSnieks, kas pieskir kreditu un sanem no ta ienakumus;

2) naudas aiznéméjs jeb kredita vertibas pagaidu 1paSnieks, kas sanem kreditu un kuram
ir pienakums to atmaksat kopa ar procentiem par kredita izmantoSanu,

3) kredita kapitala vertiba jeb aiznéméjam pieskirta nauda, kurai rodas papildus patérina
vértiba, iestdjoties kredita attiectbam®,

Biutiskaka kredita funkcija ir pardales funkcija, kas nozimé kapitala pardales
nodro$inasanu tautsaimnieciba, novirzot to no vienas nozares uz citu un no vieniem ipasniekiem
uz citiem, kas savukart nodroSina raZoSanas paplasinaSanu arpus kapitala ietvariem,
ekonomisko attistibu un lidzeklu koncentraciju izdevigakos un perspektivakos virzienos.

Kredits art regulé kop&jo naudas apriti tautsaimnieciba un ekonomiskajos procesos. Pie kredita

8Oprivats  paradnieku  registrs  sak apkopot zipas ari par nebanku  kreditiem.  Pieejams:
https://www.diena.lv/raksts/pasaule/krievija/privats-paradnieku-registrs-sak-apkopot-zinas-ari-par-nebanku-
kreditiem-714648 [skatits 22.03.2018.]

81 Vilkajs A. Kreditvestures datubazes. Pieejams: http://primefinance.lv/kreditvestures-datubazes/ [12.02.2018.]
82 Kutuzova O. Finanses un kredits. Riga, Biznesa augstskola “’Turiba’’, 2012. 224 lpp. — 63. lpp

8 Kutuzova O. Finanses un kredits. Riga, Biznesa augstskola ’Turiba’’, 2012. 224 Ipp. — 63. Ipp
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funkcijam pieskaitamas ar1 kontroles, emisijas, apgrozibas izmaksu ekonomijas un valsts
ekonomikas regulé$anas funkcijas®.
Kreditiestade ir uznéméjsabiedriba, kas dibinata, lai pienemtu noguldijumus un citus
atmaksajamos lidzeklus un sava varda izsniegtu kreditus un tas iedalas tris grupas: Centrala
banka, komercbankas un nebanku kredita institiicijas®. Nebanku kredita institiicijas [idzigi ka
bankas piedava dazadus kreditu veidus: distances, patérina, hipotekarais, auto kredits un lizings.
Kreditportfelim jebkura sektora meérkis ir giit ienakumus kreditiestadei. Tiek izSkirti
ienakumus nesosi krediti un ienakumus nenesosi krediti. Banku un nebanku galvena atskiriba
ir risks, kadu uznemas kreditiestade, izsniedzot kreditu. Attiecigi nebankas, veicot augstaku
risku pret augstaku atlidzibu, nosaka augstakas procentu likmes.

Distances kredits.

Distances kredits jeb atrais kredits, jeb SMS vai online kredits ir istermina aizdevuma
veids, kura sanemsanai iesp&jams pieteikties attalinati — interneta tieSsaist€ un kas atmaksajams
viena maksajuma®,

Latvija tas ir viens no popularakajiem istermina aizdevuma veidiem un to visbiezak
izmanto, lai segtu Tstermina finansu trikumu. Kreditdevgjs ar kreditnéméju noslédz ligumu par
katru aiznemsSanas reizi un kredits tiek izsniegts parasti ar terminu no 7 — 30 dienam. Liguma
neizpildes gadijuma, klientam papildus jamaksa noilguma nauda un savukart $1 neizpildes
gadijuma, kreditdevejam ir tiesibas versties pie paradu piedzingju firmam. Samaksajot noteiktu
summu, kredita terminu var gan pagarinat, gan papildinat®’.

Atra kredita pozitivas iezimes, salidzinot ar banku kreditiem:

1) atrakais veids ka legali ieglit naudu (pat 15 min.laika);

2) erta pieteikSanas un nokartojasana (izmantojot interneta starpniecibu, bez kilas un

dokumentiem);

3) kredita apjoms ir 1 — 1000 EUR

4) pirmajam kreditam nepiemé&ro procentu likmi vai arT tiek piedavati dazadi bonusi

5) tiks nemti véra tikai pasas personas noraditie dati par ienakumiem un parbaudita

kreditvesture, bet biitiba netiek izverteta klienta maksatsp€ja, attiecigi pat

iedzivotajs bez ienakumiem var iegit kreditu®,

8 Kutuzova O. Finanses un kredits. Riga, Biznesa augstskola “’Turiba’’, 2012. 224 lpp. — 63. — 64. Ipp

8 Kutuzova O. Finanses un kredits. Riga, Biznesa augstskola “’Turiba’’, 2012. 224 lpp. — 80. lpp

% Ansonska E., Austers I., Bérzin§ G., Priede J. Distances jeb dtro kreditu izmantoSana Latvija. Pieejams:
http://www.parads.lv/Uploads/2018/02/12/distances_jeb atro_kreditu_izmantosana_latvija.pdf 2.Ipp [skatits
05.05.2018.]

87 Kas ir atrais kredits. Pieejams: http://www.zuz.lv/kas-ir-atrais-kredits [skatits 20.04.2018.]

8 turpat
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Tomeér janem vera, ka atrais kredits ir tikpat nopietnas kreditsaistibas ka aizdevums no
bankas un par savlaicigu nenorékinasanos, tiks aprékinati soda procenti, ka arT neatmaksata
summa var sabojat kreditvésturi, kura var ietekmét iesp&jas aiznemties naudu nakotng®.

Patérina kredits.

Patérina kredits ir viens no banku un nebanku piedavatiem privatpersonu kredit€Sanas
veidiem, kas visbiezak tiek nemts steidzamu vai neparedz&tu naudas Iidzeklu iegtsanai, ka ari
precu vai pakalpojumu iegades nolikam. Aizdevuma mérki nav janorada aizdev€jam un liela
prieksrociba ir ta, ka nav nepiecieSams nodroSinajums (kila vai galvojums). Ari noformesanai
nav nepiecieSama liela dokumentacija — no kreditnémeéja puses — tikai pase un ienakumus
apliecinosi dokumenti®.

Nebanku kreditdeveji, kuri paSlaik izsniedz patérina kreditus, ir "BIGBANK”’,
Vivus.lv’’, ©°Credit24’” un’’OpenCredit’’. Raksturigakas iezimes ir:

1) aizdevuma apmérs no 50 lidz 10 000 EUR;

2) aizdevuma atmaksas termin$ no 14 lidz 60 ménesiem;

3) aizdevuma procentu likmes no 0,06% lidz 713%, kas visu aizdevuma atmaksas laiku

paliek nemainiga;

4) aizdevuma iegtisana klatieng vai interneta®’.

Hipotekarais kredits.

Hipotekarais kredits ir ilgtermina aizdevums pret kilu un nodroSinajums parasti ir
Zemesgramata registréts nekustamais Tpa$ums Latvija®2. Sis aizdevums visbiezak tiek
izmantots lieliem pirkumiem, majokla iegadei vai biivniecibai, vai remontam. Hipotekaro
kreditu izsniedz gan banku, gan nebanku sektora kreditétaji. AtSkiriba ir procentu likmes
(bankam zemaki procentu maksajumi) un noformésanas kartiba (nebanku kreditori piedava
vienkar$ak ieglistamu aizdevumu). Tas veicina praksi, ka nereti privatpersonas, kuram bankas
dazadu iemeslu del ir atteikusas aizdevumu, izmanto iesp&ju sanemt aizdevumu nebanku
sektora®®,

Atmaksas termin$ parasti ir 15 — 40 gadi un pirma iemaksa ir no 10 % lidz 30 % no

Ipasuma vertibas. Aizdevuma maksimala summa svarstas no 50 % liz 90 % no TpaSuma vértibas.

8 Kredits neparedzétiem gadijumiem. Pieejams: http://www.jl.Iv/tag/kas-ir-atrais-kredits/ [skatits: 20.04.2018.]
0 Patérina kredits. Pieejams: https://compeuro.lv/paterina-kredits/ [skatits: 05.05.2018.]

% turpat

92 Kutuzova O. Finanses un kredits. Riga, Biznesa augstskola “’Turiba’’, 2012. 224 lpp. — 70. lpp

9 Hipotekarais kredits. Pieejams: https://compeuro.lv/hipotekarais-kredits/ [skatits 05.05.2018.]
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Ja aizn@mgjam ir nopietns iemesls, iesp&jams nokartot hipotekara kredita “’brivdienas’’, kuru
laika tiek veikti tikai procentu maksajumi®.

Hipotekara kredita sniedzg€ji nebanku sektora ir “"West Kredit’’, “’Mintos’’ un
“BIGBANK %,

Lai sanemtu hipotekaro kreditu, pirmkart, nozimiga ir personas maksatsp&ja (oficiali,
stabili, regulari ienakumi, kuru apmers biitu pietickams, lai ikménesa maksajums kreditiestadei
neparsniegtu 40% no personas ikméneSa ienakumiem. Biitiska ir ar1 atbilstoSa personas
kreditvésture, bez kavétiem maksajumiem vai nenomaksatam kreditsaistibam. Pirms kredita
pieskirSanas tiek izskatits arT personas mérkis, ka arT aizdevuma nodroSinajums, izvertgjot
nekustama IpaSuma kvalitati un likviditati, tomér salidzinoSi nebanku sektora prasibas ir
zemakas ka banku sektora®.

Auto kredits.

Auto kredits ir ilgtermina aizdevuma veids, ko izsniedz tikai nebanku sektora kredit&taji
un kurs tiek nodroSinats ar auto kilu. Parasti atmaksas termins ir 6 gadi un aizdevuma meérkis
netiek prasits. Auto kila ir garantija debitora iesp&jai neizpildit kreditsaistibas un tapéc tas ir
izdevigi kreditdev€jam, jo lauj justies finansiali drosi, jo noteikumi paredz, ka tas ir tiesigs iegiit
sava Ipasuma auto. Prieksrociba kredita néméjam ir finansu lidzeklu iegtisanas iesp&ja Iidz 90
% no auto vertibas, taja pasa laika debitors ir tiesigs turpinat braukt ar auto, pie tam, maksajot
mazakus procentu maksajumus, salidzinot ar citiem aizdevuma veidiem. Jo augstaka auto
vertiba, jo lielaku aizdevuma summu iesp&jams iegtt (3 500 — 20 000 eiro). Auto kredita
izskatiSana un pieskir$ana notiek atri —1 dienas laika un to iesp&jams pieteikt gan klatieng, gan
ar interneta starpniecibu. Ta ka kredits nodroSinats ar auto kilu, potencialajam klientam nav
nepiecieSamibas péc izcilas kreditvestures. Auto kreditu izsniedz Latvijas rezidentiem jau no
18 gadu vecuma, pie nosacijuma, ka persona ir iekilajama auto 1pasnieks. Auto savukart
nedrikst biit vecaks par 20 gadiem, ir jabit izietai tehniskajai apskatei, OCTA apdroSinasanai
un tas nedrikst bt iesaistits citas kreditsaistibas®’.

Auto kreditu izsniedz€ji Latvija ir nebanku sektora dalidnieki: ’Mogo.lv’’, “’Viva
Credit”’, <’ Auto SOS Credit’’%.

Lizings.

Lizings ir finans€juma veids, kas izpauzas ka savstarpgja vienosanas uz liguma pamata

starp lizinga dev€ju un néméju. Lizinga néméjs ieglst preci lietoSana, regulari veicot

% turpat

% turpat

% Hipotekarais kredits. Pieejams: https://compeuro.lv/hipotekarais-kredits/ [skatits 05.05.2018.]
% Auto kredits. Pieejams: https://compeuro.lv/auto-kredits/ [skatits: 05.05.2018.]

% turpat
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maksajumus noteiktu laika posmu. Atskiriba starp lizingu un Kkreditu ir ta, ka kredits ir
finansgjums, kas dod iesp&ju iegadaties preci, savukart lizinga néméjs iegtist preci lietosana,
bet nekliist par tas 1pasSnieku, kam&r nav nomaksajis preces vértibu un procentus (sava veida
preces nomasana), jo lizinga objekta Tpasnieks ir lizinga devejs. Galvenie lizinga veidi:

1) Finan$u lizings — lizinga né€méjs veic regularus maksajumus un sedzot visu
maksajuma summu, lizinga néméjs klist par lizinga objekta Tpasnieku. Iesp&jams
arT atgriezeniskais lizings — pretéjs process, kad fiziskai personai ir iesp&ja pardot
sava Tpasuma esosu preci bankai vai lizinga kompanijai, sanemot attiecigu naudas
summu.

2) Operativais lizings jeb noma — lizinga objekts tiek nodots lietosana, tomér termina
beigas lizinga devejs nekliist par preces Ipasnieku, bet lizinga dev&jam ir vairakas
izveles iespgjas — pagarinat [igumu un turpinat nomat, izmantot izpirkSanas tiesibas,
kad tiek veikti regulari maksajumi par atliku§o summu un, samaksajot visu summu,
lizinga n€mejs kluist pat preces Ipasnieku. lespgja ir atdot savas izpirkuma tiesibas
treSajai personai un visbeidzot, vienmer ir iesp&jams atdot lizinga preci atpakal
lizinga devejam.

3) Pilna servisa lizings — lizinga devgjs ieklauj papildus pakalpojumus, kas klientam
sagada ertibas, jo nav javeic dazadas procediiras, ka pieméram, auto registréSana,
apdroSinasana utml., tomer tas palielina lizinga kopgjas summas lielumu®.

Nebanku sektora ipasi populars ir papildus pakalpojums - atgriezeniskais lizings. Viena

no popularakajam atgriezeniska lizinga kompanijam Latvija ir AS “’Mogo’’, kur privatpersonas
no 18 gadu vecuma, uzn€mumi un personas ar pastavigas uzturéSanas atlauju Latvija var iegtit
aizdevumu no 500 — 10 000 eiro ar terminu lidz 72 méneSiem un bezmaksas aizdevuma
pirmstermina atmaksu. AS “’Mogo’’ pakalpojumu piedava gan pret Ipasuma esoSu auto,
motociklu vai spectehniku un aizdevuma apjoms solits Iidz pat 85 % no to vertibas. Klientam
ir japarregistré Ipasumtiesibas uz AS ““Mogo’’, bet ka turétajs automasinu, motociklu vai
spectehniku drikst turpinat lietot savam vajadzibam un péc kredita atmaksas Iiguma noradita
perioda beigas ta tick parregistréta atpakal personas Tpasuma'®,

Kredits pret kustamas lietas kilu jeb lombarda aizdevumi.

Lombards ir patérina kredits pret patérina precu kilu. Tas ir viens no veidiem, ka loti
atri iegtt skaidru naudu, iekilajot kadu vertigu priekSmetu, pieméram, rotaslietas, kazokadas.

Negativais aspekts ir augsta kreditu procentu likme un salidzino$i zems kilas noveértejums, ka

% Lizings. Kas tas ir? Pieejams: https://credpro.lv/lizings-kas-tas-ir/ [skatits 05.05.2018.]
100 Aizdevums pret auto. Pieejams: https://www.mogo.lv/Iv/aizdevums-pret-auto [skatits 05.05.2018.]
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arl apSaubama objektivitate, jo kilu parasti noverté viens cilveéks, nevis vertétaju komisija.

Neizpirktas kilas p&c noslégta liguma termina, lombards mégina pardot®L,

2.4. Nebanku aizdevéju sektora finansu raditaju analize Latvija no 2013. lidz

2017. gadam

Gan Latvija, gan pasaulé péd¢jo gadu laika ka viena no alternativam banku
piedavatajiem kreditiem ir nebanku aizdevumi. Tie ietver gan tieSsaistes, gan klatiené pieskirtus
patérina kreditus, gan hipotekaros kreditus, kreditlinijas, auto kreditus, skaidras naudas
aizdevumus, aizdevumus pret kustamu kilu un aizdevumus uznémumiem. Nebanku aizdevéji
nav registréti ka komercbankas, bet tiem ir jabit licencétiem un registrétiem LNKA. Nebanku
izstradatie aizdevuma pieteikSanas un sanemsanas noteikumi ir vienkarsi un saprotami, veicinot
atraku aiznemsanas procesu ka banku kreditiem, tom&r procentu likmes vairakuma gadijumu ir
augstakas'®?,

Lai objektivak novertetu situaciju Latvija, butiski ir analiz&t to ar eirozonas (Eiropas
Savienibas dalibvalstis, kas savu vallitu aizstajuSas ar euro valiitu) konteksta. Péc Eiropas
Centralas bankas 2017. gada parskata datiem secinats, ka nebanku finanséjuma avotu nozime
ir butiski pieaugusi kop$ krizes sakuma. Nebanku finans€juma ipatsvara pieaugums kopg&ja
eirozonas NFS finansgjuma atspogulo gan cikliskos, gan strukturalos faktorus!®®. Eirozonas
nefinanSu privatais sektors izdevumu finanséSana lielakoties izmanto banku pakalpojumus.
Tomeér ir nozimigi izprast finanséSanas struktiiru un plismas, lai nodro§inatu sp&ju pretoties

ekonomikas Sokiem un monetaras politikas transmisiju uz realo tautsaimniecibu®.

101 Kutuzova O. Finanses un kredits. Riga, Biznesa augstskola ’Turiba’’, 2012. 224 Ipp. — 69. Ipp
192 Latvijas Avize. Pieejams: http://www.la.lv/nebanku-aizdevumi/ [skatits 12.01.2018.]

8 Eiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 32. lpp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ech_izdevumi/ecb_ar2017 lv.pdf [skatits
10.05.2018.]
4 Eiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. - 35. |lpp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ech_izdevumi/ecb_ar2017 lv.pdf [skatits
10.05.2018.]
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2.1. att. Eirozonas nefinan$u sabiedribu aréja finanséjuma neto plismas no 2007. lidz
2017. gadam, mljrd. EUR®

Ka 2.1. attela vérojams, 2007. un 2008. gada jauna argja finansg€juma nodrosinasanai
uzn€mumi izmantoja banku sniegtos aizdevumus un tie (apzimets MFI aizdevumi) ir ievérojami
samazinajusies un 1pass kritums notika tiesi 2009. gada. No 2015. gada v@rojams atkal banku
aizdevumu pieaugums un atjaunosanas, tomer ieprieksejo pirmskrizes Iimeni tas nav sasniedzis.
Lielakais banku aizdevumu samazinajums eirozona ir recesijas un valstu parada krizes
kulminacijas laika, kad finanSu plisma no bankam un uzp€mumiem samazinjas, jo
ekonomiskas aktivitates samazinaSanas laika samazinajas gan pieprasijums, gan piedavajums.
Taja laika tika noteikti stingraki kreditu izsniegSanas nosacijumi un kopuma var secinat, ka
kop$ finan3u krizes sakuma nebanku finans&juma avotu nozime ir pieaugusi eirozona'%. Attela
noradita pozicija ‘’citi aizdevumi’’ ietver nebanku (citu finansu iestazu, apdroSinaSanas
sabiedribu un pensiju fondu) izsniegtos aizdevumus un par€jo pasaules valstu izsniegtos
aizdevumus. Savukart pozicija ’citi’’ ietver uzp€mumu savstarp&o aizdevumus un

tirdzniecibas kreditus — kopsummas un att€la ieklauto izdevumu starpibu.

195 Eiropas Centrala  banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 32. lpp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ech_izdevumi/ecb_ar2017_Iv.pdf [skatits
10.05.2018.]
16 Eiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 37. lpp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb_izdevumi/ecb _ar2017_lv.pdf [skatits
10.05.2018.]
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Parmainas no
2007 2017 2007. gada lidz 2017. gadam
Neietverot sektoru Neietverot sektoru Neietverot sektoru
Kopa ieksé@jo finans&jumu Kopa iek3&jo finansé&jumu Kopa iekséjo finans@jumu

MFI aizdevumi 16.5 19.9 12.4 149 4.1 =50
Emitétie pardda vértspapiri 25 3.0 4.1 5.0 16 1.9
Emitétas kotétas akcijas 19.7 237 17.9 216 -1.8 -2.1
Ne-MF| aizdevumi 25 31 4.6 55 20 24
Paréjas pasaules aizdevumi 39 47 4.4 5.2 0.4 05
Nekotétds akcijas un citi emitétie 3586 428 3rs 452 1.9 24
kapitala vértspapiri
Sektoru iek3éjais finanséjums 16.9 - 17.0 - 0.1 -
Citi 2.3 27 22 26 =0.1 =0.1
Kopa 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 0.0
Papildpostenis: kop&ja pariada
finansé&juma dalas

MFI aizdevumi 37.0 59.5 21.7 449 -9,2 -14.6

Emitétie parada vértspapiri 56 9.1 9.3 15.0 36 5.9

Ne-MF| aizdevumi 57 92 10.2 16.5 4.5 74

Paréjas pasaules aizdevumi 8.8 14.1 9.8 15.8 1.0 1.7

Sektoru ieksé&jais finanséjums 3rs - 382 - 0.4 -

Citi 51 8.2 4.8 7.8 -0.3 -0.4

Kopa 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 0.0

2.2. att. Eirozonas nefinan3u sabiedribu bilances struktiira 2007. un 2017. gada 1’

P&c 2.2. att€la var secinat, ka banku jeb MFI aizdevumu 1patsvars eirozonas NFS argja

finans€juma kopgja atlikuma ir samazinajies laika posma no 2007. Iidz 2017. gadam, tas ir, par

4.1 procentu punktu mazak. Savukart banku aizdevumu ipatsvars NFS parada finans€juma

2017. gada bija par 9.2 procentu punktiem mazaks, salidzinot ar 2007. gadu. Galvenais iemesls

banku finans€juma sarukumam bija lielo uzp€mumu finans&juma struktiiras dinamika. Turprett

mazie un videjie uznémumi parsvara tiek finanséti ar banku aizdevumu starpniecibu. Nebanku

NFS argja finans€juma ipatsvars 2017. gada palielinajies par 2 %, savukart vért€jot kopeja

parada finans&juma dalas, vérojams palielinajums par 4,5 procentu punktiem 108,

07 Eiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 36. lpp.

https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb izdevumi/ecb ar2017 Iv.pdf
10.05.2018.]

18 FEiropas Centrald banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 35. lpp.

https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb izdevumi/ecb ar2017 Iv.pdf
10.05.2018.]
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2.3. att. Eirozonas majsaimniecibu bilances struktiira 2007. un 2017. gada %°

Eirozonas majsaimniecibas bilances struktiira biitiski nav mainijusies 10 gadu laika, ko
parada attels 2.3. Citas finanSu iestades ietver nebankas, kas specializ€jas patérina kreditu
izsniegSana un finanSu instrumentsabiedribas, kas nodarbojas ar banku izsniegtu hipoteku
izdevumu un paterina kreditu vertspapiroSanu. Aprosinasanas sbiedribas un pensiju fondi
izsniedz aizdevumus majokla iegadei. Kopuma tikai dazas eirozonas valstis ir kvantitativi
biitiska nozime finansgjuma nodro$inasana majsaimniecibas!L?,

Uznémumu finans€juma resursu diversifikacijai ir pozitiva ietekme uz risku, jo
samazinas iesp&jamiba, ka bridi, kad bankas biitiski samazina aizdevumu piedavajumu, vai ari
notiek uz tirgus instrumentiem balstita piedavajuma nepietickamiba, bet uzpémumam ir
steidzama nepiecieSamiba péc naudas lidzekliem, un nav citu alternativu, kur tos iegt.
Novertets, ka nebanku sektora dalibnieki varétu pielagoties riska darfjumiem elastigak neka
bankas. No otras puses, eirozona kopuma no majsaimniecibu viedokla ar&jais finansgjums tiek
nodro$inats ar banku aizdevumiem, jo citu finans€juma avotu piedavajums ir diezgan
ierobezots!!t.

AtbilstoSa reguléjuma izstrade nebanku sektora iestadém ir biitisks jautajums ari
eirozona, jo Eiropas reguléjums neparedz stingri noteiktus saistibu Ipatsvara ierobezojumus

attieciba uz alternativajiem ieguldijumu fondiem. Tapéc, lai noverstu liela méroga risku

19 FEiropas Centrala  banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. - 37. lpp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb _izdevumi/ecb_ar2017_lv.pdf [skatits
10.05.2018.]
10 FEiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 36. Ipp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ech_izdevumi/ecb_ar2017 lv.pdf [skatits
10.05.2018.]
W Eiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 39. lpp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ech_izdevumi/ecb_ar2017_lv.pdf [skatits
10.05.2018.]
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veidoSanos, nozimigi ir izstradat atbilstoSus reguléjumus. FinanSu sektora analize eirozona,
ieklaujot apdroSinasanas kompanijas, pensiju fondus un paraléla banku sektora uznémumus,
pieradija, ka nebanku sektors ir turpinajis paplasinaties*'?. Nebanku tiesiska regulgjuma izveide
ir butiska, lai mazinatu finanSu stabilitati apdraudoso risku avotus, kas atrodas nebanku
sektoral®s,

Vertgjot situaciju Latvija, tika apskatits nebanku aizdeveju kopgjais kreditportfelis, lai

novertétu kopgjas nebanku sektora tendences pédgjo piecu gadu laika.
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2.4. att. Nebanku aizdevéju kopéjais kreditportfelis Latvija 2013.- 2017.gadam (milj. EUR)4

2.4. attela attelots nebanku aizdev€ju kopgjais kreditportfelis ik pusgadu sakot no
30.06.2013. 11dz 30.06.2017. Kreditportfeli ieklauti tieSsaistes paterina krediti, klatieng pieskirti
patérina krediti, lizingi un citi ar transportlidzekli nodroSinati krediti, ka ar1 krediti pret
kustamas lietas kilu un hipotekarie krediti. Veérojama pieaugosa tendence katru pusgadu.
Saskana ar PTAC datiem nebanku kreditetaju paterétajiem izsniegto aizdevumu kopgja
kreditportfela atlikums 2016. gada 31. decembrT ir 527,79 milj. eiro, kas, salidzinajuma ar 2015.
gada 31. decembri (sashiedzot 450.9 milj. eiro), ir par 76,89 milj. vairak, savukart keditporfelis
2015. gada 31. decembri salidzinajuma ar 2014. gada 31. decembri ir palielinajies par 53,04
miljoniem eiro jeb 13,33%, savukart picaugums attieciba pret 2013. gada 31. decembri ir par

Y2 FEiropas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 lpp. — 57 — 58. |Ipp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb _izdevumi/ecb ar2017_Iv.pdf [skatits
10.05.2018.].
U3 Firopas Centrala banka. Gada parskats 2017. 225 |lpp. — 67. — 68. Ipp. Pieejams:
https://www.bank.Iv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb _izdevumi/ecb _ar2017_lv.pdf [skatits
10.05.2018.]

Y14 Latvijas Alternativo finansu pakalpojumu asociacija. Pieejams: http://www.lafpa.lv/Iv/nozares-dati/nebanku-
aizdeveji/ [skatits 18.01.2018.]
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108,19 miljoniem eiro jeb 31,57%. Tas pierada majsaimniecibu pieprasijumu péc alternativa

finans€juma, kura ieklautas ar1 kolektivas finanséSanas platformas.

Kreditportfelis dalijuma pa Kreditportfelis dalifjuma pa
aizdevumu veidiem (30.06.2013.) aizdevumu veidiem (30.06.2017.)

8% -

o 24%

T 20%
~ 16%
53% -
50% -

@ Tiessaistes patérina krediti @ Klitieng pieskirti patérina krediti
@ Lizingi un citi ar transportlidzekli nodroginati krediti @ Kredits pret kustamas lietas kilu
@ Hipotekirie krediti

2.5. att. Kreditportfelis dalijjuma pa aizdevuma veidiem 30.06.2013. un 30.06.2017.1"°

Apla diagramma (skat. 2.5. att.) attélots, ka mainijies kreditportfela sadalijums pa
aizdevumu veidiem 2013. un 2017. gada pirmajos pusgados. Lizingi un citi ar transportlidzekli
nodros$inati krediti veido 50% 2013. gada un 2017. gada nedaudz paliclinajies lidz 53%.
Tiessaistes patérina krediti ir samazinajusies no 24% 2013. gada uz 20% 2017. gada, kas likas
interesanti, jo nebanku kreditdevéju viena no lielakajam prieksrocibam ir tiesi iesp&ja sanemt
aizdevumu tieSsaisteé, ‘’neizejot no majas’’. Tas savukart palielina iesp&ju, ka kreditnéméjs
varétu aiznemties neatbildigi, mirkla iespaida un veikt neapdomigus pirkumus, neizvertgjot
savu sp&ju pec tam kredttu atmaksat. Klatieng pieskirtie paterina krediti palielinajusies par 4 %
2017. gada, salidzinot ar 2013. gadu (no 16% uz 20%). Kopuma vertejot, notikusas izmainas
pedgjo 5 gadu laika nav loti butiskas.

Nebanku kreditésanas pakalpojumu sniedz€ju statistikas dati rada izmainas nebanku
kreditéSanas sektora (skatit 2.1. tabulu). 2017. gada 1. pusgada Latvija no 59 kapitalsabiedribam
ar esoSu licenci jaunus aizdevumus izsniedza 56 kapitalsabiedribas. Patérina kreditu, kreditu
pret kustamas lietas kilu sniedz&ju un hipotekaro kreditu komercsabiedribu skaits pusgada laika
nav mainijies kop$ 2016. gada 31. decembra Iidz 2017. gada 30. jinijam. Kopuma
komercsabiedribu skaits ar speka esosu licenci ar loti buitiski nav mainijies — palielingjies par
1 komerscabiedribu jeb 1,72 %. Distances kreditu sniedz&ju skaits ir palielinajies par 1

kapitalsabiedribu jeb 5 %, savukart lizinga un citu ar TL nodrosinato kreditu sniedz&ju skaits ir

115 Latvijas Alternativo finansu pakalpojumu asocidacija. Pieejams: http://www.lafpa.lv/lv/nozares-dati/nebanku-
aizdeveji/ [skatits 18.01.2018.]
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samazinajies par vienu sabiedribu jeb 6,67 %. Lai noteiktu tirgus dalibnieku izmainas ilgaka
laika posma, tika salidzinats nebanku kredit€Sanas pakalpojumu sniedz&ju skaits 2013. gada 31.
decembrT ar pasreiz jaunakajiem datiem no 2017. gada 30. junija. Vislielakas izmainas ir
patérina kreditu sniedz€ju sabiedribu skaita, kas ir palielingjies par 40 % jeb 6 sabiedribam.
Nedaudz mazaks ir distances kreditu pakalpojumu sniedz&ju pieaugums, kas ir 16,67 %.
Kopuma komercsabiedribu skaits ar speka esosu licenci ir palielinajies par 11,32 %. Nekadu
izmainu, salidzinot 2013. un 2017. gada 1. pusgadu, nav noticis hipotekaro kreditu un lizingu,
un citu ar TL vai citu objektu nodrosinato kreditu sniedz&ju skaita. Vienigi kreditu pret

kustamas lietas kilu sniedz&ju skaits ir samazinajies par 5,26 % jeb 1 komercsabiedribu'?6,

2.1. tabula
Nebanku krediteSanas pakalpojumu sniedzgju statistika®!’
31.12.2013. | 31.12.2016. | 30.06.2017. | Tirgus Tirgus
118 dalibnieku | dalibnieku
izmainas izmainas
2016. un | 2013.
2017.gada | 2017.gada
Kapitalsabiedribas ar | 53 58 59 +1,72% +11,32 %
speka esosu licenci
Kapitalsabiedribas ar | Nav 57 56 -1,72 % -
speka esosu licenci, kuras | informacijas
izsniedz jaunus
aizdevumus
Distances kreditu sniedzgji | 18 20 21 +5,00 % + 16,67 %
Paterina kreditu sniedzgji | 15 21 21 +/- 0 % + 40,00 %
Kreditu pret kustamas | 19 18 18 +/-0% - 5,26%
lietas kilu sniedzgji
Hipotekaro kreditu | 12 12 12 +/-0 % +/-0 %
sniedzgji
Lizinga un citu ar TL vai | 14 15 14 - 667% |+-0%
citu objektu nodroSinato
kreditu sniedzgji

P&c PTAC datiem neviena no licencétajam sabiedribam neizsniedz kreditus visas piecas
kreditu grupas. Nemainigi, salidzinajuma ar 2016. gadu, tikai tris sabiedribas ir parstavetas

cetras kreditu grupas un astonas sabiedribas ir parstavétas tris kreditu grupas un 71% jeb 40

118 PTAC. Parskats par nebanku patérétaju kreditesanas tirgus darbibu 2017. gada 1. pusgada. Riga, 2017. 30

Ipp - 6.lpp.Pieejams:
http://www.ptac.gov.lv/sites/default/files/2017 i pusgads_parskats _par_nebanku_kredit_tirgu_0.pdf [skatits:
10.05.2018.]

W7 PTAC.Parskats par nebanku patérétdju kreditésanas tirgus darbibu 2017. gada 1. pusgada. Riga, 2017. 30
Ipp - 3.Ipp.Pieejams:
http://www.ptac.qgov.lv/sites/default/files/2017 i pusgads parskats par_nebanku_kredit tirgu 0.pdf [skatits:
10.05.2018.]

118 PTAC. Parskats par nebanku patérétaju kreditéSanas tirgus darbibu 2013. gada. Riga, 2013. 10 Ipp — 1. Ipp.
http://www.ptac.gov.lv/sites/default/files/docs/eur 2013 parskats par_nebanku_kredit sekt 2 .pdf [skatits:
10.05.2018.]
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kreditsabiedribas ir specializ&jusas uz vienu kredita grupu. Vienigas izmainas notika ar divu
kreditu grupas parstavém, kur 2017. gada tika parstavétas 5 kreditsabiedribas, salidzinot ar
ieprieksgja gada 4 kreditsabiedribam. No ta var secinat, ka biitiskas izmainas pakalpojumu

klasta 2017. gada, salidzinot ar 2016. gada 2. pusgadu, nav notikusas'*®
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= 124.5
= .3 114.21
= 95 9 105.3
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@ Tiessaistes pateéripa krediti @ Klatieng pieskirti patériga krediti
@ Lizingi un citi ar transportlidzekli nodroZinati kredri @ Kredits pret kustamas lietas kilu
@ Hipotekirie krediti

2.6. att. Parskata perioda no jauna izsniegtie krediti dalfjuma pa aizdevumu veidiem Latvija no
2013. Iidz 2017. gadam (milj. EUR)!%®

Attela 2.6. atspoguloti parskata perioda no jauna izsniegtie krediti dalijuma pa
aizdevumu veidiem Latvija no 2013. [idz 2017. gadam. TieSsaistes pat€rina krediti ir lideris
visos parskata gados, kas izskaidrojams ar arkartigi vienkarSo un &rti noform&jamo, laika zina
atro (apmeéram 15 min.) pakalpojumu un fakts, ka bieZi netiek parbaudita kreditvésture un sp€ja
atmaksat aizdevumu, kas padara to loti izdevigu neparedz€tam situacijam un $ada tipa kreditu
nebiitu iesp&jams iegiit banka. Nakamais apjomigakais aizdevumu veids ir [izingi un citi ar TL
nodroS$inatie krediti un treSaja vieta — kredits pret kustamas lietas kilu. Hipotekarie krediti ir
vismazak sniegtais kreditu veids nebanku finansu sektora.

PTAC ir art apkopojusi datus par vidéjam izsniegtajam summam atkariba no kredita
veida (skatit 2.2. tabulu). Salidzinot 2017. gada 1. pusgadu ar 2015. gada 1. pusgadu, var
secinat, ka lielakais aiznemtas summas pieaugums procentuali ir lizinga, nomas u.c. ar TL
nodroSinatiem kreditiem, tas ir, 41,73 %. levérojams summas pieaugums ir ari distances

kreditiem — 39,38 %. Vienigais kreditu veids, kas ir samazinajies, ir hipotekarais kredits (-1,70

Y18 PTAC. Parskats par nebanku patérétiju kreditésanas tirgus darbibu 2017. gada 1. pusgada. Riga, 2017. 30
Ipp 6.lpp.Pieejams:
http://www.ptac.gov.lv/sites/default/files/2017 i pusqads parskats par_nebanku_kredit tirgu 0.pdf  [skatits:
10.05.2018.]

120 Latvijas Alternativo finansu pakalpojumu asocidacija. Pieejams: http://www.lafpa.lv/lv/nozares-dati/nebanku-
aizdeveji/ [skatits 18.01.2018.]
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%). Salidzinot 2017. gada 1. pusgadu ar 2016. gada pirmo pusgadu, situacija ir mainijusies.
Vislielakas izmainas ir distances kredita summa, t.i., palielinajums par 17,53%, savukart
lizings, noma u.c. ar TL nodroS$inatie krediti palielinajuSies par 10,26 %. Hipotekara kredita
izsniegta vidéja summa ir nedaudz palielinajusies (1,79 %), ka ar1 patérina kredita izmainas nav
augstas — tikai 2 % un kredita pret kustamas lietas kilu izmainas ir 4,80 % pieaugums.

2.2. tabula

Vidgji viena no jauna izsniegta aizdevuma summa 2015 — 2017. 1. pusgada®??

Kredita 2015. g. | 2016. g. 2016. g.1. 2017. g. 2017. g. 1. 2017. 9. 1.
veids 1. 1. pusg. salidz. 1. pusg. salidz. pusg. salidz.
pusgads | pusgads | ar 2015.9.1. | pusgads | ar 2015.g.1. | ar 2016. g. 1.
pusgadu pusgadu pusgadu
Summa, | Summa, | Procentpunkt | Summa, | Procentpunkt | Procentpunkt
EUR EUR [ EUR i i
Distaces 207,63 | 246,24 18,59 289,40 39,38 17,53
kredits
Pat@rina 316,68 | 363,64 14,83 370,91 17,12 2,00
kredits
Lizings, 6939,8 | 8920,7 28,54 98359 41,73 10,26
noma u.c. ar 0 6 3
TL
nodroSinatie
krediti
Hipotekarai | 9329,4 | 9009,2 -3,43 91704 -1,70 1,79
s kredits 7 2 9
Kredits pret | 58,02 61,68 6,30 64,64 11,40 4,80
kustamas
lietas kilu
100
80.23 8215 85.28 84.73 87.69
50
25 \ \
541 736 577 681 472 6.28 A0 592 536 565
31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.20016. 30.06.2007

@ Bez kavéjuma @ Ar kavéjumu lidz 30 dienam @ Ar kavéjumu no 31-90 dienam
@ Ar kavéjumu no 91-180 dienam @ Ar kavéjumu virs 180 dienam

128 PTAC. Parskats par nebanku patérétdju kreditésanas tirgus darbibu 2017. gada 1. pusgada. Riga, 2017. 30

Ipp - 10.lpp.Pieejams:
http://www.ptac.gov.lv/sites/default/files/2017 i_pusgads_parskats_par_nebanku_kredit_tirgu_0.pdf [skatits:
10.05.2018.]
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2.7. att. Nebanku aizdev&ju izsniegto bruto kreditu kvalitate Latvija no 2013. Iidz 2017. gadam'??

Lai noveértétu nebanku izsniegto bruto kreditu kvalitati, apliikojams 2.7. att. un secinats,
ka tendence, kad atdots kredits bez kavéjuma, pakapeniski uzlabojas, sasniedzot 87,69% 2017.
gada. Uzlabojas art raditajs ar kavéjumu virs 180 dienam, kas ir samazinajies no 7.36% 2013.
gada Iidz 5.65% 2017. gada. Raditaju uzlabosanas biitu skaidrojama gan ar arkartigi augstajiem
procentu maksajumiem, kas javeic kav€Sanas gadijuma un, iesp&ams, tas ir motivators
klientiem klut piesardzigakiem un atbildigakiem pret kredita atdoSanas terminiem. Par klientu
maksatsp&jas uzlabosanos bitu griiti spriest, jo pret§ja gadijuma Latvija nebiitu tik liels
tieSsaistes kreditu patsvars, kas tieSa meéra norada, ka iedzivotajiem nepiecieSami nelieli
aizdevumi un viniem svarigs ir to iegliSanas atrums un tas ir tik svarigs, ka pat neuztrauc biezi

vien nesamerigi augstas procentu likmes.

122 Latvijas Alternativo finansu pakalpojumu asociacija. Pieejams: http://www.lafpa.lv/lv/nozares-dati/nebanku-
aizdeveji/ [skatits 18.01.2018.]
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3. SIA “EXPRESSCREDIT”’ UN AS “MOGO’’ANALIZE NO 2012.
LIDZ 2017. GADAM

Lai novertetu esoso situaciju uzn€mumos un prognozetu to nakotnes attistibas iespgjas,
nepiecieSams veikt finanSu analizi, kas ir saimnieciskas darbibas rezultatu novertéjums un ta ir
Svariga gan uznémuma ipaSniekiem un vaditdjiem, gan investoriem un kreditétajiem, gan
esoSiem un nakotnes piegadatajiem, ka ari klientiem. Nodala tiks analizé€ti divi nebanku

kreditdeveji — SIA “’ExpressCredit’” un AS ’Mogo’’.

3.1. SIA “ExpressCredit’’ darbibas raksturojums un finansu analize no 2012. —
2017. gadam

SIA “’ExpressCredit’” ir paterétaju finansu pakalpojumu sniedzgjs Latvija, piedavajot
pateérina kreditus, iekilasanas pakalpojumus un naudas parskaitjumu pakalpojumus.
Uzneémums tika nodibinats 2009. gada un ir izveidojis lielako filialu tiklu, kas nodroSina
klientam nepiecieSamos finanSu pakalpojumus Latvija. Uzpémuma nakotnes redz&ums ir
balstits uz miisdienu ieguldijumiem IT risinajumos, zimolu izstradé un veérieniga parvaldiba.
Uznémuma izaugsmi nosaka uznémgjdarbibas strat€gija, kuras pamata ir nepartraukti
uzlabojumi un produktu un pakalpojumu jauninajumi'?®. <’SIA ExpressCredit”> darbojas ar
zimolu “’Banknote’’ 38 liclakajas Latvijas pilsétas un apdzivotajas vietas, apkalpojot Klientus
95 filials.
SIA “’ExpressCredit’’ piedava patérétajiem aizdevumu pret kustamas mantas kilu (lombarda
kredits) un aizdevumu bez kilas. Uzn€muma pakalpojumus izmantojusi vairak neka 300
tiikstosi fizisku personu®?,

Galvena SIA “’ExpressCredit’’ prioritate ir nodroSinat klientiem atrus un uzticamus
finanSu pakalpojumus, nodrosinot klientu apmierinatibu un mieru, ka ar1 saglabat akcionaru un
investoru ilgtsp&jigu izaugsmi un stabilitatil?>.

SIA “ExpressCredit’’ un tas zimoli — ’Banknote’” un “’MoneyMetro’’ — darbojas ka
nebanku aizdevumu sabiedribas, kas specializgjas patérina kreditiem un lombardu veiksanai,
ka ar sniedz klientiem visa pasaulé naudas parskaitijumu pakalpojumus ’Western Union”’

tikla. Pateripa kreditus nodroSina zimoli ‘’Banknote’” un “’MoneyMetro’’, savukart

123 STA ExpressCredit majaslapa. Pieejams: http://www.expresscredit.lv/company [skatits 22.02.2018.]

124 Birza Nasdaq Riga. Piegjams:

http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=L. V0000801322 &list=1&pg=details&tab=company [skatits
22.02.2018.]

125 turpat
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nodroSinatie aizdevumi un lombarda pakalpojumi, un naudas parvedumu pakalpojumi tiek
nodro§inati ar zimolu ¢’ Banknote’’12°,

Lombarda aizdevumu kredita apjoms ir lidz 95% no iekilata objekta vertibas
(juvelierizstradajumi, mobilie talruni, citas elektronikas, vertslietas u.tml.). Aizdevuma termins
- 30 dienas vienreizeja maksdjuma aizdevumam un 2 — 24 ménesi — nomaksas aizdevumiem??’,

Naudas parskaitijumi ar >Western Union’’ ir pakalpojums, kas tiek istenots no 2015.
gada ka klientu atbalsta mehanisms, lai nodrosinatu pilnigu apkalposanu kop&jam klientu
vajadzibam, bez nepiecieSamibas iet uz citu finansu iestadi'?®.

Veiksmigas obligaciju emisijas rezultata SIA “’ExpressCredit’’ obligacijas ir ieklautas
Nasdag Riga Baltijas parada vertspapiru saraksta no 2014. gada, kur tas ir pieejamas brivai
tirdzniecibai. Vienas obligacijas nominalvértiba saskana ar emisijas prospektu ir 1 000 eiro.
Saskana ar emisijas prospekta noteikto, SIA “’ExpressCredit’” par katru obligaciju veiks 125
eiro lielu pamatsummas maksajumu reizi ceturksni — 25. marta, 25. jinija, 25. septembri un 25.
decembri, sakot ar 2019. gada 25. martu lidz emisijas dz€Sanas datumam 2020. gada 25.
decembri. Saskana ar emisijas noteikumiem SIA “’ExpressCredit’’ bija tiesibas emitet
obligacijas par kop&jo nominalvertibu 3 500 000 eiro lidz 2014. gada 5. decembrim*?°, Sekmiga
obligaciju emisija veicinajusi uznémuma izaugsmi un ir apliecinajums, ka uznémuma darbiba
ir caurspidiga un atklata.

SIA “’ExpressCredit’” finanSu analize veikta, balstoties uz birzas Nasdaq Riga

pieejamajiem parskata datiem.

126 ST4 ExpressCredit majaslapa. Pieejams: http://www.expresscredit.lv/products [skatits 22.02.2018.]

127 turpat

128 tyrpat

129 Birza Nasdaq Riga. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=LVV0000801322&list=1&pg=details&tab=historical [skatits
22.02.2018.]
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SIA "ExpressCredit" neto apgrozijums
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3.1. att. SIA "ExpressCredit' neto apgrozijums no 2012. — 2017. gadam, EUR™

Attela 3.1. atspogulots SIA “’ExpressCredit’’ neto apgrozijums laika posma no 2012.
Iidz 2017. gadam. Grafiks uzskatami parada uzn€muma neto apgrozijuma izaugsmi 2012. —
2015. gadam. 2013. gada neto apgrozijums liecina par uznémuma izaugsmi, salidzinot ar 2012.
gadu un butiba pat tika parsniegti vadibas prognozetie finansu merki. 2013. gada st Sabiedriba
ieviesa jaunus produktus un izveleta stratégija izradijas veiksmiga. Uznémuma galvenais
ricibas plans bija turpinat paplasinat filialu tiklu Latvija un IT sisteémas izstrade. Btisks
priekSnosacijums bija papildus finans€juma piesaistiSana, lai nodroSinatu straujakus izaugsmes
tempus.

2014. gada turpingjas SIA “’ExpressCredit’’ neto apgrozijuma pieaugums, kas 2015.
gada vairs nepieauga tik strauji. 2015. gada turpinajas filialu tikla efektivitates palielinaSanas
un notika zimola maina no “’Lombards24’’ uz “’Banknote’’, ka ar1 tika piedavats plasaks
finanSu pakalpojumu klasts un pieejamiba. 2016. gada stajas speéka izmainas Latvijas
likumdos$ana, kas noteica zemakas procentu likmes nenodrosinatajiem kreditiem, tas ir, zemaku
soda un kav&juma procentu piemerosana lombardu biznesa. 2016. gada vérojams strauj$ neto
apgrozijuma kritums — par 41 %, salidzinot ar 2015. gadu un 2017. gada neto apgrozijums vél

samazinajas Iidz 4, 16 miljoniem eiro jeb par 13 %.

130 Autores veidots, pamatojoties uz SIA “’ExpressCredit’” gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1L V0000801322 &list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.01.2018.]
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SIA "ExpressCredit" pelna
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3.2.att. SIA "ExpressCredit'" pelna no 2012. — 2017. gadam, EUR™!

Attels 3.2. atspogulo pelnas dinamiku laika posma no 2012. Iidz 2017. gadam. Lai gan
apgrozijuma kopgja tendence 11dz 2015. gadam bija pieaugosa, tad pelna katru gadu ir svarstiga.
Pieméram, 2013. gada , salidzinot ar 2012. gadu, pelna ir samazinajusies par 117%, savukart
2014. gada, salidzinot ar 2013. gadu, pelnas pieaugums ir par 270%. 2016. gada pelna ir
samazinajusies par 36%, salidzinot ar iepriek$€jo — 2015. gadu. Strauj$ pelnas pieaugums ir
2017. gada, kad ta pieauga vairak ka 3 reizes, salidzinot ar 2016. gadu, bet par gandriz 2 reizém
pieaugums ka 2015. gada.

Tabula 3.1. ir apkopoti galvenie uzn€muma SIA “’ExpressCredit’’ raksturojosie finanSu
raditaji. Pasu kapitala koeficients no 2013. gada lidz 2015. gadam ir pieaugoss, bet 2016. gada
verojams kritums gandriz Iidz 2013. gada Iimenim. Pasu kapitala patsvars ir ciesi saistits ar
saistibu koeficientu, jo abi raditaji kopa veido 100%.

Tabula 3.1. apkopoti ar1 rentabilitates raditaji: ROE, ROA un ROS. ROE ir raditajs, kas
rada, cik ienesigs ir uzn@muma pasu kapitals un cik pelnas ir giits uz katru uzn@muma ieguldito
1 eiro. ROE SIA “’ExpressCredit’” no 2013. gada Iidz 2016. gadam ir bijis pozitivs un tas
nozime, ka kapitals ir ienesigs. Vislabakais raditajs ir 2017. gada, savukart 2016. gada raditajs

ir pazeminajies par 47 %, salidzinot ar ieprieks€jo gadu.

3.1. tabula

181 Autores veidots, pamatojoties uz SIA “’ExpressCredit’” gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1L. V0000801322 &list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.01.2018.]
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SIA “ExpressCredit>> finansu raditaji no 2013. Iidz 2017. gadam?3?

Finansu 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
raditajs gads gads gads gads gads gads
Neto apgroziums | 5075459 | 6395631 | 7987859 | 8124967 | 4796333 | 4164 730
Pelna/zaudéjumi | 821 552 379116 1401563 | 1512464 | 960 717 2 965 949
PaSu kapitala 20,72 17,49 19,38 21,68 17,55 17,35
1patsvars (%)
Saistibu
koeficients (%) 79,28 82,51 80,21 78,32 82,45 82,65
ROE (%) - 22,64 71,02 67,96 37,43 91,15
ROA (%) - 4,26 13,11 13,94 7,19 15,89
ROS (%) - 8,88 19,99 21,01 25,10 87,98

ROA ir rentabilitates raditajs, kas parada, cik efektivi uznémuma aktivi tiek izmantoti

ienakumu giiSanai. Ta ka uznémums ir pelnoss apskatitaja laika posma, ROA ir pozitivs un

picaugoss Iidz 2015. gadam. 2016. gada raditajs samazinajas par 48%, tomér 2017. gada tas ir

uzlabojies un parsniedzis visus ieprieksgjos raditajus.

ROS ir rentabilitates raditajs, kas parada pelnas pirms nodokliem un apgrozijuma

attiecibu, kas nozimé — pelna uz vienu pardoSanas/apgrozijuma vienibu. No 2014. gada ROS

raditajs ir pieaudzis un 2016. gada sasniedzot 25,1 %. Tas nozimé, ka, lai gan apgrozijums un

pelna 2016. gada ir loti krities, tomér, salidzinos$i pelnas apgrozibas attieciba ir pieaugusi. Loti

strauj$ ROS pieaugums ir 2017. gada, kad tas ir 87,98 %. Tas pierada ieprieksgjo grafiku (att€la

3.1. un 3.2., kur neto apgrozijums 2017. gada bija loti samazinajies, bet pelna savukart strauji

pieaugusi, salidzinot ar ieprieksS€jiem gadiem). Visus tris rentabilitates raditaju attistibas

tendences vienkopus var aplikot attela 3.3.

132 Autores veidots, pamatojoties uz SIA “’ExpressCredit’’ gada parskatiem. Pieejams:

http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1L V0000801322 &list=1&pg=details&tab=reports [skatits

22.01.2018]
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SIA "ExpressCredit" rentabilitates raditaju dinamika
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3.3.att. SIA “ExpressCredit’’ rentabilitates raditaju dinamika (2013. — 2017. g.), %'
Veicot SIA “’ExpressCredit’’ finansu analizi, secinats, ka kopuma uznémuma darbiba

vert€jama ka loti veiksmiga un uznémumam ir potencials attistities ar1 nakotng.

3.2. AS °Mogo0’’ darbibas raksturojums un finansu analize no 2012. — 2017.

gadam

AS “’Mogo”’ ir dibinata 2012. gada maija un sakotngji tas nosaukums bija AS
 Autocredit.lv’’, kuru uz pasreiz&jo nosaukumu nomainija 2012. gada septembrit4, AS
“Mogo’’ ir LAFPA biedrs ka lizinga pakalpojumu sniedzg&js'®. 2012. gada uznémums sanéma
PTAC izsniegto licenci, kas apliecina, ka uzn€mums ir atbildigs aizdevejs un ta darbiba atbilst
Latvijas valsts likumdoSanai. AS “’Mogo’’ nodarbojas ar auto kreditu izsniegSanu, tas ir,
izsniedzot kreditus pret auto kilu un auto lizinga pakalpojumus, ka ari patérina kreditus. AS
“’Mogo’’ darbojas ne tikai viet&ja tirgh, bet ar1 Igaunija, Lietuva, Gruzija, Polija, Rumanija,
Arménija. Moldova un Bulgarija®3®.

AS “Mogo’’ darbibas virziens ir piedavat fiziskam un juridiskam personam
aizdevumus negaiditu t€rinu segSanai, auto iegadei vai citam ikdienas vajadzibam. Uzp€mums
sevi pozicion€ ka atbildigu aizdeveju ar merki veidot abpusgji izdevigu sadarbibu ar klientiem,
pievérSot uzmanibu informacijas nodoSanai klientiem skaidra un saprotama veida, ka ari
pielagojot pakalpojumu katram individuali, lai klienti sanemtu atbilstosako aizdevuma

risingjumu. Ka viens no galvenajiem uznémuma meérkiem ir nodroSinat atrus un vienkarsi

133 Autores veidots, pamatojoties uz SIA ’ExpressCredit’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1LV0000801322&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.01.2018.]

134 Par uzpémumu. Pieejams: https://credx.lv/atsauksme/mogo/ [skatits 12.05.2018.]

135 | AFPA biedri. Pieejams: https://www.lafpa.lv/lv/par-mums/biedri/ [skatits 12.05.2018.]

136 Mogo. Par mums. Pieejams: https://www.mogo.lv/lv/par-mums [skatits 12.05.2018.]
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izsniedzamus aizdevumus, lai klients 15 mintsu laika sanemtu kreditu vai arT nokartotu auto
lizingu un varétu izmantot automasinu jau taja pasa diena, kad pieteicies pakalpojumam. AS
“’Mogo’’ piedavata finanSu lizinga un atgriezeniska lizinga darjjumu summa ir Iidz 10 000 eiro
un ar terminu Iidz 6 gadiem®®’.

Uzn@muma galvena misija ir piedavat viegli pieejamus un viegli atdodamus aizdevumus
klientiem, kuriem ir steidzama nepiecieSamiba péc naudas lidzekliem vai transporta lidzekla
iegades. AS “’Mogo’’ vizija ir klit par savas nozares vadoSo uzpémumu Latvija, 1pasu
uzmanibu pieversot klientu vélmém. Galvenas uznémuma vertibas ir:

1) atrums, neizmantojot lickas formalitates, lai nepiecieSamie naudas lidzekli bitu

nodroS$inati péc iesp&jas 1saka laika posma;

2) atklata komunikacija un pielagosanas, lai sasniegtu savstarp&ji (gan no uznémuma,
gan no klientu puses) izdevigu risinajumu jebkura situacija;

3) ilgtermina attiecibas, lai sadarbiba nebutu tikai vienreizgjs, bet vairakkartgjs
pasakums, tada veida nodroSinot savstarp&ju ieguvumu abam pusém. Uzpeémums
vienmér ir atvérts komunikacijai ar klientu un noverté atsauksmes un ieteikumus,
kas palidz pilnveidot uznemuma darbibu®3é,

AS “’Mogo’’ piedavatos klasiskos finansu lizingus un atgriezenisko lizingu (kredité$ana
pret klientam jau piederoSu automasinu), ir iesp&jams sanemt vairakos veidos. Pirmkart,
uznémuma majaslapa wWww.mogo.lv, mobilaja lapa, zvanot pa telefonu vai ari klientu
apkalposanas centros lielakajas Latvijas pilsétas. Ta ka uznémums ir izveidojis plaSu lietoto
transportlidzeklu sadarbibas tiklu visa Latvijas teritorija, tad iesp&jams ar1 pakalpojumu sanemt
pie vairak neka 270 sadarbibas partneriem. Kopuma uznémuma pakalpojumus Latvija izmanto
jau vairak ka 10 000 klientu, bet pasaul€ to skaits ir vairak ka 100 000 klientu®®,

AS “’Mogo’’ attistibas veésture ka uznémumam ir bijusi salidzinosi strauja un tirgus
iekaroSana tika veikta nekavéjoties, ko nodrosSinaja liels piesaistitais argjais finans€jums. Jau
2013. gada AS “’Mogo’’ paplasinajas un atvéra tris klientu apkalpoSanas centra filiales, lai
aptvertu ekonomiski aktivakas Latvijas pilsétas — Rigu, Liepaju un Daugavpili, kas nodroSinaja
uznémuma pakalpojumu pieejamibu un atpazistamibu ari talakajos Latvijas regionos. Butiba
uznémuma interes€s bija pec iesp&jas atrak aptvert un slégt sadarbibas ligumus ar auto

tirgotajiem visa valsts teritorija, jo §1 strat€gija veicinaja finanSu nomas pakalpojumu

137 Mogo. Par mums. Pieejams: https://www.mogo.lv/lv/par-mums [skatits 12.05.2018.]

%8 Birza Nasdaq Riga. Finansu atskaites. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1LV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.04.2018.]

139 Birza Nasdaq Riga. Par emitentu. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=LV0000801363&list=1&pg=details&tab=company [skatits
22.04.2018.]
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vietul40,

2014. gada tika ieviests 3 méneSu labvélibas periods, kas nodrosinaja pieejamakus
pakalpojumus AS “’Mogo’’ klientiem. Otrs uznémuma jauninajums bija samazinatas procentu
likmes auto gazes uzstadiSanai, kas nodrosinaja veiksmigaku pakalpojuma izmantoSanu. Ar1
2014. gada uznémuma interesés bija noslégt arvien jaunus ligumus un gada laika noslegtie
ligumi ar 41 jaunu partneri, kopuma veidojot sadarbibas tiklu ar vairak ka 190 partneriem.
Spécigs marketings, individuala pieeja un kop&ja marketingu kampanu veiksana, ka art TV,
radio, interneta un vides reklamu izmanto$ana nodroSindja zimola plaSu atpazistamibu
transportlidzeklu aizdevumu un finanSu lizinga sektora. Art 2015. gada laika AS “’Mogo”’
turpindja paplasinat transportlidzeklu tiklu, kas gada beigas bija jau sasniedzis 234 partnerus
visa LR teritorija. Turpinot iesakto sadarbibu ar transportlidzeklu tirgotajiem un izplatiSanas
starpniekiem, secinats, ka arT 2016. gads bija veiksmigs un tieSi blivais transportlidzeklu

pardeveju sadarbibas tikls nodrosinajis biitisku ieguldijumu transportlidzeklu finansu lizinga
apjoma pieauguma®?,

2017. gads bija nozimigs AS ’Mogo’’ vésturg, jo tika ieviests jauns produkts — patérina
kredits. Tas bija drosmigs solis, jo $aja tirgus segmenta jau bija vérojama liela konkurence,
tapéc nakamo gadu plans ir popularizét jauno produktu sabiedriba, iekarot un arvien palielinat
ta tirgus dalu. No otras puses, AS ’Mogo’’ jau ir pieradijis sevi tirgl ka uzticams uzn€mums
un, ienakot arT patérina keditu tirgus segmenta, tas ir izaicinajums ari citiem tirgus dalibniekiem.

2017. gada AS “’Mogo’’ turpinaja ieguldit naudas lidzeklus daZzadu jaunu informacijas
tehnologiju risinajumu izp&t€ un izstrade, jo uznémums apzinas, ka inovativas tehnologijas ir
viens no veidiem, ka paaugstinat savu tirgus konkur&tsp&ju.

AS “’Mogo’’ akciju kapitals ari 2017. gada ir 5000000 eiro un vienas akcijas
nominalvértiba ir 1 eiro, attiecigi, to veido 5 miljoni akciju un visas akcijas ir pilniba
apmaksatas un ar nemainigu skaitu 2017. gada.

Lai novertetu uzn€émuma attistibu un ta nakotnes perspektivas, veikta finansu analize
laika posma no 2012. Iidz 2017. gadam, apskatot tadus jautajumus ka neto apgrozijuma,

pelnas un rentabilitates raditaju izmainas.

140 Birza Nasdaq Riga. Finansu atskaites. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1LV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.04.2018.]
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AS "Mogo" neto apgrozijums
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3.4.att. AS ""Mogo'" neto apgrozijums no 2012. — 2017. gadam, EUR2

Vertejot AS ’Mogo’’ neto apgrozijumu no 2012. gada lidz 2017. gadam (skatit 3.4.
att€lu), secinats, ka kop$ uznémuma dibinasanas 2012. gada tam ir strauji pieaugosa tendence.
Jau 2013. gada AS “’Mogo’’ kopgjais apgrozijums sasniedza 2,37 miljonus eiro, kas bija strauj$
izraviens, salidzinot ar 2012. gadu un 140 tukstoSiem eiro, kas ir apméram 15,9 reizes lielaks
neto apgrozijums43,

2015. gada Iidzigi ka 2014. gada notika apgrozijuma izraviens un tas sasniedza jau 9, 1
miljonu eiro, palielinot apgrozijumu par 58%, salidzinot ar 2014 gadu. 2016. gada apgrozijums
sasniedza 10, 3 miljonus eiro, kas ir m&renaks picaugums (+ 14 %), salidzinot ar 2015. gadu.

Tomér nakamaja gada notika atkal straujakas izmainas un AS “’Mogo’’ apgrozijums 2017. gada

sasniedza 13,9 miljonus eiro un, salidzinot ar 2016. gadu, tas ir paliclinajies par 34 %.

142 Autores veidots, pamatojoties uz AS ’mogo’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1LV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.04.2018.]

143 4S “Mogo’’ 2013. gada parskats. Piegjams:

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2013 ar_Iv_Ivl_00_ias.pdf [skatits 13.05.2018.]
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3.5.att. AS "Mogo'" pelna/zaudéjumi no 2012. — 2017. gadam, EUR

3.5. attéls parada AS “’Mogo’’ pelnas un zaud&umu parskatu no 2012. lidz 2017.
gadam. Pirmos divus darbibas gadus AS “’Mogo’’noslédza ar zaudgjumiem. 2013. gada tika
veiktas ieverojamas investicijas uznémuma attisttba — marketinga strat€gijas un aktivitasu
veiksana, ka arT kapitalieguldijumu veida un rezultata parskata gadu tas noslédza ar 289
tikstoSiem eiro lieliem zaudgjumiem#°,

Tomér jau nakamais — 2014. gads — tika noslégts ar 0,54 miljonu eiro pelnu un japiebilst,
ka EBITDA sasniedza 2,4 miljonus eiro. AS “’Mogo’’ tieSi 2014. gada piedzivoja strauju
izaugsmes periodu, jo kopgjie aktivi sasniedza 28 miljonu eiro apméru. Uznémums palielinaja
savu pamatkapitalu, Iidz tas sasniedza 5 miljonus eiro, kas stiprinatu ilgtermina veértibu
uznémumam. Salidzinot ar 2013. gada datiem, lizinga un nodroSinato aizdevumu portfela bruto
vértiba pieauga par 204%, salidzinot ar 2013. gadu, sasniedzot 22,5 miljonus eiro46,

2015. gads AS “’Mogo’’ arT uzskatams par straujas izaugsmes un pelnas palielinaSanas
gadu. EBITDA sasniedza 3,19 miljonus eiro, kas ir par 41% augstaks raditajs ka 2014. gada.
Neto pelna sasniedza 0,87 miljonus eiro, kas ir par 116% vairak ka 2014. gada. Lai gan sakotngji
tika prognozets vél ievérojamaks pelnas pieaugums, tomér to samazindja veiktas izmainas

aizdevumu procentu likmés, lai padaritu pakalpojumu pieejamaku klientiem4’,

144 Autores veidots, pamatojoties uz AS “’mogo’’ gada parskatiem, pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1L\V0000801363&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.04.2018.]

145 4S “Mogo’’ 2013. gada parskats. Piegjams:

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2013 ar_Iv_Ivl_00_ias.pdf [skatits 13.05.2018.]

146 4S “Mogo’’ 2014. gada parskats. Piegjams:

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2014 ar_Iv_eur_00_ias.pdf [skatits 12.05.2018.]

147 AS “Mogo’’ 2015. gada parskats. Piegjams:
http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2015_ar_Iv_eur 00 ias.pdf [skatits 12.05.2018.]
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Vislielakais pelnas pieaugums AS “’Mogo’’ vésture ir 2016. gada. EBITDA sasniedza
6 miljonus eiro, bet neto pelna — 2,61 miljonu eiro, nodro$inot picaugumu par 196%, salidzinot
ar ieprieks€jo gadu.

2016. gada otraja pus€é AS “’Mogo’’ ieviesa klientu novértésanas sistemu, kas tika
izstradata speciali AS “’Mogo’’ grupai. Uznémums pardeva dalu no nenodroSinatajiem
aizdevumiem paradu piedzinas uzn€mumam, kas nodro$inaja stabilu pelnas pieaugumu. Ta ka
AS “’Mogo’’ merkis ir piedavat atrus un viegli pieejamus finanSu nomas pakalpojumus, tad
uznémums invest€ lielus naudas lidzeklus jaunu un progresivu informaciju sist€ému risinajumu
attistiba, kas nodroSina péc iesp&jas automatiz€takus procesus, kas uzlabotu sabiedribas
operativo darbibu un viennozimigi veicinot klientu apmierinatibul4é.

AS “’Mogo’’ 2017. gada EBITDA sasniedza jau 7,4 miljonus eiro, palielinot raditaju
par 32 %, salidzinot ar ieprieks€jo gadu, bet pelna pec nodokliem sastadija 3,6 miljonus eiro
jeb pieauga par 38,5 %, salidzinot ar 2016. gadu. Lizinga un nodroSinato aizdevumu portfela
bruto vértiba 2017. gada sasniedza 33,3 miljonus eiro, kas nozime 23 % pieaugumu, salidzinot
ar 2016. gadu. Uznémuma strauja izaugsme un augstie 2017. gada rezultati péc uzpémuma
domam ir klientu apkalpoSanas un partneru attiecibu parvaldibas uzlabosanas rezulats, ka ar1
piedavatie jaunie produkti nodrosinaja sakt darbu jaunos tirgos — patérina kreditu segmenta.

Lielaka inovacija 2017. gada uzpémuma AS “’Mogo’’ bija savu klientu novertésanas
sistémas ievieSana un parada piedzinas procesa optimizacija. Tas atrisinaja 2 butiskas lietas —
procesu automatizacija uzlaboja uzn€muma operativo darbibu taja pasa laika palielinot klientu
apmierinatibu ar piedavatajiem un sanemtajiem pakalpojumiem.

Ka iepriek§ minéts, uzn€muma attisttbai un straujai izaugsmei ir nepiecieSams
finansgjums un AS “’Mogo’’ ir piemérs, ka Tsa laika uznémums spgj radit Latvijas mérogiem
salidzinosi lielu pelnu. Uznémuma aiznemtie lidzekli 2013. gada beigas sasniedza 7.5 miljonus
eiro, savukart ilgtermina kreditlinijja — 15,5 miljoni eiro. ArT 2014. gada uzp€mums vél
palielinaja savu aiznemto kapitalu un janvari ieguva kreditliniju par 10,1 miljonu eiro un tas
nozimé, ka 2014. gada sakuma AS “’Mogo’’ jau bija piesaistijusi 25,6 miljonu lielu ilgtermina
kreditliniju, kas uznémumam nodrosingja talaku darbibu un straujas attistibas iesp&jas. 2014.
gada 17. marta uznémums veica slégto obligaciju emisiju un kopsumma ta veidoja 20 miljonus
eiro. lemesls obligaciju emisijai bija naudas plismas un likviditates uzlaboSanas

nepiecieSamiba, ka ar1 papildus finans€jums uzn€muma darbibas attistibai. Tas ar1 deva iesp&ju

148 A4S “Mogo’’ 2016. gada parskats. Piegjams:
http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2016_ar_Iv_eur 00 ias.pdf [skatits 12.05.2018.]
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veicinat uznémuma atpazistamibu un kopgjo telul*®. 2014. gada 11. novembri sabiedriba
ieklava obligacijas Nasdaq Baltijas birzas parada vertspapira saraksta pubiskai tirdzniecibai.
Kopuma emitéti 20 000 vértspapiri ar nominalu 1 000 eiro, sashiedzot emisijas apjomu 20

miljonu eiro apmera.

3.2. tabula
AS “Mogo’’ finansu raditaji no 2012. 1idz 2017. gadam*>®
FinanSu 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
raditajs gads gads gads gads gads gads
Neto apgroziums 140 230 2369884 | 5758062 | 9106510 | 10314919 | 13 855304
Pelna/zaud&jumi -185934 | -289408 | 402 632 870 140 2 608 589 3552 044
Pasu kapitala
ipatsvars (%) 13,09 -0,63 17,75 18,69 28,86 18,16
Saistibu
koeficients (%) 86,91 100,63 82,25 81,31 70,70 81,18
ROE (%) - -300,76 16,51 16,23 38,07 39,97
ROA (%) ] 4,99 374 3,45 10,44 10,32
ROS (%) - 10,09 11,53 11,14 29,57 30,45
AS ““Mogo” rentabilitates raditaju dinamika
100.00
50.00
0.00
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3.6.att. AS °Mogo’’ rentabilitates raditaju dinamika % no 2013. Iidz 2017. gadam !

199 48 “Mogo "’ 2014. gada parskats. Piegjams:

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2013 ar_Iv_Ivl_00_ias.pdf [skatits 12.05.2018.]

150 Autores veidots, pamatojoties uz AS ’Mogo’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1LV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.04.2018.]

151 Autores veidots, pamatojoties uz AS “’Mogo’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=1LV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports [skatits
22.04.2018.]
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Kopuma veicot AS “’Mogo’’ finansu analizi, secinats, ka uzn€mums salidzinosi atra
laika perioda spgjis

AS “Mogo’’ iev€rojami paaugstindjusi visus rentabilitates raditajus laika posma no
2013. Iidz 2017. gadam, saglabajot izaugsmi konkuretspgjiga vide (skatit att€lu 3.6.). Pasu
kapitala rentabilitate 2013. gada bija loti zema un noradija zaud&jumus uz vienu pasu kapitala
naudas vienibu. Tomer jau no 2014. gada ta ir pozitiva un 2016. gada piedzivoja strauju kapumu
lidz 38 %, palielinoties vairak ka 2 reizes, salidzinot ar 2015. gadu. 2017. gada ta arvien
turpinajas palielinaties I1dz gandriz 40%. ROA jeb aktivu rentabilitate norada pelnu uz vienu
aktivos ieguldito naudas vienibu un ta no gandriz 5 % 2013. gada ir sasniegusi 10,3 % 2017.
gada. Viszemaka ta bija 2015. un visaugstaka — 2016. gada, kas pec kapitalu rentabilitates un
ar1 pelpas bija visstraujakas izaugsmes gads. ROS jeb pardoSanas rentabilitate, kas parada
pelnas lielumu uz 1 apgrozijuma vienibu arT ir palielinajies no 10,09 % 2013. gada Iidz 30,45

% 2017. gada.
3.3. SIA “ExpressCredit’” un AS ’Mogo’’ salidzinajums

Veicot abu uzn€émumu finansu analizi un p&tot informaciju par uznémumu darbibu, tiek
secinats, ka ir vairakas kopigas un atSkirigas iezimes. Pirmkart, pec uznéméjdarbibas formas
SIA “ExpressCredit’’ ir sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu jeb slégta komercsabiedriba (dalas
nav publiskas apgrozibas objekts) un ta ir juridiska persona®®?. Savukart AS ’Mogo’ ir atklata
sabiedriba un tas akcijas ir finansu instrumenti, kas var biit ka publiskas apgrozibs objekts.

SIA “’ExpressCredit’’ savu darbibu uzsaka agrak — 2009. gada un obligaciju emisiju
veica 2014. gada birza Nasdaq Riga. AS “’Mogo’’ dibinasanas gads bija v€lak — 2012., tomeér
slegto obligaciju emisiju uznémums veica jau péc 2 gadiem — ari 2014. gada, ka SIA
“’ExpressCredit’’.

Abi uznémumi ir nebanku kreditiestades. SIA “’CreditExpress’’ darbojas ar 4 dazadiem
zimoliem — “’Banknote’’, ’MoneyMetro’’ un ‘’Rigas pils€tas lombards’’, ka ar1 2018. gada
pievienojas zimols ‘’Vizia’’. legadajoties ‘’Rigas pilsétas lombardu’ SIA “’ExpressCredit’’
mérkis bija nostiprinat lidera pozicijas tirgi un paaugstinat esoSo pakalpojumu kvalitati. Zimols
“’Banknote’’ specializ€jas patérina aizdevuma joma, ka ar1 piedava atsevisku pakalpojumu —
kreditu senioriem. Zimols piedava ari lombarda aizdevumu, starptautiskos naudas

parskaitijumus un lombarda veikala pakalpojumus. Savukart AS “’Mogo’’ specializgjas

152 Sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu. Piegjams: https://www.company-taxes.info/dazada-informacija/sabiedriba-
ar-ierobezotu-atbildibu [skatits 13.05.2018.]
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autolizinga un atgriezeniska lizinga (aizdevums pret auto) joma, ka art no 2016. gada saka
piedavat patérina kreditu.

Uznémumiem biitiski ir veikt tadas darbibas, kas ir verstas uz sabiedribas attieksmi, tas
ir, strat€giska planosana, atpazistamiba un reputacija sabiedriba, ka arT apkalposanas kvalitate.

Uznémumu salidzinos$a vértésana stratégiskaja planosana norada uz uznémuma misiju
un vertibam, par kuram tas pastav. SIA “’ExpressCredit’’ misija ir ‘’'nodroSinat vienkarSus un
izdevigus finanSu pakalpojumus cilvékiem’’ un vizija ir ‘’sasniegt augstako noveért€juma
limeni’’, savukart galvenas vértibas ir ¢’vienkar§iba, pieejamiba, ciena un progess®®>’, kas
pierada, ka uzn@mumam ir svarigi sniegt saviem klientiem saprotamu un &rtu pakalpojumu
augstakaja kvalitate. AS “’Mogo’’ misija un vizija ir loti lidzigas SIA “’ExpressCredit’’ misijai
un vizijai, tikai atSkirigs ir tirgus segments. AS ’Mogo’’ misija ir ‘’piedavat viegli pieejamu
un tikpat viegli atdodamu aizdevumu klientiem, kuriem nepiecieSams atri un vienkarsi iegit
papildus naudas lidzeklus vai kuri vélas iegadaties transportlidzekli’” un vizija “’kliit par
vadoSo, klientiem draudzigako un pieejamako transportlidzekla aizdevumu un finan$u lizinga
risin@jumu uznémumu Latvija’ 1%, AS “’Mogo’’ ir ieguvis gan PTAC specialo atlauju (licenci),
gan Personas datu apstrades registracijas apliecibu un SSL sertifikatu, savukart SIA
“’ExpressCredit’’ papildus PTAC specialai atlaujai (licencei) ir nokartojis starptautisko ISO
sertifikaciju atbilstosi ISO 9001:2015 (kvalitates parvaldiba) un ISO 50001:2012
(energoparvaldibas sistéma), lai bltu sakartoti iekS$€jie procesi un tiktu nodroSinata augsta
procesu vadibas kvalitate. SIA “’ExpressCredit’” ir Latvijas Lombardu asociacijas biedrs,
LAFPA un LTRK biedrs, bet AS ’Mogo’’ tikai LAFPA un LTRK biedrs®®,

Galvenas SIA “’ExpressCredit’” un AS “’Mogo’’ priekSrocibas ir atrums, rtums (atra,
vienkar$a registrésanas, pakalpojuma noformésana) un pakalpojuma pieejamiba, jo ir attistits
plass filialu tikls zimolam ‘’Banknote’’, savukart AS ’Mogo’’ ir plaSs sadarbibas partneru tikls
visa Latvija. Abi uzn€mumi ir caurspidigi, jo ir viegli pieejami finanSu parskati birZas Nasdaq
Riga majaslapa, ka ar1 jaunaka informacija tiek publicéta SIA ’ExpressCredit’” majaslapa jau
par tekoSo gadu.

Uzpémumu darbibas kvalitati no patérétaju viedokla iesp€jams veértét peéc iesniegto
stidzibu skaita PTAC un AS “’Mogo’’ 2017. gada sanémusi 4 stidzibas, kas ir vert€jams
negativi, jo lielakais siidzibu skaits nebanku kreditétaju vida ir 5 stidzibas 2017. gada. SIA

158 SI4 “’ExpressCredit’” 2017. gada parskats. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/expc/2017_ar_Iv_eur_con_ias.pdf [skatits 12.05.2018.]

154 48 “Mogo’’ 2017. gada parskats. Pieejams

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/mogo/2017 ar_Iv_eur_00_ias.pdf [skatits 12.05.2018.]

15 SI4  “ExpressCredit”’  finansu  rezultati par 2017. gada 9  ménesiem. Pieejams:
https://globenewswire.com/news-release/2017/11/03/1174549/0/Iv/SIA-ExpressCredit-finan%C5%Alu-
rezult%C4%81ti-par-2017-gada-9-m%C4%93ne%C5%Aliem.html [skatits 12.05.2018.]
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“ExpressCredit’” savukart sapémusi 1 stdzibu gada laika'®®. Salidzinot ar iepriek$gjiem
gadiem, situacija SIA “’ExpressCredit’’ ir loti uzlabojusies, jo 2015. gada tika iesniegtas 8
stidzibas un 2016. gada — 2 stidzibas. AS “’Mogo’’ 2015. gada iesniegto stidzibu skaits ir 3 un
2016. gada — 2%7.Uzpémuma reputacijai ir liela loma un ta nedrikstétu biit pretruna ar
uznémuma galveno misiju un viziju. Abi uzn€mumi poziciong, ka tiem rtp klients, tomér péc
PTAC registrétajam stidzibam, secinats, ka AS ’Mogo’’, klientuprat, piekopj loti agresivu
politiku un klientiem nav lidz galam paskaidrots vai ari klienti tomé&r neizprot liguma
nosacijumus, jo ir viluSies procentu likmes, savukart par SIA “ExpressCredit’” biezakas
stidzibas ir par nelaipnu attiecksmi klientu centros, par cilvéku maldinaSanu un kreditu

pieejamibu senioriem, kuri neizprot liguma nosacijumus.

SIA "ExpressCredit" un AS "Mogo"
pelnas/zaud€jumu salidzinajums 2013. - 2017.
gadam
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3.4.artels. SIA "ExpressCredit” un AS "Mogo' pelnas/zaudéjumu salidzinajums 2013. -
2017. gadam?s®

Attela 3.7. ir salidzinati SIA “’ExpressCredit’” un AS ’Mogo’’ pelna un zaud€jumi laika
posma no 2013. —2017. gadam un var secinat, ka vienmérigs pelnas picaugums ir AS “’Mogo”’,
kas, neskatoties uz zaud€jumiem apskatama perioda sakuma, ir pat apsteigusi SIA
“ExpressCredit’’. SIA “’ExpressCredit’’ 2017. gada tika nodarbinati 277 darbinieki un attiecigi
pelnas lielums uz vienu darbinieku ir 10 707, 40 eiro. AS ’Mogo’’ 2017. gada nodarbinaja 73
darbiniekus un pelnas lielums uz vienu darbinieku ir 48 658, 14 eiro, kas ir vairak ka 4,5 reizes

lielaka, neka SIA “’ExpressCredit’’ pelna uz vienu darbinieku. Tas ir izskaidrojams ar to, ka

16 PTAC 2017. gada sanemto sidzibu par finansu pakalpojumiem analize. Pieejams:
http://ptac.gov.lv/sites/default/files/sudzibu_statistika 2017.pdf - 4. — 5. Ipp. [skatits 12.05.2018.]

157 PTAC 2016. gada sanemto siidzibu par finansu pakalpojumiem analize
http://www.ptac.gov.lv/sites/default/files/sudzibu_statistika 2016 gads final.pdf - 5. Ipp [skatits 12.05.2018.]
1%8 Autores veidots, pamatojoties uz SIA ’ExpressCredit’” un AS ’Mogo’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=L \VV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports,
http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/expc/2017_ar_Iv_eur_con_ias.pdf [skatits 22.04.2018.]
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SIA “’ExpressCredit’’ ir parstavéts ar plaSu filialu tiklu visa Latvijas teritorija, savukart AS
“’Mogo’’ ari ir plass un Latvijas teritoriju visaptvero$s tikls, bet tas ir veidots uz sadarbibas

ligumu pamata.

SIA "ExpressCredit" un AS "Mogo" ROE
raditaju salidzinajums no 2013. Iidz 2017.
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3.5.attels. SIA "ExpressCredit™ un AS "Mogo'' ROE raditaju salidzinajums no 2013. lidz
2017. gadam®*®
Attéla 3.8. ir apkopoti SIA “’ExpressCredit’” un AS “’Mogo’’ ROE raditaji un secinams,
ka AS “’Mogo’’ raditaji vienmerigi palielinas, savukart SIA “’ExpressCredit’’ raditaji ir ar
svarstigu tendenci un vairuma gadijumu tie ir augstaki, kas nozimé augstaku pelnu uz viena

kapitala naudas vienibu.

159 Autores veidots, pamatojoties uz SIA “’ExpressCredit’” un AS “°Mogo”’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=L \V0000801363&list=1&pg=details&tab=reports,
http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/expc/2017_ar_Iv_eur_con_ias.pdf [skatits 22.04.2018.]
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3.6.attels. SIA "ExpressCredit” un AS "Mogo'" ROA raditaju salidzinajums no 2013. lidz
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SIA "ExpressCredit" un AS "mogo" ROS raditaju
salidzinajums no 2013. 11dz 2017. gadam
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3.7.attéls. SIA "ExpressCredit' un AS ""Mogo" ROS raditaju salidzinajums no 2013. lidz
2017. gadam?®!

Attéla 3.9. un attela 3.10. ir apkopoti SIA “’ExpressCredit’” un AS “°Mogo’” ROA un

ROS raditaji un secinams, ka SIA “’ExpressCredit’” ROA raditaji ir augstaki, iznemot 2016.

gadu, kas nozimé, ka SIA “’ExpressCredit’’ pelna uz vienu apgrozijuma naudas vienibu ir

augstaka. Lidziga situacija ir arT ar ROS raditaju, kur SIA “’ExpressCredit’’ augstaki raditaji ir

160 Autores veidots, pamatojoties uz SIA ’ExpressCredit’” un AS ’Mogo’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=L\V0000801363&list=1&pg=details&tab=reports,

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/expc/2017 ar_lv_eur_con_ias.pdf [skatits 22.04.2018.]

161 Autores veidots, pamatojoties uz SIA ’ExpressCredit’” un AS “’mogo’’ gada parskatiem. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=L\VV0000801363&list=1&pg=details&tab=reports,

http://www.nasdagbaltic.com/upload/reports/expc/2017_ar_Iv_eur_con_ias.pdf [skatits 22.04.2018.]
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2014., 2015. un 2017. gada, kas parada lielaku pelnu uz 1 apgrozijuma naudas vienibu un gan
ROA, gan ROS aprekinos izmantoti EBITDA dati.

Kopuma secinams, ka abi uzn€mumi, kas ir vieni no tirgus lideriem katrs sava nebanku
kreditétaju sektora gadu gaita mérktiecigi attistas un paaugstina savu darbibas efektivitati,
palielina pakalpojumu klastu un veic dazadas inovacijas, lai uzlabotu savu pakalpojumu
kvalitati, atrumu, €rtumu, kas arl ir butiskakais priekSnosacijums veiksmigai nebanku

kreditétaju sektora dalibnieku darbibai.
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10.

11.

Secinajumi

Finans€Sana ir jebkuras uznémgjdarbibas attistibas pamats, kas palidz sasniegt
uznémumam atrakas izaugsmes iespgjas, un ta ir bitiska uzn€émumam jebkura ta
pastavesanas stadija — gan uzsakot biznesu, gan paplasinoties un attistoties.
KrediteSana ir izplatitakais argjas finans€Sanas veids un to veic gan bankas, gan
nebankas. Banku prieksrociba, salidzinot ar nebankam, ir izdevigakas procentu likmes,
savukart nebankas piedava atraku un vieglak pieejamu finans€jumu, tomer par
augstakam procentu likmém, lai kompens&tu augstaku risku.

Viens no argjas finansésanas veidiem ir publiska emisija, kuras lielaka prieksrociba ir
iesp€ja iegit lielu finans€jumu no daudziem investoriem.

Tehnologiju attistiba nodro$ina strauju alternativas finansé$anas pakalpojumu klastu.
Galvenie alternativas finans€Sanas veidi ir akciju kapitala piesaiste ar publiska tirgus
starpniecibu, riska kapitala fondi, piila finans€jums, savstarp&jic aizdevumi un privatie
investori.

Lai gan Latvija attistas alternativa finansé$ana, tomer attistibas atrums un kvalitate,
salidzinot ar Eiropu, atpaliek no tas, bet Latvijai ir daudz lielaks potencials, ka Sobrid
tas tiek 1stenots.

Nebanku kreditétaju darbiba Latvija attistas un ka aizdevumu veids ar vislielako
Ipatsvaru ir paterina krediti tieSsaist€, savukart aizdevumu veids ar vislielako
kreditportfeli ir lizingi un citi ar TL nodroSinatie kredaiti.

Situacija nebanku kredité$anas nozaré uzlabojas un ar katru gadu kreditu atmaksa bez
kavéjuma palielinas, savukart kreditu atmaksa ar 180 dienu un ilgaku kavéjumu,
pakapeniski samazinas.

Sabiedriba vél joprojam médz neapdomigi aiznemties naudas Iidzeklus no nebanku
kreditiestadem, tadejadi aiznemoties nelielas summas, nereti jaatmaksa nesameérigi
augsti procentu maksajumi, ko klienti biezi nevar atlauties, nemot véra vinu ienakumu
limeni.

Loti butisks ir jautagjums par vienota Kreditregistra izveidi, kura tiktu ieklauti ari
nebanku aizdevéji, lai turpmak neveidotos situacija, ka klienti sak aiznemties naudas
lidzeklus, lai atmaksatu citas kreditsaistibas, tadejadi iedzenot sevi vel lielaka kreditu
sloga.

Turpmaka kapitala piesaiste un vertspapiru tirgus instrumentu izveide ir butisks

priekSnosacijums papildus ieguldijumu iesp&ju veicinasanai Latvijas kapitala tirga.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Kopuma situacija Latvijas nebanku kreditdevéju sektora uzlabojas, jo tiek sakartota
likumdoS$ana un ierobeZojumi liedz aiznemties pilnigi bezatbildigi, tomer vél joprojam
turpinas domstarpibas starp klientiem un pakalpojumu sniedz&jiem, jo nav pietiekami
skaidri izklastiti un izskaidroti Iiguma nosacijumi un sekas, ja tas netiks pildits.
Finansu sektora galvenais izaicinajums ir strauja tehnologiju attistiba, kas paral€li
tradicionalajam banku finans€jumam piedava plasu klastu alternativo finanséSanas
veidu, kas veicina konkurences palielinaSanos, cenu veidoSanas caurspidiguma
palielinaSanos un pakalpojumu cenu samazinasanos, ka art pakalpojumu sniegSanas
atruma palielinasanos un starpvalstu robezu nojauksanu, jo darijjumus iesp&jams veikt
pasaules méroga, kas ir izdevigi patérétajam.

Licenc@to nebanku kreditdevéju aizdevuma veidi Latvija ir distances jeb atrais kredits,
paterina kredits, hipotekarais kredits, auto kredits, Iizings un kredits pret kustamas lietas
kilu jeb lombarda aizdevumi.

Nebanku aizdevéju kopgjais kreditportfelis Latvija no 30.06.2013. Iidz 30.06.2017.
uzrada vienmérigi augoSu tendenci katru pusgadu, ka ar1 kapitalsabiedribu skaits ar
speka esoSu licenci iepriek§ minétaja laika perioda ir palielindjies no 53 lidz 59
kapitalsabiedribam.

Analizétais uznémums SIA “’ExpressCredit’” ir nebanku kreditétajs un ta finansu
raditaju analize norada, ka no 2013. lidz 2015. gadam, raditaji pakapeniski uzlabojas.
2016. gada, neskatoties uz to, ka notikusi praktiski visu raditaju pasliktinasanas,
salidzinot ar ieprieks€jiem gadiem, uznémuma darbiba ir ar pelnu un vért€jama pozitivi.
Analizétais uznémums AS “’Mogo’’ ir nebanku kreditétajs un ta finanSu raditaju analize
norada pakapenisku uznémuma izaugsmi no 2012. gada, kad tas saka savu darbibu, lidz
2017. gadam gan apgrozijuma, gan pelnas, gan rentabilitates raditaju zina.

P&c vienu no lielako un pazistamako nebanku kreditetaju finanSu analizes secinams, ka
nozare turpina attistities, uznémumi meklé dazadas iespgjas, lai uzlabotu savu
pakalpojumu kvalitati — atrumu, €rtumu, saprotamibu, un p&c pieaugosa apgrozijuma un
pelnas izriet, ka nebanku kreditétaju pakalpojumi ir nepiecieSsami Latvijas

tautsaimniecibai un tiem ir piecaugos$s potencials arvien plasak attistities.
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Priekslikumi

Lielie nebanku kreditdev&ji, kuriem ir lidziga darbibas specifika ka bankam, bitu
jauzskata par kreditiestadém un japaklauj vel stingrakam tiesiskajam reguléjumam un
jauzrauga lidzigi ka bankas.

Lai gan situacija no likumdoSanas puses Latvijas nebanku kreditdev€ju nozare ir
uzlabojusies izstradato regul&jumu dél, kas atrisinajusi virkni problému, tomér butu
lietderigi izstradat likumu un ta normas spét izkontrolét, lai personas nevar aiznemties
nekadu naudas summu, ja vieniem nav pastaviga ienakumu giiSanas vieta.

Nebanku kreditdevéjiem bitu japaaugstina klientu parbaudes kritériji, ierobezojot
klientu aiznemtas summas apjomu. To biitu iesp&jams panakt, diferencgjot klientus péc
vinu algu lieluma, lai netiktu izsniegts lielaks aizdevums neka klienta sp&ja to atmaksat.
PTAC un LNKA vajadzetu organizét informativas kampanas, lai izglitotu sabiedribu
par atbildigu naudas Iidzeklu aiznemsanos, ka ar1 veicinatu patérétaju sp&ju orientéties
nebanku kreditetaju tirgi, lai sasniegtu savu aizn€muma nepiecieSamibas mérki péc
iespgjas izdevigak.

LNKA vajadzetu veikt sabiedribas izglitoSanu par banku un nebanku kreditdev&ju
atSkirtbam, lai veicinatu sabiedribas sp€ju orientéties plaSaja kreditu veidu un
nosacijumu piedavajuma, lai veicinatu klientu sp&ju pienemt pardomatus un atbildigus
lémumus, izvéloties savu kreditdeveju.

Vairak nebanku kreditéSanas pakalpojumus popularizét tieSi juridiskam personam,
nevis koncentréties uz majsaimniecibam, jo tada veida aiznemta nauda tiek ieguldita
uznémumu attistiba un nauda raditu naudu.

Nebanku kreditdeveji varétu izstradat piedavajumus ar izdevigakiem nosacijumiem
uznémumiem, 1pasi MUV uznémumiem, lai nebanku kreditdeveji biitu ka atbalsts

uznémgejdarbibas attistibai Latvija.
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