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IEVADS

Globalizacija ir viena no svarigdkam tendencém musdienas pasaules ekonomiki, bet
integracija starptautiskas organizacijas un valstu apvienibas ir viens no priekSnosacijumiem
jebkuras valsts ekonomiskai attistibai. Paslaik neviena valsts nevar bat uzskatama par slégtu
un neatkarigu ekonomisko sistemu. Tadgl, lai saprastu tautsaimniecibd notiekoSos procesus
jaanalizeé ne tikai valsts tautsaimmeciba, bet arT tas mijiedarbiba ar citu valsts ekonomiskam
sisttmam. Savukart ekonomiskds politikas istenoSanas procesa janem vEra tas sekas uz

ekonomiskam attiectbam ar citam valstim.

Starptautisko ekonomisko saiu analize ir ipadi svariga Latvyjas gadijuma, nemot véra Latvijas
tautsaimniecibas lielumu un atvértibu, ka ar7 Latvijas integraciju Eiropas Savieniba un

gaidamo pievienoSanos Ekonomikas un Monetarajai Savientbai.

Svarigakais statistiskais dokuments, kas raksturo valsts attiectbas ar par€jo pasauli ir
maksajurnu bilance, kurad atspogulo visus norékinus par precém, pakalpojumiem, transfertiem
un finansu leguldijumiem, ko noteikta laika perioda veic valsts rezidenti un nerezidenti.
Latvijas maksajumu bilance, kuras raditajus apkopo un publicé Latvijas Banka, ieklauj sevi
gan Latvijas argas tirdzniecibas statistiku, gan vairakus uzn&mumu apsekojumus, gan
komerchanku ar&jo operaciju statistiku, gan pargjos informacijas avotus par starptautiskajiem

darjjumiem.

Ipasu uzmanibu ekonomisti piever§ maksajumu bilances tekoSajam kontam, kuri parada
valsts 1enémumus un 1zdevumus no preéu, pakalpojumu, kaptiala un transfertu
starptautiskajam kustibam. TekoSais konts ir svarigs indikators, kas parada valsts stipras un
vajas puses starptautiskaja ekonomika, turklat tekodza konta lielums nozimigi ietekmé valsts

iek§zemes kopproduktu, procentu likmju Iimeni, nacionalas valiitas kursu un citus raditdjus.

Jau 1lgu laiku Latvija saglabdjas tcko3a konta deficits, segts ar kapitala un finandu konta
parpalikumu. Tas nozime, ka Latvijas starptautiskie izdevumi uz realiemn resursiem parsniedz
starptautiskos tenémumus, un §7 starpiba tiek finanséta ar arvalstu kapitala iepladém. Kaut gan
I1dz Sim laikam teko3a konta deficits neradija problémas lata stabilitater un tautsaimniecibas

attistibai, ekonomuisti uzsver, ka tas ir viens no lielakiem riska faktoriem Latvijas ekonomika.

Pedeéjos gados aizvien vairak pacelas jautajums par Latvijas teko$a konta deficita bistamibu

tautsaimniecibai. Ja teko3a konta deficits ir parak liels, tad tas var bit par iemeslu finansu un



ekonomiskai krizei. Prakse ir loti griti viennozimigi novertet pienemamo deficita lmeni un ta

noteik3anai ir nepieciesama dzila teko3a konta analize.

Zinatniska darba galvenais merkis 1r veikt Latvijas teko3a konta prognozes, un ar to

palidzibu novertét, vai tekosa konta deficits ir riska faktors Latvijas ekonomikai.
Mingta mérka sasniegSanai autors 1zvirzija sekojosus darba uzdevumus:
e [zp&tit un apkopot svarigakas tekoSa konta teorijas. Adaptét teorétiskos modelus
Latvijas situacijai.
* Pamatojoties uz teorétiskajiem modeliem, izveidot Latvijas teko3a konta

ekonometrisko modeli, novértgjot eksporta un importa plismu vienadojumus.

s Pamatojoties uz teorgtiskajiem modeliern, izveidot Latvijas teko3a konta

ekonometnsko model, novert€jot uzkrajumu un investicyju vienadojumus.
» Novértet gaidamo pensiju reformas ietekmi uz Latvijas tekoSo kontu.

e Veikt imitacijas, izmantojot izstradatus teko3a konta ekonometriskos modelus.

Novértét tekosa konta reakcijas uz vairakiem iek3gjiem un argjiem Sokiem.

e Jzdarit pien€mumus par modelu eksogénajiem mainigajiem, izmantojot Latvijas un

arvalstu institiciju prognozes.

s Jzmantojot darba izstradatos ekonometriskus modelus, veikt Latvijas tekosa konta un

ta sastavdalu prognozésanu.

» Analizét Latvijas teko$a konta deficTta uzturamibu, izmantojot iegiitos teko$a konta

paregojumus un tekosda konta 11gspéjiguma teorétiskos modelus.
Darba novitates ir:

1. Latvijas teko8a konta modelgSana veikta izmantojot ekonometrisko metodologiju
un parnatojoties uz visam svarigakam teko3a konta teorétiskam koncepeijam. Kaut
gan pédejos gados bija veikti vairaki p&tijumi par Latvijas tautsaimniecibas
argjiem sakariem, lidz $im latkam nebija veikta tckosa konta daudzpusgja un

detalizéta ekonometriska analize.

2. Ta ka dazi teorétiskie model ne visai atbilst Latvijas situdcijai. tick veikta
nacionilo uzkrajumu modela un ilgtermina maksatspgjas modela modificésana,

adaptgjol tos miisu ekonomiskajai realitatel.



3. Petfjumu gaitd ir izrékinatas komtegraciju testu kntiskds veérttbas mazajam

izlasém, kas ir svarigs Tsu laika nndu korektal analizel.
Pamatojoties uz promocijas darba rezultatiem autors aizstav sekojosas tezes:

1. Kaut gan teko’a konta deficits ir riska faktors Latvijas tautsaimniecibai, tomér, tas
nenovedis pie valiitas un finan$u krizes latka posma lidz Latvijas iestaSanal

Ekonomiska un Monetaraja Savieniba (EMS).

2. Ekonometriskie modeli labi apraksta Latvijas tekoSo kontu un ta sastavdalas.
Izstradatos tekosa konta modelus var pielietot gan ekonomuska analizg€, gan

prognozesana.

Promocijas darba izstradatiem modeliem ir ne tikai teorétiska nozime, bet arl plasa praktiska

pielietoSana makroekonomiska analiz& un ekonomiskas politikas 1zstrada$ana:

» Paslaik, Latvijas teko3a konta ekonometriskais modelis ir regulan izmantots
Latvijas Bankas Monctaras politikas parvalde. Ar to palidzibu ir veiktas eksporta,
importa un tekosa konta saldo analize un prognozeéSana iek3gjam vajadzibam
(izstradajot monetaro politiku), ka arT kopgjem projektiem ar Eiropas Centrilo

Banku un Eiropas Komisiju.

e Tekosa konta ekonometriskus modelus var pielietot arl citas institlicijas, kuras
nodarbojas ar makroekonomisko analizi (Finansu Ministnja, Ekonomikas

Ministrija u.c.).

St darba 1. nodala aplikota maksajumu bilances definicyja, sastadiSanas principi un struktira,
ka arm apskatiti Latvijas maksdjumu bilances pamatraditay gan pimskara republika, gan
musdienas. Nodala arT tiek detaliz&ti aprakstitas teko3a konta teorjas, to attisttba un
mijiedarbiba. Sakuma uzmantba tiek pievérsta eksporta un importa plidsmam, talak apskats
koncentrgjas uzkrdgjumu un investiciju pé&tisana un visbeidzot tiek ievesta tekosa konta

1lgspgjTguma definicija un paraditi dazi ilgspg&jiguma noteik3anas modeli.

Darba 2. nodala ir veltita Latvijas maksdjumu bilances tekosa konta ekonometriskajiem
modeliem, kuru pamata ir eksporta un importa plusmas. Tiek analizéta Latvijas eksporta un
importa struktiira un dinamika, ka ar? izstradati cksporta un importa ¢konometriskie modcli,
analizgjot gan kop&jo eksportu un importu, gan to sadalijumu pa valstu un precu grupam.

AtseviSki tiek modeléti pakalpojumu, 1enakumu un transfertu starptautiskas kustibas.

Ta ka Latvijas teko3a konta modelesana izmantotas statistiskas datu rindas ir visai isas, darba

viens no modelCSanas pamatprincipiem ir modelu vienkar$iba. Lidz ar to visi regresijas
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vienadojumi ir linean parametros, bet modelu kocficientu notetk3ana ir 1zmantota mazako

kvadratu metode (MKM).

Visbeidzot, 1izmantojot noteiktos eksporta un importa plismu modelus, $aja nodala veiktas
tekosa konta prognozes tuvako 5 gadu periodam, ka art izdaritas vairakas imitacijas, lai
paraditu, cik liela meéra teko$a konta bilance ir jutiga pret dazadiem argjiem un ieksgjiem

Sokiem.

Darba 3. nodala teko$ais konts izteikts ka nacionalo uzkrajumu un investiciju starpiba. Nodala
ir 1zstradati Latvijas privato uzkrajumu un iek3&o investiciju ckonometnskie modelr.
Izmantojot aprékinatos vienadojumus més ilegistam altermativo teko3a konta models,
prognozes un imitacijas. Sis nodalas ietvaros ir izanalizéta un noprognozéta ari Latvijas

pensiju reformas ietekme uz uzkrajumiem un teko3a konta deticTtu.

Darba 4. nodala apkopotas un analizétas iegiitas prognozes, kuru galvenais uzdevums ir
noteikt, vai teko$a konta deficits Latvija ir riska faktors un viens no finansu krizes pazimém.
Citadi rungjot, ir analizéts, val Latvijas tekosa konta deficits ir 1lgsp&igs. Tas ir 1zdarits gan

modelu ietvaros, gan ar ekonomiskas analizes palidzibu.

Petjuma ir izmantoti statistiskie dati no Latvijas Bankas, Latvijas Republikas Centralas
statistikas parvaldes un arvalstu statistiskajiem birojiem. Izmantota literatira satur gan
Latvijas avotus, veltitus Latvijas teko$3a konta un ta sastavdalu praktiskai analizei, gan
arzemju teorétiskos darbus. Darbz izmantoti Baitijas un citu attisttbas valstu maksajumu

bilances empinskie petjumi.
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1. TEORETSKA DALA

1.1. Maksajumu bilance

Saja nodala ir apskatitas maksajumu bilances definicija un struktira. Tapat mes Isuma
aplikosim maksajumu bilances sastadidanas principus un galvenos datu avotus. STs nodalas
ietvaros bus paraditi Latvijas maks3jumu bilances svarigakie statistiskie dati gan pirmas
republikas gados, gan p&dejo astonu gadu laika. Visbeidzot, Scit bus apskatita maksajumu
bilances mijiedarbIba ar valsts tautsaimmiecibu, ka ari lLatvijas maksajumu bilances Tsa

ekonomisk3 analize.

1.1.1. Maksajumu bilances definicija, sastadiSanas principi un struktira

Definicija un sastadiSanas principi

Maksdjumu bilance ir statistiskas uzskaites dokuments visicm norékiniem par precém,
pakalpojumiem, transfertiem un finansu ieguldijumiem, ko noteikta laika perioda veic valsts
rezidentl un nerezidenti. Ta parada bilanci starp visam realam un naudas plismam uz

. — _ 1
arvalstim un no tam.

Ekonomiskas operacijas, kas notiek starp naciondlo ekonomiku un pargjam valstim un tiek
uzskaitltas maksajumu bilancg, var sadalit divas dalas: operdcijas ar redliem resursiem un
operacijas ar finandu aktiviem un pasiviem. Tad&jadi art maksajumu bilanci parastt dala divos
pamatkomponentos: teko3ais konts (atspogulo pre¢u, pakalpojumu, iengmumu un Kart&jo
transfertu starptautiskas kustibas) un kapitala un finansu konts (kur atspoguloti starptautiskie
kapitalu transferti, arvalstu tiefas investicijas, portfelieguldijumi un citas investicijas).

Maksajumu bilances detalizeta struktiira ietverta 1. pielikuma.

Visas maksdjumu bilances sadalas aprékina izmantojot divkarsa ieraksta principu. Katrs

darfjums tiek atspogulots ar diviem ierakstiem: kredita ar "+" zimi un debetd ar "-" zimi. Visu

' Balance of payments manual. 5th ed. — Washington: Intemattonat Monetary Fund, 1993. - P 6,
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kredita un debeta poziciju summam ir jabut vienadam un visu ierakstu neto summai ir jabut

nulle:

s Kredita ieraksti tiek 1zdaiiti realo resursu eksportam, ka ar7 finanSu darTjumiem, kuru
rezultata valstl ieplast kapitals, proti, samazinas valsts rezidentu argjie akiivi vai palielinas
argjie pasivi. Tatad, ieraksts ar "+" zImi norada, ka starptautisko operaciju rezultata ir

notikusi Jidzeklu ieplude valsti.

s Debeta 1eraksti tiek izdariti redlo resursu {(pre¢u un pakalpojumu) importam, ka ar7 finandu
darfjumiem, kuru rezultata kapitals aizplist no valsts. leraksts ar "—" zimi parada, ka ir

notikusi Iidzeklu aizplude uz arvalstim.’

Teorija divkara ieraksta principam bitu janodrosina pilniga maksdjumu bilances
sabalans@Sana. Prakse informaciju par dazadam operdcijam bieZi vien iegiist no dazadiem
informacijas avotiem un pilniba sabalansét maksajumu bilances kontus nav iesp&jams. Lidz ar

to veidojas statistiska novirze.”

Lai sastaditu maksajumu bilanci statistiska komiteja vai centrala banka izmanto sekojolus

informacijas avotus:
»  Muitas statistika — dati par darfjjumiem ar precém, kurus registré muita.
m  Monetara seklora statistika — dati par banku sist€mas ar¢jiem aktiviem un pasiviem.

m Argja parada statistika — dati par valsts un pargo sekioru argo paradu uzkrajumiem,

pliismam un izmaksam.

m Parejie statistiskie apskati — dati par starptautisko pakalpojumu tirdzniecibu, aréjiem algas
ienakumiem, migrantu transfertiem, celojuma izdevumiem. Tiem parasti ir novertéjuma
raksturs, jo tos apkopo ar penodisko trismu kompaniju, viesnicu, migraciju biroju un citu

e -1
organiZaciju aptauju.

Teko3a konta sastavdalas

TekoSais konts ir ta maksajumu bilances dala, kurai ekonomisti pievers vislielako uzmantbu,
jo teko3aja konta tiek atspogulots, kadi ir valsis ienémumi no prec¢u un pakalpojumu, kapitala

un transfertu kusttbam un kadi ir valsts 1zdevumi 3ajos postenos. Maksajumu bilances

%Kr‘ugman P.R.. Obsifeld M. International Economics: theory and policy. — Harper Collins College Publishers,
2003. - P217-318.

? Balance of payrments manual. 5th ed. — Washington: Intemanonal Monetary Fund, 1993 - P 6-7.
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tekogais konts ir sadalits 4 liclas sadalas. Tas ir preces, pakalpojumi, ienakumi un kartgjie

transferti:

Maksajumu bilancé ar preéu eksportu un importu saprot ne tikat aréjo tirdzniecibu
(visparg)as nozimes preces, uzskaititas pamatojoties uz muitas deklaraciyju datiem), bet arl
transporta organizaciju legadatas preces (partika kugu un lidmasinu pasazieriem, degviela,
utl.), kuras tiek patérétas arvalstls un muita netick deklar@tas. Saja posteni uzrada ar
preces, kas pardotas val iepirktas no zvejas kugiem, kun darbojas eksteritorialos denos.
Pic precu eksporta un importa attiecina arT remontdarbus, nomu un humano palidzibu.
Lidz ar to deficits vai pozitivais saldo, kas tiek atspogulots $aja posteni, raksturo situaciju
argja tirdznieciba nedaudz pilnigak neka argjas tirdzniecibas bilance. Precu eksportu un
importu uzrada FOB (franko uz kuga klaja) cenas, tas ir cenas Iidz eksportétdjvalsts
robeZzai. Lidz ar to pre€u cena neieklayj transporta parvaddjumu izdevumus un kravas

w5
apdroSinasanu.

Pakalpojumu bilance tiek atspoguloti eksportétie un importéetie pakalpojumt sadalijuma pa
pakalpojumu veidiem. IpaSa uzmaniba tiek pievérsta transporta pakalpojumiem, kas
parastl ir svarigakais pakalpojumu veids. Transporta pakalpojumi maksdjumu bilancg tiek
aplitkoti ne tikai sadalfjuma pa transporta veidiem (juras, gaisa un cits transports), bet art
atkariba no transporta pakalpojumu veida (kravu, pasazieru parvadajumi vai citi ar
transportu saistitie pakalpojurm). Pakalpojumu konta parada arl celojumu pakalpojumus.
Celojumi nav specials pakalpojuma veids, bet gan pre¢u un pakalpojumu kopums, ko
sanémusi toristi (rezidenti arvalstis val nerezidenti iekSzeme). Tresa liela dala
pakalpojumu konti ir citi pakalpojumi, kuros atspogulo blivniecibas, apdroSinasanas,
finandu starpniecibas, informacijas un datorpakalpojumu, sakaru, valdibas un citus

starptautiskos pakalpojumus.®

Iendkumu bilancg atspogulo rezidentu ienakumus, kurn bija giti arzemés (kredits) un
nerezidentu ienakumus attieciga valsti (debets). Ienakumu bilancé var izdalit divas lielas
postenu apakSgrupas: atlidziba nodarbindtiem un leguldijumu tenakumi. Atlidzibu

nodarbinatajiem veido darba samaksa fiziskam personam, kas nav naciondlas ekonomikas

Lat\fuas maksajumu bilance, 4/2003. — Riga: Latvijas Banka, 2004. — 10.-11. lpp.
Ba]am:e of payments compilation guide. — Washingten: International Monetary Fund, 1995. -- P 103,
Larvgas maksajumu bilance, 4/2003, — Riga: Latvijas Banka, 2004, - 14.-15. Ipp.



14

rezidenti, kam par padarito darbu maksa nacionalas ekonomikas rezidenti. Investiciju

. . . . . - " - 7
jenakumus veido rezidentu ienakumi no arvalstu finansu aktiviem.

»  Gadijuma, ja kada operac)ja tikai viena no darijuma iesaistitajam pusém nodod finansu vai
materialas vértibas otrai pusei, $a)a darjuma nodotd vai sanemta matenala val finansu
vertiba tiek uzskatTta par transfertu. Tipiskakas operdciyas Saja posten ir iemaksas
starptautiskds organizacijas, palidziba stihisku nelaimyu gadijumos, militara ekip&uma

davinajumi, migrantu parvedumi.

Kapitala un finansu konta sastavdalas

Maksajumu bilances kapitala un finansu konts ir sadalits 2 lielas dalas: kapitala konta un
finandu konta. Kapitala konta atspogulo dartjjumus, kuru rezultata tiek sanemti vai samaksati
kapitala transferti, un iegiiti neproducétie nefinansu aktivi. Finansu konta atspogulo izmainas
naciondlas ekonomikas finans$u aktivos un pasivos, ko veido prasibas un saistibas pret
nerezidentiem. Lai finanSu aktivus vai pasivus uzskatTtu par argjiem, kreditoram un debitoram
ir jabut no dazadam valstim. Saja gadTjuma nav svarigi vai akiivi un pasivi ir nacionilaja vai

drvalstu valata.

Finandu konta visus aktivus un pasivus dala 4 lielas grupas: tie8ds investicijas,

portfelieguldijumi, citas investicijas un rezerves aktivi:

m  Tiedas investicijas ir vienas valsts rezidenta (tie§d investora) ieguldijumi citas valsts
uznémuma (tie$o investiciju uznémuma), ja rezidenta lidzdaliba uznemuma pamatkapitala
ir 10% un vairak. Tie$ajam investicljam raksturigas ilgtermina attiecibas starp tie$o
mvestoru un tie$o investicju uznémumu. Tiesas investicijas sastav no investicjam pasu
kapitala, remnvestétas pelpas un ieguldijumiem cita kapitala. Pasu kapitals ietver filialu
kapitalu, meitas wzn€émumu un saistito uznémumu akcijas (dalas) un citus kapitala
reguldijumus. Reinvestéta pelna ir uznémuma pelnas vai zaudéjumu dala, kas atbilstosi
lidzdalibas dalai pieder tie$ajam investoram un paliek tieSo investiciju uznémuma riciba.
Cits kapitals ietver aiznémumus un aizdevumus, kas veikti starp tieSajiem iegulditdjiem un

tieSo investiciju uznémumiem.

= Portfelieguldijumus veido ieguldijumi veértspapiros: akcijas un kapitala dalas (ja

ITdzdalibas dala neparsniedz 10%), obligacijas un paradzimes, naudas tirgus instrumentos

" Balance of payments compilatien guide. - Washington: International Monetary Fund, 1995. - P 131.
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(ar terminu lidz 1 gadam) un dernvatinstrumentos (opcijas, fjucersos un mijmainas
ligumos, biez1 vien atvasinatie instrumenti tiek 1zdalTti atseviska grupa, arpus
portfelieguldijumiem). Lai operacijas ar Siem vértspapinem tiktu klasificgétas ka
portfelieguldijumu darfjumi, visiem vértspapiniem, ar ko veic operacijas ir Jabit

realizgjamiem (eksisté otrreizgjals tirgus).8

»  Citos leguldfjumos parada ieguldijumus, kas netiek klastficeti iepneks minetajas finansu
konta sadalds. Citus ieguldfjumus dala atkariba no investiciju veida: tirdzniecibas krediti
(aktivi vai pasivi, kas ir tieS1 saistiti ar precu un pakalpojumu apgrozibu), arzdevumi
(banku krediti nerezidentiem, valsts aizneémumi, finanSu lizings u.c.), nauda un
noguldijumi (rezidentu noguldijumi arvalstu krediticstades, arvalstu valata uzpémumu

_ .. . _ .0
kas&s) un citi aktivl un pasivi.

» Viena no svarigakajam finandu konta sadalam ir rezerves aktivi, kurd atspogulo izmainas
monetaro iestdazu argjos aktivos, ko var izmantot valltas kursa regulg$anai. Rezerves
aktTviem 1r batiska nozime valsts argjas maksatspgjas nodroSinasana. Rezerves aktivus
veldo visi argjie akiivi, kas atrodas monetaro iestizu kontrolg, kam ir augsta likviditite un
ko var izmantot maksdjumu sabalansgéSanas vajadzibam un valltas kursa regul&$anai.
Sadus aktivus veido monetarais zelts, SDR, rezerves pozicija fonda, arvalstu
konvertgjamas valutas aktivi (depozTti, vértspapiri) un pargjas prasibas arvalstu
konvertejama valfita. Vértspapirus, kam nav augsta likviditate un ko nevar izmantot ka
rezerves akiivus, 1eskaita pie tie$a)am investicijam vai portfelieguldijumiem. Janem véra,

"on

ka 1eraksts 3aja posteni ar zimi norada uz to, ka centralas bankas rezerves akfivi

pieauga (notika Iidzeklu aizplude no valsts).

1.1.2. Latvijas maksajumu bilances pamatraditaji

Latvijas aréja statistika perioda no 1921. Iidz 1938. gadam

Latvijas maksajumu bilances statistika pirmas neatkarigas republikas gados nebija savikta
periodiski un informacija ir pieejama tikai par atseviskiem gadiem. Tomeér, maksajumu
bilance 1920. un 1930. gados tiek labi raksturota ar argjas tirdzniecibas datiem. Sada statistika

bija aptverta daudz pilmigak, neka pargjo postenu raditaji. Turklat, starptautiska kapitila

Latvljas maksdjumu bilance, 4/2003. - Ripa: Latvijas Banka, 2004, — 17.-19_ Ipp.
? Balance of payments compilation guide. — Washington: International Monetary Fund, 1995 — P 167-168.
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mobilitate tajos gados bija daudz zemaka neka paSlaik, tade] maksijumu bilance bija
galvenokart noteikta ar preu un pakalpojumu bilanci (it 1pasi tas bija izteikts 1930. gadu
sakuma, pasaules krizes laika). Savukart, pre¢u un pakalpojumu bilance bija parsvara noteikta
ar precu eksportu un importu, jo starptautisko pakalpojumu apjoms bija salidzino$i mazs.

Pirmo triju valsts pastdvéSanas gadu ar€jds tirdzniecibas statistika nav pemama véra, jo $aja
laika Latvijas saimnieciba vél pilna meéra pardzivoja kara sekas, un tas ar€ja tirdznieciba ne

tikvien bija Joti Saura, bet arl ta ierobeZzojas galvenokart ar visnepiecieSamako vajadzibu

apmierinasanu.
400 ¢
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1.1.1. attels. Latvijas argjas tirdzniectbas statistika (no 1921. lidz 1938. gadam)
Avots: Latvijas Statistiska Gada gramata, 1938. — Riga: Vaists Statistiska parvalde, 1939. — 172. Ipp.

"Sakot ar 1922. gadu, valsts saimnieciskais stavoklis pakapeniski nostiprinas, un lidz ar to ari
argjd tirdznieciba iestdjas straujas attistibas laikmets. ... Argja tirdznieciba uzradija rekorda
skaitlus 1929. gada, kad importa vértiba sasniedza 362 milj. latu, bet eksporta vértiba
274 milj. latu. Minéta gada pie 636 milj. latu lielas pre¢u apgrozibas bilance noslédzas ar 88
milj. latu pasivitati. levérojamais ar€jas tirdzniecibas deficits var€ja izveidoties vienigi
pateicoties tam, ka dazi citi maksdjumu bilances posteni, bet it seviski kugnieciba, uzradija
augosu pozitivo saldo. Lidztekus tam valsts jaunbiives darbam nepiecieSamos plados lidzek]us

pa daai nacas segt arzemju kapitala un kredita pievilkanas ce]a."'? (skat. 1.1.1. attglu)

' Elpers A. Latvijas argja tirdznieciba 20. gados. / Ekonomists. — 1938. — Nr.22.
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1.1.2, attels. Latvijas eksporta un importa precu struktiira (no 1921. Iidz 1938. gadam)
Avots: Latvijas Statistiskd Gada gramata, 1938. — Riga: Valsts Statistiska parvalde, 1939. — 173. Ipp.

Valsts pastavéSanas pirmajos gados importa domingja dazadu audumu, partikas vielu,
galantérijas precu un adas riipniecibas izejvielu imports. Pakapeniski pirmajas vietas izvirzijas
ripniecibas masinu, akmenog|u, metalu, dazadu lauksaimniecibas masinu un citu razo3anai
vajadzigo pre¢u imports. Parmaipas bija konstatéjamas ari eksporta struktira (skat.
1.1.2. attélu). Ievérojami pieaugusi partikas vielu un fabrikatu loma eksportd. Pakapeniski
darbibu atjaunoja rinda pirmskara gados pazistamu riipniecibas uznémumu dazadas kimijas,

kokmaterialu apstrada$anas un papirriipniecibas apak$nozares.

1930. gads $aja labveligaja Latvijas starptautiska pre¢u satiksme radija lizumu. Saimnieciskas
krizes pazimes, kas ASV un Rietumeiropa izpaudas jau 1929. gada nosléguma, Latvija saka
iedarboties tikai v&l 1930. gada. Nopietnakas gritibas argja tirdznieciba tomer iestajas vél
tikai 1931. gada, kad apgrozijumu kopsumma tikai vairs nedaudz parsniedza pusi no

1929. gada apgrozijumu kopsummas vértibas."'

Krizes perioda valdiba centas panakt, lai argjas tirdzniecibas bilance noslégtos bez iztrikuma,
Jo nebija nekadu citu iepgémumu avotu, kas varétu izlidzinat $adu iztrakumu. Pirms krizes
izcelSanas $ada izlidzinataja loma bija arzemju kapitalu importam, kas ilgakus gadus sedza
tirdzniecibas bilances iztrikumu. Tomér, krizes laika jauni arzemju kapitali Latvija vairs
neieplida. Lidz ar to valdiba, kopa ar Latvijas Banku, bija spiesta izmantot importa

ierobeZo$anas pasakumus.

"Blakus valitas ierobeZojumiem izaugusi plasa importa kontingentu sistéma un visa misu

importtirdznieciba iegajusi norobeZotd cela. Visu svarigdko preCu ievedumiem jaiet caur
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divam komisijam. Importa regule&Sanas komisija dod i1evesanas atlauju, bet valitas komisija —
piekrianu valiitas 1egfianal, ar ko samaksat par prect. Pimma sava darbiba seko apstakliem

_ NI - - w2
miisu precu tirgf, bet otra seko stavokla mainam naudas tirgn.'

Si kontroles un terobeZojumu sistema deva savus auglus. Tie$i saimnieciskas krizes
vissmagakaja perioda, t.1. 1932. gada tirdzniecibas bilance pirmo reizi noslédzas ar pozitivo

saldo, ko 1zdevas panakt ar stingru importa ierobezosanu.

Latvija saimnieciskas krizes gadi visasak izpaudas 1932. un 1933. gados. 1934. gada jau
sakds pakapeniska saimnieciskas dzives apstaklu uzlabos$anas, kas labveligi ietekm@ja arT

arg)as tirdzniectbas apgrozijumu pieaugumu lidz pat 2. Pasaules kara sakumam.

Maksajumu bilance péc neatkaribas atjaunoSanas

P&c neatkaribas atgiiSanas 1990. gada, Latvijas ekonomikal bija nepiecie$ams statistiskais
dokuments, kura batu atspogulotas visas realas un finansu operacijas ar arvalstim, un jau kop$
1992. gada tika atkal sastadita Latvijas maksdjumu bilance. Tomér, lidz ar datu avotu
trikumu, maksajumu bilanci perioda no 1992. lidz 1995. gadam nevar uzskatit par 1pasi

uzticamu un ta netiek apskatita $a darba ietvaros.

Tekosa, ka art finan3u konta lielums pedgjo 8 gadu laika ir atspogulots 1.1.3. attéld, no kura ir
redzams, ka jau ilgu laiku Latvija saglabajas teko3a konta deficits, segts ar kapitala un finan3u
konta parpalikumu. Tas nozimég, ka Latvijas starptautiskie izdevumi realajiem resursiem
(precém, pakalpojumiem, darbaspeku u.c.) parsniedz starptautiskos ienémumus, un &7 starpiba

tiek finanséta ar arvalstu kapitala iepliidem.

TekoSa (un Iidz ar to arf kapitala un finangu) konta absolutajam lielumam ir skaidra tendence
pieaugt ar laiku. Lai novertétu, vai tas ir saistits ar kopgjo ekonomikas attistibu un inflaciju,
val ar to, ka ienemumu un izdevumu starpiba klust relativi lielaka, ir nepiecicams izrekinat
teko3a konta attiecibu pret 1ek$zemes kopproduktu (30 raditaju var interpretét sekojosi — cik

lels ir lidzeklu partérins salidzinot ar miisu ienakumiem).

:' Elpers A. Latvijaé ar&ja tirdzniectba 20. gados. // Ekonomists. — 1938 — Nr.22.
" Kacens K. Valitas un importa werobeZojumu ietekme misu saimniectba.  Ekonomists. - 1934 — Nr.21.
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1.1.3. attéls. Latvijas maksajumu bilance (no 1996. lidz 2003. gadam)
Avots: Latvijas maksajumu bilance, (2000-2003). — Riga: Latvijas Banka, 2000-2004.

Atskiriba no absolhtajiem lielumiem, teko$a konta attiecibai pret IKP Latvija ir visai
pretrunigas tendences. Laika posma no 1996. lidz 1998. gadam notika strauj$ teko3a konta
deficita pieaugums un 1998. gada (Krievijas krizes gada) bija nov€rots lielakais deficita
limenis Latvijas véstureé — 10.6% no IKP. Péc tam, divu gadu laika teko$a konta deficits
samazindjas un 2000.gada tas sastadija tikai 6.9%. Savukart, nakamaja gada situacija
nozimigi pasliktindjas (kas galvenokart tika izskaidrots ar pasaules ekonomikas stagnaciju) un
deficita limenis bija tikai nedaudz zemaks par 10%, ta 2003. gada teko3a konta deficits bija
9.2%, citddi runajot, Latvijas rezidentu starptautiskie izdevumi parsniedza starptautiskos

iepémumus par 9.2% no IKP."

Vienlaikus ar tekosa konta deficitu Latvija ir novérots tikpat liels pozitivs kapitala un finanSu
konts (skat. 1.1.3. att€lu), proti, finanSu darjjumu rezultata Latvija iepl@ist vairak lidzek]u neka
aizplust, un tiesi $is finan3u I1dzek]u neto iepludums Jauj segt starpibu starp Latvijas arvalstu

iepémumiem un izdevumiem.

Kaut gan 1.1.3. attéls parada kop€jo ainu par realam un finan$u plismam Latvija, tas nesniedz
atbildes uz vairakiem svarigiem jautajumiem. Pirmkart, nav skaidrs vai teko3a konta deficits
ir saistits ar pre¢u tirdzniecibas deficitu, starptautisko pakalpojumu negativo saldo, vai citu
iemeslu. Otrkart, att@ls nepardda, ar kadam finanSu iepliidém tiek finanséts teko3a konta

defictts.

TekoSa konta struktiira ir atspogulota 1.1.4. att€la, kur$ liecina, ka iemesls teko3a konta

deficitam ir negativs preu saldo. Latvijas pre¢u imports (argjie izdevumi) ir daudz lielaks

" Latvijas maksajumu bilance, (2000-2003). — Riga: Latvijas Banka, 2000-2004.
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neka precu eksports (aréjie iepémumi) un neskatoties uz to, ka pargjie tekosa konta

komponenti ir pozitivi, ts nevar kompensét negativo predu saldo.

1000 -
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1.1.4, attéls. Latvijas maksajumu bilances teko3ais konts (no 1996. lidz 2003. gadam)
Avots: Latvijas maksajumu bilance, (2000-2003). — Riga: Latvijas Banka, 2000-2004.

Pakalpojumu saldo ir pozitivs — Latvijas rezidenti sniedz arvalstniekiem vairak pakalpojumus
nekd sapem no tiem. So pakalpojumu konta parpalikumu nodrodina sniegtie transporta
pakalpojumi, kuri galvenokart ir saistiti ar tranzitu caur Latviju. Pozitivs ir ari kartgjo
transfertu saldo — transfertu veida notiek lidzek]u neto ieplide Latvija, kura parsvara ir
noteikta ar privatiem naudas parvedumiem. lenakumu saldo visa apskatitaja perioda ir tuvs
nullei un bitiski neietekmé tekos§a konta limeni, jo Latvijas stradnieku darba algas, sanemtas

arvalstis, kompensé nerezidentu ienakumus no investicijam Latvija.

Teko3a konta finansé€3anas struktiira ietverta 1.1.5. att€la, kurs$ liecina, ka nozimigakas finansu

ieplides Latvija notiek tie3o investiciju un aizdevumu veida.

TieSo investiciju ieplade Latvija notiek kad arvalstu rezidenti iegulda Iidzek]us kada Latvijas
uznémuma (vairak neka 10% no paSu kapitala), reinvesté Latvija gato pelpu, vai aizdod
lidzeklus savai meitas kompanijai. TieSo investiciju ieplide bija ipasi liela 1996. un
1997. gados, kad notika privatizacijas process un daudzi uzp€mumi bija pardoti arvalstu
investoriem. Tie$ds investicijas ieplida Latvija ari péc lielo privatizacijas darfjumu
pabeigSanas, bet tajos aizvien lielaku lomu spéléja reinvestéta pelpa un aizdevumi meitas

uzpémumien.

Ar laiku aizvien lielaku lomu tekosa konta deficita finansé$ana saka spélét citi ieguldijumi,
kuros domin€ banku starptautiskds operacijas (krediti un noguldijumi), ka ari uzpémumu

ilgtermipa aizp@mumi no nerezidentiem. Savukart, portfe]ieguldijumi nevar bt uzskatiti par
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pastavigu lidzek]u ieplades vai aizplides avotu. ST konta lielums ir parsvara atkarigs tikai no
Latvijas komercbanku operacijam ar arvalstu vértspapiriem, jo Latvijas vértspapiru tirgus,

pagaidam, ir salidzinosi maz attistits.

600 B Rezerves aktivi
400 - . o
! OCiti ieguldijumi
=200 -
E‘ o) B Portfe]ieguldijumi un atvasinatie
finan3u instrumenti
-200 - B Tie3as investicijas
400 -

B Kapitala konts
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

1.1.5. attéls. Latvijas maksajumu bilances kapitila un finan3u konts (no 1996. Iidz 2003. gadam)
Avots: Latvijas maksajumu bilance, (2000-2003). — Riga: Latvijas Banka, 2000-2004.

Neskatoties uz lielo tekosa konta deficitu apskatitaja perioda, rezerves aktivu saldo bija vai nu
negativa, vai tuva nullei. Negativs rezervju aktivu konta limenis nozimé, ka Latvijas Bankas
argjie aktivi pieaug un var izdarit secindjumu, ka laika posma no 1996. lidz 2003. gadam

Latvijas Bankas rezerves aktivi stabili pieauga, palielinot nacionalas valitas dro$ibu.

Detalizétaka Latvijas maksajumu bilances statistika laika periodam no 1998. gada lidz
2003. gadam ietverta darba 1. pielikuma.

1.1.3. Maksajumu bilance un valsts tautsaimnieciba

Maksajumu bilances vienadojums

Visu nacionalds ekonomikas starptautisko darfjumu kopums tiek atspogulots maksajumu

bilances vienadojuma:
CA+KA+AR=0, {L.1.1)
kur CA — tekosa konta bilance;

KA  —neto kapitala un finan$u konts (neieskaitot rezerves aktivus);

AR — darfjumi ar centralas bankas rezerves aktiviem.



2
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Viendadiba (1.1.1) parada butiskako saiti starp maksajumu bilances kontiem. Pieméram,
pozitivs tekosa konta saldo atspogulo neto prasibu pieaugumu pret nerezidentiem oficialo
ur/val privato prasibu veidi vai monetaro iestazu rezerves aktivu palielinadanos. Savukart
tcko3a konta deficits atspogulo nepieciesamibu iegiit resursus no pargjas pasaules, samazinot

arzemju aktivus (t.sk. arT rezerves) vai palielinot savas saistibas pret nerezidentiem.

ST analize ir pielietojama neatkarfgi no valfitas mainas kursa rezIma valsti. Ja valutas mainas
kurss ir fikséts pret kadu no valutam, tad darfjumi ar rezerves aktiviern notiks atkariba no
vallitas pieprasfjuma un piedavajuma pie fikséta mainas kursa (t1. AR = C4 — KA). Ja centrala
banka ir noteikusi, ka vallitas veértibu regulé briva tirgus pieprasijums un piedavajums un
cenirala banka neiejaucas tirgus darbiba, tad AR = 0 un CA = -KA4. Tacu parasti centrala
banka 1ejaucas valltas tirgt, lai sasniegtu vElamo nacionalas valitas kursu pret citam valfitam,

$im noldkam izmantojot rezerves aktivus.'

Teko$a konta mijiedarbiba ar kapitala un finan3u kontu

No maksajumu bilances vienadojuma (1.1.1) izriet, ka teko$a konta deficits var tikt finanséts
dazados veidos: ar valsti ieplustoSiem finandu lidzekliem val izmantojot centralas bankas

rezerves aktivus.

Tekosa konta deficita segdanai var veicinat privato finansu ITdzeklu iepludi valsti, piemérojot
nacionalo ekonomiku ilgtermina investicijam. Finansu lidzeklu iepliadi var veicinat arT
ick§zemes procentu likmju paaugstinaSana. Vel viens finanseSanas variants paredz arvalstu

finandu Ttdzeklu iepladanu valsts sektora, palielinot valsts argjo paradu.

Rezerves aktivu izmanto3ana teko3a konta deficita finanse3anai ir atkariga no rezerves aktivu
apjoma, ki arT no tekosa konta deficita lieluma un ta pastavédanas ilguma. Tade] rezerves
akivu izmanto$ana ir icrobeota. Sads panémiens ir vairak piemérots Tslaiciga deficita
segSanal, piemcram, neraZas gados vai citu islaicigu svarstibu, kuras neprasa Tpasas parmainas
ckonomiskaja politika. Turklat izmainas rezerves aktivos var ietekmét privata sektora velmi
Investét valstl. Ja rezerves aktivi ir nelieli un centrala banka ir paredzgjusi iz18rét 30s aktivus
deficlta scgianal, tad iespg&jama valitas vértibas kri3anis. Sados apstaklos privatie finansu

lidzekli var aizplist no valsts un iesp&jama uzticibas zaude3ana nacionalajai valatai.

" Caves R.E.. Frankel LA Jones RW. World trade and payments. — Oxford: R.R. Donnelley&Sons Company,
1993 - P 314-315.
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Biezi ir situacijas, kuras tekosa konta deficita finanse$anar nebltu ieteicams palauties uz
privatiem vai oficialiem resursiem. Sada gadijuma jaatrod iesp&ja veikt specialus pasakumus,
la sasniegtu  dzivotspéigu ar§jo maksajumu  poziciju {t.1. situdciju, kura precu un
pakalpojumu deficits var tikt finanséts ar privatiem vai oficidliem transfertiem, privata

kapitala iepltidi un nelielu rezerves aktivu patérinu).

Latvijas tirdzniecibas un monetara politika 1930. gadu sakuma ir 30 specialo pasakumu labs
paraugs. Lidz ar pasaules krizi nozimigl samazindjas Latvijas preéu cksports un biya
ievérojama arzemju kapitala aizplude, kas savukart noteica Latvijas Bankas arzemju vallitas
rezervju kritumu. Saja situdcija valdiba leviesa stingru importa reguld$anu un valitas

ierobezojumus. Stajoties pie importa reguléSanas, galvenie nolaki bija:

+ Samazinot importa kopvertibu, noverst argjas tirdzniecibas deficTty un valQitas

aizpludumu,

» Aizsargat Latvijas lauksaimniecibas un riipniecibas razojumu tirgu no nevajadzigas
importa pre€u konkurences, ta papladinot darba lauku un radot attistibas iespgju

1ekSzemes raZzosanai.
\ _ . . . o 15
e Veidot velama virziena savu tirdzniecibas politiku.

Savukart Latvijas Banka ari veidojusi savu kreditpolitiku ta, la1 veicinatu eksportu un
aprobeZotu importa apmérus hidz nepieciedamajam minimumam. Latvijas Banka nolemusi
jatanm samazinat un péc iespéjas izbeigt visdda veida kreditus, kas varétu veicinat importu
(galvena karta tirdzniecibai un pilsétu kreditiestadém, bet riipniecibal tos atstat pilnos

apméros).'®

Tagad analiz&sim, kadi ir teko$a konta deficita ekonomiskie c&loni un kads finansésanas veids

1T 1Zmantots Sodien.

[Latvijas tekosa konta deficits (skat. 1.1.3. attglu) ir parsvara segts ar tieajam investicijam un
uznémumu sektora ilgtermina aiznémumiem, tatad, tckoda konta defictta seg§anai galvenokart
tick piesaistiti privatie ilgtermina Tidzekl, bet arvalstu lidzeklu ieplude valsts sektora ir
saltdzinodi maza (ko var izskaidrot ar zemo budzeta deficita liment). Savukart, privato finansu
ITdzeklu ieplude Latvija bija panakta méerktiecigi piemérojot Latvijas ekonomiku ilgtermina

Investicijam.

" Kacens K. %.réjés tirdzniecibas regulé3ana un valutas apstakli. ## Ekonomists. — 1934, Nr.2.
" Kacens K. Arzemju valitas rezervju aizplidumu jautajums. /¥ Ekonorusts, — 1931, — Nr.3,
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Pec neatkaribas atguanas 1990. gada Latvija sakas parga no planotas uz tirgus ekonomiku,
kas sakrita ar starptautisko sakaru parorientaciju no bijudas PSRS valstim uz Eiropas valstim.
Transformacijas perioda (kas turpinas ari paslaik), Latvijal it nepiecieSama nozimiga kapitala
fondu atjauno3ana, kas dos iespgju bit konkurétspgjigal pasaules tirgos un nodrodinat
ckonomikas attistibas un iedzivotaju dzives ITmena pieaugumu. Tas, savukart, nozime, ka
Latvijal ir nepiecie$ams liels kapitalo precu imports. Tiedi Sis kaptitalo precu imports lava
paaugstinat 1ek$§§as investicijas, Latvijas ekonomikai sasniedzot augstus TKP pieauguma
tempus, vienlaikus nozimigi pashktinot teko$a konta bilanci. Tagadgjais tekosa konta deficits

un fimansu konta parpalikums ir Latvijas ekonomikas transformacijas procesa rezultats.

Pozitivs finanSu un kapitala konts (skat. 1.1.3. attélu) norada uz Latvijas ekonomikas straujo
attistibu — privato lidzeklu ieplude ir noteikta ar arvalstmeku uzticibu Latvijas ekonomikai un

dod 1espéju nofinansét kapitalo preéu importu un razosanas potenciala atjaunosanu.

Tekosa konta svarigums maksajumu bilances anahzée

Neskatoties uz to, ka maksajumu bilancé ir divi pamatkomponenti (tekoSais un finansu konts),
talak darba norobeZzosimies ar Latvijas teko$o kontu, daudz mazak analizgjot finansu kontu.

Tam ir vairgki iemesli:

s Tekosa konta bilance ir daudz svarigaks raditajs, kuram pievérsas ekonomisti, politiki un

prese. Tas ir ipasi 1zteikts Latvija, nemot vera augsto teko3a konta deficita liment.
m  Tekosais konts ir daudz labak teoré&tiski aprakstits ekonomiskaja literatfira.

m  Tekosais konts, at¥kiriba no finansu konta, ir daudz vieglak modelgjams. Latvijas finansu
konta parsvara doming tie§as investicijas un ilgtermina aiznémumi. Tie, savukart, ir stipri
atkarigi no tadiem gruti kvantificgjamiem faktoriem ka investiciju vide, admimistraiivo
Sker§lu daudzums, darbaspgka kvalitate u.c. Turklat tieSo investiciju un aiznémumu
apjomi biezi ir atkarigi no viena liela darjjuma, kas apgritina korektu ekonometrisko

analtzi.

Tomer, turpmakaja analizé més neatteiksimies no finanSu konta. Finan3u konta dati
(galvenokart arvalstu tieSajas investicijas) tiks biezi izmantoti ka tekosa konta izskaidrojosie
raditaji. Apvienojot arvalstu investiciju ieplades statistiku ar teko§a konta ekonometriskajiem

modeliem, mes iegisim aptverou amu par Latvijas maksajumu bilanci.



1.2. Tekosa konta teoriju véstures apskats

Ekonomistu skats uz tekoSo kontu vairdkkart svarigi mainijas, un daudz no §Iim 1zmainam

notika, reaggjot uz krizes situacijam ka attIsfitas, ta ar1 attistibas valstis.

1.2.1. Eksporta un importa plismas

Laika perioda pgc 2. Pasaules kara, diskusijas par tekoSo kontu bija fokusétas uz rcalam
plusmam, galvenokart precu eksportu un importu. Kaut gan bija zinams, ka teko3o kontu var
izteikt ar1 ka starpibu starp nacionaliem uzkrajumiem un investicijam, ta laika ekonomisti
ealvenokart lika uzsvaru eksporta un importa atkaribai no ienakumiem, relativim cenam un

valiitas kurstem.

Uzsvars uz tirdzniecibas bilanci, valutas kursa 1etekmi un elastibam ietekmeja art politiskas
diskusijas attisitbas valstis. L1dz 1970. gadu vidum politiskas diskusyjas bya fokusetas
jJautajuma, val nacionalas valatas devalvacija uzlabos valsts konkurétspeju, tirdzniecibas
bilanct un teko$o kontu. Domingjosais viedoklis bija t.s. "elastibas pesimisms”, proti, uzskats,
ka eksporta un importa elastibas ir parak zemas lal devalvacijas rezultata uzlabotu teko3o

kontu.'’

Ming&taja laika posma tika uzskatits, ka attistibas valstu tirdzniecibas bilances un tekosa konta
nesabalansétibas bija strukturilas un noteiktas ar relativi zemo industnalizaciju, darbaspgka
kvalifikaciju un tadgjadi ari ar zemaku produktivitati. Pec ekonomistu domam teko3a konta
defictts stingri norobezoja nabadzigo valstu iesp&u attistities. Saskana ar So viedokli,
probl&@mas risindgjums bija nevis nacionalas valiitas devalvacija, bet strauja industrializacya (it
Tpad1 ar importu konkurgjosas nozargs, kuras bija jaaizsargd no argjas konkurences). Tada
ekonomiska politika 1970. gados bija izmantota gan at@istibas valsts (importa aizvieto3anas
nozany industrializacyjas tipisks piemérs bija Indija un Latinamerikas valstis}, gan attistitajas

valstTs (Japana).”

" Edwards S. Does the Current Account Matter? - NBER Working Paper Serics. .- 2001. - No 8275. - P 3.
- Krugman P.R., Obstfeld M. International Economics: theory and policy. - Harper Collins College Publishers. 2003
-P258-261.
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1.2.2. Uzkrajumi un investicijas

Sakot no 1970. gadu vidus ekonomiskas teonjas par tekoo kontu attalinajas no eksporta un
importa analizes un sakoncentrgjas uz uzkrajumu un investiciju pétisanu. Teorljas pamata bija
divi vienkardie fakti. Pirmkart, 1zejot no nacionalo kontu vienadojumiem, tekosa konta saldo
r vienads ar nacionalajiem uzkragjumiem (privato uzkrajumu un budZeta bilances summu)
minus investicijas. Otrkart, ta ka uzkrdgjumu un investiciju lielumi ir atkarigi no ilgtermina
faktoriem — dzives cikla apsvErumiem, gaiditiem investiciju projektu ienesigumiem — tekosais

konts arT ir ilgtermina paradiba.

Sada veida modelos viens no fundamentaliem tekoSa konta cgloniem ir privata patérina
1zlidzimasana. Proti, ja valstl pieaug investiciju ITmenis, vienigais veids nesamazinat pasreizejo

patérinu ir pasliktinat teko$a konta bilanci."”

Saskana ar Jauno teko8a konta teoriju, jebkuras ekonomiskas izmainas, kas palielinas
investicijas llgtermina perioda, obligati pasliktinas ar teko$a konta saldo. Tomér, §im teko$a

konta pasliktinajuma veidam nav japrovoce valdibu uz tekoda konta uzlabosanas ricibam %

Tekoda konta deficita pieaugums, kur§ notika privato sektora ricibas izmainu rezultata
(investiciju pieauguma val uzkrajumu kriturma del), nav célonis bazam. V&l viens teorétiskais
apgalvojums (t.s. Lousona doktrina) bija sekojoss: liels teko3a konta deficits nav célonis

bazam gadijuma ja fiskalais konts, jeb budzZets, paliek sabalanséts.

Sada teko3a konta koncepeija paradijas 1970. gadu otraja pusg un bija loti populara lidz
1982. gadam, kad notika finandu krize Cilé. Pirms krizes Ciles teko3a konta deficits sasniedza
14% no IKP un deficits bija notetkts ar kapitala iepladem tiesi privataja sektord. Turpmakaja
perioda teorijas popularitate bija atkariga no pasaules ekonomiskda stavokla — ta bija
nepopuldra kiizes vai péckrizes laika (pieméram Meksikas krizes laika 1994. gada), bet bieZ

1zmantota labveligakajos periodos.2l

* Obstfeld M., Rogoff K. Foundation of international macroeconomics — MIT Press, 1996, — P 74.

 Sachs 1.0, Cooper RN, Fischer 3. The Current Account and Macroeconomic Adjustment in the 1970s
/Brookings Papers on Economic Activity. — 1981. - No 1. - P 263-264

*' Edwards S. Does the Current Account Matter? / NBER Working Paper Series. — 2001, — No 8275. - P 9-10.




1.2.3. Tekosa konta ilgspéjigums

Pec finandu krizes Cile 1982. gada daZi ekonomisti atteicas no doktrinas, ka teko$a konta
deficTts nav iemesls satraukumam, un argumentgja, ka liels teko3a konta deficlts biezi ir krizes
pazime, pat ja iek8zemes uzkrajumi ir augsti un turpina pieaugt. Teko3a konta deficits ir

primarais krizes indikators.

Svarigs Jautdjums, kuru pac€la S. Fiders, bija sekojods — nav nozimigi, vai tekoda konta
deficTts ir liels, bet nozImigi ir, vai valsts tekosa konta deficits ir ilgsp&jigs (Jeb uzturams
ilgtermina pertoda). Ja teko3a konta deficits nav ilgspejigs vai var prognozet, ka tas nav

jlgspejigs nakotné, tad devalvacija obligati notiks agrak vai vélak.*

Praksé ir loti gruti noveértét ilgspgjTgo deficita limeni. Bija izplatits uzskats, kuru atbalstija art
Starptautiskais Valiitas fonds (SVF), ka teko$a konta deficits, kura limenis parsniedz 5% no
IKP nav 1lgspéjigs, 1t Tpasi ja tas ir finanséts ar istermina paradsaistibam. Saskana ar 3o
viedokli, valdibai ir jamaina savu ekonomisko politiku (Tstenojot pasakumus deficita

samazinasanail), ja deficits ir lielaks par 5%.

Tomeér lielaka ekonomistu dala atzist, ka teko$a konta ilgsp&jiguma limens ir atkarigs no
vairakiem faktoriem un katral valstij tas ir savadaks. Diemzel arT starp ekonomistiem nav
vienpratibas un 1lgspejiga limena notcik3anas metodes krast atkiras. DaZi par ilgspéjigo
ITmeni uzskata deficitu, pie kuras valsts argjas saistibas pret IKP nepicaug.’ Citi arguments,
ka 1lgspgjiga teko3a konta deficita limenis atkarigs no neto starptautiskd pieprasijuma péc

konkrétas valsts saistibam.**

Finansu krizes, kuras notika 1990. gados (1994. gada Meksika un 1997. gada Austrumazija),
deva jaunu 1mpulsu teko8a konta 1lgspgjiguma modelu konstrugsanal, kur svarigu lomu spéle

deficita finanse8anas struktiira.

* Fischer S. Real Balances, the Exchange Rate, and Indexation: Real Variables in Disinflation. // Quarterly
Journal of Economics. — 1988. — Vol 103, No 1. - P 27-28.

* Milesi-Ferretti G.M., Razin A. Sustainability of Persistent Current Account Deficits. " NBER Working Paper
Series, -- 1996, — No 5467, — P 5-6.

* Edwards S. Does the Current Account Matter? NBER Working Paper Series. - 2001, No 8275, - P 15-16.



1.3. Eksporta un importa plismu teorijas

Viens no teko$a konta teorétiskajiem aprakstiem 1zveidojas 1950, un 1960. gados un
fokusgjas uz realam plusmam, galvenokart precu eksportu un importu. Saja nodala tiks
aprakstiti atvertas ekonomikas modelu principi, kuros analiz€ eksportu, importu un to

galvenos noteico3os mainigos: valutas kursu, argéjo un ieksgjo pieprasijumul.

1.3.1. Valitas kursa ietekme uz eksportu un importu

Lai vienkarSotu analizi par valutas kursa un teko3a konta mijiedarbibu, modell tika izvirziti

sekojosie pienémumi:

» Tautsaimnieciba nav argja kapitala necto ieplades vai aizpludes. Tatad, privato sektoru
arvalstu valGtas pieprasfjumu un piedavajumu nosaka tikal maksgjumu bilances tekosais
konts. Piepemts ari, ka tirdznieciba notieck tikai ar divam precém — eksportéto un

importéto preci, tad€jadi tekosais konts ir vienads eksporta un importa starpibai.

» lek$zemes rezidenti nem véra tikai preces cenu nacionalaja valGta. lek$zemes patérétaju
importa pieprasijums 1ir atkarigs tikai no importa cenas nacionalaja valita, bet iek$zemes
uznéméeju eksporta piedavaums — tikai no eksporta cenas nacionalaja valiita.

s PreCu piedavajums ir pilnigi elastigs, proti, uzn@mep nosaka precu cenu un p&c tam
plesatina jebkuru pieprasijumu. Sis pienémums atbilst Keinsa modela gadijumam un ir

diezgan realistisks Tsa laika perioda.®

Eksporta un importa funkcijas no valitas kursa

Saskana ar trefo pienémumu, i1zlaides lielums ir noteikts ar pieprasjjumu. Savukart importa
pieprasfjums ir dilstofa funkcija no importa cenas (ta ir fikséta arvalstu valGta ar razotaju
nerezidentu), kura ir izteikta nacionalaja valota. Tatad importa pieprasijuma likne ir atkariga

no valitas kursa:

M- M, (EP), (31

¥ Caves R.E.. Frankel J.A., Jones R.W. World trade and payments. — Oxford: R.R. Dennelley&Sons Company,
1993 - P 326-327.



kur M — Imports;
My - importa pieprasijuma dilstoga funkcija;
E — valntas kurss (arvalstu valutas cena nacionalaja valata),
P — Importa ¢ena, 1zteikta arvalstu valtta.

Analogiski, nerezidentu eksporta pieprasijums ir dilstosa funkcija no eksporta fiksetas (ar

razotaju rezidentu) cenas izteiktas arvalstu valuta:

X=X, [g] (1.3.2)
kur X — eksports;

Xy — ¢cksporta pieprasfjuma dilstosa funkcija (no nerezidentu puses);

P — ¢ksporta cena, 1zteikta nacionalaja valtta.

Arvalstu vallitas tirgll izveidojas sekojosa situacija:

s  No pirma piengmuma iznet, ka pieprasijums uz drvalstu valdtu ir vienads ar importa
paterinu: ja tautsaimnieciba nepastav argjas kapitala plusmas, tad lai samaksatu par

importy, arvalstu valiitu nepiecieSams nopirkt valttas tirgi.

m  Arvalstu valatas piedavdjums, savukart, ir identisks ar ienémumiem no eksporta: visu

valiitu, kuru raZotaji nopelnija ar eksporta operacijam tie pardos valitas tirgi.”

Tatad arvalstu valutas pieprasijums ir vienads ar MP  (aizkrasots laukums ABCD
1.3.1.(a) attéla), bet piedavajums 1r vienads ar X(FP/E) (aizkrasots laukums ABCD
1.3.1.(b) attéla). Arvalstu valiitas neto piedavajums ir:

P .
X[];] —-MP =CA. (1.33)

kur CA — valsts tekoia konta bilance, izteikta arvalstu valata.

Tas savukart ir vienads ar teko$a konta bilanci, izteikto arvalstu valiita. Nacionalas valltas
vertibas samazinasanas (devalvacijas) sekas eksportam un importam ir atspogulotas

1.3.1. attela.

" Caves R.E., Frankel LA, Jones R.W. World trade and payments. — Oxford: R.R. Donnelley&Sons Company,
1963, - p 328,
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Valdtas kursa £ pieaugums:

m Samazinas eksporta cenas arvalstu valfita (jo raZzotdju cenas nacionalaja valuta ir fiksétas).

Tas, savukart, palielinas pieprasita eksporta daudzumu.

» Samazinas rezidentu pieprasjumu uz importu, jo importa cenas, kaut gan nemainigas
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arvalstu valata, palielinasies nacionalaja valata.

Mars$ala-Lernera nosacijumi un J-likne

Valitas kursa izmainas ietekml uz neto aréjas valGtas pieprasijumu un valsts tekoSo kontu

nevar novértét viennozimigl. Lai izskaidrotu kop&jo efektu, jaizdala devalvacijas ietekmes

virzienus uz tekoso kontu:

Nacionalas valdtas devalvacija samazina realo importa daudzumu un (sakara ar to, ka
importa nominala cena ir izteikta arvalstu valtita) samazina arvalstu valiitas daudzumu,
kuru valsts rezidenti tére unporia tegader (skat. 1.3.1.(a) attelu, no laukuma ABCD uz

laukumu ABEF).
Devalvacija palielina realo eksporta daudzumu — $1s faktors art uzlabo valsts tckoSo kontu.

Arvalstu valatas kursa kapums samazina eksporta cenu (izteiktu drvalstu valita), [Tdz ar to
eksportétaju ienakumi no eksporta vientbas samazinasies un 3is efekts pasliktinas teko$a

konta bilanci (skat. 1.3.1.(b) attélu, no laukuma ABCD uz laukumu AGEF).

" Caves R.E,, Franke! I.A., Jones R.W. World trade and payments. — Oxford: R.R. Donnelley&Sons Company,
1993 — P 328
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Kopégjais devalvacijas efekts nav skaidrs. Noteikt devalvacijas ietekmi uz teko3a konta bilanci
var izmantojot Marsala-Lemera nosacjjumus. Pienemot, ka sakuma tekoSais konts ir
sabalanséts (CA=0), nepiecieSamais un pietiekamais nosacTjums lai nacionilas valitas
devalvacija palielinatu tekosa konta bilanci ir sekojo$s (Mar3ala-Lermera nosacijumu

matematiskais izvedums ir paradits 2. pielikuma):
e ey >1, (1.3.4)

kur &y — e¢ksporta cenu elastba (cksporta procentualals pieaugums, reagéjot uz
eksporta cenu pieaugumu par 1%);

less] - importa cenu elastiba (importa procentualais samazinajums, reagéjot uz

Importa cenu pieaugumu par 1%).%*

No MarSala-Lemera nosacjuma izriet, ka jo lielakas ir eksporta un importa elastibas, jo
vairak uzlabojas teko$a konta bilance devalvacijas gadijjuma. Tatad galvenais jautajums ir —

kadas ir eksporta un importa elastibas reala pasaule.

Elastibam 1r tendence biit zemam Tstermina perioda, bet palielinaties tlgtermina period3, kas ir
noteikts ar daziem faktoriem: noslégtiem kontraktiem uz fikséto cenu, necpastavigo
pieprasjumu, mformaciju trikumu, ilgu piegades laiku u.c. Acimredzams, ka eksporta un
importa reakcija uz valatas kursa 1zmainam ir lielaka ilgtermina perioda neka istermina
penoda un tadgjad ar teko3ais konts vairak uzlabosies ilgtermina perioda. Elastibu tendenci
palielinaties ilgterrina perioda atspogulo ta saucama I-lItkne (skat. 1.3.2. attclu). Pec
devalvacijas tekoSajam kontam ir tendence vispirms pasliktinaties, bet péc tam, picaugot
eksporta un importa elastibam, teko3a konta bilance uzlabojas.”’

Tekosa konta bilance
péc devalvacijas

| ,

1.3.2. attéls. J-Iikne

v

Avats: Caves RE., Frankel J.A., Jones RW. World trade and paymenis. - Oxford: R.R. Donnelley&Sons
Comnpany, 1993, - P 334.

* Sodersten B., Reed G. International Economics. — London: Macmillan, 1994, — P 522-523.
Y Caves R.E.. Frankel J.A., Jones R.W. World trade and payments. — Oxford: R.R. Donnelley&Sons Company,
1993 - P 333-335.




1.3.2. Mazas valsts Keinsa modelis un tekosais konts

Talak 1t 1zskatTta 1€k$&ja un argja pieprasijuma un teko3a konta mijiedarbiba. Tas ir izdarits
mazas valsts Keinsa modela letvaros pie pienémuma, ka preéu cenas ir fiksétas un
pieprasluma 1zmainas ielekmas tikail prefu pardo$anas apjomus, nemainot cenas. Sis

. _ . . e _ . . e ae _ . . _ . 30
pienémums ir lot1 redalistisks Tstermina penoda, it ipast ja bezdarbs parsniedz dabisko [Tmeni.

Mazas valsts Keinsa modelis

Lielaka dala no valstim ir pietiekami mazas. Lidz ar to, kaut gan pasaules tendences butiski
ietekmé 1mazo valsts ekonomiku, izmainas mazas valsts tautsaimniectba neietekmé paréjo

pasauli.

Atskiriba no ieprieks$gjas nodalas, importa pieprasijums 3aja modell ir atkarigs ne tikai no

relativam cenam, bet arf no rezidentu 1enakuma Y.
M=M,(EY), (1.3.5)
kur ¥ - lek&zemes rezidentu iendkums.

Pienemot, ka imports ir linear atkarigs no rezidentu tenakuma var iegiist vienadojumu (1.3.6),

kura nav ieklauts valfitas kurss, jo 11 izdarTts piengmums, ka valttas kurss ir fikséts.

M=m,+mY, (l.3.6)
kur i - iek$zemes rezidentu robeztieksme importét;
m, — autonomais imperts (importa daudzums, ja ienakums ir nulle).31

Analogiski, pieprasijums uz eksportu (Jeb nerezidentu picprasijums uz importu) ir funkeija no
relativam cenam un nerezidentu ienakuma ¥ . No pienémuma, Ka jebkuras izmainas maza

valstT nevar ietekmet pargjo pasauli, izriet, ka ¥ ir neatkarigais maintgais.
X:X(,(E,Y‘):xﬂ+m“}" : (1.37)

* . . .
kur Y — arvalstu rezidentu ienakums;

" Caves R.E., Frankel J.A_, Jones R.W. World trade and payments. — Oxford: R.R. Donnelley&Sons Company.
1993, - P 340.

*' Sodersten B, Reed G. International Economics. — London: Macmillan, 1994, — P 533-335.
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m — arvalstu rezidentu robeZtieksme importét,
Xq — autonomais eksports (eksporta daudzums, ja nerezidentu ienakums ir nulle).

Tekosa konta saldo vienadojums ir sekojoss:
CA:X—Mz(xn+m*Y']4(ma+mY) s ({.3.8)

No vienadojuma (1.3.8) iegustam, ka tekosais konts ir augosa funkcija no arvalstu iendkuma
(Y") un dilstoga funkeija no iekizemes ienakuma (Y). Tomér jaatceras, ka mazas valsts

ienakums (Y) nav ncatkarigais mainigais.

Lidzsvara defintcija Keinsa modell nosaka, ka piedavata 1zlaide (Y) ir vienada ar pieprasiio
izlaidi. Slégta ekonomika pieprasjjums sastav no trim dalam: privata patérina (C), uzn€mumu
kapitdlajam investicijam (/), ka art valsts paténna (). Atklata ekonomika pieprasijumam ir
arT ceturtd dala — tirais argjais pieprasijums uz lekSzemes precém un pakalpojumiem, kas ir

vienads ar teko3a konta saldo (CA4). Tatad pirmais lidzsvara nosacijums ir sekojoss:

Y=C+I+G+X-M , {1.3.9)
kar C — privatais patdrins;

7 — uzn@mumu kapitalas investicijas;

G — valsts paténns.

[ek§zemes kopproduktu var sadalit ne tikar no 1zdevumu puses — visu iek$zemes ienakumu
var sadalit uz tnm dalam: no ieguta iendkuma nepiecieS8ams samaksat nodoklus (7)), bet
palikusa dala sadalas privatajam paténnam (C) vai privatajiem uzkrajumiem (). Otrais

ITdzsvara nosacijums ir sekojoss:

Y=C+8+T, (1.3.10)
kur S — privatie uzkrajumi;
T nodokh.

Pienemot, ka rezidentu uzkrajumi ir lineari atkarigi no rezidentu ienakumiem:
S=s5, +sY, (1311
kur s, — autonomie privahe uzkrajumi (uzkrajumi, pie nulles ienakumiem);

S —robezticksme uzkrat;



apvienojot vienadojumus (1.3.9), (1.3.10) un (1.3.11), saisinot C abas vienadojuma dalas un

nemot véra, ka (7'— G) ir valsts budzeta bilance (88), legistam:
CA=S+BB—1=(s_+s¥)+BB-1, (1.3.12)
kar BB — budZeta bilance.™

Vienadojumu (1.3.12) var izskaidrot sekojodi: lielums, par kuru naciondlie (privatie un
valdibas) uzkrajumi parsniedz investicijas ir vienads ar tekosa konta bilanci. Visi nacionahe
uzkrdjumi ir izlietoti vai iek$zemes investicijam, vai ar&jo prasibu palielina$anai. No otras
puses, vienadojums nosaka ar kunem lidzekliem var finansét iekgjas investicyas. To var

1zdarit vai ar uzkrajumiem, val ar argjlem lidzekliem, kun sedz teko$a konta deficttu.

Apvienojot vienadojumus (1.3.8) un (1.3.12) var paradit iek3¢a un areja pieprasjuma

mijiedarbibu ar tekoso kontu.

Ick3gja pieprasijuma pieaugums Keinsa modeli

Tekosa konta lidzsvara punkts Kemnsa modell atrodas divu tai$nu krustojuma (skat.
1.3.3. attelu). "Uzkrajumu starpibas” linjja (S+BB-/) ir pozitivi atkariga no ¥, ar slipumu s
(skat. vienadojumu (1.3.12)). Otra taisne altélo tekosa konta bilanci (X - M), kura ir negativi
atkariga no ¥, ar slipumu —m: helaks iek$zemes ienakums nozimé augstaku importu, savukart

eksports ir neatkarigs (skat. vienadojumu (1.3.8)).

Valsts ckonomika 1.3.3. att€la no sakuma atrodas punkta Yp, kur nacionalie uzkrajumi ir
vienadi ar investicijam, bet eksports ir vienads ar importu. Tagad, ja palielinasies iek§zemes
investicijas (/) vai valsts patérin$ ((7) (un atfiecTgi samazinasies budZeta bilance BB) tad
"uzkrajumu starpibas" taisne bidisies pa labi, kas parbidis Ilidzsvara punktu no ¥; Iidz D,

palielinot iek$zemes iendkumus.
Apvienojot vienadojumus (1.3.6), (1.3.9) un (1.3.11) un nemot vera, ka C = ¥ - §, ieghstam:

I+ G+ X -m, s,

Y , (1313
s+m

jeb

AY = AG val AY = , val AY:—AL; (1.3.14)

S+ m S+m s+m
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Fiskala ekspansija vai iek§zemes investiciju pieaugums ietekmes ne tikai naciondlo ienakumu,

bet art tekosa konta bilanci.

CA

. S+BB-1

(S+B8-1)

X-M

1.3.3. attels. Iek3éja pieprasijuma pieaugums Keinsa modell

Avots: Sodersten B., Reed G. International Economics. — London: Macmillan, 1994, — P 539.

Apvienojot vienadojumus (1.3.6) un (1.3.14) ieglistam:

ACA =AM =—mAY = -AG-"— (1.3.15)
S+ m

Lidz ar to, ka pieauga rezidentu ienakumi, bet ticksme importét ir pozitiva, ienakumu

picaugums palielinas importu un pasliktinas tekosa konta bilanci.”

Argja pieprasijuma picaugums Keinsa modeli

Argja pieprasijuma efektu var aprakstit Iidziga veida. Valsts ekonomika 1.3.4. attgla no
sakuma atrodas punkta Y, kur nacionalie uzkrajumi ir vienadi ar investicijam, bet eksports ir
vienads ar importu. Tagad, ja palielinasies argjais pieprasijums (Y) tad attiecigi picaugs
Latvijas eksports (X) un teko8a konta taisne bidisies pa labi (skét. vienadojumu (1.3.8)). Tas

parbidis [idzsvara punktu no ¥, lidz D.

“ Caves R.E., Frankel J.A ., Jones R W. World trade and payments. — Oxford: R.R. Donnelley&Sons Company,
1993 - P 341-343
* Sodersten B., Reed G. International Economics. — London: Macmllan, 1994, — P 537-540.
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CA ACA = (1-(m/(s+m))) AX
S+BB-1

AY = AX/(s+m)

1.3.4. attéls. Aréja pieprasijuma pieaugums Keinsa modelt

Avots: Sodersten B., Reed G. International Economics. — London: Macmullan, 1994, — P 540.

Protams, argja pieprasljuma pieaugums ietekmes ar tekosa konta bilanci. Sis efekts, savukart
sastav no divam dalam. Saskana ar vienadojumu (1.3.8), ar&ja pieprasijuma palielinajums
1zraisis eksporta pieaugumu. No otras puses, 12 ka eksports ir [KP dala, pieaugs ar rezidentu
kopgjie ienémumi (skat. vienadojumu (1.3.14)), kas savukart izraisis importa palielindjumu

(skat. vienadojumu (1.3.6)).

ACA = AX — AM = AY — mAY = AX —AY -2 AX[l— " ]; (13.16)
S+ m S+ m

Tadgjadi, argja pieprasijuma kopgjais efekts uz tekoso kontu bls pozitivs, bet zemaks neka

_ .- . 14
sakotngjals eksporta picaugums.

* Sodersten B., Reed G International Economics. — London: Macmullan, 1994, — P 537-540.
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1.4. Uzkrajumu un investiciju plismu teorijas

1.4.1. Nacionalie uzkrajumi maza, atverta, pensiju sistému reformejosa valsti

Uzkrajumu teorétiska un praktiska modeléSana Latvija ir nozimigi apgrutinata, jo paslaik
Latv1)a notiek pensiju reforma, kas, bez Saubam, ietekmé uzkrajumu un teko$a konta limeni.
Tadel, bez tradicionaliem faktonem, kun nosaka uzkragjumu limeni (ienakumi, procentu
likme, budZeta deficits, demografiska situacija u.c.), jarékinas arl ar pensiju reformas ietekmi.
Pensiju reforma sakds pavisam nesen un taja var izdalit divus principialus komponentus:
pensionganas vecuma paaugstind$ana (sikas 1996. un turpinasies 1idz 2008. gadam)®” un

2. pensiju ITmena ievie$ana (sakas 2001. gada vidi un turpinasies 1idz 2010. gadam)™®.

Uzkrajumu teorétiskal modeléSanail ka pamats tika 1zvEléts neoklasiskais izaugsmes modelis
ar divam paaudzém (neoclassical growth model with overlapping generations), izstradats

mazai atvertai valstij, kura reformé savu pensiju sistemu.”’

Lar uzkragjumu modelis vairak atbilstu Latvijas realitatei, autors izdarfja parmainas bazcs
modell. Musu modelt ir sekojosas atskiribas: cenu ITmenis taja nav fiksCts (pastav inflacija),
budZeta bilances viendadojums ir parveidots, lai vairak atbilstu Latvijas pensiju sistémai.
Turklat, bez fond&to pensiju ipatsvara picauguma autors apskata ari pensioné$anas vecuma
pieauguma efektu.*® Modela mérkis bija noskaidrot, kadi faktori un kada veida ietekmé valsts

nacionalus uzkrajumus, speciali izdalot pensiju reformas ietekmi.

Divu paaudzu modelis
Galvena modela (gan bazes modela, gan aulora modifikacijas) Tpatniba ir ta, ka taja ir divas
iedzivotaju paaudzes. Tiek pienemts, ka katra iedzivotaja dzive sastav no diviem periodiem

(pertodu garums ir vienads). Pirmaja (aktlvaja) perioda tedzivotajs piedava savu darbaspeku,

" Larvijas Republikas likums , Par valsts pensijam”. Parejas notetkumi, 8. punkts.  Latvijas Véstnesis. - 1995
- 23.0kt. - Nr. 182.

* Latvijas Republikas likums ,.Valsts fondéto penstju likums™. Parejas noteikumi, 3. punkzs // Latvijas
Vesmesis. — 2000. — 3.aug. — Nr. 78/87.

* Schimmelpfennig A. Pension Reform, Private Saving, and the Current Account in a Small Open Economy //
IMF Working Paper Series. — 2001. - No 171.

* Benkovsks K. Latvijas pensiju reformas tetekme uz uzkrajurmiem un tekoso kontu. // Latvijas Universitates
raksti: Vadibas zindtne. - 2003. - 660. s&jums. — 9.-24. Ipp.



sanem darba algu, maksa nodoklus, veic uzkrajumus un patéré. Otraja (pasivaja) perioda

1edzivotajs sanem pensiju, kuru kopa ar saviem privatajiem uzkrajumiem izmanto patérinam.

Ekonomika vienlaicigi pastav gan aktivie, gan pasivie iedzivotaj:

L =I'+17, (1.4.1)
kur L, — 1edzivotdju skaits;

L - aktivo iedzivotaju skaits;

L7 — pasivo iedzivotaju skaits.

AktTva paaudze nakamaja laika perioda klast par pasivo:

|
=L (14.2)

n= =L, (1.4.3)

kur s ~ jedzivotaju skaita augsanas temps. So koeficientu var interpretét arl ka
apgriezto slodzes koeficientu (pasivas un aktivas paaudzes proporciju). Jo lielaks ir

1edzIvotaju augsanas temps, jo mazaks ir slodzes koeficients.

Iedzivotaju privatie uzkrajumi arpus pensiju sistémas

Autora modell nacionalie uzkrajumi sastdav no tnm dalam. Tas ir iedzivotaju privatie
uzkrajumi arpus pensiju sistémas, fondé&to pensiju uzkrajumi, ka arT budZeta bilance jeb
valdibas uzkrajum (deficita gadfjuma uzkragjumi ir negativi). Tagad tiks analizéts privato

uzkrajumu arpus pensiju sistémas teorétiskais modelis.

ledzivotaju ienémumi un izdevumi dzives garuma

Autora modeli iedzivotaja dzives cikla budzeta ierobeZojums ir sekojoss:

C
(1_T)W1+Hf+i =Cr+{—+i? (1.4.4)
I+ 1+ ¢
kur T — sociala nodokla likme;

W, — bruto darba alga,
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i —nominala procentu hikme;
I, —pensija (sanemta pasiva perioda);
it — paténn$ aktivajd perioda;
¢y — paténns pasivaja perioda.

BudZeia ierobezojums (1.4.4) parada, ka iedzivotdjs var giit ienémumus no diviem avotiem:

Aktivaja pertoda iedzivola)js piedava savu darbaspéku un sanem darba algu. No darba

algas tiek ieturéts socialais nodoklis.

Pasivaja dzives perioda itedzivotdji sanem pensiju. Pensiju lielums pasivaja perioda ir

atkarigs gan no darba algas lieluma aktivaja perioda, gan no sociala nodokla likmes. Bez

tam, pensiju sist€éma ir 2 ITmem (jo Latvija pastav divi obligatie pensiju ITmeni):

o PAYG (pay-as-you-go) pensija — 1. pensiju limenis. Modell no iedzivotdja nodoklu

maksajumiem tiek veidots t.s. pensiju kapitals, kurs nekur nav investéts, bet no ta tiek
maksatas teko§as pensijas (paaud?u solidaritates princips). Otraja perioda 1edzivotdjs
sanem pensiju, kura ir vienada ar pensiju kapitalu, parcizinatu ar socidalo iemaksu
indeksu. Socialo i1emaksu indekss raksturo kopg€jo socialo iemaksu kopapjoma
attiecTbu pret 1epriek$gja gada socialo iemaksu kopapjomu. Tatad, pensiju kapitila

nominalais 1enesigums ir vienads ar socialo iemaksu indeksu.

FVF (fully funded) pensya — 2.pensyu Ilimenis, jeb fondéta pensija. Modell no
ledzivotagja nodoklu maksdjumiem tiek veidots fondéto pensiyju kapitils, investéts
finansu aktivos. Pasivaja perioda iedzivotijs sanem fondeto pensiju kapitalu ar
procentu ienémumiem. Pensiju kapitala nominalais ienesigums ir vienads ar nominalo

procentu likmi.

Kopgja pensija ir autora modelt atkariga no pensiju limenu Tpatsvariem pensiju sistema:

O =, (A +m)(1=y )+ (1+Dy,), (14.5)
W
Az —n—, (14.6)
w_ (1+7)
kur Y — fond&to pensiju ipatsvars pensiju sistéma;
T —inflacija;

A — darbaspeka realas algas un realas produktivitates augsanas temps;
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aN1+m— socidlo iemaksu indekss {kopéjo socidlo tiemaksu attieciba pret icpricki€ja

gada socialam iemaksam). Modeli tas sakrit ar nominala [KP aug8anas tempiem.
Dzives kopgjos ienemumus ledzivota)s izmanto prvatajam paténnam, kuru vins sadala starp
pimto un otro periodu. ledzivotaja derfgums autora modell ir atkarigs no redla patérina abos

dzives peniodos:

(=2

4 LA P
i ! Cr+}
U=ule,,c )= ¢° + , (1.4.7)
kl + 7
\
c
CJ + 1+I‘:Er , (148)
b+
kur £, — kopejais diskontétais paternin$ dzives garuma;
g — aizvietojamibas elastiba starp paténnu aktivaja un pasivaja periodé.sg

Autora 1zstradataja modell 1edzivotajam jamaksimizé derfgums, nemot véra kopgjos realos
lenemumus dzives garuma, ka arT preferences, cik daudz vin$ gnb patérét pirmaja penoda.
Preferences koeficientu var interpretét sekojo$i: ta ir dzives reala ienakuma dala, kuru
1iedzivotdjs gnb patéret aktivaja perioda (pieméram, ja £=0.5, tad ledzivotajs grib patérst
pirmaja perioda pusi no visa fiziska patérina, proti, fiziskais patérin aktivaja un pasivaja

perioda bis vienads).
(1.4.9)

kur P — prefercnce.

Preference savukart ir atkariga no realdas procentu likmes un alzvictojamibas clastibas

koeficienta. Apvienojot (1.4.7) un (1.4.8), un atvasinot péc ¢,, autors iegiiva §ada sakariba:

] ]

P _ , : (1.4.10)
SEN Al f 1N
1+L = 1+ —J
L+ L]+)’
kur  » — reala procentu likme.

v Schimmelpfennig A. Pension Reform, Private Saving, and the Current Account in a Small Open Economy //
IMF Working Paper Series — 2001. - No 171.-P 7.
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Privatie uzkrajumi arpus pensiju sisttmas

Privato uzkrajumu liclums mosu modell atskiras atkariba no ta, vai iedzivota)l rikojas
raciondli (proti, maksimizg savu deriguma funkciju, nemot véra visu piegjamo informaciju),

val tie ir neracionall (nenem v&ra visu pieejamo informaciju).

a) ledzivotaji ir racionali

No sakuma izskatisim scenariju, kad 1edzivotaji ir racionali un nem véra visu viniem pieejamo
informaciju. Sados gadijumos, ledzivotay maksimizé savu derigumu, nemot véra
vienadojuma (1.4.9) nosacijumu. Privato uzkrajumu lielums ir starpiba starp neto darba algu

un paténnu pirmaja penoda:

S, =(1-7)w, —PE_=(1-1)w, - P((] —7Tiw, +&] , (1.4.11}
'\ 1+
kur  § — uzkrajumi aktivaja perioda.

No ta autors leguva sekojosu vienadojumu:

’ , ~ N
.T::i_— (I,T)(],P)_kpr(”l(“'”)(l }’;)‘*'(1‘”)/,)}:
\

w, 1+14 , (1.4.12)
AQ1—; A
k[(lf)(l—P)Pr[Mer, J
1'1’ r /
kur s, —1edzivotdja uzkrajumu ITmenis (uzkrata algas dala).

Neskatoties uz to, ka musu modell cenu lTmenis nebija fikséts, tomér privato uzkrajumu
vienadojums sakrit ar A. Simmelpfenniga iegiito sakaribu.*® Autors secina, ka optimalals
privato uzkrajumu lielums aktivaja penoda ir atkarigs no realas procentu hkmes, nevis
inflacijas val nominilas procentu likmes. Citiem vardiem sakot, misu modela ietvaros
iedzivotdjiem ir svariga starpiba starp nomindlo procentu likmi un inflaciju, nevis to absolutie

lielumi.

Tagad apskatisim, kadi faktori un kada veida ietekmé racionilo iedzivotaju uzkrajumus misu

modela ietvaros, GadTjuma, ja iedzivolaj rkojas racionali:

*  Privato uzkrajumu limenis masu modelT ir negativi atkarigs no nodokla ltkmes:

" Schimmelpfennig A. Pension Reform, Private Saving, and the Current Account in a Small Open Economy #/
IMF Working Paper Series. -- 2001. - No 171. - P 10.
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as, 1Al -
*LZ*(]*P)JrP” ( ?_/r_)u,r W<O; (1.4.13)
ar N 1+r y,

Sociala nodokla likmes pieaugums, no vienas puses, samazina neto algas lielumu aktivaja

perioda, bet no otras puses — palielina pensiju ien&mumus pasivdja perioda.

Realas procentu likmes 1zmainas efekts autora modeli sastav no divam dalam un kopgja

efekta virziens ir atkarigs gan no aizvietosanas elastibas lieluma, gan no pargjo parametru

vertibas:
o, 95, 95, 0P
dr  dr 0P or
Al — A 1.4 14
(1- O')[(l -7) +T[__n/t(1 ) +y J ‘ /
_PmA(l-y) 1+r J
(1+7) A+ +2(1+ 1+ +1)°

o lenakuma efekts: Iidz ar realo procentu likmju pieaugumu palielinas 1edzivotaja

ienakum dzives garuma, picaug patérind un uzkrajum aktivaja perioda.

o AizvietoSanas efekts: lidz ar realas procentu likmes 1zmaimnam mainas 1edzivotaju
preferences, un lidz ar to arm uzkrdgjumu limems. letekme uz pnvatiem
uzkrajumiemn ir atkariga no aizvieto3anas elastibas koeficienta. Ja elastibas
koeficients ir lielaks neka 1 (proti, paténn$ pirmaja perioda iedzivotdjam ir
vertigaks), preference ir negativi saistita ar realo procentu likmi un aizvieto$anas
efekts ir pozitivs. Ja elastibas koeficients ir mazaks neka 1, aizvietosanas efekts ir

negativs.

Produktivitates palielinasana misu modell samazina iedzivotaja optimalus uzkrgjumus, jo

pieaug 1. pensiju lTmena ienesigums:

{1.4.15)

-

851‘ /n(]_},r)J .
- — | <0,
a4

=-Pr

l+r
Autora modelis liecing, ka ja fond&to pensiju realais ienesigums ir lielaks neka 1. limena
pensiju kapitala redlais ienesigums, tad fondeto pensiju Ipatsvara pieaugums samazina
iedzivotdju uzkrdjumus arpus pensiju sistémas (masu modificéta modela secindjums

sakrit ar A. Simmelpfenniga secinajumiem par fondéto pensiju Ipatsvara ietckmi®'):

"' Schimmelpfennig A. Pension Reform, Private Saving, and the Current Accouat in a Small Open Economy //
IMF Working Paper Senies. — 2001L. - No 171. - P 10
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5
e t+r >0 ja nl>l+r

Kad notiek pensiju reforma un pieaug 2. limena penstju ipatsvars, pieaug ari pensiju
kapitala ienesigums, kas savukart palielina pensiju ten€mumus pasivaja perioda un lauj
samazinat optimalos uzkrajumus aktivaja perioda. Ja fond&to pensiju ienesigums ir
mazaks nekd PAYG pensiju kapitala ienesigums, tad ietekme uz privatiem uzkrajumiem

Ir pozitiva.

Demografiskas situacijas uzlaboSanas musu modell (ledzivotaju augSanas tempu
palielinaganas), Iidzigi produktivitates pileaugumam, samazina iedzivotdja privatos
uzkrajumus, jo pieaug 1. pensiju lTmena ienesigums:

;:7})?(&(1—;@)

A\
<0; (1.4.17)
an  L4r )

Ta ka r var interpretét ar ka aktivas un pasivas paaudzes proporciju, slodzes koeficienta
sarmnazindgjums (t.sk. arl pensionéSanas vecuma palielindSanas rezultata) samazinas

ledzTvotdja privatos uzkrajumus arpus pensiju sistémas.

b) ledzivotaji ir neracionali

Ja iedzivotdji ir neracionili, tad uzkrajumu lielums autora modelt ir atkarigs no iedzivotija

robeztieksmes uzkrat un autonoma uzkragjumu limena. Vienadojumi (1.4.18) un (1.4.19) ir

IIdzign tradicionalam makroekonomiskam privato uzkrajumu vienadojumam. ledzivotaja

robeztieksme uzkrat parada, par cik pieaug privatie uzkrajumi, ja neto ienakumi picaug par 1

naudas vienibu. Savukart autonomais uzkrajumu Iimenis parada, cik lieli bls uzkragjumi pie

nulles ienakumiem (tadgjadi autonomais uzkrajumu ITments ir negativs).

S, =w (1-T)m+b, (1.4.18)
b
s, =(1-)m+—, ({419
wi
kur  m —iedzTvotdja robeztieksme uzkrat (O<m</);
b — autonomais uzkrajumu limenis (h<<0).

Loceklis b/w, atspogulo iedzivotija iendkumu limeni. Jo lieldki biis iedzivotaja iendkumi, jo

augsiaks bls uzkrajumu Tpatsvars. Gadljuma, ja 1edzivotaji ir neracionali (péc modela
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definicijas), pensiju reforma neietekmes pnivato uzkrajumu lielumu, jo uzkrajumu [Tmenis ir
atkarigs tikal no nodoklu likmes (negativi), robezticksmes uzkrat (pozitivi) un ilenakumu

[fTmena (pozitivi).

Budieta bilance

Nacionalos uzkragjumos 1etilpst ne tikai privatie uzkrdjumi, bet arf budZeta bilance. Autora
modeli tiek pienemts, ka valdiba nodarbojas tikal ar pensiju sistémas parvaldifanu un
neiesaistas citas aktivitates. Sts pienémums dod iesp&ju izanaliz&t pensiju reformas ietekmi uz
budzeta bilanci. Savukart ta budzeta dala, kas nav saistita ar pensiju sistému, tick uzskatita par

eksogéno.

Budzeta ienakumi sastav no aktivas paaudzes sociald nodokla maksajumiem 1. pensiju [Tmenr.
Savukart budZeta 1zdevumi 1eklauj sevi PAYQG pensiju maks3jumus pasivai pazudzel (fondéto

pensiju kapitals un fondgto pensiju 1zmaksas nav ieklautas budzeta).

Galvenais princips Latvijas PAYG pensiju sistéma ir paaudzu solidantate, proti, pensija
pasival paaudzel tiek izmaksata no aktlvas paaudzes socialam iemaksam. Turklat, katram
iedzivotajam no PAYG socialam iemaksam tiek veidots t.s. pensiju kapitals ar ienestgumu
vienadu ar socialo iemaksu indeksu {skat. vienadojumu (1.4.6)). No uzkrata pensiju kapitila

licluma tiek atkarigs pensijas lielums.*

Lai pilnigak anahzetu Latvijas pensiju sistému, darba autors izstradaja Latvijas budzeta
bilances vienadojumu®’, kas atskiras no A. Simmelpfenniga modela budzeta vienadojuma.
Soctala budzeta ien€mumi Ir atkarIgi no aktivo iedzivotaju skaita, bruto darba algas, sociala
nodokla likines un 1. pensiju ITmena Tpatsvara pensiju sistéma (skat. vienadojumu (1.4.20)).
Savukart pensiju izmaksas ir atkarTgas no socialam iemaksam ieprick3gja perioda (kuri ari

veldo pensiju kapitalu) un socialo iemaksu indeksa (skat. vienadojumu (1.4.21)).

BR =(1—y)rw i, (1.4.20)
BE =(1—y _)ni(l+myw L, (1421}
BB =BR —BE =(1—y)wl ~(1-y,_ni(l+ xyow L7, (1422

if Latvijas Republikas likums .Par valsts pensijam”. 12. pants  Latvyas Véstnesis. — 1995, - 23.0kt.  Nr. 182,
* Benkovskis K. Latvijas pensiju reformas ietekme uz uzkrajumiem un tekodo kontu. Latvijas Universitates
rakst: Vadibas zinatme. — 2003, - 660. s&jums. -- 17. Ipp.
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GS, = BB, +(1+)GS,_,, (1423
kur  BR, —budZeta iendmumi;

BE, —budzeta izdevumi;

BB, -budZeta finandu bilance;

S, - budzZeta fiskala bilance.
Pie tam, tiek pienemts, ka sakuma perioda budZeta tiskala bilance ir 0 ((:$p=0).

Analiz&jot pensiju reformas ietekmi vz budZetu, japievér$ uzmaniba tam apstaklim, ka
budzeta ienémumi modell ir atkarigi no darba algas un fond&to pensiju ipatsvara tekoSaja
periodd. Savukart budzeta izdevumi ir atkarigi no darba algas un fond&to pensiju Tpatsvara
iepriek3gja perioda (no tiem tiek ré€kinats pensiju kapitals), ka arT no socialo iemaksu indeksa

(N1 + 7)),

(radTjuma, ja pensiju reforma netiek veikta, t.i. nav mainits ne pensionésanas vecums, ne

fondg&to pensiju Tpatsvars(y="y.,), budZeta bilance autora modelt 1zskatisies sekojosi:

GS, = BB, =(1-7, Yo, L, —(1-y,_ JnA(l + myow, L, =
1 . 1424
A+ myew L ) . , (1.4.24)

:(]—}/)(TW‘,LI, ﬂﬂ.(].'f‘f[) )

N
St budZeta stabilitate ir nodrodinata ar socidlo iemaksu indeksiem, kuri faktiski lidzsvaro

pensiju izmaksas un tekoSos nodoklu tenémumus.

Fondéto pensiju ipatsvara pieanguma ietekme uz budZeta bilanci

Gadijuma, ja autora izstradataja modell notiek fond&to pensiju Tpatsvara izmainas, tad
reformas penoda 4 #y. .. Lidz ar to modelr tika ievests papildus mainigais Ay, kur§ parada, par
cik 1zmainjjas fondéto pensijju Tpatsvars reformas periodd. [zmantojot budzeta
vienadojumus (1.4.22) un (1.4.23), ka arf vienadibas (1.4.3) un (1.4.6), un pienemot, ka pirms

un péc reformas perioda y = ., leglstam:

J’O pirms un péc reformas
o8 = 425
’ 1— w L (Ay) reformas perioda ’ (1425

!
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0 pirms reformas
GS, = — (Ay)fH—rjf_w ‘ o _ . (1.4.26)
\ hA reformas perioda un péc reformas
Ay =7, =¥, (1427)
kur Ay — 2 pensiju [Tmena Tpatsvara pieaugums pensiju reformas perioda;

Lrgf - pensiju reformas gads.

Tatad, saskana ar autora modeli, fond&to pensiju Ipatsvara pieaugums kopéja pensiju sisteéma

dos sekojosu efektu:

e Reformas penoda (reformas posma garums ir viens laika periods). Taja pensiju reforma jau
ir uzsdkta (maintts 2. pensyju lTmena ipatsvars): pasiva paaudze vél sanem pensiju, kura ir
atkariga no maksajumiem pirms reformas, bet tekosie nodoklu lenémumi samazinas.

Reformas perioda fondéto pensiju Tpatsvara pieaugums pasliktina budZeta bilanci:

0GS, OBB, |
= =-w,L, <0; (1.4.28)
aAy)  2Ay)

e Pé&c reformas perioda pasiva paaudze sanem pensiju, kura ir atkarfga no maksajumiem péc
pensiju reformas. BudZeta finandu bilance bis vienada budZeta finan$u bilancel pirms

reformas uzsaksanai, proti, sabalanséta:

O0BB,

— =0, (1.4.29)
a(Ay)

Kaut gan finandu bilance ir nulle, fiskala bilance p&c reformas penoda ir negativa, jo

fiskala bilance ir ieklauti ar7 procentu izdevumi parada apkalpo§anai. Savukart parads radas

pensiju reformas perioda lidz ar finansu budzeta deficitu:

5GS /
ihied L‘LHr] <0; (1.4.30)

— =—w, L,
C{AY) nA
Pensionésanas vecuma pieauguma ietekme uz budzeta bilanci

A. Simmelpfenniga modell nebija izskatits, kada veida pension&$anas vecuma izmainas

ietekme budzeta bilanci. Kaut gan pensiongSanas vecuma pieaugumu Ir griiti modelét,
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izmantojot divu paaudZzu modeli (Jo taja ir tikar divi dzives periodi), tom@r to var aprakstit
sekojosa veida.

Pienemsim, ka otraja dzives perioda dala no 1edzivotajiem neaiziet pensija, bet turpina stradat,
sanemot algu un maksajot nodoklus. Apzimé&sim $o dalu ar o Ja & dala pieaug, to var

. _ _ . e e . 44
mterpretét ka pensiongianas vecuma palielinajumu.

Tatad, aktivo icdzivotaju skaits ir;

| 2 1 a
L, +al, L{H—j, {123)
n
kur o — dala no otra perioda 1edzivotajiem, kuri neaiziet pensija (0< a</1);
" —1edzIvotdju skaita augsanas koeficients (3a)a gadfjuma to jau nevar interpretét

ka apgnezto slodzes koeficientu).

Pasivo 1edzivotaju skaits miisu modelr 17:
2 (-«
(l1-a)L, =L,|— | (1.4.32
n

Slodzes koeficienta lielums autora modelT ir:

(l-e)l} [la]
= : (1.4.33)

Li+al, \n+a

Lidz ar to, budZeta vienadojums autora modelT 1zskatas sekojo3i:

¢ Reformas penoda notiek dalas « 1zmainas, ITdz ar to nozimigi palielinas socidlo iemaksu
indekss (Nn+ea, proti, iepriek8€ja perioda nodoklus maksaja tikai aktiva paaudze, bet
tekosa perioda tos maksd gan aktiva, gan dala pasivas paaudzes). Pension&$anas vecuma

palielinaganas gadljuma budzeta bilance uzlabojas:

{
GS, = BB, =(-y,)yw L, 1+E}x; (i 434)
N n
5GS, 0BB, 2
il . —a+1J(]—y,)Tw,L‘, >0; (1.435)
o o n

* Péc reformas penoda sociilo iemaksu indekss atkal atgriezas pie lieluma s A jo gan tekosa,

gan 1epriek$g)a perioda nodoklus maksa visi jaunie un dala no veciem iedzivotajiem:
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o
BB, =(1-y)w,L, 1+]a; (1 4.36)
N n
d (1 +ry
s Ny -
] 1
GS, =(1-y)ow, L‘,a 1 +E][i + {1 + j L : (1437
v n A ndy " L ‘1 + rw
. ni

Pensioné$anas vecuma palielinadanas gadijuma (un ja @<0.5) socialo iemaksu indeksa
zemika vértiba nosaka lielako finan3u budZeta parpalikumu, salidzinajuma ar reformas

periodu:

OBB, : 1
EZ(I—}/)TW,Lr 1+—|>0; (1.4.38)
n

Savukart, fiskala budZeta parpalikums parsmiegs finansu budZeta parpalikums [1dz ar to, ka

iepriek§gjos gados budzeta bilances ari bija pozitivas:
I

[
- 1+rYy ™
21+ 7Y™ (1 Ln,{
+| - 1=0;

aGS’ :(l—y)zerl, (1+— l+— | ———
oa \ n HA \ n l_[1+rj
nA

Saskana ar autora 1zstradata modela rezultatiem, pensiong$anas vecuma palielindgjums pozitivi

({.4.38)

ietekmes finansialo un fiskalo budzetu gan reformas, gan pécreformas peroda.

Kopéjie uzkrajumi

Kopgjie nacionalie uzkrajumi misu modell sastav no trim dalam: pnvatiem uzkrajumiem
arpus pensiju sistemas (L, S,), fondeto pensiju uzkrajumiem (w,% 7L} un budzeta fiskalas
bilances (GS)). Talak autors izskata uzkrajumu lielumu attiectba pret [KP. Nacionalie

uzkrajumi pret IKP ir:

LS, +wy,iL, +GS,

1
Low,

NS

i

(1.4.40)

3

kur NS, - naciondlie uzkrajumi attieeiba pret IKP;

** Benkovskis K. Latvijas pensiju reformas ietekme uz uzkrajumiem un tekoso kontu #/ Latvijas Universitates
raksti: Vadibas zinatne. - 2003. - 660. s§jums. — 18. lpp.
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L,lwr —nominalais [KP.
Naciondlo uzkragjumu kopéjais vienadojums ir atkarigs no 1edzivotdju ricibas:

s Jaiedzivotap ir racionaly, tad 1izmantojot vienadojumus (1.4.40), (1.4.12), (1.4.26), (1.4.33)
un (1.4.37) iegtstam vienadojumu (1.4.41). Jaicvéro, ka privato uzkrijumu vienadojuma

slodzes koeficienta # vieta jaizmanto (1.4.33), pension&§anas vecuma 1zmainas dgl.

’ B N
NS ={(14)(1—P)—}>4 [nmjﬁ(l 1D | iy
\ - 1+7 /J

nA

lar e~
-t 1t 1( H} ; (1.4.41)
v —(Ay)[l—j} (-, [li} +[”” "
H,

Nacionalie uzkrajumi misu modelr ir atkarfgi no faktoriem, kuri 1etekmé racionilo
tiedzivotaju uzkrajumus (sociala nodokla likme, preferences, demografiska situacija, realas
darbaspéka produktivitates, procentu likmes un 2. pensiyju [Tmena ipatsvara), ka arT no
2. pensiju limena Ipatsvara izmainas kopgja pensiju sistEma un pensiongsanas vecuma

1Zmainam:

m  Saskana ar autora aprékiniem, fondéto pensiju ieviesana negativi ietekmes privitos
uzkrajumus (skat. vienadojumu (1.4.16)), pozitivi — fondéto pensiju uzkrajumus un
negativi — budZetu (skat. vienadojumus (1.4.28) un (1.4.30)). Kopgjais efekts ir
atkarigs no redlas procentu likmes un IKP pieauguma: Fond&to pensiju ievieSanas

efekts ir pozitivs, ja reala procentu likme ir zemaka neka redla IKP pieauguma temps.

w Izstradatais modelis liecina, ka pensioné$anas vecuma palielinasana negativi
ietckmés prnivatos uzkrajumus (skat. vienadojumus (1.4.17) un (1.4.33)) un pozitivi -
budzeta bilanci (skat. vienadojumus (1.4.35) un (1.4.39)). Fond&tas pensijas 3aja
modell nav atkarigas no pensiong$anas vecuma, kas sakrit ar Latvijas situacyu
(piedalidanal pensiju 2. ITmenT it noteikti vecuma ierobezojumi). Kopgjais efekts nav
skaidrs un ir atkarigs no demografiskas situacijas, iedzivotaju preferences, procentu

likmes un TKP pieauguma tempa.

e Ja i1edzivotd ir neraciondli un ja mainas 2. pensiju [Tmena Tpatsvars, tad 1zmantojot

vienadojumus (1.4.40), (1.4.18), (1.4.26) un (1.4.37) autors ieguva:
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NS, =(1-1tym+ i+ ¥, T+
w

+7 f(ﬁy)(

(]

i

I+#

-/

P T-w +({l-¥, )

[1+r\"'~f 4[
ni )

(1.4.42)

Nacionalie uzkrajumi 1r atkarigi no tiem paSiem faktoriem ka vienadojuma (1.4.41), tomer,

privato uzkrajumu dala ir atkariga tikai no robeZtieksmes uzkrat un nodokla likmes:

s  Gadfjuma ja 1edzivotd)i ir neracionali (nepem v&ra visu piegjamo informaciju)

fondéto pensiju ievieSana neietekmées privatos uzkrajumus. Kopg&jais efekts ir

atkarigs no laika posma: reformas periodi ietekme ir neitrdld, bet péc reformas

perioda penstju ievie$anas efekts ir pozitivs, ja redla procentu hkme ir zemaka neka

reala IKP pieauguma temps.

m  Pension&lanas vecuma palielinaSana neietekmés privatos uzkrajumus un pozitivi

1etekmes budZeta bilanci. Kopgjais efekts no pensioné$anas vecuma palielina$anas uz

nacionaliem uzkrdjumiem un tekoso kontu ir pozitivs,

Visi pensyu reforrmas efekti uz nacionaliem uzkrajumiem

teorgtisko modeli), ir apkopott 1.4.]. tabula.

1.4.1. tabula. Pensiju reformas ietekme uz nacionaliem uwzkrajumiem pret IKP

(saskana ar autora izstradato

R Fondegto .
ledzivotaju o . y Budzeta N _
o | Privaue uzkrajumi pensiju . Nacionalie uzkrajunm
riciba o bilance
uzkrdjunu
o Fond€&to pensiju Tpatsvara pleaugums N
. pozitiva, ja / +r < nA . - pozitiva, ja [ +r < nA
reformas racionala o pozitiva negativa _ -
laika negativa, ja /+r > nh negativa. ja / +r > nA
neracionala neirala | pozitiva negativa neitrala
_— pozitiva, ja f+r < oA . [ - pozitiva, ja /+r < nA
_ racionila _ pozitiva negativa Y
pee reformas negativa, ja {+r > nA ncgativa, ja / -r > nA |
laika L L - - pozitiva, ja [—r < nh
neracionala neitrala pozitiva negativa o i
| | negativa.ja /—r > nA
o Pension€sanas vecuma pieaugums
reformas racionila negativa neitrala pozitiva nav skaidribas
| laika neraciondla neitrila neitrila pozitiva pozitiva
péc reformas  racionala negaliva neitrala poziiva nav skaidribas
| laika | neracionila netirala neitrila | pozitiva pozitiva
Avots: Autora izstrdddlais teortiskais modelis: vienddojumu (1.4.16), (1.4.17), {1.4.19), (1.4.28). (1.4.30,

(1.4.41),(1.4.42)
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[zmantojot 1.4.1. tabula apkopotus autora teorétiskd modela rezultatus, var anahzet Latvijas
pensiju reformas ietekmi uz nacionalajiem uzkrajumiem un Iidz ar to arm uz Latvijas tekosa

konta bilances lielumu.

1.4.2. Investiciju modelis

Tekogais konts ir viendds ar uzkrajumiem minus investicijas un misu analize nebis pilniga, ja
taja tiks aptverti tikai nacionalie uzkrajumi, 1gnorejot 1ekSzemes investicyas. Tagad darba tiks
apskatits investiciju modehs ar korigéSanas izdevumiem. Taja tiek pienemts, ka kapitala
uzkrajumu izmainas nav bezmaksas — pastav t.s. iek§§jie korigésanas izdevumi, pieméram,

jauno iekartu instalacijas 1izdevumi vai darbinieku apmaciba.

Tobina g investiciju modelis

Apltikosim nozari, kurd strada N uznémumi. Katra uznémuma ienakumi (nenemot veéra
kapitala uzkrajumu korekcijas izdevumus) laika r ir proporcionali kapitala uzkrajumiem, (1),
un tie samazinajas kad nozaru kopgjais kapitals Kft) pieaug. Tatad ienakumi ir vienadi ar

K (1)) k(t), kur mir uznemuma ienakuma funkcija no nozaru kapitala X, un x'<:0.

Galvenais modela pienémums ir tas, ka kapitala izmainas nav bezmaksas un uznémumicm
Jasaskaras ar kapitala koriggdanas 1zdevumiem. Kongesanas izdevumi ir izliekta funkeija no
uzn&mumu kapitala uzkrajumu izmainam, &£". Seviski, kongésanas izdevumi, C(%’), apmienna
C(0)=0, C’(0)=0 un C"()>0. Sie pienémumi nozime, ka uzn@mumam jamaksa par kapitala
palielindSanu vai samazina$anu un korigé$anas robezizdevumi picaug kopa ar korigesanas
lielumu.

Kapitala predu pirk8anas cena ir konstanta un vienada ar 1, tadcjadi, nepastav arejie
korigéSanas izdevumi (kapitdla pieprasijums neietekmé kapitdla cenas). Visbeidzot, lat
vienkarsotu modeli, tick pienemts, ka amortizacijas likme ir nulle, proti, kK'¥t)=I(1), kur { ir

uznémuma ieksgjas investicijas.

leprick§minétie pienemumi nozimé, ka uznémuma pelna katra laika momenta ir:
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P=z(K() k() 1(e)— C(r), (1443
kar P - uznémuma pelna;

T — uznémuma lenakuma funkeija no nozaru kapitala K

K — nozaru kopgjats kapitals;

k —uznémuma kapitala uzkrajumi;

C — kapitala korigesanas 1zdevumi;

I — uznémuma investicijas.”

Uznémumam jamaksimizé §s pelnas tagadnes veértibu (maksimizacijas uzdevuma

matematiskais apraksts — 3. pielikuma).

Pirmais nosacijums, kurs raksturo optimalo punktu, ir sekojoss:

1+ C'(I() = g{1}, (1.4.44)
kur  ¢(r)  — parada kapitala papildus vienibas vértibu uznémumam.

Lai interpretétu (1.4.44) nosacijumu jaievéro, ka kapitala iegades izdevumu ir vienadi ar
kapitala pirk$anas cenu (kura ir vienada 1) plus kapitala kongésanas robeZizdevumiem. Tatad,
1zejot no vienadojuma, uzndmums investé [1dz punktam, kur kapitala iegades 1zdevumi (1+C)

tr vienadi ar kapitala vértibu (g).%

Otrais nosacTjums, kurs raksturo optimalo punktu, ir:

m(K(1))=rg(t) —¢'(1). (14.45)
kur  r —reala procentu likme (lai vienkarSotu modeli, pienemts, ka ta ir konstanta).

Vienadojuma kreisa puse parada kapitala robezienémumus, savukart laba pusé ir kapitala
vienibas iespgju izmaksas. Intuitivi, kapitala valdidana pieprasa realo procentu zaudgjumu (rg)

un ir kompenséta ar kapitala ieguvumu (g9

Tagad més analizesim modeh 1zmantojot fazes diagrammu. Saskana ar (1.4.44), katrs
uznémums veiks investicijas 1idz punktam, kad kapitala pirk8anas cena plus korigeSanas
robezizdevumi bas vienada ar kapitala vertibu: /+C'(f)=g. Ta ka C'(I) pieaug kad pieaug /

(C")>0), tad var secinat ka J pieaug kad pieaug ¢g. Nemot véra, ka C'(0)=0, var secinat, ka

fj Romer D. Advanced Macroeconomics. — New York: McGraw-Hill, Inc.. 1996. — P 24¥-349.
4" Burda B., Wyplosz C. Macroeconomics. A European lext. — Oxford University Press, 1997, - P 89,
“" Romer D). Advanced Macroeconomics. — New York: McGraw-Hill, Inc.. 1996, — P 350-353,
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/=0 kad ¢g=1. Visbheidzot, (idz ar to, ka ¢ lelums ir vienads visiem uzn€mumiem, visi
uzpémumi izvélés vienadu 7 ielumu. Tadgjadi, nozaru kopgja kapitala izmainas ir noteiktas ar
uznémumu skaitu N, pareizinatu ar investicju lielumu 7, kur$ savukart ir noteikts ar

vienadojumu (1.4.44):

K'()= flg(t))= NC""(g(1)-1), (1.4.46)
kur N --uznémumu skaits,

Vienadojums (1.4.46) nozime, ka nozaru kapitals pieaug, ja ¢>/, samazinijas, ja ¢</ un

paliek nemainigs, ja g={.

Savukart saskana ar vienadojumu (1.4.45), kapitala robeziengmumi a(K(¢)) ir vienadi ar to

1esp&ju izmaksam rg-r’. Parveidojot 1eglistam:
¢'(1)=rg() - 7(K(0)), (1.4.47)

Sis vienadojums parada, ka ¢ ir nemainigs ja rg=m(K), vai g=m(K)/r. Ta ka m(K) ir dilstosa
funkcija no K, punktu daudzums, kas atbilst vienadojuma (1.4.47) nosacTjumam ir dilstosa
Itija (K, ¢) dimensya. Turklat, vienadojums nosaka, ka ¢’ ir augosa no K, proti, g’ ir pozitiva

pa labi, un negativa pa kreisi no ¢’=0 lokusa.

Tagad varam uzzimé&t modela fazes diagrammu (skat. 1.4.1. atté€lu). Diagramma parada, kada
veida jauzvedas K un ¢ lai apmiennatu vienadojumus (1.4.46) un (1.4.47) katra laikd punkta,
Zinot to sakotngjus lielumus. Ja K un ¢ sakuma liclumi atrodas, pieméram, punkta A, tad
uznémumi paaugstina kapitala uzkrajumus un XK' ir pozitivs (ta ka ¢ ir liefaks par 1). No otras
puses, ta ka K ir liels (pa labi no lokusa, kas ir noteikts ar vienadojumu (1.4.47)) ¢” art it

pozitivs. Tatad K un g pieaug un virzas uz diagrammas labo augsgjo stiin.

d ,L_' \ /

1.4.1. attéls. Modela ar korigésanas izdevumiem fazes diagramma

Avots: Obstfeld M., Rogoff K. Foundation of international macroeconomics. — MIT Press, 1996, — P 109,
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Jebkuram dotam K Itmenim ir tikai vienigs ¢ limenis, kas genere stabilo trajektoriju. Prot,
dotam K limenim var atrast tikai vienu g, tadu, ka ¢ un K konverge uz punktu kur vini ir

stabili (E, jo %aja punkta K'=g'=0, skat. 1.4.1. attglu).*®

Lidzsvara punkta ¢ ir vienads ar 1, proti kapitala tirgus un aizvieto$anas veértibas ir vienadas
un uznémumam nav motivacijas palielinat var samazinat savu kapitala kragjums. Taja pasa
laika robeziengmumu lielums sakrit ar redlo procentu likmi r (skat. vienadojumnu (1.4.45)).

_ _ . _ . - _ . _ _ . . 49
Tas nozImé, ka ienémumi no kapitala precizi kompensé zaudetas iespgjas.

Izlaides un procentu likmes ietekme uz investicijim

Izlaides izmainas efekts

Kopégjas izlaides picaugums palielina pieprasijumu uz nozares produkciju, tadgjadi palielinot
lenémumus uz doto kapitala daudzumu. Lidz ar to, kopg)as izlaides pieaugumu var modelét ar

funkcijas (.} kapjoSo nobidi.

Pienemsim, ka no sakuma ekonomika atrodas ilgterrnina lidzsvara punkta E. Péc tam, sakara
ar kopgja izlaiduma pieaugumu notiek negaidita funkcijas () kapjo3a nobide. So izmainu
efekts ir paradits 1.4.2. attéla. lenemumu funkcyas vertikala parvieto$ana parbida ¢'=0 lokusu
uz augdu (skat, vienadojumu (1.4.47)). No fazes diagrammas analizes més varam uzzinat, kadi

biis efekt1 no lokusa parbides:
® g leks uz augdu, sasniedzot jaunu seglu trajektoriju, nemainot doto K lielumu.

m Pec tam K un ¢ parvietosies lgja pa seglu trajektorju, tiekoties uz jaunu ilgtermina

lidzsvara punkiu E'.

Nemot vera, ka nozaru kapitala tzmainas, jeb investicijas ir augosa funkcija no ¢, tas nozime,
ka investicijas leks uz augsu 1zlaides pieauguma momenta un péc tam pakapeniski atgnezisies

uz nulli. Ta ilgstoss izlaides pieangums izraisa Tslaicigo investiciju l&cienu.

* Obstfeld M., Rogoff K. Foundation of international macroeconomuics. — MIT Press, 1996. ~ P 107-110.
“ Burda B., Wyplosz C. Macroeconomucs. A European Text. — Oxford Uruversity Press, 1997. - P 90-92.
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q

1.4.2. attéls. Izlaides pieauguma efekis

Avots: Romer D. Advanced Macroeconorucs. — New York: McGraw-Hill, Inc., 1996, — P 359

Izlaides pieaugums palielina pieprasijumu uz nozares produkciju. Ta ka kapitala uzkrajumi
nevar palielinaties acumirkli, eso$ais nozaru kapitils sanem renti un ta vértiba pieaug.
Augstaka kapitala tirgus vértiba pievelk mnvestorus un kapitala uzkrajuni sak palielinaties.
Kamér kapitals aug, samazinajas nozares ien€mumi un 3is process turping)as lidz bridim, kad
kapitala vértiba atgriezisies sakuma limenT un uznémumiem nebis motivacijas mainit kapitala

uzkrajumus.”

Tatad, saskana ar Tobina q modela rezultatiem, izlaides pieaugums pozitivi ietekme kapitila

liglamu un 1idz ar to arl investicijas.

Reilas procentu likmes izmainas efekts

Realo procentu hkmju 1zmainu cfekts ir Iidzigs izlaides izmainas efektam. Atcergsim
vienadojumu (1.4.47), kur ¢'=rq - 7(K). Acimredzams, ka procentu likmes izmainas, lidzigi
tenémumu funkcijas nobidei, ietekmés investicijas caur ¢'=0 lokusu. Ilgsto§s procentu likmju
samazinajums parbidis lokusu g'=0 uz augdu. Pie tam, td ka ¢’ vienadojuma r ir reizinats ar g,

procentu likmju sarukums padaris lokusu stavaku. Tas ir atspogulots 1.4.3. attéla:

Atkal pienemsim, ka no sakuma ekonomika atrodas ilgtermina lidzsvara punkta E. Reila

procentu likmes samazinajuma efekts ir Joti lidzigs izlaiduma pieauguma efektam:

= Procentu likmju pieauguma momenta ¢ nekavéjoties leks uz augdu, sasniedzot jaunu seglu

trajektoriju, nemainot doto X liclumu.

" Rorer . Advanced Macroeconomics. - New York: McGraw-Hill, Inc.. 1996, — P 338-360.
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» K ung parvietosies leja pa seglu trajektonju, tiekoties uz jaunu ITdzsvara punktu E'. !

1.4.3. attéls. Realas procentu likmes samazinajuma efekts

Avots: Romer D. Advanced Macroeconormucs. — New York: McGraw-Hill, Inc, 1996. - P 362

Tatad, saskana ar modela rczultatiem, investicijas palielinasies procentu likmes samazindjuma
momentd (investiciju reakcija uz procentu likmes samazinajumu ir pozitiva) un p&c tam

pakapeniski atgriezTsies uz nulli.

* Romer D. Advanced Macroeconomics. — New York: McGraw-Hill [nc., 1996. — P 361-362.
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1.5. Tekosa konta ilgspejiguma modeli

Saskana ar modernam ckonomiskam teorijam tekodda konta deficits ir svarigs valGtu un
finansu krizes indikators. Ja tekosa konta deficits nav ilgsp€jigs val var prognozét, ka tas nav
ilgsp&jigs nakotng, tad devalvacija obligati notiks agrak vai v&lak. Lal novertétu valsts tekosa
konta deficita 1lgspgjiguma Iimen: bija izstradati vairaki ilgsp&jiguma modeli. Saja nodala
m&s 1zskatisim divus tadus modelus, katra no kuram izmanto atskirigu ilgsp&jiguma definiciju

un to ITmena novértéSanas pieeju.

1.5.1. Ilgtermina maksatspéjas modelis

Pirmaja apskatitaja ilgspgiguma modell uzsvars tiek likts uz maksatspgjas jedzienu. Valsts
ekonomika ir maksatspgjiga, ja nakotnes teko3a konta parpalikumu diskont&ta vértiba ir
vienada ar paSreizgjo argjo paradu. Ekonomiska politika (un lidz ar to ari teko$a konta deficita

[Tmenis) valstt ir 1lgsp&jiga, ja tas turpinalana nakotné nesamazinas ekonomikas maksatspgju.

llgtermina maksatsp&jas modelis bez tieSajam investicijam

Modela galvena ideja ir ta, ka tekosa konta ITmenis 11 1lgspgjigs tikai tad, ja valsts argjie paradi
pret IKP samazinajas vai palick nemainigi. Izmantojot zemak mingto model var paradit, ka
$a)a gadijuma teko$a konta 1lgspgjiguma limenis ir atkarigs no tadiem faktoriem ka: procentu
likme, ekonomikas pieauguma temps, nacionalds valiitas reala kursa izmainas, ka ari no argja

parada attiecibas pret IKP.

Saskana ar Milesi-Feretti un Razin izstradato modeli’’, ja ekonomika atrodas stabila stavoklT
{(privatais un valdibas paterins, investicijas un neto arejie aktivi ir konstanta TKP dala), tad
vienadojums (1.5.1) parada ilgtenmina tirdzniecibas bilanci, pic kuras valsts neto aréjie aktivi
pret L[KP paliks nemainigi (vienadojuma matematisko izvedumu skat. 4. pielikuma

A4.1. nodala):

th=—b(r -e-y), (1.51)

“ Milesi-Ferretti G.M., Razin A. Sustainability of Persistent Current Account Deficits. /# NBER Working Paper
Senes. — 1996, — No 5467,
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kur b — neto argjie aktivi attiecTba pret [KP;
th — precu un pakalpojumu bilance (iznemot ienakumu bilanct) pret IKP;
r — reala pasaules procentu likme;
€ - nacionalas valiitas reala kursa 1zmainas;
Y - nacionala iek$zemes kopprodukta realais pieauguma temps.

TekoSa konta (jeb, precizak runajot, tekosa konta minus procentu ienakuma saldo)
ilgsp&jiguma limenis ir atkarigs no: neto argjo aktivu attiecibas pret [KP, pasaules procentu

: . . L _ s : 53
likmes, ekonomikas pieauguma tempa un nacionalas valiitas reala kursa 1zmainas.

Ilgtermina maksatspéjas modelis ar tieSajam investicijam

Lidz §im momentam m&s abstrah&amies no neto argjo aktivu struktoras. Tomer, aktivi dalas
divas dalas: parada saistibas un tieSajas investicijas. Lidz ar to, ka tie$as investicijas Ir
ilgtermina un nerada parada saistibas var pienemt, ka valsty ir nepiecieSams stabilizét neto

argjo paradu pret IKP, savukart tieSo investiciju lielums pret IKP var augt.

Saja nodala més parveidosim teprieks apskatito Milesi-Feretti un Razina modeli, lai analizétu
arm tieSo investiciju ietekmi uz teko$a konta ilgspgigumu. Tas padaris modeli vairak
piemérotu Latvijas situdcijas analizei, jo tie$as investicijas ir viens no svarigakajiem Latvijas

tckosa konta deficita finansgjuma veidiem (skat. 1.1.2. nodalu, 1.1.5. att&lu).

NakoSo vienddojumu autors izveidoja, nemot véra neto argjo aktivu struktiru. llgtermina
tirdzniecibas bilance, pie kuras valsts neto argjais parads pret IKP paliks nemainigs ir sekojoss

(autora izdarito vienadojuma matematisko izvedumu skat. 4. pielikuma A4.2. nodala):

th==b(r’ —e~+A = [f(n-y), (1.5.2)
kur  f — neto tiedds investicijas pret IKP;
N — tie3o investiciju redlais ienesigums.

Autora vienadojums ir I1dzigs vienadojumam (1.5.1), bet taja paradas ar7 papildus locekli. No
tiem var secinat, ka leplistodas tie$ds investicijas palielina teko$a konta deficita ilgspgjigo
[Tmeni (teko$a konta ilgspéjigums pieaug, ja to finansg ar tie$am investicijam). No otras puses

1lgsp&jiguma limeni negativi ietekmé nerezidentu ienakumi no tie8am investicijam.
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1.5.2. Goldman Sachs teko3a konta ilgspéjigcuma modelis

Tekosa konta ilgspgjiguma analize kluva loti populara starp investiciju bankam. Pieméram,
Goldman Sachs GS-SCAD modehs, 1zstradats 1997. gada, kluva populars starp analitikiem,

kuri analiz€ attistibas valstu ckonomiku.
Galvena ideja $1 modela 1lgspgjiguma analizé ir sekojosa. Ilgspgjiga tekosa konta deficita
limenis atkarigs no neto starptautiska pieprasijuma péc konkrétas valsts saistibam.

[zmantojot standartu portfela teorju, starptautiskais neto pieprasijums uz valsts j saisttbam

var tikt aprakstits ka:

6, =a,(W-W,)-(1-a W, (153)
kur 9 — starptautiskais neto pieprasijums uz valsts j saistibam;
o — pasaules bagatibas dala, kuru starptautiskie investorni grib turét valsts j
aktivos;
w — pasaules bagatiba,
W, - valsts y bagatiba;
oy — valsts j investicijas lek§zemes aktivos.

Aktivu 1zvietoSanas dalas o un ¢ 1r atkarigas (lidzigi ka standarta portfela analizé) no
gaidama ienesiguma un riska. Pienemot, ka valsts j bagatiba ir valsts IKP pareizinita ar
multiplikatoru A bet valsts j bagatiba ir dala 8, no pasaules bagatihas W, iesp&ams uzrakstit

starptautisko neto pieprasijumu valsts y aktiviem ka:

5, =le,0, ~(1-a, )Y, (1.3-4)
1-
8. :ﬁ ﬁJJ, (1.53)
ﬁj
kur Y — valsts j potencialais IKP;
Tatad:

¥ Milesi-Ferretti G.M., Razin A. Sustamability of Persistent Current Account Deficits.  NBER Working Paper
Series. — 1996. — No 5467 - P 5-6.
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2. EKSPORTA UN IMPORTA MODELI

Tagad més analizésim Latvijas maksdjumu bilances tekoso kontu, koncentrgjoties uz eksporta
un importa pliismam. Tiks apskatitas Latvijas eksporta un importa struktiira un dinamika, ka
art izstradati eksporta un importa ekonometriskie mode]i, analiz€jot gan eksporta un importa
kop€jus raditdjus, gan to sadaljumu pa valstu un precu grupam. Atsevidki tiks modelétas

pakalpojumu, iendkumu un transfertu starptautiskas kustibas.

Visi mode]i (iznemot importa cenu modelus) bija noveértéti periodam no 1996. lidz
2003. gadam, izmantojot ceturk$na dalijumu (kopa 32 nov&rojumi). Lai izvairitos no
sezonalitates ietekmes uz novert€jumiem, visi mainigie tika sezonali izlidzinati ar X-12-
ARIMA programmu (ASV Statistikas Biroja datorprogramma)’, kura veic mainigo

izlidzinasanu izmantojot ARIMA modelus.>®

Visi regresijas vienadojumi ir linedri parametros, bet mode|u koeficientu noteikSana ir
izmantota mazako kvadratu metode (MKM). Mainigo stacionaritate bija parbaudita ar
paplasinato Dikeja-Fulera (ADF) testu (skat. 6. pielikumu). Savukart, kointegricijas esamiba
bija parbaudita ar Engla-GrendZera un CRDW testu palidzibu (skat. 7. un 8. pielikumus),
izmantojot ar Monte-Karlo procedairu aprékinatas kritiskas vertibas (skat. 7. pielikumu). Bija
izdariti an novirzes autokoreldcijas, heteroscedasticitites un normalitates testi (skat.

9. pielikumu).

Lielakai vienadojumu dalai testu rezultati bija apmierino$i, tomér dazados vienadojumos
pastav vairikas problémas. BieZi vien nebija iesp€jams noraidit hipoté€zi par kointegracijas
neesamibu pét pie 0.1 nozimibas Itmena (kaut gan praktiski visos vienadojumos nulles
hipotézi bija iespéjams noraidit pie 0.2 nozimibas limena). Atseviskos vienadojumos pastav
autokoreldcijas un heteroscedasticitates problémas. Autors uzskata, ka $ie modelu trukumi ir
licld mera saistiti gan ar 1sam laika rindam, gan ar ne visai labu datu kvalitati, gan ar to, ka
ekonomikas transformacijas perioda v€l neizveidojas stabilas likumsakaribas. Tadgjadi, darba

legutos rezultatus jauztver un jainterpret€ ar zinamu piesardzibu.

* U.S. Census Bureau. The X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program. —

http:#fwww.census gov/srd/www x12a [Elekroniskais resurss, uz 01.12.2004.]

% Findley D.F., Monsell D.C., Bell W.R., Otto M.C., Chen B.C. New Capabilities and Methods of the X-12-
ARIMA Seasonal Adjustment Program. — U.S. Bureau of the Census, 1998 — P 64,



http://www.census.gov/srd/www
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Visbeidzot, izmantojot izstradatus eksporta un importa plismu mode|us, $aja nodala autors
veiks Latvijas teko$a konta prognozes tuvako 5 gadu periodam, ka ar1 izdara imitacijas, lai

paraditu, cik liela mera tekosa konta bilance ir jitiga pret ar€jiem un iek3gjiem Sokiem.
2.1. Eksporta un importa ekonometriskie modeli
2.1.1. Latvijas eksporta modelis

Latvijas eksporta attistiba ped€jos astonos gados raksturojama ka sekmiga (skat. 2.1.1. att&lu).
Eksporta vértiba apskatitaja laika posma dubultojas, pieaugot no 795.2 milj. latu 1996. gada
Iidz 1650.6 milj. latu 2003. gada.

Veicot analizi, nevar iztikt tikai ar kop€ja eksporta datiem, jo Latvijas eksports nav homogéns
— tas sastav no dazadam grupam, katra no kuram apskatitaja perioda var attistities at3kirigi.
Lidz ar to, $aja darba autors dala Latvijas eksportu trijas grupas: Latvijas eksports uz
Ekonomiskas un Monetaras Savienibas (EMS) valstim, eksports uz pargjam Eiropas

Savienibas (ES) valstim, un eksports uz paréjam valstim.
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2.1.1. attgls. Latvijas eksporta sadalijums pa galvenajam importétaju grupam (no 1996. Iidz 2003. gadam)

Avots: Latvijas argja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004,

Pedgjos gados izmainijds ne tikai eksporta apjomi, bet arl partnervalstu struktira (skat.
2.1.1. att&lu). Ja 1996. gada Latvijas eksports uz tagadgjam Eiropas Savienibas valstim (pirmo
divu eksporta grupu summa) bija nedaudz mazaks par 60% no kopgja eksporta, tad
2003. gada ES valstis importéja gandriz 80% no kopéja Latvijas eksporta. Sie skait]i
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neparprotami apliecina Latvijas veiksmigu integraciju ES, parorient€jot savu ekonomiku no

bijusam PSRS valstim.

Latvijas lielakie partneri Eiropas Savieniba ir Lielbritanija, Vacija, Zviedrija, Lietuva,
Igaunija un Danija. Eksports uz pargjam valstim ir galvenokart nodrosinats ar eksportu uz
Krieviju un ASV.”" Sis pédgjas grupas ipatsvars kop@ja eksportd nozimigi samazinajas, ko
noteica gan Latvijas ekonomikas pakdpeniska parorientécija uz Eiropas tirgiem, gan Krievijas

krize, gan ASV antidempinga pasdkumi pret Latvijas metala eksportu.

Latvijas eksports apskatitaja perioda attistijas dinamiski, ko var redz& arT 2.1.2. attéla.
[znemot 1998. gada beigas un 1999. gada sakumu, eksporta pieaugumi katru gadu sastadija
10-20%.

Latvijas eksports uz EMS un par&jam ES valstim pieauga ar Joti straujo tempu, ko nodrosinija
Latvijas uzpémumu konkurétsp&jas un tirgus dajas pieaugums. So grupu pieauguma tempi
apsteidza eksporta vidéjos pieauguma tempus, 11dz ar ko nozimigi pieauga ES valstu nozime
Latvijas tirdznieciba. Pieaugumu tempu samazinajumi 1999. un 2001. gados izskaidrojami
attiecigi ar Krievijas krizes sekam un zemo eiro kursu, kas samazinaja Latvijas eksporta cenas

un iek$zemes razotaju konkurétspéju.
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2.1.2. attels. Latvijas eksporta gada pieaugumi (no 1997. lidz 2003. gadam)

Avots: Latvijas argja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrila statistikas parvalde, 1996.-
2004.

*" Latvijas aréja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-2004.



Eksports uz pargjam valstim attistljas ne tik strauji, kas bija saistits gan ar Latvijas onientaciju
uz Eiropu, gan ar daziem nelabvéligiem faktoriem. Ta, eksporta krituma periods (1998.-
1999. gados) izskaidrojams ar Krievyjas krizi 1998. gada, kuru rezultata knetni samazinajas
Latvijas uzgemumu konkurétspéja Krievijas tirgos. Situacija pasliktinajas péc banku krizes
Krievi)a un administrativajiem pasakumiem no Krievijas puses. Eksporta attistibu ierobeZoja

ari ASV antidempinga pasakumi pret Latvijas metala eksportu kops 2001, gada sakuma.

Lidz $Tm momentam més apskatijam tikai nominala eksporta lielumu un dinamiku. Tomeér,
dzilakai eksporta pétidanai ir nepiecieSams sadalit nominalo eksportu uz divam dalam: realo
eksportu un eksporta cenam. Pirmais komponents atspogulo eksporta fizisko apjomu, bet

otrais — ta vértibu.

Latvijas eksporta cenas

Lai atseviski izanalizétu eksporta fiziska apjoma un vértibas izmainas, jazina Latvijas
eksporta cenu statistika. Taja 1ir atspogulots eksporta cenu ITmenis un izmantojot to var

1zrékinat Latvijas eksportu salidzinamajds cenas jeb redlo eksportu.

Diemz&l Latvijas eksporta cenu statistika nav ipadi detalizeta. Kaut gan ir piegjams kopgjais
eksporta cenu indekss, ka art atsevidko pre¢u grupu eksporta cenu indeksi, tomer statistiskajos
krajumos nav datu par eksporta cenam sadalfjuma pa valstu grupam. Vienigais veids ka var
atrisinat 8o problému, ir izrékinat eksporta cenu indeksus valstu grupam izmantojot vidéjo

sverto raditaju:

PR, =D WP, (2.1.1)
kur  px;; — eksporta cenu indekss attiecigail valstu grupai;

px;;  —eksporta cenu indekss attiecigai precu grupai;

w;;  — precu grupu Tpatsvars eksporta uz attiecigo valstu grupu;

i — valstu grupu indekss;

J — precu grupu indekss.

Precu grupu 1patsvarus uz EMS valstim autors aprékindja no Latvijas eksporta struktiuras uz
visam 12 EMS dalibvalstim. Savukart, preéu grupu Tpatsvarus eksportam uz pargjam ES

valstim (iznemot EMS), autors 1zrékinaja no Latvijas eksporta struktaras uz Lielbritaniju,
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Daniju, Zviedriju, Lietuvu un Igauniju, jo par€jo Austrumeiropas valstu ipatsvars Latvijas
eksporta ir niecigs. Eksporta cenas uz paréjam valstim tika aprékinatas izejot no eksporta

cenam un eksporta struktiras uz Krieviju un ASV.

Aprekinatie eksporta cenu indeksi un kop&ja eksporta cenu indekss tiek atspoguloti
2.1.3. attela. K& baze bija piepemts 2000. gads, tatad, ja ar So cenu indeksu palidzibu
aprékinat realo eksportu, tas bus izteikts 2000. gada cenas.

Eksporta cenas uz ES ir Joti tuvas kop&ja eksporta cenu indeksam (skat. 2.1.3. attélu), kas ari
bija sagaidams, npemot véra eksporta struktiiru. Eksporta cenas uz ES ir liela méra atkarigas no
eiro kursa dinamikas. Perioda, kad eiro kurss pret latu samazindjas (1999.-2000. gados),
samazinajas ar1 eksporta cenas. Savukart, 2002.-2003. gados, eiro kursa strauj§ pieaugums

izraisTja eksporta cenu cel$anas.
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Eksporta cenas uz pargjam valstim =K 0p&ja eksporta cenas

2.1.3. attéls. Latvijas eksporta cenu indeksi (no 1996. lidz 2003. gadam)

Avots: Argjas tirdzniecibas cenu indeksi (1996-2003). - Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde,
1696.-2004.; Autora aprekini, skat. vienadojumu (2.1.1).

Eksporta cenas uz paréjam valstim (parsvarda ASV un Krieviju), attistijas savadak. Ir
novérojama lejupejoSa tendence no 1996. lidz 1999. gadam ar ipadi lielu kritumu péc
Krievijas krizes, kad nozimigi devalv€ja rubli (skat. 2.1.3. att€lu). Sakot no 2000. gada
eksporta cenas strauji pieauga, ko var dalgji izskaidrot ar Krievijas augsto inflaciju, kuras

tempi apsteidza rubla devalvacijas tempus.

Japiemin, ka iepriek3minétie eksporta cenu indeksi ir tikai pietuvindjumi Tstajam eksporta
cenam, kuras varétu sapemt tikai apsekojuma procesd. Autora aprékinatie eksporta cenu
indeksi atskiras no realiem, jo aprékini netiesi ietver pienémumu, ka precu grupu eksporta
cenas ir vienadas visas valstu grupas. Pieméram, partikas eksporta cenas uz Krieviju un

Eiropu ir lidzigas gan limegos, gan dinamika. Sis piepémums neatbilst realitatei, jo Krievijas
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krize daudz nozimigak ietekmgja partikas cksporta cenas uz Krieviju. Tomér, miisu aprékinos
bija izmantotas kopgjas partikas eksporta cenas (jo cita informacija nebija pieejama). Lidz ar
to, Krievijas kiizes efekts uz eksporta cenam uz Krieviju ir nenovertéts, savukart, tas ir

parvértéts attiectba uz eksporta cenam uz Eiropu.

Talak darba autors izveido Latvijas eksporta cenu ekonometriskos modelus. Sie vienadojumi
ir tekoga konta modela neatnemama sastavdala, jo 1zskaidro Latvijas eksporta cenu un lidz ar
to arT nominala eksporta un tekosa konta dinamiku. Ekonometrisko vienadojumu izveido$ana

dod 1esp&ju saprast, kadi faktoni un cik liela méra ietekmé Latvijas eksporta cenas.

Latvija ir maza un atverta valsts, un, saskana ar ekonomisko teoriju, nevar ietekmét pasaules
cenu ltmeni (skat. pleméram Krugmanu un Obsfeldu™®). Lidz ar to, Latvija ir ta sauktais "cenu
némejs” arvalstu tirgos, proti, Latvijas eksporta cenas pielagojas pasaules cenu izmainam.
Lidz ar to, ka eksporta cenam jabat noteiktam ar diviem eksogéniem faktonem: cenu lmeni
importétdja valstis un valiitas kursu (jo Latvijas eksporta cenas ir izteiktas latos). Lidz ar to,

misu eksporta cenu ckonometriskaja modeli bija 1izmantoti sekojosic mainigie:

» Pasaules cenu ITmenis — 3is eksog@nais faktors bija izmantots Hanninena, Toivonena un
Toppinena59 pétijuma par koksnes eksporta cenam Zviedrija, Somija un Austrija. Misu
modelT tiek izmantoti divi mainigie, kuri raksturo pasaules cenu Itmeni: tie ir razotaju
cenu indekss (RCI) starppat@rina precém Eiropas Savieniba (ES-15) un vidgjais svertais
patérina cenu indekss (PCT) ASV un Knevija. RCI starppatérina preceém ES valstis bija
1zmantots gan kop€ja eksporta cenu indeksa vienadojuma, gan eksporta uz Eiropu cenu
vienddojumos. Indcksa izveéle bija sastita ar to, ka galvenas Latvijas eksportpreces uz
Eiropas valstim ir koksne, tekstils un metali. Savukart eksporta cenu uz paréjam valstim
vienadojumos (ka arT kopgja eksporta cenu indeksa modeli) bija 1zmantots PCI, jo citi
cenu indeksi 8ai valstu grupal nebtja pieejami.

]

3

¢ Valiitas kurss — % mainigo savos eksporta cenu pé&tfjumos izmantoja Hiipers un Manna®

. . . 41 _ _ . . . ..
Hanninens, Toivonens un Toppinens ', ki arm Kravis, Lipsejs un Kalters®. Latvijas

{_\' Krugman, P.R., Obstfeld, M. International Economics. — Harper Collins College Publishers. 2003. - P 232

* Hanninen R., Toivonen R., Toppinen A. Export Price and Exchange Rate Effects in Roundwood Markets of
Finland, Sweden and Austria. * Pelervo Econormic Research Institute Working Paper Scries. — 2001, - No 47.

** Hooper P., Mann C.L. Exchange Rate Path Through in the 1980s: The Case of US Imports of Manufactures. /#
Brookings Papers on Economic Activity. — 1989, —No 1. — P 207-329.

® Hanninen R., Toivonen R., Toppinen A. Export Price and Exchange Rate Effects in Roundwood Markets of
Finland, Sweden and Austria. "+ Pelervo Economic Research Institute Working Paper Series. — 2001, No 47.

“ Kravis 1.B., Lipsey R.E., Kalter E. Export Prices and Exchange Rates. . NBER Working Paper Series. - 1977,
~No 182
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eksporta cenu modelos 1zmantots lata nominalais efektivais valdtas kurss. Ta ka Latvijas
cksporta cenas ir izteiktas latos, tad jebkuram izmainam lata nominalaja valutas kursa
jaatspogulojas eksporta cends (pie nosacfjuma, ka cenu limemis arvalstis paliek
nemainigs). Eksporta cenam uz EMS valstim mes izmantojam lata kursu pret eiro.
Savukart paréjam eksporta cenam bija aprékinats nominalais efektivais lata kurss (vidgjais
svértais lata kurss pret partnervalstu valitam, kur ka svari tika 1zmantotas cksporta

vErtibas).

¢ Papildus ieprickSminé&tajiem faktoriem autors izmanto hiperbolisko laika trendu (1/t, t=0
1995. gada 1. ceturksni), kurd bezgaliba tiecas uz nulli. Sada veida trenda izmanto$ana ir
lietderiga, ja apskatlta perioda sakuma endogenals mainigais sistematiski at$kiras no
lidzsvara limena (jeb no ITmena, kuru var sagaidit saskana ar ekonomuisko teonju). Kaut
gan cksporta cenas mazajas valstis ir noteiktas ar arvalstu cenam, tas notiek tikal tad, ja
ekonomika jau kadu laiku funkciong tirgus ekonomikas apstaklos. Ir iespgjams, ka parejas
pernioda sakuma cenas 1t at8kirigas no 1idzsvara himena, tomer ar latku tam pakapeniski ir

janonak lidzsvara stavoklT.

Eksporta cenu model (ka ari lielaka dala no turpmakiem modeliem) tika izveidoti logaritmos,

kas Jauj interpret@t regresijas koeficientus ki elastibas.’

Kopgja cksporta cenu modell (skat. vienadojumu (2.1.2)) eksporta cenas (px fotal) 1r
atkarigas no lata kursa pret eiro (eur), lata nominala efektiva kursa pret pargjo valstu valiitam
{neer oth), RCI ES-15 valstis (ppi_int_eu), PCI pargjas valstis (cpi_oth) un hiperboliska latka
trenda (//¢).

Lafpx_total) = 0.341 +=0.557*Lnfewr) = 0054 *Lafneer oth) © 0.763%Lnippi_int_eu) + (2.1.2)
fveraiba)  (12.714) (14.070) £2.419) (3.580)
ip-vértiba)  (0.000) (0.000} (0.023) Xy

+ 0.093*%Lnfcpi_oth) —0.416* 1y ;

t-vértibay  (2.349) {-3372)
(p-vertiba)  (0.027) (0.001)
K=0.946 DW=1980 n=32

Avots: Autora aprékini, novErigianas periods no 1996. 1idz 2003, gadam

* Revina . Ekonometrija. - Riga: Latvijas Universuiate, 2002. 143, Ipp.
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Ekonometniskie modeli Latvijas eksporta cenam sadaljjuma pa valstu grupam ietverti

2.1.1. tabula

2.1.1. tabula. Latvijas eksporta cenu modelu rezultati

NeatkarTgie mainigic Eksporta cenas uz Eksporta cenas uz Eksporta cenas uz
EMS valstim pargjam ES valstim pargjam valstim
Ln(px emu) Ln(px eu_emu) La{px_oth)
Viendadojums (2.1.3) (2.1.4) {2.1.5)
Keonstante 0.422 0.026 -U.58
¢ [15.214] [5.446] [-3.050]
(0.000) (0.000) (0.005)
Lata kurss pret eiro 0.652 - -
Lafeur) [13.267]
(0.000)
Lata nominalais efektTvais kurss pret - 0.996 -
ES valsts valGtam (arpus EMS) [14.837]
Lnfreer eu emu) {(0.000)
Lata nominilais efektivais kurss pret - - 0.292
pargjo valstu valatam [6.638]
Lanfreer oth) {0.000)
Razotdju cenu indekss Eiropas 0.715 0.496 -
Savienibas valstis (ES-15}) [5.240] [3.893]
Lnppi_int_eu) {0.000) (0.001)
Vidgjais svértais patérnina  cenu - - 0.509
indekss pargjas valstis [7.543]
Lnfcpi_oth) {0.000)
Hiperboliskais laika trends -0.931 -0.310 1.202
i [-12.130] [-5.707] [4.112]
{0.000) (0.000) {0.000)
R’ 0.8%2 0.894 0.672
DW 0.955 0.905 1,522
Noverojumu skaits 32 32 32

[ ]- t-vertibas, ( ) - p-vértibas

Avots: Autora aprékini, novertgsanas periods no 1996. lidz 2003, gadam

Modelu rezuttati norada, ka vist eksporta cenu indeksi 1ir pozitivi un nozimigi atkarigi no
arvalstu cenu lmena un valitas kursa (kas arm bija sagaidams, nemot vEra Latvijas

ckonomikas lielumu un atvértibas Iimeni). Tomer japiemin arf dazas modela ipatnibas:

¢ Eksporta cenu indeksu elastibas no lata nominala kursa ir pozitivas, bet tomér visiem
cenu Indeksiem (1znemot ekspona cenas uz pargjam ES valstim) tas ir zemakas neka
viens (Volda testa statistika noraida hipotézi, ka eksporta cenu elastibas no valiitas
kursa ir vienadas ar 1 (vienadojumos (2.1.2), (2.1.3) un (2.1.5) ar p-v&rtibu 0.000, bet
(2.1.4) %0 hipot&zi nevar noraidit, p-vertiba ir 0.953)). Tas nozime, ka nominalas kursa

izmainas pilnd méra netransformé)jas eksporta cenu izmainas. Eksporta cenam uz EMS
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valstim 3T zemd elastiba (0.65) var bat izskaidrojama ar to, ka ne visi norékini par
eksportu uz ES notiek eiro (vai citas ES valatas), bet dala no norékiniem notick ASY
dolaros. Nemot veéra, ka eiro un dolara kursu dinamika pret latu ir pretgja, tas
samazindja cksporta cenu elastTbu pret lata nominalo efektivo valGtas kursu. Savukart,
eksporta cenu uz pargjam valstim zema reakcija uz nominalo valitas kursu (0.29)
varétu bait izskaidrota ar eksporta cenu indeksu aprékinasanas tritkumiem (kas jau bija

apspriests ieprieks).

s Mazas un atvertas ekonomikas gadfjumad, eksporta cenam jamainas lidzigi arvalstu
cenam (pic nemainiga vallitas kursa). Tomer, no 2.1.1. tabulas redzams, ka Latvijas
eksporta cenu indeksu elastibas no arvalstu cenu ITmena ir zemakas neka viens (0.72
eksporta cenam uz EMS, 0.50 eksporta cenam uz pargjam ES valstim un 0.51 eksporta
cendm uz par§jam valstim, Volda testa statistika visiem vienadojumiem noraida
hipotézi, ka eksporta cenu elastibas no valiitas kursa izmaimam ir vienadas ar 1 ar p-
vertibu 0.001-0.046 robezas). Izskaidrojums tik zemai elastibai ir saistits ar strukturalo
at8kirtbu starp Latvijas eksportu un cenu indeksiem, kuri raksturo pasaules cenu
Iimeni. Zemie elastibas koeficienti varétu bat saistiti arT ar jau mingtajiem eksporta

indeksu aprékinasanas trikumiem;

e Hiperboliskais trends (ar negativu koeficientu) ir nozimigs eksporta cenam uz EMS
valstim, kas norada, ka apskatitd penoda sakuma Latvijas eksporta cenas uz EMS
valstim bija zemakas neka to vargja sagaidit no makrockonomiskiem raditajiem (jo
misu uznéméji tikai uzsaka iekarot Eiropas tirgu, precu sortiments v&l nebija tik plags
utt.), bet pakapeniski notika izlidzinadanas. Savukart, hiperboliskais trends (ar pozitivu
ko‘eﬁcientu), kurs ir nozImigs eksporta cenam uz pargjam valstim, norada uz cksporta
cenu samazinajumu uz ASV un Krieviju, kas nebija saistits ar pasaules cenam un
valatas kursa svarstibam. To var i1zskaidrot ar Krievijas krizes ietekmi, politiskam
problémam ar Krieviju un ASV antidempinga pasakumiem pret Latvijas metalu

eksportétajiem.

[zejot no modelu rezultatiem var apgalvot, ka Latvijas cksporta cenu svarstibas galvenokart
1izskaldro argjie faktori: @rvalstu cenu lTmena un nominala valGtas kursa svarstibas. Tas ir
saistits ar Latvijas ekonomikas mazo lielumu un augsto atveértibu, 11dz ar ko vietgjie razotay

nevar nozimigl ietekmet eksporta cenu limenu.
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Reiilais precu eksports

Tagad, izmantojot eksporta cenu indeksus, més varam aprékinat Latvijas realo eksportu, kur§
atspogulos eksporta realas izmaigas, un izveidot td ekonometrisko modeli. Redla eksporta
modelis ir viens no svarigakiem teko$3a konta modela komponentiem, jo |auj analizét un
prognozet Latvijas redlo eksportu (gan kopuma, gan pa valstu grupam), kas, savukart, ir

nepiecieSams tekosa konta analizei un prognozesanai.

Latvijas eksports nav vienveidigs un lai dzi]ak izpétitu Latvijas redlo eksportu, mtisu darba tas
ir sadalits trijas apak$grupas: realo eksportu uz EMS valstim, realo eksportu uz pargjam ES
valstim un redlo eksportu uz paréjam valstim. Sim sadalfjuma ir sekojosas prieksrocibas:

= Dazi eksogénie mainigie ir jau sagrup&i péc valstu principa. Pieméram, ir daudz értak
izmantot ES valstu IKP nevis Latvijas koksnes importétaju svérto IKP.

» Iriesp&jams salidzinat eksogéno faktoru ietekmes lielumu at8kirigajds valstu grupas.

Sim eksporta sadalfjumam piemit ari dazi tritkumi:

» Dazi eksogénie raditaji ir pieejami tikai preu grupu dalijuma (pieméram, eksporta cenas).
Lai novért€tu 3o trikumu, autors izrékinija eksporta cenas pa valstu grupam (skat.
vienadojumu (2.1.1.) un 2.1.3. att€lu).

* Eksporta vienadojumu regresijas koeficienti var atSkirties ari preu grupam (piemeéram,
var atSkirties koksnes un metalu eksporta elastibas péc arvalstu ienakuma), kas izraisis
novértésanas problémas, ja eksportd ir notikuS$as nozimigas strukturdlas izmainas.
Tadgjadi ir nepiecieSams veikt eksporta struktiiras stabilitates parbaudi.

Lai izanalizétu, cik stabila bija Latvijas eksporta pre¢u struktira, atspogulosim to grafiski,

sadaljjuma pa iepriek§minétajam valstu grupam.
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2.1.4, attels. Latvijas eksporta struktiira uz EMS valstim (no 1996. Iidz 2003. gadam)

Avots: Latvijas argja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.
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2.1.5. attéls. Eksporta struktira uz Daniju, Zviedriju, Lielbritaniju, Lietuvu un Igauniju (no 1996. lidz

2003. gadam)
Avaots: Latvijas argja tirdznieciba (1996-2003). - Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.

Gan eksportam uz EMS, gan eksportam uz pargjam ES valstim ir diezgan stabila struktira
(skat. 2.1.4. un 2.1.5. attélus). Latvijas eksporta uz ES (gan EMS valstim, gan pargjiem ES
valstim) dominé koksne, kuras ipatsvars ir Joti stabils (attiecigi ~30% un ~55%). Lieli
Tpatsvari ir ari tekstilam un metalu produktiem (kuru Ipatsvars eksporta uz EMS pieauga,
reagéjot uz ASV antidempinga pasakumiem, tomér tas butiski neizmainija eksporta

struktiiru). Tatad var secinat, ka apskatitaja perioda Latvijas eksporta uz ES valstim nenotika

nozimigas strukturalas izmainas.
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2.1.6. attéls. Eksporta struktiira uz Krieviju un ASV (no 1996. lidz 2003. gadam)

Avots: Latvijas argja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrald statistikas parvalde, 1996.-
2004.
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Lielakas 1zmainas notika Latvijas eksporta uz Krieviju un ASV struktara (skat. 2.1.6. attélu),
kaut gan $is izmainas parsvara notika 1999. un 2000. gados, péc tam atjaunojoties pirmskrizes
eksporta strukttrai. Galvend precu grupa Latvijas eksporta uz Krieviju un ASV ir partikas
produkti — to Tpatsvars noknta 1999.-2000. gados Krievijas krizes, ka arT politiskd spiediena
dél. Taja pasa laika nozimigi pieauga metalu eksporta ipatsvars, kas, savukart, atkal
samazindjas 2000. gada vidn péc ASV antidempinga sankcijam. Tatad, strukturdlam
1zmaindm bya Tslaicigs raksturs, un var uzskatlt, ka eksporta struktura uz 3o valstu grupu

apskatitaja laika posma arf saglabajas stabila.

Autors secina, ka Latvijas eksporta struktiira analizéjama perioda bija stabila un reala eksporta

model&éSana pa valstu grupam dos korektus rezultatus.

Miisu eksporta modelos ka atkarigais mainigais ir 1izmantots Latvijas realais eksports, proti,
Latvijas nominalais eksports dalits ar eksporia cenu indeksu. Savukart, Latvias realais

eksports 1r atkarigs no diviem eksogéniem mainigajient:

» Lata realais kurss. Redlo kursu izmanto Markezs un MakNeili®. Stouns™, Sato®,
Senhadzi un Montenegro®’ eksporta teorgtiskajos un ekonometriskajos modelos, Vesilinds un
Fhrlics®® Tgaunijas eksporta modelt, ka arf Vetlovs® Lictuvas eksporta modelr. Redlais kurss
atspogulo, k@ mainas attieciba starp iekSzemes un arvalstu cenu Iimeniem. Redla kursa
izmainas norada uz Latvijas uznémumu produkcijas konkurétspgjas izmainam. Ja redlais
kurss pieaug, tas nozimé, ka Latvi)a sarazotas preces klast relativi dargakas neka arzemes
sarazotas un realais eksporis samazinajas. Saja modelT tiek izmantoti divi reala kursa
defingjumi. Pimmkart, ir izmantots tradicionals reila kursa defingjums, kur$ sastav no lata
nominala kursa, arvalstu PCI un Latvijas PCIL. L1dz ar to, ka modelos tiek lietotas diezgan

pladas eksporta grupas, paténina cenu indekss labi atspogulo eksporta preéu cenu 1izmainas

* Marquez J., McNeilly C. Income and Price Elasticities for Exports of Developing Countries. 7/ The Review of
Economuics and statistics. — 1988. — Vol 70, No 2. - P 306-314.

® Stone ILA. Price Elastcities of Demand for Imports and Exports: Industry Estimates for the US. the EEC and
Japan. // The Review fo Economics and Statistics. — 1979, - Vol 61, No 2. - P 306-312.

* Sato K. The Demand Function for Industrial Exports: A Cross Country Analysis. . The Review of Economics
and Statistics. — 1977, — Vol. 59, No 4. - P 456-464.

*" Senhadji A., Montenegro C. Time Series Analysis of Export Demand Equations: A Cross-Country Analysis. -
IMF Working Paper Series. — 1998, - No 149,

* Vesilind A, Ehrlich L. Determinants of Estomian Exports of Goods: An Econometric Analysis and
Comparison with Latvia and Lithuania. // Eesti Pank Working Paper Series. — 2001. — No 1.

" Vellov 1. The Menetary Transmission Mechanism in Lithuania. — The Monetary Transmission Mecharism in
the Baltic States. — Tallinn: Eesti Pank. 2004. — P 61- 103,
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Latvija un arvalstis. Tomer, $ai definfcijai ir arm zinami trikumi, jo patérina cenu indeks:
neatspogulo cenas atseviSkas prefu grupas, kuras dominé Latvijas ekspoita (koksne,
tekstils utt.). Papildus klasiskai reala kursa definicijai (ar PCl) autors izmanto arl

sekojo&as lata reala kursa definicijas:

o reala eksporta uz EMS modell — Latvijas raZzotaju cenu indekss (RCI) visam

precém iznemot kapitala preces, attiectba pret eksporta cenam uz EMS valstim;

o redla eksporta uz ES (iznemot EMS} modeli — Latvijas raZotaju cenu indekss
(RCI) visam precém iznemot kapitala preces, attiectba pret eksporta cenam uz

pargjam ES valstim;

o reila eksporta uz pargjam valstim modelr — Latvijas patérina cenu indekss attiectha

pret eksporta cenam uz pargjam valstim;

*  Otrais faktors, kas ir svarigs Latvijas reala cksporta noteik3ana, ir argjais pieprasjjums — to
arl izmanto Markezs un MakNeilim, Sato’', SenhadZi un 'l’s.flonte:negro,72 Vesilinds un
Ehrli¢s,” ka a7 Vetlovs.” Misu modelos argjais pieprasijums ir izteikts ar importétaja
iekizemes kopproduktu salidzinamas cenas (precizak. ar vidgjo svérto realo IKP; ka svan
tiek 1zmantotas Latvijas eksporta vértibas). Atbilstodi teorétiskiem modeliem, gaidama

importétaja reala IKP ietekme uz Latvijas eksportu ir pozitiva.
Lidzigi eksporta cenu vienadojumiem, reala cksporta model tika izveidoti logantmos.

Latvijas reala eksporta modelu rezultati ir apkopoti vienddojuma (2.1.6) (kopgjam realajam

cksportam) un 2.1.2. tabula (sadalijuma pa valstu grupam).

Kopeja reala eksporta modela rezultati (skat. vienadojumu (2.1.6)) norada, ka Latvijas realais
eksports (xr_total) 1r pozitivi un nozimigi atkarigs no pasaules pieprasijuma jeb vidgja svérta
arvalstu IKP (y_r* world) ar elastibu 1.8, proti, arvalstu reala IKP pieaugums par 1%
palielina Latvijas kopégjo realo eksportu par 1.8%,. Realais eksports ir nozimigl un negativi

atkarTgs no lata reala efektiva kursa (reer, eksporta kopgja modelt tiek 1zmantots tikai realais

"Marquez J., McNeilly C. Income and Price Elasticities for Exports of Developing Countries. // The Review of
Economics and statistics. — 1988, — Vol. 70, No 2. — P 306-314.

" Sato K. The Demand Function for Industrial Exports: A Cross Country Analysis. // The Review of Economics
and Statistics. — 1977. - Vol. 59. Nod — P 456-464.

; Senhadji A., Montenegro C. Time Series Analysis of Export Demand Equations: A Cross-Country Analysis. 7
IMF Working Paper Series. - 1998. — No 149.

" Vesilind A., Ehrlich L. Determunants of Istonian Exports of (inods: An Econometric Analysis and
Comparison with Latvia and Lithuania. - Eestr Pank Working Paper Series. — 2001, - No 1.


file:///Vorking

73

kurss, bazetais uz PCI). Reala eksporta elastiba no reala kursa ir -0.7, tatad, lata reala kursa
pieaugums par 1% samazina Latvijas uznémumu konkurétspgju arvalstu tirgos (jo 1ek$gjas
cenas pieaug, salidzinajuma ar arvalstu cenam) un realais eksports samazinajas par 0.7%.
Lidzigl, ka eksporta cenu modelos, més izmantojam arf hiperbolisko laika trendu (//7), kura
regresijas koeficients ir nozimigs un negativs. Tas norada, ka apskatita perioda sakuma redla
eksporta ITmenis bija zemaks neka to vargja sagaidit no makroekonomiskajiem faktoriem (kas
bija noteikts ar transformacias procesiem ekonomika un laika nepiecieSamibu jauno tirgu

apgii§anai), bet péc tam tas pieauga lidz Iidzsvara stavoklim.

Lafxr_total) = 12.6350 + [.792%Lnfy r* world) - 0.716%Ln{reer) — 2.465*(i/t) ; (2.1.6)
ft-vérttha)  (783.6) (10.335) (-4.540) {-7.642)

(p-vértiba)  (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

R'=0.961 DW=1.408 n=32

Avots: Autora aprékini, novértéianas periods no 1996. lidz 2003. gadam

2.1.2. tabula. Latvijas reala eksporta modelu rezultati

Neatkarigie manigie Realais eksports uz

EMS valstim

Realais  eksports
pargjam ES valstim

uz Redlais eksports uz
paréjam valstim

La{xr emu) Laf(xr ew emu) La(xr oth)
Vienidojums (2.1.7) (2.1.8) {2.1.9) (2.1.10) (2.1.11) (2.1.12)
Konstante 11.806 11,413 11.945 11.948 10,920 11.038
c [119.6] [4653.5] [933.4] [936.7] [244.6] [152.2]
{0.000) {0.000) (0.000) {0.000) {0.000) {0.000)
Lata redlais efekfivais kurss -0.637 - 0.086 - -0.665 -
(izmantojot PCI) [-3.747) [0.641] [-8.536]
_Lnfreer pci) (0.001} (0.527) (0.000)
Lata realais efektivais kurss - -1.150 - 0.262 - -0.919
(1zmantojot eksporta cenas) [-2.758] [1.357] [-2.496]
Lnfreer px) I (X)) {0.186) (0.019)
Realais IKPymportétaja valstls 4967 4.721 2.325 2.348 1.508 0.430
Lafy_r* [12.760]  [11.527]  [18.522] [19.163]  [3.354]  [0.588]
B (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.002)  (0.561)
2000. gada 3. ceturk3na - - - - -0.155 -0.102
fiktTvais mainigais [-2.023] [-0.775]
dd 2000 3 (0.053)  (0.445)
Hiperboliskats laika trends -2.012 -1.051 -2.515 -2.508 - -
it [-4.620]  [-2.623]  [-12.156]  [-13.273]
B (0.000) (0.014) (0.000) (0.000)
R 0.973 0.96% 0.993 0.993 0.731 0.208
DWW 1.383 1.342 1.145 1.166 1.256 0.760
_Noveérojumu skaits 32 32 32 32 32 32

[ ]--1-vErtibas, ( ) — p-vériTbas

Avots: Autora aprékini, novErtésanas perieds no 1996, Itdz 2003, gadam

74 - L. . . . . . . .
Vetlov [ The Monetary Transmission Mechanmism in Lithuania. — The Monetary Transmission Mechanism in

the Baltic States. — Tallinn: Eesti Pank. 2004.

Pé&l-108.
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Latvijas realais eksports uz EMS valstim (skat. 2.1.2. tabulu, vienadojumus(2.1.7) un
(2.1.8)), Iidz1ig1 ka kopé&jais realais eksports, ir nozimigi atkarigs gan no lata reala kursa, gan

no argja pieprasijuma, gan no hiperboliska laika trenda.

Atskiriba no kopg)a reala eksporta, $eit tika izmantotas abas reala kursa definicijas (ar PCI jeb
klasiska — vienadojuma (2.1.7), un ar eksporta cenam - vienadojuma (2.1.8}). Realais eksports
uz EMS 1r nozimigi un negativi atkarigs no lata reala kursa abos vienadojumos, tomér elastibu
lielumi ir at3kirigi: -0.64 pirmaja un -1.16 otraja gadijuma. ST at3kiriba ir dabiska un izriet no
eksporta cenu modeju rezultatiem. Klasiskaja reala kursa definicija lata nommalajs kurss tiek
ieklauts tiesa veida, bet eksporta cenas — netieda (skat. 2.1.1. tabulu, vienadojumu (2.1.3)), pie
ta cksporta cenu elastiba pret lata nominale kursu bija tikal 0.65. Tadgjadi, ta ka reala kursa
dinamika galvenokart bija noteikta ar kursa svarstibam, klasiska reala kursa svarstibas ir

aptuveni divreiz lielakas neka uz eksporta cenu bazéta reala kursa svarstibas.

Reala eksporta uz EMS medell pierada, ka lata kursa pieaugums ne tikai samazina eksporta
cenas, bet arT (palielinot realo kursu) samazina Latvijas uznémumu konkur&tspg&ju un realo
eksportu. Tomer, reala kursa iedarbiba uz realo eksportu ir maza, salidzinot ar arg)a

pieprasijuma ietekmi.

Reala eksporta uz EMS visliclaka elastiba ir no argja pieprasijuma, jeb EMS valstu reala TKP.
Abos modelos ta ir aptuveni vienada ar 5, citadi runajot, ja EMS realais [KP paliclinajas par

1% Latvijas redlais eksports uz 3o valstu grupu pieaug par ~5%.

Nozimigs un negativs koeficients pie hiperboliska laika trenda norada, ka apskatita perioda
sakuma realais eksports uz EMS bija zemaks, nekd tam wvajadzétu bat izejot no arga
pieprasijuma un reala kursa (tas bija noteikts ar transformacijas procesiem ekenomika un
laika nepieciedamibu jauno tirgu apgusanail), bet péc tam eksports pieauga hidz ITdzsvara

stavoklim.

Latvijas redld eksporta uz pargjam ES valstim modeli ir liela merad Iidzigi iepriek$gjiem
modeliem (skat. 2.1.2. tabulu, (2.1.9) un (2.1.10)). Realais ¢ksports ir nozimigi un pozitivi
atkarigs no argja pieprasijuma, kaut gan eksporta elastiba ir zemaka un abos modelos aptuveni
vienada ar 2.3 (§7 at8kiriba, visticamak, ir saistita ar strukturalam atskirtbam starp eksportu uz
EMS un pargjam ES valstim). Koeficients pie hiperboliska laika trenda ir negalivs un

statistiski nozimigs, noradot uz transformacijas procesu apskatita penoda sakuma. Galvena
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at§kirtba no ieprieks€jiem modeliem ir tas, ka lata reala kursa ietekme uz Latvijas realo

eksportu uz ES valstim (izpemot EMS wvalstis) ir statistiski nenozimiga (neatkarigi no reila

kursa definicijas). So faktu autors izskaidro sekojosi:

1

ES valstu tirgus ir Joti svarigs Latvijas uznémejiem un eksportétaji cendas saglabat esodo

realo eksporta apjomu un vietu arvalstu tirgd.

Neskatoties uz lata reala kursa pieaugumu (kas sadardzina Latvijas preces un samazina

musu eksportétdju konkurétsp&ju), uznémeji nesamazina eksportu naturalaja izteiksme.

Sada uznéméju riciba ir iesp&jama, jo Latvijas algas Iimenis ir nozimigi zemaks neka ES
valstis, pie ta, saskapa ar PPP (pirktsp&jas paritates) statistiku lats joprojam ir nenovertéts

pret eiro.”® Tas dod iesp&ju nezaudét dalu Eiropas tirgos pat pie neizdeviga valiitas kursa.

Jauzsver, ka lata reald kursa pieaugums bez Saubam negativi ietekmé eksportétajus, bet
Latvijas gadijuma tas negativi ietekmé eksportétaju rentabilitati (Iidz ar eksporta cenu un
tadejadi ari pelpas samazindjumu), nevis eksporta realos apjomus. Jo lielaks ir lata realais
kurss, jo zemaka ir koksnes un tekstila razoSanas (nozimigidko eksportéjo$o nozaru)
rentabilitate (skat. 2.1.7. attéla). Gadijumos, kad lata realais kurss samazinajas (1998. un
2001. gados), Latvijas eksportétaju konkurétspgja arvalstu tirgos un rentabilitate pieauga.
Savukart, kad lata redlais kurss pieauga (1999. un 2000. gados), Latvijas eksportétaju
konkur&tspéja un rentabilitate samazindjas (izpemot tekstila razoSanas rentabilitates

pieaugumu 2000. gada).

0.0 J“A
0.0 B EE = L
50 | 1997 1998 1999 2000 2001

I Koksnes razo$anas komerciala rentabilitate
[ Tekstila razoSanas komerciala rentabilitate
= Lata reala kursa izmainas pret ES valGtam

2.1,7. attels. Latvijas eksportgjodo nozaru rentabilitite un lata reala kursa gada izmaipas (no 1997. lidz
2002. gadam)

Avots: Uznémejdarbibas finansialie pamatraditaji 2002. gada. - Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas
parvalde, 2003. - 96Ipp; Latvijas Banka, Latvijas Bankas noteikto wvalitas kursu parskats, -

htt

J//www.bank.lv/lat/main/finfo/notkurpars/ [Elektroniskais resurss, uz 01.12.2004.]; Autora aprékini.

L Stapel S. Purchasing Power Parities and related economic indicators for EU, EFTA and Candidate Countries,
Preliminary results for 2000. // Eurostat: Economy and Finance. — 2002. — No 2-32.
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Sada eksportétaju riciba nevar bat parak ilgsioga un iespgjams, ka 17dz ar Latvijas eksporiétaju
pozicijas ES tirgos nostiprinadanos, lata reala kursa ietekme uz redlo eksportu sakritis ar

oy Cr 76
teordtiski sagaidamo.”™

Latvijas redla eksporta uz paréjam valstim model (skat. 2.1.2. tabulu, vienadojumus (2.1.11)
un (2.1.12)) ir stipri at8kirigi, atkariba no ta, kdda reala kursa definicija taja ir 1zmantota.
Gadfjuma, ja tiek izmantots realais kurss, aprékinats no eksporta cenam, modelis klust
neapmierinoss (skat. 2.1.2. tabulu, vienadojumu (2.1.12)), jo, pirmkart, regresijas koeficients
ple argja pieprasljuma kliist statisttski nenozimigs, otrkart, krietni samazinas modela
determinacijas koeficients, un tre$kart, modelr paradas nozimigas autokorelacijas problemas.
Visas §1s problémas, visticamak, ir saisfitas ar cenu aprékinaSanas grutibam $ai eksporta

grupai (kas jau bija apspriests 1epriek$€ja apaksnodala).

Modelt, kur ir izmantota klasiskda reala kursa definicija (skat. 2.1.2.tabuluy,
vienadojurmu (2.1.11)), redlais eksports uz pargjam valstim ir nozImigi un pozitivi atkarigs no
ar¢ja pieprasijuma (Krievijas un ASV reala IKP) ar elastibu 1.5 — tik zema elastiba varetu bat
1zskaidrota ar zemo Knevijas un ASV ekonomikas atvértibas pakapi. Realais eksports ir art
nozimigl un negativi atkarigs no lata reala kursa (ar elastibu 0.67), proti, Krievijas krize, un
a1 sckojoSais reala kursa pieaugums liela méra izskaidro cksporta kritumu 1999. gada

sakuma.

Hiperboliskais laika trends izradijas nenozimigs un nebija ieklauts modeli. Papildus
iepriekdminetajiem faktoriem, modeli bija ieklauts fiktivais mainigais (dd_ 2000 _3), kurs ir
vienads ar 0 lidz 2000. gada 2. ceturksnim un vienads ar | sakot no 2000. gada 3. ceturk3na.
Ar 33 mainiga palidzibu ir lespgjams novertet ASV antidempinga sankciju ietekmi uz Latvijas
realo eksportu. Regresijas koeficlenta statistiskais nozimigums un negativa zime norada, sakot
no 2000. gada 3. ceturkdna eksports uz pargjam valstim bija par 15.5% mazaks, neki to vargja
sagaldit izejot no arga pieprasijuma un reala kursa (regresijas koeficients pie fiktiva mainiga

ir -0.155). To var izskaidrot ar antidempinga sankcijam pret metalu razotajiem.

Apkopojot visus redla eksporta modelu rezultatus autors secina, ka Latvijas realais cksports ir

labi izskaidrojams ar argjo pieprasjumu un lata realo kursu, un to ietekmes virzieni sakrit ar

* Benkovskis K. Econometric Model of Larvian Exports to EU. ~Proceedings of the conference: "Research
Statistics — Basis of Social Sciences and Fducation”. - Riga: Latvijas Dniversitite. - 2004, — P 102,
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teorétiskl sagaidamiem, kaut gan elastibas koeficienti atSkiras atkariba no eksporta grupas (ko

savukart var 1zskaidrot ar atdkirigam eksporta precu strukturam).

Otrais svarigs secinajums ir tas, ka realais eksports daudz stiprak reage uz argja pieprasijuma
1izmainam, neka uz reala kursa izmainam. Tas nozime, ka lata devalvacija nebiis efektlvs
eksporta stimulgjoss pasakums. No vienas puses, saskana ar modelu rezultatiem, tieSais efekts
uz realo cksportu nebiis liels. No otras puses, lata nominala kursa izmainas samazinas iek$gjo
uznéméju un investoru droSibu, pasliktinas investiciju klimatu un var izraisit kapitala
aizpliides, kas bez $aubam negativi ietekm&s Latvijas eksporta potencidlu, neitralizgjot

sakotngjo pozitivo efektu un samazinot Latvijas konkurgtspgju arvalstu tirgos.

Precu, pakalpojumu, iendkumu un transfertn kredits

Pre¢u eksports nav vienigais eksporta plismu veids (jeb kredita ieraksts) maksajumu bilances
tekosaja konta. Bez prefu eksporta pastav arl pakalpojumu eksports, ka arl no arzem&m
sanemtie iendkumi un transferti. Turklat jaatceras, ka precu eksporta definicyja tirdzniecibas
statistika at$kiras no maksajumu bilances definictjas, un lidz ar to precu eksporta lielums
maksajumu bilancé nedaudz parsniegs ieprieks modeléto. Tadgadi, lai analizétu un
prognozétu Latvijas tekoSo kontu ir nepiecicdams modelét arl paréjas teko$a konta
sastavdalas. Sajﬁ apakdnodala mé&s Tsuma apskatisim ekonometriskus modelus cksporta

plismu pamatkomponentiem: precém, pakalpojumiem, ienakumiem un transfertiem.

Maksgjumu bilancé ar pre€u cksportu saprot ne tikai aréjo tirdzntecibu, bet arT transporta
organizaciju iegadatas preces, kas ir preces, kuras tiek patérétas arvalstis un muita netiek
deklarétas., Saja postent uzrada an preces, kas pardotas vai iepirktas no zvejas kugiem, kuri
darbojas eksteritorialos fidenos. Pie precu eksporta attiecina ari remontdarbus, nomu un

humane palidzibu (skat. 1.1.1. nodala).

Misu modeli precu eksports, jeb precu kredits maksajumu bilances teko3aja konta (goods k)

ir atkarigs no argjas tirdzniecibas kopéja nominala eksporta (x rotal).

goods &k = -7532.9+ [ 128%x total (2.1.13)
(t-vertiba) (-0.754) (35.402)

(p-veértiba) (U.457) (0.000)

R =0.995 DW=1.954 n=32

Avots: Autora aprékini, novérteianas periods no 1996. Iidz 2003, gadam
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Modela rezultati (skat. vienadojumu (2.1.13)) pierada, ka starp mainigajiem pastav loti cieSa
sakartba un predu kredits tekoSaja konta videji sastada 112.8% no arejas tirdzniecibas
eksporta (regresijas koeficients pie eksporta ir 1.128), jo taja ir ari transporta organizaciju
iegadatas preces, preces pardotas no zvejas kugiem, remontdarbi u.c., kas nav ieklauts argjas

tirdzniectbas statistika.

Latvijas pakalpojumu eksporta domingjosa grupa ir transporta pakalpojumi. S_o pakalpojumu
eksports analiz§jama perioda liela mé&ra ir saistits ar Krievijas naftas tranzitu uz
Rietumvalstim. Tatad, no vienas puses Latvijas pakalpojumu nominalajam eksportam jabut
atkarigam no naftas cenam latos (jo helakas ir naftas cenas latos, jo lielaki ir tanfi par nafias
parkrau$anu ostas un tankkugu parvadajumu tarifi un jo lielaki ir latu ienémumi no
sniegtajiem pakalpojumiem), no otras puses pakalpojumu eksports ir atkarigs no argja

pleprasijuma, kas tika aprakstits ar Eiropas Savienibas valstu redlo IKP.

Jaatzimg, ka $aja gadjjuma meés nevaram sadalit pakalpojumu eksportu uz pakalpojumu
eksporta cenam un realo pakalpojumu eksportu, jo maksajumu bilancé visi raditajn tiek
uzraditi tikai faktiskajas cenas. Tatad, modelr ir sajaukti gan faktori, kuri vairak iespaido
pakalpojumu cenas (naftas cena), gan faktori, kun vairak nosaka pakalpojumu fizisko apjomu

{argjais pieprasijums).

Modelis (2.1.14) pierada, ka Latvijas pakalpojumu eksports, jeb pakalpojumu kredits
maksajumu bilanccs tekodaja konta (services k) ir statistiski nozimigi un pozitivi atkarigs no
pasaules naftas cenam ASV latos (oif*usd) un reala IKP ES valstis (v_r_ew). Pakalpojumu
eksporta elasttba no nafias cenam ir 0.14, bet elastiba no reala TKP ES valstts — 3.11. Papildus
iepriek$minétajicm faktonem, modell bija ieklauts fiktivais mainigais (dd 71999 1), kas ir
vienads ar 0 1idz 1998. gada 4. ceturksnim un vienads ar 1 sakot no 1999, gada 1. ceturkéna.
Ar §3 mainiga palidzibu ir iesp&jams novertét Krievijas politiska spiediena (kas izraisija naflas
tranzita samazinajumu Latvijas ostas) rezultatus. Regresijas kocficienta nozimigums un

negativa zime norada, ka politiskas sankcijas samazinaja pakalpojumu eksportu par 19.1%.

Lnfscrvices k) =-11.549 + 0.139%Lnfoil*usd) + 3 1 2*Lnfv r* en)- 0./91%dd 1999 1. (2.1.14)
{t-veriiba) (-3.315) (2.688) {6.609) {-3.670)

{p-veértihay (0.003) (0.012) (0.0086, {0001

R7=0.806 DW -0.930 n=32

Avots: Autora aprékini, novértédanas periods no 1996, lidz 2003, gadam
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Latvijas rezidenti parsvara giist ienakumus no arzemé&m investiciju veida. Latvijas bankam
{gan komercialiem, gan Latvijas Bankai) ir lieli arzemju aktivi, kurt dod procentu ienakumus.
Tatad, 1ienakumu kredits (income_k), 1r atkarigs no komercbanku un Latvijas Bankas argjo
akttvu lielumiem (bank fa), ka arl no vidgas procentu likmes arzemés (i ew, modell tika

izmantota vidgja depozitu hikme Eiropas Savieniba).

lenakumu kreditu modelis (2.1.15) parada, ka rezidentu 1enakumi no arzem@m ir nozimigi
atkarigi no Latvijas banku argjiem aktiviern, pareizinatiem ar arzemju procentu likmi, pie la

rezidentu ienakumu elastiba no argjiem aktiviem ir tuva vienam (1.08).

Lnfincome k) = -7.230 + [.079*Latbank_fu*i_eu) (2.1.15)
{t-veritha) (-7.416) (18.06¢)

{p-vertiba) (G.000)  (0.000)

R=0916 DW=1.238 n=32

Avots: Autora aprékin, novertésanas periods no 1996. Iidz 2003. gadam

Pedeja tekosa konta dala ir transfertl. Sanemto transfertu lielums (rransferts k) ir diezgan
griti 1zskaidrojams ar makroekonomuiskajiem faktoniem, tadél autors izmanto Latvijas
nominilo TKP {y n /v) ka 1zskaidrojoSo mainigo. Bez {2 vienadojuma tika izmantoti fiktivie
mainigie (dd 2000 1 un dd 2002 1), kun norada uz statistiskds uzskaites metodologijas

izmaimam 2000. un 2002. gada sakuma.

Ln([rans_}’trls_k) - -4.473 + 1.028%nfy_n vy = 2.490%Lnn n Iv)*¥dd 2000} - (2.1.16)
(t-vériiba) (-0.875) (2761} i2.795)
(p-vertiba) (0.389) (0.010) (0.009)

“34.480%dd 2000 ] + 0.458%dd 2002 1 ;

(t-vértiba) (-2.771) (2.482;
(p-vertiba) (0.010) (0.020y
R'=0.955 DW=2.249 n=32

Avots: Autora aprékini, novertéanas periods no 1996. lidz 2003. gadam

Modela rezultati parada (skat. vienadojumu (2.1.16)), ka lidz 2000. gadam transferti bija

atkarigi no nominala [KP ar elasttbu 1.03 (tatad, tie auga ar tadu pasu tempu ka nominalais



80

IKP). Savukart, sakot no 2000. gada, transfertu elastiba no nominala IKP biatiski palielinajas
un sasniedza 3.52 = 1.03+2.49 (tatad, paslaik transferti aug daudz straujak neka nominalais
IKP). Pie ta, metodologtjas maina 2002. gada sakuma palielinaja uzskaitito sanemto transfertu

lielumu par 45.8% (regresijas koeficients pie fiktiva mainiga ir 0.458).
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2.1.2. Latvijas importa modelis

Saja nodala autors izpcta Latvijas importu, ka arT pargjos teko3a konta debeta postenus
(pakalpojumu importu, nerezidentu ienakumus no Latvijas un transfertus nerezidentiem). No
sakuma tiks veikts Latvijas importa apraksts, analiz€jot importa struktiru un dinamiku. Pgc
tam tiks izveidots importa cenu modelis un veikts importa cenu noveértgjums penoda no 1996.
lidz 1997. gadam. Pamatojoties uz iem aprékiniem biis iesp&ams novertét un nomodel&t
Latvijas realo importu. Visbeidzot, autors apskata ari pargjo teko$a konta debeta postenu

modeli.

Tapat ka eksports, Latvijas imports tick pétits pa dalam — kopgjais importa lielums ir sadalits
trjjas grupas:

s Kapitila precu imports — $aja grupa letilpst ilglictojamas preces, kuras veido uznémuma

pamatlidzek]us un kuras netick 1zmantotas paterina.

m Starppaténna un paterina pre¢u imports — preces, kuras tiek izmantotas raZo$anas procesa
(izejvielas, pusfabrikati vai citi materiali, kas paredzeti talakai parstrader) val patérétas.
Kaunt gan & grupa arl nav vienveidiga, tomér, izmantojot Harmonizétas Sistémas

klasifikaciju, nebija iespgjams 1zdalit starppatérina un patérina preces atseviski.

m  Minerdlie produkti — nozimigakas preces 8aja grupa ir benzins, dizeldegviela un pargjie

naftas produkti, ka arT elektroenergija un dabas gaze.

Importa dalidana uz daZam grupam ir nepiecte$ama, jo Latvijas imports nav homogens, un tas
sastavdalas ietekmég daZzadi faktorl. Pleméram, naftas produktu imports ir atkarigs no naftas
cenam, sa‘:fuk?art partikas produktu imports nav atkarigs no naftas cenam tie3a veida, bet ir
atkarigs no partikas produktu cenam arvalstis un iek$zeme. Sikaks iepriekSminéto importa
grupu saturu ietverts 5. pielikuma. Latvijas importa sadalijums pa iepriekdmingtajam grupam

Ir atspogulots 2.1.8. attela.

NozImigakd importa grupa It starppatérina un patérina preces (aptuveni divas tre$dalas no
kopcja Latvijas importa) — taja domine partikas produkti, kimija, tekstils un metali. Nakamais
péc nozimibas ir kapitalo precu tmports, kas sasniedz vienu ceturtdalu no kopé&ja importa —
nozimigakas preces ir ma$inas un mehamsmi, ka ar transportlidzekli. P&dgja grupa ir
minerdlo produktu imports {~10% no kop&a importa), kas ietver sevi nafias produktus,

clektroenergiju un dabas gazi.
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B Kapitala preGu imports B Starppatérina un patéripa precu imports [0 Mineralo produktu imports

2.1.8. attels. Latvijas importa struktiira (no 1996. lidz 2003. gadam)

Avots: Latvijas argja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.; Autora aprekini.

Savukart 2.1.9. att€la ir atspogujota Latvijas kop€ja nominala importa un ta atsevisko grupu

dinamika pédgjos septinos gados.
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2.1.9. attels. Latvijas importa gada pieaugumi (no 1997. lidz 2003. gadam)

Avots: Latvijas ar&ja tirdznieciba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.; Autora aprékini.

Importa dinamika var izdalit trTs posmus:

s 1997.-1998. gados kopg&a nominala importa gada pieauguma tempi bija visai augsti un
parsniedza 20%.

m (Gada kas sekoja Krievijas krizei — 1999. gada — nominala importa pieauguma tempi
nokrita un pat kjuva negativas.

= Sakot no 2000. gada un lidz $im laikam Latvijas nominala importa gada pieauguma tempi

ir pozitivi (kaut ne tik augstas ka pirmaja no apskatitajiem laika posmiem) un svarstas

starp 10% un 20%.
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Kapitala precu, ka ari starppat@rina un patéripa preCu importa dinamika ir Joti lidziga kopéja
nominala importa dinamikai. Savukdrt mineralo produktu importa dinamika ir daudz
svarstigaka: taja ir gan ilgstodi periodi, kad nomindlais mineralo produktu imports
samazindjas (1997.-1999. gados), gan periodi ar Joti augstiem pieauguma tempiem (2000. un
2003. gada sakumi).

Lidz $5Tm més apskatijam tikai nominala importa lielumu un dinamiku. Tomeér, dzi|akai
importa pétiSanai ir nepiecieSams sadalit nominalo importu vz divam dajam: realo importu un
importa cendm. Pirmais komponents atspogu]o importa fizisko apjomu, bet otrais — ta vertibu.
Nakama dala bas veltita Latvijas importa cenam, bet talakajas sadalas bus iesp&jams veikt

Latvijas redla importa analizi un modele$anu.

Precu importa cenas

Analiz€jot Latvijas importa cenas atkal jasaskaras ar statistisko datu trikumu. Latvijas
importa cenu statistika nav Tpasi detalizeta un ir pieejamas tikai galveno pre¢u grupu importa
cenas. Turklat, nav pieejamas importa cenas kapitala, ka arT starppateripa un patériga precém
(mineralo produktu importa cenu datus publicé Latvijas CSP, skat. 2.1.10. att€lu). Tadg&jadi,
autors aprékinaja Latvijas kapitala, starppat@ripa un patérina precu importa cenas ka vidgjas
svertas vértibas, izmantojot kapitala, ka arT starppatérina un patéripa preu importa struktru
pa precu grupam (skat. 5. pielikuma).

1.300
~ 1.100
Il
g 0.900
<
™ 0.700
050‘0 T T T L T T T T T T T 1 1 T T T T T T T T 1
I TmIiv 1 nmumimviIi nonimiv I aooiv i Inmmivia ouiLv
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= Mineralo produktu importa cenas

2.1.10. attéls. Minerilo produktu importa cenas Latvija (no 1998. lidz 2003. gadam)

Avots: Arégjas tirdzniectbas cenu indeksi (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde,
1996.-2004.

Aprékinato kapitala, ka arT starppatérina un patéripa importa cenu dinamika ir atspogulota

2.1.11. un 2.1.12. attélos. Kapitala precém cenu indeksi noteikti parsvara izmantojot masinu
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un mehanismu, ki arl transportlidzek]u importa cenas, savukart starppatéripa un patérina

importa cenas noteiktas galvenokart no partikas, kimijas un tekstila pre¢u importa cenam.
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—®— Masinu un mehanismu importa cenas

—&— Transportlidzek|u importa cenas

2.1.11. attels. Kapitala importa cenas Latvija (no 1998. I1dz 2003. gadam)

Avots: Argjas tirdzniecibas cenu indeksi (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde,
1996.-2004.; Autora aprékini.
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2.1.12. attgls. Starppat&ripa un patéripa importa cenas Latvija (no 1998. Iidz 2003. gadam)

Avots: Argjas tirdmiecibas cenu indeksi (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde,
1996.-2004.; Autora apréekini.

Vel viens importa cenu statistikas trikums ir tas, ka laika rindas ir visai Tsas — tikai kop$

1998. gada, kas buitiski apgritina talako ekonometrisko analizi.

Lidzigi eksporta cenu mode]iem, autors izveido Latvijas importa cenu ekonometriskos

mode]us. Sie vienadojumi ari ir svariga teko3a konta mode|a dala, jo tie izskaidro Latvijas
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importa cenu un ldz ar to arT nomindla mmporta un tekoda konta dinamiku. Pie 1a,
ekonometnisko vienadojumu i1zveido$ana dod iesp€ju saprast, kadi fakton un cik held méra

ietekmé Latvijas importa cenas.

Latvija ir maza un atvérta valsts, tadg| 1ek8gja pieprasijuma i1zmainas nevar ietekmét cenu
limeni arvalstts. Tatad, importa cenas ir atkarigas no cenu limena importétaja valstis
(galvenokart ES wvalstis) un valGtas kursa izmainam — §ie faktori ir pladi izmantoti importa
cenu modelos (skat., pieméram, Hiperu un Mannu'' ASV gadijumam, Varmedingeru’®
Eirozonas gadijumam, vai Vetlova’ Lietuvas importa cenu vienadojumu). Arvalstu cenu
ITmeni un valftas kursu autors 1zmanto Latvijas importa cenu modelos. Importa modeli bija
novérteti periodam no 1998. 1idz 2003. gadam, izmantojot ceturkdna daljumu (tatad katra
vienadojuma byja 24 noverojumi — maksimalats pieejamais skaits). Visi mainigic importa

cenu modelos bija logaritméti, laujot interpretét regresijas koeficientus ka elastibas.

Kopegja eksporta cenu modeli (skat. vienadojumu (2.1.17)) importa cenas (pm total) ir
atkarigas no lata nominala efektiva kursa (neer_m), kapitzlo produktu razotaju cenam ES-15
valstis (ppi cap euw) un Brent naftas cenas, 1zteiklas latos (oil*usd). Starppatérina produktu
razotaju cenas un ilglermina patérina produktu razotaju cenas ES-15 valstls modelésanas

procesa izradrjas statistiski nenozimigi un tad@jadi nebija ieklauti kopg&a importa cenu

vienadojuma.

Lapm_total) = -0.121 + 0.459%Lnfnecr_m) + 1 479*Ln(ppi_cap eu) + 0.041 *Ln(oil*usd) , (2.1.17)
(-vertiba)  (-2.864) (8.985) (17.133) (2.610}

(p-vérttha)  (0.010) (0.000) {0.000) (0.017;

R'=0.976 DW=1.362 n-24

Avots: Autora aprekini, novertgsanas periods na 1998, Idz 2003, gadam

Fkonometriskie modeli Latvijas importa cenam sadalfjuma pa preu grupam atspoguloti

2.1.3 tabula

7 Hooper P., Maon C.L. Exchange Rate Path Through in the 1980s: The Case of US Imports of Manufactures. //
Brookings Papers on Economic Activity. — 1989, — No 1. - P 297-329.

* Warmedinger T. Import Prices and Pricing-to-Market Effects in the Euro Area. // European Centrai Bank
Working Paper Series. — 2004, — No 299,

” Vetlov I. The Monetary Transmission Mechanism in Lithuania. — The Monetary Transmission Mechanism in
the Baltic States. — Tallinn: Eesti Pank, 2004, — P 61-108.
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2.1.3. tabula. Latvijas importa cenu modelu rezultati

NeatkarTgie mainigie Kapitala preu  Starppatdrina un patérina  Mineralo produkm
importa cenas preéu importa cenas importa cenas
La(pm_cap) Lnfpm_con) Lu{pm_min)
Vienadojums (2.1.18) (2.1.19) (2.1.20)
Konstante -0.005 -0.005 -1.645
c [-0.692] [-0.769] [-15.133]
(0.497) (0.451) {0.000)
Lata nominalais efektivais kurss 0.453 0.661 -
Ln{neer m) [7.247] [12.837]
(0.000) {0.000)
Kapitalo produktu razotaju cenas ES 9.419 - -
valstis [8.965]
Lnfppl cap eu) {0.000)
Starppatérina  produktu  raZotiju - 0.611 -
cenas ES valstis [2.215]
Lunfppi_int_eu) (0.039)
[lgtermina patérina produktu razotiju - 1.968 -
cenas ES valstis [5.255]
Lnfppi_dur eu) (0.000}
Brent naftas cenas latos (naftas cena - - 0.575
doldros reiz dolara kurss pret latu) [13.767]
Lrfoil*usd) (0.000)
R’ 0.851 0.930 0.896
DW 1.215 2.301 1.016
Novérojumu skaits 24 o 24 o 24

[ ] —t-vErtibas, ( ) — p-vertibas

Avots: Autora aprékini, novértianas periods no 1998. Iidz 2003. gadam

Kapitala preéu importa cenu modela rezultati ir aprakstiti 2.1.3. tabula vienadojuma (2.1.18).
Lielaka dala no kapitala preceém tiek importéta no Eiropas Savientbas (ES) valsttm, un no ta
1zret, ka kapitala importa cenam jabiit atkarTeam no kapitala precu razotaju cenam ES. Otrais
faktors ir lata nominalais efektivais kurss, kas 1zrékinats ka vidgjais svertais lata kurss pret
galveno partnervalstu valiitam (partnervalstu saraksts: Vacija, Lietuva, Krievija, Somija,
Zviedrija’, Igaunija, Danija, Niderlandes, Lielbntanija, ASV un Ukraina; ka svarn tika

izmantoti nominala importa apjomi, atskaitot minerilo produktu importu).

Kapitala importa cenas ir statistiski nozimigi atkarigas no lata nomuinala efektiva kursa un no
kapitala pre¢u razotaju cenam ES valstis. Pirmais faktors, kas ietekmé kapitala importa cenas,
ir razotaju cenu indekss (RCI) kapitala precém ES valstis. Saskana ar modela rezultatiem, ta
ilgtermina elastiba pret arvalstu cenu 1zmainam ir 9.4, proti, ja cenas Eiropa pieaug par 1%,

Latvijas importa cenas pleaug par 9.4%.

Viens no izskaidrojumiem tik lielam elastibas koeficientam ir saistits ar strukturilo atskiribu

starp Latvijas kapitala precu importu un ES kapitala precu razosanu. Otrais izskaidrojums
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varétu but sekojoss: apskatitaja perioda notika kvalitativas 1zmainas kapitala predu importa —

Latvijas uznémumi saka importét kvalitatTvakas un lidz ar to arT dargakas ickartas.”

Kapitala importa cenu elastiba pret valtitas kursu ir zemaka un ir vienada ar 0.45. Zema
elastiba var bt izskaidrojama ar to, ka ne visi norékini par importu no ES valstim notiek eiro
(val citas ES valiitas, kuru dinamika apskatitaja perioda ir I1dzTga eiro kursa dinamikai), bet
dala no norékiniem notiek ASV dolaros. Nemot véra, ka eiro un doldra kursu dinamika pret

latu ir pretgja, tas samazingja importa cenu elastibu pret lata nominalo efektivo valiitas kursu.

Starppatérina un paténipa pre¢u 1mporta cenu modelis 1r aprakstits 2.1.3. tabula
vienadojumai (2.1.19). Analogiski kapitala importam, starppatérina un patérina importa cenas
modelétas atkartha no razotdju cenu indeksa starppatérina precém ES valsts, razotaju cenu
indeksa ilglietojamam pat€rina precém ES valstis, ka2 arl no lata nominala efektiva kursa.
Atbilstos1 modela rezultatiem, starppatérina un patérina importa cenas 1r statistiskl nozimigas
un pozitivi atkarigas gan no razotaju cenu indeksiem starppatérina precém un ilghetojamam

patérina precém, ka ar no efektiva valitas kursa.

Starppatérina un paténna importa cenu elastiba pret cenu limeni Eiropa ir mazaka neka
kapitalo precu importa gadfjuma: importa cenu elastiba no starppatérina precém ir 0.61, bet
elastiba no ilglietojamam patérina preéu cenam ir 1.97. Tomé&r abu elastibu summa 1ir lielaka
neka viens (Volda testa statistika noraida hipotézi, ka divu elastthas summa ir vienada ar 1 ar
p-vérttbu 0.000), tatad Latvijas importa cenas pieauga straujak neka cenas ES wvalstis.
Iespejamie izskaidrojurni a1 paradibai ir lidzigt ieprick$gjam gadijumam: atskiriga struktura
Latvijas starppatérina un patérnina importam un ES valstu RCI indeksiem, ka ar? kvalitativas

1zmainas Latvijas importa.

Starppatérina un patérina importa cenas it pozitivi atkarigas no lata nominala efektiva kursa ar
elastibu 0.66 (kura ir zemaka par vienu, Volda testa statistika noraida hipotézi, ka elastiba ir
vienada ar 1 ar p-vérttbu 0.000). Tas 1r saistits ar to, ka norékinos par importu no ES dalgji

tiek 1zmantoti ASV dolan).

Minerilo produkfu importa cenu modelis ir aprakstits 2.1.3. tabula vienadojuma (2.1.20).
Mineralo produktu importa cenas 8aja pétijuma ir modelétas atkariba no Brent naftas cenas

latos, kas atspogulo naftas pasaules cenu [Tmem. T3 ki naftas cena modelt bija izteikta latos,

s Benkovskis K. Econometric Models of Latvian Imports. '~ Latvijas Universitates raksti: Ekonomika un
vadibas zinatne. - 2004. — 677, s&jums. — 56. Ipp.
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ta vienlaicigi ir atkariga gan no pasaules naftas cenu Iimena, gan no lata kursa pret ASV

dolaru (jo naftas cena pasaules tirgos ir noteikta dolaros).

Mineralo produktu importa cenas ir statistiski nozimigi atkarigas no pasaules naftas cenu
limepa latos ar elastibu 0.57. Elastiba ir zemaka par vienu (Volda testa statistika noraida
hipotézi, ka elastiba ir vienada ar 1 ar p-vértibu 0.000). Dazu mineralo produktu (tadu ka sals,
sers, rudas, kuidra u.c.) cenas praktiski nav atkarigas no naftas cenas, bet elektroenergijas un

dabasgazes cenas ir saistitas ar naftas cenu tikai dalgji.

Latvijas kop@jas importa cenas (skat. 2.1.3.tabulu, vienadojumu (2.1.17)) ir statistiski
nozimigi un pozitivi atkarigas gan no lata nominala efektiva valitas kursa (ar elastibu 0.46),
gan no RCI kapitala precém ES valstls (ar elastibu 1.5), gan no pasaules naftas cenam,

izteiktam latos (ar elastibu 0.04).

Latvijas importa cenas ir labi izskaidrotas ar valiitas kursa un arvalstu cenu izmaipam, kas ir
noteikts ar to, ka Latvija ir maza un atvérta valsts, un ta iek§zemes pieprasijuma izmaipas

nevar nozimigi ietekmeét pasaules un lidz ar to arl importa cenas.

Latvijas importa cenu statistika ir pieejama tikai sakot no 1998. gada, kas nozimigi ierobezo
model&Sanas iespgjas, jo laika rindas ir visai isas. Tas ierobeZo ne tikai importa cenu
modeléSanas iespéjas, bet arl redla importa modelésanu (jo realo importu var aprékinat tikai
sakot no 1998. gada). Tomer, importa cenu novértédana perioda no 1996. lidz 1997. gadam

varétu pagarinat importa laika rindas un nozimigi paaugstinat talakas analizes kvalitati.
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2.1.13. attgls. Latvijas importa cenu novértéjumi (no 1996. lidz 1997. gadam)

Avots: Novert&jumi izdariti ar autora izstradatiem vienadojumiem (vienadojums (2.1.17) un 2.1.3. tabula)
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Zinot valttas kursu un argjo cenu limena dinamiku, ka arl 1izmantojot importa cenu modelu
rezultatus (no 2.1.3 tabulas), autors novérté Latvijas importa cenas periodd no 1996, Iidz
1997. gadam (skat. 2.1.13, attélu) un izrekina Latvijas reala importa apjomus 3aja laika

penoda.

Kapitala, ka arf starppat€rina un patérina importa cenas 1996.-1997. gados bija stabilas, ko
noteica divi faktori (kuri darbojas viens otram pretl): eiro vértibas pazemina$anas un cenu
[imena pieaugums Eiropa. Savukart minerilo produktu cenu dinamzku parsvara noteica naftas

cenu svarstibas pasaules tirgos.

Realais precu imports

Izmantojot novertétus importa cenu datus ir lesp&ams aprékinat Latvijas redlo importu,
1zsl&dzot 1mporta cenu svarstibu tieSo 1etekmi. Redla importa ekonometnskais modelis sniegs
atbildi uz jautajumu — cik stiprn Latvijas imports reag€ uz iek$eja pieprasjjuma un redla kursa
izmainam. Tas dos 1espgu prognozét Latvijas importu, bet apvienojot importa modeli ar

citiem vienadojumiem — arl teko3a konta bilanci kopuma.

Tradicionall, importa funkcija 1zmanto divus neatkarigus mainigos — iek§zemes pieprasijumu
un redlo valitas kursu (skat., piemé&ram, Stouns®' ASV, Firopas un Japanas gadijumam,
SenhadZi un Montenegro® eksporta un importa funkciju teorétisko pamatojumu, vai Seppa®
Igaunijas importa funkciju). Latvijas redlais imports $aja pétijuma modeléts no sekojodiem

neatkarigajiem mainigajiem:

m  Latvijas iek§gjais pieprasijums. Nemot vera, ka dazadas iek$ga pieprasijuma
komponentes var atSkirigi 1etekm&t redlo importu, ieks¢jais pieprasijums bija sadalits
trijas dalas: realaja privata un valdibas patérina, redlajas investic)as un realaja precu un
pakalpojumu eksporta. lek$€ja pieprasjuma ietekme uz Latvijas redlo importu ir pozitiva

-- pieaugot iek3gam pieprasijumam picaugs arf imports.

s Lata realais kurss — tas atspogulo, ka mainas attiectba starp iek$zemes un arvalstu cenu

Itmeniem. Citadi runajot, reala kursa izmainas norada uz Latvijas uznémumu produkcijas

¥ Stone J.A. Price Elasticities of Demand for Tmports and Exports: Industry Estimates for the US, the EEC and
Japan. -~ The Review fo Econornucs and Siatistics. — 1979, - Vol. 61, No 2. - P 306-312.

32 Senhadji A., Montenegro C. Time Series Analysis of Export Demand Equations: A Cross-Country Analysis. &/
IMEF Working Paper Seres. — 1998, - No 149

* Sepp U. Factors of Trade of Trade-Deficit Convergence in Estonia. // Eesti Pank Working Paper Series. -
1999. - No 1.
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konkurétspgjas izmainam. Ja redlais kurss pieaug, tas nozimé, ka Latvija saraZotas preces
klist relativi dargakas nekad arzemeés saraZotas un realajam importam biitu japieaug. Lata
redlo kursu parasti rekina no trim kompenentiem: lata nominala kursa, patérina cenu
limena Latvija un patérina cenu limena arvalstts. Tomér, Sai definicija ir arT zinami
trikumi, jo patérina cenu indeks: neatspogulo cenas 1zvél&tajas precu grupas. Saja darba
papildus klasiskai reala kursa definicijai (ar pat€rina cenu indeksiem} autors izmanto ard

sckojosas lata reala kursa definicijas:

o kapitdla precu importa modell — Latvijas razotdaju cenu indeksa (RCI) kapitala

precém attiecTba pret kapitala importa cenam;

o starppaterina un pat@rina prefu importa modell — Latvijas RCI visam precém,

iznemot kapitala preces, attieciba pret patértna importa cenam,

o mineralo produktu importa modell — lidz ar to, ka Latvija praktiski nerazo mineralos
produktus, iek$zemé& sarazoto mineralo produktu cenu ltmenis tika pienemts par
konstanti un tadgjadi lata realais kurss ir vienads apgrieztam mineridlo produktu

importa cenu [Tmenim.

Atskirtba no pargjiem modeliem, autors izveido Latvijas reala importa modelus gan

logantmos, gan 1zmantojot netransformetus datus:

m  Modelis logantmos ir Tpasi noderigl interpretejot regresijas koeficientu pie lata reala kursa

(jo 1auj interpretét vienadojuma koeficientus ka elastibas).

m Netransforméto datu izmantoSana Jauj interprctét koeficientus pie ieksga pieprasijuma
komponentiem ka robeZieksmi importét. RobeZtieksme importét parada, kadu dalu no
tek&&ja pieprasijuma pieauguma (pieméram, no patérina pieauguma) izmantos importa
pre¢u piegadei. Lai korekti 1zrekinatu robeztieksmes importét, visi reala importa un

iek§gja pieprasijuma komponenti izteiku titksto$os latu, 2000. gada cenas.

Reidla importa modelu rezultati ir apkopoti vienadojumos (2.1.21) un (2.1.22) (kop&jam

redlajam importam) un 2.1.4. un 2.1.5. tabulas (sadalfjuma pa precu grupam).

Kopégja reald importa modela rezultati parada, ka kopgjais realais imports (mr fotal) ir
statistiski nozimTgi un pozitivi atkarigs gan no redla patérina (cg), gan no realo iekizemes
investiciju (i), gan no eksporta (x) helumiem. RobeZztieksmes importét ir 0.15 pret patérinu,
0.52 pret investicijam un 0.58 pret eksportu. Tatad, ja ick§zemcs patérind pieaug par 1 latu

(3eit un talak — 2000. gada cenas), tas palielina precu importu par 0.15 latiem, i1ek3zemcs
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investiciju pieaugums par 1 latu palielina preé¢u importu par 0.52 latiem, bet eksporta

pieaugums par 1 latu pahelina kapitala pre¢u importu par 0.58 latiemn.

mr_total = -198313.0 + 0.133%cg + 0.518% + 0.580% + [03772.0%reer ; (2.1.21)
(t-vertitba) (-2.987)  (1.740)  (6.261) (5089  (2.543)

fp-vertiba) (0.006)  (0.093)  (0.000) (0.000  (0.017)

R'=0.985 DW=1.649 n=32

Avots: Autora aprékini, novert&sanas periods no 1996. [idz 2003. gadam

Savukart reala importa elasttha no lata reala kursa (reer, importa kopgja model, Iidzigi ka
eksporta kopeja modeli tiek izmantots tikai redlais kurss, bazétais uz PCl) ir pozitiva, tomeér to

liclums ir saltdzino$i zems (0.18).

Lufmr total) =-2.695 + 0.289*%Ln(cg) + 0.314*Ln(i) + 0.601*Lnix) + 0.178*Ln(reer); (2.1.22)
(£-vértiba) (-1.648) (1.591) (6.426) (4.380) ({.639)

(p-vertiba) (011) (0.123) {0.000) (0.000) (0.113)

R’=0.979 DW=1.952 n=32

Avots: Autora aprékini, novertésanas periods no 1996. Iidz 2003. gadam

Kapitala preCu realo mmportu wmisu modelos (skat. 2.1.4. un 2.1.5. tabulas,
vienadojumus (2.1.23), (2.1.24), (2.1.29) un (2.1.30)) tetekme realas iek3gjas investicijas,
precu un pakalpojumu eksports, ka ari lata realais kurss. Realais patérins $ajos modelos nebija

icklauts, jo kapitala preces nevar uzskatlt par gala patérina precém.



2.1.4. tabula. Latvijas reala importa modclu rezultati (modeli liTmenos)

Neatkarigie mainigie Redlais kapitala Realais starppatéripa un  Redlais munerdlo
imports patérina imports produktu impoits
mr_cap mr _con mr min

Vienidojums (2.1.23) (2.1.24) (2.1.25} (2.1.26) {2.1.27) (2.1.28)

Konstante -46585.7  -116075.6  -209461.3  -309360.2 7894.6 -4973.2

¢ [-2.848] [-3.575] [-6.088] [-9.580] [0.317] [-0.169]

(0.008) (0.001) {0.000) (0.000) (0.754) {0.867)

Lata  redlais  efektivais  kurss 139825 - - 219098.9 314914 -

(izmantojot PCI) [1.021] [9.502] [1.372]

Reer {0.316) {0.000) {0.181)

Lata realais efektivais  kurss - 573%6.4 169915.8 - - 116571

(izmantojot imperta cenas) [2.598] [7.143] [1.542]

reer_pm {0.01%) (0.000) (0.134)

Redlais ek3&jais paterind (privatais - - - - 0.044 0.049

un valdibas) [2.158] [2.289]

Cg (0.040) (0.030)

Redlas iekig)as investicijas 0.240 0.254 0.302 0.236 - -

{ [8.734] [10.627] [5.880] [5.406]

(0.000} {0.000) {0.000} (0.000)

Redlais pre€u un pakalpojumu 0.187 0.231 - - - -

eksports [4.355] [5.528]

X (0.000) {0.000)

Reidlais patérins un eksports - - 0.175 0.221 - -

cg+x [5.559] [8.739]

{0.000) (0.000)

Faktiskds un potencialds razo$anas - - 0.365 0354 - -

starpiba [3.544] [4.334]

gap*{eg+x) {0.002) (0.000)

Hiperboliskais latka trends - - - - 1923538 1958604

7t [5.433] [5.532]

{0.000) {0.000}

R 0.974 0.978 (.987 0.991 0.581 0.588

DW 1.545 1.968 1.563 1.639 1918 1.927

_Noverojumu skaits 32 32 32 32 32 32

[ ] - t-vértibas, ( ) — p-vErtibas

Avots: Autora aprékini, novért&$anas periods no 1996. Iidz 2003. gadam

Saskana ar modelu rezultatiem, kapitala realais imports ir statistiski nozimigi un pozitivi
atkarigs gan no iekSzemes investfciju, gan no eksporta lielumiem, un to robeZietekme
importét praktiski nemainas atkariba no ta, kuru reala kursa definiciju més tzmantojam.
leksgjam investicijam robezticksme importét kapitala preces ir 0.24-0.25 robezas, bet
eksportam — 0.19-0.23 robeZas (atkariba no reala kursa definicijas). No vienadojumiem
icghitie robeZtieksmes koeficienti norada uz to, ka eksporta un investiciju strauja attistiba

p&d&jos gados atstaja nozimigu iespaidu uz kapitala precu importa picaugumu.

Lata realda kursa 1etekme uz redle kapitala preCu importu ir saméra zema: 0.20, ja izmantot

PCI bazéto redlo kursu un 0.64, ja 1zmantot importa cenu bazéto realo kursu (atskiriba $os
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ciparos, ITdzigi ka eksporta modelos, izriet no realo kursu dinamikas atikiribas). Sie rezultati
norada, ka kapitala pre¢u realais imports ir neelastigs pret redla kursa 1izmainam. Latvijas
ekonomika strauji attistas — tai Ir nepieclesamas nozimigas investicijas, bet kapitala preces var
but tikai importétas, jo Latvija paslaik nerazo lielako dalu no nepiecie$amam iekartam.
Tadgadi, kapitala pre€u importa fiziskais apjoms ir atkarigs parsvara no 1ekseja pieprasijuma

un ir maz atkarigs no cenu faktora.

2.1.5. tabula. Latvijas reala importa modelu rezultati (modeli logaritmos)

Neatkarigie mainigie Realais kapiala Redlais starppatérina  Redlals rinerdlo
imports un patérina imports produkmu imports
Ln{mr _cap) Ln{mr con) La(mr min)
Vienadojums (2.1.29)  (2.1.30)  (2.135) (2132  (2.1.33) (2.1.34)
Konstante 4716 -9.359 -1.716 -4.458 -4.841 -6.677
C [-2.379] [4.403] [-0976] [-3.064] [-0.851] [-1.116]
(0.024) {0.000) {0.338) {0.005) (0.402) (0.274)
Lata redlais efektivais  kurss 0.198 - 0.618 - 0.093 -
{izmantojot PCI) [1.386] [6.292) [1.161]
Lnfreer) (0.177) {0.000) (0.256)
Lata redlais efektivais  kurss - 0.636 - 0.875 - 0.198
{1zmantojot unporta cenas) [3.150] [8.153] [1.453]
Ln(reer pm) (0.004) (0.000) (0.157)
Realais 1ek3&jais patérini (privatais - - - - 1.241 1.357
un valdibas) [2.890] [3.052]
Lnfcg) B (0.007) (0.005)
Realas iek§€jas investicijas 0.528 0.559 0.359 0.286 - -
Lnfi} [6.768] [9.684] [7.071] [6.098]
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Redlais pre¢u un pakalpojumu 0.752 1.076 - - - -
eksports [3.788] [5.231]
Lnfx) ~(0.001) (0.000)
Redlais paterins un eksports - - 0.693 0.9350 - -
Lnfcg+x) [4.467] [7.061]
(0.000) (0.000}
Faktiskas un potencialas razo$anas - 0.175 0.176 - -
starpiba [4.147] [5.059]
gap*Lnfcg+x) {(0.000}) (0.000}
Hiperboliskais laika trends - - - - 0.312 0.323
-Lnft) [4.475] [4.650]
} . (0.000} {0.000)
R’ 0.964 0.972 0.985 0.989 0.1 0.527
DW _ 1.756 2.365 1.615 1.580 1.908 1932
Noverojumu skaits 32 32 32 32 12 32

* [ | - t-vErtibas, ( ) — p-vErtibas

Avots: Autora aprékimi, novértédanas perieds no 1996. Iidz 2003. gadam

Starppatérina un patérina pre¢u redlais 1mports (skat. 2.1.4. un 2.1.5. tabulas,

vienadojurmus (2.1.25), (2.1.26), (2.1.31) un (2.1.32)) tika nomodeléts no reala privatd un
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valdibas pat€rina, iek§zemes realajam investicijam, precu un pakalpojumu reala eksporta, ka
ar1 no lata reala kursa. Lidz ar to, ka starp realo privato patérinu un precu un pakalpojumu
eksportu apskatitaja perioda pastav loti augsta korelacija (0.90), nebija iespgjams korekti
novertet privata patérina robeZtieksmi importet. Lai noverstu $o trukumu autors pienem, ka
privatam patérinam un eksportam ir vienada robeZtieksme importét, un Sie fakton bija

sasummeati.

Starppatérina un patérina redlais imports it statistiski nozimigl un pozitivi atkarigs gan no
reala patérina un eksporta (cg+x), gan no realo iek§zemes investiciju lielumiem. Patérina un
cksporta robeZticksmes importét patérina un starppaténna preces ir (.18-0.22 robeZas, bet

investiciju robeztieksme importét — 0.24-0.30 robezas (atkartba no reala kursa definicijas).

Modele8anas gaita autors atklaja, ka Latvijas starppatérina un patérina imports ir nozimigi
1iespaidots ar Latvijas faktiskas un potencialas razofanas starpibu (kas bija izteikta ka starpiba
starp faktisko realo Latvijas IKP un IKP Hodrika-Preskota trendu ar parametru 1600%%).
Autors apgalvo, ka Latvijas razo$anas starpiba arl ir svarigs faktors, kas pozitivi ietekme
Latvijas realo patérina importu. Tomeér, raZo$anas starpiba neietekmé realo patérina un
starppatérina importu tiesa veida (Jo visi pieprasjjuma fakton jau ir aptverti modell) — tas var
ietekmét tikai robeZtieksmes lielumus. P&tfjumu procesa bija noteikts, ka razo$anas starpibas
lielums nozimigi un pozitivi ietekmé& patérina un eksporta robeZticksmi importét, prot,
gadfjuma ja Latvijas IKP atrodas virs potenciala ITmena, patérinam un eksportam ir lielaka
robezticksme importét neka gadijuma, kad [KP atrodas zem potenciila lmena (pie
nemainigajiem par&jiem faktoriem). So atkarTbu no raZo$anas starpibas autors izskaidro
sekojosa veida. Gadijuma, ja ekonomika strauji attistas un parsniedz savu potencialo Iimeni
strauji pieaug arl privatais patérind. Palielinoties paténnam mainds patgrina struktiira,
samazinoties partikas 1zdevumu dalar picaug t.s. "greznuma” priek§metu Tpatsvars. Savukart,
S0 produktu razosana Latvija nav lou attistita un Iidz ar to robeZticksme importét picaug.
Ekonomikas bremzé&sanos gadijumos pieaug partikas patérina Ipatsvars, kas samazina patérina

robeZtieksmi importé&t.

[Lata reala kursa ietekme uz realo starppatérina un patérina precu importu ir 0.62, ja 1zmantot
PCI bazéto reidlo kursu un 0.88, ja izmantot importa cenu bazéto redlo kursu. Sis elastibas ir

augstakas neka kapitala precu importa elastibas, bet tomer salidzinosi zemas.

* Stikuts D. Latvijas faktiska un potenciala raZosanas apjoma starpiba: aprékins un lietojums. — Riga: Latvijas
Banka, 2003. - 14-15. Ipp.
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Mineralo produktu redlo importa modelu rezultati tiek ietverti 2.1.4. un 2.1.5. tabulas,
vienadojumos (2.1.27), (2.1.28), (2.1.33) un (2.1.34). Mineralo produktu realais imports (kura
doming benzins un dizeldegviela, elektriba un gaze) tika nomodeléts no redla privata un valsts
patérina, ka arT no lata reala kursa. lek$zemes investicijas un precu un pakalpojumu eksports
nebija 1eklauti modeli, jo $ie iek§zemes pieprasjjuma komponenti nav tik svarigas minerilo

produktu importa noteik§anai.

Mineralo importa modelos autors 1zmanto art hiperboliskais laika trends. Apskatitaja penoda
Latvijas siltuma un elektroenergijas razoSanas uznémumos notika mazuta pakapeniska
aizvietoSana ar dabas gazi. Lidz ar to, ta ka dabas gazes siltumsp&ja ir augstdka un tas
izmanto$ana siltuma un elektroenergijas razo$ana ir efektivaka, mineralo produktu redlais

Imports samazindjas.

Mineralo produkfu redlais 1mports ir pozitivi atkarigs no reala patérina ar ilgtermina
robeztieksmi importét 0.04-0.05 robezas. Savukart, mineralo produktu importa elastiba no
redald kursa 1zradijas statistiski nenozimiga (kaut gan p-vértibas nebija lielas), jo minerdlos

produktus Latvija praktiski nerazo, bet pieprasijums péc tiem tradicionili ir neelastigs.

Visu iepriek$minéto reala impornta modelu apkopojums ir apskatams 2.1.6. tabula

2.1.6. tabula. Reala importa modelu apkopojums

Reilais imports Realais paténing Reilas 1ek$zemes Redlais pretu un  Lata redlais kurss

investicijas pakalpojumu
cksports
(robezticksmes (robeztiecksmes {robeZtieksmes {(elastibas)
importét) mportét) Importét)
Reidla kursa PCI Importa PCI Importa PCIT Importa  PCI  Importa
definicija baz&ta cenu bazeta cenu bazéta cenu  bazéta cenu
baz&td bizEta baze&ta bazéta
Kapitala preéu - - 0.24 0.25 0.19 0.23 0.20 0.64
Starppatérinaun  0.18* 0.22* 0.30 0.24 0.18* 0.22* 0.62 0.87
patérina pre¢u
Minerilo 0.04 0.05 - - - - 0.09 0.20
produktu
Kopga importa 0.15 - 0.52 - 0.58 - 0.18 -

modelis

* pie plenémumiem, ka patérina un eksporta robezticksmes importgt ir vienidas, ki arT Latvijas redlais IKP
sakrit ar potencialo limeni.

Avots: Autora aprekiny, vienadojumi (2.1.213un(2.1.22).2.1.4. un 2.1.5. tabulas
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No 2.1.6. tabulas secinam, ka lielaka kopga robeztiecksme importét ilgtermina penioda ir
eksportam (0.58), kas ir noteikts ar eksporta strukt@iru. Dazu svarigo eksporta precu razo$ana
ir liels importéto predu Tpatsvars (piemeram, saskana ar Latvijas 1998. gada izlaides tabulu
importa Ipatsvars metalu un tekstila razosana ir lielaks neka 30%).% Tekizemes investicijam 1a
ari 1r augsta (0.52), jo Latvija ir raZotas salidzino$i maz kapitala preces. Privatajam patérinam

robeZticksme importét ir viszemaka (0.15).

Kopuma, Latvijas realais mmports ir loti neelastigs pret lata reala kursa izmainam (0.18,
sprieZot pec kope€)a importa modela), kas ir noteikts ar Latvijas ekonomikas lielo atvértibu, un
augstu specializaciju. Tmporta elastibas pret lata realo kursu ir atSkirigas da?adas precu
grupdas. Mineralo produktu importa elastiba ir nenozimiga, jo Latvija praktiski nerazo
minerdlus produkius. ArT kapitalo preCu importam reald kursa elasttba nav augsta (0.20 vai
0.64, atkariba no reala kursa definicijas), kas ir liela investiciju pieprasijuma rezultats. Lielaka
elastiba ir starppat€rinaun paterina importam (0.62 vai 0.87), kaut gan ari $is elastibas limenis

Ir saltdzino31 mazs.

Modelu rezultati izskaidro importa augstus pieauguma tempus ar Latvijas tautsaimniecibas
straujo attistibu (un it Tpasi ar eksporta un investiciju straujo kapumu). Acimredzams, ka pie
tik augstam robeZtiecksmem importét, importa nozimigs kapums turpinasies tik ilgi, cik ilgi

Latvijas ekonomika turpinas savu pieaugumu.

Savukart Latvijas ckonomikas mazs liclums un augsta specializacija noved pie ta, ka ir
apgriitinata importa aizvietodana ar viet&jo produkciu, Tadgjadi importa elastiba no cenam ir
visal maza. Tas nozime, ka lata kursa samazinajums nenovedTs pie nozimiga reala importa
samazindjuma, bet nomindlais imports pat pieaugs (importa cenu pieauguma dél). Nemot vera
a1 reala cksporta zemas elastibas no cenam, autors apgalvo, ka paSlaik Latvijas argja
tirdznieciba nepildas Mar3ala-Lernera nosactjumi un lata kursa samazinajums tikai pasliktinas

tirdzniecibas bilanci un maksajumu bilances teko$o kontu.

® [ atvijas 1zmaksu-izlaides tabulas 1998. — Riga: Lalvijas Republikas Centrila statistikas parvalde, 2003. - 76-
15, 92-94 lpp.
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Pretu, pakalpojumu, iendkumu un transfertu debets

Lidzigi ka eksporta plismu modelgé3ana, ir nepiecie$ams izanaliz&t ne tikai precu importu, bet
ari pakalpojumu importu, rezidentu ienikumus Latvija un transfertus nerezidentiem. Saja
apak$nodala meés Tsuma apskatisim ekonometniskus modelus cetnem i1mporta pliismu

pamatkomponentiem teko3a)a konta: precém, pakalpojumiem, ienakumiem un transfertiem.

Maksajumu bilancé ar precu importu saprot ne tikair ar€jo tirdzniecibu, bet arT transporta
organizaciju iegadatas preces. Saja postent uzrada arT preces, kas iepirktas no zvejas kugiem,
kuri darbojas eksteritonalos tidenos. Pie pretun importa attiecina ari remontdarbus, nomu un
humano palidzibu. Turklat, preCu importu maksajumu bilancé uzrada FOB cenas, bet

tirdzniecibas statistika CIF cenas (skat. 1.1.1. nodalu).

Misu modell precu imports, jeb precu debets maksajumu bilancg (goods d) ir atkarigs no
argjas tirdzmecibas  kopeja nominala importa (m_total). Modela rezultati (skat.
vienadojumu (2.1.35)) pierada, ka starp tiem pastav loti cie$a sakariba un preCu debets
maksajumu bilancgé vide) sastada 98.7% no ar&jas tirdzniecibas importa (tas ir zemaks, jo

FOB cenas ir zemakas par CIF cenam).

Modelt bia ieklauts fiktivais mainigais (d 2007 4), kur§ ir vienads ar 1 2001. gada
4. ceturksni un ir vienads ar O visos pargjos ceturkSnos. Tas raksturo "Latvijas kugnecibas"
importétos kugus, kur nebija atspoguloti argjas tirdzniecibas statistikd, bet bija ieklauti

maksajumu bilances statistika.

goods_d = -360.12 + 0.987*m_total + 68359.4*d_ 200! 4 : (2.1.35)
(tveritba) (-0.215) (195.793) (18 359)

(p-verttha) (0.831) (0.000) (0.000;

R'~0.999 DW=1.976 n=32

Avots: Autora aprékini, novertgianas periods no 1996. lidz 2003, gadam

Pakalpojumu imports (services_d) autors modelé atkariba no iekSgja pieprasijuma (kuru
atspoguloja reila 1ek3gja patérina, investiciju un eksporia summa (cs+x+i)) un eiro kursa pret
latu (er, jo lielaka pakalpojumu dala nak no Eiropas). Seit més nevaram sadalTt pakalpojumu
importu uz pakalpojumu importa cendm un redlo pakalpojumu importu. Tadél, modeli bas
sajaukti gan fakton, kun vairdk 1espaido pakalpojumu cenas (eiro kurss), gan faktorn, kun

vairak nosaka pakalpojumu fizisko apjomu (1ek3€jais pieprasijums).
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Pakalpojumu importa modela (2.1.36) rezultati norada, ka pakalpojumu nominalais imports ir
nozImigl un pozitivi atkarigs no icksgja picprasfjuma ar elastibu 0.63. Eiro kursa ietekme uz

pakalpojumu importu arf ir pozitiva (ar elastibu 0.37).

La(services d) = 2.708 + 0.372%Lnfeur) +0.631*Ln(cg+i+x) ; (2.1.36)
(tvertiba)  (1.583) (1.749) (5 145)

(p-vertiba) (0.124) (0.091; (0.000)

R'=0.493 DW=].222 n=32

Avots: Autora aprékini, novert€sanas periods no 1996. Iidz 2003. gadam

Nerezidenti gist Latvija ienadkumus parsvard no diviem avotiem: pirmkart, tie ir ienakumi no
tieam investicyam Latviya, otrkart, tie ir 1enakumi no Latvijas banku argjiem pasiviem.
Tadgjadi, ilenakumu debets (income_d) bija modeléts no komercbanku argjo pasivu lielumiem,
pareizinatiem uz vidgo depozltu hkmi (bank f1*i Jv), ka arl no uzkratam tiesajam
mnvesticijam Latvija (fdi). Ienakumu debetu modelis (2.1.37) parada, ka nerezidentu 1enakumi
no Latvijas ir nozimigi atkarigi tikai no uzkratam tie$ajam investicijam ar elastibu 0.90, bet

nav atkarigi no komercbanku aréjiem pasiviem.

La(income dj = -3.938 + 0.900%Lnffdi) + G.131 *Lnfbank _fI*_Iv) (2.1.37)
{t-vértiba) (-2.132) (5.024} (0.636)

{p-vértiba) (0.042) (0.000) (0.530)

R'=0.765 DW-1.885 n=32

Avots: Autora aprekini, novertésanas periods no 1996. Iidz 2003. gadam

Parskaitito nerezidentiem transfertu  lielums (transferts d) ir grati izskaidrojams ar
makroekonomiskajiem faktonem, tadg] més to model&jam atkariba no Latvijas nominila IKP
(v_n_Iv), bet papildus bija izmantots fiktivais mainigais (dd_2000 1), kur§ norada uz

statistiskas uzskaites metodologljas mainam 2000. gada sakuma.

Lnftransferis_d) =-56.713 + 4.666*Lnfyv n by + [ 138*dd 2000 [ ; (2.1.38)
(r-vértiba) (-9.189) (10.378) (3.505)

(p-véritba) 0.000)  (0.000) t0.000)

R -0.968 DW 1682 n=32

Avots: Autora aprékini, noverteésanas periods no 1996, lidz 2003. gadam
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Modela (2.1.38) rezultdti parada, ka izmaksatie transferti ir atkarigi no nominala IKP ar
elastibu 4.7 (tatad, tie aug straujak, neka nominalais IKP, un straujak, ka no nerezidentiem
sanemtie transferti, skat. vienadojumu (2.1.16)). Metodologijas maina 2000. gada sakuma
palielinaja uzskaitito transfertu lielumu par 113.8% (regresijas koeficients pie fiktiva mainiga

ir 1.138).
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2.2. EKksporta un importa plismu prognozes

IepriekiEja nodala autors izveidoja ekonometniskos modelus eksporta un importa cenam,
realajam pre€u eksportam un importam, k@ art citiem teko3a konta posteniem. Tagad,
apkopojot iepriek§ novérteétus modelus, ir iesp&ams izveidot Latvijas tckoda konta
ckonometriskos modelus, ar kuru palidzibu var veikt teko$a konta prognozes, ka arl

ckonometriskas 1mitacijas.

2.2.1. Tekosa konta modelis

Apkopojot 2.1. nodala noverttus eksporta un importa modelus, ir 1espéjams izveidot Latvijas
tekosa konta ekonometnsko modeli, kura bitu nomodel&ts ne tikai teko$a konta summarais
limenis, bet ar ta sastavdalas: precu, pakalpojumu, ienakumu un transfertu kredita un debeta

1erakstl. Teko$a konta modela principiala shéma ir uzradita 2.2.1. attela.

_ l iy
Arvalstu Lata redlais kurss Ieksejais
pleprasyums 7y pieprasijums

[ ! |
Lata Cenu limenis Arvalstu Realais
nominalais Latvija cenu ot
kurss ITmenis 1Hports

—
Nominalais Eksporta Importa Nominalais
eksports ©cenas cenas 1 imports

Preces — Kredits 9] Tekosals konts [#— Debets 4— Preces

A
[ | ] | A I

l_ Pakalpojumt Tenakumi Transferts Transferti Tenakumi Pakalpojumi

2.2.1. attéls. Latvijas teko$3 konta modela shema

Avots: Autora izstradatais teko3a konta medelis {2.1. nodala)

Tekosa konta saldo tick model&ts ka kredita un debeta starpiba (jeb bilance). Savukart, kredita

un debeta ieraksti ir sadaliti Cetras dalas (preces, pakalpojumi, ienakumi un transferti), katra
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no kuram ir modeléta atsevidki. Tpasi detalizeti tieck modeleti precu kredits (eksports) un
debets (1mports). Pre¢u nominalas plusmas tiek sadalitas realas plusmas {realats eksports un
imports) un cenas (eksporta un umporta cenas). Realas precu pliismas tiek modeletas atkariba
reala ick$ga pieprasijuma (importam). Eksporta un importa cenas tiek noteiktas ar lata

nominalo kursu un arvalstu cenu limeni.

lepriekseja dala més modelgam realo eksportu un importu, ka arT eksporta un importa cenas
ar dazadam metodém: izmantojot agregéto vai disagregéto precu eksporta un importu,
modelgjot realo importu logaritmos vai 1zmantojot netransformé&tus datus, ka ari izmantojot
daZadas reala kursa definictjas. Lidz ar to, autors 1zveidoja divi tekosa konta modeli. Viens no
tiem ir izveidots bazgjoties uz kopgja eksporta un importa vienadojumiem (talak teksta tas tiek
saukts teko8a konta 1. modelis), bet otrais — bazgjoties uz disagregétiem eksporta un importa
modeliem (talak — teko3a konta 2. modelis). Teko3a konta 1. un 2. modelu struktiras apraksts

ir paradits 2.2.1. tabula.

2.2.1. tabula. Latvijas teko3a konta modelu apkopojums

1. modelis 2. modelis
Predu eksporta un importa disagreggSana nav ir
Redla precu eksporta vienddojumi ir logaritmos logaritmos
Redla precu importa vienadojumi it limenos limenos
Reaials c?fektlva;s kurss ir 1zrékinats PCT PCI
izmantojot
Novértéto vienddojumu skaits 12 20

(2.123), (2.1.4), (2.1.5). (2.1.7),
(2.1.9),{2.1.11), (2.1.13), (2.1.14),
(2.1.15), (2.1.16), (2.1.18), (2.1.19),
(2.1.20), (2.1.23), (2.1.25), (2.1.27),
(2.1.35),(2.1.36), (2.1.37), (2.1.38)

(2.1.2), (2.1.6), (2.1.13),
(2.1.14), (2.1.15), (2.1.16),
(2.1.17), (2.1.21), (2.1.35),
(2.1.36), (2.1.37), (2.1.38)

Novértéto vienadojumu numuri

Kopegjais vienadojumu skaits 13 25

Avots: Autora izstraditais tekosd konta modelis (2.1, nodala)

Izveloties starp reala importa modeliem limenos un logaritmos, autors deva priek$roku
pirmajiem, jo $iem modeliem piemita labakas statistiskas Tpadibas (skat. 8. un 9. pielikumus).
Visos modelos tiek izmantoti lata realie kursi, aprekinatie no PCI. Pirmkart, dazi vienadojumi,

kuros bija izmantotas citas redla kursa definicijas, nebija apmierino$i (skat. 2.1.2. tabulu,



vienadojumu (2.1.12)). Otrkart, at$kiriba no citiem cenu indeksiem, prognozes par gaidamo

PCIT attistibu ir viegli pieejamas gandriz visam valstim.

2.2.2. Teko3a konta prognozes

Saja nodala autors veic Latvijas teko¥a konta prognozes laika perioda no 2004. Iidz
2008. gadam, izmantojot iepriek$ izveidotus ekonometriskus modelus. TekoSais konts ir
prognozéts tikar 1idz 2008. gadam, jo sagaidams, ka 2008. gada Latvija pievienosies
Ekonomiskal un Monetidrai Savienibai un Latvijas latu aizvietos eiro. Tatad, sakot no
2008. gada Latvijas teko$a konta deficlts vairs nedraudés valttas stabilitater un nebis niska

faktors Latvijas ekonomikai.

Prognozes bija veiktas izmantojot sekojoSus pien€mumus par ieks$gjiern un arejiem

cksog&niem mainigajiem (skat. 2.2.2. tabulu).

2.2.2. tabula. Eksogéno mainige pienémumi teko3a konta 1. un 2. modeliem (no 2003. idz 2008. gadam)

(gada pieaungums, %, ja nav noradits citadi)

2003 2004 2005 2006 X 2007 2008
Iekséjais pieprasijums
Nominalais IKP 11.4 11.0 9.5 15 7.0 7.0
Realais IKP 7.5 7.0 6.0 50 | 5o | 50
| Realais patérmd 9.0 8.0 6.0 5.0 5.0 5.0
Realais valdibas patérins 238 2.8 2.0 20 2.0 2.0
Reilis iek3gjas investicijas 214 10.0 9.0 7.0 6.0 6.0
| Redlais precu un pakalpojumu eksports 4.9 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
Aréjais pieprasijums ,
Lietuvas realais IKP 8.6 69 6.0 6.6 6.6 6.6
lgaunijas realais IKP 4.6 5.4 5.9 5.9 5.9 5.9
| Krievijas realais IKP 6.6 6.0 5.0 5.0 5.0 5.0
ES redlais IKP 08 | 20 2.4 2.4 2.4 2.4
EMS reilais IKP 06 - 17 2.3 23 23 2.3
Zviedrijas realais [KP 1.3 2.3 2.6 2.6 2.6 _ 2.6
Dianijas redlais IKP -0.2 2.1 22 22 2.2 272
Lielbritanyjas realais IKP 2.0 3.0 28 2.8 2.8 28
ASV reilais IKP 2.8 3.0 2.8 2.8 2.8 2.8
Cenas
Latvijas PCI 29 40 3.3 3.0 2.8 2.8
Lietuvas PCI -1.0 1.0 2.2 2.2 2.2 2.2
Igaunijas PCI 12 28 29 2.9 29 L’ 29
| Krievijas PCI 135 11.0 10.0 8.0 6.0 6.0
ES PCI 2.0 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7
EMS PCI 2.1 1.8 1.7 1.7 17 . 17
Zviedrijas PCI 23 1.2 1.6 1.6 16 | 16
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2003 2004 2005 2006 2007 2008
Dénijas PCI 2.0 1.5 1.8 1.8 1.8 1.8
Lielbritanijas PCI 14 1.6 1.9 1.9 1.9 1.9
ASV PCI 23 14 1.2 1.2 1.2 1.2
ES RCI kapitéla precém 0.2 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
ES RCI starppatérina precém 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
ES RCI ilgligtojamam patrina precém 0.7 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Naftas cena (ASV doldros) 28.77 29.00 28.00 28.00 28.00 28.00

Valiitas kursi (pret latu)
EUR 0.645 0.660 0.660 0.660 0.660 0.660
SEK 0.071 0.075 0.075 0.075 0.075 0.075
GBP 0.933 0.950 0.950 0.950 0.950 0.950
USsD 0.571 0.550 0.550 0.550 0,550 0.550
LTL 0.187 0.190 0.190 0.190 0.190 0.190
RUR 0.019 0.019 0.019 0.019 0.019 0.019
lata nominalais efektivais kurss (2000=1) 1.113 1.132 1.132 1.132 1.132 1.132
lata realais efektivais kurss -6.0 -2.5 0.8 1.0 0.5 0.5
Parejie

Latu fstermiga depozitu likme (%) 3.02 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80
EMS Tstermiga kreditu likme (%) 5.04 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
Komercbanku argjie aktivi 311 25.0 25.0 25.0 25.0 25.0
Komercbanku aréjie pasivi 38.0 25.0 25.0 25.0 25.0 25.0
Latvijas Bankas arejie aktivi 1.8 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0
Tie$as arvalstu investicijas Latvija 8.2 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0

Avots: Autora piepemumi, izmantojot Finandu Ministrijas, Eiropas Komisijas un Energijas Informacijas
agentiras prognozes.

Pienémumi bija dalgji veikti izmantojot Finanu ministrijas®® (Latvijas IKP pieaugumiem),
Eiropas Komisijas®’ (aréjam pieprasijumam un cendm) un Energijas Informacijas agentiras™
(naftas cenam) prognozes. Valiitas kursu un procentu likmju pienémumi tika veikti,
ekstrapolgjot pedgjas faktiskas vertibas. Banku sistémas aréjo aktivu un pasivu, ka ari tie3o
investiciju prognozes veiktas ekstrapoljot pastavosas tendences. Autors pienem, ka banku
argjo aktivu un pasivu picaugums sastadis 25% gada, bet arvalstu tie$o investiciju pieaugums

bis 5% gada.
Talak tiek paraditi abu teko$a konta ekonometrisko mode|u prognozé$anas rezultati,
izanalizéts, kadi faktori noteica teko3a konta raduitaju gaidamo dinamiku, ka an apspriestas

at8kiribas starp divu modelu prognozém.

% Latvijas Republikas Finansu Ministrijas nepublicétie materiali.

*" Eiropas Komisijas nepublicétie materiali.

*® Energy Information Administration. Short-Term Energy Qutlook Model —

bttp:/fwww eia.doe.gov.emeu stee model stem download.html [Elektroniskais resurss, uz 15.06.2004.]
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Tekosa konta saldo prognozes tiek atspogulotas 2.2.2. attéla. Taja redzams, ka divi mode|i
dod atskirigas teko%a konta prognozes:

e Pirmaja modeli (kurd eksporta un importa plismas netika disagregétas) tekosa konta

limenis saglabajas stabils (~8% no IKP) visa prognozésanas perioda.

e Otraja modeli (ar disagregétdm eksporta un importa pllismam) tekosa konta deficits

nozimigi uzlabojas un 2008. gada samazinajas lidz ~2% no IKP.

Lai saprastu, kadi faktori noteica tik lielu atSkiribu teko3a konta prognoze€s ir.nepiecieSami

izanalizét teko3a konta sastavda]u prognozes.
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2.2.2. attels. Latvijas teko3a konta prognozes (no 2004. dz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko3a konta mode]u prognozes (2.1. nodala)

Nakamaja att€la tiek atspogulotas redla precu eksporta prognozes (skat. 2.2.3. att€lu).
Reagéjot uz pakapenisko ar§ja pieprasijuma pieaugumu un nelielo lata reala kursa kapumu,
Latvijas realais eksporta pieaugums stabiliz€jas 6.0-6.5% Itmeni (agregétd modeja prognozes)
vai 10.0-10.5% limenT (disagregéta modela prognozes). ST starpiba ir parsvara noteikta ar to,

ka realajam eksportam disagregétaja modeli ir lielaka elastiba no aré&ja pieprasijuma.

Reala eksporta dinamika var izdalit divus posmus. Pirmaja (2004. gada sakuma) reala
eksporta pieaugums tiek vairak nodrosinats ar redla kursa samazindgjumu (augsta eiro kursa
de]). Otraja posma (sakot no 2005.gada) realo eksportu ietekmés pieaugo3ais aréjais

pieprasijums.
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2.2.3. attels. Latvijas redla preu eksporta prognozes (no 2004. Iidz 2008. gadam)
Avots: Autora izstradato teko3a konta mode|u prognozes (2.1. nodala)

Ja apskatam sagaidimo Latvijas reald eksporta dinamiku pa valstu grupam (skat.
2.2.4. attelu), tad var saskatit, ka visstraujak pieaugs Latvijas realais eksports uz EMS valstim
(11.5-12.0%), kaut gan reala eksporta pieaugums uz pargjam valstu grupam ari bis strauj$§
(9.5-10.0%).

30% " ww=1z EMS valstim (2. modelis)
= 3(5)://0 :. ==z paréjam ES valstim (2. modelis)
gﬂ 2 D/Z . : . : /\uz pargjam valstim (2. modelis)
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2.2.4. attels. Latvijas reala pretu eksporta prognozes pa valstu grupam (no 2004. Iidz 2008. gadam)
Avots: Autora izstradato teko%a konta mode|u prognozes (2.1. nodaja)

Latvijas reald importa prognozes ir atspogulots 2.2.5. attéla. Taja var redz€t, ka reala importa
vidgjais pieaugums ir prognozets no 6.0 lidz 7.0% limeni. Pie ta vislielako importa pieaugumu
prognozé 2. modelis (jo taja ir lielakas novértétas robeztieksmes importét). Redla importa

pieaugums ir parsvaré noteikts ar straujo iekSzemes pieprasijumu.

Ja salidzindm redla importa prognoz&tos pieaugumus ar reala eksporta prognozétajiem

pieaugumiem, tad var secinat, ka tie ir aptuveni vienadi. Bez tam, agregétaja modelt eksporta
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pieaugums atpaliek no importa pieauguma tempiem, bet disagregétaja modeli — apsteidz. Tas

ari 1r galvenais iemesls teko8a konta prognozu at3kiribai.

Nakamaja att€la (skat. 2.2.5. att€lu) var apskatit sagaidamus reala importa pieaugumus
sadalfjuma pa preCu grupam: visaugstakais pieauguma temps ir kapitala predu realajam
importam (~7.5%), bet viszemakais — minerdliem produktiem (~3.0%). Tadu pieauguma
tempu starpibu autors izskaidro ar Latvijas ekonomikas attistibas procesu, kura d€] Latvijai ir
nepieciefamas investicijas un kapitala precu imports. Savukart pieprasijums uz mineraliem
produktiem ir saméra maz elastigs no ienakumu limepa un lidz ar to minerdlo produktu

importa pieauguma temps ir |€naks.
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2.2.5, attéls. Latvijas reila prefu importa prognozes (no 2004. Iidz 2008. gadam)
Avots: Autora izstradato teko&a konta mode|u prognozes (2.1. nodala)

50.0% - =====kapitala preces (2. modelis)
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2.2.6. attels. Latvijas redla prefu importa prognozes pa prefu grupam (no 2004. lidz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko3a konta mode]u prognozes (2.1. nodala)

Eksporta un importa attistiba ir atkariga ne tikai no realam plismam, bet arm no cenu

izmaipam.
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Eksporta cenu attistiba ir tuvu saistita ar valitas kursa svarstibam. Lidz ar to, ka gaidamais
valitas kurss bija ekstrapoléts no peédgjas faktiskas vértibas, sagaidamas valttas kursu
svarstibas ir minimalas un prognozetais eksporta cenu pieaugums ir Joti stabils un galvenokart
ir noteikts ar inflaciju arvalstis (skat. 2.2.7. attélu). Eksporta cenu gaidamais pieaugums ir 1.0-

1.5%. Pie ta, visstraujak augs eksporta cenas uz par§jam valstim (Krievijas augstakas

inflacijas d€]), bet vislénak — uz EMS valstim.

12% - s Kopa (1. modelis)
10% . : = Kopa (2. modelis)
E gy : —— uz EMS valstim (2. modelis)
o 6% uz pﬁréj:im ES valstim (2. modelis)
.g 4% 1 —— uz pargjam valstim (2. modelis)
S 2% - =
* % T —
29, J ;

I m 1 m 1 1m 1 1m I m I 10 1

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2.2.71. attéls. Latvijas prefu eksporta cenu prognozes (no 2004. Iidz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko3a konta modelu prognozes (2.1. nodala)

Prognozétais importa cenu pieaugums (skat. 2.2.8. attélu), lidzigi eksporta cenu pieaugumam,
ir parsvara noteikts ar sagaidamo inflaciju arvalstis, ka ari ar naftas cenam. Kop€ja importa
cenu sagaidamais pieaugums ir 2.0-2.5%, visstraujak pieaugot kapitala precu importa cenam,

bet viszemak — mineralo produktu cenam (jo bija piepemts, ka naftas cenas p&c 2005. gada

biis stabilas).

w===Kopa (1. modelis)
===Kopa (2. modelis)
15% - — kapitila prec€m (2. modelis)
10% -

5% -

I

I

2008

111

—— starppatéripa un patéripa precém (2. modelis)
inerdliem produktiem (2. modelis)

0%

-5% -
-10% -
-15%

gada pieaugumi

I m [ mr 1 m 1 m 1 m 1 1 1
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2.2.8. attels. Latvijas prefu importa cenu prognozes (no 2004. Iidz 2008, gadam)

Avots: Autora izstradato teko3a konta mode|u prognozes (2.1. nodala)

II

I
2008

111
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Pakalpojumu eksporta un importa prognozes ir atspogujotas 2.2.9. attéla. Saskapa ar tam,
nominala pakalpojumu eksporta gada pieaugumi (~8%) apsteigs nomindla importa
pieaugumus (~3.5%), kas biis viens no teko%3a konta uzlabo$anas iemesliem. Straujo
pakalpojumu eksporta pieaugumu noteiks gan ar€ja pieprasijuma pieaugums, gan augstais eiro

kurss un naftas cenas.

35%
30%
25% A
20% -
15% 4
10% - .
5% -
0% 1 ,
5% :
-10% * . |

I

I

L}

w— K redits == Debets

gada pieaugumi

:
-15% - "
-20% -

I oo 1 m 1 m I m I m I m I m I I
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2.2.9. attgls. Latvijas pakalpojumu konta prognozes (no 2004. Iidz 2008. gadam)
Avots; Autora izstradato teko3a konta modeju prognozes (2.1. nodaja)

lenakumu kredita un debeta prognozes (skat. 2.2.10. att€lu) norada, ka sagaidamais no
nerezidentiem gito iendkumu pieaugums (~25%, ko parsvara noteiks baku ar&jo aktivu
pieaugums) parsniegs nerezidentu ienakumu pieaugumu (~8%), kas pozitivi iespaidos teko3a

konta bilanci.

200% -

._._
o L
g <
& X
' —

s Kredits w—Debets

50% -
0%
-50% -

gada pieaugumi

1 m 1 m 1 m 1 u 1 m I m I 1 I 1
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2.2.10. attels. Latvijas ienakumu konta prognozes (no 2004. Iidz 2008. gadam)
Avots: Autora izstradato teko3a konta mode]u prognozes (2.1. nodaja)
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Piepemot, ka transfertu augsta elastiba no iekS§zemes nominala kopprodukta Iimena
saglabasies arl turpmak, var prognoze€t, ka sanemtie un izmaksatie transferti turpinas strauju
pieaugumu, izmaksato transfertu picauguma tempiem (~35%) apsteidzot sagemto transfertu

pieauguma tempus (~25%).

200%

1

] 50% —K]'ethS —e Df:b,ets

100%

50% -

gada pieaugumi

0%

-50% -
I m 1 m 1 oo I m I m I m I IH I 10
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2.2.11. attels. Latvijas transfertu konta prognozes (no 2004. lidz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko3a konta modeu prognozes (2.1. nodala)

Kopuma autors secina, ka galvena atsSkiriba teko3a konta prognozé€s ir sagaidamajas precu
redlajas plismas. Agregétajd modell reala importa pieaugums apsteidz redla eksporta
pieaugumu, kas negativi ietekmé tekoSa konta bilanci, un to nevar kompensét pat
pakalpojumu un ienakumu saldo uzlaboSanas. Savukart disagregétaja modeli eksporta
pieaugums apsteidz importa pieaugumu, kas noteic teko3a konta deficita pakapenisko
samazinajumu.

Visbeidzot, rundjot par teko$a konta un ta sastdvdaju prognozém japiemin, ka izmantojot
izstradatos ekonometriskos modejus nevar aprakstit un noprognozét teko3a konta izmaipas

saistitas ar Latvijas iesta$anos Eiropas Savieniba vai lata parsaisti pie eiro.
Latvijas integracija Eiropa atstas nozimigu efektu uz teko$o kontu:

o Péc Latvijas iestaSanas Eiropas Savieniba ir atcelti muitas nodok]i uz ES valstim, kas

nozimigi stimulés tirdzniecibu ar ES dalibvalstim.
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o Lata piesaiste no SDR pie eiro nozimigl samazina valfitas risku tiem uzn&€méjiem, kun

stradas ar eiro.’

s Eiro ievieSana likvidés valiitas risku un samazinas valiitas konvertacijas 1zdevumus, kas

padarTs tirdzniecibas opcracijas ar EMS valstim vél [&takus.

Diemzgl visi 81e efekti nevargja buit aprakstiti ekonometnisk@ modela ietvaros, jo apskatitaja
perioda Latvijas tautsaimnieciba nesaskaras ar tada veida notikumiem. Lidz ar to, misu
tekosa konta prognozes iepnekSminetie efekti (kd arl parejie efekti, saistitie ar Latvijas
mtegraciju Eiropa, pieméram, psihologiskie efekti) netick nemti véra. lestadanas efektus var
noveértt tikar post factum, proti, precizakai tekosa konta prognozéSanal bils nepiecie$ama

modelu parvértesana 2006.-2007. gada.

2.2.3. Teko3a konta imitacijas

Modela apraksts nevar bit pilns, ja taja nav aprakstita prognozu reakcija uz dazadu eksogéno
faktoru izmamam (ta sauktas imitacijas). Imitacijas dod iespgju labak iepazisties ar modela
Tpa&tbam, it Tpasi ar to stabilitati ckstremalajos gadijumos (tatad, imitacijam nav obligati jabat
realistiskam). Saja darba autors veic Getras imitacijas, kuras atspogulo modela reakciju uz

galveno eksogéno pienémumu izmainam:
o Iekigja pieprasijuma picaugums par 1%. Saja imitacija visi redlds iek$zemes
pieprasTjuma komponenti bis paliehinati par 1% (perioda no 2004. 1idz 2008. gadam).

o Argja pieprasljuma pieaugums par 1%. Perioda no 2004. Iidz 2008. gadam visi

arvalstu realie IKP biis paaugstinati par 1% pret bazes scenanju.

e Valutas kursa pieaugums par 10%. Visu arvalstu valutu kursu pieaugums pret latu, jeb

lata devalvacija par 10% (perioda no 2004. lidz 2008. gadam).

s Naflas cenu pieaugums par 10%. Perioda no 2004. Itdz 2008. gadam pasaules naftas

cenas ASV doldros biis paaugstinatas par 10%.

Pirmas imitacijas rezultati (ieks¢ja pieprasijuma Soks) tiek aprakstiti 2.2.3. tabula.

* Bitans M., Kauzéns E. Eiro ievie$anas ietekme uz Latvijas tautsaimniectbu. — Riga: Latvijas Banka, 2004. — 6-
8. lpp.
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2.2.3. tabula. Tek$&ja pieprasijuma pieaugums par 1%. Imitacijas rezultits

(novirze no bazes scenarija, %)

1. modelis | 2. modelis
2004 | 2005 [ 2006 | 2007 | 2008 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Tekosais konts (% no IKP} -0.4 -0.4 -0.5 -0.4 -0.6 -08 | 08 | 08 | -0.8 | -09
Preces — kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 | 00 | 00 | 00
Precu redlais eksports 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Preéu eksporta cenas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Preces — debets 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.9 1.8 1.7 1.7 1.7
Preu redalais imports 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.9 1.8 1.7 1.7 1.7
kapitala preces - - - - - 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1
starppat. un patérina preces - - - - - 2.4 23 22 2.2 2.1
munerilie produkti - - - - - 0.6 0.6 0.6 0.6 | 06
PreCu impaorta cenas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 | 00 | 00 | 00O | 00O
Pakalpojumi — kredits - 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 | 00 | 0.0 | 0.0 | 0.0
Pakalpojumi — debets 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 06 | 06 | 06 | 06 | 06
Tenakwmi — kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 | 00 | 00 | 00 | 0O
Ienakumi -- debets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 | 00 | 0.0 | 0.0 | 00
Transferti — kredits 34 34 33 33 3.2 3.4 34 3.3 33 | 32
Transferti — debets 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7 47 | 47

Avots: Autora aprékini izmantojot teko$a konta modeli

Atbildot uz iek3zemes pieprasfjuma pieaugumu palielinajas ar1 Latvijas realais precu imports,
visstraujak pieaugol starppatérina un paténna prec¢u importam. Lidz ar to, ka Latvija ir maza
un atvérta ekonomika, importa cenas nereagé uz iek3gja pieprasijuma izmainim. Picaug arl
pakalpojumu nominalais 1mports (jo tas ari ir atkarigs no iek$gja pieprasijuma) un transfertu
debets un kredits (modeli tie ir atkarigi no Latvijas nominala IKP). Latvijas realais eksports,
ka art eksporta cenas nereagé uz iek3ga pieprasjuma pieaugumu, lidz ar to teko3a konta
deficits pieaug un 2008. gada tas ir par 0.6-0.9% no IKP (atkartba no modela) augstaks neka

bazes scenarija.

Areja pieprasfjuma picaugums par 1% (skat. 2.2.4. tabulu) palielina Latvijas realo eksportu,
Tpadi strauji picaugot eksportam uz EMS valstim. Savukart Latvijas eksports uz pargam
valstim norada viszemako reakciju uz arvalstu [KP pieaugumu, kas varétu bat izskaidrots ar
ASV un Krievijas zemo atvértibas pakapi. Picaug arm Latvijas nomindlais pakalpojumu

eksports, jo modelT tas ir atkargs no rcala IKP ES valstis.
Lidz ar Latvijas ekonomikas atvértibu un mazo liclumu Latvijas eksporta cenas nereagé uz
argja pieprasijurmma pieaugumu. Nemainas ar citi tekosa konta raditdji (preu un pakalpojumu

imports, 1enakurmu kredits un debets, ka ari transferti).
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2.2.4. tabula. Aréja pieprasijuma pieaugums par 1%. Imiticijas rezultats

(novirze no bazes scenarija, %)

1. modelis 2. modelis

2004 | 2005 [ 2006 2007 | 2008 | 2004 2005 | 2006 ' 2007 ' 2008 |
Tekodais konts (% no IKP) 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.3 1.3 13 14 ' 14
Preces — kredits 1.8 1.8 | 18 | 18 18 | 30 | 30 | 30 [ 30 | 30
Precu realais eksports 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9
uz EMS valstim - - - - - 5.0 49 4.9 49 409
uz pargjam ES valstim - - - - - 2.3 23 2.3 23 2.3
uz par&jam valstim - - - - - 1.5 1.6 1.6 1.6 1.6
| Pre&u eksporta cenas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Preces - debets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Predu redlais imports 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Preéu importa cenas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pakalpojumi — kredirs 32 32 32 3.2 3.2 32 3.2 32 3.2 3.2
Pakalpojumi — debets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
fepakumi — kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ienakumi — debets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transfert: — kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferti — debets 0.0 0.0 0.0 | 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00 |, 00

Avots: Autora aprékini izmantojot tekosa konta modeli

Kopuma, sakara ar to, ka $aja model1 ar§ja pieprasijuma picaugums ietekmé tikai eksporta
pusi, Latvijas teko$ais konts uzlabojas, un 2008. gada tas picaug par 0.9-1.4% no IKP,

saltdzinot ar bazes scenariju.

Vissarezgitaka ir valiitas kursa pieauguma imiticija (skat. 2.2.5. tabulu), jo valttas kursa

1zmainas 1etckmeé gan precu redlo eksportu un importu, gan eksporta un importa cenas.

Atgkiriba no ieprick3gjam 1mitacijam, valutas kursa izmainas tetekme eksporta un importa
cenas. Lata kursa kntums par 10% palielina gan eksporta, gan importa cenas latu izteiksmé,
tomér eksporta cenu pieaugums ir straujaks. Starp eksporta cenam visjiitigakas uz kursa
svarstibam ir eksporta cenas uz pargjam ES valstim, bet starp importa cenam — starppaténna

un patérina importa cenas.

Saskana ar ekonomisko teonju un ekonometrisko modelu rezultatiem, valutas kursa izmainas
ietekim@ ne tikai eksporta un importa cenas, bet arT vietéjo uznemumu konkurétspgju un lidz ar
to arT redlos raditdjus. Lata reala kursa kritums palielina vietgjo uzneémumu konkurétspgju,
palielina Latvijas redlo eksportu (iznemot eksportu uz pargjam ES valstim — $is fenomens bija
apspriests 2.1.1. nodala) un samazina Latvijas realo importu (it Tpa$i starppatérina un patérina

mportu).




Arvalstu valatu kursa pieaugums palielina arT pakalpojumu nominalo importu, jo lidz ar eiro

kursa kapumu pieaug ari pakalpojumu cenas.

Kopuma efekts no tik nozimigas lata devalvacijas ir visai neliels — tekosa konta uzlabojums
2008. gada sasniedza tikal 1.6-1.9% no IKP, jo pozitivs efekts no reala eksporta un eksporta
cenu pleauguma, ka arf reala importa sarukuma, bija gandriz neitralizéts ar importa cenu

picaugumiem.

Sts secingjums it [idzigs vienadojumu (2.1.6) un (2.1.22) rezultatiem, saskana ar kuriem reala
eksporta un importa elastibu no reala valttas kursa summa ir nedaudz zemaka par 1, kas
norada uz to, ka nacionalas valitas devalvacija neuzlabos tekosa konta bilanci (skat.

1.3.1. nodalu par MarSala-Lemera nosacijumiem).

2.2.5. tabula. Valiitas kursa pieaugums par 10%. Imitacijas rezultats

(novirze no bazes scenarija, %)

1. modehis 2. modelis
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
_ Tekosais konts (% no 1KP) 2.1 20 | 20 1.9 1.9 12 113 ] 14 )15 | 16 |
Preces — kredits B 13.8 | 138 | 137 | 137 | 137 | 106 | 106 | 105 ] 105 ] 105
Precu rellais eksports 700710 [0 | 70 7.0 23 29 3.0 3.1 3.1
| uz EMS valstim - - - - - 62 | 62 | 62 | 62 | 62
5 uz pargjam ES valstim - - - - - 07 | -07 | 07 | -07  -07
 uz pargjam valsim - - - - - 28 [ 29 | 30 | 31 [ 3.1
Precu eksporta cenas 3.9 5.9 6.0 6.0 6.0 73 7.2 7.1 7.0 7.0;
~ uz EMS valstim - - - - - | 64 | 63 | 63 | 63 63
uz pargjam ES valstim - - - - - 98 98 | 98 | 98 9.8 |
uz pargjam valsiim - - - - - 2.8 2.8 2.8 28 | 2.8
Preces — debets 37 | 37 [ 38 | 38 39 | 33 | 35 | 36 | 37 [ 38
Precu realais umports AU -n1 | ara ] 10 | 09 |22 |20 | 201 [ 20 ] -19
kapitila preces - - - - - 05 | 05 [ 05 ) -05 ] -04
staTppat. un patnna precgs | - - - - | 33 -39 -2.8 227 | -26
minerilie produkti - - i - - 06 | 06| 06 -06 ] -06
Precu importa cenas BIETHEY 48 48 | 48 | 57 | 57 | 56 | 56 | 55
T kapitila preces - - - - | 43 | a3 | a3 [ a3 1 43
starppat. un palérina preces - - - - - 6.5 6.4 6.4 6.4 6.4 |
~ mineralie produkti - - - - - 56 | 56 | 56 | 56 | 56
Pakalpojumi — kredits 0.0 0.0 0.0 00 00 | 00 | 00 " 00 [ 00 ] 00
Pakalpojumi — debets 36 36 | 36 3.6 3.6 36 | 36 36 | 36 | 36 |
Tendkumi — kredits | oo 0.0 | 00 00 | 06 [ 00 [ 00 [ 00 ] 00 [ 00
lenakurmi - debets 0.0 0.0 | 00 00 | 00 [ 00 | 00 | 00 | 00 [ 00
Transterti — kredits 0.0 00 | 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferti — debets 0.0 0.0 [ 00 | 00 | 00 | 00 | 00 | 00 | 00 [ 00

Avots: Autora aprékini 1zmantojot tekodd konia modeli
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Naftas cenu pieaugumam (skat. 2.2.6. tabulu) ir divas sekas. Pirmkart, naftas cenu pieaugums
sadardzina mineralo produktu cenas, vienlaicigt samazinot mineralo produktu redlo importu.
Kopejais efekts uz nominilo importu ir minimals — pieaugums 0.4%. Otrkart, naftas cenu
picaugums palielina pakalpojumu nominalo eksportu (palielinot pakalpojumu tarifus). Abi Sie

efekti dze$ viens otru un kopgjais rezultats uz tekoéa konta bilanct ir neitrals.

2.2.6. tabula. Naftas cenu pieangums par 10%. Imitacijas rezultats

(novirze no bizes scenirija, %)

1. modelis 2. modelis
2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
Tekosais konts (% no IKP) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Preces - kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Prec¢u redlais eksports 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Precu eksporta cenas 0.0 0.0 6.0 0.0 (0.0 0.0 0.0 00 | 00 0.0
Preces — debets 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3
Precu rezlais imports 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
minerilie produkn - - - - - -0.6 -0.6 -0.6 -0.5 -0.5
Precu importa cenas 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2
muneralie produkti - - - - - 3.6 5.6 5.6 5.6 5.6
Pakalpojumi — kredits 14 1.4 14 14 1.4 1.4 1.4 14 1.4 1.4
Pakalpojumi — debets | 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00 | 00 0.0 0.0 0.0
lendkumi — kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 |
Iendkumi — debets . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferti — kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferti — debets L 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Avots: Autora apréekini izmantojot tekosa konta modeli

Nobeigumai japiemin, ka §a)as imitacijas tiek aptverti tikai pirmas kartas efekti (Iidz ar to, ka
misu tekosaja konta modell 1ck3gjais pieprasijums ir eksogéns). Realitate, eksporta
pieaugums (pieméram, ar&ja pieprasijuma kapuma deél), neizbegami novedis pie redla importa
pieauguma un teko3a konta uzlabojums bus daleji neitralizeéts. Tadél, autors uzskata, ka

ieprieks aprakstito Soku ietekmes uz teko$o konta bilanci ir parvertétas.

Precizakus rezultatus var sanemt tikar 1zmantojot td sauktus makromodelus, kuros tick
modelati visi ekonemikas sektorl, nevis tikai tekoSais konts. Tomeér, 3adu makromodelu

uzblve nebija §a darba mérkis.
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3. NACIONALO UZKRAJUMU UN IEKSEJO INVESTICLJU MODELLI

Teko3o kontu var izteikt ne tikai ka eksporta un importa starpibu, bet arl ka nacionalo
uzkrajumu un investiciju starpibu. Lai nomodelétu Latvijas maksajumu bilances tekoso kontu
autors izstrdda privato uzkradjumu ckonometrisko modeli, kda arl iek$gjo investiciju

ekonometrisko modell.

Lidzigi ka eksporta un importa plismu modelos visi regresijas vienadojumi $aja nodala ir
lineari parametros, bet modeju koeficientu noteik3ana ir izmantota mazako kvadratu metode
(MKM). Modeli bija novértéti periodam no 1996, lidz 2003. gadam, izmantojot ceturksna
dalfjumu. Mainigie tika sezonali izlidzinati ar X-12-ARIMA metodi’’, mainigo stacionaritate
bija parbaudita ar paplasinato Dikeja-Fulera (ADF) testu (skat. 6. pielikumu), kointegracijas
esamiba bija parbaudita ar Engla-GrendZera un CRDW testu palidzibu (skat. 7. un
8. pielikumu}. Bija izdariti arl novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates

testi (skat. 9. pielikumuy).

Apvienojot uzkrajumu un investiciju ekonometriskus modelus ar ienaZkumu un transfertu
kredita un debeta modeliem, aprakstitajiem ieprick3€ja dala, més iegustam alternativus tekosa

konta mode]us un prognozes.

3.1. Uzkrajumu un investiciju ekonometriskie modeli
3.1.1. Uzkrajumu modelis

Uzkrajumu teorétiskais modelis bija aprakstits teorétiskaja dala (skat. 1.4. nodala). Sakara ar
izstradato teoriju, uzkrajumu limenpa noteik$anas mehdnisms at$kiras atkariba no ta, vai
iedzivotaji ir racionali, vai ir neracionali (skat. vienidojumus (1.4.41) un (1.4.42.)). Saja

nodala ir izmantotas $adas definicijas:

e ledzivotdji rkojas racionall, ja tie veic uzkrajumus, pemot verd visu iespgjamo

informaciju: dzives garuma gaidamos ienakumus, t.sk. arT gaidamo pensijas apmeru.

% U.S. Census Bureau. The X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program. —
http/fwww census.goy std/www v 12a | [Elektroniskais resurss, uz 01.12.2004.]
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e ledzivotaj rikojas neracionali, ja tie veic uzkrdjumus, nenemot vEra gaidamo pensijas
apméru. Atskirtba no tecorétiska modela, iedzivotaju uzkrajumi 3aja gadijuma nebls
atkarTgi tikai no robeZticksmes uzkrat, ledzivotaji var izmantot arf citu informaciju, kas ir
svarfgaka vidgja laika posma (bezdarba likme, gaidamais ienakums tuvakajos periodos
utt.). Tadgjadi, nevar teikt, ka iedzivotaji ir pilnigi tuvredzigi — tie vienkarsi neizmanto

visu piegjamo informaciju.

Izstradajot Latvijas uzkragjumu modeli m&s sasniedzam divus meérkus. No vienas puses,
uzkrajumu modelis ir nepiecie$ams lai analizétu un prognozétu Latvijas teko$o kontu. No
otras puses, atkariba no modelé$anas rezultatiem meés vargsim noteikt, vai Latvijas iedzivotaji

rikojas racionali vai neracionali (51 modela definicijas zina).

Nacionalie uzkrajumi sastav no tnm dalam: privatajiem uzkrajumiem arpus pensiju sistémas,
fondeto pensiju uzkrdgjumiem un budZeta fiskalas bilances (skat. vienadojumu (1.4.40)).
P&dgjie divi nacionalo uzkrajumu komponenti 3aja p&tijuma tiek uzskatiti par eksogeniem.
BudzZeta bilance tiek uzskattta par eksogéno faktoru un netiek model&ta, jo ta ir noteikta ne
tikal ar ekonomiskiem, bet arm ar politiskiem faktoriem, un lidz ar to budzeta bilances
model&sana ar ckonometniskdm metodém ir visal apgrutinata. Savukart, fond&to pensiju
uzkrajumiem Latvija ir parak 1sa vesture (tie tika ievesti kops 2001. gada otras puses) un laika
rindu garums nav pietiekodi hels. Tatad, 5aja nodala mées aprakstam privato uzkrajumu (arpus

pensiju sistémas) modeli.

Saskana ar 1.4. nodala izstradato teoriju, privato uzkrajumu Iimenis pret IKP (s pr/v n lv)

jamodelg, 1zmantojot sekojosus eksogénos mainigos:

* Sociala nodokla likme — ir sagaidams, ka privato uzkrajumu limenis ir negativi atkarigs no
sociald nodokla likmes (skat. vienadojumus (1.4.19) un (1.4.13)). Neskatoties uz
teorétiska modela 1etetkumiem, nodokla likme nebija ieklauta ekonometriskaja modelr.
Latvija sociala nodoklu Itkme ir sadallta divas dalas: darba némeja sociald nodokla likme
un darba devgja sociala nodokla likme. Apskatitaja perioda izmainas notika tikai darba
devegju likme, bet darba neméju likme bija nemainiga (9%). Acimredzami, ka iedzivotaju
uzkrajumi reagé tikai uz darba némeja likmes izmainam (kuras apskatitaja laika posma
nenotika), bet darba devgju likme neiespaido uzkrdjumu Itmeni. Lidz ar to, autors noléma

1znemt nodoklu likmi no uzkrdjumu modela.
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» llgtermina depozitu redlda procentu likme (i dep), kura tika 1zrékinata ka starpiba starp
nominalo procentu likmi un pat@rina cenu izmainam - norada uz uzkrdjumu (un no
2001. gada arT fond&to pensiju) ienesigumu. Gaidama zime — nav zinama (skat.
vienadojumu (1.4.14)). Raditaja statistiskais nozimigums bis arguments par labu
iedzIvotaju racionalitatel.

» Darbaspéka redla preduktivitite (prod) — tika izrékinata ka realais IKP vz vienu
nodarbinato. (Gaidama zIme — negativa (skat. vienadojumu (1.4.15)). Saskana ar teorétisko

modeli, $is faktors ir nozimigs tikai racionaliem 1edzivotdjiem.
»  Demografiska situacija un nodarbinatiba:

o slodzes koeficients — diemzél, slodzes koeficienta aprékinasana (pensionaru un
ledzivotaju vecuma Itdz 15 gadiem skaita attiectba pret darbsp&jiga vecuma iedzivotaju

skaitu) bija iespgjama tikai gada datiem, 1idz ar to, $is raditajs nebija ieklauts modeli;

o bezdarba likme (x) — norada uz vidgja perioda darbaspeka izmainam. Sis faktors nebija
1zmantots teorétiskaja modell, bet tomer tas ir izmantots ekonometriskaja modeli, jo péc
butibas bezdarba limenis (lidzigi slodzes koeficientam) atspogulo pasivo un aktivo
iedzivotaju attiecibas izmainas. Gaidama zime — pozitiva, jo pie lielaka bezdarba
gaidamais darba ienakums nakotnes perioda samazinas (samazinas gan vid€ja darba alga
valsti, gan lesp&a pardot savu darbaspgu). Tadejadi iedzivotajiem japalielina
uzkrajumus, lai izlfdzinatu patérinu dzives garuma. Kaut gan $1 faktora statistiski
nozimiga ietekme dalgji nordda uz i1edzivotaju racionalitati, tomér 3aja gadijuma
uzkrajumi parsvara tiek veikti, lai izlidzinatu patérinu Istermina un vidgja termina
perioda.

» Jenakumu limenis — tiek aprekinats ka aperieztais IKP limenis (I n Iv). Koeficients pie

&1 ¢ksogéna mainiga atspogulos autonomo uzkrajumu limeni (skat. vienadojumu (1.4.19)).

(s priy n Iv) =-0.223 + 28.210%_dep — 10770041y n lv) + (3.1.1)
(t-vértiba) {-0.687) (1.189) {-1.366)
{p-vértiba) (0.498) (0.243) {0.183)
+1.331% 0 + 0.05¢%prod ;
{i-vértiba) (2.180)  (0.530)
{p-vértiba) (0.038) (0.600)
R'=0.821 DW=2337 n 32

Avots: Autora aprékim, novert&sanas perods no 1996. l1dz 2003. gadam
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No vienadojuma (3.1.1) autors 1zdara sekojoSus secinajumus. Pirmkart, uzkrajurm ir statistiski
nozimigl atkarig tikai no bezdarba limena, pie ta regresyu koeficienta zime sakrit ar teorgtiski
sagaidamo. Otrkart, 1endkumu limena ietekme, kaut sakrit ar teorétiski sagaidamo, nav
statistiski nozimiga, tomér, p-vértiba nav parak liela un varétu bt noteitkta ar iespgamo
multikolingantates problému, jo noverojumu skaits ir mazs, bet neatkarigo mainigo skaits —
saltdzinosi liels. Visbeidzot, pargjo faktoru ietekme uz povatiem uzkrajumiem nav statistiki

nozuniga.

Lai palielinatu brivibas pakapes Iimeni, no modela bija iznemta darbaspeku produktivitate —
modeli palika divi statistiski nozimigie faktori — bezdarba un ienakuma limenis (pic ta
regresiju koeficientu zImes sakrita ar teorétiski sagaidamam), bet redlas procentu likmes
joprojamn paliek statistiski nenozimigas. Tadéjadi privato uzkrajumu gala modeli bija atstat
tikai divi statistiski nozimigie faktori: bezdarbs (u) un ienakuma Iimenis (//y n_Iv). Rezultati

tiek atspoguloti vienadojuma (3.1.2).

(s _priv_ n v)=0156¢ —-163006.4%(1/v n_lv) + 1.621*%u (3.1.2)
(--vertiha)  (3.430) (-9.563) (3.673)

(p-vertiba)  (0.002) (0.000) (0.001)

R—0811 DW=1877 n=32

Avols: Autora aprékini, novErtéianas periods no 1996. [1dz 2003. gadam

legtitie rezultati liecina, ka Latvijas iedzIvotaju privatos uzkrajumus statistiski nozimigl

izskaidro trs faktori:

o Konstante (kuru var anterpret&t ka iedzivotiju robeZtiecksmi: uzkrat, skat.

vienadojumu (1.4.193).

s Ick3zemes kopprodukta apgrieztais lielums (koeficientu pie ta var interpretet kd autonomo

uzkrajuma [Tmeni, skat. vienadojumu (1.4.19)).
o Bezdarba [imenis.

Secinagjumi no privato uzkrajumu ekonometriska modela ir sekojosi:
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ledzivotaju robezticksme uzkrat ir 0.16 (pie pilnas nodarbinatibas), proti, ja nomtnalais
ickszemes kopprodukts pieaug par 1 latu (bet pargjie faktori paliek nemainigi), privatie

uzkrdjumi vidgji pieaug par 16 santimiem.

Pieaugot ienakumu limenim, pieaug arT ledzivotdju uzkrajumu attieciba pret JKP, bet

autonomais uzkrajuma limenis (jeb uzkrajumi pie nulles tenakumiem) ir 163 milj. latu.

Uzkrajumu limems ir pozitivi atkarigs no bezdarba limena (pargjiem faktoriem paliekot

nemaimgiemy).

Tedzivota) rikojas neracional (neizmanto visu informaciju par gaidamo pensiju liclumuy),
kaut gan censas optimizét savus uzkrajumus vid¢ja termina. Uzkrajumu iTmenis ir pozitivi
atkarigs no bezdarba IImena, bet nav atkarigs no tadiem faktonem ka redla procentu likme
un produktivitate. K3 jau bija teikts, bezdarba limenis ir svarigaks lémumu pienemsanal
vidgja termina (jo, saskana ar makrockonomisko teoriju, bezdarba limenis ilgtermina
perioda ir nulle).

Diemzél dati par iedzivotdju uzkrajumiem un par§jiem raditajiem ir piegjami tikai
pavisam neilga latka posma, kas, protams, pasliktindja analizes kvalitati. Ir iespgams, ka
Iidz ar analizes perioda paliehngumu tiks jegiti papildus pieradijjumi 1edzivotaju

racionalitatei vai neracionalitatel.

ledzivotdju tuvredzigumu un to, ka uzkrajumu limenis nav atkarigs no pensiju reformas,

netiedi pierada arg citi fakti:

Joprojam zems rezidentu ilgtermina noguldijumu Ipatsvars kopgjos noguldijumos
(2003. gada: 16.0% — ar terminu virs 1 gada un tikai 0.9% ar terminu virs 5 gadiem).
Jasecina, ka uzkrajumi ir veiktl paténina izlidzindsanai Tstermina termind, nevis mizZa

ilguma.

Paredzets, ka 2. ltmena pensyju izmaksas saksies tikai aptuveni pec 30 gadiem.
Actmredzams, ka veicot privatos uzkrajumus, lielaka dala no iedzivotajiem nenem veéra

tik talu perspektivu.

Pensiju reforma nemaina nodoklu slodzi (kopgjas iemaksas 1. un 2. pensiju [imeni paliks
20% no bruto darba algas). Lidz ar to, teko3a perioda iedzivotdjiem pensiju reforma ir

praktiski nemanama.



Apkopojot visu iepnek$minéto autors izdara secindjumu, ka pensiju reforma neiespaidos
1edzivotaju privatos uzkrajumus, proti, iedzivotajl ir neracionali un to privatie uzkrajumi ir

atkarTgi no robeZticksmes uzkrat, ienakuma lItmena un bezdarba Iimena.

3.1.2. Investiciju modelis

Lai analizetu un prognozetu Latvijas tekoSo kontu ir nepiecieSams izstradat ne tikai
uzkrajumu modeli, bet arf iek§gjo investiciju modeli. Saja nodala mes apskatisim Latvijas

1ek§gjo 1nvesticiju ekonometrisko model.

Teorgtiskaja dala bija aprakstits Tobina q modelis, kas pierada, ka iek$gjas investicijas ir

pozitivi atkarigas no ienakuma limena un negativi — no realas procentu likmes.

Atskiriba no Tobina q teorijas, ki atkarigo mainigo més 1izmantojani nevis 1ek$gjo investiciju
Itmeni, bet investicyu attiecibu pret IKP (jeb investiciju attiecibu pret iendkurmiem). Turklat,

no iek§zemes investicljam bija atskaitltas arvalstu tie$as investicijas.

Lidz ar to, ka arvalstu tie$as investicyjas ir ilgtermipa kapitala replade, uznémumi parsvara
1zmanto 8o kapitalu ka iek§zemes investiciju resursu, Savukart, arvalstu tie$as investicijas ir
saméra maz atkarigas no procentu likmes un ienakuma IFmena, bet ir vairak noteiktas ar
1ek$€ja tirgus pievilcigumu un potencialu, darbaspéka kvalitatt un 1izmaksam, nodoklu rezimu,

politiskiem motiviem un vairakiem citiem faktoriem.

Tatad masu modela aikartgais mainigais ir ick3zemes investicijas (pret IKP), kuras nav
nofinansé&tas ar arvalstu tieS8ajam investicijam (i_nom/y_n_Iv). Modela neatkarigie mainigie ir
sekojosi:

* Reala procentu likme 1lgtermina latu kreditiem (i_kred). K3 jau bija paradits Tobina q

modeli, ta negativi letekmé investiciju lielumu un attiectbu pret IKP (skat.

1.4.2. nodalu).

e Jenakumu ITmenis -- tiek apr€kinats ka apgreztais IKP limenis (//y_n_/v). Investiciju
modelt, lidzigi ka uzkrajumu modeli, tiek izmantots apgrieztais lenikumu [Tmenis, jo

neatkarigais mainigais ir investiciju attieciba pret IKP.

¢ Laika trends (¢). Latvijas tautsaimniecibai piemit augsta robezticksme investét, kas

tiek saistits ar ekonomikas transformaciyas procesu un kapitdla atjauno$anas
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nepiecieSamibu. Tomeér, 3is process nevar turpinaties bezgaligi, un var sagaidit, ka
pieaugot attistibas un kapitala uzkrajumu ITmenim investiciju attieciba pret [KP

pakapeniski samazinasies.

Pedgjo hipotézi pierada ari fakts, ka Eiropas Savienibu (ES-15) valstis ar augstako attistibas
limeni, investiciju attieciba pret IKP ir zemaka (skat. 3.1.1. attelu). Tatad, var sagaidit, ka
laika trends negativi ietekmés investiciju limeni, proti, ar laiku investiciju attieciba pret IKP

Latvija samazinasies.

29% -

27% A @ Portugale
@ Spanija

25%

239, - & Griekija
# Austrija® Irija
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3.1.1. attels. lenakumu ITmenis un investiciju attiectba pret LKP Eiropas Savienibu valstis (2002. gada)

Avots: International Financial Statistics Yearbook, 2002. — Washington: International Monetary Fund,
2003,

Investiciju modelis ir atspogulots vienadojuma (3.1.3).

(i nomty n_lv) = 0.811 — 536443.2%(1/_n_lv) — 1.797*i_kred - 0.007% (3.1.3)
(t-vértiba) (2.114) (-3.072) (-0.088) (-1.750)

(p-vértiba) (0.044) (0.005) (0.931) (0.091)

R'=0.759 DW=2.462 n=32

Avots: Autora aprékini, novértésanas periods no 1996. Iidz 2003. gadam

Realas procentu likmes ietekme uz investicijam apskatitaja laika posma izradas statistiski
nenozimiga un tadé&jadi, lai palielinatu vienadojuma brivibas pakapi, $is faktors nebija iek]auts

gala modeli (skat. vienadojumu (3.1.4)).
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{i_romfy_n_lIv) = 0.782—528246.0* 1A _n vy - 0.007* ; (3.1.4)
(t-vértiba) (4.224}) (-3.044) {-2.002)

{p-vérttha) (0.060) (0.001) {0.035)

R'=0.759 DW=2476 n=32

Avots: Autora aprékini, novért&ianas pertods no 1996. lidz 2003. gadamn

Vienadojuma rezultati parada, ka Latvijas ekonomika robeztieksme mvest&t ir loti augsta, un
perioda sakuma bija vienada ar 0.78 (to reprezente konstanta), kaut gén to lielums katru
ceturksni samazinajas par 0.007 (to parada negativs laika trends). Savukart, regresijas
koeficients pie apgriezta IKP Iimena ir negativs un nozimigs, proti, pieaugot ienakunmiem
palielingjas ar investiciju attieciba pret IKP (pie ta, regresijas koeficients parada, ka

autonomas investicijas ir 528.2 milj. latu).

Tagad, apvienojot investiciju modeli ar privato uzkrijumu model 1t iespgams 1zveidot

Latvijas teko§a konta ekonometrisko modeli, ko 1zdarisim nakamaja nodala.



3.2. Uzkrajumu un investiciju plismu prognozes

Saja nodala tiks veiktas alternativas teko$a konta prognozes, izmantojot privato uzkrajumu un
iek§zemes investiciju modelus. P&c tam tika noveértéta pensiju reformas ietckme uz
nacionalajiem uzkrajumiem un teko8a konta bilanci, kura nebija ictverta ekonometriskaja
model1, un veiktas tekosa konta prognozu korekcijas. Visbeidzot, lidzigi ka 2.2. nodala, més

velksim tekoSa konta modela imitacijas.

3.2.1. Tekosa konta prognozes

Tekoso kontu var modelét ne tikai ka eksporta un importa plismu starpibu, bet ar ka
naciondlo uzkrdjumu un investiciju starpibu. Tomér japiemin, ka uzkragjumu un investiciju
starpiba nav precizi vienada ar teko3a konta bilanci, bet ir vienada ar precu un pakalpojumu

eksporta un importa starpibu. Tatad:

CA=NS [ +IB+TrB=S+BB-T+IX -IM+TrX - TrM, (3.1.5)
kur C4 — teko3a konta bilance;

NS —nacionalie uzkrajumi;

I - iek§zemes investicijas;

iB — iendakumu saldo;

TrB  —transfertu saldo;

A) — pnivatie uzkrajumi;

BB - budzeta bilance

X ~ ienakumu kredits;

M — ienakumu debets;

TrX  —transfertu kredits;

TrM  — transfertu debets.
Tekosa konta 3. modelis sastav no sekojo$iem vienadojumiem:
¢ Investicyu vienadojums (skat. vienadojumu (3.1.4)).

e Privato uzkrajumu vienadojums (skat. vienadojumu (3.1.2)).
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¢ lenakumu kredita un debeta vienadojumi (skat. vienadojumus (2.1.15) un (2.1.37)).
o Transfertu kredita un debeta vienadojumi (skat. vienadojumus (2.1.16) un (2.1.38)).
¢ Budzeta bilance 3aja modeli ir eksogéns faktors.

Lidzigi 2.2. nodalai tekosa konta prognozes bija veiktas periodam no 2004. Iidz 2008. gadam,

izmantojot sekojosus pienémumus par modeja eksogéniem faktoriem (skat. 3.2.1. tabulu).

3.2.1. tabula. Eksogéno mainigo piepémumi teko3a konta 3. modelim (no 2003. Itdz 2008. ghdam)

(gada pieaugums, %, ja nav noradits citadi)

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Nominalais IKP 11.4 11.0 9.5 7.5 7.0 7.0
BudzZeta bilance (% no IKP) -2.3 -1.9 -1.9 -1.9 -1.9 -1.9
Arvalstu tie§o investiciju iepliide Latvija (% no IKP) 4.2 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
Bezdarba ITmenis (%) 8.6 8.4 8.2 8.0 7.8 7.6

Avots: Autora piepgmumi, izmantojot Finangu Ministrijas prognozes.

Piepémumi bija dal€ji veikti izmantojot FinanSu ministrijas prognozesgl (nominalajam IKP,
budZeta bilancei), ka ari piepemot, ka arvalstu tieSo investiciju ieplude sastadis 3% no IKP,
bet bezdarba limenis katru gadu samazinasies par 0.2% punktiem. Eksogéno mainigo
piepémumi, kas ir nepiecieSami ien@kumu un transfertu prognozés$anai, ir aprakstiti
2.2.2. tabula (skat. 2.2.2. nodala).

Talak ir atspogulotas privato uzkrdjumu, iek$€jo investiciju un tekosa konta prognozes.

Privato uzkrajumu prognozes pret IKP ir atspogu]otas 3.2.1. attéla.
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3.2.1, attéls. Latvijas privato uzkrajumu prognozes (no 2004. lidz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko3a konta mode|u prognozes (3.1. nodala)

%' Latvijas Republikas Finangu Ministrijas nepublicétie materiali.
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Attela ir redzams, ka prognozéta uzkrajumu attieciba pret IKP ir diezgan stabila (~20-22% no
IKP), kas ir noteikts ar diviem faktoriem. No vienas puses, ienakumu limepa pieaugums
palielina privatus uzkrajumus. No otras puses, bezdarba limena sagaidamais kritums negativi

ietekm@ uzkrajumu limeni un dalgji neitralizé ienadkumu pieaugumu.

Iek$zemes investiciju prognozes tiek atspogulotas 3.2.2. attela.
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3.2.2. attels. Latvijas iek3zemes investiciju prognozes (no 2004. 11dz 2008. gadam)
Avots: Autora izstradato tekoia konta mode|u prognozes (3.1. nodala)

No modela rezultatiem var sagaidit, ka iek3gjo investiciju attieciba pret IKP tuvakajos gados
pakapeniski samazinasies (2008. gada sasniedzot 25% limeni), kaut gan paliekot pietickami
augsta limeni. Tas varétu bat saistits ar Latvijas ekonomikas attistibas limena pieaugumu lidz
ar ko investiciju nepiecie§amiba vairs nebis tik asa.

2% |
0% +—
2%
A%
6% -

1
8% j -
10% + &

=== Teko3ais konts pret IKP

sezonili izIdzinati, % no IKP

I m 1 m I m I m I 1m 1 om 1 o I 1
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

3.2.3. attels. Latvijas teko3a konta prognozes (no 2004. ITdz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato tekoZa konta modeju prognozes (3.1. nodala)



Investiciju pakapemskals samazindjums (privato uzkrajumu attiecibat pret TKP paliekot
stabilai) bus par i1emeslu Latvijas maksajumu bilances tekosa konta uzlabojumam (skat.
3.2.3. attelu), un, saskana ar modela rezultatiem, var sagaidit, ka 2008. gada teko$a konta

saldo buis pat sabalanséta.

AT §aja teko3a konta modelt (Iidzigi ka eksporta un importa plasmu modelos) nebya
iesp&jams veikt prognozes, nemot veéra Latvijas iestasanos Eiropas Savieniba. lesta§anas dod
Latvijai piekluvi ES fondu naudai, kas savukart palielina iek$gjo investiciju limeni un teko$o
konta deficitu (un tas nav noteikts ar makroekonomiskiem faktoriem, tadiem ka procenta
likme, vai iendkuma limenis). Tomer, So efektu nebija iespgjams novertet ar ckonometriska
modela palidzibu. Tadel, $1 darba ietvaros, tekofais konts bija analizéts un prognozéts
nenemot véra Latvijas integraciju Eiropa. IestdSanas efektus var€tu noteikt post factum,

parvértgjot modelus 2006.-2007. gada.

3.2.2. Pensiju reformu ietekme uz tekosa konta lielumu

Tekosa konta prognozes iepriek3&ja nodala bija veiktas nepemot véra faktu, ka Latvija paslaik
notiek pensiju reforma, kas bez Saubam ietekmés nacionalos uzkrajumus un lidz ar to ari

teko3o kontu.

Saja nodala més apskatisim praktiskos secindjumus no 1.4.1. nodalas teorétiskajiem
modeliem un fakta, ka Latvijas iedzivotaji rikojas neracionali, kas bija pieradits 3.1.1. nodala
ar ekonometrisko modelu palidzibu. Talak tiks sniegta atbilde uz jautajumu, kada varetu bat

pensiju reformas ietekme uz Latvijas nacionalajiem uzkrajumiem un teko3o kontu.

Vispirms vélrciz jaatgadina, ka 1.4.1. nodala 1zskatitais teorétiskais modelis nekada gadijuma
nevar atspogulot visas nianses ckonomika un ir tikai vienkarots realitates atspogulojums.

L1dz ar to realaja ekonomika modela rezultatus jalieto ar zinamu piesardzibu.
Paslaik Latvijas pensiju reforma var 1zdalit divas galvenas sadalas:

e Sakot ar 2001. gada 1. julju, Latvija tika ieviests 2. pensiju limenis - valsts fondéta
pensija. 3.2.2. tabula ir paraditas iemaksu likmes 1. un 2. pensiju liment, k& ar socidlo

nodoklu likme.
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3.2.2. tabula. lemaksu likmes 1. un 2. pensiju liment (no 2001. Itdz 2010. gadam)

Peniods Temaksu likme [emaksu likme Sociala nodoklu
1. pensiju Iimeni 2. pensiju limen? likme
2001 gada 1. pusgada | 20% 1 0% 35.09%
2001. gada 2. pusgada 18% 2% 35.09%
2002, gada 18% Yo 35.09%
2003. gada 18% 2% 33.09%
2004. gada 18% 2% 33.09%
2005. gada 18% 2% 33.09%
2006. gada 18% 2% 33.09%
2007. gada 16% 4% 33.09%
2008. gada 12% 8% 33.09%
2009. gada 11% 9% 33.09%
2010. gada 10% 10% 33.09%

Avots: Latvijas Republikas likums ,,Valsts fondé&to pensiju likums”. Parejas nateikumi, 3. punkts. //
Latvijas VEstnesis. — 2000. — 3.aug. — Nr. 78/87.; Latvijas Republikas likums .,Par valsts socidlo
apdroiinasanu”. 18. panta |.punkis, pargjas noteikumi, 2., 3., 12. punkti-' Latvijas Vestnesis. — 1997. -
10.0kt. — Nr. 274/276.

Sakuma perioda (2001.-2006. gados) iemaksu likme ir paredzgéta 2% no bruto darba
algas. P&c tam, sakot no 2007. gada, ta palielinasies katru gadu un 2010, gada sasniegs
10% Itmeni. Taja pasa laika kopga iemaksu likme 1. un 2. pensiju ITmeni paliks
nemainiga — 20%. Izmantojot teortiska modela terminologiju, socidla nodokla likme
paliks konstanta, bet pieaugs fondéto pensiju ipatsvars. 2001. gada fondéto pensiju
shéma obligata karttba bija 1esaistTti 1edzivotaj Iidz 30 gadiem, brivpratiga kartiba —
1edzivotai no 30 lidz 49 gadiem, bet personas, kuru vecums bija 50 gady un vairak,

nevargja piedalities fondéto pensiju shema.””

e Vecuma pensijas pieSkirSanal nepiecieSamals vecums sievietdm un viriediem
pakapeniski  tiek palielinats lidz 62 gadiem (skat. 3.2.4. attélu). Vinesiem
pensiongsanas vecums tiek palielinats par 2, bet sievietem par 7 gadiem”™, tatad
maksligi tiek samazinits slodzes koeficients, jo pieaug darbspéjiga vecuma iedzivotdju

skaits un samazinds pensionaru skaits;

*? Latvijas Republikas likums ,.Valsts fond&to pensiju likums™.  Latvijas Vestnesis. — 2000. - 3.aug. — Nr.
78/87.
o Latvijas Republikas ikums ,.Par valsts pensijam”™  Latvijas V&stnests. — 1995, .- 23.0kt. — Nr. 132,
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3.2.4. attéls. Pensioné&Sanas vecums Latvija (no 1995. Iidz 2009. gadam)

Avots: Latvijas Republikas likums ,,Par valsts pensijam”. Parejas noteikumi, 8. punkts. // Latvijas
Véstnesis. — 1995. — 23.0kt. — Nr. 182.

Paslaik (2004. gada) Latvija atrodas pensiju reformas perioda, jo:
e Nav pabeigtas visas izmainas pension&$anas vecuma un iemaksu likmeés.
o Tikai dala no iedzivotajiem ir iesaistita 2. pensiju [Tmeni.
¢ Pensiju kapitals 1. limeni ir dal&ji veidots no iemaksam pirms reformas uzsaksanas.

Atskiriba no teorétiskd modela, kur visas reformas notiek uzreiz, Latvija tas notiek
pakapeniski. Bez tam, modeli iedzivotdaju miuiza ilgums bija tikai divi periodi, kas, protams, ir
bitisks realitates vienkarSojums. Lidz ar to, ir sam&ra gruti noteikt, kad Latvija beigsies

reformu periods un saksies post reformu periods:
e Visas izmaipas pensioné$anas vecuma un iemaksu likmes biis pabeigtas 2010. gada.

e Visi strad3joSie bis iesaistiti 2. limena pensiju sistéma aptuveni 2035. gada (péc
Labklajibas ministrijas prognozém).”*
e Laiks, kad visu iedzivotdju pensiju kapitals 1.limenT bis veidots tikali no

maksajumiem, kuri bija veikti p&c visam izmaipam pensionéSanas vecuma un iemaksu

likmes, ir pavisam tals (2060.-2070. gadi).

% Latvijas Labklajibas Ministrijas nepublicétie materiali.
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Var uzskatit, ka lidz 2010. gadam Latvyja bus reformas penods, bet péc tam — periods, kur§
apvienos gan reformas, gan post reformas periodu pazimes. Tatad, analizgjot laika posmu no

2004. Iidz 2008. gadam, ir japielieto teorétiska modela rezultatus reformas periodam.

[zmantojot 3.1.1. nodala izdarito secinajumu, ka iedzivotaji ir neracionali, un nemot véra, ka

paslaik 1r reformas periods, ka arf lietojot 1.4.1. tabulu autors noteic, ka:

e 2 limena pensiju Tpatsvara pieaugums neietekmeés nacionalo uzkrajumu Iimeni un lidz

ar to nemainis teko3a konta bilances [imeni pret IKP, jo:

o ledzivotaji ir neracionali (nepem véra informaciju par gaidamo pensiju) un

pensiju reforma neietekmés pnivato uzkrajumu limeni.

o Fondéto pensyu uzkrjjumu pieaugumu kompensés budZeta bilances

samazinasanas.

» Tekosa konta uzlabo$anu noteiks pensiju vecuma palielina8ana un slodzes koeficienta

samazinasana, kas pozitivi iespaidos budzZeta bilanci.

Summegjot, autors secina, ka pension&Sanas vecuma paaugstinaSana palielinas nacionalos
uzkrajumus un uzlabos tecko$o kontu, bet fond&to pensiju ievie$ana samazinas budZeta bilanci
un palielinas fondeto pensiju uzkragjumus, nemainot kopg&o uzkragjumu Iimeni (skat.

3.2.3. tabulu).

3.2.3. tabula. Pensiju reformas gaidama ietekme uz Latvijas uzkrajumiem un tekofo kontu

(pret IKP)

Pensiju reformas dala Privatie Fondgto pensiju Budzeta Nacionalie
uzkrdjomu ‘ uzkrajum L bilance uzkrajumi

Fondéto pensiju Tpatsvara neitrila ‘ pozitiva ‘ Negativa neitrala

pieaugums (2. ITmena ievie§ana) | |

Pensiongianas vecumma pieaugums neitrala ! neitrala | Pazitiva [ pozitiva

Avots: Autora izstradita neoklasiskd izaugsmes modela ar divim paaudzém rezultar, (skat. [.4.1. tabulu)

Pensiongsanas vecuma paliclinadana nozimigi samazinas slodzes koeficientu (skat.
3.2.5. attelu). Paredzams, ka slikta demogrifiska situdcija nozimigi palielinas slodze
koeficientu ilgtermina perioda kas radis nopictnas problémas valsts pensiju sistémai (jo

pensionaru skaits uz 1000 potencialiem darbimekiem dubultosies 50 gadu laika).
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Pensionésanas vecuma palielina$ana |aus dalgji atrisinat o problému. Kaut gan §is risindgjums
ir sapigs iedzIvotajiem pirmspensiju vecuma, pensiju vecuma palielina$ana atveselos pensiju
sistému ilgtermina perioda. Pieméram, tiek prognozéts, ka jau 2008. gada pensiju vecuma
palielind$ana samazinas slodzes koeficientu par 130 pensionariem uz 1000 darbsp&jas vecuma
iedzivotajiem (jeb par ~30%), bet 2050. gada — par 250 pensionariem uz 1000 darbspéjas

vecuma iedzivotajiem (jeb par ~40%).
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—— Personu skaits virsdarbsp€jas vecuma pret 1000 darbspgjas vecuma
iedzZivotajiem (pensionéSanas vecums: atbilsto$i speka esosai likumdo3anai)

- Personu skaits virsdarbsp€jas vecuma pret 1000 darbspgjas vecuma
iedzvotajiem (pensionésanas vecums: atbilstosi vecai likumdoSanai)

3.2.5. attels. Planotas slodzes koeficienta izmainas (no 1991. lidz 2050. gadam)

Avots: Latvijas Labklajibas Ministrijas nepublic€tie materiali.

Jaatzimé, ka dala no pensiju reformas efekta jau iepriek$ bija ieklauta musu teko3a konta
prognozés, jo budzeta bilances prognozes lidz 2008. gadam bija veiktas pemot véra gan
pozitivo ietekmi no pensionéSanas vecuma paaugstinaSanas, gan negativo efektu no fondéto
pensiju ievieSanas. Tatad, vienigais neuzskaititais efekts misu prognozés ir fondéto

uzkrajumu veidosSana.

To var novertét, izmantojot Labklajibas ministrijas prognozes (skat. 3.2.6. att€lu). So lielumu

japieskaita pie teko3a konta bilances prognozém, kuri tika iegiiti iepriek$€ja nodala.
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3.2.6. attels. Prognozétas fondéto pensiju iemaksas (no 2001. lidz 2010. gadam)
Avots: Latvijas Labklajibas Ministrijas nepublicétie materiali.

Saskapa ar Labklajibas ministrijas prognozém, fondéto pensiju iemaksas perioda no 2001.

11dz 2010. gadam nozimigi pieaugs. To noteiks dazadi faktori:
e Ir sagaidams, ka pakapeniski pieaugs fondeto pensiju dalibnieku skaits.

e Lidz ar ekonomikas attistibu pieaugs nominala darba alga, kas, savukart, palielinas

fondgto pensiju iemaksas.

o Pieaugs ari iemaksu likme pensiju 2. limeni. Sakot no 2007. gada ta sastadis 4% (lidz
tam — 2%), no 2008. gada — 8%, no 2009. gada — 9% un no 2010. gada — 10%.

Fondeto pensiju gaidama ietekme uz nacionaliem uzkrajumiem un lidz ar to ar7 teko3o kontu

ir atspogulota 3.2.4. tabula.

3.2.4. tabula. Fond&to pensiju ietekme uz Latvijas nacionaliem uzkrajumiem un teko%o kontu (no 2004.
lidz 2008. gadam)

Gads Naciondlo uzkrajumu un teko#a konta pieaugums (% no IKP)
2004 0.2
2005 0.4
2006 0.8
2007 0.9
2008 1.6

Avots: Autora aprekini
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Teko3a konta korigétas prognozes ir paraditas 3.2.7. attéla.

4% 1 === Teko3ais konts pret [KP
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3.2.7. attels. Latvijas teko3a konta prognozes 2004.-2008. gadam, pemot véra fond&to pensiju iemaksas
Avots: Auiora izstradato tekoga konta modeju prognozes (3.1. nodala)

Att€la ir redzams, ka pemot vera pensiju reformu ietekmi, prognozéta teko$a konta bilance

nedaudz uzlabojas.

3.2.3. Tekosa konta imitacijas

Meés apskatijam teko3a konta prognozes izejot no uzkrajumu un investiciju prognozém. Tomeér
tas bija tikai centralas prognozes un tagad, 1idzigi ka 2.2.3. nodala, ir nepiecie$ams aprakstit
prognoZzu reakciju uz dazadam eksogéno faktoru izmaipam. Seit autors veic tikai divas

imitacijas, kuras atspogujo modela reakciju uz galveno eksogéno piep€mumu izmaigam:

e ek3gja pieprasijuma pieaugums par 1%. Latvijas nominalais IKP tika palielinats par
1% pret bazes scenariju (perioda no 2004. lidz 2008. gadam).
e Bezdarba pieaugums par 1%. Laika posma no 2004. lidz 2008. gadam bezdarba

Iimenis tika palielinats par 1%.

M@s neapskatisim budZeta bilances un arvalstu tieSo investiciju iepludes izmainu efektus uz

tekoso konty, jo tie ir Joti vienkar$i: budzeta bilances uzlabojums par 1% no IKP palielina
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tekoSa konta saldo par 1% no IKP, bet arvalstu tie$o investiciju tepludes pieaugums par 1%
no IKP pasliktina teko3o kontu par 1% no IKP. Ari Seit, Iidzigi ka 2.2.3. nodala japiemin, ka

visas aprakstitas imitacijas ir tikai pirmas kartas efekti.

3.2.5. tabula. Iek3éja pieprasijuma pieaugums par 1%. Imiticijas rezultats

(novirze no bizes scenarija, %)

2004 2005 2006 2007 2008
Tekosais konts (% no IKP) -0.2 0.2 -0.2 -0.2 -0.3
Privatie uzkrajumi (% no IKP) 0.1 0.1 0.1 01 | 0.l
Tekizemes investicijas (% no IKP) 0.3 03 0.2 02 | 02
lenakumi - kredits 0.0 0.0 0.0 0.0 | 00
Tendakumi — debets .0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transfert — kredits 3.4 34 33 33 3.2
Transterti — debets 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7

Avots: Autora aprékin izmantojot teko3a konta modeli

Iek3gja picprasijjuma pieaugums (skat. 3.2.5. tabulu) palielina gan uzkrajumu, gan investiciju
attiectbu pret 1KP, tomer investiciju reakciya ir gandriz tris reiz lielaka. Tatad, iek§zemes
pieprasijuma picaugums pasliktina precu un pakalpojumu saldo (kur$ ir vienads ar uzkrajumu
un investiciju starpibu). Sis rezultats ir 1idzTgs iek3gja pieprasTjuma imitacijai ieprieksgjiem
tekosa konta modeliem, kuri bija bazeti uz eksporta un importa plismam (skat. 2.2.3. tabulu).
Kopumai, teko$a konta bilance pasliktindjas, jo transfertu saldo praktiski nereage uz iek3gja
pieprasijuma Soku (gan transfertu kredits, gan transfertu debets pozitivi reagé uz iekigja

pieprasijuma pieaugumu).

3.2.6. tabula. Bezdarba hhmena pieaugums par 1%. Imitacijas rezultats

{novirze no bazes scenirija, %)

o 2004 2005 2006 2007 2008
TekoZais konts %, no IKP) 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6
Privatie uzkrajumi (*« no IKP) 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6
lekizemes investicyas (o no IKP) 0.0 | 00 0.0 0.0 0.0
lendkumi — kredris 0.0 0.0 .0 0.0 0.0
Tenakumi  dJebets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transfert: - kredits A 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferti - debets 1 00 00 | 00 0.0 0.0

Avots: Autora aprekini izmantojot tekosa konta modeli
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Bezdarba limena pieaugums par 1% 8aja modeli 1etekmé tikar privatus uzkrajumus (skat.
3.2.6. tabulu). Saskana ar privato uzkrajumu modeli bezdarba picaugums stimulé iedzivotajus
palielinat uzkrajumus (lai kompensetu risku palikt bez darba un izlidzinat ienakumus vidgja
termina). Tas savukart uzlabo teko8a konta bilanci par tadu paSu lielumu, jo investiciju

attieciba pret IKP nereagé uz bezdarba limena izmainam.
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4. LATVIJAS TEKOSA KONTA ILGSPEJIGUMS

Jau 1lgu laikn Latvija ir verojams teko$a konta deficits, kur$ ir segts ar kapitala un finansu
konta parpalikurnu. Tas nozime, ka Latvijas starptautiskie izdevumi precu un pakalpojumu
legadel parsniedz starptautiskos ienémumus, un 31 starpiba tiek finanséta ar drvalstu kapitala
ieplidem (skat. 1.1.2. nodalu, 1.1.3., 1.1.4. un 1.1.5. att€lus). Kaut gan I1dz §im laikam tekos§a
konta deficits neradija problémas lata stabilitatel un tautsaimniecibas attisttbai, vairaki

ekonomisti uzsver, ka tas ir viens no lielakiem riska faktoriem Latvijas ekonomika.”* **

Lar definétu, kada gadijuma teko$a konta negativais saldo var bat par krizes celoni, bija
izstradata teko3a konta defictta "ilgspejiguma” definicija. Ja teko3a konta deficits nav
1lgspg)igs val var prognozét, ka tas nav ilgspéjigs nakotng, tad finansu krize notiks agrak vai
velak.

Latvijas lats bija piesaistits pie SDR groza kops 1994. gada februara lidz 2004. gada
decembrim un kop$ ta laika piesaistes paritate nebija mainita. Lats ir piesaistits pie eiro ar +/-
1% svarstibam sakot no 2005. gada janvara. Viens no iesta§anas ES nosacijumiem ir
piendkums iestatics Valiitas kursa mehanisma [1 (VKM II), ko Latvija art izdaris 2005. gada.
P&c visu nepiecie§amo kritériju pildisanas (orient&josi péc 3-4 gadiem) lats bis aizvietots ar
eiro. Kaut gan vallitas risks pazudis etro ievieSanas bridi, valitas krizes risks saglabasies
tuvako 4-5 gadu laika un Iidz ar to jautajums par teko$a konta ilgspg&igumu ir joprojam

svarigs.

L. Sammers sava raksta "The Economist” Zzumilad bridindja, ka IpaSai uzmanibai jabiit
pievérstal jebkuram teko3a konta deficitam, kas parsniedz 5% no IKP, ja tas finanséjums var
atn parversties par kapitala aizplidumu. Ja $im apgalvojumam ir patiesiba, tad tas ir nopietns
draudu signals Latvijas ekonomikai, jo teko3a konta deficits taja parsniedz 5% no IKP kops

1996. gada.”

Pedgjos gados Baltyas valstu teko3o kontu ilgspgjleuma problemu apskatija vairakos
pétijumos, kuru secindjumi ne vienmer bija lidzigi. Starptautiskais Valatas fonds atzimé, ka
Baltijas valstu attistibas perspektivas 1r visai spidosi, kaut gan pastav art riski — paslaik teko3a

konta deficiti [gaunija un Latvija (12.5% un 7.75% attiecigi) ir neparprotami neilgspéjigi

% Hansen J.D., Hansen M. Are the Current Account Deficits in the Baltic States Sustainable? . Baltic Journal of
Economucs. — 2004. — Vol. 4, Na 2. - P 5-24.

% | tbermanis G. Pozitiva maksajumu bilance jasarga ka acuraugs. Bizness&Baltija. — 1998. - 24 febr

" Dunska M. Maksajumu bilance — valsts finansu barometwrs.  Kapitals. 1998 - Nr.10.

* Hansen ... Hansen M. Are the Current Account Deticits i the Balte States Sustainable? . Baltic Joumnal of
Economics. — 2004, — Vol. 4, No 2. - P 3-6.
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vidgja un ilgtermina laika posma.”® Pie ta augstie tekoda konta deficiti padara ckonomiku
vairak levainojamu no argjiem sokiem.'™ Savukart F. Gutners izmanto Argentinas pieredzi
pirms 2001. gada krizes tagadgjas Igaunijas situacijas analizé. Pe&tnicks secina, ka situacija
Igaunija (kura ir loti lidziga Latvijas situacijai) ir labvéligaka neka Argentini, ko nosaka
vairakas strukturalas atSkiribas: atkiribas atvertibas Iment, darba tirgus elasitba un arvalstu

PV T _ - — 101
tieso investiciju iepltides liment. 0

Lielaka ekonomistu dala atzist, ka teko$a konta ilgsp&jiguma limenis ir atkarigs no vairakiem
faktoriem un katrai valstij tas ir savadaks, kaut gan ta praktiska aprékinaSana ir visal grits
uzdevums. Teorgtiskaja dala més jau apskatljam divas principialas metodes tekoda konta
ilgspgjiguma noteik$anai: Milesi-Ferretti ilgtermina maksatspgjas modeli'” un Goldman

Sachs ilgspejiguma modeli.'”

Talak autors i1zdara Latvijas teko$a konta ilgsp§iguma analize 5 gadu garuma, izmantojot
teko$a konta prognozes, legltus iepriek$8)as nodalas ar ekonometniskajiem modeliem, un

i1lgsp&jTguma teoretiskus modelus.

4.1. llgspéjiguma testéiana ar ilgtermina maksatspéjas modeli

Pirmais panémiens teko3a konta ilgspejiga Iimena noteik3anai ir ilgtermina maksatspgjas
modelis. Saskana ar to, valsts ekonomika ir maksatspgjiga, ja nakotnes teko%ia konta
parpalikumu diskontéta vértiba ir vienada ar pasreizgjo aréjo paradu. Modela galvena ideja ir
sekojo3a: teko8a konta ltmenis ir ilgspgjigs tikai tad, ja valsts argjais parads pret IKP
samazindjas val paliek nemainigs. Saskana ar Milesi-Feretti un Razina izstradato modeli

(skat. 1.5.1. nodala), ilgtermina tirdzniectbas bilance, pie kuras valsts neto aréjie aktivi pret

IKP paliks nemainigi ir noteikts ar vienadojumu:'%*
th=-b(r' —&-y), (1.5.1)
kur b — tekosa konta bilance (1znemot ienakumu bilanci) pret IKP;

™ Competitiveness in the Baltics in the Run-Up to EU accession.  IMF Country Report. — 2003, — No 114,
" Republic of Estonia: Selected [ssues and Statistical Appendix..  IMF Country Report. - 2003, - No 331,
% Gutner, F.J. Currency Board and Debt Traps: Evidence from Argentina and Relevance for Estonia. /" The
World economy. — 2003. — No 26.

" Milesi-Ferretti 3.M., Razin A. Sustainability of Persistent Current Account Deficits.  NBER Working Paper
Series. — 1996, — No 3467,

"3 Edwards S. Does the Current Account Matter” NBER W orking Paper Series. — 2001. — No 8275.

'™ Milesi-Ferretti G.M., Razin A. Sustainability of Persistent Current Account Deficits. . NBER Working Paper
Series. — 1996, -- No 5467,
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¢ — naciondlds valitas redla kursa 1zmainas;

¥ — nacionalas ekonomikas realais pieauguma temps;
r* — redla pasaules procentu likme;

b — neto argjie aktivi pret IKP.

Tomer, teoretiskaja dala bija atziméts, ka vienadojumam (1.5.1) ir zinamie trukumi, jo taja
netiek nemta vera lidzeklu ieplodes struktora. Arvalstu tieo investiciju ieplides (kuras spélé
nozimigu lomu Latvijas teko$a konta deficita finansésana) pec savas btibas ir llgtermina un,
pie ta, nepalielina valsts paradu. Tadgadi, 1.5.1. nodala autors modificgja tekoSa konta
ilgsp&jTguma modelis, pienemot, ka valstij ir nepiecieSams stabiliz&t neto argjo paradu pret
TKP, savukirt tieo invesficiju lielums pret TKP var augt, nesamazinot tcko3a konta
ilgspEiTgumu. Nemot vera $os pienemumus mées 1zstraddjam sekojoSo modeli, kas apraksta

teko$a konta ilgspgjigumu:

th=—b(r —6-y)=N+f(n-¥), (1.52)
kur  f — neto tie$as investicijas pret IKP;
7 — tiedo 1investiciju realais ienesigums.

Tagad, izmantojot modelus (1.5.1) un (1.5.2) mé&s varam aprékinat Latvijas tcko%a konta
ilgspgjigo limeni. Teko3a konta ilgspgjiguma aprékiniem nepieciedamie piengmumi Ir

aprakstiti 4.1.1. tabula.

4.1.1. tabula. Pieneémumi Latvijas teko3a konta ilgspejiguma aprékinaianai

(pieauguma tempi, ja nav noradits citadi, %)

Raduajs 2004 2005 2006 2008 2009
Latvijas [KP reilais pieauguma temps 7.0 6.0 5.0 5.0 5.0
Latvijas neto argjie aktivi (pret IKP) -27.5 -315 1 -355 -39.5 -43.5
Lata reald kursa izmainas -25 0.8 | 1.0 0.5 0.5

| Pasaules reala procentu likme o 2.5 25 | 25 2.5 2.5
Arvalstu tieo investiciju ieplide (pret IKP) 3.0 3.0 3.0 30 3.0
Uzkriatis neto arvalstu tieas investicijas (pret IKP) 2214 -20.4 -198 | -194 -19.1
Dividendes nerezidentiem (% no uzkratajam 8.0 7.0 6.0 6.0 6.0
tiesajam investicljam) | | ‘

Avots: Autora pien€mumi, izmantojot LR FinanSu Ministrijas prognozes.

Sagaidamie reala IKP un valttas kursa pieauguma tempi, ka arT arvalstu tie$o investiciju

ieplides sakrt ar 2. un 3. nodala veikticm pienémumiem. Tika pienemts, ka Latvijas bruto
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argjais parads katru gadu piecaugs par 4% pret IKP, bet dividendes nerezidentiem ir tuvu
saistitas ar Latvijas reala IKP pieauguma tempiem (parsniedzot tos par 1% punktu). Tekosa
konta deficita ilgsp&jigie limeni ir paraditi 4.1.2. tabula.

4.1.2, tabula. Latvijas teko¥a konta ilgspgjigie limenpi saskapa ar maksatspéjas modeli (no 2004. lidz
2008. gadam)

(% no IKP)

2004 2005 2006 2007 2008
llgspejiga tekoda konta bilance (izpemot -1.0 -2.2 -2.0 -1.8 -1.9
ienakumu bilanci) no vienadojuma (1.5.1)
[lgsp&jiga teko3a konta bilance (izpemot -34 -4.2 4.1 4.0 -4.1
ienakumu bilanci) no vienadojuma (1.5.2)

Avots: Autora aprékini izmantojot vienadojumus (1.5.1) un (1.5.2)

Saskapa ar ilgtermipa maksatsp&jas modeli, lai Latvijas tekosa konta deficits (izpemot
iendkumu bilanci) bitu ilgsp€jigs, tam jasasniedz 2% no IKP, ja nepemt véra tieso investiciju
iepludes, vai 4% no IKP, ja tieSo investiciju ieplides tiek iek]auti mode]a aprékinos. Pie Sim
tekosa konta deficita l[imepiem Latvijas neto arvalstu aktivu attieciba pret IKP stabilizésies un
tiks sasniegts ilgtermipa maksatspgjas stavoklis. Jaatzimé, ka ar modeli aprékinatie

ilgspgjiguma limeni ir pat striktaki neka plasi lietots 5% kritérjs.

4%
2%
0%
-2% -
-4%
-6% -
-8%
-10%
-12%
-14%

sezonili izlidzinati, % no IKP

[ nmr 1 m 1 1 1 m [ 1m 1 11 1T 1m 1 1 I 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ilgspgjigs deficits (no vienadojuma (1.5.2)) ilgspgjigs deficits (no vienadojuma (1.5.1))
e | . modelis 2. modelis
w3 . modelis s 3. modelis ar pensiju reformas ietekmi

4.1.1. attéls. Latvijas teko3a konta prognozes un teko3a konta ilgspjigs lmenis novertéts ar maksatspéjas
modeli (no 2000. itdz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko3d konta mode|u prognozes (2.1. un 3.1. nodala) un maksatspéjas modelis
(1.5.1. nodala)



4.1.1. attéla ir atspogulotas visu 4 ekonometrisko modelu teko$a konta prognozes un to
atbilstiba ilgspgiguma limenim. Jaatceras, ka ilgtermina maksatspgjas modela ietvaros tiek
aprekindts nevis visa teko$a konta ilgspgjigs Itmenis, bet tikai precu, pakalpojumu un

transtertu ilgspgjiga bilance, kuras ari ir atspogulotas 4.1.1. ati€la.

Ilgtermina maksatsp@as modelis viennozimigy parada, ka laika perioda no 2000. Iidz
2003. gadam Latvijas teko$a konta deficits bija neilgspgjigs (saskana ar modela definiciju),
pie ta, §is secingjums nav atkarigs no ta, vai arvalstu tie§as investicijas bija nemtas véra veicot
ilgsp€jiguma analizi. Tadgadi gan neto argjie pasivi, gan neto argjais parads $aja laika posma
palielinajas.

Tekosa konta ilgspgjiguma analize perioda no 2004. lidz 2008. gadam dod pretrunigus
rezultatus. Gadijuma ja tiek 1zmantoti eksporta un importa plasmu ekonometriskie modeli
(1. un 2. modeli), gaidama tekosa konta bilance ir neilgspejiga. Tas ir 1pasi 1zteikts, kad tick
izmantots ekonometriskais modelis ar agregétam eksporta un importa plismam -—
prognozetais teko§a konta saldo ir ne tikai neilgspejigs, bet tas pat Igni attdlindgjas no

lgsp€jiguma robeZas.

Savukart, saskand ar uzkrdgjumu un investiciju ekonometriskiem modeliem, teko$a konta
deficits biis 1lgspg)igs perioda no 2006. Iidz 2008. gadam un lidz ar to neblis riska faktors

Latvijas ekonomikai.

Visbeidzot, jaatzimé ari 1lgtermina maksatsp&jas modela trikumus. Modela galvenais
pienémums ir tas, ka teko8a konta limenis 1r 1lgspéjigs tikal tad, ja valsts argjie paradi pret
IKP samazindjas vai paliek nemainigi, kas ir biitisks realitates vienkarSojums. Pasaules valstis
atskiras ar neto ar¢jo parada hielumu, un ir acimredzams, ka parida palielinadana valstij ar
zemo parada limeni (piemeéram, Latvijal) bus mazaks niska faktors, nekd neto aktivu

samazindjums valsti) ar relativi liclakiem paridiem.

Turklat, modelt nav nemts vérd, ka pasaulé pastav atskirigs pieprasijums uz dazadu valstu
aktiviem, un ja arvalstu investor: augsti noverté valsts potencialu, tas palielina teko$a konta
deficita ilgsp&jigo limeni. Sis fakts ir izmantots Goldman Sachs modeli, kura tick izmantota

nakamaja nodala.
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4.2. Ilgspéjiguma parbaude ar Goldman Sachs modeli

Otrais teko$z konta 1lgsp&jTguma noteikSanas panémiens ir Goldman Sachs modelis, saskana
ar kuru, ilgspgjiga tekoda konta deficita limenis ir atkarigs no neto starptautiska pieprasijuma
péc konkréetas valsts saisttbam. Goldman Sachs modelis biyja aprakstits 1.5.2. nodala un,

saskana ar to, ilgiermina teko$a konta limenis ir noteikts ar sekojo$o vienadojumu:

CA, * *
—=(g,+7,; ), > (1.5.8)
4
kur  CA4 — valsts ilgspéjigs tekoda konta deficTts;
g — nacionalas ekonomikas redlais pieauguma temps;
T — pasaules inflacija;
+ — proporcijas koeficients, kas nosaka starptautisko neto pieprasijumu uz valsts

aktiviem pret potencialo IKP.

Ir loti gruti 1egiit pedgja mainiga ('y*) ticamo vertibu, Tpasi attistibas valstls un tadgjadi art
Latvija. Tomer var lietot 33 mainiga veértibas, kas iegiitas citos pétijumos par ITdzigam valstim.

105 .
, vedina

Petfjums, ko veikusi investiciju banka Goldman Sachs un izmantojis Edvards
domat, ka y vertihas attistibas valstu tautsaimniectbam Centralaja Eiropa un Austrumeiropa ir
robezas no 31.1% (Cchija, Ungarija) 1idz 55.4% (Polija). Tapéc aprékini tika veikti pienemot,
ka starptautiskais pieprasjums péc Latvijas argjam saistibam atrodas §aja intervala. Bija
aprekinats atT potencidlais pielaujamais tekosa konta deficits, ja v Latvija ir gandriz 65%, kas
ir aptuvens limenis Taizeme, kur $is raditajs ir visaugstakais no visam pétijjuma letvertajam

valstim, iznemot Kinu.'*® Musu aprékinos bija pienemts, ka pasaules inflacija sastadis 2%.

Teko$a konta ilgsp€jigie limeni pie daZadiem IKP pieauguma tempiem ’}/* Iimeniem ir

atspoguloti 4.2.1. tabula.

'% Edwards S. Does the Current Account Matter? '~ NBER Working Paper Series. — 2001. — No 8275.
" Bitins M. Redlais valitas kurss Latvija (1994-2001) - Riga: Latvijas Banka, 2002. — 22-23 Ipp.
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Iidz 2008. gadam)
(% no IKP)

2004 2005 2006 2007 2008
¥ =31.1% 2.8 2.5 2.2 2.2 22
¥ =55.4% 5.0 4.4 3.9 39 39
¥ =64.6% 5.8 5.2 4.5 4.5 4.5

Avots: Autora aprékini izmantojot vienadojumu (1.5.8)

Savukart, 4.2.1. attela (lidzigi ka 4.1.1. attela) ir atspogulotas visu 4 ekonometrisko mode|u

tekosa konta prognozes un to atbilstiba ilgsp&jiguma limenim.

1% -

-4% -

9% -

-14% -

[ m I m I Im 1 o 1 o 1 m 1 1m I m I I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

sezonali izlidzinati, % no [IKP

e ilgspejigs deficits (y*=64.6%)
ilgspejigs deficits (y*=31.1%)

w—=72. modelis

=== 3. modelis ar pensiju reformas ietekmi

ilgsp€jigs deficits (y*=55.4%)
e ]. modelis
w=71_modelis

4.2.1. attels. Latvijas teko%a konta prognozes un teko$a konta ilgspejigs limenis noveértéts ar Goldman
Sachs modeli (no 2000. Iidz 2008. gadam)

Avots: Autora izstradato teko¥d konta modelu prognozes (2.1. un 3.1. nodaja) un Goldman Sachs modelis
(1.5.2. nodala)

Goldman Sachs ilgsp€jiguma analize dod rezultatus, kas ir lidzigi iepriek$€jas nodalas
rezultatiem. Laika posma no 2000. lidz 2003. gadam Latvijas teko3a konta deficits vai nu bija

neilgspéjigs (péc modela definicijas), vai nu bija uz ilgspgjiguma robezas.

Sagaidamais no ekonometriska modela ar agregétam eksporta un importa plismam teko3a
konta deficits (no 2004. I[idz 2008. gadam) ir izteikti neilgsp€jigs un tas pat 1éni attalindjas no
ilgsp&jiguma robezas. Prognozeta no 2. modela tekosa konta bilance 2008. gada atrodas uz
ilgspéjiguma robeZas, pie nosacijuma, ka Latvijas aktivu pievilcigums arvalstu investoru acis
bilis lidzigs Taizemes un Polijas aktiviem. Savukart gaidama uzkrdjumu un investiciju

dinamika skaidri liecina par tekosa konta ilgspgjigumu un finansu krizes riska samazinajumu.
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Autors secina, ka tekosa konta 1lgsp&iguma analize nedod viennozimigu atbildi un més
nevaram ar lielu uzticibas ltmeni ne aphecinat teko$a konta ilgspejigumu tuvako 5 gadu laika,
ne noraidit to. Eksporta un importa plismu ekonometnskie modeh prognoze lielaku un lidz ar
to arl netlgsp&jigu tekosa konta deficitu. Savukart uzkrajumu un investiciju ekonometriskie

modeli paredz atru deficita samazindjumu lidz 1lgspéjigam limenim.

Tomer, 1zvelgjoties starp $o divu modelu grupam pétfjuma autors dod prieksroku otrai grupai.

Tam ir vairaki iemesli:

e Uzkrajumu un investiciju vienadojumi apraksta tekoso kontu no fundamentalas puses,
paradot 1lgiermina tendences ekonomika. Pie ta, viena no modeliem ir nemts véra arl

pensiju reformas efekts, kur$ nebija aptverts eksporta un importa vienadojumos.

= Kaut gan eksporta un importa vienadojumi labi atspogulo ekonomikas reakciju uz
argjiem un ickSeiem Sokiem 1isa latka posmi, tie neaptver tadus fundamentilus
mainigos ka raZo3anas faktori (kapitials un darbaspeks). Ir itespgams, ka argjas
tirdzniecibas vienadojumi pilniba neatspogulo gaidamo konkurétspeju uzlabosanu

vietgjiem razotajiem, lidz ar ko prognozéts teko3a konta deficits ir parvertats.

e Uzkrdjumu un investiciju ekonometniskajiem vienadojumiem piemit salfdzino$i

labakie novirzes un kointegracijas testu rezultati (skat. 8. un 9. pielikumus).

¢ Modelos, kuros teko3ais konts ir 1zteikts ki uzkrdjumu un investiciju starpiba, ir

mazak vienadojumu, kas palielina modela stabilitati.
Summeéjot visu ieprickSminéto autors izteic sekojodus secingjumus:
e PaSlaik Latvyas teko3a konta deficits ir neilgspgjigs (saskana ar modelu definicijam).

s Teko$a konta perspekilvas nav viennozimigas. Saskana ar vienu scenariju, tekosa
konta deficits nesamazinasies, vai samazinasies parak léni, lai sasniegtu ilgspcjigo
limeni. Saskana ar otro scenarju, teko3a konta deficits saruks straujak un sasniegs

ilgsp&jigo [fmeni. Péc autora domam, otra scendrija varbiitiba ir augstaka.

Modelu secinajumus par tekosa konta 1lgsp€jigumu jauztver piesardzigi, jo prognozés nebija
iespgjams nemt v&ra tadu svarigu faktoru, ka Latvijas iestaanas ES. Teko3a konta deficita
ilgspgjigums var nozimigi paliclinaties (ja iestaSanas papildus stimulés eksporta attistibu) vai
samazinaties (ES strukturalo fondu apguves dél), un $is efekts biis Tpadi stiprs 2004 .-
2005. gada. lestasanas efektus var novertét tikai post factum, proti, precizakai ilgspejiguma

noteik$anai biis nepiecie$ama modelu parvértésana 2006.-2007. gada.
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SECINAJUMI

Zinatniska darba galvenais mérkis ir ieght Latvijas tekosa konta prognozes, un ar to palidzibu

noteikt, vai tekosa konta deficits, kurs ilgstosi pastav Latvija, ir riska faktors tautsaimniectbai.

Pétijuma galvena novitate ir vairaki teko8a konta ekonometrniskie modeli, kun ir 1zveidots, lai

sasniegtu darba 1zvirzito mérki un pamatojas uz tekoSa konta teorgtiskajam koncepcijam.

Tadgjadi, tika veikta Latvijas tekosa konta daudzpusgja un detalizéta ekonometriska analize.

Vispirms tekodais konts tika model&ts un prognozéts koncentrgjoties uz eksporta un tmporta

plismam. Péc tam bija izstradats tekosa konta alternativais modelis un veiktas alternativas

prognozes, izmantojot uzkrajumu un investiciju vienadojumus. Visbeidzot, darba bija

parbaudits Latvijas tekosa konta ilgsp&jigums, 11dz ar to, izpildot darba merki.

Ekonometriskas analizes gaita bija icguti sekojosie rezultati un secindjumi:

1. Veicot Latvijas eksporta un importa plusmu ekonometnisko analizi, bija 1zstradati

sekojosie modeli un izdariti sekojosie secindjumi:

1.1.

1.2

Latvijas eksporta cenu svarstibas galvenokart tzskaidro argjie faktori: arvalstu cenu
limenis un nominalais valiitas kurss. Eksporta cenu elastibas no lata nominala kursa ir
pozitivas, bet zemakas neka viens — nomunalas kursa izmainas pilna méra
netransforméjas eksporta cenu izmainas. Zemo elastibu autors izskaidro ar to, ka ne
visi norekini par eksportu uz ES notiek eiro, bet dala no norgkiniem notieck ASV
dolaros. Latvijas eksporta cenu indeksu elastibas no arvalstu cenu limena ar1 ir
zemakas neka viens. Izskaidrojums saistits ar strukturalo atskiribu starp Latvijas

eksportu un cenu indeksiem, kuri raksturo pasaules cenu liment,

Latvijas redlais eksports ir labi izskaidrojams ar argjo pieprasijumu un lata realo

kursu, un to ietekmes virzieni sakrit ar teorétiskt sagaidamajiem:

1.2.1. Kopgjais realais eksports ir pozitivi un nozimigl atkarigs no vidgja svérta
arvalstu IKP ar elastibu 1.8, bet reala eksporta elastiba no redla kursa ir -0.7.
1.2.2. Latvijas realais eksports uz EMS valsttm, 1idzTgi ka kopé&jais redlais eksports, ir

nozimigi atkarigs gan no Jata reala kursa, gan no argja pieprasijuma.
1.2.3. Latvijas reala eksporta uz pargjam ES valstim modelis ir liela méra lidzigs
ieprickigjiem modeliem. Galvena atkiriba ir t3, ka $aja grupa lata reala kursa

ietekme uz realo eksportu ir statistiski nenozimiga. So faktu izskaidro tas, ka ES



1.3.

1.4.
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valstu tirgus Ir Joti svarigs Latvijas uznémégjiem un eksportétaj; cenSas saglabat
esojo realo eksporta apjomu un vietu arvalstu tirgni. Neskatoties uz lata reala
kursa pieaugumu, uznémeji nesamazina eksportu reala izteiksme, kas dod iespgju

nezaudet savu dalu Eiropas tirgos pat pie neizdeviga valutas kursa.

1.2.4, Realais eksports uz pargjam valstim ir pozitivi atkarigs no ar€ja pieprasjuma
un negativi — no lata reala kursa, proti, Knievijas krize, un tai sekojoSais reala

kursa pieaugums liela méra izskaidro eksporta kritumu 1999. gada sakuma.

1.2.5. Latvijas realais eksports daudz stiprak reagé uz argja pieprasijuma 1zmainam,
neckad uz reala kursa 1zmainam. Tas nozimeé, ka lata devalvacija nebis efektivs
eksporta stimulgjos pasakums. No vienas puses, tie$ais efekts uz realo eksportu
nebus liels. No otras puses, lata nominala kursa izmainas samazinas ick$gjo
uznémeju un investoru drodibu un pasliktinas investiciju klimatu, kas bez Saubam
negativi letekmés Latvijas eksporta potencidlu, neitralizgjot sakotngjo pozitivo

efektu un samazinot Latvijas konkurétspeju arvalstu tirgos.

Latvijas importa cenas ir labi 1zskaidrotas ar valatas kursa un arvalstu cenu 1zmaipam.
Importa cenas Ir statistiski nozimigi un pozitivi atkarigas no lata nominala efektiva
kursa, turklat cenu elastiba pret valutas kursu ir zemaka neka viens. Zema elastiba ir
1zskaidrojama ar to, ka ne visi norgkini par importu no ES valsttm notiek eiro, bet
dala no norékiniem notiek ASV dolaros. Razotaju cenu kapums ES valstis palielina
Latvijas importa cenas. Saskana ar modela rezultitiem, elastiba pret arvalstu cenu
izmainam bitiski pédrsmedz vienu, kas nozimég, ka Latvijas importa cenas auga
straujak neka raZotdaju cenas Eiropa. Viens no izskaidrojumiem tik lielam elastibas
koeficientam ir saisfits ar strukturdlo atskiribu starp Latvijas predu importu un ES
razoSanu. Otrais izskaidrojums vargtu bt sekojoSs: apskatitaja perioda notika
kvalitatlvas izmainas preu importa — Latvijas uznémumi sika importét kvalitativakas

un Jidz ar to art dargakas preces.

Latvijas realais imports tika modelgts izmantojot Latvijas iek3&jo pieprasijumu un lata
redlo kursu. Icgiitie rezultati ir statistiski nozimigi, un ietekmes virzieni sakrit ar

teorétiski sagaidamiem:

1.4.1. Lielaka kopgja robezticksme importét ir eksportam (0.58), ko nosaka eksporta
struktdra, jo daZzu svarigo eksporta precu raZosana ir licls importéto precu
ipatsvars. Iek$zemes investicijam ta arf ir augsta {0.52), jo Latvija kapitala preces

tiek razotas salidzino$ maz.
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1.4.2. Realais imports 1zradijas loti neelastigs pret lata reala kursa izmainam (0.18),
kas 1r saistits ar Latvyas ekonomikas lielo atvertibu, un augstu specializaciju.
Zema 1mporta elastiba no cenam nozime, ka lata kursa samazinajums nenovedis
pie nozimiga reala importa sarukuma, bet nominalals imports pat picaugs
(importa cenu pieauguma del). Nemot véra arT reala eksporta zemas elastibas no
cenam, autors apgalvo, ka paslaik Latvijas argja tirdznieciba nepildas MarSala-
Lermera nosacijumi un lata kursa samazinajums tikai pasliktin@s tirdzniecibas

bilanci un maksajumu bilances teko3o kontu.

1.4.3. Modelu rezultati izskaidro importa augstus picauguma tempus ar Latvijas
tautsaimniecibas straujo attistibu. Pie tik augstam robezticksm&m importét,
importa nozimigs kapums turpinasies tik 1ilgi, cik 1lgi Latvijas ekonomika

turpinas savu strauju picaugumu.

1.5. [zmantojot novértetos cksporta un importa plusmu vienadojurmus bija izveidoti divi
teko§a konta modeli. Viens no tiem ir 1zveidots balstoties uz kopéja eksporta un
importa vienadojumiem., bet ofrais — uz disagregéta eksporta un importa

vienadojumiem:

1.5.1. Divi modeli sniedz atSkirigas teko$a konta prognozes: Pinnaja modell tekosa
konta Itmenis saglabajas stabils (~8% no IKP) visa prognozglanas perioda.
Otrgja modell teko3a konta deficits nozimigi uzlabojas un 2008, gada

samazingjas lidz ~2% no TKP.

1.5.2. Reaggjot uz pakapemisko argja picprasijuma pieaugumu, Latvijas reila
eksporta pieauguma tempi sasniegs 6.0-6.5% (agregeta modela prognozes) vai
10.0-10.5% (disagregéta modela prognozes). Reald importa vidéjais pieaugums ir

prognozéts 6.0 lidz 7.0% lment.

1.5.3. Galvepa at8kiriba teko8a konta prognozes ir sagaidamajas preu redlajas
plismas. Agreg€taja modell reala importa pieaugums apsteidz reala eksporta
pleaugumu, un to nevar kompensét pat pakalpojumu un ienakumu saldo
uzlabosanas. Disagregétaja modelT eksporta pieaugums apsteidz importa

pieaugumu, kas noteic tekosa konta deficita pakapenisko samazinajumu.
1.6. Lai aprakstitu prognozu reakciju uz dazadu eksogéno faktoru izmainam, bija veiktas
vairakas argjd un iek3gja pieprashjuma, valatas kursa un naftas cenu izmainu

imitacijas.
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2. Veicot Latvijas uzkrajumu un iek$Gjo investiciju ekonometrisko analizi, bija tzstradan

sekojosie modeli un izdariti sekojosie secinajumi:

2.1. lzstradadjot Latvijas uzkrajumu ekonometrisko modeli més sasniedzam divus mérkus.
No vienas puses, uzkrajumu meodelis ir nepiecieSams Latvijas teko$a konta analizel un
prognozé$anai. No otras puses, no uzkrajumu ekonometnska modela rezultatiem
autors secina, ka Latvijas iedzivotaji 1ikojas neracionali (neizmanto visu informaciju
par gaidamo pensiju liclumu), kaut gan cen$as optimiz&t savus uzkrajumus vidg)a

termina.

2.2. Ieksgjo investiciju modelis parada, ka Latvijas ekonomika robeztieksme investét ir
loti augsta, kaut gan to lielums katru ceturksni samazingjas. Turklat, pieaugot
lenakumiem palielindjas arn investiciju attieciba pret IKP. Redlas procentu likmes

ictekme uz investicijam apskatitaja latka posma izradijas nenozimiga.

2.3. Izmantojot uzkrajumu un investiciju vienadojumus bija izveidots alternativs teko$a

konta modelis un veiktas teko3a konta prognozes:

2.3.1. Prognoz&ta uzkrajumu attieciba pret IKP ir diezgan stabila (20-22% no TKP),
kas ir noteikts ar diviem faktoriem. No vicnas puses, ienikumu ITmena
pieaugums palielina privitus uzkragjumus. No otras puses, bezdarba limena

sagaidamais kritums samazina nzkrajumu [imeni.

2.32. Teksgjo investicyu attieciba pret IKP tuvakajos gados pakapeniski samazinasies
{2008. gada sasmedzot 25% ltment), kaut gan paliekot salidzino$i augsta [Tmeni.
Tas vargtu bit saistits ar Latvijas ekonomikas attistibas Iimena pieaugumu 11dz ar

ko investiciju nepiecie$amiba biis mazaka.

2.3.3. Investiciju pakapeniskais samazinajums (pnvato uzkrajumu attiecibai pret IKP
palickot stabilai) bl@is 1emesls Latvijas maksagjumu bilances tekosa konta
uzlabojumam, un, saskana ar modela rezultatiem, autors sagaida, ka 2008. gada

teko’a konta saldo biis pat sabalanséts.

2.4 Tckosa konta prognozes bija veiktas nenemot véra faktu, ka Latvija padlaik notiek
pensiju reforma, kas bez Saubam ietekmés nacionilos uzkrajumus un lidz ar to ari

tekoso kontu:
2.4.1. Zinot, ka iedzivotaj ir neracionali, un pa8laik ir reformas periods, autors
apgalvo, ka pension&Sanas vecuma paaugstinasana palielinas nacionalos

uzkrajumus un uzlabos tekoso kontu, bet fond&to pensiju ieviesana samazinas
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budzeta bilanci un palielinas fond&to pensiju uzkrajumus, nemainot kopgo

uzkrajumu limeni.

2.4.2. Pensiju reformu ietekmi var novertét, izmantojot teorétiska modela rezultatus

un Labklajibas ministrijas prognozes. Nemot véra pensiju reformu ietekmi,

prognozéta tekosa konta bilance nedaudz uzlabojas.

2.5. Lai aprakstitu prognozu reakciju uz dazadu eksogéno faktoru izmainam, tika veiktas

divas 1ek3gja pieprasljuma un bezdarba limena izmainu imitacijas.

3. Latvrjas teko8a konta 1lgsp&jiguma parbaude bija veikta izmantojot iepricks iegilitas tckosa

konta prognozes, ka ar? ilgtermina maksatspejas un Goldman Sachs modelus.

3.1. llgtermina maksatspgjas un Goldman Sachs modeli viennozimigl parada, ka latka

perioda no 2000. 1idz 2003. gadam Latvijas teko$a konta deficlts bija neilgspgjigs.

3.2. Savukart teko8a konta 1lgspg&jiguma analize perioda no 2004. lidz 2008. gadam sniedz
pretrunigus rezultatus un meés nevaram ar lielu uzticibas limeni ne apliecinat, ne

noraidit teko$a konta 1lgsp&jTgumu tuvako 5 gadu laika:

3.2.1. Ekonometniskie modeli. kuru pamata ir eksporta un importa pliismas. prognoze

lielaku un I7dz ar to arT neilgspejigu tekosa konta deficitu.

3.2.2. Savukart ekonometriskie modeli, kuru pamata ir uzkrajumu un investiciju

vienadojumi paredz atru deficita samazinajumu lidz 1lgspgigam ITmenim.

4. lzmantojot izstradatos ekonometriskos modelus nevargja apraksiit un prognozet tekosa
konta 1zmainas, kuras ir saistitas ar Latvijas iestaSanos Eiropas Savieniba vai lata piesaisti
pie eiro. Sos cfcktus nevargja aprakstit ekonometriskd modela ietvaros, jo apskatitaja
perioda Latvijas tautsaimnieciba nesaskaras ar tada veida notikumiem. Tadgjadi, modelu
secinajumus par teko3a konta i1lgsp&)igumu jauztver piesardzigl, jo tekoa konta deficita
ilgspejigums var nozimigl palielinaties (ja 1esta§anas papildus stimulés eksporta attistibu)
val samazinaties (ES strukturalo fondu apguves dél), un $is efekts biis Tpasi stiprs 2004 -
2005. gada. lestadanas efektus var novertet tikal post factum, proti, precizakai teko3a
konta prognozésanai un ilgsp&iiguma noteikdanai biis nepiecie$ama modelu parvertesana

2006.-2007. gada.

Izstradatajiem tekosa konta ekonometriskajiem modeliem, veiktajam prognozém un

ilgspgjTeuma novertéSanai ir ne tikai teoretiska nozime, bet ari plasa praktiska pielictosana.
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Paglaik, Latvijas tcko$a konta ckonometriskais modelis (bazéts uz eksporta un importa
plismam) tiek regulari izmantots Latvijas Bankas Monetaras Politikas parvaldé. Ar ta
palidzibu ir veikta eksporta, importa un teko8a konta saldo analize un prognozeSana
1zstradajot monetaro polhitiku, ka arf istenojot kopgjus projektus ar Eiropas Centrilo Banku un
Eiropas Komisiju. Tekosa konta ekonometriskus modelus var pielietot ari citas institucijas,
kuras nodarbojas ar makroekonomisko analizi (Finansu Ministrija, Ekonomikas ministrija
u.c.). Modelu efektivai izmanto$anai 1 nepieciedama regulara vienadojumu koeficientu

parverté§ana un modelu strukt@iras pilnveidosana.

Dazadi ekonometriskie modeli dod pretrunigus rezultatus un mes nevaram ar lielu uzticibas
Itmeni ne apliecindt teko$a konta ilgspéjigumu tuvako 5 gadu laika, ne noraidit to. Tomeér,
izvelgjoties starp diviem modeliem pétfjuma autors dod priek$roku modelim, kur§ analizé
uzkrajumus un investicyas, jo tas apraksta teko3a konta fundamentalos aspektus, paradot
illgtermina ftendences ekonomika. Eksporta un importa vienadojumi labi atspogulo
ckonomikas reakciju uz argjiem un iek3gjiem Sokiem 1sa laika posma, tau tie neaptver tadus
fundamentalus mainigus ki kapitdls un darbaspéks. Ir tespg&jams, ka argas tirdzniecibas
vienadojurmi pilniba neatspogulo gaidamo konkurétspgu uzlabo$anu vietgjiem razotajiem,

I1dz ar ko prognozétais teko3a konta deficits ir parvertéts.

Tadejadt, kaut gan ekonometriskie modeli pierada, ka tckoga konta deficits bija un tuvakajos
gados paliks riska faktors Latvijas tautsaimniecibal, tomér, fundamentalie faktori norada uz
gaidamu tekosa konta deficita samazinasanos nakotng un deficits nenovedis pie valiitas un

finangu krizes perioda Iidz Latvijas 1estasanai Ekonomiska un Monetaraja Savientba (EMS).
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Al.l. tabula. Latvijas maksajumu bilance (no 1998. lidz 2003. gadam)

(rokst. Jatu)

Postents | 1998 1999 2000 2001 [ 2002 2003
TEKOSAIS KONTS -380384 | -379552 | -301022 | -460609 -396083 | -542943
PRECES -664556 | -598329 | -644034 | -848993 | -888437 | -1137803
Kredits 1187184 | 108687 | 1248465 1391572 | 1588232 1808543
Visparé)as nozimes preces, eksports (FOB) 014596 | 844230 | 960910 | 10590457 | 1226745 1316512
Preces parstradei, eksports (FOB) 219264 | 220154 | 256788 | 254978 | 310589 436135
Pre¢u remonts 28667 23266 21328 21829 6360 | 27719 |
Transporta organizaciju iegadaras preces 24657 21037 9409 24305 24537 28177
Nermonetarais zelts 0 0 29 3 9 0
Debets -1851740 | -1707016 | -1892499 | -2240565 | -2470668 | -2946346
Vispargjas nozimes preces, imports (FOB) -1619654 | -1505674 | -1650754 | -2013197 [-2216413 | -2610111
Preces pirstradel, imports (FOB) -186650  -155162 | -207784 | -185782 | -208141 | -276529
Preu remonts -10446 -12156 -7553 -9464 -10357 -9457
Transporta organizaciju iegadatas preces -34990 | -34024 | 26384 [ -32068 | -4i705 | -50245
Nemonetarais zelts 0 4 -24 -54 -53 -4
PAKALPQIUMI 179156 | 196578 | 267847 | 311315 | 337400 | 334074
Pavisam kredits 654168 | 599387 | 735370 | 746717 | 773332 | 871910
Pavisam debets -475012 | -402809 | -467523 | -435402 | 435932 [ -53789¢6
Parvaddjumi, kredits 429302 416968 | 482176 | 483081 477298 | 512176
PasaZieri 23577 20271 25048 21224 24236 27716
Kravas 158777 155765 | 197877 | 259470 | 279920 | 320395
Citi 246948 | 240932 | 259251 202387 173141 164065
JUras transports 192679 | 189097 | 281920 | 275731 254554 | 243074
PasaZiert 433 332 378 275 413 1616
Kravas 56723 57100 86963 112152 116706 121868
Citi 135523 | 131665 | 194580 | 163303 | 137434 | 119590
Gaisa transports 32727 32218 37266 34208 36362 39501
PasaZien 20904 19185 21985 16932 18709 20301
Kravas B 664 1309 1711 2553 2876 3036
Citi 11159 | 11724 | 13570 14723 | 14778 | 16224
Cits transports 203896 | 195653 162989 173142 186381 229542
Pasazieri 2240 754 2685 4017 5114 5799
Kravas 101390 97356 109203 ' 144765 160338 195492
Citi 100266 | 97543 S1101 24360 20930 28251
Parvadajumi, debets -130443 | -111705  -143538 | -130544 | -143331 | -171843
Pasazieri -2939%% -31245 -20537 -20124 -23052 S2111R
Kravay -48912  -39607 | -6665] -53018 -61684 -76626 |
Citi -52135 | -40853 | -56350 | -57402 | -58596  -74098
Jras transports -12706 | -9887 37487 | -39214 | 46973 -53759
Pasazieri L0 32 -5 -747 -2995 -394
Kravas -10456  -8353 | -15535 9678 | 12249 15200
Cii 2250 -1502 [ -21438 | 28788 | -31729 | -37875 |
Gaisa transports -38254 | -38800 | 40017 [ -38663 -38679 41914 |
PasaZieri 28177 | -31085 -19131 -19024 -19294 -19677
Kravas -4068 -3707 -6059 | 6713 -7963 9583
Citt -5009 -4008 -14827 -12926 -11421 -12654
L Cits transports -79483 -63018  -66034 -52607 57679 -76169
Pa_saiieri -219 -128 -882 -352 -762 -847
Kravas -34388 | -27547 | -4505%6 -30627 -41472 -51753
Citi -44876 | -35343 | 200906 | -13688 ¢ -15445 | -23569
| Braucteni, kredits 167351 l 63974 79501 75224 98812 126723
Dienesla (darfjumu) | 24807 29334 48126 37816 41494 52663

Avots; Latvijas maksajumu bilance, 4/2003. - Riga:

Latvijas Banka, 2004.
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1. PIELIKUMS (turpinajums)

Latvijas maksijumu bilance

Al.1. tabula (turpindjums). Latvijas maksajumu bilance (no 1998. Iidz 2003. gadam)

(thkst, lat)

Postenis 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Personiskie 82544 39640 31375 37408 | 5731% 74057
Braucieni, debets -180151 | 157125 | -150793 | -140840 | -141406 | -187205
Drienesta (darfjumu} -39277 | -30421  -33557 | 26170 | -30627 | -43959
Personiskic -140874 | -126704  -117236 | -114670 | -110779 | -143206
Citi pakalpojumi, kredits 117515 113445 173693 | 188412 | 197222 [ 233071
Sakaru pakalpojumi 17552 19359 28028 16005 17339 23371
Bivnieciba 3248 2614 8471 8538 4071 17796
Apdrodinasanas pakalpejumi 0 4244 4978 3314 6252 5782
Finaniu pakalpojumi 23348 19555 20970 30417 35559 52754
Informacijas pakalpojurm un datorpakalpojurmi 0069 19949 12253 13868 15281 18637
Autoratlidziba un maksa par licencém 876 6098 1418 1571 2073 2496
Citi saimnieciskds darbibas pakalpojumi 62987 48119 85366 27858 105348 99791
Individualie, kultiiras un atpitas pakalpojumi 467 268 558 518 534 1951
Citur neklasificgti valdibas pakalpojumi 2968 224§ 11652 11322 10764 10493
Cii pakalpojun, debets -164418 | -133979 | -173192 | -164018 | -151195 | 178849
Sakaru pakalpojumi -15177 -13414 -15543 -6007 -8832 -12178
Biavnieciba -4404 -5556 | -16934 | -10575 -6251 -9628
Apdroginasanas pakalpojumi -34545 -20812 -32750 | -26335 -2288!1 -29271
Finandu pakalpojumni -9880 -6253 -7188 | -23046 | -14460 | -14379
Informiécijas pakalpojumi un datorpakalpojumi 4177 -3442 -8307 -9916 -10356 | -12883
Autoratlidziba un maksa par licencem -3800 -5598 -7260 -4577 -3983 -5839
Ciun saimnieciskds darbibas pakalpojumi 40290 | -37512 | -46232 | -74422 | -75599 | -838!7
Individualie, kulttras un atpiitas pakalpojumi -127 | 218 | 2174 | -324) -2924 -3998
Citur ncklasificét valdibas pakalpojumi -52018 | -35177 | -36806 -5698 -5908 -6857
[ENAKUMI 31850 -32117 15788 27782 -4787 -33931
Pavisam kredits 122734 | 92524 L3121 | 174823 | 178060 | 208238
Pavisam debets -00884 | -124641 | -115333 | -147041 | -182847 | -242169
Atlidziba nodarbmatajtem, kredits 27373 26937 42418 69135 84108 96875
Atlidziba nodarbinatajicm, debets -2913 -2895 -2391 -3108 -2784 -2679
leguldijumu icndkumi, kredits | 95361 65587 88703 | 105688 | 9395] 111362
Tieas investicijas | 5100 226 | 808 1737 292 1652
Dividendes un filidlu {nodalu) sadalitd pelna 5 16 113 247 782 257
Reinvestéta un filidlu (nodalu) nesadalita pelna 4861 | 326 1137 542 | 1166
Maksa par paradu (procenti) 234 209 369 353 51 229
Portfelieguldfjumi 56749 35862 39829 57967 54548 75295
Lidzdalibas ienakumi (dividendes) 300 169 481 337 329 156
[endkumi par obligdeijam un paradzimém 56008 32342 35764 54289 52379 56043
lenakurmu no naudas tirgus instrumentiem 441 3351 3585 3340 1840 19096
Cuti ieguldtjurmni 33512 29499 48066 | 45983 39112 34415
leguldijumu iendkumi, debets -87971 | -121746 [ -112942 | -143933 | -180063 _-239490
Tiesas investicijas o -48639 | -72003 | -50542 | -69522 | -95738 | -140750
[ Dividendes un filialu (nodalu) sadalita pelna -6592 | -11890 7094+ 13295 | -31740 | 39110
Reinvestgta un filialu (nedalu) nesadalna pelna 35359 | 50876 | -33878 | -39746 | -56063 | -83327
| Maksa par paradu {procenti) -6688 -8237 -9570 -16481 -7935% —](:ET1
Pontfelieguldijum o -1015 -6205 -9619 | -10908 | -18070  -38376
[ Lidrdalibas icnakumi (dividendes) 107 35 YT ETT 475 T ]
lenakumi par obligacijam un parddzimem =703 -5720 -5682 -9678 15300 | -20911
Jenakumi no naudas Lirgus instrumentiem =205 1 -160 -662 -844 -2584 -16688
Citi icguldTjumi o -38317 0 243538 -52781 [ 63504 | 66255 | -60364

Avots: Latvijas maksajumu bilance, 4/2003. — Riga: Latvijas Banka, 2004.
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Al.l. tabula (turpinajurns). Latvijas maksajumu bilance (no 1998. lidz 2003. gadam)

(tiikst. latu)
Postenis 1998 1999 l 2000 2001 2002 2003
KARTEJIE PARVEDUMI 73166 54316 59376 49287 159741 | 294717
Kredits 80785 66521 123404 | 139075 | 330387 | 518653
Valdiba 51564 39497 27439 22953 26227 | 48083
Citi sektori 20221 27024 95973 116122 | 304160 | 470570
Stradajoio naudas parvedumi 1778 1596 37306 60137 1326 888
Citi kartgjie parvedumi 27443 25428 58667 55983 302834 469682
Debets -7619 | -12205 | -64027  -B9788 | -170646 -223936
Valdiba -3402 -3951 -5744 -7735 -6244 -8614
Citi sektori 4217 -8§254 -58283 | -B2033 -164402 | -215322
StraddjoSo naudas parvedumi -1580 -1571 -18635 | -29847 -1795 -1860
Citi kartgjie parvedumi -2637 -6683 -39648 | -52206 | -162607 | -213462
KAPITALA UN FINANSU KONTS 322976 | 358995 | 317211 | 430573 | 431312 | 494837
KAPITALA KONTS 8857 7390 17793 28016 10991 19211
Pavisam kredits 8857 73%0 23341 35032 15200 22150
Pavisamn debets 0 ] -5547 -7016 -4208 -2938
Kapitala parvedumi, kredits 8857 7390 22659 33205 15108 21224
Valdiba 8857 7390 13666 24133 12483 15436
Citi sektori 0 0 6993 9072 2625 5788
Citi kapitala parvedums 0 0 6993 9072 2625 5788
Kapitala parvedum, debets 0 0 -5130 -6400 -3414 -2056
Valdba 0 0 -582 -05 -118 =113
Citi sektori 0 0 -4548 -6334 -3296 -1943
| Parcefotaju parvedumi 0 0 0 0 0 0
Paradu atlaiana 0 0 0 0 0 0
Cini kapitala parvedurm 0 0 -4548 -6334 -3296 -1943
Neproducétic nefinaniu aktivi, kredits 0 0 681 1828 91 925
Neproducétie nefinaniu aktivi, debets 0 0 -417 617 -794 -583
FINANSU KONTS 314119 | 351605 | 299418 402557 | 420321 | 475626
TIESAS INVESTICHAS 177676 | 192978 | 243149 94850 | 232385 187417
Arvalstis -32204 -9756 -5802 -7694 -4937 -18136
Pagu kapitals B -7484 756 -1078 -8785 -0036  -14533
Prasibas pret tie3o investiciju uznémumiem -7484 756 461 | 8568  -6036 | -14533
Saistibas pret ticdo investiciju uzpémumiem 0 0 687 . -217 0 O
Reinvestcia pelna -4861 -1 -326 | -1137 542 -1166
Cits kapitals -19859 | -10511 . -4398 2228 557 -2437
Prasibas pret tiedo investiciju uznémumiem -19540 | -11128 -2026 834 8§93 | -2211
Saistibas pret ticde investiciju vzn@mumiemn -319 617 22372 | 1394 S -336 -226
Latvija 200880 | 202734 [ 248951 ' 102544 [ 237322 | 205553
Padu kapitals [ 122615 | 103552 | 128697 | 137759 | 154047 | 104494
Prasibas pret tieSajiem investoriem -3171 1302 2805 -49712 | 46085 | -11558
SaistThas pret tiedajiem investoriem 125786 | 102250 125892 [ 187470 | 107962 | 116051
Reinvestéta peina 35359 51876 | 33878 | 39746 | 56063 85327
Cits kamitals 51906 47306 86376 -74960 27212 15732
Prasibas pret tieajiem fnvestoriem -5610 -1165 -1196 -2608 7454 | -11192
Saistibas pret tiefajiem investoriem 57516 48471 87572 | 72352 34666 16904
PORTFELIEGULDIJUMI -3804 159920 | 196219 | 78717 | -143832 | -131831 |
AktTvi -19571 33128 | -211000 | 30770 | -137873 [ -166413
Lidzdaltbas vErtspapin 3875 1 44626 | 24525 | 3777 <1727 | 3278
| Monetaras iestades X 0 0 0 0 | 0 n
Valdrba | o | o 0 0 {0 0

Avots: Latvijas maksajurmu bilance, 4/2003.

- Riga: Latvijas Banka, 2004,
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Al.l. tabula (turpinajums). Lafvijas maksa3jumu bilance (no 1998. lidz 2003. gadam)

N

(takst. latu)

Postenis 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Bankas 12608 43644 -17808 3819 -1965 5533
Citi sektori -7733 982 -6717 -43 239 -5258%

Parada vertspapiri 24446 -11498 | -186475 | 40546 | -136147 | -169688
Obligdcijas un parddzimes -52924 | -16607  -203763 | -34502 | -166446 | -168026
Monetaras iestades \ 0 0 0 0 0 0
Valdiba 0 0 0 0 0 0
Bankas -51391 -16640 | -206909 | -35001 | -165867 | -160071
Cit1 sektoni -1333 33 3146 499 -579 -7955
Naudas tirgus instrumenti 28478 5109 17288 -6044 30299 -1661
Monetaras testades 0 0 0 0 0 0
Valdiba 0 0 0 0 0 ]
Bankas 29237 5149 13941 -6364 30058 -774
Citi sekteri -759 -40) 3346 320 -659 -B88
Pasivi 15707 126801 14781 115487 -5959 34582
Lidzdalibas vértspapini 17683 1842 4616 462 14781 16314
Bankas 15438 -1777 -3879 -1635 1503 13533
Civ sekton 2245 5019 1263 2008 13279 2780
Pardda vErtspapiri -1976 122959 19397 115024 | -20740 18263
Obligacijas un parddzimes -976 122959 [ 22777 | 114281 | -19942 18407
Monetdras iestades 0 0 0 0 0 0
Valdiba -459 123989 22542 114946 -20048 18063
' Bankas 0 0 0 0 97 304
Cint scktori =517 -1030 235 -665 8 40
Naudas tirgus instruments -1000 0 -31380 743 -798 -139
Monetaras iestades 0 0 0 0 0 0
Valdiba -1000 0 -1775 0 0 ] 0
Bankas 0 0 0 0 0 0
Citi scktorni Y] 0 -1605 743 -798 -139
ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI 0 1] 1186 610 7981 3520
Aktivi 0 0 1340 2156 -4549 -2627
Monetaris iestades 0 0 0 1898 -1725 -1334
Valdiba 0 q 0 0 0 O
Bankas 0 0 0 0 -2178 -1779
Citi scktori 0 0 1340 258 -647 486
Pasivi 0 0 -154 -1546 12530 6147
Moretaras iestades 0 0 0 -1536 859 | 2483
Valdiba 0 0 0 0 0 0
Bankas 0 0 0 0 9565 3676
Citi sekton 0 0 -154 -10 2106 -i4
CITI IEGULDTJUMI 163296 65301 246419 | 421055 | 322807 454972
Aktivi 43476 | -147567 | -220998 | 42160 | -291281 | -376568
Tirdzniecibas kredtti 1041 11164 -10B4G | -12046 | -10657 -4247
Valdiba () 0 0 0 4] 0
Citi sektorl 1041 11164 -10846 -12046 -10657 -4247
llgtermina 0 0 0 3184 0 0
Tstermina 1041 11164 -10846 | -15231 -10657 -4247
Azdevumi -39553 -21971 62166 -8362 -238459 | -69569
Monctaras iestades 1] 0 0 0 0 0
llgtermina 0 0 o " 0 0 0
Tstermina 0 0 0 0 ] 0

Avots: Latvijas maksajumu bilance, 4/2003. — Riga: Latvijas Banka, 2004.




1. PIELIKUMS (turpinajums)

Latvijas maksajumu bilance

Al.l, tabula (turpinajums). Latvijas maksajumu bilance (no 1998. I1idz 2003. gadam)

(takst. latu)
Postenis 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Valdiba 0 0 -67 -1090 0 0
l1gtermina 0 0 0 -109¢ 0 D
Istermina 0 0 67 0 ] 0
Bankas 40703 -13915 45573 -17435 | 2226864 | -56042
ilgtermina -32746 -11774 7973 | -29010 -39344 -62199
ister‘mir_la -7957 -2141 317601 11574 -187520 5557
Citi scktori 1150 -8056 16659 10143 -11595 | -12927
llgtermina 1385 -1876 25345 2]98 1056 -4713
istermirga -235 -4180 -8686 7965 -12651 -8213
Nauda un noguldijuni 91787 -132608 | -275371 | -25360 -37009 | -305393
Monetdris iestddes 0 70 -14 0 0 4
Valdiba 0 0 -164 -3146 3952 85
Bankas 96634 -143044 | -277947 | -53970 -72686 | -297573
Citi sektori -4847 10366 2754 ' 31756 31725 -7905
Citi aktivi 9799 4152 | 3053 | 3608 | -5156 | 2640
Monetaras restades 0 0 0 103 -121 279
Ilgtermina D 0 0 0 0 0
Istermina 0 0 0 103 -121 279
Valdiba 0 0 0 0 0 0
llgtermina 0 0 0 0 0 0
Tstermina 1] 0 0 0 0 0
Bankas -15950 -4881 5484 3681 4104 -14446
Ilgtermina 0 0 0 0 0 9
Tstermina -15950 -4881 5484 3681 4104 -1446
Citi sektori B 6151 729 -2430 -176 -9140 5807
Tigtermina 0 0 -142 94 -3 3
Istermina 6151 729 -2288 -270 9136 5804
PasTvi 119820 212868 | 467417 | 463215 | 614088 | 831540
Tirdzniecibas krediti 486 -2866 10499 13765 27922 | 24252
Valdtba 0 0 0 0 0 0
Citt sekton 486 -28606 10499 13765 27922 24252 |
[lgtermimna 0 0 0 3928 Q) 0
Tstermina 486 -2860 10499 9837 27922 24252
Alzné&mumi 162112 2975 17935 230565 57502 271855
Monetdrds icstades -14635 -8841 -6098 -6098 -6111 -6098
SVF kreditu un aizdevumu izmantosana -14635 -8841 -6098 -6098 -6098 -6058
Citi ilgtermina 0 0 0 0 0 D
Tstermina 0 0 0] 0 -13 0
Valdiba 26873 8222 -46406 4610 -1908 -61959
flgtermina 26873 8222 . 46406 4619 -1908 -61959
Istermina 0 0 0 -9 0 1]
Bankas 81467 -6186 5859 127006 83942 304739
Nlgtermina 81467 -6186 5859 37854 35249 145199 |
Istermina 0 U 0 89152 48693 159540
Citi sekton 68407 9780 22819 | 105047 -18421 35172
llgtermina 20400 | 801 | 8400 | 77380 | 11128 | 48344 |
Tstermina 39007 10581 14419 27607 -7293 -13172
Nauda un noguldtjumi 28382 | 243372 | 363935 * 214298 | 519257 | S34122
Monetards icstades -1 0 -163 . 296 225 147
Bankas ] 28381 | 243322 | 364118 | 214003 | 519032 | 533975 |

Avots: Latvijas maksdjumu bilance, 4/2003. - Riga:

Latvijas Banka, 2004,
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Al.l. tabula (turpinajums). Latvijas maksajumu bilance (no 1998. lidz 2003. gadam)

(tokst. latu) - -
Postenis 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Citi pasTvi -14396 -30563 75028 4587 9408 1311
Monetaras resiades -8 3714 214 471 -970 101
llgiermina 0] ¢ 0 0 0 0
Istermina -8 3714 214 471 -970 101
Valdiba ] o 0 0 0 0
llgiermina 0 0 0 0 0 0
Istermina 0 0, 0 O 0 0
Bankas -13532 -29533 71474 -5194 | -1853 212
Ilgtermina 0 0 0 0 0 0
Istermina -13532 -26533 71474 -5194 -1853 212
Citi sektori -856 -4744 3340 9309 12230 908
[lgtermina 0 0 0 v -36 -87
Istermina -856 -4744 3340 9309 12266 1084
REZERVES AKTIVI -22989 | -66603 4883 -192674 979 -38452
Monetarais zelts 0 0 647 1580 772 132
Specialds arznémuma tiesibas 1036 -1623 1785 51 13 -34
Rezerves poricija SVF 4 0 -40 0 0 Y
Arvalstu valiitas 8147  -86205 249] -194204 194 -38550
Citas prasibas -15878 21225 0 0 0 Y
NOVIRZE 57408 | 20557 -16189 30036 -35230 48106

Avots: Latvijas maks3jumu bilance, 4/2003. - Riga:

Latvijas Banka, 2004,
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2. PIELIKUMS

Marsala-Lernera nosacijumi

Tekosa konta bilance izteikta nacionalaja valuta ir vienada ar:

CA =X[P]MP*, (1.3.3)
E
kur CA — valsts teko$a konta bilance, 1zteikta arvalstu valuta;
X - eksports;
M — imports;
E - valitas kurss (arvalstu valiitas cena nacionalaja valita);
P — importa cena, izteikta arvalstu valita;
P2 — eksporta cena, 1zteikta nacionalaja valuata.

No vienadojuma (1.3.3) ieglistam:

‘eP . ax .\ OE
-X+—P |- ;
oca \eE” ToE ) OE aP oM .
- - L RRY .. - F (42.1)
8E E? oF BE

Saskana ar 1.3.1. nodala izvirzito treSo pienémumu precu piedavajums ir pilnigi elastigs un

oP _oP" _,

R A2.2
oE OF i

»
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2. PIELIKUMS (turpinajums)

Mar$ala-Lernera nosacijumi

Nemot véra $o faktu, ka arT eksporta un importa elastibu vienadojumus

X X
Ey = aE— ; (A2.3)
E
oM -
|gﬁ,|:~w, (A2.4)
E
kur Ex — eksporta cenu elastiba;
Eur — 1mporta cenu elastiba.
leglistam:
0CA _PX(s, —1) P Miew| ; (42.5)

oF E’ E

Pienemot, ka sakuma tekoSais konts ir sabalanséts (CA=0), nepiecieSamais un pietickamais

nosacijums lai nacionalas valiitas devalvacija palielinatu teko8a konta bilanci ir

oCA MP’
;;T(E_v+!5m‘_l)>0; {A42.6)
£y +ley | >1,1Y (1.3.4)

107

Sodersten B., Reed G. International Economics. - London: Macmillan, 1994. — P 522-523.



3. PIELIKUMS

Tobina g investiciju modelis

Uznémuma pelna katra laika momenta ir:

P = (K {1))- k() 1(e)- (), (1943)
kur P — uznémuma pelna,

T —uznémuma ienakuma funkcija no nozaru kapitala K;

K — nozaru kop#gjais kapitals;

k — uznémuma kapitala uzkrajumi,

C — kapitala kongésanas 1zdevumi;

{ — uznémuma investicijas.

Uznémumam jamaksimizé 515 pelnas tagadnes vértibu.

= e [7 (K (OWe() = T{)-C (), (43 1)
)
K@y=1H1), (A3.2)
kur I — nakotnes pelnas tagadnes vertiba,
¢ — laiks;
¥ - reala procentu likme (lar vienkarsot modeli, pienemts, ka ta ir konstanta).

Katrs uzneémums ir pieticko$i mazs un tade| nozaru kapitala daudzums K ir ekzogens. Lai
maksimizétu savu ilgtermna pelnu, uznémumam tikal jaizvélas investiciju daudzumu katra

laika momenta.

Tagad uznémuma uzdevums It maksimizé savu ilgstoso mérka  funkciju
(vienadojumu (A3.1)), nemot veéra vienadojuma (A3.2) ierobezojumu. Pirmais solis §is

problémas analizeana ir Hamiltona funkctijas izveido3ana:

H(k(0), 1)) = e [=(K W)~ 1) - CU )|+ A1)~k (1)] =
= e [ K(O)W(t)— I(t)— CU @)+ g1~k (1)] ’

(A3.3)
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3. PIELIKUMS (turpinajums)

Tobina q investiciju modelis

A(r n
gy =2 = (e, ny
e
kur Nt - parada kapitala picanguma robezietekmi uz diskontéto pelpas lielumu

(interpretgjums ir analogisks Lagranza multiplikatora interpretéjumam),
g(t)  -- parada kapitala papildus vienibas verttbu uznémumar.
Pirmais nosacfjums, kur§ raksturo optimalo punktu, ir sekojo$s: Hamiltona funkciju

atvasinajums ne investicijam katra laika punkta ir nulle (skat. vienadojumu {A3.5)):

cH (1) _

70 e (-1-C'U@)+¢(1)=0, (43.5)

no kura 1zriet:
F+ C () = g{t); (1.4.44)

Otrais nosacTjums, kur$ raksturo optimalo punktu, ir tas, ka Hamiltona funkciju atvasinajums

no uznémuma kapitala katra laika punkta ir nulle (skat. vienadojumu (A3.6)):

H(t) _ . E) Y _
ok(r) A(KO)+ 2@y =" 7(K®) + [ae™) , (436

= (m(K(0)+q (1) - rq(1))=0
no kura izriet:
K@) =rq) - q'(1); (1.4.45)

Pedgjais nosacijums 1r t.s. transversalitates nosacijums. Sis nosacijums raksturo uznémuma

uzvedTbu kad ¢ tuvo)as bezgalibai:
lim, e "q(Ok(t)=0, (43.7)

Gadijuma )a laika punkts tuvojas bezgalibai, kapitala krajuma vértibat jatickas uz nulli. Ja 3is
nosacijums nav 1zpildits, tad uzn&mums mazigl glaba vértigo kapitalu. Uzn€mumam ir iespgja

palielinat ilgsto3as pelnas tagadnes vértibu vienkarsi samazinot kapitala krajumus.'"®

" Romer D. Advanced Macroeconomics. - New York: McGraw-Hill, Inc.. 1996. — P 350-353.



4. PIELIKUMS
ligtermina maksatspéjas modelis
llgtermina maksatspéjas modelis bez tieSajam investicijam

Apskatisim Milesi-Feretti un Razina izstradato modeli.'” Saskana ar to, teko$a konta

vienadojumu var uzrakstit sekojosa veida:

s,p,B, -s.p B =p(Y -C -G, f]!)+i‘5,p:7,B,_,, (Ad.1)
kur B, — valsts neto argjie aktivi, arvalstu precu 1zteiksme,

Y, — iek&zemes kopprodukts (re@la)a izteiksmég);

C, — privatais patérins (realaja izteiksme);

G, — valdibas patérins (realaja 1zteiksmé);

I, — iek8zemes investicijas (realaja izteiksme),

5 — nacionalds vallitas nominilais kurss;

D — 1ek§zemes IKP deflators (inflaciyya iek§zemsg);

p. - arvalstu IKP deflators (inflacija drzemés);

i — nominala pasaules procentu likme.

Vienadojums vienkarsi atspogulo, ka izmainas valsts argja parada ir noteiktas ar tekosa konta
bilanci. Proti, ja teko8ais konts ir negativs — to jafinansg ar finansu hidzeklu 1epladi (pozitivo

kapitala un finansu kontu) un Iidz ar to pieaug valsts argjais parads.

Vienadojuma kreisaja pusé tick paradits valsts neto argjo aktivu pieaugums (ja neto aktiviir
negativi, tas nozime paradu). Japiebilst, ka neto argjie aktivi ir izteikti arvalstu valiita (kas ir
Tpadi redlistisks tadal mazai valstij ka Latvija), tadejadi, lai sanemtu neto argjo aktivu lielumu

naciondlaja valiita, tos jasareizina ar valitas kursu.

Savukart, labaja pusg tiek atspogulota precu un pakalpojumu bilance, ka ari neto ienakumi no

neto argjiem aktTviem, kas summa dot teko3a konta bilanci.

" Milesi-Ferretti G.M., Razin A. Sustainability of Persistent Current Account Deficits © NBER Working Paper
Sertes. ~ 1996. —No 5467,
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4. PIELIKUMS (turpinajums)

llgtermina maksatspéjas modelis

Sadalot abas dalas ar nominalo IKP (p,},) un parveidojot 1eglistam:

b, +b(r —& -7, ~£7.)

P (A4.2)
(+r)+e,)
B
b, = ——, (44.3)
q.%,
_ B.‘—l
g, =——, (44.4)
q.t,
= I (44.5)
qffl
Y, -C -G, -1
th, = ! -, (44.6)
Y.’
kur b — neto argjie aktivi attieciba pret IKP;
th, — precu un pakalpojumu bilance pret [KP;
q; — nacionalas valitas realais kurss;
r - redla pasaules procentu likme;
€ — nacionalas valiitas reala kursa izmainas;
¥ — 1ek§zemes kopprodukta realais pieauguma temps.

No vienadojuma (A4.2) iznet, ka neto argjo aktivu izmainas pret IKP ir noteiktas ar precu un
pakalpojumu saldo, ka arT ar "parada dinamikas" locekli, kur$ ir proporcionals bir - y-€)
(mes varam ignorét ey). Sis loceklis pieaug lidz ar pasaules realas procentu hkmes

palielinajumu, un sartik kad palielinajas reala kursa revalvacijas val IKP pieauguma temps.

Aplikosim tagad ekonomiku stabtla stavokli, kura privatats un valdibas paténng, investicijas
un neto argjie aktivi ir konstanta [KP dala. No vienadojuma (A4.2) ieghstam, kada ir
ilgtermina tirdzniecibas bilance, pie kuras valsts neto argjic aktivi pret [KP paliks

soo 1
nemainigl: 0

th=—b(r' —g—¥); (1.5.1)

' Milesi-Ferretti G.M.. Razin A. Sustainabilily of Persistent Current Account Deficits. /* NBER Working Paper
Series. — 1996, — No 5467. — P 5-6.
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4. PIELIKUMS (turpinajums)

llgtermina maksatspéjas modelis

Ilgiermina maksatspgjas modelis ar tieSajam investicijam

Saja nodala autors parveido iepriek$ apskatito Milesi-Feretti un Razina modeli, la1 analiz&tu

ari tieo investiciju ietekmi uz teko$a konta ilgspgjigumu.
Vienadojums{A4.1) tagad ir parveidots, nemot véra neto argjo aktivu struktaru:

(Srp:B.' _Srp:—IBI—I )+(p."F: ipr—lF‘{—l):

L , (44.8)
:pr(Y{ _Ce _Gr _1.')+[ SrPr—lE—l Jré‘.'p:—lF:— I
Fr—l
/= \ (A4.9)
¥,
kur B, — neto arg|ie aktivi, 1znemot tiedas investicijas;
by — neto argjie aktivi, iznemot tie§as investicijas, pret IKP;
F — neto tie$as investicijas,
fr - neto tiedas investicijas pret IKP;
o, — tiedo investiciju nominalais 1enesigums.

Jaatzimé, ka kreisaja pusé neto argjo aktivu izmainas tiek sadalttas uz divam dalam: neto tieSo
investiciju 1zmainas un pargjo neto aktivu 1zmainas. Pie ta tie§as investicijas tiek izteiktas
nacionilaja valiita. l.abaja vienadojuma pusé ienakumi no neto argjiem aktiviem arT ir sadaliti

uz divam dalam (no parada aktiviem un no tie$ajam investicijam).

Parveidojot vienadojumu (1.5.4) iegiistam:

b h - th +b(r =&, -y, —€y)-Af, + i, — f..7,

£l ; . (A4.10}
(+y. f+e)
N
n, [(Hfg,)p'_l ‘—], (44.11)
i
kur 1w, — tie$o investiciju redlais lenesigums.

Tatad, ilgtermina tirdzmecibas bilance, pie kuras valsts neto argjais parads pret IKP paliks

nemainigs ir sekojoda

th=—b(r' —&—7)+ & = [1=7); (142
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5. PIELIKUMS

Importa precu grupu klasifikacija pa ekonomiskim kategorijam

AS.1. tabula. Patérina un starppatérina preces

Grupas | Importa kategorijas nosaukums
Numurs _
1 Dzivi dziviueki
2 Gala un subprodukti
3 Zivis un v&Zveidigie, moluski un citi fidens bezmugurkaulnieki
4 Piens un piena produkti; putnu olas; dabiskais medus; dzivnieku izcelsmes partikas produkti, kas cita
vietd nav mingti
5 Dziviueku izcelsmes produkty, kas citd vietd nav minétl
6 Dzivi keki un citi augi, bumbuli, saknes un citas augu dalas, griezti ziedi un dekorativi zalunu
7 Darzeni, daZzi partikas saknaugi un bumbulaugi
& Edami augli un rieksti, citrusu un kirbjaugu mizas
9 Kafija, 1gja, mate un garvielas
10 Graudaugu kultliras
11 Miltripniecibas produkcija; iesals, ciete, inulins, kviedu lipeklis
12 Ellas, augu séklas un augli, daZadi graudi, séklas un augli; augi ripniecibas un medicinas vajadzibam;
salmi un lopbariba
13 Lakas, sveki un citas augu sulas un ckstrakti
14 Augu izcelsmes materiili pisanai; citi augu izcelsmes produkt, kas citds vietas nav mingét
15 Dzivnieku vai augu izcelsmes tauki un ellas; to sadkel3anas produkti; sagatavoti partikas taukt; dzivnieku
vai augu izcelsmes vasks
16 Galas, zivju vai véZveidigo, molusku vai pargjo ddens bezmugurkaulnieku izstradajumi ]
17 Cukurs un kenditorejas zstradajum no cukura
18 Kakao un kakao 1zstradajum
19 Labibas, rultu, cietes un piena jzstradajumi; miltu konditorejas izstradajumi
20 Auglu, darzenu, riekstu vai pargjo augu daju parstrades produkti
21 Jaukii [daZadi] partikas produkii L
22 Bezalkoholiskie un alkoholiskie dzérieni, etikis
23 Partikas un gar§vielu riipniecthas atliekas un atkriumy
24 Tabaka un tas ripeciskie aizstajéji
|28 Neorganiskas kimijas produkti; dargmetatu un retzemyu metilu, radioaktivo elementu vai 1zotopu
neorganiskie un organiskie savienojurm
29 Organiskie kimiskie savienojumi
30 Farmacijas produkn
31 Meslojumj
32 Miecvielu ekstrakti un kriso3anas ekstrakti, tanini un to atvasindjumi, pigmenti un parejas krasvielas,
krisas un lakas, $pakteléSanas tepes un paréjas mastikas, tinte (tipogrifijas krisas
33 Etenskis ellas un rezinoidi; parfimérijas, kosmétikas un tualetes [idzekli
34 Ziepes, virsmaktivas organiskas vielas, mazgasanas un eljo3anas Iidzekli, maksligie un gatavie vaski,
tirifanas un pulgSanas sastavi, sveces un analogiski 1zstradajumi, veido§anas pastas, plastiling
35 Olbaliumvielas, modificgtas cietes, 1Tmes, fermenti L o -
36 Spragstvielas; pirotehniskie 1zstradajumi; sérkocini; piroforie sakauséjumi; dazi degvielu veidi
37 Foto- un kinopreces
38 Pargjie kimiskie produkti
39 Plastmasas un izstradajummu no 1am
40 ‘Kautuks un gumijas izswradajumi
41 Jeladas (iznemot kaZokadas) un adas
472 | Adas izstraddjumy; zirghetas un lejiiga prederumi, celojuma piederumi; somas un tamlidzigas preces:

bzsnédﬁjumi no zarndm (1znemot zidiarpina pavedienu)

Avots: Latvijas aréja rirdzmeciba (1996-2003). - Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.; Autora klasifikacija.
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5. PIELIKUMS (turpinajums)

Importa pre¢u grupu klasifikacija pa ekonomiskam kategorijam

AS5.1. tabula (turpinajums). Patérina un starppatérina preces

Grupas  Importa kategorijas nosaukums

numurs
43 KazZzokadas, makslipas kaZokddas un 1zswadajum no tam
44 Koksne un tas izstradajum; kokogles
45 Korkis un izstradajumi no 13
46 Izstraddjum no salmiem un citiemn pi§anas materidliem; grozi un citi pit izstradadjumi
47 Koksnes vai citu augu Skiedrvielu papira masa; papira un kartona atkritunu un makulatira
48 Papirs un kartons; papira masas; papira un kartona izstradajumi
49 Gramatas, avizes, reprodukcijas u.c. poligrafijas riipniccibas izstradajumnu; rokrakbtl ma&inraksta teksti
un rasgjumi
50 Zids
51 Vilna, smalkie un rupjie dzivnicku mati; zirgu astru dzija un audums
52 Kokvilna
53 Parg)as augu tekstilskiedras; papira pavediem un to audumi
54 | Kimiskie pavedieni
55 Kimuskis $tapelskuedras
56 Vate, tiiba un neaustic mateniali; speciild dzija; auklas, tauvas, virves, troses un to izstradaumi
57 Tepiki un citas tekshla gridsegas
58 Specialie audumi; audumi ar jutam pluksnam; meZgines, gobelént, apdares matenal; iz§uvumi
59 Tekstilmaterial: - piesdcinati, ar segumu, dublén; tehniskie izstraddjumi no tiem
60 Maiinas val rokas adijuma trikotaZas drina
| 61 Tnkotazas apgerbs un apgérba prederumu
62 Tekstila apgérbs un apgérba piederuru (1znemot tnkotdZu)
63 Pargjie gatavie tekstilizstradajumi; komplekti; valkats apgerbs; lupatas
64 Apavi, getras un analogiski izstradajumu, to dalas
65 Galvassegas un to dalas
| 66 Lictussargi, saulessargl, spieki, spicki-sédekli, pletnes, patagas un to dalas
67 Apstradatas spalvas un diinas un fo izstridajumi, miksligie ziedi, 1zstradijumi no cilvéku matiem
68 Akmens, gip3a, cementa, azbesta, vizlas un [idzigu materidlu tzstradajum
69 Keramikas izstradajum
| 70 Stikls un stikla izstradajumi
71 Dabiskas vai kultivetas perles, dargakmeni un pusdargakmeni, dargmetali, metali, kas plakéti ar
dargmetalu un to izstraddjumi, bizutérja, monétas
72 Melnie metali
74 40% no Vars un ta izstradajumi
75 Nikelis un 13 izstradajumi
76 80% no Aluminijs un t3 1zsradajumi
78 Svins un ta izstradajurmi
79 Cinks un (3 izstraddjum
80 Alva un tas izstradajumi
| 81 Pargjie krasainie me_tal_i_'_mctﬁlkeramjka' 1zstradajumi no tiern
82 Parasto metalu instrumenti, naZi, karotes un daksinas; to parasto metalu dajas
85 40 % no Llektriskas masinas un 1ekartas, to dalas skanu ierakstu un atskanosanas aparatiira; aparatira
L televizijas attéla un skanas ierakstiSanai un reproducésanai; to dalas un piederumi
87 40% no Sauszemes ranspona [Tdzekli, iznemot dzelzcela un tramvaju ritoSo sastavu; to dalas un
piederumi
89 25% no Kugi, laivas un citi peldlidzekli

Avots: Latvijas drgja tirdzniectba {(1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.; Autora klasifikacija.



170

5. PIELIKUMS (turpinajums)

Importa pre¢u grupu klasifikacija pa ekonomiskam kategorijam

AS5.1. tabula (turpindjums). Patérina un starppatérina preces

Grupas | Importa kategorijas nosaukums

numurs

90 Optiskas ierices un aparati, fotoaparat un kinoaparati un ierices, méraparati un kontroles aparat un
1erices, precizijas terices, mediciruskie un kirurgiskie aparati un jerices; to dalas un piederunu

91 Pulksteni un to dalas

92 Mizikas instrumenti; to dalas un piederumi

| 93 Terodi un municija; to dalas un picderum

94 Mebeles, gultas piederurni, matraci, matra¢u pamati, divanu spilvens un analogiski polstergti mébelu
plederumi; paismas kermeni, ierices un to dalas, kas <itd vieta nav nunétas; salieckamas biivkonstrukeijas

05 Rotallietas, sp€les un sporta inventars; to dalas un piederumi

96 Dazidi gatavie 1zstradijum

97 Makslas prieksmeti, kolekciong8anas un antikvire priekSmeti

Avots: Latvijas argja tirdzniectba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.; Autora klasifikacija.

AS.2. tabula. Kapitala preces

Grupas | Importa kategorijas nosaukums

TIUIMurs

73 Melno metalu izstradajumi

74 60% no Vars un ta izstradajunu

76 20% no Aluminijs un ta 1zstradajumi

83 Parasto metalu izstradajurmi, kas citur nav piemingti B

84 Kodolreaktor, katly, 1ekarta un mehaniskas ierices; to dalas

85 60% no Elektriskas masinas un iekdrtas, to dalas; skanu ierakstu un atskano3anas aparatura; aparatiira
televizijas artéla un skanpas ierakstifanal un reproduc€sanai; to dalas un piederunmu

86 Dzelzcela un tramvaju lokomotives, ritosais sastavs, to dalas un piederum; dzelzcela an tramvaju celu
1erices, to aprikojums un dalas; visu veidu mehamskas (ieskaitot elektromehaniskas) signalizacyas
iekirtas

87 60% no Sauszemes transporta lidzek]i, zpemot dzelzcela un tramvaju ritodo sastavu; to dalas un

predenimi

88 Lidaparati, kosmiskie aparats, to dalas

89 75% no Kugy, laivas un cit peldlidzekli

Avots: Latvijas aréja tirdzrueciba {1996-2003). - Riga: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, 1996.-
2004.; Autora klasifikacija.

AS.3. tabula. Minerilie produkti

Grupas | Importa kategori}as nosaukums
numurs o
25 Szls; s&€rs; zemes un akmens; apmesanas materiali; kalki un cements
26 Ridas, sarm un pelni _
| 27 ‘ Mineralais kurindmais, nafta un to partvaices produkti, bitumainie minerali, minerilvasks

Avots: Latvijes argja tirdzniectba (1996-2003). — Riga: Latvijas Republikas Centrild statistikas parvalde, 1996 -
2004, Autora klasifikicija.
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6. PIELIKUMS

Mainigo stacionaritates parbaude

Lar varétu 1eklaut laika rindas ka mainigos regresija, vispirms ir japarbauda to stacionaritate.
Laika ninda 1r stacionara, Ja 1as vid€jais un dispersija ir konstantas laika gaita, un kovanacija
starp diviem laika periodiem ir atkariga tikai no distances vail noveloSanas starp Siem laika

periodiem, bet ne no laika, kura t3 tiek ré}gjnﬁta.] i

Lai parbauditu mainigo stacionaritati, darba tiek izmantoti Dikeja-Fulera vienibas saknes tests

un paplasinatais Dikeja-Fulera vienibas saknes tests (DF un ADF test).

Dikeja-Fulera vientbas saknes testa {DF testa) parbaudei izmanto vienadojumu (A6.1):
AY, =Y +¢,, (A6.1)
kur Y, — laika rinda, kurai parbauda stacionantati.

DF tests tiek modificéts ar endogéna mainiga novéloto vértibu, konstantes un lineara trenda
icklausanu vienadojuma labaja pusé (papladinatais Dikeja-Fulera vienibas saknes tests, jeb

ADF tests):

AY, =+t +8Y,_ +a, Y AY, +e,, (A6.2)

i=1
kur t — linearais laika trends. ''*
Nulles un alternativa hipotézes ir:
e Hj: 6=0, mainigais satur vienibas sakni (nav stacionars);
e H,: 6<0, mainigais nesatur vienibas sakni (ir stacionars).

Hipotézes parbaudei Stjidenta t-sadalfjuma vieta izmanto Dikeja un Fulera izveidoto kritisko
vértibu tabulu atlasitiem 1zladu apjomiem vai MakKinnona kritiskas vertibas jebkuram izlases

apjomam, kas izveidotas uz Dikeja un Fulera kritisko vertibu tabulas pamata.' "

""" Maddala G.S. Introduction to Econometrics. — New Jersey: Prentice Hall, 1992, — P 527-528.
""* Maddala G.S. Introduction to Econometrics.  Now Jersey: Prentice Hall. 1992, — P 258-260.
"3 Eviews 4.0 User's Guide. — USA: Quantitative Micro Sofrware, LLC, 2000 - P 321,
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A6.1 tabula. Papladinatais Dikeja-Fulera (ADF) tests

(nulles hipotéze — mainigajam ir vienibas sakne)

(Maintgo apzimejumus skat. 10. pielikuma)

ADF testa

Lagu

MainTgais Periods Izmantots vienadojumos 3 DW  7-véntiba | p-vErtiba
i forma * skaits
Lnipx_total} 1996:1- 212 - 0 2.14 1.182 0.936
ALn(px total) 2003:4 o - 0 203 | -5.841 0.000
Lnfpx_emuj 1996-1- ¢, t 1 1.36 -0.483 0.979
» 2.1.3.
ALn(px emu) 2003:4 - 0 138 | -5.123 0.000
Lafpx_eu_emu) 1996:1- 214 c,t 1 .68 -0.097 0.993
ALn{px_eu_emu) 2003:4 o - 0 1.64 -4.599 0.000
Ln(px_oth) 1996:1- - 1 1.96 -0.551 0.471
= 2.1.5.
Aln(px_oth) 2003:4 - 0 197 | -7.760 0.000
Lnfeur 1- - 0 vy 0.093 0.705
nfeur) 1996:1 2.1.2.,2.1.3.,2.1.36.
Alnfeur) 2003:4 - 0 nan | 5671 0.000
Lufneer eu emu) 1996:1- - 2 1.90 -0.676 0.416
= = 2.1.4.
Alnfneer eu_emu) 2003:4 - i 1.90 -3.234 0.002
Ln{neer_oth) 1996:1- - 1 P23 -1178 0.213
= 212,215
Aln(neer oth) 2003:4 . 0 123 | -5.127 0.000
Ln(ppi_i 1- - 2 217 | -1.154 0.221
nippi_tni_ew) ool 212,213,214 L.
ALn{ppi_int_ew) 2003:4 - 2 1.97 | -3.559 0.001
Lnfcpi oth) 1996 1- - 0 [y g -1.045 0.261
- 2.12,2.15. . —
AlLn(cpi_oth) 2003:4 - 0 P4 | -5736 0.000
Lnfxr totai) 1996:1- et 0 1.84 | -3.021 0.143
= i 2.1.6.
ALnfxr total) 2003:4 c 0 1.94 | -5242 0.000
Lafxr_emu) 1996:1- c, t 0 1.92 -2.802 0.207
| e 2.17,2.18.
ALn(xr_emu) 20034 c 0 1.87 | -5.750 0.000
Lnfxr_eu_emts) 1996:1- ot 0 204 4608 | waons
== i 2.1.9., 2.1.10. -
ALnfxr_eu_emuj 2003:4 c 0 2.03 -3.965 (.003
Lnf 1- 1.91 | -1.813 .
nxr_oth) 1996:1 21.11,2.1.12 ¢ 0 4 13 0.368
ALnfxr_oth) 2003:4 - 0 191 | -5.807 0.000
Lanfy_r* world) 1996:1- c | 217 | 0.593 0.987
PR 2003:4 2.1.6. -
ALnfy r* world) - 1 1.95 -1.892 0.057
Lnfy_r* emu) 1996:1- ¢ 0 202 | -1.687 0.428
== 20034 2.1.7.,2.18.
ALnfy r* emu) - | 213 -1.949 0.050
|, X ou o 1996:1- : 2
Lafy r* eu_cmu) 1 5003 219, 2.1.10. .t 1 1.91 3.166 0110
ALnfy r* eu_emi) ' c 0 | 1.80 | -8.608 | 0.000

* ¢ t— konstanie un trends,

¢ — konstante,
- — tests bez konslantes un trenda;

Avaols: Autora aprékini
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6. PIELIKUMS (turpinajums)

Mainigo stacionaritiates parbaude

A6.1 tabula (turpindjums). Paplasinatais Dikeja-Fulera (ADF) tests
(nulles hipoteéze — mainigajam ir vienibas sakne)

{Mainigo apziméjumus skat. 10. pielikuma)

MainTgais Periods | Izmantots vienadojumos APP tes:a Lagu DW | r-vertiba | p-veértiba
forma skaits
Lnfy_r*_oth) 1996:1- ¢t 1 203 | -2453 0.347
- 20034 2,111, 2112
ALn(y r* oth) ¢ 0 201 | 4.031 0.004
Lr(reer) 1996:1- | 2.1.6,2.1.22.,2.1.29, et 0 1.72 | 0.152 0.996
ALn(reer) 2003:4 2131, 2133 - 0 227 3172 0.003
Lin(reer pci emu) 1996:1- ¢, t 0 1.96 -0.541 0.976
= 2.1.7. —
diln(reer pci_emu) 20034 - 1 2.11 -2.087 0.037
) Lnfreer_pci eu emu) 1996:1- 219 [ 1 2.03 0.098 0.996
Aln(reer pci eu_emu) | 2003:4 o - 1 1.88 | -1.894 0.057
Lafreer _pci oth) 1996:1- C 1 2.04 -1.721 0.411
2.1.11.
ALnfreer_pei oth) 2003:4 - 0 201 | -3.797 0.000
Lufreer px_emu) 1996:1- - 1 2.14 -1.000 0.278
2.18.
Alnfreer px emu) 2003:4 - 0 206 | -3.656 0.001
Lnfreer px_eu_emu) 1996:1- 2110 - 1 2.08 -0.486 0.497
ALnfreer px _eu emu) 2003:4 T - 0 2.08 -3.907 0.000
Ln{reer px_oth) 1996:1- - 1 2.05 -3.129 TRIE
Y 2.1.12.
Alnfreer px oth) 2003:4 - 0 1.90 -6.882 RRADTY
goods k 1996:1- (W 1 1.81 -1.616 0.763
- 2.1.13. -
Afgoods k) 2003:4 c 0 175 | -3.141 1 0.034
Lufservices k) 1996:1- c,t 0 1.80 -2.638 0.267
2.1.14.
Aln(services k) 2003:4 _ . 0 200 | -5301 | 0000
Lufincome_kj 1996:1- ¢, t 1 2.16 -2.210 0467
2.1.15.
ALnfincome_k) 2003:4 - 1 1.89 | -2.922 0.005
Ln(transferts k) 1996:1- ¢, t 1 1.87 -1.872 0.644
2.1.16.
ALnftransferts_k) 2003:4 ¢ 0 1.67 | 9.751 0.000
x total 1996:1- - [ 196 | 2.587 0.997
- _ 2.1.13. }
A(x_total) 2003:4 - .0 215 | -3.033 0.004
Ln(y_r* euw 1996:1- ¢ ) 212 -1.766 0.390
= = , 2.1.14. -
ALlnfy r* eu) 2003:4 - |1 224 | -1.650 0.092
Luthank fa*i eu) 1996:1- 2115 c, t 1 2.135 -2.351 0.396
Aln(bank_fa*i_eu) 2003:4 T - C 0 | 200 3480 0.001
L Iv - .t 0 | 217 | 118 0.903
niy n ) 1996:1 2.1.16.,2.1.38. <
ALnty_n_v} 2003:4 c 0 1.98 | -6.024 0.000

* ¢, t— konstante un trends,
¢ — konstante,
- — tests bez konstantes un trenda;

Avots: Autora aprékini
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A6.1 tabula (turpinajums). Paplaginitais Dikeja-Fulera (ADF) tests

(nulles hipotéze — mainigajam ir vienibas sakne)

(Mainigo apziméjumus skat. 10. pielikurna)

Mainigais Periods | lzmantots vienddojumos ADF testa Lagu DW | 7-vértiba | p-vértiba
forma * skaits
Lr(pm_total) 1698:1- 2 1.17 ot 0 1.72 -2.073 0.533
ALn(pm_total) 2003:4 T - 0 2.14 | 2624 0.011
Ln(pm_cap) 1998:1- c,t 1 233 2128 0.503
= 2.1.18.
ALn{pm_cap} 2003:4 - 0 1.94 5241 0.000
Lrfpm con) 1998:-1- 2119 c,t 1 2.31 -1.524 0.790
ALn{pm_con 2003:4 R - 1 2.13 | -2.286 0.025
Lnfpm_min) 1998:1- 5 1.20 - 0 190 | -1.368 0.154
ALnfpm min) 2003:4 R - 0 1.98 | 4.529 0.000
L 1- Lt 0 1.69 | -0.228 0.988
nincer_m) 1998:1- 5 1 17,2118, 2.1.19. ¢
AlLnfneer_m) 2003:4 - 0 209 | -2.347 0.021
' . 10 0 1.87 | 0453 0.981
Lafppi_cap_ew) 1998:1 2.1.17.,2.1.18. ¢
Aln{ppi cap_eu) 2003:4 - 0 1.96 -3.332 0.002
Ln(ppi_int_ew) | 1998:1- 5119 - 2 | 209 | -1508 | 0120
dLnfppi_int_eu) 2003:4 T - 1 2.26 -2.613 0.012
Lu(ppi_dur_eu) 1998:1- c,t 1 2.41 -3.066 0.138
== 2.1.19. -
Alnppi_dur eu) 2003:4 - 0 221 | -1.073 TS
Lnfoil*usd - 1 217 | -1.754 0.392
nlod us) 1998:1 21202114 — “—
ALn(oil*usd) 20034 - 0 204 | -3.367 0.002
mr total 1996:1- c,t 1 1.93 -2.692 0.247
= — 2.1.21.
Afmr total) 20034 c 0 1.72 | -6.429 0.000
Lntmr_total) 1996:1- c, t 0 1.39 | -2.249 0.448
= . 2122,
ALn(mr_total) 2003:4 c 1 2.07 -3.929 0.005
ir ¢ - t 0 | 212 | -2.091 0.530
mr_cap 1996:1 2.1.23,2.1.24. &
dfmr_cap) 2003:4 ¢ 0 1.83 | -7.101 0.000
Ln(mr 1- .t 0 | 227 | 2222 0.461
nmr_cap) 1996:1 2.1.29.,2.1.30. <
ALnfmr_cap) 20034 ¢ 1 222 | -3.127 0.036
- }- 0 185 | -2.017 0.570
e —| 19961 2.1.25,2.1.26 &l
Afmr con) 2003:4 ¢ 0 200 | 5371 0.000
! 1. _ I 236 | -2.823 :
Lnfmr_conj ] 1996..1 21312132, c t 2.825 0.200
Alnfmr _con) 2003:4 - 0 2.52 2711 0.008
mr_min ] 1996:1- 21.27.2.0.28. < 0 217 . 4562 vl
Afmr min) 2003:4 1] 2.10 -7.175 008

*

¢, t — konstante un trends,
¢ — konstante,

- — tests bez konstantes un trenda;

Avots: Autora aprékini




6. PIELIKUMS (turpinajums)

Mainigo stacionaritates parbaude

175

A6.1 tabula (turpindjums). PaplasSinatais Dikeja-Fulera (ADF) tests

(nulles hipotéze — mainigajam ir vientbas sakne)

(Mainigo apziméjumus skat. 10. pielikuma)

ADF iesta

Lagu

Mainigais Periods Izmantots vienadojumos forma * skaits DW | 7-vérttha | p-veériiba
Lnfmr_mi 1- 0 | 211 | 4186 | oo
ninr_min) 1996:1 2.1.33.,2.134, ¢ _
ALn{mr min) 2003:4 - 0 206 | -7.239 (i
1. 1 242 | 34 :
g 1996:1- 1 5 1 512,127, 2.128. ¢ 4 | 1000
Afeg) 20034 - ] 222 | -1.771 0.073
L 1- 1 240 | 2740 1.000
ey) | 1996 2.1.22.,2.133.,2.134. ¢ 0
Alnfcg) 2003:4 - 1 217 | -1.991 0.046
i 1996:1- | 2.121.,2123,2.124, c 1 1 198 | -2356 0.394
A 2003:4 2.1.25.,2.1.26. ¢ 0 2.14 | -3.079 0.000
Lnfy) 1996:1- | 2.1.22,,2.1.29,,2.1.30, G 1 1 198 | -2.035 0.559
ALnfi) 2003:4 2,131, 2.1.32. ¢ 0 208 | 9.192 0.000
1- t [ _ -2. .
£ 1996:1- 1 5 1512123, 2124, © 219 2619 | 0273
Afx) 2003:4 ¢ 0 202 4313 0.002
L 1 ot 1 24 | -2 .
n0) 19961\ 5 1222129, 2.1.30. = : 205 | 017
ALn(x) 2003:4 C 0 204 | 4.144 0.003
reer 1996:1- | 2.1.21,2.1.23,,2.1.25, e, t 0 1.68 | 0263 , 0998
Areer) 20034 2.1.27. - 0 226 | -3.194 0.002
reer_pm_cap 1996-1- c,t 1 2.12 -2.063 0.545
, 2.1.24.
Afreer_pm cap) 2003:4 - 0 195 | -6.014 0.000
Lnfreer pm_cap) 1996 1- c, t | 2.14 -1.928 0.615
_ 2.1.30.
ALnfreer pm_cap) 2003:4 - 0 1.93 -6.050 0.006
reer_pm_con 1996:1- c,t 1 2.13 0.049 0.995
. 2.1.26.
dfreer_pm_con) 2003:4 1 - 0 | 1877 -6.598 0.000
Lufreer pm con) 1996:1- o, t 1 2.14 -0.262 0.933%
2.132. :
Alnfreer_pm_con) 2003:4 - 0 198 | -5.961 0.000
reer_pm_min 1996:1- - 0 1.748 0764 1 0377
_ 2.1.28. ;
| Alreer_pm_min) 2003:4 - 0 2.00 4720 | 0.000 |
Lafrecr pm_min) 1996:)- _ - 0 1.89 -1.306 0.173
= _ 2.1.34. ‘
dLlnfreer pm min 2003:4 - 0 2.00 | -5.243 0.000
oty -1- t 0 . -1.365 .
cgtx 1996:1 2125 2,126, c, 2.06 | 1.36 0.852
Afcg ) 2003:4 ¢ 0 186 | -5.857 0.000
Lafcg+x 1- o 0 2. -1.877 64
nfcg+x) 17996.] 1312152, c 00 1.8 0.642
dlnfeg=x) 2003:4 ¢ 0 1.82 | -6.227 0.000

1
* ¢ 1- konstante un trends,

¢ — konstante,
- —tests bez konstantes un trenda;

Avots: Autora aprékini
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A6.1 tabula (turpinajums). Papladinatais Dikeja-Fulera (ADF) tests

nulles hipotéze — mainisajam ir vienibas sakne
p g2a]

{MainTgo apzTm&jumus skat. 10. pielikuma}

Mainigais Periods lzrmantots vienadojumos A,DF tes:a Lagu DW | 7-vértlba | p-vértiba
forma skaits
*feg+ - - 0 1.68 | -1.913 nis
gap™cetx) 1996:1 2.1.25.,2.1.26. :
Afgap*(cg+x)) 20034 - 0 2.01 -5.255 {300
*Lnfeg+ 1. - 162 | -1.87 et
gap*lafcg x) 1996:1 2.1.31,2.1.32. 0 6 LBI0 | b
Afgap*Lnfcg+x)) 2003:4 - 0 2.01 | -5.102 SRHEY
goods 4 1996:1- c, t 1 1.91 -1.364 0.851
2.135.
Agoods_d 2003:4 c 0 | 204 | -11.007 | 0.000
m_total 1996: |- 5135 ¢, t 1 1.84 -1.632 0.756
Am total 2003:4 T ¢ 0 171 | -4.262 0.002
Lnfservices _d) 1996:1- 5136 ¢t 1 2.03 -2.237 0.454
| ALn(services_d) 2003:4 S - 0 2.07 -7.482 0.000
" Linfincome_d) 1996: 1- ot 0 | 166 | -5.18 | nool
= 2.1.37.
ALn(income_d) 2003:4 ¢ 0 1.89 | -9.001 L0
Lu(transferts d) 1996:1- 5138 c, 0 2.06 -2.740 0.229
ALnftransferts_d) 2003:4 S ¢ 0 1.82 | -691s 0.000
Lnfcg+itx) 1996:1- c,t 0 2.17 | -2.028 0.564
2.1.36.
Alnfeg+itx) 2003:4 c 0 192 | -6.641 0.000
Ln(fdi) 19%96:1- 5137 c, t 0 1.76 -2.747 0.226
L1007,
ALn(fdi) 2003:4 C 0 2.14 | 3272 0.025
Lnfbank _f1*i_ v} | 1996:1- 9137 | ¢, t 1 1.97 -3.022 0.143
ALn(bank fI*i_iv} 2003:4 S 1 c 0 2.05 | -5.450 0.000
(s priv n v} 1996:1- c, 1 0 2.10 -4.130 Y !
- = 5 311,312, — I ——
Afs_priy_n_tv) 20034 | - 0 | 218 | -8472 | oot
i dep 1996:1- c I 194 | -2351 0.164
- 311
Ai_dep 2003:4 - 0 2,14 | -7.278 0.000
1y nl 1- C, t 0 226 | -2.692 0.246
(1oyn v 1996:1- 514 312,303,304 b
A(Ly n_lv) 2003:4 c 0 202 | -5772 0.000
u 1996:1- SRR - 1 176 | -0.141 0.627
Au 2003:4 - 0 1.76 | -2.673 0.009
prod 1996:1- 311 ct | 0 202 1 22134 0.508
- Aprod 2003:4 B ¢ 0 195 | -5.797 0.000
(i nom~ n v 1996:1- ' oot 0 2.08 -5.680 to
= == _ 313,314 }—
Afi_nom/y n_lvj 2003:4 . - 0 240 | -11.046 | toen
i kred 1996:1- 313 - 0 1.8 0.450 0.806
- 2.1,
di_kred 2003:4 | 0 | 195 | -5314 | 0.000

* ¢, t — konstante un trends,
¢ — konstante,
- — tests bez konstantes un trenda;

Avots: Autora aprékint
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7. PIELIKUMS

Kritiskas veértibas kointegracijas testiem

Engla-GrendZera kointegracijas tests

Engla-GrendZera komntegracijas tests (EG tests) ir lidzigs Dikeja-Fulera vienlbas saknes
testam (DF testam). Ja kointegrgjo$aja regresija novertéta novirze ir stacionara, tad
vienadojuma ieklautie mainigie ir kointegréti. Kluidu stacionaritates parbaudei 1zmanto $adu

vienadojumu:

A, =84, +€ (A7.1)

I
kur u — kointegrgjodas regresijas novertéta novirze;
EG testa nulles un alternativa hipot&zes ir $adas:

¢ Hy: 6=0, kointegréjosas regresijas novirze satur vienibas sakni;

s H;: §<0, novirze ir stacionara.

Hipot&zu parbaudel 1zmanto novéroto t-vértibu pie koeficienta 0, salidzinot to ar testa
krtiskam vértibam. T3 ka #, ir kointegrgjo$as regresijas novirzes novertéjums, un to aprékina
ar kointegrgjosas regresijas parametru novértgjumu palidzibu, DF un ADF testu kritiskas
vErtibas nav visal piemérotas kointegracijas testa parbaudel un jaizmanto Engla-Grendzera

testa kritiskas vertibas.'

CRDW tests

Blakus EG testam, nestacionaro mainigo kointegraciju var parbaudit ari, izmantojot Durbina-
Vatsona kointegracijas regresijas testu (CRDW tests). Testa parbauder tiek izmantota
kointegrgjosa vienadojuma DW d-statistika. Nulles un alternativa hipotézes CRDW testam ir

dadas:

e Hj: d=0, mainigie nav kointegréeti;
e H,: d>0, mainigie ir kointegrét.

15

Ja noverota DW d-statistika ir lielaka par kritisko vertibu, mainigie ir kointegréti.'

" Engle R.F., Granger C.W J. Co-Integration and Errer Correction: Representation, Estimation. and Testing.
Econometrica. — 1987. — Vol. 55. No 2. — P 266-208.
' Engle R.F., Granger C.W.]. Co-Integration and Error Correction: Representation, Estimation, and Testing.
Econometrica. — 1987. — Vol. 55. No 2. — P 266-268.
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Kritiskas vertibas kointegracijas testiem

EG un CRDW testu Kritiskas vertibas

Lai izmantotu 1eprick§mingtos testus jazina Engla-GrendZera un CRDW kntiskas vértibas.
Diemzgl vieniga mums pieejama tabula ar $adam kritiskam vértitbam (skat. A7.1. tabulu) nav
Tsti piemérojama 3aja pétijuma, jo mazakais nov&rojumu skaits taja ir 50, bet maksimali
pieejamais novérojumu skaits miisu modelos ir 32. Pie ta, A7.1.tabula ir noraditas tikai

kntiskas veértibas 5% nozimiguma ITmenim.

A7.1. tabula. Kritiskas vértibas (5%) kointegracijas testiem

n T CRDW EG AEG
2 50 0.78 -3.67 -3.29
100 0.39 -3.37 =317
200 0.20 -3.37 -3.25
3 50 0.99 -4.11 -3.75
100 0.55 -3.93 -3.62
200 0.39 -3.78 -3.78
4 50 1.19 -4.35 -3.9%
100 0.65 -4.22 -4.02
200 0.48 4.18 -4.13
5 50 1.28 -4.76 -4.15
100 0.76 -4.58 -4.36
200 0.57 -4.438 -4.43

CRDW — kointegracijas regresijas Durbina-Vaisona statistika
EG — t-statistika Engla-GrendZzera testam
AEG — t-statistika paplafimatam Engla-GrendzZera testam

Avots: Engle R.F., Yoo S. Forecasting and Testing in Cointegrated Systems // Journal of Economelrics. - 1987,
—Vol. 35; Maddala G.S. Introduction to Econometrics. - New Jersey: Prentice Hall, 1992. — P 607,

Tadgjadi mes izmantojam Monte-Karlo eksperimentu''°, Tai aptuveni aprékinatu CRDW un
EG kumulativas sadalijuma funkcijas knuskas vértibas 1%, 5% un 10% nozimiguma
limeniem. Més izdarham 10,000 iteracyas dazadam izlasem (T) pie dazada mainigo skaita
vienadojuma (n) — Monte-Karlo eksperimenta rezultit ir atspoguloti A7.2. tabula.
Aprekinatas EG kritiskas verttbas 100 un 200 novérojumiem kopuma sakrit ar A7.1. tabulas
rezultatiem. Tomér, ir novérojamas atskiribas EG kritiskas veértibas pie 50 novérojumiem, ka

ari CRDW kritiskas vértibas pic n>2,

"“* Doornik J.A, Hendry D.F. Interactive Monte Carlo Experimentation in Econometrics Using PcNaive. -
London: Temberlake Consultants Ltd, 2001. - P 127-128.
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Kritiskis vertibas kointegracijas testiem

A7.2. tabula. Kritisk&s vertibas EG un CRDW Kkointegracijas testiem

. ! T CRDW EG
1% 5% 10% 1% 5% 10%
220 1.89 1.50 1.30 -4.57 -3.70 -3.29
23 1.74 1.34 1.16 -4.51 3.64 323
24 1.67 1.30 1.12 4.43 359 -3.22
31 1.41 1.06 0.92 4.30 .53 317
32 1.34 1.04 0.89 -4.27 348 3.16
50 0.94 0.71 0.60 -4.14 -3.47 314
100 0.51 0.8 031 -3.96 337 3.06
200 0.27 0.20 0.16 -3.98 3.38 -3.08
3 20 2.21 1.80 1.61 -5.19 -4.25 -3.80
23 1.99 1.64 1.44 -4.97 -4.17 -3.75
24 1.95 1.60 1.40 -5.00 4.11 -3.74
31 1.63 131 1.16 4.88 -4.03 -3.65
32 1.60 127 1.11 4.74 -4.00 -3.62
50 1.13 0.89 0.78 4.59 -3.91 -3.57
100 0.63 0.49 0.42 444 -1.83 -3.50
200 | 0.33 0.25 0.22 4.41 3.80 -3.50
41 20 2.43 2.06 1.85 5.89 4.73 4.28
23 2.23 1.87 1.69 549 -4.63 4.20
24 2.16 1.82 1.63 5.52 4.62 -4.18
31 1.86 1.51 1.35 5.32 446 -4.06
32 1.78 1.47 1.35 5.21 4.43 -4.06
50 1.31 1.05 0.93 -5.07 -4.33 -3.97
100 0.74 0.58 0.51 471 -4.22 -3.89
200 0.39 0.30 0.27 4.77 -4.15 384
5 20 255 225 2.07 6.24 -5.19 475
23 2.39 2.07 1.88 -6.02 -5.08 -4.63
24 233 2.02 1.82 i -6.03 -5.06 -4.60
31 2.02 1.70 1.54 -5.80 -4.89 446
32 1.96 1.66 1.50 -5.73 -4.86 447
50 1.46 1.20 1.07 .5.48 -4.75 -4.37
100 0.82 0.66 0.59 5.17 -4.54 421
200 045 0.35 0.31 -5.07 -4.49 419
6| 20 ' 272 2.40 2.23 -6.73 5.60 ERF
23 2.51 2.24 2.06 -6.50 -5.50 -5.04
24 2.50 2.18 2.00 -6.46 -5.43 -5.01
31 2.15 t.86 1.69 6.16 -5.28 4.86
32 2.16 182 1.67 -6.15 -5.27 4.85
50 1.57 1.34 1.22 576 -5.08 -4.73
100 0.9] 075 0.67 549 485 4.53
200 0.50 0.41 0.36 -5.40 -4.82 451

Avots: Autora aprékini izmantojot Monte-Karlo eksperimentu
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Kointegracijas testi

Tabula A8.1. Engla-GrendZera un CRDW testi
(nulles hipotéze — kointegracijas nav)

(Mainigo apzimé&jumus skat. 10. pielikuma)

Vienadojuma Mainizie Periods Ingla-Grendzera tests CRDW tests
NUMUrs £ T-v@rtiba | p-vérttba DW [ p-véniba
Ln(px_total)
Lnfeur)
Ln(neer_oth) 1996:1-
21.2. Ln(ppi_int_ew) 20034 -5.411 0.038 1.980 0.023
Ln(cpi_oth) L
i
La(px_emu) ‘
Lnfeur) 1996:1- . .
2 . 12 5 353
213 Ln(ppt_int ew) 20034 3.290 1.3220 0.955 1.352
1
Lnfpx_eu_emu)
Ln{neer_eu_emu) 1996:1- -
- = - LRI T IT
2.1.4 Ln(opi_ini_eu) 20034 3173 ). 180 0.905 A0
N
Lafpx_oth)
Ln(neer oth) 1696:1-
2.1.5. Lnfepi oth) 20034 -4.856 0.027 1.522 0.041
1
Ln{xr total) |
Lafy r* world) 1996:1- .
— Y03
2.1.6. Lnfreer) 20034 -4.036 0 1.408 0.067
Ih
La(xr emu)
Lufy »* emu) 1996:1- e ‘
2.1.7 Lafreer pei_emu) 20034 -3.910 (L1127 1.383 0.075
| 1A
Lafxr emu)
Lafy r* _emu) 19%6:1- _= .
2.1.8 Ligreer px_emu) 2003-4 -3.911 Ni2° 1.342 0.090
1 .
La(xr_eu emu}
Lunfv r*_eu_emu) 1996:1- - .
219 Lugreer_pei_eu_emuy 2003-4 -3.470 0230 1.145 192
1
Lafxr eu_emu)
Loty v* eu_emu) 15896:1- | 15 .
2.1.10. Ln(reer_px_eu_emu} 2003:4 3472 s 1166 Lo
1
Lafxr_oth)
Latv r* oth) 1996:1- , 4
21.11. Lafreer pci oth) ' ann34 -3.678 0138 1.256 0120
dad 2060 3

Avots: Autora aprékim
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Kointegracijas testi

Tabula A8.1 (turpinajums). Engla-GrendZera un CRDW testi

(nulles hipotéze — kointegracijas nav)

(Mainigo apzimgjumus skat. 10. pielikuma)

Vienadojuma N Periods n | Ingla-GrendZera tests CRDW tests
Mairagie — - - —
[UIMurs 7-vértiba p-vertiba DW p-veriiha
Lafxr_oth)
Lafy ¥* oth} 1996:1- 5 0703 La02
2112 Lnfreer px_oth) 2003:4 4 | 2479 703 0.760 03
dd 2000 3
govds Kk 1996: 1-
2,113 x_total ! 3 -5.594 0.002 1.954 0.001
= 2003:4
ar{l)
Lu(services_kj}
Lafoil*usd} 1996:1- .
-3 ). 274 20
2.1.14. dd 1999 | 2003-4 4 3419 0274 1.011 0200
Lnfy r* eu)
Lnfincome k) 1696:1- -
2.1.15. Lnbank fa*i eu) 20034 2 -4.304 0.010 1.238 0.018
Lnftransferts k)
Laty n Iv) 19961
2.1.16. Lntv n Iv)*dd 2000 1 2003'_4 5 -6.529 0.002 2.249 0.002
dd 2000 1 '
dd 2002 |
Ln(pm_total)
Lnfneer m) 1998:1- ” :
- . (.27 3 3
2.1.17. Ln(ppi cap ew 2003:4 4 3.455 278 1.362 123
Lnfoil*usd)
Ln{pm_cap} 1998: | )
2.1.18. Ln(neer m) - 3 -3.747 IRU 1.215 {184
. 2003:4
Lan(ppi_cap_eu)
Lu(pm_con}
Ln(neer m) 1998:1- N
2.1.19. Ln(ppi int eu) 20034 4 -5.510 0.009 2.301 0.004
Lnfppt dur en)
Ln{pm_min) 1998:1-
_ - b3
2.1.20. Lintol *usd) 20034 2 2.832 UNEY B "_1_.01_6_ (144
mr_total I
cg
° 1996:1- .
2.1.21. ; 20034 5 -4.922 \ 0.0406 1.649 0.052
reer |
Lafmr_total) '
bnfeg) 1996 1-
2.1.22. Lati) 5 -6.241 0.003 1.952 0.010
2003:4
Lnfx)
Lnfreer) |

Avots: Autora aprekim



8. PIELIKUMS (turpinajums)

Kointegracijas testi

Tabula A8.1 (turpindjums). Engla-Grendzera un CRDW testi
(nulles hipotéze — kointegricijas nav)

(Mainigo apzim&jumus skat. 10. pielikuma)

Vienadojuma Mainizic Periods n Ingla-GrendZera tests CRDW fests
numurs © 7-vErtiba p-vértiba DwW p-vértiba
mr_cap
" reer 1996:1-
2.1.23. ; 20034 4 -4.340 0.061 1.545 0.037
X
mr_cap
2.1.24. reer_pm. cap 1996:1- 4 ' 5471 0.008 1.968 | 0.003
i 2003:4
x -
mr_con
reer
2.1.25. i 12%902]4 5 -4.601 0.079 1.563 0.078%
cgix o
gap*{cg i)
mr con
reer_pm _con i
2.1.26. i 12%%214 5 -4.639 0.071 1.659 0.050
cg+x '
gap *(cg+x) ! ]
mr_min I
reer 1996:1-
2.1.27. ez 20034 4 -5.341 0.010 1.918 0.004
1t
mr_nun
reer_pm_min 1996:1- :
2.1.23. cg 20034 4 -5.354 0.001 1.927 0.004
N
Lnfmr cap) ]
Lnfreer) 1996:1-
2.1.29. Ln(i) 20034 4 -4.868 0026 1.756 0.012
Lnfx) K
Lanfmr_cap)
Ln(reer_pm_cap) 1996:1- N
2.1.30. i) 20034 4 -6.715 0.000 2365 | 0.000
Lafx) |
Lu(mr _con)
Ln{reer) .
2.1.31 Lni) ]290%63; 5 -4.768 0.060 1.615 0.062
Lifcg+x) '
gap*Lnfcg~x) | !
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8. PIELIKUMS (turpinajums)

Kointegracijas testi

Tabula A8.1 (turpinajums). Engla-GrendZera un CRD'W testi
(nulles hipotéze — kointegracijas nav)

(MainTgo apzim&jumus skat. 10. pielikuma)

Vienadojuma Mainigie Periods n Ingla-GrendZera tests CRDW tests
numurs B | 7-vErtiba p-vertiba DW p-vértiba
Lafmr_con) |
Ln(reer pm_conp 1996:1-
2.1.32. Lnfi) 2003’4 5 -4.506 0.086 [.580 0.073
Lafeg - x) ’
gap*lnfcg~x)
I Lnfmr min)
Ln(reer} 19G6:1-
2.1.33. Ln(cg) 20034 4 -5.340 G.010 1.908 0.005
-La(t)
Lufmr_min)
Lna(reer pm _minj 1996:1-
2.1.34. Lufeg) 20034 4 -5.399 0.009 1.932 0.004
-Ln(t) :
goods_d 1996:1-
2.1.35. m_total 2001’_4 3 -5.416 0.002 1.976 0.001
d 2001 4 B
" Lnfservices d) 1996:1- | ‘
2.1.36. Lnfeur} 2003"4 3 -4.137 0.041 1.222 0.064
| Lnfcg+itx) | ' -
! Lafincome d) ‘ 19961
2.1.37. ‘ Ln{fdi) 2003'_4 3 -5.450 0.003 1.885 0.002 |
Lntbank f1*%1 1w ' .
Lafrransferts dj 1996:1-
2.1.38. Lnfy n Iv) ,)003'_4 3 -4.702 0.013 1.672 0.007
dd 2000 | T .
B (s_pr_nom’y_nom) \ |
i dep 1996:1- '
ERRE I nom ' S -6.697 0.002 2337 0.001
y 2003:4 } \
prod . I |
(s _pr nom/v_nom) 1996:1- ‘
3.2 ity _nom 2001':4 3 -5373 1 0.003 1.877 0.002
7 . l
. (i_nom/y_nomt) ' |
I nom 1996:1-
3.1.3. a‘_)cred 20034 4 -6.979 0.000 2.462 0.000
L |
(i_nom.y nont) 1996 1- ' -
3.1.4. I nom 2003':4 3 -71.027 0.000 2.476 0.000
i _ !
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9. PIELIKUMS

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitites un normalitites testi

A9.1, tabula. Vienddojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
18
A
.12
/ .08
Y -—_.\\\ — !/ o
02 ©\ A o .00
\
2.1.2. 1996:1-2003:4 N T
. 1 T T L4 1\ 2 ;
014 \‘»‘ J‘I \/’J Y \/ e
-024
-03 - T T
9 97 98 @ 00 01 02 03
[—— Residual Actual ——— Fitted |
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~7 N\ § o pm
04 , : ;
1/ S g ° i r 00
024 B -04
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\ / v
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/ Y /
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T
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[— Resigual Actual — Fitted
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9. PIELIKUMS (turpinijums)

Vienddojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitites testi

A9.1. tabula (turpindjums). Vienadojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
130
~1128
Y el
s L126
10 _ TR — o 2.4
051 Sl " _oft22
2.1.6. 1996:1-2003:4 00 ‘,!’A‘ {/ \ f'\jv\. AN RY:
-05 |/ A 5
1 | i’ |
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S * U R T
[ Residual —— Actual —— Firteg]
12.0
o /,__ﬁ,ﬂf[n.s
e 1.2
2] o ol _10.8
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2.17. 1996:1-2003:4 kP -\/
i [ //‘f\
Dﬂ'lr{'—i'—ﬂ g =
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[— Residuai Actual —— Fitted
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o 1/ e Rl s
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9% 97 o8 8 00 01 02 03
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08 v T T T
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumu novirzes autokorelicijas, heteroscedasticitites un normalitates testi

A9.1. tabula (turpinajums). Vienadojumu novirzes atteli

Vienddojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
12.4
,,-—»-'”':_"- 120
08§ //*"'/’( L11s
L112
2.1.10. 1996:1-2003:4 _Joa
9% o7 'e8 0 00 01 02 03
—— Residual —— Actual —— Fitted |
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\ o it
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9. PIELIKUMS (turpindjums)

Vienadojumu novirzes autokorelicijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.1. tabula (turpinajums). Vienidojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
124
123
7~ 1122
P i e L12.1
il e/ 120
0 ”\I,,/' L110
2.1.14. 1996:1-2003:4 05 } s { f"‘-f‘
00 =\ :
-.05 | {
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i
15 T T T T T
06 97 98 89 00 01 02 03
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14 \\ /\
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AV ¥ “/
2 !
3 P e
96 97 98 98 00 01 02 03
—— Residual Actual -—— Fitted
— 12
//
/ I 11
. = A /'7'.-- . r10
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24 / e
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-6 r —_ - -
96 97 98 99 00 01 02 03
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o115
7 Lo
- 7 L 05
= P L oo
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1
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-03 T T T T T
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9. PIELIKUMS (turpinijums)

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitites testi

A9.1. tabula (turpindjums). Vienidojumu novirzes attgli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
20
A s
e
o L2
RN D
064 N 00
04 \ L .05
2.1.18. 1998:1-2003:4 024 /R =
00 \ a2 A f L
\ f{ J AV A — —]
~02+ A
04 \/
-06 T T T T T
1998 1996 2000 2001 2002 2003
[—— Residva —— Actual —— Fitted
20
A8
= P
% = 05
2.1.19. 1998:1-2003:4
-06 S—— S .
1998 1999 2000 2001 2002 2003
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2
£ i S
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w .
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N A\
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2.1.20. 1998:1-2003:4 I\ / Y AS"
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-054 \‘\ f\ # ‘\!‘/
-10 \ /V
.18 L — : |
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- 700000
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienddojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.1. tabula (turpiniijums). Vienaddojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
13.6
-~ 13.4
A /_13,2
=~ gt 130
/ F128
s F12.8
05 2
2.1.22, 1996:1-2003:4 00l N\ N : A
- >
-05 I/
104
1% T — T
96 97 e e 00 O 02 03
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240000
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240000
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200004 A e L 120000
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10000 4 /.__/‘ A-BDO(}D
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-20000 oo
% 9 9 g8 00 O 02 03
Residual Actual - Fitted
450000
.+ 400000
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.1. tabula (turpindjums). Vienidojumu novirzes atteli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attels
136
/: 134
/Tf L1322
F i -13.0
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e L12.4
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

191

AY.1. tabula (turpindjums). Vienddojumu novirzes atteli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
450000
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9. PIELIKUMS (turpinijums)

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.1. tabula (turpiniajums). Vienaddojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienddojumu novirzes autokorelicijas, heteroscedasticitites un normalitites testi
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A9.1. tabula (turpinajums). Vienidojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais altéls
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

VieniAdojumu novirzes autokoreldcijas, heteroscedasticitidtes un normalitites testi

A9.1. tabula (turpindjums). Vienddojumu novirzes atteli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais attéls
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumuw novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.1. tabula (turpinajums). Vienadojumu novirzes attéli

Vienadojuma numurs Periods Novirzes grafiskais atiels
28
A 1 2
iy, = J";_(f < 20
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.2. tabula. Breuéa-Godfreja serialas korelacijas tests
(nulles hipotéze — nav autokorelacijas)

Vienadojuma numurs Penods Lagu skaits | F-statistika p-vErtiba n*R’ p-vértiba
2.1.2. 1996:1-2003:4 2 0.261 0.772 0.681 0.711
2.1.3. 1996:1-2003:4 2 5.046 vl 8.948 AL
2.1.4. 1996:1-2003:4 2 12.190 1,000 15.485 AL
2.1.5. 1996:1-2003:4 2 0.978 0.389 - 2.239 0.326
2.1.6. 1996:1-2003:4 2 1.277 0.296 2.862 0.239
2.1.7. 1996:1-2003:4 2 1.840 0.179 3.967 0.138
2.1.8 1996:1-2003:4 2 2.637 LRl 5.397 "
2.1.9. 1996:1-2003:4 2 2.967 (.64 5.946 (PRVRY
2.1.10. 1996:1-2003:4 2 2.669 AEh 5.450 0160
2.1.11. 1996:1-2003:4 2 2.058 0.148 4.374 06.112
2.1.12. §1996:1-2003:4 2 8.038 (0.002 12.226 (3.002
2.1.13. 1996:1-2003:4 2 0.132 0.877 0.312 0.856
2.1.14, 1996:1-2003:4 2 5.622 .00 9.661 G,
2.1.15, 1996:1-2003:4 2 1.467 0.24% 3.035 0.219
2.1.16. 1996:1-2003:4 2 0.298 0.745 0.746 0.689
2.1.17. 1908:1-2003:4 2 0.602 0.559 1.504 0.471
2.1.18, 1998:1-2003:4 2 1.426 0.265 3.133 0.209

o 2.1.19. 1998:1-2003:4 2 0.286 0.754 0.740 0.691
2.1.20. 1998:1-2003:4 2 3.029 G071 5.580 006 |
2.1.21. 1996:1-2003:4 2 0.455 0.640 1.123 0.570
2.1.22. 1996:1-2003:4 2 0.186 0.832 0.468 0.791
2.1.23. 1996:1-2003:4 2 2.017 0.153 4.298 0.117
2.1.24. 1996:1-2003:4 2 0.193 0.825 0.469 0.79]
2.1.25. 1996:1-2003:4 2 1911 0.169 4.243 0.120
2.1.26. 1996:1-2003:4 2 1.010 0.379 2.391 0.302
2.1.27. 1996:1-2003:4 2 0.654 0.528 1.532 0.465
2.1.28. 1996:1-2003:4 2 0.675 0.518 1.580 ° 0.454
2.1.29. 1996:1-2003:4 2 | 3.404 URIES 6.640 020
2.1.30. 1996:1-2003:4 2 1.755 0.193 3.806 0.149
2.131. 1996:1-2003:4 2 1.412 0.263 3.247 0.197
2.1.32. 1996:1-2003:4 2 1.086 0.353 2.559 0.278
2.1.33. 1596:1-2003:4 2 0.560 0.578 1.32 0.517
B 2.1.34. 1696:1-2003:4 2 0.640 P 0.535 1.501 . 0472
2.1.35. 1996:1-2003:4 2 0.004 0.996 0.010 0.995
| 2.1.36. 1996:1-2003:4 2 1.714 0.199 3.605 0.165
2.1.37. 1996:1-2003:4 2 0.175 0.840 0.410 0.813
2.1.38. 1996:1-2003:4 2 0.371 0.693 0.857 0.652
3.1.1. 1996:1-2003:4 2 0.663 0.524 1.613 0.446
312 1996:1-2003:4 2 0.020 0.981 0.046 0977
3.1.3. 1996:1-2003:4 2 1.621 0.217 3.547 0.170
314 ‘ 1996:1-2003:4 2 1.637 0213 | 2461 0177

Avots: Autora aprékini
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9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumu novirzes autokorelacijas, heteroscedasticitates un normalitates testi

A9.3, tabula. Vaita heteroscedasticitates tests
(nulles hipotéze — nav heteroscedasticitites)

| Vieniddojuma numurs Periods | F-statistika p-vértiba n*R’ p-vértiba
2.1.2. 1996:1-2003:4 2.356 IS 16.918 0176
2.1.3. 1996:1-2003:4 3.157 Oy 13.793 R
21.4. 1996:1-2003:4 0.609 0.721 4.080 0.666
2.1.5. 1996:1-2003:4 | 2.083 0.049) 10.667 (.19
2.1.6. 1996:1-2003 -4 6.551 0.0 23.304 0600
2.1.7. 1996:1-2003:4 2.005 0103 10.395 0.109
2.1.8. 1996:1-2003:4 1.800 0.140 9.654 0.140
2.1.9. 1996:1-2003:4 0.468 0.825 3.232 0.779
2.1.10. 1996:1-2003:4 0.937 ~0.486 5877 0437 |
2111 1996:1-2003:4 1.466 0.235 7.039 0.218
2.1.12. 1996:1-2003:4 1.277 0.304 6310 0.277
21130 ] 1996:1-2003:4 | 2746 | 0082 5.083 I
2.1.14, 1996:1-2003:4 1514 0226 | 5864 0.210
2.1.15. 1996:1-2003:4 0.445 0.645 0.953 0.621
2.1.16. | 1996:12003:4 | 0899 | 0511 5678 0.460
2.1.17. 1998:1-2003:4 | 0251 0952 1.956 0924
2.1.18. 1998:1-2003:4 1.367 0.282 5.364 0.252
2.1.19. 1998:1-2003:4 1171 | 0367 7019 | 0319
2.1.20. 1998:1-2003:4 2.782 BEES 5.027 aisy |
2.121. 1996:1-2003:4 2.282 IS 14.161 0,078
2.122. 1996:1-2003:4 3.433 S 17.415 (o

N 2123, 1996:1-2003:4 | 1.660 0.173 9117 | 0167 |
2124 1996:1-2003:4  3.763 Cuuby | 15185 [ Guly
2.125. 1996:1-2003:4 3824 0015 18.266 .
2.126. 1996:1-2003:4 3.187 SE 16823 | 6l
2.127. 1996:1-2003:4 1173 0.352 7031 | 0318
2.1.28. 1596:1-2003:4 1.285 0.300 7541 | 0274
2.129. 1996:1-2003:4 1.866 0.127 9897 ' 0429
2.1.30. 1996:1-2003:4 2.128 T 10820 | 4
2131 1996:1-2003:4 1.539 0.198 11159 . 0193
2132 1996:1-2003:4 0.742 | 0655 6.561 0.585
2.1.33. 1996:1-2003:4 1.610 0.186 8918 0.178
2.134. 1996:1-2003:4 1.699 0.163 9.268 0.159
2135 1996:1-2003:4 2.989 7.762 0S|
2.1.36. 1996:1-20034 |  1.448 0.245 5.653 0.227
2137, 1996:1-2003:4 | 0429 0.786 1912 | 0752
2.138. 1996:1-2003:4 | 2509 0.7 6780 | nau
311 1996:1-2003 4 1.123 0.385 8.987 0.343
3.12. 1996:1-2003:4 1.535 | 0220 [ 5928 | 0205
313 1996:1-2003:4 21.917 Uit 26.888 R
3.14. 1996:1-2003:4 2030 1 a0 1 9686 v

Avots: Autora aprékug



198

9. PIELIKUMS (turpinajums)

Vienadojumu novirzes antokorelacijas, heteroscedasticitites un normalitates testi

A9.4. tabula. Zarka-Bera statistika
(nulles hipot&ze — novirze ir normaili sadalita)

Vienadojuma numurs Periods Jarque Bera statistika p-vertiba
2.1.2. 1996:1-2003:4 3.460 0.177
2.13, 1996:1-2003:4 |~ 0.709 - a702
2.14. 1996:1-2003:4 1.067 0.586
215, 1996:1-2003:4 3.342 0.188
2.16. 1996:1-2003:4 3.663 0.160

B 217 1996:1-2003:4 | 1754 0.416

.‘ 2138 [996:1-2003:4 1.044 0.593

I 219 1996:1-2003:4 0.380 0.644

i 2.1.10. 1996:1-2003:4 0727 0.695
2.0.11. 1996:1-2003:4 1.201 0.549
2112, 1996:1-2003:4 3.499 0.174
21.13. | 1996:1-2003:4 1.509 0.385
2.1.14. 1996:1-2003.4 0.615 0.735
2.1.15. 1996:1-2003:4 0.011 0.995
2.1.16. 1996:1-2003-4 0222 0.893
2.1.17. 1998:1-2003:4 0.684 0.710
2.1.18. 1998:1-2003:4 | 0.078 0.962
21.19. | 1998:1-2003:4 | 7.997 IR H
2.1.20. 1998:1-2003 .4 3.025 0.220
2121 1996:1-2003:4 1.901 0.386
2.1.22. 1996:1-2003:4 | 23.900
2123, 1996:1-2003:4 0.325 080
2.1.24. 1996:1-2003:4_ 0.384 0825
2.1.25. 1996:1-2003:4 0.751 0.687
21.26. 1996:1-2003:4 0.319 0.853
2.1.27. 1996:1-2003:4 [ 0091 0936
2.1.28. 1996:1-2003 4 0.050 0.975
2.1.29. ~1996:1-2003:4 6431 (04

B 2.1.30. 1996:1-2003:4 [ 3200 0.202
2,131, 1996:1-2003 4 0.473 0789
2.1.32. 1996:1-2003:.4 0.906 0.636
2.1.33. 1996:1-2003:4 0.049 0.976
2.1.34. 1996:1-2003:4 0.022 0.989
2.135. 1996:1-2003:4 | 0.929 0.628
2.1.36. 1996:1-2003.4 1.452 0.484
2.1.37. 1996:1-2003:4 7.920 Soly
2138 1996:1-20034 | 0.964 0.617
L 1996:1-2003:4 | 1606 0.448
3.1.2. 1996:1-2003:4 0.294 0.863

_ 313, 1996:1-2003:4 | 4377 0.112
314, | 1996:1-2003.4 | 4978

Avots: Autora aprékim



10. PIELIKUMS

Mainigo apziméjumi

Mainiga apziméjums

bank_fa

bank_fl
cg
cpi_oth
eur

fdi

gap
goods d
goods k

[

i dep

I eu

i kred
Y

i _nom
income_d
income_k
m_total
mr_cap
mr_con
mr_min
mr_total
neer eu_emu
neer_m
neer_oth
oil
pm_cap

pm_con
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Mainiga nesaukums

Latvijas komercbanku un Latvijas Bankas aréjie aktivi

Latwvijas komercbanku argjic pasivi

Realais privatais un valdibas paténnd

Videjais svertais patérina cenu indekss pargjas valstis

Lata kurss pret ¢iro

Arvalstu tie$as investicijas Latvija

Faktiskas un potencialas razo$anas starpiba
Precu konta debets

Precu konta kredits

Reala iek$zemes 1nvesticijas

Vidgja reala depozitu procentu likme Latvija
Vidgja depozitu procentu hikme ES valstis
Vidg)a redla kreditu procentu hikme Latvija
Vidgja nominala depozitu procentu likme Latvija
Nominalas iek§zemes investicijas

[enakumu konta debets

lenakumu konta kredits

Latvijas nominalais preéu imports

Latvijas realais kapitala imports

Latvijas redlats starppatérina un patérina imports
Latvijas realals mineralo produktu imports

Latvijas realais imports — kopa

Lata nominalais efektivais kurss pret ES vaists valatam (arpus EMS)

ILata nominalais efektivais kurss

Lata nomindlais efektivais kurss pret par€jo valstu valatam

Brenta naftas cenas (USD par barelr)
Latvijas kapitala predu importa cenas

Latvijas starppaténina un patérina importa cenas
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10. PIELIKUMS (turpinajums)

Mainigo apziméjumi

Mainiga apziméjums

pm_min
pm_total
ppi_cap eu
ppi_dur_eu
ppi_int_eu
prod
px_emu
px_eu_emu
px_oth
px_total
reer

reer_pci_emu

reer_pci_eu_emu

reer_pci_oth

reer_pm_cap

reer_pm con

reer pm_min

reer_px_emu

reer px eu_emu

Mainiga nosaukums

Latvijas mineralo produktu importa cenas

Kop#&a Latvijas importa cenas

Kapitalo produktu razotaju cenas ES-15 valsts

llgtermina paténna produktu razotaju cenas ES-15 valstis
Starppatérina produktu raZzot3ju cenas ES valstis

Latvijas darbaspéka reala produktivitate

Latvijas eksporta cenas uz EMS valstim

Latvijas eksporta cenas uz pargjam ES valstim

Latvijas cksporta cenas uz pargjam valstim

Kopgja Latvijas eksporta cenas

Lata realais efektivais kurss {izmantojot PCI)

Lata realais efektivais kurss (izmantojot PCI) pret EMS valstu
valitam

Lata redlais efektivais kurss (izmantojot PCI) pret ES (1znemot EMS)
valstu valiitam

Lata realais efekiivais kurss (1zmantojot PCI) pret pargjo valstu
valGitam

Lata realais efektivais kurss (lzmantojot kapttala precu importa
cenas)

Lata realais efektivats kurss (izmantojot starppat&rina un paterina
importa cenas)

Lata realais efektivais kurss (izmantojot minerilo produktu importa
cenas)

Lata realais efektivais kurss (1zmantojot eksporta cenas) pret EMS
valstu valitam

Lata redlais efektivais kurss (izmantojot eksporta cenas) pret ES

(iznemot EMS) valstu valatam
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10. PIELTKUMS (turpinajums)

Mainigo apziméjumi

Mainiga apzimgjums

reer _px_oth

s pr
services d
services k
transferis_d
transferts k
u
usd
X
x total
xXr_emu
Xr_eu emu
xr_oth
xr_total
vy n v
*
Y r _emu
*
y.r _eu
»
v r _eu emu
*
v r oth

ykr:worla’

Mainiga nosaukums

Lata rea@lais efektivais kurss (izmantojot eksporta cenas) pret pargjo
valstu valttam

Nominalie privaue uzkrajumi

Pakalpojumu konta debets

Pakalpojumu konta kredits

Transfertu konta debets

Transfertu konta kredits

Bezdarba Itmenis

lata kurss pret ASV dolaru

Realais prec¢u un pakalpojumu eksports

Latvijas nominalais precu eksports

Latvijas realais eksports uz EMS valstim
Latvijas realais eksports uz pargam ES valstim
Latvijas realais eksports uz pargjam valstim
Latvijas realais eksports — kopa

Latvijas nomtnalais IKP

Realais IKP EMS valstis

Realais IKP ES valstis

Realas IKP pargjas ES valstis (iznemot EMS)
Realais TKP pargjas ES valstls (ASV un Krievija)

Vidgjais sv&rtais arvalstu IKP



