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ANOTACIJA

Diplomdarba téma — SIA ,,Folde” finansu analize un maksatsp&jas prognozeésana.

Sodien, nestabilaja ekonomiskaja situacija virkne uznéméju ir parpemti ar riipem par sava
uzn@muma darbibu un ta rentabilitates saglabasanu, pieprasijuma samazinasanas liek uzp€muma
vaditajiem parskatit izvirzitos mérkus un uzdevumus. Lielaka uzmaniba tiek pievérsta klientu
noturésanai vai piesaistei, ka ari klientu apkalposanas kvalitatei un kultdirai.

Diplomdarba mérkis ir izanalizét uznémuma SIA ,,Folde’’ finansialos raditajus, ka ari
atklat trukumus un izstradat priekSlikumus finansiala stavokla uzlaboSanai.

Uzpémumiem vai nu japielagojas jaunajiem apstakliem, vai jabeidz pastavet. Ikvienam
vaditajam jaapzinas, kadas parmainas skar apkart€jo sabiedribu, darba tirgu kopuma un
uznémuma darbibu. Vienigais, kas nemainas, - jebkura biznesa veiksme ir atkariga no klienta.

Biitiska nozime ir sp€jai izprast vides izmainu tendences, jo tas ietekmé uzp€muma
darbibas efektivitati, ka arT nosaka ta faktisko poziciju tirgii. Tapéc, lai uznémums $aja grutaja
laika atrastu optimalu risindjumu turpmakajai darbibai ir nepiecieSams veikt uznémuma finansu
analize.

Diplomdarba apjoms ir 67 lapaspuses un 3 pielikumi. Informacijas parskatamibai darba
izmantoti 10 attéli, 13 tabulas un 26 formulas.

Atslegvardi: SIA ,,Folde” finanSu analize, vertikala analize, horizontala analize, finanSu

raditaju analize, maksatnespéja.



ANNOTATION

Diploma theme — SIA ,,Folde” financial analysis and forecasting of bankruptcy.

Today in this unstable economical situation number of entrepreneurs has taken over care
if business operation and maintaining profitability, decrease on demand causes business
managers to review of goals and objectives. More attention is paid to customer retention an
attraction, as well as customer service quality and culture.

The aim of the diploma is to analyze the company's financial performance and to detect
gaps and to develop proposals to improve the financial situation.

Companies ether adopt to new situation, or cease to exist. Every manager should be aware
of the changes that affected the community, the labor market as a whole and the activities of the
company. The only thing that remains constant — the success of any business depends on

customer.

t is essential to understand the ability of environmental trends as they affect the
company's operational efficiency, as well as determine its actual position in the market.

So for the company during this difficult time finding the optimal solution for further work
is necessary to make the financial analysis

Diploma extent is 67 pages and 3 annex. For information transparency in the work has
been used 10 images, 13 tables and 26 formulas.

Keywords: SIA ,Folde”, financial analysis, vertical analysis, horizontal analysis,

financial ratio analysis, insolvency.
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IEVADS

Latvija tiirisma nozare ir nozimigs eksporta ienakuma avots, tomér kopuma salidzinot ar
citam ES dalibvalstim kopgjais tlirisma nozares ienémuma apmérs Latvija ir neliels. Ttrisma
nozarei Latvija ir izaugsmes iespejas, bet nepiecieSams ir pieverst lielaku uzmanibu pakalpojuma
kvalitatei visu ItTmenu piedavajumos gan hotelos , gan hostelos, gan viesu namos un motelos.
Pedgjie gadi ir paradijusi , ka arvalstu un viet&jie tiiristi paliek prasigaki, lidz ar to pakalpojumu
izv€li un apmierinatibas Iimeni nosaka cenas atbilstosi pakalpojuma kvalitatei.

JaunieSu tiirisma mitnes ikviena valst1 ienem stabilu tirgus segmentu, jo hosteli apmierina
parsvara jaunieSu un tiiristu grupu pieprasijumu péc l1€tam naktsmitném 1sa laika perioda.

Tadel, loti svarigi, lai uznémums spétu veiksmigi turpinat savu darbibu neatkarigi no
situacijas, ir jaizvert€ vairaki faktori, kas ietekmé uznémuma pastavésanu .Ta ir uzpémuma
esosas situacijas analize. Uznémuma analize ir visaptveroSs process un taja ietilpst gan finansu

analize, gan uzn@émuma saimnieciskas darbibas stipro un vajo pusu analize.

Finansu raditaji péc biitibas atspogulo uznémuma darbibu. P&c finansu analizes ir iesp&jams
formulét konkrétus mérkus, kas versti un triikumu novérSanu vai prieksrocibu izcelSanu, un So
mérku praktiskai sasniegSanai. Finansu raditajiem ir jasniedz patiess priekSstats par uznémuma

finansém, kas balstas uz patiesuma un precizitates principa.
Analizg tiks izmantotas dazadas metodes un panémieni. Galvenie no tiem :

e horizontala analize — katras pozicijas salidzindjums ar ieprieks€jo periodu, kas lauj
noskaidrot bilances postenu vai to grupu izmainu tendences un, pamatojoties uz to,
aprekinat izaugsmes tempus;

o vertikala analize — tiek veikta, lai noteiktu atseviSku parskata postenu ipatsvaru kopéja
raditaja ( katras pozicijas ietekmi kopéja rezultata);

e finansialo koeficientu aprékinaSana — finansiali ekonomiska stavokla analizes galvena
metode.

Ka saimnieciskas darbibas svarigakais mérkis parasti tiek min€ta uznémuma pelpa, bet
dazkart galvenais mérkis ir nevis pelpas giiSana, bet gan maksatsp€jas saglabasana. Analiz&jot
uzpémuma finansialo stavokli un savlaicigi pienemot nepiecieSamos vadibas [émumus turpmakai
uznémuma darbibai,

Diplomdarba meérkis ir izanalizét uznémuma SIA ,Folde’’ finansialos raditajus, ka ari

atklat trikumus un izstradat priekslikumus finansiala stavokla uzlaboSanai.
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Izvirzito mérka sasniegSanai darba galvenie risinamie uzdevumi:
e sniegt ieskatu uzpémuma veidosana un attistiba;
e veikt uznémuma finansu analizi;
e izanaliz€t uznémuma iesp&jas turpmakajai darbibai;
e izdarit secinajumus par analiz€tajam t€mam;
e izstradat priekslikumus uznémuma turpmakai finansu parvaldisanai.

Darba noformuléto uzdevumu risinasanai tiks izmantota statistikas un ekonomiska analize
(salidzinasanas, grupéSanas, grafiskas analizes metodes). Darbs izstradats péc SIA ,,Folde”
gramatvedibas datiem, izmantoti 2008., 2009., 2010., 2011. un 2012.g. bilances, pelpas vai
zaudéjumu aprékini. Darba veikta analize un pétjumi pamatojas, izmantojot uzp€muma
gramatvedibas datus. Par pétijuma avotiem kalpos Latvijas normativie akti, visparéja un speciala
literatiira, valsts statistikas dati, interneta resursiem un SIA ,,Folde” nepublicétie dati un interneta

resursi u.c.



1.FINANSU ANALIZES TEORETISKAIS ATSPOGULOJUMS

1.1. FinanSu parskatu vertikala un horizontala analize

FinanSu analizes objekts ir uzpémuma darbibas finanSu rezultata analize. Galvenais
finansu analizes meérkis ir noteikt uzn€muma finansialo stavokli un identificét iesp&jas pilnveidot
esodas finansu vadibas metodes un uzlabot uzpemuma finansu stavokli.!

Finansu vadiba ir process, kura notiek visa finanSu instrumentu parvaldiSana un
organiz€Sana. Uzpe@muma finanSu vadiSanas procesa ietilpst darba kapitala parvaldiSana
(tstermina aktivi un saistibas), izdevigu aizdevumu piesaistiSana un lidzeklu parvaldiSana. 2

FinanSu analizes rezultats un Iidz ar to objektiva uznémejdarbibas rezultatu novertéSana
galvenokart atkariga no uzpémuma sastadita finansu parskata kvalitates.”

FinanSu raditaji atspogulo uzpé€muma darbibu vai sakartoti marketinga un parvaldes
jautajumi, ka tiek organizéts darbs, kada ir kontrole uznémuma. Visi Sie raditaji parada
uznémuma problémas , ka arT to nove€rSanas iesp&jamos celus. Pec finanSu analizes veikSanas,
izmantojot arT uznémuma stipro un vajo pusu analizi, ir iesp&jams formulét konkrétus mérkus, lai
noverstu konstatetos trikumus.

FinanSu analizes pieeja problémas risinasanai istenojas ar tas dazadam metodém,
panémieniem. Popularaka, plasak lietota ir ta, kur par analizes datu bazi kalpo konkréti finansu
dokumentu dati — pirmkart bilances dati.

FinanSu parskatu datu analizes loks ir atkarigs no analizes datu izmantoSanas mérka.
Analitiskajai informacijai ir janodroSina to izmantoSanas specifisko lietotaju grupu prasibas.
FinanSu analizes datu lietotaju grupas ir:

o kreditori;

e investori;

e privatkapitala iegulditaji uznémuma;
e dazada Iimena specialisti;

e auditori;

e Valsts ienémumu dienesta darbinieki u.c. ieinteresétas personas.

! Didele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 66.lpp.
2 Jones M., Managment accounting,Chichester: John Willey & Sons, LTD, 2006. 12.Ipp.
% Sneidere R., Finansu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: Lietiskas informdcijas
dienests, 2009. 42.1pp.
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Kreditori nodro$ina uznémumu ar naudas Iidzekliem. Tos dod dazados veidos, terminos
un dazadiem meérkiem.

Komerckreditus parasti tiek izsniegts uz loti 1stu laiku. Piegadataji nosiita preci vai sniedz
pakalpojumu un gaida samaksu termina, kads ir paredzets vienosanas liguma atkarigs no nozares
tirdzniecibas nosacijumiem. Parasti komerckredits tiek izsniegts no 30 Ilidz 60 dienam, bet, ja tas
tiek atdots pirms termina beigam, var tikt noteiktas ta izmantoSanas maksas atlaides.

Uznémuma finanses ir saimnieciska subjekta attiecibu sistéma, ko veido ar naudas
lidzeklu palidzibu. Sis attiecibas veido ar:

e kapitala 1paSniekiem;

o kreditoriem;

e uznémuma darbiniekiem;
e valsts institlicijam,;

e investoriem;

e darfjuma partneriem.

Visam $Tm attiecibam ir kop&ja iezime — tas veido naudas lidzeklu plismu. Naudas
lidzek]u plisma uznémuma ir sava veida asinsrites sist€éma, no kuras veiksmigas pliismas atkariga
uznémuma dzivotspéja. Tapéc, komercsabiedribai attistoties, arvien svariga nozime ir finansu
vadiSanai uzpémuma.

FinanSu vadiSanai ka zinatnei ir sarezgita struktiira. Tas galvenas sastavdalas ir finanSu
uzskaite un analize, kas balstas uz gramatvedibas uzskaites datiem un nakamas saimnieciskas
darbibas varbiitgjo novértgjumu.*

Uzpémuma darbibas ekonomiskajai analize ir svariga loma uzpémuma vadiSana. Analizes
uzdevums, no vienas puses, ir noteikt uznémuma darbibas efektivitati parskata perioda un noteikt
mérku sasniegSanu, bet, no otras puses, noteikt uzn€muma attistibas iesp&jamos virzienus esosaja
un perspektivaja perioda, nemot vera nepiecieSamos materialus, finansialos un darbaspéka
resursus. Tapec analize ir javeic mérktiecigi, lai izzinatu tadus uzn@muma iesp&jas un rezerves,
kuras nodrosinatu esoso resursu optimalo izmantoSanu.

Ekonomiska analize nav tikai viena no vadiSanas funkcijam, bet ar1 domasSanas sistéma,

kurai nepiecieSama noteikta informativa baze. Bez tam ekonomiskas analizes kvalitate ir atkariga

* Rurane M., Uzpémuma finanses, Riga: Jumava, 2007. 15.-16.1pp.
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no uzpémuma organiz€tas finansu uzskaites Iimena un parskatu kvalitates un tajos ietilpstoSo
raditaju patiesuma un ticamibas.”

Uznémuma pienemto finansu lémumu objektivitate liela méra bus atkariga no uznémuma
vaditaju riciba esosas informacijas par stavokli kapitala tirgli, kurd notick naudas Iidzeklu
piedavajuma un pieprasijuma process.®

Uznémuma finansialo stavokli raksturo ar finansu lidzeklu daudzumu, izvietojumu un
veidosanas avotiem.

Ta ka vidi uzn€mumi strada pec pasatmaksasanas principa, to merkis ir:

e iegiit maksimalu pelnu;

e nodroSinat uznémumu ar raZzoSanas lidzekliem, pareizi tos veidot un izlietot;

e Jaikus atmaksat visas saistibas, aizdevumus;

e nodroSinat uznémuma ipasniekus, akcionarus, stradatajus un valsti ar materialo labklajibu.

Uzpémuma finansialais stavoklis ir atkarigs no uzpemeéjdarbibas organizacijas un
finansialo resursu kustibas, aktivitates. !

Finansiali stabils ir tads saimnieciskais subjekts, kur§ ar paSu riciba esoSajiem Iidzekliem
sedz visus bilances aktivos esoSos postenus, t.i., pamatlidzeklus, nematerialos aktivus,
apgrozamos lidzeklus. Tas nepielauj neattaisnojosus debitoru un kreditoru paradus un laikus
nomaksa visas savas saistibas.?

Uzpémuma finansialo stavokli raksturo atsevisku bilances aktiva un pasiva struktiiras
elementu sabalans€tibas Iimenis. Finansiala stavokla optimizacija ir viens no svarigakajiem
uzdevumiem uznémuma attistibai perspektiva.

FinanSu parskatu analiz€ izmanto dazadus raditajus gan to absoliitas, gan relativas
izteiksmes.

Finansu raditaju analizes pamata ir So raditaju aprékinaSana un salidzino$a noveértéSana
dinamika. Sie raditaji raksturo bilances aktiva un pasiva postenus, bruto un neto finandu
rezultatus, ka arf attiecibas starp pelnas vai zaudéjuma aprékina un bilances sastavdalam.®

Uznémuma finansialas stabilitates analize tiek veikta pa sadiem posmiem:

e saimnieciska subjekta aktivu sastavs un izvietojums;

e finansialo resursu dinamikas, strukttiras un avotu analize;

® Rurdne M., Finansu parvaldiba, Riga: Latvijas izglitibas fonds, 2001. 206.pp.
® Rurane M., Uznémuma finanses, Riga: Jumava, 2007. 17.1pp.

" Kalis 1., Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 2004. 139.lpp.

& turpat 140.1pp.

® Rurane M., Finansu parvaldiba, Riga: Latvijas izglitibas fonds, 2001. 218.pp.
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e paSu apgrozamo lidzeklu analize;
e kreditsaistibu analize;
e debitorsaistibu analize;
e visu apgrozamo lidzeklu daudzuma un strukturas analize;
e maksatspgjas analize.'
Uznémuma finansialo stavokli galvenokart raksturo $adi kriteriji:
¢ nodroSinatiba ar pasu apgrozamiem lidzekliem un to saglabasana;
e preCu materialo vertibu rezerve, stavoklis, saglabaSana;
e dazadu kreditu un citu aizdevumu izmantoSanas efektivitate, to materialais segums;
e debitorsaistibu un kreditsaistibu dinamika, stavoklis;
e lidzeklu aprite;
e likviditates saglabasana;
e rentabilitates limenis. ™
Darba autore secina, ka jebkura Iimepa uznémuma vadibai ir svarigi zinat, péc kadiem
raditajiem vina uznémuma saimnieciski finansialo darbibu, finansialo stavokli vértés konkurenti,
akcionari u.c. ieinteres€tie saimnieciskie subjekti. Tapéc gan uznémuma ieks€jai, gan ar€jai
analizei jabalstas uz vienotu analizes veikSanas metodiku, t.i., informacijas nes€jiem un
aprekinatiem lielumiem ir jabiit salidzinamiem. 12
Var secinat, ka uznémuma finansiala stavokla stabilitate liela méra atkariga no lidzeklu
iedaltjumu vietas aktivos. Vispar&ju prieksstatu par Iidzeklu ieguldijumu un naudas plismas

parmainam sniedz vertikala un horizontala bilances analize.

Finan$u parskatu vertikala un horizontala analize

Analiz€jot uzpémuma kapitala stavokli, struktGru un to parmainas , tiek izmantota

vertikala un horizontala bilances analize.

10 Kalis I, Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 2004. 140.lpp.
 turpat 141.1pp.
12 turpat 141-142.1pp.

10



e Vertikala analize
Vertikala bilances analize rada uznémuma Iidzeklu avotu struktiiras parmainas procentos, par
bazi pemot vai nu bilances kopsummu, vai pelnpu no pelnas vai zaud€jumu aprékina. Tiek
salidzinats parskata gads ar iepriek$gjo uzskaites periodu.™
Vertikala jeb struktiras analize dod iesp&ju analizét petijjuma objekta struktiras parmainas
laika perioda , ka arT salidzinajuma ar budzetu. Vertikalajai analize sniedz priekSstatu par
gramatvedibas parskatiem, lauj novertét uzp€émuma gada parskata ticamibu un ta sastadiSanas
pareizibu, ka arT norada uz problematiskajam vietam uznémuma darba un lauj sastadit turpmaka
darba planu.**
Veicot pelnas vai zaud&juma vertikalo analizi, visi posteni tiek izteikti procentos no neto

_. 1
apgrozijuma summas. '

e Horizontala analize

Horizontalas jeb dinamiskas analizes metodes biutiba ir pétamo raditaju lielumu
analiz€jama perioda salidzinaSana ar to pasu raditaju lielumu iepriek$€ja perioda ( bazes gada )
vai ar budzeta paredzéto raditaju. Horizontala analize sniedz priekSstatu par uzpémuma
izaugsmes tempiem, par uznémuma ienakumu un izdevumu pieauguma tempu proporciju, ka art
lauj noskaidrot uzpémuma attistibas tendences un to cikliskumu, ick$&jo un ar€jo faktoru ictekmi
uz uznémuma darbibas rezultatiem. Horizontala analize novérté uzpnémuma apgrozijuma
picauguma efektivitati attieciba uz vina finansialo stabilitati.

Dinamikas vai horizontala analize parada p&tamo raditaju parmainu tendences un dod
iesp€ju analizes gaita izpétit dazadu faktoru ietekmi uz dota raditaja parmainam un noteikt to
lielumu. So analizi var veikt ka noteiktas atsevisku bilances postenu izmainas absolata un ari
relativa izteiksmé ( procentos), kad tiek salidzinati parskata perioda raditaji ar iepriek$€jo periodu
vai kadiem citiem bazes raditajiem. Parmainas tiek analizétas ar dinamikas indeksa palidzibu vai

. . _ 16
procentuala izteiksme.

'3 turpat Kalis 140. Ipp.

Y Rurane M., Finansu menedsments, Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006. 260 Ipp.

> Dudele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 73.1pp.

1 Rurane M., Finaniu mened:ments, Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006. 262Ipp.
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Darba autore secina, ka horizontalai analizei nepiecieSami dati par vairakiem periodiem.
Analiz§jot informaciju par vairakiem gadiem, ir iesp&jams noteikt uzpémuma attistibas
tendences.

Analizes gaita tiek aprékinatas bilances, pelpas vai zaudéjumu parskata poziciju izmainu
absoliitas vertibas izmainas procentos attieciba pret bazes gadu. Parasti par bazes gadu tiek

izvéleta pirmais analizes perioda gads.'’

1.2.Finan$u koeficienti un to raksturojums

Koeficienta analize ir sistematiska attiecibu salidzinaSana, izmantojot finanSu parskata
informaciju, ar mérki noskaidrot uzn€émuma attistibas likumsakaribas un raksturot uznémuma
finansialo poziciju. Koeficientu vai raditaju analize tiek noteiktas nozimigas likumsakaribas starp
diviem finansu parskatu komponentiem.

Péc biitibas koeficients ir skaitlis, kas iegiits aritmétisko darbibu rezultata no diviem
finansu parskatu komponentiem. Tapéc iesp&jams aprekinat loti daudzus un dazadus koeficientus.
Tacu tikai neliels koeficientu skaits ietver svarigu informaciju par uzpémuma finansialo stavokli.

FinanSu analizes praksé izmanto koeficientus. Kuri sagrupéti vairakas grupas:

1) likviditates raditaji,
2) rentabilitates raditaji,
3) maksatspéjas raditaji.
Darba autore secina, ka Katrs koeficients, kas izrékinats atsevis$ki, nedod nekadu
informaciju par uznémumu. Tikai koeficientu piramida un to izmainas laika, ka ar7 salidzinajums

ar nozares vidgjiem raditajiem dod vértigu informaciju par uznémuma finansialo poziciju.'®

1.2.1.Likviditates raditaji

Vissvarigakais koeficienta grupa ir likviditates raditaju grupa. Biezi lietots finanSu raditajs
ir kopgjas likviditates raditajs, kuru iegiist, dalot apgrozamos lidzeklus ar Tstermina saistibam.

Istermina saistibas ir tas saistibas, kuras jaatmaksa 1sa laika perioda, visbiezak gada laika.

' Dadele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 69.lpp.
'8 Dadele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 76-79lpp.
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Apgrozamie lidzekli

Likviditates kopgjais koeficients = — - —
Istermina saistibas

Likviditates raditaji ir raditaji, ar kuru palidzibu var noveértét uzpémuma sp&ju atmaksat
savus pasreiz€jos paradus.

S1 spéja ir atkariga no attiecibas starp uzpémuma maksasanas lidzeklu potencialu un
uznémuma finansialajam saistibam, maksasanas lidzeklu potencials nozimé& uznémumam
piederoSus likvidus lidzeklus.

Par likvidiem sauc aktivus, kuri jau atrodas naudas forma, ka ar7 tos, kurus atri var
parverst naudas forma. Jo uzp€émumam ir vairak likvido aktivu, jo ta ekonomiskas iesp€jas
lielakas. Atkariba no aktivu likviditates pakapes izskir tris likviditates raditajus ( koeficientus ).

Apgrozamos lidzeklus veido naudas Ilidzekli, krajumu un debitoru paradu summas.
Visiem Siem Iidzekliem ir atSkiriga likviditate vai atrums, ar kuru attiecigos lidzeklus var
konvertét nauda. Nauda un 1stermina finansu ieguldijumi ir vislikvidakie lidzekli.

Vismazak likvidi lidzekli ir krajumi, jo krajumu realizacija var prasit ievérojamu laiku.*

Tapéc parasti tiek aprékinati ari starpseguma un absolutais likviditates raditajs.
Starpseguma likviditates raditajs tiek aprékinats, no apgrozamajiem lidzekliem izsledzot

krajumus.

Naudas lidzekli + debitori
Istermina saistibas

Likviditates starpseguma koeficients =

Starpseguma likviditates raditajam jabiit ne mazakam par 0,7.
Nakamais svarigakais raditajs ir absolutais likviditates raditajs. Absolata likviditates

raditdja robezas jeb norma ir 0,03-0,08. %

Naudas lidzekli
Absolutas likviditates koeficients = - - — [1.3.]
Istermina saistibas

Y Dadele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001.78.1pp.
2 Tyrpat 79.-80.Ipp.
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Uzpémuma likviditates raditaji ir loti svarigi uznémuma Tstermina maksatspeju
raksturojosie raditaji. Lai izdaritu pareizus secinajumus par uzpémuma istermina maksatspéju,
izmantojot aprékinatos likviditates raditajus, janem veéra arT faktori ka uzn€muma darbibas
specifiku, uznémuma debitoru paradu savak$anas politikas nosacijumi, krajumu struktiiru un

debitoru paradu struktiiru.*

1.2.2. Rentabilitates raditajs

Rentabilitate ir uznémuma darbibas efektivitates raditajs. Rentabilitati nosaka, uzn€muma
neto pelnu dalot ar neto apgrozijumu, ar uzpémuma kop€jo vai paSu kapitalu vai ar aktivu
kopsummu. Sie raditaji atspogulo patérétos lidzeklus vai realizétas produkcijas apjomu.
Rentabilitates vertéSanai nav noteiktu krit€riju. Rentabilitati izsaka procentos — jo augstaks
procentu limenis, jo uznémuma darbiba ir efektivaka. Zems rentabilitates Iimenis liecina par
uznémuma neveiksmi — ja to laikus nenovers, sagaidama uznémuma darbibas krize.

Lai uznémuma darbiba butu sekmiga, tam nepiecieSams saglabat likviditati un paaugstinat

rentabilitati.??

e Komerciala rentabilitate — rada, kadu pelpu uzpémums ieguvis uz vienu neto
apgrozijuma vienibu. Komercialas rentabilitates Itmena raksturosanai visbiezak izmanto
realizacijas rentabilitates raditaju.

- Realizacijas rentabilitate (R,) ir finansiala rezultata attieciba pret apjoma raditaju, jeb

— cik pelnpas dod katra neto apgrozijuma vieniba. To aprékina péc formulas:

Ri=P/NAX100 [L4]

P — parskata perioda tira pelna;

NA — neto apgrozijums.?®

! Diidele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 80lpp.
2Saksonova S., Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uzpémumu finansu lemumu pienemsand,
Riga: Info Tilts. 109.1pp.
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Raditaju ietekme operativas darbibas rezultati, uzne@muma cenu politika un operativas
darbibas izmaksu efektivitate. Tapéc, lai uzlabotu komercialo rentabilitati, javeic uznémumu
ien@mumu un izmaksu analize, piem&ram:

1) vai ir iesp€&jams palielinat produkcijas vai pakalpojumu cenas un lidz ar to arT bruto
pelgu;

2) vai ir iesp&jams mainit produkcijas vai pakalpojumu klastu;

3) vai ir iesp&jams sadarboties ar piegadatajiem, kuri piedava izejvielas un pusfabrikats
par izdevigakam cenam,;

4) vai ir iesp&jams samazinat dalu no pastavigajam izmaksam, vienlaikus saglabajot
saimnieciskas darbibas iep€émumu limeni.

So pasakumu mérkis ir uzlabot realizacijas rentabilitati, jo rezultata tiek parvertets viss
pelnas vai zaud€jumu aprékins.

Komercialas rentabilitates Iimenis nav stingri noteikt, tas galvenokart atkarigs no nozares,
kura darbojas uznémums.?*

Savukart realizacijas rentabilitates Itmeni ietekmé pelpa un neto apgrozijums, bet visu
aktivu apriti — neto apgrozijums un aktivu vid€ja vertiba.

Realizacijas rentabilitate biezi vien paaugstinas ar apgrozijuma pieaugumu, kas var biit
saistits ar cenu pazeminasanos, lidzas cenu pazeminajumam var bit ar1 fiziskas realizacija
apjoma palielinasanas, mainoties tirgus situdcijai. Turklat realizacijas rentabilitati var
paaugstinat, pazeminot razosanas izmaksas.

e pardoSanas cenu paaugstinasanas, samazinasanas iesp&jas;
e iekluSanas iesp€jas izdevigaka tirgi;
e jaunu, rentablaku produkcijas veidu raZzoSana, pardoSana;

e jaunu iesp&ju mekleSana izmaksu samazinasanai.

- Operativas darbibas rentabilitates raditajs (R,), kuru ietekmé tikai operativas

darbibas rezultati, uzneémuma cenu politika un operativas darbibas izmaksu efektivitate.

2 Kalis I, Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 2004. 169.Ipp.
2 Saksonova S., Finansu informdcijas un parskatu praktiska izmantosana uzpémumu finansu [émumu pienemsand,
Riga: Info Tilts. 110.Ipp.
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Pelpa pirms procentu un nodoklu atskaitisanas

= x100 [1.5.]
Neto apgrozijums

o

Pirms nodoklu pelna netiek ietverti ienémumi un izmaksas, kas nav saistitas ar
produkcijas razoanu vai pardo$anu un pakalpojumu sniegdanu. So raditaju izmanto, lai méritu
uzpeémuma produkcijas razosanas un realizacijas efektivitati ienakuma radiSana.

- Bruto pelnas rentabilitati (Rp) dod iesp&ju aprékinat, kada méra neto apgrozijuma

parmainas ietekmé bruto pelnas lielumu.

Bruto pelna

Ry = 100 [1.6.
>~ Neto apgrozijumsX [1.6.]

Bruto pelnu biezi tiek wuzskatita par pelpas vai zaudéjumu aprékina svarigako
starprezultatu. Ta liclumu izsaka nevis absoliita izteiksmée, bet ari relativi, ka tas attiecibu pret

neto apgrozijumu. Bruto pelnas relativo Iimeni médz salidzinat ar iepriek$€jo periodu [imeni. 2

e Ekonomiska (aktivu) rentabilitate — rada, kadu pelpu uznémums ieguvis uz uznémuma
aktivu vienibu.
Ekonomiska rentabilitate raksturo, cik efektivi tiek izmantoti aktivi pelpas radiSana.

Visbiezak lietotais raditajs ir investiciju rentabilitate (R;):

R — Pelpa pirms procentu un nodoklu atskaitiSanas 100 (1.7
e Aktivu videja vertiba X [1.7.]

Aktivu vid€jo vertibu aprékina summejot aktivu atlikumu gada sakuma un gada beigas un
dalot ar 2.
Formulas skaititajs var bt arT gan gada tira pelnpa, gan pelpa pirms procentu un nodoklu

atskaitiSanas. Tas ir atkarigs no analizes merka.

% Saksonova S., Finansu informdcijas un parskatu praktiska izmantosana uzpémumu finansu [émumu pienemsand,
Riga: Info Tilts 111.1pp.
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Ekonomiskas rentabilitates Itmenis dazadas nozar€s un uznémumos var biit krasi atskirigs.
Sis raditajs ir ieveérojami augstaks tajos uznémumos, kur tiek izmantos daudz dziva darbaspeka,

bet zemakas nozarées, kuras ir kapitalietilpigakas.

e Finansiala rentabilitate — rada, kadu pelpu ieguvusi uzp€émuma ipasnieki uz ieguldita
kapitala vienibu.?
Finansiala rentabilitate rada, cik pelnas ieguvusi uznémuma tpasnieki uz ieguldita kapitala
vienibu.
Finansialas rentabilitates raksturoSanai izmanto kopkapitala un pasu kapitala rentabilitates
raditajus.

-Kopkapitala rentabilitati (Ry) aprékina sadi:

Gada tira pelna + Maksajamie procenti
k =

1 1.8.
Kopkapitala videja summa x100 [1.8.]

Kopkapitals sastav no paSu un aiznemta kapitala.

Kopkapitala rentabilitate rada, kada biitu bijusi pelpa, ja viss iesaistitais kapitals biitu
pasu. Bet Seit nav redzams, kada pelpa biitu giita izmaksajot aiznemto kapitalu. Ir redzami tikai
maksajamie procenti par svesa kapitala izmantoSanu.

-Pasu kapitala rentabilitati (Rp) aprékina $adi:

Gada pelna

= 100 [1.9.
P Pa3su kapitala summa [1.9.]

Ta rada, cik daudz pelpas uznémuma iegits uz katru IpaSnieku ieguldito latu. Ipasnieku
skatTjuma Sis ir pats svarigakais rentabilitates raditajs.

Lai spriestu par uznémuma finansialo stabilitati, jabiit priekSstatam par optimalo attiecibu
starp paSu kapitalu un aiznemto kapitalu. Sis attiecibas ir atkarigas no uznpeméjdarbibas rakstura,
apgrozamo lidzeklu aprites atruma. Ja apgrozamie lidzekli aprit atri, arT augsts aiznemta kapitala

patsvars var biitiski neietekmét uznéma finansialo autonomiju.

%8 Saksonova S., Finansu informdcijas un parskatu praktiska izmantosana uzpémumu finansu [émumu pienemsand,
Riga: Info Tilts. 110.1pp.
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Lai noteiktu kapitala optimalo attiecibu, ta jaanalizé rentabilitates un riska aspekta.?’
1.2.3. Maksatspéjas raditaji

Uzpémuma finansialo stavokli var novertét no istermina un ilgtermina perspektivas
viedokla. Finansiala stavokla noverté€Sanas kriterijs ir uznémuma likviditate un maksatspgja, t.i.,
uzp€muma speja savlaicigi un pilna apmera norekinaties par savam Tstermina saistibam.

Uznémuma likviditate liecina par to , kads apgrozamo lidzeklu daudzums teorétiski ir
pietiekams, lai segtu Istermina saistibas.

Galvenas maksatsp€jas pazimes:

1) Pietickams naudas lidzeklu daudzums norékinu rékina banka un kasg;

2) Kreditoru paradu savlaiciga nomaksasana.

Darba autore secina, ka biezi péc vispusigas padzilinatas uznémuma finanSu analizes
veik§anas tiek atklats, ka uznémumam nepiecieSami papildus lidzekli. Saja gadfjuma tiek
mekl€tas iesp€ja, ka iegiit kreditu. Risinot jautajumu par kredita pieskirSanu galvena vertiba tiek
veltita ne tikai kredita izlietoSanas mérkim, bet arT uznémumam , kas vé&las So kreditu sapemt.
Banka-kreditors interes€jas nevis par to, kur klients gatavojas naudu izlietot, bet gan ka vins
varés atmaksat.

Galvenais kredita izsniegSanas nosacijums ir klienta, kurS v€las sanemt aizpémumu,
maksatspéjas noteikSana. Uznémuma kreditsp&ja ir ciesi saistita ar uznémuma likviditati t.i. sp&ja
savus aktivus parvérst skaidra nauda, lai nepiecieSamibas gadijuma terminos nokartot savas
terminétas saistibas. Jo atraka laika esoSos aktivus var parverst skaidra nauda, jo augstaka ir to
likviditate.

Pats svarigakais uznpémuma autonomijas jeb neatkaribas raditajs ir pasu kapitala attiecibas

pret aktivu kopsummu koeficients.

Pasu kapitals
AKktivu kopsumma

Finansialas autonomijas raditajs = [1.10.]

Sis raditajs kreditoriem un naudas iegulditajiem raksturo to interesu aizsardzibas pakapi —
kadu dalu no kopkapitala veido paSu kapitals. Jo koeficients ir lielaks , jo uzp€mums ir

neatkarigaks jeb autonomaks.

2T Kalis 1., Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 2004. 172.1pp.
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Lidzigi ka S$is , ar1 pargjie finansialas stabilitates raditaji katrs atseviski raksturo kadu
butiski svarigu finansialas darbibas aspektu.
Apgriezts lielums uznémuma autonomijas koeficientam rada aiznemto lidzeklu ipatsvaru

kopgja kapitala.

Paradu kopsumma

Aiznemto lidzeklu ipatsvars kopkapitala = [1.11.]

Aktivu kopsumma

Autors secina, ka, lai sapemtu kreditu, jebkurs iesp&jamais kreditors loti vispusigi izverté
ne tikai realos gramatvedibas bilances datus, bet aprékina ar1 So datu dazadu lielumu

kopsakaribas. Sadas kopsakaribas ir vairakas:

(pamatlidzekli 4+ razosanas krajumi)

Kopéjais maksatspéjas raditajs = [1.12.]

Saistibas kopa

Sis ir visparzinams maksatsp&jas raditajs, kas norada, kada dala no realu aktivu vértibas
tiek finans€ta ar svesSo kapitalu.

Nakamais koeficients raksturo uzpémuma atkaribu no aréjiem aiznpémumiem. Raditaju
pielaujamais lielums ir no 0,5 lidz 1. Kritiska robeza ir 1. Ja koeficients ir augstaks par 1,
uznémuma finansiala stabilitate ir apSaubama.

Sis koeficients ir atkarigs no saimnieciskas darbibas rakstura un apgrozamo lidzeklu
aprites atruma. Ja apgrozamie lidzekli aprit atri ST koeficienta kritiska robeza var ieveérojami
parsniegt 1, bitiski neietekméjot uzpémuma finansialo autonomiju.?®

Svesais kapitals

Saistibu attiecib t pasu kapitalu =
aistibu attieciba pret pasu kapitalu Pasu Kapitals

[1.13.]

Investiciju seguma koeficients, raksturo to aktivo dalu , kas tika finanséta no pasu
lidzekliem un ilgtermina kreditiem. PaSu finanSu avotu normala robeza ir 85-90%. Ja koeficients

noslid zem 75%, situacija klust kritiski.

Pasu lidzekli + ilgtermina krediti

Investiciju seguma koeficients =

14.]

Visi aktivi

%8 Bednarskis ., Paupa V., Vaikulis J., Finansu parskatu analize, Riga: Latvijas Universitate. 25.1pp.
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P&tot uznémuma finansu stabilitati, maksatsp&ju nakotng, ir svarigi zinat , kada ienakuma
dala péc visu izdevumu segSanas (izmaksas, dividendes, nodokli ) palieck uznémuma riciba

naudas veida. Sada nosactjuma izverteésanai aprékina tira ienakuma koeficientu.

o . (Tira pelna + amortizacijas atskaitijumi)
Tira ienakuma koeficients = — 1.15]
Neto apgrozijums

Praktiski uznémejdarbibas finans€Sanai uzpémumi izmanto dazadu veidu un terminu
kreditus no vairakam kreditiestadém. Ar1 katra sanemta kredita cena ir atSkiriga.

Darba autors pievienojas viedoklim, ka izvértgjot kop&jo uznémuma finanSu situaciju,
lielaka uzmaniba japievérS nevis atseviskiem kredita maksajumiem, bet gan vid€jai procentu

likmei kredita aizdevumiem.?°

1.2.4. Aprites raditaji

Uznémuma lidzeklu aprites raditaji raksturo uznémuma lidzeklu izmantoSanas efektivitati.
Siem raditajiem ir liela nozime, jo lidzeklu aprites atrums ir atrums, kada tiek parveérsti naudas
forma, kas tiesi ietekmé& uznémuma maksatsp&ju.

Ja uznémums atseviSkos razoSanas krajumos ir ieguldijis vairak Iidzeklu, neka tas ir
nepiecieSams, to vienlaikus var trukt citur, ka arT var nepietikt citu mérku finansésanai. Ir divas
pieejas aprites raditaju aprékinasanai:

e novertét uznpémuma darbibu kada laika perioda;
e novertet, kada attieciba ir atsevisSko aktivu veidu krajumi noteikta datuma.

Aktivu apgrozijuma palielindjums ir atkarigs no pardoSanas apjoma pieauguma un kopgjo
aktivu samazinajuma. Efektivitates pasakumi, ar kuriem tiek iekas€ta nauda no debitoru

paradniekiem ir Joti svarigs likviditates aprékina raditajs.*

# Kalis 1., Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 2004.162.1pp.
% Coller M.P., Accouting for managers, Interpreting accounting information for decisin-making, Chichester:John
Willey & Sond, LTD, 2007. 95.Ipp.
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Kopéjais uzpémuma Iidzeklu aprites koeficients

Sis koeficients raksturo visu uznémuma riciba eso$o resursu izmantofanas efektivitati
neatkarigi no to rasanas avotiem un rada, cik reizes notiek pilna aprite noteikta laika perioda, kas
uzn@émumam dod zinamu pelpu vai zaud&jumus. Dazi ekonomisti uzskata, ka tam vajadz&tu but

- 1
ne mazakam par 3.°

Neto apgrozijums
1= — [1.16.]
visi aktivi

Krajumu aprites koeficients rada, cik reizes gada ir apritéjusi razoSanas krajumos
iegulditie Iidzekli (kapitals).

realizetas produkcijas razosanas izmaksas
2= — - [1.17.]3
krajumu videjais atlikums

Krajumu aprites raditaji raksturo to likviditati jeb parvérSanas atrumu skaidra nauda, kas
ietekm€ uzné€muma finansialo stabilitati un maksatsp&ju.

RazoSanas krajumu koeficients biitiski ietekmé uznémuma likviditati un maksatsp&ju. Lai
So koeficientu izteiktu dienas, 360 vai 365.gada dienas dala ar aprites koeficientu, un ta var

uzzinat , cik dienas ir nepiecieSams razoSanas krajumu razoSanai vai pardoSanai. 3

365
krajumu aprites koeficients

Krajumu aprites periods =

[1.18.]

Jo lielaks ir krajumu aprites atrums, jo atraka ir preCu materialo veértibu realizacija,
nepiecie§amibas gadijuma var isaka laika dzést paradus.®

Pasu Iidzeklu aprites koeficients raksturo Iidzeklu izmantoSanas aktivitati. Ja tas ir parak
augsts, tas nozimé€, ka realizacijas apjoms ( apgrozijums) ir lielaks par pasu kapitalu. Ir

nepiecieSama kreditresursu piesaiste.

neto apgrozijums

Pasu lidzeklu aprites koeficients =

[1.19.]

pasu kapitalu

%! Bednarskis I., Paupa V., Vaikulis J., Finansu parskatu analize, Riga: Latvijas Universitate. 33.1pp.

%2 saksonova S., Finaniu informdcijas un parskatu praktiska izmantosana uzpémumu finansu lemumu pienemsand,
Riga: Info Tilts. 113.1pp.

% turpat 114.1pp.

% Kalis 1., Finansu menedzments, Riga: Latvijas Universitate, 2004 . 162lpp.
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ST koeficienta zems Iimenis nozimé, ka zinama dala pasu lidzeklu tieck izmantoti
neefektivi.
Var secinat, ka ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients raksturo ilgtermina ieguldijumu

izmantoSanas intensitati, ar kadu tiek finans€ti uznémuma Iidzekli.

neto apgrozijums

Ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients =

[1.20.]

ilgtermina ieguldijumi

Kreditoru paradu aprites koeficients rada, cik aprites reizes uznémumam biis nepieciesamas,
lai samaksatu savus rekinus.
Kreditoru saistibu apjomu nosaka piegadataju pieSkirto kreditu lielumus, kas pagarinats uz

laika periodu, kura paradi jasamaksa. So periodu sauc par maksajumu veikSanas periodu.35

neto apgrozijums

Kreditoru aprites koeficients = [1.21.]

kreditoru kopsumma
Kreditoru aprites periods parada dienu skaitu, kura uznémums atmaksa savas paradsaistibas
pret piegadatajiem un darbuznémejiem.
365
kreditoru aprites koeficients

Kreditoru aprites periods =

[1.22.]

P&c debitoru paradu aprites analizes var redz€t, cik reizes vide€ji gada laika debitoru paradi
parvertusies naudas lidzeklos. Koeficientu var salidzinat ar kreditoru paradu aprites koeficientu.
Debitoru paradu aprites koeficients norada, cik reizes vid€ji gada laika debitoru paradi

parvertusies naudas lidzeklos. Aprékinos tiek izmantoti tikai pirc€ju paradi.

neto apgrozijums
debitoru kopsumma

Debitoru paradu aprites koeficients =

[1.23.]

% Saksonova S., Finansu informdcijas un parskatu praktiska izmantoSana uzpémumu finansu [émumu pienemsand,
Riga: Info Tilts. 114.1pp.
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Debitoru paradu aprites perioda aprékinasana sniedz informaciju par laiku, kas paiet no
briza, kad prece tiek izsniegta lidz bridim, kad par pakalpojumu tiek sanemta atmaksa.

365
debitoru paradu aprites koeficietns

Debitoru paradu aprites periods =

[1.24.]

Darba autors secina, ka debitorsaistibu aprites raditaji raksturo to likviditati jeb

parveérsanas atrumu skaidra nauda, kas ietekmé uznémuma finansialo stabilitati un maksatsp&ju.

1.3.Maksatnespéjas prognozeSanas metodes

Uzpémuma finansiala stavokla pasliktinasanas, kas izpauzas ka maksatnesp&jas un
finansialas nestabilitates Iimena pazeminaSanas un ienesiguma samazinasanas, var izraisit
uznémuma bankrotu.

Bankrota diagnostika ir mérka finans$u analizes sistéma, kuras virziens ir krizes situacijas
kontrolgsana uzpémuma. Sim nolikam kop&ja uznémuma finansiala stavokla analizé tiek
izveidota atsevisku raditaju grupa, péc kuriem var spriest par bankrota draudiem. Saja raditaju
grupa ietilpst likviditates un maksatsp€jas raditaji, kapitala struktiiras raditaji, saistibu dz€Sanas
periods, tirais apgrozamais kapitals u.c. ra‘1thz?1ji.36

Maksatnespéjas draudu Iimenis tiek noteikts ar maksatspéjas koeficienta palidzibu un
pirmkart ar absolatas likviditates koeficienta palidzibu. Sim nolikam var izmantot ar debitoru
paradu inkasacijas un Tstermipa saistibu dz€Sanas periodu aprékinus. Ja vid€jais debitoru
inkasacijas periods parsniedz piegadataju kreditu dz€Sanas vidéjo periodu, uznémuma var rasties
maksatnespéjas draudi naudas lidzeklu trikuma d&]. ¥’

Gaidama bankrota draudu Ilmenis tiek noteikts ar finansialas stabilitates koeficienta
palidzibu. Sie raditaji tiek analizéti dinamiski pa vairakiem periodiem. Finansialas stabilitates
Pazeminasanas tendence liecina par pieaugosajiem bankrota draudiem nakotné.

Spéja neitralizét bankrota draudus. Uznémuma iek$€jais finansialais potencials

tiek diagnosticéts ar rentabilitates un aprites koeficientu sistémas palidzibu. *

% Rurane M., Finansu mened:ments, Riga: Rigas Starptautiska ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
2006. 367Ipp.

¥ turpat 367.1pp.

% turpat 367.1pp.
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Arvalstu praksé tiek lietots E. Altmana modelis Z skaitlis. Darba autore savos
maksatnesp&jas aprékinos izmantos E. Altmana izstradatu Z bankrota prognozesanas
modifikaciju Z” . Sis modelis ir paredz&ts maziem uzpémumiem dazadas nozarés , kuru akcijas

netiek kotetas fondu birza.
77=6.56 X1 +3.26 X2 +6.72 X3 + 1.05 X4 [1.25.]

7> — prognozesanas indekss

X1 — darba kapitals/ aktivi

X2 — nesadalita pelna/ aktivi

X3 — pelna pirms procentiem un nodokliem/ aktivi

X4 — pasu kapitals saistibas

E. Altmana Z” indeksa novertéSanas kritériji:

7 < 1.10 — loti augsta bankrota iesp&jamiba;
1.10 < Z” < 2.59 — pastav bankrota iesp&jamiba;
2.60 < Z” — loti zema bankrota iesp&jamiba.

Katrs raditajs E.Altmana modeli raksturo uzpémuma aktivu saistibu ar risku- istermina
maksatspéju un aktivu racionalu izlietoSanu, tadel teoretiski verteéjot Sos modelus var uzskatit, ka
aprekinato Z indeksu vértibas ticamibas pakape varétu biit augsta.40

E. Altmana Z modelis sniedz vienu vértibu kopuma novértéjumu, lai izvértétu uznémuma
finansu darbibas raksturojoSos lieclumus. E. Altmana Z modelis ir iesp€jam izvertét uzpémuma
stabilitati un prognozét iesp&jamos draudus finanSu situacijas pasliktinaSanai. Bankrota
prognozésanas modela aprekinaSanai tiek izmantoti publiski pieejamiem finansu parskatiem. !

V@l vienu ievérojamu bankrota prognozé$anas modeli maziem uzpémumiem izstradaja
Dz. Fulmers. Bankrota prognozéSanas modela izstradei tika analiz&ti un noveértéti 40 dazadi

finanSu raditaji.

% Sneidere R., Finansu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozéSanai, Riga: Lietiskas informacijas
dienests, 2009. 120.1Ipp.

%0 Sneidere R., Finansu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: LID 2009. 121-122.Ipp.
! Elliot B., Elliot J., Financial Accounting, Reporting and Analysis: International edition (2nd edition), Dorchester:
Pearson education limited, 2006. 544.Ipp.
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Bankrota prognozesanas modela izstrades pamata bija gramatvedibas un finanSu teorija,
izvertgjot, kurus no finanSu koeficientiem ieklaut bankrota prognozeéSanas modeli. Svarigs
finanSu analizes uzdevums ir iedalit finanSu un gramatvedibas teorija raksturotos finansu
raditajus grupas péc nozimes. Sis nozimigakas finansu raditaju grupas ir likviditate, maksatsp&ja,
aktivitate un rentabilitate.*?

Péc Fulmera H bankrota prognoz€Sanas modela skaidri var prognozet iesp&jamas
neveiksmes uzpémuma saimnieko§ana un novérst iespgjamos maksatnespéjas draudus.®

Bankrota prognozeésanas modeli tika ieklauti §adi raditaji:
-likviditates raditaji (V8 );
-tris maksatspéjas raditaji ( V5, V6, V9);
-rentabilitates raditaji ( V3);
-tris dazadi raditaji ( V1, V4, V7).
Faktorus, kas raksturo iesp&jamas problémas sagrupéja divas kategorijas:
-finansialas problémas;
-saimnieciskas darbibas problémas.
Faktori, kas raksturo finansialas problémas:
-likviditates nepietickamiba:
-pasu kapitala nepietickamiba:
-saistibu nepildiSana:
-naudas lidzeklu trukums.
Bankrota prognozéSanas modelt finansialas problémas raksturo:
-likviditates raditajs ( V8 );
-pasu kapitala raditajs ( V5 );
-saistibu raditajs ( V 9);
- naudas lidzeklu pietiekamibas raditajs ( V1 ).
Ipasibas, kas raksturo saimnieciskas darbibas problémas ir:
- saimnieciskas darbibas zaud&jumi;
-neskaidri ienakumi;
-juridiskas problémas;

-vadibas kontrole.

*2 Sneidere R., Finansu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: LID 2009. 153-154.Ipp.
*3 Elliot B., Elliot J., Financial Accounting, Reporting and Analysis: International edition (2nd edition), Dorchester:
Pearson education limited, 2006. 546.Ipp.
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Bankrota modeli ir ieklauti tikai divi saimnieciskas darbibas raditaji- aktivu rentabilitates
raditajs ( V1 ) un pasu kapitala rentabilitates raditajs ( V3 ), jo par&jas saimnieciskas darbibas
problémas nav méramas kvantitativos lielumos.**

P&tljuma rezultata Dz. Fulmera bankrota prognozéSanas modelt ir ieklauti devini dazadi
finansu koeficienti:

V1 = nesadalita pelna/ aktivi- raksturo akumul€to uznémuma ienesigumu, jo augstaks raditajs, jo
lielaka varbiitiba, ka uznpémums nebankrot€s;

V2 = neto apgrozijums/ aktivi- aktivu aprites raditaju lieto ka visparigu aktivitates raditaju, kas
parada, ka uzp€muma aktivus izmanto neto apgrozijuma veidoSana;

V3 = pelna pirms nodokliem/ pasu kapitals- Sis rentabilitates raditajs noverS nodoklu ietekmi uz
saimnieciskas darbibas rezultatiem un norada — jo augstaka rentabilitate, jo mazaka iesp€ja
uznémumam bankrotéet;

V4 = naudas pluasma/ saistibas — jo lielaka attieciba neto naudas plismai pret saistibam, jo
mazaka iesp€ja uznémumam bankrotét;

V5 = saistibas/ aktivi — koeficients norada, jo augstaks saistibu raditajs, jo lielaka iesp€ja
uznémumam bankrotét;

V6 = Tstermina saistibas/ aktivi — tas ir maksatsp&jas raditajs, kas parada, jo augstaks raditajs, jo
lielaka iesp€ja uznémumam bankrotét;

V7 = pamatlidzekli/ aktivi — raditajs raksturo uznémuma lielumu;

V8 = darba kapitals/ saistibas — tas ir likviditates raditajs;

V9 = pelpa pirms nodokliem un procentu maksajumiem/ procentu maksajumi — tas ir maksajamo
procentu seguma koeficients, jo augstaks seguma koeficients, jo mazaka iesp€ja uznémumam
bankrotét.

Apkopojot rezultatus Dz. Fulmera izstradaja bankrota prognozeéSanas modelis:

H =5.528V1 + 0.212V2 + 0.073V3 + 1.2V4 — 0.120V5 + 2.335V6 + 0.575V7 + 1.08V8 +
0.894V9 - 6.075 [1.26.]

Raditaja H kritiskais punkts ir 0, un tas nozimg, ja uznémumam aprékinata H mazaka par
0, tad pastav liela maksatnesp&jas varbiitiba, bet, jo augstaka ir H vertiba, jo labaks ir uznémuma

finansialais stavoklis un Iidz ar to mazaka bankrota varbiitiba.*

“ Sneidere R., Finansu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: Lietiskds informdcijas
dienests, 2009. 153-154Ipp.
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2.VISPAREJS NOZARES APRAKSTS

2.1. SIA ,,Folde” raksturojums

Musdienas tiirisms ir iecienits briva laika pavadiSanas veids. P&c Latvijas neatkaribas
iegliSanas turisms ir kluvis par atzitu uznéméjdarbibas sferu.

Hostelu bizness visstraujak auga 2007.-2008. gada, tas skaitfjas perspektivs bizness
Baltijas regiona. Viens no galvenajiem iemesliem plaukstosajai nozarei bija Eiropas Savienibas
paplasinasanas. Interese un pieprasijums Sajos gados péc Rigas bija iespaidigs.

Ja analizé visu Latvijas tlrisma nozares 2009.-2011.gadus, tad izteikts pieprasijuma
kritums bija vérojams tiesi 2009.gada. Iemesli negativajam parmainam bija vairaki gan izmainas
Latvijas nodoklu politika, gan ar1 globala krize, kas viennozimigi ietekméja visu tirisma nozari.
Neskatoties uz sliktajiem raditajiem 2009.gada, jau 2010. gada visa nozare uzradija pozitivas
attistibas tendences. Naktsmitnu raditaji stabiliz€jas un pat uzlabojas. Attistiba bija jitama gan
atpitas, gan biznesa celojumu sektora.

Péc 2.1. att€la autors secina, ka vislielako arvalstu viesu 1patsvaru 2010. gada veidoja
tiristi no Krievijas 14% no kopgja celotaju skaita, ka ar1 Vacijas un Lietuvas viesi, veidojot

attiecigi 11% un 10% no kopgja iecelotaju skaita.

30%
M Polija
25% 24% m It3lija
M Lielbritanija
20% M Zviedrija
M Igaunija
15% 14% |
11% m Norveégija
10% ~ " ;
10% 9% ° | Somija
7% 7% 7%
Lietuva
5%
5% - — Vacija
Krievija
0% -

2.1.att. Arvalstu viesu sadalijums pa valstim 2010. gada, %"

® turpat 156.1pp.
Tarisma nozares apraksts, 15.Ipp
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Tomér pozitivas parmainas tirisma nozaré neietekméja hostelu darbibu, $is segments vel
2010.gada Latvija un Riga bija apdraudéts sakara ar valsts administrativo prasibu pastiprinasanos,
kas sadardzinaja pakalpojumu paSizmaksas, ka ar1 liela ietekme negativajam tendencém bija
krizes laika samazinatas cenas uz augstaka limepa viesnicu piedavajumu. Dati liecina, ka
2010.gada viesu skaits hostelos samazinajas par apméram 10% lidz 15%.kas nelielajam
naktsmitn€m ir pietiekosi liels zaud&jums.

Kritums apstajas 2011 gada, tad sakas gan viesu skaita, gan apgrozijuma stabilizacija, un
bija ve€rojams pat neliels picaugums. 2011.gada iezim€jas tendence samazinaties tiiristu skaitam
no tradicionalajiem tiirisma tirgiem un strauji pieaugt viesu skaitam no Vacijas (par 100%),
Japanas (par 800%), Ukrainas (par 30%).

Darba autors secina, ka Latvijas hostelu kvalitate kopuma tikusi augstu novértéta, jo starp
60 pasaules valstu hosteliem, biedribas "Hostelling Latvia" hosteli ir 33.vieta ar vid€jo
noverte§jumu 84,3%. Hosteli tiek vert€ti gan péc atrasanas vietas, gan apmierinatibas ar
pakalpojumiem, gan darbinieku laipnibas, gan viesmilibas, gan droSibas. Latvijas kaimini, ka

Lietuvas hosteli atrodas 40.pozicija, bet [gaunijas - 54.vieta.

SIA ,,Folde” raksturojums

Hostel izmitinasana ir veids, kuru parasti apmekIé jaunieSi, kas nevélas térét daudz
naudas par naks$noSanu, proti, kopmitnés likmes ir daudz Ictakas neka viesnicas, iemesls ir
zemakas izmaksas salidzinajuma ar viesnicam. Péc saimniecisko darbibu statistiska klasifikacija
Eiropas Kopiena (NACE) koda apzim&juma, SIA ,,Folde” ir 55.20 - IzmitinaSana viesu majas un
cita veida Tslaicigas apmeSanas vietas un 56.30 - Baru darbiba.*’

Hostelis ir vieta, kur satikt un kontaktéties jaunieSiem no visas pasaules. Vairuma hosteli
piedava izveli starp vienvietigajiem, divvietigajiem, trisvietigajiem un Cetrvietigajiem numuriem.

Jaunie$u tlrisma mitne SIA ,,Folde” tika dibinata 2004. gada. Ta atrodas Vecriga Torpa
iela. Tas ir hostelis, kas atrodas tuvu visam vecpilsétas ievérojamakajam vietam, ka Domu
laukums, sv.Pétera baznica, prezidenta pils, Rigas Ratsnams, Melngalvju nams — viss tas atrodas

5-10 mintsu attaluma no hostela.

*" Latvijas Valsts uznémumu registrs, NACE kodi.
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Hostelis piedava optimalas izmitinasanas iesp&jas visiem., kas vélas I&tas un patikamas
naktsmajas. Hostelis var izmitinat lidz astondesmit cilvékiem, tiek piedavati divvietigie,
Cetrvietigie un astonvietigie numurini. Cena ( ietilpst satigas un garsigas brokastis ) astonvietigaja
numurina ir 7 Ls vienai personai par vienu nakti. Cetrvietigaja numurina maksa ir 10 Ls vienai
personai par vienu nakti, savukart divvietigaja — 14 Ls vienai personai par vienu nakti.

Hostel ir pieejams internets, tam ir nodroSinata atseviska telpa ar vairakiem datoriem. Lai
gan hostelim nav savas transportlidzeklu stavvietas, uznémuma personals vienmér palidzes
izsaukt taksometru vai atrast nepiecieSamo autobusu, ka arT sniegs izsmeloSu atbildi ka tikt lidz

klientam interes€josai vietai.

2.2.SIA ,,Folde” darbibas vide

Latvijas hostelu kvalitate kopuma tikusi augstu novertéta, jo starp 60 pasaules valstu
hosteliem, biedribas "Hostelling Latvia" hosteli ir 33.vieta ar vidéjo novertejumu 84,3%. Hosteli
tiek vertéti gan péc atrasanas vietas, gan apmierinatibas ar pakalpojumiem, gan darbinieku
laipnibas, gan viesmilibas, gan droSibas. Latvijas kaimini, ka Lietuvas hosteli atrodas 40.pozicija,
bet Igaunijas - 54.vieta.

Uzsakot hostela izveidi tika veikta tirgus segment€Sana, kuras galvenais merkis bija
palidzét uzp€mumam koncentrét savus spékus, lai apmierinatu cilvéku grupas ar lidzigam
prasibam un iesp&jam.

Uzmaniba tika pieveérsta Saurai tirgus dalai, lai vieglak noteiktu konkurentus, to cenu
politiku un pakalpojumu kvalitati. Meérkis bija izveidot tadu hosteli, kas profesionalitates un
apkalposanas zina pilnigi atSkirtos no tuvakaja apkartné esosajiem hosteliem. ,,Folde” hostelis ir
viens no lielakajiem Baltijas valstis.

Jebkura organizacija obligati ir atklata sistéma, kas sastdv no daudziem mainigiem
elementiem, Savukart visi Sie elementi no organizacijas viedokla cieSi savijas ar argjiem
elementiem. Tadgjadi jaruna par organizacijas iek$€jo un argjo vidi.

Uznémuma ieksgja vide ir uzp€muma vadibas izvirzitie mérki, darbinieki, struktiira un
darba stils.

Katra uznémuma pamatmerkis ir giit pelpu. Lai sasniegtu So mérki SIA “ Folde” censas

apmierinat kKatra klientu vajadzibas, piedavajot kvalitativu servisu.
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Visa uzpémuma darbiba balstas uz personala profesionalitati. Pakalpojumu sniegSana ir
process, kura par kvalitati ir atbildigi uznpémuma darbinieki. Lai hostelim bitu iepémumi, ir
vajadzigi klienti. Lai klienti par naktsmitni izv€l&tos tiesi hosteli ,,Folde”, ir nepiecieSamas labas
atsauksmes no Kklientiem. Ties$i tapéc uznémuma klientu apkalposana vado$ajam personalam ir
nepiecieSamas labas komunikacijas un apkalpoSanas sp&jas, un jadara viss, lai klientam

apmesSanas brid1 butu labi.

STA “Folde” organizatoriska struktiira ir att€lota 2.2. att.

Hostela 1pasnieks - direktors

A 4

Gramatvede Menedzeris

A 4

Administratore- | |stabenes Stradnieks
barmene

2.2.att. SIA ,,Folde” organizatoriska struktiira*®
Hostela struktiira, kas ir paradita 2.2.attela, p&c funkcijam ir sakartota ta, lai biitu iesp€ja efektivi
savstarp€ji sadarboties un apmierinatu klientu ve€lmes. Uzpémuma darba komanda ir neliela, bet
savstarp&ja atbildiba un sadarbiba ir izveidojusies ta, lai darba vide butu stimul&josa kvalitativa darba
veikSanai.
Hosteli stradajoso darbinieku skaits ( 13 ), taja skaita:
Direktors - 1
Gramatvede - 1
MenedZeris - 1
Administratores-barmenes — 5
Istabenes — 4
Stradnieks - 1

“® Autores veidots attéls p&c uznémuma finanu datiem
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= Darba funkciju sadale

Hostela direktora pienakumi:

- izdod rikojumus, instrukcijas un noradijumus hostela darbiniekiem ;
- pienem darba un atbrivo no darba darbiniekus;

- nosaka darbinieku atalgojumu;

- risina un izlemj visus jautajumus, kas saistiti ar hostela darbibu;

- izskata un risina uzn@muma darbinieku iesniegumus, prasibas un stidzibas;

Menedzera pienakumi:

- sniegt klientiem interes€josu informaciju par hostela pakalpojumiem ;

- sastadit darba grafiku visiem hostela darbiniekiem;

- aizvietot rikotajdirektori vinas ilgakas prombiitnes laika, kontrolét darbinieku
pienakumu izpildi;

- kartot formalitates ar darbiniekiem.

- sekot I1dzi darbinieku darbu izpildei.

Administratora - barmena pienakumi:

- veikt klientu rezervacijas ;
- savlaicigi veikt visus darbam nepiecieSamo materialu pasttijumus;

- uzturét bara un recepcijas darbu

Hostela gramatvedes pienakumi:

- atbild par gramatvedibas dokumentu karto$anu saskana ar LR likumdoSanu;
- atbildiga par nodoklu un algas aprékinasanu;

- izpilda rikotajdirektores rikojumus

Istabenes pienakumi

- sagatavot istabinu gulvietas pie klientu ierasanas;
- sekot tiribai hostelr;

- ievérot visus noteiktos darba noteikumus
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Stradnieka pienakumi:

- sekot objektu (gultu, galdu, durvju u.c.) tehniskajam stavoklim;
- veikt sabojato objektu salabosanu;

- veikt telpu remontu nepiecieSamibas gadijuma.

Argja vide ir tie SIA ,,Folde” funkciong$anas nosacijumi un faktori, kas var ietekmét
uznémuma darbibu. Ta ka argjas vides faktoru ir loti daudz, ir lietderigi tos sagrup&t péc
noteiktiem krit€rijiem un izdalit tiesi ietekm&josa un netiesi ietekméjosa ar€ja vide.

Tiesi ietekm&joSo argjo vidi veido faktori, kas tieSi ietekmé SIA ,,Folde” darbibu, ka
hostela klienti, konkurenti, piegadataji, Latvijas valsts likumdoSana, sabiedriskas organizacijas-
nodibinajumi un prese.

Netiesi ietekm&joso ar€jo vidi veido faktori, kas netiesi ietekmé SIA ,,Folde” darbibu, tie
ir Latvijas wvalsts ekonomiskais stavoklis, socialkultiiras attiecibas; valsts politika un

starptautiskas attiecibas.

2.3.SIA ,,Folde” SVID analize

Darba autores viedokli, ka uzpémuma SVID analize palidz sistematizét ta iek$€jas un
aréjas vides analizes procesus. Ka ar1 vadoties péc veiktas analizes izstradat turpmako uznémuma

darbibas stratégiju.
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2.1.tabula

SIA “Folde” SVID analize*

S - Ieksé€jais speks

Stipras puses

-Laba atrasanas vieta

-Esosais personals ar labu pieredzi
-lespg&jas nodrosinat labu servisu

-Salidzino$i zems cenu Iimenis

V — Ieks$gjais vajums

Vajas puses

-Hostela klientiem nav iesp€jas bez maksas
novietot transportlidzekli
-Klientu neapmierinatiba ar satiksmes
izraisitajiem trokSniem

-Vaj§ marketings ziemas perioda

D- Aréjie draudi

-Ekonomiskas situacijas pasliktinasanas
valstt
-Latvijas valsts likumdo$anas izmainas

-Konkurences palielinasanas

I- Aréjas iespéjas

-Ekonomikas augSupeja un tiirisma nozares
attistiba

-Labveliga Latvijas valsts likumdoSanas

1zmainas

-Jauni sadarbibas partneri.

e Stipras puses

-Hostelis atrodas Vecriga, kas viennozimigi ir Rigas skaistaka un tiristu apmeklétaka
vieta.

-Ta ka uznémums darbojas 9 gadus var uzskatit , ka personals ir ar labu pieredzi un
saliedétu darbibu, kas nodrosina hostela labu apkalpoSanas servisu.

-Svarigs faktors ir uznp€muma cenu politika. Cena ir viena no nozimigakajam piedavajuma
sastavdalam. SIA ,, Folde” klientiem piedava pienemamu cenu politiku, kas atbilst sniegtajam
piedavajumam un kvalitatei.

e Vajas puses

-Nav iesp&jams nodroSinat hostela klientiem bezmaksas transportlidzeklu stavvietu.
Risinajums praktiski nav iesp&jams, jo Vecrigas stavvietu cenas ir loti augstas, lidz ar to hostela
vadibai nav rentabli klientiem kompensét §is izmaksas, jo pretgja gadijuma bis nepiecieSams

paaugstinat naktsmitnes cenu.

“% Autores veidots attéls p&c uznémuma finanu datiem
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-Hostelis atrodas tuvu Daugavmalai un galvenajam celam, kas rada trokspainas neértibas
naktsmitnes klientiem.

-Vaj$ marketings ziemas perioda. Lielako dalu ienakumu SIA ,,Folde” ieglist vasaras
sezona. Tapéc loti svarigi bitu izvéléties pareizu marketingu stratégiju, kas palielinatu
pieprasijumu ar1 par&jos ménesos.

Viena no iesp&jam biutu vairak reklam&ties un atgadinat par hostela pakalpojumu
aktualitati un kvalitati. Viena no iesp&jam biitu e-pasta marketinga kampana. Informacijai bitu
jabit dazadai atkarigi no mérkauditorijas. Klientiem, kuri ir apmekl&jusi hosteli, butu jasiita
informativas véstules par jaunumiem un akcijam, bet klientiem, kas nav vél apmeklétaju skaita

biitu nepiecieSams sniegt pec iesp&jas plasaku informaciju par hostela piedavajumu un cenam.

e Argjie draudi
-Ekonomikas krize ir viens no galvenajiem uznémuma darbibas ietekméjoSiem faktoriem.
-Nestabila valsts likumdoSanas politika; ka nodoklu paaugstinasana, kas var negativi
ietekmét hostela cenu politiku, kas savukart atstatu iespaidu uz pieprasijumu.

-SIA ,,Folde” devinu gadu laika ir vadosais lideris hostelu nozare.

e Argjas iespéjas

-Ekonomikas attistiba ne tikai Latvija, bet arpus tas robezas, ka ari veiksmigs marketings, kas
iepazistinatu pasaules valstis ar Latviju, tas dabu un kultdru.

-Labvéliga Valsts likumdoSanas izmaina ka nodoklu pazeminasanas pozitivi ietekmétu
tlirisma nozari.

-Jaunu sadarbibas partneru iegiiSana nodros$inatu lielaku hostela atpazistamibu un Iidz ar to art

klientu skaitu pieaugumu.
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3.SIA ,,FOLDE” FINANSU DARBIBAS ANALIZE

3.1. SIA ,,Folde” struktiiras un absoliito raditaju analize

Vertikala bilances aktivu postenu analize rada uzn€muma lidzeklu avotu struktiiras
parmainas procentos, par bazi npemot bilances kopsummu.

Izteiksme procentos = (Bilances postenis/ Aktivu kopsumma) x 100 [3.1.] *°

3.1.tabula
SIA ,,Folde” bilances postenu aktivu vertikala analize, %

. 2012.gads +/- procentpunkti salidzinot
Bilances posteni Gadi ar

2008 ’ 2009 ’ 2010 | 2011 ‘ 2012 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011
AKTIVI
Nematerialie ieguldijumi 0.00 0.00 0.00 0.07 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.07
Pamatlidzekli 8.81 | 39.58 | 23.42 9.37 5.74 -3.07 -33.84 -17.68 -3.63
Kopa ilgtermina
ieguldijumi 8.81 | 39.58 | 23.42 9.44 5.74 -3.07 -33.84 -17.68 -3.70
Gatavie razojumi un
preces pardosanai 0.00 0.00 2.46 3.22 1.19 1.19 1.19 -1.27 -2.03
Avansa maksajumi par
pakalpojumiem 0.02 0.77 | 17.17 0.06 0.04 0.02 -0.73 -17.13 -0.01
Kopa krajumi 0.02 0.77 | 19.63 3.27 1.23 1.21 0.46 -18.40 -2.05
Pircgju un pasttitaju
paradi 246 | 13.40 0.00 | 11.20 | 26.46 24.00 13.06 26.46 | 15.26
Nodokli 7.16 | 29.01 0.00 0.00 0.00 -7.16 -29.01 0.00 0.00
Citi debitori 26.36 | 15.34 6.75 2.89 2.32 -24.04 -13.02 -4.44 -0.57
Istermina aizdevumi
vadibai 43.46 0.00 | 4152 | 4092 | 42.88 -0.58 42.88 1.35 1.96
Uzkratie ienémumi 0.00 0.00 0.00 | 27.63 | 19.26 19.26 19.26 19.26 -8.37
Nakamo periodu izmaksas 0.00 0.68 1.49 0.40 0.17 0.17 -0.51 -1.33 -0.23
Kopa debitori 79.44 | 58.42 | 49.77 | 83.05| 91.08 11.64 32.66 41.31 8.04
Nauda un tas ekvivalenti 11.73 1.23 7.17 4.24 1.94 -9.79 0.71 -5.23 -2.30
Kopa apgrozamie lidzekli 91.19 | 6042 | 76.58 | 90.56 | 94.26 3.07 33.84 17.68 3.70
KOPA AKTIVS 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00

Darba autore pec 3.1. tabulas aprékiniem var secinat, ka ilgtermina ieguldijumi veidoja
8.81 procentus no aktivu apjoma. 2008.gada tie palielinajas uz 39.58 procentiem. Strauj$
ilgtermina Iidzeklu pieaugums ir pamatojams ar naudas lidzeklu un debitoru paradu
samazinajumu. No 2009.lidz 2012.gadam ilgtermina ieguldijjumi ir samazinajuSies par 33.84
procentpunktiem, kas ir vertgjams negativi, jo tas rada draudus uzp@émuma finansialajai

stabilitatei.

* Diidele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 69.1pp.
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Apgrozamie lidzekli 2008.gada veido 91.19 procentus no aktivu sastava. 2009.gada tie
samazinajas uz 60.42 procentiem, tacu Iidz 2012.gadam pieauga par 33.84 procentpunktiem.
Apgrozamo lidzek]u palielinasanas ir vertéjama negativi.

Debitoru paradu 1patsvars 2012.gada ir palielindjies par 11.64 procentpunktiem
salidzinajuma ar 2008.gadu. 2009.gada debitoru paradi veidoja 58.42 procentus no aktivu
struktiiras. Sis samazinajums, salidzinajuma ar ieprick$gjo periodu ir istermipa aizdevumu
vadibai paradu atgrieSana uznémuma un tas ir veért€jams pozitivi. Savukart Iidz 2012.gadam $is
parads ir palielindjis debitoru struktiiru aktivos par 32.66 procentpunktiem, un tas ir vert€jams
negativi.

Debitoru palielinajums ir radies no istermiga aizdevumu izsniegSanu vadibai un no
uzkratajiem iep€mumiem. Aizdevumi vadibai 2010.gada veidoja 41.52 procentus un lidz
2012.gadam tie ir palielindjusies par 1.35 procentpunktiem. Uzkratie ieneémumi izveidojas
2011.gada un veidoja 27.63 procentus no aktivu struktiiras. 2012.gada Sis raditajs bija
samazinajies par 8.37 procentpunktiem, veidojot 19.26 procentus no aktiviem.

Tai pat laika 2012.gada ir palielinajuSies ar1 pirc€ju un pasiititdju paradi par 24
procentpunktiem, salidzinajuma ar 2008.gadu. 2009.gada bija pirc€ju paradu palielinadjums uz
13.40 procentiem, attieciba pret 2008.gadu. Savukart 2010.gada pirc€ji un pastiititaji bija dz€susi
savas saistibas ar SIA ,,Folde” un bilancg §is postenis ir pa nullém. 2012.gada bija pircéju paradu
palielinajums par 26.46 procentpunktiem salidzinajuma ar 2010.gadu, un par 15.26
procentpunktiem salidzinajuma ar 2011.gadu. Pirc€ju paradu pieaugums ir vert€jam negativi, tacu
ir jaizverte uznémuma debitoru likviditate, kur péc Siem raditajiem var€tu pilnvertigi secinat par
pirc€ju paradu picauguma draudiem uznémuma finansialajai stabilitatei.

Krajumu visaugstaka vertiba bija 2010.gada, kur tie veido 19.63 procentus aktivu
struktiira. 2012.gada krajumu 1patsvars samazinas par 18.40 procentpunktiem salidzinajuma pret
2010.gadu, un par 2.05 procentpunktiem salidzindjuma pret 2011.gadu. Krajumu vertibu
samazinajums tiek vertets pozitivi, jo SIA ,,Folde” spg;j tos izlietot.

Naudas Iidzeklu ipatsvars aktivu struktiira no 2008. Iidz 2012.gadam ir samazinajies no
11.73 procentiem uz 1.94 procentiem jeb samazinajums ir bijis par 9.79 procentpunktiem.
Kopskata par pétamo laika periodu naudas Iidzekli ir samazinajuSies un tas ir vert€jams negativi,
jo naudas lidzekli ir vislikvidakie apgrozamie lidzekli un to samazinajums uzgémumam ietekme
sp&ju norekinaties ar saviem kreditoriem. Vismazakais So likvido aktivu ir bijis 2009.gada, kur tie

veidoja tikai 1.23 procentus no aktivu kopsummas, 2010.gada tas palielinajas un aiznéma 7.17
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procentus bilances aktivu struktiira. 2011.gada seko naudas Iidzeklu samazinaSanas uz 4.24

procentiem un 2012.gada uz 1.94 procentiem, attieciba pret aktivu kopsummu.

Vertikala bilances pasivu postenu analize rada uzp€muma lidzeklu avotu struktiiras
parmainas procentos, par bazi nemot bilances kopsummu.

Izteiksme procentos = (Bilances postenis/ Pasivu kopsumma) x 100 [3.2.]**

3.2.tabula
SIA ,,Folde” bilances postenu pasivu vertikala analize, %
Bilances posteni Gadi 2012.gads +/- procentpunkti salidzinot ar

2008 ’ 2009 ’ 2010 | 2011 ‘ 2012 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011
PASIVS
Pamatkapitals 0.79 4.54 3.46 2.26 1.74 0.96 -2.80 -1.72 -0.52
Ieprieksgjo gadu
nesadalita pelpa 68.95 0.00 | 10.60 | 25.35| 34.31 | -34.64 34.31 23.70 8.96
Parskata gada nesadalita
pelpa 1752 | 13.90 | 28.24 | 19.16 | 29.08 11.57 15.18 0.85 9.92
Kopa pasu kapitals 87.25 | 1844 | 4230 | 46.78 | 65.13 | -22.12 46.69 22.83 18.36
Uzkrajumi paredzamajam
nodoklim 1.62 9.36 7.14 4.66 3.59 1.97 -5.77 -3.55 -1.07
Citi uzkrajumi 0.00 0.76 0.58 0.38 0.00 0.00 -0.76 -0.58 -0.38
Uzkrajumi kopa 1.62 | 10.12 7.72 5.04 3.59 1.97 -6.53 -4.13 -1.45
Aizp€mumi no
kreditiestadém 0.00 0.00 0.00 | 10.66 7.12 7.12 7.12 7.12 -3.54
Citi aizp€mumi 0.00 0.00 | 34.28 131 | 10.35 10.35 10.35 | -23.93 9.03
No pircgjiem sanemtie
avansi 0.00 0.00 0.36 0.07 0.23 0.23 0.23 -0.13 0.16
Paradi piegadatajiem un
darbuzp@mégjiem 397 | 67.71 5.07 | 12.20 7.00 3.03 | -60.71 1.93 -5.20
Paradi radniecigajiem
uznémumiem 0.00 0.00 0.00 | 10.50 0.00 0.00 0.00 0.00 | -10.50
Nodokli un VSAOI 0.58 0.34 4.03 1.26 5.51 4.93 5.18 1.49 4.25
Uzkratas saistibas 0.13 1.74 3.50 2.92 0.00 -0.13 -1.74 -3.50 -2.92
Pargji kreditori 6.44 1.66 2.74 9.26 1.07 -5.37 -0.59 -1.67 -8.18
Kopa Tstermina kreditori 1113 | 7144 | 49.98 | 48.18 | 31.27 20.15 | -40.17 | -18.71| -16.91
Kopa kreditori 1113 | 7144 | 49.98 | 48.18 | 31.27 20.15 | -40.17 | -18.71| -16.91
KOPA PASIVS 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00

Darba autore péc 3.2. tabulas aprékiniem var izveértét bilances pasivu struktiiras analizi
parskata posma no 2008.gada lidz 2012.gadam.
Pasu kapitals no 2008.lidz 2012.gadam ir samazinajies par 22.12 procentpunktiem.

2008.gada tas veidoja 87.25 procentus no pasivu struktiiras, kas ir vértéjams pozitivi. Sis raditaja

*! Dudele A., Korsaka T., Finansu vadibas pamati, Riga: Banku augstskola, 2001. 69.1pp.
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lielums ir pamatots ar augsto procentualo lielumu ieprieks€jo gadu nesadalitas pelnas lielumam,
kas veidoja 68.95 procentus no pasivu struktiiras. Pamatkapitala ipatsvars ir vérojams tikai 0.79
procenti, kas ir viszemakais raditajs pétamaja laika perioda. 2009.gada pasu kapitals veidoja vien
18.44 procentus. Straujais samazinajums 2009.gada bija izmaksato dividenzu del. Pamatkapitals
2009.gada veido visaugstako ipatsvaru p&tamaja laika posma un tas ir 4.54 procenti no pasivu
struktliras. Darba autore p&c aprékiniem 3.2. tabula var izveértét, ka 2012.gada ir notikusi pasu
kapitala palielinajums uz 65.13 procentiem. Salidzinot ar 2010.gadu tas ir palielinajies par 22.83
procentpunktiem, un palielinajies par 18.36 procentpunktiem, attieciba pret 2011.gadu.

Tai pat laika ir verojama pamatkapitala samazinajums pasiva struktiira. Péc 3.2. tabula
esoSajiem raditajiem var secinat, ka no 2009.gada lidz 2012.gadam bija pamatkapitala struktiiras
samazinasanas par 2.80 procentpunktiem.

Kreditori 2008.gada veidoja vismazako ipatsvaru 11.13 procentu apmeéra. 2009.gada tas
palielinajas uz 71.44 procentiem. P&c tabula aprékinatajiem struktiiras rezultatiem var secinat
pamatojumu kreditoru straujam pieaugumam. P&c bilances postena ,,Paradi piegadatajiem un
darbuznémeéjiem” izmainu dinamikas, var noteikt, ka kreditoru pieaugums ir radies tieSi §1
bilances postena d€l. Paradi piegadatajiem un darbuznéméejiem 2008.gada veidoja 3.97 procentus
no pasivu kopsummas, 2009.gada tie pieauga lidz 67.71 procentiem no pasivu struktiiras. Seit
biitu janem veéra art pasu kapitala samazinajumu, ka del arT ir noticis strauj$ paradi piegadatajiem
struktiiras izmainas 2009.gada. Péc tam sekoja 2010.gada kreditoru samazinajums lidz 49.98
procentiem un $ada samazinajuma tendence turpinajas Iidz 2012.gadam, kur kreditoru
samazinajums attieciba pret 2009.gadu ir 40.17 procentpunktiem. Sis samazinajums liecina par
to, ka uznémums klist finansiali neatkarigaks no aiznemta kapitala.

Nodoklu saistibas pret budzetu 2012.gada veido 5.51 procentus no pasivu struktiiras.

Salidzinot ar 2008.gadu, tie ir palielinajusies par 4.93 procentpunktiem.

SIA ,,Folde” bilances vertikalas analizes ieglitos rezultatus ir iesp&jam attélot grafiski. Péc
grafiskajiem attéliem var uzskatami demonstrét SIA ,,Folde” lidzeklu un lidzeklu avotu struktiiru.
Pec 3.1. grafiska attéla var uzskatami izvertét uznémuma vertikalas analizes lidzeklu
struktiru. Lielako dalu no bilances aktivu dalu uznémuma SIA ,,Folde” aiznem tie$i apgrozamo

lidzeklu struktiira, atstajot vien nelielu struktiira dalu ilgtermina ieguldijumiem.
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3.1.att. SIA ,,Folde” lidzeklu struktiira 2008.9.-2012.9.,%°

Darba autore secina, ka uznémuma ilgtermina ieguldijumu sastava ir tikai pamatlidzekli,
kas ar katru gadu nolietojas. SIA ,,Folde” vadibai ir jaizverté vai iegadaties pamatlidzeklus. P&c
uznémuma bilances datiem, pamatlidzekli uznémuma aktivos ir vértéjams ar tendenci strauji
samazinaties, taCu Saja att€la nav iesp&jams redzeét So ilgtermina ieguldijumu samazinajuma
tendenci pakapeniski no 2008.gada lidz 2012.gadam.

P&c ieprieks bilances aktivu struktiiras veiktajiem analitiskajiem aprékiniem, var izvertét
3.1. attéla redzamo 2009.gada ilgtermina ieguldijumu struktiiras palielinajumu, ka tas ir uz

apgrozamo lidzeklu samazinajuma pamatojuma.

%2 Autores veidots attéls p&c uznémuma finaniu datiem
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3.2.att. SIA ,,Folde” lidzeklu avotu struktiira 2008.g.-2012.9. %>

Darba autore péc 3.2. attéla atspogulotas informacijas var izvértét Iidzeklu avotu
struktiru.  Vislielakais pasu kapitala Ipatsvars uzn€muma pasivos ir veérojams 2008.gada.
2009.gada pasu kapitala Ipatsvars samazinajas, tacu istermina saistibas palielinajas.

Istermina saistibu struktiira bilances pasiva no 2008.gada Iidz 2012.gadam ir
samazinajusies. Péc 3.2. attéla redzamas informacijas, autore secina, ka istermina saistibas
aiznem treSdalu no bilances pasiva struktiiras. Sis samazinajums ir vértjams pozitivi, jo tas

nozime, ka uznpémuma nesadalitas pelnas lielums pasivu struktiira ir audzis.

%% Autores veidots attéls p&c uznémuma finaniu datiem
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Izmantojot pelpas vai zaud&jumu parskata vertikalo analizi, var noteikt izmaksu struktiiru,

identificet lielakas izmaksu pozicijas, izvertét izmainas izmaksu un ienakumu struktiira

salidzinajuma ar ieprieksgjiem periodiem

SIA ""Folde" pelnas vai zaudejumu raditaju vertikala analize, %>*

3.3.tabula

2012.gads +/- procentpunkti

Posteni Gadi salidzinot ar

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 | 2010 2011
Neto apgrozijums 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00
Pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas 60.03 | 8210 | 73.16 | 70.60 | 66.24 6.20 | -1586 | -6.92 | -4.36
Bruto pelna 39.97 | 1790 | 26.84| 2940 | 33.76 | -6.20 15.86 | 6.92 4.36
Pardosanas izmaksas 2.90 3.62 5.01 2.64 236 | -054 -1.26 | -2.65 | -0.28
Administracijas izmaksas 5.82 8.17 | 10.14 | 15.00 | 10.95 5.13 278 | 081 | -4.05
Pargjie uzp@muma saimnieciskas
darbibas ienémumi 0.60 0.51 9.00 2.25 2.39 1.78 1.88 | -6.62 0.14
Pargjie uzp@muma saimnieciskas
darbibas izmaksas 14.48 2.68 | 10.18 3.60 459 | -9.90 191 | -5.59 0.99
Pargjie procentu ien€mumi un
tamlidzigi ien€mumi 0.00 0.04 0.01 0.01 0.02 0.02 -0.03 | 0.01 0.00
Procentu maksajumi un tamlidzigas
izmaksas 0.16 0.24 0.17 0.50 0.65 0.49 0.40 | 0.48 0.14
Pelna pirms procentu maksajumiem
un nodokliem 17.20 3.75 | 10.35 9.92 | 17.62 0.42 13.87 | 7.27 7.70
Pelna pirms nodokliem 17.20 3.75 | 10.35 9.92 | 17.62 0.42 13.87 | 7.27 7.70
Atliktais nodoklis 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 0.00 0.00
UIN 2.65 0.75 1.88 1.70 2.78 0.13 203 | 0.91 1.08
PARSKATA GADA PELNA 14.55 2.99 8.48 8.23 | 1484 0.28 11.84 | 6.36 6.61

Darba autore, skatit 3.3. tabulu, veica pelnas vai zaud€jumu raditaju struktiiras analize par

laika periodu no 2008.1idz 2012.gadam.

P&c aprekinatajiem datiem var izvertét, ka 2008.gada parskata gada pelna veidoja 14.55

procentus no neto apgrozijuma. Strauj$ pelnas samazinajums ir 2009.gada, kur tas veidoja tikai

2.99 procentus no neto apgrozijuma struktiras. Lidz 2012.gadam pelnas ipatsvars neto

apgrozijuma ir palielinajies par 11.84 procentpunktiem. Pelpas palielindjums ir veért€jams

pozitivi.

Bruto pelna no 2008.1idz 2012.gadam ir samazinajusies par 6.20 procentpunktiem un tas

patsvars neto apgrozijuma struktiira ir 33.76 procenti. 2009.gada bruto pelpa bija samazinajusies

> Autores veidots attéls p&c uznémuma finaniu datiem
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uz 17.90 procentiem, attieciba pret ieprieks€jo gadu. Lidz 2012.gadam bija tendence palielinaties

un §is pieaugums ir bijis par 15.86 procentpunktiem. Palielinajums ir vértgjams pozitivi, jo bruto

pelna ir noztmigs starprezultats.

Pardotas produkcijas razoSanas izmaksu Ipatsvars 2008.gada bija 60.03 procenti un

2009.gada tas palielinajas uz 82.10 procentiem. Izmaksu palielinajuma struktiira pret neto

apgrozijumu ir vert€jama negativi. Turpmakaja perioda, t.i., no 2009.1idz 2012.gadam izmaksas ir

samazinajusas par 15.86 procentpunktiem un neto apgrozijuma struktiird veido 66.24 procentus.

SIA “Folde” bilances aktivu postenu horizontila analize, Ls*

3.4.tabula

Gadi 2012.gads +/- salidzinajuma ar
Bilances posteni 2008 2009 2010 2011
2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012
Ls % Ls % Ls %o Ls %

Nemateriatie ieguldfjumi 000 o000 o000l 6300 0.00 0.00| 0.00 000 0.00 000| 000| 6300 000
Pamatlidzekli 22445.00| 17448.00| 13558.00 829600 6600.00| -15845.00| 20.41| -10843.00| 37.85| -6938.00| 4875| -1696.00| 79.56
Kopa dlgtermipa ieguldfumi 22445.00| 17448.00( 13538.00| 8359.00| 6600.00) -15845.00| 2041 -10848.00| 37.85| -6938.00| 4873| -1739.00| 7896
Gatavie raZzojumi un preces

pardotanai 000  o0o00| 142200/ 284900 136200 136200 000 136200 000 -60.00| ©578| -1487.00| 4781
Awvansa maksajumi par

pakalpojumiem s000| 330000 9s2400 soc0| 000 000| 10000| 28900 1475 87400 0350 000 10000
Kopa kr3jumi 50.00| 339.00| 11346.00| 2899.00| 1412.00| 1362.00282400| 1075.00| 41652| 993400 1244 148700 4371
Pircéju un pasifitiiu paradi 625600 500500 000 9018.00| 30307.00| 24141.00| 483.38| 2449200 51477 3039700  0.00| 20470.00| 306.43
Nodokli 1825700| 1278600 o000 000 000 -18237.00| 0.00| -12786.00( 000 o00| 000  oo0| o000
Citi debitori 67133.00| 676200 390400 2562.00| 266400 -64469.00| 397 4098.00| 3940| -124000| 6824| 10200 103.98
Istermipa aizdevumi vadibai | 560 o0l 00| 2400000 3622600 4926000 6142200 2431| 4926000| 000 2526000 20523| 1303400 13398
Uzkratie fensmumi 000 o000 000 2446700 2212700 22127000 000 2212700 o000| 2212700 000 234000 9044
Nikamo periodu izmaksas 0.00| 20000 86300 35400 19200 19200 o000 -10700| 6421) 6700|2235 16200 35424
Kop3 debitori 202308.00| 25752.00| 28767.00| 73527.00| 104640.00| 97668.00 51.72| 78888.00| 40634| 73873.00| 365.75| 31113.00 14232
Nauda un tas ekvivalenti 2087300 s43.00| 414700| 375300 2233.00 2764000 747| 1600.00| 41123 -191400| 53.85| -1:2000) 5950
Kopi apgrozimie lidzekli 232231.00| 26634.00| 44260.00| 30179.00| 108285.00| -123046.00 46.63| 81631.00| 406.57| 64025.00 244.66| 28106.00 135.03
KOPA AKTIVS 254676.00| 44082.00| 57798.00| 88538.00| 114885.00| 13979100 45.11| 70303.00| 260.62) 57087.00| 198.77| 26347.00 129.76

No 3.4.tabulas izriet, ka aktivi laika perioda no 2009.gada lidz 2012.gadam ir

palielinajusies par 70803 Ls. 2012.gada aktivu kopsumma salidzinot ar 2008. gadu ir

samazinajusies par 139791 Ls jeb 45.11 procentpunktiem. Strauj§ aktivu samazindjums ir

veérojams 2009.gada pret 2008.gadu un tas galvenokart ir debitoru paradu samazinajuma dél, kas

ir vertejams pozitivi.

% Autores veidota tabula péc uznémuma finanu datiem.
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Ilgtermina ieguldijumi laika perioda no 2008. gada lidz 2012.gadam ir samazinajusies par
15845 Ls jeb 29.41 procentpunktu. ST lejupslide ir radusies no pamatlidzeklu samazinasanas.

Apgrozamo lidzeklu sastava 2009.gada pret 2008.gadu ir kritums no 232231 Ls uz 26634
Ls un par iemeslu tam ir liels debitoru paradu un naudas Iidzeklu samazinajums. Laika perioda no
2009.11dz 2012.gadam apgrozamie Iidzekli ir palielinajusies par 81651.00 Ls. P&c 3.3. tabulas
datiem var secinat, ka apgrozamie lidzekli ir palielinajusies uz debitoru paradu rékina.

Debitoru paradi 2008.gada bija visaugstakie 202 308 Ls, salidzinot ar pétamo laika
periodu kopuma. 2009.gada debitoru paradi samazinajas uz 25 752 Ls un Sis samazinajums ir
istermina aizdevumu vadibai atgrieSanu uznémumam. Tacu no 2009.1idz 2012.gadam debitoru
paradi ir palielinajusies par 78 888 Ls, jeb 406.57 procentpunktiem. P&c bilances datiem var
izvertét iemeslus So paradu palielinajumam. 2010.gada tika izsniegti aizdevumi uzp&muma
vadibai 24 000 Ls apméra un lidz 2012.gadam tie palielinajas par 25 260 Ls, kas ir vert€jam
negativi. Uzn@émumam vajadz€tu samazinat aizdevumu izsniegSanu ta vadibai un kompensét to ar
dividenzu izmaksu.

Otrs raditajs, kas ir ietekméjis debitoru paradu pieaugumu ir 2011.un 2012.gada radusies
uzkratie ienémumi. 2011.gada tie bija 24 467 Ls apméra un 2012.gada samazinajas par 2340 Ls,
kas ir vértéjams pozitivi.

Naudas lidzek]u izmainas ir vert€jamas negativi. 2008.gada naudas Iidzekli uznémuma

bija 29 873 Ls, tacu lidz 2012.gadam tie ir samazinajusies par 27 640 Ls.
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SIA “Folde” bilances pasivu postenu horizontala analize, Ls>°

3.5.tabula

Gadi 2012.gads +/- salidzindjuma ar
Bilances posteni 2008 2009 2010 2011
2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012
Ls % Ls % Ls % Ls %
Pamatkapitals 2000.00| 200000 2000.00| 2000.00| 2000.00 0.00| 100.00 0.00| 100.00 ooo| 10000 000/ 100.00
Iepriek3gjo gadu nesadalitd
pelna 175500.00|  0.00| 6129.00| 22448.00| 30416.00| -136183.00| 22.45| 3041600 o000| 3328700| 643.11| 16068.00 175.59
Parskata gada nesadalla pelnd | 1602 00| 612000 1632000 16968.00| 3341400| -11199.00| 7490\ 2728500 545.18| 1709400| 20474 1684600 19692
Kopa pasu kapitals 222212.00| 8129.00| 24449.00] 41416.00( 74830.00| -147382.00 33.68| 66701.00| 92053| s03s1.00| 306.07| 33414.00| 180.68
Uzkrijumi paredzamajam nodsl ~ 4126.00| 412600 4126.00| 4126.00| 4126.00 0.00| 100.00 0.00 100.00 000 10000 000/ 100.00
Citi uzkrajumi 000 33500 33500 335.00 0.00 000| o000 -33500] o000 33500 o000 33500 000
Uzkrgiumi kopa 4126.00) 446100 446100 446L00) 412600 0.00| 10000 -335.00| 9249 33500 o249 33500 9249
Aiznemumi no kreditiestadem 000 000  o000| o44100 s17300 s17800| o000 s17s00| o000 si7s00|  0.00| -1263.00) 8662
Citi aiznémumi 000  000| 1981300 1163.00] 1188700 11387.00] 000| 11887.00| 000 -7026.00| 60.00| 10724.00| 1022.10
No pircajiem sapemtie avansi 000  000] 20000 6300 26200 26200 o000 262000 000  s300 12536 199.00| 41587
Paradi piegadatajiem un
darbuznéméiem 10107.00 29846.00| 2925.00| 10802.00| 8038.00| -2069.00 79.53) -21808.00| 2693 st1000| 27452| 276400 7441
Paradi radniecigajiem
- 000 000  000| 9300.00 0.00 0.00| 0.00 000 0.00 000 0.00| -030000 0.0
Nodokli un VSAOI 1485.00) 148.00| 2327.00| 1113.00| 633200 484700 42640 618400 427838 400300 272.11| 321000 seser
Uzkritss saistibas 335.00)  767.00| 2025.00| 2384.00 0.00| -335.00 000 -767.00 o000 -2025.00] 000 258400 0.00
Paréji kreditori 1641100 731.00| 1536.00 8195.00| 1232.00| -15179.00| 751 30100| 168.54| -35400| 77.68| -6963.00| 15.03
Kop istermina kreditori 28338.00| 31492.00| 28838.00| 42661.00) 35929.00) 7591.00| 126.79| 4437.00| 11408| 704100| 12437 673200 8422
Kopa kreditori 28338.00| 31492.00| 28888.00| 42661.00) 35929.00) 7501.00| 12679| 4437.00| 11409| 704100| 12437) -6732.00| 8422
KOPA PASIVS 254676.00| 44082.00| 57798.00| 88538.00| 114885.00| -139791.00 45.11| 70803.00| 260.62| 57087.00| 198.77| 26347.00 120.76

Izvertejot 3.5. tabulas absoluto raditaju analizi, autors secina, ka SIA

,Folde” pasivu

kopsumma laika gaitda no 2008.gada lidz 2012.gadam ir samazinajusies par 139 791 Ls. Sis

izmainas ir radusas pasu kapitala samazinajuma d€l. Ta ka pamatkapitals parskata perioda ir bijis

nemainigs 2000 Ls, tad pasu kapitala izmainas ir balstitas uz nesadalitas pelnas rékina.

SIA ,,Folde” kreditori no 2008.gada lidz 2012.gadam ir palielinajuSies par 7591 Ls un tas

ir vertéjams negativi. Kreditoru picaugums liecina par nesp&ju laicigi izpildit to atmaksu, lidz ar

to liecina arT naudas lidzeklu trikumu uznémuma. Vislielakais kreditoru apjoms bija 2011.gada,

kad tie bija 42661 Ls apmera, tacu 2012.gada tie samazinajas par 6732 Ls un So samazinajumu

autors Verte pozitivi.

Par naudas Iidzeklu trikumu liecina ar Istermina aizp€mumu pemsana no kreditiestadém

2011.gada 9441 Ls apméra. 2012.gada tie samazinajas par 1263 Ls un tas ir vert€jams pozitivi.

% Autores veidota tabula péc uznémuma finansu datiem.
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Autore negativi vért€ uznémuma nodoklu saistibas palielinasanos. 2008.gada tie bija 1485
Ls apmera, bet 2009.gada tie samazinajas uz 148 Ls, tacu no 2010.gada Iidz 2012.gadam tie ir
palielinajusies lidz 6332 Ls. Salidzinot ar 2008.gadu tie ir palielinajusSies par 4847 Ls. Autors

secina, ka viens no iemesliem §im palielinajumam ir neto apgrozijuma palielinasanas.

3.6.tabula
. — . = - 57
STA “Folde” pelnas vai zaudéjumu horizontala analize, LS
2012.gads +- salidzTndjuma ar
Posteni 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011
Ls % Ls % Ls % Ls %

Neto aperozijums 306335 204724] 192494| 206284| 225209 -81326.00| 7347 2048500 110.01| 32715.00| 117.00| 1892500 109.17
Pardotis produkcijas
raZoianas izmaksas 184028| 168076 140832| 145631| 149173| -34853.00| 81.06[ -18903.00] 8873 8341.00| 10592) 334200 10243
Bruto pelpa 122507 36648) 51662 60633 76036) -4647L.00| 62.07[ 39388.00| 207.48| 24374.00] 147.18| 15383.00| 12536
Pardoianas izmaksas 8896 7409 9633 5449 3317 -3579.00) 3977 209200 71.76| -4336.00| 5508 -132.00 97.58
Administricijas izmaksas 17848) 16719 19312 30938 24662 6814.00) 1385.18] 794300 147.51) 515000 12639 -6276.00 7971
Pargjie nznéfmuma
saimnieciskis darbibas
ienEmumi 1853 1039] 17332 4632 3373 35322.00) 290.07) 4336.00| 517.32| -11957.001 3101 745000 116.04
Pargjie nznéfmuma
sanimmisciskis darbibas
izmaksas 44384 3479 19389 T418  10331| -34043.00| 2327 483200 188.36) -0238.00| 3274 201300 13927
Parfjie procentu ienfmumi
ut tamlfd=Tgi ienfmumi 0 83 20 28 33 33.00 0.00 -30.00] 4118 13.000 173.00 1000 123.00
Procentu malesgjumi un
tamlfd=igas izmaksas 486 403 330 1036 1456 970,00 299.59 S6L.00[ 204.14) 112600 44120 42000 14034
Pelna pirms procentu
maksdjumizm un
noedokliem 32736 T670( 19930 20472] 39680| -13056.00) 75.24] 32010.00| 517.34) 19750.00( 199.10( 19208.00| 193.83
Pelpa pirms nodokliem 32736 TET0[ 19930 20472 39680| -13056.00| 7524 32010.00| 517.34| 1975000 199.10( 19208.00| 193.83
Atlilitais nodolklis 0 0 0 0 0 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Um 8123 1341 3610 3504 6266 -1837.00] 77.14] 4725.00| 406.62) 2656.00 17357 2762.00| 178.82
PARSKATA GADA
PELNA 44613 6129 16320 16968 33414| -11199.00] 74.90) 27285.00| 545.18| 17094.00 204.74| 16446.00) 196.92

Péc 3.6. tabulas aprékinu datiem var secinat, ka no 2008.gada lidz 2010.gadam bija neto
apgrozijuma samazinajums no 306 535 Ls uz 192494 Ls. ST samazinajuma iemesls ir tirisma
pieprasijuma kritums, kas ir ietekmgjis SIA ,,Folde” neto apgrozijumu.

Sakara ar tiirisma nozares pieprasijuma palielinaSanos 2011.gada bija v€rojams neto
apgrozijuma palielinajums lidz 2012.gadam par 18 925 Ls.

Iepriek§ minétais neto apgrozijuma iemesls ietekm&a arl bruto pelpas izmainas.
2009.gada ir vérojams kritums, tacu sakot ar 2010.gadu lidz 2012.gadam ir v€rojams pieaugums

par 24 374 Ls. Ka iemesls bruto pelnas palielinajumam ir pardoto pakalpojumu izmaksas.

%" Autores veidota tabula p€c uzn@muma finansu raditajiem.

45



SIA ,Folde” pakalpojumu izmaksas 2008.gada bija 184 028 Ls, Iidz 2010.gadam tas
samazinajas Iidz 140 382 Ls, kas ir veértgjams pozitivi. No 2010.gada lidz 2012.gadam pardoto
pakalpojumu izmaksas bija aptuveni vienada Iimeni. Tas nozimé, ka uzpémums ir sp€jis $aja
laika perioda palielinat neto apgrozijumu, noturot izmaksas viena Itment.

Tiras pelnas lielums no 2009.gada ir palielinajies par 545.18 procentpunktiem jeb 27 285

Ls un pelnas pieaugums ir vert€jams pozitivi.

3.2. SIA ,,Folde” finanSu raditaju aprékini un novértéjums

Likviditate ir sp&ja segt istermina saistibas. Galvenais uznémuma merkis ir maksimali
palielinat pelnu, ko ta sniedz par ieguldito naudu, kas balstita uz savstarp&ji raditu kompromisu

starp 1stermina un ilgtermina planosanu, vienlaikus nodroSinot, ka bizness paliek likvids.”®

3.7. tabula

SIA "Folde" lidzeklu aprites raditaji, 2008.g.-2012.g. (tiikst. Ls)*°
Gadi 2012.gads salidzinajuma ar

Raditajs (+,-)
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Kopgja likviditate 820| 0.85| 153 | 1.88| 3.01| -518| 217 | 148| 1.13
Atra likviditate 819| 083 | 1.14| 181 | 297 | -522| 214 | 184| 116
Absolita likviditate 1.05| 0.02| 0.14| 0.09| 0.06 | -0.99| 0.04| -0.08 | -0.03

3.7. tabula tiek atspoguloti uznémuma likviditates raditaji laika posma no 2008. lidz
2012.gadam, ka ar1 tabula ir redzamas So likviditates raditaju izmainas, salidzinot 2012.gada
datus ar attiecigo gadu likviditati.

Darba autore péc 3.7. tabulas datiem var secinat, ka uzpémuma likviditates raditaji

kopuma ir vertéjami negativi.

%% Rice A., Accounts demystified, The astonishingly simple guide to accounting, Dorchester: Pearson education
limited, 2011. 136.Ipp.

%% Autores veidots attéls p&c uznémuma finansu datiem.
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Kopgjas likviditates raditajs laika perioda no 2008.gada lidz 2012.gadam samazinajies
Iidz 3.01. Kopgja likviditate sniedz vispar€ju prieksstatu par uzpémuma likviditati. Ieprieks darba
tika minéts, ka kopgjas likviditates veélama robeza ir 1 — 2, un ir redzams, ka no 2009. lidz
2011.gadam S§is raditajs ir velamas robezas ietvaros, bet raditajs par 2008. un 2012. gadu
parsniedz v€lamo normas robezu.

Atras likviditates vélama normas robeza ir 0.8 — 0.1. Atras likviditates raditajs 2009. gada
bija normas robeza, kas ir 0.83. 2008.gada Sis raditajs bija krietni virs v€lamas robezas. No 2010.
lidz 2012. gadam §is raditajs ir picaudzis, parsniedzot vélamo normas robezu par 1.84. Sis
pieaugums ir vért€jams negativi.

Absolitas likviditates raditajs raksturo uznémuma sp&ju nekavjoties dzest Tstermina
saistibas vai to dalu ar riciba esosajiem naudas Iidzekliem. Normalos saimniecibas apstaklos Sis
raditajs atrodas 0.1 — 0.7 robeza, bet raditaja teorctiska pietickamiba ir 0.2 — 0.25. P&c 3.3. tabulas
datiem var secinat, ka 2008.gada raditajs ir 1.05, kas parsniedz v€lamas normas robezas. No
2008.gada lidz 2012. gadam absoliitas likviditates raditajs ir zem noteiktam normas robezas.
[zneémums ir 2010.gads, kur likviditates raditajs ir 0.14 un ir normalas saimniecibas apstaklu

normas robezas.

9.00

8.00 -

7.00 -

6.00 -

5.00 - H Kopéja likviditate

4.00 - W Atra likviditate

3.00 - Absollta likviditate

2.00 -

000 - I. T T T 1

2008 2009 2010 2011 2012

3.3.att. SIA ,,Folde” lidzeklu aprites raditaji laika perioda 2008.g. -2012.9%

80 Autores veidots attéls p&c uznémuma finan3u datiem.
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Darba autore secina, ka 3.3. attéla parskatami var izvertét uznémuma likviditates raditaju
tendenci. P&c att€lotajiem raditajiem var secinat, ka bija strauj§ samazinajums no 2008.gada uz
2009.gadu par astonam reiz€ém kop€jas un atras likviditates raditajiem. No 2009. Iidz
2012.gadam siem abiem ieprickSmin&tajiem likviditates raditajiem ir tendence pieaugt.

Pretgja tendence ir absolutas likviditates raditajam, proti, no 2008.1idz 2012.gadam tam ir

tendence samazinaties

3.8. tabula
SIA "Folde" rentabilitates raditaji, %°
o 2012.gads % punkti
V:;t)e:zfsas Rentabilitates veids | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 salidzinjuma ar
2008 | 2009 | 2010 | 2011
Realizacijas 1455 | 299 | 848 | 823|14.84| 0.28|11.84| 6.36| 6.61

Operativas darbibas | 17.20 | 3.75| 10.35| 9.92 | 1762 | 0.42| 1387 | 7.27| 7.70

Bruto pelnas
rentabilitate

Komercialais

39.97 | 17.90 | 26.84 | 29.40 | 33.76 | -6.20 | 15.86 | 6.92 | 4.36

Ekonomiskais | Investiciju 22.65 | 513 |39.12 | 27.98 | 39.01 | 16.37 | 33.88 | -0.11 | 11.03
Kopkapitala 17.71 | 15.03 | 28.81 | 20.33 | 30.35 | 12.64 | 15.33 | 1.54 | 10.02
Finansialais su kapital 20.08 | 75.40 | 66.75 | 40.97 | 44.65 | 24.58 - | 368
Pasu kapitala . . . . . . 30.74 | 22.10 .

Darba autore péc 3.8. tabulas aprékiniem var secinat, ka no 2008.1idz 2012.gadam
realizacijas rentabilitate ir palielinajusies par 0.28 procentpunktiem. Laika perioda no 2009. lidz
2011.gadam ir v€rojamas svarstigas izmainas, proti, 2009.gada realizacijas rentabilitate bija
nokritusies uz 2.99 procentiem. 2012.gada attieciba pret 2009.gadu ir vérojams pieaugums par
11.84 procentpunktiem. Picaugums ir veért€jams pozitivi, jo realizacijas rentabilitate rada cik
pelnas dod katra neto apgrozijuma vieniba.

Operativas darbibas rentabilitates raditaju izmanto, lai méritu uznémuma produkcijas
realizacijas efektivitati ienakumu radiSana. No aprékiniem redzams, ka operativas darbibas
rentabilitates raditaju izmainu dinamika ir Iidziga ka realizacijas rentabilitatei. 2012.gads
salidzinajuma ar 2008.gadu ir pieaudzis par 0.42 procentpunktiem, tacu strauj$ rentabilitates
kapums bija salidzinajuma pret 2009.gadu — pieaugums par 13.87 procentpunktiem. Pieaugums ir
vertéjams pozitivi, jo neatkarigi no neto apgrozijuma limena, uzpémuma interesés ir lai

operativas darbibas rentabilitates raditajs biitu péc iesp€jas augstaks.

81 Autores veidota tabula péc uznémuma finanu datiem.
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Bruto pelnas rentabilitates raditajs dod iesp&ju aprékinat, kada mera neto apgrozijuma
parmainas ietekmé bruto pelpas lielumu. No 2008. Iidz 2012.gada rentabilitate ir samazinajusies
par 6.2 procentpunktiem, kas ir vert§jams negativi. No 2009. Iidz 2012.gadam rentabilitate ir
palielinajusies par 15.86 procentpunktiem un §is picaugums ir vert€jams pozitivi, jo bruto pelna
ir nozimigs pelnas starprezultats.

Investiciju rentabilitate parada, cik efektivi pelpas radiSana tiek izmantoti aktivi.
2008.gada rentabilitates raditajs bija 22.65 procenti. 2009.gada bija strauj§ kritums uz 5.13
procentiem. No 2009.1idz 2012.gadam ir investiciju rentabilitates pieaugums no 5.13 procentiem
uz 39.01 procentiem. Sis picaugums ir vértgjams pozitivi, jo investiciju rentabilitates raditajs ir
viens no konkurétsp€jas indikatoriem. Nozares vid€jie investiciju rentabilitates raditaji ir bijusi
negativi, tatu vérojama tendence palielinaties®

Kopkapitala rentabilitate rada, kada biitu pelna, ja viss iesaistitais kapitals biitu pasu. Bet
netiek paradits, kada pelnpas dala tiek gtita, izmantojot svesSo kapitalu. No 2008. Iidz 2012.gadam
ir tendence pieaugt un Sis pieaugums ir bijis par 15.33 procentpunktiem.

Pasu kapitala rentabilitate norada, cik pelnas giist TpaSnieki uz vienu paSu kapitala
vienibu. P&c veiktajiem aprékiniem 3.8. tabula var secinat, ka 2008.gada rentabilitates raditajs
bija 20.08 procenti. Raditajs palielinajas uz 75.40 procentiem 2009.gada, tacu 2012. gada
samazinajas par 30.74 procentpunktiem. Samazinajums ir ve€rt€jams negativi, jo pasu kapitala

rentabilitate nosaka, cik lietderigi tiek izmantots pasu kapitals.

Darba autore péc 3.4. attéla atspogulotas informacijas var secinat SIA ,Folde”

komercialas rentabilitates raksturojoSo lielumu dinamiku.

82 Lursoft nozares vidgjie raditaji
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3.4.att. SIA ,,Folde” komerciila rentabilitate 2008.9.-2012.9.%°

SIA ,,Folde” 2009.gada piedzivoja komerciala rentabilitates kritumu. P&c 3.4.attéla

atspogulotas informacijas var izvertét, ka operativas darbibas rentabilitate un realizacijas

rentabilitate.

Autore secina, ka 3.4.att€la parskatama augSupeja no 2009.gada lidz 2012.gadam ir
vert€jams pozitivi. Jo augstaks ir Sis rentabilitates raditajs, jo uznpémuma darbiba ir efektivaka,

bet zemais rentabilitates Itmenis 2009.gada norada uz saimnieciskas darbibas pasliktinasanos,

neto apgrozijuma un pelnas samazinajumu.

8 Autores veidots attéls p&c uznémuma finaniu datiem

50




80.00

70.00

60.00

50.00

40.00 B Kopkapitala rentabilitate

B Pasu kapitala rentabilitate
30.00

20.00

10.00 -

0.00 -
2008 2009 2010 2011 2012

3.5.att. SIA ,,Folde” finansiala rentabilitate 2008.g.-2012.9.%*

Finansiala rentabilitate raksturo, cik pelnas ieguvusi uznémuma ipaSnieki uz ieguldita
kapitala vienibu.

Autore secina, ka péc 3.5.attéla uzskatami var redzet, ka no 2009.gada ar katru gadu pasu
kapitala rentabilitate samazinas, kas ir vértéjams negativi.

2008.gada pasu kapitala un kopkapitala rentabilitate bija lidziga [imeni. 2009.gada bija
strauj$ kapums, tacu 2010.gada ta samazinajas un Iidz ar to samazinas ar1 pelna, kas ir iegita uz
ipasnieku iegiita lata. 2012.gada ta ir nedaudz palielinajusies, salidzinot ar 2011.gada paSu
kapitala rentabilitati.

Kopkapitala rentabilitatei ir vérojams svarstigs palielinajums. Laika perioda no 2008.gada
lidz 2012.gadam bija svarstiga tendence pieaugt.

Salidzinot abus finansialas rentabilitates raditajus, 2011. un 2012.gada tie ir
palielinajusies. Tacu janem veéra, ka paSu kapitala pieaugums bija minimals, salidzinot ar

kopkapitala rentabilitates pieauguma tempu.

& Autores veidots attéls p&c uznémuma finaniu datiem
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Bruto pelna ir svarigs finanSu parskata pelnas vai zaud€jumu starprezultats. 3.6.attéla ir
paradita SIA ,,Folde” att€lota bruto pelnas, bruto pelpas rentabilitates salidzinajums ar nozares

vidgjo bruto pelnas raditaju.
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3.6.att. SIA ,,Folde” bruto pelnas raditaju raksturojums 2010.9.-2012.9.%°

Darba autore péc 3.6. attéla uzraditas informacijas, var secinat, ka bruto pelnas augsupeja
ir vertejama pozitivi. Laika perioda no 2010.gada Iidz 2012.gadam bruto pelnai, bruto
rentabilitatei un nozares vidéjam raditajam ir tendence augt. 2010.gada bruto pelna bija turpat pie

bruto pelnas robezas.

% Autores veidots attéls p&c uznémuma finaniu datiem
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SIA "Folde" lidzeklu maksatspéjas raditaji, 2008.g.-2012.¢g. (tikst. Ls)*

3.9.tabula

2012.gads salidzinajuma
Gadi ar (+,-)

Raditajs 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Finansialas autonomijas koeficients 0.87| 0.18| 042| 047 | 065|-022| 0.47| 0.23| 0.18
Aiznemto lidzeklu ipatsvars

kopkapitala 0.11| 0.71| 050| 048 | 0.31| 0.20| -0.40| -0.19 | -0.17

Kopéjas maksatspé&jas raditajs 0.79| 056 | 0.86| 0.26| 0.22| -0.57 | -0.34 | -0.64 | -0.04

Investiciju seguma koeficients 0.87| 0.18| 0.42| 047 | 065| -0.22 | 047 | 0.23| 0.18

Tira ienakuma koeficients 0.75| 0.06| 0.15| 0.22| 0.34| -041| 0.28| 0.19| 0.11

Saistibu attieciba pret pasu kapitalu 0.13| 3.87| 1.18| 1.03| 0.48| 0.35| -3.39 | -0.70 | -0.55

Tabula 3.9. tiek atspoguloti uzn€muma maksatspéjas raditaji no 2008. lidz 2012.gadam,
ka ar tabula ir redzamas So raditaju izmainas, salidzinot 2012.gada datus ar attiecigo gadu
raditaju.

Darba autore analizjot finansialas autonomijas koeficientu, péc tabula veiktajiem
aprekiniem var secinat, ka $is raditajs 2008.gada bija augstakais — 0.87, kas ir vértéjams pozitivi.
2009.gada bija kritums uz 0.18 un 2012.gada palielinajas uz 0.65. No 2009. Iidz 2011.gadam
autonomijas koeficients bija zem normas robezas, kas ir 0.5. 2012.gada tas ir virs normas robezas
un tas ir vert€§jams pozitivi. Jo augstaks finansialas autonomijas koeficients, jo tas palielina
kredita un izdeviga finans€juma iegiiSanas iesp¢jas.

Aiznemto lidzeklu Ipatsvars kopkapitala ir apgriezts lielums uzpémuma autonomijas
koeficientam. Sis raditajs raksturo uzpémuma atkaribu no aiznemta kapitala. 2008.gada Sis
raditajs bija viszemakais — 0.11, kas ir vert€jams pozitivi. Péc bilances datiem var secinat, ka
2009.gada tika izmaksatas dividendes un palielinajuSies kreditoru paradi, kas ar1 ir iemesls
aiznemto Iidzeklu Tpatsvara straujam palielinajumam uz 0.71. No 2010.gada lIidz 2012.gadam ir

raditaja samazinajums no 0.50 uz 0.31 un tas ir vert€jams pozitivi, jo kreditori ir ieintereséti, lai

% Autores veidota tabula péc uznémuma finansu datiem
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Sis raditajs butu mazaks, jo Iidz ar to ir mazaks risks, ka uzp€mums nebiis sp&jigs pilniba un
laicigi atmaksat savas saistibas.

Kopgjas maksatspejas raditajs raksturo, kada dala realo aktivu tiek finans@ta ar aiznemto
kapitalu. 2008.gada §is raditajs bija 0.79, bet 2009. gada tas samazinajas uz 0.56, ta¢u 2010. gada
palielinajas uz 0.86. SIA ,Folde” 2012.gada maksatsp&jas raditajs salidzinot ar 2010.gadu ir
samazinajies par 0.64, tas ir vertéjams pozitivi, jo ar $o samazinajumu var secinat, ka uznpémums
censas finansét savus aktivus ar pasu Iidzekliem.

Investiciju seguma koeficients raksturo to aktivu dalu, kas tiek finanséta no pasu
lidzekliem un ilgtermina kreditiem. Normas robeza ir 85 — 90 %. 2008.gada investiciju seguma
koeficients bija normas robeza, 0.87 jeb 87 %. 2009.gada tas samazinajas uz 0.18, kas ir
vertejams negativi. Ka iemesls §im kritumam ir dividenZu izmaksa. 2012.gada investiciju seguma
koeficients pret 2009.gadu ir palielinajies par 0.47. Tendence pieaugt ir ve€rt€jama pozitiva, tacu
ta vel nav sasniegusi normas robezu.

Tira ienakuma koeficients parada pelpas dalu attieciba pret neto apgrozijumu jeb kada
ienakumu dala péc visu izdevumu segSanas paliek uzpémuma riciba. 2008.gada tas ir 0.75, bet
2009.gada bija samazinajums uz 0.06. No 2009. lidz 2012.gadam ir tendence pieaugt par 0.28 un
tas ir ve€rt€jams pozitivi, jo pieaug ar1 ienakumu daudzums, kas paliek uznémuma riciba.

Saistibu attieciba pret pasu kapitala raditajs raksturo pasu kapitala vai aiznemta kapitala
izmantoSanas intensitati. No 2009. lidz 2012.gadam bija tendence samazinaties no 3.87 uz 0.48
un tas ir vert€jams pozitivi. Ir v€rojams samazinajums par 3.39 un tas nozimé, ka uznémums
cenSas mazak izmantot aiznemto kapitalu un spgj ar vien vairak aktivus finans€t ar pasu

lidzekliem, kas ir redzams uznémuma bilances postena ,,Pasu kapitals” pieauguma.

Kop¢gjo aktivu vertibu veido pamatlidzekli un apgrozamais kapitals. Tad€jadi var apskatit,

vera pardoSanas apjomu pret pamatlidzekliem gada beigés.67

®7 (Rice. A. Account Demystified 160.Ipp)
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3.10.tabula
SIA "Folde" lidzeklu aprites raditaji, 2008.g.-2012.g., koef.”®

Gadi 2012.gads salidzinajuma ar

Radrttajs 2008 | 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 | 2011
Visu aktivu aprite 1.20 | 4.64 3.33 2.33 1.96 076 | -2.68| -137| -0.37
Visu aktivu aprites
periods (dienas 303.25 | 78.59 | 109.59 | 156.66 | 186.20 | -117.05 | 107.60 | 76.60 | 29.54
Debitoru paradu aprite 1.52 | 7.95 6.69 2.81 2.15 064 | -580| -454| -0.65
Debitoru paradu aprites
periods (dienas) 240.89 | 4591 | 54.55| 130.10 | 169.59 | -71.30 | 123.68 | 115.04 | 39.49
Krajumu aprite - - 16.97 | 71.16 | 159.50 - - 14253 | 88.34
Ilgtermina ieguldijumu
aprite 13.66 | 11.73 | 14.22 | 2468 | 34.12 2047 | 2239 | 19.90 | 9.44
Pasu lidzek]u aprite 1.38 | 25.18 7.87 4.98 3.01 1.63 | 2217 | -4.86| -1.97
Kreditoru aprite 10.82 | 6.50 6.66 4.84 6.27 -455| -023| -040| 1.43
Kreditoru aprites periods
(dienas) 33.74 | 56.15| 54.78 | 7548 | 58.23 24.49 2.08 3.45 | -17.25

Darba autore péc 3.10. tabulas datiem var secinat, ka aktivu aprite laika posma no 2009.
lidz 2012.gadam ir samazinajusies no 4.64 uz 1.96 un tas ir vért€jams negativi, jo optimalais
akttvu aprites Itmenis ir ne mazaks par 3. Tomér aktivu aprites lielums vari€jas no nozares,
atspogulojot saimnieciska procesa ipatnibas.

Debitoru paradu aprites raditajs parada cik reizes vid€ji gada debitoru paradi parveértusies
naudas lidzek]os. Péc veiktajiem aprékiniem 3.10. tabula var secinat, ka 2008.gada debitoru
paradi vid&ji aprit&jusi 1.52 reizes un 2009.gada tas palielinas uz 7.95 reizém gada. No 2010. lidz
2012.gadam ir v€rojams samazinajums par 5.80, kas ir vert€§jams negativi, jo tas liecina, ka
debitoru atmaksas termins$ ir nelikvids un ar katru gadu atmaksas likviditate tikai kritas. L1dz ar to
ar1 naudas lidzekli uzn@émuma aktivos atgriezas ilgaka laika perioda. P& uznémuma bilances
datiem var secinat, ka debitoru apriti nelikvidu padara istermina aizdevumi vadibai.

Debitoru paradu aprites periods dienas jeb pircéju paradu vidgjais dzeSanas ilgums
raksturo naudas cikla ilgumu no pakalpojumu realizacijas briza Iidz naudas sanemSanai
uzpémuma par sniegto pakalpojumu. Aprékinu gaita iegiitie rezultati liecina, ka 2008.gada

debitoru paradu dzeSanas ilgums bija 240.89 dienas. 2009.gada §is rezultats bija krietni uzlabojies

%8 Autores veidota tabula péc uznémuma finanu datiem.
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uz 45.91, tacu Iidz 2012.gadam tas picauga par 123.68 un tas ir vert€jams negativi. Jo lielaks §is
raditajs, jo 1enak ienak naudas lidzekli uznpeémuma.

Krajumu aprite rada, cik reizes gada ir apritgjusi razosanas krajumos iegulditie lidzekli..
Ta ka uzn@muma esosais bars tika atverts tikai 2010.gada, tad par ieprieks€jiem periodiem netika
aprékinats krajumu aprites koeficients. P&c aprékinatajiem rezultatiem var secinat, ka 2010.gada
krajumu aprites koeficients bija 16.97, bet 2011.gada tas palielinajas uz 71.16 un 2012.gada bija
palielinajums par 88.34 vienibam, attieciba pret 2011.gadu. Autore secina, ka krajumu aprites
palielinajums ir vert€jams pozitivs. Jo Sis raditdjs ir augstaks, jo efektivak notiek kr&jumu
vadiSanas process

[lgtermina ieguldijjumu aprite raksturo ilgtermina ieguldijjumu intensitati Neto
apgrozijuma veidoSana. llgtermina ieguldijumu aprites raditaju lielums 2008.gada ir 13.66,
2009.gada tas samazinajas uz 11.73. Picaugums par 22.39 vérojams no 2009. Iidz 2012.gadam un
Sis pieaugums ir vertéjams pozitivi. Zems ilgtermina ieguldijumu aprites raditajs norada uz to, ka
parak daudz lidzeklu tiek investéts ilgtermina ieguldijumos salidzinot ar pakalpojumu sniegSanas
un realizacijas apjomu.

Pasu kapitala aprite parada uzpémuma pasu finans€Sanas Iidzeklu izmantoSanas
efektivitati. 2009.gada pasu kapitala aprites koeficients bija palielinajies pret iepriek$€jo gadu, tas
nozimé, ka SIA ,Folde” izmantoja savus pasa lidzeklu. Tacu kops 2009. gada pasu kapitala
aprites koeficienta dinamika ir negativa, kas nozimg, ka laika perioda no 2008.gada Iidz
2012.gadam pasu kapitala aprite ir samazinajusies. Péc 3.10.tabulas var secinat, ka 2012.gada ta
ir samazinajusies par 22.17 vienibam attieciba pret 2009.gadu

Kreditoru aprites raditajs tick rékinats, lai noskaidrotu, cik aprites uzpémumam ir
vajadzigs, lai norékinatos ar saviem kreditoriem. Analiz&jot 3.10. tabulas datus, var secinat, ka no
2009. Iidz 2012. gadam kreditoru aprites koeficients bija svarstigs, proti, 2009.gada tas
samazinajas uz 6.50, 2010.gada palielinajas uz 6.66. 2011.gada koeficients atkal samazinajums
uz 4.84, kur tas bija vismazakais, tacu 2012.gada kreditoru aprites koeficients atkal palielinajas
par 1.43.

Kreditoru aprites periods parada nepiecieSamo dienu skaitu uzpémumam savu paradu
dzeéSanai. 2008.gada bija nepiecieSamas 33.74 dienas, lai uznp@mums norékinatos ar saviem
kreditoriem. No 2009. Iidz 2012.gadam kreditoru aprites periods ir palielinajies no 56.15 uz
58.23. Viskritiskaka situacija ir vérojama 2011.gada, kur kreditoru aprite koeficients sasniedza

75.48. Augsts kreditoru aprites periods liecina par nesp&ju laicigi segt savus paradus, tacu Seit
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biitu javerté arl debitoru paradu aprites koeficients, jo Sie abi raditaji ir ciesi saistiti ar naudas

plismu.

300.00

250.00

200.00 \

== Debitoru paradu
/ aprites periods
(dienas)

150.00
\ // == Kreditoru aprites
100.00 periods (dienas)

50.00 -

O-OO T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012

3.7.att. SIA ,,Folde” debitoru paradu un kreditoru paradu dzéSanas periodu dinamika
2008.9.-2012.9.%

Darba autore 3.7. attéla uzskatami salidzinaja uzpémuma debitoru paradu un kreditoru
paradu dzeéSanas periodu dinamiku. P&c atspogulotajiem datiem, var secinat, ka 2008. Gada
debitoru paradu aprite bija visaugstaka, kas nozimé, ka $aja gada tie bija vis nelikvidakie. Bija
nepiecieSams ilgaks periods to ienakSanai uzpémuma naudas lidzeklos, neka tika atmaksati
kreditoru paradi.

2009. gada un 2010.gada §1 situacija uzlabojas un abi aprites raditaji atradas vienlidziga
Iimeni. Tas nozimé, ka uznémums spé&ja laicigi atmaksat savas kreditorsaistibas, jo tika laicigi
dzesti t SIA ,,Folde” debitoru paradi.

3.7. redzams, ka sakot ar 2011.gadu ir bijis debitoru paradu aprites palielinajums n
kreditoru paradu aprites samazindjums. Tas nozimé, ka kreditoru paradu vid€jais dz€Sanas
periods neparsniedz debitoru paradu vid€jo dzéSanas periodu, kas liecina, ka $ada situacija rada

naudas lidzek]u trikumu uznémuma.

89 * Autores veidota attéls pec uznémuma finansu datiem
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4. SIA ,,FOLDE” MAKSATNESPEJAS PROGNOZESANA

4.1.tabula
E. Altmana Z" modela aprékina raditaji 2008.g-2012.g (koef.)"”
Gadi
Raditajs

2008 2009 2010 2011 2012

X1 0.80 -0.11 0.27 0.42 0.63

X2 0.86 0.14 0.39 0.45 0.63

X3 0.21 0.17 0.34 0.23 0.35

X4 7.84 0.26 0.85 0.97 2.08
Summa Z" 17.70 1.17 6.22 6.80 10.71

Darba autore secina, ka E. Altmana Z” bankrota prognoz€Sanas modelis ir paredz€ts
maziem uzpémumiem dazadas nozar€s, kuru akcijas netiek kotetas birzas. Péc 4.1. tabulas
veiktajiem aprékiniem var secinat, ka uznémumam ir zema bankrota iestaSanas iesp&jamiba.
2008.gada E. Altamana Z” modela raditajs bija 17.70. P&c vérté€Sanas krit€rijiem, ja bankrota
prognoz&Sanas modela raditajs ir lielaks par 2.60, tad maksatsp€ja neiestasies.

2009.gada situacija mainijas un apréekinatais koeficients 1.17 liecina par iesp&jamu

maksatnesp&jas iestasanos, tacu situacija labveligi izmainijas 2010.gada, kur E. Altmana Z”

modela raditajs uzradija 6.22 un Iidz 2012.gadam ta tikai paaugstinajas lidz 10.71.

70 . - - 9 .
* Autores veidota tabula p&c uzn@muma finansu datiem
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4.2 tabula
Fulmera H modela aprékina raditaji 2008.g-2012.g (koef.)"

Gadi

Raditajs 2008 2009 2010 2011 2012
V1 0.86 0.14 0.39 0.45 0.63
\Y 1.20 4.64 3.33 2.33 1.96
V3 0.24 0.94 0.82 0.49 0.53
V4 7.14 0.82 1.00 1.72 291
V5 0.11 0.71 0.50 0.48 0.31
V6 0.11 0.71 0.50 0.48 0.31
V7 0.09 0.40 0.23 0.09 0.06
V8 7.20 -0.15 0.53 0.88 2.01
V9 108.51 15.49 60.39 19.76 27.25
Summa Fulmera H 104.07 11.24 52.65 16.66 25.15

Fulmera H modela aprékina gaita iegitie rezultati, kas ir atspoguloti 4.2. tabula, norada
par zemu bankrota varbiitibu. P&c 4.2. tabula iegttajiem aprékiniem 2008.gada Fulmera H
modela raditajs ir 104.07 un $is raditajs ir veért§jam pozitivi. Jo augstaka ir H vértiba, jo labaks ir
uznémuma finansialais stavoklis un Iidz ar to mazaka bankrota varbiitiba. Ka otrs svarigs raditajs,
kas ietekm&ja H vértibu, bija V9 raditajam. Sis raditajs ir pazistams ka maksajamo procentu
seguma koeficientu. Pétijumi pierada, kas Sis ir svarigs raditajs bankrota prognoz&Sanas procesa,
jo augstaks seguma koeficients, jo mazaka iesp&ja uznémumam bankrotét. Ka redzams péc 4.2.
tabula esoSajiem aprékiniem, tad V9 raditajs visaugstakais bija 2008.gada.

2009.gada ir vérojams H vértibas strauj$ kritums uz 11.24. Sis samazinajums ir
pamatojams ar raditaja V4 samazinajumu, kas raksturo naudas pliismas attiecibu pret saistibam —
jo lielaks $is raditajs, jo mazaka iesp&ja bankrotét. Sis lielums bieZi tiek raksturots ka svarigakais
bankrota prognozesana.

Ka otrs ietekmgjosais raditajs, Fulmera H modela samazinajumam 2009.gada, ir V8. Sis ir

likviditates raditajs, kur$ raksturo darba kapitala izmainas uzgémuma. 2009.gada $is raditajs bija

™ Autores veidota tabula péc uznémuma finanu datiem.

59



ar minus zimi, proti, -0.15. Daudzu zinatnieku pé&tijjumos tiesi So darba kapitalu attiecibu pret
saistibam verte ka paraku likviditates raditaju par kopgjas un absoliitas likviditates raditajiem.

2010.gada bankrota prognozesanas modela vértiba H ir palielinajusies uz 52.65. P&c 4.2.
tabula aprékinatajiem V raditajiem var izvertet $1 picauguma pamatojumu un var secinat, ka
picaugums ir noticis V9 raditaja dél. IepriekS mingts, ka Sis raditajs ir maksajamo procentu
seguma raditajs un jo augstaks §is raditajs, jo mazaka bankrota iespg&jamiba.

2011.gada v@rojams SIA ,Folde” maksajamo procentu seguma raditaja (V9)
samazinajums par tris reiz€m, bet uzpémuma lieluma raksturojoSais raditajs V7 ir samazinajies
par divarpus reizém. Lidz ar to autore secina, ka Fulmera H modela raditajs samazinajas par
nepilnam tris reizém, t.i., uz 18.84.

P&éc 4.2. tabulas aprekiniem, 2012.gada bankrota prognozeéSanas modela aprékina iegiitie
rezultati liecina par SIA ,,Folde” Fulmera H modela raditaja palielinasanos uz 28.85, kas ir
vert€jams pozitivi. Autore pozitivi verté ar1 koeficienta V5 raditaja samazinajumu, jo $is raditajs
raksturo saistibu attiecibu pret pasu kapitalu. Jo mazaks S$is raditajs, jo mazaka iesp€ja
uznémumam bankrotet un laika posma no 2009.gada lidz 2012.gadam SIA ,,Folde” koeficients

V5 ir samazinajies.
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4.1.att. SIA ,,Folde” bankrota modelu rezultatu salidzinasana 2008.g.-2012.g. koef’*

"2 Autores veidots attéls péc uznémuma finansu datiem
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Darba autore péc 4.1.attela atspogulotas informacijas var secinat, ka gan E. Altmana Z”,
gan Fulmera H bankrota prognozésanas modelu virzienu tendence ir vienada. 2009.gada bankrota
prognozeSanas raditaji samazinajas no 2008.gada, 2010.gada tas paaugstinajas, tad 2011.gada
atkal v€rojams kritums un augsSupeja atkal ir vérojama 2012.gada.

Fumlera H raditaju dinamika ir dramatiskaka salidzinajuma ar E. Altmana Z” bankrota
prognozgsanas raditaju vienmerigo dinamikas tendenci pieaugt. Pec 4.1. att€la var viegli secinat,
ka 2009., 2011. un 2012.gada ir abu modelu bankrota prognoz&sanas raditaji ir salidzinosi tuvu

viens otram, kas liecina par abu pielietoto modelu aprékinasanas precizitati.
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SECINAJUMI

Secinajumi, kas izriet no SIA ,,Folde” finansu analizé iegutajiem rezultatiem no 2008.

gada lidz 2012.gadam:

1.

SIA ,Folde” neto apgrozijuma samazinajuma iemesls 2009.gada bija tlirisma nozares
kritums. Neskatoties uz tlrisma nozares pozitivo augSupejas tendenci 2010.gada, SIA
,Folde” neto apgrozijums turpinaja kristies. Uzpémuma neto apgrozijuma augSupeju
piedzivoja tikai 2011.gada.

SIA ,,Folde” finansiala darbiba ir veiksmiga. Par to liecina uznémuma bilances horizonta
finanSu analize. PaSu kapitals 2012.gada ir palielindjies, salidzinajuma pret 2009.gadu,
kad tas bija viszemakais petamaja laika perioda.

Apgrozamie Iidzekli ir palielinajusies, kas ir ve€rt€jams negativi, jo ir gritibas ar debitoru
paradu samazinajumu. Autors secina, ka pieaugosa debitoru paradu summa pasliktina
uznémuma finansialo stavokli, jo pastav iesp€ja debitoru paradu neatgiit.

Uzpémuma pelnas vai zaud€juma aprékina absoliito raditaju analizes, autore secina, ka
laika posma no 2009.gada lidz 2012.gadam ir notikusi neto apgrozijuma, bruto pelpas un
tiras pelnas palielinajums. Savukart, pardoto pakalpojumu izmaksas no 2010.gada Iidz
2012.gadam ir aptuveni vienada limeni. Tas ir vért€jams pozitivi, jo pieaugot neto
apgrozijumam, uzpémums SIA ,,Folde” ir sp&jis izmaksas noturét vienada Iimeni.

SIA ,Folde” likviditate nav optimala robeza, kas liecina, ka uznémums nesp&j segt
istermina saistibas. Autore secina, ka naudas lidzekliem ir tendence palielinaties,
salidzinot ar kritumu 2009.gada, kas ir ve€rt€jams pozitivi. Ar1debitori ir palielinajusies un
tas neliecina par racionalu uznémuma lidzeklu strukttru.

SIA ,,Folde” debitoru aprite ir samazinajusies, savukart kreditoru aprite ir palielinajusies.
Tas nozimé€, ka uznémumam var sagadat gritibas atmaksat savas paradsaistibas, jo
debitoru paradi netiek laicigi atmaksati.

Neskatoties uz 2009. gada finansiala autonomijas koeficienta kritumu, tas katru gadu
palielinas, kas liecina par uznémuma SIA ,Folde” finansiala stavokla uzlabosanos un
stabilitati. 2012.gada finansialas autonomijas koeficients palielinajas par 0,47 vienibam,
attieciba pret 2009.gadu.

P&c aprékiniem autore secina, ka aiznemto lidzek]u ipatsvars kopkapitala 2012.gada ir
samazinajies. Tas liecina, ka uznémums SIA ,,Folde” ir sp&jigs pilniba un laicigi atmaksat

savas paradsaistibas.
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9. Autore secina, ka uznémuma SIA ,,Folde” 2012.gada kopg&jais maksatsp&jas raditajs ir
samazinajies un tas ir vert€§jams pozitivi. Samazinajums liecina, ka uzpémums cenSas
finansét savus aktivus ar pasu Iidzekliem.

10. Autors negativi verté debitoru paradu aprites termina iegiitos rezultatus. Aprékini liecina,
ka uznémumam ir nepiecieSamas 123.68 dienas, lai tiktu apmaksats debitoru parads.

11. P&c bankrota prognozésanas aprékinu gaita iegltajiem rezultatiem SIA ,,Folde” ir zema

bankrota iestasanas iesp&jamiba un tas norada uz uznémuma finansialo stabilitati.

PRIEKSLIKUMI

Priekslikumi, kas izriet no secinajumiem:

1. SIA ,,Folde” vadibai regulari ir javeic saimnieciskas darbibas analize, lai péc iegitajiem
analizes rezultatiem vadiba pienemtu objektivus 1€mums par attistibas iesp&jamiem virzieniem,
palielinot pakalpojumu sortimentu, pieméram, klientiem piedavat gida pakalpojumus Rigas
apskatei un citus.

2. Lai samazinatu debitoru paradu summu, SIA ,,Folde” vadibai ir nepiecieSsams veikt debitoru
paradu parvaldisanu, pilnveidojot izstradato debitoru paradu nolikumu un izveértét atmaksas
terminus.

3. Lai SIA ,,Folde” komerciala rentabilitate turpinatu augt, uznémuma vadibai ir nepiccieSams
palielinat neto apgrozijumu, pieméram, vasaras sezona palielinat pakalpojumu cenu.

4. Lai uzpémuma likviditate butu normas robezas, tai ir jasamazina debitoru apjoms. Ka viens no
priekslikumiem biitu samazinat izsniegto istermina aizdevumu apjomu vadibai.

5. Lai palielinatos SIA ,,Folde” klientu loks, viena no iesp&jam butu vairak reklaméties un
atgadinat par hostela pakalpojumu aktualitati, kvalitati, izdevigiem piedavajumiem un svétku

akcijam.
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SIA"FOLDE"
Bilances aktivu poseni

AKTIVI
ILGTERMINA IEGULDIJUMI
Nematerialie ieguldijumi
PAMATLIDZEKLI

Nematerialo ieguldijjumu izveidoSanas
izmaksas

Kopa pamatlidzekli
Kopa ilgtermina ieguldijumi

APGROZAMIE LIDZEKLI
KRAJUMI
Gatavie razojumi un preces pardosanai
Avansa maksajumi par pakalpojumiem
Kopa krajumi

DEBITORI
Pirc€ju un pasititaju paradi
Nodokli
Citi debitori
Istermina aizdevumi vadibai
Uzkratie ienemumi
Nakamo periodu izmaksas

Kopa debitori

NAUDA UN TAS EKVIVALENTI
Kopa apgrozamie lidzekli

KOPA AKTIVS

1.pielikums

2008 2009 2010 2011 2012
63

22445 17448 13538 8296 6600

22445 17448 13538 8359 6600

22445 17448 13538 8359 6600

1422 2849 1362

50 339 9924 50 50

50 339 11346 2899 1412

6256 5905 9918 30397
18237 12786

67133 6762 3904 2562 2664

110682 24000 36226 49260

24467 22127

299 863 354 192

202308 25752 28767 73527 104640

29873 543 4147 3753 2233

232231 26634 44260 80179 108285

254676 44082 57798 88538 114885
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SIA"FOLDE"
Bilances pasivu poseni

PASIVS
Pamatkapitals
Ilgtermina parvertéSanas rezerve
Likuma noteiktas rezerves
Pargjas rezerves
Nesadalita pelna
1) ieprieks€jo gadu nesadalita pelna
2) parskata gada nesadalita pelna
Kopa pasu kapitals

UZKRAJUMI
Uzkrajumi paredzamajam nodoklim
Citi uzkrajumi

Uzkrajumi kopa

KREDITORI

ILGTERMINA KREDITORI
Aiznémumi no kreditiestadem
Paradi radniecigajiem uzp€émumiem
Citi aizp€mumi
Parég;ji kreditori

Kopa ilgtermina kreditori

ISTERMINA AIZNEMUMI

Aiznémumi no kreditiestadém

Citi aizpémumi

No pirc€jiem sanemtie avansi

Paradi piegadatajiem un darbuznémejiem

Paradi radniecigajiem uzn€mumiem

Nodokli un VSAOI

Uzkratas saistibas

Pargji kreditori

Atlikta nodokla saistibas

Kopa istermina kreditori

Kopa kreditori

KOPA PASIVS

2.pielikums

2008 2009 2010 2011 2012

2000 2000 2000 2000 2000

175599 0 6129 22448 39416

44613 6129 16320 16968 33414

222212 8129 24449 41416 74830

4126 4126 4126 4126 4126
335 335 335

4126 4461 4461 4461 4126

0 0 0 0 0

9441 8178

19813 1163 11887

209 63 262

10107 29846 2928 10802 8038
9300

1485 148 2327 1113 6332
335 767 2025 2584

16411 731 1586 8195 1232

28338 31492 28888 42661 35929

28338 31492 28888 42661 35929

254676 44082 57798 88538 114885
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SIA "FOLDE"
Pelnas vai zaudéjumu apréekins

3.pielikums

2008 2009 2010 2011 2012
Neto apgrozijums 306535 204724 192494 206284 225209
Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas 184028 168076 140832 145631 149173
Bruto pelna 122507 36648 51662 60653 76036
Pardosanas izmaksas 8896 7409 9653 5449 5317
Administracijas izmaksas 17848 16719 19512 30938 24662
Pargjie uznémuma saimnieciskas darbibas ien€mumi 1853 1039 17332 4632 5375
Pargjie uznémuma sauimnieciskas darbibas izmaksas 44394 5479 19589 7418 10331
Pargjie procentu iep€mumi un tamlidzigi ien€mumi 85 20 28 35
Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 486 495 330 1036 1456
Pelna pirms procentu maksajumiem un nodokliem 52736 7670 19930 20472 39680
Arkartas ienémumi
Arkartas izdevumi
Pelnpa pirms nodokliem 52736 7670 19930 20472 39680
Atliktais nodoklis
UIN 8123 1541 3610 3504 6266
PARSKATA GADA PELNA 44613 6129 16320 16968 33414
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Darbs SSIA  ,,FOLDE” FINANSU ANALIZE UN MAKSATNESPEJAS
PROGNOZESANA” izstradas LU Ekonomikas un vadibas fakultate.

Ar savu parakstu apliecinu, ka petijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie

informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.

Autors: Kristine Cabanova

(paraksts un datums)

Rekomend@éju/ nerekomendgju darbu aizstaveSanai

Vaditaja: lektore Lilija Abika

(paraksts un datums)

Recenzents: Dr.oec Iimars Kalis
Darbs iesniegts Gramatvedibas un audita katedra...........cccccccuveerunrneee. (datums)

Metodike: Alla SCuking...............cococeccvevcececennnn,
(paraksts)

Darbs aizstavets valsts parbaudijuma komisijas séde:

(datums, protokola Nr., vertgjums)

(paraksts)
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