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ANOTACIJA

Magistra darba temats ir ,,Ilgtermina ieguldijumu vértibas samazinasanas un $1 procesa izp&te
»PENTARS” grupas uznémumos”.

Ekonomiskas krizes dél daudzu Latvijas uznémumu rezultati pasliktinas un samazinas ari
ekonomiskais labums, ko uznp€mums var iegiit no aktivu lietoSanas. Savukart Latvijas
likumdoSana prasa, lai uznémums atzitu zaud@umus no aktivu vertibas samazinasanas,
neprecizéjot to, kada veida tos zaud€jumus novertet.

Magistra darba mérkis ir izpé&tit ilgtermina ieguldijumu v@rtibas samazinasanas un izstradat
priekslikums ,,PENTARS” grupas uzpémumu un citu uzpémumu vadibai attieciba uz
ilgtermina ieguldijumu veértibas samazinasanas parbaudes veikSanu.

Magistra darba pétijuma rezultati ir apkopoti secinajumos un priekslikumos.

Darba apjoms ir 80 lapas, sastav no trijam nodalam, ietverot 24 tabulas, 5 att€lus un 3

pielikumus.

Atslegvardi: aktiva vertibas samazinaSanas, naudu ienesos$a vieniba, patiesa vértiba minus

pardoSanas izmaksas, lietoSanas vertiba, videjas svertas kapitala izmaksas.



ANOTATION
The title of the Master work is “Impairment of non-current assets and research of this process
in “PENTARS” group entities
Due to economical crisis, the results of many companies of Latvia deteriorated and
economical benefit that companies can gain from the asset use deteriorated as well. The
legislation of Latvia requires recognizing losses on impairment of assets, but does not specify
methods of impairment losses estimation.
The aim of the Master work is to investigate impairment of long-term assets and develop
suggestions on impairment test carrying out for management of “PENTARS” group and other
companies.
The results of Master work research are summarized in the work conclusions and suggestions.
Volume of the Master work is 80 pages, consisting of 3 chapters, including 24 tables, 5

images and 3 attachments.

Key words of the Master work: impairment, cash generating unit, fair value less costs to see,

value in use, weighted average cost of capital.



IEVADS

Aktivi ir uzp€émuma resursi, no kuriem nakotn€ uzpémumam ir sagaidams ekonomiskais
izdevigums. Ja $ads izdevigums vairs nav gaidams, aktivu noraksta lidz vertibai, kuru var
pamatot ar nakotné gaidamo ekonomisko izdevigumu, t.i., lidz atgiistamai vertibai.

Ekonomiskas lejupslides dé] daudzu Latvijas uzpémumu darbibas rezultati ieveérojami
pasliktinas. Daudzi uznémumi nonakusi situacija, kad plani, uz kuriem kadreiz tika balstiti
ilgtermina aktivu iegades lémumi, netiek izpilditi.

Tadeéjadi naudas plismas, ko paslaik var iegiit no aktivu izmantoSanas saimnieciska
darbiba, nav pietickamas, lai atgiitu So aktivu uzskaites (bilances) vértibu. Lidz ar to Latvijas
ekonomiskaja situacija gandriz ikvienam uzp€mumam pastav paaugstinats aktivu vértibas
samazina$anas risks.

Gan LR ,Gada parskatu likums”, gan Latvijas gramatvedibas standarts (LGS) Nr.7
,Pamatlidzekli”, gan citi standarti nosaka obligatu zaud€umu no aktivu bilances veértibas
samazinaSanas atzisanu. Prasiba attiecas uz visam aktivu grupam. Praks€, ja uzp€muma
bilanc€ ir apgrozamie lidzekli — debitori vai krajumi - kuru vértiba ir lielaka neka faktiski
iesp€jams atgiit, uznémums bieZzi izpilda prasibu min€tos aktivus norakstit Iidz atglistamajai
vertibai. Bet, diemzgl, ja lidziga situacija v€rojama ilgtermina aktivu dala, prasiba biezak
netiek pildita un bilanc€ tiek paraditas vertibas, kuru nav, proti, atspogulota lidzeklu vertiba,
no kuras nakotn€ nav sagaidams saimnieciskais labumus.

Bet diemz€l, ne viena Latvijas Republikas normativaja akta nav precizets, kada veida ir
javeic ilgtermina ieguldijumu vertibas samazinaSanas parbaude.

Ilgtermina ieguldijjumu vertibas samazinaSanas parbaudes nepietickamais skaidrojums
Latvijas likumos un gramatvedibas standartos tomér nav pamatots iemesls, lai Sadu parbaudi
neveiktu. Neatkarigi no noveértejuma metodes (Latvija: iegades izmaksu metode vai
parvertéSanas metode), ilgtermina ieguldijumu vertibas samazinaSanas noteikSanu,
gramatvedibas uzskaiti un uzradiSanu finanSu parskatos skaidro 36.SGS ,,Aktivu vertibas
samazinaSanas”.

Magistra darba mérkis ir izpétit ilgtermina ieguldijumu vértibas samazinasanos un
izstradat priekslikums ,,PENTARS” grupas uznémumu un citu uzpémumu vadibai attieciba uz
ilgtermina ieguldijumu veértibas samazinasanas parbaudes veikSanu.

Izstradata mérka sasniegSanai tika noteikti $adi uzdevumi:

1) noteikt pazimes, kas liecina par aktivu vertibas samazinasanos;

2) izpetit aktivu atgilistamas summas novertéSanas metodes, diskonta likmes

1zmantoSanu;

3) izpétit naudu ienesoSo vienibu noteikSanas pazimes;
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4) veikt nematerialas vertibas samazinaSanas ipatnibu izpéti;

5) 1izpétit zaud€éjumu no vertibas samazinasanas atziSanas, novertéSanas un apverses
metodes;

6) apkopot nepiecieSamas informacijas atklasanu gada parskata;

7) veikt ,PENTARS” grupas uznémumu aktivu vertibas samazinasanas parbaudi.

8) 1izstradat priekSlikumus ,,PENTARS” grupas uznémumu un citu uznémumu vadibai
attieciba uz ilgtermina ieguldijumu veértibas samazinasanas parbaudes veikSanu.

Magistra darba struktiiru veido tris nodalas:

1) Pirmaja nodala tiek detalizeti pétits ilgtermina ieguldijumu vértibas samazinaSanas
teoretiskais aspekts, jo Latvijas Republikas normativie akti nedod pietickamo
skaidrojumu $Tm jautajumam;

2) Otraja nodala ir sniegts ,,PENTARS” grupas uznémumu raksturojums;

3) TreSaja nodala ir veikta ,,PENTARS” grupas uznémumu ilgtermina ieguldijumu
vertibas samazinasanas parbaude, lai, balstoties uz praktisko pieméru, izstradat
priekslikumus PENTARS grupas uznpémumu un citu uzg€émumu vadibai attieciba uz
vertibas samazinasanas parbaudes veikSanu.

Magistra darba ietvaros ir veikta vértibas samazinaSanas parbaude sekojoSiem

uznémumu aktiviem:

1) SIA ,PENTAPORS” pamatlidzekli;

2) SIA ,,PENAREM” pamatlidzekli;

3) SIA,PENTARS” ieguldijuma paSumi;

4) SIA ,,PENTARS” lidzdaliba radniecigo uznémumu kapitala.

Magistra darba pétijuma periods ir no 2008.gada lidz 2009.gadam, jo ,,PENTARS”
grupa tika izveidota 2008.gada, ka ar1 vertibas samazinasanas parbaude tiek veikta parskata
periodam, magistra darba ietvaros t.i. 2009.gadam.

Magistra darba ir izmantoti normativie dokumenti, kas ir spéka uz 2010. gada maiju.

Magistra darbs izstradats pamatojoties uz specialo literatiiru, publikacijam periodiskajos
izdevumos, ka arT uz Latvijas Republikas likumiem un Starptautiskajiem Gramatvedibas un
Fimansu Parskatu standartiem, kas attiecas uz aktiva vertibas samazinasanos.

Ka arT magistra darba tika izmantoti ,,PENTARS” grupas uzpémumu un starptautiskas
auditorfirmas public€tie un nepublicetie dati. Lai saglabatu nepublicéto datu konfidencialitati
uznémumu nosaukumi ir izmainiti.

Visi faktiskie materiali ir nemti no ,,PENTARS” grupas uzgémumu gada parskatiem un

nepublicétiem datiem, tade] atsauces darba teksta par tiem nav dotas.



Darba kopapjoms ir 80 Ipp. Darba satura ir ieklautas 24 tabulas, 5 attéli un pievienoti 3

pielikumi.

Darba lietotie saisinajumi:
SGS — Starptautiskais Gramatvedibas standarts;
SFPS — Starptautiskais FinanSu Parskatu standarts;

WACC - vidgjas svertas kapitala izmaksas (weighted average cost of capital).



1. AKTTVU VERTIBAS SAMAZINASANAS TEORETISKIE
ASPEKTI

1.1. AKTIVU IDENTIFICESANA, KURU VERTIBA IESPEJAMS IR
SAMAZINAJUSIES

Latvijas gramatvedibas standarts Nr.7 ,,Pamatlidzekl]i” un Gada parskatu likums nosaka,
ka uznemumam ir obligati jaatzist ilgtermina ieguldijumu veértibas samazinajumu, taja pasa
laika neviena no Latvijas likumdoSanas aktiem nav noradits, ka to veikt praktiski.
Detalizétaka informacija par aktivu vertibas samazinasanas ir pieejama Starptautiska
gramatvedibas standarta (SGS) Nr.36 ,,Aktivu vertibas samazinasanas”. 36.SGS piemero,
veicot visu aktivu vertibas samazinasanas parbaudi, iznemot:

1) krajumi (2.SGS ,,Krajumi”);

2) aktivi, kas veidojas no biivligumiem (11.SGS ,,Biivligumi”);

3) atlikta nodokla aktivi (12.SGS ,,Jenakuma nodokli”);

4) aktivi, kas rodas no darbinieku pabalstiem (19. SGS ,,Darbinieku pabalsti”);

5) finanSu aktivi, kas ietilpst 39.SGS ,,FinanSu instrumenti: atziSana un novertéSana”
(derivativi, finanSu instrumenti, kas tiek novertéti patiesa vertiba, hedzinga
instrumenti, u.c.);

6) ieguldijuma 1paSums, ko noverté péc ta patiesas veértibas (40. SGS ,leguldijuma
ipasums”);

7) biologiskie aktivi (41.SGS ,,.Lauksaimnieciba”);

8) atliktas iegades izmaksas un nematerialie aktivi, kas rodas no apdroSinataja liguma
paredz€tajam tiesibam, saskana ar apdroSinaSanas ligumiem, kas ietverti 4. SFPS
»Apdro§inasanas Iigumi” darbibas joma;

9) neapgrozamos aktivus (vai atsavinamas grupas), kas klasificeti ka tureti pardoSanai
saskana ar 5. SFPS ,,PardoSanai turéti neapgrozami aktivi un partrauktas darbibas”.

Uzpémumam ir japarliecinas, ka aktiva uzskaites vertiba neparsniedz ta atgiistamo
vertibu. Ja aktiva uzskaites vertiba parsniedz vertibu, ko iesp&jams atgt lietojot So aktivu vai
pardodot to (atgiistamo vertibu), tad uznpémumam ir jaatzist zaud&jumi no aktiva vertibas
samazinasanas. Zaudéjumi no aktiva vértibas samazinaSanas ir summa, par kuru aktiva vai
naudu ienesosas vienibas uzskaites vertiba parsniedz to atgiistamo vertibu. No definicijas var
secinat, ka katra finansu gada beigas ir janosaka katra aktiva atglistama vertiba, lai identific€tu
val ta nav mazaka par uzskaites vertibu. Bet normalos apstaklos nav iesp€jams, ka daudziem

ilgtermina ieguldijjumiem butu jaatzist vertibas samazinasSanos. Lidz ar to, lai identific€tu
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aktivus, kuru veértiba var€tu bt samazinajusies, katra bilances datuma uzpémuma vadibai ir
janoverté, vai pastav kadas pazimes, kas liecinatu par iesp&jamu aktiva vertibas
samazinasanos.

Ir divu veidu pazimes, kas varétu liecinat par iesp&jamo aktiva vertibas samazinasanos,

t.1. ar€jie informacijas avoti un iek$€jie informacijas avoti.

Arégjie informacijas avoti:

1. aktiva tirgus vertiba parskata perioda samazinajusies vairak, neka to varétu paredzet
parastas lietoSanas d€l. Piemérs Sai pazimei ir nekustama ipaSuma tirgus;

2. ievérojamas nelabvéligas izmainas parskata perioda ir notikuSas tehnologiskaja,
tirgus, ekonomiskaja vai juridiskaja vid€, kura darbojas uznémums vai tirgii, kam ir
piesaistits konkréts aktivs;

3. tirgus procentu likmju vai ar1 citu ieguldijumu atdeves tirgus likmju palielinasanas.
Ta ietekmes diskonta likmi, kas ir lietota aktiva lietoSanas vertibas aprékina;

4. uznémuma aktivu neto uzskaites vertiba parsniedz ta tirgus kapitalizaciju
(pamatkapitala tirgus vértiba).

Ieksejie informacijas avoti:

1. ir pieradijumi par aktiva novecosanos vai fiziskiem bojajumiem;

2. parskata perioda ir notikusas izmainas, kas nelabvéligi ietekmé uzpémumu vai art
Sadas izmainas notiks tuvakaja laika, un uzpémums plano partraukt vai
parstrukturét darbibu. Ta rezultata aktivs, uz kuru attiecas izmainas, vairs netiks
izmantots, tiks atsavinats pirms iepriek§ paredzeta laika, tam tiks parskatits
lietderigas lietoSanas laiks vai bezgaligs lietoSanas laiks tiek noteikts ka galigs
(zemei). Tas var biit:

a) aktiva dikstave;

b) plani partraukt vai parstrukturét darbibu, kura iesaistits konkretais aktivs;

¢) plani atsavinat aktivu pirms paredzeéta datuma;

d) aktiva lietderigas izmantoSanas laika parveért€Sana uz noteikto, nevis
nenoteikto.

3. jauzpe@muma tiek sagatavoti finansu budzeti, tad pieradijumi, kas liecina, ka aktiva
saimnieciskas darbibas rezultati ir vai bus sliktaki, ka noteikts ieprieks, ir sadi:

a) naudas plismas aktivu iegadei vai ta ekspluatacijai un uzturéSanai ievérojami
parsniedz budzeta paredzetas;
b) faktiska naudas plisma vai pamatdarbibas rezultats, ko rada aktivs, ir

ieverojami sliktaks, neka budzeta paredzets;



c) bitiska budzeta paredz€to naudas pliismu vai pelpas no pamatdarbibas
samazinaSanas vai zaudéjumu palielinasanas, ko rada aktivs.

Uzpémums var konstatét ari citas pazimes, kas liecina, ka aktiva veértiba var biit
samazinajusies. Teorétiski, ja tiek konstatéta vismaz viena pazime, kas liecina par to, ka
ilgtermina aktivu bilances vertiba varétu biit samazinajusies, noteikti ir javeic aktivu vertibas
samazinaSanas parbaude. Bet praks€, uznémums var neveikt veértibas samazinasanas parbaudi,
ja izpildas apak§ miné&tais nosacijums. Ja iepriek$€ja perioda tika veikta aktiva vertibas
samazinasSanas parbaude, kura tika konstatéts, ka aktiva uzskaites vertiba bija ieverojami
zemaka par ta atgistamo veértibu un parskata gada notikumi nebija tik nopietni, lai noveérstu
starpibu starp iepriek$€ja perioda konstatéto atgiistamo vertibu un uzskaites vertibu, tad
uznémums parskata perioda var neveikt vertibas samazinasanas parbaudi. Tapat ir gadijuma,
ja ieprieks€ja perioda tika konstatéts, ka kada konkréta aktiva atgiistama veértiba nav jiitiga
pret aktivu vertibas samazinaSanas indikatoriem.

Svarigi, ka neatkarigi no ta, vai uzp€émuma ir kadas veértibas samazinaSanas pazimes,
uznémuma vadibai katru gadu ir japarbauda vai uzskaites vertiba neparsniedz atgiistamo
vertibu divu veidu aktiviem:

1. nematerialiem aktiviem ar nenoteiktu lietoSanas laiku un nematerialiem aktiviem, kas
vél nav pieejami lietoSanai (kapitalizétas attistibas izmaksas). Parbaudi var veikt
jebkura laika finanSu gada ietvaros, bet katru gadu tas javeic viena un ta pasa laika.
Dazadu nematerialo aktivu veértibu var parbaudit dazados laikos. Tomér, ja aktivs bija
atzits pasreiz€ja perioda (sakotngji), tad $a aktiva vertibas samazinaSanas ir japarbauda
pirms pasreizé€ja gada perioda beigam. Vertibas samazinasanas parbaude Sada veida
aktiviem tiks detaliz&tak pé&tita magistra darba 1.5. nodala;

2. nematerialai vertibai, kas iegiita uzpeéméjdarbibas apvienoSanas rezultata.
Nematerialas vertibas samazinasanas parbaude tiks detalizétak pétita magistra darba
1.4. nodala

Nemateriala aktiva spgja radit pietickamu nakotnes naudas plismu, lai atgiitu ta
uzskaites vertibu, parasti paklauta lielakai nenoteiktibai, kameér aktivs nav pieejams lietoSanai,
neka peéc tam. Tapéc 36. SGS nosaka, ka uzp€émumam vismaz reizi gada japarbauda sada
aktiva uzskaites vertiba.

Ja ir pazimes, ka aktiva vertiba var bit samazinajusies, tas var liecinat ari par to, ka
japarskata un jakorigg atlikusais lietderigas izmanto$anas laiks, nolietojuma metode vai aktiva

atlikust vertiba, pat tad, ja aktivam neatzist zaud€jumus no vertibas samazinasanas.
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1.2. ATGUSTAMAS SUMMAS NOVERTESANA

Bilancé aktivu uzrada zemakaja no uzskaites vertibas un atglistamas vertibas. Aktiva
atglistama vertiba ir lielaka summa no aktiva vai naudu ienesosas vienibas patiesas vertibas

minus pardoSanas izmaksas vai arT ta lietoSanas vertibas (skat. 1.1.att€lu)

Bilancé uzrada:

Atgiistama vértiba zemaka no: Uzskaites vértiba
Patiesa vertiba augstaka no: LietoSanas
minus vertiba
pardosSanas
izmaksas

1.1. attels. Aktiva vértibas noteiksana

Patiesa veértiba minus pardoSanas izmaksas ir summa, ko uznémums var iegit, pardodot

So aktivu vai naudu ieneso$o vienibu darfjjuma ar nesaistitam, bet informetam un ieinteresétam
pusém, atskaitot atsavinaSanas izmaksas. Pie pardoSanas izmaksam var pieskaitit visas
papildizmaksas, ko var attiecinat uz aktiva atsavinasSanu, neskaitot finansu izmaksas un
ienakuma nodokla izdevumus.

Savukart akttva vai naudas ienesoSo vienibu lietoSanas vertiba ir nakotnes naudas

plismas pasreiz€ja vertiba, ko ir paredzets iegiit no aktiva vai naudas ienesoS$as vienibas
lietoSanas laika un no aktiva atsavinaSanas ta lietderigas lietoSanas laika. Ir loti daudz
nenoteiktibu nosakot aktiva lietoSanas vertibu, izv€loties diskonta likmi, jo nav vienotas
metodologijas, kurai varétu sekot. Sis jautajums detalizétak tiks p&tits zemak.

Piemers

Janosaka pamatlidzekla atgiistama vértiba, ja pamatlidzekla uzskaites vertiba ir 15 000 latu;
patiesa veértiba minus pardoSanas izmaksas - 16 000 latu; lietoSanas vertiba — 12 000 latu.
Pamatlidzekla atgtistama veértiba ir augstaka no patiesas vertibas minus pardoSanas izmaksas
un lietoSanas vértibas, kas ir 16 000 latu. Bilanc€ pamatlidzeklis jaatspogulo zemakaja vertiba
no patiesas vertibas minus pardoSanas izmaksas un uzskaites vertibas, t.i. 15000 latu.

Vertibas samazina$anas nav konstateta.

11



Ne vienmér ir nepiecieSams noteikt abas augstak minétas vertibas. Ja viena no tam ir
augstaka par aktiva uzskaites vertibu, tas nozimé, ka aktiva vértiba nav samazinajusies, un
nav nepiecieSams noteikt otro.

Ir arT citi gadfjumi, kad var noteikt tikai vienu no vertibam (patieso vertibu vai
lietoSanas veértibu). Ja patiesa vertiba biitiski neatSkiras no lietoSanas veértibas, tad patiesa
vertiba var biit pienemta, ka atglistama un uzpémumam nav nepiecieSams noteikt lietoSanas
vertibu. Pieméram, ja uznémuma vadiba tuvakaja laika plano norakstit aktivu, tad naudas
iepliiSana no §1 aktiva izmantoSanas biis loti maza, ja vispar biis.

Ne vienmér var noteikt aktiva patieso vertibu minus pardoSanas izmaksas, ja aktivs
netiek tirgots aktiva tirgii, jo dazreiz nav pamata, saskana ar kuru var€tu ticami aplést summu,
ko ir iespgjams iegut, pardodot aktivu nesaistitai, bet informétai un darfjjuma ieinteresétai
pusei. Saja gadijuma uznémums var izmantot aktiva lietoanas vértibu, ka atgiistamo vértibu.

Atglistamo veértibu nosaka vai atseviSkam aktivam, vai ar1 gadijjuma, kad aktivs rada
ienakoSas naudas pliismas kopa ar citu aktivu vai aktivu grupu, naudas ienesoSai vienibai,
kurai $Ts aktivs pieder (detalizétak par naudas ieneso$o vienibu ir izskatits magistra darba 1.3
nodala).

Patiesa vértiba minus pardosSanas izmaksas

Vislabakais pieradijums aktiva patiesai vertibai minus pardoSanas izmaksas ir saistosa
pardosanas Iiguma ar nesaistito icintereséto pusi noteikta cena, kas ir korigéta ar izmaksam,
ko wvar tiesi attiecinat uz pardoSanu. Par saistoSu ligumu, piemeram, var uzskatit nesaistitas
puses attieciga aktiva pirkuma piedavajumu, kura ir ieklauta pirkuma cena. Bet, ja §ada veida
piedavajums uzpémumam ir, tad var secinat, ka uznp€mumam ir izredzes pardot So aktivu, un
bilanc€ aktivam jabiit parklasificétam uz posteni pardosanai turétie ilgtermina ieguldijumi.

Proti, ja uzp@mumam nav izredzes pardot aktivu, tad tads saistoSais ligums nebis
pieejams. Ja nav saistoSa pardoSanas liguma, tacu aktivu tirgo aktiva tirgi, tad §1 vertiba bus
aktiva tirgus cena, no tas atskaitot atsavinaSanas izmaksas. Aktivs tirgus ir tirgus, kura pastav
sadi apstakli:

1) tirgt tirgotie priekSmeti ir viendabigi;

2) parasti jebkura laika var atrast ieinteres€tus pirc€jus un pardevejus;

3) cenas ir sabiedribai pieejamas.

Aktivs tirgus pastav lielai dalai pamatlidzeklu, kas nav izgatavoti speciali konkréta
uznémuma vajadzibam. Aktiva tirgus cena parasti ir paSreiz€ja piedavata cena. Ja pasreiz€jas
piedavatas cenas nav, var noderét péd€ja darjjuma izmantota cena, ja laika no darfjjuma
datumam Iidz datumam, kura tiek veikta aplése, nav notikuSas nozimigas saimniecisko

apstaklu izmainas.
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Ja nav ne saistoSa pardoSanas liguma, ne aktiva tirgus, tad labaka informacija patiesas
vertibas minus pardoSanas izmaksas noteikSanai bus Iidzigu aktivu pardoSanas cena darfjjuma
starp nesaistitam pus€m taja pasa nozaré, kur tos lieto uzpeémums, turklat ta nedrikst bt
piespiedu pardoSana. Lai palautos uz darfjjumu, taja jaizpildas daziem nosacijumiem:

1) darfjumam ir janotiek Iidziga nozar€, ja vien aktivs nav vispar€js un nozare, kura

darbojas pirc€js nevar ietekmet aktiva vertibu;

2) aktivam jabit tadam paSam pé&c 1pasibam un stavokla;

3) uzpémumam jadarbojas tados paSos ekonomiskajos apstaklos, kados darbojas

pardevejs aktiva pardoSanas bridi.

Ka jau bija min€ts augstak, piespiedu pardoSanas darijumi nebiis patiesaja vertiba,
pieméram, pamatlidzeklu pardosanas vertiba, likvid€jot uzp€émumu.

Ne vienmer var palauties uz vienu darfjjumu tirgii. Ja uzn€mums nevar paradit, ka viens
darfjums tirgii ir pietiekami uzticams pieradijums aktiva patiesai vertibai minus pardoSanas
izmaksas, tad $1s darfjums var biit viens no avotiem, kas var apstiprinat patieso veértibu. Tomér
vairak tas attiecas uz naudas ieneso$am vienibam, jo tirgus darfjumi individualiem aktiviem
biezak atbilst augstak min€tiem nosactijumiem.

Atsavinasanas izmaksas, kas nav izmaksas, kuras jau ir atzitas par saistibam, atskaita,
nosakot patieso vértibu minus pardoSanas izmaksas. Sis izmaksas ir, pieméram, tiesu
izdevumi, aktiva parvietoSanas izmaksas un tie$as papildizmaksas, kas saistitas ar aktiva
sagatavoSanu pardoSanai. Tomeér darba attiecibu izbeigSanas pabalsti (ka tie definéti 19. SGS
Darbinieku pabalsti) un izmaksas, kas saistitas ar darbibas saSaurinaSanu vai reorganizaciju
pec aktiva atsavinasanas, nav uzskatamas par tieSam papildizmaksam, kas attiecinamas uz

aktiva atsavinasanu.

LietoSanas vértiba

Aktivu lietoSanas vertibas aprékina ir jaatspogulo sekojoSie elementi [4]:
1) Nakotnes naudas pliismu apl€se, ko uznemums paredz iegiit no aktiva izmantoSanas;
2) Gaidamas So nakotnes naudas plismu apjoma vai laika iespgjamas izmainas;
3) Naudas vertiba laika, kuru izsaka paSreizgja tirgus riska briva procentu likme;
4) Cena par aktivam piemitoSo nenoteiktibu;
5) Citi faktori — tadi ka nelikviditate, ko tirgus dalibnieki varétu atspogulot izcenojumos,

nakotnes naudas plismas, ko uzn€mums paredz iegiit no aktiva.
Uzpémumam aprékina ir jaaplé$ nakotnes ienakos$as un izejosas naudas pliismas, kas
izriet no ilgstoSas aktiva lietoSanas un ta atsavinaSanas lietoSanas perioda beigas, pielietojot

atbilstigu diskonta likmi attieciba uz Stm nakotnes naudas plismam. Augstakminétie 2., 4. un
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S.elementi parasti aprékina tiek atspoguloti ka nakotnes naudas pliismas korekcijas vai ta
diskonta likmes korekcijas. Neatkarigi no ta, kadu pieeju uznémuma vadiba izvélesies lai
atspogulotu nakotnes naudas pliismas laika un apjoma izmainu prognozes, rezultata ir
jaatspogulo prognozeta nakotnes naudas plismu pasreiz€ja vertiba, kas ir visu iesp&jamo

rezultatu vidgjais svertais.

Nakotnes naudas plasmas aplése
Lai aprékinatu lietoSanas vertibu, uzpémumam ir jaaplés nakotnes naudas plismu no
aktiva izmantoSanas un jaapsver iesp&jamas laika un apjoma izmainas. Nosakot nakotnes
naudas plismu, uzp€émumam ir jaizpilda sekojoSus nosacijumus:

1) naudas plismu prognozu pamata jabut sapratigiem un pamatojamiem
pienémumiem, kas atspogulo vadibas precizako aplési par to saimniecisko apstaklu
kopumu, kuri pastaves aktiva atlikuSaja lietderigas lietoSanas laika. Lielaka nozime
japieskir argjiem pieradijumiem (pieméram, noslégtajiem ilgtermina ligumiem par
precu realizaciju)

2) naudas plismu prognozu pamata jabiit jaunakajam, vadibas apstiprinatajam finansu
budzetam/prognozém, bet tam jaizslédz jebkuras prognozetas nakotnes ienakosas
val izejoSas naudas plismas, kas varétu rasties no nakotnes darbibu
parstrukturéSanas vai no aktivu darbibas uzlaboSanas, vai veicinasanas. Uz Siem
budZetiem/prognozém pamatotam naudas pliismas prognozém ir maksimali jaaptver
piecu gadu periods. Ilgaku laika periodu uznémuma vadibai ir jabiit spéjigai
pamatot;

3) jaapleés naudas pliismas prognozes, kas parsniedz jaunakajos budzetos/prognozes
aptverto laika periodu, veicot uz budzetiem/prognozém balstito prognozu
ekstrapolaciju, nakamajiem gadiem, izmantojot nemainigu vai samazinoSos
pieauguma likmi, ja vien nevar pamatot picaugosas likmes licto$anu. Sa pieauguma
likme nedrikst parsniegt ilgtermina vid€jo pieauguma likmi produkcijai nozare,
valst1 vai valstis, kuras uznémums darbojas, vai art likmi tirgd, kura attiecigo aktivu

izmanto, ja vien nevar pamatot augstakas likmes lietoSanu. [4]

36.SGS detalizétak izskaidro uzpémuma vadibas atbildibu attieciba uz naudas plismas
aplési. Uznémuma vadibai ir janodroS$ina to, ka pienémumi, uz kuriem balstas naudas plismu
prognozes ir tadi pasi kadi bija izmantoti iepriek§€jo periodu prognozu/budzetu noteiksSana.
Ka arT iepriek§€jo periodu naudas plismu prognozes bija istenotas, t.i. nebija nozimigo

atSkirtbu starp prognoz€tiem un faktiskajiem rezultatiem. Ja tomér pastavéja nozimigas
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atSkiribas, tad izvertejot atSkirtbu iemeslus, vadibai tas janem veéra. Protams, vadibai ir janem
vera ar apstakli, kas nepastaveja, taja bridi, kad radas tie faktiskie rezultati.

Vadibas apléses par nakotnes naudas plismam tiek balstitas uz jaunakajiem budzetiem
val prognoz€m maksimali piecu gadu periodam, jo detalizéti, precizi formul€ti un ticami
nakotnes naudas pliismu budzeti vai prognozes periodiem, kas parsniedz piecus gadus parasti
nav pieejami. Tomer, ja vadiba ir parliecinata, ka tas prognozes ir ticamas un balstoties uz
ieprieks€jo pieredzi var to pieradit, tad ta var izmantot art garaku periodu.

Lai iegttu aktiva atgiistamo vertibu, nakotnes budZetu vai prognozi piecu gadu
periodam ekstrapolé 1idz aktiva lietderigas izmantoSanas laika beigam, lietojot nakamajiem
gadiem attiecigu pieauguma likmi. Likme ir nemainiga, samazinas, vai ar1 ta var biit negativa
val vienada ar nulli. Ja uzp@émumam ir objektiva informacija par produkcijas vai nozares
attistibas modeliem dzives cikla laika, likmes pieaugums arT ir pielaujams.

Tikai retos apstaklos ir pielaujama pieaugoSas likmes izmantoSana, jo gandriz
neiesp&jami, ka pieaugosa likme saglabasies perioda lielaka par pieciem gadiem. ,,Piecu gadu
likums” ir balstits uz visparéjo ekonomisko teoriju, kas postulg, ka pieauguma likme lielaka
par vidéjo var bit sasniedzama tikai istermina perioda. Jo labvéligos apstaklos tirgi
iesaistisies konkurenti, kas, savukart, ierobezos pieaugumu un veicinas pieauguma likmes
samazinaSanas, attieciba pret vidéjo likmi ekonomika kopuma. Tadeél uznémumiem ilgaka
laika posma (pieméram, 20 gados) bis griti parsniegt vidéjo sakotn€jo pieauguma likmi
produkcijai, nozar€, valsti vai valstis, kuras uzpémums darbojas, vai ari tirgt, kura izmanto
aktivu.

Nakotnes naudas pliusmai jaieklauj sevt:

1) ienakoSo naudas plismu prognozes saistiba ar ilgstosu aktiva lietoSanu;

2) izejoSo naudas plismu prognozes, kuras nepiecieSamas, lai raditu naudas ieplidi
ilgstoSas aktiva lietoSanas rezultata (taja skaita izejoSas naudas plismas, lai
sagatavotu aktivu lietoSanai) un kuras var tieSi attiecinat, vai pamatoti un
konsekventi iedalit attiecigajam aktivam;

3) neto naudas plismas, ja tadas ir, kuras jasanem (vai jamaksa) no aktiva
atsavinaSanas ta lietderigas lietoSanas laika beigas.

Nakotnes naudas plismu var aplést, nemot véra cenu izmainas — inflaciju, vai ari
pamatojoties uz stabilam cenam. Nakotnes naudas plismu apléses un diskonta likme
atspogulo konsekventus pienémumus par cenas piecaugumu sakara ar visparigo inflaciju.
Tadel, ja diskonta likmé nemts véra cenas picaugums sakara ar visparigo inflaciju, nakotnes
naudas pliismas aplé$ nominala izteiksmé. Ja diskonta likm€é nav nemts véra cenas picaugums

sakara ar visparigo inflaciju, nakotnes naudas pliismas aplé$ reala izteiksmée, lai izslegtu
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inflacijas efektu (tacu, nemot vera specifiskus nakotnes cenu pieaugumus vai
samazinajumus).

Lai izvairitos no dubultas uzskaites, nakotnes naudas plismu apl€ses neietver:

1) ienakosas naudas pliismas no tadiem aktiviem, kas rada ienakoSas naudas pliismas, bet
kuras, liela meéra, nav atkarigas no parbaudama aktiva raditam ienakosam naudas
plismam (pieméram, tadi finansu aktivi ka debitoru paradi);

2) izejosas naudas plismas, kas saistitas ar pienakumiem, kas atziti par saistibam
(pieméram, paradi kreditoriem, pensijas vai uzkrajumi).

IzejoSo naudas pliusmu prognoze ieklauj sevi aktiva ikdienas apkalpoSanu, ka ari
pieskaitamas izmaksas, kas var biit tieSi un pamatoti attiecinamas konkréta aktiva vai naudu
ienesoSas vienibas lietoSanai. Ka arT pus pabeigta aktiva izejo$a naudas plusma ir jaieklauj
izmaksas, kas ir nepiecieSamas, lai pabeigtu to.

Galvenais nosacijums ir, ka nakotnes naudas plismai ir jabiit aktiva prognozei ta
pasreizgja vertiba. Nakotnes naudas pliismu apléses ietver nakotnes izejosas naudas pliismas,
kas nepiecieSamas, lai uzturétu saimniecisko ieguvumu tada limeni, kura uznémums sagaida
no aktiva ta pasreizgja stavokli. Lidz ar to nakotnes naudas plismu aplésé nedrikst ieklaut
nakotnes ienakosas un izejosas naudas pliismas, kas paredzamas saistiba ar:

1) aktiva turpmako parstrukturéSanu, ko uzpémums v€l nav sacis veikt, t.i. izmaksu
ietaupfjumus (piemeram, samazinatas personala izmaksas, kas ir aktualas paSreizgja
ekonomiskas krizes situacija);

2) aktiva darbibas wuzlaboSanu. T.i. nakotnes izejoSas naudas plismas, kas
nepiecieSamas, lai uzlabotu vai veicinatu konkréta aktiva darbibu, ka arT saistitas
ienakosas naudas pliismas, kuras radisies $o izejoSo pluismu rezultata.

Ja tomér uzp€mums jau apnemies veikt parstrukturéSanu un tas ietekmés aktivus, tad
ienakosas un izejosas naudas plismas ir jaatspogulo izmaksu ietaupijumus un citus labumus
no parstrukturéSanas, kas balstisies uz jaunakajam prognozém. Ka ari ir jaatspogulo tas
izmaksas, kas ir nepiecieSamas, lai veiktu parstrukturéSanu.

36.SGS arT nosaka, kamér uznémumam pastav izmaksas saistitas ar aktiva darbibas
uzlaboSanu vai pastiprinasanu, nakotnes ienakosa naudas plisma neieklauj labumus, ko giis
no tas. No augstak minéta izriet, ka, ja veicot aktiva vertibas samazinasSanas parbaudi, ir
secinats, ka aktiva atgiistama vértiba ir zemaka par to uzskaites vertibu, un aktiva veértiba ir
jasamazina, pat ja uznémuma vadiba pienéma léemumu veikt aktiva uzlabojumus, lai aktiva
vertibas samazinaSanas nepastavetu, zaudéjumus no aktiva vertibas samazinasanas ir jaatzist.

Péc tam, kad uzlabojumi tiks veikti, zaud€jumi no aktiva vértibas samazinajuma var biit
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apversti par atbilstoSu summu (Zaud€jumus no vértibas samazinasanas un to apversi autore
pétis magistra darba 1.7.nodala).

Loti svarigi lietoSanas vertibas parbaudé ir jauni ieguldijumi aktiva, ipasi tados
objektos, ka, pieméram, viesnica vai riipnica. Naudas plismas nakotné ieklaus sevi
ienémumus, pasSizmaksu, administracijas un citas izmaksas. Tam ar1 obligati jaieklauj sevi
kapitala izmaksas. Tos, kas ir nepiecieSami, lai uztur€tu naudas ienesoSu vienibu tada
stavokli, lai funkcion€tu atbilstosi prognozém. Ja aktivs sastav no vairakam sastavdalam ar
atSkirigu lietoSanas laiku (no komponentém), sastavdalu ar 1saku lietoSanas laiku nomaina var
tikt uzskaitita par aktiva ikdienas apkalpoSanu. Tas pats attiecas arT uz naudas ienesoSam
vienibam. Ja naudas ieneso$a vieniba sastav no vairakiem aktiviem ar atSkirigu lietoSanas
laiku, un katrs aktivs ir svarigs nepartrauktai aktiva darbibai, tad aktiva ar 1sako lietoSanas
laiku nomaina var tikt uzskatita par ikdienas apkopi.

Naudas plismas arvalstu valtta jaaples taja valiita, kura tas radisies un jadiskonteé péc
likmes, atbilstoSas Sai valiitai. PaSreiz€jo vertibu uzpémums parvers, izmantojot pasreiz€jo
valiitas kursu lietoSanas vertibas aprékina datuma. Tas Jauj izvairities no probléemam, saistitam
ar atSkirigam valiitas kursu likmém, balstitam uz atSkirigam procentu likmém. Tadas likmes
izmantoSana var novest pie naudas vertibas laika dubultas uzskaites, pirmais, diskonta likme,
otrais, valiitas kursa likme. ST metode rezultata prasa no uznémuma gatavot atseviskas naudas
plismas dazadas valiitas, bet savienojamas viena cita vallita, kas ir svarigs, bet arkartigi
sarezgits uzdevums. Dazadi faktori ir janem véra, ieskaitot, relativu inflacijas likmi, procentu
likmi, ka arT atbilstosu diskonta likmi. Visa augstakminéta dél, ir loti liela kltidas varbiitiba
1pasi nosakot naudas izejosSo plismu pasreiz€jo vertiba, pienemot parak augstu diskonta likmi.
Praksé profesionalie veértétaji var palidzét uznémumiem iegiit labu rezultatu, pienemot, ka

naudas pliismas tiek raditas viena valiita, kaut arT tas var bt sanemtas vai samaksatas cita.

Diskonta likme

Ja nakotnes naudas pluismam jabit apleéstam un sadalitam dazados periodos, tad to
naudas plismu pasreiz€jo vertibu aprékina diskont€jot tas. Diskonta likme ir likme, kas
atspogulo pasreiz€jo tirgus novertejumu naudas vertibai laika un aktivam raksturigos riskus,
sakara ar kuriem nakotnes naudas plismas apléses nav korigétas. Diskonta likmé netiek nemta
véra uznémuma ienakuma nodokla likme. Tas nozimé, ka piemérotai diskonta likmei jabut
apléstai likmei, kuru tirgus sagaiditu no vienada riska ieguldijumiem. 36. SGS nosaka:
»Likme, kas atspogulo paSreiz€ja tirgus noveért§jumu par naudas vertibu laika un aktivam

raksturigos riskus, ir atdeve, kada biitu nepiecieSama iegulditajiem, ja tie izveletos
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ieguldijumu, kura radito naudas plismu summas, laiks un risks butu tieSi tads, kadu
uznémums plano iegiit no aktiva.”

Tade] likmi aplé$ no tirgus darjjumiem vai tirgus likmém, izmantojot pasreizgja tirgus
darjjumu likmes lidzigiem aktiviem vai ar1 tada birzas saraksta ieklauta uznpémuma videjas
svertas kapitala izmaksas (anglu val. — weighted average cost of capital, WACC), kam ir
atseviSsks aktivs (vai aktivu portfelis), kas kalpoSanas potenciala un risku zina ir lidzigs
parbaudamajam aktivam. Ja tads uzpémums ir atrasts, tad griitibas var rasties ar vid€jas
svertas kapitalo izmaksu izmantoSanu, jo standarts precizé, ka diskonta likmei jabiit
neatkarigai no kapitala struktiiras un no aktiva iegades finansé€Sanas veida.

Loti retos gadijumos (pieméram nekustamais 1pasSums) var pienemt tadas tirgus likmes.
Ja tirgl nav tieSi pieejamas aktivam specifiskas likmes, uznémums izmanto diskonta likmes
aizstajejus.

Nav viegli noteikt diskonta likmi, ko iegulditaji pieprasitu, ja viniem bitu jaizvélas
ieguldijumu, kura radito naudas plismu summas, laiks un risks butu tieSi tads, kadu
uznémums plano ieglt no aktiva. Sakuma uzpe€mums varétu nemt vera sekojosas likmes:

1) uzpémuma vidgjas svertas kapitala izmaksas, kas noteiktas, lietojot tadas metodes

ka, pieméram, kapitala aktivu cenu noteikSanas modelis;

2) uzpémuma papildu aizpémumu likmi;

3) citas aizpémumu likmes tirgi.

Uzpeémumam, izv€loties piemérotaku diskonta likmi, jaseko sekojosam vadlinijam:

1) likmi jakorigeé, lai atspogulotu taja specifiskus riskus saistitus ar prognozétam
naudas plusmam (tadam ka valsts, valiita, cena un naudas plismas riski) un izslegt
riskus, kas nav svarigi un saistiti ar prognozétam naudas plismam,;

2) diskonta likmei nav jaatspogulo tos riskus, par kuriem apléstas nakotnes naudas
plismas jau bija korigétas, lai pienémumu ietekme netiktu uzskaitita divreiz;

3) diskonta likme nav atkariga no uzpnémuma kapitala struktiras un veida, ka
uznémums finans¢jis aktiva iegadi;

4) ja diskonta likmes noteikSanai tika izmantota péc nodokla baze (tada ka vidgjas
svertas kapitala izmaksas), ta jakorige, lai atspogulotu pirmsnodoklu likmi.

5) parasti uzn€mums izmanto vienotu diskonta likmi, bet ja lietoSanas vertiba ir jutiga
pret risku atSkirtbam dazados periodos vai procentu likmju terminu struktiru,
uznémumam ir jaizmanto atseviskas diskonta likmes dazadiem nakotnes periodiem.

Diskonta likme raksturiga aktivam vai naudu ienesoSai vienibai aptver visu periodu,
kura uznémums paredz ka, aktivs vai naudu ienesoSu vieniba radis ienakoSo naudas pliismu.

Ta nevar but jiitiga pret izmainam Tstermina likmes.
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Uzpémuma papildu aizpémumu likme ietekmé diskonta likmes izvéli. Bet tas var but
tikai sakumpunkts, jo, ka jau bija minéts augstak, diskonta likme ir neatkariga no uznémuma
kapitala struktiiras un veida, ka uzpémums finans€jis aktiva iegadi. Uzpémuma papildu
aiznémumu likmi jaizmanto loti piesardzigi, jo ta var, piemeram, ieklaut sevi risku, kas
attiecas uz visu uzpémumu kopuma, bet nav saistits ar ien€mumu no aktiva novertejumu.

Prakse loti biezi uznémumi izmanto vid€jas svertas kapitala izmaksas (anglu valoda —
weighted average cost of capital, WACC), lai apléstu piemerotaku diskonta likmi. Piemerots
vid€jo svertu kapitala izmaksu kalkulacijas veids ir tehniskais jautajums. Nav vienota lémuma
par kalkulacijas veidu. Diskonta likmes izvéle ir veértibas samazinasanas parbaudes izSkiroSa
dala un praksé ir gandriz neiesp€jami iegiit teorétiski perfektu likmi. Tapec merkis ir iegit
sapratigu un attaisnojamu likmi.

Vidgjas svertas kapitala izmaksas iesp€jams aprékinat péc formulas:

WACC = R * E/(E+D) + Ry(1 — T¢) * D/E + D) [13]

Kur:

Re - kapitala izmaksas;

Rd - parada izmaksas;

E - pasu kapitals;

D - aiznemtais kapitals;

E/(E+D) - pasu kapitala attieciba pret kop€jo (paSu un aiznemto) kapitalu;
D/(E+D) - aiznemta kapitala attieciba pret kop€jo (paSu un aiznemto) kapitalu;

Tc - uzn€mumu ienakuma nodokla likme.

Vissarezgitak ir noteikt kapitala izmaksas. Viena kapitala izmaksu noteik$anas metode
ir Kapitala aktivu cenu noteikSanas modelis (anglu val. - Capital asset pricing model, CAPM).
ST metode biezi tiek izmantota praksé. Balstoties uz o metodi, kapitala izmaksas ir vienadas
ar bezriska ieguldijuma likmi (risk-free rate) plus betas (levered beta) un kapitala riska
uzcenojuma (equity risk premium) reizinajums ($1s reizindjums zemak tiks saukts ar par
Riska Prémiju) + papildus riska faktors, ja tads eksiste:

Re = bezriska likme + (Beta * kapitala riska uzcenojums) + papildus riska faktors [14]

Lai noteiktu bezriska ieguldijuma likmi izmanto valsts izsniegto obligaciju pastavigas
procentu likmes (v€lams, lai obligaciju dz€Sanas termin$ biitu tuvs parbaudamo aktivu
paredz€tam lietderigas izmantoSanas laikam). Bezriska ieguldijumu likme var bit Latvijas

Bankas publicéta ilgtermina obligaciju likme, 1.1. tabula (skat. arT 1.pielikumu).
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1.1.tabula

Eiropas valsts obligaciju procentu likmes ar atlikuSo terminu ap desmit gadiem

par periodu no 2009.gada aprila idz 2010.gada aprilim, % [16]

Valsts 04/09 | 05/09 | 06/09 | 07/09 | 08/09 | 09/09 | 10/09 | 11/09 | 12/09 | 01/10 | 02/10 | 03/10 | 04/10
Belgija 3.93 4.03 | 4.12 3.92 3.77 | 3.72 3.68| 3.64| 3.61 3.75 3.73 3.63 3.54
Vacija 3.13 337 | 3.47 334 | 3.31 3.26 3.21 3.22 3.14| 3.26| 3.17 3.1 3.06
Irija 534 | 527| 5.73 5.45 492 491 477 | 482 | 488 | 483 | 473 4.53 4.76
Griekija 5.5 522 533 489 | 452 456| 457 | 484 549 6.02 | 6.46 624 | 7.83
Spanija 4.01 4.06 | 4.25 4.01 3.79 | 3.81 3.78 | 3.79 3.81 399 | 3.98 3.83 3.9
Francija 3.66 3.8 3.9 3.73 359 3.59 3.56 | 3.56 3.48 3.52 3.5 3.44 3.4
Italija 436 | 442| 4.6l 437 412| 4.09 4.1 4.06 | 4.01 4.08 | 4.05 3.95 4
Kipra 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6
Luksemburga 454 459 | 474| 446 | 415 394 | 3.85 3.87 3.8 3.76 | 3.69 3.6 -
Malta 4.63 4.71 479 | 4.61 4.51 449 | 444 | 445 4.41 45| 449 | 433 4.18
Niderlande 3.77 3.85 3.96 3.76 3.61 3.58 3.53 3.52 344 | 347 | 3.36 3.37 3.32
Austrija 4.04 4.1 432 4.04| 3.76 | 3.75 3.65 3.6 3.61 3.75 3.66 3.53 3.48
Portugale 4.53 4.29 4.5 4.25 3.95 394 | 3.85 3.8 3.91 417 4.56| 4.31 4.78
Slovénija 477 476 | 4.69| 4.33 4.07 | 3.96 3.86 | 3.87 3.91 4| 384 | 394| 394
Slovakija 4.93 5.03 5.08 5.04 49| 4.65 433 4.23 412 | 4.11 4.08 | 4.01 3.93
Somija 3.78 3.91 3.98 3.77 3.63 3.62 3.57 | 3.53 3.46 349 | 3.38 3.26 3.36
Bulgarija 7.24 | 7.08 7.3 7.56 7.77 | 7.45 7.08 | 6.53 6.61 6.65 6.05 5.82 5.94
Cehijas
republika 5.25 5.06 | 5.45 5.41 5.09| 5.01 45| 4.19 398 | 4.28| 4.33 4.02 3.84
Danija 3.5 3.62 | 3.76 3.74 3.6 | 3.65 3.6 | 3.62 3.53 3.57 3.5 34| 3.34
Latvija 11.15 | 11.09 | 12.75 | 12.75 | 12.81 | 13.27 | 13.51 | 13.75 | 13.75| 13.76 | 13.62 | 10.54 | 10.13
Lietuva 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 9.1 8.15 7.15 5.15 5.15
Ungarija 10.63 | 10.01 | 10.15 8.81 84| 7091 7.45 7.37 7.69 7.62 | 7.69 7.16 6.57
Polija 6.19 6.31 634 | 6.19 6.08 | 6.17 6.15 6.14 | 6.22 6.13 6.09 5.72 5.57
Rumanija 9.77 832 | 11.26 | 11.46 | 11.46 11 9.13 8.24 8.66 9.05 7.92 7.11 6.97
Zviedrija 3.18 3.57| 3.62 3.37 3.45 3.38 3.25 3.27 324 | 337| 3.28 3.2 3.14
Lielbritanija 3.16 3.41 3.52 3.55 3.45 3.42 334 | 3.46 3.6 | 4.01 4.02 3.98 3.97

Kapitala riska uzcenojums (equity risk premium) ir starpiba starp paredzamas pelnas

Iimeni un bezriska aktivu pelnas likmi. Ta ir atlidziba investoram par tadu aktivu turéSanu,

kuru risks ir lielaks par valsts obligaciju turéSanas risku. Kapitala riska uzcenojumi art tiek

publiceti publiski pieejamos avotos [20].

1) aprekinat paredzamo akciju atdevi;

2) novertét paredzamo valsts obligaciju atdevi;

3) aprekinat starpibu.

akciju atdevi. Ir divas paredzamas akciju atdeves prognozéSanas metodes [15]:
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1) uz pelnu balstita pieeja:
k=S/P, kur
k = paredzama akciju atdeve
S = pelna uz vienu akciju
P = akcijas cena

2) uz dividendém balstita pieeja:
k=1/P+g, kur
k = paredzama akciju atdeve
I = dividendes uz vienu akciju
P = akcijas cena

g = dividenzu pieaugums

Ka jau bija minéts augstak, aprékinat akciju atdevi ir sareZgiti, nepiecieSamas
informacijas nepietickamibas d€]. Lidz ar to ir sarezgiti aprékinat ari kapitala riska
uzcenojumu. BieZi vien ar tada veida aprékiniem nodarbojas profesionalie vertétaji. Upémumi
var aprékinam var izmantot, pieméram, Damodaran

Beta ir koeficients, kas atspogulo, ka svarstibas tirgli ietekmé vertspapira atdevi.
Investicijas uzpémuma, kura akciju kursam ir lielas svarstibas, ir visriskantakas, un pretgji.
Beta koeficients tirgum kopuma ir 1. Tatad, ja kadam uzp€émumam beta koeficients ir 1, tas
nozimé, ka ta kop€ja ienesiguma svarstibas ir korelacija ar ienesiguma svarstibam tirgi
kopuma, ta sistematiskais risks lidzinas tirgus caurmeéra riskam. Uzpémuma, kura beta
koeficients ir 1,5, kop€jais ienesigums mainisies par 50% atrak neka tirgus ienesigums.
Piem@éram, ja akciju tirgus caurméra ienesigums pazeminasies par 10%, §is kompanijas
kop€ja ienesigums samazinasies par 15%.

Dazadas struktiiras, tadas ka Londona biznesa skola (The London Business School)
Datastream, Bloomberg un citi regulari publicé betas gan konkr&tiem vertspapiriem, gan pa
nozarém. Parasti tiek publicetas kapitala dalu sistematiska riska koeficients (levered beta)
(kuru arT izmanto kapitala izmaksu aprékina), kas jau ir pielagoti uznémumam vai attiecigai
nozarei. Tomér uzpémuma saimniekoSanas riska koeficienti (Unlevered beta), kas ir balstiti
uz pienémumu, ka finans€jumu veido tikai pasSu kapitals, arT ir pieejami. Uzn€muma
saimniekoSanas riska koeficientu (Unlevered beta) var ari aprékinat, izmantojot sekojoSu
formulu:

By =B,/ (1+(1-T¢)*D/E) [17]

Kur:

B, - uzn€muma saimniekoSanas riska koeficienti (Unlevered beta);
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B, - kapitala dalu sistematiska riska koeficients (levered betas);
Tc - uzp€mumu ienakuma nodokla likme;
E - pasu kapitals;

D - aiznemtais kapitals.

Ja uzp€mumam ir pieejams saimniekoSanas riska koeficients (unlevered beta), tad

kapitala dalu sistematiska riska koeficientu (levered beta) var aprékinat péc formulas:

Bi=By * (1+(1-T¢)*D/E)

Kur:

B, - uzn€muma saimniekoSanas riska koeficienti (Unlevered beta),;
B, - kapitala dalu sistematiska riska koeficients (levered betas);

Tc - uzp€mumu ienakuma nodokla likme;

E - pasu kapitals;

D - aiznemtais kapitals.

Par parada izmaksam var pienemt ilgtermina aiznp€muma procentu likmi, par kuru
uznémums var sanemt aiznp€mumu uz aprékina momentu. Ja uzp€émums izsniedz obligacijas,

tad obligaciju atdeve arT biis parada izmaksas. Ja nav izsniegtu obligaciju, starpbanku likme

(XXXIBOR) plus papildus procentu likme var biit izmantoti.

1.2.tabula
WACC aprékina piemeérs
Bezriska ieguldijuma likme 10.13%
Kapitala riska uzcenojums (Equity risk premium)* 5.50%
Uzpeémuma saimniekoSanas riska koeficients ( Unlevered beta ) ** 54.00%
Sviras faktors [1+(1-T¢)*D/E] (Leverage factor) 2.02

Kapitala dalu sistematiska riska koeficients ( Levered beta = unlevered beta

* Leverage factor) 1.09
Riska prémija (Risk Premium= Equity risk premium * levered beta) 6.00%
Papildus riska faktors 2.00%
Kapitala izmaksas (Re) 18.13%
Potenciala jauna ilgtermina aizn€muma procentu likme uz Sodienu 13.30%
Uznémuma ienakuma nodokla likme (%) (Tc) 15.00%
Parada izmaksas péc nodokliem (Rd) 11.31%
Kapitals (E) 1 000 000
Parads (D) 500 000
Pasu kapitala attieciba pret kop&jo (paSu un aiznemto) kapitalu (E/E+D) 66.67%
Aizpemta kapitala attieciba pret kop€jo (pasu un aizpemto) kapitalu (D/E+D) 33.33%
WACC 14.68°
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* Aprékina tika piepemts, ka Kapitala riska uzcenojums (Equity risk premium) ir vienads ar
5.50% [22];
**Aprekina tika pienemts, ka Uznémuma saimniekoSanas riska koeficients ( Unlevered beta )

ir vienads ar 54% [22].

1.3. NAUDU IENESOSAS VIENIBAS

Ja eksiste€ pazimes, kas var liecinat par aktivu vertibas samazinasanas, tad uzp€émumam
ir javeic aktivu vertibas samazinasanas parbaude, salidzinot aktivu atgiistamo veértibu ar to
uzskaites vertibu. Veicot parbaudi uznémumam var rasties problémas nosakot atgiistamo
vértibu, jo bieZi nevar to noteikt atseviskam aktivam. Sada veida probleéma var rasties, ja:

1) atsevisks aktivs nerada ienakoSas naudas pliismas, kas liela mera nav atkarigas no

citu aktivu raditam naudas plismam

2) patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas nevar biit atzita ka atglistama vertiba, jo

lietoSanas vertibai ir jabiit butiski lielakai neka patiesai vertibai minus pardoSanas
izmaksas.

Gadijumos, kad atseviskam aktivam nevar noteikt atgiistamo vertibu, to nosaka naudu
ienesosai vienibai, kurai pieder konkrétais aktivs. 36. SGS definé naudu ienesosas vienibas,
ka mazako aktivu grupu, kura ietilpst aktivs un kas rada ienakosas naudas pliismas, kuras liela
meéra nav atkarigas no citu aktivu vai aktivu grupu raditajam ienakosajam naudas pluismam
[3]. Aktiva naudu ieneso$as vienibas identifikacija ir subjektivs vert€jums. Ja uznémums
nevar noteikt atgiistamo summu atseviSkam aktivam, uzn€mums identificé mazako aktivu
kopumu, kurs rada liela méra neatkarigas ienakos$as naudas pliismas.

Lai noteiktu, vai aktiva (vai aktivu grupas) raditas ienakosas naudas plismas liela mera
nav atkarigas no citu aktivu (vai aktivu grupu) raditam ienakoSam naudas pliismam,
uznémumam ir janem veéra dazadus faktorus. Pie tadiem faktoriem var attiecinat veidu, kada
uznémuma vadiba veic darbibas uzraudzibu (pa produkcijas veidiem, uznéméjdarbibas
veidiem, atraSanas vietam u.t.t.) vai veidu, ka vadiba pienem lémumus par aktivu lietoSanas
turpinasanu vai to atsavinasanu.

Piemeérs

Uzpémumam pieder mazumtirdzniecibas veikalu tikls vienas valsts robezas. Darbiba
notiek vienoti, lielaka dala svarigu lémumi par ien€mumu radiSanu un kontroli tiek piepemti
uznémuma vadibas Iimeni. Savukart, l@mumi par marketinga kampanam un produktu
daudzveidibu ir delegéti regionaliem vai veikalu vaditajiem. Liclaka dala operaciju, tadu ka
iegade, ir centralizétas. PardoSana tiek kontrol€ta katra veikala atseviski, bet kop€ja darbiba —
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pa regioniem. PardoSanas vietas (veikali) parasti tiek atvérti vai aizvérti pa grupam ar
kopgam pazimém, t.i. lidzigu izméru vai péc izvietojuma veikali. Retos gadijumos
uznémums taisa ciet vienu atsevisku veikalu.

Naudu ienesoSu vienibu noteicoSais faktors ir limenis kur§ rada liela méra neatkarigu
ienakoSo naudas pliismu, nevis veids, kada uzpémums organiz€ vai kontrole darbibu. Tas
fakts, ka uzn€mums vada izmaksas un darbibu centraliz&ti pats par sevi neietekmé ienakoSas
naudas pliismas avotu un neatkaribu. IzejoSo naudas plismu savstarp&ja atkariba nav naudu
ienesos$as vienibas identifikators. Tatad Saja gadijuma galvenais jautajums naudu ienesoSas
vienibas noteikSana, ir: ka rikosies pirc€ji péc veikala aizv€rSanas. Vai visi pirc€ji saks
apmeklét citu ta pasa uzpémuma veikalu, kas neradis uzg€mumam pirc€ju nopliidi no viena
veikala aizverSanas? Ja pirc€ji rikosies savadak un saks apmeklét citus veikalus, tad viens
individuals veikals var tikt uzskatits par naudu ienesoSu vienibu.

Prakseé dazadi uznémumi pielietos dazadus panémienus, lai noteiktu naudu ienesosas
vienibas. Nosakot aktivu grupas raditas ienakoS$as naudas plismas, uznémuma vadibai
jaizverté cik ta ir neatkariga no citam naudas plismam. Lai saglabatu procesa sarezgitibu
uznémumi sapratigas robezas var tiekties pie lielakiem naudu ieneso$am vienibam, nevis pie
mazakam.

36.SGS pievers uzmanibu tam, ka nosakot naudu ienesoSo vienibu ir loti svarigs preces
aktivs tirgus. Aktivs tirgus ir tirgus, kura ietvaros viendabiga prece tiek tirgota starp zinoSiem
pirc€jiem, pardeveji var but atrasti jebkura laika un cenas ir publiski pieejamas. Ja aktiva vai
aktivu grupas razotai produkcijai ir aktivs tirgus, tad saistitie aktivi var tikt uzskatiti par naudu
ienesosSu vienibu, pat tad ja dala no preces tiek izmantota uznémuma ieks$€jam vajadzibam. Ja
aktiva vai naudu ieneso$as vienibas raditas ienakosas naudas pliismas ir balstitas uz iekS€jam
transfert cenam, tad nesaistitu puSu darfjumu cenam ir jabit novertétam nakotnes naudas
plismas, nosakot lietoSanas vertibu. Iemesls tadai pieejai ir aktiva tirgus esamiba, t.i. naudu
ienesos$a vieniba rada naudas pliismas neatkarigi no biznesa.

Aktivi tirgi ir pieejami dazadiem metaliem, energoresursiem (naturala gaze, nafta utt.)
un citam precém kas tiek brivi pardoti.

36. SGS nosaka ar1, ka naudu ienesosas vienibas identifikacijai jabiit konsekventai no
perioda uz periodu, kamér nav attaisnotu iemeslu izmainam. Ja izmainas tiek veiktas un
uznémums atzist vai reversé zaud€jumus no aktivu vertibas samazinasanas, tad tas jaatklaj
finanSu parskata.

Aktivus turétus pardoSanai nedrikst ieklaut lielakajas naudu ienesosas vienibas un to

vertibas samazinaSanas janoverté individuali péc sagaidamas naudas pliismas no pardosanas.
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Tikko aktivs ir parklasific€ts uz pardosanai turétiem aktiviem, tam jabiit uzskaititam atbilstosi
SFPS Nr.5 vertiba, kas neparsniedz ta patieso vertibu minus pardosanas izmaksas.

Atglistama veértiba naudu ienesoSai vienibai tiek noteikta tada pasa veida, ka
individualam aktivam. Uzskaites vertiba naudu ienesoSai vienibai janosaka konsekventi tam
veidam péc kura tiek noteikta atglistama vertiba.

Naudu ienesoSas vienibas uzskaites vertiba ieklauj tikai to aktivu uzskaites vertibu, kas
pa tieSo var biit attiecinati uz to. Tos aktivus kas radis ienakosas nakotnes naudas pliismas,
izmantojamus lietoSanas vertibas noteikSana. Naudu ienesoSas vienibas uzskaites vértiba
neieklauj sevi jebkuras atzitas saistibas, ja vien atgiistamo veértibu nevar noteikt nepemot vera
tas. Abas, gan patieso vertibu minus pardoSanas izmaksas, gan lietoSanas vertibu, nosaka,
izsleédzot naudas plusmas, kas saistitas ar aktiviem, kas nav dala no naudu ienesos$as vienibas
un atzitas saistibas.

36.SGS akcenté uzmanibu uz to, ka ir loti svarigi pilnigi attiecinat aktivus uz naudu
ieneso$o vienibu. Katrs aktivs izmantojams naudas plismas radisana jaieklauj naudu ienesosa
vieniba, preteja gadijuma naudu ienesosa vieniba, kuras vertiba ir samazinajusies var palikt ar
nesamazinatu vertibu, jo tas uzskaites vertiba nebiis ieklauti visi aktivi.

Eksisté iznémumi noteikuma par to, ka atzitas saistibas nevar bit ieklautas naudu
ieneso$as vienibas uzskaites vertiba vai ta atglistama vertiba. Ja pirc€jam, kas pirks aktivu,
biis japarpem saistibas, tad tas saistibas ir jaatpem no naudu ienesosas vienibas uzskaites
vertibas un lietoSanas vertibas. Tas wuztaisis uzskaites vertibu un atglistamo vertibu
salidzinamas, neatkarigi no ta vai atglistama vertiba ir lietoSanas vertiba vai patiesa veértiba
minus pardoSanas izmaksas. Praktisko iemeslu d€l uznémums var noteikt atglistamo vertibu
naudu ienesoSai vienibai, nemot véra aktivus un saistibas, tadas ka debitorus vai citus finansu
aktivus, kreditorus un uzkrajumus. Ja naudu ienesos$as vienibas raditas naudas plismas vai
tas patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas noteiktas, nemot vera augstak min&tas
pozicijas, tad ir svarigi to pasu nemt véra nosakot naudu ienesosas vienibas uzskaites vertibu,

lai saglabatu salidzinamibas principu. Tomeér, tas bieZi rada neskaidribas prakse.

Korporativie aktivi
Korporativie aktivi ir aktivi, kuri sekmé parbaudamas naudu ienesosas vienibas un citu
naudu ienesoS$o vienibu nakotnes naudas plismas un kas nav nemateriala vertiba [4]. Tajos
ietilpst, pieméram, uznémuma galvena biroja pamatlidzekli, logistikas nodala, kas apkalpo
visas uzpémuma naudu ienesosas vienibas, un tamlidzigi aktivi.
Pazime, kas atSkir tadus korporativus aktivus, ir tas, ka tie nerada ienakosas naudas

plismas neatkarigi no citiem aktiviem vai aktivu grupam un to uzskaites vertiba nevar biit
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pilnigi attiecinata vienai naudu ienesosai vienibai, kurai veic vertibas samazinaSanas parbaudi.
Ja tada veida aktiviem ir pazimes par vertibas samazinaSanos, tad uzp€émumam var rasties
problémas, jo atseviSka korporativa aktiva atglistamo vértibu nevar noteikt, ja vien uznp€muma
vadiba nav nolémusi to atsavinat.

Rodas arT jautajums, kada veida pazimes faktiski var biit, ja nav ienakoSo naudas
plismu, ko rada tada veida aktivi. Daziem bet ne visiem, no tada veida aktiviem, ir salidzinosi
viegli noteikt patieso veértibu minus pardoSanas izmaksas. To biezi vien var noteikt
administrativai €kai, bet nevar — centralizétai IT sistémai. Tirgus vertibas kritums nenozimé,
ka javeic vertibas samazinaSanas parbaude, ja ir redzams, ka naudu ienesoS$ai vienibai, kura
ietilpst korporativs aktivs, nav raksturigas vertibas samazinasanas pazimes (protams, ja vadiba
nenoléma norakstit aktivu). Korporativam aktivam ir vertibas samazinaSanas pazimes , ja tas
ir naudu ienesoSai vienibai vai vienibu grupai, kurai korporativs aktivs pieder. Tapéc
korporativa aktiva uzskaites vértiba japiesaista naudu ienesosu vienibu grupai. ST piesaiste
laus apsvert atgiistamo vertibu visiem iesaistitiem aktiviem, gan naudu ieneso$am vienibam,
gan korporativiem aktiviem.

Ja tas ir iesp€jams, korporativs aktivs pamatoti un konsekventi jaattiecina uz naudu
ieneso$o vienibu. Ja korporativa aktiva uzskaites vertiba var biit attiecinata uz individualam
naudu ieneso$am vienibam, tad katrai naudu ienesoS$ai vienibai veic vertibas samazinasanas
parbaudi atseviSki un tas uzskaites veértiba ieklaus sevi dalu no korporativa aktiva. Ja
korporativa aktiva uzskaites vertiba nevar bt sadalita starp individualam naudu ienesosam
vienibam, tad jarikojas sekojosi:

1) individualam naudu ienesoSam vienibam veic vertibas samazinaSanas parbaudi un

atzist jebkurus konstatetus zaudéjumus;

2) identificé naudu ieneso$as vienibas grupu, uz kuru korporativa aktiva uzskaites
vertiba vai tas dala var bit attiecinata. Sai grupai jaieklauj arf individuala naudu
ienesos$a vieniba, kuras parbaude tika veikta pirmaja soli.

3) visam naudu ienesoSam vienibam grupas ietvaros veic vertibas samazinasanas
parbaudi, lai noteiktu, vai grupas uzskaites vértiba neparsniedz grupas lietoSanas
vertibu. Ja parsniedz, tad zaud€umi no vertibas samazinaSanas tiek sadaliti
proporcionali starp visiem grupas aktiviem un attiecinatas korporativa aktiva dalas
(zaud€jumu no aktiva vertibas samazinaSanas atziSana detalizétak tiek pétita

1.6.nodala).
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1.4. NEMATERIALAS VERTIBAS SAMAZINASANAS

Nemateriala vértiba un tas attiecinaSana uz naudu ienesoso vienibu

Péc Starptautiska finanSu parskatu standarta Nr. 3 ,,Uznéméjdarbibas apvienoSana”
publikacijas mainijas nematerialas vertibas traktéSana. Lidz tam, saskapa ar 3. SGS
uzpémumiem bija nepiecieSams sistematiski amortiz€t nematerialo veértibu ar loti stingru
pienémumu, ka tas lietoSanas laiks nevar parsniegt divdesmit gadus.

Sakot ar 2005. gada 1. janvari, nemateriala vértiba kluva par ikgad€jas vertibas
samazinaSanas parbaudes priekSmetu, sistematiskas amortizacijas vieta. Taja pasa laika tika
uzlabots ar1 SGS Nr. 38 ,Nematerialie aktivi”, kas tagad lauj nematerialiem aktiviem
piemeérot nenoteiktu lietderigas izmantoSanas laiku. Tos neamortiz€, bet tapat ka nematerialai
vertibai, katru gadu tiem ir javeic vertibas samazinaSanas parbaude. Savukart, nematerialie
akttvi ar noteiktu izmantoSanas laiku sistematiski jaamortiz€ un vertibas samazinasanas
parbaude javeic tikai ja ir pazimes, kas norada uz to, ka vertiba var biit samazinajusies (tada
pasa veida, ka citiem aktiviem).

Ka jau autore mingja darba 1.1. nodala, vértibas samazinasanas parbaude nematerialiem
aktiviem ar nenoteiktu lietoSanas laiku un uzp@émuma nematerialai vertibai javeic vismaz
vienu reizi gada, bet nav obligati finanSu gada beigas, kaut arT parbaude ir javeic art finansu
gada beigas, ja ir pazimes, kas liecina par to, ka vertiba ir samazinajusies.

SFPS Nr. 3 ,,Uznémgjdarbibas apvienoSana” defin€ nematerialo vertibu ka aktivu, kurs
nakotné nodro$inas ekonomiskos labumus, kas izriet no citiem uznéméjdarbibas apvienosana
iegadatiem aktiviem, kas nav individuali identificéti un atseviski atziti. 3. SFPS nosaka, ka
pirc€js noverté uznéméejdarbibas apvienoSana ieglito nematerialo vertibu summa, kas bija
sakotn€ji atzita (apvienosanas datuma) minus uzkratie zaud€jumi no veértibas samazinasanas.
Attieciba uz zaud€jumiem no nematerialas vértibas samazinasanas, 3 SFPS atsaucas uz 36.
SGS.

Balstoties uz 36. SGS, vértibas samazinasanas parbaude nevar biit veikta nematerialai
vertibai atseviSki, jo pati par sevi nemateriala vertiba parasti nerada ienakoS$as naudas
plismas. Lidz ar to nematerialas vertibas samazinasanas parbaude prasa attiecinat nematerialo
veértibu uz naudu ienesoSo vienibu vai uz vienibu grupu.

Sakot ar apvienoSanas datumu iegiito nematerialo veértibu attiecina uz katru naudu
ieneso$o vienibu vai vienibu grupu, kuras giis labumu no apvienoSanas. Tas ir neatkarigi no ta
val citi iegutie aktivi vai saistibas ir saistitas ar So naudu ienesosu vienibu vai vienibu grupu.

36.SGS pielauj, ka nemateriala vertiba dazreiz nevar biit attiecinata tikai uz vienu naudu
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ieneso$o vienibu, tapec lauj attiecinat to uz naudu ienesosSu vienibu grupu. Tomer katra naudu
ienesos$a vieniba vai vienibu grupa, uz kuru ir attiecinata nemateriala vertiba:

1) parstav uzpémuma zemako limeni, kura nemateriala vértiba tiek uzraudzita iek$€jas

vadibas nolukos;

2) nav lielaka par operativo segmentu, kas noteikts saskana ar 8. SFPS ,,Operativie

segmenti”. [4]

Visam naudu ieneso$am vienibam vai vienibu grupam, uz kuram ir iedalita nemateriala
vertiba, tiek veikta vertibas samazinasanas parbaude katru gadu.

Augstakmingétu standarta prasibu pieméroSanas rezultata nematerialas vertibas tiek
parbauditas attieciba uz vertibas zaudéSanu Iimeni, kas atspogulo veidu, kada uzpémums vada
savu darbibu un ar kuru nemateriala vertiba parasti tiek saistita. Tade] parasti papildu parskatu
sniegSanas sistémas nav vajadzigas. [4].

2006. gada novembri tika piepemts jauns SFPS Nr. 8 ,Operativie segmenti’, kas
aizvietoja SGS Nr. 14 ,Informacijas sniegSana pa segmentiem”. Jaunaja standarta mainijas
segmentu noteikSanas pamatojums, kuru japieméro finanSu parskatos, kas tiek sagatavoti
saskana ar starptautiskiem finanSu parskatu standartiem, sakot ar 2009. gada 1. janvari.
Balstoties uz 14. SGS segmenta limenis pamatojas uz uzgpémuma primaro vai sekundaro
informacijas sniegSanas formu, savukart, balstoties uz 8. SFPS operativo segmentu nosaka
balstoties uz uznémuma iek$€jam atskait€m, kurus uzn€émuma vadiba (kas pienem l€mumus)
parskata, lai sadalitu lidzeklus pa segmentiem un novertétu to izpildijumu. Rezultata 36. SGS
mainTjas sakot ar 2009.gada 1.janvari.

Naudu ieneso$a vieniba, uz kuru iedalita nemateriala vértiba, vertibas samazinasanas
parbaudes noliika var nesakrist ar limeni, kura nemateriala vertiba ir iedalita saskana ar 21.
SGS ,,Arvalstu valiitas kursu izmainu ietekme”, lai novértétu arvalstu valiitas guvumus un
zaudejumus. Pieméram, ja saskana ar 21. SGS tiek prasits, lai uznémums iedalitu nematerialo
vertibu saméra zemos Itmenos, lai novertétu arvalstu valiitas guvumus un zaud&umus,
36.SGS neprasa parbaudit nematerialas vertibas samazinaSanos taja paSa limeni, ja vien

uznémums neuzrauga nematerialo vertibu Saja liment ieks€jas vadibas nolikos.

Naudu ieneso$as vienibas, uz kuru ir attiecinata nemateriala vertiba, vértibas
samazinasanas parbaude
Ja uzpeéméjdarbibas apvienoSanas sakotn€ja uzskaite nav pabeigta lidz ta parskata
perioda beigam, kura notiek apvienoSana, pirc€js savos finanSu parskatos norada
provizoriskas summas par tiem posteniem, kuru uzskaites dati ir nepilnigi. Novertejuma

perioda laika pircgjs retrospektivi korigé iegades datuma atzitas provizoriskas summas ta, lai
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summas atspogulotu jaunako informaciju par faktiem un apstakliem, kas bija spéka iegades
datuma. Novertejuma perioda laika pirc€js ari atzist papildus aktivus vai saistibas, ja ir
sanemta informacija par faktiem un apstakliem, kas bija speka iegades datuma un, ja tie butu
bijusi zinami, biitu izraisijusi So aktivu un saistibu atziSanu $aja datuma. Novertéjuma periods
beidzas, tiklidz pirc€js sanem mekleto informaciju par faktiem un apstakliem, kas bija speka
iegades datuma, vai uzzina, ka papildu informacija nav pieejama. Tomer novertejuma periods
neparsniedz vienu gadu no iegades datuma.

36. SGS atzist, ka tados apstaklos ar1 var biit neiesp&jami pabeigt sakotn€jo
nematerialas veértibas sadali uz naudu ieneso$am vienibam vai vienibu grupam vértibas
samazinaSanas parbaudes noliukos pirms parskata perioda beigam, kura ir notikusi
uznéméjdarbibas apvienosana. Saja gadfjuma nav nepiecieSams veikt provizorisku
sadalfjumu, nematerialu vértibu vai tas dalu var atstat neattiecinatu uz naudu ienesoSam
vientbam. Tomér parskata ir nepiecieSams atklat nematerialas veértibas summu, kura netika
attiecinata uz naudu ieneso$sam vienibam un paskaidrojumu, kap€c ta nav attiecinata.

Neskatoties uz to, ka uznémums var neattiecinat nematerialo vertibu uz naudu
ieneso$am vienibam pirms ta finanSu gada beigdm, kura notikusi uzpeéméjdarbibas
apvienoSanas, dazos gadijumos tom@r ir iesp&jams to izdarit. Pieméram, provizorisks
nematerialas vertibas sadalijums var but veikts, ja:

1) uzpémums zina, ka nemateriala veértiba ir saistita ar vienu naudu ienesosu vienibu

vai vienibu grupu, kas nav lielaka par operativo segmentu.

2) uzn@mums zina, ka sakotngja apvienosanas atziSana galvenajos aspektos ir pabeigta,

lidz atziSanas pabeigSanai palika dazas detalas.

Ja nemateriala vertiba var biit sadalita provizoriski, tas provizoriskas nematerialas
vertibas parbaude uz samazinajumu tiek veikta saskana ar noteikumiem, kas jau bija minéti
augstak.

Ja nematerialo vertibu nevar sadalit provizoriski, tad sakotn€jo sadalijumu uz naudu
ieneso$am vienibam japabeidz pirms nakosa gada perioda beigam no uzpémuma iegades
datuma (pieméram, ja apvienosSanas notika 2009. gada 1. oktobrT un uzgémuma finansu gads
beidzas 31.decembri, tad sadalijums japabeidz Iidz 2010. gada 31. decembrim). Svarigi, ka
sadalijjuma periods atSkiras no perioda, kura 3. SFPS lauj pabeigt uzpeéméjdarbibas
apvienoSanas izmaksas sakotn€jo attiecinaSanu un nematerialas vertibas noveértésanu, kas ir
divpadsmit ménesi p&c apvienosanas dienas. (pieméram, ja apvienoSanas notika 2009. gada 1.
oktobri, tad izmaksam jabiit attiecinatam un nematerialai vertibai novertétai lidz 2010. gada
30. septembrim). Terminu atSkiriba dod uznémumam papildus laiku, lai pabeigtu nematerialas

veértibas sadalfjumu uz naudu ienesosam vienibam péc sakotngjas apvienoSanas pabeigSanas.
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Tomer, ja uzpémums kadu iemeslu dél maina finansu gadu, tad parskata gads, kura tiek
mainits ta sakums bis 1saks par divpadsmit méneSiem un lidz ar to faktiski laiks nematerialas
vertibas sadalijjumam uz naudu ieneso$am vienibam bis 1saks.

Autore vélreiz uzsver, ka balstoties uz 36. SGS, naudu ieneso$a vieniba vai vienibu
grupa, uz kuru ir attiecinata nemateriala vertiba, katru gadu ir japarbauda uz vertibas
samazinaSanos, salidzinot tas uzskaites vertibu ar atgiistamo veértibu. Parbaude nav obligati
javeic finansu gada beigas. 36.SGS lauj veikt parbaudi jebkura laika finansu gada ietvaros, bet
katru gadu viena un taja pasa laika. Dazadas naudu ienesosas vienibas var parbaudit dazados
laikos. ST ikgadéja parbaude nav aizstajéjs parbaudei, kura javeic vadibai, ja tai ir zinami
notikumi vai apstakli, kas var izraisit vertibas samazinasanas starp ikgadéjam parbaudém.

Ja nemateriala vertiba, kura ir attiecinata uz naudu ienesoS$o vienibu vai uz vienibu
grupu, bija iegiita tekoSa finanSu gada uzpémejdarbibas apvienoSanas rezultata, tad naudu
ienesos$as vienibas, uz kuram ir attiecinata $§T nemateriala vertiba, ir japarbauda pirms parskata
gada beigam. Tada prasiba pastav, jo dazreiz uznémejdarbibas apvienoSanas rezultata pircejs
»parmaksa” par iegadato uzpémumu un sakotn€ji nematerialo veértibu atzist summa, kas
parsniedz investicijas atgiistamo vertibu. Bez §is prasibas, uzpémumiem biitu iesp€ja atzit
zaudéjumus no veértibas samazinasanas jau péc parskata perioda beigam, kura notikusi
uznémejdarbibas apvienoSanas.

Augstakmingta prasiba ne vienmér var panakt rezultatu praks€, jo nemateriala vertiba
var arl nebiit attiecinata uz naudu ienesoSo vienibu taja perioda, kura uzpéméjdarbibas
apvienoSana ir notikusi.

Piemeérs.

Uzpémums sagatavo finansSu parskatus par periodiem, kas beidzas 31. decembri. Tas
veic ikgadgjas vertibas samazinasanas parbaudes visam naudu ieneso$am vienibam, uz kuram
ir sadalita nemateriala vertiba, septembra beigas. 2009. gada 30. oktobrT uznemums iegadajas
citu uzpémumu. Gada parskata par periodu, kas beidzas 2009. gada 31. decembrT,
uznémumam bija iesp€ja novertét iegadata uznémuma aktivus, saistibas un iesp&jamas
saistibas tikai provizoriski, jo ne visa biitiska informacija bija sanemta un rezultata uzpémums
nevargja provizoriski noteikt un lidz ar to art sadalit nematerialo vertibu uz naudu ienesosam
vientbam. Ka to Jauj 3. SFPS, uzpémums pabeidz iegadata uzpémuma neto aktivu
novertejumu (ka rezultata nosaka nematerialo vértibu) lidz 2010.gada 30.oktobrim. Savukart
36. SGS Jauj uzn€mumam sadalit uz naudu ieneso$am vienibam iegiito nematerialo vertibu
lidz finanSu gada beigam, t.i. lidz 2010.gada 31.decembrim. Tada gadijuma lidz ikgad&jai
vertibas samazinasanas parbaudei (2010.gada 30.septembrim) nemateriala vértiba vél nebija

sadalita uz naudu ienesoSam vienibam, tapéc $1s nematerialas vertibas parbaude nav veikta
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dotaja perioda. Kad decembri uzpémums pabeidza nematerialas veértibas sadali uz naudu
ieneso$am vienibam, prasiba veikt vertibas samazinaSanas parbaudi naudu ieneso$am
vientbam, uz kuram nemateriala vertiba bija attiecinata, var tikt uzskatama par
nepiemérojamu, jo nemateriala vertiba neattiecas uz uzpéméjdarbibas apvienoSanos, kas
notika parskata perioda. Ta faktiski attiecas uz uzpémejdarbibas apvienoSanos, kas notika
ieprieks€ja perioda, un parskata perioda ta tikai tika sadalita vertibas parbaudes vajadzibam.
Tomer autore uzskata, ka uzp€émumam ir javeic preciz€ta vertibas samazinasanas parbaude
tam naudu ieneso$am vienibam, uz kuram ta nemateriala vertiba bija attiecinata, 2010. gada
finanSu parskata vajadzibam. Jo precizétas parbaudes neveikSana, nozimé, ka nemateriala
vertiba netiks parbaudita Iidz 2011. gada septembrim, kas ir gandriz divus gadus no
uznémejdarbibas apvienoSanas briza.

36. SGS lauj parnest no ieprieks€ja perioda uz nakamajiem periodiem naudu ienesosas
vienibas vai vienibu grupas, uz kuru ir attiecinata nemateriala vertiba, atgtistamas vertibas
detaliz&tu aprekinu, ja tiek ieveroti sekojosi kriteriji:

1) aktivi un saistibas, kas veido vienibu, nav ievérojami mainijusies kops pedeja
atglistamas summas aprekina;

2) atgiistamas summas p&d¢ja aprékina rezultats ir summa, kas ievérojami parsniedz
vienibas uzskaites vertibu;

3) pamatojoties uz notikuso gadijumu analizi un apstakliem, kas mainijusies kop$
atglistamas summas pedeja aprékina, iesp&jamiba, ka pasreiz noteikta atgiistama summa biitu
mazaka neka pasSreizgja uzskaites vertiba, ir neliela.

Vai augstakminétie kriteriji izpildas, vai n€, tas tomeér ir uzp€muma vadibas profesionals

novertejums.

Naudu ieneso$as vienibas, uz kuru ir attiecinata nemateriala vertiba, darbibas
atsavinasana un sastava izmainas

Ja uznémums ir nolémis partraukt darbibu tai naudu ienesoSai vienibai vai vienibu
grupai, uz kuru ir attiecinata nemateriala vertiba, tad nematerialas vertibas uzskaites veértiba,
kas ir saistita ar atsavinato darbibu, ir jaieklauj darbibas uzskaites vertiba, nosakot
atsavinaSanas guvumus vai zaud€jumus. 36. SGS paredz, ka summu, kuru ir nepiecieSams
ieklaut, noverté uz atsavinatas darbibas nosacitas vertibas pamata un saglabatas naudu
ieneso$as vienibas dalas, ja vien uznémums nevar pieradit, ka kada cita metode labak
atspogulo ar atsavinato darbibu saistito nematerialo vertibu. 36.SGS ir minéts sekojoSais

piemers:
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Uzpémums pardod darbibu par 100 naudas vienibam, kas bija dala no naudu ienesosas
vienibas, kurai ir bijusi iedalita nemateriala vertiba. Vienibai iedalito nematerialo veértibu
nevar identific€t vai saistit ar aktivu grupu zemaka Iimeni par So vienibu, ka vien nosakot to
patvaligi. Saglabatas naudu ienesosas vienibas dalas atglistama vertiba ir 300 naudas vienibas.
Ta ka naudu ienesos$ajai vienibai iedalito nematerialo vertibu nevar identific€t nepatvaligi vai
saistit ar aktivu grupu zemaka limeni par So vienibu, nematerialo veértibu, kas saistita ar
atsavinato darbibu, noverté uz atsavinatas darbibas un vienibas saglabatas dalas nosacitas
vertibas pamata. Tad€] 25 procentus naudu ienesos$ajai vienibai iedalitas nematerialas vertibas
ieklauj darbibas, kas tiek pardota, uzskaites vertiba. [4]

36.SGS atsaucas uz dalas ,,nosacito veértibu”, nepreciz€jot to, ka to nosacito vertibu
aprekinat. Saglabatas dalas atgiistama vertiba biis balstita uz vertibas samazinaSanas
pamatprincipa, t.i. augtaka vertiba no patiesas vertibas minus pardoSanas izmaksas un
lietoSanas veértibas. Tas nozimé, ka saglabatas dalas lietoSanas vertibu vai patieso vertibu
minus pardoSanas izmaksas varétu rékinat ka dalu no darbibas atsavinaSanas sadalijuma
uzdevuma.

Pie tam, norakstitas dalas lietoSanas vertiba vai patiesa vertiba minus pardoSanas
izmaksas biis biitiba tas pats. Tapéc ka lietoSanas veértiba, galvenokart, ieklaus sevi neto
atsavinaSanas ien€émumus; ta nevar balstities uz piepeémumu, ka pardoSana nenotiks.

Standarts pielauj citu metozu izmantoSanu, ja tas labak atspogulos nematerialo vertibu,
kas ir attiecinata uz atsavinato dalu. Ir iesp&jams tads scenarijs, kura uznémums iegadajas cita
uznémuma uznéméjdarbibu, apvieno to ar jau eksist§josSu naudu ienesosu vienibu, kura nav
iek]auta nemateriala vertiba un uzreiz pardod nerentablu dalu no kombinétas naudu ienesosas
vienibas. Ir piepemami, ka tados apstaklos biis sapratigi nenorakstit nematerialas veértibas
uzskaites vertibas dalu. Protams, atsavinata nerentabla uznéméejdarbibas dala var€ja piederet
uznémumam pirms iegades vai ar ta var but dala no iegadatas uznémeéjdarbibas.

Ja uzp€mums reorganizé savu struktlirvienibu ta, ka izmainas vienas vai vairaku naudu
ienesoSo vienibu sastavs, uz kuram ir attiecinata nemateriala vertiba, tad nemateriala vertiba
jasadala izmainu skartajam vienibam no jauna. Sim nolikam, 36.SGS prasa veikt $o pardali,
izmantojot nosacito vertibu pieeju, tadu pasu, ko izmanto naudu ienesosas vienibas darbibas
atsavinaSanas gadijuma, ja vien uznémums nevar pieradit kadu citu metodi, kura labak
atspogulos ar reorganiz€to vienibu saistitu nematerialu vertibu.

Piemeérs.

Nemateriala vertiba 160 latu apméra bija iedalita naudu ienesoSai vienibai A. Naudu
ienesosa vieniba A tika sadalita un saskanota ar tris citam naudu ienesosam vienibam, B, C un

D. Ta ka nematerialo vertibu, kas bija iedalita A, nevar nepatvaligi identificét vai saistit ar
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akttvu grupu Itmeni, kas zemaks par A, to sadala naudu ieneso$sam vienibam B, C un D uz

triju vienibas A dalu nosacitas vértibas pamata pirms S$is dalas tiek integrétas B, C un D. A

dalu atgtistama vertiba pirms integracijas citas naudu ieneso$as vienibas ir attiecigi 200 lati,

300 lati un 500 lati. Nematerialas veértibas summas pardalitas naudu ieneso$am vienibam B, C

un D ir atbilstos$i 32 lati, 48 lati un 80 lati.

Tapat, ka ieneso$as vienibas darbibas atsavinaSanas gadijuma, standarts neprecizg,

kadas metodes var labak atspogulot ar reorganizéto vienibu saistitu nematerialo vertibu.

1.5.

NEMATERIALO AKTIVU AR NENOTEIKTU LIETDERIGAS
IZMANTOSANAS LAIKU VERTIBAS SAMAZINASANAS

SGS Nr.38 uzsver, ka ,,nenoteikts” nenozimé ,,neierobezots” un neparedzamie faktori

var ietekmét uzpémuma sp&ju un ve€lmi saglabat nemateriala aktiva darbibas rezultatu, kads

tas ir lietderigas lietoSanas laika apl€ses bridi. 36.SGS prasibas attieciba uz nematerialiem

aktiviem ar nenoteiktu lietderigas lietoSanas laiku var apkopot sekojosa saraksta:

1)

visus nematerialus aktivus ar nenoteiktu lietderigas lietoSanas laiku parbauda uz

vertibas samazinajumu katru gadu viena un ta pasa laika;

2) jebkuru nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku, kas tika atzits parskata

perioda, parbauda uz vertibas samazinajumu pirms perioda beigam;

3) jebkuru nematerialo aktivu, kas vél nav pienemts ekspluatacija (neatkarigi no ta, vai

nematerialajam aktivam ir noteikts vai nenoteikts lietderigas lietoSanas laiks)

parbauda pirms perioda beigam,;

4) ja nematerialais aktivs ar nenoteiktu lietderigas lietoSanas periodu vai nematerialais

aktivs, kas v€l nav piegpemts ekspluatacyya var biit parbaudits uz vertibas
samazinajumu tikai ka naudu ienesosas vienibas dala, tad to naudu ienesoSo vienibu

parbauda uz vertibas samazinajumu vismaz reizi gada;

5) ja ir pazimes, kas liecina par vertibas samazinajumu, parbaude ari javeic pirms

6)

parskata perioda beigam;
nematerialiem aktiviem ar nenoteiktu lietoSanas periodu, kas ir dala no naudu
ienesos$as vienibas, ir atlauts izmantot iepriek§€jo periodu parbaudes rezultatus, ja

tie bija pietickami (Sis punkts tiks pétits detalizétak zemak).

Jebkur§ nematerialais aktivs, kas nav pienemts ekspluatacija japarbauda uz vertibas

samazinajumu, jo ta iesp&ja nakotné radit tadus ekonomiskus labumus, kas sp€s parsniegt ta

uzskaites vertibu, parasti ir paklauta lielakai nenoteiktibai. Tam, acimredzot ir loti liela
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ietekme uz uznémumiem, kas kapitalize attistibas izmaksas, jo attistibas periods var sadalities
vairakos finanSu gados.

Nematerialais aktivs ar nenoteiktu lietderigas izmantoSanas laiku var radit neatkarigu
ienakoSu naudas pliismu, tapat ka jebkur$ cits individuals aktivs. Tada gadijuma javeic tadas
pasas vertibas samazinaSanas procediiras, ka citiem individudliem aktiviem. Papildus
nematerialais aktivs ar nenoteiktu lietderigas izmantoSanas laiku var biit dala no naudu
ieneso$as vienibas. Tad procediiras biis identiskas tam, kas javeic naudu ienesoSo vienibu
parbaudes gadijumos, tikai tas ir jaatkarto katru gadu, neatkarigi no ta, vai ir pazimes, kas
liecina par vertibas samazinajumu.

Tomeér 36.SGS pielauj i1znpémumus tiem nematerialiem aktiviem ar nenoteikto
lietderigas izmantoSanas laiku, kuri ir ieklauti naudu ieneso3a vieniba. Sada aktiva atgiistama
veértiba, kas bija aprékinata ieprieks€ja perioda, var tikt izmantota $im aktivam veicamajai
vertibas samazinaSanas parbaudei par pasreiz€jo periodu ar nosacijumu, ka izpildas sekojoSie
kriteriji:

1) ja nematerialais aktivs ilgstoSas lietoSanas laika nerada ienakosas naudas plismas, kas
liela méra nav atkarigas no citu aktivu vai aktivu grupu raditajam ienakoSajam naudas
plismam, ta atglstama vertiba tiek parbaudita ka dalai no naudu ienesoSas vienibas,
kurai tas pieder un aktivi, kas veido So vienibu, nav biitiski mainijusies kop$ pedeja
atglistamas summas apréekina;

2) iepriekseja atglistamas summas aprékina rezultats ir summa, kas ievérojami parsniedz
akttva uzskaites vertibu;

3) pamatojoties uz notikumiem, un apstakliem, kas mainijusies kopS iepriekseja
atglistamas summas apréekina, iesp&ja, ka pasSreiz noteikta atgiistama summa bitu
mazaka, neka aktiva uzskaties vertiba, ir neliela.

Tapec, ja iepriek$eja atglistamas vertibas aprékina rezultats ievérojami parsniedza aktiva
uzskaites vertibu un naudu ieneso$as vienibas izmainas no ieprieks€ja aprékina laika nebija
bitiskas, aprékinu var izskatit un izmantot v€lreiz, nevis veikt aprékinu no jauna, kas,
savukart, ievérojami samazinas darbu uzpémuma vadibai. Veértibas samazinasanas parbaudi
nevar parnest uz nakamajiem periodiem visu laiku, tapéc uzp€mumam balstoties uz
piesardzibas principu, janoverté, kad apstakli ir butiski mainijuSies un prasa veikt jaunu

parbaudi.
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1.6. ZAUDEJUMU NO VERTIBAS SAMAZINASANAS ATZISANA UN
NOVERTESANA.

Individuals aktivs

Ja aktiva atglistama vertiba ir zemaka par ta uzskaites vertibu, aktiva uzskaites vertiba ir
jasamazina lidz ta atgtistamai vértibai. Tie ar1 ir zaud€jumi no aktiva vértibas samazinasanas.
Zaud@jumiem ir jabiit atzitiem pelpas vai zaud€jumu aprékina taja perioda, kad tie rodas,
iznemot gadijumus, kad aktivs tiek uzskaitits péc parveérteSanas metodes un tam ir izveidota
parverteésanas rezerve. Ja aktivs tiek uzskaitits péc parverté€Sanas metodes, tad zaud&umi no
aktiva vertibas samazinasanas vispirms samazina parveértéSanas rezervi konkrétajam aktivam.
Un tikai gadijuma, kad zaud&jumi no aktiva vertibas samazinaSanas parsniedz parvertéSanas
rezervi, tad parsniegumu atspogulo pelnas vai zaud&umu aprékina. Standarts nenosaka
konkrétu pelnpas vai zaud&jumu poziciju, kura ir jaatspogulo zaud&jumi. Tas arT nenosaka, vai
norakstitas summas ir jaatspogulo ka aktiva bruto summas samazinajums vai uzkrata
nolietojuma samazinajums. Autore uzskata, ka ja pamatlidzeklis tiek uzskaitits péc iegades
izmaksu metodes, tad labak zaud€umus no aktiva vertibas samazinaSanas atspogulot ka
aktiva uzkrata nolietojuma palielinajumu.

Piemérs:

Pamatlidzekla sakotngja vertiba ir 10 000 latu, uzkratais nolietojums uz 2009.gada
31.decembri 2 000 latu. Vertibas samazinaSanas parbaudes rezultata tika konstatets, ka
pamatlidzek]a atglistama vertiba ir 6 000 lati, t.i. uzskaites vertiba par 2 000 latu parsniedz ta

atglistamo veértibu. Uznémums atzist zaudéjumus no aktiva vertibas samazinasanas 2 000 latu

apmera:
D Zaudgjumi no vertibas samazinaSanas (pelnas vai zaudéjumu konts) 2 000 latu
K Uzkratais nolietojums 2 000 latu

Tas nozime, ka 2009. gada beigas, péc zaud€jumu no vertibas samazinasanas atziSanas
pamatlidzekla sakotngja vertiba ir vienada ar 10 000 latu, uzkratais nolietojums ir vienads ar
4 000 latu un neto bilances vertiba ir vienada ar 6 000 latu.

Ja pamatlidzeklis tiek uzskaitits péc parverteéSanas vertibas, tad zaudéjumus noraksta no
aktiva parvertetas uzskaites vertibas.

Piemérs:

Pamatlidzekla sakotngja vertiba 10 000 latu, uzkratais nolietojums uz 2009.gada
31.decembri 2 000 latu. Ilgtermina ieguldijumu parvertéSanas rezerve ir vienada ar 3 000 latu.

Vertibas samazinaSanas parbaudes rezultata tika konstatéts, ka pamatlidzekla atgtistama
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vertiba ir 6 000 lati, t.i. uzskaites vertiba par 2 000 latu parsniedz ta atglistamo vertibu.
Uzpemums atzist zaud€jumus no aktiva vertibas samazinasanas 2 000 latu apméra:
D Ilgtermina ieguldijumu parvertéSanas rezerve 2 000 latu

K Uzkratais nolietojums 2 000 latu

Tas nozime, ka 2009. gada beigas, péc zaud€jumu no vertibas samazinasanas atziSanas
pamatlidzekl]a sakotngja vertiba ir vienada ar 10 000 latu, uzkratais nolietojums ir vienads ar
4 000 latu, neto bilances veértiba ir vienada ar 6 000 latu un parvertéSanas rezerve ir vienada ar

1 000 latu.

Zaud&jumi no aktiva vertibas samazinasanas samazina atlikuso vértibu. Korigéta vértiba
tiks nolietota paredzama lietderigas izmantoSanas laika. Bet uzpémumam ir janoverté vai
esoSais lietderigas izmantoSanas laiks un atlikusi vertiba ir atbilstoSi, varbiit tos vajag
parskatit, jo biezi vien apstakli, kas izraisa aktiva vertibas samazinajumu, var ietekmét arf tos.
Svarigi ari, ka zaud€umi no aktiva vertibas samazinasanas ietekmé atlikto nodoklu

kalkulaciju.

Naudu ienesos$as vienibas
Naudu ienesos$ajai vienibai (vismazakajai grupai no naudu ienesoSajam vienibam, kurai
ir iedalita nemateriala vertiba vai korporativais aktivs) ir jaatzist zaud&jumi no vertibas
samazinaSanas tikai un vienigi, ja vienibas (vienibu grupas) atglistama summa ir mazaka neka
vienibas (vienibu grupas) uzskaites vertiba.

Zaud&jumi no naudu ienesosas vienibas samazinaSanas var biit sastopami divos veidos:

1) naudu ieneso$a vieniba, kas pastav pati par sevi un ta naudu ienesos$a vieniba var
ieklaut vai arT neieklaut korporativu aktivu vai nematerialu vertibu sava uzskaites
vertiba;

2) identific€ti zaud€jumi, kurus ir jaattiecina uz naudu ienesoSu vienibu grupu, jo ir
iesaistits korporativs aktivs vai nemateriala vértiba, kuru uzskaites vertiba var bt
attiecinama tikai uz naudu ienesosu vienibu grupu kopuma, nevis uz kadu atsevisku
naudu ienesoSu vienibu.

36. SGS nosaka, ka zaud€umi no vertibas samazinasanas jasadala, lai samazinatu

vienibas (vienibu grupas) aktivu uzskaites vertibu §ada kartiba:

1) vispirms, lai jasamazina nemateriala veértiba, kas attiecinata uz naudu ienesoSo
vienibu (vienibu grupu);

2) péc tam, proporcionali citiem aktiviem vienibas ietvaros.
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Piemeérs

Naudu ienesosas vienibas (uz kuru ir attiecinata nemateriala vértiba) 2009.gada vertibas
samazinaSanas parbaudes rezultata tika konstatéts, ka tas uzskaites vertiba (18 000 latu)
parsniedz tas atgiistamo vértibu (10 000 latu) par 8 000 latu. Zaud&jumu no vertibas

samazinaSanas sadale ir atspogulota

1.3. tabula
Zaudéjumu no veértibas samazinasanas sadale 2009.gada, Ls
Nemateriala Identificejamie
vertitba aktivi fopa
Sakotngja vertiba 5000 15 000 20 000
Uzkratais nolietojums - (2 000) (2 000)
Bilances vertiba 5000 13 000 18 000
Zaudgjumi no vertibas samazinasanas (5 000) (3 000) (8 000)
Bilances vértiba péc zaudgumu no
vertibas samazinasanas atzisanas - 10 000 10 000

No 1.3.tabulas var redzet, ka no sakuma tika norakstita nemateriala veértiba, kas ir
attiecinata uz naudu ienesoSo vienibu, un péc tam atlikusi zaud€umu dala attiecinata uz
citiem aktiviem, kas ir ieklautas parbaudama naudu ienesosa vieniba.

Naudu ieneso8as vienibas uzskaites vértibu samazinajumi jauzskaita tapat ka zaudejumi
no atseviska aktiva vertibas samazinaSanas un jaatzist péc tadiem paSiem principiem, kuri bija
minéti augstak.

Veicot naudu ieneso$as vienibas vertibas samazinasanas parbaudi, svarigi saprast
kartibu, kura tika minéta iepriekS. Nemateriala vertiba janoraksta vispirms un ja péc tam
zaudéjumi vel paliek, tad tie jasadala starp citiem aktiviem, kas ir ieklauti naudu ienesosa
vieniba vai vienibu grupa, proporcionali to uzskaites vertibam. Proporcija ir pielietota divos
posmos, ja parbaudg ir iesaistita naudu ienesosSu vienibu grupa:

1) zaud&jumi izslégti no nematerialas vertibas (kas $aja gadijuma attiecas uz naudu
ienesoSo vienibu grupu, nevis uz individualo naudu ienesoSo vienibu §is grupas
sastava);

2) atlikusi zaud€jumu summa tiek sadalita starp individualam naudu ieneso$am
vienibam proporcionali to uzskaites vertibam.

3) katras atseviSkas naudu ienesoSas vienibas ietvaros zaud€jumi atkal tiek sadaliti

starp individualiem aktiviem proporcionali to uzskaites veértibam.

37



Ja ir iesp€jams izverteét atglistamo vertibu individualam aktivam naudu ieneso$as
vienibas ietvaros, ir nepiecieSams iedalit zaud€umus no veértibas samazinaSanas katram
individualam aktivam tada veida, lai aktivu korigétas vértibas atbilst standarta prasibam, t.i.
aktiva uzskaites vertiba nedrikst biit samazinata zemak neka augstaka vertiba no:

1. Aktiva patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas (ja to ir iesp&€jams noteikt);

2. Aktiva lietoSanas vertiba;

3. Nulle.

Pret&ja gadijuma, ka jau bija minéts augstak, zaud€jumi no vertibas samazinasanas tiek
sadaliti proporcionali. Standarts argumenté tadu ,patvaligo” zaud€jumu sadalijjumu starp
individualiem aktiviem ka pienemamu (tikai gadijumos, kad to atglistamo vértibu nav
iesp€jams noteikt), jo visi aktivi naudu ienesosas vienibas ietvaros darbojas kopa.

Ja korporativie aktivi tiek attiecinati uz naudu ienesoSo vienibu vai to grupu, tad atlikust
zaudéjumu dala (pec tam, kad zaud€jumi tikai norakstiti no nematerialas vertibas) tiek sadalita
proporcionali starp korporativo aktivu dalu un citiem aktiviem naudu ieneso$as vienibas
ietvaros. Saja procesa atlikugo vértibu, kas ir attiecinata uz naudu ieneso$o vienibu, noraksta
lidz apréekinatai lietoSanas vertibai.

Logiski ka, p&c visu aktivu un nematerialas vértibas uzskaites vértibas norakstiSanas
lidz patiesai vertibai, naudu ienesoSas vienibas uzskaites vértiba var but augstaka par
aprekinato lietoSanas vertibu. Nav sagaidams, ka aktivu vertibai ir jabiit samazinatai vel, jo
tada situacija patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas arl bis atbilstoSs vertibas
samazinasanas cipars.

Standarts akcenté uzmanibu uz to, ka zaud€umi no vertibas samazinasanas
individualam aktivam nav jaatzist, ja naudu ienesoSai vienibai, pie kuras pieder tas aktivs, nav
identific€ts vertibas samazinajums, pat ja ta aktiva uzskaites vertiba parsniedz ta patieso
vertibu minus pardoSanas izmaksas.

Attels 1.6.1. apkopo celu no vértibas samazinaSanas pazimju identific€Sanas lidz
zaud€jumu no vertibas samazinasSanas atziSanai. Sekojot tai diagrammai, uznémuma vadibai

biis vieglak saprast veicamo solu secibu vertibas samazinasanas parbaudg.
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Vai ir vértibas N
samazinasanas

pazimes?

Vai akfivs ir: nemateriala

vértiba vai nematerialais

J ieguldfjums ar

nenoteiktu lietoSanas
Tailn?

J Vai var noteikt
¢ atglistamo vértibu

individualam
aktivam? N

Novertet AV

v
N N ¢
Vai UV > AV? v

Identificét NIV, uz kuru
attiecas aktivs

J

A 4
Samazinat UV lidz AV

A 4

Attiecinat nematerialo
vértibu un nematerialos
aktivus ar nenoteikto

lietosanas laiku uz NIV

A 4

Beigas
Vai NIV UV > AV ?

J

A 4

Samazinat nematerialas
vértibas UV

A 4

Proporcionali sadalit
atlikusos zaud&umus starp
pargjiem aktiviem

Beigas Beigas

UV = uzskaites vértiba

AV = atglistama vértiba

NIV = naudu ienesosa vieniba
J=ja

N=né

1.2 attéls Zaudéjumu no vértibas samazindasanas datu pliusmas diagramma
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1.7. ZAUDEJUMU NO VERTIBAS SAMAZINASANAS APVERSE

Uzpémums nevar apverst iepriek§€jos periodos atzitus zaud€jumus no nematerialas
vertibas samazinasanas, neskatoties ne uz kadiem apstakliem. Jebkur§ nematerialas vertibas
atglistamas summas pieaugums periodos, kas seko zaud€umu no veértibas samazinasanas
atziSanai, $ai nemateridlajai vertibai, drizak, bus 1ek$€ji raditas nematerialas vertibas
pieaugums, neka zaud&jumu no vertibas samazinasanas apverse, bet 38. SGS ,Nematerialie
aktivi” aizliedz atzit iek§€ji raditu nematerialo vertibu.

Par visiem pargjiem aktiviem, ieskaitot nematerialus aktivus ar nenoteiktu lietoSanas
laiku, pirms katra finanSu gada beigam uzg€mumam jaizverte, vai ir pazimes, kas var liecinat
par to, ka zaud&jumi no aktiva vertibas samazinaSanas vairak neeksisté vai ta ir
samazinajusies. Ja ir $ada veida pazimes, tad uznémumam ir japarrékina aktiva atgtistamo
vertibu. Tas nozimé ka, ja ir pazimes, kas liecina par to, ka iepriekS atzitie zaud&umi no
aktiva vertibas samazinasanas vairs nav aktuali vai ir samazinaju$ies, uzpémumam atkal ir
janosaka atgiistama vertiba, lai noteiktu apversto summu. 36. SGS art paskaidro, kada veida
pazimes var liecinat par zaudéjumu apversi. Tas ir apgrieztas pazimes tam pazimém, kas
liecina par iesp€jamiem zaud&jumiem no aktivu vértibas samazinasanas, un kas tika pétitas
magistra darba 1.1.nodala. Pazimes var sadalit divas kategorijas péc informacijas avotiem:

1) Argjie informacijas avoti:

- attiecigaja perioda aktiva tirgus vértiba ir biitiski palielinajusies;

- attiecigaja perioda tehnologiskaja, tirgus, saimnieciskaja vai juridiskaja vid¢, kura
darbojas uznémums, vai arT tirgli, kam ir piesaistits konkrétais aktivs, ir notikusas
ieverojamas izmainas, kas labveligi ietekmeé uznémumu vai ar1 tadas notiks tuvakaja
laika;

- attiecigaja perioda ir samazinajusas tirgus procentu likmes vai citas ieguldijumu
atdeves tirgus likmes un ir paredzams, ka $1 samazinasanas ietekmes diskonta likmi,
kas lietota, lai aprékinatu aktiva lietoSanas vertibu, un butiski palielinas aktiva
atgustamo summu,

2) leksgjie informacijas avoti:

- attiecigaja perioda ir notikuSas ievérojamas izmainas, kas labveligi ietekmé
uznémumu vai ar1 tadas notiks tuvakaja laika, kas skar apjomu vai ar veidu, kada
aktivs tiek lietots vai arf ir paredz&ts to lietot. STs izmainas ietver izmaksas, kas
radusas perioda laika, lai izlabotu vai veicinatu aktiva darbibu vai parstrukturétu

darbibu, kurai aktivs pieder;
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- no iek$gjiem parskatiem ir pieejami pieradijumi, kas liecina, ka aktiva saimnieciskie

darbibas rezultati ir vai bis labaki neka bija paredzets.[4]

36.SGS 1r ieklautas divas pazimes (viena iekS$€ja un viena ar€ja), kas liecina par
iespejamo aktivu vertibas samazinasanos, bet starp pazimém, kas liecina par iesp€jamo
zaud&jumu no vertibas samazinasanas apversi nav to apgriezto pazimju.

Argja ir: ,uznémuma aktivu neto uzskaites vértiba parsniedz ta tirgus kapitalizaciju
(pamatkapitala tirgus veértiba)”. Nav paskaidrojumu, kapéc, ja tirgus kapitalizacija ir zem
uznémuma aktivu neto uzskaites vertibas, tad tas var liecinat par to, ka aktiva veértiba ir
samazinajusies, bet tas reverséSana nevar automatiski klut par pazimi, kas liecina par
zaudejumu apversi. Tomer, autore uzskata, ka galvenais iemesls ir, ka visi fakti un apstakli ir
jaapsver, pirms secinat, ka zaud€umus no vertibas samazinaSanas var apveérst. Tirgus
kapitalizacijas deficits var ietekmé&t nematerialu vertibu, tapec zaud&jumi nevar biit apversti.

Otra pazime, kas nav minéta ka pazime, kas liecina par iesp§jamo zaud&jumu no
vertibas samazinaSanas apversi, ir: ,pieradijumi par aktiva novecoSanos vai fiziskiem
bojajumiem”. Paskaidrojumi standarta nav doti. lesp&jams, tapéc ka tas nevar notikt bez
uzpémuma papildus ieguldijuma, lai uzlabotu vai palielinatu aktiva vai naudu ienesoSas
vienibas darbibu. Bet tas savukart ir ieklauts pazimé: ,attiecigaja perioda ir notikusas
ieverojamas izmainas, kas labveligi ietekmeé uznémumu vai art tadas notiks tuvakaja laika, kas
skar apjomu vai ari veidu, kada aktivs tiek lietots vai ari ir paredzéts to lietot. Sis izmainas
ietver izmaksas, kas raduSas perioda laika, lai izlabotu vai veicinatu aktiva darbibu vai
parstrukturétu darbibu, kurai aktivs pieder”.

Jaatceras arfi, ka revers€Sana, tapat ka pati vertibas samazinaSana ir pieradijums tam, ka
uznémumam ir nepiecieSams parskatit nolietojuma metodi vai atlikuSo vertibu, neatkarigi no
ta, vai zaud€jumi tika apversti.

leprieksejos periodos aktivam atzitus zaud&jumus no vertibas samazinasanas jaapvers
tikai tad, ja kopS pédg€jas reizes, kad tika atziti zaud€jumi no veértibas samazinasanas, ir
notiku$as to aplésu izmainas, uz kuru pamata tika noteikta aktiva atgistama summa. Aplésu
izmainas var biit sekojosas:

1) atgistamas summas bazes izmainas (t. 1., vai atglistamas summas pamata ir patiesa
vertiba minus pardosanas izmaksas vai lietoSanas vertiba);

2) ja atglistama summa pamatojas uz lietoSanas vertibu - aplésto nakotnes naudas plismu
summas vai laika izmainas, vai ar1 diskonta likmes izmainas;

3) ja atglistama summa pamatojas uz patieso vertibu minus pardoSanas izmaksas -

izmainas patiesas vertibas minus pardoSanas izmaksas sastavdalu apleses.
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Aktiva lietoSanas vertiba var klit lielaka par aktiva uzskaites veértibu, jo nakotnes
ienakoSo naudas plismu pasreizgja vertiba palielinas, abam summam pietuvinoties. Tomer
aktiva kalpoSanas potencials nav palielinajies. Tadel zaudéjumus no vertibas samazinaSanas
neapvers tikai tadel, ka ir pagajis zinams laiks, pat tad, ja aktiva atglistama summa kliist
lielaka par ta uzskaites vertibu.

Tomér §1 neiesp&jamiba apvérst zaudéjumus var novest piec dazam nelogiskam sekam,
kuras tiks paraditas nakamaja piemera.

Piemeérs.

2009.gada beigas uzpémuma vienigai naudu ienesoSai vienibai tika veikta vértibas
samazinaSanas parbaude. Prognoz€ta diskont€ta naudas plisma 2011. un turpmakajiem
gadiem ir pietickama, lai atbalstitu uzp€émuma aktivu uzskaites vértibu. Tomér 2010.gada tiek
prognozéti zaud&jumi un negativa neto naudas plisma. Sis summas diskontéta vértiba
2009.gada tika atbilstoSi norakstita no uzskaites vertibas ka zaud€jumi no aktiva vértibas
samazinasanas. Sakot ar 2011.gadu, nakotnes naudas plismas ir sp&jigas atbalstit originalu
nenorakstitu aktivu veértibu. Tomer, aktivu vertiba nevar biit paaugstinata atpakal caur pelnas
val zaud€jumu kontiem, lai noverstu dubulto uzskaites efektu, jo vertibas palielinajums nav
noticis aplésu izmainu de]. Vienigais uzp€émuma guvums no §is situacijas ir tas, ka aktivi ir
nolietoti.

No citas puses, ja naudas plismas uzlaboSanas ir rezultats tiem izdevumiem, ko
uzpnémums ieguldijis, lai uzlabotu vai veicinatu aktiva vai naudu ienesoS8as vienibas darbibu,
tad tas var but klasificets, ka aktiva potenciala uzlabojums un uznémums varés apverst dalu
val ar1 visus zaud&jumus.

Gadijuma, ja individuala aktiva veértibas samazinajums ir reverséts, tad reverséSanas
rezultata aktiva uzskaites vertiba nevar parsniegt vertibu, kada bitu aktivam, ja sakotngji
zaudéjumi no vertibas samazinaSanas netiktu atziti, nemot veéra nolietojumu. Jebkurs§
pieaugums virs tadas vertibas, butu klasific€ts ka parvertésana.

Piemeérs.

2007.gada sakuma uznémums par 1 000 latiem iegadajas pamatlidzekli ar lietderigas
izmantoSanas laiku 10 gadi. Pamatlidzeklis neatkarigi no citiem pamatlidzekliem vai
pamatlidzek]u grupas rada ienakoSas naudas pliismas. 2009.gada beigas, kad pamatlidzekla
uzskaites vertiba peéc nolietojuma aprékina ir 700 lati, uzn€mums noléma atzit zaud€jumus no
veértibas samazinasanas 210 latu apméra. Uznémums norakstija pamatlidzekla vertibu lidz 490
latiem. Ta ka lietderigo izmantoSanas laiku tas neietekméja, uznémums turpmak nolietos

pamatlidzekli pa 70 latiem gada (no 2010. Iidz 2016. Gadam), skatities. 1.4.tabulu.
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Pamathidzekla vertiba 2007.-2016.gados, Ls

1.4.tabula

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
AtlikusT veértiba gada sakuma 1000 | 900 | 800 | 490 | 420 | 350 | 280 | 210 | 140 70
Nolietojums 100 100 | 100 70 70 70 70 70 70 70
Vertibas samazinasanas - - 210 - - - - - - -
AtlikusT veértiba gada beigas 900 800 | 490 | 420 | 350 | 280 | 210 | 140 70 -
Adikust verdba bez vertibas 900 800 | 700 | 600 | 500 | 400 | 300 | 200 | 100 -

samazinajuma

2011.gada sakuma, pirms nolietojuma aprékina, pamatlidzekla atlikust vertiba bus 420

lati. Pateicoties, uzlabojumiem tehnologijas, uzpémums var palielinat pamatlidzekla

lietoSanas vertibu lidz 550 latiem, ieguldot 120 latus rezerves dalas, kas uzlabos un veicinas

pamatlidzek]la darbibu. Tomeér, te veél netika nemti véra 2009.gada atzitie zaud€umi no

vertibas samazinasanas 219 latu apméra vai korigéta lietosanas vértiba 2011.gada beigas 550

latu apméra. Tapéc 2011.gada beigas pamatlidzekla vertiba var bit paaugstinata Iidz

zemakajai no:

e 0660 lati, kas ir atlikusti vertiba pienemot, ka viss vertibas samazinajums ir

apversts;

e 600 lati, kas pamatlidzekla atlikus1 vértiba péc papildus izdevumiem, pienemot,

ka zaud&umi no vertibas samazinaSanas nekad nebija atziti. Tas ir atlikust

vertiba gada sakuma (600 lati) plus papildus izmaksas (120 lati) minus

aprekinats nolietojums ((600+120)/6 = 120 lati); un

e 550 lati, kas ir lietoSanas vertiba.

Tas nozime, ka uzpémums var palielinat pamatlidzekla uzskaites vertibu lidz ta

lietoSanas vertibai — lidz 550 latiem. Uznémums var reversét 100 latus no iepriek§ atzitiem

zaud&jumiem un talak nolietot pamatlidzekla atlikuSo veértibu 550 latu apméra lidz 0 piecu

gadu laika (no 2012 Iidz 2016), skatities 1.5.tabulu.
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Pamathidzekla vertiba 2011.-2016.gados, Ls

1.5.tabula

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Sakotngja vertiba gada sakuma 1 000 1120 | 1120 | 1120 | 1120 | 1120
legade 120 - - - - -
Sakotneja vertiba gada beigas 1120 1120 | 1120 | 1120 | 1120 | 1120
Uzkratais nolietojums gada sakuma 580 570 680 790 900 1010
Nolietojums gada 90 110 110 110 110 110
Apversts vertibas samazinajums (100) - - - - -
Uzkratais nolietojums gada beigas 570 680 790 900 1010 | 1120
Neto uzskaites vertiba perioda beigas 550 440 330 220 110 -

Zaud&jumu no vertibas samazinasanas apverse ir jaatzist pelnas vai zaudéjumu aprékina
nekavejoties, izp€émums ir parverteti aktivi, kuri tiks petiti zemak.

Ja zaud€umi no aktiva vertibas samazinaSanas ir apversti, ta nolietojums vai
amortizacija ir jakorigé nakamajos periodos, lai sistematiski sadalitu parskatitu uzskaites

vertibu minus atlikust vertiba (ja tada ir) aktiva atlikusaja lietderigas izmantoSanas laika.

Zaudéjumu no veértibas samazinasanas apveérse parvertétiem aktiviem

Ja aktivs tiek atzits parvertétaja vertiba (balstoties uz 7.LGS un 16. SGS
,Pamatlidzekli”), tad jebkura zaud€jumu no vertibas samazinasanas apverse tiek klasificéta,
ka parvertéSanas rezerves palielindjums. Tap€c parvertéta aktiva zaud€jumu no vertibas
samazinaSanas apversi pa taisno kredite paSu kapitala posteni bilancg, parvertéSanas rezerves
poziciju. Tomér, ja zaud€jumi no vertibas samazinasanas no §a pasa parverteta aktiva bija
ieprieks atziti par izdevumiem pelnas vai zaudéjumu apréekina, apversi atzist par ienakumiem
pelnas vai zaud€jumu aprékina

Tapat, ka aktiviem, kas tiek uzskaititi péc izmaksu metodes, péc zaudejumu apverses
parvertétajiem aktiviem ari jakorigé to nolietojums vai amortizacija nakamajos periodos, lai
sistematiski sadalitu parskatitu uzskaites vertibu minus atlikust veértiba (ja tada ir) aktiva

atlikuSaja lietderigas izmantoSanas laika.
Zaudéjumu no veértibas samazinasanas apvéerse naudu ieneso$am vienibam

Zaudejumu no vertibas samazinaSanas apveérse naudu ienesoSai vienibai jasadala

vienibas aktiviem, iznemot nematerialo vertibu, proporcionali So aktivu uzskaites vertibai. Sie
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uzskaites vertibu palielinajumi jauzskaita tapat ka atseviSku aktivu zaud€umu no vértibas
samazinas$anas apverses.

Tomer sadalot naudu ienesoSas vienibas zaud€jumu no vertibas samazinaSanas apversi
katra atseviSka aktiva uzskaites vertibu nedrikst palielinat augstak par zemako no Sadiem
lielumiem:

1) atglistamo summu (ja to ir iesp&jams noteikt);
2) uzskaites summu, kas butu noteikta (atskaitot amortizaciju vai nolietojumu), ja aktivam
ieprieks€jos periodos nebiitu atziti zaud€jumi no vertibas samazinasanas.

Zaudgjumu no vertibas samazinaSanas apveérses summa, kas citkart bitu iedalita

aktivam, proporcionali jaiedala citiem vienibas aktiviem, iznemot nematerialo vértibu.

1.8. INFORMACIJAS ATKLASANA GADA PARSKATA

Gada parskatu likums nosaka, ka finanSu parskata katram ilgtermina ieguldijumu
postenim bilancé vai pielikuma ir jaietver vertibas norakstiSanu parskata perioda un
iepriekseja perioda, ka ar1 vértibas samazinaSanas aprékina metodes (GPL 16. 41 p). Savukart,
Latvijas gramatvedibas standarts Nr.7 ,,Pamatlidzekl]i” preciz€, ka finansu parskata pielikuma
katru pamatlidzeklu bilances posteni ir jaatklaj kustibas parskata, kura parada iegades vai
izveidoSanas izmaksas, uzkrato nolietojumu, kas apvienots ar uzkratajiem zaud&umiem no
vertibas samazinasanas [2]. Augstak min€ta informacija ir pietickama, ja gada parskats tiek
sagatavots balstoties uz Latvijas Republikas likumdosSanu. Ja uzpémums gatavo gada parskatu
atbilstosi Starptautiskiem gramatvedibas un finansu parskatu standartiem, tad ir nepiecieSama
papildus informacijas atklasana.

Informacijas atklasanu var sadalit divas kategorijas;

1) Informacija attieciba uz zaud€jumiem no aktivu vertibas samazinasanas un to
apverse konkrétaja perioda, kuras atklasana tiek prasita tikai taja gadijjuma ja
zaud€jumi vai to apverse ir atziti, neatkarigi no aktiva tipa.

2) Informacijas atklasana attieciba uz ikgad€jo aktivu vertibas samazinaSanas parbaudi
nematerialai vertibai un nematerialiem aktiviem ar nenoteikto lietderigas
izmantoSanas laiku, neatkarigi, vai zaud€jumi tiek atziti vai né.

Balstoties uz 36. SGS, uznemumam par katru aktivu grupu jaatklaj sekojosa informacija

(standarta izpratn€ aktivu grupa ir lidziga veida aktivu grup€ums, kuriem ir lidzigs

pielietojums uznpémuma darbiba):
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1. zaud&umu no vertibas samazinaSanas summa, kas pelpas vai zaud&jumu aprékina
atzita attiecigaja perioda, un pelnas vai zaudéjumu aprékina postenis(—ni), kuros Sie
zaud€jumi no vertibas samazinaSanas ieklauti;

2. zaud€jumu no vertibas samazinasanas apvérses summa, kas pelpas vai zaud€jumu
aprekina atzita attiecigaja perioda, un pelnas vai zaud€umu aprékina postenis(—ni),
kuros Sie zaud&jumi no veértibas samazinaSanas ir apversti;

3. zaud@umu no veértibas samazinaSanas summa uz parvertétajiem aktiviem, kas perioda
atzita tiesi pasu kapitala;

4. zaud€jumu no vertibas samazinasanas apverses summa uz parvertetajiem aktiviem,
kas perioda atzita tieSi pasu kapitala [4].

Augstak minétas informacijas atklaSana var bt integréta jau esoSajas gada parskata
piezimés, piemeram, ilgtermina ieguldijumu kustibas parskata. Standarts ar1 sasaista aktivu
vertibas samazinaSanas informacijas atklaSanu ar informacijas atklasanu pa segmentiem. Ja
uznémums, atbilstosi 8.SFPS ,,Operativie segmenti, par katru uzradamo segmentu ir jaatklaj
sekojosa informacija:

1. zaud&umu no vertibas samazinasanas summa, kas perioda atzita pelpas vai zaudéjumu
aprekina un tie$i pasu kapitala;

2. zaud&jumu no vertibas samazinasSanas apverses summa, kas perioda atzita pelnas vai

zaud€jumu aprekina un tiesi pasu kapitala.

Par katru finansu parskatu konteksta biitisku zaud&jumu no veértibas samazinasanas vai
zaud&jumu no vertibas samazinasanas apversi, neatkarigi no ta, vai tas attiecinams uz aktivu,
ieskaitot nematerialo veértibu, vai naudu ienesoSo vienibu, uzpémumam jaatkla; S$ada
informacija:

1. notikumi un apstakli, kas izraisija zaud€jumu no vertibas samazinaSanas atziSanu vai
apversi;

2. atzito vai apversto zaud€jumu no vertibas samazinasanas summa;

3. atseviskam aktivam:

3.1. aktiva veids;

3.2.ja uznémums sniedz informaciju pa segmentiem saskana ar 8. SFPS, uzradamais
segments, kuram pieder aktivs.

4. naudu ienesoS$ai vienibai:

4.1. naudu ienesos$as vienibas apraksts (pieméram, vai tas ir produkcijas veids, razotne,
saimnieciska darbiba, geografisks apgabals, vai uzradamais segments, ka tas definéts

8. SFPS);
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4.2. atzito vai apversto zaud€jumu no vertibas samazinaSanas summa pa aktivu grupam
un, ja uznémums saskana ar 8. SFPS sniedz informaciju pa segmentiem - pa
uzradamiem segmentiem;

4.3.ja ir mainijies aktivu apkopojums, lai identificétu naudu ienesoSo vienibu kop$
iepriekse€jas reizes, kad tika aplésta naudu ienesoSas vienibas atgiistama summa (ja
tada bija), tagad€ja un ieprieks€ja aktivu apkopoSanas veida un iemeslu apraksts,
kapéc tika mainits veids, ka tika identific€ta naudu ienesosa vieniba;

5. vai aktiva (naudu ieneso$as vienibas) atglistama summa ir ta patiesa vertiba minus
pardoSanas izmaksas vai ta lietoSanas vertiba;

6. ja atglstama summa ir ta patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas, — uz kadas bazes
tika noteikta patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas (pieméram, vai patiesa vertiba
tika noteikta, pamatojoties uz aktivo tirgu);

7. ja atgiistama summa ir lietoSanas vértiba — diskonta likmes, kas izmantotas lietoSanas
vertibas pasreiz€ja un iepriekseja aplese (ja tada ir) [4].

Biezi vien zaud&umi no vértibas samazinaSanas vai zaud€jumu no Vvértibas
samazinaSanas apverse kopuma ir bitiski, bet par katru aktivu vai naudu ienesosu vienibu —
nebitiski. Tados gadijumos standarts lauj izvairities no tik plaSas informacijas atklasanas, kas
attiecas uz individualiem aktiviem un naudu ieneso$am vienibam, kas tika minéta augstak. Par
zaud€jumu no vertibas samazinasanas kopumu un zaud&umu no vertibas samazinasanas
apversi kopumu ir jaatklaj informacija par:

1. galvenajam aktivu grupam, ko ietekm& zaud€umi no vertibas samazinasanas un
galvenajam aktivu grupam, ko ietekmé zaud€jumu no vertibas samazinaSanas apverses;

2. galvenajiem notikumiem un apstakliem, kuru deél Sie zaud€umi no vértibas
samazina$anas un zaudéjumu no vertibas samazinasanas apverses tika atziti.

Uzpémumam ir ieteicams atklat pienémumus, kas attiecigaja perioda tika izmantoti, lai
noteiktu aktivu atgiistamo summu. Tomer, uznémumam jaatklaj informacija par aplésém, kas
izmantotas, lai novertétu naudu ieneso$as vienibas atglistamo summu, ja nemateriala vertiba
val nematerialais aktivs ar nenoteiktu lictoSanas laiku ir ieklauti §1s vienibas uzskaites veriba.

Ne vienmér nemateriala vertiba péc uznéméjdarbibas apvienoSanas var biit attiecinata
uz konkrétu naudas ienesoSu vienibu parskata datuma. Standarts prasa, lai neattiecinata
nemateriala vertiba biitu atklata parskata kopa ar iemesliem, kap€c ta nav attiecinata.

Ikgad€ja informacijas atklasana ir paredzeta, lai sniegtu lietotajam informaciju par to,
kada veida panemieni tika pielietoti, lai aprékinatu atglistamo vértibu nematerialai vértibai vai

nematerialiem aktiviem ar nenoteiktu lietoSanas laiku. Zaud€jumus no nematerialas vertibas
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val

nematerialu aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku vertibas samazinasanas péc

nepiecieSamas informacijas atklasanas var sadalit divas grupas:

1) tas naudu ienesoS$as vienibas (vai vienibu grupas), kuras nemateriala veértiba vai
nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku uzskaites veértiba ir butiska
salidzinajuma ar uznémuma kop€jo nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar
nenoteiktu lietoSanas laiku uzskaites vértibu. Par katru aktivu ietilpstoSu Saja
kategorija informacija ir jaatklaj individuali (atseviski)

2) tas naudu ieneso$as vienibas (vai vienibu grupas), kuras nemateriala vertiba vai
nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku uzskaites veértiba ir nebutiska
salidzinajuma ar uznémuma kop€jo nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar
nenoteiktu lictoSanas laiku uzskaites vértibu. Saja gadfjuma informaciju var atklat

par aktiviem kopuma.

Vardam ,biitisks” standarta nav paskaidrojuma. Bet autore pielauj, ka, nosakot vai

nematerialas vertibas vai nemateriala aktiva uzskaites vertiba ir butiska, jagpem veéra viena

aktiva vai visu aktivu vertiba kopa, paSu kapitals un pelna, ja zaud€jumiem jabit atzitiem.

Par katru naudu ienesoSo vienibu (vienibu grupu), kuras nematerialas veértibas vai

nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku uzskaites vertiba, kas attiecinata uz So

vienibu (vienibu grupu), ir butiska, uznp€émumam gada parskata ir jaatklaj sekojoSa

informacija:
1. uz vienibu (vienibu grupu) attiecinatas nematerialas vertibas uzskaites vertiba;
2. uz vienibu (vienibu grupu) attiecinatas nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku
uzskaites vertiba;
3. vienibas (vienibu grupas) atgiistamas summas (t. 1., lietoSanas veértiba vai patiesa
veértiba minus pardoSanas izmaksas) pamatojums;
4. javienibas (vienibu grupas) atglistama summa pamatojas uz lietoSanas vértibu:

4.1. katra galvena pienémuma apraksts, uz kura vadiba balsta naudas plismas
prognozes par periodu, kas ietverts jaunakajos budzetos/prognozes. Galvenie
pienémumi ir tie, attieciba uz kuriem vienibas (vienibu grupas) atgiistama summa ir
visjiitigaka;

4.2. vadibas metodes apraksts, nosakot katram galvenajam pienémumam pieskirto
veértibu(-as), vai §1(-s) vertiba(-as) atspogulo pagatnes pieredzi vai, ja nepiecieSams, ir
atbilstoSas ar€jiem informacijas resursiem, un, ja nav, ka un kapec tas atSkiras no

pagatnes pieredzes vai informacijas aréjiem avotiem;
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4.3. periods, kura vadiba ir prognoz€jusi naudas pliismas, pamatojoties uz vadibas
apstiprinatajiem finanSu budzetiem/prognoz€ém un, ja naudu ienesoSajai vienibai
(vienibu grupai) tiek izmantots ilgaks periods neka pieci gadi — Sadas izveles
pamatojums;

4.4. pieauguma likme, kas izmantota naudas pliismas prognozu ekstrapolacijai arpus
jaunakajos budZzetos/prognoz€s ietverta perioda, un jebkuras pieauguma likmes
izmantoSanas pamatojums, kas parsniedz ilgtermina vid€jo pieauguma likmi
produkcijai, nozar€, valstt vai valstis, kuras uznémums darbojas, vai tirgi, kuram
vieniba (vienibu grupa) ir piesaistita;

4.5. diskonta likme(s), kas izmantota naudas pliismas prognozes.

ja vienibas (vienibu grupas) atglistama summa pamatojas uz patieso vertibu minus
pardoSanas izmaksas - metode, kas lietota, lai noteiktu patieso vertibu minus
pardoSanas izmaksas. Ja patieso vertibu minus pardoSanas izmaksas nenosaka,
izmantojot ve€ra nemamo vienibas (vienibu grupas) tirgus cenu, jaatklaj ari Sada
informacija:

5.1. katra galvena piepémuma apraksts, uz kuru pamata vadiba ir noteikusi patieso
vertibu minus pardoSanas izmaksas. Galvenie pienémumi ir tie, attieciba uz kuriem
vienibas (vienibu grupas) atgiistama summa ir visjiitigaka;

5.2. vadibas metodes apraksts, nosakot katram galvenajam pienémumam pieskirto
vertibu(-as), vai §1(-s) vertiba (-as) atspogulo pagatnes pieredzi vai, ja nepiecieSams, ir
atbilstoSas ar€jiem informacijas resursiem, un, ja nav, ka un kapéc tas atSkiras no
pagatnes pieredzes vai informacijas aréjiem avotiem;

ja galvena pien@muma, uz kuru balstoties, vadiba ir noteikusi vienibas (vienibu grupas)
atglistamo summu, pamatoti iespé€jamas izmainas izraisitu vienibas (vienibu grupas)
uzskaites summas parsniegumu par tas atgiistamo summu:

6.1. summa, par kuru vienibas (vienibu grupas) atglistama summa parsniedz tas
uzskaites summu;

6.2. galvenajam pienémumam pieskirta vertiba;

6.3. summa, par kuru jamainas galvenajam pienémumam pieskirtajai veértibai, péc
jebkuru izmainu raditas ietekmes uz citiem mainigajiem, kas izmantoti atgiistamas
summas noverteésana, lai vienibas (vienibu grupas) atgiistamo summu padaritu vienadu

ar tas uzskaites vertibu.
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Ka jau tika miné€ts augstak, atseviSskas prasibas par informacijas atklasanu parskata ir
tam naudu ienesoSo vienibam (vienibu grupam), uz kuram ir attiecinama nebiitiska dala
nematerialas vertibas vai nebiitiskie nemateriali aktivi ar nenoteiktu lietoSanas laiku:

Pirmkart, uzp€émumam ir jaatklaj nematerialas vértibas vai nematerialu aktivu ar
nenoteiktu lietoSanas laiku (kas augstak tika noteikti, ka nebttiski) kop€ja vertiba. Ja dala no,
val visa nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku uzskaites
vertiba ir attiecinata uz vairakam naudu ieneso$am vienibam (vienibu grupam), un summa,
kas sadi attiecinata uz katru vienibu (vienibu grupu), ir neievérojama salidzinajuma ar
uznémuma kop€jo nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku
uzskaites vertibu, Sis fakts ir jaatklaj kopa ar uz $im vienibam (vienibu grupam) attiecinato
nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku kop€jo uzskaites
vertibu.

Otrkart, ja kadas vienibas (vienibu grupas) atgiistamas summas pamatojas uz tiem
pasiem galvenajiem pienémumiem, un nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar
nenoteiktu lietoSanas laiku kopg€ja attiecinata uzskaites vertiba ir ievérojama salidzinajuma ar
uznémuma nematerialas vertibas vai nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku kopg€jo
uzskaites vértibu, uzpémumam S§is fakts ir jaatklaj kopa ar:

1. uz $im vienibam (vienibu grupam) attiecinatas nematerialas vertibas kop€ja uzskaites
vertiba;

2. uz vienibam (vienibu grupam) attiecinato nematerialo aktivu ar nenoteiktu lietoSanas laiku
kopéja uzskaites vertiba;

3. galvena(-o) pien€émuma(-u) apraksts;

4. vadibas metodes apraksts, nosakot galvenajam piep€émumam pieskirto veértibu(-as), vai §i(-
s) vertiba(-as) atspogulo pagatnes pieredzi vai, ja nepiecieSams, ir atbilstoSas ar€jo
informacijas avotu sniegtajai informacijai, un, ja nav, ka un kapéc tas atskiras no pagatnes
pieredzes vai aréjas informacijas;

5. ja galvena(-o) piep€émuma(-u) pamatoti iespéjamas izmainas izraisitu vienibu (vienibu
grupu) kopgjas uzskaites summas parsniegumu par to kop€jo atgtistamo summu:

5.1 summa, par kuru vienibu (vienibu grupu) kop€ja atglistama summa parsniedz
to kopgjo uzskaites summu;

5.2. galvenajam(-iem) pienémumam(-iem) pieskirta vertiba(-s);

5.3. summa, par kuru jamainas galvenajam(-iem) pien€émumam(-iem) pieskirtajai(-
am) vertibai(am), péc jebkuru izmainu raditas ietekmes uz citiem mainigajiem, kas
izmantoti atglistamas summas novertéSana, lai vienibas (vienibu grupas) atgtistamo

summu kopsummu padaritu vienadu ar to uzskaites vertibu kopsummu [4].
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2. UZNEMUMA DARBIBAS RAKSTUROJUMS
SIA ,,PENTARS” ir dibinats 1991.gada Dobelg, Latvija, un ir viens no lielakajiem

biivkimijas razotajiem Baltijas valstis un Ziemelaustrumu Eiropa.

Pateicoties produktu specifikai, uznémums ir aktivs ne tikai celtniecibas nozarés, bet ar1
stikla industrija, lidz ar to no 2008.gada 1.janvara, ar noliku sadalit uznémumu aktivitates
atbilstoSi produktu grupam un to specifikai, tika izveidota PENTARS GRUPA. Rezultata
nodaliti divi galvenie darbibas virzieni - stikla riipniecibas un celtniecibas materialu razoSana,
kur STA ,PENAREM” darbibas virziens ir celtniecibas hermétiku, un industrialas kimijas
produktu, bet SIA ,PENTAPORS” — siltumizolacijas un celtniecibas panelu - razoSana un
realizacija. Tresa uznémuma SIA ,,PENTARS 3” pamatdarbiba ir transporta, celtniecibas un
administrativie pakalpojumi radniecigiem uzgémumiem. Mates uzpémuma SIA ,PENTARS”
nebija paredz€ta saimnieciska darbiba, tas klasific€jas, ka Holdinga kompanija. 2008.gada,
ekonomiskas krizes d€l, abu raZzoSanas uzp€mumu razoSanas apjomi samazinajas
(salidzinajuma ar apjomiem pirms reorganizacijas), ka arT tika apturéti celtniecibas projekti
(grupas iek$€jam vajadzibam) un samazinajas transporta pakalpojumu apjomi, ko sniedza STA
-PENTARS 3” radniecigajiem uzpémumiem. Tapéc uzpémuma vadiba 2009.gada sakuma
pienéma lémumu, pievienot SIA ,PENTARS 3” mates uzpémumam SIA ,PENTARS”. Lidz
ar to 2009.gada grupa pastav 3 uzpémumi: mates uznémums SIA ,PENTARS”, kas péc
apvienoSanas sniedz meitas uznémumiem transporta un administrativos pakalpojumus; SIA

,PENAREM” un SIA , PENTAPORS” (skatities 2.1.att€lu)

SIA ,,PENTARS”

Radniecigas sabiedribas

SIA ,,PENTAPORS” SIA ,MENCHEM”

2.1.attels PENTARS holdinga attéls
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2.2.attels atspogulo SIA ,,PENTARS” organizatorisko strukttiru.

Valde

Finansu direktors IT dala

Gramatvediba

2.2.attéls SIA ,,PENTARS” organizatoriska struktiira

Juridiska dala

Transporta dala

No 2.2.attela var secinat, ka SIA ,,PENTARS” darbojas tikai administrativas dalas, jo

uznémums sniedz tikai administrativus pakalpojumus grupas uzp@mumiem, t.i. parstada

rékinus par komunaliem pakalpojumiem, IT pakalpojumiem, iznoma razoSanas telpas un

autotransportu. FinanSu direktors ir nodarbinats SIA ,,PENTARS”, bet faktiski izpilda finansu

direktora pienakumus ari SIA ,PENTARS” radnieciskos uznémumos. L€mumi uzpémuma

tiek pienemti centralizeti.

Tabula 2.1. ir atspoguloti galvenie SIA ,,PENTARS” finanSu raditaji.

2.1.tabula
SIA ,,PENTARS?” finan$u raditaji 2008.-2009.gados, tiikst Ls

2008 2009
llgtermina ieguldijumi, t.sk.: 4 200 4959
Nematerialie ieguldijumi 7 1
Pamatlidzekli 13 607
leguldijuma 1pasumi 2 497 2320
Lidzdaliba radniecigo uzpémumu kapitala 1 683 1 843
Pargjie finansu aktivi (Ilgtermina
aizdevums) 0 187
Aktivi kopa 4 696 5268
Kopa pasu kapitals 3701 3783
Neto apgrozijums 1773 1 043
Pelpa/(zaudéjumi) pirms nodokliem -290 86
Neto parskata gada pelna/ (zaud€jumi) -310 85

2.1.tabula ir atspoguloti dati par 2 parskata periodiem, jo datus par periodiem pirms

2008.gada nevar uzskatit par salidzinamiem. Ka jau autore mingja augstak, 2008.gada
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uznémuma tika veikta reorganizacija, kuras rezultata uznémuma darbiba tika sadalita trijas
dalas, t.i. trijos radniecigos uzn€émumos.

Picaugums ilgtermina ieguldijumos 2009.gada salidzinajuma ar 2008.gadu ir saistits ar
to, ka 2009.gada sakuma radniecigais uznemums SIA ,PENTARS 3” tika pievienots SIA
,PENTARS” un SIA ,PENTARS3” aktivi pargaja SIA ,,PENTARS” riciba. Ka ar1 2009.gada
SIA ,,PENTARS” palielinaja savu ieguldijumu SIA ,,PENTAPORS” pamatkapitala. Lidz ar to
pieauga ar1 aktivu kopsumma. Ta ka 2009.gadu uznémums noslédzis ar pelpu 85 tiikstoSu
apmeéra, pieauga pasu kapitala kopsumma. SIA ,PENTARS” neto apgrozijumu veido
ienémumi no pakalpojumiem radniecigiem uzpémumiem, t.i. razoSanas un administrativas
€kas iznomaSana, autotransporta iznomasana, komunalie un sakaru pakalpojumi, IT
pakalpojumi un citi. Neto apgrozijums 2009.gada samazinajas salidzinajuma ar 2008.gadu par
630 tukstoSiem latu. Samazinajums, galvenokart, ir saistits ar to, ka 2008.gada SIA
»PENTARS” izstadija rékinus radniecigiem uznémumiem par precu zimes izmantoSanu, bet
2009.gada, sakara ar radniecigo uznémumu apgrozijuma strauju samazinajumu, tika pienemts
lémums nepiestadit rékinus par $ada veida pakalpojumiem. 2008.gadu uznémums noslédzis ar
zaud€jumiem, jo uznémums izveidoja uzkrajumus Saubigiem debitoriem (tiem debitoriem, kas

nebija samaksati no pirms reorganizacijas laikiem).

Valde
I
Galvena RazoSanas PardosSanas un Biroja Logistikas
gramatvede 1 direktors | marketinga administratore dalas vaditajs

dalas direktors

Gramatvede Laboratorija PardosSanas Auto
| ] nodala transporta
nodala
Kvalitates Marketinga
—| kontroles . dala
nodala

Izejvielu un
L gatavas
produkcijas
noliktavas

2.3.attéls SIA ,, PENTAPORS” un SIA ,, PENAREM " organizatoriska struktiira

(vienadas abiem uznémumiem)
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SIA ,,PENTAPORS” un SIA ,,PENAREM” ir vienadas organizatoriskas struktiiras, kas
ir atspogulotas 2.3.attela. Leémumi uzpémumos tiek pienemti centralizéti. Katra uzpémuma
valde ir 2 locekli, kas arT pienem visus svarigus [émums. Uznémumu nodala, kas saistita ar
finanSu jautajumiem, sastav no 2 darbiniekiem: galvenas gramatvedes un gramatvedes paliga.
2008.gada Saja nodala bija nodarbinati 3 cilveki, bet izmaksu optimizacijas noliika,
uznémumu vadiba pienéma l€mumu samazinat gramatvedibas Statu. Ka jau tika minéts
augstak, finanSu direktors, kas ir nodarbinas SIA ,,PENTARS” pilda savus pienakumus ari
radniecigajas sabiedribas.

2.2. tabula ir atspoguloti SIA ,,PENTAPORS” un SIA ,PENAREM” finansu dati.

Ta ka abi uznémumi tika nodibinati reorganizacijas rezultata 2008.gada sakuma, tad

tabula ir atspoguloti dati tikai par 2008.un 2009.gadiem

2.2.tabula
SIA ,,PENTAPORS” un SIA ,,PENAREM?” finansu raditaji 2008.-2009.gados, tikst. Ls
SIA PENTAPORS SIA PENAREM

2008 2009 2008 2009
llgtermina ieguldijumi, t.sk.: 1815 1293 998 852
Pamatlidzekli 1815 1293 998 852
Aktivi kopa 4 569 2 759 5489 4310
Kopa pasu kapitals 648 286 532 988
Neto apgrozijums 10 580 4298 14 112 8 739
Pelna/(zaudéjumi) pirms nodokliem -361 -728 118 522
Neto parskata gada pelna/ (zaud&jumi) -352 -705 32 455

Stikla industrija SIA “PENAREM” piedava galvenokart tris sertificétus produktus :
polisulfids, poliuretans un butils, kurus izmanto celtnieciba.

SIA “PENTAPORS” razoSanas un darbibas virzieni ir: siltumizolacijas materiali (putu
polistirola platnes), sendvictipa paneli industrialo €ku biivniecibai; paliekoSo (nenonemamo)
veidnu sistéma monolita dzelzsbetona €ku biivniecibai, ko art izmanto celtnieciba.

Vésturiski uznémuma darbibas regions bija Baltijas valstis un Ziemelaustrumu Eiropa,
tagad arT Skandinavijas valstis, ka ar1, sakot ar 2008.gadu, uzneémumi realizé savu produkciju
ari arpus Eiropas, parvadajumiem izmantojot jiiras celus. Sobrid uzpémumi, sadarbiba ar
regionalajiem partneriem, intensivi iekaro Tuvo un Talo Austrumu tirgu, nodro§inot
augstajam prasibam atbilstoSus produktu un procesu standartus, ka ari stabilu produkcijas
kvalitati un veiksmigu sadarbibas procesu.

2.3. tabula
SIA ,,PENAREM?” un SIA ,,PENTAPORS” realizacijas sadalijums pa noieta tirgiem

2008. - 2009. gados, tukst.Ls
54



PENAREM PENTAPORS Kopa
Noieta tirgus
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Eksports tirgus (NVS valstis) 11 486 6 489 1235 332 12 721 6 822
ES dalibvalstis (iznemot Latviju) 1 068 1 956 3782 1184 4 850 3 140
IekSzemes tirgus 1558 294 5563 2782 7121 3076
Kopa 14 112 8739 | 10580 4298 24 692 13 037

Ka ir redzams 2.3.tabula, ka 2009.gada 52% (2008.gada: 52%) no sarazotas produkcijas
tiek realiz&€ti NVS valstts, t.i. Krievija un Ukraina; 24% - ES dalibvalstis (2008.gada: 20%),
t.i. Irija un Skandinavijas valstis, un 24% - Latvijas robezas (2008.gada: 28%)

Ekonomikas straujas lejupslides dél ne tikai Latvija, bet arT Krievija, Ukraina un Irija
tika apturéti daudzi celtniecibas projekti, lidz ar to samazinajas pieprasijums péc grupas
razotajiem produktiem un realizacija 2009.gada samazinajas salidzinajuma ar 2008.gadu par
47% (SIA ,,PENAREM” — par 38% un SIA ,,PENTAPORS” — par 59%).

Neskatoties uz neto apgrozijuma samazinaSanos, SIA ,PENAREM” noslédza
2009.gadu ar 455 tukstoSu latu pelnu, kas ir lielaka par 2008.gada pelnu par 423 tiikstoSiem
latu. Bruto pelnas rentabilitate 2009.gada samazinajas par 2% (no 18% 2008.gada lidz 16%
2009.gada) Tapéc pelpas pieaugums galvenokart ir saistits ar izmaksu optimizaciju
2009.gada. 2009.gada uzpémums ir samazindjis darbinieku skaitu un ari darba algas
darbiniekiem. Lidz ar to darba algas un valsts socialas apdroSinasanas izmaksas kopa
samazinajas par 250 tukstoSiem latu. Ka ar1 2009.gada sakuma uzpe€mums noléma samazinat
nolietojuma likmi tehnologiskam iekartam no 20% uz 10%, sakara ar sarazotas produkcijas
apjoma un iekartu noslodzes samazinaSanos. Ja piemérotu iepriekseja 2008.gada nolietojuma
likmi, tad nolietojuma izmaksas biitu par 150 tiikstoSiem latu lielakas.

SIA ,PENTAPORS” zaud€jumi 2009.gada palielinajas par 353 tiikstoSiem latiem.
Bruto pelnas rentabilitate samazinajas tikai par 5% (no 16% 2008.gada lidz 11% 2009.gada).
Bet ta ka iepeémumi 2009.gada samazinajas par 59%, tad bruto pelna samazinajas par 1 280
tikstoSiem latu, kas, savukart, arl secindja neto zaud&umu pieaugumu, neskatoties uz
uznémuma veiktiem izmaksu optimizacijas pasakumiem. 2009.gada uznémums ir samazinajis
darbinieku skaitu un arT darba algas darbiniekiem. Lidz ar to darba algas un valsts socialas
apdrosSinaSanas izmaksas kopa samazinajas par 400 tukstoSiem latu. Ka art 2009.gada sakuma
uznémums noléma samazinat nolietojuma likmi tehnologiskam iekartam no 20% uz 10%,
sakara ar sarazotas produkcijas apjoma un iekartu noslodzes samazinasanos. Ja piemérotu
iepriekseja 2008.gada nolietojuma likmi, tad nolietojuma izmaksas biitu par 115 tikstoSiem

latu lielakas.
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Abos uznémumos ir noverojama lidziga situacija — aktivu kopsummas samazinaSanas
2009.gada salidzinajuma ar 2008.gadu. Krajumu samazinajums ir saistits ar to, ka uzp€émumu
vadiba 2009.gada parskatija savu politiku attieciba uz krajumiem. RaZoSana parsvara tiek
uzsakta pec pasitijumu sanemsSanas, lai noliktavas neglabatos lieli daudzumi gatavas
produkcijas. Ka art izejvielu iegade tiek stingri kontroléta. 2009.gada stingrak ir kontroléta
debitoru apmaksa, tapec samazinajas debitoru paradu summa.

Pamatlidzeklu kopsumma 2009.gada samazinajas salidzinajuma ar 2008.gadu gan SIA
-PENAREM”, gan SIA ,PENTAPORS”, galvenokart, aprékinata nolietojuma par 2009.gadu
del. Neviena no uznémumiem nebija biitisku pamatlidzek]u norakstijumu gada laika.

Aktivu rentabilitate rada, kada pelpa ir iegiita uz uzpémuma aktivu vienibu. Aktivu
rentabilitati izteic, ka operativas darbibas ienakuma attiecibu pret aktivu kopsummu.
Apréekinatais raditajs rada, cik efektivi uzp€muma izmanto aktivus, lai iegtitu ienakumus [11,

233] un tiek aprékinats ar formulu [7, 40]:

Pelpa pirms % un nodokliem x 100

Aktivu rentabilitate = Aktivu vidgja vertiba ;

SIA ,,PENAREM” aktivu rentabilitate 2009.gada ir 10.66%, t.i. katrs aktivu lats rada
uznémumam pelpu 11 santtmu apmeéra. Aktivu rentabilitate 2009.gada uzlabojas
salidzinajuma ar 2008.gadu (2008.gada aktivu rentabilitate bija 2.16%).

Pamatlidzeklu rentabilitate = SIA ,PENAREM” 2009.gada ir 56.47%, t.i. Kkatrs
pamatlidzek]u lats rada uznémumam pelnpu 56 santimu apméra. (2008.gada — 11.78%).

SIA ,,PENTAPORS” aktivu rentabilitate 2009.gada ir -19.88%, t.i. katrs aktivu lats
rada uzp€mumam zaud€jumus 20 santimu apméra. Aktivu rentabilitate 2009.gada
pasliktinajas salidzinajuma ar 2008.gadu (2008.gada aktivu rentabilitate bija -7.90%)

Pamatlidzeklu rentabilitate SIA ,,PENTAPORS” 2009.gada ir -46.86%, t.i. katrs
pamatlidzek]u lats rada uznemumam zaud€jumus 47 santimu apmeéra. (2008.gada — -19.89%).

Attistibas perspektivas

Ekonomiska situacija Latvija, Eiropa un NVS valstis pa tieSo ietekmé PENTARS
grupas uznémumu darbibu. Tap&c uznémuma attistibas perspektivas pa tieSo ir atkarigas no
ekonomiskajiem raditajiem.

Latvijas tautsaimniecibas atveseloSanas turpmakajos gados bis liela méra atkariga no ta,
cik atri atgiisies pasaules finanSu sisttma un galvenas Latvijas ar€jas tirdzniecibas
partnervalstis, cik veiksmigi Latvija spés konkurét atvertos pre€u un pakalpojumu tirgos. Kaut

ar1 vairakas pasaules valstis jau tagad verojamas noteiktas atveseloSanas pazimes, tomeér
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pasaules ekonomikas perspektivas joprojam paklautas lielai nenoteiktibai. Lai gan krizes
apstaklos ieviesto makroekonomisko stimulu un istenotas politikas pasakumu ietekme bija
efektivaka neka sakotngji tika gaidits, tomér joprojam pastav risks attieciba uz spécigu
negativo atgriezenisko saikni starp realo un finanSu sektoru, naftas un citu precu cenu
kapumu, ka ar1 protekcionisma pieaugumu. Pasaules ekonomikas stabilas izaugsmes
atjaunoSanas saistita ar1 ar tadiem riskiem ka valstu ekonomikas stimulu atcelSana, strauja
situacijas pasliktinasanas darba tirgii. Tadgjadi 2010. gada vel nevar rekinaties ar vera
nemamu ar&ja pieprasijjuma pieaugumu. Savukart Latvijas iek$€jais pieprasijums turpinas
samazinaties. Tapéc Ekonomikas ministrija prognoz€ IKP samazinajumu ari 2010. gada
pirmaja pus€, un izaugsme var atsakties 3. ceturksni, kad IKP apjoms vairs nesamazinasies,
salidzinot ar iepriek$&jo ceturksni (péc sezonali izlidzinatiem datiem). Saja gadijuma 2010.
gada IKP samazinajums biis par 3 procentiem.

Pozitiva ekonomiska izaugsme var atsakties ar 2011. gadu, ja finanSu tirgi bus
stabiliz€jusies, kas dos pozitivu stimulu ka paSmaju uznpémeéjiem, ta ari ekonomisko aktivitasu
pakapenisku pieaugumu miisu pre€u un pakalpojumu eksporta partnervalstis, it ipasi ES
valstis. Turpmako periodu galvenais izaugsmes stimuls Latvijai jasaista ar eksporta iespe&ju
paplaSinasanu. Tapéc izskiroSa nozime izaugsmes nodrosinasanai ir galvenas eksporta nozares
— ripniecibas konkurétsp€jai ka starptautiskos, ta paSmaju tirgos. Janem véra, ka globalajos
precu un pakalpojumu tirgos vérojama cenu konkurences saasinasanas, kas krizes apstaklos
nereti izpauzas ka valstu konkurétspéjas korekcija ar nacionalo valiitu devalvaciju un tieSo
protekcionismu. Latvijas riipniecibas konkurétspéja liela méra balstyjas uz relativi 1etu
darbaspeku un zemam visparéjam izmaksam. 2006. un 2007. gada darbasp€ka izmaksu
kapuma un cenu pieauguma de] §is prieksSrocibas liela mera tika zaudetas. Pasreiz€jie krizes
apstakli ar zemo pieprasijumu un striktiem budzeta ierobezojumiem, kad krietni tiek
samazinatas algas sabiedriskaja sektora, rada lielu spiedienu uz kop€jo algu limeni un cenam,
kas dalgji uzlabo Latvijas razotaju konkurétspéju. Tomer janem veéra, ka lidz ar izaugsmes
atjaunoSanos paréjas ES valstis uzturét konkurétspéju Latvijas ekonomika ar §Tm metodeém
nebiis iesp€jams, tapéc izSkiroSa nozime biis atbilstoSam produktivitates kapumam un
eksporta produktu komplic€tibas pieaugumam, kas lautu daudz veiksmigak konkuret
starptautiskajos tirgos. Lai nodroSinatu ikgad€jo vid€jo izaugsmi 2011.- 2015. gada par 4%,
apstrades riipniecibas razoSanas apjomiem japalielinas vismaz par 6,5% ik gadu, vél
prognozes tiek paredzets, ka jauzlabojas art Latvijas aréjo pakalpojumu bilancei, kur lielakais
devums Iidz $im ir bijis transporta pakalpojumiem. Tiek prognozets, ka turpmaka izaugsme
nevarés biit tados tempos, kada ta bija 2005.-2007. gados, jo tas dzingjspeks vairs nebis

apjomigas finansu iepliides, kas stimuléja iekS€jo pateripu un veicinaja galvenokart
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pakalpojumu attistibu un aktivitates nekustamos 1paSumos. Izaugsmes galvenais balsts bus
ekonomikas konkurétspgjas pieaugums atvertos preu un pakalpojumu tirgos, kas Latvijai
galvenokart saistits ar apstrades riipniecibas un tranzitpakalpojumu attistibu. Galvenais risks
turpmakai izaugsmei ir nepietiekoSi efektiva strukturpolitika ekonomikas konkur€tsp€jas
uzlaboSanai ierobeZotos finanséjuma, tai skaita valsts budzeta, pieejamibas apstak]os.
Balstoties uz augstakminétam prognozém, uzpémumu galvenie uzdevumi 2010. gadam
ir jaunu noieta tirgus un klientu mekl€Sana, ka arT jaunu produktu ievieSana. Uzpémumi plano
piedalities starptautiskas buivniecibas izstades, lai virzitu savu produkciju tirgl. Tiek veikti
pasakumi produkcijas paSizmaksas samazinaSanai, kas dotu iesp€ju palielinat tirgus dalu

esos$ajos tirgos. Ka arT uznémumi strada pie citu izdevumu optimiz€Sanas.

Magistra darba ietvaros autore, ja bus atrasti indikatori, kas liecinas par vertibas
samazinaSanas, veiks vertibas samazinasanas parbaudi sekojoSiem uznémumu aktiviem:

1) SIA ,PENTAPORS” pamatlidzekli;

2) SIA ,,PENAREM” pamatlidzekli;

3) SIA,PENTARS” ieguldijuma paSumi;

4) SIA ,PENTARS” lidzdaliba radniecigo uzpeémumu kapitala.
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3. PENTARS GRUPAS UZNEMUMU ILGTERMINA IEGULDIJUMU
VERTIBAS SAMAZINASANAS PARBAUDE

SIA ,,PENTAPORS” pamatlidzeklu vértibas samazinasanas parbaude.
2009.gada ir 1ev€rojamas nelabvéligas izmainas tirgi ar kuru saistita SIA
~,PENTAPORS” sarazoto precu realizacija. Tiek apturéti celtniecibas projekti visos
uznémumu noieta tirgos. Lidz ar to strauji samazinajas pieprasijums péc preces, ko razo SIA
~,PENTAPORS”, kas savukart piespieda uzpémumus samazinat razoSanas apjomus.
Uzp€mums ir noslédzis gadu ar zaudéjumiem 700 tikstosu latu apmera.

Augstakmingtais ir pazime, kura liecina par to, ka uzn€muma pamatlidzeklu atgiistama
veértiba var biit mazaka par to uzskaites vertibu. Lai parliecinatos, ka pamatlidzeklu uzskaites
vertiba parsniedz to atgiistamo vertibu, vai ari otradi, uznémumam ir javeic vertibas
samazinaSanas parbaude.

SIA ,PENTAPORS” ilgtermina ieguldijjumu sastava ir nematerialie ieguldijumi un
pamatlidzek]i. Nematerialus ieguldijumus, kuru neto bilances vertiba 2009.gada beigas ir 191
lats veido datorprogramma. Savukart pamatlidzekli, kuru kop€ja neto bilances vertiba ir 1 293
tikstosi latu, ir sadaliti tris kategorijas:

1. Zemes gabali, €kas un buives (RaZoSanas cehs, gazes katlu maja, tvaika katlu maja);

2. lIekartas un masinas (sendvi¢panelu linija, forméSanas masina; tvaika generators,

dzes€Sanas sistéma, grieSanas liija, pakosSanas linija u.c.);

3. Pargjie pamatlidzekli un inventars (biroja tehnika).

Uzpémuma piederoSiem pamatlidzekliem specifiskas dabas d€] nevar noteikt patieso
vertibu minus pardoSanas izmaksas. Tiem nav aktiva tirgus. Pat ja tirgl var€tu atrast
pirkSanas/pardoSanas darjjumus, kuros butu iesaistiti aktivi Ilidzigi tiem, kas pieder
uznémumam, tad var pielaut, ka to cenas biitu zemakas par to lietoSanas vertibu. Tapéc
pienemsim, ka pamatlidzeklu atgtistama vertiba biis vienada ar to lietoSanas vertibu.

Uzpémuma pamatlidzek]i atseviSski neveido ienakos$as naudas plismas. Tap€c visus
pamatlidzek]us ir nepiecieSams sadalit naudu ienesosas vienibas.

Lai sarazotu sortimenta esoSo produkciju, uzn€mums izmanto vienveidigu razoSanas
procesu, vienas un tas paSas iekartas un masinas (sendvi¢panelu liniju, forméSanas masinu,
tvaika generatoru un citas), mainot tikai sastavu. Visa razoSana notiek viena ceha. Lidz ar to
visus pamatlidzeklus (zemes gabali, €kas un biives un iekartas un masinas) grupu ietvaros
nevar sadalit atseviSskas naudu ieneso$as vienibas pa produktu veidiem, vai péc citam
pazimém. Tatad visi pamatlidzekli kopa ar1 ir mazaka aktivu grupa, kura ietilpst aktivs un kas

rada ienakosas naudas plismas, kuras liela méra nav atkarigas no citu aktivu vai aktivu grupu
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raditajam ienakoSajam naudas plismam. Tai paSai vienai naudu ienesos$ai vienibai tiks iedaliti

ar1 pargjie pamatlidzekli, kuru ietvaros ietilpst biroja tehnika, jo tie pasi par sevi nerada

nekadas ienakosas naudas plismas. Var secinat, ka identific€tas naudas ieneso$as vienibas

uzskaites vertiba ir vienada ar 1293 tikstlatu, kas ir visu uznémumam piederosu

pamatlidzek]u neto bilances veértiba.

3.1. tabula

SIA ,,PENTAPORS” prognozes 2010. -2014. gados (tukst. Ls)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

(faktiskais)
Neto apgrozijums 4298 | 5235| 6282 | 7224 | 7946 | 8741
Neto apgrozijuma pieaugums (%) 22% 20% 15% 10% 10%
Pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas 3839 4253 | 5155| 5988 | 6587 | 7245
Bruto pelna vai zaud&jumi 459 981 | 1127 | 1236] 1360]| 1496
PardoSanas izmaksas 596 674 694 715 737 759
Administracijas izmaksas 253 225 229 234 238 243
Procenti 111 64 49 49 49 49
Pargjie saimnieciskas darbibas
ienémumi 12 0 0 0 0 0
Pargjie saimnieciskas darbibas
ienémumi (izmaksas) 239 0 0 0 0 0
Rezultats pirms nodokliem -728 19 154 239 336 445
Apgrozamais kapitals 819 588 565 578 356 524
Izmainas apgrozamaja kapitala -584 | -231 -22 13 -22 -32
Pienemumi:
Pardotdas  produkcijas  raZosanas
izmaksas (% no apgrozijuma) 89.4% | 81.3% | 82.1% | 82.9% | 82.9% | 82.9%

SIA ,,PENTAPORS” prognoze ir balstita uz sapratigiem un pamatotiem pienémumiem

un veésturiskas uznémuma vadibas pieredzes.

Prognoze tika nemti véra sekojosi faktori:

1) 2009.gada decembri uzn€mums ir noslédzis ligumu ar jaunu NVS partneri par

produkcijas piegadi 2010.gada par kop&jo summu 500 tukstosi latu;

2) 2009.gada beigas ir noslégts ligums ar Krievijas partneri par izejmaterialu piegadi

(Akmensvate Sandwich), pateicoties kurai, materialu izdevumi samazinasies par 97

tukstoSiem latu;

3) Izdevumu samazinasanas programmas ietvaros, sakot ar 2010.gada 1.janvari

uznémums ir samazindjis gabaldarba

paredz€ts samazinajums 20.5 tiikstosu latu apmera

izcenojumus razosanas

4) Sakot ar 2010.gada janvari ir palielinatas pardoSanas cenas par 3%.
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Ir svarigi, ka ikméneSa budzets par 2010.gada pirmajiem cetriem meneSiem tiek
izpildits par 100%, kas apstiprina faktu, ka budzets tika sastadits uz sapratigiem
pienémumiem.

Lai aprékinatu nakotnes naudas pliismas patreiz€jo vertibu, ir janosaka diskonta likmi.

Autore 3.2. tabula aprékinas vid€jas svertas kapitala izmaksas (WACC) un pienems to

ka diskonta likmi.

3.2.tabula

WACC aprekins SIA ,,PENTAPORS” vajadzibam
Bezriska ieguldijuma likme 10.13%
Kapitala riska uzcenojums (Equity risk premium) 5.50%
Uzpémuma saimniekoSanas riska koeficients ( Unlevered beta ) (B,) 54.00%
Sviras faktors [1+(1-Tc)*D/E] (Leverage factor) 2.02
Kapitala dalu sistematiska riska koeficients ( Levered beta = unlevered
beta * Leverage factor) (B)) 1.09
Riska prémija (Risk Premium= Equity risk premium * levered beta) 6.00%
Papildus riska faktors 2.00%
Kapitala izmaksas (Re) 18.13%
Potenciala jauna ilgtermina aizn€muma procentu likme uz Sodienu 13.30%
Uznémuma ienakuma nodokla likme (%) (Tc) 15.00%
Parada izmaksas péc nodokliem (Rd) 11.31%
Kapitals (E) 1343 103
Parads (D) 1612549
Pasu kapitala attieciba pret kop€jo (pasSu un aiznemto) kapitalu 45.44%
(E/E+D)
Aizpemta kapitala attieciba pret kop€jo (pasu un aiznemto) kapitalu 54.56%
(D/E+D)
WACC 14.41°

Aprekina ir izmantota sekojosa formula:

WACC = R. * E/(E+D) + Ry(1 — T¢) * D/(E + D) [13]

Kur:

R. - kapitala izmaksas;

R4 - parada izmaksas;

E - pasu kapitals;

D - aiznemtais kapitals;

E/(E+D) - pasu kapitala attieciba pret kop€jo (paSu un aiznemto) kapitalu;
D/(E+D) - aiznemta kapitala attieciba pret kop€jo (paSu un aiznemto) kapitalu;
Tc - uzp€mumu ienakuma nodokla likme.

Savukart, kapitala izmaksas var aprékinat péc formulas:
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Re = bezriska ieguldijuma likme + (Beta * kapitala riska uzcenojums) + papildus riska faktors
[14].

Lai noteiktu bezriska ieguldijuma likmi autore izmantoja Latvijas valsts obligaciju
procentu likmi ar atliku$o terminu ap desmit gadiem. Sis periods ir tuvs parbaudamo aktivu
paredzetam lietderigas izmantoSanas laikam. Latvijas valsts obligaciju procentu likme
2010.gada aprilt ir vienada ar 10.13% [16].

Formula izmantots Beta koeficients ir kapitala dalu sistematiska riska koeficients
(levered beta). Ta ka autorei ir pieejams cits beta koeficients - uzn€émuma saimniekoSanas
riska koeficients (unlevered beta) vienads ar 54% [22], tad lai aprékinatu dalu sistematiska
riska koeficientu (levered beta) autore izmantoja sekojosu formulu:

Bi=By * (1+(1-T¢)*D/E) [17]

Kur:

B, - uzn@muma saimniekoSanas riska koeficienti (unlevered beta): 54%;

B, - kapitala dalu sistematiska riska koeficients (levered betas);

Tc - uznémumu ienakuma nodokla likme: 15%;

E - paSu kapitals: 1 343 103 Ls;

D — aizpemtais kapitals: 1 612 549 Ls.

Apréekinats kapitala dalu sistematiska riska koeficients (levered beta) ir vienads ar
1.09%.

Ir pienemts, ka kapitala riska uzcenojums ir vienads ar 5.5% [22]. Ka arT balstoties uz
uznémuma vadibas pieredzi un profesionalo noveértéjumu, papildus riska faktors ir vienads ar
2%.

Nemot vera augstakminétos koeficientus, kapitala izmaksas ir vienadas ar 18.13%.

Parada izmaksas (Ry) ir ilgtermina aiznémuma procentu likme, par kuru uzn€mums var
sapemt aizp€émumu uz aprékina momentu. Ta ka uzpémumam 2010.gada augusta beidzas
istermina aizp€muma termin§ un uznémums veic parrunas ar banku par liguma pagarinasSanu,
tad ir zinams, ka uz aprékina momentu bankas piedavata procentu likme ir vienada ar 13.30%
[21]. Svarigi, ka parada izmaksas ir jakorigé ar uznémuma ienakuma nodokla likmi. Koriggtas
parada izmaksas ir vienadas ar 11.31%.

Vel divi raditaji, kas ir izmantott WACC aprékina ir kapitals un parads un tie ir vienadi
ar 1 343 103 Lsun 1 612 549 Ls attiecigi.

WACC aprékina rezultats ir vienads ar 14.41%.

Aprékinato WACC likmi autore izmantos, nakotnes naudas plismu paSreiz€jas vertibas

noteikSanai.
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Atbilstosi 36.SGS prasibam uzpémums var prognozet naudas plismu par periodu ne
ilgaku par pieciem gadiem, lidz ar to SIA ,PENTAPORS” nakotnes naudas pliismas tiek
prognozetas laika periodam no 2010.lidz 2014.gadiem (skat.3.3. tabulu) Svarigi, ka naudas

plisma ir balstita uz budzetu sagatavotu par tadu paSu periodu (skat. 3.1.tabulu).

3.3.tabula
SIA ,,PENTAPORS” nakotnes naudas pliismu apréekins 2010. — 2014. gados (tukst.Ls)

2009
Faktiskais 2010 2011 2012 2013 2014
Iepeémumi (+) 4298 5235 6282 7224 7946 | 8741
Pardotas produkcijas raZosanas
izmaksas(-) (3 843) (4 253) (5 155) (5988) | (6587) | (7245)
Bruto pelnas rentabilitate 10.6% 18.7% 17.9% 17.1% | 17.1% | 17.1%
Operativas izmaksas:
Administrativas izmaksas (-) (253) (225) (229) (234) (238) (243)
Reklama un marketings(-) (591) (674) (694) (715) (737) (759)
Citas izmaksas (209)
Operativas izmaksas kopa (-) (1053) (899) (924) (949) (975) | (1 002)
EBIT (Pelna pirms procentiem,
nodokliem) (598) 82 203 287 385 494
+ Nolietojums un amortizacija (+) 330 216 152 138 117 82
EBITDA (Pelna pirms procentiem,
nodokliem un nolietojuma) (268) 299 354 425 502 576
- Uznémuma ienakuma nodoklis (-) - (12) (30) (43) (58) (74)
Operativa naudas pliisma (268) 286 324 382 444 502
- [zmainas apgrozamaja kapitala 584 231 22 (13) 22 32
- Kapitala izdevumi (-) (8) (72) (75) (70) (60) (40)
Naudas pliisma 308 445 271 299 406 494

3.3.tabula ir nakotnes naudas plismas prognoze 5 gadiem. Lai ieglitu aktiva atgiistamo
veértibu, nakotnes budzetu vai prognozi piecu gadu periodam ekstrapol€ lidz aktiva lietderigas
izmantoSanas laika beigam, lietojot nakamajiem gadiem attiecigu piecauguma likmi.
Neskatoties uz to, ka katrai pamatlidzeklu grupai ir noteikts savs lietderigas izmantoSanas
laiks, aprékina autore piepems, ka kop€jais naudas ienesosas vienibas lietderigas
izmantoSanas laiks ir 10 gadi. Sada veida pienémumu var pamatot ar to, ka uznémums plano
izmantot razoSanas iekartas un masinas ne mazak par 15 gadiem, t.i. vél 10 gadus, sakot ar
2010.gadu, protams, veicot tajas ieguldijumus, remont€jot un pilnveidojot tas nakotne. Visas
par€jas nenozimigas naudu ienesoSas vienibas dalas nevar ietekmét kop€jo lietderigas
izmantoSanas periodu.

Laika perioda no 2014.gada Iidz lietderigas izmantoSanas laika beigam, t.i. lidz

2019.gadam tiks izmantota piecauguma likme vienada ar 0.
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3.4.tabula

Nakotnes naudas plismas pasreizéjas vértibas noteikSana par periodu no 2010.lidz

2019.gadam (tukst. Ls)
Tagadnes vértibas Diskontéta
Gads Naudas pliisma faktors 14.41% nakotnes naudas
diskonta likme " plisma
2010 445 0.87405 389
2011 271 0.76396 207
2012 299 0.66774 200
2013 406 0.58363 237
2014 494 0.51013 251
2015 494 0.44588 220
2016 494 0.38972 192
2017 494 0.34063 168
2018 494 0.29773 147
2019 494 0.26023 128
Kopa 2 141

Diskontéta nakotnes naudas plisma ir vienada ar 2 141 tukstoSiem latu, kas arT ir SIA
»PENTAPORS” naudu ieneso$as vienibas lietoSanas vertiba. Dotaja situacija, lidz ar to, ka
patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas netika noteiktds, naudu ienesos$as vienibas
atglistama vertiba biis vienada ar aprékinato lietoSanas vertibu, 2 141 tiikstoSiem latu.

Naudu ienesos$as vienibas uzskaites vértiba ir vienada ar 1 293 tikst.latu.

No augstak veikta aprékina var secinat, ka naudu ienesosas vienibas (kura ir ieklauti visi
uznémuma pamatlidzekli) atgiistama veértiba parsniedz tas uzskaites vertibu. Zaud&umi no
aktiva vertibas samazinaSanas netika konstatéti. Bet, neskatoties uz to ka atglistama vertiba
parsniedz uzskaites veértibu, uzskaites vértiba netiks palielinata, jo pirms tam nebija atziti

zaud€jumi no vertibas samazinasanas.

SIA ,,PENAREM” pamatlidzeklu vértibas samazinasanas parbaude
SIA ,PENAREM” 2009.gada ir sastapusies ar problémam Ilidzigam ka SIA
~PENTAPORS”. Tie ir, uznémuma sarazotas preces realizacija samazinajas par 38%. Tika
apturéti vairaki celtniecibas projekti visos uzp€mumu noieta tirgos. Lidz ar to strauji
samazinajas pieprasijjums péc preces, ko razo SIA ,PENAREM”, kas savukart piespieda

uznémumu samazinat razosanas apjomus. Bet neskatoties uz to, uzp€émums ir saglabajis savu
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tirgus poziciju un bija sp&jigs optimizeét savas izmaksas ta, lai noslégtu gadu ar pelnu 455

tiikstoSu latu apmera.

Stabila pelpa ir tas indikators, kas lauj Saja gadijuma neveikt pamatlidzeklu vertibas

samazinaSanas parbaudi.

Bet neskatoties uz to, ka parbaude nav javeic, autore izpé€tis SIA ,PENAREM”

sagatavotu budzetu nakamajiem pieciem gadiem, prognozetas naudas plismas un aprékinas

WACC, jo nakotnes naudas plismas un WACC aprekins tiks nemts véra SIA ,PENTARS”

ieguldijuma radniecigajos uznémumos vertibas samazinasanas apréekina.

3.5.tabula
SIA ,,PENAREM?” prognozes 2010. -2014. gados, takst. Ls
2009

faktiskais | 2010 2011 2012 2013 2014
Neto apgrozijums 8 739 8 373 9210 | 10132 | 11145 | 12259
Apgrozijuma pieaugums -4% 10% 10% 10% 10%
Pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas 6903 6 698 7 441 8267 9185 | 10204
Bruto pelna vai zaudéjumi 1836 1676 1769 1 864 1960 2 055
PardoSanas izmaksas 828 848 874 900 927 955
Administracijas izmaksas 301 310 316 323 329 336
Procenti 211 150 88 83 77 75
Pargjie saimnieciskas darbibas
ienémumi 59 0 0 0 0 0
Pargjie saimnieciskas darbibas
ienémumi (izmaksas) 33 0 0 0 0 0
Rezultats pirms nodokliem 522 367 492 559 626 690
Apgrozamais kapitals 2725 2667 2763 2938 3120 3320
Izmainas apgrozamaja kapitala -440 -58 96 175 182 189
Pieneémumi:
Pardotas produkcijas
razoSanas izmaksas (% no
apgrozijuma) 79.0% 80.0% | 80.8% | 81.6% | 82.4% | 83.2%

SIA ,,PENAREM” prognoze ir balstita uz sapratigiem un pamatotiem pienémumiem un

vesturiskas uznémuma vadibas pieredzes.

Prognoze tika nemti véra sekojosi faktori:

1) 2010. gada netiek paredzetas bitiskas izmainas celtniecibas hermétiku tirgi. Ir

planots, ka kopgjie pardosanas apjomi 2010. gada samazinasies salidzinajuma ar 2009.

gadu par 4%.

2) Uzn€mums plano saglabat izmaksas 2009.gada Iimeni.
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3) 2009.gada decembr tika izdots rikojums, balstoties uz kuru sakot ar 2010.gada janvari
ir apturétas jebkuru prémiju izmaksas darbiniekiem;
4) Uzpemums plano palielinat marketinga izmaksas (parsvara izmaksas par piedaliSanos

arzemju izstades), lai iekarotu jaunus tirgus.

3.6.tabula
WACC aprekins SIA ,,PENAREM” vajadzibam

Bezriska ieguldijuma likme 10.13%
Kapitala riska uzcenojums (Equity risk premium) 5.50%
Uzpeémuma saimniekoSanas riska koeficients ( Unlevered beta ) (B,) 54.00%
Sviras faktors [1+(1-T¢)*D/E] (Leverage factor) 5.37
Kapitala dalu sistematiska riska koeficients ( Levered beta = unlevered

beta * Leverage factor) (B)) 2.90
Riska prémija (Risk Premium= Equity risk premium * levered beta) 15.95%
Papildus riska faktors 3.00%
Kapitala izmaksas (Re) 29.08%
Potenciala jauna ilgtermina aizn€muma procentu likme uz Sodienu 13.30%
Uznémuma ienakuma nodokla likme (%) (Tc) 15.00%
Parada izmaksas péc nodokliem (Rd) 11.31%
Kapitals (E) 500 000
Parads (D) 2 569 879
Pasu kapitala attieciba pret kop€jo (pasSu un aiznemto) kapitalu 16.29%
(E/E+D)

Aizpemta kapitala attieciba pret kop€jo (pasu un aiznemto) kapitalu 83.71%
(D/E+D)

WACC 14.20%

SIA ,,PENAREM” WACC aprekina ir izmantotas tadas pasas formulas un koeficienti ka SIA
,PENTAPORS” WACC aprékina.

SIA ,,PENAREM” kapitals ir vienads ar 500 000 latiem.

Uzpe€muma paradu kopsumma ir 2 569 879 lati.

SIA ,,PENAREM” WACC ir vienads 14.20%.
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SIA ,,PENAREM” Naudu ienesos$as vienibas nakotnes naudas plismu prognoze 2010. —

2014.gadiem (tukst.Ls)

3.7.tabula

2009
faktiskais 2010 2011 2012 2013 2014
Iepémumi (+) 8739 8373 9210 10 132 11 145 12 25!
Pardotas produkcijas raZosanas izmaksas
(-) (6 906) (6 698 (7 441) (8267) (9 185) (10 204
Bruto pelnas rentabilitate 21.0% 20.0% 19.2% 18.4% 17.6% 16.89
Operativas izmaksas:
Administrativas izmaksas (-) (301) (310 (316) (323) (329) (336
Reklama un marketing s(-) (824) (848 (874) (900) (927) (955
Operativas izmaksas kopa (-) (1 124) (1158 (1 190) (1223) (1 256) (1291
IEBIT (Pelna pirms procentiem,
nodokliem) 709 517 579 642 704 76
+ Nolietojums un amortizacija (+) 191 181 164 123 101 7.
IEBITDA (Pelna pirms procentiem,
nodokliem un nolietojuma) 900 698 743 765 805 83’
- Uznémuma ienakuma nodoklis (-) (106) (78 (87) (96) (106) (115
Operativa naudas plisma 793 621 656 669 699 72!
- Izmainas apgrozamaja kapitala 440 58 (96) (175) (182) (189
- Kapitala izdevumi (-) (44) (19 (80) (60) (50) (40
Naudas pliisma 1189 660 480 434 467 49

Ka jau autore mingja augstak SIA ,,PENATREM” nakotnes naudas pliisma un nakotnes
naudas plisma un WACC tiks izmantots SIA ,PENTARS” lidzdalibas radniecigajos

uznémumos vertibas samazinasanas parbaude.

SIA ,,PENTARS” ieguldijuma ipaSumu vértibas samazinasSanas parbaude.

SIA ,,PENTARS” Tpauma atrodas zeme Dobelg, 29 300 m’ platiba, kuru uzpémums ir
iegadajies 2008.gada sakuma par 175 tukst. latiem ar noliku paplasinat razoSanu grupas
ietvaros, t.1. iznomat zemi ar uzbuivétam razosanas telpam meitas uznémumiem. Ekonomiskas
krizes d€l, darbiba nebija iesakta, biivniecibas vai citi ligumi nebija noslégti, planu paplasinat
razoSanu vairs nav. Saskana Latvijas gramatvedibas standartu Nr.9 ,leguldijuma ipaSumi”
zeme uznémuma bilanc€ tiek klasificta, ka ieguldijuma Tpasums, jo to tur paslaik nenoteiktai
turpmakai lietoSanai un sabiedriba nav noteikusi, ka ta lietos zemi ka paSu sabiedriba
izmantotu Ipasumu vai turés to pardoSanai parastas saimnieciskas darbibas gaita [3]. Saskana
ar uznpémuma gramatvedibas politiku, ieguldijuma 1paSumi tiek uzskaititi to sakotngja vertiba,
atskaitot uzkrato nolietojumu un vertibas samazinajumu. Ta ka nolietojums zemei netiek

rékinats, tad zemes uzskaites vertiba 2009.gada 31.decembrt ir 175 000 lati.
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Galvenais faktors, kas liecina par to, ka aktiva (zemes) vertiba var biit samazinajusies ir
nekustamo 1paSumu tirgus cenas samazinasanas. Lidz ar tada fakta pastavéSanu, uzp€émumam
ir javeic ieguldijuma TpaSuma vertibas samazinasanas parbaude.

Ta ka S§is ieguldijjuma IpaSums nerada uzpémumam ienako$as naudas plismas
individuali un tas nav ieklauts naudu ieneso$as vienibas sastava, tad par ta atgiistamo vertibu
var uzskatit tikai patieso vertibu minus pardoSanas izmaksas.

Ka jau autore min€ja magistra darba 1.2.nodala, vislabakais pieradijums aktiva patiesai
vertibai ir saistos$a pardosanas liguma noteikta cena. Ja §ada liguma nav, bet aktivs tiek tirgots
aktiva tirgii, tad par aktiva patieso vertibu var pienemt aktiva tirgus cenu. Aktivs tirgus ir
tirgus, kura pastav §adi apstakli:

1) tirgt tirgotie priekSmeti ir viendabigi;

2) parasti jebkura laika var atrast ieinteres€tus pirc€jus un pardevejus;

3) cenas ir sabiedribai pieejamas.

Ja aktivam nav ne saistos$a liguma, ne aktiva tirgus, tad patieso vertibu var noteikt
balstoties uz Iidziga aktiva pardoSanas cena darjjuma starp nesaistitam puseém.

SIA ,PENTARS” nav izredzes pardot aktivu, lidz ar to tam nav saistoSs pardoSanas
ligums, kura ieklauto cenu varétu izmantot ka aktiva patieso vertibu.

Zeme, kas atrodas SIA ,PENTARS” ipaSuma, tiek tirgota tirgl, kura pastav Sadi
apstakli:

1) tirgi tirgotie priekSmeti ir viendabigi: zemes atrodas Dobeles rajona. Ta ka So zemi

ir atlauts apbuvet, tas lietoSanas mérkis var biit riipnieciska apbiive.

2) var atrast ieinteres€tus pardevejus, bet griiti atrast ieinteres€tus pirc€jus;

3) cenas nav publiski pieejamas.

Zemes, ko var uzskatit par [idzigam tai zemei, kas atrodas SIA ,,PENTARS” 1paSuma, ir
atrodamas SIA ,Pastorats” (Latvijas Evangéliski Luteriskas Baznicas nekustamo ipasumu

apsaimniekotajs) piedavajuma (skat. 3.8. tabulu). Dati tika apkopoti no SIA ,,Pastorats” majas

lapas www.pastorats.lv [18].
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3.8.tabula

Zemes pardoSanas piedavajumi Dobeles rajona 2009.gada [18]

Dobele, Spodribas iela 4b

Rajons: Dobeles rajons, Dobele
Vieta: Spodrbas iela 4b
Darfjums: pardod

Platiba, kv.m.: 12818

PielietoSanas merkis: Rupnieciskai apbiivei
Cena: 7.17 LVL kv.m.

Dobele, Elektribas iela 6

Rajons: Dobeles rajons
Vieta: Elektribas iela 6
Darfjums: pardod

Platiba, kv.m.: 15410

PielietoSanas merkis: Rupnieciskai apbiivei
Cena: 7 LVL kv.m.

Dobele, Spodribas iela 1a

Rajons: Dobeles rajons
Vieta: Spodrbas iela 1a
Darfjums: pardod

Platiba, kv.m.: 9612

PielietoSanas merkis: Rupnieciskai apbiivei
Cena: 7 LVL kv.m.

Dobele, Spodribas iela 2b

Rajons: Dobeles rajons
Vieta: Spodrias iela 2a
Darfjums: pardod

Platiba, kv.m.: 42286

PielietoSanas merkis: Rupnieciskai apbiivei
Cena: 7 LVL kv.m.

Tabula ir apkopoti visi lidzigo zemju piedavajumi (skat. ar1 2.piezimi). Ir redzams, ka
cena visiem piedavajumiem ir vienadad 7 lati/m>. Nemot véra 3o cenu, uzpémuma
-PENTARS” zemes v&rtiba biitu vienada ar 205.1 tiikstoSiem latu (7 lati/m® * 29 300 mz).

No vienas puses So cenu varétu izmantot ieguldijjuma ipasuma atgiistamas vertibas
noteikSanai, bet no otras puses, esosie piedavajumi ne vienmeér atradis ieinteresetus pirc€jus.

Balstoties uz SIA ,Pastorats” nepublicétiem datiem, ped€jie darfjumi lidziga tirgd ir
notiku$i 2002.gada (neskaitot SIA ,PENTARS” iegadi). Kops ta laika nekustama ipasuma
tirgli, lidz ar izmaipam ekonomiskaja situacija valsti, ir notikusas lielas izmainas, tapec So
darTjumu cenas nevar izmantot, ka ped€jo darfjumu cenas.
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Ir vél viens variants patiesas vertibas noteikSanai — neatkarigu vertétaju piesaistiSana.

Zeme tika iegadata 2008. gada, ta paSa gada beigas (20.11.2008) uzp€mums ar

profesionala uzpémuma SIA ,Latio” palidzibu veica zemes novert€jumu. Izmantojot

salidzinamo darjjumu metodi, zemei bija noteikta vertiba 161 tiikstoSu latu apmera, kas ir

5.49 lati/m®. Ta ka kop§ vértejuma veikSanas ir pagdjis viens gads, kura laika nekustama

ipasuma cenas bitiski samazinajas. Balstoties uz Pasaules nekustamo ipasumu celvedi

(Global Property Guide) datiem nekustamo pasumu (maju) tirgus cenas 2009.gada tresaja

ceturksni salidzinajuma ar 2008.gada 3.ceturksni Riga samazinajas videéji par 59% (skat.

3.9.tabulu)

3.9.tabula

Nekustama ipasSuma cenu izmainas laika perioda no 2008.gada 3.ceturksnpa lidz

2009.gada 3.ceturksnim (%) [19]

Valsts 2008.gada 3.cet (%) 2009.gada 3.cet (%)
Izra€la 1.95 13.65
Austrija 1.36 6.25
Norvégija -2.16 3.78
Jaunz€lande -4.43 3.71
Sveice 5.26 3.27
Honkonga 18.48 2.70
Kina (Sanhaja) 24.23 2.63
Indonézija 2.56 1.88
Somija 0.35 0.17
Portugale -4.82 0.00
Latvija -Riga nav -59.07
Zviedrija 1.83 -0.40
Lielbritanija -10.33 -2.95
Dienvidafrika 2.58 -1.15
Kanada 2.32 -2.98
Vacija 0.01 -3.03
ASV -6.51 -3.76
Niderlande 2.76 -5.07
Taizeme -1.53 -6.88
Spanija 0.39 -8.02
Krievija 22.34 -10.82
Singapiira 8.31 -10.96
Islande 3.86 -12.54
Irija -10.00 -12.87
Slovakija 19.91 -14.27
Bulgarija 26.76 -27.98
Ukraina 24.01 -34.41

70




Kopa pa Latviju cenas ir samazinajusas par 30% - 70% [19]. Var pienemt, ka zemes
cenu samazindjums ir lidzigs maju cenu samazinajumam. Zemes, kas pieder SIA
~PENTARS”, 1patnibu dél (atrasanas vieta arpus Rigas riipnieciskaja rajona ar iekartotam
komunikacijam) var pienemt zemakos intervala griestus — 30%.

3.10.tabula
SIA ,,PENTARS?” ieguldijuma ipaSuma vértibas samazinasanas aprékins
161 000 Ls
48 300 Ls

SIA ,,Latio” vertgjums

Samazinajums 30%

Patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas | 112 700 Ls

Atglstama vertiba 112 700 Ls
Ieguldijuma 1pasuma uzskaites vertiba 175 000 Ls
Vertibas samazinajums 62 300 Ls

Uzpémumam 2009.gada beigas ir jaatzist zaud&jumi no ieguldijuma Ipasuma vertibas
samazinajuma 62 300 latu apmera. Ta ka zemei nolietojums netiek rékinats, tad uzp€mumam

ir javeic sekojoSais gramatojums:

D Zaudg&jumi no veértibas samazinaSanas 62 300

K Ieguldijuma 1paSumi 62 300

SIA ,,PENTARS” lidzdalibas radniecigajos uznémumos vértibas samazinasanas
parbaude

SIA ,,PENTARS” ieguldijumi meitas uznémumos ir atspoguloti 3.11.tabula.

3.11.tabula

SIA ,,PENTARS” ieguldijumi meitas uzpémumos 2009.gada (Ls)

Uzpemums 31.12.2008 31.12.2009
PENTAPORS 1 000 000 1343 104
PENAREM 500 000 500 000
PENTARS 3* 183 500 0
Kopa: 1 683 500 1843 104

* Meitas uznpemums SIA ,,PENTARS3”, kas sniedza transporta pakalpojumus radniecigiem

uznémumiem, 2009.gada sakuma tika pievienota mates uzpémumam SIA ,,PENTARS”.
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Svarigs faktors, kas var liecinat par to, ka ieguldijuma radniecigajos uznémumos var biit
samazinajusies un ta atgiistama vertiba var biit mazaka par to uzskaites vertibu, ir radniecigo

uznémumu darbibas rezultati.

3.12.tabula
SIA ,,PENTARS” meitas uznémumu finansu dati 2008.-2009.gados (tukst.Ls)
PENTAPOR
31.12.2008 31.12.2009
Neto pasu kapitals 675 281
leguldijums meitas uznpémuma 1000 1343
Meitas uznémuma parads n/a
leguldijums meitas uznémuma 1 000 1343
Parsniegums/ (iztrikums) -325 -1 062
PENAREM
31.12.2008 31.12.2009
Neto pasu kapitals 578 1061
leguldijums meitas uzpémuma 500 500
Meitas uznémuma parads
leguldijums meitas uznémuma 500 500
Parsniegums/ (iztrikums) 78 561

Tabula 3.12 ir salidzinati katra meitas uzn€émuma neto pasu kapitals ar ieguldijumu taja.
leguldijums SIA ,,PENTAPORS” kapitala butiski parsniedz ta pasu kapitalu, kas nozime, ka
pastav risks, ka ieguldijums var biit neatgiistams ta sakotng€ja vertiba. Lidz ar to ir javeic
ieguldijuma vertibas samazinaSanas parbaude.

Savukart, SIA ,PENAREM” neto paSu kapitals parsniedz ieguldijjumu par 561
tiks.latiem. Tas nozimé, ka SIA ,PENTARS” ieguldijjumam SIA ,,PENAREM” pasu kapitala
nevajadzetu rasties problémas ar atgiistamo vertibu.

Bet, autore uzsver, ka tomér grupa, kas sastav no mates uznémuma SIA ,,PENTARS” un
diviem meitas uznémumiem SIA ,PENTAPORS” un SIA ,,PENAREM” darbojas, ka viena
grupa ar kop&jam interes€m un mérkiem. Ta ka, uznémumi vienmer sniedz finansu atbalstu
viens otram (t.sk. parnes nodoklu zaud@umus grupas ietvaros, izsniedz aizdevumus utt.),
autore uzskata, ka ieguldijumu katra meitas uzn€muma nevar vertét atseviski. Ileguldijumu abos
meitas uznémumos kopa atgiistamas vertibas noteikSanas noliikos, abi uzpémumi var but
apvienoti viena naudu ienesosa vieniba.

Autore ar1 uzskata, ka ieguldijuma ipaSumus, ko SIA ,PENTARS” iznoma meitas
uznémumiem gan razoSanas, gan administrativam vajadzibam, jaieklauj ieguldfjuma

atglistamas vertibas aprékina, jo ieguldijuma Ipasuma atglistamas vertibas noteikSana izejot no
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ienémumiem no nomas nav iespjams, jo ieguldijuma Ipasums ir domats augstak minétas
naudu ienesosas vienibas darbibas atbalstam.
Tapeéc autore ieklauj mates uzp€muma ieguldijumus, aprakstitus augstak un

atspogulotus 3.13.tabula, viena kopiga vertibas samazinasanas parbaudg.

3.13.tabula
Ieguldijumi ieklauti SIA ,,PENTARS” ieguldijumu vértibas samazinasanas parbaudé

2009.gada beigas (tukst.Ls)

Ieguldijuma 1pasuma neto bilances vértiba (izpemot zemi, kuras

lietoSanas mérkis vél nav noteikts) 2116

Ieguldijums SIA”PENTAPORS” 1 343

SIA ,,PENTAPORS” parads mates uznémumam 52

leguldijums SIA ,,PENAREM” 500

SIA ,,PENAREM” parads mates uznpémumam 46
Kopa 4 057

Definétas naudu ienesos$as vienibas uzskaites vertiba uz 31.12.2009 ir 4 057 tiikstosi
latu.

Proti, dalai no naudu ienesosas vienibas, pieméram ieguldijuma ipaSumam var noteikt
patiesu vertibu minus pardoSanas izmaksas, lidzigi, ka tas bija izdarits citam SIA
,PENTARS” ieguldijuma 1paSumam. Bet autorei ir tiesibas uzskatit, ka ta vertiba biis mazaka
par ta lietoSanas vértibu naudu ienesosas vienibas ietvaros.

LietoSanas vertibas noteikSanas noliikos ir javeic naudu ieneso$as vienibas nakotnes
naudas plismu prognozes nakamajiem pieciem gadiem. Naudu ienesoS$as vienibas nakotnes
naudas plismu prognoze sastavés no nakotnes naudas plismu kopsummas, ko izmanto SIA
~PENTAPORS” pamatlidzeklu lietoSanas vertibas noteikSanai un SIA ,PENAREM”
pamatlidzek]u lietoSanas veértibas noteikSanai. Ta ka visi pien€émumi, ko izmantoja katra
atseviSka uzp@muma pamatlidzeklu lietoSanas vertibas noteikSanai tika pétiti atseviski
attiecigajas magistra darba sadalas, to pienémumu sapratigums un pamatotiba atkartoti netiks
petiti.

Naudu ienesosas vienibas nakotnes naudu pliismas ir prognozetas 3.10.tabula.

Saja gadijuma nakotnes naudas plisma ir SIA ,,PENAREM” (skat. 3.7. tabulu) un SIA
,PENTAPORS” (skat. 3.3.tabulu) nakotnes naudas plismu kopsumma.
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Naudu ieneso$as vienibas nakotnes naudas pliismu prognoze 2010. — 2014. gadiem

3.14. tabula

(takst.Ls)
2009
faktiskais 2010 2011 2012 2013 2014

Iepémumi (+) 13 037 13 608 15 492 17 356 19 091 21 000
Pardotas produkcijas raZosanas
izmaksas (-) (10 748 (10951 (12 596) (14 255) (15771) (17 449

Bruto pelnas rentabilitate 17.6% 19.5% 18.7% 17.9% 17.4% 16.9%
Operativas izmaksas:

Administrativas izmaksas (-) (554 (535 (546) (557) (568) (579

Reklama un marketing s(-) (1415 (1522 (1 568) (1 615) (1 664) (1713

Citas izmaksas (209

Operativas izmaksas kopa (-) 2177 (2 057 (2 114) (2 172) (2 231) (2293
IEBIT (Pelna pirms procentiem,
nodokliem) 112 599 782 929 1 089 1258

+ Nolietojums un

amortizacija (+) 521 397 315 261 218 155
IEBITDA (Pelna pirms procentiem,
nodokliem un nolietojuma) 632 997 1098 1 190 1306 1413

- Uznémuma ienakuma

nodoklis (-) (17 (90 (117) (139) (163) (189
Operativa naudas plisma 616 907, 980) 1051 1143 1225

- Izmainas apgrozamaja

kapitala 1 024 289 (74) (188) (161) (158

- Kapitala izdevumi (-) (52 (91 (155) (130) (110) (80
Naudas pliisma 1587 1105 752, 733 872 987

Lai aprékinatu nakotnes naudas pliismas patreiz€jo vertibu, ir janosaka diskonta likmi.

Autore 3.15. tabula aprékinas vid€jas svertas kapitala izmaksas (WACC) un pienems to

ka diskonta likmi.

WACC aprekina izmantoti koeficienti tiek noteikti, tada pasa veida ka SIA

»PENTAPORS” un SIA ,,PENAREM” WACC aprékina.

Kapitals un parads ir SIA ,PENTAPORS” un SIA ,PENAREM” kapitalu un paradu
kopsumma. T.i.: kapitals ir vienads ar 1843 103 Ls (1343 103 + 500 000) un parads ir
vienads ar 4 182 428 Ls (1 612 549 + 2569 879).
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3.15.tabula
WACC apréekins SIA ,,PENTARS” ieguldijuma lietoSanas nakotnes naudas plismas

pasreizéjas vértibas noteikSanai

Bezriska ieguldijuma likme 10.13%
Kapitala riska uzcenojums (Equity risk premium)* 5.50%
Uzpeémuma saimniekoSanas riska koeficients ( Unlevered beta ) ** 54.00%
Sviras faktors [1+(1-Tc¢)*D/E] (Leverage factor) 2.93
Kapitala dalu sistematiska riska koeficients ( Levered beta = unlevered

beta * Leverage factor) 1.58
Riska prémija (Risk Premium= Equity risk premium * levered beta) 8.70%
Papildus riska faktors 3.00%
Kapitala izmaksas (Re) 21.83%
Potenciala jauna ilgtermina aizn€muma procentu likme uz Sodienu 13.30%
Uznémuma ienakuma nodokla likme (%) (Tc) 15.00%
Parada izmaksas péc nodokliem (Rd) 11.31%
Kapitals (E) 1 843 103
Parads (D) 4 182 428
Pasu kapitala attieciba pret kop€jo (pasSu un aiznemto) kapitalu 30.59%
(E/E+D)

Aizpemta kapitala attieciba pret kop€jo (pasu un aiznemto) kapitalu 69.41%
(D/E+D)

WACC 14.52%

Apréekinato WACC likmi autore izmantos, nakotnes naudas plismu pasreizgjas vertibas

noteikSanai.

Atbilstosi 36.SGS prasibam uzpémums var prognozeét naudas plismu par periodu ne
ilgaku par pieciem gadiem, lidz ar to SIA ,PENTARS” nakotnes naudas plismas tiek
prognoze€tas laika periodam no 2010. lidz 2014.gadiem (skat.3.14.tabulu). Prognoze ir
jaekstrapol€ uz visu aktiva lietoSanas periodu. Ta ka ieguldijuma lietoSanas periodu nevar
noteikt, tad nakotnes naudas pliismu pasreiz€jas vertibas izmantoSana autore izmantos galgjas

vertibas aprékinu.
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3.16.tabula
Nakotnes naudas plismas pasreizéjas vértibas noteikSana par periodu no 2010.lidz

2014.gadam (tiikst. Ls)

Galgja vertiba
Tagadnes vértibas | (Naudas pliisma Diskontéta
Gads Naudas plisma faktors 14.52% pedgja prognozes nakotnes
diskonta likme " gada/(1%- naudas plisma
diskonta likme))

2010 1105 0.87318 965
2011 752 0.76244 573
2012 733 0.66575 488
2013 872 0.58132 507
2014 987 0.50759 7297 4205
Kopa 6 738

No 3.16. tabulas var secinat, ka SIA ,PENTARS” naudu ieneso$as vienibas
(teguldijumu) lietoSanas vertiba ir vienada ar 6 738 tukstoSiem latu. To lietoSanas vertibu ar1
var uzskatit par ieguldijumu atglistamo vertibu. Ta ka naudu ieneso$as vienibas uzskaites
vertiba ir vienada ar 4 057 tikstoSiem latiem, kas ir mazaka neka aprékinata atglistama
veértiba, var secinat, ka naudu ieneso$as vienibas un lidz ar to taja ieklautu atsevisku aktivu
(dotaja gadijuma ieguldijumu) veértiba nav samazinajusies un uzpémumam nav jaatzist

zaud€jumi no vertibas samazinasanas.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

SECINAJUMI

Latvijas Republikas normativajos aktos nav noteikts, ka veikt ilgtermina ieguldijumu
vertibas samazinasanas parbaudi.

Ja uzp€émumam pastav aktivu vertibas samazinasanas pazimes, tad uznémuma vadibai
obligati javeic vertibas samazinaSanas parbaude, jo bilanc€ aktivs jauzrada zemakaja no
uzskaites vertibas un atglistamas veértibas. Aktiva atglistama veértiba ir lielaka summa no
aktiva vai naudu ienesos$as vienibas patiesas vertibas minus pardoSanas izmaksas vai ar ta
lietoSanas vertibas;

Patiesa vertiba minus pardoSanas izmaksas ir summa, ko uznémums var iegtt, pardodot So
aktivu vai naudu ienesoSo vienibu darfjuma ar nesaistitam, bet inform€tam un
ieinteresétam pus€m, atskaitot atsavinasanas izmaksas.

Aktiva vai naudas ienesoSo vienibu lietoSanas vertiba ir nakotnes naudas plismas
pasreizgja vertiba, ko ir paredzets iegiit no aktiva vai naudas ienesos$as vienibas lietoSanas
laika un no aktiva atsavinasanas ta lietderigas lietoSanas laika;

Vadibas apléses par nakotnes naudas plismam tiek balstitas uz budzetiem vai prognozém
maksimali piecu gadu periodam, jo detalizeti, precizi formul€ti un ticami nakotnes naudas
plismu budzeti vai prognozes periodiem, kas parsniedz piecus gadus parasti nav pieejami.
Lai iegiitu aktiva atgiistamo vertibu, nakotnes budzetu vai prognozi piecu gadu periodam
ekstrapole lidz aktiva lietderigas izmantoSanas laika beigam, lietojot nakamajiem gadiem
attiecigu pieauguma likmi. Nakotnes naudas plismu aplés€ nedrikst ieklaut nakotnes
ienakosas un izejosas naudas pliismas, kas paredzamas saistiba ar aktiva turpmako
parstrukturésanu, ko uznémums vél nav sacis veikt vai aktiva darbibas uzlabosanu;
Diskonta likme ir likme, kas atspogulo pasreizgjo tirgus novert€jumu naudas vertibai laika
un aktivam raksturigos riskus, sakara ar kuriem nakotnes naudas pliismas apléses nav
korigétas. Praksé loti biezi uznémumi izmanto vid€jas svértas kapitala izmaksas (anglu
val. — weighted average cost of capital, WACC), lai apléstu piemérotaku diskonta likmi;
Aktivus turétus pardoSanai nedrikst ieklaut lielakajas naudu ienesosas vienibas un to
vertibas samazinaSanas janoverteé individuali péc sagaidamas naudas plismas no
pardosSanas

Korporativie aktivi ir aktivi, kuri sekmé parbaudamas naudu ieneso$as vienibas un citu
naudu ienesoSo vienibu nakotnes naudas plismas un kas nav nemateriala vertiba
(pieméram, uznémuma galvena biroja pamatlidzekli, logistikas nodala). Vértibas
samazinasanas parbaudes noliukos, tada veida aktivus ir jaattiecina uz naudu ienesoSam

vienibam;
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9) Nematerialai vertibai un nematerialiem aktiviem ar nenoteiktu lietderigas izmantoSanas
laiku vertibas samazinasanas parbaude ir javeic katru gadu. Nemateriala veértiba un
nematerialie aktivi ar nenoteiktu lietderigas izmantoSanas laiku, ja tie nerada atseviSkas
naudas pliismas ir jaattiecina uz naudas ienesosam vienibam;,.

10) Zaud€jumiem ir jabiit atzitiem pelnas vai zaud€jumu aprékina taja perioda, kad tie rodas.
Ja aktivs tiek uzskaitits pec parvertéSanas metodes un tam ir izveidota parvertéSanas
rezerve, tad zaud€jumi no vertibas samazinaSanas tiek norakstiti no parveértéSanas
rezerves. Gadijuma kad zaud€jumi no vertibas samazinasanas parsniedz izveidoto rezervi,
tad noraksta parvertésanas rezervi un atlikuso dalu ieklauj pelnas vai zaud€jumu apréekina.

11)Ja parbaudes rezultata uzpémumam ir jaatzist zaud€umi no aktivu vértibas
samazinaSanas, tad no sakuma ir janoraksta nemateriala vertiba un tad atlikuSo zaudéjumu
dalu proporcionali jasadala starp pargjiem naudu ienesosa vieniba ieklautiem aktiviem;

12) Gadfjuma, ja individuala aktiva veértibas samazinajums ir reverséts, tad reversé€Sanas
rezultata aktiva uzskaites vertiba nevar parsniegt vertibu, kada biitu aktivam, ja sakotng;ji
zaud€jumi no vertibas samazinasanas netiktu atziti, nemot véra nolietojumu.

13)SIA ,,PENTARS” ieguldijuma ipaSumu vértibas samazinaSanas parbaudes rezultata tika
konstatéts, ka ieguldijuma ipaSuma (neizmantojama zemes gabala) atgiistama veértiba
2009.gada ir mazaka par ta uzskaites vertibu par 62 300 latiem. Uzpémums neatzina
zaud€jumus no vertibas samazinasanas.

14)SIA ,PENTARS” ieguldijjumu radniecigajas sabiedribas vértibas samazinaSanas
parbaudes rezultata tika konstatéts, ka ieguldijuma atglistama vertiba parsniedz ta
uzskaites vertibu par 2 681 tikstoSiem latu, lidz ar to zaud&umi no vertibas
samazinasanas netika konstatéti.

15)SIA ,PENTAPORS” pamatlidzeklu veértibas samazinaSanas parbaudes rezultata ir
konstatéts, ka pamatlidzeklu atgiistama veértiba parsniedz uzskaites vertibu par 848
tikstoSiem latu, kas nozim€, ka uznémumam nav zaud€jumu no pamatlidzeklu vertibas
samazinasanas.

16)SIA ,PENAREM” netika identific€tas pazimes, kas var€tu liecinat par iesp&jamo

pamatlidzek]u vertibas samazinasanas.
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1)

2)

3)

4)

5)

PRIEKSLIKUMI

Gramatvedibas padomei ieteicams izstradat Latvijas Gramatvedibas standartu par
ilgtermina ieguldijumu vertibas samazinasSanos, kura biis detalizéti aprakstits, ka
uznémumiem ir javeic ilgtermina ieguldijumu vertibas samazinaSanas parbaude.
Neskatoties uz to, ka magistra darba praktiskaja dala veikto vértibas samazinasanas
parbaudes rezultata, zaudéjumi no vértibas samazinasanas 62 300 latu apmera tika
konstateti tikai ieguldijjuma ipaSumam, “PENTARS” grupas uzpémumu vadibai
2010.gada un turpmakajos gados ir jaizverté vai pastav vertibas samazinasanas
pazimes, un ja tadas pastav, tad javeic vertibas samazinasanas vértibas parbaude;
Visiem Latvijas uznémumiem katra perioda beigas jaizveérte vai pastav ilgtermina
ieguldijumu vertibas samazinaSanas pazimes, un ja tadas pastav, tad javeic vertibas
samazinaSanas parbaude.

Ta ka vidgjas svertas kapitala izmaksas (anglu val. — weighted average cost of capital,
WACC) aprekina izmantoto koeficientu Beta, uznémums pats aprékinat nevar, tad
autore piedava izmantot sekojoSus resursus, kuros tas koeficients ir publicéts:
Londona biznesa skola (The London Business School), Datastream, Bloomberg,

Ta ka uzp€mums pats nevar aprékinat kapitala riska uzcenojumu (equity risk
Premium), kuru izmanto vid€jo sveérto kapitala izmaksu (anglu val. — weighted average
cost of capital, WACC) apréekina, autore piedava izmantot sekojoSo avotu, kura $is

koeficients ir publicéts: Damodaran.
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1.pielikums

Eiropas valsts obligaciju procentu likmes ar atlikusSo terminu ap desmit gadiem par
periodu no 2009.gada aprila idz 2010.gada aprilim, %|[16]

Apr. May June July Aug. Sep. Oct. HNov. Dec. Jan. Feb. RMar. Apr.

Countries
03 03 09 09 03 09 09 049 09 10 10 10 10
Euro area

Belgium 393 403 412 39 377 372 368 364 381 375 373 363 354
Germany 313 337 347 334 331 326 321 322 314 326 317 310 3.06
Ireland 234 527 573 5S40 492 491 477 482 483 483 473 453 478
Greece 250 522 533 489 452 456 457 4384 549 602 G546 624 Ta3
Spain 401 406 425 401 379 381 378 379 381 3599 358 383 390
France 366 380 390 373 350 359 356 356 343 352 350 344 340
Italy 436 442 461 437 412 409 410 406 401 408 405 355 400
Cyprus 460 450 460 460 4480 4860 460 4650 480 480 460 460 4860
Luxembourg 454 459 474 445 415 3584 385 38F 380 376 369 360 -
(3]

IMalta 463 471 479 461 451 449 444 445 441 450 449 433 418
Hetherlands 377 385 39 376 361 358 353 352 344 347 336 337 332
Austria 404 410 432 404 376 375 365 360 381 375 365 353 348
Portugal 453 420 450 425 3% 394 385 330 391 417 455 431 478
Slovenia 477 476 469 433 407 39% 386 387 391 400 384 354 304
Slovakia 493 503 508 504 490 465 433 423 412 411 408 4 39593
Finland 378 39 39 377 363 362 357 353 345 349 338 335 336

Hon-euro area

Bulgaria F24 703 T30 756 T7FF 745 F08 653 661 685 605 582 594
Czech 225 506 545 541 509 501 450 419 353 428 433 402 384
Republic

Denmark 350 362 376 374 360 365 360 362 353 357 350 340 334
Latvia 11.15 11.09 1275 1275 1281 1327 1351 1375 1375 13.76 13.62 1054 1013
Lithuania 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 910 815 715 515 515
Hungary 1063 1001 1015 881 240 791 745 737 769 762 769 716 657
Poland 619 631 634 619 608 617 615 614 622 613 609 572 557
Romania DFF 832 1126 11456 1146 1100 913 324 8656 905 752 711 657
Swweden 318 357 362 337 345 338 325 32F 324 337 328 320 314
United 316 341 352 355 345 342 334 346 360 401 402 359 357
Kingdom
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2.pielikums

Zemes pardoSanas piedavajumi Dobeles rajona 2009.gada [18]

Dobele, Spodribas iela 4b
Rajons: Dobeles rajons
Vieta: Spodribas iels 4o
Darfjums: pardod

Platiba, kv.m.: 12818

PiEIie_tnéanas Ripnieciskai apblvei
merkis:

Cena: 7 LVL kvm,

Dobele, Elektribas iela 6

Rajons: Dobeles rajonz
Vieta: Elektribas iela 6
Darfjums: pardad

Flatiba, kv.m.: 15410
Piclietosanas
mérkis:

Cena: TLYL kv,

Ripnieciskai apblvei

Dobele, Spodribas iela 1a

Rajons: Dobeles rajons
Vieta: Spodribas iela 1a
Darfjums: pardod

Platiba, kv.m.: 9612
Ficlietosanas
merkis:

Cena: TLYL kv,

Ripnieciskai apblvei

Dobele, Spodribas iela 23

Rajons: Dobeles rajons
Vieta: Spodiibas iela 23
Darfjums: pardod

Flatba, kv.m.: 42288
Ficlietosanas
merkis:

Cena: 7LV kvam,

Ripnieciskai apblvei
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3.pielikums
Nekustama ipasuma cenu izmainas laika perioda no 2008.gada 3.ceturksna lidz

2009.gada 3.ceturksnim [19]

HOUSE PRICE CHANGE (NOMINAL)

; year-on-year (96) |6
s00d s 250903

Israel 1.95 < 13.65
Australia- 8 cities 1.36 o 6.25
MNorway -2 16 ‘ﬂ' 3.78
MNew Zealand -4.43 4 3.71
Switzerland 5.26 4 3.27
Hong Kong (RYD) 18.48 % 2. 70
China-Shanghai 24.23 < 2.63
Hong Kong (HKU) 22.24 4 2.19
Indonesia- 14 cities 2.56 - 1.88
Finland 0.35 L 0.17
Portugal -4.82 o 0.00
Sweden 1.83 < -D.40
South Africa 2.58 < -1.15
UK (Nationwide) -10.33 an -2.95
Canada 2.32 < -2.98
Germany 0.01 < -3.03
US (FHFA) -6.51 o -3.76
Netherlands 2.76 O -5.07
Thailand -1.53 | ¥ -6.88
Spain 0.39 < -8.02
UK (Land Registry) -5.58 ¥t -8.71
US (Case-Shiller) -16.53 o -8.95
Russia 22.34 S+ -10.82
Singapore 8.31 o -10.96
Iceland 3.86 I | -12.54
Ireland -10.00 < | -12.87
Slovakia 19.91 <& -14.27
Bulgaria 26.76 <  -27.98
Ukraine- Kiev 24.01 O 3441
UAE 80.00 Y -47.00
Latvia- Riga n.a. -59.07
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Magistra darbs , ILGTERMINA IEGULDIJUMU VERTIBAS SAMAZINASANAS UN
SI PROCESA IZPETE ,,PENTARS” GRUPAS UZNEMUMOS?” izstradats LU
Ekonomikas un vadibas fakultatg.

Ar savu parakstu apliecinu, ka petijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie

informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.

Autore: Marina Kovelevska........................

Rekomendg€ju darbu aizstavéSanai

Vaditaja: Dr.oec. Inga Biamane ...................

Recenzents: Dr.oec. Laimdota Kaire

Darbs iesniegts Gramatvedibas institGita............ccceevuveenes

Metodike:. D. Briede..........cccoovvviiiiiiiieeeeece e

Darbs aizstavéts valsts parbaudijuma komisijas s€de:

(datums, protokola Nr., vértéjums)

Komisijas SeKIetare:.......oovvviiiiiiiii ittt

84



