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Anotacija

Bakalaura darba téma ir Imigracijas likuma ietekme uz arvalstu investicijam Latvija.
Darba apjoms ir 62 lapas, 13 atteli, 2 tabulas. Darba izskatita arvalstu tieSo investiciju
teorctiskie aspekti, salidzinata Baltijas valstis iepludusas investicijas un aplikots, cik lielas
arvalstu tie$as investicijas Latvija ir piesaistijuSas izmainas Imigracijas likuma. Darba mérkis
ir noskaidrot, cik lielu ekonomisko labumu Latvijas Republikai sniedz arzemnieki, kuri ir
invest&jusi Latvija, lai kvalificétos uzturéSanas atlaujas sanemsanai.

Bakalaura darbs sastdv no tris nodalam. Pirmaja nodala balstoties uz zinatnisko
literatiiru, gramatam un interneta resursiem tiek apskatiti investiciju teor&tiskie aspekti,
investiciju klasifikacija. Tuvak tiek apliikota arvalstu tieSo investiciju teorija.

Otraja nodala tiek apliikots Baltijas valstis ieplidusas investicijas, tadejadi secinot, kura
no valstim investoru acTs tiek uzskatita par vispievilcigako.

TreSaja nodala tiek analiz€ts, cik daudz finansu lidzeklus arvalstnieki invest&jusi Latvija
un péc tam uz So investiciju pamata pieprasijusi uzturéSanas atlaujas Latvijas Republika.
Plasak tiek analizets, kur Sie lidzekli tiek investeti.

Atslégvardi : investicijas, arvalstu tie§as investicijas, Baltijas valstis, Imigracijas likums,

arzemnieks.



Annotation

Bachelor degree theme is Immigration law impact on direct foreign investment in
Latvia. Work consists of 62 pages and in it is included 13 images and 2 table. In the work has
been researched foreign direct investment theoretical aspects, compared investment flow in
the all three Baltic countries and researched how big investment amount Latvia have attracted
changing the Immigration law. The aim of the work is to clarify how big impact on Latvian
economy has left foreigners who have invested in Latvia to qualify and request residence
permit.

Bachelor degree consists from three chapters. In the first chapter based on scientific
literature, books and internet resources is analyzed investment theoretical aspects, theoretical
classification of the investments and taken a closer look to the theory of the foreign direct
investments.

In the second chapter is taken a closer look at the investment flow in the all three Baltic
countries, so that it would be possible to understand which of the country in the eye of the
investor is considered as the most attractive.

In the third chapter is analyzed how much finances investors has invested in Latvia and
afterwards based on those investments have required residence permit in the Republic of
Latvia. Also analyze has been made about places, where these investments has been made.
Keywords: investment, foreign direct investment, Baltic countries, Immigration law,

foreigner.
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levads

Misdienu apstaklos jebkuras valsts ekonomikas izaugsme liela méra ir saistita ar
modernu razosanas lidzeklu un tehnologiju paatrinatu ieviesanu. Efektiva investiciju piesaiste
valsts ekonomika ir noteicosais faktors, kas rada labveligus apstaklus ekonomiskas krizes
situdciju parvaré$anai, tautsaimniecibas strukturalajam parmainam, regionalas attistibas un
tehniska progresa veicinasanai, kas savukart ir pamats stabilai ekonomikas izaugsmei.1

Investicijas valsti, kurai praktiski it nemaz nav pasai savu resursu, ir loti nozimigas, tas
palidz attistities ekonomikai kopuma.

Pedgjos gados, paaugstinoties bezdarba Iimenim un samazinoties cilvéku maksatspéjai,
daudzi ir bijusi spiesti emigrét uz dzivi citur, lai spétu nomaksat savas paradsaistibas, kuras,
iestajoties krizei kluva neiesp&jami nomaksat, daudzi parcé€lusies uz dzivi citas valstis ar
ceribu Tstenot savus sapnus, citi aiz nespgjas atrast darbu un nodro$inat gimeni.

Lai padaritu situaciju labaku, valdiba léma par labu izmainam Imigracijas likuma ar
ceribu, Ka, tas uzlabos ekonomisko situaciju musu valsti, palielinoties investiciju iepladei
Latvija, ka rezultata kopS 2010. gada 1. julija Imigracijas likuma ieviesa normas, kuras paredz
arvalstniekiem sapemt uzturé$anas atlauju Latvijas Republika, ja arzemnieks ir investgjis
noteiktu apjomu finanSu Iidzeklu nekustama ipaSuma iegad€, palielindjis uznémuma
pamatkapitalu vai ieguldijis bankas subordinétaja pamatkapitala. KopS So likumu normu
ievieSanas arvalstnieku investicijas Latvija ir palielinajusas. Vislielako ietekmi uz S$im
izmaindm ir izjutis nekustamo i1pasumu tirgus, kas autoram Skiet vismazak ekonomiku
stimul€joss investiciju veids un var atstat negativas sekas nakotné.

Darba mérkis: noskaidrot, cik lielu ekonomisko labumu Latvijas Republikai sniedz
arzemnieki, kuri ir invest&jusi Latvija, lai kvalific€tos uzturéSanas atlaujas sanemsanai.

Darba mérka sasniegSanai ir izvirziti $adi uzdevumi :

1. izpétit un iepazities ar investiciju teorétiskajiem aspektiem;

2. izpétit un iepazit literatiiras materialus saistiba ar investicijam;

3. analizet arvalstu investiciju dinamiku Latvija;

4. salidzinat Baltijas valstu investiciju plismu;

5. izdarit secindgjumus par veikto arvalstu investiciju analizi Latvija un sniegt
priekslikumus.

Darba izstrades gaita autors izmantoja gan teorétiskos materialus no gramatam par

investicijam latvieSu valoda, gan interneta resursus, gan zinatniski pé&tnieciskos rakstus.

! Avramenko, L. Daugavpils Universitate, Arvalstu investiciju nozime Latvijas ekonomika, 11pp.
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Pétijuma dala tika izmantoti statistiskie dati, kuri iegtti no Pilsonibas un migracijas lietu
parvaldes.

Bakalaura darbs sastav no trim nodaJam un apak$nodalam.

Pirmaja nodala, balstoties uz teoriju, kura ieglita no vairakam latvieSu autoru izdotam
gramatam un interneta resursiem, tiek veikts teorétiskas literatiiras izklasts.

Otraja nodala tiek apliikotas Baltijas valstu investiciju plismas un aprakstita Baltijas
valstu investiciju attistibas vesture.

TreSaja nodala tiek pétitas izmainas Imigracijas likuma laika posma no 2010. gada 1.
julija Iidz 2012. gada 10. septembrim - cik liels ir investiciju apjoms, Uz kuru pamata ir
pieprasitas uzturé$anas atlaujas, to pozitivas un negativas iezimes.

Darba nosléguma autors apkopo secinajumus un sniedz priekslikumus.

Darba izstrades gaita autors izmantoja teorctiskas, apkoposSanas, statistisko datu

apkoposanas, salidzinasanas un analizes metodes.



1.INVESTICIJU TEORETISKIE ASPEKTI

1.1.Investiciju jéedzienu dazadiba

Investiciju jédziens ir visai plass un griiti defingjams. No makroekonomiskas teorijas
viedokla par investicijam ir uzskatama visa ta lidzeklu pliisma, kas nav paredzeta patérinam.
Savukart uznémeéjdarbiba jédziens ir Sauraks un plasam cilvéku lokam saprotamaks — par
investicijam tiek uzskatits kapitala ieguldiSanas panémiens, kas nodro$ina kapitala vertibas
saglabasanu vai pieaugumu. Turklat investiciju jédzienam ir vairaki dalfjumu veidi. Tas var
iedalit netieSajas un tieSajas atkariba no strategiska mérka, t.i., vai investors vélas giit pelnu no
uznémuma darbibas, neiesaistoties ta vadiSana, vai tomér vélas gt strat€gisku lomu
uznémuma. Tapat izskir realas un finansu investicijas. Vel izplatits ir investiciju dalijums
atkariba no resursu piederibas — vai investicijas tiek veiktas no privatiem, publiskiem jeb
valsts, pasvaldibu, arvalstu vai jauktiem lidzekliem.?

Pirms iedzilinaties invest€Sanas procesos, nepiecieSams iepazities ar investiciju jédzienu.

Izradas, ka jédzieni ’Investicijas’ un “’InvestéSana’’ ir vieni no plasak aprakstitajam

ekonomikas teorijas kategorijam. Apzinoties So situaciju nav griiti iedomaties, ka darbu,

gramatu autoriem nav vienpratibas par $o jédzienu definicijam.®
Investiciju definicijas :

1. investicijas ir naudas lidzekli, vertspapiri un cits ipaSums, ko var noveértét naudas
izteiksmé, kas tiek iegulditi uznémeéjdarbibas vai citas darbibas objektos ar mérki gtit
pelnu vai citu derigu efektu;”

2. par investicijam tiek uzskatitas ilgtermina kapitalieguldijums kada uznémuma, ari
vertspapiros; >

3. par investicijam arT tiek uzskatitas visa veida mantiskas un intelektualas vertibas, kuras
iegulda uznémeéjdarbiba vai citos darbibas veidos un kuru rezultata veidojas pelna
(ienakumi) vai tiek giits socials efekts;®

4. Vel viens no jédzieniem par investicijam ir §ads: par investicijam uzskata personiskas
ieinteresétibas motivetu kapitala ieguldiSanu uzn€mumos, nekustamaja ipaSuma, akcijas,

obligacijas, izglitiba, pensiju fondos;

7. Kasjanovs, Investiciju abece : veidi, ietekme, vide un situacija Latvija, 2011. gads, pieejams interneta,
http://www.makroekonomika.lv/investiciju-abece-veidi-ietekme-vide-un-situacija-latvija ,sk.17.10.2012.
3 J.Vanags, Investicijas nekustamaja Tpasuma, Riga. 2007. gads, 8 Ipp.
‘L Spica, Finansu menedzments, investicijas un banku darbiba, 2009. gads, pieejams interneta :
http://www.slideshare.net/zemunde/investcijas ,sk. 17.10.2012.
> J.Vanags, Investicijas nekustamaja Tpasuma, Riga, 2007. gads, 8 Ipp.
® E.Bérzins, V. Golubcova, Investicijas un to efektivitate, Riga, 1993 gads, 3 Ipp.
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http://www.makroekonomika.lv/investiciju-abece-veidi-ietekme-vide-un-situacija-latvija
http://www.slideshare.net/zemunde/investcijas

5. par investicijam atrodama universala definicija, kura investicijas ir uzkrata kapitala
apjoma izmainas noteikta laika perioda; !
Investicijas vai ieguldijumi ekonomiskaja literatiira tiek definéti dazadi, tomér investiciju
definicijai jaatspogulo $adi momenti :
e naudas lidzek]u ieguldiSana vai aizdoSana uz zinamu laiku;
e nakotnes naudas pliismas veidoSanas motivacija;
e naudas plismai ir jakompensé investéto lidzeklu summa, inflacijas procents un
nenoteiktiba vai rentabilitates risks;
e investoram par lidzek]u aizdoSanu ir jasanem zinams ienakums.®

Tapat par investéSanu tiek uzskatits arT fizisku un juridisku personu vai valsts praktiska
ricibas kopiba investiciju realiz€Sana. InvesteéSana var notikt, izmantojot fizisku un juridisku
personu 1paSumu, valsts investéSana, kuru realizé valsts vai paSvaldibas, ka ari valsts
uznémumi, arvalstu pilsoni vai firmas, kop€jas investicijas, kuras realizé arvalstu un
republikas pilsoni, kopuzn€mumi vai valsts institiicij as.’

Par investiciju kompleksu tiek uzskatits uznémumu un organizaciju sist€ma, kura
realizé investicijas, lai izdaritu pamatlidzeklu atrazoSanu, investicijas objekti ir no jauna
veidoti vai moderniz€ti pamatlidzekli visas nozarés un tautsaimniecibas sfeéras. Investicijas
darbibas subjekts (investori un lidzdalibnieki) iekSzemes un arzemju juridiskas personas un
pilsoni, kuri piedalas investésanas procesa. ™

Svarigi ir apskatit, kas tiek uzskatiti par investoriem. Investori ir investicijas darbibas
subjekti, kuri iegulda pasu vai aiznemtos lidzek]us vai ari intelektualas vértibas investicijas
procesa. Lidzdaliba var izpausties ka ieguldijumi, kredit€Sana vai pirkSana. 1
Investicijas procesa dalibnieki ir pasititaji, darbuzneéméji, zinatniskas konsultaciju firmas,
apdroginasanas sabiedribas, projektétaji, starpniekfirmas, bankas.

Apkopojot iepriek§ min&to var secinat, ka investicijas ir dazadu lidzek]u ieguldiSana uz
zinamu laiku, lai izveidotu tadu nakotnes naudas plismu, kura varétu investoram kompensét
aizdoto lidzek]u summu, sagaidamo inflaciju un nenoteiktibu, ki arf dot zinamu pelnu.’® Tas

attiecas uz visu veidu investicijam.

" Titarenko, D. Investicijas ka izaugsmes faktors Latvijas ekonomika, promocijas darba kopsavilkums, Riga,
2008. gads, 17 Ipp.

® Leonovica, L. Uzpemgjdarbiba un investicijas, Riga, 2005. Gads, 5 Ipp.

% Berzing, E. Golubcova, V. Investicijas un to efektivitate, Riga, 1993. gads, 3 Ipp.

9 turpat.

Y turpat.

2 turpat.

B3 Leonovi¢a, L. Uznémgjdarbiba un investicijas, Riga, 2005. gads, 5 Ipp.
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1.2.Investiciju klasifikacija

Investicijas nozimiguma analizei un novertéSanai nepiecieSams pétit investiciju veidus,
ienesigumu, izcelsmi un ietekmi uz investiciju objektu, investéSanas procesa dalibniekus un
daudzas citas pazimes. Katrs potencialais investors un uznéméjdarbibas dalibnieks, jeb
investé€Sanas procesa subjekts centisies savus brivos finansu lidzeklus ieguldit vislabakaja un
efektivakaja veida. Bet investiciju objekts centisies atrast piemérotakas investicijas
ekonomiskas attistbas problému risina§anai. So uzdevumu veiksmigai risinaSanai
nepiecieSams parzinat investiciju klasifikaciju. '* Investiciju klasifikacijas un to atikirigo
formu parzinaSana dod iesp&ju investoram izvéleties piemérotakas investicijas ieguldiSanai
15

konkréta valstt un noteikta pasakuma.

Saja sadala apskatisim, ka iedala investicijas un ka tick skaidrota katra klasifikacija.

Investiciju klasifikacijas pazimes

| icii < < > Investiciju
nvestici - . . .
_nvesticyju Investiciju subjekts izcelsmes
ienesigums
valsts

Investiciju < > Investiciju < > Investiciju

risks objekts regions
InvestéSanas | . Investiciju P R Investiciju

veids veids periods

1.1.att. Investiciju klasifikacijas pazimes'®.

Attela 1 ieklautas pazimes sakartotas péc to nozimibas. Att€la centra izvietotas svarigakas
pazimes — investiciju objekts un subjekts, kuri nosaka investiciju veidu katra konkréta
gadijuma. Savukart investiciju ienesigums ciesi saistits ar investiciju risku, tapéc investoram
jaizvelas piemérotakais investiciju veids, investéSanas process. Investiciju izcelsmes valsts ari

saistita ar investiciju risku un ienesigumu. Parasti ekonomiski mazak attistitakajas valstis

¥ Leonovica, L. Uznémgjdarbiba un investicijas, Riga, 2005. gads, 13 Ipp.
' turpat — 14 Ipp.
18 Vanags, J. Investicijas nekustamaja Tpasuma, Riga, 2007.gads, 16 Ipp.

9



investiciju risks ir lielaks, bet potencialais ienesigums arl ievérojami parsniedz tas iespgjas,

kuras tiek piedavatas attistitakajas valstis ar zemu riska pakapi. ol

Investicijas iedala vairakos veidos, viens no teorétiskajiem iedalijumiem ir $ads:

Investicijas

Atkariba no Atkariba no resursu Atkariba no
stratégiska mérka piederibas ieguldijumu veida
Tiesas Netiesas Privatas Jauktas Finansu Realas
Valsts Arvalstu

1. 2. att. teorétiskais investiciju veidu iedalfjums™®

Investicijas iedala $ados veidos :
e Uzpémuma investicijas razoSanas iekartas;
e Uzpémuma investicijas apgrozamajos lidzeklos;
e Vvaldibas investicijas dazados pasakumos;
e investicijas veértspapiros;
¢ investicijas nekustamaja ipaSuma;
e investicijas depozitu ieguldijumos.
Praktiskaja dzive iz8kir $adus investiciju veidus :

Patérétaju investicijas : pats $1 investiciju veida jédziens radas patérétaju vidi. Paterétaja

investicijas nozimé preces iegadi — automasinas, majas, televizora. No finanSu viedokla $aja
gadijuma nav iendkumu un nav kapitala palielinaSanas. Lidzeklu ieguldiSana ilgtermina
lietoSanas prec€ vai nekustamaja TpaSuma péc savas butibas faktiski ir naudas ietaupijums.’
Dota naudas ietaupijuma veida priekSrocibas ir Sadas :

¢ ieguldita nauda nav paklauta inflacijas svarstibam;

e icgulditie lidzekli var dot ienakumu, izmantojot tos komerciali (iznomajot ipasumu vai

operacijas kilas veida). 19

Y Vanags, J. Investicijas nekustamaja pasuma, Riga — 2007. gads, 16 Ipp.

18 Kasjanovs, 1. Ekspertu saruna, Latvijas Banka, 2011. gads, pieejams interneta,

http://www.makroekonomika.lv/sites/default/files/2011-06-20 igors_kasjanovs_investicijas_-
teorija_un_situacija_latvija.pdf ,sk. 03.06.2012.
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RazoSanas investicijas : Sis investiciju veids nozime ieguldiSanu uzpémuma aktivos ar

noliiku nakotné giit ienakumu.
Investicijas biznesa var iedalit :

e realas vai materialas investicijas, kas ir ieguldijumi konkr€tos materialos objektos,
pieméram, zemes gabalu iegade, razoSanas lidzeklu un razoSanas krajumu izveidosana;

e nematerialas investicijas, kas ir Iidzeklu apgrozijums finansu tirgos ar reklamas
palidzibu un arT darbinieku kvalifikacijas cel$anai. Sadiem mérkiem izmantotos lidzeklus sauc
par humano kapitalu. Nematerialo investiciju Ipatniba ir ta, ka viegli aprékinat So investiciju
ieguldijumu izmaksas, bet saméra griiti un atseviskos gadijumos pat neiesp&jami ir aprekinat
0

investiciju atdevi.?

FinanSu investicijas, kas ir tpasnieka finanSu resursu ieguldijums vértspapiros, dalu

kapitala. FinanSu investicijas paradas ar1 ka kredita izsniegSana uz 1pasnieka personigo
lidzeklu rékina( aktivais kredits). FinansSu investé€Sanas process nozimé tiesibu nodoSanu, kur
investors nodod un ta vieta ieglst tiesibas uz ienakumu nakotné. FinanSu investicijas ir
ievérojamas ar to, ka sabiedriba ietaupa dalu no sabiedriska produkta, kas netiek izmantota
tagadgjam vajadzibam un novirza uz jauna kapitala izveidoSanu, t.i. uz raZoSanas iesp&ju
paplasinasanu un galu gala uz sabiedribas labklajibas paaugstinﬁéanu.21

Nefinansu investicijas, kas tiek uzskatitas par ilgtermina nematerialajiem ieguldijumiem

un ieguldijumiem pamatlidzeklos, piem&ram, jaunu pamatlidzeklu iegadei, to modernizacijai
vai izgatavosanai saviem spékiem. Nematerialie ieguldijumi $aja gadijuma ir 1pasa veida
izmaksas nematerialu labumu iegadei, kuri tiek izmantoti uzn@muma interesés nakotné.
Nematerialos ieguldijumus iedala §adas grupas :

e pétniecibas un uznémuma attistibas projektu izmaksas;

e maksa par tiesibam lietot patentus un licences;

e maksa par atbilstibas sertifikatu iegtisanu;

e izmaksas datorprogrammu iegadei;

e razoSanas procesu vadibas programmu iegades izdevumi un tamlidzigas izmaksas.

P&c investiciju veidu apskatiSanas tuvak jaiepazistas ar investiciju izcelsmi. Investiciju
izcelsmi iedala atkariba no ta vai tas ir arvalstu vai vietjas investicijas. Arvalstu investicijas
tiek iedalitas atseviska grupa jo tas ir vienas no starptautisko finansu darijjumu izplatitakajam
formam. Ekonomikas teorija un statistika tas tiek iedalitas $adas apaksgrupas :

e arvalstu finansu investicijas;

9L eonovica, L. Uznémgjdarbiba un investicijas, Riga, 2005. gads, 6 Ipp.
20

turpat.
2! turpat 7 Ipp.
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e arvalstu nefinansu investicijas;

e arvalstu investicijas uzn€mumu pamatkapitala;

e arvalstu investicijas uznémumu pamatlidzek]os.

Arvalstu investiciju ieguldijumu nozimigakais motivs, jeb interese ir nopelnit vispirms
uz létaku razoSanas resursu rékinu. Parasti arvalstu investori dodas uz kadu valsti ar
pardosanas iesp&jam jeb uz noteiktu tirgu, kur var un varés pardot preces, kuru razoSanas
paplasSinasana ieintereséts attiecigais arvalstu investors. Lai razoSanas paplasinasana biitu
efektivaka un vairak varétu nopelnit, investoram jasamazina razosanas izmaksas. Sada iesp&ja
rodas, invest&jot uzn€mumos, kuri atrodas arvalstis ar 1€taku darbasp&ku un citiem resursiem.
Jaatceras, ka reize ar investéSanu viet&jo uzp€émumu pamatkapitala arvalstu investors var iegiit
kontroli par viet€jiem uzpémumiem, atseviSskos gadijumos tie nonak pilniga arvalstnieku
kontrolé. Reizé ar darba algas paaugstinasanos, energiju un energoresursu cenu pieaugumu
Latvija zaudé pievilcigumu arvalstu investoru acis.?

P&c tam, kad sikak ir aprakstitas arvalstu investicijas aplikosim vietgjas investicijas.
Vietgjas investicijas ir investicijas, kuras aptver valsts rezidentu riciba esoSo lidzeklu un to
ieguldiSanu savas valsts uznpémumos. Viet&jas investicijas péc to piederibas var iedalit sadas
grupas :

e Uznémumu investicijas — uznémums iegulda savus, jeb aiznemtos finansu lidzeklus
sava vai kada cita uzp@émuma attistiba;

e Vvalsts vai paSvaldibas investicijas, kuras galvenokart tiek iegulditas tautsaimniecibas
un socialas infrastruktiiras attistiba, ka ari sabiedribas un valsts aizsardzibas infrastruktiiras
baves. Sie Iidzekli parasti tiek giiti no pamatbudZeta vai specidla budzeta lidzekliem vai
aiznemtajiem kreditiem un paSvaldibu sniegtajiem galvojumiem pasvaldibu uzpémumiem;

e majsaimniecibu investicijas ir ieguldijumi majokla iegadei, buvnieciba vai
rekonstrukcija;

e sabiedrisko organizaciju investicijas, kas ir saistitas ar So organizaciju darbibas mérku
sasnieg$anu.?

P&c investiciju izcelsmes veidiem turpinasim ar tieSo un netieSo investiciju teorétisko
apskatu. Saksim ar tieSajam investicijam. Tie$as investicijas atrodas katras valsts statistikas

uzmanibas loka. Investiciju pieplidums liecina par Vvalsts ekonomisko izaugsmi,

?2 Vanags, J. Investicijas nekustamaja pasuma, Riga — 2007. gads, 17-18 Ipp.
2 turpat 19 Ipp.
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majsaimniecibu ienakumu palielinasanos un valsts budzeta iep€émumu pieaugumu, kas dos
iespeju efektivak risinat izglitibas, veselibas un socialas aizsardzibas jautéjumus.24

Centralas statistikas birojs tiesas investicijas definé $adi : ilgtermina attiecibas starp
vienas ekonomikas rezidentu (tieSais iegulditajs) un citas ekonomikas rezidenta uzpémumu
(tieSo investiciju uzpémums). Investicijas var uzskatit par tieSajam, ja tieSajam iegulditajam
pieder 10% un vairak no parastajam akcijam vai balsstiesibam, vai ekvivalenta lidzdaliba
tieSo investiciju uzpémuma.”

TieSajam investicijam raksturigas ilgtermina attiecibas starp tieSo investoru un tieSo
investiciju uzpémumiem. Tas attiecas uz sakotn&jo investiciju apjomu un visiem no ta
izrieto$ajiem darTfjumiem starp tieSo investoru un tieSo investiciju uzpémumu neatkarigi no ta,
vai tas registréts ka patstavigs uznémums vai tam ir filiales statuss. Visizplatitakie gadijumi,
kad arvalstu tieSo investiciju rezultata tiek parpemta kontrole par uzpémumu, kura tiek
investets :

e tiesas investicijas uznémuma sasniedz ta vertibu un tiek nopirkts jau eksist&joss

uznémums arvalstis;

e tiek dibinats kopuznémums, kura partneri ir Iidzvertigi;

o tick atverta vai pirkta filiale arzemés, kura mates uznp€mumam pieder kontrolpakete.
Tiesas investicijas tiek uzskatitas par starptautisko finansu darfjjumu vienu no efektivakajam
un izplatitakajam formam!

Talak apskatisim Portfelinvesticijas, jeb netiesas investicijas. Tas ir otrs iedalijums péc
to ieguldijumu formas. Netie$as investicijas ir investora ieguldijums uzpémuma
pamatkapitala, kuram pieder mazak par 10% akciju uzp€muma, kura tiek investets. Netiesas
investicijas parasti attiecas uz $adiem darfjumiem ar dazadu uznémuma vertspapiriem :

e kapitala vertspapiri;

e obligacijas un citi vertspapiri;

e finansu derivati, iznemot gadijumus, kad $ie darfjumi atticcas uz tieSajam investicijam

un rezerves aktiviem.”° (Finan$u derivati ir atvasinatie finan$u instrumenti investoru
piesaistiSanai, kuri saistiti ar investicijam Ipasos vertspapiros, slédzot ligumu starp

investoru un investiciju salgéméju).27

% Vanags, J. Investicijas nekustamaja pasuma, Riga — 2007. gads, 21 Ipp.

% Centralas statistikas birojs, pieejams interneta,

http://data.csb.gov.lv/DAT ABASE/ekfin/%CEstermi%F2a%20statistikas%20dati/Invest%EEcijas/1\VV020clv.htm
,Sk. 25.11.2012.

% Vanags, J. Investicijas nekustamaja Tpasuma, Riga, 2007. gads, 21-22 Ipp.

" turpat, 22 Ipp.
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Netiesas investicijas saistitas ar vertspapiru portfela veidoSanu, investiciju portfelis ir
visu veidu investicijas vai fondi, kas atrodas vienas personas IpaSuma, summa, citi autori
defing portfeli ka finansu vértspapiru kopumu, kas ir personas Ipafuma. 2 Veidojot
vertspapiru portfeli investors riska samazinasanas noluka iegadajas dazadus vertspapirus
dazados uzpe@mumos pieméram, parastas akcijas, obligacijas, kilu zimes, apdroSinaSanas
polise. Saja gadijuma investoram ir tiesibas nevis uz atseviskiem uznémgjdarbibas aktiviem.
Bet gan uz ieguldijuma portfela dalu. Aizdevumu vertspapiri tiek iegadati apmaina pret
tiestbam uz pelnas sanemsanu procentu veida, un lidzeklu néméja saistibam atdot paradu
noraditaja termina. PiedaliSanas pamatkapitala vai dalgji ieguldijumi ir IpaSuma tiesibas uz
uznémegjdarbibas kapitala dalu, kas ir ierobezotas laika. Parasti investors pérk uznémuma
akcijas, iegiistot tiesibas uz piedaliSanos kapitala ar noliilku samazinat ieguldijumu risku.”®

Nemot véra to, ka investicijas tiek veiktas, lai nopelnitu tad jarekinas ar ar risku, ka
rezultatd var rasties zaud&jumi. Parasti investicijas saistitas ar ilgtermina ieguldijumiem.
Investoram jarékinas ar to, ka pirmo pelnu par ieguldijumiem varés sanemt ne atrak ka péc
gada vai vairakiem gadiem. Investiciju Ieguldijumi parasti tiek izdariti ierobezotas
informacijas apstaklos par investiciju objektu un vidi, ka ar1 tos ietekm&joSajiem faktoriem.
Lai samazinatu So informacijas deficitu, investors parasti izstrada investiciju pamatojumu,
kura ietilpst attieciga investiciju objekta noveért€jums, tirgus petijums, planotais razoSanas un
pardoSanas apjoms, iesp§jamie ienémumi un izdevumi. Beigas tiek aprékinats investiciju
ienesigums. *° Lai vieglak varétu orientSties strauji mainigaja investiciju vidé, investiciju
klasifikacija liela uzmaniba tiek veltita investiciju riskam un investiciju riska pakapes
noteikSanu. Parasti risks cieSi saistits ar investiciju potencialo ienesigumu. Investors var
izvéleties starp dazadu ieguldijumu veidiem, sakot no mazak riskantiem projektiem ar zemu
ienesigumu un beidzot ar augsta riska pakapes projektiem, kuros paslépts potenciali augsts
ienesigums. Investiciju ekonomisko pamatojumu nepiecieSams saistit ar €soSo un iesp&jamo
draudu identificéSanu, ka ari risku novért€Sanu. Tapéc investori lielu uzmanibu velta
investiciju projektu analizes vispusigai analizei un sintézei, cenSoties giit pilnigaku prieksstatu
par investe€Sanas iesp&jam un draudiem, ka arl priekSrocibam un trukumiem, ieguldot
investicijas alternativos projektos.

Investoram pastavigi janoverte investiciju risks reize ar potenciala, jeb solita ienesiguma
novertéanu. Saja zina nevajadzétu palauties uz atseviskos gadijumos noslégto ligumu par

investicijas augliem. Neviens ligums nevar garantét tadus investiciju ienakumus, kurs$

%8 Bojars, J. Vilne, V. Starptautiskas investicijas, Riga,1996. gads, 51 Ipp.
# Vanags, J. Investicijas nekustamaja ipa§uma, Riga, 2007. gads, 22 Ipp.
% turpat, 22-23 Ipp.
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attiecigaja investiciju objekta un videé nav iespgjams tikai tapec, ka pastav daudzi ieksgjie un
argjie draudi, kuri nav novérSami un to samazinaSana ir ierobezota vai balstita uz daudziem
pienémumiem. Lai nebiitu japiedzivo investéto lidzeklu pazaudésana, vajadzetu atturéties no
vilinajuma ieguldit riskantos projektos ar augstu potencialo ienesigumu un valstis ar augstu
noziedzibas Itmeni. Daudzi investori So vienkarSo patiesibu atceras tikai taja gadijuma, kad
draudi iestajusies un Iidzekli pazaudéti.31 Jebkura gadijuma vispirms ir janosprauz merkis,
kura istenoSanas metodes var biit dazadas. Investoru galvenais mérkis ir pelna, kas kompensé
investicijas risku. Tap€c pirms investéSanas ir nepiecieSama detaliz€ta investicijas analize un
programma, respektivi, investoram vispirms jaizlemj, ko vin$ grib panakt, jo [émumi par
kapitala investicijam aptver tadu TpaSumu iegtiSanu ka zeme, €kas un iekartas. Investors var
nolemt investét ar intelektualaja sféra, pieméram, patenta, orkestri, sava personala vai savu
bérnu izglitiba vai parkvalifikacija. Turklat kapitala investicijas razoSana biezi ir saistitas ar
nepiecieSamibu péc naudas Iidzekliem un intelektuala ipasuma, jaunu izgudrojumu veida,
iesaistiSanas. Invest€jot janem veéra ari cenu limenis dotaja perioda un to svarstibas, lai péc
iespéjas izvairitos no cenu vai pirktsp&jas svarstibu riska, kad nakamie ienakumi no
investicijas nespés kompensét par to pieejamas preces un pakalpojumus apstaklos, kad valiita
bis devalv&jusies un redlie ienakumi bis lidzigi nullei.*

Ja tiek apskatits investiciju risks un ienesigums janem vera investiciju pievilcigums un
to noteicoSie faktori, lai gan par investiciju pievilcigumu biezi diskute, lidz misdienam
analiz&jamais jédziens joprojam netiek uztverts vienadi. Dazi autori ar uznémuma investiciju
pievilcigumu saprot “’brivo naudas lidzeklu ieguldiSanas lietderigumu taja’’ un atzimé, ka
analiz€jot uznémuma pievilcibu, potencialais investors vislielako uzmanibu koncentré uz
Sadiem raksturlielumiem:

e likviditates koeficientam, kas ari kalpo par likviditates raditaju;
o lictiskas aktivitates koeficientam;

e Kkapitala struktiras raksturlielumiem;

e rentabilitates raksturliclumiem,;

e investiciju koeficientam.

P&c vinu domam Sos koeficientus un finansialos raksturlielumus, izmantojot datus, kas
sniegti bilancg, pelpas un zaud&jumu parskata, finanSu rezultatu parskata un naudas pliismas
kustibas parskata, var spriest par investiciju objekta stabilitati, konkurétsp&ju, pelpas limeni,

resursu pratigu izmantosanu un attistibas iespéjam nakotne. Taja pasa laika ir svarigi atzimét,

3! Vanags, J. Investicijas nekustamaja Tpasuma, Riga, 2007. gads, 23-24 Ipp.
%2 Bojars, J. Vilne, V. Starptautiskas investicijas, Riga, 1996. gads, 50-51 Ipp.
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ka investiciju pievilcigums raksturojas ne tikai ar uzpémuma finansiala stavokla stabilitati,
kapitala ienesigumu, akciju kursu un izmaksato dividenzu Iimeni. Investiciju pievilcigums
veidojas arT produkcijas un pakalpojumu konkurétspgjas d€l, uzn€muma spéjas orienteties uz
klientu, kas izpauZzas pilnigaka paterétaju vajadzibu apmierinasana. Liela nozime razoSanas
potenciala pievilcibas pastiprinasana ir inovativas darbibas pakapei uznémuma strateégiskaja
attistiba, jo inovaciju realizacijas uzdevumi ir vadoSie visu faktoru sist€tma, kas nosaka
uznémuma investiciju pievilchumu.33

Pec E.Krilova, V.Vlasovas, M.egorova domam investiciju pievilcigums ir
“’ekonomiska kategorija, kas raksturo uzp€muma Ipasuma izmantoSanas efektivitati, ta
maksatspeju, finansu stavokla stabilitati, ta paSattistibas sp&ju uz kapitala ienesiguma bazes,
razoSanas tehniski ekonomiska Itmena, produkcijas kvalitates un konkurétsp€jas
paaugstinasanas’’.

V.Tepleckis un J.Kostjukovskis ari pievér§ uzmanibu uzp@muma saimnieciskas
darbibas efektivitatei un piedava sadu formul&umu “’ar uzn€muma investiciju pievilcigumu
tick saprasta stabila kopiga ekonomiska efekta esamiba no uzp€muma raZzoSanas un
saimnieciskas darbibas’’

A.Cukturovs un J.Petuhovs visparina investiciju pievilciguma jédzienu un definé to, ka
“’garanttu, drosu, savlaicigu investora mérku sasniegSanu. Investiciju pievilcigumu nosaka
faktoru komplekss, kuru ietekme var atSkirties un mainities atkariba no investoru sastava,
planotiem mérkiem un no investéjama objekta razoSanas-tehniskajam ipatnibam’’.

Pieejai, kas veérté uzpémuma investiciju pievilcigumu ar finanSu raditaju sist€mas
palidzibu, ir savi trukumi un prieksrocibas. Galvena prieksrociba ir lietoSanas &rtiba taja zina,
ka ta balstas uz uzpémuma publiskas atskaites datiem, kas lauj iegiit informaciju un kontrolét
finansiala stavokla izmainas visam ieinteresétam personam. FinanSu stavokla noveért€Sanas
koeficientu aprékinasana lauj veikt divus salidzinajumu :

e iespgja salidzinat koeficientus laika perioda ar analogiskiem raditajiem ieprieks vai
kompanijas ieplanotajam vertibam.

e espgja viegli salidzinat uzpémuma finansu koeficientu ar citu analogisku firmu
koeficientiem vai ar vid€jiem nozares raditdjiem, kas lauj ieraudzit novirzi no jebkura

salidzinama normativa.

% Frolova, L. Sevostjonova, V. Investiciju pievilciguma novértéanas metodes, Latvijas Universitates raksti,
2007.gads, 717 sgj, 33 Ipp.
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Galvenais trukums ir tas, ka retrospektiva analize atspogulo kompanijas darbibas rezultatus
pagatng, nevis nakotnes iespéjas.34

Péc autoru domam, ir iesp€jams izcelt tris variantus uzn€muma novertéSanai no
investiciju pievilciguma viedok]a :

1. vertspapiru analize, kas lauj akcionariem noveértét savu brivu naudas Iidzeklu
ieguldiSanas efektivitati un Iidz ar to sniedz informaciju par uzp€muma investiciju
pievilcigumu no akcionaru viedok]a;

2. uznémuma novértéSana, kas dod visparinatu kompanijas stavokla novertgjumu
kapitala tirgii un lauj investoram piepemt pareizu un efektivu investiciju l@mumu par
uznémejdarbibas virziena vai ta aktivu dalas pirkSanu

3. investiciju projektu ckonomiskas efektivitates noveértéjums, kas lauj investoriem
novértét uznémuma realizeta investiciju projekta pievilcigumu.®

Lai gan visos trijos gadijjumos investiciju objekti ir dazadi, katra no ieprieks
aprakstitiem variantiem galvenas metodes balstas uz diskontéSanu un nakotnes
noveértéjumiem. NeapSaubami, §1 pieeja ir sarezgitaka neka pirma, tomer ta nem véra ne tikai
uzpémuma pasreizjo finansialo stavokli, bet kompanijas perspektivas, konkréta uznémuma
sp&ju generét naudas plismu. Veikta analize lauj secinat, ka investoru riciba var biit dazada
un, atkariba no vinu nolukiem, noveértejumi skar dazadus investiciju objektus. Lidz ar to
investiciju pievilciguma analizi arT var veikt atSkirigi ar dazadam metodém, akcentiem un
dziluma pakapi, atkariba no izvéletiem investiciju objektiem, lietotaju pamatkategorijam un

vinu ekonomiskajam interesém.

1.3.Arvalstu tie$as investicijas

Arvalstu investiciju piesaistidanai valstis vai nu likumdo$ana, vai investiciju ligumos
nosaka investorus vilinoSus un investiciju klimatu uzlabojoSus priekSnoteikumus. Tie ir
ierobezojosu likumu darbibas atcelSana, aplikSanas ar nodokli un muitas nodevam
samazinaSana vai atcelSana uz laiku vai pilnigi, subsidiju noteikSana izejvielam vai
komponentiem (ipasi, ja no Siem komponentiem salikta produkcija tiek eksportéta), labveligi
ripnicu vai citu objektu celtniecibas finans€Sanas noteikumi, garantijas pret ekspropriaciju,
noteikumi par arvalstu valiitas pieejamibu, palidziba uzpémuma izvietoSanas atraSanai un

vislielakas labvélibas rezima noteikSana.

3 Frolova, L. Sevostjonova, V. Investiciju pievilciguma novértésanas metodes, Latvijas Universitates raksti,
2007.gads, 717 sgj, 33-34 Ipp.
% turpat, 35 Ipp.
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Investiciju likumi var noteikt vairakus gadus ilgstoSas nodoklu brivdienas, kas atbrivo
no pelnas un 1paSuma nodokla. Vairakas valstis noteic arl imunitati pret eksporta precu
razoSanas tehnikas un tas rezerves dalu importa nodevam, ko gan parasti reglamenté muitas
kodeksos, nevis arvalstu investiciju likumos. Dazkart var noteikt ari valdibu atbalstu vai
subsidijas energijas nes€ju vai izejvielu iegadei, telpu 1rei, transportam. Valsts var darboties
ar1 ka Iidzinvestors vai apnemties nopirkt daJu dota uznémuma produkcijas. Parasti nosaka ari
liberalus pelnas repatriacijas noteikumus. Citos gadijumos valsts var arT dotajam investoram
noteikt monopolu, atbrivojot to no varbiit§ja cita investora konkurences, kas gan ir loti
bistami. Tacu tados gadijumos valdiba obligati iedibina cenu kontroli neatkarigu tarifu
komisiju veida.*

Arvalstu tie$ajam investicijam (turpmak ATI) nav tikai viena definicija vai termins. Pé&c
Eiropas Savienibas Sadarbibas Organizacijas specialistu definicijas ATI ir ilgsto$s uznémuma
(tiesa investora) kapitalieguldijums kadas valsts uznémuma, ja Sis uznémums ir dotas valsts
rezidents un $7 valsts nav investétajvalsts.

Saskana ar Starptautiska Valiitas fonda direktivam (turpmak SVF) ATI ir definéts ka
investoram piederoSais investiciju kapitals vai balsstiesibas dala. Pec SVF definicijas ATI
investicijas tiek izdaritas nolika iegtt ilgstoSu pelpu un efektivu ietekmi uznémuma vadiba,
kas darbojas cita valstt.”’

Péc Latvijas bankas eksperta vardiem ATI ir skaidrojamas, ka vienas valsts rezidenta
(tiesa investora) ieguldijumi citas valsts uzn€muma (tieSo investiciju uzn€muma), ja rezidenta
lidzdaliba uznémuma pamatkapitala ir 10% un vairak. Tatad jebkuri nerezidentu ieguldijumi
Latvija registrétos uznémumos, ja nerezidentam tajos pieder ne mazak ka 10% no
pamatkapitala, tiek klasificéti ka arvalstu tie$as investicijas Latvija. Arvalstu tie3as
investicijas ietver investicijas Latvija registréto uznémumu pasu kapitala, re investeto pelnu,
ka ar1 ieguldijjumus uzpémumu cita kapitala (ilgtermiga un stermina krediti, tirdzniecibas
krediti un citas savstarp€jas saistibas un prasibas).38
Savukart Centralas statistikas birojs arvalstu investicijas definé §adi : arvalstu fizisko un
juridisko personu ieguldijumi Latvija registréto uzp€mumu un uznémeéjsabiedribu

pamatkapitala tieSo un portfelinvesticiju veida.*

% Bojars, J. Vilne, V. Starptautiskas investicijas, Riga, 1996. gads, 62 Ipp.

¥ Ering, 1. Orlovska, A. Arvalstu tieSo investiciju ietekme uz Latvijas ekonomisko stavokli, 52 Ipp. pieejams
interneta, https://ortus.rtu.lv/science/lv/publications/12254/fulltext ,sk.06.06.2012

% Benkovskis, K. Arvalstu tie§as investicijas Latvija, pieejams interneta, http://www.bank.lv/publikacijas/averss-
un-reverss/2001-2/arvalstu-tiesas-investicijas-latvija/4566 ,sk.06.06.2012.

% Centralas statistikas birojs. Pieejams interneta,
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/%CEstermi%F2a%20statistikas%20dati/Invest%EEcijas/I\VV020clv.htm
,Sk. 25.11.2012.
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Pastav vairakas galvenas arvalstu tieSo investiciju teorijas:

Oligopoliska teorija : Ar terminu ‘’oligopoly’” anglu valoda rakstitaja zinatniskaja
literatiira apzimé tadu tirgus struktiiru, kad ir maz firmu un daudz pirc€ju, tirgus ir lielu
monopolisku apvienibu rokas, produkcija ir saméra lidziga un standartiz&ta, bet to dazado
galvenokart ar reklamas palidzibu, iek]tiSanu tirgli apgriitina dazadas barjeras.

Oligopoliska investiciju teorija parstav viedokli, ka tieSas investicijas ir vairak
industrijas organizacijas neka kapitala kustibas jautajums. Oligopolistiska firmu grupa, kas
pieder vienai industrijas nozarei ir organiz€ta uz ieks€jas savstarp€jas atkaribas pamata, un
katram pardev@am pieder noteikta tirgus dala. Ja viens no grupas var palielinat savas
konkurences sp€jas, paréjas firmas vai nu atri reag€s ar tadiem paSiem pasakumiem, vai
piedraudés ar konkurences intensificéSanu, kas var apdraudét visu dotas industrijas nozari.
Tas pats notiks, ja viens no konkurentiem investes arvalstis. Pargjie grupas locekli sekos, lai
nezaudétu kopgjo tirgus dalu. Sadu reakciju sauc par ’sekosanu Iiderim’’. Seko$anas liderim
metodes pozitivais efekts ir tas, ka $T metode sekme arvalstu investiciju ienesibu.*°

Produkecijas ciklu teorija investicijas balstas uz produkcijas dabiskiem cikliem (jauna
produkcija, atrs tirgus pieaugums, tirgus stabilizacija , pieprasijuma kritums), ar kuriem ar1
izskaidro noteiktas razoSanas parvietoSanos uz arvalstim. RazoSanas parcelSana uz arvalstim
saskana ar So teoriju notiek tikai tad, kad §1 produkcija ir pietieckami nobriedusi un sasniegusi
standartizaciju, zinami razoSanas noslépumi ir atSifr€ti un pastav ievérojams pieprasijuma
pieaugums. Tapéc ATI nepieciesamibu dikté bailes pazaudét savu tirgus daju.*

Tirgus sistémas nepilnibu teorijas, kuras autors ir Haimers, uzskata, ka starptautiskai
firmai ir globala pieeja un ta vélas izmantot savu konkurétsp€jas vai monopola priekSrocibu
iesp&jas, kas nav pieejamas vietgjiem konkurentiem. ATI iesp&amas tapéc, ka invest&josas
firmas izvélas oligopolistiskus industrijas veidus, kur tas var iegiit priekSrocibas no
tehniskajam zinaanam, kas nav pieejamas mérka valsti. Sis prieksrocibas konkurences joma
pielidzina precu tirgus vai faktoru, vai preCu nepilnibam un tas attiecina uz firmu vai
ipasnieku specifikas elementiem. Ta tehniskas zinasanas, kas apvienotas ar ekonomikas
mérogiem un menedmenta zina§anam, rada pamatus investiciju lémumiem.*

Internacionalizacijas vai piemérotibas teorija savos slédzienos atsaucas uz razoSanas
internacionalizaciju un lidzdalibu arvalsts produkcijas razo$ana. Sis teorijas aizstavji ir Baklijs
un Kasons. Saskana ar So teoriju pieejamais argjais tirgus nedod firmam pietieckamu tirgu,

kura tas var iegut pelnu, lietojot savu tehnologiju un razoSanas resursus, Ta firmas veido

0 Bojars, J. Vilne, V. Starptautiskas investicijas, Riga, 1996. gads, 65 Ipp.
a
turpat.
*2 turpat, 66 Ipp.
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ieksgjo tirgu, investgjot argjos tirgos. Firmas galvenokart steno savu ekspansiju ar noteiktas
zinaSanu summas un kapitala kontroles palidzibu, kas koncentréti mates uzp€émuma un
izplatas pasaul€ caur filialém un kopuzt,lémumiem.43

Eklektikas teorijas autors ir Dannings, kur§ atzist tris mainigu lielumu, valsts, firmas
specifikas un internacionalizacijas izskiro$o raksturu investiciju lémumu piepemsana. Pirmo
divu mainigo lielumu saturs saprotams no iepriek$S aprakstitd. Ar internacionalizacijas
mainigo lielumu Dannings saprot firmas iekS€jo elastibu un sp€ju razot un tirgot caur savu
filiali vai darbibu mérka valsti, caur licencu pircgju vai produkcijas izplaﬁta'lju.44

Visnozimigaka investiciju un kapitala eksporta forma ir ATI. No ta izriet, ka ATI ir
fondu turé$ana un to parvaldi$ana arvalstis. Lielakoties ATI ir saistitas ar noteikta uznémuma
filiali, kontrolétu uzpémumu vai kopuznémuma iedibina3anu arvalstis. Lielakoties ATI
uzdevums ir iek]agana jauna tirga. *

ATI privilegijas mérka valstij ir tas, ka investors vairak riip&jas par darbu tirgzinibas
joma, jo vipam ir vairak ko zaud@t neka, ieejot tirgli vienigi ar savu precu eksportu . ATI
negativas iezimes ir liclaks kapitala pieprasijums, lieclakas starta un menedzmenta izmaksas,
garaks atmaksaSanas periods un 11dz ar to lielaks risks, tostarp politiskais.

Galvenie ATI riska faktori :
o filiale kluist par vietgjo tiesibu un jurisdikcijas subjektu;
e Kkapitalieguldijums arvalsti paklauts vietéjas politiskas un juridiskas sisteémas
nestabilitatei un nacionalizacijas briesmam , kas ir visparastakais riska faktors;
e iesp&jama cenu kontrole no mérka valsts puses, kas var samazinat varbiit&jo pelnu;
e valiitas kursa un valiitas parvedumu, t.sk. pelnas repatriacijas , kontrole mérka valstT;
e rezima nestabilitate vai nespéja aizsargat arvalstniekus pret nemieriem vai noziedzibu;
e tik maza viet€ja tirgus ietilpiba, kas nevar attaisnot investicija planoto razoSanu;
e Vvietgjas valiitas kursa, depozita un kreditu likmju nestabilitate;
e pelnas normas risks;
e tirgus risks;
e razoSanas risks.
ATI ir vienas no griitakajam (‘’smagakajam’’) un riskantakajam investiciju formam pasaulé,
kuras nakotne var nest lielu ilgstoSu pelnu.

ATI galvenokart var tikt Tstenotas divos veidos :

* Bojars, J. Vilne, V. Starptautiskas investicijas, Riga, 1996 gads, 66 Ipp.

* turpat, 67 Ipp.

* Erins, I. Orlovska, A. Arvalstu tie§o investiciju ietekme uz Latvijas ekonomisko stavokli, 53 Ipp, picejams
interneta, https://ortus.rtu.lv/science/lv/publications/12254/fulltext ,sk. 07.06.2012.
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e “greenfield’’ investicijas, t.i., arvalstu investors pilniba rada jaunu uznémumu
investiciju saneéméjvalsti,
e icgiifana, t.i. investors parnem eksist&josu uzpémumu vai dalu no ta.*®
ATI izdevigumu ir apstiprindjusas daudzu finanSu un konsultativo organizaciju pétijumi
tostarp arl tadu organizaciju, ka Pasaules Bankas, Apvienoto Naciju Organizacijas, Eiropas
Savienibas Sadarbibas Organizacijas pétijumi. Visu pétijumu rezultatus var apkopot
sledziena, ka valstij nepiecieSams veicinat ATI , jo tas pozitivi ietekmé 3adus §is valsts
ekonomiskos raditajus :
1. Kkapitalieguldijumu apjomu :
e investors iegulda lidzeklus jaunas riipnicas celtnieciba un iekartu iegadg;
e arvalstu investora galvenais mérkis ir git pelnu, un vismaz dala no §is pelnas tiek
reinvesteta.

2. Nodarbinatibu;

w

uznémuma vadiSanas metodes, jaunu tehnologiju ievieSanu, marketinga “’know —
how’’;

eksporta attistibu,

infrastrukturas attistibu;

darba razigumu,

nodoklu iep€mumus;

© N o g &

sadarbibu ar piegadatajiem.*’
Invest&jot ir butiski, cik liela méra §is investicijas biis efektivas kuras uzp€muma
raksturo ta pelnas pieaugums. Investiciju ekonomiskas efektivitates vispusigai analizei un
pamatojumam nepiecieSami noteikti raditaji. Apkopojoss raditajs ir investiciju atmaksasanas
laiks, kur§ nepiecieSams ieguldito lidzeklu atguvei paSatmaksasanas apstaklos, ka arl
investiciju raditajs, kas lauj izvertét nepiecieSamo lidzeklu apjomu noteiktam produkcijas
apjoma palielinajumam.
Pilnigaku ieskatu dod kompleksa analize, izvert€jos Sadus raditajus :

e darba razigumu (produkcijas ieguves palielinajums);

e jaudu izmantoSanas efektivitate ;

e izmainas produkcijas pasizmaksa;

e produkcijas kvalitate un tas tehniskais Iimentis;

e produkcijas materialietilpiba un energoietilpiba;

* Ering, 1. Orlovska, A. Arvalstu tie§o investiciju ietekme uz Latvijas ekonomisko stavokli, 53-54 Ipp. Pieejams
interneta, https://ortus.rtu.lv/science/lv/publications/12254/fulltext ,sk. 07.06.2012.
*" turpat, 55-56lpp, pieejams interneta, https://ortus.rtu.lv/science/lv/publications/12254/fulltext ,sk. 06.06.2012.
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e projektéSanas darbu, biivdarbu izpildes un jaudu apgiisanas ilgums;

e raditaji, kuri raksturo pasakuma socialo efektu salidzinajuma ar esoSo stavokli;

e raditaji, kuri raksturo investiciju ietekmi uz vidi.

Efektivitates vertejuma no kopé€ja efekta jaizslédz tie faktori, kuri nav saistiti ar
investiciju procesu, tie ir faktori, kuri saistiti ar esoSo jaudu pilnvertigaku izmantoSanu ,
pilnveidosanu, uznémumu darba mainu skaita palielinasanu, progresivu vadiSanu un parvaldes
formu un darba organizacijas formu ievieSanu, personala kvalifikacijas paaugstinaSanu un
pasakumi, kuri neprasa investicijas analiz€jama perioda.

Efektivitates aprékinos janem véra laika atstarpe starp investiciju ieguldiSanas bridi un
to bridi, kad sak giit iecereto efektu.

Ta sastav no divam dalam :

e Dbuvniecibas, kas vienlidzigs laika spridim, kads nepieciesams, lai investicijas (naudas
lidzekli ) kliitu par pamatlidzekliem,;

e apgusanas, laika periods, kurS nepieciesams projekta paredzeétas jaudas apgtSanai
ekspluatacija nodotos objektos. 48

Pirms investors izlemj investét vinam ir jazina, cik pamatotas §is investicijas bis.
Jebkuram uznp@mumam vai personai savu finanSu planosana jaieveéro zinami noteikumi. Loti

1. finanSu resursiem jaatbilst to nepiecieSamibai. To sauc par ‘’banku zelta likumu’’.
Lidzeklu iegtisanai un izlietoSanai janotiek atbilstosi to faktiskajai nepiecieSamibai. Ta
lidzekliem, kuri paredzeti ilglaicigam investicijam, jafinans€ izmantojot ilgtermina
kreditus;

2. maksatsp&jas nodrosinasana. Planojot jebkuru finansialu operaciju, jadoma par to, ka
jebkura momenta jabiit nodroSinatai kredita vai kapitala ieguldijuma atmaksas
iespéjai;

3. Investiciju rentabilitate. Planojot jebkura veida investicijas, jadoma par visefektivaka
varianta izveli. legulditajiem lidzekliem jabtit minimaliem salidzinajuma ar iesp&jami
optimalo rezultatu. Secinajums — investicijam aizdotu kapitalu var izmantot tikai tad,
jatada gadijuma paaugstinas Iidzeklu rentabilitate;

4. risku sabalanséSanas princips. Riskantus pasakumus jafinans€, izmantojot pasa
lidzek]us. Neveiksmes gadijuma nav nepiecieSams térét lidzek]us procentu likmes

nomaksai;

* Berzins, E. Golubcova, V. Investicijas un to efektivitate, Riga, 1993. gads, 4-5 Ipp.
22



5. lespgjas pieméeroties tirgus prasibam. NepiecieSams rupigi petit tirgus konjunktiiru un
izprast tirgus un kredita nepiecieSamibas sakaru;

6. maksimalas rentabilitates princips. Analiz€jot kapitala ieguldijumu un investiciju
realiz€Sanas iespgjas, vienmér jaizvélas tie pasakumi, kuri nodroSina uzpE€muma
maksimalo rentabilitati.*°

Biitiska lieta investoram ir riska faktori investéSanas procesa. Investiciju projektu analizes
gaita ir nepiecieSams ieveérot :

e projektu risku, jo pie lielaka rentabilitates laika, projekts ir riskantaks;

e naudas vertibu, jo laika gaita nauda maina savu vertibu.

Vislielaka varbiitiba parasti ir saistita ar lieliem investiciju projektiem, tadiem ka razoSanas
paplasinasana . Sim noliikam tiek iegulditas lielas summas, bet galigais rezultats nav drosi
zinams. V&l lielaks risks ir saistits ar jaunu precu razoSanu, jo tas ir solis jauna neizpétita
joma. Parasti invest€Sanas procesu sak bez precizam idejam par iesp€jamo rezultatu
komercialu lietoSanu. Kaut gan §1 pieeja ar laiku var dot lielus ienakumus, bet pasai par sevi
tai nav iesp&jama investiciju planoSana. No ta secinam, ka riska analizei un tirgus izpé&tei ir
loti liela nozime projektu risku analizé. Riska analize sakas ar ta iemeslu un avotu
noskaidroSanu, pie tam ir svarigi noteikt kadi avoti ir parsvara, lai uz tiem koncentrétu analizi.
P&c risku izcelSanas ir lietderigi iedalit riskus sadi :

o risks, kas saistits ar nakotnes nenoteiktibu;

e risks, kas saistits ar informacijas trikumu.

Visos $ajos gadijumos risks ir saistits ar lémuma informacijas nodrosinajuma stavokli. Péc
gramatas autora domam risks ir varbitibas kategorija un to izméra ka zaud&jumu noteikta
Iimena varbiitibu. Katrs investors nosaka sev riska pielaujamo Itmeni. Ar pielaujamo risku var
saprast pelnas pilna zaud€juma draudus, kas var bt saistits ar kadu investéSanas projektu vai
uznémejdarbibu kopuma.

Risku iedalfjums :

e neprognoz&jamie riski :

1. makroekonomiska situacijas maina (tendences regiona ckonomiskaja attistiba);

2. ekologiskais risks (dabas katastrofas);

3. socialas bistamibas risks un risks, kas saistits ar noziedzibu;

4. risks, kas saistits ar neparedzeétu neveiksmju rasanos.

o Ieksgjie prognoz€jamie riski :

1. tirgus risks;

* Barzins, E. Golubcova, V. Investicijas un to efektivitate, Riga, 1993. gads, 6-7 Ipp.
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2. darbibas risks, piem.: darba drosibas tehnikas neievérosana.
o tehniskais risks :

izmainas tehnologija;

kvalitates un razibas kritums saistiba ar projektu;

specifiskiem tehnologiskiem riskiem saistiba ar projektu;

M w0 np e

kladam projekta tames dokumentacija.

o Tiesiskais risks :

1. licencu kludas;

2. autortiesibu neieverosana;

3. ligumu neizpilde;

4. tiesas procesi ar argjiem partneriem;

5. tiesas procesi uzpémuma robezas.”’
Jaatzimé, ka risku kvalific€Sana saistita ar1 ar investiciju veidiem.
Vadoties no ta riskus var iedalit :

FinanSu risks ir nedrosiba, kura rodas pie finansu investicijam. Firma tiek ieklauta
finanSu riska tikai tad, kad ta nodarbojas ar finanSu projektu istenosanu, ieguldot naudu cita
uznémejdarbiba un pérkot citu akciju sabiedribu akcijas. Ja firma aiznemas naudu ar mérki
izdarit finanSu investicijas, pérkot akcijas, tad ta uznemas fiksétu procentu samaksu naudas
aizdevumam vé€l pirms tam un neatkarigi no ta vai uz iepirktam akcijam (finansu ieguldijumu)
tiek gits ienakums vai n€. Ta rezultata akciju pasniekam palielinas nedrosibas un tas liek
investoram palielinat riska prémiju.”*

Riskus, kuri ir saistiti ar finanSu operacijam, var iedalit $adi :
e tirgus risks;
e biznesa risks;
e procentu likmes kustibas risks (saistits ar naudas pirksSanas sp&jas izmainam).

Uznémgjdarbibas risks ir saistits ar firmas iesp&ju reagét uz savu precu un pakalpojumu
pieprasijuma izmainam. Firmam, kuras nodro$ina pardoSanas apjomu augstak par kadu
summu, kas ir nepiecieSama lielu pastavigu izmaksu segSanai, ir augsts rentabilitates [imenis.
Tadas firmas ir mazak sp&jigas reagét uz izmainam ekonomika un tam bis aukstaka
apdro$inasanas prémija. Valdiba parasti ir bez riska aizn€mgjs ar drosu ienakumu pliismu. Tai

ir liels spéks un vara nodoklu iekas€sana, ka arf citu lidzeklu piesaistiSana.

%0 Leonovica, L. Uznémé&jdarbiba un investicijas, Riga, 2005. gads, 25-28 Ipp.
5! turpat, 28 Ipp.
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Ja pienem, ka ienakumu robeza ir konstanta un pardosana parsniedz nosaukto laiku, tad
ar1 darbosanas ienakumi saks svarstities. Lidz ar to pardoSanas nepastavigums vai biznesa
riska tieSa un primara determinante (skaitlis, ko iegiist saskaitot reizinajumus). Firmas
darbibas ienakums ir arT atkarigs no izmaksu struktiiras (mainigas un pastavigas izmaksas). Ja
visas firmas razoSanas izmaksas ir mainigas, tad darbibas ienakums nebds tieSi atkarigs no
realizacijas apjoma un tas bis nepastavigaks. Atkariba no firmas darbibas kritiska punkta,
labveligaka laika perioda firmas ienakums var palielinaties. Nelabvéligu apstaklu gadijuma
firmas ienakums samazinasies daudz vairak neka realizacijas apjoms. Pastavigo izmaksu
ietekmi uz darboSanas izpelnpu vai uzpé€mégja ienakuma nepastavigumu veido firmas
darboSanas sviru mehanisms. Tapéc firmas biznesa risks tiek vertéts péc tas mainigo izmaksu
darboSanas ienakumu gtiSana. 52

Likviditates un kreditsp&jas risks ir tads risks, kas izveidojas kapitala tirgii sekundara
ieguldijuma rezultata. Kad iegulditajs savu ienakumu neizlieto kart€jam pat€rinam, bet
investé to zinamos pasakumos, tad nakotné€ var izveidoties situacija, kad investors savu
ieguldijumu vélas pardot kadam citam. VeéléSanas vienmér ir saistitas ar varéSanu. Tatad
investors savas investicijas iesp&ju robezas parvertis skaidra nauda un turpinas vai nu kartejo
patérinu vai arT naudu investés kada cita ieguldijjuma. Kad investors ir pienémis lémumu
parverst investicijas skaidra nauda, lai savus Iidzeklus iegulditu vai drosakos vai likvidakos
pasakumos tad vinam rodas div€jada nedrosiba :

e cik ilga laika vins savas investicijas varés parverst nauda;
e cik vins$ par to samaksas, vai art ko vin$ no ta iegis.

Tada pati nedros$iba ir ar investicijam. Investors nezin, cik ilgs laiks paies zinamu aktivu
uzkraSanai un kada bias samaksa pie So aktivu pardoSanas. No ta més varam secinat, ka
investiciju likviditate ir sp&ja pirkt vai pardot ieguldijumus atri bez biutiskas koncesijas
(piekapsanas) cenas zina. Ekonomiskaja literattira ir sastopama $ada likviditates definicija : ©’
Likviditate ir ieguldijumu parvérSana nauda’’, tatad ieguldijuma parvérSana nauda bez
nosacijuma. Investiciju likviditatei $aja gadijuma ir divi nosacijumi — atra parveérSana nauda
un bez zaud&umiem. Ja pastav nedroSiba par to, vai investicijas atri var parverst nauda, vai
pastav iesp&jamiba , ka tas var€s atri parverst nauda tikai ar butisku koncesiju cenas zina, tad
ar to ari ir saistits investiciju likviditates risks.> Saja nodala apskatijam investiciju veidus un
faktorus, kuri biitu janem véra veicot investicijas. Talak apliikosim investicijas Baltijas valstis

jo biezi $is regions tiek uztverts, ka viens vesels.

52 Leonovi¢a, L. Uznémgjdarbiba un investicijas, Riga, 2005. gads, 28 Ipp.
53 turpat, 29 Ipp.
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2. INVESTICIJAS UN TO POZITIVAS IEZIMES BALTIJAS VALSTIS

2.1. Kopgjas Baltijas valstu iezimes investiciju procesa

Baltijas juras valstu un to kaiminvalstu kopiga vésture ir veidojusi $T regiona identitati.
Berlines miira kriSanai sekoja turpat 20 gadu ilga uznéméju un politiku vélme atgiit 2.pasaules
kara rezultata zaudéto sadarbibu. Starpvalstu tirdznieciba un investicijas ir strauji augusas.
Dg] globalas recesijas un finansu krizes 2008-2009.gada izaugsme piebremzgjas. Regionam ir
raksturiga cieSa savstarp&a sadarbiba. Geografiskais tuvums un cie$as kultiiras saites,
specializacija un darba daliSana ir veicinajusi cieSaku mijiedarbibu. Taja pat laika,
ekonomiskajam klimatam atkal pasliktinoties, rodas jauni izaicinajumi. BaZas rada fakts, ka
citu regionu investoru interese veikt investicijas mazinas un regionam Kklast arvien griitak
piesaistit jaunu kapitalu un idejas. IeilguSas attistito valstu problémas dé] to lielajiem
paradiem un vajajam bankam, mazina v€lmi investet un uzpemties risku. Baltijas jiras
regionu IpaSi apdraud eiro zonas krize. Péc diviem saméra labas izaugsmes gadiem,
“’Swedbank’” IKP prognoze paredz regiona izaugsmes tempu paléninasanos. Gaidama
daudziem uzp@mumiem liks pienemt virkni svarigu l@mumu. Vide ar apgritinatu pieeju
kreditiem (bet zemam kreditu procentu likmém),augoSiem nodokliem un socialo budzetu
sarukSanu vairakas valstis varétu radit nepiecieSamibu mainit esoSos biznesa modelus.
Papildus eiro zonas krizei, kas paléninas izaugsmi un var saSaurinat regiona uzpémumu
potencialo tirgu, 1pasi labi nav veicies arT ar paSas ES attistibas veicinasanu — piemeram,
turpinat pilnveidot ieks€jo tirgu. Papildus tam ir svarigi rast resursus investicijam Baltijas
juras regiona infrastruktiira, jo butiski uzlabojumi nepiecieSami gan gaisa, gan jiras, gan
sauszemes transportam. lesp&jams, ka krize Baltijas valstis ir ietekm&jusi regiona uznémumu
lémumus attieciba uz darbibas paplaSinasanu. Uznémumiem joprojam spilgta atmina ir strauji
augosas algas laika pirms burbula pliSanas.

Turklat daudzas nepiecieSamas strukturalas reformas vél nebiit nav veiktas. Svarigi, lai
Latvija, Lietuva un Igaunija joprojam ir apnémibas pilnas veikt reformas un komunic@t savus
sasniegumus, informé&t par razoSanas un uznéméjdarbibas vides uzlaboSanos, ta piesaistot
uznémumus un investicijas. Konkurence pasaules tirgos pakapeniski pieaug, jo tajos ienak
jauni ambiciozi spelétaji, kas sp&j nodrosinat augstu efektivitati un kvalitati.

Saja apskata apliko ekonomisko situaciju regiona, galveno uzmanibu veltot vides
strukturalajiem un institucionalajiem aspektiem un tam, ka tie ietekmé Baltijas jiras regiona

konkurétsp&ju. Baltijas jiras regiona izaugsme 2012.gada ir vajaka ka ‘’Swedbank’
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prognozgja pérn, galvenokart d€] 1énakas izaugsmes Eiropas eksporta tirgos. Turklat ari
2013.gada biitiska situacijas uzlabosanas nav gaidama. Recesijas risks kaiminvalstis mazina
investicijas un eksporta iesp&jas. Ekonomikas izaugsmes tempu paléninajums gaidams ari
ASV un tadas attistibas valstis ka Kina un Indija. Paslaik ‘’Swedbank’’ prognozg, ka IKP
izaugsme Baltijas juras regiona Sogad piebremzesies 1idz 2.3%, un arT nakosajos paris gados
ta biis tikai nedaudz straujaka — IKP augs par 2.4% 2013.gada un 2.9% 2014.gada. Tas arvien
ir Joti viduv@ji salidzinot ar pirmskrizes periodu, bet, no otras puses, 6% IKP gada pieaugums
arT nebija ilgtsp&jigs. Pienemams regiona IKP gada pieaugums varétu bt ap 4% gada. Visas
Baltijas juras regiona valstis var ievainot globali satricinajumi, no vienas puses, caur argjo
tirdzniecibu un investicijam, no otras puses — caur finansu un izejvielu tirgiem. Sagaidam, ka
visas tris Baltijas valstis izaugsmes tempi Sogad pal€ninasies, bet ne tik krasi ka
Ziemelvalstis. Izaugsmi palidz noturét ekonomikas atveselosanas, kas panakta péc finansu un
nekustama TpaSuma krizes. Situacija biitiski uzlabojas 2011.gada. Atsakas izaugsme, bezdarbs
saruka, budzeta konsolidacija deva gaiditos rezultatus un uzlabojas konkurétspéja. Tika
paaugstinats ar1 visu tris Baltijas valstu kreditreitings, un apdroSinaties pret valsts defoltu ir
1etak, 1pasi salidzot ar Ungariju un Spaniju un vél lielaka méra ar Ukrainu. Baltijas valstu
istenotas re-formas ir atmaksajusas un uzskatami rada, ka pat valstis ar fiksétu valiitas kursu

sp€j strauji atgiities no smagas krizes.>

2.2. Investicijas Latvijas Republika

Pirmas investicijas Latvija pec valsts neatkaribas atgiiSanas ienaca jau 1990. gadu
sakuma - ta Skandinavijas valstu nauda ieplida gan telekomunikaciju (Lattelekom), gan
finans$u sektora (Hansabanka — tagad Swedbank). Tapat arvalstu investiciju ieplidi veicinaja
vairaku desmitu valsts uzpémumu privatizacija, kas sakas 1993.-1995. gados. Pieméram,
Vacijas un Krievijas investicijas ienaca, Gazprom un Ruhrgas privatiz€jot Latvijas gazi, bet
Zviedrijas tie$as investicijas ienaca, ‘’Skandinaviska Enskilda Banken’” (SEB) nopérkot
Latvijas Unibanku. Skandinavijas finanSu resursu straume pastiprinajas péc Krievijas krizes
1998. gada, un Iidz §im pakapeniski ieguvusi vadoso lomu pargjo valstu vida.

Jaunu arvalstu investiciju vilni gan ienakot jauniem investoriem, gan darbibu attistot
esoSajiem arvalstu uzpémumiem Latvija piedzivoja Iidz ar iestaSanos Eiropas Savieniba 2004.

gada. Piecauga ne vien tieSas arvalstu investicijas, bet arT banku piesaistitie resursi (aizpémumi

5 < Swedbank’’, Baltijas jiiras regiona apskats, 2012. gads, pieejams interneta,
http://www.swedbank.lv/lib/Iv/BSR_Report_2012_10_LV.pdf ,sk. 03.12.2012.
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no mates kompanijam, sindicétie krediti, nerezidentu noguldijumi, no kuriem dala caur
izsniegtiem kreditiem nonaca nekustama ipaSuma tirgt. TieSo arvalstu investiciju atlikums
pieauga no 3,3 mljrd. EUR 2004. gada beigas Iidz 8,1 mljrd. EUR 2008.gada beigas, tikmer
banku aizpémumi 2008. gada beigas sasniedza 14,3 mljrd. EUR, liecina Latvijas Bankas
apkopota Latvijas starptautisko investiciju bilance. Krizes laika $is banku aizp€émumu apjoms
samazinajas 11dz 9,4 miljardiem EUR 2010. gada septembra beigas, bet uz 2010. gada beigam
banku aiznp€mumu apjoms samazinajas Iidz nullei, bet vienlaikus 1idz 15,2 miljardiem EUR
picauga arvalstu banku noguldijumu apjoms. V&l 2010. gada septembra beigas tie bija 4,1
miljards EUR. 2011. gada septembra beigas arvalstu banku noguldijumu apjoms veidoja 13,9
miljardi EUR.

Globalas finansu krizes iespaida arvalstu kapitala plismas Latvijas ekonomika butiski
samazinajas. Ja 2007. gada neto darfjjumu apjoms bija 1,7 mljrd. EUR, kas ir gada laika
sasniegtais lielakais raditajs, tad visa 2009. gada — vien 67,6 milj. EUR. Investiciju bankieru
teiktais liecina, ka krizes d€] 2008. gada nogal€ nenotika ieprieksS ceréti vairaki uzpémumu
pardoSanas, investoru piesaistes darfjumi, kuru kopg€jais apjoms 1,4 mljrd. EUR apjoma.
Iesp€jams, dala darfjumu ta arT netiks realizéti, turklat krizes dél daudzu uznp€émumu arvalstu
1pasnieki pardod uznémumu dalas atpaka] Latvijas uznéméjiem vai lauj tas izpirkt uzn@mumu
vadibai.

2010. gada situacija pamazam uzlabojas, jo tika noslégti vairaki uzn€émumu pirkSanas,
pardosanas darfjumi, un $1 tendence turpinajas 2011. gada. 2011.gada devinos meénesos tieso
investiciju apjoms Latvijas ekonomika bija gandriz tris reizes lielaks par 2010.gada kopuma
ienakoSajam arvalstu tieSo investiciju plismam.

Uz 2011. gada septembra beigam tieSo arvalstu investiciju neto atlikums bija 9,34
miljardi EUR, kas ir 4223,1 EUR uz vienu iedzivotaju, liecina Latvijas Bankas dati.
Salidzinot ar 2010. gada beigam, uzkrato investiciju apjoms pieaudzis par 14%, bet, salidzinot
ar 2003. gadu, tas pieaudzis vairak neka 3,3 reizes. Kopuma Latvija uzkrato arvalstu tiesi
investiciju geopolitiska struktora liclakoties ir ES valstu investicijas. Skaitliski lielakais
investoru skaita pieaugums 2011. gada bijis no Krievijas un ar1 citam NVS valstim - to
sekmgja 2010. gada grozijumi Imigracijas likuma, saskana ar kuriem terminuzturéSanas
atlaujas Latvija var sanemt personas, kuras iegadajusas vienu vai vairakus nekustamos

TpaSumus vai ar1 veikuSas ieguldijumu kapitalsabiedribas pamatkapitﬁlﬁ.55

% Arvalstu investiciju vide, pieejams internetd, http://www.balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-
latvija&lang=Iv ,sk. 21.10.2012.
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Saja tabula aplikosim informaciju par to, no kuram valstim nakusas vieslielakas ATI uz doto

bridi Latvijas Republika ATI nakusas no Zviedrijas.

Top 5 valstis tiesajas investicijas (miljardi lati)
1800.00
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2.1. att. Top 5 valstis tieSajas invesﬁcija’ts.56

Apskatoties informaciju par valstim, kuras ir veikuSas tieSas investicijas Latvijas
Republika laika posma no 2005. gada lidz 2012. gada treSajam ceturksnim ir notiku$as
zinama mera lidera maina, jo lidz 2010. Gada beigam valsts, kura visvairak investgjusi
Latvijas Republika bija Igaunija, tacu nemot véra krizi, kura aizsakas 2008. Gada Igaunijas
investicijas Latvija ir sarukusas, kas gan atspogulojas tikai sakot ar 2011. gadu. Sobrid ATI
visvairak veikusi valsts ir Zviedrija, kas lielas investicijas ir veikuSas sakot ar 2011. Gadu, ka
rezultata vini ir ien€musi pirmo vietu to valstu skaita, kuras ir invest&juSas Latvijas
Republika. ATI, kuras nakusas no Vacijas lidz 2007. gadam iezim&ja pozitivas tendences,
tacu sakot ar 2008. gadu Vacijas investiciju apjoms 1€nam samazinas. Tas pats iezimé&jas pie
ATI, kuras ir nakusas no Danijas, janem gan véra fakts, ka statistika ir att€loti dati par laika
posmu lidz 2012. gada treSajam ceturksnim un jau tagad var izdarit secinajumus, ka abu
iepriek§minéto valstu ATI $aja gada biis lielakas neka pagajusaja, kas liecina par pozitivam
iezimém. No Niderlandes veiktas ATI ir stipri palielindjusas pedéjo divu gadu laika, kas ir
pozitivi, tau japiemin fakts, ka liels piecaugums bija 2011. gada, tacu Sogad ir praktiski

apstajies.

% Latvijas bankas statistikas datubdze, pieejams interneta, http:/statdb.bank.lv/Ib/Data.aspx?id=104 sk.
14.12.12.
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Talak aplikosim, cik ATI procentuali ir ienakuSas no vienas valsts. Tabula apkopotas desmit
valstis, kuru investiciju procentudlais kopums ir 76 %, kas ir lielaka dala no visam ATI.

2.1.Tabula, arvalstu tiesie ieguldijumi laika posma no 2005. gada lidz 2012. gada treSajam
ceturksnim.®’

Valsts Kopa (miljoni Latu) Procenti
Zviedrija 7241.10 18%
lgaunija 5016.50 12%
Vacija 3123.80 8%
Danija 2838.10 %
Niderlande 2807.70 7%
Somija 2157.50 5%
Krievija 2151.60 5%
Kipra 1881.80 5%
Norvegija 1703.30 4%
ASV 1625.40 4%
Kopa 30546.80 76%

Ka jau iepriek$ mingju, kopa $o desmit tabula 2.1. noraditas valstu ATI sastada 76% no
visam kop&jam ATI. Zviedrija no kop&jam ATI procentudli sastada 18 %, kas ir loti liels
skaitlis, talak ir Igaunija, kuras ATI procentuali ir par 33 % un sastada 12 % no kop&jam ATL
Biitiba divu valstu ATI kopa sastada 30 %, kas nozimétu loti lielu investiciju zaud&jumu
gadijuma ja So divu valstu ekonomikas notiktu, bitiski satricinajumi vai, kadi citi negativi
faktori.

TieSo arvalstu investiciju — ieguldijumi uzn€mumu pasu kapitala, reinvestéta pelna, u.c.
kapitala veidi - dinamika uzradija strauju pieaugumu kops$ Latvijas neatkaribas atgtiSanas
1990. gada, lidz finanSu krizes d&] $1 pieauguma tempi samazinajas. Toties 2011. gada 9
meénesos tieSo investiciju apjoms Latvijas ekonomika bija gandriz tris reizes lielaks par 2010.
gada kopuma ienakoSajam arvalstu tieSo investiciju plismam: lauvas tiesa iepliidusi no
Krievijas un NVS valstim, ko sekmé&ja Imigracijas likuma grozijumi, kas arvalstu investoriem
lauj sanemt terminuzturéSanas atlaujas Latvija. %8

2009.gada valdiba pienéma ‘’Latvijas precu un pakalpojumu eksporta veicinasanas un
arvalstu investiciju piesaistes pamatnostadnes 2010.-2016.gadam’’. Taja secinats, ka Latvija
ir zems arvalstu tieSo investiciju Tpatsvars sektoros, kas orient€ti uz razoSanu un eksportu.
Tapeéc nolemts radit labveligu vidi arvalstu investiciju piesaistei augsto un vidgji augsto

tehnologiju nozar€s un piesaistit uz razosanu un eksportu vérstas arvalstu investicijas.

5 Latvijas bankas statistikas datubaze, pieejams interneta, http://statdb.bank.lv/Ib/Data.aspx?id=104 sk.
14.12.12

% Arvalstu investiciju vide, pieejams internetd, www.balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-
latvija&lang=Iv ,sk.21.10.2012.

30


http://statdb.bank.lv/lb/Data.aspx?id=104
http://www.balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-latvija&lang=lv
http://www.balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-latvija&lang=lv

Valdiba, Latvijas Investiciju un attistibas agentiira, Ekonomikas ministrija veic dazadas
izmainas likumos, riko pasakumus, tostarp arvalstu vizites, lai veicinatu investoru ienaksanu
Latvija. Piem@ram, veiktas izmainas Imigracijas likuma Jauj Latvija iegiit uzturéSanas atlaujas
arvalstu (ne-ES dalibvalstu) iegulditajiem, ja tie bus investgjusi konkrétu summu bankas
kapitala, nekustamaja IpaSuma vai ar1 kada uzp@émuma pamatkapitala. Lai gan galvena
mérkauditorija ir Krievijas turigie iedzivotaji, aktivi tiek uzrunati ari Kinas, Indijas un ari
Vidusazijas un Aizkaukaza valstu uznémeéji. 2010. gada laika $adi piesaistiti nepilni 28 mil;.
EUR. Ir sagatavots investiciju piesaistes strat€gijas projekts, saskapa ar kuru Latvijas
galvenais mérkis ir mérktiecigi piesaistit eksporta orientétas investicijas razoSanas un
pakalpojumu nozar€s. Galvenas investiciju piesaistes mérka valstis ir Eiropas valstis, kur
Latvijai un Baltijai ir atpazistamiba, pieméram, Skandinavija, Vacija, Polija, Cehija, Krievija,
Ukraina; ekonomiski stabilas un attistitas valstis, kuras ir attistitas Latviju interesgjosas
nozares, pieméram, masinbiive Vacija, Lielbritanija, Francija, =zalas tehnologijas
Skandinavija, Vacija, kokapstrade Skandinavija; un valstis, no kuram ir lielaka izejoSo
investiciju pliisma, tai skaita ASV, Francija, Vacija, Lielbritanija, Japana, Kina, Indija.
Strategija tiek identificétas meérka nozares investiciju piesaistei — kokriipnieciba,
metalapstrade un masinbiive, transports un logistika, informacijas tehnologijas, dzivibas
zinatnes, veselibas apriipe un zalas tehnologijas. Stratégija paredz uznémeéjdarbibas vides
uzlaboSanu, izglitibas sistemas pilnveidoSanu, uznéméjdarbibas infrastruktiras pieejamibu,
finanSu pieejamibu, investiciju stimulu nodroSinaSanu un imigracijas procediiru
vienkarSo$ana, ka arl konkrétus pasakumus, sadarbojoties Arlietu, Ekonomikas ministrijam,
LIAA, lai sagatavotu piedavajumus un projektus potencialajiem arvalstu investoriem. No
2011. gada 1.janvara Latvija atjaunota uzpémuma ienakuma nodokla (UIN) atlaide par
investicijam noteiktas nozar€s: no 5 miljoniem latu ( ap 7 milj. EUR) lidz 35 miljonu latu (50
milj. EUR) apméra UIN atlaide 25% no kopgjas sakotngjas ilgtermina ieguldijjumu summas,
bet virs 35 milj. Ls — no parsnieguma 15 % atlaide. Sads stimuls attiecas investiciju
projektiem tikai prioritarajas nozarés. Ipasu atbalstu varés sanemt tikai ierobeZots nozaru
klasts — partikas produktu razoSana (izgpemot lauksaimniecibu un zivsaimniecibu), koksnes
izstradajumu razosanai, kimisko un farmaceitisko izstradajumu, datoru, elektrisko un optisko
iekartu razoSana, ka arT metalu un gatavo metalizstradajumu razoSana, iznemot t€rauda
riipniecibu un kugubivi.*

Lai veiksmigak piesaistitu investicijas Latvijas Republika 1993. gada tika izveidota

Latvijas Investiciju un attistibas agentiira (turpmak LIAA) Agenttra dibinata ka bezpelpas

% Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-
latvija&lang=Iv ,sk. 14.12.12.
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organizacija valsts akciju sabiedriba "Latvijas Attistibas agentiira", kas 2003. gada tika
reorganizéta par valsts agentiru "Latvijas Investiciju un attistibas agenttra". Tas merkis ir
sekmét uznéméjdarbibas attistibu Latvija, veicinot arvalstu investiciju apjoma pieaugumu un
palielinot Latvijas konkurétspgju pasmaju un starptautiskajos tirgos.® Agentiira par savu
galveno uzdevumu uzskata Latvijas uzn€mumu konkurétspgjas celSanu, kas 1pasi aktuala kops
Latvijas pievienosanas Eiropas Savienibai (ES) un integracijas Eiropas kopgja tirgii. Jaunie
apstakli radija nepiecieSamibu LIAA rast jaunus pan€mienus uzpeéméju konkurétspéjas
sekm@Ssanai, tai skaita efektivi izmantot ES fondu ﬁnanséjumu.61

Viens no LIAA darbibas apak$ virzieniem ir finans€juma piesaiste no arvalstu
investoriem Latvijas investiciju projektiem to turpmakai attistibai. Sadi investiciju projekti ir
Latvija stradajoSas komercsabiedribas, jaunu komercsabiedribu dibinaSanas ieceres, ka ari
valsts un pasSvaldibu projekti. Stradajot ar investiciju projektiem, prioritaras nozares arvalstu
investiciju piesaistei ir metalapstrade un masinbiive, transports un logistika, informacijas
tehnologijas, dzivibas zinatnes, veselibas apriupe, kokripnieciba, zalas tehnologijas un
partikas rupnieciba. Neraugoties uz to, LIAA atbalsta arvalstu investiciju piesaistiSanu art
tadiem razoanas projektiem, kas ir arpus minétajam prioritarajam nozarém.®
Valsts agenttira "Latvijas Investiciju un attistibas agentlira" ir izveidojusies ka pasaulé
konkurétsp€jiga organizacija, kas sp€jusi Latvijai piesaistit desmitiem miljonu latu tieSo
arvalstu investiciju, radit eksporta darfjumus par vairdkiem desmitiem miljonu latu un
izveidojot simtiem jaunu darba vietu. Tapat ar LIAA atbalstu tikusi veicinata industrialo
parku izaugsme, jaunu pétniecisko laboratoriju izveido$ana un sadarbiba tehnologiju parneses
joma. 2005. gada LIAA ka vieniga valsts institiicija Latvija sanéma visaugstako starptautisko
sava darba profesionalas kvalitates novértéjumu — Pasaules Investiciju agentiiru asociacija
atzina LIAA par labako investiciju agentiiru Centralaja un Austrumeiropa, pieskirot LIAA
Pasaules klases agentiiras statusu. Sis statuss ir iegiits siva konkurencg starp 164 investiciju un
attistibas agentiram visa pasaulé. 2008. gada LIAA sanéma Pasaules Investiciju agentiiru
asociacijas apbalvojumu par investicijam labveligas valsts politikas veicinasanu. LIAA
izpelnijas starptautisku atzinibu par cieSo sadarbibu ar Latvijas Arvalstu investoru padomi un
veiktajam aktivitatém uzlabojot uznémeéjdarbibas vidi. 2009. gada LIAA ir atzita par vienu no
labakajam investiciju veicinaSanas starpniekinstitiicijam pasaulé, pamatojoties uz péetijumu

"Global Investment Promotion Benchmarking", ko public€jusi Pasaules Banka. Siva

% Latvijas investicijas un attistibas agentiira, resurss pieejams interneta, http://www.liaa.gov.lv/lv/par-liaa/merki-
un-kompetences ,sk.14.12.2012.

*! turpat, sk.14.12.2012.

%2 Latvijas investicijas un attistibas agentira, resurss pieejams interneta,
www.liaa.gov.lv/lv/investicijas/investiciju-piesaiste ,sk.14.12.2012.
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konkurencé ar kopuma 213 nacionalam un regionalam investiciju veicinasanas agentliram,
Latvija ierindojusies 7. vieta, apsteidzot tadas attistitas un tradicionali par veiksmigam
uzskatitas valstis ka Australija, ASV, Irija, Somija, Spanija un (V?ehija.63

Talak apliikosim, cik daudz Latvija ir pedgjos gados ir ieplidusas ATI , lai varétu

redzet, cik lielu iespaidu uz tam ir atstajusi krize, kura skara Latviju 2008. gada

Gada laika sanemtas arvalstu tiesas investicijas kopa, milj. Latu
1193.2
606.5
185.5
47.6
2007 2008 2009 2010

2.2. att. arvalstu tie§ds investicijas laika posma no 2007 — 2010. gadam®*

att€la 3 redzams, cik strauji investiciju apjomi samazinas sakoties krizei no 1193.2 miljoniem
latu 2007. gada Iidz 47.6 miljoniem latu 2009. gada, kas ir milzigs kritums. Investiciju apjoms
sak pieaugt 2010. gada, viens no ietekmgjoSiem faktoriem ir izmainas Imigracijas likuma,
kuras kopa 2010. gada piesaistija 19 430 530 Ls miljonu latu. Investiciju aktivitates Latvija
kops 2010. gada beigam pakapeniski pieaug, kaut ar1 joprojam ir Joti zema limeni. 2010. gada
investicijas Latvijas tautsaimnieciba bija par 19,6% mazakas neka 2009. gada. Savukart 2011.
gada 1. ceturksni, salidzinot ar iepriekS€ja gada atbilstoSo periodu, investicijas piecauga par
28,4%. Investiciju korekcija tris gadu laika bija daudz spécigaka neka IKP korekcija. Kops
2008. gada investiciju apjomi samazindjas gandriz uz pusi, un 2010. gada tas veidoja vairs
tikai 18% no IKP (2007. gada — 33,7% no IKP). Investoru jutigumu pret ekonomikas

konjunktiiras svarstibam liela méra noteica uzpémumu finansiala stavokla pasliktinaSanas

noieta tirgus straujas sasaurinasanas del.®

%3 Latvijas investicijas un attistibas agentiira, resurss pieejams interneta, http://www.liaa.gov.Iv/lv/par-liaa ,sk.
14.12.12.

% Centralas statistikas parvalde, pieejams interneta, http:/data.csb.gov.lv/Dialog/SaveShow.asp ,sk.20.10.2012.
% Ekonomikas ministrijas zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, 2011.gads, 17 Ipp, pieejams interneta,
http://www.em.gov.lv/images/modules/items/tsdep/zin_2011_1/zin_2011 jun.pdf,sk.18.12.12.
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2.3.Investiciju apjomi Igaunija

Saja apaksnodala apliikosim investiciju vidi Igaunija. Tapat ka citam nelielam atvértas
ekonomikas valstim, arT Igaunijai ir vajadziga nepartraukta arvalstu investiciju plisma, lai
uzturétu ekonomikas izaugsmi. 15 gadus §1 investiciju plisma ir bijusi nepartraukta, iznemot
2009. gada recesijas laiku, kad tieSas arvalstu investicijas samazinajas par 1% . Kops 1998.
gada tiesas arvalstu investicijas ir pieaugusas gandriz divdesmit reizes, kopuma sasniedzot
12.8 miljardus eiro 2011. Gada beigas. Arvalstu tieSo investiciju apjoms 2011. gada beigas
bija pieaudzis par 3,7 %, salidzinot ar 2010. gada beigam. Vienlaikus finanSu investiciju
apjoms samazinajas par 7,2% lidz 1,3 miljardiem eiro, bet citas investicijas (krediti, depoziti
un citi pasivi) samazingjas par 5,2% lidz 12,2 miljardiem eiro. Kopuma Igaunijas saistibas
pret arvalstim 2011. gada samazinajas par 328 miljoniem eiro no iepriek$€ja gada Iidz 26,4
miljardiem eiro, galvenokart tadgl, ka skandinavu bankas samazinaja savu Igaunijas filialu un
meitas uzpémumu kreditlinij as.%

Igaunija tiesas investicijas ripniecibas nozare 2011. gada pieauga, galvenokart tadel,
kas Somijas uzné€mumi vai nu parcéla razoSanu uz Igauniju vai arl investgja savu Igaunijas
meitas uznémumu razosanas jaudas paplasinasana. So tendenci varétu saukt par “ somu otro
vilni” (pirmais vilnis bija 90. gados, kad Igaunijas galvena pievilciba bija zemas darbaspéka
izmaksas) un ta ir vismaz dal€ji saistita ar Igaunijas pievienoSanos Eiropas Savienibas (ES)
kopgjai valtitai — eiro — no 2011. gada 1. janvara. Igaunija, iestajoties eiro zona, mazinaja
valiitas riskus un gramatvedibas sarezgljumus arzemju investoriem.

Nujorkas birza (NYSE) kotéta retzemju metalu kompanija Molycorp parnéma savu
Igaunijas lidzinieku Silmet 89 miljonu ASV dolaru darfjuma, kas p&rn bija lielaka arvalstu
investicija ripniecibas nozar€. Starp citiem investoriem Igaunija 2011. gada var min&t: somu
Muoviura (plastmasa), Incap (elektronika), Nokka (celtni), Vado (rtpnieciskie filtri), Lappset
(sp€lu laukumi), Kemira (kimikalijas), ka ar1 Latvijas Finieris (saplaksnis), zviedru Hanza
(elektronika), Eastman (kimikalijas) ar centralo biroju ASV, un ABB (elektroiekartas) ar
centrilo biroju Sveicg, un daudzi citi.

Igaunija ar1 ienaca jauni investori citds nozar€s. Skandinavu rédereja DFDS pérn
nopirka pramja Iiniju Padiski- Kapelséra, Meoller nopirka Volkswagen (VW) dileri, un

Leonhard Weiss nopirka dzelzcelu biives kompaniju. 2011. gada beigas Fortum pardeva dalu

% Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-
igaunija&lang=Iv ,sk.13.09.2012.
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savu lgaunijas aktivu, vienlaikus ievedot divus jaunus investorus, savus tautieSus - Imatran
Seudun Sahko un zviedru EQT.®

Arvalstu investoru aktivitates atdzivojusas 2011. gada, tacu biitiski nemainija kopainu.
Viet&jais bizness dominé vairakas nozares, tacu citas nozar€s arvalstu investoru klatbiitne ir
milziga. Pieméram, 95% finanSu nozares pieder Ziemelvalstu bankam Swedbank, SEB,
Nordea un Danske Bank, savukart telekomunikaciju tirgu sava starpa sadala TeliaSonera,
Tele2 un Elisa.

Medijos: gan drukatajos, gan interneta - norvégu Schibsted, zviedru Bonnier un somu
Alma Media pieder butiskas dalas. Abi nacionalie komerctelevizijas kanali pieder Schibsted
un Viasat, kur§ ar1 ir lielakais satelittelevizijas pakalpojumu sniedz€js Igaunija. Lielako
kabeltelevizijas pakalpojumu sniedz&u Starman nesen pilniba parpirka arvalstu investiciju
fonds, kuru vada britu Bancroft un tika partraukta kompanijas akciju kotéSana Tallinas birza.
49% no Levira kompanijas, kas uztur virszemes televizijas apraides tiklu, pieder Francijas
TDF.

Arvalstu investoriem ari ir liela klatbiitne partikas nozaré. Carlsberg, Harboes Bryggeri
un OOlvi pieder 95% alus un vieglo alkoholisko dzérienu tirgus. Somu Fazer un Vaasan
konkuré maizes cepSanas tirgli un to tautieSiem Atria un HK Scan pieder abas galvenas vietas
galas tirg.

Mazumtirdzniecibas nozaré arvalstu investoriem pieder tris no septiniem lielveikalu
tikliem, to starpa ir lielakais Lietuvas investors Igaunija — Maxima. Norvégu Statoil un somu
Neste ir lielakie degvielas mazumtirgotaju Igaunija. Degvielas vairumtirdznieciba tas gan
piekapjas Polijas Orlen viet€§jam meitas uznémumam Mazeikiu Nafta. Lielakais spéelétajs

naftas produktu tranzita un uzglabasana ir holandiesu Vopak.68

%7 Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http://balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-

igaunija&lang=Iv , sk.13.09.2012.
% turpat.
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Arvalstu investicijas Igaunija, akcijas, miljardi eiro
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®— Tiesas investicijas
®— Fortfelinvesticijas
— Aizdewurmni, noguldigumi, skaidra nauda

2.3. att. Arvalstu investicijas Igaunija, akcijas, miljardi eiro.®

Nakamaja attéla aplikosim arvalstu tie§as investicijas Igaunija 2011.gada 4.ceturksni. Saja
attela iesp&jams redzet, no kurienes iepliidusas lielakas investicijas Igaunija.

Arvalstu tiesas investicijas lgaunija 2011.gada

4.ceturksni (pozicija pec valstim)

Citas 24% Zviedrija 29%

vacija 29% |

Kipra 3%
Marvagija 4%

Krievija 4%

Holande
10%: Somija 24%
2.4. att. Arvalstu tie$as investicijas Igaunija 2011.gada 4.ceturksnt.”
Lielakie investori ir Zviedrijas rezidenti: gan privatpersonas, gan juridiskas personas, ir
veikuSas 28,7% arvalstu tieSo investiciju Igaunija, kopuma 3,7 miljardus eiro 2011. gada

ceturta ceturkSna beigas, liecina Igaunijas centralas bankas Eesti Pank statistika. Zviedrijas

% Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-
igaunija&lang=Iv ,sk.13.09.2012.
"% turpat, sk.13.09.2012.
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dala tiesas investicijas 2011. gada, salidzinot ar ieprieks€ju gadu, samazinajas par 646
miljoniem eiro, galvenokart sakara ar Swedbank darijumu, kad ta parcéla savus Lietuvas un
Latvijas meitas uznémumus, kas pieder€ja Igaunijas meitas uznémumam, uz tieSu paklautibu
mates bankai Stokholma, attiecigi samazinot Igaunijas Swedbank kapitalu.

Nakamas valstis Igaunijas arvalstu investoru topa 2011. gada beigas bija Somija (5,6%
pieaugums gada laika Iidz 3 miljardiem eiro, 23,8% no kop&jam investicijam), Niderlande
(+20,9% gada laika lidz 1.3 miljardiem eiro, 10,4% no kop&jam), un Krievija (+22 gada laika
lidz 520 miljoniem eiro, 4%). ASV un Sveicé registrétas juridiskdas personds un
privatpersonas visvairak — par 62% no gada uz gadu - paliclingja savas tie$as investicijas.

TieSas investicijas no Eiropas Savienibas valstu rezidentiem veido 83,3% no kop&jam
tieSajam investicijam, kamer 79,4% no arvalstis investeétiem Igaunijas lidzekliem 2011. gada
beigas tika investeti ES dalibvalstis.

Igaunijas starptautiska investiciju bilance ir bijusi negativa kops neatkaribas atgtiSanas
jau agrak min€to iemeslu dg€l: valsts ekonomika ir maza, atvérta un pastavigi “izsalkusi” péc
arvalstu investicijam. P&dg€jos gados §1 bilance ir uzlabojusies. 2011. gada beigas, Igaunijas
neto starptautiska investiciju bilance bija — 9,2 miljardi eiro, kas ir mazinajusies par 3,2
miljardiem eiro kops 2008. gada.

Igaunijas neto ar€jais parads peéd€jos gados ar1 ir samazinajies, no UR 6,14 miljardiem
eiro 2008. gada Iidz 1,13 miljardiem eiro 2011. gada. Analitiki uzskata, ka istermina
uzlabojums Igaunijas paradsaistibas ir pozitiva pazime, tau pozitiva saldo sasniegSana un
noturésana varétu sakt bremzget valsts ekonomikas turpmako izaugsmi.71

Ka redzams Igaunija vislielakas investicijas nak no Zviedrijas, tapat, ka Latvija. Ari
Igaunija investicijas iepliist lielakoties no divam valstim, kuras kopa sastada 50 % no visam

iepliduSajam investicijam.

2.4.Investiciju apjomi Lietuva

2011. gada pirmajos devinos ménesos arvalstu tieSo investiciju (ATI) plisma sasniedza
2,7 miljardus litu (782 miljoni eiro) un veidoja 3,5 % no valsts IKP. Kapitals (galvenokart
aizdevumi, kas sanemti no tie$a investora) un atkartota investéSana veidoja lielako dalu no
kapitala plasmas (1,1 miljardi liti katrs), savukart ieguldijumi pamatkapitala bija 510,8
miljoni litu (147,9 miljoni eiro)."

' Arvalstu investiciju vide, pieejams internetd, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-

igaunija&lang=Iv ,sk.13.09.2012.
2 turpat, sk.13.09.2012.
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Arvalstu tiesas investicijas Lietuva (miljardi eiro)
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2.5. att. Arvalstu tie§as investicijas Lietuva.

Uz 2011. gada 30. septembri uzkratas ATI Lietuva sasniedza 37,06 miljardus litu (10,73
miljardi eiro). Gada tresaja ceturksni ATI palielindjas par 29 miljoniem eiro (0,3 procentiem)
ATI uz vienu iedzivotaju vidgji bija 11,557 liti (3,347 eiro), palielinoties no 10,958 litiem
2010.gada 31. decembri.”

Zviedrijas investicijas bija 1,54 miljardi eiro un sasniedza 14,3 procentus no kop&jam
investicijam, Polijas - 1,40 miljardi eiro un 13 %, Vacijas - 1,06 miljardi eiro un 9,9 %.
Uzkratais ATI no ES 27 sasniedza 8,09 miljardus eiro un veidoja 75,4 % no kopgjam ATL

NVS investicijas sasniedza 0,74 miljardus eiro un veidoja 6,9 procentus no visam ATL"

" Arvalstu investiciju vide, pieejams internetd, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-
lietuva&lang=Iv ,sk.13.09.2012.

™ turpat, sk.13.09.2012.

™ turpat ,sk.13.09.2012.
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Lizlakie investori (péc valstim] 2011.gada 3.ceturkina beigas, %

Citas valstis

175 Lwiadiija 14, 1%

Kipra 1%

Polija 13%
Lalvija 3. 3%

Kandda 4%

]

Igaunija

Wacla 9,9%
4.6

Samija
52t

Dénija Nideriande 8 6%

5.3%
NoinaBige Knevija

5, 4% 6.7%

2.6. att. Liclakie investori 2011.gada 3.ceturksna beigas.

2011. gada 3.ceturk3na beigas lielaka dala - 31,6 % no ATI tika iegulditi razo$anas
nozare; vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba, transportlidzeklu un motociklu remonta
nozare veidoja 13,8 % no kop&am ATI, finansu un apdro§inasanas pakalpojumi - 12,4 9%,
informacijas un sakaru nozare - 9,5 % no visam ATI. Rafin&to naftas produktu un kimisko
produktu razoSana veidoja 52 % no visam ATI razoSanas nozar.

Saskana ar Lietuvas Ekonomikas ministrijas datiem, 2011. gada kopuma tika piesaistiti
31 arzemju investiciju projekti, pateicoties kuriem tika izveidotas 3400 darba vietas. 2010.
gada tika realizéti 28. ATI projekti un raditas 5000 jaunas darba vietas.

Starp lielakajiem projektiem minams Indijas IT uzpémuma Ideal Invent Technologies
Pvt Ltd I@émums izveidot banku programmatiiras attistibas centru Lietuva ar kop€&am
investicijam 3,4 miljoni litu apméra (0,98 miljoni eiro) 3 gadu laika. Lidsabiedriba Ryanair
plano parcelt dalu savas darbibas no Francijas uz Lietuvas Kaunas lidostu. Investicijas kopa
sasniegs 360 miljonus litu (104 miljoni eiro).”’

Saskana ar FDi Markets.com datiem, sakot no 2003. gada Lietuva tika realizéti 358.
ATI projekti, ar kopgjo investiciju summu 27,9 miljardi litu (8 miljardi eiro) un vairak neka
48,300 izveidotam darba vietam.

Lietuva aicina arvalstu investorus un uzn€méjus izmantot 1pasas, uzn€méjdarbibai

sagatavotas vietas: brivas ekonomiskas zonas, industrialos parkus, integrétas zinatnes,

® Arvalstu investiciju vide, pieejams internetd, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-

lietuva&lang=Iv ,sk.13.09.2012.
" turpat ,sk.13.09.2012.
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petijumu un biznesa centrus, ka ar1 vairakas privatas ripniecibas attistibas teritorijas, kas
atrodas visa valsts teritorija.

Lietuvas divas brivas ekonomiskas zonas (Kaunas BEZ un Klaipédas BEZ) atrodas
valstij ekonomiski svarigos centros un nodroS$ina labveligus apstaklus uznémeéjdarbibas
attistibai, piedavajot gatavus riipnieciskus razoSanas objektus ar fizisko un/vai juridisko
infrastrukttru, atbalsta pakalpojumiem un nodoklu atvieglojumiem.

2011. gada Lietuva bija 4 pilniba izveidoti un darbojoSies Industrialie parki Lietuva
(Siauliai IP, Kedainiai IP, Panevézys IP, Alytus IP). Lietuva tiek attistiti pieci integrétas
zinatnes, pétijumu un biznesa centri.”®

Aplikojot visas tris Baltijas valstis var secinat, ka visas trijas valstis liela nozime ir
arvalstu investicijam. Biitisks faktors, kas nakotng& var€tu atstat negativu iespaidu ir fakts, ka
lielakas investicijas iepliist no dazam valstim, kas var atstat milzigu ietekmi situacija, kad So

valstu investoru iek$€jo problému rezultata varétu samazinat savus investiciju apjomus.

8 Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http:/balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-
lietuva&lang=Iv ,sk.13.09.2012.
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3.UZTURESANAS ATLAUJAS SANEMSANA UN ARVALSTU
INVESTICIJAS

Saja nodala autors apskatis un izdaris secindgjumus saistiba ar investicijam, kuras ir
iepludusas Latvijas Republika péc 2010. gada 1. Julija un uz tam pamatojoties ir pieprasitas
uzturedanas atlaujas. So investiciju rezultata Latvija ir iepliidusas diezgan apjomigas
investicijas, kuras ari vélak tiks apskatitas un izdalitas tris virzienos, jo Imigracijas likums

paredz tris investiciju veidus.

3.1. Izmainas Imigracijas likuma, kuru rezultata ir iespéjams sanemt uztureSanas
atlauju
Latvija, treSo valstu pilsonpiem, kops 2010. gada 1. julija ir labveligaka vide
investicijam., jo §1s investicijas viniem paver iesp&ju sanemt uzturéSanas atlauju, kas lauj brivi
parvietoties Sengenas zona.
Imigracijas likums ietver tris galvenos investiciju veidus :

e uz laiku, kas neparsniedz piecus gadus, ja vin$ Latvijas Republika ir iegadajies un
vinam pieder viens vai vairaki nekustamie TpaSumi Rigas planoSanas regiona vai republikas
pilsétas, kuru kopgja nekustama ipaSuma vértiba ir ne mazaka par 100 000 latu, viens vai
vairaki nekustamie TpaSumi arpus Rigas planosanas regiona vai republikas pilsétam un
nekustamo TpaSumu kop€ja vertiba ir ne mazaka par 50 000 latu, ja vienlaikus pastav Sadi
nosacijumi:

1. vigpam nav un nekad nav bijusi nekustama 1pasuma nodokla maksajumu paradi,

2. kopgjas nekustamo ipaSumu vertibas samaksa veikta bezskaidras naudas norékinu
veida,

3. nekustamais TpaSums iegadats no Latvijas Republika registrétas juridiskas personas
vai fiziskas personas, kura ir Latvijas pilsonis, Latvijas nepilsonis, Savienibas pilsonis vai
arzemnieks, kur§ Latvijas Republika uzturas ar derigu uzturéSanas atlauju,

4. iegadato Rigas planoSanas regiona vai republikas pilsétas eso$o nekustamo TpaSumu
kopgja kadastrala veértiba to iegades bridi ir ne mazaka par 30 000 latu vai arpus Rigas
planosanas regiona vai republikas pilsétam eso$o nekustamo Tpasumu kopgja kadastrala

vertiba to iegades bridi ir ne mazaka par 10 000 latu. Ja kadastrala veértiba ir mazaka par Saja
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apakSpunkta noradito, nekustamo TpaSumu kopgja vertiba nedrikst biit mazaka par sertificéta
nekustama Tpasuma vertétaja noteikto nekustamo pasumu tirgus vértibu.”®

Sakotngji Imigracijas likuma netika noteikti tik daudzi nosacijumu, lai investors varétu
pieprasit uzturéSanas atlauju pamatojoties uz nekustama ipaSuma iegadi, tacu Pilsonibas un
migracijas lietu parvalde saskaras ar gadijumiem, kad 1pasums ir iegadats par stipri mazaku
naudas summu un péc tam pardots, kadam no gimenes locekliem izpildot visas likuma
prasitas normas. Sada bija sakotngja likuma paredzéta norma : uz laiku, kas neparsniedz
piecus gadus, ja vip$ Latvijas Republika ir iegadajies un vigpam pieder viens vai vairaki
nekustamie Tpasumi Riga, Rigas planoSanas regiona vai republikas pilsétas, kuru kopgja
darfjumu summa ir ne mazaka par 100 000 latu, viens vai vairaki nekustamie TpaSumi arpus
Rigas, Rigas planoSanas regiona vai republikas pilsétam, kuru kop&ja darijjumu summa ir ne
mazaka par 50 000 latu, ka ari tad, ja vinam nav un nekad nav bijusi nekustama ipaSuma
nodokla maksajumu paradi un darfjjumu summas samaksa veikta bezskaidras naudas norékinu
veida®, ka redzams sakotngji pienemtaja likuma versija nav ieklauti vairaki Sobrid aktuali
punkti, kuru dél var&ja veikt manis iepriekSmin€tas darbibas, lai sanemtu uzturéSanas atlauju.

e Uz laiku, kas neparsniedz piecus gadus, ja vin$ veicis ieguldijumu kapitalsabiedribas

pamatkapitala, to palielinot, vai veicis ieguldijumu kapitalsabiedribas pamatkapitala, dibinot
jaunu kapitalsabiedribu, un ieguldijums ir vismaz 25 000 latu, un tas veikts kapitalsabiedriba,
kura nodarbina ne vairak ka 50 darbinieku, kuras gada apgrozijums vai gada bilance
neparsniedz 7 miljonus latu un kura saimnieciska gada laika kopa wvalsts budzeta un
pasvaldibas budzeta ka nodoklus samaksa ne mazak ka 20 000 latu, vai ieguldit ne mazak, ka
100 000 Ls kapitalsabiedribas pamatkapitala.®

Ar1 Saja punkta ir veiktas izmainas, sakotn&ji Imigracijas likums paredz€ja, ka
uzturéSanas atlauju arzemnieks ir tiesigs pieprasit ieguldot 25 000 Ls kapitalsabiedribas
pamatkapitala, pie nosacijuma, ka uzpémums nodoklos gada laika samaksa ne mazak ka 20
000 latu. Sada bija sakotngja likuma redakcija : uz laiku, kas neparsniedz piecus gadus, ja vin3
ir ieguldijis kapitalsabiedribas pamatkapitala ne mazak ka 25 000 latu un kopa valsts un
pasvaldibas budzeta saimnieciska gada laika kapitalsabiedriba ka nodoklus samaksa ne mazak

ka 20 000 latu.®

" Imigracijas likums, LR Saeimas pienemtais likums, pieejams interneta,
www. likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=07.09.2011 , skatits.18.12.12.
% Imigracijas likums, LR Saeimas pienemtais likums, pieejams interneta,
www. likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=01.07.2010 ,sk.18.12.2012.
81 Imigracijas likums, LR Saeimas pienemtais likums, pieejams interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=07.09.2011 , sk.18.12.2012.
82 Imigracijas likums, LR Saeimas pienemtais likums, pieejams interneta,
www. likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=01.07.2010 ,sk.18.12.2012.
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e Arzemnieks ir veicis finan$u investicijas Latvijas Republikas kreditiestadé ne mazak
ka 200 000 latu apmeéra kreditiestades subordinéta kapitala (subordinéta aizdevuma vai
subordinéto obligaciju) veida, ja $a darfjuma termin$ nav mazaks par pieciem gadiem un
saskana ar noguldijuma noteikumiem to nav tiesibu izbeigt pirms noguldijuma atmaksas
termina.®

Visplasak izmantotais investiciju veids, ir investéSana nekustamaja IpaSuma, nekustama
Tpasuma iegade labumu Latvijas Republikas ekonomikai sniedz nodoklu veida, kas ir 15 %
apmeéra no nekustama Ipasuma vertibas, atnemot kadastralo vértibu .

Pozitivas puses $ada veida invest€Sanai ir nekustama pasuma tirgus atdzivosanas, kurs
péc 2008. gada bija krities, ka arT naudas iepliisana Latvija. Sada veida investé3ana var sniegt
neatsveramu labumu iedzivotajiem, kuri vairs nav spgjigi norékinaties ar savam
paradsaistibam par nekustamo Ipasumu, tacu iesp&jas to pardot nebija, jo cilvéku pirktsp&ja
bija loti zema. ST norma dod cilvékiem iesp&ju pardot nekustamo Tpasumu par adekvatu ta
iegades cenu un iesp&ju atbrivoties no neizpildamam paradsaistibam divdesmit gadu garuma.

Visefektivako stimulu ekonomikai rada pamatkapitala palielinaSana kapitalsabiedriba,
Sis investiciju veids nav piesaistijis lielu investiciju apjomu, jo ir vairaki aspekti, kuri attur
arzemniekus no $ada investiciju veida :

e Kapitalsabiedribai gada, laika ir janomaksa valsts nodevas un/vai nodoklos kopa ne
mazak, ka 20 000 Ls gada laika 8 lai arzemnicks varétu turpinat uzturéties ar sanemto
uzturésanas atlauju Latvijas Republika, kas ir viens no butiskakajiem iemesliem, kapéc vins
vispar veic §Ts investicijas. ST summa ir ievérojama, kas arf ir batiskakais iemesls, tas attur
arzemniekus investét kapitalsabiedribas, jo pastav risks, ka kapitalsabiedriba nodok]os
nenomaksas iepriekSminéto summu, kas arzemniekam liegs iesp&u sanemt nakoSo
uztur€Sanas atlauju, tacu S$is investiciju veids bitu visefektivakais jo raditu jaunas darba
vietas, samazinot bezdarba limeni valsti.

e Liels nodoklu slogs.

FinanSu investicijas Latvijas Republikas kreditiestadeé ne mazak ka 200 000 latu apmera
kreditiestades subordinéta kapitala (subordinéta aizdevuma vai subordinéto obligaciju) veida,
nav piesaistijis lielas investicijas, lai gan nav skaidrs kapec. Viens no iemesliem varétu biit
lielais investicijas apjoms, vai neuzticiba Latvijas Republika registrétajam kreditiestadem.®

Subordingtais kapitals ir ilgtermina aizdevums bankai uz terminu ne isaku par septiniem

8 Imigracijas likums, LR Sacimas pienemtais likums, 4 nodala, pieejams interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=68522 ,sk.18.12.2012.

8 Uzturesanas atlauju noteikumi, LR Ministru kabineta pienemtie noteikumi, 9 nodala, pieejami interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441 ,sk. 08.05.2012.

% Autora secinajumi.
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gadiem, kas tiek izmantots bankas kapitala aprékinos. "No vienas puses, tas ir noguldijums,
par kuru tiek maksati procenti, bet N0 otras puses, tas tomér ir reals ieguldijums ekonomika.®
Sim investiciju veidam pozitivie aspekti :
e Rada jaunus lidzeklus bankam, kas lauj izsniegt kreditus, aizdevumus juridiskam
personam jaunu biznesu uzsaksanai.®’

Pirms diviem gadiem pienemtie Imigracijas likuma grozijumi, kas lauj arzemniekiem
ieglt terminuzturéSanas atlaujas pret investicijam nekustamaja paSuma vai uzpémuma, vai ari
pret noguldijumu banka, paveérusi plasas iesp€jas investiciju piesaistei. Ta secinats Sodien,
23.oktobr1, notikusaja Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes (PMLP) rikotaja konferencé
,UzturéSanas atlaujas arvalstu investoriem”.

Imigracijas likuma grozijumiem lielakoties bijis pozitivs efekts, uzrunajot konferences
dalibniekus, atzina iekSlietu ministrs Rihards Kozlovskis, noradot, ka jaunais regul&jums
veicindjis investiciju pieplidumu ceturtdala miljarda latu apméra. Pret€ji sakotn€ji paustajam
bazam, jaunais reguléjums nav radijis draudus valsts drosibai, savukart, lai plasak analiz&tu
jauna regulgjuma ietekmi uz tautsaimniecibu kopuma, sadarbiba ar Ekonomikas
ministriju nepiecieSams veikt padzilinataku pétijumu, pauda ministrs.

Ka konferenc€ noradija PMLP prieksSnieka vietniece Maira Roze, arvalstu investoru
interese par uzturéSanas atlaujam pieaug. Kop$ Imigracijas likuma grozijumu speka stasanas
11dz §1 gada 1.julijam sanemti vairak neka 3 500 terminuzturéSanas atlauju pieteikumi. Lai gan
vislielaka interese ir par investicijam nekustamajos Ipasumos, M.Roze pauda ceribu, ka
tuvako gadu laika picaugs arvalstnicku veikto investiciju apmérs ari Latvija registrétajas
kapitalsabiedribas. Sadam investicijam Latvijas ekonomika ir vislielaka atdeve, jo tas rada
jaunas darbavietas tiesi vietgjiem iedzivotajiem, akcentéja PMLP priekSnieka vietniece.

Uzrunajot konferences dalibniekus, ,,Baltic Sotheby’s International Realty” 1pasnieks
Vestards Rozenbergs skaidroja, ka Iidzas citiem faktoriem investiciju pieplidumu Latvija ir
veicinajis saprotams tiesiskais regul&jums, ka ari PMLP stradajoSo darbinieku profesionalitate
un pretimnakosa atticksme. Ari Latvijas Investiciju un attistibas agentlras parstavis Janis
Volberts uzsveéra, ka nozimigu impulsu investiciju pieplidumam nodroSina ne tikai Latvijas
geografiska novietne, droSs un uznémeéjdarbibai draudzigs klimats, bet arT konkurétsp&jigi

darbinieki.%®

% Prudentia majas lapa, 2011.gads, pieejams internetd, http:/prudentia.lv/public/31801.html , sk.18.12.2012.

8 Autora secinajumi.

8 Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes konference ,,Uztur&$anas atlaujas arvalstu investoriem™ kopsavilkums,
pieejams interneta, http://www.pmlp.gov.lv/lv/news/?news_id=831 ,sk.08.11.2012.
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3.2.Investiciju apjomi Latvija, kuri veikti uzturéSanas atlaujas iegiSanai.

Saja apaks$nodala apskatisim, cik lielas ATI ir ieplidusas Latvija saistiba ar izmainam
Imigracijas likuma, kuras notika 2010, gada 1. Jalija. Protams, viennozimigi nevar apgalvot,
ka §1s investicijas Iidz Latvijai nebiitu nokluvuSas jebkura gadijuma, tacu autors uzskata, ka
Sis faktors, proti, iesp§ja sanemt uzturéSanas atlauju, kas sniedz iesp&ju brivi celot pa
Sengenas zonas dalibvalstim ir véra nemams, lai arvalstnieks lemtu par labu investst Latvija
nevis, pieméram, Igaunija, kura iegadajoties nekustamo TpaSumu arzemnieks ir tiesigs sanemt
vizu, kas lauj vinam uzturéties Sengenas zona, tai skaita Igaunija ne ilgak, par 90 dienam
ped&jo seSu meénesu laika. Janem veéra, ka $1s izmainas Imigracijas likuma vairak gan piesaista
treSo valstu pilsonus, pieméram, Krievijas, Baltkrievijas. Autors uzskata : ir pozitivi, kad §is
izmainas tieSam piesaista investicijas un pie tam diezgan apjomigas, tacu janem vera, ka Sie
Ipasumi biitiba nonak citu valstu pilsonu Tpasuma un p&c tam tos atgit bls sarezgiti, vai pat
neiesp€&jami, jo personas, kuras lemj par investiciju veikSanu visbiezak ir turigas personas,
kuru mérkis iegadajoties nekustamo IpaSumu nav pastavigi dzivot un uzturéties Latvija, bet
gan ieglt visus iesp&jamos labumus, ko sniedz §1 uzturéSanas atlauja. Pieméram, arvalstnieks,
kur§ iegadajies nekustamo paSumu Latvijas Republika ar mérki sanemt uzturéSanas atlauju,
kuru paredz likums, lai brivi varétu parvietoties pa Sengenas zonu. Sis arzemnieks labakaja
gadijuma Latvija plano uzturéties vasaras perioda sliktakaja gadijuma perioda, kad vinpam ir
japagarina ST uzturéSanas atlauja, kas aiznem aptuveni ned€lu. Fakts, ka likums neparedz
arzemniekam uzturéties, kadu konkrétu laika posmu Latvija, lai varétu ik gadu pagarinat
uzturéSanas atlauju ir negativs, jo ja arzemniekam nav jauzturas Latvija, tad savus finansu
lidzek]us vin$ pie mums faktiski neizmanto, tadejadi nepalielinot valsts IKP. Ja Latvija gada
laikd vin$ uzturas apméram ned€lu, ar So vinam piederoSo Tpasumu vin$ visticamakais
versisies pie, kada uzpeémeja, kur§ nodarbojas ar nekustamo IpaSumu parraudziSanu, lai tas
Sim nekustamajam TpaSumam atrod irnieku, kur$ katru ménesi maksa, kadu konkrétu naudas
summu S$im nekustama Ipasuma ipaSniekam par mitinasanos vina nekustamaja TpaSuma,
tadejadi atgiistot savus iegulditos finansu lidzeklus. Lai gan kopgjais investiciju skaits, uz
kuram balstoties arzemnieki ir sanémusi uzturéSanas atlaujas ir 248 424 132 miljoni latu,
kopgjais arvalstnieku skaits, kuri ir pieprasijusi uzturéSanas atlaujas, pamatojoties uz Sim
likuma izmainam laika posma no 2010. gada 1. julija Iidz 2012. gada 10 .septembrim ir 4125
personas, janem véra, ka Sis ir kop€jais arvalstnieku skaits, ta¢u ne investoru skaits, jo likums
paredz iesp&ju art investora laulatajam un ta nepilngadigajiem b&rniem pieprasit uzturéSanas

atlauju, kas ar tiek diezgan aktivi izmantota, jo realais investoru skaits ir 1727 personas.
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Bitisks faktors ir tas, cik daudz personas reali sapémusas So uzturéSanas atlauju, (tas ir 3896
personas), tatad tikai 229 personas nav sanémusas uzturéSanas atlauju, jo nav sp&jusas izpildit
visas likuma noteiktas normas, kuras nepiecieSams izpildit, lai sanemtu uzturéSanas atlauju.
Janem ve&ra arT risks, ka Latvija varétu iepliist nauda, kuras izcelsme nav nosakama, risks, ka
uzturé$anas atlauju varétu méginat sanemt ar Krimindlo pasauli saistitas personas. Sos
ieprieckSmin€tos faktus apstiprina ari Latvijas Republikas Iekslietu ministrs Rihards
Kozlovskis intervijas laika ar “’Neka Personiga : “’Mgs nevaram izslégt, ka tieSam paradas
cilveki varbiit ar ne visai labu reputaciju pagatné, bet es gribétu teikt, ka miisu droSibas
iestades strada ar saviem partneriem. Ari Krievijas Federacija, proti, runajot par noziedzibu,
kurai nav varbiit politiska piekrasa, un ir atseviSkas personas, kuras tiek identific€tas un Saja
gadfjuma, ja mums bas ari Krievijas vai citu arvalstu dienestu atzinumi, tad visnotal
uzturéSanas atlaujas tiks anulétas. Nekavgjoties. Tas nekas, ka viniem Seit ir pasums’’. Talak
tiek precizets fakts vai §adi gadijumi jau ir bijusi :

“’Par atseviSkiem gadijumiem, protams, mums ir un tie tiek apzinati un dotaja bridi més
sekojam Iidz, ja §1 tendence tieSam pieaugs, ka vina reali saks apdraud@t situaciju no drosibas

>*89 " Jekslietu ministrs apstiprina ari, ka Pilsonibas un

viedokla, tad, protams, mes rikosimies
migracijas lietu parvaldei, ar sev pieejamajiem resursiem nevar izkontrol&t visus arzemnieku,
kuri pieprasa uzturéSanas atlauju saistiba ar investicijam tap€c kontrole notiek izlases kartiba
petot vai iebrauc€js neatrodas valstij nevélamo personu saraksta vai ari nav pasaulé mekl&ts
terorists.” Sadas ierobeZotas kontroles rezultata uzturéSanas atlauju sanémusas tada kriminala
autoritate, ka VjaGeslavs Sestakovs vin$ Krievija vairakkart sédgjis cietuma. Ari par
slepkavibam. Uzskatits par vienu no Krievijas mafijas spices cilvekiem. Krievijas mafijai
veltitajos interneta portdlos lasams iespaidigs Sestakova noziedznieka dosjé. Vins pazistams
ar iesauku “’Sliva’’. Cetras reizes sédgjis cietuma ari par divu azerbaidzanu izcelsmes
tirgotaju nosauSanu. Noziedznieku aprindas iemantojis respektu, kronéts par likumigo zagli
un $eit Latvija uzturgjis kontaktus ar kaiminvalsts mafijas galvenajiem. Sobrid 3T persona ir

ieklauta to personu saraksta kuriem ir liegta iespgja iecelot Sengenas zona tai skaita Latvijas

Republika, tadu tris gadus bez problémam vins sanéma uzturésanas atlauju.®*

% Latvijas reitingu majas lapa, 2012. gads, pieejams internetd : http://www.reitingi.lv/Iv/news/kriminal/71511-
dp-uzturesanas-atlaujas-Ir-veletos-sanemt-ar-organizeto-noziedzibu-saistitas-personas.html ,sk.18.12.2012.

% turpat, sk.18.12.2012.

% Financenet zinu portals, 2012. gads, pieejams interneta : http:/financenet.tvnet.lv/zinas/445318-
melnaja_saraksta uzturesanas_atlaujas_iequvejs_sestakovs ,sk.18.12.2012.
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Talak aplukosim, cik lieli finanSu apjomi Latvijas Republika ir iepludusi saistiba ar

nekustamo TpaSumu iegadi, uz kuru iegades pamatu ir pieprasitas uzturéSanas atlaujas.

Investicijas nekustamajos ipasumos (LS)

M Investicijas nekustamajos 1pasumos (LS)

94986943
89 838 960

10573 397

IS

2010.gads 2011.gads 2012.gads, I1dz 10.septembrim

3.1.att. Investiciju apjoms nekustamajos Tpa§um0592

Investicijas nekustamajos ipasumos no 2010. gada 1. julija lidz 2012. gada 10.
septembrim kopa ir sasniegusas 195 399 300 miljonus latu, kas ir veicinadjis nekustamo
TpaSumu tirgus aktivizaciju Latvija, lai gan novérojams, ka pieprasijums péc nekustamajiem
TpaSumiem saistiba ar §STm likuma ieviestajam izmainam lielakoties iespaidu ir atstajis uz Rigu
un Jarmalu®, kur arf iegadati lielaka daja no Siem nekustamajiem pa§umiem.

Tendence investét nekustamajos JpaSumos arvien pieaug, ja 2010 gada tie bija desmit ar
pusi miljonu latu, tad 2011 gada $is finansu lidzek]u apjoms ir stipri paliclinajies praktiski par
devipam reiz€ém un kopa sasniedzis 95 miljonus latu, 2012. gada pirmajos astonos ménesos
finanSu lidzeklu apjoms sasniedzis jau 89 miljonus latu, ja investoru interese nemazinasies,
tad Saja gada investétais finansu apjoms bus lielaks salidzinajuma ar 2011 gada rezultatiem.
Mazais investiciju apjoms 2010. gada skaidrojams ar to, ka $1 iesp€ja pieprasit uzturéSanas
atlauju pamatojoties uz nekustama ipasuma iegadi bija tikko ieviesta, ka arT miasu politisko un
ekonomisko Iémumu nepatstaviba. Autors uzskata, ka viens no iemesliem, kap&c sakotngji §is
investicijas bija mazakas ir tads, ka neviens negribgja biit pirmais, kur§ praktiski izm&gina $o
iesp&ju, pec tam, kad pirmie arvalstnieki bija veiksmigi sanémusi §is uzturéSanas atlaujas un
§1 informacija izplatijas talak arvien vairak un vairak arzemnieku vélas sanemt $is uzturésanas

atlaujas saistiba ar nekustama IpaSuma iegadi. Nav iesp&jams precizi noskaidrot, cik lielu

%2 Autora veidots, p&c Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas

% Vincevs, A. Ka patlaban attistas nekustama ipasuma tirgus, 2012. gads, pieejams interneta,

www. la.lv/index.php?option=com_content&view=article&id=348750:k-patlaban-attsts-nekustam-pauma-
tirgus&catid=94&Itemid=422 sk.15.05.2012.
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pienesumu §is investicijas ir devuSas Latvijas Republikas ekonomikai nodoklu apmeéra , jo
nav dati, kas apliecina ,kada bija nekustamo TpaSumu vértiba pirms to iegades jo saskana ar
likumu “’Par iedzivotaju ienakumu nodokli’’ kas nosaka, ka nodokla likme Kkapitala
pieaugumam ir jamaksa 15% apméra no nekustama Tpasuma ieprieks$€jas vertibas un ta
pardosanas cenu.*,

Turpinasim ar nakama investiciju veida apskatu, kas ir investicijas Latvijas

kreditiestades.

Investiciju apjomi Latvijas kreditiestadeés (LS)

M Investiciju apjomi Latvijas kreditiestadés (LS)

24 593 338

12 191 697
8 642 983
2010.gads 2011.gads 2012.gads, lidz 10.septembrim

3.2. att. Investiciju apjomi Latvijas kreditiestades.

Attela 3.2. redzams, ka investiciju apjomi Latvijas kreditiestazu subordinétaja
pamatkapitala no 2010. gada 1. julija Iidz 2012. gada 10. septembrim kopa sasniegusas
45 428 018 Ls, kas salidzinosi ar investicijam nekustamajos ipasumos ir 3.5 reizes mazak.

Vislielaka investiciju iepliiSana noveérojama 2011. gada kopa sasniedzot 24 593 338 Ls.
2012 . gada investiciju apjomi ir manami samazinajusies un kopa pa gadu varétu sasniegt
aptuveni 18 000 000 Ls, kas p&c autora viedokla, ir skaidrojams ar Latvijas Krajbankas
finandu darbibu apturéSanu 2011. gada novembri.”® Nemot véra, ka Latvijas Krajbankas
1pasnieks bija Krievijas pilsonis Vladimirs Antonovs $1 zina strauji izplatijas Krievija un tas
informativaja telpa, kas ir viens no iemesliem investiciju apjoma samazinas$anai banku
sektora, lai ieglitu uzturéSanas atlauju.

Autors uzskata, ka investiciju apjoms banku subordinétaja pamatkapitala ir mazaks,
neka investicijas nekustamajos ipasumos jo $aja gadijuma ir nepiecieSams ieguldit lielaku

naudas summu un lielaku risku, §is investicijas var tikt zaud@tas, jo klients ir tiesigs izbeigt

%Nekrize.lv, 2011.gads, pieejams interneta, http:/nekrize.lv/nodokli-par-mantotu-dzivokli/ ,sk.22.12.2012.
% Autora veidots, p&c Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas.

%Zinu agentiira BNS, 2011.gads, pieejams interneta, http:/nra.lv/latvija/60329-aptur-latvijas-krajbankas-
darbibu-papildinats.htm ,sk.17.12.2012.
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§1s saistibas tikai bankas likvidacijas gadijuma, pie tam klienta pieprasijums tiks apmierinats
tikai pec visu pargjo kreditoru prasibu apmierinasanas, bet pirms akcionaru prasibu
apmierina$anas.”’ Pec autora domam §is investicijas arvalstniekiem nevie$ uzticibu, jo uz $im
investicijam neattiecas valsts garantiju sistéma, kas nozimé to, ka bankas likvidacijas
gadijuma arzemju investors var zaud€t visus iegulditos finansu lidzeklus. Japiemin, ka
Latvijas Krajbanka bija to banku vida, kura bija iegulditi finanSu Iidzekli subordinétaja
pamatkapitala, lai ieglitu uzturé$anas atlauju, kas nozimé to, ka tie arvalstnieki, kuri investgja
So likuma prasito naudas summu iesp&jams to neatguva, $is fakts péc autora domam ir viens
no bitiskakajiem faktoriem, kas varétu atturét arvalstniekus no $adu investiciju veikSanas, ka
ar1 fakti, ka S§is investicijas ir ilgtermina saistibas, jo nekustamo Ipasumu nepiecieSamibas
gadijuma var pardot, tacu §is saistibas nevar izbeigt pirms termina. Ari §1 veida investicijas
nes pelnu, pieméram, Norvik banka piedava veikt subordin€tos noguldijumus ar $adam

procenta likmém :

3.1. Tabula, subording&to noguldijumu procentu likmes.
Procentu izmaksa depozita liguma
termina beigas Ikmeénesa procentu izmaksa
5 gadi 6 gadi 7 gadi 5 gadi 6 gadi 7 gadi
LVL 4,50% 4,75% 4,85% 4,05% 4,10% 4,15%
usD 4,75% 5,00% 5,10% 4,25% 4,30% 4,35%
EUR 5,25% 5,50% 5,65% 4,65% 4,70% 4,75%
GBP 3,75% 4,00% 4,10% 3,40% 3,55% 3,60%
CHF 1,75% 2,00% 2,10% 1,65% 1,85% 1,95%

Tabula 3.1. redzams, ka procentu likmes mainas atkariba no termina uz kadu tiek veikts
noguldijums, ka arT to, ka procentu lielums mainas atkariba no ta, kada valiita tiek veikts Sis
noguldijums. Vislielakas procentu piedava ja ieguldijums tiek veikts Eiro valiita, lai gan

atSkiriba ir mazaka par procentu uz 100 000 Ls ta ir diezgan liela atSkiriba.

97 Akciju sabiedribas <’Norvik bank’” majas lapa, pieejams interneta,
http://www.norvik.Iv/Iv/private/deposits/subordinated/ ,sk.18.12.2012.
% Akciju sabiedribas <’Norvik bank’” majas lapa, pieejams interneta,
http://www.norvik.Iv/lv/tariffs/t_deposits/#1 ,sk.18.12.2012.
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Talak aplukosim, cik lielas investicijas ir piesaistijusi iesp€ja sanemt uzturéSanas atlauju

ieguldot kapitalsabiedribu pamatkapitala.

leguldijumi kapitalsabiedribu pamatkapitala
(LS)

M leguldijumi kapitalsabiedribu pamatkapitala (LS)

4703 534

2679130

214 150
- --————

2010.gads 2011.gads 2012.gads, lidz 10.septembrim

3.3. att. leguldijumi kapitalsabiedribu pamatkapitala.*

Attela 3.3. redzams, ka ieguldijjumi kapitalsabiedribas ir mazak, ka nekustamajos
IpaSumos un bankas subordinétaja pamatkapitala. Laika posma no 2010. gada 1. Julija Iidz
2012. gada 10. septembrim Kkapitalsabiedribu pamatkapitala ar mérki sapemt termin
uzturéSanas atlauju kopa ir ieguldijuSas 136 personas kopa sasniedzot 7 596 814 Ls
ieguldijumu.

Sis investiciju veids, vislielako investiciju apjomu sasniedzis 2012. gada kad kop&jais
investiciju apjoms Iidz 2012. gada 10. septembrim bija 4 703 534 Ls, kas ir nedaudz mazak,
ka puse no investicijam, kuras piesaistitas 2010 un 2011. gada, saistiba ar $o investiciju veidu.
Autors jau sakuma mingja, ka $is investiciju veids ir piesaistijis vismazako investiciju apjomu
tatu janem vera, ka investicijas tiek veiktas, lai iegiitu uzturésanas atlauju, kur viens no
nosacijumiem , lai to katru gadu var€tu pagarinat ir uznémuma nodok]u un nodevu nomaksa
kopa ne mazak, ka 20 000 Ls, kas papildus ik gadu valstij dod 2 720 000 Ls nodoklu un
nodevu nomaksu veida. P& autora domam tieSi Sis likuma noteiktais punkts par
nepiecieSamibu nomaksat Sos 20 000 Ls nodoklu vai nodevu veida ir faktors kapec $ada veida
investicijas nav iecienitas to arzemnieku vidd, kuri v€las sanemt uzturéSanas atlaujas, jo ja
uznémums ir neliels, pastav risks, ka vins nebis sp&jigs nomaksat So likuma prasito normu un

investors, ta rezultata var zaudet savu uzturéSanas atlauju.

% Autora veidots, p&c Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas.
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Lai piesaistitu apjomigakas investicijas 2012. gada 5. Maija tika veiktas izmainas
Uzturésanas atlaujas noteikumos, lai kapitalsabiedribai, kura ir palielinats Sis pamatkapitals
par 100 000 Sis nosacijums par nodoklu vai nodevu apjomu 20 000 Ls apméra neattiektos,
tadejadi mazinot investora bazas, ka vina uztur€Sanas atlauja var tikt nepagarinata dél So
likuma prasito normu neizpildiSanas.

Sada bija likuma noradita norma lidz §im izmainpam : Kapitalsabiedribas dalibnieks,
registréjot uzturéSanas atlauju, papildus $o noteikumu 79.punkta minétajiem dokumentiem
iesniedz dokumentus, kas apliecina, ka kapitalsabiedriba iepriek$gja gada laika veikusi
Latvijas Republikas normativajos aktos noteikto attiecigo nodoklu un nodevu samaksu kopa
ne mazak ka 20 000 latu apmérf?t.100

Sada ir likuma noradita norma péc piepnemtajam izmainam : Kapitalsabiedribas
dalibnieks, kur§ veicis ieguldijumu kapitalsabiedribas pamatkapitala saskana ar Imigracijas
likuma 23.panta pirmas dalas 28.punkta "a" apakSpunktu, registrjot uzturésanas atlauju,
papildus S0 noteikumu 79.punkta minétajiem dokumentiem iesniedz dokumentus, kas
apliecina, ka kapitalsabiedriba ieprieks¢ja gada laika veikusi Latvijas Republikas
normativajos aktos noteikto attiecigo nodok]u un nodevu samaksu kopa ne mazak ka 20 000
latu apmera. '

Ka redzams jaunaja redakcija ir noradits apakSpunkts, kurS informé investorus, par

nepiecieSamibu nomaksat 20 000 Ls nodoklu vai nodevu veida tikai gadijuma ja investetais

apjoms ir no 25 000 Ls Iidz 100 000 Ls.

3.3. Investiciju teritorialais sadalijums

Saja apak$nodala apliikosim, iegadato nekustamo Ipa$umu atra$anas vietas, tadejadi bis
iesp&jams secinat, vai arzemnieki iegadajoties Ipasumu priekSroku dod kadai konkrétai vietai
vai varbiit arzemnieki vélas iegadaties nekustamos TpaSumus invest€jot mazako naudas
apjomu no piedavatajiem, ka arT to vai arzemnieki iegadajas ipasumus Skietami prestizakas
vietas, vai iegadajas tikai, lai izpilditu minimalos kriterijus, kas nepiecieSami uzturéSanas
atlaujas sanemsanai. Aplikosim ari investoru pilsonibas valsti tadejadi bas iesp&jams secinat
investiciju izcelsmes valsti, ka arT to, kadas izcelsmes investori iecelo, lai sanemtu uzturéSanas

atlaujas, lai gan no daudz ir dzirdéts, ka So iesp&ju lielakoties izmanto bijusas PSRS valstis

190 atvijas Republikas likumdosana, pieejams interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441&version_date=06.08.2011 ,sk.18.12.2012.
1017 atvijas Republikas likumdoSana, pieejams interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441&version_date=01.07.2012 , sk.18.12.2012.
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pedeja laika arvien vairak dzirdéts par KinieSu izcelsmes investoriem, kuri vélas sanemt
uzturéSanas atlaujas.

Saja Diagramma attlots, kur nekustamie Tpasumi ir iegadati, ka arf to, cik daudzi no
nekustamajiem TpaSumiem atrodas viena pilséta, un to vai nekustamie ipaSumi, Kkurus
iegadajusies investori ir koncentréti, kada konkréta pilséta, vai tomér iegadati viscaur pa

Latviju.

2

3.4.att. Investoru iegadato pasumu atrasanas vietas. '

Diagrammas pils€tu apzim&jumus un apjomu skaitliska veida iesp&jams apliikot pirmaja
pielikuma. Diagramma diezgan skaidri iezZim&, ka nekustamie TpaSumi ir iegadati loti
koncentréti. 49% no visiem iegadatajiem nekustamajiem IpaSumiem uz ,kuru pamata ir
pieprasita uzturéSanas atlauja ir iegadati Latvijas Republikas galvaspilséta Riga. Otro vietu ar
33 % ienem musu par kiirortpilsétu uzskatita Jirmala. Kopa Riga un Jirmala atrodas 82 % no
visiem IpaSumiem, uz kuru pamata ir pieprasita uzturéSanas atlauja, kas péc autora domam ir
loti milzigs 1patsvars. Skaitliski Riga ir iegadati 682 nekustamie 1paSumi, Jirmala 459
nekustamie TpaSumi. Attiecigi treSo vietu ienem Babite, kura ir iegadati vien 4% no visiem
nekustamajiem TpaSumiem, skaitliski Babité iegadati 53 nekustamie 1paSumi. P&c autora

domam, no nekustamo Tpasumu atraSanas vietas var secinat vairakus faktorus :

102 Autora veidots, péc Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas
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e Nekustamos TpaSumus iegadajoties finanses ir otraja plana jo absoliti lielaka dala ir
iegadati teritorija, kura nekustamajam IpaSumam jabiit iegadatam par 100 000 Ls, lai varétu
pieprasit uzturé$anas atlauju.

e Nekustamie TpaSumi $ajas teritorijas lielakoties ir iegadati $ajas teritorijas, lai vieglak
bitu vinus izirét, jo Sajas vietas koncentrgjas liels skaits iedzivotaju, pieméram, Riga dzivo
aptuveni miljons iedzivotaju, kas ir puse no visiem Latvijas iedzivotajiem. Jurmala vasaras
laika savukart ir liels tiristu pieplidums.

Pargjie nekustamie Tpasumi attiecigi atrodas neliela skaita izkaisiti pa Latviju un no visu
kop&ju nekustamo TpaSumu sastada nelielu dalu. Péc autora domam $ada iegadato nekustamo
Ipasumu koncentracija dazos punktos ir negativa jo rada vél lielaku finansialo plaisu starp
pasvaldibam jo nekustama ipaSuma nodoklis nonak pasvaldibu budzeta un rada arvalstnieku
koncentraciju viena punkta, kas péc autora domam ir negativs faktors. Negativs jo tiek
palielinata svesvalodigi runajoSo personu koncentracija viena konkréta pilséta tadejadi
neradot nepiecieSamibu apgiit valsts valodu, skelot sabiedribu.

Papildus aplikosim, kadu valstu pilsoni ir nolémusi veikt investicijas Latvija, lai péc

tam var€tu pieprasit uzturéSanas atlauju.

-— e \'4 - [ ] ] -
Investéjuso arzemnieku pilsonibas valsts
M Cilveku skaits
1178
139,

443831178 8 76 433 3222222211111111111
mmmmmmmm>mmmmmmmmmmmmmwmmmmmmmmmm
S e S S S S S S RS TS T E W Ed S s coee e EELSETOS
wgupw¥‘>NE<H3uNuw{ﬁguwvugiacwmhmle.ghfu
cx 2.2 C T N K529 3% N g3 235 w e~ =39S gE 22
X D m%f © ‘o0 So 00,8 \LE g { N R 3“‘ ]

N_QE 0 = © ‘1< o0 © S‘< © N

SNa g £ o0 S = S £73

) N = [ < > o °

< S = Q2 i,
[l ~ Q ]

3.5.att. Investejuso arzemnieku pilsonibas valsts'®

Diagramma skaidri redzams nospiedoSs vienas valsts Tpatsvars. Krievijas valsts
pilsonu 1patsvars ir praktiski 8,5 reizes lielaks neka nakoSajam sekotajam, kas ir Ukrainas

pilsoni. P&c autora domam Vviens no iemesliem kapéc atskiribas ir tik lielas un So Imigracijas

193 Autora veidots, p&c Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas
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likuma sniegto iesp&u praktiski izmanto tikai Krievijas pilsoni ir taja valdosa politika,
valodas barjeras neesamiba, lai gan arvien mazak jaunieSu to parvalda ir japaiet vairakam
paaudzém, lai notiktu realas izmainas. Redzams, ka investicijas nakuSas lielakoties no
Krieviski runajoSo bloka valstim. Sesto vietu p&c investoru skaita ienem Kina, kas varétu bt
skaidrojams ar parapdzivotibu Kina.

Skaidri redzams, ka izmainas Imigracijas likuma ir atstajusas lielu ietekmi uz valsti, un
§1 ietekme tikai palielinasies, jo investori visticamak biis arvien vairak. Daudzi no Siem
nekustamajiem paSumiem ,iesp&jams, vairs nekad nenonaks Latvijas iedzivotaju rokas, kas

nakotné varetu tikai celt nekustama IpaSuma cenas un atstat negativas sekas uz valsti kopuma.
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Secinajumi un priekslikumi

Izstradajot darbu ir veikti §adi secinajumi :

1. Lai veiksmigi varctu investét ir nepiecieSamas priek$zinasanas, jo investicijas nav tikai
brivo naudas lidzek]u ieguldiSanas veids, pieméram, masinas iegadasanas. Biitiba investgjot
naudu jauna automas$ina tu nolem, ka savus lidzeklus atdod kadam, jo loti reti Sadas
investicijas nes pelnu.

2. Investicijas var biit dazadas un investét var dazados priekSmetos, lai veiksmigi to
varétu darft ir jaizpéta konkrétas valsts Tpatnibas un citi faktori, pieméram, politiskie faktori.

3. Baltijas valstis loti biezi uztver, ka vienu regionu, tacu tagad p&c Igaunijas iestasanas
Eiro zona atSkiriba kliist arvien lielaka. Janem véra, ka Latvija ATI salidzinot Baltijas valstis
ir viszemakas, lai to mainitu Latvijas valdiba pienéma un Prezidents izsludinaja izmainas
Imigracijas likuma, lai piesaistitu apjomigakas ATI, ka rezultata no 2010. gada 1. jilija
arvalstu investoriem, kuri invest€ja Latvijas Republika nekustamaja 1pasuma,
kapitalsabiedribas pamatkapitala vai bankas subordinétaja pamatkapitala uz So investiciju
pamata bija tiesibas pieprasit uzturéSanas atlauju. Sakotngji So iesp&ju izmantoja neliels skaits
cilvéku, tacu tagad arvien vairak un vairak arzemnieku lemj par labu Sai piedavatajai iespéjai.

4. Sakotngjas likuma pienemtas normas izradijas ar trikumiem, ka rezultata bija iesp&ja
sanemt uzturéSanas atlauju pat neveicot investicijas, tacu tagad trikumi ir noversti.

5. Arvalstu investicijas, kuras veiku§i investori, lai pieprasitu uzturéSanas atlauju péc
autora domam valstij kopuma nav devusas lielu labumu jo vislielakas investicijas ir veiktas
nekustamajos Tpasumos, kas valstij dod salidzinosi nelielu atdevi.

6. Lielako ieguvumu no investicijam nekustamaja ipasuma gust fiziska persona, kura
pardod $o Tpasumu, protams, valstij tick nomaksati nodokli, tacu tie ir salidzinos$i nelieli, ko
nevarétu teikt par investicijam uznémumu pamatkapitala.

7. Investgjot uzp€émumu pamatkapitala investétie finanSu lidzekli  noklist
uznémejdarbiba, kura veicina Latvijas Republikas tautsaimniecibu, tas pats arl ir ar
investéSanu bankas subordinétaja pamatkapitala tadejadi bankam radot brivos lidzeklus, kurus
var iepludinat uznémgéjdarbiba.

8. Sestaja un septitaja punkta min€tajos gadijumos teorétiski vajadzeétu attistities
razoSanai un rasties jaunam darba vietam.

9. Arvalstu tie$as investicijas, uz kuru pamata investori ir pieprasijusi uzturéSanas
atlaujas ir sniegusSas pozitivu ietekmi, tacu autors uzskata, ka tam biitu pozitivaka ietekme uz

Latvijas Republikas ekonomiku ja investicijam nekustamajos ipasumos biutu lielaks slieksnis
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jo dati liecina par to, ka tiesi Sis veids ir ieguvis nospiedoSu parsvaru par atlikusajiem diviem
investiciju veidiem.

10. Investiciju lielumu, kadu biitu nepiecieSams investet nekustamaja ipaSuma, lai
kvalificEtos uzturéSanas atlaujas pieprasiSanai, biitu nepiecieSams pacelt, jo atdeve valsts
budzeta no nekustamo 1paSumu iegades ir Joti maza.

11. Tesp&ju investet Latvija, lai sanemtu uzturé$anas atlauju izmanto ar kriminalo pasauli

saistitas personas.

Balstoties uz secinajumiem autors piedava $adus priekSlikumus :

1. Autors uzskata, ka LR Saeimai nepiecieS8amas veikt izmainas Imigracijas likuma, kur$
paredz iesp&ju sanemt uzturéSanas atlauju ieguldot kapitalsabiedribas pamatkapitala, jo uz
doto bridi likums paredz, ka uzn@mumam ir janomaksa nodoklos vai nodevas 20 000 Ls gada
laika, kas, protams, liek veikt saimniecisko darbibu, tacu ja investors iegulda 100 000 Ls
kapitalsabiedribas pamatkapitala vinam nekadi papildus dokumenti, Kkuri apliecina
saimniecisko darbibu vai kapitalsabiedribas sniegto labumu valstij nav jaiesniedz. Kas paver
iespgju registrét Sabiedribu ar ierobezotu atbildibu, ieguldit taja 100 000 Ls un sanemt
uzturéSanas atlauju. Autors doma, ka abos iepriekSminétajos gadijumos biitu nepiecieSamas
korekcijas. Pieméram, nodoklu vai nodevu vieta ieklaut vai papildinat normu ar
nepiecieSamibu nodarbinat noteiktu skaitu darbiniekus. Tadejadi radot jaunas darba vietas, jo
bezdarba limenis Latvija vél joprojam ir salidzinosi augsta [imen.

2. Pilsonibas un migracijas lietu parvaldei pastiprinat investoru parbaudi, kuri pieprasa
uzturéSanas atlauju uz investiciju pamata, lai lidz minimumam samazinatu iespgju,
uzturéSanas atlauju sanemt ar kriminalajam aprindam saistitam personam.

3. LR Saeimai, Imigracijas likuma veikt izmainas palielinot minimalo investiciju apjomu
nekustamaja Tpasuma, lai tas varctu kvalificéties uzturéSanas atlaujas pieprasiSanai, tada veida
liekot investoram rupigak izvertét, kur§ no piedavatajiem investiciju variantiem ir

vispiemeérotakais vinam.

56



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Izmantotas literaturas saraksts

Imigracijas likums, LR 2010. gada 1.jilija redakcija, pieejams interneta,
www.likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=01.07.2010 .

Imigracijas likums, LR 2011. gada 7. septembra redakcija, pieejams interneta,
www.likumi.lv/doc.php?id=68522&version date=07.09.2011 .

UzturéSanas atlauju noteikumi, LR Ministru kabineta pienemtie noteikumi, 2011. gada
6. augusta redakcija, pieejams interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441&version_date=06.08.2011 .

Uzturg$anas atlauju noteikumi, LR Ministru kabineta pienemtie noteikumi, 2012. gada
1. julija redakcija, pieejams interneta,
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441&version_date=01.07.2012 .

Bérzins, E. Golubcova, V. Investicijas un to efektivitate, Riga, 1993 gads.
Bojars, J. Vilne, V. Starptautiskas investicijas, Riga,1996. gads.

Frolova, L. Sevostjonova, V. Investiciju pievilciguma noveértéSanas metodes, Latvijas
Universitates raksti, 2007.gads, 717 sg;.

Leonovica, L. Uznémeéjdarbiba un investicijas, Riga, 2005. gads.

Titarenko, D. Investicijas ka izaugsmes faktors Latvijas ekonomika, promocijas darba
kopsavilkums, Riga, 2008. gads.

Vanags, J. Investicijas nekustamaja ipasuma, Riga. 2007. gads.

Vincevs, A. Ka patlaban attistas nekustama ipasuma tirgus, 2012. gads, pieejams
interneta, www.la.lv/index.php?option=com_content&view=article&id=348750:k-
patlaban-attsts-nekustam-pauma-tirgus&catid=94& Itemid=422 .

Akciju sabiedribas ‘’Norvik bank’’ majas lapa, pieejams interneta,
http://www.norvik.lv/lv/private/deposits/subordinated/ .

Akciju sabiedribas ‘’Norvik bank’’ majas lapa, pieejams interneta,
http://www.norvik.Iv/lv/tariffs/t_deposits/#1 .

Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta,
http://www.balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-latvija&lang=Iv.

Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http://balticexport.com/?article=arvalstu-
investicijas-igaunija&lang=Iv.

Arvalstu investiciju vide, pieejams interneta, http://balticexport.com/?article=arvalstu-
investicijas-lietuva&lang=lv.

S7


http://www.likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=01.07.2010
http://www.likumi.lv/doc.php?id=68522&version_date=07.09.2011
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441&version_date=06.08.2011
http://www.likumi.lv/doc.php?id=212441&version_date=01.07.2012
http://www.la.lv/index.php?option=com_content&view=article&id=348750:k-patlaban-attsts-nekustam-pauma-tirgus&catid=94&Itemid=422
http://www.la.lv/index.php?option=com_content&view=article&id=348750:k-patlaban-attsts-nekustam-pauma-tirgus&catid=94&Itemid=422
http://www.norvik.lv/lv/private/deposits/subordinated/
http://www.norvik.lv/lv/tariffs/t_deposits/#1
http://www.balticexport.com/?article=arvalstu-investiciju-vide-latvija&lang=lv
http://balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-igaunija&lang=lv
http://balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-igaunija&lang=lv
http://balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-lietuva&lang=lv
http://balticexport.com/?article=arvalstu-investicijas-lietuva&lang=lv

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

Benkovskis, K. Arvalstu tiesas investicijas Latvija, pieejams interneta,
http://www.bank.lv/publikacijas/averss-un-reverss/2001-2/arvalstu-tiesas-investicijas-

latvija/4566.

Centralas statistikas birojs, pieejams interneta,
http://data.csb.gov.lv/ DATABASE/ekfin/%CEstermi%F2a%20statistikas%20dati/Inve
st%EEcijas/I\VV020clv.htm.

Centralas statistikas birojs, pieejams interneta,
http://data.csb.gov.lv/Dialog/SaveShow.asp.

Ekonomikas ministrijas zinojums par Latvijas tautsaimniecibas attistibu, 2011.gads,
17 lpp, pieejams interneta,
http://www.em.gov.lv/images/modules/items/tsdep/zin_2011_1/zin_2011 jun.pdf.

Erins, I. Orlovska, A. Arvalstu tieSo investiciju ietekme uz Latvijas ekonomisko
stavokli, pieejams interneta, https://ortus.rtu.lv/science/lv/publications/12254/fulltext.

Financenet zinu portals, 2012. gads, pieejams interneta :
http://financenet.tvnet.lv/zinas/445318-
melnaja saraksta uzturesanas atlaujas iequvejs sestakovs.

Kasjanovs, I. Ekspertu saruna, Latvijas Banka, 2011. gads, pieejams interneta,
http://www.makroekonomika.lv/sites/default/files/2011-06-
20 igors kasjanovs investicijas - teorija un situacija latvija.pdf.

Kasjanovs, I. Investiciju abece : veidi, ietekme, vide un situacija Latvija, 2011. gads,
pieejams interneta, http://www.makroekonomika.lv/investiciju-abece-veidi-ietekme-
vide-un-situacija-latvija.

Latvijas reitingu majas lapa, 2012. gads, pieejams interneta :
http://www.reitingi.lv/Ilv/news/kriminal/71511-dp-uzturesanas-atlaujas-Ir-veletos-
sanemt-ar-organizeto-noziedzibu-saistitas-personas.html.

Latvijas bankas statistikas datubaze, pieejams interneta,
http://statdb.bank.lv/Ib/Data.aspx?id=104.

Latvijas investicijas un attistibas agentiira, resurss pieejams interneta,
http://www.liaa.gov.lv/lv/par-liaa/merki-un-kompetences.

Latvijas investicijas un attistibas agentiira, resurss pieejams interneta,
www.liaa.gov.lv/lv/investicijas/investiciju-piesaiste.

Latvijas investicijas un attistibas agentiira, resurss pieejams interneta,
http://www.liaa.gov.lv/lv/par-liaa.

Nekrize.lv, 2011.gads, pieejams interneta, http://nekrize.lv/nodokli-par-mantotu-
dzivokli/ .

58


http://www.bank.lv/publikacijas/averss-un-reverss/2001-2/arvalstu-tiesas-investicijas-latvija/4566
http://www.bank.lv/publikacijas/averss-un-reverss/2001-2/arvalstu-tiesas-investicijas-latvija/4566
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/%CEstermi%F2a%20statistikas%20dati/Invest%EEcijas/IV020clv.htm
http://data.csb.gov.lv/DATABASE/ekfin/%CEstermi%F2a%20statistikas%20dati/Invest%EEcijas/IV020clv.htm
http://data.csb.gov.lv/Dialog/SaveShow.asp
http://www.em.gov.lv/images/modules/items/tsdep/zin_2011_1/zin_2011_jun.pdf
https://ortus.rtu.lv/science/lv/publications/12254/fulltext
http://financenet.tvnet.lv/zinas/445318-melnaja_saraksta_uzturesanas_atlaujas_ieguvejs_sestakovs
http://financenet.tvnet.lv/zinas/445318-melnaja_saraksta_uzturesanas_atlaujas_ieguvejs_sestakovs
http://www.makroekonomika.lv/sites/default/files/2011-06-20_igors_kasjanovs_investicijas_-_teorija_un_situacija_latvija.pdf
http://www.makroekonomika.lv/sites/default/files/2011-06-20_igors_kasjanovs_investicijas_-_teorija_un_situacija_latvija.pdf
http://www.makroekonomika.lv/investiciju-abece-veidi-ietekme-vide-un-situacija-latvija
http://www.makroekonomika.lv/investiciju-abece-veidi-ietekme-vide-un-situacija-latvija
http://www.reitingi.lv/lv/news/kriminal/71511-dp-uzturesanas-atlaujas-lr-veletos-sanemt-ar-organizeto-noziedzibu-saistitas-personas.html
http://www.reitingi.lv/lv/news/kriminal/71511-dp-uzturesanas-atlaujas-lr-veletos-sanemt-ar-organizeto-noziedzibu-saistitas-personas.html
http://statdb.bank.lv/lb/Data.aspx?id=104
http://www.liaa.gov.lv/lv/par-liaa/merki-un-kompetences
http://www.liaa.gov.lv/lv/investicijas/investiciju-piesaiste
http://www.liaa.gov.lv/lv/par-liaa
http://nekrize.lv/nodokli-par-mantotu-dzivokli/
http://nekrize.lv/nodokli-par-mantotu-dzivokli/

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes konference ,,UzturgSanas atlaujas arvalstu
investoriem” kopsavilkums, 2012. gads, pieejams interneta,
http://www.pmlp.gov.Iv/lv/news/?news_id=831.

Prudentia majas lapa, 2011.gads, pieejams interneta,
http://prudentia.lv/public/31801.html.

Spica, |. Finan$u menedZzments, investicijas un banku darbiba, 2009. gads, pieejams
interneta : http://www.slideshare.net/zemunde/investcijas.

“’Swedbank’’, Baltijas jliras regiona apskats, 2012. gads, pieejams interneta,
http://www.swedbank.Iv/lib/Iv/BSR_Report 2012 10 LV.pdf.

Zinu agentiira BNS, 2011.gads, pieejams interneta, http://nra.lv/latvija/60329-aptur-
latvijas-krajbankas-darbibu-papildinats.htm.

Nepublicetie materiali, iegiiti no Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes.

59


http://www.pmlp.gov.lv/lv/news/?news_id=831
http://prudentia.lv/public/31801.html
http://www.slideshare.net/zemunde/investcijas
http://www.swedbank.lv/lib/lv/BSR_Report_2012_10_LV.pdf
http://nra.lv/latvija/60329-aptur-latvijas-krajbankas-darbibu-papildinats.htm
http://nra.lv/latvija/60329-aptur-latvijas-krajbankas-darbibu-papildinats.htm

Pielikums

104

legadato nekustamoipaSumu atrasanas vietas.

BRiza

HJirmala

1 Babite

B Ozolnigki

B Marupe

B Amata

1 Garkalne

W Saulkrasti

I Césis

B Adadi

W Carnikava

Blecava
Jirmala/Riga , Madona
Jelgava, MErsrags, Liepdja, Talsi, Nicas nov, Kekava, Incukalns, Stopini
Ventspils, Bergi, Limbati, Bausks, Daugavpils, Sigulda, Rojs, Koknese, Vecumnizki, Baltezers, Lapmeiciems, Aizkraukle

Salaspils, Kuldiga, Engures Nov, Balodi, Pavilosts, Olaines Nov, Grahina, Ventspils, :Livani, Krislava Viestte ; Ludza, Liveni, ;Riga Babite : REzekne, Langstini, Rundales Nov.

104 Autora veidots, p&c Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas.



Nekustamo 1paSumu skaits'% :

Nekustamo TpaSumu
atrasanas vietas
Riga 682
Jarmala 459
Babite
Ozolnieki
Marupe
Amata
Garkalne
Saulkrasti
Cesis
Adazi
Carnikava
lecava
Jarmala/Riga
Madona
Jelgava
Meérsrags
Liepaja
Talsi
Nicas nov
Kekava
In¢ukalns
Stopini
Ventspils
Bergi
Limbatzi
Bauska
Daugavpils
Sigulda
Roja
Koknese
Vecumnieki
Baltezers
LapmeZciems
Aizkraukle
Rundales Nov,
Salaspils,
Kuldiga,
Engures Nov,
Balozi,
Pavilosta,
Olaines Nov,
Grobina,
Ventspils,
;Livani, Kraslava, Viesite ;
Ludza,
Livani
Riga,Babite
Rézekne
Langstini
Kopa 1405
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105 Autora veidots, péc Pilsonibas un migracijas lietu parvaldes nepublicétas informacijas.



Dokumentara lapa

Bakalaura darbs ,,Imigracijas likuma ietekme uz arvalstu investicijam Latvija ” izstradats LU
Ekonomikas un vadibas fakultatg.

Ar savu parakstu apliecinu, ka pétijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie
informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.
Autors:

(paraksts) (vards, uzvards) (datums)
Rekomendéju/nerekomendéju darbu aizstavésanai

Vaditaja:

(amats, vards, uzvards) (paraksts) (datums)

Recenzents:

(amats, vards, uzvards)

Darbs iesniegts Starptautisko ekonomisko attiecibu katedra.

Lietvede:

(vards, uzvards) (paraksts) (datums)

Darbs aizstavets bakalaura gala parbaudijuma komisijas sédé

.201___. prot. Nr.

Komisijas sekretare:

(amats, vards, uzvards) (paraksts)
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