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Anotacija

Bakalaura darbs SI4 ,, XL " un ta divu lielako konkuréjoso uznémumu finansu analize, tika
izstradats ar mérki pamatojoties uz teorétiskam atzinam veikt uznémuma SIA ,,XL” finansu
parskatu analizi un novértét finansialo situaciju un saimnieciskas darbibas rezultatu salidzinajuma
ar divu konkurgjoso uzp€mumu finansialiem raditajiem un izstradat priekslikumus
konkur€tsp€jas uzlaboSanai. Darba tiek sniegts skaidrojums, kas ir finansu analize un tas nozime
uznémejdarbiba un attistiba. Darba praktiskaja dala tika veikta finanSu analize trim uzn€mumiem,
sevisku uzmanibu pievérSot uz galvenajam probléma, kas kave SIA ,,XL” pilnvertigi konkurét ar
diviem konkurgjosiem uznémumiem.

Izstradatie secinajumi un priekslikumi izvirziti, lai uzlabotu SIA ,,XL” konkur&tsp€ju.

Bakalaura darba galvenie atslégvardi: finanSu analize; rentabilitate, likviditate,

maksatspéja, bankrota iesp&jamiba.



Annotation

The objective of the bachelor paper The Financial Analyses of “XL” LTD and Its the
Most Biggest Concurrent Companies is basis on epistemology to perform in “XL” LTD financial
analyses and evaluate financial situation with two concurrent companies financial indicators and
perform proposals to improve the results of competitiveness. In the paper’s practical part there is
done a financial analyzes of above mentioned three companies, emphasizing the main problems,
which prohibits the ability of “XL” LTD to concurrent with other two companies.

The main proposals and conclusions were drafted for this bachelor paper to improve the
ability of “XL” LTD competitiveness.

The keywords of the bachelor paper are: financial analyses, cost-benefit ratio, liquidity,

paying capacity, possibility of bankruptcy.
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Ievads

Katra uzp€muma finansiala darbiba ir nedalami saistita ar ta materiali tehnisko sagadi,
produkcijas razoSanu un pakalpojumu sniegSanu. Lidz ar to uzpémuma finansialu darbibu ir
nepiecieSams veidot ta, lai nodroSinatu razoSanas un komerciala cikla norisei vajadzigos finansu
resursus. Tapat ar dazadu lémumu pienemsSanu finansu joma pasreiz ir saistits jebkur§ uznémuma
vaditajs un specialists.

Attiecigi Saja konteksta paradas finanSu analizes nozimiba praktiski katra uznémuma
darbiba. Efektiva finanSu planoSana un menedzments ir biitisks priekSnoteikums veiksmigai
saimnieciskai darbibai. Finansialie ierobeZojumi regulé uznémuma vaditaju darbibu, izstradajot
jaunas tehnologijas un ricibas stratégijas, analiz&jot marketinga specialistu pienemtos lémumus
par noieta tirgu un razoSanas vaditaju jomu — nosakot razotnu darbibas programmas utt.
Neadekvata finanSu problému un iesp&ju noveértéSana ir sp&jiga iznicinat jebkuru labu uznémumu
darbibas ideju. Turklat seviski nozimigi ir 1€mumi, kurus pienem finansu specialisti. Cenu,
kreditu un dividenzu politika, kapitala parvaldiba — Sie un citi jautajumi ir principiali svarigi un
nozimigi uznémuma darbibas pozitivu rezultatu sasniegSana. Nepamatots vadibas I€mums
finanSu joma var uzn€mumu novest [idz bankrotam. Tapéc ir bitiski un svarigi, lai pienemot
finanSu lémumus, vaditaji varétu balstities uz finanSu parvaldibas principiem.

Tadgjadi finansialo problému risinasanai, jo seviski to, kas skar finansu pliismu planosanu
un parvaldiSanu, svariga un noderiga ir finanSu teorija, analizes tehnika un finansialie modeli.
Protams, nebiitu adekvati izvirzit vienu vienigu finanSu analizes modeli visam dzives situacijam,
jo pamata ir svarigi izvertet katra uznémuma specifisko situaciju un attiecigi vadities no tas,
piemérojot kadu no finansu analizes modeliem.

Apzinoties finanSu analizes nozimi efektiva uznémuma funkcion€$ana par §1 bakalaura
darba tematu tika izveéléts SIA , XL " un ta divu lielako konkuréjoso uznemumu finansu analize.
Savukart, par darba problému tie izvirzits jautajums — cik konkurétsp&jigs ir SIA ,,XL” starp ta
lielakajiem konkurgjoSie uznémumiem?

Par bakalaura darba merki tika izraudzits — pamatojoties uz teorétiskam atzinam veikt
uznémuma SIA ,,XL” finansu parskatu analizi un novertét finansialo situaciju un saimnieciskas
darbibas rezultatu salidzinajuma ar divu konkur€joSo uzp€mumu finansialiem raditdjiem un

izstradat priekSlikumus konkurétsp&jas uzlabosanai.



Bakalaura darba mérka sasniegsanai tiek izvirziti sekojosi uzdevumi, kurus nepiecieSams
istenot darba gaita:

1. Izpetit literatiiru par finansu analizes butibu, noskaidrojot tas mérkus un metodes;

2. Apzinat finanSu analizes veidus un principus;

3. Veikt finanSu analizes praktisku realizaciju SIA "XL" un ta divos konkurgjosos
uzpeémumos;

4. Izvertet SIA ,XL” konkurétspgju salidzinajuma ar ta diviem konkurgjosajiem
uzpémumiem un sniegt priekslikumus tas uzlaboSanai.

Lai sasniegtu darba izvirzitos uzdevumus, tiks izmantotas apraksto$as, analizes un
salidzinos$as metodes.

Darbs tiks strukturiz€ts Cetras pamatdalas, pirmaja dala tiks apliikots finansu analizes
bitiba un tas galvenie elementi, tad€jadi sniedzot skaidrojosu ievadu par finansu analizes nozimi
uznéméejdarbiba. Sekojosi otraja un treSaja darba dala tiks analizéts SIA ,,XL” un ta divu
konkurgjoSo uzpémumu darbiba, izmantojot finansu analizes metodes un formulas, 11dz ar to tiks
apzinata uznémumu darbibas efektivitate un attistiba. SIA ,,XL” tiks skatits periods par astoniem
darbibas gadiem, laika perioda no 1999.gada lidz 2006.gadam, savukart konkurgjosSie uznémumi
tiks apliikoti laika perioda no 2003.gada Iidz 2006.gadam. Visbeidzot ceturtaja darba dala tiks
veikta salidzinasana starp ieprieks analiz€tajiem uznémumiem, noskaidrojot galvenas problémas
ar ko saskaras SIA ,,XL”, lai varétu pilnvertigi konkurét ar abiem par€jiem uznémumiem.

Bakalaura darba veikta analize un pétijjums pamatojas uz Latvijas un arvalstu zinatnieku

darbiem, interneta pieejamiem materialiem, ka arT uzn€muma nepublic€tiem datiem.



1. FINANSU ANALIZES BUTIBA, MERKI, UZDEVUMI UN METODES

Jebkura uznémuma darbiba un vadibas 1€mumu piepemSana nav iesp§jama bez tas
izpé€tes, analizes un izveért€Sanas. Termins ,,analize” ir radies no grieku vards ,,analysis”, kas
tulkojuma nozimé ,,sadalit, saskaldit”. Jebkura sadaliSana lauj ieskatities petama objekta iekSiené,
noteikt katra elementa nozimi. Ar analizi plasaka nozimé tiek saprasta sp€ja iepazit priekSmetu
un apkartgjas vides paradibas, pamatojoties uz viena vesela sadaliSanu pa dalam, un to izp&tiSana
visa ta butiba. [5;261]

Galvenais finanSu analizes mérkis ir iegtt péc iesp€jas lielaku galveno partneru skaitu,
péc kuriem biitu iesp&jamiba pilnigaka uznémuma finansiala stavokla, pelpas un zaudgjuma,
aktivu un pasivu struktiiras izmainu novértéSana. [6;191]

Uzpnémuma vadiSana ir parvaldibas funkciju realiz€Sanas process. Ta saistds ar
neskaitamu saimniecisko operaciju veikSanu, kas kopuma veido uzp€muma saimniecisko
darbibu. Saimnieciskas darbibas analize tiek veikta pirms svarigu l[émumu pienemsanas, ta
pamato vaditaju I€mumus un ricibu un ir zinatnisks pamatojums uznémuma vadiSana, ka art
nodroSina pienemto 1émumu objektivitati un efektivitati.

Vaditajs nedrikst balstities tikai uz savu intuiciju. Vadibas [émumiem un ricibai ir jabiit
pamatotiem ar preciziem aprékiniem un visaptveroSu ekonomisko analizi.

Saimnieciskas darbibas analizes saturu veido:

1) vadibas lémumu izpilde, ka ar1 resursu efektiva izmantoSana;
2) efektivitates paaugstinaSanas iek§€jo rezervju mekl€sana;
3) rekomendaciju izstradasana rezervju izmantoSanai.
Saimnieciskas darbibas analizes pamatipatnibas:
o nodroSinat kop€jo uznémuma raksturojumu un finansu stavokli;
o novertet: maksatsp&ju, finansu stabilitati un rentabilitati;
o pamatoties uz pieejamo informaciju;
o nodrosinat pietiekami svarigu informaciju, lai izstradatu taktiskus un svarigus [émumus;
o nodrosinat piekluvi analizes rezultatiem;
o iespgja veidot finanSu analizes procediiras sastavu;
o noteikt dominantes naudas mérvienibu sist€mas kritérijos;
o jabiit augstam analizes ticamibas [Tmenim.[9;42]
Uznémuma saimnieciskas darbibas analizei ir svariga loma uznémuma vadiSana. Analizes

uzdevums, no vienas puses, ir noteikt uzn€muma darbibas efektivitati parskata perioda un



noteikto mérku sasniegSanu, bet, no otras puses, noteikt uzneémuma darbibas attistibas iesp&jamos
virzienus eso$aja un perspektivaja perioda, nemot véra nepiecieSamos materialus, finansialos un
darbaspéka resursus. Tapéc analize ir javeic merktiecigi, lai izzinatu tadas uznémuma iespgjas un
rezerves, kas nodroSinatu esoso resursu optimalu izmantoSanu.

Saimnieciska analize nav tikai viena no vadiSanas funkcijam, bet arT domasanas sisteéma,
kurai nepiecieSama noteikta informativa baze. Turklat analizes kvalitate ir atkariga no uznp€muma
organiz€tas finansu uzskaites Iimena un parskatu kvalitates un tajos ietilpstoSo raditaju patiesuma
un ticamibas.

Finansu analize ir uzn€muma saimnieciskas darbibas analizes sastavdala, kas sastav no
divam savstarpgji ciei saistitam da]am: finan$u un vadibas analizes. ST iedalfjuma pamata ir
praks€ izveidojies gramatvedibas uzskaites iedalijums finanSu un vadibas gramatvediba.

FinanSu analize, kas balstas tikai uz publiskajiem gramatvedibas parskatiem, ir argja
analize, t.i., analize, kas tiek veikta arpus uznémuma. gajé analizé tiek izmantota ierobezota
informacija, kas nesniedz vispusigu ieskatu par uznp€émuma darbibu.

Aré&jas finansu analizes Tpatnibas ir $adas:

e daudzi analizes subjekti un informacijas par uznémuma darbibu izmantotaji;
e analizes subjektu intereSu un analizes objektu daudzveidiba;

e analizes orientacija tikai uz publiskajiem uznémuma parskatiem;

e maksimals rezultatu atklatums.

Galveno argjas finansu analizes saturu, ko veic uznémuma partneri péc publiskajiem

finansu parskatiem, veido sadas sastavdalas:
e pelnas absoliito raditaju analize;
e uznémuma finansiala stavokla, finansialas stabilitates, bilances likviditates, uznémuma
maksatspgjas analize;
e paSu un aiznemta kapitala izmantoSanas efektivitates analize;
e uznémuma finansiala stavokla ekonomiska diagnostika.

Veicot uzn€muma ieks€jo finansu analize, bez finanSu parskatiem tiek izmantota plasaka
papildu informacija, pieméram, par raZzoSanas tehnisko sagatavoSanu, izmaksam un normativiem,
krajumu stavokli, debitoru un kreditoru paradiem. [5;261-264]

Uzpeémuma ieks$€jas (vadibas) analizes sistéma ir iesp&jams veikt padzilinatu finanSu
analizi uz vadibas uzskaities informacijas rékina un kompleksi novértét uznémuma darbibas

efektivitati. FinanSu un vadibas analizes jautajumi ir savstarp€ji saistiti, pamatojot biznesa planus,



kontrolgjot to izpildi, izstradajot marketinga sist€mu, t.i., produkcijas razoSanas un pardoSanas
vadiSanas sisteému, kas orientéta uz tirgu. [5;264]

Ieks€ja analize ir kompleksa ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot nepiecieSamo
analitisko materialu uzp€muma vaditajiem vadiSanas [€mumu pienemsanai. Uznémuma ieksgja
analize tiek veikta pec Sadiem raditajiem:

e pelnas iegiiSana no produkcijas pardoSanas;

e visas uzn€émuma razotas un pardotas produkcijas paSizmaksa;

e atsevisku produkcijas veidu paSizmaksa;

e cenu un izmaksu novirzes no planotajam un to iemesli;

e amatpersonu atbildibas rakstura par budzeta ievéroSanu attieciba pret izdevumiem.

Sis analizes raditaji ir pamats marketinga un razo$anas programmu izstradei uznémuma.
Ieks€jo operativo analizi uznémuma veic funkcionali nodoklu specialisti vai specialas analitiskas
grupas, vai argjie konsultanti — eksperti.

Finansu analize ienem nozimigu vietu finanSu menedzmenta. Lai racionali parvalditu
ieguldito kapitalu, finanSu resursu apriti, ir japarzina un japrot lietot tas atzinas, metodes un
pan@mienus, ko dod finansu parvaldibas (menedzmenta) teorija.

Pirms finanSu analizes uzsakSanas ir skaidri janosaka tas veikSanas mérki. No meérka ir
atkariga analizes detalizacijas pakape un dzilums pa atseviskiem analizes virzieniem. [5;265-266]

FinanSu analize ir augstaka limena vaditaju prerogativa. AtsevisSku vadibas lémumu, kas
saistiti ar produkta cenu noteikSanu, iepérkamo materialu partijas lielumu, iekartu vai tehnologiju
nomainu, efektivitate vai neefektivitate tiek noverteéta péc uznémuma kop€jiem panakumiem, ta
izaugsmes tempiem un konkurétsp€jas. Tapec finansu analizes galvenas funkcijas ir $adas:

1) Finansiala stavokla, finansialo rezultatu, uzpémuma lietiSkas aktivitates objektiva

novertésana;

2) Sasniegto rezultatu un finansiala stavokla ietekmé&joSo faktoru noskaidroSana;

3) Pienemamo finansu lémuma sagatavoSana un pamatoSana;

4) Finansiala stavokla uzlaboSanas rezervju noskaidroSana un mobiliz€Sana, visas

saimnieciskas darbibas efektivitates paaugstinasana. [6;192]

Parasti analizes mérki nosaka kada konkréta probléma, kuras izp&tei ir nepiecieSams veikt

analizi. Sadas problémas var saistities ar:
e pelnas ienesiguma kritumu;

e likviditates un finansialas drosibas pazeminasanos;
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e naudas lidzeklu trikumu u.c. problémam. [5;266]
P&c savas butibas un satura finanSu analize ir finansiala rakstura informacijas uzkraSana
un izmantoSana noluka:
e novertét uznémuma esoso un perspektivo stavokli;
e noverteét uzn€muma lidzeklu stavokli;
e novertet uznémuma kapitala pietickamibu un attistibas iesp&jas, raugoties no
finansiala nodroSinajuma pozicijam;
e noskaidrot papildu finans€Sanas avotu pieejamibas iesp€jas un merktiecibu;
e novertét uznémuma darbibas efektivitati un pasu kapitala palielinaSanas iespgjas;
e novertét aiznemta kapitala izmantoSanas racionalitati.

Atkariba no finanSu analizes mérka dazi analitisko pe&tijumu aspekti var biit atskirigi, kaut
ar1 tie balstas uz vienotu pieeju. Atkariba no finanSu analizes mérka var izvéleties kadu no Sadiem
analizes veidiem: *) ekspresdiagnostika;

*) uzp€muma finansialas darbibas noveértgjums;
*) investiciju pamatojuma sagatavosana.

Ekspresdiagnostika sniedz momentanu ieskatu pétamaja situacija, un ta ir paredzeta
svarigako problému noskaidroSana finansu parvaldiba. Tas galvenais uzdevums ir problémas
mekl&jumu un risindgjumu mérogu sasaurinaSana. Tapéc §1 analize neprasa lielu laika pat€rinu
analizes rezultata iegtiSanai. Ekspresdiagnostika ir paredzeta taktisko darbibas aspektu pétiSanai.

Uzpe@muma finansialas darbibas novertéjums jau ir dzilaka un kompleksa analize. Parasti
ta tiek veikta uz DuPont modela pamata un apskata visas uzpémuma darbibas puses (no
pardoSanas rentabilitates lidz pat kapitala vid€jas sveértas cenas noteikSanai), raugoties no
uznémejdarbibas stratégiskas attistibas viedokla.

Piepemot investiciju [émumus, no uzp€émuma puses ievérojama uzmaniba tiek pieversta
aiznemto Iidzeklu izmantoSanas efektivitatei, bet no potenciala investora puses — uznémuma
sp&jai nomaksat paradus un kredita procentus.

Veicot finanSu analizi, jaievero vairaki svarigi principi.

1. Nav iesp&jams novertet rezultatus bez to salidzinasanas.

2. Neprecizi dati dod nepatiesu rezultatu.

3. Nedrikst sajaukt nesalidzinamus raditajus.
4. Janem véra raditaju kopsakaribas.
5

Jaizdara secinajumi un japienem attiecigi Ilémumi. [5;267-268]

11



2. SIA ,,XL” FINANSU ANALIZE

2.1. STIA ,,XL” raksturojums nozares konteksta

Biivnieciba ir viena no nozimigakajam tautsaimniecibas nozarém. Bivniecibas nozimi
nosaka tas ievérojamais Ipatsvars nacionala kopprodukta veidoSana. Tas ir relativi darbietilpigs
process un valsts méroga ta piesaista apméram pusi no visiem kapitalieguldijumiem. Biivnieciba
ir saistita ar jebkuru tautsaimniecibas nozari, jo rada tam bazi €ku un buvju veida. Kopuma
buivnieciba raksturo ikvienas valsts ekonomisko attistibu un kultiiru.

Nemot véra to, cik loti SIA ,,XL” ir saistita ar buivniecibu, nolému apskatit statistiku
biivnieciba.

Kopuma 2006. gada salidzinajuma ar 2005. gadu biivniecibas izmaksas Latvija vidgji
celas par 20,9%. Jaatzimée, ka tik ievérojams biivniecibas izmaksu kapums Latvija nebija noverots
kops 1995.gada. Visstraujak pieauga stradnieku darba samaksa — par 44,2%. Izmaksas masinu un
mehanismu uzturé$anai un ekspluatacijai palielinajas par 20,9%, biivmaterialu cenas — par 10,1%.
Vislielakais biivizmaksu pieaugums bija verojams biroju &ku renovacija, riipniecibas,
lauksaimniecibas un tirdzniecibas €ku rekonstrukcija un celtnieciba (attiecigi par 31,1% un
22,1%). Pazemes magistralo caurulvadu izbiivé izmaksas palielinajas par 21,2%, transporta
objektu biive — par 20,2%, dzivojamo maju celtnieciba — par 18,6%, izglitibas un veselibas

aizsardzibas €ku renovacija — par 12,3%.

2.1. attels
400000 -
350000 - N . N T
Buavniecibas apjomi pa ceturkSniem
300000 | (tokst. Ls faktiskajas cenas) o
250000 -+ 1
olv-vi
200000 -+
@ VII-IX

150000 -

"

Avots:
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P&c attela 2.1. var secinat, ka biivniecibas apjomi ar katru gadu palielinas, jo seviski liels

biivniecibas apjoma kapums ir vérojams 2006.g., tas ir biitiski sacis palielinaties ar 2003.g.
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SIA ,,XL” uzsaka savu darbibu 1995. gada, tatad jau ir vairak ka desmit gadu pieredze,

uznémuma strada videji ap 35 darbiniekiem.

SIA ,, XL” SVID analize tiek attélota tabula Nr. 2.1

2.1.tabula

SIA ,,XL” SVID analize

Ieksejie faktori

Stipras puses

Vajibas

*) 10 gadu ilga pieredze;

*) Liels uznémums;

*) Strada kvalific@ti specialisti;

*) Galvenais birojs atrodas Rigas centra un par telpam nav
jamaksa Tre;

*) Piedavajam kvalitativus pakalpojumus;

*) Uznémums stabili attistas (daudz tiek investéts attistiba);
*) Uznémums ir konkur&tsp&jigs;

*) Uznémumam pieder noliktava, kur remont&t smago tehniku;
*) Ir laba sadarbiba ar lielam buvfirmam,;

*) Pieder daudz tehnikas vienibas, kuras nav jaire.

*) Gandr1z vienmer objekti tiek pabeigti terminos;

*) Ne vienmer pietiek naudas Iidzekli, lai laika
nomaksatu rékinus;

*) Daudz naudas Iidzekli tiek teréti spectehnikas
amortizacijai un darbinieku kvalifikacijas
paaugstinasanai;

*) Naudas pliismas aprite notiek 1&ni.

Argjie faktori

Iespé€jas

Draudi

*) Blivniecibas tirgus attistas loti strauji;

*) Paradas jaunas tehnologijas;

*) Notiek strauj$ buvniecibas imports, ES atbalsta programmas;
*) Klimats klust arvien siltaks;

*) Liels tirgus pieprasijums.

*) Valsts nesniedz stabilu atbalstu;

*) Liela konkurence;

*) Augsta inflacija;

*) Médz bit problémas ar darbinieku
disciplinésanu (alkohola lietosana);

*) Liela birokratija, ko pieprasa valsts institlicijas.
*) Sadarbibas partneri stipri kavé maksajumus un
meédz pat neapmaksat

Apkopojot SVID analizes rezultatus var secinat, ka uzp@mumam ir stipras stipras puses,

kas palidz tam sekmigi darboties konkurences tirgd, t.i., 10 gadu ilga pieredze, strada kvalificeti

specialisti, notiek stabila attistiba, tiek piedavati kvalitativi pakalpojumi. Ir arT vajas puses: daudz

naudas lidzeklu tiek patéréti spectehnikas amortizacijai un darbinieku kvalifikacijai, ka arT naudas

plusmas aprite notiek Ieni.

SIA ,,XL” sniedz sekojoSus pamat pakalpojumus:

1) &ku biivdarbu veiksana, vadiSana un biivuzraudziba;

2) udensapgades un kanalizacijas sist€ému biivdarbu veikSana, vadiSana un btivuzraudziba;

3) siltumapgades un ventilacijas sistému biivdarbu veikSana, vadiSana un biivuzraudziba;

4) lietotaju gazes apgades sistému buvdarbu veikSana, vadiSana un buivuzraudziba.

SIA ,,XL” finanSu analizi veikSu par astoniem darbibas gadiem sakot no 1999.gada lidz

2006.gadam, izmantojot finansu parskatus, t.i., gadu bilances un pelnas vai zaud&juma aprékinus,

kas att€loti pielikuma Nr. 1.
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SIA ,, XL galveno postenu raditaji 1999.g. — 2006.g. (Ls)

2.2.tabula

Aktivs 1999.¢ | 2000.g | 2001l.g | 2002.g | 2003.g | 2004.g | 2005.g | 2006.g
11 Pamatlidzekli 8817 17126 27580 38822 65569 107023 96892 56500
1. ligtermina ieguldijumi 8817 17126 27910 39012 65619 107303 | 107131 | 105678
I Krajumi 12855 4739 1230 12968 9753 878 60705 53418
II Debitori 3013 19074 11168 5959 37392 65303 106836 | 292701
Naudas lidzek]i 968 287 3441 24806 | 12714 | 33113 | 24117 | 10737
2. Apgrozamie lidzek[i 16836 24100 15839 41685 59859 99294 191658 | 356856
Bilance 25653 41226 43749 80697 125478 | 206597 | 298789 | 462534
Pasu kapitals 5679 8619 8783 10804 4268 48025 50707 56569
I Ilgtermina kreditori 5000 5000 5000 11000 20000 20000 35120
II Istermina kreditori | 19974 27607 29966 64893 110210 | 135767 | 222498 | 362860
Kreditori (kopsumma) | 19974 32607 34966 69893 121210 | 155767 | 242498 | 397980
Bilance | 25653 41226 43749 80697 125478 | 206597 | 298789 | 462534
Neto apgrozijums 220606 | 217971 | 273037 | 301501 | 478876 | 497928 | 885366 | 974164
Pardotas produkcijas razo$anas
izmaksas 143112 | 192021 | 241697 | 244020 | 444605 | 418751 | 832453 | 262355
Parskata perioda pelna vai
zaud&jumi péc nodokliem 2204 2939 6164 2021 -6536 43757 2682 5862

Bilances galveno postenu raditaji liecina, ka aktivi stabili palielinas visus gadus, jo seviski

strauj§ kapums ir bijis 2006.g., tas nozimé, ka uzn@mums darbojas sekmigi sava tirgii un notiek
sekmiga attistiba. Ilgtermina ieguldijumi ar 2004.g. samazinas, tas varétu bt tade], ka tika
pardoti pamatlidzekli. Apgrozamie lidzekli palielinas galvenokart tadel, ka palielinas debitori, bet
tas nav negativi vert€jams, jo neto apgrozijums palielinas, kas ir pozitivi vertejams. Naudas
lidzekli ar 2003.g. samazinas, tacu neto apgrozijums palielinds, kas ir pozitivi vért€jams. PaSu
kapitals palielinas sakot ar 2003.g., tas liecina par uznémuma labu finansialo stavokli. Istermina
saistibas ar katru gadu palielinas, tas nav pozitivi vert€jams, jo ir saistits ar maksatsp€jas
problémam. Ilgtermina kredits 2006.g. palielinas, nav veért§jams pozitivi, tacu pelpa ir
palielinajusies, kas ir pozitivs raditajs. Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas 2006.g. ir
samazinajusas, kas ir loti pozitivs raditajs.

Apkopojot rezultatus, var secinat, ka SIA ,, XL” sekmigi attistas un notiek finansiala

stavokla uzlabosanas.

2.2. Uznémuma lidzeklu un to avotu struktiiras un dinamikas analize
Uzpeémuma Iidzeklu galvenas funkcijas ir $adas: saimnieciskas darbibas nodroSinasana,
paplasinasana un uzpémuma saistibu izpildes garant€Sana. Uzp€muma Iidzeklu apjomu un
strukttiru ietekme vairaki faktori: [5;256 ]

e Uznémuma lielums, darbibas joma un mérki;
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e Izmantojama tehnologija;
e Efektivitates apsverumi;
e Noieta organizacijas veids.

Uzpemuma kapitala stavoklis ir atspogulots uznémuma gramatvedibas parskata — bilance.
Uzpeémuma kapitala struktiira un sastavs ir mainigi, to ietekm& uznpeémeéjdarbiba veiktas
saimnieciskas operacijas.

Analizgjot uznémuma kapitala stavokli, struktiiru un to parmainas, tiek izmantota
horizontala un vertikala bilances analize. [5;260 ]
2.2.1. Vertikala bilances analize

Vertikala bilances analize tiek veikta ar mérki noskaidrot atsevisku parskatu postenu
ipatsvaru kop€ja raditaja, kas tiek pienemts par 100%, pieméram, aktivu postenu ipatsvaru.
[5;251]

Vertikala bilances analize rada uzpémuma lidzeklu un to avotu struktiiras parmainas
procentos, par pamatu nemot bilances kopsummu, kas pielidzinata 100 %.

Vertikala jeb struktiras analize dod iesp€ju analizé€t petijjuma objekta struktiiras
parmainas laika perioda, ka arT salidzinajuma ar budzetu. Vertikalas analizes nozime ir §ada:
e Sniedz priekSstatu par gramatvedibas parskatiem — relativo lielumu veida, kas
raksturo bilances un pelnas — zaud&juma aprékina strukturu;
e [ auj novertét uzn€muma gada parskata ticamibu un ta sastadiSanas pareizibu;
e Norada uz ,,problematiskajam” vietam uznémuma darba un lauj sastadit turpmaka
darba (auditora parbaudes, analizes veikSanas) planu. [5;260]
Tabula Nr.2.3. tiks veikta SIA ,,XL” bilances struktiiras analize, savukart tabula Nr. 2.2.,

tiks veikta pelnas vai zaud€juma strukttiras analize.
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2.3.tabula
SIA ,, XL bilances struktiiras raditaji 1999.g. — 2006.g. (%)

Aktivs 1999.g | 2000.g | 2001.g [ 2002.g | 2003.g | 2004.g | 2005.g | 2006.g

1.Citi nematerialie ieguldijumi 0,75 0,24 0,04 0,14 0,08 0,04

Nematerialie ieguldijumi Kopa 0,75 0,24 0,04 0,14 0,08 0,04
1.Iekartas un masinas 39,64 | 60,60 | 45,89 | 47,85 50,87 | 30,63 | 10,53
2.Pargjie PL un inventars 34,37 1,92 2,44 0,87 0,47 0,93 1,69
3.PL izveid.un nepabeigto
celtniecibas objektu izmaksas 1,35 3,94

II Pamatlidzekli Kopa | 34,37 | 41,54 | 63,04 | 48,11 52,26 51,80 | 32,43 | 12,22
1.Pargjie aizdevumi 3,35 10,59
III Ilgtermina finansu
ieguldijumi Kopa 3,35 10,59

1. Ilgtermina ieguldijumi
Kopa | 34,37 | 41,54 | 63,80 | 48,34 52,30 | 51,94 | 35,86 | 22,85

1.1zejvielas, pamatmateriali un

paligmateriali 50,11 11,50 2,81 15,16 7,44 0,43 19,55 9,75
2.Avansa maksajumi par precém 0,92 0,33 0,76 1,80
I Krajumi Kopa | 50,11 11,50 2,81 16,07 7,77 0,43 20,32 | 11,55
1.Pirc&ju un pasititaju paradi 5,38 15,70 1,40 29,40 31,53 | 34,60 | 51,62
2.Citi debitori 11,75 11,22 4,99 0,95 0,40 0,08 0,95 0,47
3.Nakamo periodu izmaksas 29,66 4,83 5,04 0,22 11,19
II Debitori Kopa | 11,75 | 46,27 25,53 7,38 29,80 31,61 | 35,76 | 63,28
IIT Naudas Iidzekli 3,77 0,70 7,87 30,74 10,13 16,03 8,07 2,32
2.Apgrozamie lidzekli Kopa | 65,63 | 58,46 36,20 51,66 47,71 48,06 | 64,15 | 77,15
Bilance 100 100 100 100 100 100 100 100
1. Pasu kapitals 7,80 4,85 4,57 0,03 1,59 0,97 0,67 0.43
a) likuma noteiktas rezerves 0,53 1,37 0,01 0,48 0,29 0,20 0.13
Kopa 0,53 1,37 0,01 0,48 0,29 0,20 0.13

Nesadalita pelpa:
a) ieprieks€jo gadu nesadalita

pelna 5,75 8,39 20,08 0,08 6,54 0,81 15,20 | 10.40
b) parskata gada nesadalita pelna 8,59 7,12 0,03 (5,21) | 21,18 0,90 1.27
I Tedalas kopsumma | 22,14 | 20,91 20,08 0,13 3,40 23,25 16,97 12.23
1.Citi uzkrajumi 1,36 1,87 1.73
2. Uzkrajumi Kopa 1,36 1,87 1.73
1.Aizp€mumi no kreditiestadem 11,43
2.Citi aizp€émumi 12,13 0,06 8,77 9,68 6,69 7.59
I Ilgtermina kreditori Kopa 12,13 11,43 0,06 8,77 9,68 6,69 7.59
1.Citi aizpémumi 13,43 2.59
2.No pircgjiem sanemtie avansi 0,01 5,83 3.02
3.Paradi piegadataj.un darba
uznémejiem 74,69 | 64,74 51,53 0,77 86,21 56,52 | 52,04 | 69.84
4.Nodokli un soc.nodr.maksaj. 1,31 0,79 1,23 0,02 0,79 4,78 2,35 2.26
5.Pargjie kreditori 1,87 1,43 2,02 0,01 0,83 1,05 0,73 0.73
6.Nakamo periodu ien€mumi 0,10
7.Parskata gada dividendes 13,72
8.Uzkratas saistibas 3,36

11 Istermina kreditori Kopa | 77,86 | 66,97 | 68,50 0,80 87,83 65,72 | 74,47 | 78.45

111 Tedalas kopsumma | 77,86 | 79,09 79,92 0,87 96,60 75,40 | 81,16 | 86.04

Bilance 100 100 100 100 100 100 100 100
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Bilances struktiiras raditaji liecina, ka uznémuma ilgtermina ieguldijumus veido parsvara
pamatlidzekli, 1idz ar to pamatlidzeklu ipatsvars aktivos ir mainijies 2006.g. tas ir viszemakais
22,85 %, savukart Iidz 2003.g. tas palielinas lidz pat 43,35% punktiem. 2002.g. pamatlidzeklu
Ipatsvars samazinas Iidz 48,11% un jau 2001.g. palielinas lidz 14,93% punktiem, lidz 1999.g.
rezultats samazinas lidz 34,37%.

Apgrozamo lidzeklu struktiiras analize parada, ka to Tpatsvars vislielakais Iimenis bija
2006.g. 77,15%, jo palielinajas debitori, to Tpatsvars 63,28%. Lidz 2003.g. apgrozamo lidzeklu
Ipatsvars samazinas par 29,44 % punktiem, ka ari samazinas debitori par 33,48% punktiem.
Savukart 2002.g. apgrozamo lidzeklu 1patsvars palielinas par 3,95% punktiem, jo naudas lidzekli
ir lieli 30,74%. 2001.g. apgrozamo lidzeklu ipatsvars samazinas par 15,46% punktiem, jo
samazinas ar1 naudas lidzekli par 22,87% punktiem, lai gan debitori palielinas. Lidz 1999.g.
apgrozamo lidzeklu ipatsvars palielinas lidz pat 29,43 % punktiem, jo palielinas krajumi un
2000.g. stipri palielinas debitori.

Pasu kapitala ipatsvars 2006.g. ir samazinajies par 4,74 % punktiem salidzinajuma ar
2005.g., jo ir samazinajusies ieprieksejo gadu nesadalita pelna par 4,8% punktiem. Lidz 2004.g.
paSu kapitala Tpatsvars palielinas, rezultats ir 23,25%, palielinas galvenokart tapéc, ka palielinas
parskata gada nesadalita pelna. Savukart 2003.g. pasu kapitala Ipatsvars strauji kritas par 19,85 %
punktiem, jo parskata gada nesadalita pelna ir negativa. 2002.g. pasu kapitala 1patsvars vél jo
projam samazinas un sasniedz rezultatu 0,13, savukart 2001.g. rezultats palielinas 1idz 20,08 %,
jo palielinas iepriek§€jo gadu nesadalita pelpa. Lidz 1999.g. pasu kapitala ipatsvars ar vien
palielinas lidz sasniedz rezultatu 22,14%.

Saistibas sakot ar 2004.g. palielinas lidz 2006.g. par 10,64 % punktiem, galvenokart tas
notiek tadel, ka palielinas Tstermina saistibas. 2003.g. saistibas ir visaugstakas 96,60 %, ka ari
istermina saistibas ir ar visaugstako rezultatu 87,83%. 2002.g. saistibas kopuma ir stipri
samazinajusas par 95,73% punktiem. Savukart 2001.g. saistibas palielinas par 79,05% punktiem,
palielinas gan ilgtermina, gan stermina saistibas. Tad 1idz 1999.g. saistibas [énam samazinas lidz
1999.g. sasniedz rezultatu 77,86%.

Apkopojot rezultatus var secinat, ka uznémums 2006.g. ir samazinajis pamatlidzeklus un
krajumus, taCu ir palielinajusies debitori. PaSu kapitals ir samazinajies, savukart saistibas ir

palielinajusas.
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2.4. tabula

SIA ,,XL” pelnas vai zaudéjuma apréekina struktiiras raditaji 1999.g. — 2006.g. (%)

1999.¢ | 2000.g | 2001.g | 2002.g | 2003.g | 2004.g | 2005.g | 2006.g.
1.Neto apgrozijums 100 100 100 100 100 100 100 100
2.Pardotas produkeijas razoSanas | ¢4 o7 | g8 10 | 8352 | 80,94 | 92,84 | 84,10 | 9402 | 2693
izmaksas
3.Bruto pejna vai zaudgjumi (no 3513 | 11,91 | 11,48 | 19,07 | 7,16 | 1590 | 5,98 73.07
apgrozijuma)
4.Pardosanas izmaksas 33,19 8,52 591 14,33 6,09 6,99 3,88 70.06
5.Administracijas izmaksas 0,92 1,99 2,66 4,22 2,01 2,28 1,62 1.92
6.Pér§11e uznémuma saimnieciskas 026 1,07 2.99 0,04 007
darb.ien
7.Parg1e uznémuma saimnieciskas 0.58 1,46 0.65 0.02 0.15
darb.izm.
8.Pargjie procentu ienemumi un

S S . 0,03

tamlidzigi iep€émumi
9.Ilgtermina finansu ieguldijumu
un Istermina vertspapiru vertiba 0,10
norakstiSana
10.Pf0c_entulmaksajum1 un 0,02 0,04 0.19 1.16
tamlidzigas izmaksas
11.Pelpa vai zaudgjumi pirms 0,00 | 1,40 | 233 | 067 | 1,37) | 894 | 031 -0.16
arkartas posteniem un nodokliem
12.Pelga vai zaud&jumi pirms 0.10 1,40 233 0.67 (1.37)
nodokliem
13.Uz_gemuma @nakuma nodoklis 0.05 0.07 0.15 0.01
par parskata periodu
14.Parksakata perioda pelna vai 010 | 1,35 | 226 | 067 | (1,37) | 879 | 0,30 0,60
zaud&jumi péc nodokliem

Pelnas vai zaud€juma aprékina raditaji tiek aprékinati par pamatu nemot neto apgrozijuma

kopsummu, kas pielidzinata 100 %. P&c aprékinatajiem rezultatiem var secinat, ka pardotas

produkcijas razoSanas izmaksas 2006.g. ir stipri samazinajusas par 67,09% punktiem, tacu

pardosanas izmaksas ir palielinajusas par 66,18% punktiem, tas ir v€rt€jams pozitivi, jo palielinas

pelnas patsvars par 0,30% punktiem. Savukart 2005.g. pardotas produkcijas razoSanas izmaksas

ir stipri augstas un pelna ir maza. 2004.g. pelna ir palielinajusies par 8,49% punktiem, kas ir loti

pozitivi vert§jams, jo izmaksas ir samazinajusas. Tacu 2003.g. uznémumam ir augstas izmaksas

un pelna ir ar negativu rezultatu.

Kopuma rezultatus apkopojot, var secinat, ka uzpémums darbojas veiksmigi, jo pelna ir

negativa tikai vienu gadu, savukart 2004.g. ir nesis lielu pelnu.
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2.2.2. Horizontala analizes metode

Horizontala analize lauj noskaidrot dazadu parskatu postenu absoliitas un relativas
novirzes salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu. [5;251]

Horizontala analizes metodes bitiba ir petamo raditaju lielumu analiz€jama perioda
salidzinasana ar to pasu raditaju lielumu ieprieks€ja perioda (bazes gada) vai ar budzeta paredzeto
raditaju. Horizontala analize:

e sniedz priekSstatu par uznp€muma izaugsmes tempiem, par uzpémuma ienakumu
un izdevumu pieauguma tempu proporciju;

e lauj noskaidrot uznémuma attistibas tendences un to cikliskumu, iek$€jo un argjo
faktoru ietekmi uz uznémuma darbibas rezultatiem;

e Jlauyj novertét uzpémuma apgrozijuma ieauguma efektivitati attieciba uz vipa
finansialo stabilitati.

Dinamikas vai horizontala analize parada pétamo raditaju parmainu tendences un dod
iesp&ju analizes gaita izpétit dazadu faktoru ietekmi uz dota raditaja parmainam un noteikt to
lielumu. So analizi var veikt ka noteiktas atsevisku bilances postenu izmainas absoliita un ari
relativa izteiksmé (procentos), kad tiek salidzinati parskata perioda raditaji ar ieprieks€jo periodu
vai kadiem citiem bazes raditajiem. Parmainas tiek analizetas ar dinamikas indeksa palidzibu vai
procentuala izteiksme. [5;262]

Tabulas Nr. 2.5. tiks paradita SIA ,,XL” bilances horizontala analize par visiem 8 darbibas

gadiem.
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SIA ,, XL bilances horizontala analize 1999.g. — 2006.g. (%)

2.5. tabula

Novirze Novirze | Novirze | Novirze | Novirze | Novirze | Novirze
Aktivs % % % % % % %
00/99.g. 01/00.g. | 02/01.g. | 03/02.g. | 04/03.g. | 05/04.g. | 06/05.g.
1.Citi nematerialie ieguldijumi -42,42 -73,68 460,00 -14,64 -16,32
1. Iigtermina ieguldijumi Kopa -42,42 -73,68 460,00 -14,64 -16,32
1.Iekartas un masinas 62,22 39,68 62,13 75,06 -12,92 -46,81
2.Pargjie PL un inventars -91,01 34,68 -34,55 -15,74 225,81
3.PL izveid.un nepab.celtniec.obj.izm. 352,47
II Pamathdzekli Kopa 94,24 61,04 40,76 68,90 63,22 -9,47 -41,69
1.Pargjie aizdevumi 389,78
I ligtermina finansu ieguldijumi ~ Kopa -2,88 62,97 39,78 68,20 63,52 -0,16 -1,36
1.Izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali -63,13 -74,05 894,31 -23,62 -90,60 | 6554,44 | -22,80
2.Avansa maksajumi par precém -44.17 264,72
2.Apgrozamie lidzekli (Krajumi) Kopa | -63,13 74,05 | 954,31 | -24,79 | -91,00 | 6814,01 -12
1.Pirc&ju un pasiititaju paradi 209,55 -83,55 | 3164,96 | 76,57 58,68 130,98
2.Citi debitori 53,57 -52,78 -65,03 -34,82 -67,67 | 1654,66 | -22,23
3.Nakamo periodu izmaksas -82,71 92,29 7910,68
II Debitori Kopa | 533,06 41,45 | -46,64 | 527,49 | 74,64 63,60 | 173,97
Naudas lidzekli -70,35 1098,95 | 620,90 | -48,75 | 16045 | -27,17 | -55/48
2. ledalas kopsumma 43,15 3428 | 163,18 | 43,60 65,88 93,02 86,19
Bilance 60,71 6,12 84,45 55,49 64,65 44,62 54,80
a) likuma noteiktas rezerves 172,73
Kopa 172,73
Nesadalita pelna:
a) ieprieks€jo gadu nesadalita pelna 134,58 153,84 -29,60 32,69 -79,67 | 2623,32 5,90
b) parskata gada nesad.pel. 33,12 -423,40 | -769,48 -93,87 118,57
I Iedalas kopsumma 51,77 1,90 23,01 -60,50 | 1025,23 5,58 11,56
1.Citi uzkrajumi 99,07 43
1T Iedalas kopsumma 99,07 43
1.Citi aizpémumi 120,00 81,82 75,60
I llgtermina kreditori Kopa 120,00 81,82 75,60
1.Paradi piegadataj.un darba uznéméjiem 39,31 -15,54 174,31 74,95 7,94 33,17 107,76
2.Nodokli un socialas nodrosinasanas
maksajumi -2,69 65,64 239,26 -45,69 892,96 -29,06 49,29
3.Pargjie kreditori 23,17 49,83 -3,28 21,29 109,74 0,14 55,46
II Istermina kreditori Kopa 38,21 8,54 116,56 69,83 23,19 63,88 63,08
111 Iedalas kopsumma 63,25 7,23 99,89 73,42 28,51 55,68 64,12
Bilance 60,71 6,12 84,45 55,49 64,65 44,62 54,80

Horizontala analize liecina, ka analiz€jama uznémuma parskata perioda ir notikuSas dazadas

izmainas salidzinajuma ar ieprieks€jiem periodiem. Uzpémums ir samazindjis pamatlidzeklu

lielumu 2006.g. -41,69%. Apgrozamo lidzeklu palielinajums par 86,19%, visdrizak ir saistits ar

debitoru palielinasanos. 2006.g. krajumi ievérojami ir samazinajusies un rezultats ir negativs -

12%, savukart 2005.g. krajumi ir stipri palielindjuSies un rezultats ir 6814,01%. Parmerigi lieli
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krajumi rada naudas Iidzeklu nepamatotu iesaldéSanu. Lielais krajumu palielindjums saistas ar
izdevigu iepirkS$anas noteikumu izmantoSanu. Tam gan ir gadijuma raksturs, tacu no ekonomiska
viedokla tas palielina iesaldéta kapitala apjomu un negativi ietekmé krajumu aprites atrumu.
Debitoru paradu pieaugumu pédgjos Cetros gados var uzskatit par negativu tendenci, jo ar1 ta dé]
samazinas lidzeklu apgroziba.

Analizgjot saimniecisko lidzeklu finanséSanas avotu parmainas, redzams, ka 2006.g.
notiek pasu kapitala palielinaSanas par 11,56% uz nesadalitas pelpas lieluma palielinasanas.

Savukart aiznemtais kapitals palielinas visus gadus, vert€jams negativi.

2.3. Likviditates un maksatspéjas raditaju analize
2.3.1. Likviditates analize

Apgrozamo lidzeklu sp€ja parveérsties naudas Iidzeklos ietekmé bilances likviditati.
Bilances likviditate ir saimnieciska subjekta sp€ja parverst aktivu maksasanas lidzeklos un segt
savas saistibas. Citiem vardiem sakot, bilances likviditate ir uzn€muma sp€ja segt paradu
saistibas ar aktiviem, kuru parveérSanas laika periods naudas Iidzeklos atbilst saistibu dz&€Sanas
laika periodam. Sis likviditates analizei izmanto bilances absoliitos raditajus.

Uznémuma likviditate parada uzn€muma sp&ju rast maksasanas Iidzeklus uz savu ieks€jo
avotu (atkaribu pardoSanas) rékina. Uznémuma likviditates analiz€ izmanto relativos raditajus —
likviditates koeficientus. Bet uznémums aiznemto kapitalu var piesaistit tikai tad, ja tam ir
atbilstoSi priekSnosacijumi: pozitiva reputacija un pietickami augsta investiciju pievilciba. No
likviditates pakapes ir atkariga uznémuma maksatspgja.

Likviditates analize dod atbildi uz sadiem svarigiem jautajumiem:

e C(Cik liela méra uzpémums ir sp&jigs norékinaties par savam istermina saisttbam?

e Cik liels ir §1 seguma droSibas Iimenis?

e Vai uznémumam ir iesp&jams palielinat istermina saistibu apjomu nepadarot ta
likviditates Itmeni kritisku? [5;301-302]

Likviditati apskata no diviem viedokliem:

1) uznémuma likvidacijas viedokla, t.i., janoteic kadi maksasanas lidzekli biitu uznémuma
riciba, ko vartu novirzit saistibu dze€Sanai, ja maksatsp€jas vai nepietickamas
rentabilitates dél uznémums butu jalikvide.

2) no uznpémuma darbibas turpinaSanas viedokla, t.i., janovérteé varbutiba, ka uzpémums

varétu klut maksatnesp€jigs un tiktu ierosinata piespiedu likvidacija. Bet ta, ka finansu
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parskata informacija balstas uz uzpémuma darbibas turpinasanas principa, analizgjot
bilanci, likviditati var apliikot tikai no $1 viedokla.[2;18]

Uznpémuma likvideéSanas gadijuma svarigi ir noskaidrot, kadi maksasanas Iidzekli ir
uzpémuma riciba, ko var€tu novirzit saistibu dz€Sanai, ja maksatnesp€jas vai nepietickamas
rentabilitates d&] uznémums biitu jalikvide. Sim noliikam nepiecie$sama informacija par:

1) iepémumiem, kurus likvidacijas gadijuma var€tu iegiit, pardodot TpaSumu;

2) privilegéto saistibu lielumu;

3) garantéta kredita nodro$inajuma lielumu.

No uznémuma darbibas turpinaSanas viedokla janoveérte varbiitiba, ka uznémums varétu
klut maksatnespgjigs un tiktu ierosinata piespiedu likvidacija.

Informacijai par likviditati ir jaseko regulari, jo maksatnesp&jas iestasanas noved pie
uznémuma darbibas partraukSanas. Uznéme&jus parasti interes€ nakotné sagaidama likviditate,
nevis likviditate finanSu parskatu jeb pagatnes skatijuma. Sagaidamo likviditati prognoze,
izmantojot finanSu plana datus. [5;303]

Sagaidamo likviditati var apskatit divos aspektos:

1) planota likviditate. To nosaka, vadoties péc finansu gada plana aprékina lielumiem. Tas
noteikSana vislielaka nozime ir nepiecieSamajam maksasSanas lidzeklu daudzumam, ar ko
nomaksat Tstermina saistibas;

2) protektiva likviditate. Ta ir sp&ja segt maksaSanas Iidzeklu neparedz€to vajadzibu (ja
faktiskie naudas izdevumi parsniedz planotos). Sada situacija var veidoties vairaku c&lonu
rezultata:

e ieprieks neparedzetas iesp€jas izdevigiem ieguldijumiem;

e nav iegiita planota pelna;

e pircgjs atsakas pirkt uzn€muma produkeiju;

e neparedzets materialo resursu iepirkSanas cenu pieaugums u.c. [3;156]

Uzpemuma likviditates novertéSanai izmanto vairakus raditajus.

Kopgjas likviditates koeficients = Apgrozamie Iidzekli / Istermina saistibas; [5;303] [2.1]

Koeficienta teorétiska pictickamiba, pec dazu autoru domam, ir robezas ap 2. Sis
koeficients parada uzn€muma sp&ju dz€st savas Tstermina saistibas ar ta riciba esoSajiem
apgrozamajiem lidzekliem. Ja apgrozamo lidzeklu vertiba ir augstaka neka istermina saistibu
vertiba, tas liecina, ka uzp€mumam ir rezerves saistibu dz€Sanai uzpe€muma likvidacijas

gadfjuma. Analiz§jot So raditaju, svarigi ir izvert€t apgrozamo Ilidzeklu struktiiru péc to
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likviditates pakapém, jo, pieméram, parmerigi razoSanas krajumi un novecojusi debitoru paradi
var pilnigi neparversties maksasanas lidzeklos.

Atras likviditates jeb starpseguma koeficients = (Naudas Iidzekli + Istermina veértspapiri +

Debitori ) / Istermina saistibas; [2.2]

Koeficienta teorétiska pietickamiba, peéc dazu autoru domam, ir ap 0,7 — 1. Tomer $ads
lielums var biit nepietiekams, ja lielako likvido aktivu dalu veido debitoru paradi.

Absoliitas likvidacijas koeficients = (Naudas Iidzekli + Istermina vértspapiri)/Istermina
saistibas; [2.3]

Koeficienta teorétiska pietiekamiba ir 0,20 — 0,25.

Absolutas likviditates koeficients parada, kadu dalu no Tstermina saisttbam var dzest ar
uznémuma riciba esoSajiem maksasanas lidzekliem nekavgjoties. [5;304]

Ja kopgjas likviditates koeficienta Itmenis ir par zemu, tad uznémuma var izveidoties
griitibas 1stermina saistibu kartoSana. Ja turpreti tas ir par augstu, tad uznémums parak daudz
kapitala ieguldijis apgrozamo lidzeklu postenos vai arT nepietieckami izmantojis istermina kreditus
(banku kreditu un komerckreditu). Lai noveértétu §1 koeficienta izmainas, to aplilko dinamikas
skatijuma vai ari salidzina radniecigu uznémumu koeficientu [imeni.

Kopgjas likviditates vai saistibu seguma koeficientu var paaugstinat divéjadi:

3) palielinot apgrozamo Iidzeklu atseviSko postenu lielumu;
4) pazeminot Tstermina saistibu lielumu.

Svarigi novertét un salidzinat prasibu un saistibu kartoSanas terminu. Tapat ar1 janoverte
krajumi, nosakot, vai to sastava neietilpst nelikvidie aktivi, kurus pardot var, tikai pieskirot cenu
atlaidi (skonto).

Uzskata, ka jo augstaks likviditates koeficients, jo augstaka uznémuma likviditate. [5;304]

Tomér visos gadijumos ta nav, jo $1 koeficienta aprékinasanas metodikai piemit vairakas
nepilnibas:

e Apréekinot 3o koeficientu, pienem, ka visi apgrozamie Iidzekli ir likvidi. Sads pienémums
biezi ir nereals, it seviski tas attiecas uz krajumiem.

e Koeficients var paaugstinaties nevélamu procesu d€l. Piemé€ram, ja uzn€mums ieprieks
neparedz€tu iemeslu d€| sasaurina razoSanu, tad var pieaugt krajumi, t.i., agrak iegadatie
materiali var izradites lieki. Gadijuma, ja pircgjs klist maksatnespgjigs, picaug debitoru
paradi. Minéto apstaklu dél palielinas apgrozamo Iidzeklu atlikums un lidz ar to

paaugstinas likviditates koeficients.
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o Likviditates raditajs atseviskos gadijumos var parversties par pretgjo, t.i., likvidacijas
raditaju. Tikai likvidacijas gadijuma uzpe€mums pardod lielu dalu krajumu, lai varétu
dz@st 1stermina saistibas.

e Sis koeficients atspogulo statiku, t.i., stavokli uz noteiktu datumu. Aprékina netieck nemta
véra lidzeklu apgroziba (dinamika).

Ar bilances likviditati ir saistits tiro (pasu) apgrozamo lidzeklu jédziens, ko biezi apzime
ar1 ar tiro apgrozamo kapitalu. Tirais apgrozamais kapitals tiek aprékinats péc formulas (Ls):

Tirais apgrozamais kapitals = Apgrozamie Iidzekli — Istermina saistibas; [2.4]

Tiro apgrozamo lidzeklu palielinajums liecina par uzp€muma likviditates limena
pieaugumu. Taja pasa laika tiro apgrozamo lidzeklu summas piegums, nemainoties istermina
saisttbu summai, var liecinat ar1 par 1eni likvido lidzeklu pieaugumu — razoSanas krajumu vai
debitoru paradu pieaugumu, kas savukart negativi ietekmé apgrozamo Iidzeklu aprites atrumu.
Tapéc objektivai tiro apgrozamo lidzeklu izmainu novertésanai ir javeic padzilinata apgrozamo
lidzeklu bilances postenu analize.

Lai kontrolétu likviditates Itmeni, ta ir japlano, sastadot naudas Iidzeklu apgrozibas
(ieneémumi — izdevumi) planus péc iesp€jas 1sakiem laika periodiem, un jakontrol€ So planu
realiz€Sana. [5;305]

Tiro apgrozamo lidzeklu summas un likviditates izmainas ir paraditas tabula Nr.2.6.
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2.6. tabula
SIA ,, XL” likviditates raditaju aprekini 1999.g. — 2006.g.

Raduaji 1999.g | 2000.g | 2001.g | 2002.g| 2003.g| 2004.g | 2005.g | 2006.g

Apgrozamie lidzekli

(Ls) 16836 | 24100 | 15839 | 41685 59859 | 99294 [ 191658 | 356856

t.sk. Debitori (Ls) 3013 | 19074 | 11168 5959 37392 | 65303 | 106836 | 292701
Naudas lidzekli(Ls) 968 287 | 3441 | 24806 12714 | 33113 | 24117 | 10737

Aktivi (Ls) 25653 | 41226 | 43749 | 80697 | 125478 | 206597 | 298789 | 462534

Kopgjas saistibas (Ls) 19974 | 32607 | 34966 | 69893 | 121210 | 155767 | 242498 | 397980

Istermina saistibas (Ls) | 19974 | 27607 | 29966 | 64893 | 110210 | 135767 | 222498 | 362860

Kopgjas likviditates

koeficients 0,84 0,87 0,53 0,64 0,54 0,73 0,86 : 0,98
Atras likviditates

koeficients 0,20 0,70 0,49 0,47 0,46 0,73 0,59 i 0,84
Absolutas likviditates

koeficients 0,05 0,01 0,12 0,38 0,12 0,24 0,11: 0,03
Tirie apgrozamie

Iidzekli (Ls) -3138 ¢+ -3507 | -14127 @ -23208 | -50351 -36473 | -30840 @ -6004

Likviditates raditaju analize liecina, ka kopgjas likviditates koeficients 2006.g. ir
visaugstakais, t.i. 0.98, tomér tas nav normas robezas un ir mazaks par 1, kas nozimé, ka
istermina saistibas parsniedz apgrozamo lidzeklu apjomu, t.i. nesp&j optimali sagadat apgrozamos
lidzeklus vajadzigaja apjoma. Lidz 2003.g. koeficients arvien samazinas 11dz sasniedz koeficientu
0,54, kas ir loti negativi vért€jams, par to varétu liecinat tas, ka 2003.g. salidzinajuma ar 2002.g.
Istermina saistibas loti strauji palielinajas par 45 317 LVL, savukart naudas lidzekli samazinajas
gandriz uz pusi par 12 092 LVL. 2002.g. koeficients nedaudz palielinas par 10 punktiem, tacu
nesasniedz vélamo robezu, 2001.g. koeficients ir viszemakais un to visdrizak ir ietekmgjis tas, ka
apgrozamie Iidzekli ir samazinajuSies uz krajumu un debitoru r&kina. 2000.g. un 1999.g.
koeficients ir palielinajies 0,87 un 0,84, tomér nav optimalajas robeZzas.

Atras likviditates koeficients 2006.g. ir 0,84 un atrodas optimalajas robeZas, kas ir pozitivi
vertgjams, jo tas liecina, ka uzpémums ir finansiali stabils, tacu 2005.g. koeficients ir
pazeminajies par 0,25 punktiem un neieklaujas v€lamajas robezas, kas nav vert€jams pozitivi, jo
tas liecina, ka uznémumam ir problémas ar istermina saistibu segSanu. 2004.g. koeficients ir
palielinajies par 0,14 punktiem un atrodas normas robezas, kas veértejams pozitivi. Lidz 2001.g.
koeficients samazinas par 0,22 punktiem un atrodas zem vélamas robezas, nav vért§jams pozitivi.

Savukart 2000.g. koeficients sasniedz v€lamo robezu, pozitivs rezultats. Tacu 1999.g. rezultats ir
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viszemakais 0,20, kas liecina, ka uznémumam ir bijuSas vislielakas problémas ar istermina
saistibu segSanu.

Absolitas likviditates koeficients 2006.g. ir stipri zems 0,03 un neatrodas optimalajas
robezas, kas ir negativi veértgjams, tas liecina, ka uznémumam ir lielas grutibas ar istermina
maksatspeju. 2005.g. koeficients nedaudz palielinas par 0,08 punktiem un 2004.g. sasniedz
optimalo robezu, kas ir pozitivi vert€jams, tas noticis galvenokart tapec, ka ir palielinajusies
naudas lidzekli. Savukart 2003.g. koeficients ir uz pusi mazaks, t.i. 0,12 punkti, nav vertgjam
pozitivi. 2003.g. koeficients ir augsts 0,38, kas liecina, ka uzp€émumam nav problému ar
maksatsp&ju un ir augstaka uznémuma likviditate. Lidz 1999.g. koeficients ir zem normas, un
nesasniedz optimalo robezu.

Tiro apgrozamo lidzeklu viszemakais rezultats ir 2003.g. -50 351 savukart lidz 2006.g. tas
pamazam palielinas Iidz -6004, bet tomér nesasniedz pozitivu rezultatu, kas liecina, ka
uznémumam nav pieticis Iidzeklu savu saistibu segSanai, vert€jams negativi

Apkopojot likviditates raditaju analizi kopuma, var secinat, ka 2006.g. uznémums ir
kluvis arvien likvidaks salidzinajuma ar iepriek$€jiem gadiem un var secinat, ka situacija ir
uzlabojusies.

Uzpémuma finansiala stavokla uzlabosanu var panakt uz divu avotu rékina: palielinot
finanséSanas avotu apjomu vai samazinot ilgtermina ieguldijumu krajumu apjomu. P&dgjo var
samazinat, veicot krajumu norméSanu, palielinot to aprites atrumu. Debitoru paradu limeni var
pazeminat, izstradajot atbilstoSu kreditpolitiku un samazinot pirc€jiem noteikto norékinasanas
periodu. Ilgtermina ieguldijumu apjomu var samazinat, noslogojot pilnigak tehnologiskas iekartas
vai likvidgjot liekas iekartas.

Stabils uzpémuma finansialais stavoklis ir visu ekonomisko faktoru veiksmigas un

efektivas parvaldibas rezultats. [5;308]

2.3.2. Maksatspejas analize

Viens no stavokliem, kas raksturo uznémuma finansialo stavokli, ir ta maksatspgja, t.i.,
speja ar saviem naudas Iidzeklu resursiem savlaicigi dz€st savas saistibas. Maksatsp&jas
noveért§jums péc bilances raditajiem tiek veikts, balstoties un apgrozamo lidzeklu likviditati.
Apgrozamo lidzeklu likviditati raksturo laika periods, kura apgrozamie Iidzekli var parversties
naudas lidzeklos. Jo mazaks §is periods, jo augstaka apgrozamo lidzeklu likviditate. [5;301]

Maksatspéjas raditaji ir 1pasi svarigi esosajiem un ari potencialajiem kreditoriem, jo tie
rada kada meéra uzp€émuma ienémumi sedz procentu un citus fiks€tus maksajumus, ka ar to, vai
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uzpémuma likvidacijas gadijuma ir pietiekami daudz aktivu, lai segtu saistibas. Uzpnémuma
dalibniekus Sie raditaji interes€, jo aprékinatie procenti ir uzskatami par izmaksam, kas palielina
uznémuma saistibas. [2;23]

Aktivu struktiira — ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo lidzeklu ipatsvars — ietekmé
finansésanas avotu izvéli. Uznémuma aktivi tiek finans€ti no diviem avotiem — paSu un aizpemta
kapitala. Aiznemto kapitalu veido uzp€muma saistibas ar darfjuma partneriem, komercbanka,
darbiniekiem, valsti. Saistibu Iimena vertéSana galvenais kriterijs ir finansiala rika Itmenis. Tas ir
risks, kuru ietekmé aktivu finans€Sanas avoti un veids. Pieaugot aiznemta kapitala Tpatsvaram
bilances pasiva, pieaug finanSu riska Itmenis. Nosakot uznémuma pielaujama finanSu riska
Iimeni, janem veéra uzpemegjdarbibas riska Iimenis. Ja uzp@mums darbojas augsta
uznémejdarbibas riska apstaklos, tad tas nedrikst uznemties augstu finansialo risku. Pret&ja
gadijuma kopg€jais risks var izradities parak liels. Finans€Sanas avotu un to radito riska limeni var
novertet, izmantojot vairakus raditajus. [5;298]

Finansialas autonomijas koeficients parada paSu kapitala 1patsvaru finansé€Sanas avotu
struktiira. Jo augstaks ir Sis raditajs, jo augstaks ir uzpémuma finansialas droSibas limenis.
Koeficients tiek aprékinats sadi:

Finansialas autonomijas koeficients = Pasu kapitals / Kopgjais kapitals; [2.5]

Tirgus ekonomika augsts pasu kapitala Ipatsvars un ta pieaugums neliecina par uznémuma
stavokla uzlaboSanos un sp&ju atri reaget uz lietiskas situacijas izmainam. Tiesi pret&ji, aiznemta
kapitala izmantoSana liecina par uznémuma elastibu, ta sp&ju sanemt kreditus un tos atdot, par
kredituzticibu uzp€émumam.

Saistibu ipatsvars bilancé vai finansialas atkaribas koeficients raksturo uznémuma
finansialo atkaribu no kreditoriem. Aiznemta kapitala piesaistiSana izraisa % maksajumus, ka ari
maksajumu saistibu dzésanai. Jo §is raditajs ir zemaks, jo labpratak kreditori izsniegs kreditu. So
koeficientu aprékina péc formulas:

Finansialas atkaribas koeficients = Aiznemtais kapitals / Kopg€jais kapitals; [2.6]

Jo augstaks ir Sis raditajs, jo vairak paradu ir uzp€émumam, lidz ar to pastav risks
atmaksat aizdotas summas un ari kredita %. Kreditori parasti vélas, lai §is raditajs butu zemaks,
jo lidz ar to ir droSakas iesp&jas netrauceti sanemt atpakal aizdotas summas. Augsts Sis raditajs
norada, ka par aiznemto kapitalu ir jamaksa liela % summa un uznémuma kredité€Sanas noteikumi
bis stingraki, vai ar1 tas var zaudet iesp&ju vél sanemt kreditus.

Finansu sviras vai finansiald riska koeficients ir kapitala struktiiru raksturojo$s un
apkopojoss raditajs, jo visi pargjie raditaji nosaka ta lielumu. [5;299]
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Ekonomiskaja literatira tiek minéti normativi §im koeficientam, bet praktiski tadu nav, jo
tie var but atSkirigi dazadam nozarém. Tajas nozar€s, kur ir 1€na kapitala aprite un augsts
ilgtermina ieguldijjuma ipatsvars, ka tas ir pétamaja uzpémuma, Sis koeficients nedrikst but
augsts.

Finansu riska koeficients vai saistibu attieciba pret pasu kapitalu rada aiznemta kapitala
iesaistisanas pakapi atkaribu finansé$ana. So raditaju aprékina péc formulas:

FinanSu riska koeficients = Saistibas / Pasu kapitals; [2.7]

Specialisti uzskata, ja $is raditajs ir sasniedzis koeficientu 1, tad uznémuma finansiala
stabilitate ir sasniegusi kritisko punktu, tas nozimé, ka uzpémums daudz izmanto aiznemto
kapitalu. Koeficienta lieluma kritiskas robezas liela méra ir atkarigas arl no saimnieciskas
darbibas rakstura un apgrozamo Iidzeklu aprites atruma. Var biit situacija, kad apgrozamie
lidzekli aprit atri, ka rezultata §1 koeficienta kritiska robeza var ievérojami parsniegt 1, butiski
neietekmgjot uznémuma finansialo autonomiju. [5;299-300]

Tabula Nr. 2.7. ir paradita uzn€émuma kapitala struktiiras raditaju dinamika.

2.7. tabula
SIA ,,XL” maksatspé&jas raditaju dinamika 1999.g. — 2006.g

1999.¢. | 2000.g. | 2001.g. | 2002.¢. | 2003.g. | 2004.. | 2005.g. | 2006.¢.

Saistibu kopsumma (Ls) 19974 32607 34966 69893 121210 155767 | 242498 | 397980

Pasu kapitals (Ls) 5679 8619 8783 10804 4268 48025 | 50707 | 56569

Bilances kopsumma (Ls) 25653 41226 43749 80697 125478 206597 | 298789 | 462534

Finansialas atkaribas

koeficients 0,78 0,79 0,80 0,87 0,97 0,75 0,81 0,86
Finansialas autonomijas

koeficients 0,22 0,21 0,20 0,13 0,03 0,23 0,17 0,12
Finans$u riska koeficients 3,52 3,78 3,98 6,47 28,40 3,24 4,78 7,04

Péc maksatspejas raditaju dinamikas aprékiniem ir redzams, ka finansialas atkaribas
koeficienti ir augsti visus gadus, tas nozimé€, ka lielaka aktivu dala tiek finans€ta ar aiznemto
kapitalu, pastav risks atmaksat aizdotas summas un ari kredita procentus, rezultati ir negativi
vertejami. 2006.g. koeficients ir 0,86, 2003.g. tas ir visaugstakais 0,97 un Iidz 1999.g. tas
samazinas lidz 0,78, tacu negtist v€lamo rezultatu.

Finansialas autonomijas koeficientu aprékini liecina, ka rezultati ir zemi visus gadus, tas
liecina, ka uzn@mumam ir lielas saistibas un ir finansiali atkarigs un nestabils, vert€jams negativi.

2006.g. koeficients ir 0,12 un Iidz 2004.g. tas nedaudz palielinas lidz 0,23, sasniedz augstako
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rezultatu, tacu ne pietiekos$i. Savukart 2003.g. rezultats ir samazinajies par 0,20 punktiem, kad
sasniedz viszemako rezultatu un lidz 1999.g. rezultats pakapeniski palielinas lidz 0,22.

Finan3u riska koeficienti ir stipri parsniegusi kritisko robezu visus gadus, tas nozimée, ka
uznémuma finansésana vairak tiek izmantoti aiznemtie lidzekli, nevis pasu lidzekli, veért€jams loti
negativi. 2006.g. koeficients ir 7,04 un lidz 2004.g. tas samazinas par 3,8 punktiem, savukart
2003.g. tas ir loti augsts 28,40, uzn€mums ir finansiali visnestabilakais, to ir ietekmgjis tas, ka
uznémums ir gadu noslédzis ar negativu pelnu. 2002.g. koeficients samazinas par 21,93 punktiem
un lidz 1999.g. koeficients samazinas lidz 3,52, tomér nesasniedzot vélamo rezultatu.

Peéc veiktajiem maksatspgjas analizes rezultatiem, var secinat, ka uzp€émumam ir lielas

problémas ar maksatsp&ju.

2.4. Apgrozamo Ilidzeklu izmantoSanas efektivitates analize

Uzpe@muma apgrozamos lidzeklus veido uzpémuma naudas lidzekli, krajumi, debitori,
nakamo periodu izmaksas. Apgrozamie lidzekli aprit daudz atrak neka pamatlidzekli. Tas janem
vera projektétajiem, planotajiem un investoriem, jo tie ir ieintereséti, lai pamatlidzeklu ipatsvars
uznémejdarbibas ieguldijumos biitu péc iesp€jas mazaks un ieguldito Iidzeklu aprite atraka, jo
katrs kapitala aprites cikls rada uzn@mumam zinamu ienakumu.

Apgrozamo lidzeklu aprites biitiskakas Tpatnibas:

o Tie piedalas tikai viena razoSanas vai pakalpojumu sniegSanas cikla;

e Tie pilniba ietilpst razotas produkcijas vai sniegto pakalpojumu razoSanas
1zmaksas;

o Tie tiek kompenséti pilnigi péc razotas produkcijas realizacijas.

Uzpeémuma darbibas veikSanai ir nepiecieSams noteikts kapitals, kura lielums bis atkarigs
no aktivu izmantoSanas efektivitates. [5;369]

Aprites raditaji rada, cik intensivi uzpémums izmanto savus aktivus, lai saraZotu
produkciju (pakalpojumus) pardosanai. Sie raditaji dod iesp&ju spriest par to, vai ieguldijumi
uznémuma aktivos nav par lielu vai par mazu. Ja ieguldijumi ir par lielu, tad var but, ka lidzekli ir
iesaistiti tados aktivos, kurus bitu lietderigak izmanot cietiem meérkiem. Ta pieméram,
uznémumam var biit lieki razoSanas krajumi, ko var pardot un ienémumus novirzit izdevigakiem
mérkiem. Ja ieguldijumi ir par mazu uzp€mums var izradities nesp€jigs pietickama Iimeni

apkalpot pircgjus, vai ari razot produkciju. Var biit, ka uzn€mums gi