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ANOTACIJA

FinanSu analize Jauj aprékinat un izpétit saimnieciskas darbibas rezultatus un noteikt
attistibas iespgjas. Darba mérkis ir, izp&tot finansu analizi no dazadu teorétisko materialu
aspekta un veicot SIA STORENT finanSu analizes aprékinus, interpretét tos un izdarit
secinajumus un prieks§likumus uznémuma darbibas attistibai.

Darba gaita autore noverte SIA STORENT finansu analizes raditajus, salidzinot tos ar
konkurenta radijjumiem. Darba izp&tes rezultata tiek noteikts, ka SIA STORENT finansu
analizes raditaji atklaj uznémuma nestabilo stavokli lielu aiznemto Iidzeklu un apjomigu

investiciju del.

Atslégas vardi: FinanSu analize, likviditate, finansiala stabilitate, maksatnespéja.



ANNOTATION

Financial analysis allows to calculate and study the economic performance and to
identify opportunities for development. Aim of the work is to investigate the financial
analysis of the various theoretical material aspect and performing SIA STORENT financial
analysis calculations, interpret them and to draw conclusions and suggestions for enterprise
development.

As work progresses, the author assesses SIA STORENT financial analysis indicators,
comparing them with competiror’s readings. In result of research is determinded that SIA
STORENT financial analysis results reveals low financial stability of company performance,

becouse of high borrowed funds and massive investment.
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IEVADS

Saimnieciska darbiba ikviena valstT ir pamats ekonomiskajai izaugsmei. Neatkarigi no
uznémuma lieluma, ta jaudas, nozares kura tas darbojas vai ieguldijuma valsts attistiba,
ikvienam no tiem ir jauzrauga saimnieciskas darbibas gaita un darbibas rezultati. Pilnigai
saimnieciskas darbibas analizei un nakotnes darbibas prognozesanai pielieto finanSu analizi.
FinanSu analiz€ iesp&jama dazadu procesu sikaka analitiska izp&te, kas redzams péc
rentabilitates, likviditates, maksatsp&jas un citiem raditajiem. Gadu laika nepiecieSamiba p&c
finanSu raditaju izp&tes uzn€mumos pieaug, jo globalizacijas un uzn€mumu paplaSinasanas
rezultata nepiecieSams veidot lielaku saikni ar uznémumu un ta investoriem. Lidz ar to,
izmantojot finanSu analizes raditajus ka parskatamu saimnieciskas darbibas rezultatu
iesp&jams optimizet laika ieguldijumu un darbibas plana izstrades posmus uznémuma. Tas ir,
finansu analize ne tikai lauj aprékinat un izp&tit saimnieciskas darbibas rezultatus un noteikt
attistibas iespgjas, bet arT samazina patéréto laiku un lidzeklus, lai veiktu §adas aktivitates.

Darba mérkis ir, izp&tot finanSu analizi no dazadu teorétisko materialu aspekta un veicot
SIA STORENT finanSu analizes aprékinus, interpretét tos un izdarit secinajumus un
priekslikumus uznémuma darbibas attistibai.

Sa mérka sasnieg8anai tika izvirziti uzdevumi:

1. Raksturot finansu analizi, tas teorétiskos aspektus;

2. Raksturot finansu analiz€ pielietojamas metodes un raditaju sistemu;

3. Raksturot maksatnespéjas teorétiskos aspektus un pielietojamas
metodes;

4 Raksturot SIA STORENT darbibu

5. Analizét SIA STORENT finansu analizes raditajus;

6 Analizét SIA STORENT maksatspgjas raditajus;

7 Analizét konkurenta finansu analizes raditajus;

8. Novertét veiktos aprékinus, izdarit secinajumus un priekslikumus.

Bakalaura darba struktiira ir veidota balstoties uz izvirzitajiem uzdevumiem,
noteikta logiska seciba. Pirmaja nodala sniegta finansu analizes teorétisko aspektu izpéte
izmantojot dazadu autoru darbus. Tiek raksturota finansSu analizes butiba un meérki, ka art
tas pielietojums uznémuma saimnieciskas darbibas izp&te.

Otraja dala autore atspogulo finansSu analiz€ pielietojamas metodes un panémienus,
tiek raksturota to biitiba un pielietojamiba analizes procesa.

Darba treSaja dala tiek raksturota maksatnesp€ja, tiek izklastits tas visparigs

raksturojums un biitiba. Tiek noteikti tas raSanas c€loni un pazimes dazadu apstaklu
b



ietekmé&. Autore piedava apskatit ari dazus no vairuma maksatnesp&jas aprékinaSanas
metodem, kas tiks pielietoti uzneémuma finansu analizei.

Ceturtaja dala tiek virspusgji tiek apskata prognozeéSana un tas biezak pielietojamas
metodes, kas tiks pielietotas uznémuma darbibas prognozésana.

Piektaja dala, izmantojot iepriek$€jas nodalas atspoguloto pétijumos iegiito
informaciju, tiek veikta SIA STORENT finanSu analize un prognozes. Tiek apkopoti
veiktie aprékini un analiz€ti péc literatira izpétitajam optimalajam robezam un vélamo
rezultatu gaitas.

Sestaja dala tiek veikta finanSu analize konkurenta uzp@mumam un veikts
salidzinajums ar p&tamo uznémumu. Par analizes metodeém tiek izvEletas visparigakas,
neiedzilinoties stku aspektu dzilaka izpéte, lai iegutu visparigu uznémuma darbibas
raksturojumu.

Darba pamata izmantoti dazada veida Latvijas un arzemju macibu literatiira, interneta
pieejamie materiali un SIA STORENT finansu parskata dokumenti.

P&tot un analizgjot izmantoto literatiiru tiek pielietotas, visparzinatniskas izzinasanas
metodes ka gramatiska, salidzinosa, analitiska un citas, ka arT ekonomiskas analizes un
ekonomiski- matematiskas metodes.

Pé&tijuma periods ir no 2010. gada Iidz 2014. gadam. Sads pétijuma periods izvéléts, lai

sasniegtu visaptverosu informacijas apkopojumu un dazadibu p&tijuma interpretacija.



1. FINANSU ANALIZES BUTIBA UN MERKI

Uznémuma darbibas rezultats ir atkarigs no vairakiem faktoriem- razojama produkta vai
sniegta pakalpojuma kvalitates, cenas, apjoma, darba raziguma Iimena, pasSizmaksas un citiem
faktoriem. Tapéc to novértésanai ir nepiecieSsama vairaku raditaju sist€ma, kas aptvertu visas
darbibas jomas. Lai iegilitu Sos raditajus uznémuma tiek nodroSinata ka finansu ta vadibas
gramatvediba. Vadibas gramatvediba nodroSina uzp@muma vadibai finanSu informacijas
klasifikaciju meriSanu un aprékinu, analizi un tas interpretaciju un planoSanu eso$ajam un
nakamajiem periodiem. FinanSu gramatvedibas galvenais uzdevums ir finanSu parskata
sastadiSana, kas ieklauj izmaksu un iepémumu atspogulosanu pelnas vai zaud&jumu parskata,
un lidzeklu un to avotu atspogulosanu bilanc€. Tas arT atrunats likuma ,,Gada parskatu
likums”, kur teikts: ,,FinanSu parskats ka kopums sastav no bilances, pelnas vai zaud&umu
aprékina, naudas pliismas parskata, paSu kapitala izmainu parskata un pielikuma”. Savukart
finanSu parskats ir dala no gada parskata. Gada parskats ka vienots kopums sastav no finansu
parskata un vadibas zigojuma par sabiedribas attistibu parskata gada.’

Gada parskats ir viens no svarigakajiem vienojosajiem aspektiem starp uzp€mumu un
investoru. Ta sniegto informaciju var iedalit divas dalas: finanSu, ka skaitliski dati, un
zinojumi ka vadibas vai auditoru sniegts finansialas situacijas izklasts vardos. Sakotng&ji
finanSu parskats vairak izpaudas ta zinojumu forma, bet gadiem ejot, radas nepiecieSamiba
vairak saistit uzp€mumu ar ta investoriem un akcionariem, ka rezultatd finanSu parskata
sastavs mainijas. Tadel, lai izprastu gada parskata datu biitibu, mainibu un ievirzi un veidotu
parskatamu izklastu, izmanto finanSu analizi.

FinanSu analizei ir vairums definiciju, dazadu autoru skatijuma, tacu to vispariga
nozime paliek nemainiga. Dazada literatiira pieejamas $adas definicijas:

1. FinanSu parskatu analize ir iek$€jas un argjas finansu analizes analitiku finanSu
parskatu informacijas novertésana, pielietojot dazadus panemienus un procesu
kopumu, lai noteiktu uznémuma turpmakos darbibas planus un ar tiem saistitos

riskus.?

LR likums Gada parskatu likums. LR AP un Valdibas Zinotajs, Nr. 44, 12.11.1992. (ar turpmakiem
grozijumiem) 4. pants 1. punkts

2Stolowy H., Lebas M.J., Ding J. Financial accounting and reporting a global perspective, Fourth edition,
Seng Lee Press 2013.year, 529. p.



2. Finansu analize ir ekonomiskas analizes sastavdala, kuras veikSanai izmanto statistikas
apkopoto un uznpémumu gramatvedibas parskatos atspoguloto informaciju. *
3. FinanSu analize ir uzne@muma projektu, budzetu un citu saimnieciskas darbibas
procesu noverteéjums, lai noteiktu to piemerotibu invesﬁcija’lm.4
P&éc definiciju apkopojuma var secinat, ka finanSu analize ir finanSu parskatu informacijas
novertejums, pielietojot dazadas analitiskas metodes, kas lauj noteikt uznémuma darbibas
rezultatus un izstradatu nakotnes planus, investiciju iesp&jas un saistitos riskus.
FinanSu analizes galvenais uzdevums ir pareizi novertét firmas sakotngjo finansialo stavokli,
analizét to, nosakot saimnieciskas darbibas efektivitati un iesp&amas attistibas iespgjas
nakotn€, laujot izdarit secinajumus un veikt attiecigas darbibas uzn€muma vadiSana. Tapec
analize ir javeic meérktiecigi, lai izzinatu tadas uzp@muma iesp€jas un rezerves, kuras
nodroSinatu esoso resursu optimalo izmantoSanu.

Uzpémuma saimnieciskas darbibas analizi var iedalit iek§&ja un argja analize. Argja
analize tiek veikta pamatojoties uz uznémuma kopuma un uzpémuma parskatu publicétas
informacijas. Argjas analizes pamata uzdevums ir novertét tadus raditajus ka uzpnémuma
lidzeklu stavokli parskata perioda; uznémuma finansialo stabilitati un maksatspgja parskata
datuma; kapitala izmantoSanas intensitati un uznémuma darbibas rentabilitati parskata
perioda; uzn€muma finansiala stavokla izmainas parskata perioda un ta dinamika p&dgjos
gados; pelpas sadali un citu kapitala avotu piesaistiSanu ka arT uznémuma savstarp&jas
attiecibas ar akcionariem.” Sos pétamos raditajus iegiist, pielietojot dazadas aprékina metodes,
kuru rezultati iegiistami ka parskatami un salidzinoSi vieglak interpret€jami koeficienti,
atSkirtba no finanSu parskatu tieSiem rezultatiem. Savukart iek$gja analize ir kompleksa
ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot nepiecieSamo analitisko materialu uznémuma
vaditajiem vadiSanas [émumu pier,leméanai.6 Uz iegiito ieks$€jas analizes datu un raditaju
pamata uzpémuma var izstradat marketinga un razoSanas pakalpojumu attistibas programmu.
Raditaji, kas tiek izmantoti So programmu veidoSanai ir pelnas iegiiSana no produkcijas
pardo$anas; Visas uznémuma razotas un pardotas produkcijas vai pakalpojumu paSizmaksa;
atsevisku produkcijas veidu vai pakalpojumu paSizmaksa; cenu un izmaksu novirzes no
planotajam un to iemesli; amatpersonu atbildibas raksturs par budZeta ievéroSanu attieciba
pret izdevumiem.” Sos raditajus rekina un analizé jau apskatot daudz plasak uzpeémuma

darbibu un veicot dzilaku izpéti jau sakotn&ji pirms aprékinu veikSanas, kur, savukart, argjas

* Kasalis J. Universals uznéméjdarbibas finansu analizes modelis un ta adaptdcija, LU RAKSTL 671. sgj.
EKONOMIKA, 111, 2004. gads, 135. Ipp.

4 http://www.investopedia.com/terms/f/financial-analysis.asp [apskatits 29.12.2014]

*Rurdane M. Finansu parvaldiba, Riga: Latvijas izglitibas fonds, 2001. 206. Ipp.

*Turpat 206. Ipp.

"Turpat 207. Ipp..


http://www.investopedia.com/terms/f/financial-analysis.asp

analizes veikSanai, lielaka ietekm&joso faktoru analize un interpretacija tiek veikta péc
aprékinu izdariSanas.

Sistematizgjot visus finansu raditajus, tos iedala absoliitajos, relativajos, struktiiras un
pieauguma vai pazeminajuma raditajos. Absoliitie raditaji parada uznémuma attistibas [imeni,
vadoties pec apgrozijuma, pelnas dividenzu Iimena un kapitala lieluma, relativie radita;ji
raksturo viena raditaja Ipatsvaru citd raditaja, turklat struktiiras raditaji raksturo absoliito
raditaju struktiiru, analiz€jot raditaju parmainas laika perioda un salidzinajuma ar budzetu, bet
pieauguma vai pazeminajuma raditaji parada svarigako finanSu vai saimniecisko raditaju
izmair}u.8 Atkariba no ta kadu mérki un analizi nepiecieSams veikt, tiek izmantoti Sie dazadie
ekonomiskie raditaji vai to kombinacijas, kas sniedz uznémuma darbibas kvalitativu vai
kvantitativu novertgju.

Apkopojot nodalu, autore secina, ka uznémuma saimnieciskas darbibas analizi var
iedalit iek$€ja un argja analize, kur argja analize tiek veikta pamatojoties uz uzp€muma
kopuma un uzgp€muma parskatu publicétas informacijas, savukart ieksgja analize ir kompleksa
ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot nepiecieSamo analitisko materialu uznémuma
vaditajiem vadiSanas lémumu pienemsSanai.

FinanSu parskats ka kopums sastav no bilances, pelnas vai zaudéjumu aprékina, naudas
plismas parskata, pasu kapitala izmainu parskata un pielikuma. Finansu analize izmantojot
So finansSu parskatu informaciju, pielietojot dazadas analitiskas metodes, kas lauj noteikt
uznémuma darbibas rezultatus un izstradatu nakotnes planus, investiciju iesp€jas un saistitos
riskus. Lai veiktu finan$u analizi ieglito finanSu parskatu informaciju sistematizé un izstrada

péc noteiktam aprékina metodem.

*Rurane M. Finaniu parvaldiba, Riga: Latvijas izglitibas fonds, 2001.g. 212. Ipp.
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2. FINANSU ANALIZES RADITAIJI

2.1. Lidzeklu un to avotu struktiiras dinamikas aprékini un novértéjums

FinanSu analize ir sistematisku aprékinu kopums un to novért€jums, kur sakotngji tiek
apskatiti bilances dati, raditaju struktiira un dinamika periodu griezuma. Saja lidzeklu un to
avotu struktiiras dinamikas analize un noveértéjuma tiek izmantotas dazadas metodes un
panémieni, no kuriem galvenas ir absoliito raditaju analizes metode jeb bilances lasiSana,
horizontala jeb dinamiskas analize metode un vertikala jeb struktiras analizes metode.

Absoliito raditaju analizes metode ir gramatvedibas bilances datu pétiSana. To
pielietojot, tiek noteikts uznémuma aktivu sastavs, finansu ieguldijumu struktiira un pasu
kapitala veidoSanas avoti ka arT novertéts aiznemto lidzek]u apmérs. P&c pelnas vai
zaud&jumu apréekina ar So metodi nosaka ienakumu apjomu jeb neto apgrozijumu, pelnpas
apmeéru un citus raditajus.

Apskatot dazadus absoliito raditaju datus vienkopus var noteikt atSkirigus uznémuma
darbibas pozitivos un negativos aspektus. Ka piemeéram, uzn€muma saimniecisko darbibu var
pétit pec kop&jo izmaksu raditaja, ien€mumu raditajiem un lidzeklu izmantoSanas raditajiem.
Ka uznémuma darbibas efektivitates raditajs galvenokart ir pelna vai zaud€jumi. Raditaji, kas
raksturo uznémuma ekonomisko potencialu ir uzpémuma aktivi un apgrozijums. Tiem, biezi
vien papildus, tiek apskatita uzpémuma darbiba sféra un razoSanas vai pakalpojumu
sniegSanas nozare, kura darbojas uznémums, ka ari darbinieku skaits.

Horizontala analizes metode ir uznpémuma finansu parskatu, tas ir, bilances, pelnas vai
zaud€juma aprekina, un absoliito raditaju izmainu pé€tiSana. Izmantojot So metodi, var novertet
to mainibu parskata periodu griezuma, tada veida nosakot uznémuma finansialas stabilitates
pozitivas un negativas tendences. So bilances raditaju analizé vislielaka ietekme uz
uznémuma finansialo stabilitati ir pamatlidzekliem, krajumiem, naudas lidzekliem, pasu
kapitalam, ilgtermina un istermina saistibu izmaipam.? Lai giitu precizakus analizes raditajus
uznémuma finan$u parskatu raditaju izmainas jaanalizé konteksta ar pelpas un pasu kapitala

. . .~ 10
apjoma 1zmainam.

% Sneidere R. Finaniu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: Lietiskas informacijas
dienests, 2009. 89.1pp.
1 Turpat 91.-92. Ipp.
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Pelpas vai zaud€juma aprékina raditaju analiz€ galvena uzmaniba tiek pieversta
pardoSanas iep€mumu un izmaksu postenu izmainam. JapieverS uzmaniba tam, ka ne vienmér
pardosanas apjoma palielindjums vertejams pozitivi, piemeéram, tas var biit maksligi veidots
pardodot pamatlidzeklus, kas tada gadijuma norada uz finansialu nestabilitati. Tadel Sis
izmainas jaanaliz€ konteksta ar izmaksu un pelpas apjoma izmainam. Savukart izmaksu
postenu samazinajums ne vienmé&r vert€§jams pozitivi, jo tas var but saistits ar neadekvatu
vadibas politiku resursu taupiSana, ka rezultata var samazinaties pieprasijums péc uznémuma
razotajam precém vai sniegtajiem pakalpojumiem.

Bilances, ka ar1 pelpas un zaud&umu aprékina raditaju struktiiras analizes pamata ir
bilances aktiva un pasiva postenu un to grupu, ka ari atsevisku ienakuma elementu
novértésana. Tadgjadi ieglst informaciju, kas lauj spriest par uzn€muma finansiala rezultata
elementu strukttiras parmainam.

Vertikalas analizes metode nosaka atsevisku parskatu postenu ipatsvaru kopigaja
galaraditaja, atklajot katras parskata pozicijas ietekmi uz rezultatiem kopuma. Seit galvena
uzmaniba tiek pieversta ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo lidzeklu attiecibai un pasu
kapitala un aiznemta kapitala attiecibai. STs attiecibas ir atskirigas, atkariba no nozares un
uznémuma veida, tapec velams novertet salidzinot ar lidzigu uzp€émumu nozare€.

Novertgjot uznemuma ieguldijumu finans€Sanas avotus, tiek pielietoti arT ta sauktie tr1s
,.zelta likumi”. Sie zelta likumi uzskatami, ka ieteikumi un labas prakses piemérs uzngmuma
darbiba. Pirmais zelta likums paredz, ka ilgtermina ieguldijumus jafinans€ no pasu kapitala.
Ta ka pasu kapitals ir uzn€muma riciba uz neierobezotu laiku, tapéc ar to ir jafinanse ar
ilgtermina ieguldijumiem. Ja pasu kapitals ir mazaks neka ilgtermina ieguldijumu summa, tas
nozimé, ka pasu kapitals nesedz visus ilgtermina ieguldijumus. Tas liecina par racionalu pasu
kapitala izmantoSanu. Bet, ja pasu kapitalu lieto apgrozamo lidzeklu finanséSanai, to uzskata
par neracionalu pasu kapitala izmantoSanu. Otrais zelta likums nosaka, ka ilgtermina
teguldijumi jafinans€ no pasu kapitala un ilgtermina saistibam. Ta ka ilgtermina saistibas ir
jadzes pec viena gada un ilgak, tape€c tas var izmantot ilgtermina ieguldijumu finans€sanai. Ja
ilgtermina riciba esosais kapitals ievérojami parsniedz ilgtermina ieguldijumus, tad
uzpeémumam ir iespgjas lielu dalu apgrozamo Iidzeklu segt ar ilgtermina lietoSana sanemto
kapitalu. Bet lietderigak biitu palielinat ilgtermina ieguldijumus. Tresais zelta likums attiecas
uz apgrozamo lidzeklu finansésanu, tas nosaka, ka apgrozamie Iidzekli jasedz ar istermina
saistibam.

FinanSu un ekonomiskie raditaji ir analiz€jami, vadoties pé&c diviem aspektiem:

jasalidzina un japlano laika un janovert€ salidzinot ar nozares vid€jiem raditajiem.
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Lai novertétu vai raditaju liclums ir labvéligs vai nelabvéligs, Sim nolikam var izmantot
dazadus papemienus. Piem&ram, salidzinaSana ar nozares limeni, idedlo vai vélamo limeni,
vai salidzina§ana ar iepriek$jiem periodiem.™ Salidzinot ar iepriek§gjiem periodiem
iespéjams noveérot uznémuma attistibas tendences, attisttbas tempus un raditaju
pasliktinasanos vai uzlaboSanos, kas dod labu pamatu turpmakas darbibas attistibas
prognozesanai. Trikums ir taja, ka ne vienmer pagajuso periodu Iimenis ir viegli salidzinam,
jo dazadu apstaklu un risku ietekmé parskata perioda saimnieciskas darbibas rezultats var
atSkirties. Salidzinasana ar nozares limeni, kur iesp&jams noteikt analiz§jama uznémuma
raditaju attiecibu pret nozares uznémumu raditajiem, lauj apskatit sava uznémuma darbibas
efektivitati salidzinot ar konkurenta izaugsmi, tada veida radot jaunus mérkus un darbibas
attistibas iesp&ju uzstadijumus. Tomér janem veéra, ka divi uznémumi var bt it ka vienadi, bet
tie var bt nesalidzinami. Lielie uzn@émumi biezi vien darbojas vairakas nozares un iesp&jams,
ka finanSu parskatu raditaji var biit nesalidzinami sakara ar to, ka ir atSkirigas uzskaites
metodes, krajumu novértéSanas metodes, pamatlidzeklu nolietojuma atskaitjumu
aprékinasanas metodes un citas. Protams, §is atSkirigas metodes neietekm@ finansu parskata
gala rezultatus, bet vertéjot to postenus atseviski, var rasties noteiktas nesakritibas. Salidzinot
raditajus ar velamo Iimeni var redzet, vai ir sasniegti istermina mérki un cik lielas ir novirzes
parskata perioda rezultatiem no vélama.

Kopuma var secinat, ka Iidzeklu un to avotu struktiras dinamikas analize un
novértejums aprékinams pielietojot absoliito raditaju analizi jeb bilances lasiSanu, horizontalo
jeb dinamiskas analizes metodi un vertikalo jeb strukttiras analizes metodi. Absoliito raditaju
analize ir gramatvedibas bilances datu pétiSana, horizontala analizes metode ir uzpémuma
finan$u parskatu raditaju izmainu pétiSana, bet vertikalas analizes metode nosaka atsevisku
parskatu postenu Ipatsvaru kopigaja galaraditaja.

Novertgjot uzn€muma ieguldijumu finansé€Sanas avotus, tiek pielietoti arT tris ,,zelta
likumi”, kuriem ir rekomendgjoss labas prakses statuss. Pirmais zelta likums paredz, ka
ilgtermina ieguldijumus jafinansé no pasu kapitala, otrais zelta likums nosaka, ka ilgtermina
ieguldijumi jafinans€ no pasu kapitala un ilgtermina saisttbam un treSais zelta likums nosaka,
ka apgrozamie lidzekli jasedz ar Tstermina saistibam.

Visi $ie finansu un ekonomiskie raditaji ir analiz&jami, vadoties péc diviem aspektiem:

jasalidzina un japlano laika un janoveért€ salidzinot ar nozares vid€jiem raditajiem.

1 Atrill P., Mc Laney E., Financialm Accounting for Decision Makers. Fifth edition, FT Prentice Hall, 2008. y.
206.p.
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2.2. Saistibu raditaju aprekini un novértéjums

Sis grupas raditaji raksturo uznémuma lidzeklu struktiru. Tie ir paredz&ti, lai noteiktu
un raksturotu saistibu attiecibu pret pasu kapitalu vai aktivu kopsummu; noveértétu uznémuma
iespgjas paaugstinat saistibu summu un palidz&tu novertét uzn€muma sp&ju noteikta termina
nokartot saistibas. STs grupas raditaji atspogulo firmas iesp&ju segt Tstermina un ilgtermina
saistibas.'?

Saistibu raditaji ir Ipasi svarigi toposajiem un esoSajiem kreditoriem , jo tie rada kada
méra uznémuma ien@mumi sedz procentu un citus fiksétos maksajumus, ka arf to, vai
uznémuma likvidacijas gadijuma ir pietieckami daudz aktivu, lai segtu saistibas. Uznémuma
dalibniekus Sie raditaji interes€, jo aprékinatie procenti ir uzskatami par izmaksam, kas
palielina uznémuma saistibas. Ja aizn€mumu un tatad arT procentu summa ir parmeriga,
uzpémumam var draudét bankrots. Lai noteiktu visus Sos faktorus aprékiniem izmanto
vairakus koeficientus:

e Visu saistibu raditajs jeb finansialas atkaribas koeficients;

o Pasu kapitala lidzdalibas koeficients jeb finansialas neatkaribas koeficients;
e Saistibu attieciba pret pasu kapitalu jeb finansiala Iidzsvara koeficients;

e Maksajamo procentu seguma koeficients;

e Kredita maksajumu seguma koeficients;

e Investiciju seguma koeficients.

Finansialas atkaribas koeficients raksturo uznémuma kapitala lidzdalibas pakapi
aktivu finanséSana, ka ar1 raksturo aiznemta kapitala Ipatsvaru kopgja kapitala. Jo $is raditajs
ir augstaks, jo lielaka aktivu dala tiek finanséta ar aiznemto kapitalu. Saistibu raditaja lielums
ir atkarigs no nozares kura uznémums darbojas. ST raditaja optimala robeza < 0.5 (50%).
Augsts §1 raditaja Iimenis norada to, ka par aizn€mumiem ir jamaksa liela procentu summa.

To iegtst pielietojot formulu:

Finansialas atkaribas koeficients= saistibu kopsumma/ pasiva kopsummu  (2.1.)"

2 Bednarskis L., Paupa V., Vaikulis J. Finansu parskatu analize, Riga: SIA , Tipografija Ogre”, 2000. g.
23.1pp.
B Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.

6.1pp
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Finansialas neatkaribas koeficients raksturo paSu kapitala ipatsvaru kop¢ja kapitala,
precizak, norada kada dala no aktiviem tiek finans€ta no paSu kapitala, tai skaita no ipasSnieku
ieguldijumiem. Kreditoriem §is raditajs raksturo vinu intereSu aizsardzibas un finansiala riska
pakapi. Pec aprékiniem, jo raditajs ir tuvak 1, jo uzn€mums ir finansiali neatkarigaks un
stabilaks, tomér parak augsts §is raditaja limenis 0,9-1 liecina, ka uzpémums neprot stradat ar

piesaistitajiem lidzekliem. Ta aprékinam pielieto formulu:

Finansialas neatkaribas koeficients=pasu kapitals/ pasiva kopsumma (2.2.)"

Finansiala Iidzsvara koeficients raksturo finansialo lidzsvaru starp aiznemto kapitalu
un pasu kapitalu. Ta kritiska robeza ir 1, ja koeficients ir lielaks par viens, tas nozimé ka
uznémuma finansésana vairak tiek izmantoti aiznemtie nevis pasu lidzekli. Kreditori,
analiz€jot uzn@muma bilanci, pozitivi verte §1 koeficienta samazinasanos, jo tas liecina par

uznémuma finansiala stavokla uzlabosanos. To rékina p&c formulas:

Finansialas autonomijas koeficients= saistibu kopsumma/ pasu kapitals (2.3)°

Maksajamo procentu seguma koeficients raksturo uznémuma sp€ju dzest kredita
procentus no pamatdarbibas pelnas, neskarot pasu kapitalu. Ja koeficients lielaks ka 1, tad
maksajamo procentu summa tiek segta ar dalu no pamatdarbibas pelnas, bet atlikuSo pelnas
dalu var novirzit pasu kapitala palielinasanai vai dividenzu izmaksai. Ja koeficients ir 1, tad
uznémums spés segt tikai kredita procentus, bet neto pelnas uznémumam nebiis. Optimalais

raditajs ir >3.To rekina péc formulas:

Maksajamo % seguma koeficients= pelpa pirms procentiem un nodokliem/

procentu maksajumi (2.4.)*

Kredita maksajumu seguma Koeficients raksturo maksajamo procentu un kredita
atmaksas iesp€ju, ja raditajs ir 1, tad uzn@émums spés dzest kreditu un kredita procentus. Ja

raditajs ir <1, tad iegiitas pelnas apjoma ir nepietiekams. To aprékina péc formulas:

“ Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krdjums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.

6.1pp
" Turpat 6.Ipp.

' Turpat 7.Ipp.
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Kredita atmaksas raditajs = pelna pirms procentiem un nodokliem/ procentu

maksajumi+((istermina aizndmumi no kreditiestadem)/1- pelnas nodokla likme) (2.5.)"'

Investiciju seguma koeficients raksturo uznémuma finanséSanas stabilitati. Optimalais
ta lielums ir no 75% lidz 90%. Ja uzneémums ieklaujas $aja robeza, tas norada, ka tiek veikta

racionala ilgtermina finansé$anas avotus izmantosana. To aprékina p&c formulas:

Investiciju seguma koeficients =(Pasu kapitals +ilgtermina saistibas)/ aktivi (2.6.)18

Kopuma var secinat, ka uznp€muma ilgtermina un Istermina saistibu segsanas iesp&jas, nosaka
aprekinot dazadus saistibu raditajus. Tie ir: finansialas atkaribas koeficients, finansialas
neatkaribas koeficients, finansiala Iidzsvara koeficients, maksajamo procentu seguma
koeficients, kredita maksajumu seguma koeficients un investiciju seguma koeficients. Tie
rada kada meéra uznémuma ien€mumi sedz procentu un citus fiks€tos maksajumus, ka arT to,

vai uzpémuma likvidacijas gadijuma ir pietiekami daudz aktivu, lai segtu saistibas.

2.3. Likviditates raditaju aprékini un novértéjums

Ik viena veiksmigi funkciongjoSa uzn€émuma saimnieciskas darbibas pamata ir pelnas
gisana, saimnieciskas darbibas ienesigums un darbibas turpinasana dazadu labveligu vai
mazak v€lamu apstaklu rezultata. Darbibas trupinasanas princips ir viens no principiem uz
kura balstas uznémejdarbiba un saskana ar to tiek pienemts, ka uzn@mums ir darbotiessp&jigs
un tuvakaja laika ta darbiba turpinasies. Lai to nodroSinatu uzpémuma aktiviem ir jabiit
likvidiem, tas ir, tos jasp€j parverst skaidra nauda péc iesp€jas 1saka laika posma. Uzneémuma
likviditates noteikSanai ir izstradati vairums raditaju, kas Jauj interpretét bilances datus un
finanSu analizes rezultata noteikt dazadas uznémuma aktivu likviditates pakapes. Likviditates
analize norada, cik liela méra uzn€mums ir sp&jigs norékinaties ar savam istermina saistibam,
cik liels ir 81 seguma droSibas limenis, kadas ir uznémuma iespé&jas palielinat savu istermina

saistibu apjomu, nepadarot ta likviditates limeni kritisku.

v Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.
7.lpp
'8 Turpat 7.Ipp
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Noveértgjot likviditati uzpémuma, liela nozime ir laikam, un to jaapskata dazados
griezumos, tas ir, vai uznémums sp&j segt savas Tstermina saistibas nekavéjoties, vai dazu
ménesu laika. Lai zinatu vai paradu ir iesp&jams segt tulitgji tiek pieversta uzmaniba skaidras
naudas atlikumam kas¢ un banka, bet méneSu laika atgrieztam paradam finanséjums batu
debitoru paradu apjoms, kuru atmaksas termins iestasies tuvako ménesu laika un sanemamie
aizdevumi, kas dzéSami tuvako ménesu laika.*®

Sada veida var nodalit ar likviditates analizes raditajus un literatiira visbiezak tiek
izmantoti $adi raditaji, jeb koeficienti:

e Likviditates kopgjais raditajs (L1)
e Likviditates starpseguma raditajs (L2)
¢ Absolitas likviditates raditajs (L3)

Kopgjais likviditates raditajs raksturo uzpémuma sp&ju segt Istermina saistibas jeb
rada, cik apgrozamo lidzeklu naudas vienibu ir uz viena istermina saistibu vienibu. Tatad
aprekinot kopg&jo likviditates koeficientu apliko istermina saistibas, tas ir saistibas, kas
dz€samas viena gada laika un apgrozamos Iidzeklus, tie ir, krajumu, debitoru paradu,
istermina vertspapiru un Iidzdalibas kapitalos ka arT naudas lidzeklu postenos ieguldita
kapitala kopsumma. Ss grupas posteniem ir raksturigs tas, ka tajos kapitals ir iesaistits uz

laiku Iidz vienam gadam. Kopgjas likviditates raditaja formula ir $ada:

L1= apgrozamie lidzekli/ Tstermina saistibas (2.7.)%°

Uzskata, ka normalos apstaklos $im koeficientam jabiit robezas no 1 lidz 2. Uzpémumu
var vertet ka veiksmigi funkcion&josu, ja apgrozamie lidzekli ir lielaki par istermina
saistibam. Raditaja lielums var ievérojami atskirties dazadas nozarés un darbibas veidos, bet
ta samerigs pieaugums parasti ir uzskatams par labvéligu tendenci. Prakse parasti izmantota
koeficienta rezultata amplitida ir 1,5-2, bet ta ir tikai aptuvena vértiba. Ja raditajs L1 ir
zemaks par 1, tad uznémuma var izveidoties griitibas istermina saistibu kartoSana un
iesp€jams uznémuma kritisks finansialais stavoklis. Ja koeficients ir parak liels >3, tas norada,
ka uznémumam ir aktivu vadibas problémas un apgrozamie lidzekli netiek efektivi izmantoti,
vai ari nepietiekami izmantoti Istermina krediti. So koeficientu ies&jams palielinat palielinot

apgrozamo lidzeklu atsevisko postenu lielumu vai pazeminot Tstermina saistibu lielumu.

Ystickney C.P, Weil R.L. Finansial accounting. An introduction to concepts, methods and uses. 7th edition,
USA: The Dryden Press, 2003. p.299. - 300.
20 Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.

5.1pp
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Uzpémumi var manipulét ar So koeficientu, pieméram, uznémums var kaveét parastos
iepirkumus uz parskata gada beigam, vai pieprasit atmaksat debitoru paradus un ar Siem
ienémumiem nosegt 1stermina paradus.

Uzpémuma lejupslides perioda, atmaksajot Tstermina saistibas, kop€jas likviditates
koeficienta raditaji paaugstinatos, neskatoties uz to, ka apgrozamo lidzeklu daudzums nebiitu
liels. Uznémuma aug§upejas perioda pret&jas darbibas veicinatu koeficienta palielingjumu.?

Parasti uzskata, jo augstaks likviditates koeficients, jo augstaka uznémuma likviditate,
bet ne vienmér tas ta ir, jo ST koeficienta aprékinaSanas metodikai ir vairakas nepilnibas,
pieméram, aprékinot $o koeficientu pienem, ka visi apgrozamie lidzekli ir likvidi. Sads
pienémums var bt nereals, it seviSki tas attiecas uz krajumiem. Tapat koeficients var
paaugstinaties nevélamu procesu rezultata, piemeram, ja uzn€mums iepriek§ neparedzetu
iemeslu dé| saSaurina razoSanu vai pakalpojumu sniegSanas apjomus, tad var pieaugt krajumi,
un nepieciesamie lidzekli, tas ir, agrak iegadatie materiali var izradities lieki. Lidzigi, ja
pircgjs klust maksatnespgjigs, pieaug debitoru paradi, ta rezultata palielinas apgrozamo
lidzeklu atlikums un Iidz ar to paaugstinas likviditates koeficients. Janem véra, ka $is
koeficients atspogulo stavokli uz noteiktu datumu un aprékina netiek nemta véra lidzeklu
apglroziba.22

Likviditates raditajs atseviskos gadijumos var parversties par pretjo- likvidacijas
radrtaju. Tikai likvidacijas gadijuma uzgpémums pardod lielu dalu krajumu, lai varétu dzest
istermina saistibas.

Analizgjot uzp€muma esoSo finansialo stavokli un salidzinot raditajus laika un telpa,
nepiecieSams péc iesp€jas ieverot arl citus faktorus un ipatnibas, tos nevar apskatit vienus
pasus.”® Viena no tam ir tas, ka formula koeficienta skaititajs ietver kragjumu un debitoru
paradu noveérteSanu. Ta ka krajumu noveértéSanas metodes uznémumos var atskirties, tas
iespaido raditaju salidzinamibu. Tas pats janem véra attieciba uz Saubigo paradu sadalijumu
un uzskaiti. Ta pat janem veéra tas, ka raditaja lielums ir tieSi saistit ar uznémuma darba
efektivitates lIimeni attieciba pret krajumu vadibu, tas ir, dazi uznémumi, kuriem ir augsta
tehnologisko procesu organizacija, pieméram, ievieSot izejvielu un materialu piegades
sisttmu, kura zinama ka ,tieSi laika” ( just- in- time), var ievérojami samazinat krajumu

lielumu, tas ir, samazinat likviditates raditaju lidz zemakajam Iimenim, neka vid€ji nozarg,

*! Stickney C.P, Weil R.L. Finansial accounting. An introduction to concepts, methods and uses. 7th edition,
USA: The Dryden Press, 2003. p.397

?? Bednarskis L., Paupa V., Vaikulis J. Finansu parskatu analize, Riga: SIA ,,Tipografija Ogrg”, 2000. 21.-
22.lpp.

3 Stolowy H., Lebas M.J., Ding J.,Financial accounting and reporting a global perspective, Fourth edition,
Seng Lee Press 2013.y. 555 pp.
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esoSo finansialo stavokli atstajot bez zaudéjumiem. Tapat dazi uzpémumi ar augstu naudas
lidzeklu apriti, pieméram, mazumtirdznieciba, var atlauties relativi zemu kopgjo likviditates
raditaju. Saja gadfjuma piepemama likviditate tiek nodro§iniata uz eso$as darbibas
intensivakas naudas pliismas rekina.?*

Ir svarigi novertét un salidzinat prasibu un saistibu kartoSanas terminus, vai Iidz bankas
kredttu un norékinu ar pircgjiem kartosanas terminos biis sanemta samaksa no pircgjiem, vai
brivo naudas Iidzeklu summa sp€s nosegt kartojamo saistibu summu. Tapat ir janoverté
krajumu sastavs, vai to sastava neietilpst nelikvidie aktivi, kurus pardot var tikai pieskirot
cenu atlaidi.

Starpseguma likviditates raditajs ir saistits ar uzpémuma saimnieciskaja darbiba

iesaistito aktivo kapitalu. So raditaju rekina pielietojot formulu:

L2= (naudas lidzekli+ Tstermina vertspapiri+ debitoru paradi)/ Tstermina saistibas (2.8.)%

So raditaju ir nepiecieSams aprékinat, jo atseviski apgrozamie lidzekli nav vienadi
likvidi. Ja, piem&ram, naudas lidzekli ir tieSie saistibu dze€Sanas avoti, tad krajumi var tikt
izmantoti §im merkim tikai p&c to realizacijas. Literatura to optimalais lielums ir no 0,8 lidz 1.

Analizgjot §1 raditaja dinamiku, nepiecieSams nemt véra faktorus, kas ietekmgja ta
izmainas. Ta piemé&ram, ja starpseguma likviditates pieaugums bijis saistits galvenokart ar
nepamatotiem debitora paradiem, tas nevar pozitivi raksturot uznpémuma darbibu.

Absolutas likviditates raditajs noverté uznémuma likviditati péc uzpémuma riciba
esoSo naudas Iidzek]u apmeéra. Tas ir viens no visdro$akajiem likviditates novertéjumiem. Ta
formula ir:

L3= naudas lidzekli kas€ un banka/ istermina saistibas (2.9.)%

Normalos saimniekoSanas apstaklos Sis raditajs atrodas 0,1-0,7 robeZzas, teorétiska
pietiekamiba ir no 0,20 lidz 0,25.27

Jo augstaka §1 likviditate, jo uznémums ir stabilaks, tomér dazreiz $1 raditaja augsta
likviditate ar1 var nozimét, ka uznémuma riciba ir vairak naudas, neka to spgj efektivi
izmantot. Analiz&jot raditaju janem véra, ka neliels daudzums naudas lidzeklu kas€ un kontos

ir normala paradiba jebkura uzpémuma un naudas Iidzeklu apjoms var krasi svarstities

2 Saksonova S. Uznémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Riga: Merkurijs Lat, 2006. 45. - 46.Ipp.
> paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krdjums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.
5.1pp
2 Tyrpat 6.Ipp
" Rurane M. Finansu menedsments, Riga: RSEBAA, 2006. 305.1pp.
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perioda laika. Piedevam likviditates raditaji tick rékinati uz konkrétu datumu, kas neatspogulo
patieso situdciju visa parskata perioda laika.

Lai parbauditu uznémuma finansialo stabilitati aprékinos var ieklaut art tiro apgrozamo
lidzeklu, jeb darba kapitala lielumu (L4). Tas tiek aprékinats ka starpiba starp apgrozamajiem

lidzekliem un 1stermina saistibam:

L4= apgrozamie lidzekli- stermina saistibas (2.10.)%

Darba Kkapitals parada uznémuma finansialo patstavibu, jo apgrozamo Ilidzeklu
parsvars par istermina saistibam liecina, ka uznémums ne tikai var nosegt istermina saistibas,
bet tam arf ir finansu resursi savas darbibas paplasinasanai nakotng.”®

Darba kapitala palielinajums liecina par uznémuma likviditates [imena pieaugumu. Taja
pasa laika tiro apgrozamo lidzeklu summas pieaugums, nemainoties istermina saistibu
summai, var liecinat ari par 1éni likvido Iidzeklu picaugumu, tie ir, razo$anas vai pakalpojumu
sniegsanas krajumi vai debitoru apjoms. Sada situacija tiek negativi ietekméts apgrozamo
lidzeklu aprites atrums. Tapéc objektivai tiro apgrozamo lidzeklu izmainu noveértéSanai ir
javeic padzilinata apgrozamo lidzeklu bilances postenu analize.®

Kopuma noveértgjot likviditati un tas raditajus var secinat, ka likviditates analize norada,
cik liela méra uznémums ir sp&jigs norekinaties ar savam Tstermina saistibam, kadas ir
uznémuma iespejas palielinat savu istermina saistibu apjomu, nepadarot ta likviditates limeni
kritisku un, cik liels ir §1 seguma dro$ibas limenis. Uznémuma likviditati var aprékinat
pielietojot kop€jais likviditates raditaju, kas raksturo uznémuma sp&ju segt istermina saistibas,
starpseguma likviditates raditaju, kas saistits ar uznpémuma saimnieciskaja darbiba iesaistito
aktivo kapitalu, absolutas likviditates raditajs, kas noveérté uznémuma likviditati péc
uznémuma riciba esoso naudas lidzeklu apmeéra, ka ar1 aprékinot darba kapitalu, kas parada

uznémuma finansialo patstavibu.

28Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g. 6.1pp
*Saksonova S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Riga: Merkurijs Lat, 2006. 47.Ipp.
**Rurane M. Finansu menedsments, Riga: RSEBAA, 2006. 305.1pp.
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2.4. Aprites raditaju aprekini un novértéjums

Likviditates riska un padzilinata apgrozamo Iidzeklu novertéSanai var izmantot
aktivitates jeb aktivu aprites raditajus. Tie raksturo Iidzeklu izmantoSanas intensitati: aprites
ilgumu un aprites atrumu. Aprites ilgums ir dienu skaits, kas nepieciesams, lai Iidzekli veiktu
vienu aprites ciklu, bet aprites atrums nosaka, cik reizu notikusi resursu apgroziba konkréta
perioda. Galvenais aktivitates raditaju meérkis ir noskaidrot, cik efektivi neto apgrozijuma
veidosana tiek izmantoti uznémuma aktivi. Praksé visbiezak izmanto $adu raditaju sistému:
visu aktivu aprite, krajumu aprite, debitoru paradu aprite un kreditoru aprite.

Visu aktivu aprites raditajs raksturo uznémuma saimnieciskas darbibas un aktivu
parvaldisanas efektivitati un parada, cik reizu uznémuma aktivi veic pilnu apriti analiz&jama
perioda laika. ST raditaja optimalais limenis >3. Ja raditajs ir robezas no 1lidz 2, tas norada uz
iesp&jamu nelikvido aktivu esamibu uzp@muma tapec ieteicams izvertét aktivu sastavu un
likvidét dalu no pamatlidzekliem vai krajumiem, lai iegiitos Iidzeklus vargtu ieguldit likvidos

aktivos. To aprékina péc formulas:
Visu aktivu aprites raditajs= neto apgrozijums / aktivu kopsumma (2.11)%

Krajumu aprites raditajs norada, cik reizes analiz€jama perioda ir apritgjis krajumos
iegulditais kapitals. Analiz€jot krajumu aprites raditaju jagem vera, ka raditajs atkarigs no
nozares, jo ta rezultats biis mainigs atkariba no krajumu apjoma nepiecieSamibas katra
konkrétaja nozaré. Krajumu aprites raditajam nav noteiktas robezas, tadel, nemot véra
attieciga uzp@muma nodarboSanos, javerteé vai krajumu maina ir pietiekama. Ja krajumu
apjoms ir liels, tad netiek trauc@ts razoSanas vai tirdzniecibas process, ja ir strauji realizacijas
pieauguma tempi un veidojas mazakas krajumu piegades izmaksas, tad jarékinas, ka var
rasties lielakas uzglabaSanas izmaksas. Savukart, ja krajumu daudzums ir mazs, netiek
iznemti naudas Iidzekli no aprites, ir zemas uzglabasanas izmaksas, samazinas krajumu
iegadei nepiecieSama finans€juma apjoms, bet iesp&jami ar1 tadi trikumi, ka lielas krajumu
piegades izmaksas, var zaud€t pirc€jus, razoSana paaugstinas dikstaves iesp€jas. To rékina péc

formulas:

Krajumu aprites raditajs= neto apgrozijums / krajumi bilancé (2.12.)%

31Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g. 7.lpp
*Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g. 9.1pp
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Debitoru paradu aprites raditajs rada, cik reizes vid€ji gada debitoru paradi
parvertusies naudas lidzeklos. Ar1 $im raditajam nav noteiktu robezu, bet ka raditaju optimalo
lielumu varétu noteikt ka analiz€jamu veért€jumu: lai pirc€js biitu ar mieru iegadaties preces,
bet uzp@émums spétu savlaicigi norékinaties ar piegadatajiem. Parasti lieliem uzpémumiem ir
izstradata sistéma debitoru paradu kontrolei, kur tos sakotngji noveérte péc uznémuma profila
un tad pieméro atmaksas dienu skaitu, kas var bat 30, 60, 90 dienas®® vai jebkurs cits dienu
skaits pec uznémuma izstradata plana. Tamdg] ir jaseko lidzi debitoru iekas€Sanas periodam,
ja tas ir parak gar§, tad uzn€mumam samazinas pelna, bet ja tas ir parak iss, tad var zaudét
klientus, kas mazina uzpémuma neto apgrozijumu un pelnpu. Debitoru paradu aprites raditaju
vajadzetu vertet kopa ar kreditoru aprites raditaju. Debitoru paradu aprites raditaju rékina pec

formulas:
Debitoru paradu aprites raditajs= neto apgrozijums / debitoru paradi bilancé (2.13.)%

Kreditoru aprites raditajs rada, cik aiznemto saistibu aprites uzpe€muma
nepiecieSamas, lai nomaksatu savus rékinus. Salidzinot un kopuma vertgjot, kreditu aprites
raditdjam vajadz&tu biit mazakam ka debitoru aprites raditajam. So raditaju rékina pec

formulas:

Kreditoru aprites raditajs= pardotas produkcijas razoSanas izmaksas / paradi piegadatajiem
(2.14)%

Aprites raditajiem var novertét ari to aprites apjomu dienas, kas sniedz konkrétaku
aprites raditaju vert€§jumu, noradot, cik dienas nepiecieSamas vienam aprites ciklam. To
aprekins pa raditajiem neatskiras:

Aprites raditaja periods dienas= 365(dienu skaits gada)/aprites raditajs (2.15.)%

Sos raditajus ir vertigi salidzinat ar nozares raditajiem, konkurgjoSo uzp€mumu

raditajiem un uzgp€muma pasa iepriek$ejo periodu raditajiem.

> 0’Regan. P. Financial information analysis. Second edition, UK: John Wiley & Sons, LTD, 2010.y. 235.pp
** Turpat 10. Ipp
* Turpat 10. Ipp
*® Formulu (2.15.) izveidojusi autore
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Apkopojot nodalu var secinat, ka pastav tadi raditaji ka kopgjas likviditates raditajs,
likviditates starpseguma raditajs, absolutas likviditates raditajs un darba kapitals. Visu aktivu
aprites raditajs raksturo uznémuma saimnieciskas darbibas un aktivu parvaldiSanas
efektivitati, noradot, cik reizu uznémuma aktivi veic pilnu apriti analiz&jama perioda laika,
krajumu aprites raditajs norada, cik reizes analiz€jama perioda ir aprit€jis krajumos iegulditais
kapitals, debitoru paradu aprites raditajs rada, cik reizes vid€ji gada debitoru paradi
parvértusies naudas Iidzeklos un kreditoru aprites raditajs rada, cik aiznemto saistibu aprites
uznémuma nepiecie$amas, lai nomaksatu savus rékinus. Siem aprites raditajiem var novertet

ar1 to aprites apjomu dienas, kas sniedz konkrétaku aprites raditaju vértéjumu dienas.

2.5. Rentabilitates raditaju aprekini un novertéjums

Zinot uzn@muma akttvu un pasivu likviditates pakapi vél ir jaizverte to sp&ja nest pelnu
no apgrozitajiem lidzekliem un to finanséSanas avotiem. Tatad nepiecieSams noskaidrot to
ienesigumu un efektivitati. Butisks saimnieciskas darbibas efektivitates raditajs ir
rentabilitate, ta parada, cik ienesiga ir katra apgrozita naudas vieniba.

Aprekinot uzp@émuma rentabilitati, redzams procentuals rezultatu skaidrojums, kuru
javerte péc nozares un uznémuma specifikas, tatad nav noteikt stingrs kritérijs kura robezas
rentabilitates raditajs biitu javerte, bet jaievero: jo augstaks procentu Iimenis, jo uznémuma
darbiba ir efektivaka. So raditaju nosaka, neto pelnu dalot ar neto apgrozijumu, uznémuma
rentabilitate, ekonomiska rentabilitate un finansiala rentabilitate.

Komerciala rentabilitate rada, kadu pelpu uzp€mums ieguvis uz uzp€muma neto
apgrozijuma vienibu. Sis raditajs vienlaikus atspogulo ka produkcijas un pakalpojumu
pardoSanas gaita iegiito pelnu, ta ari razoSanas vai pakalpojumu sniegSanas tieS$i nesaistitas
izmaksas un iep@mumus, kas rodas arpus menedZeru kontroles iesp&as, pieméram,
samaksatie un sanemtie procenti, aprékinatie nodokli.37 Komercialo rentabilitati raksturo tris
raditaji: realizacijas rentabilitate(R 1), operativas darbibas rentabilitates raditajs (R2) un bruto
pelnas rentabilitates raditajs (R3).

Realizacijas rentabilitate ir finansiala rezultata attieciba pret apjoma raditaju jeb, cik

pelnas dod katra neto apgrozijuma vieniba.*® Tas var paaugstinaties sakard ar neto pelnas

*’ Rurane M. Finansu parvaldiba, Riga: Latvijas izglitibas fonds, 2001.232.Ipp.
% Saksonova S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Riga: Merkirijs LAT, 2006. 48.Ipp
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maksajamo nodoklu likmes pazeminasanos vai arm uzpémuma finansu politikas parmainu
del.* So raditaju ietekmé operativas darbibas rezultati, uznémuma cenu politika un operativas
darbibas izmaksu efektivitate. Tapéc, lai uzlabotu komercialo rentabilitati, javeic uzpémuma
ien€mumu un izmaksu analize. Veicot $adu analizi ir svarigi novertét vai ir iesp&jams
palielinat produkcijas vai pakalpojumu cenas, mainit produkcijas vai pakalpojumu klastu,
sadarboties ar piegadatajiem, kuri piedava izejvielas un pusfabrikatus par izdevigam cenam
un, vai ir iesp&jams samazinat dalu no pastadvigam izmaksam, vienlaikus saglabajot

saimnieciskas darbibas iepnémumu leeni.4ORealizécijas rentabilitates formula ir:
R1= (parskata perioda tira pelpa/ neto apgrozijums) * 100 (2.16.)"

Operativas darbibas rentabilitates raditaju izmanto, lai méritu uzpémuma
operativas darbibas rezultati, uznp€muma cenu politikas un operativas darbibas izmaksu
efektivitate. ** Aprekinot operativas darbibas rentabilitati pelnas un zaud&umu parskata
posteni ,,pelna pirms procentu un nodoklu atskaitiSanas™ jakorigé, neieklaujot ienémumus un
izmaksas, kas nav saistiti ar pakalpojumu razoSanu un pardoSanu, piemeram, sanemtie vai ar1
samaksatie procenti, arkartas iepémumi vai izmaksas un citi. Operativas darbibas

rentabilitates raditaju aprékina p&c formulas:
R2= (pelna pirms nodoklu un procentu samaksas/ neto apgrozijums) * 100 (2.17.)43

Bruto pelnas rentabilitates raditaja aprékins parada, kada méra neto apgrozijuma
parmainas ietekmé bruto pelnas lielumu. Bruto pelna biezi tiek uzskatita par pelnas vai
zaud€jumu aprekina vissvarigako starprezultatu, jo bruto pelpas izmainas izraisa ne tikai neto
apgrozijuma pieaugums, bet ari pardotads produkcijas razoSanas vai sniegto pakalpojumu
izmaksu pieaugums vai samazinajums. Savukart Sos izmainu faktorus ietekmé pardoto
produkcijas vienibu vai sniegto pakalpojumu skaita parmaingas un vienibas cenas parmainas.
Cenu faktors atspogulo parmainas cenu noteikSanas politika un uzge€muma sp&ju kontrolét
realizétas produkcijas paSizmaksu, tas ir, to lidzeklu dalu, kura nepiecieSama kartgjo

izdevumu segSanai, kas rodas uzn€émuma saimnieciskas darbibas gaita. Raditaja dinamika var

% Rurane M. Finansu parvaldiba, Riga: Latvijas izglitibas fonds, 2001.232.Ipp
0 Saksonova S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Riga: Merkiirijs LAT, 2006. 48.Ipp
* Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.
11.lpp
*2 Turpat 49.lpp
* Trupat 11.1pp
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liecinat par nepiecieSamibu parskatit cenas vai pastiprinat razoSanas krajumu kontroli. Ta

aprékina formula ir:
R3= ( bruto pelna/ neto apgrozijums)/* 100 (2.18.)%

Otrs rentabilitates pamata raditajs ir ekonomiska jeb aktivu rentabilitate. Ta rada,
kadu pelpu uznémums ieguvis uz vienu uznémuma aktivu dalu, tatad, cik efektivi pelnas
radiSana tiek izmantoti aktivi.

Lai precizi novertétu, kadai jabiit ekonomiskajai rentabilitatei, jaizvert€ nozare, kura
uznémums darbojas. Razosanas nozarés $is raditajs ir augstaks neka vid€jais uznémumos,
kuri izmanto darbietilpigus procesus, bet zems, uzpdmumos, kuri ir kapital ietilpigi. *
Raditajs atkarigs ari no uzpémuma finansé€Sanas sadalijuma un izmaksam, ka ari no
uznémumu riska: jo lielaks risks, jo augstakai jabiit rentabilitatei.

Aktivu atdevei vajadz&tu but vismaz vienadai ar vid€jo aizp€muma procentu likmi, kuru
uzpémums maksa par saviem aizn€mumiem. Ja raditajs ir mazaks, tad uznémums nepelna
pietickami daudz, lai sp&tu atpelnit ar procentiem kop€jo kapitalu, kas apgrozas uznémuma.

Aktivu rentabilitati rékina péc sadas formulas:

Aktivu rentabilitate = ( parskata perioda pelpa pirms nodoklu un procentu samaksas/ aktivu

vértiba bilancg) *100 (2.19.)%

Finansiala, jeb pasu kapitala rentabilitate ir treSais rentabilitates raditajs. Tas nosaka,
kadu pelpu ieguvu$i uzn€muma Tipasnieki uz ieguldita kapitala vienibu jeb kapitala
izlietoSanas efektivitati, kuru ir invest&jusi uzpémuma ipaSnieki. No 1pasnieka viedokla tas ir
pats svarigakais raditajs. Izvert&jot rentabilitates raditajus, biitiska nozime ir starpibai starp
ekonomiskas rentabilitates ITmeni un finansialas rentabilitates ITmeni. ST starpiba atspogulo

aiznemta kapitala izmantoSanas efektivitati. S0 raditaju nosaka pec formulas:

* Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.
12.1pp
* Saksonova S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Riga: Merkirijs LAT, 2006.g. 49.lpp
e Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.
12.1pp
*" Saksonova S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Riga: Merkiirijs LAT, 2006. g. 50.1pp
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Pasu kapitala rentabilitate = ( gada pelna/ pasu kapitala gada vidéja summa) * 100
(2.20.)
Novertgjot rentabilitates raditajus autore secina, ka rentabilitate parada, cik ienesiga ir katra
apgrozita naudas vieniba. To rékina pielietojot komercialo rentabilitati, aktivu rentabilitati un
pasu kapitala rentabilitati. Komerciala rentabilitate rada, kadu pelpu uzpémums ieguvis uz
uznémuma neto apgrozijuma vienibu, kas sikak apskatams péc tris raditajiem: realizacijas
rentabilitates raditaja, kas norada, cik pelpas dod katra neto apgrozijuma vieniba; operativas
darbibas rentabilitates raditaja, ko izmanto, lai méritu uznpémuma produkcijas razoSanas un
kada méra neto apgrozijuma parmainas ietekmé bruto pelnas lielumu. Aktivu rentabilitate
rada, kadu pelnu uzne€mums ieguvis uz vienu uznémuma aktivu dalu, tatad, cik efektivi pelnpas
radiSana tiek izmantoti aktivi, savukart paSu kapitala rentabilitate nosaka, kadu pelnu ieguvusi

uznémuma 1pasnieki uz ieguldita kapitala vienibu.

" Paupa V., Sneidere R. Uzdevumu krajums finansu analizé, Riga: Baltimoras konsultaciju centrs, 2008.g.
13.1pp
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3. MAKSATNESPEJAS RAKSTUROJUMS

3.1. Maksatnespéjas céloni, pazimes un ietekméjosie faktori

Aprekinot un analiz&jot dazados finanSu analizes raditajus iesp&jams ne tikai izsekot
uznémuma darbibai un kontrol&t tas ievirzi, bet arT izvairities no maksatnespgjas vai bankrota
situacijas rasanas. Maksatnesp&ju un bankrotu ka terminus skaidro dazadi, bet to butiba
nemainas. LatvieSu valodas skaidrojosaja vardnica maksatnespéja tiek tulkota ka nespé&ja
izpildit savas maksajumu saistibas®®, savukart bankrots- ka kartojamo maksajumu
partrauk3ana, saimniecisks sabrukums.>

R. Sneidere savos pétijumos ir secinajusi, ka maksatsp&jas prognozésana javeic pec
noteiktas sist€émas, kuras elementi ietvertu kvantitativos un kvalitativos raditajus, tada veida

uzskatami iedalot tos.

v

Bankrota prognozeSanas Maksatnespéjas pazimes
finan$u modelis (kvalitativie raditaji)

(Kvantitativie raditaji)

™~

(Kvalitativie raditaji)

Arégjie faktori
3.1.att. Maksatspéjas prognozéesanas sistémas elementi®*

Kvantitativo raditaju grupa ieklaujami aprékinatie bankrota prognozéSanas indeksi, bet
kvalitativo raditaju grupa ieklaujamas maksatnespéjas pazimes un argjie maksatnespejas
ietekméjosie faktori.>® Tatad, nepietiek tikai ar skaitlisku aprékinu analizi, jaizverte art dazadi
apstakli, kas tos var€tu ietekm& un jarod veidi ka tos apiet un risinat, lai neveidotos
uznémuma maksatnespeja. Ta ir saistita ar finansialam griutibam, un, laikus neapzinoties tas
celonus un ietekmé&joSos faktorus uznémums var bankrotét. Maksatnesp€jas un bankrota

céloni var butu dazadi: ekonomisko faktoru nelabvéliga ietekme, finansialas gritibas,

¥ Latviesu valodas vardnica, Riga: Avots, 1987.g. 459.1pp

%0 Turpat 121.Ipp

*! Sneidere R. Finansu analizes metodes uzpémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: Lietiskas informacijas
dienests, 2009. 192.Ipp

°2 Turpat 192.Ipp
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profesionalitates trukums, nevériba, stihiskas nelaimes, zadziba un citi. Tapéc nepieciesams
regulari sekot Iidzi uznémuma darbibai.

Atseviski var nodalit raditajus un kriterijus, kas liecina par varbiitgjam finansialam
griittbam un bankrota iesp&jamibu tuvaka nakotn€. Ka piemé&ram, viena no pazimém ir
parmériga stermina kreditu izmantoSana ilgtermina ieguldijumu finans€Sanai, $ada situacija
norada uz nepietieckamu ienakumu apjomu un aktivu atdevi. Tadas pazimes ka razoSanas un
pardoSanas apjomu samazinajums, saistibu dz&é$anas maksajumu kav&jumi un debitoru paradu
maksajumu kavéjumi ir savstarp€ji saistiti, tas ir, iestajoties vienai pazimei driz vien var
rasties nakama. Ta rezultata var veidoties situacija, kad aiznemta kapitala patsvars aug lidz
bistamajai robezai, ta pat art apgrozamo lidzeklu aprites perioda pieaugums un pastiprinata
likviditates koeficientu pazeminasanas tendence. So raditaju negativas tendences pasi par sevi
ir javeéro ka maksatnespg&jas pazime. Vel jaseko lidzi kraju apjomam, jo parmeérigs razoSanas
un gatavas produkcijas krajumu pieaugums liecina par apgrozijuma samazinajumu, lidz ar to
pelnas samazinajumu un lielakas uzturéSanas izmaksas.

Ir vairaki raditaji, kas nav tik nozimigi vai, precizak, nenorada uz draudiem uznémuma
darbibai tuvakaja nakotng, tatad to nelabvéliga ietekme nedod pamatu esoSo finansialo
stavokli uzskatit par kritisku, tatu neveicot atbilstoSus pasakumus, iesp&jama ta strauja
pasliktinasanas. Tadas pazimes ir: uznémuma parmeriga atkariba no kada faktora, attiecibu
partraukSana ar uzpémumam nozimigiem darfjumu partneriem, nepietickama uzmaniba
razoSanas tehnologiju atjaunoSanai, piespiedu dikstaves un razoSanas ritmiskuma traucgjumi,
uznémuma iesaistiSanas tiesu procesos ar neprognoz€jamu iznakumu, ilgtermina finanséSanas
avotu nepietiekamiba.53

Analizgjot §is dazadas maksatnesp€jas pazimes un Sai situacijai tuvino$as pazimes,
uzmaniba japiever§ vairakam iezimém: pazimes islaicigs raksturs, ilgtermina raksturs vai
likumsakariba. Ja pazimei ir istermina raksturs, tai jarod atrs risinajums, un gadijumos, kad
iesaistiti klienti, kreditori vai citas tre$as personas, jamégina vienoties par kadiem abpusgji
izdevigiem nosacijumiem. Ja pazimei ir ilgtermina raksturs, janosaka veids vai sistéma ka
segt radusos zaud&umus vai ilgstoSo nesp&ju gt vélamos ienakumus. Svarigi izveértét vai
uznému var attistit, investgjot papildus Iidzeklus, ja ne, tad uznémums jalikvide vai japardod.

Pamatota bankrota varbiitibas prognoze ir iesp&€jama ne tikai péc finansiala stavokla
1zpétes, bet ar1 pec 11dziga situacija esosu bankrot&joso vai 1izdzivojoso uznémumu

nenozimigu iemeslu dél, pieméram, mainoties situacijai finansu tirgt, bankrotgjot kadam

>Rurane M. Uznémuma finanses, Riga: Jumava 2007. g.194.lpp
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klientam vai aizkavgjoties pircéju norékiniem. Tadg] ir lietderigi izveértét lidzigu uznémumu
eso$os vai bijusos maksatnespgjas vai bankrota iemeslus.>*

Var secinat, ka maksatnespgja un bankrots péc to nozimes atskiras, jo maksatnespgja
tiek tulkota ka nespé€ja izpildit savas maksajumu saistibas, savukart bankrots ka kartojamo
maksajumu partraukSana. Maksatnespé&jas pazimes var izdalit kvantitativos un kvalitativos
raditajos. Kvantitativo raditaju grupa ieklaujami aprékinatie bankrota prognozesanas indeksi,
bet kvalitativo raditaju grupa icklaujamas maksatnesp€jas pazimes un argjie maksatnesp&jas
ietekméjosie faktori. Pamatota bankrota varbiitibas prognoze ir iesp&jama ne tikai péc
finansiala stavokla izpétes, bet arT péc [idziga situacija esoSu bankrot€joso vai izdzivojoso

uznémumu salidzinosas analizes.

3.1. Maksatnespéjas modelu aprékins un novertéjums

Veicot finansu analizi un pielietojot kvantitativos analizes raditajus, liela nozime un
butiska informacija tiek iegiita no dazadiem maksatsp&jas modeliem un matricam. Lai to
izdarTtu vairaki autori piedava dazadas metodes maksatsp€jas novertesanai.

L.V. Doncovs un N.A. Nikiforovs piedava pielietot integralo ballu sistému. Sis
sist€tmas ir pamatota uz uznémuma maksatsp&jas novertéSanas klasifikacijas tabulu, kur
finansu raditaji iedaliti seSas klas€s, atbilstosi aprékinatiem finansu koeficientiem un
novertgjumiem ballés. Pamatojoties uz Siem raditajiem, maksatsp€jas novertéSana notiek péc
integralas sistemas klasém:

| klase- uznémums ar stabilu finansialo stavokli un kreditori var neuztraukties par
kreditu savlaicigu apmaksu;
Il Klase- uzpémums, kuram ir nelielas finansialas problémas, bet v&l nav
uzskatams, ka kritisks;
Il kase- uzpémums ar finansialam problémam, var kavéties procentu maksajumi
un kredita savlaiciga apmaksa;
IV klase- uzpémums ar augstu bankrota varbutibu pat péc finansialas
atveseloSanas. Kreditori var zaudét aizdotos Iidzeklus un nesanemt procentu
maksajumus;

V klase- praktiski maksatnespéjigi uznémumi ar loti augstu bankrota varbiitibu.>

> Rurane M. Uzpémuma finanses, Riga: Jumava 2007. 195.-196.Ipp
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Tabula 3.1.

Raditaju sadalijums klasés un ballés uznémuma maksatspéjas noverteianai’’

Raditaii Sadaltjums klases, koeficienta vertiba / balles
! I klase Il klase 111 klase IV klase V klase VI klase
e g virs Zem
Absoluta likviditate 0,25/20 0,2/16 0,15/12 | 0,1/80,05 | 0,05/4 0,05/0
e Virs Zem
Starp seguma likviditate 10/18 0,9/15 0,8/12 0,7/9 0,6/6 0.5/0
e e e Virs 1,9-1,7/ 1,6-1,4 Zem
Kopgja likviditate 2,0/16,5 1512 /10,5-7.5 1,3-1,1/6-3 | 1,0/1,5 1,0/0
Pasu kapitals pret pasiva Virs 0,59-,54/ | 0,53-0,43/ | 0,42-0,41/ 04/1 Zem
kopsummu 0,6/17 15-12 11,4-7,4 6,6-1,8 ' 0,4/0
Darba kapitala attieciba Virs Zem
pret Apgrozamiem 05/ 15 0,4/ 12 0,3/9 02/6 0,1/3 01/0
lidzekliem ' '
Krajumu attieciba pret Virs Zem
jumu attieeiba p 1,0/15 | 09/12 0,8/9 07/6 0,6/3
pasu kapitalu 05/0
Ballu skaits 100 85-64 63,9-56,9 | 41,6-28,3 18 0

Teorgtiski vertgjot sadu integralo sisteému, argjiem finansu parskatu lietotajiem ta bitu
&rti pielietojama, jo jaaprekina tikai 6 finansu koeficienti un atbilstosi aprékinatai koeficientu
vertibai péc integralas sist€mas tabulas janosaka ballu skaits un atbilsto$sa maksatsp&jas
novértéjuma klase.

Amerikanu finansists E. Altmans 1968. gada izstradaja piecu faktoru modeli, péc kura
var aprekinat kreditspgjas indeksu Z. Sis modelis uznémuma bankrota iespgjamibu lauj
prognozet ar 95 % precizitati. Altmans ir izstradajis trts Z modelus, kurus var piemé&rot dazada

veida uznémumiem:

1. Lieliem uznémumiem, kuru akcijas kot&jas birza;
2. Lieliem raZoSanas uzpémumiem,;
3. Maziem uzpémumiem dazadas nozarées.

Autore piedava tuvak apskatit aprékinu lieliem razoSanas uzpémumiem, jo p&tamais
uznémums ieklaujas $aja kriterija. Formula, ko izstradajis E. Altmans ir :

Z'=0,717 X1 + 0,847 X, + 3,107 X3 + 0,420 X4 + 0,998 Xs (3.1.)°

> Casuukas [.B. Ananus xosaticmeennoii desmensrocmu npedpuamusi, Muack, OOO Hogoe 3nanme, 1999. cc.
667

% Turpat. cc. 668

>’ Sneidere R. Finansu analizes metodes uznémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: Lietiskas informacijas
dienests, 2009.9. 156.1pp
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Kur Xj = Darba kapitals/ Aktivi
X, = Nesadalita pelna/ Aktivi
X3 = Pelna pirms % un nodokliem/ Aktivi
X4 = Pasu kapitals / Aiznemtais kapitals
Xs = Neto apgrozijums / Aktivi
P&c aprekina veikSanas, iegiitos datus javerte péc noteiktiem krit€rijiem, kuri nosaka
maksatnespégjas iesp&jamibu, ja raditajs ir:
<1,23 -Loti licla
1,23 - 2,90 -Pastav iesp&jamiba
>2,90 -Loti zemam
Dz. Fulmers izstradajis savu maksatnespgjas prognozésanas modeli, kura ir ieklautas
galvenas raditaju grupas, kas raksturo uzpémuma likviditati, maksatsp&ju, efektivitati un

rentabilitati. Formula aprékiniem ir $ada:

H = 5,528 V; + 0,212 V, + 0,073 V3 + 1,270 V4 — 0,120 Vs + 2,335 Vg + 0,575 V5 +
1,083 Vg + 0,894 Vg — 6,075 (3.2.)%

Kur V1 = Nesadalita pelna/ Aktivi
V;, = Neto apgrozijums/ Aktivi
V3 = Pelna pirms nodokliem/ Pasu kapitals
V, = Naudas pliisma/ Saistibas
V= Saistibas/ Aktivi
V¢ = Istermina saistibas/ Aktivi
V; = Pamatlidzekli/ Aktivi
Vg = Darba kapitals/ Saistibas
Vg = Pelna pirms nodokliem un % maksajumiem/ Procentu maksajumi
Raditaja H kritiskais punkts ir 0, un tas nozimée, ja uznp€mumam aprékinata H veértiba ir
mazaka par 0, tad pastav liela maksatnesp&jas varbiitiba, bet, jo augstaka ir H veértiba, jo
labaks ir uzn€muma finansialais stavoklis un Iidz ar to mazaka bankrota varbiitiba.>
Tatad uzn€émuma maksatnesp&ju var aprékinat pielietojot vairakus maksatnespejas
prognozeésanas modelus, ka pieméram, L.V. Doncovs un N.A. Nikiforovs integralo ballu

sisteému, kur finansu raditaji iedaliti sesas klas€s, E. Altmans izstradatu piecu faktoru modeli,

>® Sneidere R. Finansu analizes metodes uznémuma maksatspéjas prognozésanai, Riga: LietiSkas informacijas
dienests, 2009. g. 156.1pp
** Turpat 156.Ipp
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péc kura var aprekinat kreditsp€jas indeksu Z un Dz. Fulmera izstradato maksatnespé€jas
prognozesanas modeli, kura ir ieklautas galvenas raditaju grupas, kas raksturo uzpémuma
likviditati, maksatsp€ju, efektivitati un rentabilitati.

Pielietojot vairakas maksatnespé&jas analizes metodes var noteikt precizaku uznémuma
maksatnesp€jas novertejumu, jo katrs no tiem sniedz nedaudz citadaku pieeju un lidz ar to
redz&jumu gala rezultata. Tap&c autore uzn€muma finansu analizes veikSanai pielietos visas

tris apskatitas metodes, vienlaicigi parbaudot metozu rezultatu sakritibu.
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4. UZNEMUMA DARBIBAS PROGNOZESANAS BUTIBA UN
METODES

Uzpémuma finansu analizes procesa pielietotas dazadas metodes lauj noteikt
saimnieciskas darbibas rezultatu, un, uz rezultatu pamata, veikt uznémuma darbibas
planosanu. Tomeér $adas planosanas iegitie vert€jumi nenosaka nakotnes redz&jumu skaitlos.
Lai to izdaritu pielieto prognozéSanu. Prognozes dod informaciju par nakotni, par iesp&jamo
faktoru ietekmi.®® Tatad uznémuma darbibas finan3u analizi, kas dod tagadgjas situdcijas
novert§jumu, var novertet papildinot ar prognozu veikto analizi, kas sniedz nakotnes
redzgjumu.

Prognozésana ekonomika un uznéméjdarbiba ir panémiens ar kura palidzibu var
sakartot procesus, minimiz€t varbiitibas faktoru ietekmi ekonomika, ka ar1 pienemt pareizus
lémumus, nemot veéra esosos perspektivas un nakotnes apstaklus. Uz to pamata izvélas ka
tagadnes, ta arT nakotnes ricibas veidus, pienem I[@mumus. Tiesi no pareizas prognozesanas
metodes izvéles ir atkariga gan uzpdmuma attistiba, gan konkurétspgja dzivotspgja.®! Protams,
aprékini prognoz€m nav precizi, jo nav iesp&jams noteikt nakotnes darijjumu realo notikumu
gaitu, to aprékini ir aptuveni un norada apléses, nemot véra pagatnes notikumus.

Prognozgsana notiek saskana ar prognozesanas metodiku, noteikumu, pan€mienu un
prognozesanas metozu kopumu. Prognoz&Sanas panémiens ir viena vai vairakas matematiskas
vai logiskas operacijas, virzitas uz konkréta rezultata sasniegSanu prognozu izstradasanas
gaita. Prognoz&sanas metodes iedala kvalitativas un kvantitativas metodgs.

Kvalitativas prognozeéSanas metodes ir pamatotas uz cilvéku subjektiviem viedokliem
un objektivam zinaSanam. Lai iegiitu $adu prognozi izmato aptauju. Izskir 3 aptaujas veidus:
pircgju aptaujas, tirdzniecibas darbinieku aptaujas un ekspertu aptaujas. Pirc&ju aptauja ir
visvienkarsaka prognozesanas metode, un ta ir deriga tikai tad, ja pirc&jiem ir labi formuléti
noliiki. Tirdzniecibas darbinieku aptauja dod informaciju par kopgja tirgus apjomiem un ta
sadali$anu pa individualiem uzpémumiem, savukart pardevéjiem ir precizakais vértéjums, bet
vini ir ieinteres€tas personas, un tas ietekmé prognozes kvalitati. Tomér ekspertu vértejumu
aptauja ir noderigaka starp aptaujam, jo tie var ar daziem pag€mieniem prognozet jebkurus
objektus. ST metode ir droaka neka citas aptaujas, bet drosibas limenis nav tik liels ka
kvantitativam metodém.

Kvalitativas metodes izmanto, situacijas, ja nav iesp&jams izmantot kvantitativas

metodes datu trikuma vai citu iemeslu dél. Kvalitativas metodes ir laika rindu analize,

® Skribans V. Prognozésanas metodes uznéméjdarbiba. RTU MPRA Paper No. 16360 , 2002. g. 2. Ipp
*! Turpat 2.Ipp
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indikatoru analize, sakaribas tikla metode, regresijas metode un jutiguma analize, Tirgus
testéSana un imitacija.

Autore piedava tuvak apskatit tiesi laika rindu analizi, jo tas ir prakse visbiezak lietotas
un tiks pielietota ar turpmak darba pétama uznémuma darbibas prognozésanai.

Laika rindu analize pé&ta laika sakaribas sastavdalas: trendu, ciklu, sezonalitati un
gadijuma komponentus. Tatad trends izsaka pamata tendences. Tam piemtt ilglaiciga
pastaviba, tapéc tam ir liela nozime ilglaicigas prognozes sagatavosana.®® Laika rindu analize
atklaj statistiskas sakaribas iepriek$€jos procesos, datos, uz kuriem pamatojoties veido
prognoz&sanas modeli un prognozes. Sis grupas metodes darbojas labi, ja sakaribas ir
pastavigas laika. Metodes triikums ir tas, ka prognozes rezultats nakosa perioda sedz
kavéjumu ieprieksgja perioda, tas ir, vidgjais prognoz&jamais un vidgjais realais Iimeni divos
vai vairak laika posmos ir vienadi, bet metodes pozitivais aspekts ir taja, ka pieejamais
ticamibas ITmenis ir noteikts vairak neka kvalitativas metodgs, ka ar ir nepiecieSams neliels
noverojumu skaits prognozes veikSanai un izcelama ir metodes vienkarsiba.

Trenda aprékinasanai pielieto lineara trenda modela formulu:

y. =a+ bt
Y (4.1.)%

Kur t- period numurs, kas mainas no 1 1idz n
b- vidgjais absolitais piecaugums jeb lielums, par kuru raditajam vidgji pieaug
viena t laika posma

a- bez interpretacija

Lai aprékinatu lineara trenda modela formulu, javeic lineara trenda modela parametru

aprekins:

nyyit—Xye Lt
nyt*—(xt)?

b=
(4.2.)%

Xye—bXt

n (4.3)%

a =

*?Skribans V. Prognozésanas metodes uzneméjdarbiba. RTU MPRA Paper No. 16360 , 2002. g. 4. Ipp
®http://translate.google.Iv/translate?hl=Iv&sl=en&u=http://highered. mheducation.com/sites/d|/free/0070951640/
354829/1ind51640_ch16.pdf&prev=search, 27.pp
* Turpat 28.pp
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Kur t- period numurs, kas mainas no 1 lidz n
N- novérojumu skaits dinamikas rinda
Y1t- novérojuma vértiba t laika perioda
Autore secina, ka prognozes dod informaciju par nakotni, aprékini prognozém nav
precizi, tomér tie sniedz nakotnes redz&€juma noveért€§jumu, nemot veéra pagatnes notikumus.
Ta tiek veikta saskana ar prognozeéSanas metodiku, noteikumu, panémienu un prognozesanas
metozu kopumu. PrognozéSanas metodes iedala kvalitativas un kvantitativas metodes, kur
kvalitativas prognozesanas metodes ir pamatotas uz cilvéku subjektiviem viedokliem un
objektivam zinasanam, bet kvalitativas metodes izmanto, situacijas, ja nav iespéjams izmantot

kvantitativas metodes datu trikuma vai citu iemeslu dél.

®http://translate.google.Iv/translate?hl=Ilv&sl=en&u=http://highered.mheducation.com/sites/dl/free/0070951640/
354829/1ind51640_ch16.pdf&prev=search, 28.pp
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5. SIA STORENT FINANSU ANALIZE, NOVERTEJUMS UN
PROGNOZES

5.1. Uznemuma darbibas raksturojums

SIA STORENT ir dibinats 2008.gada aprili ka industrialas tehnikas nomas uznémumes.
Ta dibinataji jau sakotné&ji darbojusies $aja nozar€ un, gistot pieredzi un jaunas idejas sava
darba, nolémusi radit jaunu uznémumu. SIA STORENT — nosaukums tika izveidots no
diviem vardiem ,,STORE” un ,,RENT”, kas nozimé ,,noliktava” un ,,noma”. SIA STORENT
izveidojot, pamatkapitals ir 5 miljoni Ls, no ka 20% uznémuma dalu pieder Latvijas
rezidentiem, bet 80% - Islandes investoriem. Tika iegadata tehnika par 8,0 milj. Ls.

Sakot savu darbibu uznémums mérktiecigi veidojis ieguldijumus ta attistibai. 2010.
gada, nemot vera parskata gada zaudejumus, ievérojamas investicijas v&l netiek veiktas, bet
jau 2011. gada veic investicijas nomas pamatlidzeklos gandriz 1.5 miljonu latu apméra,
savukart 2012. gada 5 miljonu latu, bet 2013. gada 6 miljonu latu apméra.

SIA STORENT ir viens no tris meitas uzpémumiem mates uznémumam SIA
STORENT HOLDING. Pargjie meitas uznémumi ir STORENT UAB Lietuva un STORENT
OU Igaunija. Latvija SIA STORENT kopuma darbojas 10 nomas punktos- Jelgava, Ventspili,
Liepaja, Valmiera, Jekabpili, Daugavpili un Rézekné un tris Riga. Sajos nomas punktos
kopgjais darbinieku skaits ir 135. Pirmais nomas punkts tika atvérts Riga, Kakasekla dambi1
31, kura tika nodarbinati 15 cilveki, Sobrid tas ir galvenais nomas punkts.

Uzpémums tika dibinats ar domu klut par lideri biivtehnikas noma Latvija, velak
Baltija, izmantojot tieSos un aktivos pardosanas principus.

Lai attistitos, nomas kompanijai ir nepiecieSams ne tikai profesionali pardeveji un
klientu serviss, bet arT liels apjoms nomas tehnikas, tas ir, nomas parka veértibas celSana.
STORENT atskiriga iezime, kas to izce] starp konkurentiem, ir tads pakalpojuma vieds ka
tehnikas parnomasana. Ta ir maksliga nomas tehnikas parku palielinasana, piesaistot tehniku
no celtniekiem, lauksaimniekiem, industrialiem klientiem, kas rada pirkSanas pardosanas
shému kura STORENT giist ienakumus nomajot tehniku no piegadataja un parnomajot to
talak klientam. Industriala tehnika, ko uzp@émums noma un parnoma ir celu biivtehnika, darza
tehnika, rokas instrumenti, fasades sastatnes, pac€laji, traktortehnika, mérinstrumenti. Sis
iekartas un instrumenti tiek uzskaititi pamatlidzeklu sastava. Katram no tiem ir noteikts

iedalijums péc to formas un pielietojuma, Iidz ar to tiek noteikts derigas lietoSanas laiks ta
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izmantoSanai, kura ar katru gadu tiek amortizeta pielietojot linearo metodi. LietoSanas laiks
tehnikai un iekartam svarstas no 2 Iidz 12 gadi. (pielikums 1)

Uznémumam, kas nodarbojas ar tehnikas nomas pakalpojumu sniegSanu jauztur
attiecigas preces lietoSanas kartiba, tap&c javeic regulari remonti un uzturéSana. Remonta un
uzturéSanas izmaksas tiek norakstitas izdevumos, kad tas ir radusas. Kapitalie izdevumi
struktiirelementu uzlabosanai tiek uzraditi aktivos, ja Sie izdevumi paildzina aktiva lietderigo
kalpoSanas laiku virs ieprieks noteikta. Iegadatas remonta detalas uzskaita krajumu sastava,
vai mazvertigakas norakstitas pie to iegades, tapat ar1 specialie instrumenti un specialas
iekartas, darba apggerbi, ieskaitot biroja aprikojumu, tiek norakstiti, nododot ekspluatacija,
pilnigi un ierakstami arpusbilances uzskaites saraksta. Krajumi tiek uzskaititi pielietojot FIFO
metodi. Pelnas un zaud&jumu aprékins tiek veikts atbilstosi periodu izmaksu metodei.

Uzpémuma galveno izmaksu dalu veido tehnikas parka uzturé€Sana un tehnikas
transportéSana. Tehnikas transporté€Sana ir arpakalpojums, izmantojot apakSuznémumu
pakalpojumus, par ko rékini tiks piestaditi klientiem.

SIA STORENT nodrosina arT tehnikas apdroSinasanu pret negadijumiem un bojajumiem, Ko
pie nomas darfjuma klients var izvEl&ties vai ta attiecigaja situacija ir nepiecieSama. Ja tiek
nodroS$inata tehnikas apdro$inasana, klients par nomas pakalpojumu maksa papildus piemaksu, bet
nelaimes gadijuma neatbild par tehnikas bojajumiem pilniba, bet iemaksa pasriska summu vai
20% no zaudgjumu summas iekartas zadzibas vai pilnigas bojaejas gadijuma. lesp&jams izveleties
dazadus programmas veidus ar dazadam pasriska likmém, kas lauj noverst vai biitiski samazinat
zaud€jumus.

Lai nodro$inatu uznémuma veiksmigu attistibu un nomato precu ieguldijuma atdevi, javeic
ar1 debitoru uzskaites kontrole. SIA STORENT debitori iedalas piecas grupas priekSapmaksas
debitori, klienti ar piecpadsmit, trisdesmit, seSdesmit dienu apmaksu un klienti, kas izmanto
Skonto atlaidi, tie ir visi iepriek$ minétie klienti iznemot priek§apmaksas klientus. Visvairak SIA
STORENT klientu vida ir tie, kuriem ir 15 dienas pécapmaksas laiks. Nor€kinos ar debitoriem
nakas saskarties ar debitoru saistibu dal€&ju vai pilnigu neizpildi, tad€] debitoru paradi regulari tiek
kontroléti, stitot atgadinajuma vestules un veicot zvanus par apmaksu atbildigajam personam. Lai
nodroSinatu veiksmigu sadarbibu ar klientiem un sastaditu gada parskatu, reizi gada tiek veikta
savstarp&jo atlikumu salidzinaSana, izsttot salidzinaSanas aktus.

Visu uzpémuma darfjumu apstradei un kontrolei uzpémuma vadiba ieviesusi divas
savstarpgji saistitas datorprogrammas PREFERRENT (CRM), kura tiek ievaditi nomas darfjjumi

un kontrol&ta to kustiba, un gramatvedibas datorprogramma Microsoft Dynamics AX.
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5.2.Lidzeklu un to avotu struktiiras dinamikas analize

Tabula 5.1.

SIA STORENT dinamikas indeksa novirze bilances aktiva posteniem no 2010.gada lidz
2013. gadam*

Gads Salidzinot (+/-)2013. gadu ar
Posteni 2013 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Ls Ls Ls Ls Ls % Ls % Ls %
Nematerialie 209375 209913 233385 120229 538 03 24010 1 -89146 43
ieguldijumi
lekartas un
b 16561728 | 12791626 | 5690699 | 5256195 | -3770102 | -2276 | -10871029 | -66 | -11305533 | -68
Pamatlidzekli | 16772039 | 12881012 | 5785634 | 5343479 -3891027 23 | 10986405 | -66 | -11428560 | -68
llgtermina
finangu 479021 606470 1234155 | 252710 127449 27 755134 158 2226311 47
ieguldijumi
llgtermina
ooudlumi 17460435 | 13697395 | 7253174 | 5716418 -3763040 22 | -10207261 58 | 11744017 | -67
Krajumi 169599 145490 94435 85530 -24109 14 75164 44 -84069 -50
Picgluun | g53 745 595206 | 521965 | 602166 | -358510 | 3759 | -431751 45 | 351550 | -37
pasatitaju paradi
Debitoru paradi | 1304081 977705 606221 1046521 -326376 25 697860 54 257560 | -20
Naudas lidzeKi 62885 23710 312619 77660 -39175 62 249734 397 14775 23
Aﬂ?g‘;ziﬂ"'e 1536565 1146905 | 1013275 | 1209711 -389660 25 -523290 34 -306854 21

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

P&c tabulas datiem redzams, ka nematerialie ieguldijumi ir mainigi un neveido noteiktu

raditaju tendenci. Salidzinot 2013. gadu ar 2012. nematerialo ieguldijumu ir par 0,3 % vairak,

bet ar 2011.gadu par 11 % vairak. Viszemaka nematerialo ieguldijumu vértiba ir 2010. gada,

kur ta ir par 43% zemaka salidzinot ar 2013. gadu. Tas izskaidrojams ar to, ka netiek iegadati

jauni aktivi tai skaita samazinas to vertiba nolietojuma rezultata.

Pamatlidzek]u apjoma redzams strauj$ pieaugums no 2010. gada [idz 2013. gadam, tas

ir, N0 5343479 Ls lidz 16772039 Ls. Straujakais kapums redzams no 2011. gada uz 2012,

gadu, kur, salidzinot ar 2013. gadu kapums ir par 66% tas izskaidrojams ar to, ka uznémums

ir ieguldijis lidzeklus ta nomas parka paplasinasanai, kas vert§jams pozitivi.

Ilgtermina finanSu ieguldijumi samazinas sakot ar 2011. gadu. To apjoms salidzinot

2013. gadu ar 2010. gadu ir par 47% mazaks, salidzinot ar 2011. gadu par 158%, bet

salidzinot ar 2012. gadu- par 27% mazaks.

Ilgtermina ieguldijumi kopuma palielinas katru gadu, 1idz ar to 2013. gada ilgtermina

ieguldijumu veértiba ir pieaugusi lidz 17460435 Ls. Salidzinot 2013. gadu ar 2010. gadu,

redzams, ka, ilgtermina ieguldijumu apjoms ir pieaudzis par 67%, 2011. gada par 58 %, bet




2012. gada par 22%. To visvairak ietekmé&juSas lielas investicijas pamatlidzeklos sakot ar
2011. gadu.

Krajumu vértiba kopuma ieveérojami augusi, 1pasi 2012. gada. 2013. gada, salidzinot ar
2010. gadu to vertiba ir pieaugusi par 50 %, tikpat ievérojama izmaina ir salidzinot ar 2011.
gadu, kas ir 44%, savukart 2012. gada krajumu veértibas pieaugums ir 14%. Tas tieSi saistams
ar lielo investiciju apjomu pamatlidzeklu iepirkumos, jo to uzturéSanai un labosanai iepirktas
arT detalas un paligierices.

Debitoru paradu apjoms ir loti liels, piedevam tas pieaug sakot ar 2011. gadu. 2011.
gada ir vérojams Kritums salidzinot ar 2010. gadu par 440,3 tukstoSiem latu. Ja salidzina
2013. gadu ar 2011. gadu debitoru paradu veértiba pieaugusi par 54%, bet, salidzinot ar 2012.
gadu- 25%. Sada tendence vértgjama negativi, jo norada uz naudas lidzek]u lénaku ienaksanu
uzpémuma. Seit jaizce] debitoru sastava eso$os pircéju un pasiititaju paradus, kas 2013. gada
ir 953 716 Ls, 2012. gada tie ir 595 206 Ls, 2011. gada- 521 965 Ls, bet 2010. gada- 602 166
Ls. Kur redzams, ka 1pasi liels pieaugums ir 2013. gada, kas biitu dalgji skaidrojams ka
apgrozijuma apjoma kapums un dala ka iespgjama nespé€ja kontrol&t pieaugoso debitoru skaita
apjomu.

Naudas Iidzekli samazinas sakot ar 2010. gadu, bet 2013. gada verojams salidzinosi liels
to pieaugums. Salidzinot 2013. gadu ar 2010. gadu, redzams, ka skaidras naudas daudzums
uzne€muma nav sasniedzis tikpat lielus apjomus tap&c redzams to samazinajums par 23%.
Skaidras naudas veértibas kritums veért€jams negativi, jo norada uz likviditates samazinasanos,
tomér janem veéra uznémuma darbibas apjoms un pieaugosas papildus izmaksas pie lielakiem
teguldijumiem uznémuma attistiba, pieméram, tehnikas glabaSana, uzturéSana, darba algas
nodro$inasana, reprezentacijas izdevumi un citi.

Apgrozamiem lidzekliem kopuma nav noteiktas tendences. Sakot ar 2010. gadu lidz
2011. gadam to vertiba samazinas no 1209711 Ls uz 1013275 Ls, bet no 2011. gada Iidz
2013. gadam to vertiba aug lidz 1536565 Ls. Pec tabulas datiem redzams, ka uzn€émums ir
ieguldijis lidzeklus krajumu palielina$anai un uznémuma darbibas apjoma palielinasanai, bet
lidz ar to palielinas ar1 debitoru paradu apjoms.

Apkopojot tabulas datu sniegto informaciju, autore secina, ka SIA STORENT no 2010.
gada lidz 2013. gadam veicis lielus ieguldijumus uznémuma pamatlidzeklu un krajumu
sastava palielinasanai, kas 1pasi ieziméjas 2012. gada. Lidz ar Siem ieguldijumiem palielinas
ar1 debitoru parada apjoms. Autores prat pie tik strauja pamatlidzeklu véribas pieaugums
lidztekus janoverte vai iegulditais [idzeklu avotu apjoms nav parmeérigs un uznémums biis

sp&jigs giit pietickamu un savlaicigu pelnas iepliidi, to nosegsanai.
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Tabula 5.2.

SIA STORENT dinamikas indeksa novirze bilance pasiva posteniem no 2010. gada lidz
2013. gadam™

Gads Salidzinot (+/-) 2013. gadu ar
Posteni 2013 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Ls Ls Ls Ls Ls % Ls % Ls %
Pasu kapitals 3030694 2455881 2073572 1589207 -574813 -19 -957122 -32 -1441487 -48
Ilgtermina kreditori 9861059 7628839 3508341 3676750 -2232220 -23 -6352718 -64 -6184309 -63
Paradi
piegadatajiem un 920 571 1469 436 969 211 604 860 548 865 60 48 640 5 -315711 -34
darbuzpémgjiem
Tstermina kreditori 6105247 4759580 2684536 1660172 -1345667 -22 -3420711 -56 -4445075 -73
Kopa kreditori 15966306 12388419 6192877 5336921 -3577887 -22 -9773429 -61 | -10629385 | -67
Bilance 18997000 14844300 8266449 6926129 -4152700 -22 -10730551 -56 | -12070871 | -64

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Pasu kapitals kopuma ir pieaudzis. 2013. gada ta summa ir 3030694 latu, salidzinot ar

iepriekS€jiem parskata periodiem tas procentuali audzis par 48 % salidzinot ar 2010. gadu, par

32%, salidzinot ar 2011. gadu un par 19%, bet salidzinot ar 2012. gadu, kas izskaidrojams ar

pelnas pieaugumu.

Ilgtermina paradi kopa ir ieveérojami augusi no 2010. lidz 2013. gadam. Salidzinot 2013.

gadu ar 2010. gadu raditajs ir kapies par 63 %, salidzinot ar 2011. gadu kapies par 64%, bet

salidzinot ar 2012. gadu- par 23%. Sada tendence aiznemtajam kapitalam vértéjama gan

negativi gan pozitivi, jo uzn€mums zaudé finansialo stabilitati, bet tas balstits uz uzp€émuma

attistibu. Tapat redzams kapums ari istermina aiznémumos. Istermina paradi vienmérigi

pieaug no 2010. gada, kur to veértiba 1660172 Ls, Iidz 2013. gadam ar vértibu 6105247Ls.

Istermina kreditoru sastava ieklaujamie paradi piegadatajiem un darbuznémeéjiem gadu

laika ir mainigi. 2013. gada to vértiba ir 920 571 Ls, 2012. gada ta ir 1 469 436 Ls, 2011.

gada tie ir 69 211 Ls, bet 2010. gada tie ir 604 860 Ls. Ipasi liels to apjoma piecaugums ir

2012. gada, tas skaidrojams ar samazinatiem brivajiem lidzekliem, kas atspogulojas 1pasi

zemaja skaidras naudas atlikuma un ievérojamiem ilgtermina un Tstermina aizp€émumiem $aja

gada.

Kreditori kopa Joti strauji augusi, to summa 2013. gada sasniedz 15966306 latu un

salidzinot ar 2010.gadu, 2011. gadu un 2012. gadu tie ir augusi par attiecigi 67% un 61 % un

22%. Ka ilgtermina, ta ar1 istermina un kop@€ja kreditoru veértiba biitu vértejama divejadi,

pozitivais aspekts ir taja, ka uzn€mums veicis §os aizn€mumus attistibas veicinasanai,

negativais, ka to apjoms ir ievérojami liels un apdraud uzgp€muma finansialo stabilitati. Tapec

Sie Iidzekli biitu jaiztére racionali, lai giitu planoto pelnu un varétu veikt kreditu atmaksu.
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Bilances kopsumma vislielako vértibu uzrada 2013.gada, kas veidojusies bilances
vertibai augot katru gadu. levérojams pieaugums ir 2012. gada, kas izskaidrojams ar
pamatlidzeklu, krajumu, debitoru un aiznemta kapitala palielinasanos. 2013. gada bilances
kopsumma ir 18997000 Ls, salidzinot ar 2010. gadu ta augusi par 64%, ar 2011. gadu- par
56%, bet salidzinot ar 2012. gadu- par 22%.

Kopuma novértgjot raditaju izmainas autore secina, ka lielie ieguldijumi aktiva
palielinasana veikti no aiznemto lidzeklu sastava. Piedevam tie ir ievérojami lieli un rada
bistamu finansialo nestabilitati. Javeic dzilaka postenu izpéte, lai noteiktu aiznemto Iidzeklu
apjoma racionalitati, ka ar1 janosaka vai ir pietickama atdeve no veiktajam investicijam, lai

giitu pietiekami lielu pelnu, parada atmaksai.

Tabula 5.3.
SIA STORENT dinamikas indekss pelnas vai zaudéjuma posteniem no 2010. gada lidz
2013. gadam*

Gads Salidzinot (+/-) 2013. gadu ar
Postenis
2013 2012 2011 2010 2012 % 2011 % 2010 %
Neto apgrozijums | 7544872 | 5390198 | 4242326 | 2890885 | -2154674 | -29 | -3302546 | -44 | -4653987 | -62
Materialu un
pakalpojumu 2217494 | -1693341 | -1590939 | -1201210 | 524153 | -24 | 626555 | -28 | 1016284 | -46
izmaksas
Bruto pelna 5327378 | 3696857 | 2651387 | 1689675 | -1630521 | -31 | -2675991 | -50 | -3637703 | -68
PérSk;t:l I{’aeri"da 574 813 382 309 662959 | -545792 | -192504 | -33 88 146 15 | -1120605 | -95

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Apskatot pelpas vai zaud€juma parskata datus, redzams, ka neto pelnas rezultats ir
uzlabojies sakot ar 2011. gadu. Salidzinot 2013. gadu ar 2012. gadu redzams, ka neto
apgrozijums ir par 29 % lielaks, ar 2011. gadu par 44 %, bet ar 2010. gadu par 62% lielaks.
Tas norada uz to, ka uznémuma iegulditie Iidzekli ir devusi ienakumus un notiek uznémuma
attistiba.

Ta ka ir audzis neto apgrozijums, likumsakarigi pieaugusas ar1 uzn€muma materialu un
pakalpojumu izmaksas. 2013. gada izmaksu apjoms sasniedzis 2,2 miljonus latu. Salidzinot to
ar 2012. gadu izmaksas ir augusas par 24%, salidzinot ar 2011. gadu- par 28%, bet salidzinot
ar 2010. gadu- par 46%. Neskatoties uz to, ka izmaksu pieaugums ir gaidams pie uznémuma
izaugsmes, tomer jaizverté vai naudas lidzekli tiek izmantoti efektivi.

Apskatot bruto pelnpas izmainas, redzams, ka izmaksu apjoms nav parmérigs, jo bruto

pelpa vienmérigi palielinas lidz ar neto pelpas pieaugumu. Salidzinot 2013. gadu ar 2012.
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gadu redzams, ka bruto pelna ir augusi par 31 %, ar 2011. gadu pieaugusi par 50 %, bet ar
2010. gadu- par 63%.

Parskata perioda pelpa veidojas sakot ar 2011. gadu, bet ta ir svarstiga, tapéc nerodas
stabils raditaju kapums. 2013. gada parskata gada pelna ir 574 813 Ls, 2012. gada ta ir
382 309 Ls, 2011. gada ta ir 662 959 Ls, bet 2010. gada parskata gada zaud&jumi 545 792 Ls
apméra. Sadas svarstibas salidzinot ar neto un bruto pelnu norada uz lielam un nestabilam
izmaksam, kas nav saistitas ar saimniecisko darbibu. Uzn€muma vadibai biitu jaizvertg,
1zte€réto Iidzeklu racionalitate.

Kopuma novért&jot raditaju izmainas autore secina, ka lielie ieguldijumi aktiva
palielinasana veikti no aiznemto Iidzeklu sastava. Piedevam tie ir iev@rojami lieli un rada
bistamu finansialo nestabilitati. Javeic dzilaka postenu izp€te, lai noteiktu aiznemto Iidzeklu
apjoma racionalitati, ka arT janosaka vai ir pietickama atdeve no veiktajam investicijam, lai

giitu pietiekami lielu pelnu, parada atmaksai.

5.3.Lidzeklu un to finansésanas avotu analize

Tabula 5.4.
SIA STORENT saistibu raditaji no 2010. gada lidz 2013. gadam™
Salidzinot (+/-) 2013.
Gads
Raditajs gadu ar
2013 2012 2011 2010 2012 | 2011 | 2010
Visu saistibu radtajs 0,84 0,83 0,75 077 | 001 | 009 | 007
Pasu kapitala 001 | -0,09 | -0,07
lidzdalibas koeficients | 16 | 017 | 02 ) 023
Saistlbu gtflemba pret 5,27 5,04 2.09 3,36 0,22 228 | 191
pasu kapitalu
— 5
Maksajamo % seguma | o1 | 05 | 022 | o000 | 004 | 020 | 001
koeficients
Kredita atmaksas 0417 | -002 | -003 | 003 | 015 |-015-014
raditajs
Investiciju segums 0,68 0,68 0,68 076 | 900 | 000 | -0,08

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus
Visu saistibu raditajs, péc veiktajiem aprékiniem ir loti augsts. Ta optimala robeza ir

0,5, kas norada uz aiznemta kapitala lidzdalibas pakapi. 2013. gada raditajs ir 0,84, kas ir
augstakais gadu griezuma, 2012. gada tas ir 0,83, 2011. gada tas ir 0,75, bet 2010. gada
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raditajs ir 0,77. Redzams, ka uznémums ir piesaistijis loti lieclu dalu aiznemta kapitala savas
darbibas finanséSanai, kas norada uz lielu finansialo nestabilitati.

Pasu kapitala lidzdalibas koeficients norada paSu kapitala Ipatsvaru kopgja kapitala. P&c
tabulas datiem redzams, ka pasu kapitala iegulditie Iidzekli finanSu darbiba ar katru gadu
saruk, kas ir likumsakarigi, pieaugot aiznemtajam kapitalam. 2013. gada raditajs ir 0,16, 2012.
gada tas ir 0,17, 2011. gada tas ir 0,25, bet 2010. gada raditajs ir 0,23.

Finansiala Iidzsvara koeficients p&c veiktajiem aprékiniem ir loti augsts, nemto véra ka
v€lama robeza ir 1. 2013. gada raditajs ir 5,27, 2012. gada tas ir 5,04, 2011. gada tas ir 2,99,
bet 2010. gada raditajs ir 3,36. Tas norada uz loti augstu finansialo nestabilitati un rada
maksatnespgjas draudus.

Maksajamo procentu seguma koeficients ir loti zems. 2013. gada raditajs ir -0,01, 2012.
gada tas ir -0,05, 2011. gada tas ir -0,22, bet 2010. gada raditajs ir 0,00. redzams, ka tas
pasliktinas ar katru gadu, kas vértgjams ka negativa tendence. Sis zemais radijums nozimé, ka
uznémums nespej segt savus procenta maksajumus no iegiita pelnas apjoma.

Kredita atmaksas raditajs raksturo maksajamo procentu un kredita atmaksas iesp&ju. P&c
tabulas datiem redzams , ka raditajs ir mazaks ka 1, ta tad iegtitas pelnas apjoms ir
nepietiekams. 2013. gada raditajs ir -0,17, 2012. gada tas ir -0,02, 2011. gada tas ir -0,03, bet
2010. gada raditajs ir -0,03.

Investiciju seguma koeficients raksturo uznémuma finanséSanas stabilitati. Pec
veiktajiem aprékiniem redzams, ka raditaji ir stabili pedgjos tris gadus, toméer to lielums nav
pietickams, jo nav ieklavies optimalaja robeza 75-90%. No 2013. gada lidz 2011. gadam
raditajs ir 0,68, bet 2010. gada tas ir 0,76.

Péc veiktajiem aprékiniem autore secina, ka uzn€muma ir Joti zema finansiala lidzsvara
pakape, piedevam uznémums nav sp&jigs atmaksat ne tikai veiktos aiznémumus, bet art
kreditprocentus no giitas pelpas. Tatad ir jaturpina un jauzlabo aktivu aprites nodroSinajums,
lai uzné€mums spétu nostabilizeties gan finansiali, gan tirgli kopuma, vienlaicigi palielinot
naudas apjomus un iesp€ju nosegt veiktos aizn€mumus un maksajamo procentu apjomu.

Kopuma var secinat, ka uznémums sp€j apgrozit iegulditos aktivus un gt lielaku
pelpu. Ar pakalpojumu sniegSanu saistitas izmaksas pieaug vienmerigi, kas vertejams
pozitivi, tom&r uznémuma vadibai jakontrol€ izdevumu pliismu, lai neizSkérdetu iegiito pelnas
dalu nelietderigos terinos. P&c veiktajiem aprékiniem autore secina, ka uznémuma ir Joti zema
finansiala lidzsvara pakape, piedevam uznémums nav sp&jigs atmaksat ne tikai veiktos
aiznémumus, bet arT kreditprocentus no giitas pelnas. Tatad ir jaturpina un jauzlabo aktivu

aprites nodros§inajums, lai uzn€mums spé€tu nostabilizéties gan finansiali, gan tirgii kopuma,
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vienlaicigi palielinot naudas apjomus un iesp&ju nosegt veiktos aiznémumus un maksajamo

procentu apjomu.

Tabula 5.5.
SIA STORENT ipatsvara indekss bilances posteniem no 2010. gada Iidz 2013. gadam™

Salidzinot (+/-)2013.
Gads
Raditajs gadu ar

2013 2012 2011 2010 | 2012 | 2011 | 2010

i;ﬁiﬁj’aﬂ:e 1% 1% 3% 206 | 0% | 2% | -1%
Pamatlidzekli 88% 87% 70% 77% | 2% | 18% | 11%
illggutef(‘i%f;iﬁnansu 3% 4% 15% 4% | 2% | -12% | -1%
iliggutekl“%frii 92% 92% 88% 83% | 0% | 4% | 9%
Krajumi 1% 1% 1% 1% 0% | 0% | 0%
Debitori 7% 7% 7% 15% | 0% | 0% | -8%
Nauda 0% 0% 4% 1% 0% | -3% | -1%
Apgrozamie lidzekli 8% 8% 12% 17% 0% -4% | -9%
Pasu kapitals 16% 17% 25% 23% | -1% | -9% | -7%
Aizpemtais kapitals 84% 83% 75% 77% 1% 9% 7%

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Ipatsvara indekss tabulas apkopojuma sniedz daudz parskatamaku bilances datu
procentualu atspogulojumu. Apskatot tabulas datus japievers uzmaniba ilgtermina
ieguldijumu attieciba pret apgrozamajiem lidzekliem, uzneémumam ta ir aptuveni 90% pret
10%, precizak, 2013. gada attieciba ir 92% pret 8%, ta pat ar1 2012. gada, 2011. gada ta ir
88% pret 12%, bet 2010. gada attieciba ir 83% pret 17%. Lielako dalu ilgtermina ieguldijumu
sastada pamatlidzekli, kuri kopuma 2013. gada sastada 88%, 2012. gada 87%, 2011. gada
70%, bet 201. gada 77%.

Tapat svarigi ir noteikt aiznemta kapitala un pasu kapitala attiecibu. Sis raditajs
aptuveni veido attiecibu 20% pret 80%. Lai gan vérojama negativa tendence pasSu kapitala
Ipatsvara samazinasana, kur salidzinot 2013. ar 2012. gadu 1patsvara indekss ir krities par 1%,
salidzinot ar 2011. gadu ir krities par 9%, bet salidzinot ar 2010.gadu krities par 7%. Tas

samazinot pasu kapitala proporciju.
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Tabula 5.6.
SIA STORENT zelta likumi no 2010. gada lidz 2013. gadam™

) Gads
Raditajs
2013 2012 2011 2010
1. likums -14429741 | -11241514 -5179602 -4127211
2. likums -4568682 -3612675 -1671261 -450461
3. likums 4568682 3612675 1671261 450461

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Apskatot tabulas datus pirmajam zelta likumam, redzams, ka uznémuma pasu kapitala
apjoms nav pietickams neviena no parskata periodiem, lai segtu ilgtermina ieguldijumus,
piedevam ilgtermina ieguldijumu parsvars aug ar katru gadu. 2013. gada paSu kapitala un
ilgtermina saistibu starpiba ir 14429741, 2012. gada starpiba ir 11241514, 2011. gada starpiba
ir 5179602, bet 2010. gada starpiba ir 4127211.

P&c otra zelta likuma aprékina rezultatiem var secinat, ka paSu kapitals un ilgtermina
saistibas nenosedz ilgtermina ieguldijumu apjomu un to finans€Sanai nepiecieSami citi
lidzekli. 2013. gada radijums ir -4568682, 2012. gada tas ir -3612675, 2011. gada tas ir -
1671261, bet 2010. gada tas ir -450461.

Tresais zelta likums paredz, ka apgrozamie lidzekli tiek nosegti ar istermina saistibam.
P&c tabulas datiem redzams, ka Tstermina saistibu daudzums ir pietieckams un to starpibas
atlikums var tikt novirzits ilgtermina ieguldijumu segSanai. Radijumu starpiba 2013. gada ir
4568682, 2012. gada starpiba ir 3612675, 2011. gada starpiba ir 1671261, bet 2010. gada
starpiba ir 450461.

Apkopojot kopg€jos rezultatus autore secina, ka uzpémumam, péc ,Zelta likumu”
nosacijumiem ir nepietieckams pasSu kapitala apjoms, lai nosegtu ilgtermina ieguldijumus, ari
piesaistot ilgtermina ieguldijumus to apjoms nav pietiekams. Tas norada, ka aizpnemtie

lidzekli ir Joti lieli un tie p&c iesp&jas atrak jaatmaksa.
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5.4.Finan3u koeficientu analize un novértéjums

Tabula 5.7.
SIA STORENT likviditates raditaji no 2010. gada lidz 2013.gadam™
Gads Salidzinot (+/-)2013. gadu ar
Raditaji
2013 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Kopeja 0.25 0.24 038 073 0,01 -0,13 -0,48
likviditate
Likviditates |, ) 0,07 0,01 0,24 -0,03 0,02 -0,20
starpsegums
Absoluta 0,01 0,005 0,12 0,05 0,01 0,11 -0,04
likviditate
Ej};ﬁgls -4568682 | -3612675 | -1671261 | -450461 956007 | -2897421 | -4118221

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Kopgjas likviditates optimala robeza 1-2, ta raksturo uzné€muma sp&ju segt Istermina
saistibas. Tabula redzams, ka uznémumam ir zema likviditates pakape un ta kritas ar katru
gadu. 2013. gada raditajs ir 0,25, 2012. gada tas ir 0,24, 2011. gada tas ir 0,38, bet 2010. gada
raditdj ir bijis ar augstako radijumu- 0,73. Zemais kopgjas likviditates raditajs norada, ka
uznémums, nelabveligu tirgus apstaklu rezultata var kliit maksatnespgjigs, jo ta apgrozamo
lidzeklu apjoms ir nepietiekams tiilitgjai 1stermina paradu apmaksai.

Likviditates starpseguma raditajs raksturo saistibu dalu, kas var tikt dz&sta ne tikai ar
naudas lidzekliem, bet ari ar sagaidamajiem ienakumiem no sniegtajiem pakalpojumiem.
Optimali $im raditajam vajadz&tu biit no 0,8 Iidz 1. Redzams, ka raditajs ir Kritiski zems, bet
nav redzama konkréta tendence palielinaties vai samazinaties. Raditaja lielums 2013. gada ir
0,04, 2012. gada tas ir 0,07, 2011. gada vien 0,01, bet 2010. gada 0,24.

Absolita likviditate rada kadu istermina saistibu dalu uznémums var segt tuvakaja laika.
Optimala robeza 0,2- 0,25. Apskatot tabulas datus redzams, ka naudas Iidzeklu apjoms ir
minimals. Lidz ar to tiek ietekméts likviditates starpseguma raditajs. 2013. gada raditajs ir
praktiski nemainigs ar 2012. gadu tas ir 0,01 pret 0,005, 2011. gada tas ir 0,12, bet 2010.
gada- 0,05. Uzpémums nespgj segt savas saistibas ar apgrozamajiem lidzekliem, tas ir,
stermina saistibu segSana 1sa laika posma uzg€émumam raditu problémas.

Darba kapitals rada, kada apgrozamo lidzeklu dala paliek uzn€émuma riciba péc visu
stermina saistibu seg8anas. Péc apkopotajiem datiem redzams, ka Uzpémumam nepietiek
lidzek]u savu Tstermina saistibu segSanai, pie tam, sakot ar 2010. gadu, kur raditaja apjoms ir
450,5 tukstosi latu, raditajam ir tendence samazinaties: 2013. gada raditajs ir sasniedzis - 4,6

milj. latu 2012.gada -3,6 milj. latu, bet 2011. gada-1,7 milj. latu. Sada tendence vértgjama
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negativi, jo norada, ka ne tikai uzn€mums nespgj segt savas stermina saistibas, bet gadiem
ejot situacija vél vairak pasliktinas. Tomér $eit janem v&ra, ka uznémuma galvenais ienakumu
avots ir tehnikas noma, kas ietilps pamatlidzeklu sastava.

Apkopojot tabulas datus autore secina, ka uzn€mumam ir Joti zema likviditates pakape
un pie nelabvéligiem ekonomiskiem apstakliem, stihiskam nelaimém vai citiem apstak]iem
uznémumam var rasties maksatnespgja, jo ta aktivu lielums nav pietickams, lai nosegtu
saistibu apjomu. Nemto véra, ka uznémuma galvenais ienakumu avots ir pamatlidzeklu
apgroziba, tomér, tas minimali samazina maksatnespéjas draudus, jo pamatlidzeklu pardosana

nav iesp&jama tilit&ji, to augstas vertibas un lieluma dg].

Tabula 5.8.
SIA STORENT aprites raditaji no 2010. gada Iidz 2013.gadam *

o Gads Salidzinot (+/-)2013. gadu
Aprites raditaji ar

2013 | 2012 | 2011 2010 2012 2011 2010

Visu aktivu aprite 0,40 | 0,36 | 0,51 0,42 0,04 -0,12 -0,02
Dienas 919 | 1005 | 711 874 -86 208 45

Krajumu aprite 44,49 | 37,05 | 44,92 | 33,80 7,44 -0,44 10,69
Dienas 8 10 8 11 -2 0 -3
Debitoru aprite 791 | 9,06 | 8,13 4,80 -1,14 -0,22 3,11
Dienas 46 40 45 76 6 1 -30
Kreditoru aprite 8,20 | 3,67 | 4,38 4,78 4,53 3,82 3,42
Dienas 45 100 83 76 -55 -39 -32

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Visu aktivu aprites raditaja optimala robeza ir 3. Seit janem véra uznémuma specifika,
kur nomato pamatlidzeklu aprite iespaidojama ar nenoteikto tehnikas iznomaSanas ilgumu.
Sada situacija nomatais pamatlidzeklis paildzina aprites ciklu, bet nesamazina giitos
ienakumus. Tapec autores prat visu aktivu aprite nebiitu javerté ka parmerigi zema. Raditaja
lielums 2013. gada ir 0,40, tas ir audzis salidzinot ar 2012. gadu kur raditajs ir 0,36, 2011.
gada tas ir 0,51, bet 2010. gada 0,42. Sis raditajs norada uz iesp&ami parmerigi lielu
ieguldijumu investicijas. Butu jaizverte, cik efektivi izmantoti aktivi apgrozijuma veidoSana.
Iesp€jams jalikvideé dala krajumu un pamatlidzeklu, lai iegtito naudu varétu ieguldit likvidos
aktivos. Aktivu aprite dienas ir mainiga. Salidzinot 2013. gada raditaju ar 2012. gadu, tas
samazinajies par 86 dienam, salidzinot ar 2011. gadu dienu skaits ir palielinajies par 208, bet-

ar 2010. gadu palielingjies par 45 dienam.
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P&c tabulas datiem redzams, ka krajumu aprites raditajs svarstas katru gadu un neveido
noteiktu tendenci. Aplikojot gadu izmainas salidzinot 2013. gadu, kur raditajs ir 44,49, ar
2012. gadu tas palielinajies par 7,44 vienibam, salidzinot ar 2011. gadu, samazinajies par 0,44
vienibam, bet salidzinot ar 2010. gadu, palielinajies 10,69 vienibam. Lidz ar to dienu skaits,
krajumu apritei attiecigi ir 8; 10; 8; 11. Sie raditaju rezultati ir vertgjami divejadi- pozitivi, jo
krajumu aprite ir atra un tiek realiz€ti krajumu atlikumi pelpas giiSanai-, negativi, jo
iesp&jamais straujais krajumu izlietojums saistits ar parmerigam tehnikas remontu
vajadzibam.

Debitoru paradu aprites raditajos redzams kapums no 2010. gada Iidz 2012. gadam un
kritums 2013. gada. Salidzinot 2013. gada raditaju-7,91- ar 2012. gadu ta izmaina ir -1,14,
2011. gada izmaina ir -0,22 , bet 2010. gada raditdja izmaina ir 3,11. Sads raditaja kapums
izskaidrojams ar debitoru paradu kontroles sistémas labaku apgtsanu un izpildi, ka arT laicigu
rikoSanos ilglaiciga parada neatmaksasanas gadijuma. Tomeér 2013. gada raditaja kapums
neskatoties uz neto apgrozijuma kapumu, varétu liecinat par trikumiem debitoru kontroles
sisttma, kur pie lielakiem debitoru apjomiem, strauji pasliktinas kontroles kvalitate, kas
norada uz darbinieku skaita izverté€Sanas nepiecieSamibu, konkrétajai nodalai.

Debitoru aprite dienas norada uz svarstibam stingrakas kontroles ievieSana, kas
redzams raditaja izmaina pa gadiem, kur 2013. gada debitoru aprite dienas ir 42 dienas, 2012.
gada- 40 dienas, 2011. gada- 45 dienas, bet 2010. gada- 76 dienas. Seit janem véra uzngmuma
darbibas paplasinasanas aspekts, kas rada lielaku klientu piepladumu. Neskatoties uz to, ka
2013. gada gan debitoru paradu aprites raditajs, gan aprite dienas pasliktinas, tas saistams ar
neto apgrozijuma pieaugumu.

Kreditoru aprites koeficients rada, cik aprites nepiecieSamas parada dzeSanai. Debitoru
apritei biitu jabat atrakai par kreditoru apriti, kas arf izpildas no 2010. lidz 2012.gadam. So
raditaju attieciba 2013. gada ir 7,91 pret 8,20, kur pirmais raditajs ir debitoru aprite, bet otrais
kreditoru aprite, 2012. gada ta ir 9,06 pret 3,67, 2011. gada ta ir 813 pret 4,38 un 2010. gada
ta ir 4,80 pret 4,78.

Autore secina, ka uznémuma attistiba iegulditas investicijas ir lielas, un to izmanto$anas
efektivitate ir jauzrauga. Krajumu aprite ir atra, kas liecina par to efektigu izmantoSanu, tomér
uznémuma vadibai biitu jaizseko to izmantoSanas efektivitati. Uzp@émuma uzmaniba
piesaistita debitoru apritei, tas piecaugums un debitoru aprites dienu skaita samazinajums lauj
uzpeémuma ieplist naudas Iidzekliem. Tomér raditaja negativas izmainas 2013. gada norada,
ka uznémuma vadibai ir jaizvert€ vai uz konkréto debitoru kontrolieru skaitu darba slodze nav
parmériga un to darba rezultati ir efektivi. Kreditoru aprites koeficients autores prat ir normas
robeza.
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Tabula 5.9.
SIA STORENT rentabilitates raditaji no 2010. gada lidz 2013.gadam *

Salidzinot (+/-) ar 2013.
. Gads
Raditajs gadu

2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2012 | 2011 | 2010

Realizacijas 8% 7% 16% | -19% 1% -8% 26%
rentabilitate

Operativas darbibas 41% | 38% | 29% 0% 4% 12% 41%
rentabilitate

Bruto pelnas 71% | 69% 62% 0% 2% 8% 71%
rentabilitate

Aktivu rentabilitate 3% 3% 8% -8% 0% -5% 11%

PaSu kapitala -1% 0% 4% -11% 0% 5% 11%
rentabilitate

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Realizacijas rentabilitate sniedz vispargju informaciju par uzpémuma saimnieciskas
darbibas ienesigumu un §7 raditaja optimalais Iimenis ir 10%. Raditajs ir mainigs, bet tuvu
optimalajai robezai. 2013. gada realizacijas rentabilitate ir 8%, 2012. gada ta ir 7%, 2011.
gada ta ir sasniegusi visaugstako limeni, kas ir 16%, bet 2010. gada tas ir sasniedzis
viszemako radijumu: -19 %. Kopuma raditajs vert€jams pozitivi, neskatoties uz svarstibam, jo
verojams kapums uz 2013. gadu un tuvinasanas optimalajai robezai.

Operativas darbibas rentabilitate nosaka uzp€muma pakalpojuma izveides un
realizacijas efektivitati pelpas veidoSana. Ka redzams ta strauji palielinas ar katru gadu,
salidzinot 2013. gadu, kur radijums ir 41% ar 2012. gadu tas paliclinajies par 4 %, salidzinot
ar 2011. gadu par 12 %, bet salidzinot ar 2010. gadu palielinajies par 41% Tas norada uz
efektivu lidzek]u izmantosanu pakalpojumu izveidei un realizacijai.

Bruto pelnas rentabilitate ir atkariga no pardoto pakalpojumu skaita un cenu izmainam
un ar to saistitam izmaksam. P&c tabulas datiem, redzams, ka raditajiem ir tendence pieaugt ar
katru gadu. 2013. gada raditajs ir 71 %, kas salidzinot ar 2012. gadu ir palielingjies par 2 %,
salidzinot ar 2011. gadu palielinajies par 8%,bet salidzinot ar 2010. gadu 71%. Sada tendence
vert€jama pozitivi.
aktivu rentabilitate, ka ar visu aktivu aprite, jo ta atraka, jo mazak kapitala nepiecieSams, lai
iegttu noteiktu pelnas daudzumu. Tomer, ka ieprieks tika noverots, aktivu aprites raditajs ir

svarstigs, tapéc nav noveérota noteikta tendence raditajiem kristies vai palielinaties. Aktivu
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rentabilitate parada uznémuma konkurétsp€ju, un vertejot raditajus, redzams, ka uznémums
vel nav nostabilizgjies sava tirgt. Ta ped&jos divus gadus ir nemainiga — 3%.

Pasu kapitala rentabilitate norada, cik pelnas iegiis Tpasnieki uz vienu pasu kapitala
vienibu. Ka redzams péc tabulas datiem 2013. gada tie ir ien€mumi -1 % uz vienu kapitala
dalu, 2012. gada raditajs ir 0 %, 2011. gada tas ir 4%, bet 2010. gada -11 %. No iegulditaja
viedokla S$is ir viens no svarigakajiem raditdjiem, jo parada, cik potencialais investors
nopelnis no katra sava ieguldita lata. Seit redzams, ka investicijas nedod lielu ieguvumu un
iegulditie lidzekli nav sakusi, piedevam raditaji ir svarstigumi un nerada noteiktu tendenci.

Kopuma noveértejot rentabilitates raditajus autore secina, ka raditaju rezultati ir loti
nenoteikti, redzama aktiv apgrozito aktivu atdeve, tomér investoru ieguvums ir minimals.
Realizacijas, bruto un operativas pelpas rentabilitate pieaug ar katru gadu, kas norada uz
aktivu ieguldiju efektivitati, uz to norada ar1 paSu kapitala rentabilitate, neraugoties uz tas
svarstibam, jo atdeve no ieguldijumiem ir salidzino$i liela. Tomér kopuma ieguldijumu
atdeves apmérs V&l nav pietieckams, lai varStu nostabilizéties tirgi un mazinatu

maksatnespgjas risku.

5.5. Uznémuma maksatsp€jas analize un novertéjums

Tabula 5.10.
SIA STORENT L.V. Doncova un N.A. Nikiforova raditaju sadalijjums klasés un ballés no
2010.gada Iidz 2013.gadam™

. Gads
Radiaji 51372012 | 2011 | 2010
Balles 0 0 0 4
Klase | VI | VI Vi Vi

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus
P&c veiktajiem aprekiniem redzams, ka no 2011. gada Ilidz 2013. gadam raditajs ballgs ir

nulle, vienigi 2010. gada uzradas 4 balles, kas tomér ir niecigs rezultats un neietekmé kopgjo

vertejumu. legitie rezultati norada uz loti augstu bankrota iesp&jamibu gadu no gada.
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Tabula 5.11.
SIA STORENT E. Altmana Z’> maksatspéjas analizes modelis no 2010.gada lidz 2013.gadam™

Gads

Radajs | 2013 | 2010| 2011 | 2010
X1 | -024| -024| -020| -007
x2 | 003 -007| -017| -0,28
X3 004 003| 005| -0,08
X4 0,19| 020] 033| 030

X5 0,40 0,36 0,51 042
Zz 0,40 0,31 051 0,01

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Pielietojot ballu sistemu maksatsp&jas novertésanai, iegitie dati ir loti zemi. 2013. gada
7’ ir 0,40, 2012. gada raditajs ir 0,31, 2011. gada tas ir 0,51, bet 2010. gada tas ir 0,01. legttie
rezultati parskata periodu griezuma ir mainigi bet saglaba zemo radijjumu. P&c teorijas, ja
raditajs ir zemaks par 1,23, uznémumam ir |oti liela bankrota iesp&ja. Ka redzams ik gadu Z’

rezultats neparsniedz So robezu.

Tabula 5.12..
SIA STORENT Dz.Fulmera H maksatspgjas analizes modelis no 2010.gada Iidz 2013.gadam™

Gads
2013 2010 2011 2010
V1 -0,03 | -0,07 -0,17 | -0,28
V2 0,40 0,36 0,51 0,42
V3 0,24 0,19 0,19 -0,34
V4 0,00 0,00 0,05 0,01
V5 0,84 0,83 0,75 0,77
V6 0,32 0,32 0,32 0,24

V7 0,88 0,87 0,70 0,77
V8 -0,29 | -0,29 -0,27 | -0,08
V9 -0,01 | -0,05 -0,22 3,22
H -68,27 | -68,59 | -69,27 | -66,83

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT gada parskatu materialus

Raditajs

Péc Dz. Fulmera izstradata modela uznémuma maksatsp&ja vert€jama pielietojot H
modeli. Veicot aprékinus rezultati nesasniedz kritisko punktu- 0. redzams ka visos parskata

gados raditajs ir stipri zem 0, kas norada uz loti augstu bankrota iesp&jamibu. 2013. gada H
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modelis ir -68,27, 2012. gada raditajs ir -68,59, 2011. gada tas ir -69,27, bet 2010. gada tas ir -
66,83.

Izp&tot maksatsp&jas noveértéSanas metodes un to iegiitos rezultats, autore secinat ka
uznémumam ir loti augsta bankrota varbiitiba, uz ko norada visas pielietotas maksatnesp€jas
novertésanas metodes. Uznémuma vadibai biitu jaizverté aiznemta kapitala apjoms un jarod
iespgja piesaistit jaunus investorus, lai mazinatu nestabilo finansialo situaciju uznpémuma.

Novertgjot finansu analiz€tos raditajus kopuma autore secina, ka sakot ar 2011. gadu
veikti apjomigi ieguldijumi uzpémuma darbiba, kas veikti balstoties uz aiznemto lidzeklu
sastava. Sie aiznemumi veido ievérojamu apjomu tapéc rada bistamu uznémuma finansialo
nestabilitati. L1dz ar to ir jauzrauga finanséto aktivu izmantoSanas efektivitate.

Uznémuma neto apgrozijums un ar pakalpojumu sniegs$anu saistitas izmaksas pieaug
vienmérigi, kas vertéjams pozitivi, tomér uznémuma vadibai jakontrol€ izdevumu plasmu, lai
neizSkerdetu iegiito pelnas dalu nelietderigos terinos.

Novertgjot rentabilitates raditajus autore secina, ka raditaju rezultati ir Joti nenoteikti,
redzama apgrozito aktivu atdeve, tomer investoru ieguvums ir minimals. Realizacijas, bruto
un operativas pelnas rentabilitate pieaug ar katru gadu, kas norada uz aktivu ieguldiju
efektivitati, uz to norada ar1 paSu kapitala rentabilitate, neraugoties uz tas svarstibam, jo
atdeve no ieguldijjumiem ir salidzinosi liela. Tom&r kopuma ieguldijumu atdeves apmers vél
nav pietickams, lai var€tu nostabiliz&ties tirgi un mazinatu maksatnespgjas risku.

Apskatot patsvara indeksu, ilgtermina ieguldijumu attieciba pret apgrozamajiem
lidzekliem, ir aptuveni 90% pret 10%, bet aiznemta kapitala un paSu kapitala attieciba
aptuveni veido attiecibu 20% pret 80%. Sadas attiecibas turas diezgan stabili, tomér batu
japalielina pasu kapitala Tpatsvars, lai stabilizétu uznémuma finansialo stavokli.

Krajumu aprite ir atra, kas liecina par to efektigu izmantoSanu, tom&r uznémuma
vadibai butu jaizseko to izmantoSanas efektivitati. Uzn€muma debitoru aprite samazinas lidz
2013. gadam, bet tas raditaja negativas izmainas 2013. gada norada, ka uznémuma vadibai ir
jaizverte vai uz konkréto debitoru kontrolieru skaitu darba slodze nav parmériga un to darba
rezultati ir efektivi, ka arT jaizverté debitoru paradu apmaksas terminu ilgums. Kreditoru
aprites koeficients autores prat ir normas robeza.

Uzpémumam ir loti zema likviditates pakape un pie nelabvéligiem ekonomiskiem
apstakliem, stihiskam nelaim&€m vai citiem apstakliem uznémumam var rasties maksatnespéja,
jo ta aktivu lielums nav pietiekams, lai nosegtu saistibu apjomu. Nemto véra, ka uznémuma
galvenais ienakumu avots ir pamatlidzeklu apgroziba, tomér, tas minimali samazina
maksatnespéjas draudus, jo pamatlidzeklu pardoSana nav iesp&jama tiliteji, to augstas
vertibas un lieluma dél.
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Péc ,,Zelta likumu” nosacijumiem ir nepietickams pasu kapitala apjoms, lai nosegtu
ilgtermina ieguldijumus, arT piesaistot ilgtermina ieguldijumus to apjoms nav pietickams. Tas
norada, ka aiznemtie lidzekli ir loti lieli un tie p&c iesp&jas atrak jaatmaksa.

Izpetot maksatsp€jas novert€Sanas metodes un to iegitos rezultats, autore secinat ka
uznémumam ir loti augsta bankrota varbiitiba, uz ko norada visas pielietotas maksatnespejas
novértésanas metodes. Uznémuma vadibai biitu jaizverté aiznemta kapitala apjoms un jarod

ieps€ja piesaistit jaunus investorus, lai mazinatu nestabilo finansialo situaciju.

5.6. Uznémuma attistibas prognozes novértéjums

Autore veicot prognozes, izmantos vienkarSotu prognozu analizi, neiedzilinoties sikakas
detalas un sarezgitas prognozeésanas metodges, pielietojot lineara trenda metodi neto

apgrozijuma prognozesanai.
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10,00 - 10,25
8,75

8,00 -
6,00 -

4,00 - of

2,00 -

0,00 T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Att. STA STORENT linearais trends neto apgrozijumam 2014. un 2015. gadam®®

Pielietojot linearo trenda metodi, neto apgrozijums 2014. gadam tiek prognozets 8,75 milj. Ls

un 2015. gadam tiek prognozgets 10,25 milj. Ls, ja saglabasies lidzsingjas tendences.
Neskatoties uz pozitivo prognozes vertejumu uznémuma vadibai ir jarod jauni

risinajumi aiznemta kapitala atrakai nosegSanai un likviditates celSanai, jo kopgja situacija

norada uz loti lielu maksatnesp€jas varbiitibu zemas likviditates un lielo aizp€mumu dél.

% Autores veidots attels izmantojot STA STORENT nepublic&tos materialus
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Uzpémuma vadibai butu jaapseko vai iegulditie aktivi, precizak nomai paredzetas iekartas un
masinas, tiek racionali izmantotas un nelikvidie aktivi japardod.

Gadijuma, ja uzn@mums spés piesaistit investoru Iidzeklus un sp@s giit tik pat lielu pelnu
no iegulditajiem lidzekliem, uzn€mums sp€s nostabiliz&ties un mazinat finansialo nestabilitati
gadu laika. Tas Jaus paaugstinat savu konkur&tsp&ju tirgii, zinot ari galvena konkurenta 1€no
izaugsmi un zemakus neto apgrozijuma radijumus.

Autore prognoze dazadus finanSu rezultatus tuvako piecu gadu laika: Ja uzne@mums
turpinas veikt aizn€mumus un neuzlabos debitoru un aktivu aprites ienesigumu, tam draud
loti liela maksatnespé€jas varbiitiba. Ja uzn€mums atradis jaunus investorus, neveiks jaunus
aizn@émumus un kontrol@s debitoru apriti un veicinas aktivu aprites ienesigumu, tam tiek
prognozeta finansialas stabilitates lidzsvarosana un konkurétsp&jas palielinaSana tirgd, 11dz ar

to iep@mumu palielindjums un maksatnespg€jas draudu samazinajums.
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6. RAMIRENT BALTIC AS FINANSU RADITAJU ANALIZE UN
NOVERTEJUMS

6.1. Uzpemuma darbibas raksturojums

Ramirent grupa ir viena no lielakajiem biivtehnikas nomas uzpémumiem Eiropa un
lielaka Ziemeleiropa un Baltija.®” Ramirent grupa darbojas Somija, Zviedrija, Norvégija,
Danija, Igaunija, Latvija, Lietuva, Cehija. Slovakija un Polija. Pie tam uznémumam pieder 50
% dalu no Krievija un Ukraina esosa vado$a nomas uznémuma Fortrent.%®

SIA Ramirent Latvija darbojas kops§ 1997.gada, bet 2009. gada SIA Ramirent kliist par
Ramirent Baltic AS Rigas filiali.®® Uzngmums nodarbojas ar visa veida bavtehnikas nomu, ka
ar1 piedava nomai un pirksanai beton€$anas veidnus, sastatnes, modulveida majinas,
konteinerus un zogus. Ramirent Baltic AS Rigas filiale piedavajuma klasta ir ne tikai dazadas
tehnikas noma bet ari papildus pakalpojumi- transports, montaza un citi. Tie sevi ieklauj
satiksmes kontroli un objekta drosibu, sakaru risinajumus un objekta logistiku, piekluves
risindjumus un atkritumu apsaimnieko3anas vadibu. Sada dazadiba un piedavajuma plass
klasts un sp&ja tos nodrosinat sniedz lielas prieksrocibas salidzinajuma ar konkurgjoSiem
uzpémumiem. Sos dazada veida pakalpojumus Ramirent Baltic AS Rigas filiale nodrosina
visa Latvija, kopuma 15 nomas punktos-tris nomas punkti Riga, pa vienam Daugavpili,
Gulbeng, Jekabpili, Jelgava, Kuldiga, Liepaja, Reézekng, Saldi, Sigulda, Tukuma, Valmiera un
Ventspiﬁ.70

Ramirent Baltic AS Rigas filiales darbibas galvenais mérkis ir kliit par vadoSo
un visprogresivako nomas uznpémumu Eiropa. Sobrid uznémums sava joma ir pirmaja vieta

Latvija un ir tieSais un lielakais konkurents SIA STORENT.

o7 http://www.ramirent.lv/par_mums [apskatits 20.12.2014]

% http://www.ramirent.com/portal/en/company/ramirent_in_brief/ [apskatits 20.12.2014]
% http://www.firmas.Iv/profile/ramirent-baltic-as/010323835 [apskatits 20.12.2014]
" http://www.ramirent.lv/par_mums [apskatits 20.12.2014]
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6.2. Uzpémuma galveno finanSu raditaju analize un noveértéjums

Tabula 6.1.
Ramirent Baltic AS dinamikas indeksa novirze bilancei no 2010.gada Iidz 2013. gadam™
Gads Salidzinot (+/-)2013. gadu ar
Posteni 2013 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Ls Ls Ls Ls Ls % Ls % Ls %
Nematerialie 13472 34955 52442 57718 | 21483 | 160 | 38070 | 280 | 44246 328
ieguldijumi
Pamatlidzekli 5557240 5245161 | 5489316 | 6061405 | -312079 -6 -67924 -1 504165 9
ligtermina finansu 34422 87885 159969 0 53463 | 155 | 125547 | 365 | -34422 -100
ieguldijumi
Tlgtermipa 5605134 5368001 | 5701727 | 6119123 | -237133 -4 96593 2 513989 9
ieguldijumi
Krajumi 123237 160119 141263 208594 36882 30 18026 15 85357 69
Pircgjuun 713066 806586 876231 661212 93520 13 163165 | 23 -51854 -7
pasutitaju paradi
Debitoru paradi 1078135 1013051 | 1161413 | 994306 | -65084 -6 83278 8 -83829 -8
Naudas lidzekli 20798 102123 14376 133281 81325 301 6422 -31 112483 541
Aﬂ?g;’:g?ie 1222170 1275293 | 1317052 | 1336181 | 53123 4 94882 8 114011 9
Nesadalita pelna 1540320 627199 -446766 | -537839 | -913121 | -59 | -1987086 | -129 | -2078159 | -135
Pasu kapitals 4167370 | 3254249 | 2180284 | 2089211 | -913121 | -22 | -1987086 | -48 | -2078159 -50
Tlgtermina kreditori 1981795 2032713 | 3156349 | 3724051 | 50918 3 1174554 | 59 1742256 88
Paradi
| rarady 141327 219550 191861 107342 78223 55 50534 36 -33985 24
piegadatajiem
Istermina kreditori 612813 893899 724921 387675 | 281086 46 112108 | 18 225138 -37
Kopa kreditori 2594608 2026612 | 3881270 | 4111726 | 332004 13 1286662 | 50 1517118 58
Bilance 6827304 6643294 | 7018779 | 7455304 | -184010 -3 191475 3 628000 9

*sagatavojusi autore, izmantojot Ramirent Baltic AS gada parskatu materialus

P&c tabulas datiem redzams, ka nematerialie ieguldijumi sakot ar 2010. gadu
samazinas. Viszemaka nematerialo ieguldijumu veértiba ir 2013. Salidzinot 2013. gadu ar
2012. gadu redzams, ka nematerialo ieguldijumu ir par 21483 Ls mazak, ar 2011.gadu par
38970 Ls mazak, bet ar 2010. gadu, par 44246 Ls mazak. Tas izskaidrojams ar to, ka netiek

iegadati jauni aktivi tai skaitd samazinas to vértiba nolietojuma rezultata.
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Tapat ka nematerialo aktivu apjoms ta arT pamatlidzeklu apjoma redzams kritums no
2010. gada Iidz 2012. gadam, tas ir, no 6061405 Ls lidz 5245161 Ls, bet uz 2013. gadu
vérojams kapums Iidz 5557240 Ls. Sads vértibas samazinajums skaidrojams ar pamatlidzek]u
vertibas samazinajumu nolietojuma rezultata vai to pardoSanas rezultata, savukart picaugums
uz 2013. gadu norada uz to, ka tika iegadati jauni pamatlidzekli piedavajuma klasta
paplasinasanai vai nolietojoso aizstasanai.

Ilgtermina finansu ieguldijumi samazinas sakot ar 2011. gadu. 2013. gada tie ir 34422
Ls vertiba, 2012. gada 87885 Ls, 2011. gada 159969 Ls, bet 2010. gada to bilances aktiva ir
nulle.

ligtermina ieguldijumi kopuma samazinas katru gadu, [idz ar to 6119123 Ls 2013. gada
ilgtermina ieguldijumu vértiba ir samazinajusies lidz 5605134 Ls no 2010. gada. Salidzinot 2013.
gadu ar 2010. gadu, redzams, ka, ilgtermina ieguldijumu apjoms ir samazinajies par 9%,
2011. gada par 2 %, bet 2012. gada par 4%.

Krajumu veértiba kopuma kritas ar katru gadu, 1pasi 2012. gada. 2013. gada, salidzinot ar
2010. gadu to vertiba samazinajusies par 69 %, salidzinot ar 2011. gadu, izmaina ir 14%,
savukart 2012. gada krajumu veértibas pieaugums ir 30%. redzams , ka 2012. gada ir iepirkti
jauni krajumi, tas vert€jams pozitivi, jo tiek ieguldits uzn€muma attistiba, tas ari
likumsakarigi nemot véra pamatlidzeklu apjoma kapumu.

Debitoru paradu apjoms ir ]oti liels, un to raditajos vérojama liela nenoteiktiba. Ja
salidzina 2013. gadu ar 2010. gadu debitoru paradu vertiba ir samazinajusies par 8%, ar 2011.
gadu- pieaugusi par 8 % bet, salidzinot ar 2012. gadu samazinajums par 6%. Sadas izmainas
un radijumu apjoms vert€jams negativi, jo norada uz naudas lidzeklu lénaku ienaksanu
uzpemuma.

Naudas lidzeklos iezimgjas nenoteiktiba. 2013. gada veérojams salidzinosi liels to
samazinajums, salidzinot $o raditaju ar 2010. gadu, redzams, ka skaidras naudas daudzums
uzne€muma samazinajusies par 81325 Ls, salidzinot ar 2012. gadu palielinajies par 6422 Ls,
bet salidzinot ar 2010. gadu- palielinajies par 112483 Ls. Skaidras naudas veértibas kritums
vert€jams negativi, jo norada uz likviditates samazinaSanos, tomer janem veéra uznémuma
darbibas apjoms un pieaugosas papildus izmaksas pie lielakiem ieguldijumiem uzpémuma
attistiba, pieméram, tehnikas glabasana, uzturéSana, darba algas nodroSinaSana,
reprezentacijas izdevumi un citi.

Apgrozamie lidzekliem kopuma samazinas ar katru gadu, veidojot tendenci. Sakot ar
2010. gadu 11dz 2013. gadam to vertiba samazinas no 1336181 Ls uz 1222170 Ls.

P&c tabulas datiem redzams, ka pasu kapitals kopuma ir pieaudzis. 2013. gada ta summa

ir 4 167 370 latu, salidzinot ar iepriek§&jiem parskata periodiem, tas procentuali audzis par
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50% salidzinot ar 2010. gadu, par 48%, salidzinot ar 2011. gadu un par 22%, salidzinot ar
2012. gadu, kas izskaidrojams ar pelnas pieaugumu.

Ilgtermina kreditoriem kopa ir tendence samazinaties. Salidzinot 2013. gadu, kur
raditajs ir 1981795 Ls, ar 2010. gadu raditajs ir kapies par 88 %, salidzinot ar 2011. gadu
kapies par 59%, bet salidzinot ar 2012. gadu- par 8%. Sada tendence aiznemtajam kapitalam
vert€jama pozitivi, jo uzn€muma finansiala stabilitate klaist augstaka.

Istermina paradi pieaug no 2010. gada, kur to vértiba 1660172 Ls, lidz 2012. gadam ar
vertibu 893899Ls, bet uz 2013. gadu veérojams kritums lidz 612813 Ls. Atseviski janoverte ari
istermina paradi piegadatajiem, kas 2013. gada ir 141327 Ls, salidzinot ar 2010. gadu, tie ir
augusi par 24%, salidzinot ar 2011. gadu, tie ir samazinajusies par 36%, bet salidzinot ar
2012. gadu- samazinajusies par 55%.

Kreditori kopa samazinajusies no 2010. gada Iidz 2013. gadam, tas ir no 4111726 Ls
lidz 2594608 Ls. Tas parsvara saistits ar uznémuma ilgtermina kreditoru samazinajumu gadu
no gada.

Bilances kopsumma vislielako vertibu uzrada 2010.gada un viszemako 2012. gada, kas
veidojusies bilances vertibai kritot katru gadu. 2013. gada raditajs ir 6827304 salidzinot ar
2010. gadu ta augusi par 9%, ar 2011. gadu- par 3%, bet salidzinot ar 2012. gadu- par 3%.

Kopuma noveértgjot aktiva un pasiva raditajus autore secina, ka uzn@muma darbiba nav
noveérojama krasa uzn€muma politikas mainas ievirze, vienigi redzams krajumu lielaks
iepirkums 2012. gada un pamatlidzeklu apjoma palielinasana 2013. gada. Debitoru paradu
apjoms ir salidzinosi liels, to nepiecieSams vairak kontrolét. Uznémumam ir veidojusies liela
pelna, kas vienmerigi palielinajusi pasu kapitalu. Kreditoru apjoma mainiba redzama
istermina kreditoru radijumos, kur uz 2013. gadu to apjoms ir sarucis, savukart ilgtermina
kreditori samazinas ar katru gadu, radot stabilaku uzpémuma finansialo situaciju. Kopuma
bilances vértiba ir pieaugusi uz 2013. gadu, ko vistieSakaja mera ietekméjusi giita pelna.

Salidzinot Sos rezultatus ar STA STORENT redzams, SIA STORENT ir veicis daudz
lielakus ieguldijumus ta attistibai, kas redzams péc pamatlidzeklu, krajumu un aiznemta
kapitala apjoma palielinajuma, lai gan ari Ramirent Baltic AS ir veicis iepirkumus
pamatlidzeklu palielina$anai to apjoms nav tik krasi audzis. Sis at3kiribas ari redzamas
uznémumu finansialas stabilitates situacija, kur SIA STORENT, veicot tik straujus
iepirkumus ar aiznemta kapitala palidzibu, to ir iev€rojami pazeminajusi, kas, savukart

konkurenta uzn€muma tiesi uzlabojas.
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Tabula 6.2.

Ramirent Baltic AS ipatsvara indekss no 2010. gada lidz 2013. gadam™

Gads Salidzinot (+/-)2013.
Raditaji gadu ar
2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2012 | 2011 | 2010
Egﬁi‘g{ﬁ:e 0% | 1% | 1% | 1% | 0% | -1% | -1%
Pamatlidzekli 81% | 79% | 78% | 81% | 2% | 3% | 0%
ilfgutell;‘inﬁf;iﬁnansu 1% | 1% | 2% | 0% | -1% | 2% | 1%
ilfguteﬂnﬁf;i 82% | 81% | 81% | 82% | 1% | 1% | 0%
Krajumi 2% | 2% | 2% | 3% | -1% | 0% | -1%
Debitori 16% | 15% | 17% | 13% | 1% | -1% | 2%
Nauda 0% | 2% | 0% | 2% | -1% | 0% | -1%
Apgrozamie [idzekli | 18% | 19% | 19% | 18% | -1% | -1% | 0%
Pagu kapitals 62% | 56% | 45% | 45% | 6% | 17% | 17%
Aizpemtais kapitals 38% | 44% | 55% | 55% | -6% | -17% | -17%

*sagatavojusi autore, izmantojot Ramirent Baltic AS gada parskatu materialus

P&c tabulas datiem redzams, ka ilgtermina ieguldijumu attieciba pret apgrozamajiem

lidzekliem ir aptuveni 80% pret 20%, precizak, 2013. gada attieciba ir 82% pret 18%, 2012.

gada ta ir 81% pret 19%, ta pat ar1 2011. gada, bet 2010. gada attieciba ir 82% pret 18%.

Aiznemta kapitala un pasu kapitala attieciba neveido konkrétu nemainigu aiznemta kapitala

un pasu kapitala attiecibu, jo vérojams aiznemta kapitala samazinajums lidz ar to palielinas

pasu kapitala 1patsvars. 2013. gada pasu kapitals ir 62% un aiznemtais kapitals ir 38%, 2012.
gada ta ir 56% pret 44%, 2011. gada attieciba ir 45% pret 55% ta pat ari 2010. gada. Sadas

izmainas norada, ka uznémums samazina ieguldijumu uzn€muma attistiba, vai neveic

investicijas nemaz, nepiesaistitie lidzekli ilgaka laika posma var samazinat apgrozijuma

apjomu, ja netiek ieguldits uznémuma attistibai, tomér tas veért€jams pozitivi, jo uzpg€mums

klust finansiali stabilaks.

Salidzinot rezultatus ar SIA STORENT, konkurenta radijumi aktiva dala procentuali ir

l1dzigi, kur ilgtermina ieguldijumi pret apgrozamajiem lidzekliem vidéji ir 80% pret 20%.

Pasiva dala savukart vérojama lielakas atskiribas, SIA STORENT gadu laika saglabajas

vidgja attieciba 10% pasu kapitals pret 90% aiznemtais kapitals, Ramirent Baltic AS raditaji ir

mainigi, bet vidgji veido attiecibu 50% pret 50%. 2013. gada 1 attieciba ir 60% pret 40%, kur

uznémumam ir jauzmanas vai tas ar laiku nerada zaud€jumus, neveicot ieguldijumus

uznémuma attistibai.
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Tabula 6.3.
Ramirent Baltic AS likviditates raditaji no 2010.gada lidz 2013.gadam™

. Gads Salidzinot (+/-)2013. gadu ar
Raditaji
2013 | 2012 2011 | 2010 | 2012 | 2011 2010
Kopeja 1,99 1,43 182 | 345 | 057 | 018 145
likviditate
Likviditates 0,56 021 038 | 079 | 035 | 018 -0,23
starpsegums
Aabsoluta 0,03 0,11 0,02 0,34 -0,08 0,01 0,31
likviditate
Darba kapitals | 609357 | 381394 | 592131 | 948506 | 227963 | 17226 | -339149

*sagatavojusi autore, izmantojot Ramirent Baltic AS gada parskatu materialus

Kopgjas likviditates raditajs ieklaujas optimalaja robeza, tas ir, 2013. gada raditajs ir
1,99, 2012. gada tas ir 1,43, 2011. gada tas ir 1,82, bet 2010. gada radita;j ir bijis ar augstako
radfjumu- 3,45. Augstais kopgjas likviditates raditajs norada, ka uzn€mums spgj segt savas
stermina saistibas ilgtermina, kas norada uz finansialu stabilitati.

Redzams, ka likviditates starpseguma raditajs nav sasniedzis v€lamo robeZzu un nav ari
redzama konkréta tendence raditajam palielinaties vai samazinaties. Raditaja lielums 2013.
gada ir 0,56, 2012. gada tas ir 0,21, 2011. gada 0,38, bet 2010. gada 0,79.

Absolutas likviditates raditajs ir zems, 2013. gada raditajs ir 0,03, 2012. gada tas ir 0,11,
2011. gada tas ir 0,02, bet 2010. gada- 0,34. Redzams, ka uznémumam ir nepietickami
lidzekli, lai segtu savas Istermina saistibas tulitgji.

Darba kapitals sakot ar 2010. gadu kritas 11dz 2012. gadam un veido kapumu 2013.
gada, kur sasniedz 609357 latu. Salidzinot 2013. gadu ar 2012. gadu tas ir pieaudzis par
227963 latiem, salidzinot ar 2011. gadu pieaudzis par 17226, bet salidzinot ar 2010. gadu, tas
ir samazinajies par -339149. Raditajs kopuma vertéjams pozitivi jo apgrozamo lidzeklu
apjoms parsniedz istermina saistibas.

SIA STORENT likviditates radijumi ir ievérojami sliktaki salidzinot ar konkurentu, jo
visi likviditates radijumi ir stipri zem optimalas robezas, kur savukart konkurenta likviditates
raditaji ir svarstigi, bet tuvu optimalajai robeZai. Tapat darba kapitals SIA STORENT ir
negativs, kamér konkurenta raditajs ir pozitivs un apgrozamie lidzekli pilniba tiek nosegti ar

Istermina saistibam.
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Tabula 6.4.
Ramirent Baltic AS aktivitates raditaji no 2010.gada lidz 2013. gadam™

. Gads Salidzinot (+/-)2013. gadu ar

Raditaji
2013 2012 2011 2010 2012 2011 2010

visu aktvu 1,03 0,71 1,07 0,99 0,32 -0,05 0,04
aprite
Dienas 355 514 340 369 ~159 15 _14
:;ﬁlt‘elm“ 56,06 29.44 53,37 35,31 27,52 3,59 21,65
Dienas 6 12 7 10 -6 0 -4
Debitoru 0,84 5 84 8,60 11,14 4,00 1,24 -1,30
aprite
Dienas 37 62 42 33 -25 5 4
:gﬁfgor” 49,67 21,47 39,30 68,61 28.20 1037 | -18,95
Dienas 7 17 9 5 -10 -2 2

*sagatavojusi autore, izmantojot Ramirent Baltic AS gada parskatu materialus

Visu aktivu aprites raditajs ir vert€jams normas robezas. Raditaja lielums 2013. gada ir
1,30, tas ir audzis salidzinot ar 2012. gadu, kur raditajs ir 0,71, 2011. gada tas ir 1,07, bet
2010. gada 0,99. Raditajs ir svarstigs, tapat ar1 aktivu aprite dienas ir mainiga. Salidzinot
2013. gada raditaju 355 dienas, ar 2012. gadu, tas samazinajies par 159 dienam, salidzinot ar
2011. gadu dienu skaits ir palielinajies par 15, bet- ar 2010. gadu samazinajies par 14 dienam.

P&c tabulas datiem redzams, ka krajumu aprites raditajs svarstas katru gadu un neveido
noteiktu tendenci. Apliikojot gadu izmainas salidzinot 2013. gadu, kur raditajs ir 56,96, ar
2012. gadu tas palielingjies par 27,52 vienibam, salidzinot ar 2011. gadu, samazinajies par
3,59 vienibam, bet salidzinot ar 2010. gadu, palielin3jies 21,65 vienibam. Lidz ar to dienu
skaits, krajumu apritei attiecigi ir 8; 10; 8; 11. Sie raditaju rezultati ir vértgjami divejadi,
pozitivi, jo krajumu aprite ir atra un tiek realizéti krajumu atlikumi pelnas giiSanai, negativi, jo
lespejamais straujais krajumu izlietojums saistits ar parmérigam tehnikas remontu
vajadzibam.

Debitoru paradu aprites raditajos redzams kritums no 2010. gada Iidz 2012. gadam un
kapums 2013. gada. Salidzinot 2013. gada raditaju 9,84 ar 2012. gadu ta izmaina ir 4, 2011.
gada izmaina ir 1,24, bet 2010. gada raditaja izmaina ir -1,30. Sadas raditaja izmainas
izskaidrojams ar debitoru paradu kontroles pasliktinasanos. Debitoru aprite dienas 2013. gada
ir 37 dienas, 2012. gada ir 62 dienas, 2011. gada ir 42 dienas, bet 2010. gada tas ir 33 dienas.
Uznémums strauji samazindjis vidéjo debitoru apmaksas dienu skaitu uz 2013. gadu.
Iespgjams uznémuma ir veikta modernizacija un ieviesta jauna sist€ma debitoru paradu

atgusSana.
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Debitoru apritei batu jabit atrakai par kreditoru apriti. So raditaju attieciba 2013. gada ir
9,84 pret 49,67, kur pirmais raditajs ir debitoru aprite, bet otrais kreditoru aprite, 2012. gada ta
ir 5,84 pret 21,47, 2011. gada ta ir 8,60 pret 39,30 un 2010. gada ta ir 11,14 pret 68,61.
Sakariba neizpildas, jo aiznemto kapitalu apjoms uzn€muma ir salidzino$i mazs un turpina
kristies ar katru gadu.

Var secinat, ka uzpémuma attistiba iegulditas investicijas ir salidzino$i mazas, bet
krajumu aprite ir atra, kas liecina par to efektigu izmantoSanu. Uzpémuma uzmaniba
piesaistita debitoru apritei, tas picaugums un debitoru aprites dienu skaita samazinajums lauj

uznémuma iepliist naudas lidzekliem. Kreditoru aprites koeficients ir normas robezas.

Tabula 6.5.

Ramirent Baltic AS rentabilitates raditaji no 2010.gada Iidz 2013. gadam™

i Gads Salidzinot (+/-)2013.
Raditaji gadu ar
2013 2012 2011 2010 | 2012 | 2011 | 2010
Realizacijas 1% -30% 12% 15% | 32% | -11% | -13%
rentabilitate
Operativas darbibas | 0, 36% | 15% 0% | 43% | -8% | 6%
rentabilitate
Bruto pelgas 32% 2% 37% 0% | 35% | -4% | 32%
rentabilitate
Aktivu rentabilitate 1% 22% 13% 15% | 23% | -12% | -13%
Pasu kapitila 2% -23% 16% 18% | 25% | -14% | -16%
rentabilitate

*sagatavojusi autore, izmantojot Ramirent Baltic AS gada parskatu materialus

Realizacijas rentabilitate sakot ar 2010. gadu kritas Iidz 2012. gadam un 2013. gada
verojams raditaja kapums. 2013. gada realizacijas rentabilitate ir 1%, 2012. gada ta ir strauji
kritusies uz -30 %, 2011. gada ta ir 12%, bet 2010. gada ta ir 15%. Kopuma raditajs vertéjams
negativi, jo tas ir loti zems un ir strauji krities iepriek$&jos periodos.

Operativas darbibas rentabilitate ir mainiga. Salidzinot 2013. gadu, kur radijums ir 6%,
salidzinot ar 2012. gadu tas palielinajies par 43%, salidzinot ar 2011. gadu tas samazinajies
par 8%, bet salidzinot ar 2010. gadu palielinajies par 6%.

Bruto pelnas rentabilitate péc tabulas datiem 2013. gada ir 32 %, kas salidzinot ar 2012.
gadu ir palielinajies par 35 %, salidzinot ar 2011. gadu samazinajies par 4%,bet salidzinot ar

2011. gadu samazinajies par 17%.
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P&c tabulas datiem, redzams, ka aktivu rentabilitate 2013. gada ir 1 %, kas salidzinot ar
2012. gadu ir palielinajusies par 23 %, salidzinot ar 2011. gadu samazinajusies par 121%,bet
saltdzinot ar 2011. gadu samazinajusies par 13%.

Pasu kapitala rentabilitates aprékini norada ka 2013. gada tas ir 2% uz vienu kapitala
dalu, 2012. gada raditajs ir -23 %, 2011. gada tas ir 16%, bet 2010. gada 18%. Seit redzams,
ka raditajs kritas no 2010. gada Iidz 2012. gadam un veido nelielu kapumu 2013. gada.
Kopuma pasu kapitala rentabilitate vertejama negativi, jo veido loti mazu ieguldijumu atdevi.

Kopuma péc raditaju rezultatiem redzams, ka Tpasi neveiksmigs ir bijis 2012. gads. Saja
gada verojas 1pass rentabilitates pazeminajums, tomér pozitivi vert€§jums 2013. gada datu
kapums, kas norada uz uznémuma spgju atgiities no neveiksmém saimnieciskaja darbiba.

Kopuma raditaji nav augsti un nerada lielu ieguvumu no iegulditajiem aktiviem.
Salidzinot ar SIA STORENT rentabilitates raditajiem, konkurentam rentabilitates raditaji ir
ieveérojami zemaki un ir Joti nestabili, art SIA STORENT rentabilitate raditaji nav ievérojami
augsti un ir nestabili.

Autore piedava uzskatamu datu apkopojumu tabulu, kur salidzinati SIA STORENT un
Raminent Baltic AS finansu analizes biitiskakie raditaji (skatit Tabula 6.7.). Saja tabula
redzama SIA STORENT zema finansu stabilitate, aiznemta kapitala picauguma ietekmg, kas

savukart konkurenta radijumos iezimg&jas ar pret&jo- finansu stabilitates pieaugumu.
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Tabula 6.7.

SIA STORENT un Ramirent Baltic AS finanSu analizes raditaju salidzinajums no 2010. gada
Iidz 2013. gadam™

SIA STORENT Ramirent Baltic AS
Raditajs Gads Gads
2013 2012 2011 2010 | 2013 | 2012 | 2011 [ 2010

Ipatsvara indekss
lgtermina 92% 92% 88% 83% 82% | 81% | 81% | 82%
ieguldijumi
Apgrozamie 8% 8% 12% 17% 18% | 19% | 19% | 18%
lidzekli
Pasu kapitals 16% 17% 25% 23% 62% | 56% | 45% | 45%
?@?‘mals 84% 83% 75% 77% 38% | 44% | 55% | 55%

apitals
Likviditate
Kopgja likviditate 0.25 0,24 0,38 0,73 199 | 143 | 182 | 345
Likviditates 0,04 0,07 0,01 024 | 056 | 021 | 038 | 079
starpsegums
Absoluta 0,01 0,005 0,12 0,05 003 | 011 | 002 | 034
likviditate
Darba kapitals 4568682 | -3612675 | -1671261 | -450461 | 609357 | 381394 | 592131 | 948506
Aprite
Visu aktivu aprite 0,4 0,36 0,51 0,42 1,03 | 0,71 | 1,07 | 0,99
Dienas 919 1005 711 874 355 514 340 369
Krajumu aprite 44.49 37.05 44.92 338 56,96 | 2944 | 5337 | 3531
Dienas 8 10 8 11 6 12 7 10
Debitoru aprite 7,91 9,06 8,13 438 984 | 584 86 | 1114
Dienas 46 40 45 76 37 62 42 33
Kreditoru aprite 8,2 3,67 4,38 4,78 49,67 | 21,47 39,3 68,61
Dienas 45 100 83 76 7 17 9 5
Rentabilitate
Realizacijas 8% 7% 16% -19% 1% | -30% | 12% | 15%
rentabilitate
Operativas
darbibas 41% 38% 29% 15% 6% | -36% | 15% 0%
rentabilitate
Bruto pelpas 71% 69% 62% 58% 2% | 2% | 37% 0%
rentabilitate
Akfiva 3% 3% 8% -8% 1% | -22% | 13% | 15%
rentabilitate
Pasu kapitala 19% 16% 32% -34% 20 | -23% | 16% | 18%
rentabilitate

*sagatavojusi autore, izmantojot SIA STORENT un Ramirent Baltic AS gada parskatu materialus
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SECINAJUMI

Uzpémuma saimnieciskas darbibas analizi var iedalit ieks$€ja un argja analiz€, kur
argja analize tiek veikta pamatojoties uz uzpémuma kopuma un uzn€muma parskatu
publicétas informacijas, savukart ieksgja analize ir kompleksa ekonomiska analize
uznémuma vaditajiem vadiSanas [emumu pienemsanai.

FinanSu analize ir finanSu parskatu informacijas noveért€jums, pielietojot dazadas
analitiskas metodes, kas lauj noteikt uznémuma darbibas rezultatus un izstradat
nakotnes planus, investiciju iespgjas un saistitos riskus.

Finansu parskats ka kopums sastav no bilances, pelpas vai zaud&umu aprékina,
naudas pliismas parskata, pasu kapitala izmainu parskata un pielikuma. Sos parskatus
izmanto, lai veiktu finan$u analizi, kur iegiito finansu parskatu informaciju sistematizé
un izstrada péc noteiktam aprékina metodem.

Lidzeklu un to avotu struktiiras dinamikas analize un novert€jums aprékinams
pielietojot absoliito raditaju analizi jeb bilances lasiSanu, horizontalo jeb dinamiskas
analizes metodi un vertikalo jeb struktiiras analizes metodi, kur absoliito raditaju
analize ir gramatvedibas bilances datu pétiSana, horizontala analizes metode ir
uznémuma finansu parskatu raditaju izmainu pétisana, bet vertikalas analizes metode
nosaka atseviSku parskatu postenu Tpatsvaru kopigaja galaraditaja.

leguldijumu finans&$anas avotu novértésana, tiek pielietoti tris ,,zelta likumi”, kuriem
ir rekomendgjoss labas prakses statuss. Pirmais zelta likums paredz, ka ilgtermina
ieguldijumus jafinans€ no pasu kapitala, otrais zelta likums nosaka, ka ilgtermina
ieguldijumi jafinansé no pasu kapitala un ilgtermina saisttbam un treSais zelta likums
nosaka, ka apgrozamie lidzekli jasedz ar Tstermina saistibam.

Finan$u un ekonomiskie raditaji ir analiz€jami, vadoties péc diviem aspektiem:
jasalidzina un japlano laika un janovérté salidzinot ar nozares vidéjiem raditajiem vai
konkurenta raditajiem.

Likviditates analize norada, cik liela méra uznémums ir sp€jigs norékinaties ar savam
istermina saistibam, kadas ir uzp€muma iesp&jas palielinat savu istermina saistibu
apjomu nepadarot ta likviditates Iimeni kritisku un, cik liels ir $1 seguma droSibas
Itmenis.

Pastav tadi raditaji ka kopgjas likviditates raditajs, likviditates starpseguma raditajs,
absolitas likviditates raditajs un darba kapitals. Visu aktivu aprites raditajs raksturo

uznémuma saimnieciskas darbibas un aktivu parvaldiSanas efektivitati, krajumu
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aprites raditajs norada, cik reizes analiz€jama perioda ir aprit&jis krajumos iegulditais
kapitals, debitoru paradu aprites raditajs rada, cik reizes vidéji gada debitoru paradi
parvertusies naudas lidzeklos un kreditoru aprites raditajs rada, cik aiznemto saistibu
aprites uznémuma nepiecieSamas, lai nomaksatu savus rékinus. Siem aprites
raditajiem var novertet ari to aprites apjomu dienas, kas sniedz konkrétaku aprites
raditaju vert¢jumu dienas.

Rentabilitates raditaji parada, cik ienesiga ir katra apgrozita naudas vieniba. To rékina
pielietojot komercialo rentabilitati, aktivu rentabilitati un pasu kapitala rentabilitati.
Komerciala rentabilitate rada, kadu pelnu uznémums ieguvis uz uzn€émuma neto
apgrozijuma vienibu, kas stkak apskatams p&c tris raditajiem: realizacijas rentabilitates
raditaja, kas norada, cik pelnas dod katra neto apgrozijuma vieniba; operativas
darbibas rentabilitates raditaja, ko izmanto, lai méritu uznémuma produkcijas

raditaja, kas parada, kada mera neto apgrozijuma parmainas ietekme bruto pelnas
lielumu. Aktivu rentabilitate rada, kadu pelpu uznémums ieguvis uz vienu uzpémuma
aktivu dalu, savukart pasu kapitala rentabilitate nosaka, kadu pelnu ieguvusi
uznémuma 1pasnieki uz ieguldita kapitala vienibu.

Maksatnespgja un bankrots p&c to nozimes atskiras, jo maksatnespégja tiek tulkota ka
nespgja izpildit savas maksajumu saistibas, savukart bankrots ka kartojamo
maksajumu partrauksana.

Maksatnespé€jas pazimes var izdalit kvantitativos un kvalitativos raditajos.
Kvantitativo raditaju grupa ieklaujami aprékinatie bankrota prognozeésanas indeksi, bet
kvalitativo raditaju grupa ieklaujamas maksatnesp€jas pazimes un argjie
maksatnespgjas ietekméjosie faktori.

Prognozesana tiek veikta saskana ar prognozéSanas metodiku, noteikumu, pagne€mienu
un prognozesanas metozu kopumu, ta sniedz informaciju par nakotni, un to iedala
kvalitativas un kvantitativas metodes, kur kvalitativas prognozéSanas metodes ir
pamatotas uz cilvéku subjektiviem viedokliem un objektivam zinasanam, bet
kvalitativas metodes izmanto, situacijas, ja nav iesp&jams izmantot kvantitativas
metodes datu trukuma vai citu iemeslu dgl.

SIA STORENT no 2010. gada lidz 2013. gadam veicis lielus ieguldijumus uznémuma
pamatlidzek]u un krajumu sastava palielinasanai, l1dz ar to palielinas arT neto

apgrozijuma apjoms.
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Pie strauja pamatlidzek]u vertibas picauguma lidztekus janoverte vai iegulditais
lidzeklu avotu apjoms nav parmérigs un uzn€mums biis sp&jigs git pietickamu un
savlaicigu pelnas iepliidi, to nosegSanai.

Lielie ieguldijumi aktiva palielinaSana veikti no aiznemto lidzek]u sastava, tomer to
apjoms ir ievérojami liels un rada bistamu finansialo nestabilitati.

Uznémums sp&j apgrozit iegulditos aktivus, kas iegadati no aiznemta kapitala un gut
lielaku pelnu. Tapé&c jakontrol€ citi ar saimniecisko darbibu saistiti un nesaistiti
izdevumi, lai neizskérdetu iegiito pelnas dalu nelietderigos terinos.

Uzpeémums nav sp&jigs atmaksat ne tikai veiktos aizn€mumus, bet ar1 kreditprocentus
no giitas pelnas, jo iegilitas pelnas apjoms nav pietickami liels, lai nosegtu
ieguldijumus.

Uzpémumam ir nepietickams paSu kapitala apjoms, lai nosegtu ilgtermina
ieguldijumus.

Uznémumam ir Joti zema likviditates pakape un pie nelabveligiem ekonomiskiem
apstakliem, stihiskam nelaimém vai citiem apstakliem uznémumam var rasties
maksatnespéja, jo ta aktivu lielums nav pietiekams, lai nosegtu saistibu apjomu.
Krajumi tiek izmantoti efektigi, jo to aprite ir atra un netiek veidoti lieli uzkrajumi.
Debitoru aprite kopuma uzlabojas, bet 2013. gada izmainas radusas pieaugot neto
apgrozijumam, tomér tik strauj§ debitoru paradu apjoma kapums norada, ka
uznémuma darbiniekiem var rasties problémas to kontrolg.

Rentabilitates raditaji ir svarstigi un iegulditas dalas sniedz dal&u aktivu atdevi,
tomér kopuma ieguldjjumu atdeves apmérs veél nav pietickams, lai varétu
nostabilizeties tirgli un mazinatu maksatnespgjas risku.

Uzpémumam ir Joti augsta bankrota varbiitiba, uz ko norada visas pielietotas
maksatnespéjas novertéSanas metodes.

Autore prognozg, ja uznemums turpinas veikt aiznpémumus un neuzlabos debitoru un
aktivu aprites ienesigumu, tam draud neizb€gama maksatnespéja, bet ja uzn€mums
atradis jaunus investorus, neveiks jaunus aizn€mumus un kontrol&s debitoru apriti un
veicinas aktivu aprites ienesigumu, tam tiek prognozeta finansialas stabilitates
lidzsvaroSana un konkurétsp€jas palielinaSana tirgi, 11dz ar to ien€mumu palielinajums

un maksatnespé&jas draudu samazinajums.
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PRIEKSLIKUMI

1. Uznémuma vadibai jaorganiz€ nomai paredz&to pamatlidzeklu stavokla izsekoSanu un
javeic dzilaka §1 postena izpéte, gala rezultata nosakot vai nomai paredzétie
pamatlidzekli tiek izmantoti pilniba un vai ir pietickama to lietderiba, nomai
nelietderigie pamatlidzekli japardod. Ta paveikSanai uznémuma vadibai jaorganize
papildus inventarizacija, norikojot kompetentu inventarizacijas komisiju.

2. Debitoru paradu apjoma regul€Sanai, nemot ve€ra pieaugosos darbibas apjomus,
uznémuma vadibai jaizvert€ jauna darbinieka piesaistiSanu debitoru paradu
uzraudzibai, ir jaorganiz€ sapulces un individualas parrunas ar debitoru kontrolieru
personalu, par debitoru paradu apmaksas regularitati un janosaka optimali sakus to
apmaksas terminus, 90 dienu apmaksas termini ir jaizslédz.

3. Uzpémuma vadibai jarod iesp&ja piesaistit jaunus investorus, lai nosegtu lielo
aiznemto Iidzeklu apjomu un raditu stabilaku finanSu situaciju, uznémuma finansu
vaditajam jaizstrada saimnieciskas darbibas attistibas planu pieciem gadiem, kas lautu

topoSajam investoram izvertet investiciju izdevigumu.
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Pielikums 1

PAMATLIDZEKLU IEDALITUMS UN TO LIETOSANAS LAIKS SIA STORENT

Pamatli | Uzskaites konti Nosaukums Jauns | Nolietoju
dzeklu gramatvediba vai ma norma
grupa lietots (gados)

01N 123 Zemes darbu tehnika jauns 10

01U 123 Zemes darbu tehnika lietots 5

02N 123 Teleskopiskie un noliktavu iekravéji jauns 10

02U 123 Teleskopiskie un noliktavu iekravéji lietots 5

03N 123 Pac¢laji jauns 10

03U 123 Pacelaji lietots 5

04N 123 Sastatnes jauns 12

04U 123 Sastatnes lietots 6

05N 123 Aluminija torni un trepes jauns 6

05U 123 Aluminija torni un trepes lietots 3

06N 123 Grunts blietéSanas tehnika jauns 8

06U 123 Grunts blietésanas tehnika lietots 4

07N 123 Armatiras apstrades tehnika jauns 8

07U 123 Armaturas apstrades tehnika lietots 4

08N 123 Betona apstrades tehnika jauns 6

08U 123 Betona apstrades tehnika lietots 3

123 Kompresori un pneimatiskie
09N instrumenti jauns 8
123 Kompresori un pneimatiskie

09U instrumenti lietots 4

10N 123 Generatori un elektroiekartas jauns 8

10U 123 Generatori un elektroiekartas lietots 4

11N 123 Metinasanas iekartas jauns 8

11U 123 Metinasanas iekartas lietots 4

12N 123 Elektroinstrumenti jauns 4

12U 123 Elektroinstrumenti lietots 2

13N 123 Silditaji un mitruma separatori jauns 6

13U 123 Silditaji un mitruma separatori lietots 3

14N 123 Tirisanas tehnika jauns 4

14U 123 TiriSanas tehnika lietots 2

15N 123 Hidrauliskas iekartas jauns 8

15U 123 Hidrauliskas iekartas lietots 4

16N 123 Stkni jauns 8

16U 123 Stkni lietots 4

17N 123 Meraparati jauns 6

17U 123 Mg@raparati lietots 3

123 Modulveida majinas, konteineri un
18N WC jauns 12
123 Modulveida majinas, konteineri un
18U wWC lietots 6
19N 123 Mobilais Zogs jauns 8
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19U 123 Mobilais Zogs lietots 4
20N 123 Citi instrumenti jauns 4
20U 123 Citi instrumenti lietots 2
50 121 Zeme jauns

51 121 Ekas un biives jauns 20
52 124 Automasinas jauns 5
53 124 Pacélaji noliktavai jauns 5
54 124 Noliktavas aprikojums un instrumenti | jauns 4
55 124 Mgbeles jauns 4
56 124 Serveri jauns 5
57 124 Datortehnika un datoru aprikojums jauns 3
58 124 Sakaru ierices jauns 2
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Pielikums 2

SIA ,STORENT” 2013. gada parskats
Adrese: Kakasékla dambis 31, Riga, LV-1045
Vienotais registracijas numurs: 40103164284

Bilance
AKTIVS
. 31.12.2012.
Piezime  31.12.2013. (abots)
ILGTERMINA IEGULDIJUMI Ls Ls
Nematerialie aktivi
Licences un tamiidzigas tiesTbas 46 851 52982
Citi nematerialie ieguldTjumi 162 524 156 931
KOPA 13 209 375 209913
Pamatlidzekli
lekartas un masinas 16 561728 12791626
Pargjie pamatiidzekli un inventars 210311 89 386
KOPA 14 16772 039 12881012
ligtermipa finanu ieguldijumi
Lidzdallba radniecigo uzn&mumu kapitala 15 443187 436 325
Aizdevumi saistitajiem uznémumiem 27 9347 0
Atlikta nodok|a aktivi 1 26 487 170 145
KOPA 479 021 606 470
KOPA ILGTERMINA IEGULDIJUMI 17 460 435 13 697 395
APGROZAMIE LIDZEKLI
Krajumi
Paligmaterili un preces pado3anai 169 599 145 490
KOPA 16 169 599 145 490
Debitori
Pirc&ju un pasafitaju paradi 17 953 716 595 206
Saistito uznémumu paradi 27 187 034 288 454
Citi debitori 18 35240 33557
Nakamo periodu izmaksas 128 091 60 488
KOPA 1304081 977 705
Nauda un naudas ekvivalenti 19 62 B85 23710
KOPA APGROZAMIE LIDZEKL! 1536 565 1146 905
KOPA AKTIVS 18997 000 14 844 300
* Skalft &1 finansu parskata 3. piezimi
Pielikums ir &7 finan3u pérskata neatnemama sastavdala. /,___,.——f—""—ﬁ
« e /
. P
- 27
‘Andris Bisnieks ¢ fndris Pavlovs

aldes priek3sédetajs Valdesl}ceklis

4, gada 10.aprili
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SIA ,STORENT"
Adrese: Kakasékla dambis 31, Riga, LV-1045
Vienotais registracijas numurs: 40103164284

2013. gada parskats

Bilance
PASIVS

o 31.12.2012.
Piezime 31.12.2013. (labots)
PASU KAPITALS Ls Ls
Daju kapitals 20 3514020 3514020

Uzkratie zaudgjumi:
parskata gada pejna/ (zaudéjumi) 574813 382 309
iepriek$é&jo parskata pericdu zaudéjumi (1058 139) (1440 448)
KOPA PASU KAPITALS 3030694 2 455 881

KREDITORI

Tigtermipa kreditori
Finan$u nomas saistibas 2 7642163 6439950
Citi aiznémumi 22 962 867 -
Aiznémumi no saistitam personam 27 1256 029 1188 889
KOPA 9 861 059 7628 839

Istermipa kreditori
Aizngémumi no kreditiestadém 23 660 168 -
Finan3u nomas saistibas 21 3759329 2789 888
Aiznémumi no saistitam personam 27 94 407 .
Citi aizpémumi 22 240717 -
No pirc&jiem sanemtie avansi 3965 3317
Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem 920 571 1469 436
Paradi saistitajiem uznémumiem 27 1274 3186
Nodoki un valsts socialas apdro3inaSanas obligatas iemaksas 26 210672 326 043
Paréjie kreditori 24 55329 72625
Uzkratas saistibas 25 158 815 95 025
KOPA 6105 247 4 759 580
KOPA KREDITORI 15 966 306 12 388 419
KOPA PASIVS 18997 000 14 844 300

* Skatft &7 finanu parskata 3. piezimi

Pielikums ir & finanu parskata neatnemama sastavdala.

e

g
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SIA ,STORENT" 2013. gada parskats
Adrese; Kakasékla dambis 31, Riga, LV-1045
Vienotais registracijas numurs: 40103164284

Pe|pas vai zaudéjumu aprékins

- 2012

Piezime 2013 (abots)

Ls Ls

Neto apgrozijums 4 7 544 872 5390198
Pargjie saimnieciskas darbibas ienémumi 5 979102 665 748
Materialu un pakalpojumu izmaksas, 1. sk. 6 (2217 494) (1693 341)
a) Izejvielu un paligmaterialu izmaksa (279 839) (147 337)
b) Paréjas argjas izmaksas (1937655  (1546004)
Personala izmaksas, 1. sk. 12 (1460123) (1126 145)
a) atfidziba par darbu (1137182)  (818111)
b) valsts socialas apdrodinasanas obligatas iemaksas (263 323) (197 362)
¢) pargjas socialds nodrosinadanas izmaksas (59 618) (110 672)
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas 7 (1019051) (766 227)
LidzeKu un vértibu nolietojums 8 (2398928)  (1548662)
Procentu ien@mumi un tamlidzigi ieng@mumi 9 - 9877
Procentu maksajumi un tamiidzigas izmaksas 10 (709 907) (454 035)
Pe|pa pirms nodokliem 718411 477 413
Atliktais uznémumu iendkuma nodoklis 11 (143 658) (95 104)
Parskata perioda pelpa 574813 382309

* Skafit &1 finansu parskata 3. piezimi

Pielikums ir &7 finanSu parskata neatnemama sa’sla_ydaja. :

o

7

5 "/.:.'
Arfdris Bisnieks
)!aﬁes priek§sedatajs
a4
AM:’Z}&\da 10.2pr
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Pielikums 3

SIA STORENT bilance un pelnas vai zaudeéjumu aprékins 2011. gadam un 2010.

gadam
Sla STORENT 2011, gaca parskate
Afresa; KaRasakla dambia 37, Righ, Lv-1045
Winonriais rag siracies numurs: AHOTIEAZES 3 L
Bilance
ARTIVE
Herime AR, 31122010
L GTERMINS IEGULDLILMI Ls Ls
hemateiblie akiivi
Lizencas un taminozigas Hesibas 3raid T4
Cil nemanzrislia equldiumi 196 478 112915
0P 13 #3131 383 120 228
Pametlidzesdi
behidrtin un makinas 5 &E0 Bad S2EATI
Pirgle parallid i un roenlas 4 535 Ol
HORA 14 5TES 634 33337
lighermin finased u seguidijumi
Lidrdalba radiscipo Lenemums kaplels 15 gLk 1825
Alziumi rachiacejiem uamEmumian ] 263 121 487315
Atz nodada akiid 10, 12 R 24 -
KOFA 1234 155 36 441
KOPA ILGTERMINA IEGULDTAIM 73514 5 20 00T
APGROZAMIE LIDZERLI
Virdjur -
Figmalanii un precas padoganal B4 435 7T
KOPA 15 B 435 7T
Debitan
Firegu un pasiifitie parak 7 531 CRE SO0 G
it el 15 31 8m 7T
MEEMO perindy Emaksas L. UEEkx
KIoPA S 221 642 164
Hatda wn nadas sl bali 14 ZEND T RS0
KOPA APGROZAME LIDZERL| 1oiz2ms TA7 520
KOPA AKTIVS § 747 535

Plelkumsir B finanty parskala nestrermara sasiaa a

e
-
(ﬂ'{f

pd

Hitninks
prickisediidjs

E 266 4d0

I Ahiis Paviovs.

4 iides looekls
Py
P
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. Sla STORENT" F1. gada parskals
Arase: Kakesehja dambis 31, Rlga, LV- 1048

§ wignnlai negisirecian suamune £01051 4284 o N
Bilanca
"
¥ PASIVS
Figzima B, EPRENTE
¥ el KAPITALS o Ls Ls
Deu kpitaks ) 151400 3594 I
¥ | AphEe ZEdEjami:
parskals gada pefna (rudsuml) fiRZ 954 {45 795
v inprioksti pirskats perisdy Zacdgun (2103607} {1857 15)
b KOPA& PARY HAPITALS 2073 a72 14106512
HREDITORE
¥ Tigtarmipa kreditor
Fingria nomeas sasilbas i 258303 NN sE
K Az ng saisliiam perscnam i i E L SEG41T
_ HICRE, 3508 349 3 68625
K Istermirsn kredidod
FirEn g noras Sislias # 1280150 THEE
E Moy piveaE e sengmlio mansi 37 4750
Ferkdl plagaditifem un dabuzsemaiom S b G £51
¥ Fergdi radn=cizg em umamimism i 343 T
Podasy un valsts sozislas apdrofinaEares onlinaits ok L e 17264
k PErgie bradip ] 52 2 IT 44
UzkEtas salsibes E] 44543 9077
k FOPA 3684 538 1843570
' KORA KREMTORI & 183 &7 535522
KOPA PASIVS B 265 449 B 747 63§
¥ Pielkums I &1 fnan&y pivesats nectpennama sastsvia, ———
* __.'—'-'_F'-'_F'_F . e -“__::.-'-":_-- "~ ""j
-.-rll__r".-'".f "---..-.-’—I-,_ - ':'ﬁ
[ ] o _ T
) & Blenieks o Andriz Padava
5 prick dasa St i ‘Waldas lnsekla
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SiA STORENT 2011, gada parskads
ackaser Hekassija dambis 39, Riga L1045
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Ramirent Baltic AS bilance un pelnas vai zaud&jumu aprékins 2013

Bilance

Raditajs

2.Koncesijas, patenti, licences, pre¢u zimes un l1dzigas tiesibas

3.Citi nematerialie ieguldijumi

I. NEMATERIALIE IEGULDIJUMI KOPA

1.Zemes gabali, €kas, bives un ilggadigie stadijumi

llgtermina ieguldijumi nomatajos pamatlidzek|os

2.lekartas un masinas

3.Paréjie pamatlidzekli un inventars

4.Pamatlidzek|u izveidoSana un nepabeigto celtniecibas objektu izmaksas

Il. PAMATLIDZEKILI KOPA

10.Atlikta uznémuma iendkuma nodokla aktivi

V. ILGTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA

1. ILGTERMINA IEGULDIJUMI (KOPSUMMA)

3.Gatavie razojumi un preces pardosanai

I. KRAJUMI KOPA

1.Pircéju un pasatitaju paradi

2.Radniecigo uznémumu paradi

79

20

21

50

60

61

70

80

90

100

184

190

200

230

270

280

290

Pielikums 4

. gadam un 2012. gadam

2013 LVL

49

13423

13472

878583

43398

4475530

159729

5557240

34422

34422

5605134

123237

123237

713066

269680

2012 LVL

193

34762

34955

639975

36407

4463944

95804

9031

5245161

87885

87885

5368001

160119

160119

806586

176228


https://www.lursoft.lv/gada-parskats/as-ramirent-rigas-filiale/40103238352
https://www.lursoft.lv/uznemuma-izzina/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/uznemuma-izzina/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/daliba/as-ramirent-rigas-filiale?&type=NOFIL
https://www.lursoft.lv/daliba/as-ramirent-rigas-filiale?&type=NOFIL
https://www.lursoft.lv/daliba/as-ramirent-rigas-filiale?&type=IRFIL
https://www.lursoft.lv/daliba/as-ramirent-rigas-filiale?&type=IRFIL
https://www.lursoft.lv/grafs/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/grafs/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/gada-parskatu-multi-atskaite/&code=010323835
https://www.lursoft.lv/gada-parskatu-multi-atskaite/&code=010323835
https://www.lursoft.lv/uznemuma-izversta-analize/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/uznemuma-izversta-analize/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/gada-parskati/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/gada-parskati/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URFINANLIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CRF_HIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CRF_HIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CRF_HIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CRF_HIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CRF_INDEX&code=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CRF_INDEX&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=BALTRISK&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=BALTRISK&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=PAUSDATA&code=010323835
https://www.lursoft.lv/komerckilu_meklesana/&partycode=010323835&params=on
https://www.lursoft.lv/komerckilu_meklesana/&partycode=010323835&params=on
https://www.lursoft.lv/nodrosinajumi/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/nodrosinajumi/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/maksatnespeja/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URSCANLIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URSCANLIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URSCANLIST&code=010323835&type=ST
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URSCANLIST&code=010323835&type=ST
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URSIGNLIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/lapsaext?act=URSIGNLIST&code=010323835
https://www.lursoft.lv/law?act=NISSRCH&urcode=010323835
https://www.lursoft.lv/law?act=NISSRCH&urcode=010323835
https://www.lursoft.lv/ext?act=CSDDPERSON&ownercode=010323835&params=on
https://www.lursoft.lv/ext?act=CSDDPERSON&ownercode=010323835&params=on
https://www.lursoft.lv/traktori/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/traktori/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/ganampulka-ipasnieku-meklesana/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/ganampulka-ipasnieku-meklesana/as-ramirent-rigas-filiale
https://www.lursoft.lv/pilnvaru-meklesana/&src_urnr=40103238352&task=meklet
https://www.lursoft.lv/pilnvaru-meklesana/&src_urnr=40103238352&task=meklet

4.Citi debitori

7.Nakamo periodu izmaksas

ll. DEBITORI KOPA

V. NAUDA (KOPA)

2. APGROZAMIE LIDZEKLI (KOPSUMMA)

AKTIVA BILANCE

d) paréjas rezerves.

4. REZERVES KOPA

5.Nesadalita pelna: a) iepriek§€jo gadu nesadalita pelna;

b) parskata gada nesadalita pelna.

1. PASU KAPITALS (KOPSUMMA)

3.Citi uzkrajumi

2. UZKRAJUMI (KOPSUMMA)

8.Paradi radniecigiem uznémumiem

Atlikta nodok|a saistibas

I. ILGTERMINA KREDITORI KOPA

3.Aiznémumi no kreditiestadém

6.Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem

8.Paradi radniecigiem uznémumiem

80

310

340

350

400

410

420

490

500

510

520

530

560

570

610

634

640

670

690

710

71386

24003

1078135

20798

1222170

6827304

2627050

2627050

635991

904329

4167370

65326

65326

1418282

563513

1981795

1812

141327

213230

8259

21978

1013051

102123

1275293

6643294

2627050

2627050

-458359

1085558

3254249

462433

462433

1450343

582370

2032713

2727

219550

319085



10.Nodokli un socialas nodrosinasanas maksajumi

11.Parégjie kreditori

15.Uzkratas saistibas

1. ISTERMINA KREDITORI KOPA

3. KREDITORI (KOPSUMMA)

PASIVA BILANCE

Stradajoso skaits

81

730

740

771

780

790

800

990

103951

12231

140262

612813

2594608

6827304

70

178370

66966

107201

893899

2926612

6643294

63



Pelnas vai zaudgjumu aprékins
Radritajs

1.Neto apgrozijums

2.Pardotas produkcijas razo$anas izmaksas

3.Bruto pelna vai zaudéjumi (no apgrozijuma)

4 PardoSanas izmaksas

5.Administracijas izmaksas

Paréjie uznémuma saimnieciskas darbibas ienémumi

Paréjas uznémuma saimnieciskas darbibas izmaksas

9.Paréjie procentu ienémumi un tamlidzigi iepémumi

11.Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas

12.Pe|na vai zaudéjumi pirms arkartas posteniem un nodokliem

15.Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem

16.lenémuma nodoklis par parskata periodu

18.Atliktais uznémuma ienakuma nodoklis

10

20

30

40

50

60

68

90

110

120

151

160

175

19.Parskata perioda pelna vai zaudéjumi péc nodokliem (tirie ienémumi) | 180

82

2013 LVL

7539386

-4784768

2754618

-766201

-869684

59470

-11051

6116

-60130

1113138

1113138

-174204

-34605

904329

2012 LVL

7365025

-4343957

3021068

-834331

-821787

58002

-123323

18670

-79281

1239018

1239018

-155355

1895

1085558



Pielikums 5

Ramirent Baltic AS bilance un pelnas vai zaudéjumu aprékins 2011. gadam un 2010.

Bilance

3.Citi nematerialie ieguldijumi

I. NEMATERIALIE IEGULDIJUMI KOPA

1.Zemes gabali, €kas, bives un ilggadigie stadijumi

ligtermina ieguldijumi nomatajos pamatlidzek|os

2.lekartas un masinas

3.Paréjie pamatlidzekli un inventars

Avansa maksajumi par pamatlidzekliem

Il. PAMATLIDZEKLI KOPA

10.Atlikta uznémuma ienakuma nodokla aktivi

V. ILGTERMINA FINANSU IEGULDIJUMI KOPA

1. ILGTERMINA IEGULDIJUMI (KOPSUMMA)

3.Gatavie razojumi un preces pardosanai

I. KRAJUMI KOPA

1.Pircéju un pasatitaju paradi

2.Radniecigo uznémumu paradi

4.Citi debitori

gadam

83

21

50

60

61

70

80

91

100

184

190

200

230

270

280

290

310

51920

52442

664627

19786

4717667

87236

5489316

159969

159969

5701727

141263

141263

876231

269327

2520

50755

57718

689279

21397

5153077

95461

102191

6061405

6119123

208594

208594

661212

148524

157621



7.Nakamo periodu izmaksas

ll. DEBITORI KOPA

V. NAUDA (KOPA)

2. APGROZAMIE LIDZEKLI (KOPSUMMA)

AKTIVA BILANCE

d) paréjas rezerves.

4. REZERVES KOPA

5.Nesadalita pelna: a) iepriek§éjo gadu nesadalita pelna;

b) parskata gada nesadalita pelna.

1. PASU KAPITALS (KOPSUMMA)

3.Citi uzkrajumi

2. UZKRAJUMI (KOPSUMMA)

8.Paradi radniecigiem uznémumiem

Atlikta nodokla saistibas

I. ILGTERMINA KREDITORI KOPA

3.Aiznémumi no kreditiestadém

6.Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem

8.Paradi radniecigiem uznémumiem

10.Nodokli un socialas nodrosinaSanas maksajumi

84

340

350

400

410

420

490

500

510

520

530

560

570

610

634

640

670

690

710

730

13335

1161413

14376

1317052

7018779

2627050

2627050

-537839

91073

2180284

957225

957225

2500000

656349

3156349

1538

191861

306383

151183

26949

994306

133281

1336181

7455304

2627050

2627050

899040

-1436879

2089211

1254367

1254367

3524796

199255

3724051

107342

135366

68541



11.Paréjie kreditori

15.Uzkratas saistibas

Il. ISTERMINA KREDITORI KOPA

3. KREDITORI (KOPSUMMA)

PASIVA BILANCE

StradajoSo skaits

85

740

771

780

790

800

990

57629

16327

724921

3881270

7018779

58

63754

12672

387675

4111726

7455304



Penas vai zaudejumu aprekins
Raditajs

1.Neto apgrozijums

2.Pardotas produkcijas razo$anas izmaksas

3.Bruto pelna vai zaudéjumi (no apgrozijuma)

4 PardoSanas izmaksas

5.Administracijas izmaksas

Paréjie uznémuma saimnieciskas darbibas ienémumi

Paréjas uznémuma saimnieciskas darbibas izmaksas

9.Paréjie procentu ienémumi un tamlidzigi ienémumi

11.Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas

12.Pe|na vai zaudéjumi pirms arkartas posteniem un nodokliem

15.Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem

16.lenémuma nodoklis par parskata periodu

18.Atliktais uznémuma ienakuma nodoklis

10

20

30

40

50

60

68

90

110

120

151

160

175

19.Parskata perioda pelna vai zaudéjumi péc nodokliem (tirie ienémumi) | 180

86

2011 LVL

7019133

-4746319

2272814

-736900

-902735

48846

-108109

10239

-132180

451975

451975

-63777

-297125

91073

2010 LVL

4713769

-4831222

-117453

-629623

-533127

46067

-204155

2156

-277119

-1713254

-1713254

276375

-1436879



