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Anotacija

Saja darba tika izpétita un aprakstita Latvijas banku darbiba starptautisko kredita
reitingu sanems$anas joma, nemot véra Latvijas iestaSanos Eiropas Savieniba un ta rezultata

notikuSo Latvijas finanSu sektora paplasSinaSanos un konkurences saasinaSanos.

S1 darba mérkis bija izpétit visu Latvijas banku sektora dalibnieku — Latvijas
komercbanku — stratégiskas attistibas elementu — darbibu starptautisko kredita reitingu
sanemsanas joma, apzinaties griitibas, ar kuram bankas sastopas, sanemot reitingus, pieradit,
ka reitingu sanemsana ir svarigs process un izstradat priekSlikumus bankam talakai darbibas
attistibai Saja sfera.

Darba izstradasanas gaita tika detaliz€ti izpétita un aprakstita reitingu biitiba,
klasifikacija, to pieskirSanas pamats un process; pamatota reitingu nepiecieSamiba; veikta
Latvijas komercbanku reitingu sanemsanas darbibas analize un salidzinasana; izpétits
reitingu sanemsanas process praks€ un konstatétas griititbas un nepilnibas, ar kuram sastopas
bankas reitingu sanemsSanas procesa; ka ari izstradati priekSlikumi banku talakai virzibai

reitingu sanemsanas joma.

Darba kopgjais lapu skaits ir 80. Darba ir izmantotas 8 tabulas, 7 attéli un 4

pielikumi.



Annotation

This thesis examined the pursuit of Latvian commercial banks to obtain international
credit ratings in the context of Latvia's accession to the European Union, which has resulted

in cross-border expansion of and increased competition in the Latvian financial sector.

The target of this thesis was to research the initiatives that have been taken by
Latvian commercial banks in obtaining international credit ratings as an element of strategic
development, to identify the difficulties that banks face when trying to get a rating, to prove

that ratings are important and to provide recommendations for banks.

During thesis development a detailed investigation was conducted and a subsequent
description prepared on the classification and procedures involved in ratings. The necessity
of ratings was proven, analysis and comparison were made of Latvia commercial banks’
rating activities, the rating process in practice was investigated, difficulties that a bank might

face were defined, and recommendations were introduced for further activity in this field.

This thesis consists of 80 pages and includes 8 tables, 7 images and 4 appendices.
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Ievads

Problémas aktualitate. Kops$ Latvijas iestaSanas Eiropas Savieniba arvien aktualaks

finansu nozar€ kliist jautajums par konkurences pieaugumu banku sektora, ka ari par to, ka
jarikojas bankam, lai saglabatu savas pozicijas un izdzivotu. No vienas puses finanSu tirgus
klus plasaks un ta dalibniekiem paveérsies jaunas iesp&jas. Savukart, no otras puses, jau
eso$aja Latvijas banku tirgt ienaks finanSu institiicijas, kas ir lielakas, salidzinot ar viet&jiem
tirgus spéletajiem, pasaulé pazistamakas, ar lielaku pieredzi un resursiem. Lai spétu
pielagoties nakotnes izmainam tirgd, bankam ir jaizv€las viens no variantiem - ir jastiprina
savas esoSas pozicijas un jacenSas padarit savu te€lu atpazistamaku ari Eiropa, lai gan
patérétaji, gan potencialie partneri uztic€tos viet€jam bankam, vai arl verst savas piiles
starptautiska un stratégiska investora (pircGja) piesaistei. Starptautisks reitings ir bankas
kvalitates objektivs novétgjums. Tapéc to sanemsana ir loti svarigs bankas strat€giskas

vadiSanas elements.

Darba pétijuma objekts ir Latvijas finanSu sektora dalibnieki - komercbankas, bet

petijuma priekSmets - komercbanku darbiba starptautisko kredita reitingu sanemsanas joma.

Reitingu sapemSana ir jebkuras bankas starptautiskas stratégijas neatnemama
sastavdala, ja banka vé€las kltt par starptautiskaja tirgii atzitu dalibnieku un aktivi darbojas
tadas starptautiskas sféras, ka arzemju valiitas maina, tirdzniecibas un tranzitu operacijas,
tirdznieciba ar vertspapiriem un darfjumi naudas tirgli vai arT mekl€ strat€gisko investoru.
Pieskirtais reitings liecina par organizacijas panakumiem tas darbibas sféra, droSibu un
stabilitati, par organizacijas likviditati un maksatsp&ju, par sp&ju attiecigi reagét krizes
situacijas tirgi, pildit savas saistibas un parvaldit iesp&jamos riskus. Sakot no visaugstaka,
reitingi parasti iedalas no A Iidz E, vai no 1 Iidz 5, kas ir atkarigs no katras agentiras
izmantotajam metodém un no konkréta reitinga veida. Reitinga sanemsanas process kliist
par pastavigu aktivitati no pirma reitinga sanemsanas briza, jo turpmaka bankas darbiba tiek

versta uz esosa reitinga paaugstinasanu.

Reitingu pieSkirSanas procediras visas lielakajas starptautiskajas reitingu agenttras
ir 1idzigas, tapéc par teorétisko pamatu tiek izmantotas “Fitch Ratings™' reitinga agentiras

metodologiskie noradijumi un publicétie materiali. “Fitch Ratings” ir lielaka starptautiska

! Reitinga agentiiras Fuitch Ratings oficiala majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http:/www.fitchratings.com




reitingu agentiira, kuras galvenais birojs atrodas Londona un kura veic reitinga pieskirSanas

projektus 80 valstis.

Hipotéze. Latvijas banku sektora dalibnieki ir neaktivi reitingu sanemSanas joma, jo
gan paSas bankas pilniba nenoveérté to nepiecieSamibu un svarigumu, gan banku klienti

dazreiz nezin, kas patiesiba ir reitingi.

St darba meérkis ir analizét situaciju Latvijas banku sektora, pamatot reitinga
sanemsanas nepiecieSamibu un izstradat prieksSlikumus, ka ir jarikojas bankam, kuras vélas

uzsakt reitinga sanemsanas procesu.

Darba uzdevumi ir:

e izpétit reitingu sanemsSanas procesu,
e pamatot reitinga sanemsanas nepiecieSamibu,

e pieradit, ka Latvijas banku sektora nepietiekami daudz uzmanibas tiek veltis reitingu

sanemsanai,
e izpétit Latvijas banku sektora dalibnieku darbibu $3ja joma,
e izpéetit, kadas ir tendences attieciba uz kredita reitingu sanemsanu pasaulg,
e [zpetit, kadam bankam un kad bitu jauzsak reitinga sanemsanas process,

e izpétit gritibas, ar kuram saskaras bankas, pretend€jot uz starptautisko reitingu

sanemsanu,

e izstradat priekSlikumus, ka ir jarikojas bankam, kuras vélas uzsakt reitingu sanemsSanas

procesu.



Darba izstradasana tiek izmantotas $adas metodes:

informacijas vakSana un analize par starptautisko reitingu biutibu, klasifikaciju,

nepiecieSamibu,
aptaujas veikSana par Latvijas banku sanemtajiem reitingiem,

informacijas apkopoSana un strukturéSana par Latvijas banku sektora dalibnieku darbibu

Saja joma,

reitinga agentiiru intervéSana par galvenajiem iemesliem, kapéc bankam ir griti

pretend@t uz starptautiskiem reitingiem,
petijumu secindjumu apkopoSana,

priekslikumu izstradasana bankam, kuras v€las uzsakt reitingu sanemsanas procesu.



1. Reitingu biitiba

Reitingu sapemsana ir jebkuras bankas starptautiskas strat€gijas neatpemama
sastavdala, ja banka vélas kliit par starptautiskaja tirgl atzitu dalibnieku un aktivi darbojas
tadas starptautiskas sféras, ka arzemju valiitas maina, tirdzniecibas un tranzitu operacijas,
tirdznieciba ar vértspapiriem un darijumi naudas tirgii, vai ari meklI¢ stratégisko investoru.
Pieskirtais reitings liecina par organizacijas panakumiem tas darbibas sféra, droSibu un
stabilitati, par organizacijas likviditati un maksatsp&ju, par sp&ju atbilstosi reagét krizes

situacijas tirgi, pildit savas saistibas un parvaldit iesp&jamos riskus.

Kredita reitings ir uznémuma vai privatpersonas kreditsp&jas veért€jums. Tas ir
balstits uz noveért€jamas institiicijas aiznemsanas un atmaksas vestures analizi, ka ar1 uz

aktivu pietieckamibas un saistibu apjoma analizi.’

Pasaulg ir Cetras lielas, globalas reitinga agentiiras: Moody's, Standard and Poor's,
Fitch Ratings un jaunaka - Dominion Bond Rating Service. Katra no §Tm agenttiram ir ASV
SEC® nacionali atzita statistisku reitingu organizacija kapitala novértéSanas nolikam.

Nekada cita veida reitinga agentiiras netiek regulétas un visticamak ari netiks regul&tas.

Agentiram var bit dazada specializacija. Pieméram, Fitch Rating agentarai ir
Eiropas 1pasnieki, un tapéc iesp&jams ta labak parzin Eiropas uzpémumu un tirgus nianses.
Tom@r, agenttiru metodologija ir loti lidziga, un katra no tam piedava pilnu kredita reitingu

pakalpojumu spektru visa pasaul@.

Agentiras tiek strukturétas péc sektora analizes principa (katrs analitikis atbild par
noteiktu valstu jeb banku grupu), koncentr&jot analitisko un nozares pieredzi kopa ar vadoso
analitiki, kas noziméts katram noteiktam reitinga sanéméejam. Ar kreditkomit&ju darbibu tiek
nodrosinata ieksgja saskanotiba. Tadas komitejas kopa apsprieZ un pieskir reitingus, ka ari
nodrosina saskanotibu ekonomisko un geografisko sektoru robezas. Sis process ir gan
kvalitativs, gan kvantitativs, un dazadi raditaji, jeb mainigie lielumi var biit attiecinami uz
vienu apskatdamo banku un nedrikst biit attiecinamu uz citu. Monopola statuss, jeb tirgus

kundziba noteiktos apstaklos var samazinat, pieméram, finansu raditaju svarigumu.

2 Finansu terminu skaidrojo$a vardnica [Elektroniskais resurss] — http://www.investopedia.com/terms/c/creditrating.asp

* Anglu val. (Security Exchange Commission) - Vértspapiru komisija. Pé&c ASV Kongresa lémuma dibinata 1934. gada ar mérki
noverst atkartotu birZu bankrotgSanu, Iidzigu 1929. gada bankrotéSanai kas izraisija Lielo Depresiju; kontrol€ un ievies tirdzniecibas
noteikumus ASV birzas.



Agentiiras cenSas izvairities no intereSu konfliktiem. Lielako dalu no agentiiras
ienakumiem veido reitinga sanémé&ju maksas par reitinga pieskirSanu. Kad pasus reitingus
pieskir kreditkomiteja, komercialas un analitiskas funkcijas ir nodalitas, un iek$gjas
pasregul&josas procediiras ir stingras. Uzticamiba agentiirai ir atkariga no objektivas un loti
kvalitativas analizes, kuras klienti un novertétaji ir investori. Lidz ar to agentliras un reitinga

saném¢éja ilgtermina intereses balstas uz objektivitati.
1.1. Reitinga sanemsanas process

Banka pati izvElas agentliru, kura analiz€s to un pieskirs tai reitingu. Pasaulé
pazistamakas agentiiras ir Moody’s Rating Service, Fitch Ratings un Standard and Poor’s.
Biezi reitingu sapemsSanas procesa bankas sadarbojas uzreiz ar divam, retak ar trim
agentiram, lai sanemtu gan vairakus noveértéjumus, gan, lai ar vienas agentiras reitingu
parbauditu otras agentiiras pieskirto novertgjumu. Vairaku reitingu esamiba padara bankas

vertgjumu objektivaku pasai bankai, ka arT visam treSam pusém.

Reitinga sapemsanas process klist par pastavigu aktivitdti no pirma reitinga
sanemsSanas briZa, jo turpmaka bankas darbiba péc pirma reitinga sanemsanas tiek versta uz

ta paaugstinasanu.

Banka, pienemot lémumu par reitinga agentdras izvéli, izsita pieprasijumu par
reitinga pieSkirSanu. Sanemot tadu pieprasijumu no bankas un akceptéjot So pieprasijumu,

reitinga agentiira seko procediiram, kas ir aprakstitas zemak.

1.1.1. Bankas darbibas vides analize

Ekonomiska vide, kura banka darbojas, ir ievérojama ietekme uz tas finansialajiem
raditajiem, un ir svarigi nemt véra jebkuru ekonomisko risku, kur§ varétu ietekmét tas
kreditsp&ju. Tapec vispirms tiek apskatiti konkrétas valsts ekonomiskie raditaji (parsvara tie
jeglistami no suverénd reitinga’ analizes) tadi ka IKP pieaugums, inflacija, patérina
krediteSanas pieaugums, uzkrajumi un investicijas, bezdarba tendences, valiitas mainas
kursi, obligaciju ienesiguma un/vai nekustama Tpasuma regionalo cenu indeksi. Papildus tiek

izskatitas strukturalas izmainas ekonomika un jebkuras iesp&jamas problémas, kuras radusas

* Suverénais reitings — (no anglu val. — Sovereign rating) ir starptautiskais reitings, kas tiek pieskirts konkrétai valstij.



pagatné vai var rasties nakotné (t.i. augsta inflacija, devalvacija vai likviditates krize). Valsts

politiska stabilitate arT tiek nemta vera.

Ja reitinga agentiirai v€l nav informacijas, ir nepiecieSams savakt un analiz&t datus
par banku sist€ému, kura darbojas apskatama banka, ka arT bankas ienemamo poziciju Saja
sistéma. Sis process iek]auj attieciga banku tirgus eksistgjo§as un potencialas konkurences
un tas koncentracijas ITmena analizi. Tas prasa veikt tadu faktoru novertejumu, ka valsts
banku uzraudzibas institiciju loma un funkcijas (reitinga agentiiras regulari organizé
tikSanas ar SIm institiicijam), konkrétas valsts banku sistemas kontroles (vai nepietiekoSas
kontroles) Itmenis, prasibas par publisku atskaiSu veikSanu un izmantojamas gramatvedibas
metodes, uz kuram balstas bankas publiski pieejamie finansu raditaji. Tas ar1 varétu prasit
noveért€juma izplatiSanu arpus apskatamas valsts robezam, lai apskatitu tadu fenomenu, ka
Eiropas Savienibas “vienotais banku tirgus” un tas banku kapitala pietiekamibas raditajus,

gramatvedibas un konsolid€tas uzraudzibas direktivas.

Neskatoties uz to, ka reitingu agentiiru procediiras neieklauj bankas finansialo
raditaju auditu, tas apliiko gramatvedibas politiku un pakapi, lidz kurai tas precizi atspogulo
bankas finansialos raditajus un bilances godigumu. Lai izstradatu adekvatu analizi par katru
noteiktu banku (skat. “Bankas analize” zemak teksta), ir lietderigi, kaut gan nav obligati,
izveidot I1dzigu banku grupu, kas sastav no lidzigam bankam vienas valsts robezas, vai no
lidzigam bankam no dazadam valstim. Fitch Ratings reitinga agentiira $Tm nolikkam izmanto

izveidoto plaSo datu bazi.

1.1.2. Jautajumu uzdosana un reitinga gramatas iesniegSana

Vadoties no sakotng€jas publiski pieejamo datu analizes, reitinga agentiiras sagatavo
sarakstu ar jautajumiem apskatamas bankas vadibai (skat. 1.pielikumu). To ir ieceréts
izmantot ka pamatu, kur§ varétu tikt pielagots katrai noteiktai valstij vai apskatamas bankas
darbibas apstakliem. Saraksts ieklauj jautajumus par deviniem galvenajiem tematiem. Katrs
no tiem lielda méra veido struktiiru, kuru agentiiras izmanto savai turpmakajai analizei. Sie
jautajumi ir paredzeti atbildéSanai rakstiski. Bankam ir jasagatavo rakstiskas atbildes (jeb
reitinga gramatu — rating book) dazas nedglas pirms tik§anam ar reitinga agenttram, lai tas
varétu apstradat sapemto informaciju pirms tik§anam. Tomer tas ne vienmer ir iesp&jams, un
tada gadijuma risinajums var but sniegt bankas vadibai iespgju tikSanas laika iesniegt

prezentaciju, kura ieklautu atbildes uz minétajiem jautajumiem.
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Reitinga gramata sastav no materialiem, kuri ieklauj visu attiecigo informaciju —
skaitlisko un aprakstoSo — ko bija pieprasijusi agentiiras analitiki. Parasti tada reitinga

gramata ieklauj informaciju par §adiem bankas darbibas virzieniem:

1. Darbibas vide
A. Vispargjs ekonomikas apskats;
B. Konkurétspé&jiga vide (banku sektors);
2. Vispar€ja informacija
A. Tpanieku struktiira (akcionari, vinu akciju dalu skaits banka, statusa maina);
B. Augstaka vadiba;

C. Organizacija (organizatoriska struktiira, bankas komitejas, izmainas ped€jo

gadu vai péd¢ja gada laika);
D. Tikls (filiales, bankomati, utml.);

E. Personals (personala izglitotiba, rotacija, profesionalais limenis, personala

vadibas politika);
3. Stratégija
A. Stratégiskie plani (istermina, vidéja termina un ilgtermina);
B. Tirgus pozicija (tirgus dalas katram no galvenajiem produktiem);

C. Jaunie darbibas virzieni (jaunas biznesa sféras jeb produkti, ko planots ieviest

nakama gada laika);
4. Aktivu kvalitate

A. Politikas (par 1€mumu pienemSanu, limitiem, nodro$inajumiem,

operacionalajam un kreditu pilnvaram);

B. Kreditu klasifikacija (péc kreditu kvalitates, ieskaitot 10 — 20 lielakos
kreditus un savlaicigi neapmaksatus kreditus (NPL));

11



C. Statistisko informaciju par kreditiem (krediti pa nozarém, péc geografiska
novietojuma, klientu tipiem, atmaksas terminiem, treSajam personam,

nodro$inajumiem utt.)

D. Investicijas/Vertspapiri (investicijas meitas uznémumos, vertspapiru portfelis

péc izsniedzg&ja veida, geografiska novietojuma, atmaksas termina utt.)
E. Kontrahenti (korespondentbankas, naudas tirgus)

5. Risks
A. Riska parvaldiSana (struktiira, politikas un procediiras, limiti utt.)
B. Risku veidi (kredita, valsts, procentu likmju, valiitas, utt.)

6. Kapitals
A. Kapitals (kapitala pietieckamiba, sastavs, plani uz jauno kapitalu)

7. Darbibas rezultati/lenakumi

A. Ten€mumi (ien€émumu sadale peéc posteniem, merkiem - budZets un

prognozes)

B. Vertesanas sistema (koeficienti un citi indikatori, kas tiek izmantoti, lai

meritu ienesigumu)
C. Dividendes (politika)
8. Lidzekli un likviditate

A. Ieguldijumi (sadalijums pa valatam, klientu veidiem, terminiem, geografisko

novietojumu utt.)

B. Lidzekli no kredita iestadéem (starpbanku noguldijumi, sindic€tie aizdevumi

utt.)
C. Likviditate (politika un parvaldiSana, ekspozicijas un limiti)
9. Informaciju tehnologijas

A. Bankas sist€ma (sastavs, iegade, attistiba un jaunievedumi)

12



B. Vadibas informacijas sist€mas
C. Rezerves dubléSana un atjaunoSana

Lielaka dala no §is informacijas ir publiski pieejama, bet dala no reitinga gramata
iecklautas informacijas ir stingri konfidenciala, tapéc banka un reitinga agentira glaba to
slepeniba. So informaciju izmanto tikai reitingu sanemsanas procesam un to nedrikst atklat

nakotnes reitinga atskaites.

1.1.3. Reitinga tikSanas

Ka jau bija min&ts agrak, nakamais solis ir reitingu agentiiras tikSanas ar apskatamas
bankas vadibu, lai apspriestu iesniegto informaciju. Tadas tikSanas parasti tiek organizetas
ar bankas Investoru attiecibu dalu vai ar Reitinga agentiiru attiecibu grupu gadijuma, ja
bankas struktiira to paredz. Nemot véra So tikSanos mérki — iegiit priekSstatu par dazadam
bankas darbibas sféram, reitinga agentiiru parstavjiem ir jasatickas ar atseviSkiem bankas
augstakas vadibas locekliem, ka arT ar nozimigako bankas struktlirvienibu un meitas

uznémumu vaditajiem. Reitinga tikSanas tiek ieplanotas reizi gada.

TikSanas ar bankas vadibu ir reitinga sanemsanas procesa neatnemama sastavdala.
Sadas tik$anas mérkis ir detaliz&ti apskatit bankas pamatdarbibas un finan$u planus, bankas
nozimigakos sasniegumus gada laika, vadibas politiku un citus kredita faktorus, kuri ietekmée
reitinga ITmeni. Ja analitiku komandas sastavs nemainas, tad pamatinformaciju par banku,

kura tika iesniegta sakotngjas tikSanas laika, vairs nav nepiecieSams gatavot.

Lai pienacigi veiktu uzraudzibas procesu un pemot veéra mainigus apstaklus,
reitingam ir jabit regulari parskatitam. Parasti reitinga atjaunoSana’ notiek péc bankas

akcionaru pilnsapulces, kaut gan tas ir atkarigs no bankas politikas.

TikSanas piedalas bankas vadibas parstavji, kas atbild par bankas darbibu un
finansém. Stratégiskie temati tiek apspriesti ar bankas vadibu (bankas valdes priekSseédétaju
jeb prezidentu) kopa ar augstako vadibu (viceprezidentiem utml.). FinanSu direktors
(Viceprezidents finanSu jautajumos jeb Iidziga amata ienémeéjs) pienem dalibu finansialo
rezultatu un ienesiguma apspriesana. DaZreiz Sajas tikSanas piedalas ari ar€jie bankas

auditori. Vaditaji, kuri atbild par bankas darbibas sferam (kreditéSana, kapitala tirgus,

* Reitinga atjauno$ana (no anglu val. — Rating update) — reitinga parskatiSana ar mérki to paaugstinat (upgrade) jeb pazeminat (downgrade)
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klientu apkalpoSana, risku parvaldiSana, informaciju tehnologijas utt.) prezenté detaliz&tu

informaciju par bankas darbibas segmentiem, kuri atrodas vinu parvaldiba.

TikSanas ar vadibu parasti tiek ieplanota vismaz vienu ménesi ieprieks, lai
nodroSinatu attiecigu vaditaju pieejamibu un pietiekamu sagatavoSanas laiku. Apskatamai
bankai nosiitamo jautajumu saraksta garums ir atkarigs no katras reitinga agentliras
panémieniem. Atkariba no katras agentliras metodém un pieejas, jautajumu saraksts var bit
loti detalizéts jeb, gluzi otradi, var tikai uzskaitit plaSus apsprieSanas virzienus, atstajot

agentiirai prezent€jamas informacijas rakstiSanu un strukturéSanu bankas zina.

TikSanos ilgums un skaits ir atkarigs no apskatama uznémuma darbibas un struktiiras
sarezgitibas, bet uzsakot reitinga sanemsSanas procesu, bankam jaorganizgé vienu tikSanos,
kas parasti ilgst vismaz vienu pilnu darba dienu. Reitinga agentiiras no savas puses dara visu
iesp&€jamo, lai izmantotu So laiku efektivi, ieprieks bridinot bankas vadibu par to, kas tiks no

tas prasits.

Turpmak banka ar reitinga agentiram uztur pastavigas attiecibas, kas ieklauj
regularu sazinaSanos ar mérki organizét papildus tikSanos (ja ir nepiecieSams), apspriest
starpperiodu finansialos raditajus, apskatit ievérojamus bankas sasniegumus un noteikti
vismaz vienu reizi gada, lai analiz€tu bankas gada finansialos sasniegumus. Bankai pasai ir
japazino reitinga agentlirai par nozimigiem notikumiem un sasniegumiem pirms S§is

informacijas izplatiSanas.

Apskatama banka tiek vérota visu reitinga liguma® darbibas laiku un, lai nodroginatu
pienacigu uzraudzibu, vadoSais reitinga agentiiras analitikis tiek ieklauts bankas veidotaja
saraksta, lai sanemtu bankas periodiskos un auditétos finansu raditajus, ka ari bankas

pazinojumus presei.

1.1.4. Bankas analize

Katra reitinga pieSkirSanai parasti tiek iecelti vismaz divi (retos gadijumos vairaki)
analitiki — reitinga agentiiras parstavji. Analitiku komanda nedrikst sastavét no mazak ka
diviem darbiniekiem, jo tas ir galvenais faktors, kas apliecina vinu sanemtas un apkopotas

informacijas patiesumu un pareizibu - vienu cilvéku ir vieglak uzpirkt.

® Reitinga ligums (no anglu val. — Rating contract) — ligums starp banku un reitinga agentiiru par reitinga pieskirSanu
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Analitiku atbildibas sféra sadalas pa valstim vai regioniem, tapéc tie parzin valodu,
kas nepiecieSama, lai sazinatos ar katru noteiktu banku un atbilsto$i bankas atrasanas vietai
var atbraukt no kada no reitinga agentiiras ofisiem visa pasaul€ nevis no agentiiras centrala
ofisa. Ka jau minéts agrak, jautdjumu saraksts nosaka analizes pamata aspektus, uz kuriem
koncentrésies analitiki gan tikSanas laika, gan turpmak sazinoties ar banku. NeapSaubami,
vissvarigakais no Siem aspektiem ir risks, it Tpasi bankas paklausana kredita un tirgus
riskam. Citi svarigi jautajumi, kuru ietvaros tiek pétits dazadu veidu risks ietver finanséSanas
veidus un likviditati, kapitalu, rezervju veidoSanu, ienesigumu/pelnu, tirgus vidi un

planosanu, vadiSanu un stratégiju, korporativo vadiSanu, ipaSumtiesibas un auditu.

Reitinga agentiiras vienmér vé&las analizé konsolidétus datus. Kaut gan tas
nenozimé&, ka vini vélas analizét tikai bankas grupas holdinga kompanijas konsolid&tus
datus. Daudz kas ir atkarigs no reitinga sanemsSanas iemesla. Ja tas ir emitenta reitings (t.i.
juridiskas organizacijas reitings), tad ir ieteicams analiz€t S§is organizacijas konsolid&tus
datus, bet, ja tas ir bankas grupas holdinga kompanijas reitings, tad vartu biit v€lams
analizét gan konsolid€tus, gan nekonsolidétus datus. Savukart, ja ir nepiecieSams pieskirt
reitingu noteiktai vertspapiru emisijai, reitinga agentlira grib&s apskatit emitgjosas
kompanijas, kura var biit holdinga kompanijas meitas uznémums, finanSu rezultatus. Tomeér
holdinga kompanija var darboties ka S$adas emisijas garants. Tada gadijuma bis

nepiecieSams sagatavot garant€josa uznémuma konsolidétos datus.

Reitinga agentiiras pieskir reitingus arvien lielakam banku skaitam, ieskaitot bankas,
kas darbojas tadas sferas, ka privatpersonu apkalposana, investicijas, hipotekara kreditéSana,
uzkrajumi un lielo klientu apkalpoSana. Ta ka pamatanalitiska pieeja ir vienada visam S1m
iestadeém, pastav dazas Tpatnibas, kas piemit_katras institlicijas tipam, kuram ir japievers

detalizétaka uzmaniba.

Reitinga agentiiras var pieskirt reitingu ari “visu finanSu pakalpojumu grupam” jeb
“banku un apdroSinaSanas grupam”, tas ir grupam, kas sniedz gan bankas, gan
apdroSinasanas pakalpojumus. Banku un apdroSinasSanas operaciju integracija noved pie
savadaka riska un pelpas Itmeniem, salidzinot ar tradicionalajiem finansu pakalpojumiem.
Agentiiru pieeja $adam grupam ir zinama méra atkariga no izmantota biznesa modela un
stratégiskam priekSrocibam (vai trikumiem), ka arl no grupas struktiras. Industrijas
dinamika, pamatdarbibas raditaji, iepeémumu struktiira, vadibas kvalitate, risku parvaldiSana,

kontrole un kapitala pietieckamiba arT tiek analiz&ti. Papildus $ai pieejai, reitinga agentira art
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analizé atseviski katru kompaniju, kas ietilpst Sada grupa. Liela nozime $adu grupu

izpétisana ir kapitala pietieckamibas analizei.

1.1.5. Reitinga atskaites ieskicéSana, apstiprinasana un talaka virziSana

kreditkomitejas izskatiSanai

Pec sakotn€jas tikSanas ar bankas vadibu un turpmakas iegiito datu analizes reitinga
agentiiras analitiki ieskic€ reitinga atskaiti par banku. Atkariba no parakstita Iiguma tiek
publicéta 1sa reitinga atskaite (viena lapa, kas ieklauj reitinga apkopojumu un pieskirtos
reitingus) jeb garaka reitinga atskaite (ieklauj reitinga apkopojumu uz vienas lapas, reitinga
analizi uz cCetram lapam, pieSkirtos reitingus un So reitingu paskaidrojumus). Abos

gadijumos reitinga process ir vienads.

Reitinga agentiiras nosiita apskatamajai bankai reitinga atskaites melnrakstu

(neuzradot pieskirtos reitingus) divu iemeslu dgl:
e lai dotu bankas vadibai iesp&ju akceptet atskaite sniegtus datus,

e lai dotu bankas vadibai iesp&ju parbaudit, vai atskait€ nav ieklauta informacija,
kura tika sniegta reitinga agentiirai ar konfidencialitates nosacijumu, un kurai $o

iemeslu dg] jabiit izslégtai no atskaites.

Reitinga agentlira labo savu atskaiti saskana ar bankas komentariem, kuri atbilst
augstakminétajiem krit€rijiem, un nodot to kopa ar citiem attiecigajiem dokumentiem

kreditkomitejai, kura sastav no lidz pat septiniem locekliem.

Seit nav tada jédziena, ka vienota, vieniga kreditkomiteja. Katrai valstij tiek
noziméta atseviSka komiteja, retos gadijumos atseviSka komiteja tiek noziméta lidzigu
banku grupai. Divi analitiki, kuri apmekl&ja banku un uzrakstija reitinga atskaiti, vienmer ir
komitejas locekli. Komitejas sastava tiek arT ieklauts vadoSais agentiiras analitikis ar
pieredzi un zinasanam atbilstosaja valsti jeb regiona. AtlikuSie komitejas locekli tiek atlasiti
no agentiras darbiniekiem, kuru galvenais darba pienakums ir banku analitiskais

nodroSinajums cita valsti jeb citas valstis. STm nesavienojamam sastavam ir divi merki:
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pirmais ir nodroSinat objektivitati reitingu pieSkirSana, otrais — nodroSinat vienadu pieeju

reitingu pieskirSanas procesa péc starpvalstu principa.

1.1.6. Kreditu komitejas séde un reitingu pieskirSana, pazinosana un izplatiSana

Kreditu komitejas s€des laika analitikis, kas atbildigs par lidz Sim paveikto darbu,
prezent€ par&jiem komitejas locekliem savu ieskic€to atskaiti, kuru jau redz&jusi apskatama
banka un iesp&jams augstakminétaja kartiba labojusi to ta, lai ta atbilst patiesibai. Vin§ ar1
prezente attiecigos konfidencialos datus, kurus vini nedrikst&ja ieklaut atskaite, un lidzigas
grupas analizi, kura salidzina banku ar tai lidziga viet§jam jeb arzemju bankam. Lai
pieskirtu Sablona veida, neintuitivu elementu reitinga Iémumam un tada veida nodro$inatu
lielaku datu blivumu, analitiki prezenté komitejai ar1 datorizétu punktu tabulu, kura vini ir
novertejusi un pieskirusi dazadu punktu skaitu apskatdmai bankai attieciba uz ienesigumu,
kredita risku, tirgus risku, operacionalo risku, Iidzekliem, likviditati, kapitalu, fran$izi un
diversifikaciju, vadibu un strat€giju, ekonomisko, likumdoSanas un banku sektora vidi,
lielumu un potencialo atbalstu no arpuses. Sie punkti tiek izmantoti, lai noteiktu “izrietosus”
reitingus. (Punktu sistéma tiek periodiski parskatita un dati parrékinati). IzrietoSie reitingi
nav uzskatami par gal€jiem reitingiem, bet par turpmako ieguldijumu reitinga Iémuma ta, lai
agentiras galgja vertéjuma paliek spécigs subjektivais elements — subjektivitate, ko ietekmé
vairaku gadu pieredze (kas nodroSina pamatotu nakotnes ekstrapolaciju), veselais saprats un
specializétas zinasanas un pétijumi. Sie punktu vértéjumi netiek izpausti ne apskatamai

bankai, ne abonentiem, kas parakstijusies uz agentiiras apskatu un atskai$u sanemsanu.

Reitinga agentiiras atskaites tiek atjaunotas katru gadu (kaut gan Kredita korig€jums
var tikt veikts biezak, ja apstakli to pieprasa, pieméram ja viens vai vairaki bankas reitingi

mainas). Reitingus kreditu komit&ja parskata (korig€) vismaz vienu reizi gada.

Pec tam, kad apskatama banka pirmo reizi ir iepazinusies ar kreditkomitejas lémumu,
tai nav nekadu resursu, lai apelétu pret So lémumu. Kaut gan ta var prasit iesp&ju apelét,
reitinga agentiirai ir tiesibas noraidit $adu ligumu. Gadijuma, ja tada apelacija tiek pienemta,

tas iesniedz&ja pienakums ir nodroS§inat reitinga agenttru ar jaunu informaciju.

Gadijuma, ja rodas strids par nakamo agentiras ricibu, atkal bankai nav tiesibu

apelétu pret to. Tomer apelacija var tik piepemta, ja tas dev€js, var nodroSinat jaunu

17



informaciju. Tada gadijuma apelacijai ir jabut izskatitai tik atri, cik vien iesp&jams — parasti
Cetrdesmit astonu stundu laika no reitinga Iémuma pienemsanas briza.

Tiklidz banka ir oficiali informéta par pieskirtajiem reitingiem, reitingu atskaite un
reitingi tiek izsiititi visiem reitinga agentliras zinu abonentiem, kuri ieklauj 3 000 lielakas
institicijas visa pasaul€. Turklat, reitingu atskaite bis pieejama investoriem un sabiedribai

caur tikla pakalpojumiem (e-pastu), pazinojumiem presei un agentiiru interneta majas lapam.
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1.2. Reitingu novertéjumu pieskirsanas pamats

Bankas, kas operé brivas tirgus ekonomikas apstaklos parsvara ir Iidzigas citiem
uzpémumiem, bet tomér pastav ar1 biitiskas atSkiribas: pati svarigaka no tam ir bankas loma
naudas (t.i. visbiezak nacionalas valiitas) pieprasijuma, piedavajuma un cenas veidoana. ST
Tpatniba ekonomiski atSkir pat vismazako un nepamanamako banku no, teiksim, lielaka
mazumtirdzniecibas tikla jeb vadosa nekustamo TpaSumu attistitaja. Reitinga agenttrai

1zpétes rezultata jadefin€ tadas 1patnibas.

Pieméram, viena mazumtirdzniecibas veikalu tikla, jeb vienas nekustama TpaSuma
kompanijas bankrot€Sana maz ticams, ka var apdraudét valsts ekonomiku, jeb pasaules
ekonomiku; vienas bankas bankrotéSana ar tai piemitoSo graujoSo efektu var bitiski
ietekmét ekonomiku. Rezultata pat vistirakas tirgus ekonomikas apstak]os administracija ar
visstingrako neiejaukSanas politiku var tomér vilcinaties pirms pienemt lémumu
neiesaistities un atlaut bankrotét bankai, it Tpasi tadai, kura ir nacionalas jeb starptautiskas
maksajumu sist€émas sastavdala, vai paklaujas kadam citam sisteémas riskam. Tomér, kad
banka partrauc darbibu, varas organi var sanemties un izglabt to, attaisnojot péc tam So
ricibu ar atbilstoSiem argumentiem. Tacu pastav augosSa atSkiriba starp dazadu valstu

likumdoS$anu $aja joma.

Lielakai dalai valsts banku uzraudzibas organu ir divas pamatmotivacijas. Pirmkart,
vini grib uzturét parliecibu par vinu banku sist€mas droSibu. Otrkart, vini arT vélas, un tas
varblt pretruna ar pirmo meérki, lai tirgus dalibnieki uzvestos piesardzigi un profesionali.
Viena no labakajam metodém, ka nodroS$inat piesardzigumu, ir pielaut noteikto riska pakapi,
ti. briziem laut bankas nogulditajiem vai kreditoriem zaud&t naudu. Daudzas valstis
darbojas ieguldijumu garantijas shémas, lai pasargatu klientus privatpersonas ta, lai jebkurus
zaud&jumus segtu korporativie kreditori, kas mazak mulsinatu uzraudzibas organus. Tacu, ja
sads process tiktu veikts regulari, tas neapSaubami apdraud@tu parliecibu par visas sist€mas
drosibu. Tapéc uzraudzibas organu interesés ir biit piesardzigi neizlémigiem, kuras bankas
atbalstit un kad, jeb ka bijuSais New York Federal Reserve Bank prezidents Heralds

Korrigans (Gerald Corrigan) teica: “radit slépto konstruktivo nenoteiktibu”.’

" No anglu val. - To create an undercurrent of constructive ambiguity. Bank rating metodology. — London: Fitch ratings, 2004.
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Tada veida seviski svarigs fakts, ko japem véra pieSkirot reitingus bankam, ir
aizdéveja/pedEja glab&ja esamiba (jeb iesp&jama neesamiba), un reitingu agentiiru analitiska
darba svariga sastavdala ir méginat saprast, vai un zem kadiem nosacTjumiem banku
atbalstts, un, kas tieSi. Neskatoties uz to, ka uzraudzibas iestades ir noslépumainas, regulari
sazinoties ar tam, lai izlasitu starp rindam vinu neoficialo viedokli par saistitam, jeb arT tiesi
nesaistitam lietam, var palidz€t giit skaidru izpratni par vinu patiesajiem uzskatiem.
Ieteicams arT sekot izmainam (ja vispar tada pastav) valsts vadibas attieksmé pret banku

“glabSanu”.

1.3. Reitingu klasifikacija
1.3.1. Atbalsta reitings

Atbalsta reitings (Support rating) ir potenciala glabg&ja (suverénas valsts jeb
institucionala Tpasnieka) tieksme atbalstit jeb sp€jas atbalstit banku noveért€jums. Ta tieksme
atbalstit tiek noteikta p&c reitingu agentiiras sprieduma. Ta sp&ja atbalstit tiek noteikta péc
potenciala glabgja ilgtermina parada reitinga lTmena gan arzemju, gan, kur nepiecieSams,
vietgja valiita. Atbalsta reitings ir cieSi saistits ar ilgtermina parada reitingu — katrai
apskatamai banka agentiira nosaciti iezim& ilgtermina parada reitinga griestus,
neiedzilinoties tas patiesaja kreditu kvalitat€. Ta ir individuala reitinga funkcija (skat.
zemak). NepiecieSams atzimét, ka atbalsta reitingi ir tikai un vienigi agentiiras viedokla
izteikSana, ar1 tad, ja ta noteikSanas principi tika apspriesti ar attiecigam uzraudzibas

iestadem un/vai TpasSniekiem.

Atbalsta reitinga definicija ir izteikta balstoties uz piepémumu, ka jebkurS
nepiecieSamais atbalsts — arvalstu valiita jeb, ja nepiecieSams, vietéja valita — tiks
nodroSinats laicigi. Atbalsta reitinga definicija ir ar1 izteikta balstoties uz pienémumu, ka
jebkur§ nepiecieSamais atbalsts tiks nodroSinats pietiekami ilgi, lai atbalstama banka spé€tu

pildit savas finansialas saistibas, kamer krize biis beigusies.
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Parasti Sadas saistibas tiek atbalstitas:

° pamata parads (senior debt), nodroSinats un nenodroSinats, ieskaitot
nodroSinatus un nenodroSinatus ieguldijumus (privatpersonu, juridisko personu un

starpbanku);

o saistibas, kas rodas no atvasinato instrumentu operacijam un no juridiski

izpildamam garantijam, atlidzibam, kredita veéstulém, galvojumiem un piekriSanas

veéstulem;
° tirdzniecibas paradi; un
° saistibas, kas izriet no tiesas spriedumiem.

Lidzigi, tiek uzskatits, ka s$adi kapitala instrumenti parasti netiek atbalstiti,

iesaistoties suverenai palidzibai:
o prieksrocibu akcijas;

o hibrida kapitals (tier 1 and upper tier 2), ieskaitot rezerves kapitala

instrumentus un to variacijas;
o parasto akciju kapitals.

Tiek arT uzskatits, ka netiek atbalstitas jebkuras moralas saistibas veikt nelikvidu
aktivu transformaciju verstpapiros. Suveréna atbalsta statusu attieciba uz subordintiem
paradiem ir griiti klasificét iepriekS — to noverteé atkariba no katras situacijas, nemot véra

katras konkrétas likumdoSanas specifiku.

Nav parsteigums, ka attistibas tirgus valsts un banku 1paSnieku attistibas tirgus
valstis vélme un sp&ja atbalstit to bankas tiek paklauta daudzam citam novajino$am uz tam
neattiecoSam ietekm&m neka tas notiek attistitas valstis. Rezultata, atbalsta reitingu un
ilgtermina reitingu griesti attistibas valstu bankam vairak paklauti svarstibam neka attistitas
valstis. Cits ieveérojams drauds tada ekonomika ir “force majeure”, t.i. tadi notikumi ka
nacionalo politisko iestazu izmantojama valiitas apmainas kontrole, bankas ieguldijumu
iesaldésana, maksdjumu sistémas trauc&umi, biznesa atsavinasana jeb kars. Sie riski tiek
atspoguloti apskatamas valsts suverénaja reitinga (sovereign rating) un tapéc tiek iestradati
bankas atbalsta reitinga vai nu tie$a veida — gadijuma, ja valsts ir atbalsta sniedz&js — vai ar1

neties$a, nosakot valsts reitinga griestus gadijuma ja “glabgjs” ir bankas Tpasnieki.
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Ka jau tika minéts, pastav divi potenciala atbalsta tipi: suverénais (valsts) un iestades
(ipasnieku). Privatpersonas un gimenes, kam pieder bankas, netieck nemtas véra: vinu
motivacija balstas uz sentimentu un passaglabasanas principa, un tadél vinu tieksmi atbalstit
ir griiti paredzét. Lidzigi, arT vinu sp&ja atbalstit nevar tikt novérteta. Sadi faktori tiek nemti

vera, nosakot valsts un Tpasnieku tieksmi atbalstit bankas:

o Suverénais centralizétais jeb federalais valsts atbalsts: pastav tris plasas
krit€riju kategorijas — valsts garantijas un saistibas, attiecibas ar valsti, bankas

nozimigums valstij.

o Iestades 1paSnieku jeb 1pasSnieka: pastav Cetras plaSas kriteriju kategorijas —
garantijas un saistibas, akciju dalas lielums, TpaSnieka biitiba, bankas nozimigums

Ipasniekiem.

Velreiz jauzliek uzsvars uz to, ka atbalsta reitings neanaliz€ cik “slikta” vai “laba” ir
banka, bet to, vai ta sanems palidzibu rodoties gritibam. Tacu Sis aspekts biidams loti
svarigs, veicot jebkuru kredita reputacijas noveért€jumu, nevar biit vienigais apsveérums. P&c
piesardzibas un paSsaglabaSanas principa investori, citi kontrahenti, vinpu padomnieki un

vadosSie darbinieki biitu gandariti stradat bankas, kuras ir dzivotsp€jigas un tadas art paliks.

1.3.2. Individualais reitings

Individualais reitings ir izveidots, lai vértétu bankas paklautibu, tieksmi, vadibu un
sp&jas attieciba uz risku, un tada veida atspogulo iesp€ju, ka banka varétu bankrotét un tad

pieprasit atbalstu, lai noveérstu savu saistibu neizpildiSanu.

Pieskirot Individualo reitingu, kreditkomiteja balsta savu [€émumu uz savu analitiku
atklajumiem Tpasi koncentrgjoties uz ¥o atklajumu ekstrapolaciju nakotné. Seit apskatamie
faktori ir ienesigums, bilances integracija (ieskaitot kapitalizaciju), franSize, vadiba,
operacionala vide, saskanotiba, ka arT izmers (pec bankas kapitala apjoma) un diversifikacija
(p&c iesaistiSanas vairakas aktivitatés dazados ekonomiskos un geografiskos sektoros). Ka
jau tika minéts, parasti tiek izveidotas viet€jas un, ja iesp&jams, arl starptautiskas 1idzigu

banku grupas salidzinasanai.
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1.3.3. Kredita reitingi

Bankam un So banku emisijam, kuram pieSkirts vienads reitings, nav obligati
jaatbilst vienadai kvalitates pakapei, jo reitingi ir relativie riska méri un reitingu kategorijas

nevar pilniba atspogulot sikas atSkiribas riska pakapes.

Kredita reitingi8 atspogulo relativu sp&ju pildit finansu saistibas, tadas ka procentu
maksajumi, dividends, kredita atmaksu, apdroSinasanas atlidzibas jeb kontrahentu saistibas.
Investori izmanto kredita reitingus ka indikatorus noradoSus uz varbiitibu, ka vini sanems
savu naudu atpakal saskana ar terminiem, uz kadiem vini bija invest&jusi. Fitch Ratings
agentiiras kredita reitings aptver tadu reitingu globalo spektru, ka uznémumu, suveréno,
finansu, banku, apdroSinasanas, municipalo un citu publisko finansu institiiciju reitingus un
vertspapiru jeb citu vinu emiteto obligaciju reitingus, ka ar1 strukturéto vertspapiru reitingus,

kas nodroS$inati ar citiem finansu aktiviem.

Istermina un ilgtermina kredita reitingi

Balstoties uz atbalsta un individualo reitingu agentiira pieSkir vertspapiriem gan
ilgtermina, gan Tistermina reitingus. Tadu reitingu (balstitu uz skalas ar augstakiem
reitingiem AAA/F1+ - skat. 3.1. att€lu) funkcija ir nevis nodroSinat vert€jumu tam, cik
banka ir laba vai slikta, bet vienkarsi atbildét uz jautajumu: “Ja es aizdoSu naudu $ai bankai

caur $adu instrumentu, cik droSs es varu biit, ka es sanemsu to laicigi atpakal?”.

Tada veida investiciju limena reitingi® (ilgtermina reitingiem kategorijas no AAA
lidz BBB, bet istermina reitingiem kategorijas no F1 Iidz F3) norada uz relativi zemu
varbutibu neizpildit saistibas, savukart, spekulativa jeb neinvesticiju ITmena reitingi
(ilgtermina reitingiem kategorijas no BB+ 1idz D, bet istermina reitingiem kategorijas no B
Iidz D) ir vai nu signals, ka pastav lielaka varbutiba, ka saistibas netiks izpilditas, vai art — D
reitinga gadijuma — liecina par jau notikuSo saistibu neizpildi. Gadijumos, kad analitiki
nonak pie secindgjuma, ka viens reitings priek§ apskatamas bankas ir pa augstu, bet
nakamais, savukart, jau pa zemu, tad izmanto ar1 starpreitingus, pieméram — C/D, jeb ari

(1313

pieliek “+” vai zimes, lai attiecigi pastiprinatu vai pavajinatu reitingu, pieméram — BBB-

8 Reitinga agentiiras Fuitch Ratings oficiala majas lapa [Elektroniskais resurss]. —
http://www.fitchratings.com/corporate/fitchResources.cfm?detail=1&rd_file=intro
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Ilgtermina reitingi Istermina reitingi
visaugstakais reitings

AAA Investiciju ITmenis F1
AA F2
A F3
BBB

Spekulativais [Tmenis
BB B
B
CCC C
CC
C
RD RD
D D

viszemakais reitings

3.1. att. Kredita reitingu skala'®

Banku kredita reitingi tiek pieskirti vadoties no atbalsta un individuala reitinga.
Ilgtermina reitings ir tieSi saistits ar atbalsta reitingu nemot véra reitinga griestu esamibu.
Tada veida biidams atkarigs no atbalsta reitinga, bankas ilgtermina kredita reitings nevar
nokrist zemak par noteikto ITmeni — reitinga griestiem. No otras puses augsts individualais

reitings var celt ilgtermina kredita reitingu daudz augstak virs reitinga griestiem.

Starptautiskie kredita reitingi

Ar starptautisko kredita reitingu palidzibu noverté bankas sp&ju pildit arzemju vai
viet€jas valltas saistibas jeb ilgtermina un Istermina valutas saistibu savlaicigas
norékinasanas sp&ju. Ar vietgjas valltas reitinga palidzibu méra varbitibu, ka samaksa tiks
nodroSinata tadas valiita, kuras likumdoSanai emitents paklaujas, un atskiriba no arzemju
valiitas reitinga nenem véra “force majeure”. Arzemju valiitas reitings ir atkarigs no valsts
reitinga griestiem, t.i. bankas parasti nevar sanemt reitingu augstaku par valsts noteiktajiem

reitinga lITmena griestiem. Kaut gan daZos gadijumos bankas var sasniegt ilgtermina reitingu

10 Reitinga agentiiras Fuitch Ratings oficiala majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http://www.fitchratings.com
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augstaku par suvereno (jeb valsts) noteikto ilgtermina reitingu. Viet€jas valiitas reitinga
Iimenis ir atkarigs no valsts reitinga Iimena lidziga veida. Gan viet&jas, gan arzemju valiitas

reitingi ir starptautiski salidzinami lielumi.

Nacionalais kredita reitings

Nacionalie reitingi parasti tiek pieskirti bankam attistamas valstis, kur pastav
pieprasijums péc Sadiem reitingiem. Biitiba Sie reitingi ir kredita kvalitates novertéjums
salidzino$i ar “labaka” kredita risku valsti. Sts “labakais” risks parasti, bet ne vienmer, tiks
pieskirts visam finansu saisttbam, kuras emit&ja vai garant€ja suveréna valsts. P& bitibas
nacionala reitingu skala nav atkariga no suveréna (jeb valsts) reitinga griestiem, ka
starptautisko arzemju valiitas reitingu gadijuma. Banku nacionalie reitingi viena valsti
nedrikst tikt salidzinami ar $ada veida reitingiem, kas pieskirti citas valstis, ka ari tie

nedrikst bt salidzinami ar starptautisko reitingu skalu.

Reitingu prognoze

Lai identific€tu virzienu, kura visticamak ilgtermina reitingi turpinas virzities viena
jeb divu gadu laika, agentiiras veido prognozes'' iem reitingiem. Tada prognoze var bit
pozitiva (Pozitive), negativa (Negative), jeb stabila (Stable). Pirma nozimé, ka reitings
visticamak tiks paaugstinats, otra — pazeminats, bet treSa nozimé, ka reitings visticamak
paliks nemainigs. TaCu pozitiva jeb negativa prognoze nenozimé&, ka reitinga maina ir
neizbégama. Lidziga veida reitingi, kuriem pieskirta stabila prognoze, var but paaugstinati
jeb pazeminati atrak neka attiecigi prognoz€tas izmainas pozitivaja vai negativaja virziena.
Retos gadijumos, kad agentiira nesp€j noteikt ne vienu no augstakminétam prognozém, tiek

pieskirta izversta prognoze (Evolving outlook).

1.3.4. Kredita reitingu Klasifikacija dazadas reitingu agentiras

Apkopojot vairaku reitinga agentiiru kredita reitinga definiciju, visplasakais reitinga
jédziens bis $ads: tas ir pasSreiz&jais viedoklis par bankas vispargjo sp&ju pildit savas finansu

saistibas. Tacu katra agentiira sauc kredita reitingu savadak, ka ari reitingu skala ir atSkiriga

' Reitinga prognoze (no anglu val. — Rating outlook) - reitinga paaugstina$anas (pozitiva), samazina$anas (negativa) vai apstiprinasanas
(stabila) iesp&jas
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katrai agentirai. Zemak ir aprakstits, ka pasaules lielakas reitingu agentiiras definé un

klasific€ savus reitingus bankam vai finansu institticijam.

Agentira Reitings Investiciju limenis Spekulativais Iimenis

Standard Ilgtermina emitenta BBB un augstak BB un zemak

& Poor’s  kredita reitings

Istermina emitenta No A-1 Iidz A-3 BunC

kredita reitings

Moody’s Ilgtermina bankas Baa un augstak Ba un zemak

depozita reitings

Istermina bankas No Prime-1 Iidz Ne Prime
depozita reitings Prime-3
Fitch Ilgtermina galvena BBB un augstak BB un zemak

parada reitings

Istermina galvena No F1 Iidz F3 B,CunD
parada reitings

3.2.att. Reitingu klasifikacija pasaules lielakajas reitinga algentﬁras12

Standard & Poor’s agenttira savu Emitenta kredita reitingu (Issuer credit rating)
defing ki “pasreizg&jo viedokli par obligora'® vispargjo finansialo sp&ju atmaksat savas
finan3u saistibas. Sis viedoklis fokusgjas uz obligora sp&ju un gatavibu rékinaties ar savam

saistibam, kad pienak to izmaksas termins”.

Reitingu skalas zina ilgtermina emitenta kredita reitings vari€jas no AAA (augstakais
iesp&jamais reitings, kas raksturo izcilu sp&ju pildit finanSu saistibas) caur AA, A, BBB, BB,
B, CCC Iidz CC (zemakais iesp&jamais reitings, kas norada uz to, ka obligors paslaik ir
viegli apdraudams)(skat. 3.3.att€lu). Pluss(+) vai minuss(-) tiek izmantoti, lai paraditu
relativas novirzes no standarta kategorijam. Istermina emitenta kredita reitings variéjas no
A-1 (ipasi stiprs), talak seko A-2, A-3, un B Iidz C (apdraudéts, atkarigs no labvéligiem

biznesa, finanSu un ekonomiskiem apstakliem).

12 Habibi R. How To Manage Your Credit Rating Relationship, London: Fitch Ratings - 2005.
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Moody's Fitch S&P's

Aaa AAA AAA

Aal AA+ AA+

Aa2 AA AA

Aa3 AA- AA-

Al A+ A+

A2 A A

A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB+ BBB+ T
Baa3 BBB- BBB- investiciju Itmenis
Bal BB+ BB+ spekulativas Itmeni
Ba2 BB BB j
Ba3 BB- BB-

Bl B+ B+

B2 B B

B3 B- B-
Caal CCC+ CCC+
Caa2 CCC+ CCC+
Caa3 CCC- CCC-

Cal CC+ CC+

Ca2 CC CC

Ca3 CC- CC-

Cl C+ C+

C2 C C

C3 C- C-

D

3.3.att. ligtermina reitingu skalu salidzinajums péc dazadu agentiiru metodém'*

Moody’s savu Bankas depozita reitingu (Bank Deposit Rating) defing, ka “viedokli
par bankas sp&ju punktuali atmaksat tas arzemju un/vai vietgjas valttas depozitu saistibas.”
Sie reitingi ieklauj visus iesp&jamos kredita riska aspektus, kuri attiecas uz apskatamas
bankas atmaksas sp&jam. Seit tick ieklauti tadi faktori, ka iek$&jais finansialais speks,

suverénais risks un argjie atbalsta elementi.

13 Obligors (no anglu val. — Obligor) — persona, kura uznémusies saistibas
'* Habibi R. Uncovering Regional Biases, London: Rating Develompents. - 2005.
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Moody’s izmanto burtu un ciparu reitingu sist€ému ilgtermina depozitu reitingiem
sakot ar Aaa (bankam ar izcilu kreditu kvalitati un zemako riska pakapi), tad Aa, A, Baa, Ba,
B, Caa, Ca un beidzot ar C. Ciparu modifikatori 1, 2, un 3 katra reitingu kategorija no Aa
Iidz Caa tiek izmantoti tiem paSiem mérkiem, kuriem Standard & Poor’s izmanto “+” vai “-
“. 1 atspogulo konkrétas reitinga kategorijas augstako dalu un 3 — zemaku. Istermina bankas
depozitu reitingi vari€jas no Prime-1 (izcila kreditu kvalitate, art P-1) uz Prime-2 un -3 lidz

Not Prime (aizdomiga kvalitate, art NP).

Vel bez bankas depozitu reitinga Moody’s publicé ar1 bankas finansiala speka
reitingu, kur§ neieklauj sevi ar&ja riska un atbalsta elementus. Sie reitingi ir pielikums pie
bankas depozitu reitinga. Bankas finansiala spéka reitingi atspogulo Moody’s viedokli par

bankas iek$€jo drosibu un stabilitati. Reitingi mainas no A Iidz E, izmantojot ar1 “+” un

indikatorus.

Fitch Ratings izveidoja savu banku noveérté€Sanas procediiru un pieskir ilgtermina un
istermina galvena parada reitingus, balstoties uz bankas individudlo un atbalsta reitingu. Ka
jau tika minéts individualais reitings ir starptautiski salidzinams raditajs un atspogulo
spriedumu par to, ka banka tiks vertéta, ja ta biitu pilniba neatkariga un nevarétu palauties uz
argjo atbalstu. Tie ir izveidoti, lai vertetu bankas paklautibu riskam un bankas riska
parvaldibas politiku un varig€jas no A (loti stiprs) lidz B, C, D, un beidzot ar E (banka ar
nopietnam problémam, kurai ir nepiecieSams atbalsts). Ar1 Seit tiek piemérotas vidgjas

gradacijas - A/B, B/C, C/D un D/E.

Atbalsta reitings Fitch agentiiras skatfjuma palidz izveértét iesp&ju bankai sanemt
atbalstu, ja tads biis nepiecieSsams. Sie mainds robezas no 1 (neap$aubama juridiska valsts

garantija) 11dz 5 (nevar cerét uz atbalstu).

Ilgtermina un Tstermina galvena parada reitingi ir paredzeti investoriem ka indikatori,
kas noraditu uz to, ka pastav liela varbitiba, ka vini sanems investétos lidzeklus atpakal
savlaicigi. llgtermina reitingi mainas robezas no AAA (augstaka kreditu kvalitate) Iidz D
(bankroté$ana ar zemako atkopSanas potencialu). Isterminpa reitingu skala sakas ar FI

(1313

(augstaka kreditu kvalitate) un beidzas ar D (saistibu neizmaksa). Atkal “+” un ZImes

tiek izmatotas, lai pastiprinatu katra noteikta reitinga nozimi.

28



Investiciju un spekulativa limena reitingi

Pastav svarigs visparigs komentars attieciba uz reitingu struktiiram, kuras izveidoja
Sis nozares vadoSie spélétaji. Eksisté neredzama Iinija, kura sadala pamatreitingus, vai nu
emitenta kredita reitingu no Standard & Poor’s, bankas depozitu reitingu no Moody’s, vai
galvena parada reitingu no Fitch, divas dalas. Viena dala ir investiciju ITmena reitingi, bet
otra dala ir spekulativa jeb neinvesticiju limena reitingi. Sis sadalijums atspogulo iek$gjo
raksturojumu pieskirtu investicijam, kas iegulditas apskatamaja banka. Sis ir vissvarigakais
kriterijs, ko investori nem veéra, izve€loties sadarbibas banku. RobeZlinija starp investiciju
limena un spekulativa Itmena reitingiem lielakajai dalai reitingu agentiiru atrodas ka noradits

augstak (skat. 3.2. un 3.3. att€lu).
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2. Reitingu nepiecieSamibas pamatojums

Ar reitingu palidzibu veérté, inform€ un indeksé (cenas zina) kredita kvalitati. Tie

veido kredita nodroSinajumu aizp€meéju, investoru un starpnieku abpus€jam labumam.

Reitings nodroSina objektivu viedokli par emitenta (jeb emisijas) spgju pildit laicigi
tadus paradus, ka procentu maksajumus, priviligéto akciju dividendes, vai pamatsummas
atmaksu. Nekas vairak un nekas mazak. Reitingi nav rekomendacija nopirkt jeb pardot

vertspapirus, ka ari tie nav secinajumi tirgus cenu pazeminasanai.

2.1. Korporativu kreditu tirgus

Konkurences un uzraudzibas speki maina banku un finanSu tirgu. Bankas palikuSas
piesardzigakas, lemjot par to, ka un kam vini izdod kreditus, kad investoriem palielinas
vélme péc labvéliga un pievilciga parada. Tapéc uzpémumiem, kuri meklé finans€jumu no
bankam vai institucionaliem investoriem, $1 attistiba var tikai pastiprinat kredita reitingu

nozimi.

Parfraz&jot Sokrata teikto, uzp@mumiem bez reitinga ir nopietni jadaizdomajas par
tada sapemSanu. Savukart, uzn€émumiem, kuriem jau pieskirts reitings, ta uzturéSana,
paaugstinaSana un ekspluatacija ir obligata izdevigu kreditu iegtSanai. Tiem, kas ir
zaudgjusi uzticibu (reitinga samazinaSanas gadijuma) priekSa ir griits, bet sasniedzams

uzdevums.
Korporativo kreditu tirgus tendences un attistiba ieklau;j:

1. Banku konsolidacija: Banku ienesigums tiek paklauts spiedienam un nozaré
kopuma ir novérojama konsolidacijas tendence. Kredit€Sanas ienesigums
pazeminas, galvenokart dél kritoSam procentu likmé&m. Bankas pastiprinati
fokusg€jas uz komisijam balstitu ienakumu giiSanu, lai maksimizétu atdevi un
pelnu. Kapitala tirgos turpinas dzila, paplasinata un intensiva darbiba, kas vérsta
uz naudas Iidzeklu aizpluSanu no finanSu institlicijam uz neorganiz&tiem

aizdevuma kapitala tirgiem ar mérki palielinat procentu likmes.
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Bazele II prasibas: Bazeles Komitejas sakotn&js méginajums izveidot kapitala
pietickamibas robezas bankam — Bazele I — nesp&ja pilniba kontrolét kredita,
tirgus un operacionalo risku. Bazele II prasibas, kuras planots ieviest Iidz 2007.
gadam diez vai garant€, ka maksatsp€jas prasibas pret finanSu institiicijam ir

vairak saistitas ar $adiem riskiem.

Sis izmainas uzraudzibas notikumos motivés bankas ieguldit parados, kam jau ir
pieskirts reitings, it Tpasi investiciju ITmena reitings. Saistibas bez reitingiem jeb
ar zem investiciju Ilimena reitingiem tiks paklautas pazeminatam riska
novertejumam. Uzpe€mumi biis motiveéti sanemt reitingus un palielinat esoSus

reitingus, lai nodroSinatu piekluvi lidzekliem ar labvéligiem nosacijumiem.

Investori: Akciju tirgi péd&jos gados ir bijusi vaji un mainigi, kad inflacija
pastav un tai japaliek adekvati labvéligai. Pelnu nesoSo pensiju fondu attistiba ir
ievérojami palielinajusi tajos izvietoto Iidzeklu apjomus, par svarigako fktoru
izveloties parada labveéligumu nevis akcijas vertibu. Pat, ja procentu likmes
samazina pieprasijjumu un ienakumus, ilgtermina aktivu un pasivu iek$gjas
veribas saskana un piesardziba var padarit investicijas parada saistibas vél
pievilcigakas. ST briza akfivie investiciju procesi stimul&ju§i gan primaras
emisijas, gan darbibu sekundarajos tirgos. Investiciju un parada vertspapiru
emisiju efekts var bis loti pamanams eiro zona ar tas mazak attistito pensiju

fondu nozari.

Tehniskie jaunievedumi: Veértspapiru dazadiba un sarezgitiba pédéjos gados ir
ievérojami paplaSinajusies un $1 tehniska attistiba turpinasies. Tas palielina
operacijas apjomus un darjjumu skaitu ari kreditu tirgos. Tas ari paaugstina
kredita reitingu svarigumu, jo investori mekl€é risinajumus, ka parvaldit mazak
pazistamus un biezi vien sarezgitus, strukturtus, nodroSinatus jeb citus

vertspapirus jeb lidzek]us.

Kreditu un korporativa kreditu tirgus: Péc Otra Pasaules kara globalas
ekonomikas un pieprasijuma péc kapitala pieaugums bija ieverojams. Tacu
lidzeklu piesaistiSana process ar aizdevumiem ASV ir izveidojies spécigaks ka
Eiropa. Aptuveni divas treSdalas ASV uznémumu pieprasijums p&c kreditiem ir

apmierinats ar kreditiem, kas nak no kapitala tirgiem, bet atlikus1 viena tresdala ir

31



banku finans€jums. Eiropa ir otradi un saistas ar relativu atkaribu no banku

kreditéSanas.

ASV 2500 ne finanSu uznémumiem ir pieskirti reitingi. Eiropa savukart tikai 650
uznémumi ir sanémusi reitingu, bet tiek uzskatits, ka lidz pat 1500 - 2000 Eiropas
uznémumiem ir iespgja tos sapemt un git no tiem labumu. Lidz ar to Eiropa ir lielaks
neizmantotais potencials ka ASV. V&l jo vairak tadel, ka eiro ievieSana ir izveidojusi vienotu
Eiropas kapitala tirgu, stimul&jot gan parada veértspapiru emisijas, gan citas investiciju
aktivitates eiro zona. Vienotas valiitas ievieSana sava zina ari ir ietekm&jusi Eiropas banku

virziSanos uz konsolidaciju.

Azijas tendences ir ne tik izteiktas ka tas ir Eiropa. Reitingu ITmenis Azija, pirmkart,
ir atkarigs no viet€ja kapitala tirgus sagatavotibas. Japana ir no 4 - 500 uzp€émumiem ar
reitingiem. Ziemelazija ir tikai 54 ne banku uzgp€mumi ar starptautiskiem kreditu reitingiem,
savukart, Dienvidazija tadi ir 50. Dazas Azijas valstis (parsvara Indija, Malaizija, Taizemg,
Indonézija, Koreja un Taivana) ir labi attistits viet&jais parada kapitala tirgus, kur nacionalie
reitingi arT ir auguSi. Reitingu skaits So valstu vietgjos tirgos ir ievérojami lielaks neka
starptautisko reitingu skaits $aja regiona. 1997. gada Azijas finanSu kiize ir butiski
palielinajusi reitingu nozimi, jo atveseloSanas p&c depresijas stimul€ korporativu kreditéSanu

un tada veida palielina kreditu reitingu v&ribu un skaitu.

2.2. Bankas darbibas sféras, kuras ietekmeé starptautiskais reitings

P&c bitibas reitingi lauj izveidot orientierus apskatamo banku salidzinasanai ar citam
apskatamam bankam visa pasaul€. Jebkuras bankas dibinasana un stratégiska attistiba paredz
attiecibas ar valdibu, privatiem un korporativiem klientiem, korespondentu un tirdzniecibas
attiectbu dibinaSanu ar citam finanSu institicijam visa pasaulg, loti bieZi savu akciju
kot€Sanu un vertspapiru emisijas vieté€jas un starptautiskajas fondu birzas, utt. Pirma 1sa, loti
kodoliga un preciza informacija ir reitings. Jo plasak pazistama ir reitinga agentira un

augtaks pieskirtais reitings, jo pozitivaks bis sakotné&jais vispargjais viedoklis par banku.

Vadosas reitingu agentliras ievérojami augstu kot€jas starptautiskaja finanSu
sabiedriba, viniem piederoSie kvalitativie resursi ir nepiecieSami, lai veiktu ripigu bankas

analizi un pilnu noveérté€Sanu, un rezultata uzmanigi pieskirtu reitingu. Neprofesionaliem
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reitingi, visticamak, ir galvenais droSais avots bankas visparéjam novert€jumam.
Profesionaliem reitingi biitiski palidz pienemt zema un vid€ja svariguma pakapes 1€mumus,

ka arT Tstermina tie tiek nemti véra, veidojot bankas analizi apjomigakiem projektiem.
Reitingu sanemsSanai ir butiska loma bankas stratégiskas attistibas procesa:

1. Jo augstaks ir bankas reitings, jo augstak to verte bankas starptautiskie partneri, un
rezultata banka var izdevigak aiznemties lidzeklus starptautiska tirgd, kas, savukart,

tiek izmantoti bankas bilances stavokla lidzsvaroSanai un valiitas riska mazinasanai.

2. Bankam ar zemiem reitingiem ir grutak atrast partnerus, kuri biitu gatavi izsniegt tam
sindicétus Kkreditus, jo zemie reitingi, jeb to neesamiba liecina par lielaku
bankrotésanas iesp&ju un 1idz ar to — lielaku risku. Sie lidzekli tiek izmantoti bankas
klientu kredit€Sanai. Jo augstaks ir bankas reitings, jo Ietakus Iidzeklus ta var sanemt,

piedavat saviem klientiem izdevigakus nosacijumus un biit konkurétspgjigaka tirgi.

3. NetieSais marketings — paaugstinot reitingu, agentliras public€ reitinga parskatu,
kur§ ir pieejams visa pasaul€, un kurs sniedz pozitivu prieksstatu par banku. Tada
veida, sanemot augsto reitingu, banka automatiski atgadina par sevi un pazino par
saviem sasniegumiem visa finanSu pasaulé. Bankas to dévé ar1 par “bezmaksas

reklamu”.

4, SapliiSana un parpemsana. Pastiprinoties konkurencei banku sektora, mazakam
tirgus dalibniec€m biis arvien grutak izdzivot. Lai saglabatu konkur€tsp&ju, viena no
izejam 8ada situacija ir atrast strat€gisko partneru, kas spétu ieguldit savus Iidzeklus
bankas attistiba. Ped€jo gadu laika jau piedzivojam vairakus ta sauktos parnemsanas
gadijumus, kad stratégiskie investori iegadijusies tadu banku akciju kontrolpaketes,
ka Latvijas Unibanka (SEB) un Latvijas Krajbanka (Snoras). Izv€loties banku, kura
ieguldit savus Iidzeklus, investori riipigi izpéta tas finansialo stavokli, iesp&jas, vietu
tirgli un t€lu sabiedriba. Tacu pirmais, kam pievers uzmanibu investori ir reitings, kas
dod priekSstatu par visiem Siem raditajiem kopuma. Reitinga esamiba ar1 paaugstina

bankas akcijas cenu.

5. Iespéja optimizét Kkreditlinijas un samazinat aiznemSanas izdevumus.
Tirdzniecibas darfjumiem ar citam bankam, naudas tirgus darjjumiem, operacijam ar
vertspapiriem bankas nodibina attiecibas ar citiem kontrahentiem (citas bankas jeb

finanSu institticijas) un mekl€ iesp€jas atvert kreditlinijas pie stiprakiem partneriem,
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lai paaugstinatu elastigumu, piedavatu pievilcigakus nosacijumus klientiem, utt.
Vairuma $adu gadijumu kontrahentu 1€mums ir balstits tikai uz neseniem bankas
finanSu rezultatiem un reitinga atskaiteém. Kad bankas aiznemas Iidzeklus viet&ja, un
veél jo svarigak, starptautiskaja tirgi, risks, kas attiecas uz aizdevuma pieskirSanu
noteiktai bankai, vienmeér tiek riipigi novertéts. Jo augstaks ir reitings, jo mazaks
risks tiek asociéts ar So noteikto banku. Tas, savukart, nodroSina zemaku riska likmi
virs starpbanku piedavatajam likmém, kuras ir plaSi pazistamas ka LIBOR vai
RIGIBOR. Zemakas aiznemS$anas izmaksas, kas noteiktas biznesa stratégijas

ietvaros, neapSaubami noved pie augstaka bankas ienesiguma.

Pieeja tirgiem, kur reitings ir obligata nepiecieSamiba. Ja banka nolemj laist savas
akcijas publiskaja apgroziba un kotét tas fondu birzas, jeb veikt savu parada
vertspapiru (obligaciju) publisko emisiju, reitings bankai jeb emisijai klust par
neizbégamu vajadzibu. NodroSinat veiksmigu vertspapiru emisiju bez reitinga
praktiski nav iesp&jams. Banku emitétiem vertspapiriem tiek pieskirti reitingi, kuri
neparsniedz pasai bankai pieskirtos reitingus, 11dzigi ka bankas reitings, tas parasti
neparsniedz nacionalo reitingu (reitings, kas pieskirts valstij, kura darbojas banka).
Viens no investiciju ITmena reitingiem varg&tu bankai biit loti noderigs, nemot véra jau
minétos riska apsvérumus. Jo augstaks ir reitings, jo zemaki biis bankas izdevumi
kuponu izmaksu zina par emitétiem veértspapiriem. Ka ari, jo augstaki ir bankas

reitingi, jo pievilcigaki investoriem kliist tas emit&tie vertspapiri.

Reitingi veicina bankas korporativu téla uzlaboSanos. Pats reitinga iegiiSanas
fakts daudz ko izsaka bankas akcionariem (klientiem, investoriem, kontrahentiem,
uzraudzibas iestadém, viet€jai un starptautiskai sabiedribai). Tas liecina par
atvertibu, caurspidigumu, korporativo kultiru un vel€Sanos attistities viet§ja un
starptautiskaja tirgii. Biitiska nozime ir ar bankas ilgtermina pastavigajam attiecibam
ar reitinga agentiiru. Reitings no Moody’s, Standard & Poor’s vai Fitch nodrosina
bankai pieeju globalajai finanSu pasaulé un paaugstina tas sp€jas jebkura

operacionalaja Iimeni.

Reitingi jau tagad ir loti svarigi investoriem un to nozime pastiprinas. Uzraudzibas
iestades klust prasigakas, savukart, investoru iekS€jie kreditu krit€riji un argja
sasniegumu un riska analize paliek arvien stingraka un publiski pieejamaka.
Emitentu loks, kredita 1pasibu spektrs, bankrotéSanas riski un struktiiru sarezgitiba

tas viss ir butiski paplasinajies. Primarie un sekundarie kreditu tirgi ir aktivi un ir
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svarigi investoriem, kuri prasa augstu ienesigumu un zemu risku. Ka rezultata
investori arvien vairak uzticas reitingiem ka objektivam kredita noveértejuma

indeksam mainigaja pasaul€, jeb ka papildinajumam savai iekS$€jai analizei.

Tacu emisija ir iesp&jama arT bez reitinga. Sl€gto emisiju tirgi ir loti aktivi un
elastigi, un Ipasi pieméroti reti emit€joSam iestadém, maza apjoma emitentiem un istermina
emisijam. Slégto emisiju dzivotsp€ja paplasinajas 1idz ar daudzu investoru ieks$€jo petijumu
iespejam. Sis tirgus var nodroginat liela apjoma kapitalu noteiktos apstaklos, ka, piem&ram,
emitenta atpaziSana un vina gataviba emitét uz mazak izdevigiem nosacijumiem un

terminiem.

Kopuma kredita reitings ko pieSkirusi kada no liclakajam reitinga agentiram ir
vertigs aktivs organizacijai, kura plano stradat kapitala tirgos. Pat starpniekiem, kuri pilda
iekseja kredita petiSanas funkcijas, reitings ir butisks tados procesos, ka parrunas par

emisijas izplatiSanu, organizéSanu, cenu politikas noteikSanu un piedaliSanos taja.
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3. Situacijas analize Latvijas banku sektora

3.1. Vispareja situacijas analize

Kops 2000. gada Latvijas banku sektora stradajoSo dalibnieku skaits paliek
nemainigs - 23 bankas. Viena no tam ir arzemju bankas filiale. Latvijai gatavojoties
iestaSanai Eiropas Savieniba un iestajoties taja bitiski palielindjies Eiropas un T1pasi
Skandinavijas investiciju ieplidums. Tas ir novérojams ari banku sektora, kur tikai 11
bankam (jeb 49 % banku) ir Latvijas kapitals (skat. 1.1. attelu). Savukart, Eiropas kapitalam
pieskaitamas 6 bankas (jeb 37%).

O Latvija
W Skandinavija

9%
O Krievija
49% O Vacija

9% W Ukraina
m Lietuva

M| Islande

1.1. att. Latvijas komercbankas péc kapitala geografiskas piederibas'®

Paslaik starptautiskie reitingi ir pieskirti tikai 12 Latvijas komercbankam, jeb mazak
neka pusei. Sesam no tam (Baltic International Bank, Baltic Trust Bank, Norvik banka,
Hipoteku banka, Latvijas Krajbanka un Parex banka) ir pieskirti personigie reitingi. Par&jam
seSam (Hansabanka, HVB Latvija, NordLB Latvija, Nordea Banka, Sampo Banka un SEB
Latvijas Unibanka) ir grupas reitingi. Personigie reitingi tiek pieskirti atseviSkam bankam,
savukart, grupas reitingus pieskir uznémumu grupam, kas var sevi ieklaut bankas,
apdroSinasanas sabiedribas un aktivu parvaldiSanas kompanijas. Grupas pieskirtais reitings

attiecas uz visam grupa ietilpstoSajam organizacijam, kuram nav jasanem atseviskais

' LETA informacijas dienesta arhivs un komercbanku interneta majas lapas ; Geografiska piederiba $aja darba — bankas
akciju kontrolpaketes turétaja rezidences valsts

36



reitings. Grupas reitingi ir augstaki neka personigie, jo pieskirot tadu, tiek nemts véra visas

grupas finansiala stabilitate un darbibas drosiba.

Reitingu svarigumu apzinas arvien vairak banku, un to sanemSana pe&dg€jos gados
kluvusi loti populara. Tikai ped€jos divos gados reitingu sanemsanas procesus uzsakusas un
veiksmigi paveikuSas piecas bankas, t.i. reitinga sanemSanas aktivitate pedéjo divu gadu
laika palielinajusies par tresdalu. Tagad ari vinu uzdevums ir uzturét un paaugstinat ta
Iimeni. 2005. gada janvari izskan&ja zina ari par Bankas Baltikums vel€Sanos sapemt

" 16
reitingus .

Tacu pavisam nesen Latvijas banku reitingi tika apdraudéti, kad Fitch agentiiras
baZas par naudas atmazgaSanu Latvija palielindjas péc premjerministra Aigara KalviSa 26.
janvara izteikumiem, ka, ja Latvija necinisies pret naudas atmazgasanu, ASV varétu
piemérot nopietnas sankcijas, kuru rezultata Latvijas komercbankas varétu zaudét lielu daju

sava biznesa'’.

Fitch pieskirtie reitingi Latvijas bankam atspogulo agentliras baZas par augsto
nerezidentu noguldijjumu ipatsvaru, kuri parsvara ir ASV dolaros, un vajo korporativo
parvaldiSanu. Koment€jot So informaciju, Fitch piemin&ja divas Latvijas bankas — Norvik
banku un Parex banku. Ja izmekl&Sana apstiprinatos plasaki finanSu noziegumi, tas varétu
negativi ietekmét uz nerezidentu biznesu balstito banku ikdienas darbibu, pat, ja $is bankas
nebiitu vainigas Sajos parkapumos. Banku likviditate varétu salidzino$i strauji samazinaties,
kas var€ja izraisit bankam negativu pasakumu veikSanu attieciba uz to reitingiem. Tomer
parrunas ar agentiiru un tai iesniegtie finanSu parskati, un pieradijumi atturéja agentiiru no

Sadu pasakumu realizéSanas.

Ikdienu bankas ar viet&jo kapitalu zaude savu konkurétsp&ju. Vini nesp&j konkuréet ar
lielajam skandinavu un vacu finanSu grupam paslaik visstraujak attistoSaja nozaré — majoklu
kreditéSana, jo viniem pietriikst 1€to Iidzek]u iedzivotaju kreditéSanai. 23 finanSu iestades,
kas orient€tas uz viet€jo klientu apkalpoSanu, ir par daudz tadai nelielai valstij ka Latvija.
Lietuva un Igaunija stradajoso banku kop€jais skaits ir gandriz divas reizes mazaks ka

Latvija. Vismaz 6 - 8 bankas jau ir pazinojusas par nopietniem planiem koncentréties

!¢ Kocwmaues K. Baltikums xouer nomyquTs peiitunr // Tenerpad — 2005. — 5. jan.

17 Latvijas bankam izteikas apsiidzibas var izraisit reitingu paazeminasanas pasakumus // LETA. — 2005. — 9. feb. — 1. Ipp.
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darbam ar rezidentiem'®. Nopietnie plani ir mérkéti uz 15 — 20 % tirgus dalas iegisanu.

Acimredzams ir fakts, ka visiem vietas nepietiks.

Bankam ar arzemju akcionariem jeb bankam, kuras pilniba pieder kadam Eiropas
struktiram (pieméram, Hansabankas ipaSnieks — Zviedrijas Swedbank), neapSaubami
konkurences zina pastav ievérojamakas priekSrocibas, neka finanSu iestadém, kuras sava
darbiba rékinas tikai ar viet€jo kapitalu. Latvija galvenokart cina par klientu notiek

hipotekaro kreditu izsniegSanas joma.

Paslaik visi fakti norada uz banku ar vietgjo kapitalu skaita samazinasanos. Ar katru
dienu tas zaudg savu konkurétspgju. Sobrid vairak neka 50 % visu kreditu ir izsniegusas

finanSu iestades, kuras ietilpst lielo Eiropas organizaciju sastava.

Ka tika min&ts ieprieks, grupas reitingi, kas pieskirti lielam finanSu korporacijam ir
salidzinoSi augstaki, neka reitingi, kurus sp€j sanemt viet€jas bankas. Tapec biidama Sadas
grupas dalibniece, bankai ir pieejami Ietie resursi, kurus visvieglak var sanemt tieSi
skandinavu un vacu banku grupas. Otrkart, sadarbiba ar mates uzn€émumu palidz meitas
bankai pastavigi uzlabot darbibas efektivitati, samazinat kop€jas izmaksas, samazinat
pakalpojumu cenas utt. Ar So var izskaidrot “Hansabankas”, “Unibankas”, “NordLB” un
“Nordea bankas” liderpozicijas klientu kreditéSana joma un tai sekojoSo straujo attistibu. ST

sakariba ir uzskatami paradita zemak redzamaja tabula:
1.1.tabula

Latvijas banku vieta kredit€Sanas tirgl, kapitala piederiba un pieskirtie reitingi19

Izsniegtie

majokla

krediti uz

31.12.2006, Kapitala  [lgtermina|lstermin |Agenti

Bankas nosaukums tukst. Ls. piederiba [|reitings |a reitingsra
Hansabanka 3111372.00 |Skandinavija |A F1 Fitch
SEB Latvijas Unibanka 1987 670.50 Skandinavija |AAA F1+ Fitch
Parex banka 1326 705.60 [Latvija BB+ B Fitch
DnB NORD Banka 1 127 356.10 |Vacija A F1 Fitch
Nordea Bank Finland Plc Latvijas
filiale 848 369.00 [Skandinavija |AA- Fl1+ Fitch
Aizkraukles banka 494 362.80 [Latvija - - -
Latvijas Hipoteku un zemes banka 491 377.30 [Latvija A2 P1 Moody's

18 Y
Xnankoscka H. banku ¢ 1aTBHICKIM KalUTaIoOM IIOUTPHIBAIOT HHOCTpaHnaM // busnec&banrtus. — 2005. — 13. okt. 1. Ipp.
1 Komercbanku interneta majas lapas, preses dienestu sniegta informacija, Latvijas komercbanku asociacijas dati
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1.1. tabulas turpindjums
Rietumu Banka 37349430 |Latvija - - -
HVB Bank Latvia 263 70440 [Vacija A F1 Fitch
ILatvijas Krajbanka 193 931.80 [Lietuva B+ B IFitch
Norvik banka 193 270.60 [slande B+ B Fitch
Sampo Banka 115 280.60 |Skandinavija |Al P1 Moody's
Baltic Trust Bank 114 454.50 [Latvija Ba3 INot-Prime [Moody's
Paritate banka 58 527.30 |[Ukraina - - -
[Trasta komercbanka 45110.50 |Latvija - - -
Regionala investiciju banka 42 694.00 |Latvija - - -
Baltic International Bank 32513.70 [Latvija B1 Not-Prime [Moody's
Multibanka 23 585.10 [Latvija - - -
Latvijas Biznesa banka 18 499.70 [Krievija - - -
Komercbanka Baltikums 16 137.60 [Latvija lano lano -
IVEF banka 4358.60 |Latvija - - -
Latvijas tirdzniecibas banka 78.00 Krievija - - -
Banku sektors 10 882 854.00
Ka redzams:
. no 10 nozares lielakajam bankam tikai divam nav pieskirti reitingi;
. no 10 mazakajam bankam tikai divam ir pieskirti reitingi;
. pirmas Cetras vietas iepem bankas ar Vacijas un Skandinavu kapitalu;
. bankam ar grupas reitingiem pieskirti investiciju Itmena reitingi;
. tikai trim bankam ar arzemju kapitalu nav pieskirti reitingi;
ST tabula skaidri parada, ka:
. reitinga esamiba palielina bankas pardoSanas apjomus un darbibas efektivitati;
o stratégiska partnera esamiba ieverojami palielina bankas konkur€tsp&ju un
paaugstina reitinga limeni;
. bankas ar viet€jo kapitalu bez reitingiem atpaliek un ierindojas konkurences un
darbibas efektivitates saraksta beigas;
. reitinga sanemsanai ir butiska loma veiksmigai darbibai un attistibai.
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3.2. Reitingu pieskirsanas specifika Latvija

Latvija tiek uzskatita par attistibas valsti ar straujiem un stabiliem izaugsmes
tempiem. Var pamanit, ka bankas no attistitam valstim sagpem augstakus reitingus. Tas ir
izskaidrojams ar to, ka attistitu valstu nacionalie reitingi ir augstaki par attistamo valstu
nacionaliem reitingiem, augstaki par kuriem nevar biit to banku reitingi, kuras darbojas Saja
konkrétaja valsti. Tapéc banku reitingu ltmenis ir atkarigs ne tikai no paSu banku

sasniegumiem un caurspidiguma, bet ar1 no valsts attistibas un labklajibas Itmena.

Tada veida var pateikt, ka valsts un tas banku reitingu ITmenis netie$a veida ir
atkarigs arT no valsts iedzivotajiem. Latvijas iedzivotajiem javeicina valsts attistiba apzinigi
maksajot nodok]us, izvairoties no darba samaksas sanemsanas “aploksnés”, uzlabojot valsts
demografisko stavokli, paliekot stradat Latvija, nevis dodoties uz arzemém. Tomeér,
pirmkart, Latvijas iedzivotaji pagaidam nav motiveti §adai ricibai, jo darba algu limenis
paslaik neatbilst Eiropas Itmenim, savukart, preCu un pakalpojumu cenas jau ir Eiropas
Iimeni. Otrkart, Latvijas iedzivotaji nav pietickama apmeéra informéti par reitingu bitibu,

efektu un svarigumu.

Latvijas nacionalais reitings pedg€jos gados attistijas sadi:

A-

BBB+

BBB

BBB- | Ll investiciju imenis _ _

BB+ zem investiciju Iimenis
| | | | | |

2000 2001 2002 2003 2004 2005

2.1.att. Latvijas Republikai Fitch pieskirta ilgtermina reitinga dinamika®

Ka izriet no lielaku reitinga agentiiru metoZu platformam vinu pieeja ir vienada
jebkurai bankai no jebkuras valsts. To pierada ari reitingu butiba, kas kalpo adekvatai
dazadu banku no jebkura regiona novértéSanai. Reitinga process ir universals un reitinga

aktivitate tiek piemérota vienadi gan bankam no attistitam valstim, gan no attistibas valstim.

D1ETA informacijas dienesta arhivs [Ekektroniskais resurss] — http://www.leta.lv
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Tacu, dzilaka ieskata nepiecieSamiba attistamo valstu banku darbiba, kura joprojam
ienes starptautiskaja aréna dazadas un unikalas ipatnibas, parliecinaja reitinga agentiiras
rékinaties ar $§Tm Tpatnibam, saglabajot savas reitingu sist€émas stabilas. Katra agentiira $aja
jautajuma rikojas savadak. Piemé&ram, Thomson Financial BankWatch, pirma reitinga
agentira, kura uzsaka darbibu Baltijas regiona, un kuru tagad pievienoja Fitch, izveidoja
atsevisku IekS€jo valsts emitenta reitingu skalu (ilgtermina un istermina) bankam no
attistibas valstim. Fundamentali pieeja ir [idziga Galvena parada reitingam, iznemot to, ka
iek$gja valsts emitenta reitings neatspogulo suverénas valsts reitingu, un tapec nedrikst bt
tiesa veida izmantots savstarp€ji salidzinot, veért&jot risku, kas saistits ar arzemju valltas
operacijam. Tomér, ka bija pasludinajusi Thomson Financial BankWatch, un tagad Fitch,
bankam no dazadam valstim, kuram pieskirti vienadi reitingi, jabut ar relativi vienadam
fundamentalai kvalitatei. Vel kadu laiku atpakal bankam no attistibas valstim galvena parada
reitinga vieta bija iekS€ja valsts emitenta reitings. Fitch p&c §is skalas izmantoSanas vairaku
gadu garuma noléma atcelt Sos reitingus, sakot ar 2001. gada 1. oktobri, un bankas, kuras
bija Thomson BankWatch agentiiras klienti, un turpmak noléma turpinat sadarbibu ar Fitch,

tiks verteti, izmantojot vienotu skalu visur pasaulé.

Moody’s, savukart, paplasinaja savu reitingu skalu, ievieSot “-” modifikatoru 2001.
gada februara beigas un parskatija reitinga definicijas. Tas palielinaja kopg€jo reitingu skaitu,

lai precizak atspogulotu dazadu pasaules banku unikalas ieks€jas stipras 1pasibas.

Viena specifiska probléma var biit pieminéta attieciba tieSi uz Baltijas valstim. No
vienas reitinga kompanijas uz citu Baltijas regiona bankas var ietilpt Skandinavu regiona
analitika, Austrumu Eiropas regiona analitika jeb NVS valstu analitika atbildiba. Tads
sadalfjums paredz vispar€ja strat€giska skatijuma uz regionu attiecinasanu uz katru valsti
individuali. Ka liecina attiecibas ar dazam reitinga agentiiram, tada skatijuma attiecinasana

var ievérojami ietekmét Baltijas banku reitingu ITmeni.

Ir viegli pamanams, ka bankas visa pasaulé médz sapnemt reitingu no visam
lielakajam reitinga agentiram. Konkurence starp vadoSiem nozares spélétajiem — Standard
& Poor’s, Moody’s un Fitch pastiprinas, un it ipasi banku sektora, kur reitingiem no

augstakmin€tam kompanijam ir aptuveni vienada vértiba un nozime.

Tas vélreiz pierada, ka ir lietderigi sanemt vairakus reitingus no dazadam agenttram.
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3.3. Banku, kuram ir pieskirti individualie reitingi, analize

Saja sadala bankas tiks analizétas péc reitingu Iimena kartas, t.i. pirma ir aprakstita

Latvijas Hipoteku un zemes banka, kurai ir pieskirti visaugstakie reitingi Latvija.

Latvijas Hipotéku un zemes banka

Saskana ar bankas attistibas strat€giju tas misija ir sekmé&t Latvijas ekonomisko
attistibu, nodarbojoties ar finanSu starpniecibu un sniedzot ar to saistitos pakalpojumus. Lai

istenotu So misiju, banka ir izvel€jusies tris darbibas pamatvirzienus:

e mazo un Vvidgo uzpémumu (MVU) kredit€Sana - ekonomiskas aktivitates

veicinaSana saskana ar valstt atzitam un atbalstitam programmam,

e likumdosanas aktu izstrade un kilu zimju emisija - hipotekaras kredit€Sanas sist€mas

attistiba,
e Dbankas pakalpojumu sniegSana visa Latvija - finanSu starpnieciba.
Istenojot $o misiju, banka vienlaicigi ir gan attistibas banka, gan komercbanka.

Lai stradatu saskapa ar Direktiva 80/723/EEK un Direktivu 2000/52/EEK (ta
sauktajam finanSu caurskatamibas direktivam), pe&c konsultacijam ar Konkurences
generaldirektoratu banka reorganizé savu parvaldibas sisttmu un nodala attistibas bankas

funkcijas no komercbankas funkcijam.

Esot divéjada banka - gan attistibas banka, gan komercbanka, Latvijas Hipotéku un
zemes banka Tsteno valsts atbalsta programmas un nodroSina to, ka valsts atbalsts netiek
izmantots komercialu labumu giiSanai. Lai talak attistitu bankas operacijas un izmantotu
esoSo potencialu, tiks ieviests valsts un privata sektora partneribas modelis, piesaistot
privato kapitalu un valsts uzraudziba istenojot esoSas un turpmakas valsts atbalsta

programmas.

Saskana ar valsts un privata sektora partneribas modeli stradajosa “Latvijas Hipotéku
un zemes banka”, pildot attistibas bankas funkcijas, biis Latvijas valdibas efektivs
instruments tautsaimniecibas attisttbas mérku elastigai 1stenoSanai, bet, veicot komercbankas
funkcijas, ta bus efektiva, uz pelpas giiSanu orient€ta banka, kas atbalsta Latvijas valdibas

tautsaimniecibas mérku sasniegSanu. Pasreizgjie Moody’s noteiktie reitingi ir:
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3.1. tabula

Pasreizgjie Latvijas Hipoteku un zemes bankas reitingi21

. . . Bankas emitétas hipotekaras kilu
[lgtermina Istermina -
zimes
Moody's A2 P1 Al
Investors Service

LHZB 1pasiba ir ta, ka bankas 1paSnieks ir Latvijas Republika, t.i. ta ir valsts
komercbanka. Tapé&c bankai pieskirti reitingi ir tik augsti. Lidzigi, ka grupas reitingu
gadijuma, kad grupas reitingi attiecinami uz visiem grupas meitas uznp€émumiem, ari LHZB
gadijuma, biidama valsts banka uz to attiecas Latvijas Republikas nacionalais reitings. Tada
veida banka dabiija savu reitingu viegli, tai nevajadzgja piiléties un izverst plasu reitinga

sanemsanas procesu, lai to sanemtu.

Tomér neskatoties uz to, ka LHZB reitingi ir visaugstakie Latvijas banku sektora,
banka neizmanto ta sniegtas iesp€jas. Banka aizpem tikai 7. - 8.vietu atkariba no
pakalpojumu veida (skat. 2.pielikumu), kaut gan biidama tik augsti noveértéta, banka drosi
varétu pretend€t uz kadu no pirmam vietam Latvijas banku nozaré. Tacu, “Easy come easy
go!”22, kas nozimé, ka tas, kas dodas viegli netiek pietiekami augsti noveértéts un tapec
pienacigi izmantots. Rezultata bankai ir augsti reitingi, kuri sniedz lielu potencialu, bet tiem

netiek piemé&rota komerciala pieeja, ka rezultata netiek izmantots maksimalais potencials.

Parex banka

Parex banka dibinata 1992. gada ka privata Latvijas komercbanka. Savas
pastavésanas laika Parex banka ir kluvusi par universalu banku, kas piedava pilnu bankas
pakalpojumu spektru ne tikai privatpersonam, bet ari juridiskam personam, T1pasi

specializ€joties uz biznesa operaciju apkalpoSanu vietéjiem komersantiem.

Parex banka ir Latvijas komercbanku sist€émas Iideris noguldijumu un kapitala, un
rezervju apjoma zina, un tikai nesen zaudgja lielakas bankas statusu aktivu apjoma zina.
Parex banka ir kluvusi par pirmo komercbanku Latvijas vesturg, kuras aktivi parsniegusi 1

miljardu latu (1,5 miljardu eiro) robezu. Patlaban bankas intereses tiek parstavétas 10

2! Latvijas hipotékas un zemes bankas oficiala interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http:/www.hipo.lv
2 Anglu val. — Kas viegli nak, tas viegli aiziet!
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pasaules valstis, taja skaitd Lietuva un Igaunija, ka ari Lielbritanija, Vacija, Zviedrija,
Japana, Krievija un citas NVS valstis. Tapat klientus apkalpo meitas bankas AP Anlage un

Privatbank (Sveicé) un Parex Bankas (Lietuva).

Parex bankas darbiba ir orient€ta uz privatpersonu un Kkorporativo klientu
apkalpoSanu, privatbapkieru pakalpojumu sniegSanu, aktivu parvaldiSanu, investicijam,
noguldijumiem, kredit€Sanas pakalpojumu sniegSanu privatpersonam un juridiskam

personam, ka ar1 biznesa operaciju apkalpoSanu Latvija un arpus tas robezam.

Parex banka bija pirma banka Latvija, kurai tika pieskirts reitings, kad 1998. gada tai
tika pieskirts BB+ kredita reitings no ThomsonBankWatch agentiiras, kura vélak tika

apvienota ar Fitch agenttiru.

Salidzinajuma ar citam Latvijas bankam, Parex bankai v&sturiski ir bijis liels
darfjumu apjoms starptautiskaja tirgu. Banka ir loti aktiva arzemju vallitas operacijas,
starptautiskaja tirdzniecibas finansé€Sana, tirdzniecibas un tranzita operacijas, investicijas
vertspapiros un vertspapiru tirdznieciba, ka ar1 naudas tirgus operacijas. Pieméram, bankas
investiciju portfelis ir lielakais Latvija. Nemot véra strauju depozitu ieplidumu pe&d€jos
gados ar ierobezotam kvalitativas kredit€Sanas iesp€jam, it ipaSi Krievijas krizes laika,
bankas operacijas naudas tirgos un ar vertspapiriem strauji pieauga un paradijas

nepiecieSamiba péc reitingiem, lai izveidotu efektivas attiecibas ar rietumu partneriem.

Talak, pastiprinot savu korporativu t€lu, bankai bija nepiecieSams sanemt
pieradijumu no neatkarigi atzita kompanijas par So kvalitativo uzlabojumu. 1998. gada
banka nodibinaja attiecibas ar Thomson Financial BankWatch, vienu no vadoSajam reitinga
agentliram, kura pirma iegaja Latvijas tirgti, un vélak 1999. gada uzsaka reitinga sanemsanas
procesu ar Moody’s Investors Service. Parex banku arT verté Capital Intelligence, Kipra
dibinata kompanija, kura specializ€jas uz attistibas tirgiem. Ka jau tika minéts, 2000. gada
Thomson Financial BankWatch agentiru nopirka Fitch, kura paslaik ir tresa lielaka reitinga

agentiira pasaulg.
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Kops reitinga sanemsanas procesa uzsaksSanas Parex bankas reitingi tika paaugstinati

vairakas reizei, kas atspoguloja bankas aktivu kvalitates uzlaboSanos, pastavigu ienesigumu,

un stingru riska parvaldiSanas politiku. Tas ir 1pasi nozimigi, nemot véra bankas privato

akcionaru strukttru. Paslaik bankas reitingi ir $adi:

3.2. tabula
Pagreizégjie Parex bankas reitingi®

llgtermina / | Individualais Finansialas Atbalsta | Reitinga

Istermina reitings droSibas reitings | reitings | prognoze
Moody's
Investors Bal/NP - D+ - Stabils
Service
Fitch BB+/B C/D - 3 Stabils
Capital BBB-/A3 i BBB- 4 Stabils
Intelligence

Bankas reitingi un reitingu atskaites ir loti pieprasitas. Lielos bankas klientus interesé
zinat neatkarigu viedokli par bankas esoSu poziciju un perspektivam. levérojams reitingu
pieprasijums nak no dilinga nodalas, kur tik dibinati kontakti ar jauniem kontrahentiem
naudas tirgus un vertspapiru operacijam. Tas, pirmkart, palidz nodibinat kontaktus ar
pasaules spécigakajam un plasi pazistamam finanSu institlicijam. Otrkart, tas palidz atvert

kreditlinijas $ajas institiicijas un slégt darjjumus uz izdevigakiem nosacijumiem.

Vel viena sfeéra, kura Parex bankai noder€ja augsti reitingi, bija starptautisko

sindicéto aizdevumu tirgus. Liela dala Latvijas banku piesakas starptautiskiem
aizdevumiem, lai uzlabotu likviditati, palielinatu visparéju bankas pasivu terminu un
uzlabotu mainigu klientu depozitu bazi. Kad bankam ar stipriem arzemes akcionariem ir
pieeja tieSam finans€jumam, no vinu mates bankam, Parex banka ta vieta aktivi darbojas
starptautiskaja sindicéto aizdevumu tirgti. Noteikumi ir vienadi — jo labaks ir tavs reitings, jo
lielakas tavas iesp€jas sapemt nepiecieSamus Iidzeklus un izdevigas kredita likmes (skat.

3.1. attélu).

23 Parex bankas oficiala interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http://www.parexgroup.com
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3.1. att. Parex bankai pieskirto sindicéto aizdevumu apjomu un likmju dinamika®*

Ka redzams no attela, pateicoties bankas starptautisko reitingu (skat. 3.2. tabulu) un
starptautiskas atpazistamibas pieaugumam palielindjas arT bankai pieskirto sindic&to

aizdevumu apjomu. Savukart, procentu likmes strauji pazeminajas.

Ir arT japiemin, ka reitinga sanemsSanas process iet roku roka ar vispargjo bankas
darbibas uzlabosanu, tada veida kliistot par faktoru, kas ietekmé& bankas korporativu t€lu.
Parex bankas atziniba starptautiskaja finansSu sabiedriba ir sakusies ar reitingiem un banka

plano art turpmak uzlabot savus reitingus.

Latvijas Krajbanka

Latvijas Krajbanka ir universala tikla komercbanka, kura sniedz pakalpojumus
uznémumiem un privatpersonam Latvija un NVS valstu tirgos. Latvijas Krajbanka ir Iidere
banku pakalpojumu sniegSana privatpersonam Latvija. Bankai ir viens no plasakajiem
klientu apkalpoSanas centru tikliem valsti, kas lauj apkalpot klientus visas Latvijas pilsétas
un novados. Krajbanka tiek apkalpoti vairak neka 91% visu privatizacijas sertifikatu kontu

Latvija. Banka ir aktiviz&jusi privatpersonu un korporativo klientu krediteSanu. Krajbankas
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darbiba ir vérsta arm uz korporativo klientu piesaistiSanu, piedavajot viniem Sodienas un

nakotnes prasibam atbilstoSus bankas pakalpojumus.

2003. gada vidi Latvijas Krajbanka sapéma kvalitates vadibas sertifikatu ISO
9001:2000. Krajbanka ir pirma Latvijas komercbanka, kas ir sanémusi $adu starptautisku

apliecinajumu bankas darba kvalitatei.

2005. gada 20. septembrT par Latvijas Krajbankas galveno akcionaru ir kluvusi viena

no Lietuvas lielakajam komercbankam Snoras, nopérkot 83,01% Krajbankas akciju.

Fitch Ratings agentiira lidz ar Latvijas Krajbankas akcionaru mainu 2005. gada 7.

oktobrT paaugstinajusi bankas atbalsta reitingu 11dz 4. limenim.

Atskaite Fitch Ratings eksperti noradija, ka atbalsta reitings paaugstinats no 5 lidz 4.
Iimenim Iidz ar Lietuvas tresas lielakas komercbankas Snoras, kuru kontrol€ Krievijas banka

Konversbank, Krajbankas kontrolpaketes akciju iegadi.

Fitch noradija, ka Snoras, izmantojot savu pieredzi bankas pakalpojumu sniegSana,

sekmigi darbojoties Lietuva, palidzés uzlabot arT Krajbankas filialu tikla darbibu.

Pirmo reizi reitingus Krajbankai agenttra Fitch Ratings pieSkira augusta, ilgtermina
reitingu arvalstu valiita nosakot B+ Itmeni, istermina B Itmeni, savukart, individualo reitingu

- D Iimeni. Tadi vini ir saglabajusies 11dz Sim:

3.3. tabula

Pagreizgjie Latvijas krajbankas reitingi®

llgtermina Istermina Individualais reitings

Fitch Ratings B+ B D

“Mes tikko esam sakusi sadarbibu ar Fitch Ratings, tad€l pirmais reitings drizak ir
vertéjams ka piesardzigs solis no agentiiras puses pret jaunu spélétaju starptautiskaja tirga”,

reitingus komenté Krajbankas Pirmais viceprezidents Ugis Latsons.

2* Parex bankas prezenticija “Leading the Baltics in Banking and Finance”, 2005.gada oktobris
» Latvijas krajbankas oficiala interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http:/www.krajbanka.lv
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Pagajusaja gada Krajbanka stradaja ar auditéto pelnu 1,302 miljonu latu, kas ir par
51% vairak neka gadu ieprieks, savukart, Sogad pirmajos seSos ménesSos banka nopelnija
1,223 miljonus latu, kas ir pieaugums par vairak neka piecam reiz€m, salidzinot ar pagajusa
gada pirmajos se§os ménesos sasniegto pelnas rezultatu. Sogad kopuma banka cer nopelnit

vismaz 2 miljonus latu, kas ir ievérojami vairak neka prognozets agrak.

Paslaik banka aizpem saviem reitingiem adekvatu vietu tirgii un pateicoties nesenai

pardosSanai tiek prognozg&ta vél straujaka bankas attistiba.

Norvik banka

Banka sekmigi darbojas Latvijas un starptautiskajos finansu tirgos. IpaSu véribu
savas attistibas stratégija banka piever§S informacijas tehnologijam, kas lauj piedavat
klientiem jaunus pakalpojumus un &rtus musdienigus risinajumus — norékinu un maksajumu,
maksajumu karSu apkalpoSanas, attalinato pakalpojumu, vértspapiru, kredit€Sanas, valiitu

operaciju un pakalpojumu droSibas jomas.

Banka strada, lai ta klientiem biitu maksimali pieejama un ikdienas savstarpgja
sadarbiba érta. Norvik banka aktivi izstrada jaunus produktus, pirmaja vieta izvirzot
pakalpojumu kvalitati. Sodien Banka apkalpo gan raZotajus, gan tirdzniecibas uzpémumus,
gan fiziskas personas, kas ir novertgjusi tarifu izdevigumu un bankas draudzigumu. Norvik
banka piedava norékinu un finansu pakalpojumus iedzivotajiem un uzné€méjiem visa Latvija
58 norekinu grupas un 6 filialés, ka ar1 attalinati, izmantojot interneta un musdienu

tehnologiju iespéjas.

Bankas akcionari ir Islandes un Latvijas kompanijas un uznémgéji. Bankas istenota
personala motivacijas politika ir viens no galvenajiem lojalitates un darbinieku augstas

kvalifikacijas iemesliem.

2004. gada nogalé Fitch Ratings agentiira ir apstiprinajusi Norvik bankai ieprieks
pieskirtos reitingus (2003. gada decembris). Ilgtermina reitings arvalstu valiita ir noteikts B+
Iiment, 1stermina — B Itmeni, individualais reitings ir noteikts D Iimen1 un atbalsta reitings 5
Iimen1 (skat. 3.4. tabulu). Bankas ilgtermina reitings ir novertéts ka stabils. Fitch Ratings

starptautisko reitingu Norvik bankai nosaka katru gadu, sakot no 2001. gada.
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3.4. tabula

Pasreizgjie Norvik bankas reitingi26

. = . Individualais | Atbalsta reitings
Ilgtermina Istermina ”
reiings
Fitch Ratings B+ B D 5

Neskatoties uz to, ka Norvik bankas reitingu Iimenis ir vienads ar Latvijas
Krajbankai pieskirtajiem reitingiem, tas pozicija Latvijas banku sektora ir neatbilstosa — ta
atrodas 12.-17. vieta. Tas liecina par pieskirto reitingu nepilnu jeb nepareizu izmantoSanu,
jeb ar par bankas partneru nezinasanu par tadda esamibu. Ari japiebilst, ka Norvik bankas
gadijuma (kad banka ar pietiekoSi augstiem reitingiem aizgpem zemu poziciju nozarg), tai
bitu jaaizdomajas par papildus reitingu sanemsanu no kadas citas reitingu agentiras, lai
pieraditu esoSa reitinga Itmeni. Ka ar1 vairak japopulariz€ jau pieskirtais reitings partneru un

klientu starpa.

Baltic Trust Bank

Paslaik BTB ienem vienu no vadoSajam vietam banku pakalpojumu tirgii Latvija. Ta
ir universala komercbanka, kas piedava plasu pakalpojumu klastu filiales visa Latvijas
teritorija, ka ar1 izmantojot elektroniskas pieejas kanalus (Interneta banka, Klients-Banka,
Telefonbanka u.c.), orient&joties gan uz fiziskam, gan uz juridiskam personam. Stabili
attistoties, ta nodroSina finansialo pakalpojumu kvalitates atbilstibu arvien pieaugoSajam

klientu prasibam.

BTB ir viena no Latvijas komercbankam, kam pieder visplasakais filialu un nor€kinu
grupu tikls. Bankas klientu vidi ir lielie uznémumi, vietjas paSvaldibas visos Latvijas
regionos, vairakas Valsts Kases nodalas, privati komercuznémumi, tai skaita, zemnieku
saimniecibas. Banka ir nodibinajusi meitas uzp€émumus aktivu parvaldiSanai, nekustamo
Ipasumu noveért€Sanas un investiciju pakalpojumu sniegSanai, pensiju fondus. 2004. gada

agentiira Moody's Investors Service pieskira bankai 3.5. tabula atspogulotus starptautiskos

% Lateko bankas oficiala interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http://www.lateko.lv
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reitingus ilgtermina - Ba3, istermina — Not-Prime un atbalsta reitingu - D ar stabilu

prognozi.
3.5. tabula
Pasreizgjie BTB reitingi27
Ilgtermina Istermina Atbalsta Reitingu
reiings prognoze

Moody's
Investors Ba3 Not-Prime D stabila
Service

Sava darbiba banka vadas no visparatzitiem banku darbibas principiem. BTB Sodien
ipasi strada pakalpojumu kvalitates un apkalpoSanas limena paaugstinaSana. Tiek
pilnveidota bankas organizatoriska struktiira. Par vienu no svarigakajiem uzdevumiem tiek
izvirzita bankas personala augsta profesionala lIimena uzturéSana. Tiek uzlabota personala

motivesana, veikta filialu tikla optimizacija.

Ir apstiprinats bankas attistibas stratégijas plans, kas nosaka tas mérkus tuvakam un

talakam laika periodam un to sasniegSanas celus.

Ar katru dienu bitiski pieaug bankas finansialas darbibas aktivitate. Palielinas
starpbanku darfjumu un klientu maksajumu apjoms. Tas apliecina bankas veiksmigo tarifu

politiku, tas sp&ju piesaistit sev jaunus klientus.

BTB konsekventi pilnveido savu kreditpolitiku. Ta rezultata palielinajies tadu
popularu kreditu produktu Tipatsvars, ka hipotekarais aizdevums, tai skaita, krediti
iedzivotajiem pret dzivoklu kilu. Bankas aiznéméji — tas ir plass uzp@émumu loks no
vairakam perspektivam nozar€m - transports, partikas produktu raZoSana, kokapstrade,

celtnieciba, tirdznieciba, komunalie un citi pakalpojumi.

Daudz tiek darits BTB pakalpojumu un produktu attistiba, pievérSot ipasu uzmanibu
savu klientu vajadzibam, piedavajot operativus risinadjumus norékinu, kredit€Sanas un
depozitu jautajumos. Banka piedava saviem klientiem- uzpémumiem un privatpersonam,
plasu norékinu karSu produktu klastu. Bankai piederoSie bankas automati ir izvietoti visa

Latvijas teritorija.

%" Baltic Trust Bank oficidla interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http://www.btb.lv
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P&éc sava darbibas principa BTB ir loti Iidziga Latvijas Krajbankai — aiznem lidzigu
poziciju tirgi. Tomér bankai pieskirtie reitingi ir gandriz viszemakie no Latvijas
komercbankam pieskirtajiem. Tap&c bankai ir jam&gina, nezaudgjot labas pozicijas tirgu,
paaugstinat savu esoSo reitingu, tad bankai pavérsies plaSas izaugsmes un attistibas

perspektivas.

Baltic International Bank

Baltic International Bank ir 1993. gada dibinata banka, kuras specializacija ir private
banking - individuala plaSa spektra finanSu pakalpojumu sniegSana lieliem korporativajiem
klientiem un privatpersonam ar ieveérojamiem aktiviem, ienakumiem un apgrozijumu —
V.L.P. klientiem. Katrs bankas klients strada ar savu individualo specialistu - personigo

bankieri, kur$ zina klienta prasibas un pilniba orient€jas smalkakajas klienta biznesa nianses.

Tiesi individuali risinajumi un pieeja katram klientam pé&c bankas vadibas viedok]a ir
tas panakumu atsléga, kas ilgtermina palidz veidot un attistit abpusgji uzticamas klienta un
bankas attiecibas, ko banka izvirzijusi ka vienu no saviem galvenajiem mérkiem darba ar

klientiem.

Pirmo reizi starptautiska kreditreitingu agentiira Moody's Investors Service ir
pieskirusi Baltic International Bank reitingus 2002. gada. Paslaik Moody's pieskirtie Baltic

International Bank reitingi ir $adi:

3.6. tabula
Pasreizgjie Baltic International Bank reitingi*®
. . . Finansialas Reitinga
Ilgtermina Istermina « o
’ ’ droSibas reitings prognoze
Moody's B1 Not-Prime E+ Stabils
Investors Service

Moody's sniegtaja pazinojuma ir atziméts BIB apmierinoSais finansialais stavoklis,

stabilie ienakumi, ka arT bankas kapitala laba baze.

8 Baltic International Bank oficiala interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http://www.bib.lv
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BIB jau kops savas darbibas sakuma banka strada, apkalpojot klientus ar augstiem
ienakumiem un iev€rojamiem aktiviem, lidz ar ko vinu prasibas pret kreditiestadi ar1 ir
atbilstosas. Savas darbibas stratégijas ietvaros BIB jau 1994. gada pirma Latvija izveidoja
personalo bankieru institiiciju. Bankas 10 darbibas gadu pieredze ir apstiprindjusi to, ka
tirgus niSas izvéle, koncentrgjoties uz V.LP. klases klientu apkalpo3anu, bijusi pareiza. Saja
laika perioda ir pilnveidots gan piedavato pakalpojumu klasts, gan paSu pakalpojumu
kvalitate, ievérojami augusi personalo bankieru profesionalitate. Sodien var drosi teikt, ka
BIB servisa Itmenis atbilst pat visprasigako klientu prasibam, kuru izteikta atziniba ir tam

vislabakais pieradijums.

BIB uzskata, ka pieskirtie starptautiskie reitingi ir apliecinajums tas finansialajai
stabilitatei un turpmakas attistibas perspektivam, ko sniegusi visa pasaulé atzita reitingu

agentiira Moody's Investor Service.

BIB akcionari pauZ apmierinatibu ar bankai pieskirtajiem reitingiem. Vini versas pie
Moody's tapéc, lai kritiski paraudzitos uz sevi no malas. Tagad vini uzskata, ka ir sanémusi

vel vienu pamatojumu, saviem ambiciozajiem planiem starptautiskajos finanSu tirgos.

Reitingu pieskirSana ir bijis kart€jais nozimigais solis bankas attistiba, kas lava BIB
turpinat vel aktivak stradat starptautiska méroga un apgit jaunus tirgus, ka ar1 paaugstinas
bankas konkur€tsp€ju sava tirgus segmenta. Tas ir TpaSi nozimigi, nemot véra, ka bankas

mérka klienti ir nerezidenti.

Atceroties, ka bankas klienti ir loti turigie nerezidenti, var ar lielu varbiitibu pienemt,
ka tie parsvara ir ievérojami arzemju investori jeb fondi. Ka jau tika minéts, reitings ir pirma
lieta uz ko skatas tada tipa partneri un klienti. Tap&c neskatoties uz to, ka banka ir viena no
vismazakajam bankam (skatit 2. pielikumu) ar viszemako reitingu Latvijas banku sektora,
reitinga sanemsSana tai ir arkartigi svariga nemot véra tas darbibas niSu. Ari BIB ir
rekomend&jams sanemt reitingu no vél vienas agentiiras, jo, ka atceramies, starptautiskajos
tirgos (tirgos no kuriem nak §is bankas klienti) ir piegpemts sanemt reitingus no vismaz

divam lielakajam reitinga agenttiram.

Banka Baltikums

Banka Baltikums Latvijas banku sektora darbojas ka universala komercbanka, kura

aiznem 22. vietu Latvijas banku nozar€ un ir lielas Banka Grupas sastavdala. Baltikums

52



Bankas Grupa akcionari kontroleé Baltikums apdroSinasanas grupa, Kompass Grupa, Masu
Mediju Centrs Bizness & Baltija, ka arT parapdroSinasanas sabiedribu Riga Re. Katra no
augstakminétajam komercsabiedribam ar citam attieciga profila sabiedribam veido

koncernus.

Baltikums ApdroSinaSanas grupa atkarigas sabiedribas ir riska apdroSinasanas
sabiedribas Baltikums un Baltikums Draudimas (Lietuva), dzivibas apdroSinasanas
sabiedriba Baltikums Dziviba. Kompass Grupa un tas meitas sabiedribu pamatdarbiba ir
saistita ar starptautiskajiem kravu parvadajumiem. Masu Mediju Centrs Bizness & Baltija ar

savam meitas sabiedribam specializ€jas masu médiju joma.
Bankas Baltikums galvenie darbibas virzieni ir:
e specializacija starptautisko tirdzniecibas operaciju finanséSana,

e tranzita un jiiras parvadajumu finans€Sana, ar to saistitie pakalpojumi - risku

noveértésana, kugu novértésana, iegade u.c.,
¢ naudas lidzek]u individuala parvaldisana.

Bankas klienti ir kompanijas, kuru darbiba ir saistita ar eksporta un importa
operacijam; kompanijas, kas ir specializ€jusas juras parvadajumu joma; un privatpersonas ar

vid€ji augstiem un augstiem ienakumiem.

Skaidri izveléta talakas attistibas specializacija lauj Komercbankai Baltikums
veiksmigi apzinat un talak attistit savas stipras puses, koncentréjoties uz tam darbibas

sféram, kuras Bankai ir butiskas prieksrocibas salidzinajuma ar konkurentiem.

Nemot véra bankas piederibu lielai finanSu grupai un bankas aktivo darbibu
starptautiskajos investiciju, ieguldijumu fondu, aktivu parvaldiSanas, pensiju fondu tirgos, ka
arl vertspapiru tirgos, logiska bija 2005. gada janvari izskan&juSa bankas vélme sanemt

reitingus.

P&c savu obligaciju ieklausanas Rigas Fondu birZas sarakstos, banka noléma uzsakt
reitinga sanemsSanas procesu. Bankas Valdes priekSseédetajs Aldis Reims pagaidam nenosauc
precizus terminus un reitinga agentliras nosaukumu, kas vert€s bankas darbibu. Toties
bankas vaditajs uzsver, ka obligaciju emisija pozitivi ietekmés kredita reitingu. Ieklaujot

savas obligacijas birzas sarakstos bankas, vadiba cer palielinat bankas atpazistamibu Baltijas
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valstu investoru vidi. Ar obligaciju emitéSanas palidzibu banka mé&gina samazinat savu

atkaribu no nerezidentu ieguldijumiem.

3.4. Banku, kuram ir pieskirti grupas reitingi, analize

Runajot par Latvijas komercbankam, kuram ir pieskirti grupas reitingi — tadas bankas
ir seSas: SEB Latvijas Unibanka, Nordea banka, Sampo banka, Hansabanka, NordLB banka
un HVB banka. Analizét katru no vinam atseviski nav lietderigi. Visas $1s bankas ir
starptautisku spécigu un pazistamu banku grupu meitas uzpémumi - vigas visas ir
universalas bankas, kas piedava jebkurus finanSu pakalpojumus, sakot ar parasta konta
apkalpoganu 1idz sareZgitiem aktivu un risku parvaldiSanas risindjumiem. So grupu spéks un
darbibas attistibas Itmenis nav salidzinams ar Latvija stradajoSo banku pozicijam un

izmériem. Ar1 tam pieskirto reitingu ITmenis ir krietni augstaks.

AAA
AA+

BB-/Ba3
B+/BI
B

Hipoteku Parex BTB Krajbanka Lateko  BIB Unibanka Nordea Sampo Hansa NordLB HVB

4.1.att. Latvija straddjosam bankam pieskirtie reitingi®

Bankas — arzemju banku meitas uznémumi — Latvijas tirgli fokus€jas galvenokart uz
vietgjo klientu kredit€Sanu, kas paslaik attistas visstraujak. Vinu mates uznp€mumiem ir

iespgja piesaistit Ietus lidzeklus, pateicoties augstiem reitingiem un atpazistamibai

¥ Banku oficilas interneta majas lapas
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starptautiskaja finanSu sabiedriba. HVB banka art strada korporativu klientu apkalpoSanas
sféra. Pargjie privatpersonam sniegtie pakalpojumi tiek piedavati tikai, lai veidotu
pievienotu vertibu — tie nav uzskatiti par prioritariem un svarigiem un tie nav tik pelgu
nesofi. Savukart, vietgjas bankas mégina iekarot arT arzemju klientus — nerezidentus. Saja
joma tam izpalidz&€tu augstie reitingi, kuri paSlaik (ka redzams 4.1. atteéla) nav
konkuretsp&jigi.

Vel viens konkurgjoSo priekSrocibu radoSais faktors ir tas, ka S§is banku grupas

sapemt reitingus no vismaz divam agenttram.

4.1. tabula
Latvija stradajosam bankam pieskirtie grupas reitingi30
Fitch Moody's Standard & Poor's
Ilgtermina | Istermina | Ilgtermina | Istermina | llgtermina | Istermina
Unibanka| AAA Fl1+ Aaa P-1 AAA A-1+
Nordea |AA- F1 Aa3 P-1 AA- A-1
Sampo - - Al P-1 A A-1
Hansa [A F1 Al P-1 - -
NordLB |A F1 Aa3 P-1 A A-1
HVB A F1 A2 P-1 A A-1

Ka var redzet 4.1. tabula tikai divas bankas sanem reitingus no divam agenttiram
paréjas sadarbojas $aja joma ar trim visliclakajam pasaules reitinga agenttram. Latvija tikai
Parex banku veérté tris reitingu agentiiras — par€jas bankas, kuras vispar sapem reitingus,
sanem tos tikai no vienas kompanijas. Sis var biit par iemeslu bankas augstai konkurétspgjai,
neskatoties uz to, ka banka pieder viet€jam kapitalam. Tas arT ir pieradijums tam, ka

vietéjam bankam ir jamegina sanemt reitingus no vairak neka vienas agentiiras.

3 Unibankas, Nordea bankas, Sampo bankas, Hansabankas, NordLB bankas un HVB bankas interneta majas lapas
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4. Reitinga sanemsanas process praksé
4.1. Reitinga sanémsanas procesa uzsaksana

Kam un kad sakt aizdomaties par reitinga sanemSanu? Galvena reitingu nozimeé
Latvijas banku sektora ir konkurétsp€jas palielinaSana globalakaja Eiropas tirgi. Latvija

stradajosas bankas péc darbibas principa dalas divas grupas:

. Starptautiskas bankas (augstie reitingi, liels kapitala apjoms),
o Vietgjas bankas (zemie reitingi, jeb vispar nav pieskirti reitingi, salidzino$i mazs
kapitala apjoms).

Lai palielinatu savu konkurétsp€ju bankam ir nepiecieSams iegiit 1€takus resursus uz
ilgaku terminu, kur reitingi spel€ ne peéd€jo lomu: augstie reitingi paver iesp&jas sanemt S0s

resursus, savukart, to neesamiba padar to par neiesp&jamo.

Lielas starptautiskas banku sanemto resursu izmaksas ir daudz zemakas, tomer §is
bankas raksturo augsts burokratijas Itmenis. Turpretim, viet§jas bankas nav sp&jigas sanemt
resusrsus par tik zemam izmaksam, tacu to birokratijas limenis ir daudz zemaks. Sanak, ka

samazinot pirmo un saglabajot otro, tas var konkurét ar lielam banku grupam.

Pareizais laiks izlem$anai par labu reitingam

Pasreiz likumdoSana nenosaka, ka uzn€mumiem nepiecieSami reitingi, lai privati vai
publiski emitétu paradzimes lielakajos kredita tirgos. Tomér mazak par 2% S$o emitentu
eirotirgli nav pieskirti reitingi. Tikmé&r ASV kapitala regul&josie noteikumi veicina investoru
ieguldijumus tadu uzp€mumu istermina un ilgtermina parada vertspapiros, kam pieskirti
reitingi. Lielakajai dalai emitentu ir pieSkirti kreditreitingi, ko veicinajis investoru

pieprasijums péc kreditinformacijas no reitingu agentaram.

Vairums pasreizéjo ASV uzn€mumu ir sapémusi reitingus. Eiropa 650 uzpémumiem
ir pieskirti reitingi, veidojot apméram vienu treSdalu no uzn€mumiem, kas ir potencialie

emitenti Eiropas kapitala tirgi.
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Finansisti vienm&r labi parzina uzpnémuma kapitala prasibas un pieejamas
finans€jumu iesp€jas. Jebkuras planotas izmainas kapitala struktiira uzp€mumam bez
reitinga var likt kompanijai izlemt par labu kreditreitingam, lai kapitala tirgu varétu izmantot
ka lidzeklu avota alternativu. AtteikSanos no bankas aizdevuma par labu kapitala tirgiem
veicina zemakie kapitala izdevumi, izmainas IpaSumtiesibas, mazak ierobezojoSie ligumi
neka esoSo aizdevumu dokumentacija, lidzeklu nepiecieSamiba izaugsmei, uzpémumu
parpirkSanai, tirgus iesp€jam vai arkartas gadijumiem. DaZi no Siem notikumiem ir ieprieks
paredzami, tadejadi iepriek§ skaidri norada par kreditreitinga nepiecieSamibu. Pargjie

notikumi ir gritak paredzami.

Lielaka dala uznémumu vélas sanemt reitingus tikai, kad pirmo reizi veic paradzimju
emisiju. Tomér daudzi proaktivi finansu vaditaji sapem kreditreitingus v€l pirms iestajas
kads no iepriekSminétajiem notikumiem un tadejadi iegist lielaku uzticibu no kreditreitingu
agentiram. Uzp€mumiem sarunas ar reitingu agentliram jauzsak vismaz 3 — 4 méneSus
pirms noteiktas paradzimju emisijas dienas. Tadejadi uzpémumi iegiis pietieckami daudz
laika, lai izraudzitos reitingu agentiiru un norikotu atbildigo vaditaju par obligaciju emisiju,
ka arT lai veiktu reitinga pieskirSanas procediiru (kas ilgst 6-8 ned€las) un veiktu parrunas,

un izlemtu par marketingu pirmajai emisijai.

Uzpémumi gribés zinat, kads ir vinu iesp&jamais reitings, it Tpasi, ja tas bus starp
dazadam investiciju klas€m. Finansistiem vienmér ir laba intuicija attieciba uz vigu
iesp&jamo reitingu, kuras pamata ir vinu priekS§gajéju un konkurentu informacija, un cita
lidzveértiga informacija, kas publiski pieejama. Tomer ne vienmeér tas nostrada — tie ir
gadijumi, kad uzp€émumam ir gimenes Tpasumdala vai cita sablivéta struktiira, kad nozimiga
ir valsts Tpasumdala, tirgos, kas tikai attistas vai kas parstav sarezgitas nozares, vai
problematiskajas nozar€s. Piem&ram, attieciba uz valsts akciju sabiedribu, uzn€émums var

kludaini uzskatit, ka reitings bis lidzvertigs pasas valsts reitingam.

Lielako komercbanku piedavatas konsultacijas par reitingiem vai jebkuras agenttras
sakotngjais kreditnovert€jums var palidzet iegiit objektivu iesp&jamo reitingu. Protams, jo
atrak Sadi raditaji tiek pieprasiti, jo labak — uzn@mumam tas var palidzet uzlabot lémumu

pienemsanas procesu. Kopuma jaieplano vismaz 3-4 ménesi.

Lielaka dala pasaules komercbanku konsulté uzpnémumus par reitingiem. Sis
pakalpojums tiek piedavats kopa ar regiona un nozares novértéjumu. Parasti konsultacijas

pie bankas darbinieka, kur$ ir atbildigs ar1 par planoto emisiju, biis bez maksas. Reitingu
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konsultantu grupas tiek izvéletas atseviskos gadijumos, pie planota emisijas méroga, vai

biezak, kad uznémumam ir sarezgita IpaSumtiesibu struktiira — dal&jas valsts ipaSumdala.

Reitinga konsultants, kas labi parzina savu korporativo klientu, un kas labi orient&jas

reitinga pieskirSanas procesa, varés sniegt informaciju par iesp&jamo reitingu.

Ka alternativu, reitingu agentiras piedava divpakapju kreditnovertéjumus viena no
diviem formatiem. Tie, neparprotami, biis objektivaki par komercbanku konsultantu uzradito
novert&jumu, jo ta atspogulosana tiek izmantota pastavosa izpéte un agentiiras metodologija.
Abos gadijumos process tiek stingri uzraudzits un to veic analitiki, kas vélak pieskirs ari
oficialo reitingu. Tomer oficialais novertejums ir konfidencials — tas netiek pazinots reitinga

komisijas séde vai publiska atzinuma.

Virsparigais (no anglu — desk top) kredita novertéjums balstas uz publiski pieejamo
informaciju, bet vadibas kopdarbibas kreditnoveértéjuma gadijuma (p€c reitinga tikSanam)
agentdirai ir papildus ieskats uzpémuma darbiba. Rezultats abiem novértéjumiem ir
divpakapju kredita noveért&jums, kas izteikts ar divu visvairak iesp€jamo reitingu varbiitibu.

Pieméram, BBB+75%, BBB 25%.

Kreditnoveért§jums nodroSina potencialo emitentu ar ieskatu par ta iesp&jamo
reitingu. Tas lauj uzn@mumam izlemt, vai gal§jais reitings labveligi ietekmé&s kapitala
pieejamibu un ta cenu. Maksa par visparigo kreditnoveértgjumu ir 25%, bet par vadibas
kopdarbibas kreditnovérté§jumu ir 50% no summas par galgjo kreditreitingu. Tomer Sie
maksajumi samazina kop€jas uznémuma izmaksas par galgjo kreditreitingu, kas

uznémumam biis labveligs nakotngé.

Eiropa no 650 uzpémumiem, kas sanémusi reitingus, lielakajai dalai ir divi un vairak
reitingi, ap 120 uzpémumiem ir trs reitingi, un mazak par 100 uznp€mumu ir tikai viens

reitings. Neparprotami aug nepiecieSamiba péc kreditreitingiem un lielakas parskatamibas.

Galvenais faktors, kas nosaka nepiecieSamo reitinga skaitu, ir vertspapiru emisijas
apjoms, tomer pieaug ari pasu investoru prasibas pec informacijas un parskatamibas. Divi
reitingi ir v€lami Eiropas institucionalo investoru gadijuma, jo investoriem tas nodroSina
papildus droSibu, ticamibu, parliecibu un parskatamibu. Tade€] pat visretakie un sikakie
emitenti, kas aizdevumu tirgli plano paradities reizi trijos vai Cetros gados, var véleties
sanemt vienu vai divus reitingus, lai nodro$inatu investoru uzticamibu. Tris reitingi ir

raksturigi biezakiem, lielakiem emitentiem ar sarezgitaku struktiiru, t.i. telekomunikaciju,
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energijas piegadataju, lielako mazumtirdzniecibas un patérina pre¢u nozarés. Robezizmaksas
un vid&jas izmaksas divu un tris reitingu sanemsanas gadijuma biis mazakas, jo agentiram

biis nepiecieSama viena un ta pati informacija un vadibas ieguldijums.

Uznémumiem jasak reitinga pieskirSanas process, nodroSinot reitingu agenttiram
skaidru priekSstatu par biznesa pozicijam un finansialo stavokli. Pats process ir vienkarSs un
viegli saprotams; vertétaji ir neatkarigi un objektivi. Uzpémumam pirms reitinga
pieprasiSanas ieteicams ieprieks sagatavoties. Briva informacijas kustiba starp uznémumu un
agentiru ir galvenais priekSnosacijums, lai reitinga pieskirSana notiktu bez sarezgijumiem.
Uzpémumiem ar labu parvaldi un sp&u pamatot savu stavokli, reitinga pieskirSanas

procediira bus vienkar§aka un finansiali izdevigaka.

Informacija, dati un raditaji

Reitings ir labi informé&ts un objektivs slédziens. To iegiist no kvalitativas,

kvantitativas un salidzino$as metodem.

Reitinga procesa 50% nosaka kvalitativa biznesa informacija un 50% - kvantitativie
finansu dati. Reitinga pieskirSana tirgos, kas tikai attistas vai tirgos ar neuzticamiem vai
neskaidriem finansu datiem, var but par 75-80% atkariga no kvalitativas biznesa

informacijas.

Kvalitativie biznesa elementi vienmér ir Joti svarigi, jo tiem bitiski ietekme
iepriek$€jos un nakamos finansu raditajus. Protams, ja agenttrai ir parak licla neuzticiba

datiem, tad ta var atteikties no novertéSanas procesa un uznémumam nepieskirt reitingu.

Kvalitativa analize tiek apskatita nozare un sektors, un ar parskati par darbibas vidi,

uznémuma tirgus pozicija, vadiba un gramatvedibas politika.

Nozares un jomas apskatiSana atspogulo lielaku kreditrisku norietoSajas nozarés, vai
nozar€s ar augstu konkurenci, lielu kapitalu, cikliskumu un svarstibam. Tadel atseviskas
nozarés nozares un riska apsvérumu dél var pastavét kreditierobezojumi. Bet mazak
riskantas ir nozares ar oligopolistisko struktiiru, ierobeZotam tirgus ieieSanas barjeram,

vairak vietgjo, ka starptautisko konkurenci un iepriek§ paredzamu pieprasijuma apjomu.
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Ar darbibas vides analizi tiek apzinats risks un iesp€jas, ko sniedz socialas,
demografiskas, struktiras un tehnologiskas parmainas. Tas palidz geografiskas
diversifikacijas ietekmi, paplaSinaSanas un sapliSanas virzienus, un parak lielas noslodzes

ietekmi uz cenu un pelnu, ka ar1 nozares briedumu un tas produktus.

Tirgus pozicija nosaka uznémuma spé€jas izturét konkurences spiedienu, ta ietver ari
uznémuma tirgus dalu, produktu vadoSo lomu un daudzveidibu, un sp&ju ietekmé&t cenu.
Dazas nozares, pieméram, apjoms uzlabo tirgus poziciju, jo tas veicina darbibas efektivitati
un tadejadi paaugstinata uznémuma konkurétsp&ju. Turpreti patérina pre€u tirgos apjomam
ir mazaka loma neka izmaksu faktoriem, jo atseviSkiem tirgus dalibniekiem ir mazaka

ietekme uz pasaules patérina preu cenam.

Pie kreditanalizes vadibai ir izSkiro$a loma un reitinga agentiiras 1paSi pieverS
uzmanibu uzpémuma stratégijai, riska jatigumam un finanséSanas politikai. Ilgtermina
perspektiva un stabila pieeja aizdevumiem un Iidzekliem pozitivi ietekm€ uzp@muma
darbibu. Ja stratégija paredz uzpémuma izaugsmi, parpemot citus uzpémumus, tad ne
vienmer tas slikti ietekmé kreditraditajus, it Ipasi nozars, kam raksturiga sapliiSana.
Vadibas novertéjums ir subjektivs, bet to pamato finanSu rezultatu kvantitativa analize un

iepriek$ veiksmigi istenota stratégija un mérki.

Kvantitativaja analiz€ svariga loma ir naudas plismas raditdjiem no ien@mumiem,
nodroSinajumam un finansu struktiirai, ka arT kapitala struktiirai un finansialajai elastibai.
Sada analize nodrogina objektivaku pamatojumu agentiiras kreditanalizé tikai ar to nepietiek,
lai pieskirstu atbilstoSo reitingu. Finansisti noveértés naudas plismu, iepémumu,
nodro$inajuma raditajus, finansu struktiiras raditajus un rentabilitates raditajus. Sie dati liek
uzpémumu vadit piesardzigi un rentabli, ar spécigam biznesa un finanséSanas strat€gijam, un
dzivotspg&jigu kapitala struktiiru. AtbilstoSie raditaji atskirsies starp nozarém un sektoriem,

tomér nemainiga paliek uznémuma dzivotspgjas, 1pasi attieciba uz ta saistibam, noteikSana.

Kvalitativas un kvantitativas analizu pieejas saskan sava starpa. Tadejadi agentirai
sakotngjo zinu ievakSana par uznémumu, kas v€las sanemt reitingu, ir nepiecieSami 3-5 gadi,
lai apkopotu ieprieks€jos datus un prognozes, biznesa informaciju un veiktu uzn€muma
mérku, stratégijas, perspektivas un vadibas analizi. Finansialie dati apliecina uzpémuma
dzivotsp€ju un kreditvertibu, bet to sagatavoSana un pasniegSanas veids raksturo vadibas

kontroli un izpratni par biznesu.

60



Reitingu nefinan$u ierobeZojumi

Reitingus ietekm@ ne tikai atseviska uzn€émuma kreditvertiba, bet arT augstakstavosie
industrijas un nozares raditaji. Tomér salidzinosa analize, kas ir reitinga pieskirSanas procesa
pamatelements, nodroSina, ka investori un uznémumi var lietderigi salidzinat aizdevumu

dev&jus un peémejus.

Reitingam A nav nozimes, ja trikst AA vai BBB reitingi. Uzpémumu salidzinaSana
lauj sarindot tieSos konkurentus péc to kreditvértibas un paplasina iesp€jas tos salidzinat
dazados geografiskajos regionos un nozaru jomas. Tadejadi iesp&jams salidzinat Krievijas
razotaju ar reitingu BB un Amerikas banku ar tadu paSu reitingu. Abi Sie uznémumi stipri
atSkirsies, tomer agentiiras pieSkirtais reitings laus tas salidzinat, lai pieskirtu aizdevumu vai

investetu.

Uzpémuma starptautisko arzemju valiitas kreditreitingu ierobezo tas valsts
kreditreitings, kura uzpémums ir registréts. Tas ir tadél, ka valdiba var ietekmé&t kapitala
kontroli un ierobezot maksajumus arvalstu valiitas arpus valsts, pat ja pargjie apsveérumi
Jautu uzpémumam sapemt augstaku reitingu. Arzemju filidles uzpémumiem ar Spécigu
kapitala struktiru, droSu biznesa modeli un, kuru lielaka naudas pliisma nenotiek
ierobezojosaja valsti, var tikt novertéti ar augstaku reitingu. Citi augstakstavosie nosacijumi,
kas var ietekmét atseviSka uzn€muma reitingu, ir dazado valstu tradicijas un prakse. Ta
pieméram, reitingu pieSkirSanas procesa tiek pievérsta uzmaniba Vacijas uzpE€muma
nefond€to pensiju saistibam, lai uzn@mumu var€tu salidzinat ar citu valstu uzp€émumiem ar

atskirigu pensiju nodroSinajumu.

Uzpémuma starptautiskais viet€jas valiitas reitings tom&r nav atkarigs no
augstakstavosa valsts starptautiska valiitas reitinga. Valdiba nevar ierobezZot uzp€muma
vietgjas valiitas pieejamibu tapat ka arzemju valiitas pieejamibu. Dazas valstis tikai neliela

dala uznémumu parsniedz vietgjas vallitas reitingu.

ArT atseviSkas nozargs ir ierobezotas iesp€jas sanemt augstako reitingu. Faktori, ka
nozares tirgus struktiira, konkurences apstakli, apgrozijuma svarstibas, darbibas izmaksu
neprognoz&jamiba vai uzp€émumu sapliiSana un parpemsana (M&A activities), atseviski vai
kopa var ietekmét, ka uznémumi attiecigaja nozar€ nesanems augstaku reitingu, ka,
pieméram, AA. Piem@ram, svarstigums un nepastavigums celojumu un biivniecibas biznesa,

ierobeZo $o nozaru un tas uznémumu iesp€jas sanemt augstakos kreditreitingus.

61



Lielakie uznE€mumi ir etaloni savas nozarés. Nestle, Sveices partikas un
majsaimniecibas precu konglomerats ir etalons sava nozar€ un pargjie nozares uznémumi
darbojas ta €na. Tas ir pasaules méroga milzis ar reitingu AAA, ar augstu rentabilitati,
ievérojamiem naudas lidzekliem un nelielu tiro paradu. Procter and Gamble ir lielakais ASV
majsaimniecibas, gimenu un higiénas produktu konkurents, kas arT darbojas globala méroga,

bet ar nepietieckamu kapitala struktiiru, tadel tas novertéts ar reitingu A+.

NepiecieSamiba péc AAA reitinga

Parfrazéjot dziedataju Saniju Tveinu: ,Jas vélaties triskar§o A? Tas mani nemaz
neparsteidz.” Tas vairak ir atkarigs no auditorijas. Protams, uz fiks€ta ienakuma investoru
lielaku iespaidu atstas reitings AAA. Tas ir droSaks kreditnovert€juma raditajs ka vienkarss
A. Tomér ienesigums kompensé drosibu, tade| pat investoriem kreditnovért§jums nav
obligats raditajs vai meérkis. Vairaku iemeslu dél gan emitenti, gan investori uzskatis
vienkarsakos A un BBB reitingus daudz piemérotakus, lai sastaditu efektivu un ienesigu

kreditportfeli, pat gadijumos, kad investoriem ir pieejami emitenti ar dazadiem reitingiem.

Tikmér paSiem uzpémumiem kreditnovert€§jums un cena par augstako iesp&jamo
reitingu liks veidot efektivu kapitala strukttiru. Tomér ta vieta, lai atspogulotu lielisku
finansialo stavokli, AAA reitings var noraditu uz uzp€muma nepietickamo segumu,
neefektiviem nodokliem, vai arT akcionaru intereSu neievéroSanu. Ja reitingu agentiiras un
fikséta ienakuma investori bieZi darbojas akciju investoru laba, kurus interesé tikai
izaugsme, tad AAA reitingam nav nekadas vertibas, jo tas neatspogulos biznesu, vadibu vai
produktu. Uzn€mums ne vienmér uzskatis par nepiecieSamu ieverot visus priekSnoteikumus,
lai iegltu un saglabatu augstako iesp€jamo kreditreitingu. Investiciju klasé reitingi ir no
AAA lidz BBB, un uzn€mumi, it Tpasi Sajas robezas, varétu véleties sasniegt sabalans€tu un

efektivu kapitala struktiiru.

Pieméram, pasaules naftas gigantam Shell pastavigi ir bijis liels naudas Iidzeklu
apjoms, un tas kopa ar ta biznesa profilu un kapitala struktiiru, nodroSina pastavigu reitingu
AAA. Bet var stridéties, vai uzpémuma lielie skaidras naudas apjomi, iznemot augstaku
reitingu veicinaSanu, ir optimali. Patiesiba, Shella p&€d&jo gadu laika neapmierinosais
ienesigums no akciju cenas norada uz ta atteikSanos piedalities industrijas apvienoSana un ta

nemainigo konservativismu.
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Turpreti, uznémumiem ar reitingu A, biis mazaks akciju apjoms, augstakas piesaistita
kapitala izmaksas, niecigakas manevréSanas iesp&jas sarezgijumu gadijumos, tomer
uznémums bis dinamiskaks. Starp lielajiem partikas uzn€émumiem, Nestle var apskaut par
pastavigi pieskirto reitingu AAA, kam@r Procter and Gamble un Unilever, uzn@mumiem
vienu soli aiz Nestle, kapitdla struktira tiek uzskatita par labak nodroinataku. Sie ir

vadibas, valdes un akcionaru l€mumi, ne obligaciju turétaju [emumi.

Atseviskas nozar€s, uzraudzibas iestades uzrauga, lai uzn€mumu kapitala struktiira
bitu efektiva, ar lidzsvaru starp droSibu un dinamismu un klientiem labveligu efektivitates

limeni.

Ilgsto$s process un komunikacija

Attiecigajos apstaklos kreditreitings ir japielago izmainam, jo tas pats par sevi ir

,,dz1vs” un nepiecieSamajos gadijumos mainams.

Viens no veidiem, ka agentiiras nodroSina investoriem augstas kvalitates prognozu
informaciju un ieskatu, ir katru gadu parbaudot uzpemums, kam pieskirti reitingi. Pe&c
sakotngja reitinga un nenotikusajiem biitiskajiem apvienoSanas uz parnemsanas gadijumiem,
agentiira ik gadu formali tickas un parbauda uznémumus, parasti péc finansiala gada
beigam, kad nopublicéti gada parskati un aprekini. ST tik§anas parasti ilgst pusi dienas un
norit kopa ar finanSu direktoru, finanSu parstavi, attiecigo struktiirvienibu vaditajiem un,
iespejams, arl ar paSu uznémuma vaditaju. ST formala ikgadgja parbaude ir neatnemama
kreditreitinga sastavdala. Pretstatd monologam tikai no uzp€muma puses, ta ir aktiva
jautajumu un atbilZu sesija, kura abas galda pus€s savus uzskatus un viedoklus parstav

eksperti no dazadam sféram.

Komunikaciju veido attiecibas starp agentliru un uzp€émumu un, protams, ari to
attiecibas ar investoriem. Visam pusém atklatibai, parskatamibai un sagatavotibai ir

izskirosa loma.

Reitings atspogulo informétu un objektivu viedokli. Agentiiram, parbaudot aktavus,
neatrodas intereSu konfliktos. Dazkart uznémumi var nepiekrist agenttras lémumam. Tomer
agentiira var pienémt uznémuma, kas sanémis reitingu, stidzibu un to parskatit, bet tikai pie
nosacfjuma, ka tiek nodroSinata jauna faktiska informacija. Jau zinamas informacijas

uzradiSana nav nopietns pamats stidzibai. Ka laipnibas Zestu, agentiira var uzpémumam, kas
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sanémis reitingu, sniegt preses relizi 24h iepriekS pirms tas publicéSanas. Lai saglabatu
agentiras neatkaribu, tas ir tikai un vienigi brivpratigs Zests, un vienigi 1saks laika posms ir
iespgjams. Ja uzp@mums pazino par notikumu, kas var ietekmét pieSkirto reitingu, tad
agentiiras darfs visu iesp&jamo, lai jau taja pasa diena public&tu tas atsauci uz reitingu. Sada

veida tiek nodroSinats, ka finanSu tirgos ir jaunaka informacija.

Kreditizpétes analizi var izmantot atseviski, ka arT attiecigas nozares ietvaros, kas ir
pat svarigak. P&dgjais bus visbiitiskak investoriem, kam salidzinoSajai analizei ir izSkiroSa

loma, izvertgjot ieguldijumu iespéjas.

Agentliram biezi ir pieejama konfidenciala informacija un arT informacija, kas var
ietekmét cenas, tad€] arT uzticibai agentliras un uznémuma attiecibas ir svariga loma. Ta
nodroS$ina, ka analitiki ir labi informéti, savukart agenttira nepublicé sanemto konfidencialo
informaciju, ja vien uzraudzibas vai varas iestades konkrétaja valsti nenosaka, ka Sada

informacija ir japublice.

Agentiiras labprat sadarbojas ar esoSajiem un potencialajiem klientiem. Uzp&€mumu
klienti tiek aicinati kopa ar analitikiem dalities ar informaciju un viedokliem un parrunat
kredita lomu uzp€émuma gaidamajos notikumos. Analitikis var@s konsultét uzpémumus un

bis labak informéts par notikusajiem un vél tikai gaidamajiem notikumiem.

Tapat no agentliras marketinga iegis gan pati agentiira gan uznémumes, ja tiks veikta
nopietna sadarbiba starp nakamo analitiki, uzn€muma vaditaju un/vai finanSu parstavi.
Uznémums var sakotngji iepazities ar analitika veikto iepriek§€jo parbauzu paraugiem un
sadarbiba atri nodroSinas kvalitativu biznesa informaciju un analizi, kas biis pamats
kreditanalizei un uznémuma stratégijai. Uznémumiem, kas v€las sapemt reitingu, ir pilniba
jauzticas reitingu agentaram. Tirgos, kas tikai attistas, agentiru izglitojosa loma, iesp&jams,

ir pati svarigaka un vertigaka.

Reitinga pieSkirSanas procesa biznesa/kvalitativa informacija ir tik pat svariga, ka
finanSu/kvantitativa informacija, peédéjam apliecinot pirmo. Process ietver izverteSanu. Tas

ir ar1 dinamisks, salidzinoS$s un ietver nakotnes paredzeéSanu.

Strauji attistas ekonomikas, tirgus un kredita iesp&jas. Tadel uzn€mumiem bis
jaripgjas par efektivas kapitala struktiiras veidoSanu, kamér agentiiram, lai to reitingi

nezaud@&tu atbilstibu, jaturpina biit piesardzigam un labi inform&tam. Tadg] ilgstoSo attiecibu
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pamata starp agentiru un uznémumu bas profesionalisms, uzticiba, atklatiba un

komunikacija.

Reitinga zinojums un reitinga komiteja

Reitinga zinojuma sagatavoSana reitingu agentiiras analitiki strada cie$a sadarbiba ar
bankas vadibu, lai nepiecieSamibas gadijuma varétu ieglit papildu informaciju. Abas
iesaistitas puses apspriez reitinga zinojuma darba versijas un péc savstarp€jas vienoSanas

pievieno komentarus.

P&c reitinga zinojuma sagatavoSanas tiek sasaukta reitinga komiteja, kas iepazistas ar
zinojumu un rekomendacijam. Reitinga komiteja lemj par reitinga pieskirSanu, ja tas notiek
pirmo reizi, vai jau esosa reitinga apstiprinasanu, paaugstinasanu vai samazinaSanu atkariba

no veikto analizu rezultatiem un rekomendacijam.

P&c reitinga pieskirSanas bankai tiek pazinots reitings un galvenie apsvérumi un
ieteikumi saistiba ar to. Katras reitingu agentiiras politika atSkiras ar to, vai bankai atlauts
komentgt reitingu pirms ta publicéSanas. Reitingu agentiira public€ to sava interneta majas
lapa un dod atlauju bankai nakt klaja ar publiskiem pazinojumiem un izplatit informaciju par

reitingu ieinteres€tajam pusem.

Atkariba no reitingu agentiiras politikas reitinga zinojums (nevis pats reitings) var
bit autortiesibu subjekts. Bankai ir jabut iepriekS informétai, vai tai ir tiesibas kop&t un
izsniegt reitinga zinojumu ieinteres€tajam pusém, vai ari izplatiSanas nolukos bankai ir

jaiegadajas no reitingu agentiiras nepiecieSamais zinojumu daudzums.

Uzraudziba

Banka, kurai pieSkirts reitings, tiek uzraudzita visu reitinga Iiguma laiku. Lai
veicinatu uzraudzibu, reitingu agenttras analitikim tiek izstititi regularie un auditétie gada

finansu parskati un nozimigakie pazinojumi presei.

Turpmak reizi gada notiek tikSanas ar bankas vadibu. Tas merkis ir papildinat
reitingu agenttiras datu bazi ar jaunakajiem datiem par bankas attistibu, apspriest pasreiz&jo

situdciju un iepazistinat ar parmainam banka, kas var€tu ietekmét reitingu. Ja analitiku
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komanda nemainas, pamatinformacija par banku, kas iesniegta agenttirai pirmaja tikSanas

reize ar bankas vadibu, netiek izsniegta atkartoti.

Reitinga parskatiSana

Uzraudzibas procesa gaita, apstaklu mainas rezultata var rasties nepiecieSamiba
parskatit pieskirto reitingu. Lai gan tas ir atkarigs no katras reitingu agentiiras politikas,

parasti reitinga parskatiSana notiek péc kart€jas tikSanas ar bankas vadibu.

Reitingi gala pateérétaju rokas

Kreditreitingus izmanto visi tirgus dalibnieki, kam vien ir saistiba ar risku vai ar

aizdevumiem saistitiem produktiem. Sadu uznémumu klasta ietilpst:

. pardev€jus parstavosas investiciju bankas, kas nosaka cenu, emit€ un veic

tirdzniecibu ar parada vertspapiriem,

. abpusgji aizdevéji, kas nodroSina iesp&jas aiznemties,
o tirdzniecibas un precu parstavji, kam pastav atsevisku darfjumu risks,
. pirc€jus parstavosie institucionalie investori.

Katrs no tiem var papildus paSu veiktajai iekS€jai kreditanalizei, izmantot ar€jos,

publiskos reitingus un agenttiru veiktas kreditizp&tes.

Sis raksts paredzéts instituciondlajiem fiksétd ienakuma investoriem, kas parstav
pircgjus. Tie ir pensiju fondi, apdroSinasanas sabiedribas, ieguldijumu parvaldibas
uznémumi un hedzfondi, kas starptautiskajos aizdevumu tirgos parvalda milzigu lidzeklu

apjomu.

Dalgji pateicoties makroekonomikas un tirgus tendencém, kreditreitingi un analizes

Siem investoriem ir kluvusas loti biitiskas, lai samazinatu risku un palielinatu ien@mumus.

Investori ir paklauti milzigajam spiedienam palielinat ienémumus. P&c tris gadus

ilgas krizes aktivu tirgos, daudzi investori 2003.gada saka ieguldit Iidzeklus fikséta
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ienakuma aktivos. Tom&r nominalais un realais ienesigums nikulo, kame@r spé&cigais
primarais un sekundarais tirgus pieprasijums ir veicinajis, ka fiks€to likmju aktivi ir grti
pieejami un dargi. Meklgjot paaugstinatu ienesigumu, investori péta gan plasi pieejamas un
tiem zinamas kreditliknes, gan arf mazak pazistamos tirgus, kas tikai attistas. Sie investori
parasti izmanto kreditreitingus un kreditanalizi vienai no divam pieejam. Tas ir dazadas,
tacu viens otru neizslédz. Pirma paredz izmantot kreditkrit€rijus, lai samazinatu portfela
risku. ST pieeja ir loti biitiska, jo investori meklé zemaku likmju aizdevumus gan zinamos

tirgos, gan attistoSajos tirgos.

Otrkart, milzigais tirdzniecibas pieaugums vairo pelnas iesp&jas. Otra pieeja nosaka
parada vertspapiru relativo vertibu. Ta apskata ienakumu izmaksas, pie kuram veértspapirs ir

lidzvertigs ta etalonam (benchmark), lai noteiktu to cenu neatbilstibu.

Tam visam nav nekadas nozimes, jo kreditrisku un iesp&jas ir griiti salidzinat. Ja
emitents nepilda saistibas, tad investors var zaudét visu ieguldito kapitalu. No otras puses, ja
tiek izmantoti mazvertigie krediti ar noliku sapemt augstaku ienakumu, vai tiek apzinatas
salidzinoSi veértigakas iesp€jas, tiek veikti pamata aprékini par investoru sagaidamo pelnas
pieaugumu salidzinajuma ar augstakas kvalitates kreditiem, ko piedava ilgtermina turétaji un
kopgja ienesiguma investori. Spécigaja konkurences vide€ Sie pievilcigie sagaidamas pelnas
pieaugumi ir bitiski, bet tiem jabiit lidzsvara ar svarigako uzdevumu - saglabat kapitalu.

Tadg] svarigs ir reitinga absoliita veértiba un emitenta kreditvertiba.

Pasreiz€ja attistiba

Finansu tirgos notiek mainiba. Tajos verojamas pret€jas tendences attieciba pret
institiciju sapliiSanu un specializaciju. Pieaug tirgus dalibnieku, prakses un vértspapiru
sarezgitiba. Investori pastavigi ir paklauti spiedienam palielinat ienesigumu sareZgitajos,

konkur€joSajos un nepastavigajos globalajos tirgos.

Gan tirgus dalibnieki, gan uzraudzibas iestades seko Iidzi riskiem un iespg€jam, ko
katra Sada attisttba veicina. Fikséta ienakuma investoriem §ie jaunindajumi prasa aizvien

augstakas kvalitates, savlaicigu un riipigu kreditanalizi.

Viens no pédgjiem jauninajumiem tika publicétas 2003.gada oktobri, ar noliiku
veicinat veiksmigaku praksi un palielinat uzticamibu un likviditati Eiropas tirgum.

Rekomendacijas, kuras publicgja 26 lielakas institlicijas, kas aktivi darbojas Eiropas
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kredittirgos, paredzg&ja, ka emitentam ir jabiit vismaz diviem reitingiem, ko pieskir viena no
trim reitingu agentaram, kas darbojas Eiropas kredittirgos - Moody's, Fitch un Standard and
Poor's. Dokumenta tika pamatots, ka “divi reitingi uzlabo obligaciju likviditati, ta ka daudzi
investiciju parstavji parstav viedokli, ka ieguldijumu parvaldniekiem ir jaiegadajas tikai tadi
vertspapiri, kam liclakas agentiras ir pieskirusSas divus reitingus. Vairaki reitingi saSaurina
reitingu pirkumu izvéli, jo situacijas, kad emitenti izmanto tris reitingu agentiiras, tas publicé
tikai augstako no trim sanemtajiem reitingiem”. Parskatamaka kltist ar1 kreditreitingu vertiba
un to ieguldijums investéSanas procesa. Portfelu ienesiguma analizes var noteikt un izmérit
investoru dazadi izvietoto aktivu atdevi, lémumus par akciju izvéli un valiitas un procentu
likmju svarstibas, izmantojot iepémumu Iikni un izraugoties tas emisijas, kuras

kreditreitingiem un ienesiguma attistiba var biit iz8kirosa.

Lidzigi tagad ir iesp&jams atseviski no pargja fikseta ienakuma vertspapiru 1pasibam
pardot arT uzticibu, kas apliecina uzticamibas un reitinga lomu investéSanas procesa. Tas tiek
velreiz apliecinats, pirmkart, investiciju bankam tirgojoties ar procentu likm&m un
aizdevumiem, hedzingojot un pielietojot arbitrazas tehnikas, un, otrkart, agresivajas
investiciju metodes, ko pielieto pieaugosas ietekmes hedZfondi, ar to sp&am ‘saisinat’

aktivus, ka arT pielietojot daudz tradicionalakas ieguldijumu metodes.

Fikséta ienakuma investoriem pieaug kreditanaliZzu un reitingu nozime, lai
samazinatu risku un palielinatu ienesigumu. Investoriem ir japatur prata, ka reitingiem ir

nozime tikai trispus€jo attiecibu konteksta, kura iesaistits emitents, investors un agentira.

Investori apmierina emitenta nepiecieSamibu péc kapitala. Lidzigi, emitenti
nodroSina investoriem aktivus, kuri tiem loti nepiecieSami. Tas ir savstarp&jas attiecibas, kas
izdevigas visam pusém un kuras ka starpnieki piedalas ieguldijumu bankas un agentiras.
Tadel ir svarigi, ka tapat ka no miisu valodas paziid Birsa ‘“cietisirzi.. kuru postoSie
iebrukumi iedves§ bailes”, uz visiem laikiem tiek izsleégtas arT “neskaidribas par aktivu un

pasivu”! Sis sérijas piektaja nobeiguma dala tiks sniegtas atbildes uz lasitaju jautdgjumiem.
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4.2. Reitinga ekspertu atbildes uz visbiezak uzdotiem jautajumiem

Saja sadala ir apkopotas atbildes uz jautajumiem, kuri visvairak interesé bankas un
kurus, tas, savukart, uzdod reitinga agentliram, uzsakot reitinga sanemS$anas procesu.

Jautajumi dalas $adas kategorijas:
1. Reitinga pazeminasana
2. Reitingu atsSkirigums

3. Informacija un analize

Reitinga pazeminasana

Jautajums: Jautajumi par reitinga pazeminasanu uztrauc daudzas kompanijas. Lidz
kadai pakapei labas attiecibas ar agentiiru var kalpot, ka faktors, kur§ attur no reitinga

pazeminaSanas? Vai draudzigas attiecibas var tikt kvalificetas, ka intereSu konflikts?

Atbilde: Pirmkart, neeksisté tadas lietas, ka draudzigas attiecibas starp emitentu un
reitinga agentiiru. Protams, atvértas un caurspidigas attiecibas ar emitentu parasti veicina un
atvieglo reitinga sapems$anas procesu. Bet, ja kompanijas finansialie un darbibas raditaji

padara par nepiecieSamu reitinga parskatiSanu, tad tada noteikti notiks.

Katra reitinga agenttira sastada kritérijus, kurus ta izmanto pieSkirot reitingus, un ta
vienmer parliecinas, lai pieSkirtais reitings atbilst Siem krit€rijiem. Jebkuras attiecibas péc
bitibas nekad neietekmé&s un nenoteiks, vai reitinga parskatiSana un maina ir nepiecieSama
jeb né. Jo caurspidigaka un atveértaka ir kompanija attiecibas ar reitinga agentiiru Tpasi
ilgtermina, jo vairak agentiira uzticas kompanijas vadibas teiktajam: gan publiski kapitala
tirgli, gan privati paSai agentiirai. Un, jo vairak reitinga agentiira redz, ka vadiba ir
izveidojusi skaidru, ilgsp€jigu un sasniedzamu strat€giju un tas sasniegumi demonstré, ka ta
ir veiksmigi pildijusi savus solfjumus un saistibas un sasniegusi savus mérkus, jo vairak

agentira tic€s paSreiz&jai kompanijas stratégijai.

Reitinga agentiras sagaida atvértas un caurspidigas attiecibas ar kompanijam, bet

Seit nepastav tads jédziens, ka draudzigas attiecibas, kuras kompensés nepiecieSamibu péc
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reitinga mainas. Tapéc atvértiba un labas attiecibas starp emitentu un agentiiru neparedz

nekadu intereSu konfliktu.

Jautajums: Un kadai ir jabiit kompanijas reakcijai reitinga pazeminasanas

gadijuma?

Atbilde: Jebkura gadijuma kompanijas vislabaka riciba biitu profesionala un mieriga
reakcija uz reitinga pazeminasanas pasludinasanu. Jo mierigdk kompanija uztver tadas

reitingu izmainas, jo labaks ir viedoklis par kompaniju tirgd.

Investori zin, ka reitings var laika gaita mainities; pieméram, parpirkSanas rezultata
jeb del citam izmainpam kapitala struktiira. Tapéc, jo profesionalaka un mierigaka bis
kompanijas publiska atbilde uz Sadu reitinga izmainu, jo labaka bus vispar€ja attieksme pret
kompaniju kapitala tirgos. Kompanijai, protams, ir jabiit gatavai atbildét uz jebkuriem
jautajumiem, kas nak no investoru jeb médiju puses sakara ar reitinga pazeminasanu, un tai

tiks sniegts arf reitinga agentiiras paskaidrojums par pazeminasanas iemesliem.

Labaka atbilde ir ar1 atkariga no reitinga pazeminasanas iemesla. Tas var biit
nelabvéligu ekonomisku apstaklu rezultats, jeb investiciju cikla atplidums un piepliidums.
Pazeminasanai var arT but sakars ar vadibas procesiem, iesp&jami atspogulot ticibas
zaudéjumu kompanijas vadibai. Bet reitinga pazeminaSana ne vienmeér ir negativa.
Pazeminasana no A- Iidz BBB+, jeb no A lidz A-, piem&ram, parasti nebls ievérojama
tirgus uztveres jeb kapitala veértibas zina un var pat dot kompanijai vairak finansialo
elastigumu ilgtermina. Tada pazeminasana neatstas kompaniju ar sasaistitam rokam.
Daudzas kompanijas pat jutas komfortablak ar salidzinoSi zemaku investiciju ITmena

reitingu neka ar augstaku investiciju Itmena reitingu.

Turklat, ideala reitinga pazeminasana nedrikst notikt, ka parsteigums kompanijas
vadibai, jo uz to bridi jau bis notikuSas vairakas sarunas un domu apmaina par
pazeminaSanas iemesliem: parpirkSanas bitibu, pasakuma risks, kredita risks jeb izmainas
kompanijas kapitala struktiira. Tikai loti retos, izol€tos gadijumos kompanijai tiks sagadatas

neértibas.
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Reitingu at$kirieums

Jautajums: Jautajumi par reitingu atSkirigumu un konsistenci paradijusies gan katra
atseviska agentlira, domajot par tas globalo parklajumu, gan vairaku agentiiru starpa,
izskatot Iidzigus emitentus jeb sektorus. Pirmkart, vai pastav kadas atSkiribas starp
metodologiju, ko izmanto starptautiskas agentiiras un vinu viet&jas filiales dazados tirgos jeb

regionos.

Atbilde: “Fitch” izmantotas uznémumu un banku reitingu metodologijas ir vienadas
gan nacionaliem, gan starptautiskiem reitingiem. Nacionalos reitingus izsniedz viet&jas
filiales vai meitas agentiras, un dazas likumdoSanas pieprasa vietéjo nacionalo reitingu
visam viet§jam emisijam. AtSkiriba starp nacionaliem un starptautiskiem reitingiem var

rasties tad, ja nacionalais reitings ir relativs paSas valsts riska meritajs.

Indijas viet&jas valiitas kredita tirgus paklausies pilnam kredita reitingu spektram.
Suveréna valdiba un, piem&ram, pamatnozares biis augsti novértétas vietgja tirgl, bet
starptautiskajos tirgos un cita valtita neka rtpija, Sie emitenti netiks vertéti tik augstu.
Starptautisku reitingu vidii individualie uzpémumu reitingi ir ierobeZoti ar attiecigas
suverénas valdibas reitinga Itmeni. Tapéc, Indijas kompanija, kurai ir pieskirts AA+ reitings
pec nacionalas, Indijas skalas, var biit labakaja gadijuma novért€s ne augstak par Indijas

suveréna reitinga ITmeni péc starptautiskas skalas, t.i. ne augstak par BB+.

Reitinga agentliras m&gina nodrosinat cieSo saikni starp starptautisko un nacionalo
reitingiem, izmantojot starptautisko viet€jas vallitas reitingu. Bet kompresija paradas tur, kur
pastav zemie starptautiskie suverénie reitingi. Tapeéc jabtt korelacijai starp nacionalo un
starptautiskiem reitingiem. Tas paredz, ka divu kompaniju starptautiskie reitingi var bt
vienadi, jo tie abi ir atkarigi no reitingu griestiem, ko ierobezo ar zemu suverénu reitingu.
Tacu tas var diferenc€t nacionalus reitingus. Starp uzp€mumu nacionaliem reitingiem ir
pieejams daudz plasaks reitingu spektrs, kas nem veéra riska pakapju smalkas atSkiribas, kas
attiecinamas uz vietgjiem investoriem. Tomér joprojam ir vérojams vienots modelis

starptautisko un nacionalo reitingu pieSkirSana.

Tada veida metodologijas ir vienadas, bet nacionalie reitingi ir specifiskie katra
valstt, un Indijas nacionalais reitings nav tas pats, kas Taizemes nacionalais reitings.
Nacionalie reitingi daudz nozimé tiri viet€jiem investoriem, jeb tadiem starptautiskiem

investoriem, kuri grib panemt specifiskas viet&jas valtitas ekspoziciju.
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Jautajums: Otrkart, kapéc dazadas agentiiras publicé dazadus reitingus vienam un

tam paSam emitentam/kompanijai?

Fitch: Ka tika uzsveérts jau agrak — reitingi ir viedokli. Un virkne kvantitativu un

kvalitativu faktoru tiek nemta véra, nonakot pie sada viedokla.

Laiku pa laikam paradas atSkiribas starp dazadu agentiiru viedokliem. Vertspapiru
tirgll investori nesagaida, kad visi analitiki rekomend@s nopirkt jeb pardot noteiktas akcijas,
jo, atkal, tie ir viedokli. Bet, ja skatities uz to no vispargjas perspektivas, tad reitingu
atSkiribas parasti ir loti niecigas. Reitingu skala mainas no AAA lidz D, t.i. loti plass kredita
kvalitates novért§juma spektrs, savukart, lielaka dala $adu atSkiribu mainas tikai vienas
reitingu klases robezas. Tagad, individualam kompanijam, kadreiz biis noderigi padomat jeb

parunat par $o0 ar reitinga agenttiram, bet visuma tas ir nelielas viedok]u atSkiribas.

Atskiribas starp reitingiem, kurus individualiem emitentiem pieSkirusas dazadas
reitinga agentiiras, neatspogulo dazadas metodologijas, bet drizak dazadus viedoklus
vienlaicigi. Un tapat, l@mumus par reitingu pieskirSanu ir atkarigs no reitingu komitejas,
kura sastav no vismaz seSiem pieredz€jusiem cilvékiem, kurus organizé vadoSais analitikis
katra sektora, bet ne no iekS€jas nekonsistences, individualam kapriz€m jeb neatkarigiem

viedokliem.

Informacija un analize

Jautajums: Agentiras nav gramatvedibas izmekl&taji un var stradat tikai ar datiem,
kurus iesniedz pati kompanija. Bet tad reitinga pieSkirSanai ir janozimé, ka agentiira uztver
sanemto informaciju ka patiesu, jeb, pretéja gadijuma, prieks kam tad pieskirt reitingu? Un
kadg] investoriem biitu jauzticas agentiiras reitingiem pie tadiem nosacijumiem? Vai tad tas

nav tapec, ka nav labakas alternativas?

Atbilde: Ta ir patiesiba, ka reitinga agentiiras neizmekl€é kompanijas finansialo
stavokli, neveic auditus un pienem, ka emitentu un konsultantu iesniegta informacija ir
patiesa un preciza. Tomér dialogs starp agentiru un kompanijas vadibu ieklauj ari
kompanijas informacijas prezentaciju un atbildéSanu uz agentiiras jautajumiem. Tad tas ir
vadosa analitika un reitinga komitejas darbs, skatoties uz kompaniju un visparéjiem nozares

faktoriem un vadoties no metodologijas un kritérijiem, noteikt, ka izvertét informaciju un
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atbildes ko sniegusi kompanija. Viniem janolemj, vinuprat, kadu uzsvaru likt uz dazadam
informacijas sastavdalam, vai, iesp&jams, vai nav nepiecieSama V&l kritiskaka pieeja.
Visbeidzot, atSkiriba starp reitingiem var paradities no agentiiru dazadiem viedokliem par to,

kads Tpatsvars jaliek katrai atseviskai informacijas dalai, ko sniegusi kompanija.

Izsekojot agentiiru darbibu ilgtermina, var pamanit, ka vinu kredita viedokli parasti
bija mainigi. Dati par saistibu neizpildi savakti vairaku gadu laika apstiprina agentiiru
pieskirto reitingu pareizibu. Citiem vardiem, kompanijas, kas novértétas uz AAA, virtuali
nekad nebankroté. No citas puses, kompanijas ar zem investiciju ITmena reitingiem bieZi
nonak situacija, kad vini nespgj izpildit saistibas. Tada veida, ilgaka laika perspektiva
investori var redz&t, ka ta ir informacija ir uzticama, un tapéc investori tic tam, ko agentiiras

saka.

Run3jot par alternativam, pastav atri augoSas kompanijas, kas piedava alternativus
kredita viedoklus; bieZi vien p&c savas biitibas kvantitativus jeb statistiskus. Bet ne viena no
tam nav ietekmgjusi reitingu agenttiru biznesa attistibu, jo 1idz $im tam nav v&sturisku datu,
daudzu gadu informacijas par emitentu bankrotéSanu, kas pamatotu reitingu agentiiru
spriedumus. Tas viss noteikti aiznpem laiku, un rezultata dotaja bridi S$is alternativas

pagaidam neiederas investoru prata kopa ar reitingu agentiiru sistematiskumu un kartigumu.

Jautajums: Attieciba uz informacijas iesniegSanu, kada ir p&€d€jo gadu naudas

atmazgaSanas un gramatvedibas skandalu ietekme un ka uz tiem reagé agenturas?

Atbilde: Reitinga agentiiras pienem, ka kompanijas rikojas godigi, iesniedzot tam
informaciju un atbildes un tas palaujas uz tadu informacijas plismu. Publiskie finansu
raditaji, kas auditéti pienaciga veida, ir pienemami visus finanSu tirgos. Bet taisniba ir ar1
taja, ka, nemot véra péd&jo gadu skandalus un iespaidigas katastrofas, reitinga agentiiras
paslaik strada pie iekS$€jas gramatvedibas un korporativas vadibas novértéSanas kriteriju

pastiprinasanu.

4.3. Grutibas un kludas sanemot reitingus

Reitinga agentiiru augsta pakalpojumu maksa

Pirms uzsakt reitinga sanemsSanas procesu bankas uzsak parrunas par reitingu

pieskirSanas maksas apjomu (rating fee). Ka jau tika minéts, pasaule ir tikai tris atzitas
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reitinga agentiiras, kuru viedoklim un novértéjumam uzticas visas finansu pasaule. Tapéc,

buidamas tik neliela skaita, reitinga agenturas var diktét savu pakalpojumu cenu.

Pakalpojuma cena ir atkariga no ta, vai reitings tiek pieskirts vienai bankai, vai
banku grupai, vai arT to emitétiem vertspapiriem. Tapat cena ir atkariga no pieSkirama
reitinga veida un parakstita Iiguma satura (ilgtermina jeb vienam reitingam). Cena katrai

agentirai atSkiras.

Tacu saskana ar Moody’s Investors Service izcenojumiem, reitinga pieSkirSana
bankai ar aktivu apjomu 2 miljoni un mazak, kredita reitinga pieskirSana izmaksa 34 000
EUR. Tada veida, ja, pieméram, Regionala investiciju banka, kura atrodas Latvijas tirgus
pedgjas vietas gan pelnas, gan kreditéSanas zina (skat. 2. un 3. pielikumu) uzsaktu reitinga
sanemsanas procesu, tad reitinga agentiiras pakalpojumu maksa samazinatu bankas pelnu
gandriz par 10% (jo bankas pelpa 2004. gada sastadija 240 000 LVL), kas ir loti butiski
nelielam nozares spélétajam. Pat lielakas bankas labpratak iegulditu So naudu tieSaja
marketinga, lai veicinatu bankas t€la atpazistamibu, neka reitingu sanemsana, kas, pirmkart,
ir sava veida netieSais marketings un, otrkart, vél nav tik attistits un pats par sevi saprotams,

ka citas attistitajas valstis Eiropa un pasaulg.

Pieskirta reitinga limena negarantéSana

Ka minéts augstak, reitingu agentiiru pieskirtais spriedums ir vinu neatkarigais
viedoklis par bankas sp&jam un sasniegumiem. Un tieSi vards “neatkarigais” bied€ dazus tos,
kuri vél nav aizsakuSi reitinga sanemsSanas procesu. Parakstot ar agentiiru ligumu par tas
pakalpojumiem, bankai netiek garant&ta noteikta Iimena reitinga pieskirSana. Tas nozimé, ka
bankas maksa par “kaki maisa”. Turklat bankas nevar€s atturét reitinga agentliru no §1
reitinga izsludinaSanas visai finanSu pasaulei gadijuma, ja sanemta reitinga lIimenis bis tai

neapmierinoss, jo tads ir nosacijums.

Tomér agentiiram pastav tada prakse, ka noradoss reitings (Indicative Rating) — kas
tiek neformali un konfidenciali pieskirts, pamatojoties uz bankas nakotnes perspektivam.
Tads reitings netiek izsludinats un kalpo bankai ka ieskic€jums tas iesp&jamam reitinga

[imenim.
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Reitinga gramatas sagatavoSanas nepilnibas

Viena no galvenajam gratibam bankam sadarbojoties ar reitinga agentiram ir
kvalitativas un vienotas informacijas sniegSana tas analitikiem. Teoré€tiskaja dala tika

aprakstita reitinga gramatas biitiba, nepiecieSamiba un struktiira.

Saja gramata tiek ieklauta informacija par visiem bankas darbibas aspektiem un
raditajiem. Lai savaktu $adu informaciju, Investoru attiecibu dalas darbiniekam (jeb citam
darbiniekam atbildigam par attiecibam ar reitinga agentliram) ir japieprasa un jasanem dati
no 20 — 30 bankas darbiniekiem no dazadam dalam. Acimredzami, ka katrs cilvéks sastada
atskaites un analizes sava veida, izmantojot citas krasas, tabulu veidus, burtu formatus un

tml.

Investoru attiecibu darbinieka uzdevums $aja gadijuma ir koordinét §is informacijas
apkopoSanu, noforméSanu saskana ar vienotu stilu un parbaudi. Tas var likties vienkarsi, bet
patiesiba ir laikietilpigs un darbietilpigs process, kur§ parasti aizpem aptuveni divus

meénesus.

Protams, reitinga gramatas glitais noform&jums nepalielinas bankas reitingu. Tomer,
pirmkart, reitinga agentiiras augstu verté ripigi un vienoti sastaditu reitinga gramatu, jo tas
ietaupa vigu laiku un veido labvéligu iespaidu par banku. Tada veida tas veicina
caurspidigas un atvertas attiecibas starp agentiiru un banku, kas atvieglo sadarbibas procesu,
bet tikai cilvéciska faktora zina. Un, otrkart, netisi pielaistas kltidas jeb aprékinu metozu
dazadiba var rast nesaprasanas un negativu iespaidu par banku. Ka, pieméram, gadijuma,
kad kredita departaments, rékinot kop€jo izsniegto kreditu apjomu, nepem Vv&ra tranzita
fondus, bet galvena gramatvediba, savukart, ier€kina tos. Jeb ari, kad dazadi bankas

departamenti sniedz datus par dazadiem datumiem.

Ideala gadijuma péc reitinga gramatas sastadiSanas, atbildigais darbinieks nodot to

atkartotai parbaudei citam kompetentam darbiniekam.

75



Reitingu specialistu trukums Latvija

Nemot veéra to, ka reitingu sanemsana Latvija ir kluvusi tik populara un aktuala tikai
pedgjos piecos gados Seit ir jutams S1s sféras specialistu trikums. Ka jau aprakstits augstak,

Sis process ir liela zinatne, kura ir nepiecieSamas gan zinaSanas, gan pieredze.

Lielas starptautiskas bankas ar to nodarbojas Investoru attiecibu dalas (Investor
Relations), kuru sastava ari ir darbinieks, kas atbildigs par attiecibu uzturé€Sanu un
informacijas apmainu ar reitinga agentaram. Tas arT pamanams starptautisko banku interneta
majas lapas, kuras informacija par So banku pasreizg&jiem reitingiem ir ieklauta zem Investor

Relations sadalas.

Nebudamas sp&jigas atrast attiecigus specialistus viet€jas bankas ir spiestas izmantot
ta saucamu reitinga konsultantu kompaniju (Rating Advisor) pakalpojumus. Protams, ka par
jebkuru pakalpojumu, ar1 Siem konsultantiem ir jamaksa ievérojams konsultanta honorars
(“advisor fee”), kas nav mazaks par reitinga agentiru noteiktajam maksam. Tacu $adu
kompaniju algoSana ievérojami paaugstina bankas iesp&jas sanemt labu reitingu. Reitinga
konsultanti 11dzigi auditoriem pilniba izanalizé bankas darbibu, apzinas tas noradoSo reitingu
un darbibas trikumus jeb vietas, kur ir nepiecieSams veikt uzlabojums, apmaca bankas
vadibu un darbiniekus, ka uzvesties reitinga tikSanas laika, ka formét reitinga gramatu,
sniedz rekomendacijas par nepiecieSamajiem uzlabojumiem. Tada veida banka klist gan
konkurétsp€jigaka reitingu sanemsSanas joma, gan S$adi sniedz saviem darbiniekiem

kvalifice€tas apmacibas.
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Secinajumi un priekslikumi

Petot Latvijas banku darbibu starptautisko kredita reitingu sanemsanas joma autors

nonaca pie Sadiem secinajumiem:

o Reitingu sapemSana ir patieSam svarigs process bankas veiksmigai
stratégiskai attistibai, jo ta limenis ietekm&é daudzas bankas darbibas sféras un
daudzus faktorus, no kuriem ir atkariga bankas veiksmiga darbiba un konkurétspéja.

Savukart, reitinga neesamiba jeb zems ITmenis samazina bankas konkurétsp&ju.

o Reitingi ir ne tikai bankas darbibas un finansiala stavokla novért&jums, bet ari
riks, ar kura palidzibu var pavert plasakas iesp€jas: reitings veicina bankas
korporativa t€la uzlaboSanos, dod pieeju tirgiem, kur reitings ir obligata
nepiecieSamiba, palielina bankas akciju cenas, veicina investoru uzticibu bankai,
paver iesp€jas optimizet kreditlinijas un samazinat aiznemsanas izdevumus, veicina
netieSo marketingu, palielina bankas pardoSanas apjomus un darbibas efektivitati un

tml.

o Reitingu nepiecieSamiba Latvijas banku sektora ir noveértéta augstak, neka
autors bija domajis uzsakot So petijumu un defingjot hipot€zi, par ko liecina fakts, ka
divpadsmit no divdesmit trim Latvija oper&osam bankam ir pieSkirts reitings.
Reitingu svarigumu apzinas arvien vairak banku, un to sanpemSana péd€jos gados
kluvusi loti populara. Tikai p&d€jos divos gados reitingu sapems$anas procesus
uzsakusas un veiksmigi paveikuSas piecas bankas, t.i. reitinga sanemsanas aktivitate

pedgjo divu gadu laika palielinajusies par treSdalu.

o Bankam ar arzemju akcionariem jeb bankam, kuras pilniba pieder kadam
Eiropas struktiiram un kuram ir pieskirti grupas reitingi, neapSaubami konkurences
zina pastav ievérojamakas priekSrocibas, neka finanSu iestadém, kuras sava darbiba

rékinas tikai ar viet&jo kapitalu un saméra zemiem personigiem reitingiem.

° Latvijas komercbankam ir potencials, it Tpasi npemot véra to, ka puse no
sektora stradajoSajam bankam jau ir uzsakuSas reitinga sanemsSanas procesu, tas

nozime, ka visgritakais posms ir paveikts.
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o Nepietiek tikai ar reitinga sanemsanu. Ja bankas stratégija tiks attistita visos
virzienos un darbibas sféras, kur var efektivi pielietot sanemto reitingu, ir iesp&jams
sasnieg daudz ievérojamakus rezultatus un pozicijas, neka sanemot reitingu tikai t€la
veicinasanai — tada gadijuma bankas darbibas efektivitate un vieta tirgii nebis parak

augsta.

o Latvija tikai viena banka ar vietg§jo kapitalu — Parex banka — uztur attiecibas
ar trim reitinga agentiram. Pargjas bankas ir sap€musas tikai vienu reitingu. Tas nav

pietiekami péc pasaules prakses standartiem.

o Latvijas banku sektora vadosas vietas ienem bankas ar Vacu un Skandinavu
kapitalu un attiecigi — augstiem grupas reitingiem no A lidz AAA, kurus viet€jas
bankas vienkarSi nevar sasniegt - vinas atpaliek un ierindojas konkurences un

darbibas efektivitates saraksta beigas.

o Ne visiem ir nepiecieSams AAA limena reitings. Latvija ir vairak banku ka
kaiminvalstis, tas nozim¢€, ka daudzam no tam ir savs niSas bizness. NiSas biznesam
reitings nav Ipasi nepieciesams, jo to pamata darbiba paredz attiecibas ar nedaudziem

lieliem klientiem un investoriem.

o Latvijas iestaSanas ES mainija makro situaciju banku sektora. Palielinoties
konkurencei, banku sektors tiks neizb&gami paklauts parstrukturéSanai ar dalibnieku
skaita samazinasanos. M&ginot izdzivot, bankas izies Eiropas un globalaja tirgu, lai
mekl&tu lidzeklus, finans€§jumu un investorus. Lai to veiksmigi realiz€tu, bankas bis
spiestas iegadaties instrumentus, kuri ir plasi pienemami starptautiskaja tirgii —

reitingus.

o Bankam, kas vé&las uzsakt vai nesen uzsakuSas reitingu sanemsSanas procesu,
nakas saskarties ar virkni griitibu. Ka galvenas autors konstat&ja reitinga agentiiru
augsta pakalpojumu maksa, pieSkirta reitinga limena negarant€Sana, reitinga

gramatas sagatavoSanas nepilnibas un reitingu specialistu trikumu Latvija.

Izpetot Latvijas banku darbibu starptautisko kredita reitingu sanemsSanas joma un
apzinot grutibas, ar kuram sastopas bankas, kuras v€las uzsakt reitinga sanemsanas procesu,

autors izstradaja $adus priekslikumus:
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o Reitinga sanemSanas procesa uzsakSanai ir jabiit pamatotam un apdomatam
solim. So procesu ir jarealiz€ attistibas stratégijas ietvaros tada veida, lai reitinga
esamiba un ITmenis tiktu pielietots visas iesp&jamas bankas darbibas sferas, kuras no

ta var git labumu.

o Reitinga sanemsSanas process ir ilgstoSa darbiba — par to nedrikst aizmirst
uzreiz péc pirma reitinga sanemSanas. To ir javirza talak uz esos$a reitinga
paaugstinaSanu, kaut arT daudziem liekas, ka ir pietickam ar to vien, ka tas jau ir

sanemts.

o Ka tika pieradits petijuma laika — ir ieteicams sanemt vismaz divus reitingus
no pasaulé pazistamam agentiiram, lai, pirmkart, reitings buitu objektivs un, otrkart,
lai tas saskan&tu ar pasaules vispar€jo praksi. Tapéc Latvija stradajoSajam bankam,
kuram jau ir pieskirts viens reitings rekomend€jams uzsakt attiecibas ar vél vismaz

vienu reitinga agentiru.

o Bankam, kuras v€l nav uzsakuSas reitinga sapemsSanas procesu un ir parak
mazas, lai to uzsaktu, ir ieteicams apvienoties ar lidzigu tirgus spélétaju. Tada veida
vini abi iegls spécigaku poziciju tirgii, spes sapemt reitingu un rezultatd atrast

stratégisko partneri darbibas attistibai.

o Bankam, kuras vél nav uzsakuSas reitinga sanemsSanas procesu, bet apsver
Sadu iesp&€ju un uztraucas par iesp&jamam griutibam, biitu japarskata savu izdevumu
struktiira un jaoptimize ta, nemot veéra to, ka viena no galvenajam bazam, kas attur
nelielas bankas no reitingu sanemsanas, ir augstas agentiiru pakalpojumu maksas. Ir
vairaki veidi ka optimizét izdevumus. Piem&ram, pardot bankas TpaSuma esoS$as
automasinas un parakstit l[igumu ar taksometra parku par darbinieku transport€Sanu
uz darba tikSanam, tada veida samazinot administrativas un amortizacijas izmaksas.
Vel viena iespé€ja ir parvest ar klientiem nestradajoSus departamentu darbiniekus (IT
departaments, Personala dala, Gramatvediba, Saimniecibas departaments) talak no
pils€tas centra uz rajoniem, kur pat jaunuzbiivéto €ku Tres maksa ir iev€rojami

zemaka neka centra.

o Parakstot ligumu, reitinga agentliras negaranté reitinga limeni — bankas
baidas palikt neapmierinatas ar rezultatu. Tacu ir jasaprot, ka vietgjas bankas nevarés

sanemt tik augstus reitingus, ka sp€j starptautiskas banku grupas (AAA). Tapéc
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viet€jam bankam nav jauztraucas, jo veiksmigai darbibai Latvijas tirgll vinam nemaz
nav nepiecieSami tik augsti reitingi. Turklat pieSkirtais reitings nav nemainams — to
var un ir japalielina lidz ar bankas sasniegumiem, darfjumu caurskatamibu un

atklatibu.

o Péc 1émuma piepemsSanas par labu reitingiem — galvenais ir atrast kvalific€tu
darbinieku, kur§ kvalitativi uzturétu attiecibas ar reitinga agentliram un sniegtu tam
visu nepiecieSamu informaciju. Latvija ir veérojams specialistu trilkums ar pieredzi
darba ar reitinga agentaram. Bet mazas bankas var iztikt arT bez ta. Saja amata ir
jaiecel bankas esoSais vid€ja ltmena vaditajs ar augstako izglitibu finansés jeb
ekonomika. Tada veida banka motivés savu darbinieku un biis parliecinata par
pareizo izveli (jo $is darbinieks jau bus pieradijis sevi), ka arl nebiis spiesta algot
“dargu” specialistu ar pieredzi. Sadarbibai ar reitinga agentiiram nav nepiecieSamas

specifiskas papildus zinasanas — ir jaseko agenttras analitiku noradijumiem.

o Uzsakot reitinga sanemS$anas procesu, var arl izmantot ta saucamo reitinga
konsultantu pakalpojumus. Lai ari vipu pakalpojumi var izmaksat iev€rojamu
summu, tie ir ta veérti, jo 8adi konsultanti parsvara ir bijuSie reitingu agentiiru
darbinieki, kuri jau ir uzsakuS$i savu biznesu, un tapéc viniem ir gan zinasanas, gan
pieredze no iekSienes. Lidzeklus So konsultantu honorariem var iegiit, izmantojot

priekslikumos jau min€tos pan€mienus.
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Unibankas oficiala interneta majas lapa [Elektroniskais resurss]. — http://www.seb.lv

83
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http://www.vefbank.com
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Pielikumi
1. pielikums. VISPAREJIE JAUTAJUMI UZDODAMI BANKAM VISAS VALSTIS

Darbibas vide

Vispargja ekonomiska vide

Konkurences vide (banku nozare)

Visparéja informacija

Ipasumtiesibu struktiira (akcionari, vinu dalas banka, juridiska statusa mainas)
Augstaka ItTmena vadiba

Organizacija (struktiira, komitejas, parmainas)

Tikls (filiales, bankomati utt.)

Personals (skaits, izglitiba, mainiba, personalvadibas politika)
Stratégija

Stratégiskais plans (istermina, vidéjam laika periodam un ilgtermina)
Pozicija tirgt (tirgus dala)

Jaunas aktivitates (jaunu produktu ievieSana)

Aktivu kvalitate

Politika (darbibas un kreditu politika, investicijas, lEmumu pienemsSana, ierobezZojumi,
nodroSinajums)

Aizdevumu klasifikacija (péc aizdevumu kvalitates, ieskaitot 10-20 lielakos aizdevumus un
nedroSos aizdevumus)

Vésturiska informacija par aizdevumiem (aizdevumi nozaru un geografiska griezuma, péc
klientu tipa, dz€8anas terminiem, ligumslédz&ju pusém, nodroSinajuma u.c.)

Investicijas/Vertspapiri (investicijas filial€s, vertspapiru portfelis)
Darijumos iesaistitas puses (korespond&josas bankas, naudas tirgi)
Riski

Risku vadiba (struktiira, politika un procediiras, ierobeZojumi u.c.)
Risku veidi (kreditu, nozares, procentu likmju, valitas u.c.)
Kapitals

Kapitals (kapitala pietiekamiba, struktiira, palielinaSanas plans)

Pelna un ienakumi
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Finansu parvalde (ienakumu sadale, paskaidrojumi, mérki, budZets un prognozes)
Aprekini (koeficienti un citi raditaji, ko izmanto ienesiguma noteikSanai)
Dividenzu politika

Naudas resursi un likviditate

Noguldijumi (dalfjums p&c valiitam, klientu tipa, dz&Sanas terminiem, geografiskas izcelsmes
utt.)

Naudas resursi no kreditiestadém (starpbanku noguldijumi, sindic&tie aizdevumi utt.)
Likviditate (politika un vadiba, resursu izvietojums (exposure) un ierobezojumi)
Informacijas tehnologijas

Bankas uzskaites sist€éma (struktlira, parmainas, attistiba)

Vadibas informacijas sistema

Datu dubl€Sanas un atjaunoSanas sisteéma
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2.pielikums. LATVIJAS BANKU DARBIBAS RADITAJI UZ 2006. GADA 31.DECEMRI,
TUKST. LS

Nr. |Bankas nosaukums AKtivi (bruto vertiba) | Kapitals un Noguldijumi®** Izsniegtie krediti
rezerves
tirgus tirgus tirgus
dala, % dala, % dala, %
1 |[HANSABANKA 3825637,20[ 24,00% 287 445,9] 1545 709,20] 19,90% 3111372,000 28,60%
2 |SEB Latvijas Unibanka 2537359,70] 16,00% 172 554,0] 1122 812,00] 14,50% 1987 670,50 18,30%
3 |Parex banka 2376 481,30  14,90% 191 932,7] 1424 005,10] 18,30% 1326 705,60 12,20%)
4 |DnB NORD Banka 1319 477,00 8,30% 812484 307 618,30 4,00% 1127 356,10] 10,40%
\Nordea Bank Finland
5 |Latvijas filiale 973 553,80 6,10%) # 261 179,50] 3,40%) 848 369,00 7,80%
6 |Rietumu Banka 933 485,30, 5,90%) 95714,9] 691 587,30 8,90% 373 494,90 3,40%)|
7 |Aizkraukles banka 817 189,40 5,10% 68 192,5 641 942,80 8,30% 494 362,80 4,50%
Latvijas Hipotéku un zemes
8 |banka 691 767,80]  4,30% 58 712,00 271 009,80 3,50% 491 377,30 4,50%
Latvijas Krajbanka 412 933,20 2,60%) 212755  323736,80] 4,20% 193 931,80 1,80%|
10 |HVB Bank Latvia 366 812,90 2,30%) 45194.3 43 914,60 0,60% 263 704,40 2,40%)|
11 |[NORVIK BANKA 305 562,20 1,90% 31 862,1 193 001,90 2,50% 183 270,60 1,70%|
12 |Latvijas tirdzniecibas banka 276 175,70 1,70% 24 901.0 231 358,70 3,00%| 78 0,00%
13 |TRASTA KOMERCBANKA 265 000,20 1,70% 1952371  225315,50] 2,90% 45 110,50 0,40%
14 |BALTIC TRUST BANK 251 139,40 1,60% 32254,6] 168 083,10] 2,20% 114 454,80 1,10%|
15 |Sampo Banka 138 380,60, 0,90% 10 986,9 30 353,60 0,40% 115 280,60 1,10%|
16 |PARITATE BANKA 104 910,00, 0,70%| 6661,9 70 627,00, 0,90% 58 527,30 0,50%
17 |Baltic International Bank 80 011,60 0,50%| 11128,8 61473900 0,80% 32 513,70 0,30%
18 |Regionala investiciju banka 70 439,20 0,40% 7 767,5 49 309,00/ 0,60% 42 694,00 0,40%)
19 |Komercbanka Baltikums 60 142,10 0,40% 8 643,8 35498,20| 0,50% 16 137,60 0,10%
20 |[Latvijas Biznesa banka 49 287,70 0,30% 11 843,0 30 194,50, 0,40%) 18 499,70, 0,20%)
21 |MULTIBANKA 35953,20 0,20%| 73275 23 613,80 0,30% 23 585,10 0,20%
22 |VEF banka 14 213,30 0,10%| 50254 9106,20[ 0,10% 4 358,60 0,04%
GE Money Bank AB Filiale
23 |Latvija 8034 0,01%| * 380 0,01% 0 |
Banku sektors kopa 15 906 716,2 100%| 7 752 344,6] 7761 830,80 100%| 10 872 854,90 100 %

* Nordea Bank Finland Latvijas filiales un GE Money kapitals nav nodalits,
** jeskaitot tranzitfondus

Datu avots: Latvijas komercbanku asociacija
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3.pielikums. MOODY’S INVESTOR SERVICE REITINGU PIESKIRSANAS
PAKALPOJUMU GIDS

First-Time Rating Process

Obtaining a Moody's rating is an active, ongoing dialogue between the issuer and our analysts. As an issuer, you naturally
play a critical role in the rating process, which is transparent and entails an open dialogue about our views, processes and
conclusions. Once issued, our ratings are continuously examined and updated through dialogues and regular meetings in
which you are encouraged to raise any concerns and present all materials that you believe are pertinent to our analysis.

If you are new to Moody’s, the rating process begins with an introductory meeting. An associate from our Business
Development team will introduce Moody’s procedures and discuss the specific sorts of data that will be most useful in
developing an understanding of your organisation. Our goal at this point is to ensure that you understand our approach to
credit analysis and the types of information that will be most important to us.

Moody’s concentrates on several essential elements relevant to your long-term and short-term risk profile. Typically, we
find that this information is already available internally and is not dissimilar to the sort of information that you might
present to senior management.

Meeting with management

The initial analytical meeting often takes place at your head office and typically lasts a full morning or day including site
visits. Moody’s will discuss any issues that you deem relevant. For example, for an industrial company we would tend to
focus on the following subjects:

e  Background and history of the group and the specific entity that will issue the debt.
e  Corporate strategy and philosophy — usually presented by the CEO, CFO or combination thereof.

e A full analysis of business risk including industry analysis, competitive position, cyclicality and seasonality,
vulnerability to technical changes, and regulatory environment.

e A detailed analysis of the company's financial risk including (1) cash flow stability and predictability and the
ability to service debt obligations, (2) operating margin development and outlook, (3) the cost structure and the
ability to drive efficiencies, and (4) a balance sheet analysis in terms of debt profile-maturity and quantum. This
analysis is forward-looking and would include a review of three-year financial projections.

e An analysis of the management team both in terms of their strategic vision for the company going forward and
track record and ability to successfully execute that strategy.

Committee's rating decision

Following the meeting the analytical team undertakes further due diligence — generally in consultation with the company’s
finance team — and ultimately makes a recommendation to a credit committee specifically constituted for your company.
This tends to consist of the relevant industry specialists, regional Managing Director and other relevant credit specialists
within Moody’s.

Rating process timeline

Typically the entire rating process, from your preliminary discussion with us to the public release of the rating, takes about
90 days. We are sensitive to the many concerns you may have about timing and can adjust the process to accommodate
tighter financing schedules and other needs.

Rating dissemination

Once our rating committee has made its decision, you will be informed of the rating and our rationale. If you decide to
proceed, the new rating is distributed by press release simultaneously to the major financial media worldwide. It is our
practice to release rating opinions before each issue sells so that investors may use them in their purchase decisions. A
detailed description of your organisation, the rating rationale and the specific rated issue will also appear on our web site
and in various Moody’s publications.

Please note that we provide unrated European rating applicants with the ability to determine whether or not their ratings
will be made public. We recognise that issuers' trust in the confidential nature of our relationship is an essential component
of the rating process. We fully appreciate and understand the necessity of keeping the information in our possession
confidential at all times and we make every effort to do so.

Further analysis

To download our report, Understanding Moody's Corporate Bond Ratings and Rating Process, in acrobat format, please
click HERE.

Back to Top
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Our Rating Methodology
Moody's analyses all relevant risk factors and viewpoints in arriving at a rating opinion. Several analytical principles guide
that process.

1. Focus on the long term — Our analytical focus is on fundamental factors that will drive an issuer's long-term
ability to meet debt payments, such as major economic downturns, a radical change in management strategy, or
major regulatory developments. Our ratings are not intended to ratchet up and down with business or supply-
demand cycles or to reflect short-term market movements.

2. Emphasis on stability and predictability of cash flow — One of our main concentrations is on getting behind
the drivers of cash flow generation and, in particular, the predictability and sustainability of cash flow. We will
examine financial projections in detail and endeavour to understand with you the key assumptions behind the
projections. If appropriate, we will undertake sensitivity analyses on management base cases and build into the
model a modest economic downturn to help determine cash flow resilience.

Specific risk factors likely to be weighed in a given rating will vary considerably by sector. Detailed methodology reports
for all major sectors we follow can be obtained through our Issuer Marketing Team and on the Rating Methodology section
of the site.

Back to Top
What to Expect from the Moody’s Rating Relationship
We understand that issuers want timely and clear responses to their questions and concerns. We know these are essential
elements of a positive professional relationship. To that end, we have developed some best practices for our analytical
teams.

e  The Moody’s analytical team will contact you ahead of meetings to let you know our agenda and to seek your
agenda issues, tell you who will be attending from Moody’s, and confirm the time and place for the meeting.

e  We will come prepared, having read recent materials about your organisation, such as the presentation book for
the meeting and the quarterly statement.

e  We will strive to ensure that you know where we stand on key credit issues for your organisation (both the
plusses and the minuses), our credit rating outlook and the most important factors that could lead us to a rating.

e  We will strive to ensure that you are familiar with our analytical methodologies and absorb your insights.
e  We will listen carefully to your views on your firm and your industry.

e  We will keep open minds.

e  We will answer your questions as fully and promptly as we can.

e  We will understand your securities issuance and other deadlines, and strive to meet them.

e  We will follow up after meetings to ensure matters remain on track, and that your questions for us have been
answered.

We expect you to let us know how we are measuring up on these commitments. Subsequent to most meetings, you should
receive a feedback form that will give you a chance to let us know your opinion. We ask you to take the time to complete it
so we can serve you better. Our door is always open.

The Value of Ratings to the Rated

There are several ways in which investors use ratings that in turn provide value to issuers. For many investors, ratings are a
critical element in pricing securities and are often used as a benchmark for setting investment guidelines. By providing
dependable, globally comparable opinions on credit risk, Moody’s ratings thus help to open investment horizons to a wider
variety of market segments.

Wider access to capital

Since our credit opinions are widely disseminated, broadly used and clearly understood by institutional investors, they can
open an issuer’s debt to a wider range of potential buyers. In today’s global markets, a rating is in effect a “credit passport”
that can provide access to international pools of debt capital in, for instance, markets where an issuer is not well known or
where investors may not be familiar with the issuer’s language, its business culture, or its accounting conventions.
Financing flexibility

This wider market access typically translates into reduced funding costs, particularly for higher-rated issuers. The
credibility of our ratings may also allow rated issuers to enter the capital markets more frequently and more economically
and to sell larger offerings at longer maturities.

Market stability

Ratings and the reports on the research behind our opinions can also help to maintain investor confidence, especially during
periods of market stress. For example, a news item could adversely affect the prices of a company’s outstanding bonds,
even if the news has no real impact on the bonds' long-term creditworthiness. The reassurance of a Moody’s rating and
accompanying analysis of the situation can help to alleviate investor concerns.
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What is Moody’s rating scale?

The rating scale, running from a high of Aaa to a low of C, comprises 21 notches. It is divided into two sections,
investment grade and speculative grade. The lowest investment-grade rating is Baa3. The highest speculative-grade rating
is Bal.

Long-Term Debt Ratings (maturities of one year or more):

e Investment Grade
Aaa — “gilt edged”
Aal, Aa2, Aa3 — high-grade
Al, A2, A3 — upper-medium grade
Baal, Baa2, Baa3 — medium grade

e  Speculative Grade
Bal, Ba2, Ba3 — speculative elements
B1, B2, B3 — lack characteristics of a desirable investment
Caal, Caa2, Caa3 — bonds of poor standing
Ca - highly speculative
C - lowest rating, extremely poor prospects of attaining any real investment standing

Short-Term Debt Ratings (maturities of less than one year):

Prime-1 (highest quality)

Prime-2

Prime-3

Not Prime (can be thought of as speculative grade)
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4.pielikums: LATVIJAS BANKU PELNA UZ 2006. GADA 31. DECEMBRI, TUKST.LS

Nr. |Bankas nosaukums Pelna

1 |HANSABANKA 62 167.0 *
2 |Parex banka 47 094.4
3 [SEB Latvijas Unibanka 41 010.0 #
4  [Rietumu Banka 29 206.4
5 |Aizkraukles banka 25185.5
6 [TRASTA KOMERCBANKA 9985.8
7 |DnB NORD Banka 9 870.1
8 |Nordea Bank Finland Latvijas filidle 8923.5
9O |Latvijas tirdzniecibas banka 64653
10 [Latvijas Hipoteku un zemes banka 5308.6
11 |BALTIC TRUST BANK 51429
12 |Latvijas Krajbanka 3 760.0
13 [NORVIK BANKA 34245
14 |[Baltic International Bank 33215
15 |HVB Bank Latvia 1541.8
16 |[Komercbanka Baltikums 1092.2
17 [PARITATE BANKA 934.8
18 [Regionala investiciju banka 567.9
19 |[Latvijas Biznesa banka 371.7
20 [Sampo Banka 355.0)
21 MULTIBANKA 33.6
22 |GE Money Bank AB Filidle Latvija 17.6%%
23 |Skandinavska Enskilda Banken Rigas filiale 0.0
24 |VEF banka -130.2,
Banku sektors kopa 265 908.3**

* auditetie dati

** dati korigéti 02.2007

Datu avots: Latvijas komercbanku asociacija
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