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ANOTACIJA

Bakalaura darba téma: Kopfinansé€Sanas iesp&jas Baltijas valstis.

Kopfinansésana tiek uzskatita par alternativu tradicionalajiem finans€juma veidiem. Ar
kopfinanséSanas palidzibu fiziskam wun juridiskam personam ir iesp&jams piesaistit
finans€jumu, lai realiz€tu inovativas idejas un produktus, finansétu dazadus dzives apstaklus,
ka art kopfinanséSana lauj jauni izveidotiem uzn€mumiem piesaistit pasu kapitalu.

Bakalaura darba meérkis: ir izpetit kopfinanséSanas iesp€jas Baltijas valstis, veikt
secinajumus un izstradat priekslikumus kopfinansésanas platformu darbibas uzlabosanai.

Darbs sastav no tris dalam — teor&tiskaja dala tiek apskatiti kopfinans€Sanas teoretiskie
aspekti — kopfinansé$anas jédzieni no dazadu autoru perspektivas, finanséjuma biitiba un
attistibas vésture, kopfinansésanas veidi un finans€juma veida priekSrocibas un trukumi. Darba
otraja dala pétiti kopfinanséSanas normativie reguléjumi Baltijas valstis, Amerikas Savienotajas
Valstts un Apvienotaja Karalisteé, ka arT veikts normativo regul§jumu salidzinajums starp
valstim. TreSaja dala tiek veikta kopfinanséSanas platformu piedavato pakalpojumu
raksturojums Baltijas valstis un analizéti platformas pieejamie statistikas dati par piesaistito
ieguldijumu apjomu vai izsniegto aizdevumu apjomu.

Bakalaura darba nobeiguma ir autores secinajumi un izvirzitie priekslikumi.

Bakalaura darbs sastav no 67 lapam, 3 tabulam, 10 atteliem.

Atslégvardi: pila finans€jums, Baltijas valstis, platformas, kopfinansé$anas iespgjas.



ANNOTATION

Bachelor's thesis topic: Crowdfunding opportunities in the Baltic States.

Crowdfunding is considered as an alternative to traditional forms of financing.
Crowdfunding allows individuals and legal entities to raise finance for innovative ideas and
products, to finance a wide range of personal needs, and allows start-ups to raise equity capital.

The aim of the bachelor’s thesis: to explore crowdfunding opportunities in the Baltic
States, create conclusions and make proposals for improving the operation of crowdfunding
platforms.

The bachelor thesis consists of three chapters. In the first theoretical chapter author
explored crowdfunding theoretical aspects — crowdfunding definitions from different author
perspectives, the nature of this funding type and history of development, crowdfunding types
and advantages and disadvantages of crowdfunding. In the second chapter author studies
crowdfunding laws in the Baltic States, the United States, and the United Kingdom, and
compares laws between countries. In the third chapter author describes the services offered by
crowdfunding platforms in the Baltic States and analyzes the statistical data available on the
platforms on the amount of attracted investments or issued loans.

At the end of the bachelor's thesis there are listed author's conclusions and proposals.

Bachelor thesis consists of 67 pages, 3 tables, 10 pictures.

Keywords: crowdfunding, Baltic States, platforms, crowdfunding opportunities.
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IEVADS

Strauja finansu tehnologiju attistiba ir veicinajusi ari alternativo finansé$anas veidu
attistibu. Alternativie finanséSanas veidi tiek attiecinati uz pakalpojumiem, kas aizstaj
tradicionalo bankas kreditéSanas funkciju. Alternativa finansé€Sana ietver sevi individualos
finans€jumus, patérina finanséjumus, mazo un vid€jo uznémumu finans€jumu un viens no
alternativas finanséSanas veidiem ir kopfinanséSana. Kopfinans€sana ir finanséSanas metode,
kura naudas lidzekli tiek piesaistiti no liela cilveku skaita, kas veic nelielus ieguldijumus, preti
prasot nelielu atlidzibu, procentu maksajumus, kas izdevigaki par bankas, uznémuma dalas, bet
dazreiz pat neko. Ar kopfinanséSanas palidzibu ir iesp&jams piesaistit finans§jumu plaSam
darbibas klastam, ieklaujot biznesa projektus, individualos aizdevumus un labdaribas projektus.

Kopfinansésanu veido tris elementi — cilveki, projekts un platforma. Cilveki, kampanas
dibinataji un atbalstitaji (investori) apvienojas kopa, lai tieSsaistes platforma ierosinatu un
atbalstttu projektu. Pec autores domam, tieSsaistes platforma ir biitiska kopfinanséSanas
sastavdala. Kopfinans€Sanas platforma palidz apvienot kampanas dibinatajus un atbalstitajus,
radot droSu vidi darfjumiem. Platformas arT nodroSina infrastrukttru projektu demonstracijai,
maksajumu parvaldibai, komunikacijai, informacijai un standartiz&tiem procesiem. Pastav Cetri
galvenie veidi p&c kuriem kopfinanséSanas platformas var pakartot savu darbibu, tie ir uz
ziedojumiem balstita kopfinanséSana, uz atlidzibu balstita kopfinanséSana, aizdevumu
kopfinanséS$ana un dalu kopfinansésana.

Kopfinansé$anas aktualitate ir saistita ar iesp&ju iegiit finans€jumu privatpersonam un
uznémumiem, lai realiz€tu inovativas idejas, produktus, ka arT dazadus dzives apstaklus, kuriem
nav pieejams tradicionalais bankas finanséjums. Tradicionalais bankas finanséjums maziem un
vidgjiem uznémumiem ir nepietiekams, aizdevuma atteikums var bt saistits ar nepietickamu
nodro§inajumu, zemu kreditreitingu, nepietiekamu biznesa pieredzi un nepastavigumu.
Savukart iemesli, kuru dél privatpersonas nevar sanemt bankas aizdevumu ir nepietiekams
iendkumu Itmenis, vaj§ kreditreitings, neatbilstoSs krit€rijiem aizdevuma meérkis. Ar
kopfinanséSanas palidzibu maziem un vid€jiem uzn€mumiem ir iesp&ja piesaistit finansjumu
pasu kapitala finansé€Sanai, inovativu un jaunu produktu realiz€Sanai, uznémuma attistibai.
Privatpersonam ir iespgjams piesaistit nepiecieSamos lidzeklus ar kopfinanséSanas palidzibu
dazadiem dzives apstakliem, kas ieklauj veselibu un medicinu, pieminas pasakumus un beres,
majdzivniekus, ka arT citus iemeslus. Ar kopfinansé€Sanas palidzibu ir ar1 iesp&jams piesaistit

finans€jumu labdaribas pasakumiem.



Bakalaura darba pétijuma objekts ir kopfinanséSana, savukart pétijuma priekSmets ir
kopfinansé$anas platformu piedavato pakalpojumu raksturojums Baltijas valstis.

Bakalaura darba meérkis ir izpétit kopfinansé$anas iesp&jas Baltijas valstis, veikt
secinajumus un izstradat priekslikumus kopfinanséSanas platformu darbibas uzlaboSanai.

Autore izvirza sekojoSus uzdevumus, lai sasniegtu izvirzito meérki:

1. specialaja literatiira izpétit kopfinansé€Sanas teoretiskos aspektus, tas jeédzienu,
vesturiskos aspektus un veidus;

2. izanaliz€t un apkopot kopfinans€Sanas prieksrocibas un trilkumus;

3. 1izpétit kopfinansé€Sanas normativos reguléjumus Baltijas valstis, Amerikas
Savienotajas Valstis un Apvienotaja Karalistg;

4. veikt kopfinans€Sanas normativo reguléjumu salidzinajumu Baltijas valstiS un
Amerikas Savienotajas Valstis, Apvienotaja Karalistg;

5. veikt analizi par kopfinanséSanas platformu piedavatajiem pakalpojumiem Baltijas
valstis;

6. pamatojoties uz veikto pétijumu, formulét secinajumus par kopfinanséSanas
iespgjam Baltijas valstis un izstradat priekSlikumus kopfinanséSanas platformu
darbibas uzlabosSanai.

Bakalaura darbs sastav no ievada, tris nodalam, secinajumiem, priekslikumiem,

izmantotas literatiiras un avotu saraksta.

Pirmaja nodala darba autore apraksta kopfinanséSanas teoretiskos aspektus — jédzieni
no dazadu autoru perspektivas, kopfinanséSanas butiba un attistibas vesture, iesaistitie
dalibnieki, tiek aplikoti arT kopfinanséSanas veidi un apkopoti dotas finanséSanas metodes
prieksrocibas un trukumi.

Otraja nodala tiek pétiti kopfinanséSanas normativie reguléjumi Baltijas valstis,
papildus autore ar izpé&tija citu valstu normativos regul&jumus - Amerikas Savienoto Valstu un
Apvienotas Karalistes. Autore veica normativo regul§jumu salidzinajumu starp dotajam
valstim.

TreSaja nodala autore veic kopfinanséSanas platformu piedavato pakalpojumu
raksturojumu Baltijas valstis. Katras platformas analizes ietvaros tiek apliikots piesaistitais
finans€juma apjoms, platformas kopfinansésanas veids, investoru (atbalstitaju) skaits, publicéto
projektu skaits, komisijas maksa, procentu likmes ka arT citi faktori.

Bakalaura darba izvirzita mérka sasniegSanai autore izmanto aprakstoSo pé&tijuma
metodi — specialas literatliras un avotu izpéte, raksturojot kopfinans€sanas teorétiskos aspektus,
kopfinansé$anas jédzienus, attistiSanas vésturi, veidus, tas prieksrocibas un trilkumus, papildus

darba autore izmanto salidzinoSo metodi — izp&tot Baltijas valstu kopfinansé€Sanas normativo
6



reguléjumu un kopfinanséSanas platformu piedavato pakalpojumu iezimes un atskiribas. Darba
tiek izmantota arT statistisko datu analizes metode — kopfinanséSanas platformas pieejamo
statistikas datu analize, piem&ram, piesaistita finansgéjuma dati un investoru skaita dati.

Bakalaura darba tick izmantota saistita literatiira par kopfinansé$anu, likumi, arzemju
autoru zinatniskie raksti, paral€li teorétiskajai literatiirai tiek izmantoti interneta resursi un
kopfinans€Sanas platformas pieejama informacija.

P&tfjuma tika izmantota informacija par kopfinansé€Sanas attistibu un vesturi no 1713.
gada lidz 2021. gadam, ka ar kopfinansés$anas platformas pieejama statistika no 2017. gada
lidz 2021. gadam.



1. KOPFINANSESANAS TEORETISKIE ASPEKTI

1.1. KopfinanséSanas jédziens un tas rasanas vesturiskie aspekti

Kopfinansésana ir kluvusi par pievilcigu papildinajumu tradicionalajiem finanséSanas
lidzekliem. Tehniska attistiba, piem&ram, Web 2.0 un tieSsaistes platformas, veicina jaunus
finans€Sanas veidus, kas kliist pieejami sabiedribai. KopfinanséSana radas no plasakas
kolektivas resursu izmantosSanas koncepcijas, saskana ar kuru darbs, ko parasti veica specialisti,
kas pieprasa atbilstoSu atalgojumu, tiek nodots nenoteiktai publiskai grupai (ptlim) atklata
uzaicinajuma, izmantojot internetu. Koncepcijas pamata ir “piila gudriba”, kas apgalvo, ka
cilveku grupa var pienemt labakus [émumus neka cilveki individuali. Kopfinansésana lidztekus
ar kolektivo balsosanu un kolektivo izveidi/veidoSanu ir piila pakalpojumu apaksforma. [33]
Kopfinansé$anas popularitate ir izraisijusi plasSu definiciju pieejamibu. Tomer, neraugoties uz
augoso akadémisko interesi par kopfinanséSanu nav pieejama skaidra definicija, kas pilniba
aptvertu §is paradibas dinamiku. [28] 1.1. tabula ir aplikojamas 7 no pastavosam
kopfinanséSanas definicijam.

1.1. tabula

Kopfinansé$anas definicijas

Autors (i) Definicija

Kirby, Worner (2014) “KopfinanséSana ir visparigs termins, kas
apraksta nelielu naudas summu izmantoSanu,
kas iegiista no liela skaita privatpersonam vai
organizacijam, lai finansétu projektu,
uzn€mumu vai personigo aizdevumu un citas
vajadzibas, i1zmantojot tieSsaistes timekla
platformu.” [37]
Jenik, Lyman, un Nava (2017) “Kopfinansésana ir kapitala
piesaistiSanas/iegiSanas mehanisms, kura
tiek aicinatas privatpersonas vai
organizacijas, izmantojot tieSsaistes
platformas vai mobilo talruni. Ideja ir
vienkarsa — liels skaits cilvéku ar nelielam
individualam iemaksam var piesaistit lielas
summas citu personu un  projektu
finans€Sanai bez tradicionalo finanSu iestazu
iesaistiSanas.” [32]
Belleflamme, Lambert, un Schwienbacher | “Kopfinansé$ana ietver atklatu aicinajumu,
(2014) galvenokart ar interneta starpniecibu,
nodroSinat finanSu resursus vai nu ziedojuma
veida, vai apmaina pret nakotnes produktu,
vai arl kada veida atlidzibu, lai atbalstitu
iniciativas konkrétiem mérkiem.” [5]
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Eiropas Komisija (2015) “Kopfinansg€sana ir veids, ka piesaistit naudu
projektu un uznémumu finanséSanai. Tas lauj
naudas Iidzeklu piesaistitajiem, izmantojot
tieSsaistes platformas, iegiit finans€jumu no
liela cilvéku skaita.” [18]

Voorbraak (2011) “Kopfinansé$ana ir process, kura viena puse
pieprasa un sanem naudu un citus resursus no
daudzam personam projekta finans€Sanai
apmaina pret monetaro vai nemonetaro
ieguldijumu atdevi.” [73]

Mollick (2014) “Kopfinans€Sana attiecas uz dazadiem
uznéméju centieniem — kultiiras, socialajiem
un pelpas merkiem — finansét savus
centienus, izmantojot salidzino$i nelielus
ieguldijumus no salidzino$i liela skaita
personu, kuras izmanto internetu, bez
tradicionalajiem finanSu starpniekiem.” [50]
Schwienbacher, Larralde (2010) “VienkarSiem vardiem sakot, kopfinansé$ana
ir projekta vai riska finansé€Sana, ko veic
personu grupa, nevis profesionalas puses
(pieméram, bankas, riska kapitalisti vai
biznesa engeli).” [63]

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [37], [32], [5], [18], [73], [50], [63].

Kopfinansésanas pamatideja ir sekojosa: kampanas dibinatajs demonstré savu ideju pec
iesp&jas labak resursu, laika un citu ierobezojumu ietvaros. Demonstracija galvenokart tiek
prezentéta ar interneta starpniecibu un taja var biit ieklauti rakstiski dokumenti un audio/video
mediji, lai potencialie atbalstitaji varétu pec iesp&jas labak izprast kampanas dibinataja ideju.
Dibinataja idejai vajadzetu biit pietiekami pievilcigai, lai parliecinatu atbalstitajus ieguldit
savus naudas lidzeklus. Lai izplatitu un popularizétu savu ideju, dibinataji var izmantot ka
starpnieku kopfinansésanas platformas (izplatita prakse) vai savu platformu (retak izplatita
prakse). Atklatais uzaicindjums finans€juma piesaistiSanai galvenokart tiek popularizéts
socialajos medijos (pieméram, Facebook, Twitter, YouTube, LinkedIn, Reddit, Google+ un
Quora), ka arT izmantojot citus ar internetu saistitus sazinas lidzeklus, piem&ram, e-pastu.
Iedvesmojoss un viegli saprotams vestijums ir loti svarigs, lai piesaistitu lielu skaitu atbalstitaju.
Integréjot visus iepriek§ minétos elementus kopfinanséSanu var definét sekojoSi —
kopfinanséSana ir interneta bazeta finanseéSana metode, lai realiz€tu iniciativu, izmantojot
tieSsaiste izplatitas iemaksas un mikro sponsorésanu, ko ierobezota laika posma pieskir liela
cilveku grupa, pieskirot nelielas naudas summas. Ta ir uzdevuma, idejas vai projekta
finanséSana, izsludinot atklatu finans€juma uzaicinajumu, galvenokart izmantojot Web 2.0
tehnologijas, lai atbalstitaji varétu ziedot, iepriekS iegadaties produktus, aizdot vai ieguldit,
pamatojoties uz vinu parliecibu par aicinajumu, tas kampanas dibinataja soljjumu un/vai ceribu

uz atdevi. [28]



Kopfinansésana ka finans€juma veids nav jauna paradiba. Lidziga pieeja tika izmantota,
lai parvalditu ieguldijumu riskus pirms interneta paradiSanas, pieméram, kugnieciba viens no
senakajiem riska parvaldibas veidiem ir garantijas Iigumi starp tirgotdjiem un kugniecibas
uznémumiem, kuros kravas nozaudéSanas gadijuma visas iesaistitas puses maksa dalu no Siem
zaud&jumiem, bet, ja krava pienak drosiba, visas liguma puses (t.i., galvotaji) sanem savu
proporcionalo pelnas dalu. Sada pieeja ir nodroginajusi nepiecie$amo finansgjumu augsta riska
projektu Istenosanai un vienlaikus veiksmigi lavusi diversificet ar projektu saistitos riskus starp
pusém. KopfinanséSanas biznesa pamatprincipi aizsakas astonpadsmita gadsimta sakuma Irija,
kur “mikrokreditu priekstecis” DZonatans Svifts nodibinaja Irijas aizdevumu fondu. Fonds
piedavaja nelielus aizdevumus maznodro$inatam lauku gimen&m, kuram nebija lielo banku
pieprasitas kilas vai atbilstoSas kredita véstures. Lidz devindesmitajam gadsimtam Irija tika
istenotas vairak neka 300 shémas, no kuram nelielas summas privatie investori aizdeva
privatpersonam, kuram bija nepiecieSams aizdevums Istermina. Ir ari acimredzami agraki
kopfinans@Sanas pieméri. Viens piemérs ir, kad dzejnieks Aleksandrs Pope 1713. gada noléma
iztulkot grieku dzeju anglu valoda, kas ietvéra Homéra eposa “Iliada” tulkojumu, dzejnieks
ludza atbalstitajus noziedot divas zelta ginejas, lai atbalstitu vina darbu, apmaina pret
ziedojumiem atbalstitaju vardi tiks publicéti dzejas gramatas sakotn&ja izdevuma pateicibas
sadala. Vel viens piemers ir tads, ka astonpadsmita gadsimta beigas slavenais komponists
Mocarts izvelgjas lidzigu celu. Mocarts velgjas organizét tris klavierkoncertus Vines
koncertzal€ un publicgja uzaicinajumu toposajiem atbalstitajiem, piedavajot manuskriptus tiem,
kas piekrita ziedot lidzeklus tris klavierkoncertu realizacijai. ST kopfinanséianas pieeja
atspogulo veidu, kada platforma “Kickstarter” darbojas Sodien, kur kampanas dibinataji
piedava atbalstitajiem pirmo iesp&ju pieklit jauniem kampanas piedavatajiem produktiem.
Mocartam pirmais méginajums piesaistit finansgjumu izradijas neveiksmigs, jo netika sasniegts
vajadzigais finans€juma mérki, savukart gadu vélak vinam tas izdevas otraja méginajuma, kur
176 atbalstitaji saziedoja pietiekami daudz lidzeklu, lai vina koncertturneju atdzivinatu, un visi
atbalstitaji/ziedotaji tika minéti vina koncertu manuskripta. [34]

Viena no pazistamakajam un biezak aprakstitajam kopfinanséSanas kampanam ir
Amerikas Brivibas statujas uzcelSana. 1884. gada Amerikas Brivibas statujas komitejai pietrika
lidzeklu statujas pjedestala pabeig$anai, situacijas atrisinasana iesaistijas laikraksta izdevéjs
Dzozefs Pulicers. Mudinot amerikanu sabiedribu ziedot naudu pjedestalam sava laikraksta New
York World, Pulicers sesu ménesu laika piesaistija vairak neka 100 000 USD, kas bija vairak
neka pietiekami daudz naudas, lai nodroSinatu pjedestala pabeigSanu. Raksta aicinajums bija
tik populars, ka 1idz 1885. gada 11. augustam New York World ziedojumos piesaistija vairak

neka 100 000 USD — lielaka dala ziedojumu bija aptuveni 1 USD vai mazak. Aptuveni 125
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000 cilveku ziedoja lidzeklus statujas pjedestala pabeigSanai, pateicoties Pulicera iniciativai.
Pateiciba New York World publicgja katras personas vardu, kas veica ziedojumu (neatkarigi no
ta licluma), pateicibas publikacija arT veicinaja Pulicera laikraksta pardosanu. [51]

Tiessaistes kopfinanséSana ieguva pirmo impulsu makslas un mizikas kopienas, un
britu rokgrupa Marillion tiek plasi atzita par musdienu kopfinans€Sanas aizsakSanu. Laika
posma no 1996. Iidz 1997. gadam Marillion atbalstitaji interneta kampana saziedoja 60 000
USD, lai sponsor&tu rokgrupas turneju Amerikas Savienotajas Valstis. Visticamak, balstoties
uz Marillion un citu makslinieku pieredzei, kas sekoja §im pieméram, 2003. gada tika izveidota
pirma “fanu finans€Sanas” timekla vietne. “ArtistShare” ir platforma, kura makslinieki var
mekl&t finans€jumu no saviem atbalstitajiem, lai segtu savas produkcijas izmaksas apmaina pret
bezmaksas, agrinu piekluvi makslinieka albumam, dziesmai vai citam makslas darbam. [4]
Pirmais platformas “ArtistShare” kopfinansésanas projekts bija Marijas Sneideres dzeza
albums. Projekta ietvaros tika piedavata daudzpakapju atlidzibas sistéma, piem&ram, par 9,95
USD ieguldijumu atbalstitajs varétu bt viens no pirmajiem, kas var lejupieladét albumu,
savukart atbalstitaji, kas ziedoja 250 USD vai vairak, vinu vardi varétu but ieklauti albuma
bukleta ka tie, kas “palidz&ja padarit So ierakstu par iesp&jamu’ un viens atbalstitajs, kurs
ieguldija 10 000 USD, tika noradits ka albuma izpildproducents. Si sakotngja daudzpakapju
atlidzibas sisteéma joprojam tiek izmantota uz atlidzibu balstitajas kopfinansé€Sanas platformas,
kas paslaik ir, piem&ram, atpazistamakas — “Indiegogo” un “Kickstarter”.[75]

Savstarpgja aizdevumu nozare aizsakas ar personisko finanSu savstarpg&jo aizdevumu
platformu “Zopa”, kas tika dibinata 2005. gada Apvienotaja Karalisté. “Zopa” bija ne tikai
pirmais savstarpgjo aizdevumu uzpe€mums pasaulé, bet arl viens no pirmajiem finansu
tehnologiju uznémumiem. Uznpémumam “Zopa” pa pédam sekoja “Lending Club” un
“Prosper”, kas 2006. gada tika dibinati Amerikas Savienotajas Valstis. Kops ta laika §1 nozare
ir piedzivojusi strauju izaugsmi, un paslaik tas lielakie tirgi ir Kina, Amerikas Savienotas
Valstis un Eiropa. Visa pasaulé darbojas tukstoSiem platformu, kas ir izsnieguSas aizdevumus
vairaku miljardu veértiba. 2010. gada augusta tika dibinats pirmais ieveérojamais savstarpejo
aizdevumu uzpeémums “Funding Circle”, kas izsniedz aizdevumus tieSi uzpémumiem.
Apvienotas Karalistes uznémums ir vadosa platforma, kas izsniedz aizdevumus maziem un
vid&jiem uznémumiem. [64]

2006. gada pirmo reizi tika izmantots termins — kopfinansé$ana. Jaunais uznémgjs
Maikls Salivans vadija atbalsta platformu video emuaru autoriem — fundavlog. Veloties izplatit
So informaciju, 2006. gada vins izveidoja emuaru, kura izskaidroja fundavlog ideju, ka ar1

izpétija plaSaku tieSsaistes lidzeklu piesaistiSanas t€mu. Lai gan vina projekts galu gala cieta
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neveiksmi, vins naca klaja ar terminu “kopfinanséSana”, kas uz visiem laikiem mainija nozares
izskatu. [4]

Pirma dalu kopfinans€s$anas platforma ir “The Australian Small Scale Offerings Board”,
kas dibinata 2007. gada un tagad ir lielaka ieguldijumu kopfinanséSanas platforma Australija,
ka ar viena no lielakajam pasaulé. “The Australian Small Scale Offerings Board” darbojas
pasreiz&ja Australijas vertspapiru struktira. Savukart “Crowdcube”, lielaka dalu
kopfinanséSanas platforma Apvienotaja Karaliste, darbojas kop$s 2011. gada februara.
“Crowdcube” darbojas Apvienotas Karalistes eso$as vertspapiru sist€émas ietvaros un lauj
emitentiem piesaistit pamatkapitalu, izmantojot tieSsaistes platformu. [65]

2008.-2009. gada finansu krize mainija kopfinansésanas sektoru. Nemot véra finansu
tirgu sabrukumu, daudzi cilvéki pieversas internetam un viens otram, lai mekl&tu finans€jumu.
Sis periods iezimé ari divu misdienu kopfinansé$anas gigantu — “Indiegogo” (2008) un
“Kickstarter” (2009) — darbibas uzsakSanu, ka arT daudzu citu kopfinanséSanas platformu
izplatiSanos. [4] 2010. gada tika dibinata platforma “AngelList”, kas ir Amerikas Savienoto
Valstu platforma un ta ir paredzg&ta jauni izveidotiem uznémumiem, biznesa engeliem un darba
meklétajiem, kas vélas stradat jauni izveidotos uznémumos. Platformas pirmsakums bija ka
tieSsaistes iepaziSanas d&lis tehnologiju jauni izveidotiem uzpémumiem, kuriem bija
nepiecieSams sakuma finans€jums. Savukart no 2015. gada platforma lauj jauni izveidotiem
uznémumiem bez maksas piesaistit finanséjumu no biznesa engeliem. [16] Taja pasa gada tika
dibinata ari platforma “GoFundMe”, kas ir kopfinansé$anas platforma, kas lauj privatpersonam,
uzneémumiem, labdaribas organizacijam un citam organizacijam piesaistit lidzeklus konkrétiem
meérkiem, lai sniegtu atbalstu. Ar platformas palidzibu ir iesp&ams piesaistit finans€jumu
notikumiem, sakot no dzives notikumiem, piemé&ram, svinibam un izlaidumiem, Iidz
izaicinoSiem dzives apstakliem, pieméram, nelaimes gadijumiem un slimibam. 2012. gada tika
dibinatas divas uz dalu kopfinanséSanu balstitas platformas — “CrowdFunder” un “CircleUp”.
Platformas piedava iegadaties uznémumu kapitala dalas investoriem, savukart uznémumiem,
kuriem nepiecieSams finans€jums pardot savas kapitala dalas. Platforma “CircleUp”
koncentrgjas uz uznémumiem, kas razo patérina preces. [75] Kops platformas “CircleUp”
dibinasanas, ta ir nodro§inajusi vairak neka 500 uznémumus ar finans€jumu un atbalstu, lai
attistitu savu biznesu. “CircleUp” platforma ir palidzgjusi vairakiem uz patérétaju verstiem
uznémumiem palielinat kapitalu, tostarp Function of Beauty, Perfect Keto, Hippeas, Nutpods,
Dame, Halo Top, Cora un citiem. [11]

2012. gada Amerikas Savienotajas Valstis prezidents Baraks Obama parakstija
Jumpstart Our Business Start-ups (JOBS) likumu, ko dazkart sauc par “KopfinanséSanas

likums”. Likums legaliz&ja dalu kopfinansé€$anu, t.i., lava uznémumiem meklét finansg€jumu
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apmaina pret sava uznémuma kapitala dalam. Tas arT pirmo reizi noteica kopfinanséSanu
tiesiska reguléjuma. Apvienotas Karalistes politikas veidotaji driz sekoja §im piem&ram — 2013,
gada pirmo reizi tika ierosinats noteikumu kopums, kas regulétu uz ieguldijumiem balstitas
kopfinanséSanas darbibas. 2019. gada Apvienota Karaliste gaja soli talak un ieklava galvenas
aizdevumu kopfinans€Sanas platformas koronavirusa biznesa partraukSanas aizdevumu shéma,
atzistot to butisko lomu Iidzeklu novirzisana Apvienotas Karalistes uznémumiem. [4]

Kopfinansésanas projekti EOS un Star Citizen ir vieni no lielakajiem projektiem péc
piesaistita finansgéjuma apjoma. 2018. gada kripto uznémums “Block.one” piesaistija 4 biljonus
USD, izmantojot savu sakotn€jo monétu piedavajumu, kas pardeva patentétu Zetonu ar
nosaukumu EOS. Tas iezimé lidz $im lielako sakotng&jo monétu piedavajumu un padara EOS
par piekto veértigako kriptovaliitu. Lai gan “Block.one” ir piesaistijis daudz investoru,
uznémumam nebija reala produkta taja laika, kad tika piesaistits finans€jums, kas nozimé, ka
uznémums palielinaja savu kapitalu, pamatojoties tikai uz investoru uzticibu. [53] 2020. gada
uznémums “Cloud Imperium Games” piesaistija vairak neka 317 miljonus USD savas
videospéles Star Citizen izstradei, parspgjot rekordlielu finans€juma apjomu vienam projektam.
Uznémums ir veicis kopfinanséSanas kampanu kop$ 2012.gada, gan izmantojot
kopfinansésanas platformas, pieméram, “Kickstarter”, gan savu timekla vietni. [4] Uz 2021.
gada decembri, “Cloud Imperium Games no 3 422 157 investoriem kopuma piesaistijusi 420
342 640 USD. Si summa joprojam pieaug, neskatoties uz nezinamu videospéles izlaiganas
datumu. [60]

2021. gada marta tika dibinata pirma uz ziedojumiem balstita kopfinanséSanas
platforma, kas koncentréjas uz palidzibu videi un tas aizsardzibu — “FundGreen”.
Koncentrgjoties uz atseviskiem Amerikas Savienoto Valstu statiem, platformas apmekl&taji var
izveleties savu pasreizgjo pilsétu vai Statu vai Amerikas Savienoto Valstu atrasanas vietu, lai
palidz&tu viet&jam organizacijam, kas tur darbojas. [1]

Kopfinansé$anas procesa ir aktivi iesaistitas tris puses, tie ir atbalstitaji jeb investori,
kampanas dibinataji jeb lidzeklu piesaistitaji un kopfinansésanas platforma. Ceturta puse ir
banka, kura tiek ievietoti naudas Iidzekli, ta darbojas ka pasivais dalibnieks kopfinanséSanas
procesa. [23] Kopfinanséanas pamata ir tehnologijas, tadél kopfinansé$anas timekla vietnu
nodro$inatajiem ir izSkiro$a un galvena loma kopfinanséSanas paradiba. KopfinanséSanas
platformas nodrosina tehnologiju pamatu, kas lauj kampanas dibinatajiem paradit redzamu savu
projektu lielam skaitam potencialo atbalstitaju. Kopfinansésanas platformas nodro$ina vairak
neka vienu posmu projektiem, platformas ari atvieglo sazinu starp kampanas dibinataju un
atbalstitajiem (gan potencialajiem, gan faktiskajiem), izmantojot tadas pieejamas funkcijas ka

komentaru sadala, projektu atjauninasanas iesp€jas un e-pasta apmaina. Platformas meérkis ir
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padarit sazinu starp kampanas dibinataju un atbalstitaju par efektivu. Saites uz tadam socialajam
vietném ka Facebook un Twitter lauj atbalstitajiem viegli popularizét kadu projektu savos
socialajos tiklos. Kopfinansésanas platformas ir integréjusas treSo pusu maksajumu apstrades
iesp€jas, kas nodroSina privatumu un nodroSina projektu atbalstitajiem droSu maksajumu
apstradi. Tad&jadi platformas var darboties ka starpnieki, organizétaji, noteikumu Tstenotaji un
izplatiSanas kanali. Kopfinans€Sanas platformu dizains joprojam attistas, un, lai nodroSinatu
pietickamu ienémumu pliismu, nakotnes uzlabojumi var attiekties uz dazadiem pakalpojumu
limeniem (piem&ram, pamata, registrétajiem un augstakas klases pakalpojumiem), lai atbalstitu
pieaugosu funkcionalitati un tehnologiju limenus. [3]

Lielaka dala kopfinansé€Sanas platformu gist ien€mumus, piemerojot procentualo
komisiju par lidzekliem, kas izmaksati kampanas dibinatajiem. So komisijas naudu parasti
aprékina no kopgjiem piesaistitajiem Iidzekliem un/vai pamatojoties uz “pilniba finanséta”
mérka sasniegSanu. Turklat kopfinanséSanas platformas var pienemt divus finanséSanas
modelus — “visu vai neko” (all-or-nothing) vai “paturét visu” (keep-it-all). Visplasak
izmantotais kopfinansé$anas modelis ir “visu vai neko” (all-or-nothing). ST modela pamata ir
ideja, ka projekts var but veiksmigs tikai tad, ja ir sasniegts nepiecieSamais piesaistamais
lidzeklu apjoms. Ja piesaistamais naudas lidzeklu apjoma merkis netiek sasniegts, tas nozime,
ka atbalstitaji neatbalsta kampanas mérki vai neuzticas dotas kampanas panakumiem. Ja
kampana nesasniedz savu noteikto piesaistamo naudas Iidzeklu merki visa summa, kas tika
piesaistita tiek atgriezta atbalstitajiem, kuri iemaksaja savus naudas lidzeklus. Savukart “paturét
visu” modela gadijuma visi piesaistitie naudas Iidzekli tiek parskaititi kampanas dibinataja
bankas konta neskatoties uz to vai noteiktais piesaistamo naudas lidzeklu mérkis tiek sasniegts
vai n&. ST veida projekti nakotng var saskarties ar naudas lidzeklu trikumu un var izradities
neveiksmigi. KopfinanséS$anas platformas pelna pozitivi korel€ ar projektu panakumiem. Péc
veiksmigo kampanu skaita picauguma kopfinansésanas platformas saka piemérot augstakas
komisijas maksas. [23]

KopfinanséSanas platformas darbojas saskana ar cetriem galvenajiem modeliem — uz
ziedojumiem balstita kopfinans€Sana, uz atlidzibu balstita kopfinanséSana, aizdevuma
kopfinansé$ana un dalu kopfinansésana. Uz ziedojumiem balstitas platformas atbalstitaji sniedz
ieguldijumu, negaidot nekadu atdevi preti, lai atbalstitu katastrofu seku likvidéSanu, badu,
veselibu un citas ar labdaribu saistitas programmas. Uz ziedojumiem balstitu platformu piemeri
ir “JustGiving” un “GoFundMe”. Uz atlidzibu balstitas kopfinansésanas platformas atbalstitaji
tiek uzskatiti par pirmajiem klientiem un vini sanem atlidzibu produktu vai pateicibas zZimju
veida, pieméram, pateicibas zimi apmaina pret veikto naudas ieguldijumu. Saja kategorija
ietilpst ievérojamakas Amerikas Savienoto Valstu platformas “IndieGogo” un “Kickstarter”.
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Aizdevumu platformas (peer-to-peer aizdevumi vai mikrofinanséSana), pieméram, “Kiva”,
“Proper” un “Funding Circle”, atbalstitaji piedava aizdevumus privatpersonam un projektiem,
un vinu finansiala kompensacija izpauzas ka procentu maksajumi. Ped&jos gados ir paradijusas
peer-to-peer platformas, ka ari Citi dazada veida kopfinanséSanas platformu modeli, kas
specializ€jas nekustama TpaSumu krediteéSana, rékinu tirdznieciba un parada vertspapiros. Dalu
kopfinans€Sana vai kolektivais ieguldijums lauj atbalstitajiem iegadaties jaunu uznémumu
kapitalu vai noslégt kaut kadu pelnas sadales Iigumu. Dalu kopfinansé$anas platformu pieméri
ir “Wefunder” un “Localstake”, ka ari Apvienotas Karalistes “Crowdcube” un “Seedrs”.
Atskiriba no aizdevumu un dalu kopfinanséSanas platformam, uz ziedojumiem un atlidzibu
balstitas kopfinanséSanas platformas nepiedava monetaros stimulus atbalstitajiem par savu
dalibu projekta. No visiem kopfinanséSanas modeliem dalu kopfinansésanas darjjumi m&dz bt
vissarezgitakie gan no juridiska viedokla, gan no nenoteiktibas viedokla. [41]

Termins kampanas dibinatajs tiek lietots, lai apzZim&tu tas personas, kuras public€ savu
ideju kopfinans€Sanas platforma, lai sanemtu finansg€jumu. Personas, kas mekl€ finansgjumu,
nak no dazadam vidém, un tam ir plass mérku klasts. Kopfinans€Sanas paradibu veicina
dibinataju nepiepildita vajadziba péc kapitala. Dibinataju loma kopfinansésanas ekosistéma ir
izveidot produktu vai projektu un péc tam skaidri un parliecinosi prezentét savas idejas
potencialajiem atbalstitajiem, izmantojot kopfinans€Sanas platformu. Kampanas laika
dibinataji kontrolé piekluvi informacijai, nodrosinot to pieejamibu un caurspidigumu. Papildus
kapitala piesaistiSanai dibinataji var izmantot kopfinansésanu, lai parbauditu savu ideju tirgd,
lai ieglitu pieeju nakotnes finansgjumam, iegiitu apstiprinajumu un veidotu attiecibas, veicinot
atklatu sazinu un sadarbibu ar atbalstitajiem. [3]

Dibinataji iesaistas kopfinansésana ar dazadu pieredzes lielumu, sakot no uznémumiem
ar pilnvarotam komandam Iidz personam ar nelielu pieredzi vai bez pieredzes, kas tikko sakusi
studijas koledZa. Janem véra divi aspekti: 1) uznémeéjdarbibas pieredze un 2) produktu pieredze
un prasmes. Dibinataji, kuriem ir biznesa pieredze un ir uzsakusi iepriekS uznémumus vai ir
bijusi iesaistiti jauni izveidotos uznémumos, viniem ir prieksrocibas, ko sniedz labaka izpratne
par to, kas ir nepiecie$ams, lai bizness no koncepcijas klttu par realu. Otrs pieredzes veids ir
saistits ar paSu produktu vai projektu. Pieme&ram, makslinieks, kas piesaista lidzeklus vietné
“Sellaband”, var biit pieredzgjis miizikis, ta¢u vinam var biit maza pieredze sava producéta
albuma realizé$ana vai izplatiSana. Dibinataju kopgja pieredze $ajos divos aspektos atskiras:
dibinatajs var but spécigs gan biznesa, gan projektu kompetencé, var biit specigs tikai viena
aspekta vai vinam var biit maz pieredzes vai prasmju abos aspektos. Kampanas dibinatajs biezi
ir viena persona, bet var bat arT personu komanda, kas strada kopa, lai piesaistitu finanséjumu

un pabeigtu projektu. Komandas var atSkirties ari péc iesp&jam, pieméram, dazos
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kopfinanséSanas modelos ir vairaki dalibnieki ar uzpémg€jdarbibas un produktu izstrades
pieredzi. [3] Lai saktu kopfinansé$anas projektu, kampanas dibinatajiem ir japiesakas platforma
un jasniedz detalizétu informaciju par projektu vai uznémumam. P&c tam platforma pienem
lémumu par projekta publicéSanu vai noraidisanu. [9]

Kopfinansésanas ekosist€mai vienlidz svarigi ir arT kopfinansé€Sanu projektu atbalstitaji.
Atbalstitaja loma ir plasaka neka tikai naudas ieguldiSana, viniem ir ari nozime tirgus parbaudé
un sniedz spriedumu par to, kas ir laba ideja un vai ir verts istenot koncepciju. Atbalstitaji var
dot ieguldijumu naudas izteiksm& un/vai izmantojot socialos medijus un savus personigos
tiklus, izplatot informaciju par projektu. Ir vairakas teorijas, kas izskaidro atbalstitaju
motivaciju piedalities kopfinansé€Sanas kampanas. Piemeram, literatira par altruismu tiek
apspriesta siltas gaismas pasniegsana, proti, pozitiva sajiita, kada rodas, palidzot kadam citam,
un ir pieradijumi, ka dazos kopfinansé$anas kontekstos ir altruisms. Citi iemesli var ietvert
egoistisku motivaciju, tas ir, atbalstitaji piedalas, jo vini vélas bat dala no projekta vai vélas, lai
citi atzist vinu dalibu. Agrinai pienemsanai var biit nozime, un pieradijumi liecina, ka dazi
atbalstitaji koncentr&jas uz apmaina sanemto materialo atdevi. Lai gan ir veikti ierobezoti
pétijumi par atbalstitaju motivaciju sniegt ieguldijumu kopfinansé$anas konteksta, patiesiba ta,
visticamak, ir So faktoru kombinacija. Apmaina pret savu izvéli un ieguldijumu atbalstita;ji
sanem argju atlidzibu (piem&ram, ieguldijumu atdevi, produkta kopiju utt.) un ieksgjo atlidzibu

(pieméram, pozitivas sajiitas vai sajiitu, ka esat dala no kaut ka ). [3]

1.2. KopfinanséSanas veidi

Kopfinansé$ana ir daudzpusigs finans€juma iegiiSanas avots, kas ir pieejams un
piemérots ne tikai uzneémumiem, bet ar1 privatpersonam. KopfinanséSanas platformas Iidzeklu
piesaistitajiem lauj sadarboties ar puli, kuru veido potencialie atbalstitaji/investori, lai
piesaistitu sev nepiecieSamo finans€juma apjomu. Misdienas ir liels pieejamo kopfinanséSanas
platformu skaits, lai veiksmigi realiz&tu projektu un piesaistitu finans€jumu ir nepiecie$ams
izveleties savam projektam piemérotako platformu. Izveloties kopfinanséSanas platformu ir
janem véra projekta niSa, nozare, kopfinanséSanas platformas pienemtais finanséSanas modelis
un veids.

Visbiezak sastopamie kopfinansésanas veidi ir uz ziedojumiem balstita kopfinansésana,
uz atlidzibu balstita kopfinansé$ana, aizdevuma kopfinansé$ana un dalu kopfinansésana. [37]
Péc Eiropas Komisijas majas lapa pieejamas informacijas papildus cetriem galvenajiem

kopfinans€Sanas veidiem vél tiek izdaliti tadi kopfinanséSanas veidi ka pelnas/ien€mumu
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dalisanas kopfinans€Sana, parada vértspapiru kopfinans€Sana un hibridie kopfinanséSanas

modeli. [18] Biezak sastopamie kopfinans€$anas veidi un to paveidi ir aplikojami 1.1. attéla.

Kopfinansésana
Kopienas kopfinansésana Finansialds atdeves kopfinansésana
Uz uedo;umle[n' balstita Uz atlidzibu _bf:lstuta Al_zdevupju Dalu kopfinansésana
kopfinansésana kopfinansésana kopfinansésana x

I l I I

Al Priek3-pastjumi Feardopoer Tiea struktira
kampanas aizdevumi
I I [ [
Labdaribas kampanas Pakalpojumi Peer-io-busingss Nominala struktira

aizdevumi
[ [

i usiness-to-busine.
Atziniba Business-fo-business
aizdevumi

1.1.att. Galvenie kopfinanséSanas veidi un to paveidi
Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [37].

Uz ziedojumiem balstita kopfinans€Sana ir finans€Sanas veids, kas lauj atbalstitajiem
(investoriem) ieguldit savu naudu cilvékos vai projektos, kuriem ir nepiecieSama finansiala
palidziba. Uz ziedojumiem balstita kopfinanséSana atbalstitaji iegulda savus lidzeklus bez
finansialas atlidzibas sanems3anas pret vinu ieguldito naudu. Sis kopfinansé$anas veids tiek
izmantots galvenokart bezpelnas sektora, lai atbalstitu dazadus socialos, vides, politiskos,
labdaribas pasakumus, c€lonus. Uz ziedojumiem balstitajai kopfinanséSanai ir divas apaks
kategorijas: 1) personiskas kampanas un 2) labdaribas lidzeklu piesaistiSsana. [32]

Uz ziedojumiem balstitais kopfinanséSanas veids ir filantropijas veids, kas atspogulo
jaunu un inovativu tieSsaistes labdaribas paradigmu. Lidzigi ka citi kopfinanséSanas modeli, ar1
uz ziedojumiem balstitais kopfinanséSanas veids sastav no tris elementiem: kampanas
dibinatajiem/finans€juma piesaistitajiem, ziedotajiem/atbalstitajiem un tieSsaistes platformam.
Uz ziedojumiem balstitas kopfinanséSanas platformas piedava iesp€jas finans€juma
piesaistitajiem uzsakt kampanas ka atklatu aicindjumu interneta ziedot lidzeklus labdaribas
mérkiem noteiktos terminos. Salidzinajuma ar tradicionalo labdaribas ziedoSanu, izmantojot
informacijas tehnologiju palidzibu, tiek uzskatits, ka uz ziedojumiem balstita kopfinansésana
ievérojami samazina koordinacijas un darfjjumu izmaksas, kas saistitas ar ziedojumu vakSanu.
Turklat uz ziedojumiem balstita kopfinanséSana piesaista nelielas naudas summas no lieliem
atbalstitaju ptliem, nevis piesaista lielas naudas summas no nelielas turigu atbalstitaju grupas.
Iesaistot socialo tiklu vietnes, uz ziedojumiem balstitas kopfinanséSanas kampanas dibinata;ji
var viegli parraidit savas kampanas plasakam potencialo atbalstitaju lokam un veidot socialas

attiecibas ar $adiem piliem. [77]
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S1 kopfinansésanas veida kampanu dibinataju galvena motivacija ir veidot izpratni,
veidot legitimitati, veidot attiecibas, sanemt apstiprinajumu, piesaistit naudas lidzeklus un
atkartot veiksmigu pieredzi. Savukart kampanu atbalstitaji mekle garigu apbalvojumu ka
paSapmierinatibu, un atbalstitajus motivé lidzjiittba un empatija pret c€loni, vainas sajiita par
nedo$anu un identitates, sociala statusa stiprinasana. [40]

Uz ziedojumiem balstita kopfinansé$ana bija viens no pirmajiem kopfinanséSanas
veidiem, un ta panakumi, veicinaja $1jauna finanséSanas mehanisma redzamibu un popularitati,
bet tas nav pats nozimigakais kopfinanséSanas veids no ekonomika viedokla. [57] Uz
ziedojumiem balstitas kopfinansé€Sanas platformas, kas specializ€jas uz personiskam
kampanam ietver vienas no pazistamakajam platformam ka “Kickstarter” un “Indiegogo”, bet
ir ar1 tadas platformas ka “CrowdFunder” un “RocketHub”. Savukart uz ziedojumiem balstitas
kopfinanséSanas platformas, kuru mérkis ir piesaistit lidzeklus labdaribas mérkiem ir “Network
for Good”, “Donorbox”, “Donately”, “Chuffed” un “Salsa labs”. Ir arT platformas, kas lauj
realizét personiskas kampanas, ka arT labdaribas kampanas, pieméram, “GoFundMe”,
“Fundly”, “Mightycause”, “FundRazr” un “Classy”.

Uz atlidzibu balstita kopfinanséSana ir finans€juma veids, kur§ ietver atbalstitajus
(investorus), kas ziedo lidzeklus projektiem vai uznémumiem ar ceribu preti sanemt
nefinansialu atlidzibu, piemé&ram, preces vai pakalpojumus vélaka posma. S kopfinanséanas
veida izplatitakais piemers ir projekti vai uzn€mumi, kas piedava ka atlidzibu unikalus
pakalpojumus vai jaunus produktus ieprieks pardosana. [21] Atlidzibas, ko parasti izmanto uz
atlidzibu balstitajas kopfinansé$anas kampanas tiek iedalitas tris kategorijas: prieks-pasttijumi,
pakalpojumi un atziniba. Ipasi kampanas dibinataji piedava savus produktus priek$-pasitijuma
mehanisma, ar kura palidzibu atbalstitajiem ir agrina piekluve produktiem. Procesa ietvaros
atbalstitaji arT noverté produktus un var piedavat dibinatajiem noderigus ieteikumus par to, ka
uzlabot produktu, lai tie atbilstibu vinu vajadzibam. Atziniba un pakalpojumi ir nematerialu
atlidzibu pieméri. Atziniba ka atlidziba attiecas uz sakuma Itmena atbalstitajiem (atbalstitaji,
kas iegulda nelielu naudas summu). Saja atlidzibas kategorija kampanas dibinataji var rakstit
pateicibas véstules atbalstitajiem vai atspogulot atbalstitaju vardus timekla vietng, lai
apliecinatu vinu ieguldijumu. Kampanu dibinataji var sniegt ari ipaSus pakalpojumus, nevis
fiziskus produktus, ka atlidzibu atbalstitajiem. Tie var biit, piem&ram, privatas izrades un seansi,
apmaciba un izglitojosa pieredze, komercpakalpojumu bezmaksas izmantoSana un citi. [76]
Lielakaja dala kopfinanséSanas platformas kampanas dibinataji var brivi izlemt, cik daudz
atlidzibas Itmenus noteikt savas kampanas ietvaros, kadus atlidzibas veidus piedavat katra
limen1 un atbilstoSo cenu Iimeni (atbalstitaja ieguldijumu summa). KopfinanséSanas platformas

divi popularakie materialo atlidzibu veidi ir produkts un ta piederumi (pieméram, plakati un
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skanu celini, kas nav pamata produkti). Savukart popularakas simboliskas atlidzibas ir

vienkarsas pateicibas vestules, iesp&ja iesaistities produkta izstrad€ vai neaizmirstama pieredze

kopa ar izstradatajiem. [74]

Uz atlidzibu balstita kofinansé€Sana lauj uzn@mumiem uzsakt savu darbibu ar
registrétiem pasttijumiem, ka arT nodro$ina uznémumu ar naudas plismu, kas ir viena no jauno
uznémumu problémam. Kopfinansé$anas veids palidz arf uznémuma iegiit auditoriju, klientus
pirms sava produkta palaiSanas tirgli. [21] Uz atlidzibu balstits kopfinanséSanas veids kluva
populars, atpazistams, pateicoties tadam kopfinanSéSanas platformam ka “Kickstarter” un
“Indiegogo”, So veidu plasi izmanto makslinieki, kas velas piesaistit lidzeklus projektiem un
kopuma kultoras aktivitatém. Dotais kopfinanséSanas veids sastada tikai nelielu dalu no
kopgjiem piesaistitajiem lidzekliem ar kopfinansé€Sanas palidzibu. [57] Iznemot pazistamas
kopfinanséSanas platformas ka “Kickstarter” un “Indiegogo”, pastav ari citas uz atlidzibu
balstitas kopfinanséSanas platformas, pieméram, ‘“Patreon”, ‘“ArtistShare”, “Bandcamp”,
“CAMPFIRE”, “Fundable” un “RocketHub”.

Aizdevuma kopfinanséSana, dévéta ari par kolektivo aizdevumu, ir kopfinansé$anas
veids, kuru var uzskatit par tieSo alternativu bankas aizdevumam. Vieniga atskiriba starp
aizdevuma kopfinansé$anu un bankas aizdevumu ir ta, ka uznémumi un fiziskas personas var
aiznemties nevis no viena aizdevéja (atbalstitaja), bet tiesa veida no desmitiem vai pat simtiem
fizisku personu, kuras ir ar mieru aizdot savus lidzeklus. [20]

Aizdevumu kopfinansé€Sana tiek izmantota, lai piesaistitu finans€jumu dazadiem
mérkiem, sakot no individuala patérina lidz uzp@émumu aizdevumiem. Aizdevumu
kopfinansésanai ir dazadi paveidi, kas atSkiras ar aizdev€jiem (atbalstitajiem) un lidzeklu
piesaistitajiem. lesp&jams izdalit tris paveidus:

1. Peer-to-peer aizdevumi ir kad individualie aizdev@ji (atbalstitaji) sniedz savu finansgjumu
individualiem Iidzeklu piesaistiSanas rikotdjiem un uzpémumiem. Daudzos gadijumos
aizdevums ir bez kilas. Pamatojoties uz lidzeklu piesaistitaja atklato informaciju, atbalstitaji
nolemj segt visu vai noteiktu summu no pieprasitas aizdevuma summas. Ja kampana ir
veiksmiga, aizdevums tiek izmaksats Iidzeklu piesaistitajam un vélak ar procentiem tiek
atmaksats atpakal atbalstitajiem.

2. Peer-to-business ir aizdevumi, kur individualie aizdev€ji (atbalstitaji) sniedz savu
finans&jumu maziem un vidgjiem uznémumiem. Aizdevumi nav nodroSinati. Atrums,
elastigums un izmaksas padara peer-to-business aizdevumus par iesp&jamu
uznéméjdarbibas finansésanas alternativu, kas ir pievilciga galvenokart jauni izveidotiem
uznémumiem, maziem uznpémumiem ar izaugsmes potencialu un vid€jiem uznémumiem ar

konkrétiem diversifikacijas un paplasinasanas planiem jaunos tirgos.
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3. Business-to-business aizdevuma gadijuma aizdevéju (atbalstitaju) veido vairaki mazie
uznémumi, kas v&las sniegt finans€jumu par labam pelpas likmém. Aizdevumi
uzpémumiem var ietvert arl apvienotu ieguldijumu instrumentu finanséSanu, nevis

atsevisSkus uznémumus. [32]

Dotaja kopfinansésanas veida netiek izmantota atlidziba, akcijas, bet tikai procenti, kas (Iidzigi
ka kreditu atmaksa) tiek parskaititi atbalstitajiem izmantojot kopfinanséSanas platformu.
Turklat platformas juridiski parbauda aizdevuma pieprasijumu, noverté potenciala aiznéméeja
kreditsp&ju un nosaka orient&josu aizdevuma procentu likmi. Ir vérts atzimét, ka gandriz visos
gadijumos kopfinansésanas platforma veic uzticamibas parbaudes analizi, jo tas pienakums ir
aizsargat gan uznémuma, gan iegulditaja (atbalstitaja) intereses. Tadel platformas pieprasa
finan$u un saimnieciskas darbibas parskatus. [10]

P&c darba autores domam galvena motivacija, kas motive atbalstitajus sniegt aizdevumu
ir finansiala atlidziba, kas izpauzas procentu maksajumos, bet tas nav vienigais iemesls, kas
mudina atbalstitajus ieguldit lidzeklus, vel atbalstitajus var motivét kampanas dibinataja
produkts, uznémums, ideja. Savukart kampanas dibinataja izvéle sanemt aizdevumu ar
kopfinanséSanas palidzibu nevis tradicionala veida caur banku varétu bit saistita ar zemakam
izmaksam, vieglaku pieejamibu, nodro§inajuma neesamiba un iesp&jams zemakam aizdevuma
procentu likmém. Gan aizdevumu kopfinansé$ana, gan bankas aizdevumos pastav risks
nesanemt nepiecieSamo aizdevumu, realiz&jot kampanu aizdevumu kopfinansé$ana risks
nesanemt nepiecieSamo aizdevumu varétu biit saistits ar aizdevumu kopfinansésanas platformu
pienemto finanséSanas modeli “visu vai neko” (all-or-nothing), dota modela ietvaros, ja ir
piesaistita nepiecieS$ama aizdevumu summa, ta tiek izsniegta kampanas dibinatajam, bet ja
summa netiek piesaistita visa apméra, kampanas dibinatajam netiek izsniegts aizdevums. Banka
var atteikt izsniegt aizdevumu vairaku iemeslu dél, pieméram, vajs kreditreitings, nepietickams
ienakumu lielums, nepietiekams nodro$inajums, uznp€émumiem nepietiekams pasu kapitals.

Aizdevuma kopfinanséSana ir atpazistamakais un izplatitakais kopfinanséSanas veids.
Sobrid ir pieejams liels kopfinansésanas platformu skaits, kas nodarbojas ar aizdevumu
sniegSanu, pieméri, “Funding Circle”, “Lending Club”, “Zopa”, “Innovestment”, “Mezzany”,
“LION ROCKET”, “Emprestamo”, “Privanet” un citi. Latvija darbojas tadas aizdevumu
kopfinansé€Sanas platformas ka “Twino”, ‘“Bulkestate”, “Mintos”, “Via Invest” un
“LendSecured”. Lietuva darbojas — “NEOfinance”, “Finbee”, “Nordstreet”, “Profitus”,
“Debitum Network”, “Rontgen”, “Heavy Finance”, savukart Igaunija — “Efinza”, “Bondora”,
“Crowdestate”, “Monestro”, “Bondkick”, “GetIncome”, “Iuvo”, “Reinvest24”, “Wisefund” un

“TFGcrowd”.
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Dalu kopfinanséSana, déveta ari par pasu kapitala kopfinanséSanu, tiek pardotas
uznémuma dalas lielam investoru (atbalstitaju) skaitam apmaina pret vinu ieguldijumu. Pasu
kapitala finans€Sanas kartiba jau sen ir nostiprinajusies - jaunie uznémumi var piesaistit privato
kapitalu, riska kapitalu un komercengelu investicijas. Galvena atskiriba starp dalu
kopfinanséSanu un paSu kapitala finans€Sanas tradicionalajiem modeliem ir ta, ka netiek
veidotas “viens pret vienu” attiecibas, bet tiek iesaistiti dazadi potencialie investori, un dazi no
tiem var bt arT pasreizgjie vai nakotnes klienti. Dalu kopfinans€$ana nozimé, ka ar interneta
platformas palidzibu uznémumiem atrod iesp&jamos “engelus”, kas ir ieintereséti konkrétaja
projekta. [19]

Dalu kopfinans€Sana ir lidziga aizdevumu kopfinansé$anai no tieSsaistes platformu
aspekta. ST veida kopfinansésanu parasti izmanto jaunie uznémumi, kas ir nesen sakusi savu
darbibu un ir ar mazu apjomu un pieredzi, jo citi finansé$anas veidi tiem nav pieejami. [37]
Uznémumi, kas var piesaistit kapitalu, izmantojot dalu kopfinanséSanu, ir privati uzpémumi.
Citiem vardiem sakot, birzas kotéti publiskie uzn€mumi nevar piesaistit papildus kapitalu,
izmantojot dalu kopfinanséSanas platformas. [31]

Dalu kopfinanséSanas tirgli platformas lielakoties piedava divas alternativas
dalibnieku/akcionaru struktiiras uzp€mumiem, kuriem veiksmigi izdodas piesaistit
finans€jumu. Tas ir tie$a un nominala dalibnieku/akcionaru strukttras. Platformas, kuras realize
tieSo struktliru investori (atbalstitaji) kltst par tieSiem dalibniekiem/akcionariem uznémumos,
kuros tie iegulda lidzeklus. Nominalas struktiiras gadijuma kopfinanséSanas platforma darbojas
ka likumigais dalibnieks/akcionars investoru (atbalstitaju) varda, savukart investori
(atbalstitaji) ir dalu/akciju patiesie ipasnieki. [58]

Investoru (atbalstitaju) motivacija ieguldit dalu kopfinanséSana ir loti neviendabiga, un
ta atSkiras starp investoriem un kampanam. Attiecigi pétijumi liecina, ka ieguldijumus
galvenokart motivé meérkis gut finansialu atdevi, galvenokart iekS€ji iemesli, pieméram,
personiga gandarfjuma guSana. Dalu kopfinans€Sanas investorus motivé vairaki faktori,
pieméram, sp&ja sanemt atzinibu, ietekmét kampanas rezultatus, izveidot tieSsaistes t€lu un
sanemt pelnu vai atlidzibu, bet ne ar altruistiskiem motiviem. [42]

Kopfinansé$anas tirgli ir pieejamas tadas dalu kopfinanséSanas platformas, ka
“AngelList”, “Fundable”, “EquityNet”, “Wefunder”, “SeedInvest”, “Crowdcube”, “Republic”,
“FundedByMe”, “Companisto”, “Invesdor” un citas.

Eiropas Komisija pieminétie papildus tris kopfinanséSanas veidi ir pelpas/ienémumu
daliSanas kopfinans@Sana, parada vertspapiru kopfinanséSana un kopfinans&sanas hibridmodeli.
Pelnas/ien€mumu daliSanas kopfinans€Sanas veida biitiba ir tada, ka uzn@mumi var dalities ar

savu nakotnes pelnu vai ieneémumiem ar investoriem preti sanemot finans€jumu tagad. Paradu
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vertspapiru kopfinanséSana ir veids, kura fiziskas personas iegulda uzn€muma emitetos parada
vertspapiros, piemeram, obligacijas. Savukart kopfinansésanas hibridmodelu galvena ideja ir
tada, ka uznémumiem ir iesp&ja kombiné&t/apvienot vairakus kopfinansé$anas veidu elementus.

[18]

1.3. KopfinanséSanas priekSrocibas un trikumi

Viens no galvenajiem iemesliem, kap&c uzn@méji nolemj uzsakt kopfinans€Sanas
kampanu, ir grutibas piesaistit finans€jumu savam projektam, jo tradicionalie finans€Sanas
avoti (piem&ram, pasu uzkrajumi, gimene un draugi, banku aizdevumi, biznesa engeli vai riska
kapitals) nesp&j apmierinat uznéméju finansialas vajadzibas. Ar kopfinans€Sanas palidzibu
uzn€mgeji var tieSsaiste versties pie liela skaita potencialo investoru (atbalstitaju), lai tie sniegtu
nelielas naudas summas projektu atbalstam. Ka jau katram finanséSanas avotam ari
kopfinansésanai ir savas prieksrocibas un trikumi, ko ta sniedz uznémgjiem un investoriem
(atbalstitajiem).

Viena no galvenajam kopfinanséSanas priekSrocibam ir ta, ka kopfinans€Sana ir
alternativa tradicionalajiem projektu finans€Sanas avotiem gadijuma, ja fiziskai vai juridiskai
personai izv€loties bankas aizdevumu nav pietickams materialais nodros$inajums vai nav
iesp&jams izpildit citas banku izvirzitas prasibas aizdevuma sanemsanai.[36] KopfinanséSana
var€tu but Tpasi noderiga jauni izveidotiem uznémumiem jaunu projektu sakumposma, jo tas
palidz kompensét finansu lidzeklu deficitu, ar ko parasti saskaras jauni izveidotie uznémumi,
uzlabo finansu lidzeklu diversifikaciju un pavairo finansgjuma avotus.

Salidzinajuma ar bankas aizdevumu kopfinanséSana ir vienkars$aks, atraks un mazak
birokratisks finansé$anas veids. Tas ir vienkarSaks finans€juma veids, jo kopfinansésanas
platformas veic kampanas analizi, pamatojoties uz projekta un kampanas dibinataja uzticamibu.
Kopfinansésana ir atraks finanséSanas avota veids, jo laikposmu starp aicinajumu ieguldit
naudas Iidzeklus un pieejamo naudu lidzeklu apjomu nosaka kampanas dibinatajs (kampanas
ilgums). Tas ir mazak birokratisks finanséSanas veids, jo ir jaaizpilda mazaks skaits
administrativo dokumentu un nav nepiecieSamas papildus garantijas. Kampanas dibinatajiem
kopfinanséSanas platforma ir tikai jaiesniedz sava projekta apraksts, un tie var palauties uz
miljoniem potencialo investoru (atbalstitajiem), savukart riska kapitala gadijuma ir
nepiecieSami formalaki un strukturétaki zinojumi, piem&ram, biznesa plans, un projekta
dibinataji var palauties tikai uz daZiem riska kapitala uzn@mumiem, kas atrodas attiecigaja

regiona. Kopfinansé$ana investori (atbalstitaji) var viegli iemaksat jebkuru naudas summu,
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izmantojot kreditkartes vai debetkartes un veikt savu ieguldijumu projekta no jebkura pasaules
regiona.[6]

Kopfinansésana, turklat, var arT nodrosinat lielaku elastibu kampanas dibinatajiem, jo
tas lauj viniem izvairities no akcionaru (piem&ram, biznesa engelu vai riska kapitala) noteiktas
kontroles, kas saistita ar pasu kapitalu vai fiks€tajiem maksajumiem, kas saistiti ar bankas
aizdevumu. Tomér japiemin, ka dazi no kopfinansé€Sanas veidiem ietver pelnas sadali (dalu
kopfinans€Sana) vai procentu maksajumus (aizdevumu kopfinansésana).

Akadémiskaja literatiira ir uzsvertas ari citas svarigas kopfinansé€Sanas priekSrocibas,
piem€ram, tirgus izpete un marketinga mehanisms. Dotas priekSrocibas lauj kampanas
dibinatajiem iegtt potenciala patérétaja apstiprindjumu par jauna produkta 1pasibam, novertet
jauna produkta cenu politiku, novertét pieprasijumu, produktu ieprieks€ju pardosanu, klientu
atsauksmes un tieSsaistes komunikaciju. Tirgus datu vaksSana, apkopoSana un patérétaju
gatavibas maksat par produktu vai pakalpojumu izpéte sniedz vertigu atgriezenisko saiti
uznémgejiem un potencialajiem investoriem (atbalstitajiem). Piem&ram, uz atlidzibu balstitaja
kopfinanséSana investors (atbalstitajs) vienlaikus ir gan potencialais patérétajs, kas ir pieejams
patérétaja pieredzes iegiiSanai, gan projekta atbalstitajs, jo investora (atbalstitaja) ieguldijuma
apjoms ir saistits ar kampanas dibinataja pieskirto atlidzibu. Uz atlidzibu balstitaja
kopfinansésana investoriem (atbalstitajiem) ir iesp&jams ari sniegt sanemta produkta vai
pakalpojuma novert§jumu. Kopfinans€sanu var uzskatit art par kanalu, lai 1stenotu marketinga
komunikacijas kampanas, kas jau no pasa sakuma palidz popularizet projekta ideju. Turklat
kopfinansé$anu var izmantot ka sakumpunktu, lai veicinatu mutvardu un citu socialo mediju
darbibu un aktivitati, kas veicina tieSu saskarsmi ar klientiem un stiprina patérétaju emocionalo
saikni ar projektu. Sada veida atgriezeniska saite, ko sniedz kopfinansésana, ir daudz bagatigaka
par to, ko var iegiit no tuviem draugiem un radiniekiem vai tuvuma dzivojosiem cilvékiem.[6]

Piesaistit naudas lidzeklus ar kopfinansésanas palidzibu ir Ietak salidzinajuma ar bankas
aizdevumiem. Kopfinansésanas platformas pieméro komisijas maksu (procentu likmju veida)
piesaistitajam naudas lidzeklu apjomam un biezi vien procentu likmes ir zemakas neka bankas
aizdevumiem un tiek piemérota ari komisijas maksa par maksajumu apstradi. Pieteikt un
prezentét savu ideju, produktu sabiedribai caur kopfinanséSanas platformu kampanas
dibinatajam neprasa papildus izdevumus, jo kopfinanséSanas platforma par Siem
pakalpojumiem nepieméro maksu. Kampanas dibinataju izmaksas kopfinanséSanas gadijuma ir
saistitas ar idejas, projekta kampanas izstradaSanu un komisijas maksas par piesaistito naudas
lidzeklu apjomu un maksajumu apstradi. Vertigi arT pieminét to, ka kopfinanséSanas platforma

neprasa papildus garantijas no kampanas dibinatajiem.
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Visbeidzot, vél viena prieksSrociba, kas ir atzita kopfinansésana, ir ta demokratiskais
raksturs, novérSot geografiskos ierobezojumus, ar kuriem saskaras dazi projekti.
Kopfinansé$ana izmantojot jaunas digitalas tehnologijas, lauj cilvékiem no dazadam valstim
val pat pasaules dalam apvienoties un palidzet finans€t projektu, tad€jadi samazinot to
kampanas dibinataju regionalo izolaciju, kuru lokacija atrodas nomalakos regionos.[6]

Neskatoties uz milzigajam priekSrocibam, ko var sniegt kopfinanséSana, dotais
finans€Sanas veids ir arT saistits ar daziem trilkumiem, kas var atturét potencialos kampanas
dibinatajus no §1 mehanisma izmantoSanas Savu projektu finansé$anai un investorus
(atbalstitajus) no projektu atbalstiSanas.

Pirms kopfinansé$anas kampanas uzsakSanas uznémeéjiem ir jaatklaj informacija par
savu biznesu un ta produktiem/pakalpojumiem kopfinansésanas platforma. Uznémgéji, kas vélas
ar kopfinanséSanas palidzibu piesaistit finans§jumu savam uzpémumam  vai
produktam/pakalpojumam, saskaras ar risku, ka vinu ideju var nozagt labak finanséti investori
(atbalstitaji) vai lielas korporacijas. Uznémgjiem var trakt zinaSanu, lai aizsargatu savas idejas
un biznesa planus, turklat gadijuma, ja ideja vai biznesa plans tiek nozagts, lielakai dalai
uznéméju triktu resursu, lai cinitos par tiem tiesa.[69]

V@l viens trukums, kas ir saistits ar kopfinanséSanas platformam ir to izvélétais
finans€Sanas modelis — visu vai neko. Dotaja finansé€Sanas modelt kampanas dibinatajs sanem
piesaistitos naudas lidzeklus tikai taja gadijuma, kad ir sasniegts kampanas dibinataja noteiktais
naudas lidzeklu apjoma mérkis. ST aspekta dél kampanas dibinataji var vispar nespét piesaistit
finans€jumu, ja to sakotng&jais Iidzeklu piesaistes mérkis nav sasniegts. Ta ir liela probléma,
nemot véra, ka mazak neka pusei kampanas dibinataju, kas izvélas piesaistit finansgjumu ar
kopfinansésanas palidzibu, faktiski izdodas piesaistit noteikto lidzeklu apjomu.[43]

Vel viens kopfinanséSanas trikums ir laiks, jo veidojot kopfinanséSanas kampanu ir
javeic virkne vadibas uzdevumu. Piem&ram, lai ievietotu projektu kopfinanséSanas platforma,
uznémeéjam ir jasaprot platformas prasibas, japlano un jaizveido video prezentacija, janosaka
meérkis (elastigs vai fikséts finans€jums), jaizlemj kampanas ilgums un japievieno saites uz
socialajiem medijiem (Facebook, Twitter utt.), ka ari javeic citi vadibas uzdevumi. Piesaistit
finans€jumu ar kopfinansé$anas palidzibu var bt loti laikietilpigs process, kas atgadina pilnas
slodzes darbu.[6]

Krapsanas risks kopfinanséSanas platformas var rasties tapec, ka atSkiriba no riska
kapitala vai engelu investicijam, investori (atbalstitaji) var nezinat visu informaciju par
kampanas dibinataju, investoriem ir pieejama tikai informacija par kampanas dibinataju, kas
noradita kopfinansésanas platforma. Turklat, ja pastav geografiska noskirtiba, var nebit fiziskas

projekta uzraudzibas. Tomér kopfinanséSanas platformu socialo mediju un krapSanas
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atklasanas mehanismu izmantoSana var€tu bit noderiga, lai novérstu kampanas dibinataju
krapsanos. V@l viens risks, kas saistits ar kopfinanséSanas platformam ir platformu
bankroté$ana vai aizvérSanas. ST riska gadijuma zaud&umi var rasties gan investoriem
(atbalstitajiem), gan kampanas dibinatajiem. KopfinanséSanas platformas aizveérSanas gadijuma
pastav risks, ka investori (atbalstitaji) nesanem atpakal savus iegulditos naudas lidzeklus un
kampanas dibinataji nesanem piesaistito finanséjumu (taja pasa laika kampanas dibinataji ir
veikusi arT finansialos ieguldijumus projektu izstradg).[59]

Kopfinansé$ana ir ari uz internetu balstita projektu finanséSanas pieeja. Internets, kas
realas dzives tikSanas aizvieto ar virtualam sanaksmém, varétu apgrutinat investoriem
(atbalstitajiem) iesp&ju noteikt, vai kampanas dibinataja uznémejdarbiba ir likumiga. Rodas art
probléma, kas saistita ar uzticamas kopfinanséSanas platformas izvéli, dota probléma skar gan
investorus (atbalstitajus), gan uznéméjus. Lai gan misdienas interneta ir pieejams milzigs
informacijas apjoms, nepieredz&jusiem investoriem (atbalstitajiem) ir gruti izlemt, kurai
kopfinanséSanas platformai un kuriem kampanas dibinatajiem var uzticéties. Kopfinansé$ana
nav starpnieku (brokeru), kas varétu sniegt padomu.[69]

Darba autore 1.2. tabula ir apkopojusi iepriek§ aprakstitas kopfinanséSanas

prieksSrocibas un trilkumus.

1.2. tabula
Kopfinansésanas priekSrocibas un trakumi
PriekSrocibas Triukumi

e Kopfinansésana ir alternativa e Publiski prezentétas idejas un biznesa

tradicionalajiem finans€Sanas planus var viegli nozagt;

avotiem; e Vija investoru (atbalstitaju)
e Salidzinajuma ar bankas aizdevumu aizsardziba un krapSanas iespgjas;

kopfinanséSana ir vienkarSaks, atraks e KopfinanséSanas kampanas izveide

un mazak birokratisks finans€Sanas var biit laikietilpigs process;

veids; e KopfinansgSanas platformas, kas
e Uzpémeji patur tiesibas pienemt izmanto visu vai neko finans€Sanas

lémumus sava uznémuma, modeli pastav iesp§ja nepiesaistit
e lespgjas veikt tirgus izp€ti un Istenot finansgjumu;

marketinga pasakumus; o KopfinanséSana ir tikai interneta
e Letaks finans€Sanas veids bazets finanséSanas veids;

salidzinajuma ar bankas aizdevumu, e Investoru (atbalstitaju) konsultaciju
e Kopfinansésana novér§ geografiskos trukums.

ierobezojumus.

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [36], [6], [69], [43], [59].

Péc darba autores domam, KopfinanséSana lauj jauni izveidotiem uzp@émumiem, maziem
uznémumiem un inovativam idejam iegut finansialu atbalstu. Tas ir lielisks veids, ka piesaistit

finans€jumu un segt izmaksas tiem uznémumiem, kuriem nav piekluves tradicionalajiem banku

25



krediteéSanas veidiem. Protams, kopfinanséSani arf ir savi trikumi, kuri ir janem veéra izvéloties
doto finans€Sanas veidu, bet lielu dalu trikumu ir iesp&jams noverst ar normativo regul&jumu

levieSanu.
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2. KOPFINANSESANAS NORMATIVAIS REGULEJUMS

2.1. Kopfinansésanas reguléjums Baltijas valstis

Eiropas Savienibas kopfinans€Sanas tirgus nav pietickami attistits salidzinajuma ar
citam lielakajam pasaules ekonomikam. Daudzus gadus viens no lielakajiem $kérsliem, ar ko
saskaras kopfinansésanas platformas, kuras centas piedavat savus pakalpojumus pari robezam,
bija vienotu noteikumu trikums un atskirigas licencé$anas prasibas visa Eiropas Savieniba. Tas
radija augstas atbilstibas un darbibas izmaksas, kas kavéja kopfinanséSanas platformu
paplasinasanos. 2020. gada 10. novembri tika pienemta Eiropas Savienibas Regula Nr.
2020/1503 par Eiropas kolektivas finans€Sanas pakalpojumu sniedzg€jiem uznemgéjdarbibai.
Dota regula stajas speka visa Eiropas Savieniba 2021. gada 10. novembri, un ta ir tiesi
piemérojama Vvisas Eiropas Savienibas dalibvalstis.

Sakara ar to, ka Latvija bija un ir pastiprinata interese tieSi par kopfinanséSanas
platformam, 2017. gada FinanSu Ministrija izstradaja likumprojektu “Kopfinansgjuma
pakalpojumu likums”. 2019. gada 2. aprili, valdiba izskatija FinanSu ministrijas sagatavotu
Kopfinansgjuma pakalpojuma likumprojektu. Likumprojekts paredzg&ja regulét tiesiskas
attiecibas starp kopfinans€juma pakalpojuma sniedzgju, iegulditaju un finans€juma saneémeju.
Ta mérkis bija attistit finan$u un kapitala tirgli kopfinansgjuma pakalpojumus, nosakot, ka ir
viens vai vairaki pakalpojumi, kurus nodroSina kopfinans€juma pakalpojuma sniedzgjs
(operators). Likumprojekts noteica ari kopfinansgjuma pakalpojumu sniedzgja darbibas
principus, prasibas pakalpojuma sniedz&ja darbibas registracijai, butiskas un netieSas
lidzdalibas iegtiSanas nosacijumus, ka ar1 kapitala un pelnas sadales nosacijumus, lai
nodroSinatu finanSu stabilitati pakalpojuma sniedz&jam. Likumprojekta bija atrunatas ari
pakalpojumu sniedz&ju ligumiskas attiecibas un maksajumu administréSana, ka ar1 iegulditaju
intereSu aizsardziba un potencialo risku mazinaSanas nosacijumi. Vienlaikus likuma tika
ieklauta arT obligati sniedzama informacija un kopfinans€juma pakalpojuma reklamas prasibas.
Valdiba izskatija arT ar Kopfinans€juma likumu saistitos grozijumus FinanSu un kapitala tirgus
komisijas likuma, Noziedzigi iegutu Ilidzeklu legalizacijas un terorisma finans€Sanas
noveérSanas likuma, ka arm Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma.[44] Likumprojekts tika
izskatits, bet nebija apstiprinats un pienemts par speka esosu.

Lidz ar finanSu tehnologiju straujas attistibas raditajam iesp&jam, strauji pieauga
alternativo finan$u pakalpojumu klasts. Lai reag€tu uz jaunajam tendencé€m un apstakliem un

vienlaikus veicinatu uzp@émumiem alternativa finans€juma pieejamibu, nemot véra jaunakas
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finansu tehnologiju piedavatas iesp€jas, Eiropas Parlaments un Padome 2020. gada 7. oktobri
pienéma regulu Nr. 2020/1503 par Eiropas kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedzg€jiem
uznémgéjdarbibai un ar ko grozija Eiropas Savienibas Regulu 2017/1129 un Direktivu
2019/1937.[22] Eiropas Savienibas Regula Nr. 2020/1503 par Eiropas kolektivas finansé$anas
pakalpojumu sniedz&jiem uznémejdarbibai tiek piemé&rota jau no 2021. gada 10. novembra.
Sakara ar Eiropas Savienibas pienemto regulu, Latvija tika izstradats vl viens likumprojekts
“Kolektivas finansésanas pakalpojumu likums”, lai nodroSinatu Eiropas Savienibas Regulas Nr.
2020/1503 piemérosanu Latvija, izstradatais likums stajas speka 2022. gada 4. maija.

Latvijas kolektivas finansé€Sanas pakalpojumu likuma mérkis ir veicinat kolektivas
finans€Sanas pakalpojumu jomas attistibu, stiprinat kolektivas finans€Sanas pakalpojumu tirgus
stabilitati un uzticamibu, kolektivas finans€Sanas pakalpojumu sniedzg€ju klientu interesu
aizsardzibu, ka arT noteikt prasibas kolektivas finansé$anas pakalpojumu joma. Likums nosaka:
1. kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedz&ju darbibas atlauju izsniegSanas un

registréSanas kartibu, darbibu un atbildibu atbilstosi Regulai Nr. 2020/1503 par Eiropas
kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedzgjiem uznémejdarbibai,
2. kompetentas uzraudzibas iestades tiesibas, pienakumus, ka ari pilnvarojumu izdot

kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedzgjiem saistoSus normativos noteikumus.[38]

Latvija kopfinanséSanas platformu uzraudziba ir FinanSu un kapitala tirgus komisija
kompetenc€. FinanSu un kapitala tirgus komisija ar1 izsniedz kopfinans€Sanas platformam
licences.

Latvijas kolektivas finansésanas pakalpojumu likums sastav no septinam nodalam:

| nodala — visparigie noteikumi (likuma lietotie termini, likuma meérkis, likuma darbibas

joma, kompetenta uzraudzibas iestade);

e Il nodala - kolektivas finans€Sanas pakalpojumu sniedz&ja darbibas atlauja vai atlaujas
atteikums;

e Il nodala - kolektivas finans€$anas pakalpojumu sniedz€ja darbiba un informacijas
sniegSana klientiem;

e |V nodala - kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedzgja darbibas uzraudziba un
darbibas atlaujas anuléSana;

e V nodala - atbildiba par parkapumiem kolektivas finanséSanas pakalpojumu joma;

e VI nodala - kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedz&ja maksajumi FinanSu un

kapitala tirgus komisijai;

e VIl nodala - iesniegumu un siidzibu izskatisana.[38]
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Uz doto bridi Latvija ir registréjusas Cetras kopfinanséSanas platformas — “Mintos ”,
“TWINO”, “Debitum Network” un “Via invest”. Dotas piecas kopfinansé€$anas platformas ir
licenc@tas un uzraudzitas ieguldijumu brokeru sabiedribas.

Pirms tika pienemta Eiropas Savienibas kopfinansé$anas regula Lietuva kopfinansésana
jau tika reguléta valsts Iimeni ar KopfinanséSanas likumu. Lietuvas parlaments pienéma
kopfinans€Sanas likumu 2016. gada 3. novembrT un likums stajas speka 2016. gada 1. decembri.
Likuma mérkis bija padarit kopfinansésanu, kas kluva un kliist arvien popularaka pasaulg, ka
arl saistitas platformas parredzamakas un uzticamakas gan pakalpojuma sniedzgjiem, gan
investoriem (atbalstitajiem). Ar $o likumu tika istenots Lietuvas valdibas programmas
prioritarais pasakums, kura meérkis bija pilnveidot mehanismus iedzivotaju uzkrajumu
ieguldiSanai tautsaimnieciba, vienlaikus palielinot finansgjuma avotu daudzveidibu.[56]

Lietuvas kopfinansésanas likums ir attiecinams uz aizdevumu kopfinansé$anas un dalu
kopfinansésanas platformu operatoriem. Lietuvas kopfinanséSanas likuma galvenas iezimes ir:

e Juridiskam personam atlauts piesaistit kapitalu, izmantojot kopfinansé$anas platformas,
izmantojot vienu no Cetriem instrumentiem: 1) vienkarss aizdevuma ligums, 2) parada
vertspapiru (obligaciju) emisija, 3) kapitala veértspapiru (akciju) emisija vai 4) prasijuma
tiestbu nodosana, kas izriet no jau noslégtiem kreditligumiem. Tomér sabiedribam ar
ierobezotu atbildibu nav atlauts publiski piedavat savas kapitala dalas/akcijas;

e Tikai juridiskam personam atlauts darboties ka kopfinansésanas platformu operatoriem.
Pirms darbibas uzsakSanas operatoriem jabiit ieklautiem Lietuvas Bankas parvalditaja
publiskaja kopfinansé$anas platformu operatoru saraksta;

e Investori (atbalstitaji) var brivi un bez ierobezojumiem ieguldit naudas lidzeklus
kopfinanséSanas projektos. Investoriem javeic atbilstibas parbaude, ja testa rezultati ir
negativi, operatoram ir jasniedz bridinajums par iesp&jamiem riskiem, kas saistiti ar
naudas lidzeklu ieguldiSanu un tikai tad investors var sakt ieguldit naudas lidzeklus
projektos;

e Ja kampanas finans€juma meérkis ir lidz 5 miljoniem eiro, projekta Ipasniekam
jasagatavo informativs dokuments kam ir jabiit apstiprinatam no platformas puses.
Informativais dokuments ir vienkarSas formas dokuments, kas satur visparigu
informaciju par projekta TpaSnieku un ar projektu saistitajiem riskiem. Ja kampanas
finans€juma mérkis parsniedz 5 miljonus eiro, projekta Tpasniekam ir jaiesniedz
kopfinansé$anas platformai prospekts;

e (Citas prasibas kopfinansé$anas platformu operatoriem - riska parvaldibas procediras,
darbibas nepartrauktibas stratégija, informacijas atklasanas prasibas, labas reputacijas

parvaldiba.[39]
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Sakara ar jauno Eiropas Savienibas regulu par kopfinansé$anu, no 2022. gada 10.
novembra kopfinanséSanas platformu operatoriem, kas ieklauti Lietuvas Bankas uzturétaja
publiskaja kopfinansé$anas platformu operatoru saraksta, vairs nav tiesigi Sniegt
kopfinanséSanas pakalpojumus, ka ari nav pilnvaroti nodroSinat iesp&ju ar kopfinanséSanas
platformas starpniecibu slégt jaunus finanséSanas darfjumus. Saskana ar Eiropas Savienibas
jauno regulu visiem pasreiz&jiem kopfinanséSanas platformu operatoriem ir jasanem Eiropas
Savienibas Itmena licence.[2]

Salidzinot Eiropas Savienibas kopfinansé$anas reguléjumu ar Lietuvas pasreiz€jo
kopfinanséS$anas likumu, regula ieviesis detalizétakas un stingrakas prasibas attieciba uz
projektu ipasnieku noveértésanu, investoru novértésanu, informacijas sniegsanu investoriem un
komunikacijas un aizdevumu portfela parvaldibas noteikumiem, ka arT visaptveroSakas prasibas
iek$€jam procediram un politikam. Visas atskiribas normativajos regul&jumos nozime to, ka
kopfinansé€Sanas platformu operatoriem bus jaiegulda ieveérojami lidzekli, lai uzlabotu savas
pasreizgjas sistémas un uzsaktu atkartotu licencéSanu (lai gan Eiropas Savienibas regula lauj
valstu uzraudzibas iestadém piemérot vienkarSotu procediiru).[8]

Uz doto bridi Lietuvas Bankas uzturétaja publiskaja kopfinanséSanas platformu
operatoru saraksta ir uzskaititas 22 kopfinansésanas platformas, par popularakajam var uzskatit
“EstateGuru Lietuva”, “Nordstreet” un “Heavy Finance”.

Igaunija kopfinans€Sana nav ipasi reguléta darbiba, bet uz kopfinansé€Sanu varétu
attiekties kads no noteikumiem, ko pieméro Igaunijas finansu un kapitala tirgus dalibniekiem
kopuma - lgaunijas vertspapiru tirgus likums (MiFID II reZims) un kreditiestazu likums. 2015.
gada Igaunija tika pienemts kreditiestazu likums, kas kreditiestadém un kredita starpniekiem
uzliek licences iegtisanas pienakumu. Ja kopfinanséSanas platforma piedava saviem klientiem
parvedamus vertspapirus (akcijas, obligacijas, paradzimes) vai platformas operators darbojas
ka vertspapiru brokeris, var uzskatit, ka kopfinanséSanas platforma sniedz ieguldijumu
pakalpojumus lgaunijas veértspapiru tirgus likuma izpratn€, un uz to attieksies prasiba par
ieguldijumu sabiedribas licences sanemsanu.[35]

Papildus lgaunijas vértspapiru tirgus likumam (MiFID II rezims) un Kreditiestazu
likumam Kopfinansésanas tirgu Igaunija regulgja arT labas prakses rokasgramata, ko sagatavoja
Finance Estonia un advokatu birojs Deloitte Legal Igaunija. Labas prakses mérkis bija panakt,
lai arvien popularaku kopfinansésanas platformu pakalpojumu sniedz&ju darbiba klientiem un
investoriem ir parredzamaka. Rokasgramata bija nepiecieSama, jo vairaku kopfinansésanas
platformu pakalpojumu sniedz&ju darbibu Igaunija neskara finansu regul&jumi. Labas prakses
rokasgramata sniedza kopfinansésanas platformam darbibas vadlinijas, lai nodroSinatu lielaku

parredzamibu un skaidribu to klientiem. Labas prakses rokasgramata neaizstaj pienakumu
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ieverot tiesibu aktus, kas ir piemérojami atkariba no katras kopfinansésanas platformas faktiska
biznesa modela. Ja Kopfinansé$anas pakalpojumu sniedzgjs ir pievienojies labas prakses
sistémai un neievero tas noteikumus, investoriem biis pieejams lielaks informacijas apjoms, lai
lemtu par konkrétas kopfinanséSanas platformas uzticamibu. Labas prakses ietvaros
platformam ir jasniedz patiesa un skaidra informacija investoriem un, ta ka kopfinanséSana ir
saistita ar ieguldijumiem, platformam ir jabat atklatam ar investoriem par saistitajiem riskiem.
Labas prakses rokasgramata ir aplikoti $adi ar kopfinansé$anas darbibam saistiti jautajumi -
datu aizsardziba, noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacijas noveérSanas pasakumi un starptautiskas
sankcijas, kopfinansé$anas platformas sniegtas informacijas un komunikacijas kvalitate,
izvairisanas no interesu konfliktiem un atlidzibas sist€mas, paterétaju aizsardzibas un reklamas
u.c.[61]

Igaunijas FinanSu uzraudzibas iestade 2016. gada septembrT sagatavoja likumprojektu
par kopfinansésanu. Likumprojekta ierosinats regulét tikai kopfinansé$anas platformas, kas
balstitas uz aizdevumiem un pasu kapitalu, nosakot noteiktu ricibas kodeksu un principus bez
atlaujas sanemsanas pienakuma. 2021. gada Igaunijas finanSu ministrija publicgja
kopfinansé$anas un citu ieguldijumu instrumentu likumprojektu, kura mérkis ir piemérot
Eiropas Savienibas kopfinanséSanas regulu Igaunijas tiesibu aktos un izveidot tiesisko
regul&jumu, kas regulétu uznémeéjdarbibu, kas saistita ar kriptovalttu un citu jaunu finansu
instrumentu emisiju un tirdzniecibu, kas Iidz §im nebija reguléta. 2021. gada 16. decembri
Igaunijas finansu ministrija naca klaja ar jaunu redakciju Kopfinansé$anas un citu ieguldijumu
instrumentu likumam. Likums regul€s jaunus vai novatoriskus kapitala piesaistes veidus
finansu tehnologiju sektora, lai nodroSinatu lielaku iegulditaju aizsardzibu. 2022. gada
kopfinans€Sanas un citu ieguldijumu instrumentu likums nav pienemts speka, bet vl tiek
redigéts un parskatits.

Ar Eiropas Savienibas Regulu Nr. 2020/1503 par Eiropas kolektivas finanséSanas
pakalpojumu sniedzgjiem uznémgéjdarbibai tika izveidota viena no pasaulé lielakajam saskanoti
regulétajam kopfinanséSanas vidém. KopfinanséSanas regula attiecas uz ieguldijumiem
balstitas kopfinans€Sanas (attieciba uz parvedamiem vertspapiriem) un uz aizdevumiem
balstitas kopfinanséSanas pakalpojumu sniedz€jiem. Uz atlidzibu un ziedojumiem balstita
kopfinanséSana ir izslégta no jauno noteikumu darbibas jomas. Eiropas Savienibas
kopfinansésanas regula nodroSina vienotu noteikumu kopumu, ko pieméro, sniedzot
kopfinansésanas pakalpojumus visa Eiropas Savieniba. Sie noteikumi ietver:

e vienotu prasibu kopumu, kas attiecas uz visiem kopfinansé€$anas piedavajumiem lidz 5
miljoniem eiro, kas aprékinats 12 ménesu perioda katram kopfinans€Sanas projekta

Tpasniekam. Lielaka lidzeklu piesaiste attiecas uz MiFID [I/MiFIR un Prospekta regulu;
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e saskanotu informacijas atklaSanas reZimu iegulditajiem, saskana ar kuru
kopfinanséSanas projektu 1paSniekiem ir jasniedz iegulditajiem galvena ieguldijumu
informacijas lapa par katru kopfinansésanas piedavajumu,

e piemérotibas un atbilstibas parbaudes prasibu iegulditajiem, pirms tie var ieguldit savus
naudas lidzeklus, noveértgjot vinu izpratni par finansu produktiem un sp&ju uznemties
finansialos zaud&jumus;

e vienotu atlauju izsniegSanas un pases izsniegSanas procesu visas Eiropas Savienibas
dalibvalstis;

e detalizeéti izstradatus kopfinanséSanas platformu uznémegjdarbibas veikSanas
pienakumus, tostarp pienakums izvairities no interesu konfliktiem un tos noverst, ka ari
ierobezojumi attieciba uz klientu ietekméSanu un kopfinanséSanas platformu dalibu

kopfinans€sanas piedavajumos, kas izvietoti to kopfinansésanas platforma.[17]

P&c darba autores domam jauna Eiropas Savienibas kopfinansé$anas regula nodros$inas
kopfinansé$anas nozares izaugsmi un potencialo iegulditaju pienacigu aizsardzibu Baltijas
valstis. Latvija un Igaunija ir izstradajusas jaunus kopfinanséSanas likumus, balstoties uz jauno
regulu, savukart Lietuva veica izmainas jau esoSaja kopfinanséSanas likuma, lai piem&rotu
regula noteiktas prasibas. Kopfinansésana ka finans€juma piesaistes veids tiek oficiali atzits

visa Eiropas Savieniba.

2.2. KopfinanséS$anas reguléejums Amerikas Savienotajas Valstls un Apvienotaja

Karalisté

Darba autore izvelgjas aplukot Amerikas Savienoto Valstu un Apvienotas Karalistes
normativos regul&jumus, jo tas ir vadosas valstis pasaulé péc kopfinansésanas platformu skaita
un piesaistito investiciju apjoma. 2020. gada Amerikas Savienoto Valstu kopfinansé$anas
platformas piesaistija 73.6 miljardus dolaru, savukart kopfinansésanas platformas Apvienotaja
Karalisté piesaistija aptuveni 12.6 miljardus dolaru[72]. Amerikas Savienotajas Valstis
kopfinanséSanu saka regulét jau 2012. gada, bet Apvienotaja Karalisté no 2014. gada.

Kopfinansé$anas reguléjums Amerikas Savienotajas Valstis ir daudzpusigs. Uz
ziedojumiem un uz atlidzibu balstita kopfinansé$ana nav reguléta, un uz Siem veidiem attiecas
tikai krapSanas un viltus reklamas aizliegumi, kas attiecas uz visiem komercdarijumiem. Bet
ieguldijumu kopfinanséSanai un lielakajai dalai aizdevumu kopfinanséSanai jaatbilst 1933. gada
Vertspapiru likuma registracijas un prospekta prasibam, ja vien nav pieskirts atbrivojums.
Vertspapiru piedavajumi Amerikas Savienotajas Valstis, ieskaitot gan kapitala veértspapirus,
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gan parada veértspapirus, parasti jaregistré veértspapiru un birzas komisija. Sis registracijas
process ietver plasu obligatu informacijas atklasanu un sarezgitus veértspapiru piedavajuma un
pardosanas ierobezojumus. Sis prasibas, kas paredz&tas iegulditaju aizsardzibai, ir parak dargas
mazajiem kapitala piedavajumiem, kurus parasti piesaista ieguldijumu kopfinansésanai. Uz
pasu kapitala pardoSanu caur ieguldijumu kopfinanséSanu un parada vertspapiru pardoSanu caur
aizdevumu kopfinansé$anu attiecas Vertspapiru un birzas komisijas registracijas prasibas,
augsto registracijas izmaksu dél $ada veida piedavajumi var gt panakumus Amerikas
Savienotajas Valstis tikai tad, ja tie ir atbrivoti no §Tm prasibam.[15]

2012. gada Amerikas Savienoto Valstu Kongress pienéma likumu Jumpstart Our
Business Startups Act (JOBS Act), liekot vértspapiru un birzas komisijai izstradat jaunus
noteikumus, lai atvieglotu dazadus vertspapiru ierobezojumus, lai veicinatu mazo uzn€mumu
finanséSanu. Saskana ar JOBS Act mandatu Veértspapiru un birzas komisija 2013. gada pienéma
regulu 506 (c) saskana ar 1933. gada Vertspapiru likumu, lai atlautu izmantot visparigu reklamu
un privato izvietojumu piedavajumu, ja vien pardoSana tiek veikta tikai akreditetiem
investoriem. Tas lava atvért kopfinansé$anas platformas neakreditétiem iegulditajiem, Kuri
vargja parskatit dokumentus un uzzinat par vertspapiru piedavajumiem, bet neveikt
ieguldijumus. Saskana ar regulu Nr. 506 (c) privata kapitala piedavajuma emitentiem ir uzlikts
pienakums veikt parvaldibas un drosibas pasakumus, piemé&ram, parbaudit nodoklu deklaracijas
vai bankas un brokeru kontu izrakstus, lai parliecinatos, ka visi iegulditaji patieSam ir akreditéti.
Lai gan dotie reguléjumi nebija izskiroSi Amerikas Savienoto Valstu pasu kapitala
kopfinanséSanas tirgus paplaSinasana, Sie notikumi bija noderigi soli nakotnes
pieaugumam.[29]

2016. gada maija stajas speka Vertspapiru un birzas komisijas jaunie noteikumi par pasu
kapitala kopfinansésanu - kopfinansé$anas regula. Amerikas Savienoto Valstu kopfinansé$anas
regula ir ieklauti sekojoSie noteikumi:

e Kopfinansésanas platformam ir jabut registrétam pie veértspapiru un birza komisijas ka
brokeri-dileri vai finans€sanas portali - kas ir jauna registracijas kategorija;

e Kopfinans€Sanas platformam ir javeic parvaldibas pasakumi, lai noveérstu krapSanu un
nodroSinatu, ka iegulditaji un emitenti ievéro jaunos noteikumus;

e Kopfinansésanas platformu operatori nedrikst sanemt komisijas maksu vai sniegt
atlidzibu citiem par vértspapiru pardoSanu, izmantojot savas platformas;

e Platformu operatori nedrikst sniegt ieteikumus veikt ieguldijumus emitentos savas
platformas un nekada veida nedrikst darboties ka ieguldijumu konsultanti (v€l viena

kategorija, kurai nepiecieSama Vertspapiru un birzu komisijas registracija);
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e Kopfinansé$anas platformas var publicét materialus par emitentiem un tam ir
janodroSina izglitojosi materiali par riskiem, kas saistiti ar ieguldijumiem vertspapiros;

e Platformam ir janodroSina terz&tavas opcija, kura investoriem ir iesp&ja iesaistities
diskusijas ar emitentiem, kuri piedava vertspapirus platforma;

e Ka arT kopfinanséSanas platformas nevar iegiit finansialu interesi par uznémumiem

savas platformas, ja vien $ada interese nav kompensacija par vinu pakalpojumiem.[29]

Visi noteiktie reguléjumi Amerikas Savienotajas Valstis, kas saistiti ar kopfinanséSanu ir
koncentréti uz vienu veidu — pasSu kapitala jeb dalu kopfinansé€Sanu, kas ir viens no
sarezgitakajiem finansé$anas modeliem.

Pé&c darba autores domam Amerikas Savienoto Valstu pienemtais likums Jumpstart Our
Business Startups Act palidzgja attistit ieguldijumu kopfinansésanas tirgu valsti. P&c pienemta
likuma Amerikas Savienotajas Valstis jau eksistéjosas kopfinanséSanas platformas vargja
paplasinas savus piedavatos pakalpojumus, ka art uznémumiem paradijas vél viens finansgjuma
piesaistes veids. Likums ari padarija ieguldijumu kopfinanséSanu par drosaku finanséSanas
veidu visam iesaistitajam pusém.

Apvienotaja Karalist€ uz aizdevumiem un ieguldijumiem balstitu kopfinansé€$anu regule
finan$u uzraudzibas iestade (Financial Conduct Authority). Daudzi noteikumi, kas attiecas uz
Siem kopfinans€Sanas veidiem, stajas speka 2014. gada, kad kopfinansésanas tirgus vél tikai
attistjas. FinanSu uzraudzibas iestade neregulé uz ziedojumiem un atlidzibu balstitu
kopfinanséSanu, bet regulé noteiktus maksajumu pakalpojumus, kas tiek sniegti saistiba ar Siem
kopfinansésanas veidiem. Papildus finanSu uzraudzibas iestades reguléjumam 2013. gada ka
neatkarigi reguléta tirdzniecibas iestade tika izveidota Apvienotas Karalistes kopfinansé$anas
asociacija. Kopfinans€$anas asociacija ieveéro noteiktus standartus un pieprasa, lai tas locekli
piekristu un ievérotu Apvienotas Karalistes kopfinanséianas asociacijas ricibas kodeksu. Sis
ricibas kodekss galvenokart koncentrjas uz iegulditaju aizsardzibu.[27]

Iepriek§ Apvienotaja Karalisté aizdevumu kopfinansésanas platformas regul&ja godigas
tirdzniecibas birojs. Péc tam, kad finansu uzraudzibas iestade parnéma vadibu, ta visiem
uznémumiem, kuriem lidz 2014. gada 1. aprilim bija godigas tirdzniecibas biroja licences,
pieskira pagaidu atlauju turpinat darbibu, kamér tie gatavojas finansu uzraudzibas iestades
atlaujas sanemsanai. Uzn€mumiem, kas registréti pec 2014. gada 1. aprila, ir jaiziet pilns atlauju
izsniegSanas cikls. FinanSu uzraudzibas iestade uzskata, ka uz aizdevumiem balstitiem
kopfinans€Sanas uznémumiem ir javeic nepiecieSamas izmainas savas platformas, lai tas butu
godigas, skaidras un atbilstu regulatora noteikumiem. Apvienotaja Karalisté uz aizdevumiem

balstitam kopfinansésanas platformam piemé&ro sekojosos juridiskos noteikumus:
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e Minimalais pamatkapitals aizdevumu kopfinansés$anas platformam ir 50 000 eiro;

e Informacijai par kopfinansésanas platformu ir jabiit skaidrai, lai tas klienti zinatu, ar ko
tie sadarbojas;

e Ja kopfinanséSanas platforma salidzina savas procentu likmes ar pieprasijuma
noguldijumu procentu likmém, salidzinajumam ir jabit skaidram un nemaldinoSam;

e Visiem marketinga materialiem (brosiiram, tieSsaistes reklamam vai raidijumiem) jabiit
godigiem, pretéja gadijuma finanSu uzraudzibas iestade tos var aizliegt;

e Platformas jabit skaidri noraditiem riska bridinajumiem;

e Aizliegts izvéleties vai apzinati noklusét informaciju, kas var radit nerealistiski
optimistisku iespaidu par ieguldijumu;

¢ Finans€juma piesaistitajiem ir 14 dienu atteikuma periods, kura laika vini var atteikties
no darfjuma;

e Investora nauda jaglaba atseviska konta un pie tre$as puses, lai ta bitu drosiba, ja
platforma nonak finansialas griitibas;

e Platformas maksatnespéjas vai likvidacijas gadijuma ir jabit garantijam, lai aizdevuma
maksajumi tiktu veikti arT turpmak;

e Platformam ir jabiit pieejamai noteiktai procentualajai dalai no aizdotajiem Iidzekliem

ka kapitala rezervei.[55]

Savukart pasu kapitala jeb dalu kopfinanséSanai piemero $adus noteikumus:
e Platformam ir atlauts stradat tikai ar augstas neto vertibas investoriem un riska kapitala
uznémumiem,
e Klientam ir jaizmanto regul€tas konsultacijas vai jaapstiprina tas, ka vin$ apzinas ar
ieguldijumiem saistitos riskus;

e Klientiem ir jaapstiprina, ka vini neieguldis vairak par 10% no savas neto vértibas.[55]

2019. gada finanSu uzraudzibas iestade public€ja jaunus grozijumus aizdevumu un
pasu kapitala kopfinans€Sanas regulgjumos. Jaunajos noteikumos pasa uzmaniba pieversta
kreditriska novertésanai, riska parvaldibai un godigas vertéSanas praksei, jo pasi platformam
ar sarezgitakiem uznémejdarbibas modeliem.

Amerikas Savienotas Valstis un Apvienota Karaliste bija vienas no pirmajam valstim,
kas sava likumdoSana saka regulét kopfinanséSanu un vienas no vadoSajam kopfinanséSanas

platformam ir dibinatas $ajas valstis.
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2.3. KopfinanséSanas normativa reguléjuma salidzinajums Baltijas valstis un

Amerikas Savienotajas Valstis, Apvienotaja Karaliste

Darba autore izvélgjas salidzinat Baltijas valstu normativos reguléjumus ar Amerikas
Savienoto Valstu un Apvienotas Karalistes normativajiem reguléjumiem, jo Amerikas
Savienotas Valstis un Apvienota Karaliste ir vadosas valstis pasaulé péc kopfinanséSanas
platformu skaita un piesaistito investiciju apjoma. Lai salidzinatu Baltijas valstu un Amerikas
Savienoto Valstu, Apvienotas Karalistes kopfinanséSanas normativos regul&jumus, darba
autore apkopoja dotajas valstis spéka esosos kopfinansésanas reguléjumus un kopfinansésanas
veidus uz, kuriem tiek attiecinati likumi. Papildus darba autore salidzinaja normativajos
regul&jumos noteiktas prasibas par pakalpojumu sniedz&ju nepiecieSamo atlauju un registraciju,
maksimala piedavajuma apjomu un ieguldijumu ierobezojumus, kas noteikti iegulditajiem.

2.1. tabula ir atspoguloti kopfinans€Sanas reguléjumi Baltijas valstis, Amerikas
Savienotajas Valstis un Apvienotaja Karaliste, ka arT atspoguloti kopfinanséSanas veidi, kurus
regulé dotie likumi.

2.1. tabula

Baltijas valstu, Amerikas Savienoto Valstu un Apvienotas Karalistes kopfinanséSanas

regulejums un ta darbibas joma

Regulejums Darbibas joma
1) Latvija 2022. gada 4. maija stdjas speka | Aizdevumu un pasSu kapitala
kolektivas finanséSanas pakalpojumu likums; | kopfinansé€Sana
Baltijas 2) Lietuvé_v2016. gada stajas speka likums par
valstis | kopfinansesanu;
3) Igaunija tiek izstradats kopfinansé$anas un
citu ieguldijumu instrumentu likums;
4) Eiropas Savienibas Regulas Nr. 2020/1503.
Amerikas | Jumpstart Our Business Startups Act Pasu kapitala kopfinanséSana
Savienotas
Valstis
. - | FinanSu uzraudzibas iestades izstradatie | Aizdevumu un pasSu kapitala
Apvienota e . . —
Karaliste reguléjumi alz'devumu un pasu kapitalu | kopfinansé$ana
kopfinanséSanai

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [35], [56], [29], [27].

Pirms Eiropas Savienibas Regulas Nr. 2020/1503 stasanas spéka tikai viena no Baltijas valstim
tika izstradats un pienemts kopfinanséSanas likums. Lietuva kopfinanséSanas likums stajas
speka no 2016. gada un ar likumu tika regulétas aizdevumu un pasu kapitala kopfinanséSanas
platformas. Latvija un Igaunija uz kopfinans€Sanas pakalpojumiem vargja attiekties kadi no
likumiem, ko piemé@ro finansu un kapitala tirgus dalibniekiem kopuma. Latvija tie ir finanSu

instrumentu tirgus likums un alternativo ieguldijumu fondu un to parvaldnieku likums, savukart
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Igaunija - Igaunijas vertspapiru tirgus likums un kreditiestazu likums. Kad Eiropas Savienibas
Regula Nr. 2020/1503 stajas spcka, Latvija izstradaja kolektivas finanséSanas pakalpojumu
likumu un Igaunija saka izstradat kopfinansé€$anas un citu ieguldijumu instrumentu likumu, lai
nodroSinatu Eiropas Savienibas Regulas Nr. 2020/1503 piemé&rosanu valstis, savukart Lietuva
veica grozijumus jau esoSaja likuma. Amerikas Savienotajas Valstis kopfinanséSanu saka
regulét jau 2012. gada ar likumu Jumpstart Our Business Startups Act un Apvienotaja Karaliste
uz kopfinansésanu ir attiecinami 2014. gada finanSu uzraudzibas iestades izstradatie regul&jumi
aizdevumu un pasu kapitalu kopfinansé€Sanai. Baltijas valstis un Apvienotaja Karalisté
kopfinansé€Sanas regul&jumi tiek attiecinati uz aizdevumu un paSu kapitala kopfinanséSanas
veidiem, savukart Amerikas Savienoto Valstu likums regul@ tikai pasu kapitala kopfinans€Sanu.
Visas piecas valstis netiek reguléti uz ziedojumiem un uz atlidzibu balstitie kopfinanséSanas
pakalpojumi.

2.2. tabula darba autore apkopoja normativajos reguléjumos atrunatos punktus par
nepiecieSamo atlauju un registraciju, maksimalo piedavajumu apjomu un iegulditaju
ierobezojumiem, saistiba ar to ieguldijumiem.

2.2. tabula

Baltijas valstu, Amerikas Savienotos Valstu un Apvienotas Karalistes kopfinansé$anas
regulejumos noteiktas prasibas

Neplec{esama Maksimalais Ieguldijumu ierobeZojumi
atlauja un c ao . . . i
St . piedavajuma apjoms (iegulditajiem)
registracija
Kompetentas Piedavajumiem Iidz 5 | Pieredz&jusiem un
iestades  atlauja | milj. eiro, kas aprékinats | profesionaliem iegulditajiem -
kopfinanséSanas 12 méneSu perioda nav | bez ierobeZojumiem, savukart
Baltijas | pakalpojumu nepiecieSams prospekts, | nepieredz&jusiem
valstis sniedzg&jam bet piedavajumiem, kas | iegulditajiem - lidz 1000 eiro
parsniedz 5 milj. eiro ir | vai 5 % no iegulditaja neto
nepiecieSams  iesniegt | vertibas
prospektu platformai.
Kopfinansé$anas | Maziem un vidgjiem | Ja iegulditaja gada ienakumi
platformai uznémumiem 12 ménesu | vai neto vertiba ir mazaka par
jaregistréjas laika atlauts piedavat un | 107 000 ASV dolariem - var
Vertspapiru un | pardot vertspapirus lidz | ieguldit ne vairak ka 2200
birzas komisija ka | 50  miljoniem  ASV | ASV vai 5% no iegulditaja
. brokerim vai | dolaru, neievérojot visas | gada ienakumiem vai neto
Amerikas _ o _ . o
. _ | finanséSanas registrétiem vertibas. Ja iegulditaju gada
Savienotas ~ _ . o . .
Valstis portalam un | vertspapiriem ienakumi un neto vertiba ir
jaklust par | piemérojamas prasibas. | vienada ar vai lielaka par 107
nacionalas 000 ASV dolariem - var
vertspapiru ieguldit Iidz 10% no
asociacijas biedru iegulditaja gada ienakumiem
val neto vértibas, atkariba no
ta, kura summa ir mazaka, bet
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ne vairak par 107 000 ASV

dolariem.
Jasanem finansSu | Maksimalais legulditaji var ieguldit Iidz
uzraudzibas piedavajuma apjoms, bez | 10% no savas neto vertibas.
Apvienota | iestades  atlauja | prospekta
Karaliste | sniegt nepiecieSamibas, ir 8

kopfinansé$anas | milj. sterlinu marcinas.
pakalpojumus
Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [35], [56], [29], [27].

Aplukojot apkopoto informaciju ir redzams, ka visas valstis kopfinanséSanas platformam ir
jaregistréjas un jasanem atlauja no uzraudzibas iestades, lai varétu piedavat savus pakalpojumus
klientiem. Salidzinot valstu noteiktas prasibas maksimala piedavajuma apjomam var secinat,
ka Amerikas Savienotajas Valstis ir iesp€jams piesaistit lielaku finans€juma apjomu, neka
Baltijas valstls un Apvienotaja Karalisté. Baltijas valstis, Amerikas Savienotajas Valstis un
Apvienotaja Karaliste ir iesp&jams piesaistit finans€jumu, kas ir lielaks par noteikto maksimalo
piedavajuma apjomu, bet tada gadijuma finans€juma piesaistitajam ir jasagatavo prospekts un
jaiesniedz tas kopfinanséSanas platformai.

Baltijas valstu kopfinans€Sanas platformas publicétajos piedavajumos ieguldit naudas
lidzeklus var jebkurs iegulditajs, bet reguléjumos ir noteikti ierobezojumi nepieredz&jusiem
iegulditajiem, tie var ieguldit Iidz 1000 eiro vai 5% no savas neto veértibas. Apvienotaja
Karalistg, tapat ka Baltijas valstis, ieguldit naudas lidzeklus var visas ieinteresétas personas, bet
to ieguldijumu apjoms nevar parsniegt 10% no iegulditaja neto vertibas. Sakara ar to, ka
Amerikas Savienotajas Valstis tiek reguléta tikai paSu kapitala kopfinanséSana, reguléjuma ir
noteikts, ka veikt ieguldijumus var tikai akrediteti iegulditaji. Akreditétiem iegulditajiem tiek
pieméroti ieguldijumu ierobeZojumi atkariba no ienakumu lieluma un/vai neto vértibas. Péc
darba autores domam noteiktie ierobeZojumi iegulditajiem ir noteikti ar merki pasargat tos no
iesp€jamajiem riskiem, kas pastav kopfinansésana.

Peéc darba autores domam Baltijas valstis piemérota Eiropas Savienibas Regula Nr.
2020/1503 sniedz plasakas attistibas iesp€jas kopfinanséSanas jomai Baltijas valstis. Regula
lauj Baltijas valstu kopfinanséSanas platformam sniegt savus pakalpojumus visa Eiropa, kas ir
loti pozitivi novertejams, salidzinajuma ar Amerikas Savienoto Valstu un Apvienotas Karalistes
regul&jumiem, kur kopfinansésanas platformas var darboties tikai dotajas valstis. Neskatoties
uz to, ka Baltijas valstis ir noteikts zemakais maksimalais piedavajuma apjoms un noteikti
stingraki ieguldijjumu ierobeZojumi, salidzinajuma ar Amerikas Savienotajam Valstim un
Apvienoto Karalisti, Sie aspekti nodroSina visu iesaistito pusu aizsardzibu.

Darba autore ar1 uzskata, ka nakotn€ ir nepiecieSams izstradat regulejumu uz atlidzibu

balstitajam kopfinanséSanas platformam, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un mazinatu
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krapnieciska riska varbiitibu. Potencialais reguléjums uz atlidzibu balstitajam kopfinanséSanas

platformam var palielinat doto kopfinanséSanas platformu skaitu Baltijas valstis.
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3. KOPFINANSESANAS PLATFORMU PIEDAVATO PAKALPOJUMU
RAKSTUROJUMS BALTIJAS VALSTIS

3.1. Kopfinansé$anas platformu piedavato pakalpojumu raksturojums Latvija

Latvija ir dibinatas trispadsmit kopfinanséSanas platformas. Astonas no tam ir
aizdevumu kopfinansésanas platformas — “DoFinance”, “Twino”, “Crowdestor”, “Via Invest”,
“Mintos”, “LendSecured”, “Viventor” un “Debitum Network”. Vienigas kopfinanséSanas
platformas Latvija, kas piedava finansét pasu kapitalu ir “Vitofund” un “FINTELUM?”, vértigi
arT pieminét, ka kopfinanséSanas platforma “FINTELUM” piedava saviem klientiem ar1 uz
atlidzibu balstitas kopfinansé€Sanas un aizdevumu kopfinanséSanas iespgjas. Platformas
Ziedot.lv, Tavs Atbalsts un Projektu banka ir uz ziedojumiem balstitas kopfinanséSanas
platformas, kas palidz piesaistit finans€jumu fiziskam personam un labdaribam.
Kopfinansésanas platformas — “Mintos”, “Twino”, “Debitum Network” un “Via Invest” - ir
licencetas ieguldijumu brokeru sabiedribas un tas uzrauga finanSu un kapitala tirgus komisija.
Darba autore analizgs tris aizdevumu kopfinanséSanas platformas - “Mintos”, “Twino” un “Via
Invest”. Platformu analizes ietvaros tiks apliikota aizdevumu statistika, kas pieejama platformu
timekla vietngs, investoru (atbalstitaju) skaits, komisijas maksa, procentu likmes ka art citi
faktori.

“Mintos”, globala platforma investéSanai aizdevumos, ir investiciju platforma, kura
privatie investori var diversificéti investet ienakumus nesosa aktiva, lai ilgtermina palielinatu
savu turibu. “Mintos”, kas Sobrid ir tirgus lideris ar 43.5% tirgus dalu kontinentalaja Eiropa,
2015. gada dibinaja Martin§ Sulte, Martin§ Valters un &etri engelu investori - Maris Keiss
(4finance un Mogo lidzdibinatajs), Aigars Kesenfelds (4finance un Mogo lidzdibinatajs, Artsy
un Madara Cosmetics engelu investors), Kristaps Ozols (4finance un Mogo Iidzdibinatajs) un
Alberts Pole (4finance un Mogo lidzdibinatajs). Uzn€mums lidz §im no iepriek§ minétajiem
engelu investoriem ir piesaistijis finans€jumu 4.5 miljonu eiro apmera.[49]

Kopfinansé$anas platforma “Mintos” neizsniedz aizdevumus - investiciju iespgjas
platforma piedava “Mintos” partneri kreditu izsniedz&ji no visas pasaules. Kreditu izsniedzgji
piedava alternativu finans€jumu privatpersonam un mazajiem uzpémumiem. “Mintos”
parliecinas, ka tas sadarbibas partneru lidzsingjais sniegums aizdevumu izsniegSana ir bijis
spécigs, tiem ir profesionala riska vadiba un stabila finansiala situacija. Lai palidz&tu finansét

izsniegtos aizdevumus, kredit€Sanas uzp€mumi sadarbojas ar Mintos, lai privatajiem
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investoriem piedavatu uz aizdevumiem balstitas investiciju iesp&jas. “Mintos” platforma ir
iesp&jams ieguldit naudas lidzeklus 48 kreditu izsniedz&ju izsniegtajos aizdevumos.[46]
“Mintos” timekla vietné ir pieejami statistikas dati par finans€tiem aizdevumiem,
neatmaksatiem aizdevumiem, aizdevuma veidiem, kreditu izsniedz€jiem, ka ar1 padzilinata
informacija par aizdevumu atmaksam. 3.1. attéla diagramma ir atspoguloti platformas “Mintos”

finans€to aizdevumu apjomi laika perioda no 2020. gada jilija lidz 2022. gada aprilim.
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3.1. att. Platformas “Mintos” finanséto aizdevumu apjomi laika perioda no 2020. gada jul. lidz
2022. gada apr.
Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [45].

Aplikojot 3.1. attela redzamo diagrammu var secinat, ka lielakais finans€tais aizdevumu
apjoms kopfinansésanas platforma “Mintos” bija 2021. gada oktobri— 196 513 131 EUR, lielais
apjoms varétu biit izskaidrojams ar to, ka tas bija pedgjais ménesis, kad nebija pieméroti Eiropas
Savienibas noteikumi par kopfinanséSanu, ka ari no 2021. gada novembra ir noverojams
kritums finansétajos aizdevumos. Eiropas Savienibas regula ieviesa stingrakus noteikumus
finans€juma piedavajuma apjomam, ja finans€juma piedavajums ir [idz 5 milj. EUR, platformas
“Mintos” gadijuma kredita izsniedz&jiem ir jasniedz platformai informativais dokuments, kas
satur visparigu informaciju par projekta Tpasnieku un ar projektu saistitajiem riskiem, savukart
ja finans€juma piedavajums parsniedz 5 milj. EUR, kredita izsniedz&am ir jaiesniedz
kopfinanséSanas platformai prospekts. Zemakais finansétais aizdevumu apjoms platforma
“Mintos” bija 2022. gada aprili — 63 592 060 EUR, salidzinajuma ar 2022. gada martu
finans€tais aizdevumu apjoms samazinajas par 13 191 112 EUR. Samazinajums varétu biit
saistits ar kara darbibu Krievija un Ukraina.

“Mintos” platforma ir iesp&ams veikt ieguldijjumus 9 aizdevuma veidos -

lauksaimniecibas kreditos, aizdevumos biznesam, forward flow loans, hipotekarajos kreditos,
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patérina kreditos, lombarda kreditos, auto kreditos, istermina kreditos un rékinu finanséSana.
Pieprasitakie aizdevuma veidi péc platforma pieejamas statistikas ir pat€rina krediti, istermina
krediti un auto krediti.[45] Caur kopfinanséSanas platformu “Mintos” finansét izsniegtos
aizdevumus piedava 64 kreditéSanas uznémumi no 33 valstim, “Mintos” katram uznémumam
pieskir Mintos Risk Score. Mintos Risk Score ir skaitlisks raditajs, kas atspogulo konkr&tas
“Mintos” aizdevumu platforma pieejamas investiciju iespgjas riska Iimeni. Tas ir izteikts skala
no 10 Iidz 1, noradot attiecigi zemu vai augstu risku.[47] Kredité$anas uznémumiem ir ari
izveidoti sava veida profili, kur iegulditaji var iepazities ar informaciju par uznp€mumu un to
izsniegtajiem aizdevumiem, izsniegto aizdevumu veidiem, aizdevuma portfeli, izsniegto
aizdevumu apjomu, aiznémgjiem piemé&roto gada procentu likmi, papildus iegulditajiem ir
iesp&jams apskatit uznémuma izveidoto prezentaciju, gada parskatu, aizdevuma ligumu un
pédgjas pieejamas zinas, kas saistitas ar uznpémumu. “Mintos” platforma kops 2015. gada
kopuma ir investéti 8 miljardi EUR, platforma ir registr&jusies 483 896 investori un 6 gadu laika
finanséti 26 369 579 aizdevumi.[46]

Galvenais ienakumu avots kopfinansésanas platformai “Mintos” ir komisijas maksa, ko
ta pieméro kreditu izsniedzgjiem, kad tie ar platformas palidzibu finansé savus izsniegtos
aizdevumus. legulditajiem netiek piemé&rota komisijas maksa par invest€Sanu, naudas iemaksu
un izmaksu, konta apkalposanu un investoru atbalstu. Savukart iegulditdjiem ir jamaksa
komisijas maksa par valiitas konvertaciju — no 0.5% atkariba no valiitas para, investiciju
pardoSanu otrreizgja tirgii — 0.85%, maksa par neaktivu kontu — 2.20 EUR meénesT vai 17.40
EUR gada (maksa par neaktivu kontu pieméro investoriem, kuri nav ieguldijusi vai pardevusi
ieguldijumus 6 ménesu garuma vai ilgak). Izmaksas un komisijas maksas “Mintos” aprékina
par pienemto investiciju summu un investiciju periodu.[48]

2015. gada Latvija saka savu darbibu kopfinansésanas platforma “Twino”. “Twino” ir
savstarpgjo aizdevumu platforma, kas piedava iegulditajiem finansét aizdevuma izsniedz€ju
izsniegtos aizdevumus. “Twino” ir viena no retajam investiciju platformam, kas piedava
finansét savu meitasuzn€mumu izsniegtos aizdevumus, nodros$inot lielaku elastibu un labaku
uzraudzibu. Visi kredit€Sanas uzn€mumi vai brokeru sabiedribas, kas izvieto aizdevumus
“Twino” investiciju platforma, ir dala no TWINO grupas. “Twino” meitasuznémumi ir
“Moneza” (darbojas Latvija un Krievija), “NetCredit” (darbojas Polija) un “Vamo” (darbojas
Vjetnama).[66]

Kopfinansé$anas platformas “Twino” meitasuzn€mumos aiznéméjiem ir iesp&jams
noformét patérina kreditus, aizdevumus uzp€mumiem, aizdevumus nekustama IpaSuma
projektiem un rékinu finanséSanu. Platforma “Twino” ir pieejama statistika par veikto

ieguldijumu apjomu, izmaksatajiem procentiem iegulditajiem, vidéjam gada procentu likmém
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un iegulditaju skaitu. 3.2. att€la diagramma ir atspogulots platforma “Twino” piesaistito
ieguldijumu apjoms laika posma no 2016. gada lidz 2021. gadam.
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3.2d att. Piesaistito ieguldijumu apjoms platforma “Twino” laika posma no 2016. gada lidz 2021.
gadam

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [68].

2021. gada piesaistito ieguldijumu apjoms kopfinanséSanas platforma “Twino” sasniedza
186 066 021 EUR, kas ir pieaugums par 47 340 549 EUR salidzinajuma ar 2020. gadu. No
2016. gada lidz 2018. gadam ir arl nov€rojams pieaugums piesaistitajos ieguldijumos,
pieaugums var bt izskaidrojams ar kopfinanséSanas jomas attistibu Latvija un investoru
ieinteresétibu $ada veida ieguldijumos. No 2019. gada Iidz 2020. gadam piesaistito ieguldijumu
apjoms samazinajas, kas var€tu biit tiesi saistits Latvijas un kreditu izsniedzgju valstu
ieviestajiem ierobezojumiem, lai mazinatu Covid-19 ietekmi uz uznémumu darbibu un
tautsaimniecibu kopuma.

2021. gada iegulditaji, kas finans€ja aizdevumu izdeveju izsniegtos aizdevumus sanéma
3 314 465 EUR ienémumus no procentu maksajumiem. “Twino” kopfinansé€Sanas platformu
izmanto 24 000 iegulditaju un no 2015. gada ar platformas palidzibu tika finanséti aizdevumi
vairak neka 800 miljoni eiro apméra. 2021. gada aizdevumiem ar isu terminu vidéja gada
procentu likme bija 10%, aizdevumiem ar vidéju terminu — 8.75% un aizdevumiem ar garu
terminu vid&ja gada procentu likme bija 9.25%.

“Twino” saviem klientiem nodroSina bezmaksas ieguldijumu pakalpojumus, sanemot
komisijas maksu no finansu instrumentu emitentiem, ar ko “Twino” un aizdevumu izsniedzgji
sadarbojas. ST sapemta komisijas maksa ir pietickama, lai “Twino” varétu nodroinat
bezmaksas ieguldijumu pakalpojumus. Iegulditajiem registracija, konta papildinasana,
prasijuma cena un lidzeklu iznemsana no sava konta ir bezmaksas.[67]

2016. gada Latvija tika dibinata kopfinans&Sanas platforma “Via Invest”. “Via Invest”

ir savstarpgjo aizdevumu platforma privatpersonam un juridiskam personam, kas piedava
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iespju investeét nebanku aizdev&ju izsniegtos patérina kreditos visa Eiropa. Platforma
piedavato aizdevumu izsniedzgji ir VIA SMS Group un tas meitasuznémumi — “Via SMS” s.r.0.
(darbojas Cehija), “VIA SMS PL” Sp. z 0.0. (darbojas Polija), “ViaConto Sweden” AB
(darbojas Zviedrija) un “IFN Viaconto Minicredit” S.A. (darbojas Rumanija). Sobrid “Via
Invest” piedava investét 3 tipu aizdevumos:
e Istermina aizdevums - aizdevums ar fiks€tu terminu no 7 1idz 30 dienam. Aiznémé&jam
ir pienakums veikt pilnu aizdevuma atmaksu noteikta termina ietvaros vai pagarinat
aizdevuma terminu;
e Patérina aizdevums - aizdevums ar fiks€tu terminu no 3 [idz 12 méneSiem. Aiznémejam
ir pienakums atmaksat pilnu aizdevuma summu noteiktaja termina, veicot regularus,
vienlidzigus ikménesa maksajumus;
e Kreditlinija - aizdevums ar atvértu ligumu, kas paredz, ka aiznéméjs var izveleties
atmaksas veidu - atgriezt visu aizdevuma summu 30 dienu laika vai veikt ikméneSa
minimalos maksajumus 11dz pilnigai aizdevuma atmaksai. Aizn@méjs var ari palielinat
aizdevuma summu pirms saistibu segSanas.[70]
Sobrid “Via Invest” platforma ir pieejami 129 aizdevumi, kuru procentu likme ir diapazona no
10% - 11%. Katram aizdevumam ir izveidots savs profils, kura ir atspogulota informacija par
sakotngjo un atlikuSo aizdevuma summu, procentu likmi, aizdevuma terminu, aizdevuma
izsniedz&ju, aizdevuma veidu un pieejamo investiciju summu. Katram platforma “Via Invest”
publicétajam aizdevumam ir pieskirts aizn€méja vertejums skala no 0 Iidz 10, kas atspogulo
personas sp&ju atmaksat aiznémumu. Veért&jums 10 atspogulo augstaku aiznéméja sp&ju
atmaksat aizdevumu.

“Via Invest” majaslapa ir pieejama statistika par public€to un finans€to aizdevumu
apjomu, investoru skaitu, vidéjo depozita apjomu un vidéjo gada procentu likmi. 3.3. attcla
diagramma ir atspogulots platformas “Via Invest” finanséto aizdevumu apjoms laika posma no

2017. gada Iidz 2021. gadam.
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3.3(:.I att. “Via Invest” platformas finanséto aizdevumu apjoms laika posma no 2017. gada Iidz 2021.
gadam
Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [71].

2021. gada finanséto aizdevumu apjoms kopfinanséSanas platforma “Via Invest” bija 62 098
884 EUR, noveérojams picaugums par 8 856 976 EUR salidzinajuma ar 2020. gadu. 2020. gada
ir noveérojams samazinajums finans€to aizdevumu apjoma par 27 796 029 EUR, salidzinajuma
ar 2019. gadu. Samazinajuma tendence 2020. gada bija ari novérojama kopfinans€sanas
platformas Mintos un Twino. Kopfinansé$anas platforma “Via Invest” kopuma ir registréjusies
28 647 iegulditaji un vidéja gada procentu likme visiem piedavatajiem aizdevuma veidiem ir
10.8%. Vérts pieminét, ka lielakai dalai publicéto aizdevumu platforma “Via Invest” ir
nepiecieSama atpirkSanas garantija. AtpirkSanas garantija ir investiciju nodroSinajums, kas
garant€ aizdevumu izsniedzgja saistibas pret investoru — apnemsSanos atgriezt investeto
pamatsummu, ka ari ieguldijuma perioda nopelnitos procentus gadijuma, ja aizdevuma
atgrieSana tiek kavéta ilgak ka 60 dienas. AtpirkSanas garantija tiek nodroSinata konkréta
aizdevuma ietvaros un attiecas uz aizdevuma izsniedzgja saistibam pret investoru.[70]

Platforma “Via Invest” iegulditajiem pieméro 0 EUR komisijas maksu par registraciju,
platformas pakalpojumiem, ienakoSajiem un izejoSajiem maksajumiem, iegulditaja profila
slegSanu un atskaiti, ko iesp&jams lejupieladét no iegulditaja profila. Savukart, ja iegulditajs
vElas sanemt no platformas individuali sagatavotu atskaiti, tas izmaksas 20 EUR un neaktiva
konta apkalpoSana iegulditajiem izmaksa 2 EUR meénesi (lidz atlikums sasniedz O EUR).

Péc darba autores domam vado$a aizdevumu kopfinans€Sanas platforma Latvija ir
“Mintos”, jo platformas piesaistitie ieguldijumi aizdevumiem 2021. gada bija gandriz 10 reizes
lielaki neka platforma “Twino” un 29 reizes augstaki neka platforma “Via Invest”. Platforma
“Mintos” arT ir registr&jies lielaks skaits iegulditaju, neka platformas “Twino” un “Via Invest”,
kas liecina par to, ka iegulditaji sniedz priekSrocibu “Mintos” platforma piedavatajiem
pakalpojumiem un publicétajiem aizdevumiem. “Mintos” piedava ari plasakas ieguldijuma
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iespejas, piedavajot iegulditajiem ieguldit 9 aizdevuma veidos, ka ari platforma piedava
finansét aizdevumus lielaks skaits aizdevuma izsniedz&ju. Salidzinot tris kopfinansé€Sanas
platformas p&c piedavatajam gada procentu likmém iegulditajiem par aizdevumu finansgsanu,
platforma “Via Invest” piedavata augstako vid&jo procentu likmi — 10.8%, péc tam seko
platforma “Mintos” ar 10.16% un p&dgja vieta ir “Via Invest” platforma, kuras vidéja procentu

likme visiem aizdevuma terminiem ir 9.3%.

3.2. Kopfinansé$anas platformu piedavato pakalpojumu raksturojums Lietuva

Lietuvas Bankas uzturétaja publiskaja kopfinanséSanas platformu operatoru saraksta ir
uzskaititas 22 kopfinanséSanas platformas. Saraksta uzskaititas platformas ir sanémusSas
Lietuvas Bankas atlauju piedavat kopfinanséSanas pakalpojumus Eiropas Savienibas valstis.
Trispadsmit no kopfinansé$anas platformam piedava iegulditajiem finansét izsniegtos
aizdevumus — “Savy”, “EstateGuru”, “FinBee”, “NEO Finance, ‘“Nordstreet”, “Procentas”,
“Heavy Finance”, “Iban Online”, “Profitus”, “Rontgen”, “Letsinvest”, “HST Komunijacijas”
un “FinoMark”. “InReno” ir Lietuvas pirkt-nomat kopfinansé$anas platforma, kas lauj
investoriem viegli ieguldit atlasitos ires Tpasumos. Platforma “InReno” lauj uznémumiem
sanemt aizdevumus nekustamo Ipasumu nomai. Cetras no augstak uzskaititajam aizdevumu
kopfinans€Sanas platformam piedava finansét izsniegtos nekustama ipaSuma aizdevumus.
Pargjas kopfinanséSanas platformas, kas ir ieklautas Lietuvas Bankas uzturétaja
kopfinanséSanas platformu operatoru saraksta vél nav sakusSas piedavat savus pakalpojumus
iegulditajiem un aizdevuma némgéjiem. Darba autore izpétis tris Lietuvas aizdevumu
kopfinanséSanas platformas — “Savy”, “Heavy Finance” un “NEO Finance”.

“Savy”, kas dibinata 2014. gada, ir pirma aizdevumu kopfinansé€Sanas platforma Lietuva
un to parvalda uznémums UAB Bendras finansavimas. “Savy” ir aizdevumu kopfinansé$anas
platforma, kas kalpo ka tieSsaistes telpa, kura aiznéméji var pieteikties aizdevumiem un
legulditaji var finansét projektus/aizdevumus. “Savy” sniedz iesp&ju iegit finans€jumu
fiziskam un juridiskam personam. Atskiriba no citam aizdevumu kopfinanséSanas platformam,
“Savy” neizmanto depozita kontu, lai iekasétu naudu vai sadalitu maksajumus. Platforma
sasaista iegulditajus un aiznéméjus tiesi caur vinu bankas kontiem.

Kopfinansé$anas platforma “Savy” piedava 9 aizdevuma veidus — patérina kredits,
aizdevumu refinanséSana, majokla uzlaboSanas aizdevums, auto aizdevums, nekustama
ipaSuma aizdevums, aizdevums medicinas un veselibas aprupes pakalpojumiem, aizdevums

studiju finans€Sanai, aizdevums uznémumiem un aizdevums jauni izveidotiem uznémumiem.

46



Aizdevumu kopfinanséSanas platforma “Savy” atbalsta ari dazadus socialos notikumus un
apvieno cilvékus socialo projektu finansésanai. “Savy” platforma Sobrid ir publicéti sejokosie
socialie projekti — atbalsts Ukrainai, atbalsts organizacijai “Save The Children”, atbalsts
Santara klinikai un atbalsts pargajienam Snaige.

Kopfinansé$anas platforma “Savy” ir pieejami visparigi statistikas dati par
izsniegtajiem aizdevuma apjomiem fiziskam un juridiskam personam, procentu likmém un
aizdevumu apjomu sadalijums p&c aizdevuma veidiem. Lai veiktu kopfinansé$anas platformas
piesaistita finanséjuma apjoma analizi, darba autore izmanto P2PMarketData.com majaslapa
pieejamos statistikas datus. 3.4. att€la diagramma ir redzams platformas “Savy” piesaistitais
ieguldijumu apjoms aizdevumiem laika posma no 2017. gada Iidz 2021. gadam.
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3.4. att. Platformas “Savy” piesaistito ieguldijumu apjoms aizdevumiem laika posma no 2017.
gada Iidz 2021. gadam

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [54].

b

Aplikojot diagrammu var secinat, ka kopfinans€Sanas platformas “Savy” piesaistitais
ieguldijumu apjoms aizdevumiem ar katru gadu pieaug. 2021. gada piesaistitais ieguldijumu
apjoms bija 14 289 000 EUR, kas ir pieaugums par 5661 000 EUR, salidzinajuma ar 2020.
gadu. 2020. gada bija novérojams mazakais pieaugums piesaistito ieguldijumu apjomam,
apjoms pieauga par 428 000 EUR, salidzinajuma ar 2019. gadu. P&c darba autores domam 2022.
gada piesaistito ieguldijumu apjoms ar1 pieaugs, jo ar Eiropas Savienibas kopfinanséSanas
regulas pienemsanu un stasanos spéka kopfinansé$anas platformas “Savy” pakalpojumi ir
pieejami iegulditajiem un aiznéméejiem visas Eiropas Savienibas dalibvalstis.

Kopuma kopfinanséSanas platforma “Savy” ir izsniegusi fiziskdam personam
aizdevumus 50 974 010 EUR apjoma un fizisko personu aizdevumu vid&ja gada procentu likme
ir 21.33%. Savukart juridiskam personam visa platformas darbibas laika tika izsniegti

aizdevumi 3 155 773 EUR apjoma un juridisko personu aizdevumu vidéja gada procentu likme

ir 13%. “Savy” kopfinanséSanas platforma ir registréjusies 12 512 iegulditaji. Platforma “Savy”
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investoriem nepieméro komisijas maksu par ieguldijumu veiksanu, bet aizdevumu néméjiem
pieméro komisijas maksas, kas saistitas ar aizdevumu. Fiziskam personam platforma pieméro
sekojosas komisijas maksas par aizdevumu:

e Gada procentu likme — no 5%;

e Maksa par starpnieka pakalpojumiem saskana ar individualo grafiku — 1 — 9.5% no

aizdevuma summas;

e M¢cnesa maksa par starpnieka pakalpojumiem — 0.1 — 1% no aizdevuma summas;

e Maksa par izmainam aizdevuma termina - 20 EUR.[62]
Savukart juridiskam personam tiek piemérotas tadas komisijas maksas ka:

e Gada procentu likme — no 5%;

e Vienreizgja aizdevuma liguma slégsanas maksa — 1 — 6% no aizdevuma summas;

e Mgénesa maksa par starpnieka pakalpojumiem — 0.1 — 0.6% no aizdevuma summas.[62]

Platforma “Heavy Finance” tika dibinata 2020. gada 8. jinija. “Heavy Finance” ir
aizdevumu kopfinansé$anas platforma, kas izsniedz aizdevumus maziem un vidgjiem
lauksaimniekiem, meZsaimniekiem, celu biives un infrastruktiras veidoSanas
uznémumiem.[24] Lauksaimnicekiem ir iesp&ams platforma “Heavy Finance” noformét tadus
aizdevumus, ka aizdevumus iekartam un tehnikai, aizdevumus aramzemei un aizdevumus
apgrozamajiem lidzekliem.

“Heavy Finance” timekla vietn€ ir pieejama aizdevumu un investoru statistika, ka ar1
padzilinata informacija par aizdevumiem un to pieskirtajiem riska vertgjumiem. 3.5. attéla
diagramma ir atspoguloti kopfinansésanas platformas “Heavy Finance” izsniegto aizdevumu

apjoms laika perioda no 2020. gada junija lidz 2022. gada aprilim.
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3.5. att. Platformas “Heavy Finance” izsniegto aizdevumu apjoms laika posma no 2020. gada jun.
lidz 2022. gada apr.

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [26].
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Sakara ar to, ka platforma “Heavy Finance” saka savu darbibu tikai 2020. gada, nav pieejams
liels statistikas datu daudzums, bet no pieejamiem statistikas datiem var secinat, ka 2021. gada
izsniegto aizdevumu apjoms ir bijis lielaks neka 2020. gada, kas liecina par to, ka platformas
piedavatie pakalpojumi ir aktuali uznémumiem, kas darbojas lauksaimniecibas joma un tie
izmanto So finans€juma piesaistiSanas veidu. 2021. gada decembri bija izsniegts lielakais
aizdevumu apjoms — 2 492 553 EUR, kas salidzinajuma ar 2021. gada novembri pieauga par
1 183 513 EUR. Autores prat, lauksaimniecibas nozare ir specifiska, jo to ietekme sezonalitate
un laikapstakli. Neprognozgjamie laikapstakli var nest zaudéjumus lauksaimniekiem un, lai
turpinatu savu darbibu tiem ir jamekl€ papildus finanséjums. “Heavy Finance” piedavatie
pakalpojumi ir alternativa tradicionalajiem bankas aizdevumiem.
Kopfinansé$anas platforma “Heavy Finance” kopuma ir izsniegusi 629 aizdevumus —
20 512 949 EUR vertiba. Vidgja gada procentu likme, kas tiek noteikta aizdevumiem ir 11.89%,
vidgja aizdevumu summa ir 32 612 EUR un vidg&jais aizdevuma termins ir 28 ménesi. Platforma
ir registréjusies 4 096 iegulditaji un veérts pieminét, ka vidgji vienu aizdevumu finans€ 54
investori.[26]
Investoriem ieguldot savus naudas lidzeklus platformas “Heavy Finance” izsniegtajos
aizdevumos ir jarékinas ar tadam komisijas maksam, ka:
e Aiznemgja kavéto maksajumu administréSana saskana ar aizdevuma Iigumu - 0.1% no
kavetas maksajuma summas;
e Ja iegulditajs ir nolémis pardot prasijuma tiesibas otrreizgja tirgli tam ir jamaksa
platformai 1% no nodotas prasijuma tiesibu nominalvértibas.[25]
Savukart lauksaimniecibas uzn€émumiem, kas izvélas noformét aizdevumu kopfinanséSanas
platforma “Heavy Finance” ir janem véra tadas izmaksas, ka:
e Platformas komisijas maksa — 1 — 8% no finanséta aizdevuma summas;
e Liguma izbeigS8anas maksa — 5% no atlikusas aizdevuma summas, kas jaatmaksa;
e Administrativa komisijas maksa par aizdevuma liguma saistibu nepildisanu — 35 EUR,;
e Kilas registracija un administréSana (vienam dokumentam) — 450 EUR;

e Kilas liguma grozisana vai precizé$ana (vienam dokumentam) — 400 EUR.[25]

2014. gada dibinata aizdevumu kopfinanséSanas platforma “NEO Finance” ir lielaka
kopfinansé$anas platforma Lietuva. “NEO Finance” platforma darbojas ka starpnieks un tiesi
savieno iegulditajus un aiznémgjus ar noliiku, lai iegulditaji varétu git lielaku atdevi no sava
ieguldijuma. Platforma piedava aiznémegjiem patérina kreditus un uz doto bridi platforma ir
pieejami divi aizdevumi veidi — aizdevums majokla remontam un refinansésana (aizdevumu

apvienosSana). Platforma visiem publicétajiem aizdevumiem pieskir kreditreitingu, kas nosaka
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ieguldfjumu riska limeni. Kreditreitings ir diapazona no A+ lidz C-. NEO Finance nodroSina
ar1 e-norékinu jeb maksajumu inici€Sanas pakalpojumu e-veikalam ar nosaukumu Neopay.
“NEO Finance” majaslapa ir pieejama statistika par iegulditajiem un aiznémgjiem,
izsniegto aizdevumu apjomu, vidéjam gada procentu likmém un detalizéta informaciju par
aizdevumiem péc to pieskirta kreditreitinga. 3.6. att€la ir atspogulots “NEO Finance”
platformas izsniegtais aizdevumu apjoms laika posma no 2017. gada Iidz 2021. gadam.
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3.60.I att. Platformas “NEO Finance” izsniegtais aizdevumu apjoms laika posma no 2027. gada 2021.
gadam

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [52].

Aplikojot 3.6. attéla redzamo diagrammu var secinat, ka “NEO Finance” platformas izsniegtais
aizdevumu apjoms ar katru gadu pieaug. 2021. gada bija lielakais izsniegtais aizdevumu apjoms
— 27 389 096 EUR. Salidzinajuma ar 2020. gadu, 2021. gada izsniegtais aizdevumu apjoms
pieauga par 8 306 126 EUR. Mazakais pieaugums izsniegto aizdevumu apjoma - 458 804 EUR
- bija 2020. gada, kas var€tu bt saistits ar Covid-19 pandémijas sakumu Lietuva. Vid&ja gada
procentu likme aizdevumiem kopfinansé$anas platforma “NEO Finance” ir 15.26%, vidgja
aizdevumu summa ir 3 213 EUR un vidgjais aizdevumu termins ir 58 ménesi. Kopfinansésanas
platforma “NEO Finance” ir registr&jusie 13 939 aktivie iegulditaji un katrs no iegulditajiem
vidgji finanseé 220 aizdevumus.

Kopfinansésanas platforma “NEO Finance” pieméro komisijas maksu par véstulu un
dokumentu sagatavosanu par kontiem (4.99 —9.99 EUR), naudas lidzeklu iemaksu un izmaksu
no konta (0.15 — 3.99 EUR) un neaktivu kontu (0.99 — 2.99 EUR ménesi).

Autores prat, vadosa aizdevumu kopfinanséSanas platforma Lietuva ir “NEO Finance”,
jo ar dotas kopfinanséSanas platformas palidzibu tiek finanséts lielaks aizdevumu apjoms un
platformu lieto lielaks iegulditaju skaits. Salidzinot platformas péc piedavato aizdevumu
veidiem, viennozimigi “Savy” platforma aizn€méjiem un iegulditajiem ir pieejams lielaks

aizdevumu veidu klasts, kur pretgji “Heavy Finance” izsniedz un piedava finansét aizdevumus,
50



kas saistiti tikai ar lauksaimniecibas nozari un platforma “NEO Finance” ir pieejami tikai
paterina krediti. Skatoties no aizdevumu néméju perspektivas izdevigaka kopfinans€Sanas
platforma aizdevuma sanemsanai ir platformas “Heavy Finance” (lauksaimniekiem) un “NEO
Finance”, jo dotas platformas piedava zemakas gada procentu likmes. Savukart skatoties no
iegulditaju perspektivas, izdevigaka kopfinansé$anas platforma ir “Savy”, taja investori sanems
lielakus ienakumus no aizdevumu finans€Sanas. Visas tris kopfinansé$anas platformas lielaka
komisijas maksu dala tiek piemérota aizdevumu néméjiem un komisijas maksa katra platforma

ir atSkiriga.

3.3. Kopfinansésanas platformu piedavato pakalpojumu raksturojums Igaunija

Igaunija kopuma darbojas 14 kopfinans€sanas platformas — “Bondora”, “Estate Guru”,
“luvo”, “Crowdestate”, “Efinza”, “Swaper”, “Monestro”, “Bondkick”, “Reinvest24”,
“TFGcrowd”, “WiseFund”, “Income”, “Mocasa” un “LandEx”. Igaunija nav publiski pieejama
informacija par to, kuras kopfinansé$anas platformas ir sanémusas licences un atlaujas piedavat
kopfinanséSanas pakalpojumus, bet pec darba autores izpetes kopfinansé€Sanas platformas
“Bondora”, “Estate Guru”, “luvo”, “Crowdestate” un “Bondkick” ir licencétas kopfinanséSanas
platformas p&c Eiropas Savienibas prasibam. Lielaka dala no kopfinanséSanas platformam, kas
darbojas Igaunija ir aizdevumu kopfinansésanas platformas. Darba autore iepazisies ar
kopfinanséSanas  platformu “Iuvo”, “Bondora” un “Crowdestate” piedavatajiem
pakalpojumiem, piesaistito ieguldijumu apjomiem, komisijas maksam un citiem aspektiem.

2016. gada dibinata aizdevumu kopfinansé$anas platforma “Tuvo” lauj iegulditajiem
investét aizdevumos, kurus izsniedz nebanku finanSu iestades (aizdevumu izsniedzgji),
galvenokart, no Bulgarijas, Rumanijas, Polijas un Krievijas. Investoriem ir iesp&jams ieguldit
savus lidzeklus izsniegtajos paterina kreditos, istermina aizdevumos, biznesa aizdevumos, auto
aizdevumos un nekustama Tpa$uma aizdevumos. Sobrid “Iuvo” primaraja tirgii ir pieejami
ieguldijumiem desmit “ICredit Poland” izsniegtie patérina krediti, savukart platformas
otrreizgja tirgil ir pieejami desmit patérina krediti, ko izsniegusi “EasyCredit” finansu iestade.
Visiem platforma piedavatajiem aizdevumiem ir 100% atpirkSanas garantija no aizdevuma
izsniedz&ja. Ja aizdevuma néméjs nespgj vairs atmaksat noforméto aizdevumu, aizdevumu
izsniedzgjs atmaksa investoram atlikuso neatmaksato ieguldijuma pamatsummu.

Kopfinansésanas platforma “Iuvo” savus izsniegtos aizdevumus piedava 15 nebanku
finanSu iestades. Katram aizdevumu izsniedz&jam ir izveidots profils, kura ir pieejama

informacija par iestadi un tas izsniegtajiem aizdevumiem (noteiktas gada procentu likmes,
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aizdevuma veidi), ka ar1 katra aizdevuma izsniedzgja profila ir pieejami to gada parskati. Veérts
pieminét, kas visiem platforma “Iuvo” piedavatajam aizdevumam ir pieskirta iesp&jama riska
pakape/limenis.

“luvo” kopfinanséSanas platforma investoriem piedava divas ieguldiSanas metodes —
manualo un automatisko. Manuala ieguldiSana ictver aizdevumu atlasi, filtrétu péc investora
velamajiem kritérijiem primaraja vai otrreizgja tirgl, to pievienosanu grozam un ieguldijumu
apstiprinaSanu. Automatiska ieguldiSana ir viena vai vairaku portfelu izveide ar aizdevumu
parametru kombinaciju. Tas sadala investora pieejamos lidzeklus atbilstosi vina vélamajiem
kritérijiem. Automatiskas ieguldiSanas galvena priekSrociba ir ta, ka pieejamie Iidzekli no
sanemtajiem maksajumiem tiek automatiski reinvestéti. Tada veida investori optimizé savu
ieguldijumu ienesigumu bez papildu darbibam.

3.7. attela redzamaja diagramma ir atspogulots piesaistitais ieguldijjumu apjoms
aizdevumiem ar kopfinansés$anas platformas “Tuvo” palidzibu laika perioda no 2017. gada lidz

2021. gadam.
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3.7. att. Platformas “Iuvo” piesaistito ieguldijumu apjoms aizdevumiem laika posma no 2017. gada
Iidz 2021. gadam

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [30].

2021. gada piesaistitais ieguldijumu apjoms aizdevumiem kopfinanséSanas platforma “Iuvo”
bija 83 780 000 EUR, kas ir par 28 156 000 EUR vairak neka 2020. gada. No 2017. gada Iidz
2019. gadam ir noveérojama pieauguma tendence piesaistito ieguldijumu apjomam, kas liecina
par to, ka platformas piedavatie ieguldiSanas pakalpojumi ir aktuali investoru vida. 2020. gada
piesaistitais ieguldijumu apjoms aizdevumiem samazinajas par 5 207 000 EUR, salidzinajuma
ar 2019. gadu, kas autores prat, ir ciesi saistits ar Covid-19 ietekmi uz uzp€mumu darbibu un

pateretaju paradumiem. Kop$ darbibas uzsakSanas 2016. gada, “luvo” piesaistija 30 929

lietotajus (investorus) no vairak neka 160 valstim, kas kopuma platforma ieguldija
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273 996 193 EUR. Aizdevumu izsniedz€ju noteiktas gada procentu likmes varié no 4% lidz
20%.

Kopfinansésanas platforma “luvo” nepiemé&ro komisijas maksu ieguldijumiem un kontu
papildinasanai, bet komisijas maksa tiek piemérota aizdevumu pardosanai otrreizgja tirgt (1%
no pardotas summas) un naudas lidzeklu iznemSanai no konta (divas reizes ménesi ir iesp&jams
iznemt no sava konta naudas Iidzeklus bez maksas, bet katra nakama iznemsana iegulditajiem
izmaksa 1 EUR, 2 BGN, 5 RON, 5 PLN).

2008. gada dibinata platforma “Bondora” ir viena no vecakajam tieSsaisté picejamajam
aizdevumu kopfinanséSanas platformam. “Bondora” darbojas gan ka aizdevumu
kopfinanséSanas platforma, gan ka aizdevumu izsniedzgjs. Aizdevumu kopfinanséSanas
platforma apkalpo aizdev&jus (investorus) un aizdevuma izsniedzgjs pieskir aizdevumus un
piesaista iegulditajus aizdevuma finanséSanai. “Bondora” ir vienigais aizdevumu izsniedzgjs
sava platforma, kas darbojas ka starpnieks starp iegulditdjiem un aizn€mgjiem.
Kopfinansésanas platforma “Bondora” izsniedz un piesaista finans€jumu patérina un biznesa
aizdevumiem. Lielakajai dalai aiznémé&ju, kas izmanto “Bondora” pakalpojumus, ir
nepiecieSams aizdevums jaunas automasinas iegadei, majokla renové$anai vai finansgjums, lai
uzsaktu vai paplasinatu savu uznémgéjdarbibu. Caur platformu “Bondora” ir iesp&ams ari
piesaistit finans€jumu izglitibai, celojumiem un medicinas pakalpojumiem. “Bondora” piedava
nodro§inatus un nenodros$inatus aizdevumus.

leguldot lidzeklus ar platformas “Bondora” palidzibu, investoriem ir vairakas izvéles
iesp&jas ieguldijumu veikSanai:

e Manuala ieguldisana - investori varat izvéléties aizdevumus pasi un filtrét tos péc
kriterijiem, piemé&ram, valsti, procentu likmi un platformas pieskirto reitingu, lai atrastu
sev piemérotus piedavajumus;

e “Portfolio Manager” pakalpojums - iesacgjiem piemérots risinajums, pakalpojuma
ietvaros investori varat pielagot sava portfela riska Iimeni, mainot riska un ieguldijuma
atdeves lielumus;

e “Portfolio Pro” pakalpojums — dalgji automatisks ieguldijumu pakalpojums, kura ir
pieejamas lielaks filtréSanas kriteriju skaits, tostarp procentu likmes, aizdevuma
izcelsmes valsts, aizdevuma ilgums utt.;

e “Go & Grow” pakalpojums — piedava investoriem ieguldit Iidzeklus izveidotos

aizdevuma portfelos ar 6.75% atdevi un iesp&ju iznemt naudas lidzeklus jebkura laika.

Kops darbibas saksanas kopfinansésanas platforma “Bondora” ir izsniegusi aizdevumus

605 429 043 EUR vértiba un aizdevumiem noteikta vidéja gada procentu likme ir 27.2%.
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Vidgja aizdevuma summa ir 2 600 EUR un vidg&ji aizdevumi tiek izsniegti uz 53 méneSiem. Ka
arT kopfinansésanas platformu izmanto vairak neka 140 000 iegulditaju. 3.8. att€la diagramma
ir redzams platformas “Bondora” piesaistitais finanséjuma apjoms aizdevumiem laika posma

no 2017. gada 1idz 2021. gadam.
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3.8. att. Platformas “Bondora” piesaistito ieguldijumu apjoms aizdevumiem laika posma no 2017.
gada Iidz 2021. gadam

Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [7].

2021. gada platforma “Bondora” piesaistija 142 942 000 EUR aizdevumu finans&$anai, kas ir
par 89 093 000 EUR vairak neka 2020. gada. 2020. gada ir novérojams strauj§ samazinajums
piesaistito ieguldijumu apjoma, ieguldijumu apjoms samazinajas par 103 756 000 EUR,
salidzinajuma ar 2019. gadu. Covid-19 pandémijas sakuma daudzi investori vElgjas atteikties
no saviem finansétajiem aizdevumiem vai pardot tos otrreizgja tirgli, kas radija lielus
izaicinajumus platformai “Bondora”. Lai notur&tu investorus kopfinanséSanas platforma
“Bondora” investoriem saka piedavat jaunu pakalpojumu — “Go and Glow” — kas sniedz
investoriem 6.75% atdevi gada un sniedz iesp&ju sanemt savu ieguldito naudu katru dienu.
Skatoties ieguldijumu apjomu piecu gadu griezuma lielakais piesaistitais ieguldijumu apjoms

aizdevumiem bija 2019. gada — 157 605 000 EUR.

Platforma “Bondora” gust ienémumus no patérina kreditu finans€$anas un
apkalpoSanas. KopfinanséSanas platforma giist ien€mumi no pieciem pakalpojumiem:
e [|iguma maksa, kas tiek piem€rota aiznémgjiem pec aizdevuma pamatsummas
1zsniegSanas;
e lkgadgja parvaldibas maksa, kas tiek piemérota aiznéméjiem visa aizdevuma atmaksas
perioda;
e B Secure - tas ir pakalpojums, kas aiznéméjiem piedava pilnigu elastibu aizdevuma

atmaksas grafika parvaldiba, ja mainas vinu personigie finansialie apstakli;
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e Procenti, kas nopelniti par nepardotajiem aizdevuma paradiem;
e Naudas lidzeklu iznem$anas maksa “Go and Glow” pakalpojumam (1 EUR par

iznemS$anu neatkarigi no konta lieluma).

Lielaka dala no piemé&rotajam komisijas maksam ir noteiktas aiznéméjiem, savukart
investoriem netiek piem&rota maksa par ieguldijumu veikSanu.

“Crowdestate” ir nekustama Tpasuma kopfinansésanas platforma, kas piedava augstas
kvalitates, iepriek§ parbauditas nekustama ipaSuma, uznémeéjdarbibas un hipotekaro kreditu
ieguldijumu iesp&jas ar dazadiem riska profiliem, laika perspektivu un sagaidamo pelnu.
Platformas attiecibas ar pieredz&jusiem nekustama ipasSuma attistitajiem nodroSina piekluvi
nekustama TpaSuma projektiem, kas vél nav pieejami nekustama ipaSuma tirgti. Crowdestate ir
pirma nekustama ipaSuma kopfinanséSanas platforma Igaunija un ir viena no vadoSajam
platformam Eiropa.[12]

Platforma “Crowdestate” investori var ieguldit naudas lidzeklus nekustamaja ipasuma
un uznémumu aizdevumos. Aizdevumu un projektu termini vari€ no 6 ménesiem Iidz 6 gadiem.
Platforma ir pieejama plasa informacija par uznémumiem, kas piedava investiciju iespgjas, ka
ar1 pieejama plaSa informacija par piedavatajiem projektiem un aizdevumiem (ieguldijuma
veids, termins, gada procentu likme, aktivu klase), platforma ar1 veic katra uzn@muma SWOT
analizi. “Crowdestate” piedava investoriem ari automatiskas investéSanas funkciju, kas lauj
tiem veikt ieguldijumus projektos pirms tie ir pilniba finanséti. Sobrid platforma “Crowdestate”
investoriem ir pieejami 491 nekustama ipasuma projekti. Vérts pieminét, ka nekustama ipasuma
projekti nav bazeti tikai Igaunija, ir pieejami arm nekustama paSuma projekti no Latvijas,
Italijas, Rumanijas, Slovakijas, Portugales un vél citam valstim. Investoriem ir iesp&jams veikt
ieguldijumus primaraja tirgl un piedavat citiem investoriem savus ieguldijumus otrreizgja tirgt.

Kops 2014. gada, “Crowdestate” platforma kopuma ir registr&jusies 63 306 investori,
kur 12 921 investori ir veiku$i vismaz vienu ieguldijumu, savukart 4 298 tiek uzskatiti par
aktiviem investoriem. Ar kopfinanséSanas platformas “Crowdestate” palidzibu ir kopuma
piesaistits finans§jums 118 903 067 EUR apméra nekustama ipasuma projektiem un
aizdevumiem, un vidéja gada procentu likme projektiem un aizdevumiem ir 14.47%.
Platformas “Crowdestate” majaslapa ir pieejama vispariga statistika par investoriem un to
veiktajiem ieguldijumu apjomiem, pieejamo un veiksmigi finans€to projektu skaitu, ka arT ir
pieejami platformas gada parskati. 3.9. attéla diagramma ir atspogulots platformas
“Crowdestate” piesaistito ieguldijumu apjoms nekustama ipasuma projektiem un aizdevumiem

laika posma no 2017. gada lidz 2021. gadam.
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3.9. att. Platformas “Crowdestate” piesaistito ieguldijumu apjoms nekustama ipasuma projektiem
un aizdevumiem laika posma no 2(})17. gada Iidz 2021. gadam
Avots: Autores izveidots, pamatojoties uz [13].
2021. gada platformas “Crowdestate” piesaistitais ieguldijumu apjoms nekustama ipasuma
projektiem un aizdevumiem bija 17 163 000 EUR, kas ir neliels pieaugums par 221 000 EUR
salidzinajuma ar 2020. gadu. 2020. gada un 2021. gada ir novérojami zemakie piesaistitie
ieguldijumu apjomi, kas autores prat, ir cieSi saistiti ar Igaunijas valdibas noteiktajiem
ierobezojumiem cilvéku un precu kustibai. Ekonomiska nenoteiktiba piespieda nekustamo
ipaSumu attistitajus iesaldét vai apturét savus nekustama ipasuma projektus, projektu
apturéSana ar1 ietekmé&ja investoru ve€lmi veikt ieguldijumus, jo piedavato projektu skaits
samazinajas. Samazinajums varctu but ari saistits ar jauno projektu augstajam izmaksam.
Augstas projektu izmaksas ir ciesi saistitas ar biivmaterialu cenu kapumu, ka art darba autore
uzskata, ka blivmaterialu cenas nakotné turpinas pieaugt, jo tika partrauktas biivmaterialu
piegades no Krievijas un Baltkrievijas uznémumiem.

Platforma “Crowdestate” iegulditajiem un projektu ipaSniekiem var piemérot talak
minétas komisijas maksas:

e Projektu 1paSniekiem tiek piemerota vienreizgja strukturéSanas maksa par ieguldijumu
piesaistiSanu, padzilinatas izp€tes veikSanu, kapitala strukturé€Sanu un tieSo izmaksu
segSanu — 4% no projekta summas;

e Platformas pakalpojumu izmantoSanas ikméneSa komisijas maksa, kas sedz izmaksas
par ieguldijumu uzturéSanu, parvaldibu un uzskaiti. Pakalpojumu izmantoSanas
komisijas maksa tiek noteikta individuali katram nekustama ipasuma projektam;

e Jainvestora ieguldijumu ienesigums ir parsniedzis noteikto minimalo likmi, platforma
“Crowdestate” pieméro tiem “veiksmes” komisijas maksu (20%), komisijas maksa tiek

ieklauta investoru paredzamaja ienesiguma;

e Komisijas maksa par ienakosajiem maksajumiem no citam valstim;

56



e Visiem maksajumiem, kas ir veikti valiita, kas nav eiro, tiek piemérota konvertacijas
maksa.[14]

P&c autores domam vados$a kopfinansé€Sanas platforma Igaunija ir “Bondora”, jo tas
piesaistito ieguldijumu apjoms ir vairakas reizes lielaks, neka platformas “luvo” un
“Crowdestate” un platformu “Bondora” izmanto lielaks investoru skaits. Viena no galvenajam
kopfinanséSanas platformas “Bondora” prieksrocibam, salidzinajuma ar platformam “Iuvo” un
“Crowdestate”, ir tas, ka platforma pati izsniedz aizdevumus, dotais modelis aiznémgjiem ir
izdevigaks, jo tas var noformét aizdevumu un iegiit finans€jumu viena iestadé. Salidzinot
platformas péc videjas gada procentu likmes, “Bondora” investoriem sniedz augstaku
ieguldijumu atdevi, bet “Crowdestate” zemako. Apskatoties platformu piesaistito ieguldijumu
apjomu izmainas piecu gadu griezuma, var secinat, ka “Iuvo” kopfinans€$anas platformas
darbibu Covid-19 pandémija skara mazak, jo 2020. gada bija novérojams mazakais
samazinajums ieguldijumu apjoma.

Kopfinansés$anas platformu “Iuvo” un “Bondora” piedavatos aizdevuma veidus var
uzskatit par vienlidzigiem, jo tie investoriem piedava finansét patérina kreditus un aizdevums
uznémumiem, savukart platforma “Crowdestate” piedava finansét tikai nekustama pasuma
projektus. Visam tris platformam noteiktas komisijas maksas ir atSkirigas, bet apvienojosa
iezimé ir tada, ka lielaka dala no komisijas maksam tiek piemérota aiznémeéjiem un investoru
ieguldijumiem netiek piemé&rota maksa, iznemot gadijumus, kad investors veic ieguldijumus

cita valiita un vélas papildinat savu kontu vai iznemt naudas Iidzeklus no ta.

57



SECINAJUMI

Darba izvirzitais merkis - ir izpetit kopfinans€Sanas iesp&jas Baltijas valstis ir sasniegts.

Apkopojot veikta pétijuma un analizes rezultatus, autore ir nonakusi pie sekojoSiem

secinajumiem:

1.

Baltijas valstis aizdevumu un pasa kapitala kopfinanséSana tiek reguléta ar Eiropas
Savienibas Regulu Nr. 2020/1503 par Eiropas kolektivas finanséSanas pakalpojumu
sniedzgjiem uznémeéjdarbibai;

Uz ziedojumiem balstitas un uz atlidzibu balstitas kopfinansésanas platformas Baltijas
valstis netiek regulétas;

Ar Eiropas Savienibas Regulas Nr. 2020/1503 par Eiropas kolektivas finanséSanas
pakalpojumu sniedz€jiem uznéméjdarbibai pienemSanu un stasanos spéka Baltijas
valstu kopfinans€Sanas platformas var piedavat savus pakalpojumus visas Eiropas
Savienibas dalibvalstis;

Baltijas valstis ir noteikti stingraki noteikumi maksimala piedavajuma apjomam un
investoru ieguldijumu apjomam, salidzinajuma ar Amerikas Savienotajam Valstim un
Apvienoto Karalisti;

Baltijas valstts kopuma darbojas 49 kopfinanséSanas platformas, kas piedava finansét
patérina aizdevumu un aizdevumus uznémumiem, nekustama ipasuma projektus, pasu
kapitalu un socialos projektus, labdaribas;

Vadosas kopfinanséSanas platformas Baltijas valstis p&c piesaistita ieguldijumu apjoma
un registréto investoru skaita ir “Mintos”, “NEO Finance” un “Bondora”. Latvija
dibinata platforma “Mintos” 2021. gada piesaistija 186 066 021 EUR aizdevumu
finansésanai, Lietuvas platforma “NEO Finance” 2021. gada piesaistija ieguldijumus 27
389 096 EUR apmeéra un Igaunijas platforma “Bondora” 2021. gada piesaistija 142 942
000 EUR aizdevumu finanséSanai;

2020. gada bija novérojama Covid-19 ietekme uz Baltijas valstu kopfinansésanas
platformu piesaistitajiem ieguldijumu apjomiem, ka ari piedavato aizdevumu un
projektu skaitu;

Baltijas valstis aizdevumu kopfinansé€Sanas platformas darbojas ka starpnieki starp
investoriem un aizn€mgjiem. Lielaka dala no aizdevumu kopfinanséSanas platformam
Baltijas valstis piedava finansét nebanku finansu iestades izsniegtos aizdevumus un

tikai maza dala no platformam izsniedz aizdevumus pasas;
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9. Platformas Baltijas valstis piedava plasas ieguldiSanas iesp€jas investoriem, piemeram,
manualo invest€Sanu, automatisko investésanu un platformas izstradatas ieguldiSanas
stratégijas;

10. Baltijas valstu kopfinanséSanas platformas pieméro komisijas maksas aizdevumu
sanémgéjiem, savukart investoriem ieguldijumu veikSana un registracija platforma ir

bezmaksas.
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PRIEKSLIKUMI

Balstoties uz bakalaura darba veiktajiem pétijjumiem, darba autors izvirza $adus
priekslikumus:

1. Baltijas valsts kopfinanséSanas platformam jasniedz plasaka informacija potencialajiem
investoriem un aizdevuma sanémgjiem, pieméram, izvietojot informaciju valstu
kopfinans€Sanas asociaciju timekla vietnés:

a. par piedavatajiem aizdevumiem, aizdevumu veidiem un aizdevumu
izsniedzgjiem;

b. par piemérojamam komisijas maksam aiznémg&jiem un investoriem, jo Sobrid
informaciju par komisijas maksam ir sarezgiti atrast platformu timekla vietnés;

C. par to ka platformas darbojas finans€jumu piesaiste nebanku finansu iestazu
izsniegtajiem aizdevumiem vai platformas izsniegtajiem aizdevumiem;

2. Baltijas valstu kopfinansésanas platformam nepieciesams pilnveidot savus piedavatos
aizdevuma veidus, jo uz doto bridi liclaka dala aizdevumu tiek izsniegta fiziskam
personam. Ir liels uzn@émumu skaits, kuriem ir nepiecieSams finans€jums, bet to iesp€jas
piesaistit finans€jumu ar kopfinanséSanas platformam Baltijas valstis ir limiteta, jo
platformas piedava tikai dazus pakalpojumus, kas fokuséti uz uznémeéjdarbibu;

3. Kopfinansgsanas platformam ir janorada informacija par to kadu piesaistita finanséjuma
izmaksasanas modeli tas izmanto - “visu vai neko” (all-or-nothing) vai “paturét visu”
(keep-it-all), jo tas var mainit aizdevuma sanéméju pieprasijumu péc platformu
pakalpojumiem;

4. Platformam vajadz€tu izstradat risku parvaldibas procediiras un veidot nodro$inajumus
kilas un/vai naudas lidzeklu veida, ko nodro$ina aizdevumu sanémgji, lai mazinatu
riskus, kas saistiti ar aizneme€ju nesp€ju maksat savas saistibas, tada veida pasargajot

platformas investorus no iesp&jamiem zaud&jumiem.
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