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ANOTACIJA

Bakalaura darba t€éma ir AS Grindeks un AS Olainfarm finansu darbibas raditaju analize

un salidzinajums.

Bakalaura darba mérkis ir, pamatojoties uz AS Grindeks un AS Olainfarm gada
parskatu finanSu analizi, noveérteét uznémumu finansialo stavokli un izstradat priekslikumus to

uzlaboS$anai.

Bakalaura darba tika apkopotas galvenas finansu analizes teorétiskas pamatnostadnes,
talak tika veikts AS Grindeks un AS Olainfarm finansiala stavokla novértéjums, izmantojot
finanSu analizes raditajus, ka ar1 iegiitie rezultati tika salidzinati uznémumu starpa un ar

farmacijas nozares vid€jiem raditajiem.

Darba kopgjais apjoms ir 100 lappuses un sastav no 4 nodalam.



ANNOTATION

Bachelor thesis title is JSC Grindeks and JSC Olainfarm financial analysis.

Bachelor thesis purpose is to evaluate the financial position of companies and to
develop proposals for their improvement, based on the financial analysis of the annual reports
of JSC Grindeks and JSC Olainfarm.

In the bachelor thesis was compiled the main theoretical guidelines of financial analysis,
after that the financial situation of JSC Grindeks and JSC Olainfarm were evaluated using
financial analysis indicators, and the obtained results were compared between companies and

with the average of the pharmaceutical industry.

Bachelor thesis total amount of pages is 100 and it consists of 4 chapters.
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IEVADS

Lai augstas konkurences apstaklos uzpémums spétu sasniegt labakus rezultatus, tam
jabut pardomatai un efektivai Iidzeklu parvaldiSanas stratégijai. Visbiezak izmatota
uznémuma finansiala stavokla noveértéSanas metode ir finanSu analize. Pateicoties finansu
analizei, uzn€mums spgj laicigi izvairities no bitiskam finansu gritibam, veicinat uzpémuma
darbibas sekmigu attisttbu un finansiala stavokla uzlaboSanu. Pieaugot konkurencei,
uznémuma vadibai ir svarigi redz€t savas stipras un vajas puses, lai spétu pienemt pareizos

lémumus un veicinat uznémuma attistibu.

Farmacija ir salidzino$i komplicéta tautsaimniecibas nozare ar augstu pievienotas
vertibas Itmeni. Latvijas valsts farmacijas rupniecibu ir identificgjusi ka vienu no viedas
specializacijas jomam un saskata tas potencialu tautsaimniecibas transformacijai uz augstas
pievienotas veértibas precu un pakalpojumu razoSanu. Latvijas farmacijas nozare var lepoties
ar pasaules Iimena sasniegumiem pétnieciba un starptautiski sertificEétu raZoSanas

infrastruktiiru.’

Darba t€ma ir aktuala, ta ka AS Grindeks un AS Olainfarm darbojas farmacijas nozarg,
to finansiala stavokla novertésana un attistibas iesp&ju noteiksana ir svariga, jo tie sniedz lielu
ieguldijumu valsts kop&ja eksporta, ta ka eksporté aptuveni 85% - 90% no kopéja

apgrozijuma

Bakalaura darba mérkis ir, pamatojoties uz teorijas materialu pamata un uz AS Grindeks
un AS Olainfarm gada parskatu finanSu analizi, novertét uzpémumu finansialo stavokli un

1zstradat priekslikumus to uzlabos$anai.
Merka sasniegSanai darba autore izvirza Sadus uzdevumus:

1. balstoties uz macibu literatira sniegto informaciju, izprast finanSu analizes
bitibu, lietotajus, veidus un metodes, ka ar1 iepazities ar finanSu analizes
raditajiem;

2. Raksturot AS Grindeks darbibu, veikt bilances un pelpas vai zaudeéjumu parskata
horizontalo un vertikalo analizi;

3. Izmantojot finansu analizes raditajus, veikt AS Grindeks darbibas noveértejumu;

4. Raksturot AS Olainfarm darbibu, veikt bilances un pelpas vai zaud&umu
aprékina horizontalo un vertikalo analizi;

5. Veikt AS Olainfarm darbibas noveértéjumu, izmantojo finansu analizes raditajus;

! http://certusdomnica.lv/agenda/farmacijas-nozare-2/
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6. legltos rezultatus salidzinat starp AS Grindeks un AS Olainfarm, ka ari ar
farmacijas nozares vidgjiem raditajiem;
7. Sniegt secinajumus un priekslikumus AS Grindeks un AS Olainfarm finansiala

stavokla uzlabosanai.

Darba struktiira ir veidota, lai butu secigi izpilditi autores izvirzitie uzdevumi un
sasniegts bakalaura darba mérkis. Pirmaja nodala ir aprakstita finanSu analizes bitiba, tas
lietotaji, metodes un analizes raditaji. Otraja nodala tiek raksturota AS Grindeks saimnieciska
darbiba, ka ari, balstoties uz ieglitajam zinasanam, tika veikta vertikala un horizontala analize
bilancei un pelnas vai zaudéjumu parskatam un izmantoti finan$u analizes raditaji. TreSaja
nodala tiek Iests par AS Olainfarm saimniecisko darbibu un veikta uzn€émuma finansu analize,
izmantojot horizontalo un vertikalo metodi, un finansu koeficientu analize. Ceturtaja nodala
darba autore salidzina AS Grindeks un AS Olainfarm ar finanSu analizes palidzibu iegitos

rezultatus gan uzn€mumu starpa, gan ar farmacijas nozares vidgjiem raditajiem.

Bakalaura darba mérka sasniegSanai tiek izmantota monografiska metode, statistiskas
analizes metode, grafiska un salidzinaSanas metodes. Bakalaura darba praktiskas dalas
pétijuma periods ir no 2013. Iidz 2017. gadam, $ads laika periods ir izvélets, lai var€tu noverot
izmainu tendences. Farmacijas nozares vidg€jie raditaji ir pieejami no 2013. gada lidz 2016.

gadam, tapé€c raditaju salidzinasana veikta tikai ar Siem gadiem.

Bakalaura darba veikta analize un pétijums ir balstits uz Latvijas zinatnieku darbiem,
interneta pieejamo informaciju, ,,Nasdaq Baltic” publiski pieejamiem AS Olainfarm un AS

Grindeks gadu parskatiem un Centralas statistikas parvaldes datubazes datiem.



1. FINANSU ANALIZES TEORETISKIE PAMATI

1.1. FinanSu analizes biitiba, mérkis un uzdevumi

Jebkura uznémuma darbibas rezultati un konkurétspéja ir atkarigi no vaditaju prasmes,
pieredzes un sp&jas pienemt pareizus lémumus. Katrs no Siem lémumiem var uzlabot vai
pasliktinat uzpémuma saimniecisko vai finansialo stavokli. FinanSu analize ir finanSu
parvaldibas svarigs elements.” Termins ,,analize” ir radies no grieku varda ,analysis”, kas
tulkojuma nozimé ,,sadalit, saskaldit”. Jebkura sadaliSana lauj ieskatities p&tama objekta
iekSien€, noteikt katra elementa nozimi. Ar analizi plasaka nozimé tiek saprasta sp€ja iepazit
priek§metu un apkartgjas vides paradibas, pamatojoties uz viena vesela sadaliSanu pa dalam,

un to izpétisana visa ta butiba.?

Analizes uzdevums, no vienas puses, ir noteikt uznp€émuma darbibas efektivitati parskata
perioda un noteikt mérku sasniegSanu, bet, no otras puses, noteikt uznémuma darbibas
attistibas iesp&jamos virzienus esoSaja un perspektivaja perioda, nemot veéra nepiecieSamos
materialus, finansialos un darbaspéka resursus. Tap&c analize ir javeic mérktiecigi, lai izzinatu

_ _ . _. ve — v g . v 4
tadas uznémuma iesp&jas un rezerves, kas nodrosinatu eso$o resursu optimalu izmanto$anu.

P&c savas butibas un satura finanSu analize ir finansiala rakstura informacijas uzkrasana

un izmantoSana noluka:

— novertét uznémuma esoso un pespektivo stavokli;

— novértét uznémuma lidzeklu stavokli;

— novertét uznémuma kapitala pietickamibu un attistibas iesp&jas, raugoties no
finansiala nodroSinajuma pozicijam,;

— noskaidrot papildu finans€Sanas avotu pieejamibas iesp&jas un merktiecibu;

— novertet uznémuma darbibas efektivitati un pasu kapitala palielinaSanas iesp€jas;

— novertet aiznemta kapitala izmantoSanas racionalitati.

Atkariba no finanSu analizes mérka daZi analitisko petijumu aspekti var bit atSkirigi,

kaut arT balstas uz vienotu pieeju.5

2 Rurane M. Finansu parvaldiba. Riga, Latvijas izglitibas fonds. 189.1pp.
¥ Rurane M. Finan$u menedZments. Riga, RSEBAA 2000. 242.1pp.

* turpat. 243.1pp.

® Rurane M. Finansu menedzments. Riga, RSEBAA 2000. 245.-246.Ipp
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Galvenais finansu analizes mérkis ir iegtt péc iesp€jas lielaku galveno parametru skaitu,
pec kuriem biitu iesp&jama pilnigaka uznp€muma finasiala stavokla, pelnas un zaud&juma,
aktivu un pasivu struktiiras izmainu novertéSana. Finansu analizes konkrétu mérku saturs ir
atkarigs no finansu analizes subjektu uzdevuma.® Parasti analizes mérki nosaka kada konkréta

probléma, kuras izpétei ir nepiecieSams veikt analizi. Sadas problémas var saistities ar:

— pelnas un ienesiguma kritumu;
— likviditates un finansialas drosibas pazeminsanos;

— naudas lidzeklu trikumu u.c. problémam.’

Analizes galvenais uzdevums ir pareizi novertét firmas sakotngjo finansialo stavokli un

tas talakas attistibas perspekﬁvas.8
Uzdevumi :

— analiz€jot uzp@muma saimnieciskas darbibas finansu rezultatus, noteikt finansu
resursu izmantoSanas efektivitati;

— prognozet iesp&jamos finansu rezultatus, balstoties uz esoSajiem saimniecibas
darbibas raditajiem un alternativiem resursu izmantos$anas variantiem;

— izstradat pasakumus finansu stavokla wuzlaboSanai un finansu resursu

izmantoSanas efektivitates pilnveidoéanai.9

Uzzinot finansSu analizes meérki un galvenos uzdevumus, svarigi ir noskaidrot, kas ir §1s
analizes potencialie lietotaji un kapéc tie pieveér§ uzmanibu viniem interes€josa uznémuma

analizei.

1.2. FinanSu analizes lietotaji

Analizes rezultatus var lietot vairakas lietotaju grupas. Katrai no §im grupam ir sava
ieinteresétiba. Potencialie ipasnieki un kreditori vélas gt parliecibu par sava kapitala

ieguldiSanas izdevigumu un atgiiSanu. Tapéc finanSu analizes raditaju un parvaldibas

® Rurane M. Finansu parvaldiba. Riga, Latvijas izglitibas fonds. 191.Ipp.

’ Rurane M. Finan§u menedZments. Riga, RSEBAA 2000. 245.Ipp

8 Janugka M. Finansu un gramatvedibas kontrole firma. Riga, Merkiirijs LAT 2002. 114.1pp.
% Diidele A, Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Riga. Banku Augstskola 2001. 66.1pp.
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metodiku izmantoSana ir viens no svarigakajiem nosacljumiem, risinot jautajumu par

L 10
iespgjamo sadarbibu.

Esosie sadarbibas partneri — piegadataji un kreditori arT ir ieintereséti iegiit analitisku
informaciju par uznémumu, ar kuru sadarbojas, lai noveérteétu turpmakas sadarbibas iespgjas,
liguma slégSanas nosacijumus, kreditu atgiiSanas garantijas utt.! Tatad no ta izriet, ka
uznémuma finanSu analize, ja ta parada, ka uznémums ir stabils, sp€jigs segt savas saistibas,
giist pelnu, ir ka garantija uznémuma potencialajiem sadarbibas partneriem, investoriem un

finan$u iestadém.

Potencialajiem partneriem pievilcigs ir tas fakts, ka uzn€mums ievero atklatibas pricipu:
publicg savus finanSu un analitiskos parskatus masu informacijas Iidzeklos un ir gatavi sniegt

plasaku infon’na'iciju.12

Attistitas  valstis finanSu parskatu pieejamiba ieinteresétajiem lietotajiem ir
visparpienemama prakse. Turklat ir uznémumi, kas nodarbojas ar finanSu informacijas
vaksanu, apkopo$anu, sistematiz&$anu un pardosanu citiem uzpgmumiem.*? Ja uzpémuma nav
kompetentas personas, kas sp&j patstavigi sp&j veikt finansu analizi, tad tam ir iesp&ja versties

pie tadiem pakalpojumu sniedz&jiem, kas piedava veikt uznémuma finansu analizi.

1% Rurane M. Finangu menedzments. Riga, RSEBAA 2000. 247.Ipp
Y turpat. 248.1pp.
12 turpat. 248.1pp.
13 turpat. 248.1pp.



1.1. tabula

Uzpémuma finansu analizé ieinteresétas grupas™

Ieintereséta Grupas Finansu analizes
grupa ieguldijums Prasibas objekts
Darbibas finansu
Ipasnieki Pasu kapitals Dividendes rezultati; finansiala
stabilitate
Investori, Procenti no ieguldita
iegulditaji Aizdevu kapitals kapitala Kreditspgja
Vadibas prasme, Samaksa par darbu, Visa uznémuma
Uzpnémuma vadiba uznémgéjdarbibas iesp&jamie procenti darbiba
parzinasana no pelnas
Atalgojums, socialas | Uzneémuma darbibas
Stradnieki Darbs garantijas finansialie rezultati
Nepartraukta Piegadato precu Uzpémuma
Piegadataji razos$anas procesa apmaksa maksatspeja
nodro$inasana
Produkcijas/ Produkcijas/ Uznémuma darbibas
Klienti pakalpojumu pakalpojumu cena finansialie rezultati
realizacija
Valsts Sabiedribas Nodoklu maksajumi | Uzp&€muma darbibas
pakalpojumi finansialie rezulti

A. Dudeles un T. Korsakas gramata ,,Finansu vadibas pamati” ir atrodama tabula (skat.
1.1. tabula), kura var redzet, kas konkréto grupu interesé, kads ir tas ieguldijums, prasibas un
finanSu analizes objekts. Piem@ram, uzp@muma ipasnieki iegulda savu naudu, veidojot
uznémuma pasu kapitalu, un vini finanSu analizé pieversis uzmanibu sava uznémuma
stabilitatei un finanSu darbibas rezultatiem, proti vai uzn€émums nes pelnu un vai vini vares
sanemt dividendes. Savukart piegadataji pieversis uzmanibu maksatsp&jas raditajiem, tada

veida saprotot cik laicigi uznémums apmaksas preci un vai vispar spés to izdarit.

¥ Diidele A, Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Riga. Banku Augstskola 2001. 68.1pp.
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1.3. FinanSu analizes metodes un veidi

Uznémuma saimnieciskas darbibas analizi var iedalit argja un iek$gja analizg.

Argja analize tiek veikta uz uzpémuma parskatupublicétas informacijas pamata un tas

uzdevums ir novertet Sadus raditajus:

— uznémuma lidzek]u stavoklis parskata perioda;

— uzp@muma finansiala stabilitate un maksatsp&ja parskata datuma;

— kapitala izmantoSanas intensitate un uzpémuma darbibas rentabilitate parskata
perioda;

— uzp€muma finansiala stavokla izmainas parskata perioda un ta dinamika p&dgjos
gados;

— pelnas sadale un citu kapitala avotu piesaistiSana;

— uzp€muma savstarpgjas attiecibas ar akcionariem.

Pilniga informacija par uznémuma darbibu tiek sniegta uznémuma gada parskatos, kuru

izsniegSana paredzeta likuma Par uzpémumu gada parskatiem.

No finansu parskatiem, kuri tiek publicéti vai iesniegti Valsts ieneémumu dienestam, var

gt priek$statu par sadiem faktoriem:

— uznémuma lidzeklu stavokli un to avotiem parskata datuma;

— paSu kapitala palielinajumu un ieguldijumu virzienu pasu kapitala;

— finansialo rezultatu veidosSanos;

— tirds pelpas summu, kura paliek uzp€muma riciba pec ienakuma nodokla

atskaitisanas.®

Iek$gja analize ir kompleksa ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot nepiecieSamo
analitisko materialu uznémumu vaditajiem vadiSanas l€émumu pienemsSanai. Uznémuma

ieksgja analize tiek veikta péc Sadiem raditajiem:

— pelnas iegiiSana no produkcijas pardoSanas;
— visas uzp€muma razotas un pardotas produkcijas paSizmaksa;
— atseviSku produkcijas veidu paSizmaksa;

— cenu un izmaksu novirzes no planotajam un to iemesli;

1> Rurane M. Uzpémuma finansu vadiba. Riga. Turibas macibu centrs 1997. 181.-182. Ipp.
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amatpersonu atbildibas raksturs par budzeta iev@roSanu attieciba pret

izdevumiem.

Sis analizes raditaji ir pamats marketinga un razoSanas programmu izstradei uznémuma.

Ieks€jo operativo analizi uznémuma veic funkcionalo nodoklu specialisti vai specialas

analitiskas grupas, vai aréjie konsultanti — eksperti.'®

Finansiala un ekonomiska stavokla analizes baze ir finansu parskati, ieskaitot

gramatvedibas kart€jas uzskaites datus. Analizei tiek izmantotas dazadas metodes un

panémiemi, no kuriem galvenie ir $adi:

absoliito raditaju analize (bilances lasiSana) — ta ir gramatvedibas bilances datu
izpéte: tiek noteikts firmas aktivu sastavs, finansu ieguldijumu struktiira un pasu
kapitala veidoSanas avoti, noveértéts aiznemto Iidzeklu apmeérs. Péc pelpas vai
zaud@jumu aprékina nosaka iendkumu apjomu ( neto apgrozijumu), pelnas
apmeru un citus datus;

horizontala ( laika) analize - ta ir katras pozicijas salidzinaSana ar iepriek$gjo
periodu, kas lauj noskaidrot bilances postenu vai to grupu mainisanas tendences
un uz ta pamata aprékinat izaugsmes tempus;

vertikala (struktiiras) analize tiek izdarita, lai noteiktu atsevisku parskata postenu
ipatsvaru kopigaja galaraditaja (atklat katras parskata pozicijas ietekmi uz
rezultatiem kopuma);

finansu (analitisko) koeficientu aprékinaSana ir finansiala un ekonomiska

stavokla analizes vado§a metode."’

Atkariba no finasu analizes mérka var izv€l&ties kadu no Sadiem analizes veidiem:

ekspresdiagnostika;
uznémuma finansialas darbibas noveértgjums;

investiciju pamatojuma sagatavosana.

Ekspresdiagnostika sniedz momentanu ieskatu pétamaja situacija, un ta ir paredzéta

svarigako problému noskaidrosana finansu parvaldiba. Tas galvenais uzdevums ir problémas

mekl€jumu un risindjumu merogu sasaurinasana. Tapec §1 analize neprasa lielu laika patérinu

analizes rezultata iegtiSanai, kuru var€tu izmantot turpmakiem analitiskiem papildu

petijumiem. Ekspresdiagnostika ir paredz€ta taktisko darbibas aspektu pétiSanai. Ta,

18 turpat. 182. Ipp.
7 Januska M. Finansu un gramatvedibas kontrole firma. Riga, Merkdirijs LAT 2002. 114.-115..1pp.
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piemé&ram, ekspresdiegnostikas metodi var lietot darba raziguma un jaudas izmantoSanas

raditaju novertésanai.

Uznémuma finansialas darbibas novért§jums jau ir dzilaka un kompleksa analize.
Parasti ta tiek veikta uz Duponta medela pamata un apskata visas uzn€muma darbibas puses (
no pardosanas rentabilitates 1idz pat kapitla vid€jas sveértas cenas noteikSanai), raugoties no

uznémeéjdarbibas stratégiskas attistibas viedok]a.

Piepemot investiciju [émumus, no uznémuma puses ievérojama uzmaniba tiek pieveérsta
aiznemto Iidzeklu izmantoSanas efektivitatei, bet no potenciala investora puses — uznémuma

sp&jai nomaksat paradus un kredita procentus.'®

1.4. FinanSu analize pielietojamie raditaji

Atkariba no konkr&tiem analizes mérkiem tiek izmantoti dazadi ekonomiskie raditaji vai
to kombinacijas, kas sniedz uzn€muma darbibas kvalitativu vai kvantitativu novert§jumu. P&c

Siem principiem raditajus var iedalit Sadi:

— raditaji, kuri raksturo uzn€muma ekonomisko potencialu;
— raditaji, kuri raksturo uznémuma saimniecisko darbibu;
— uznemuma darbibas efektivitates raditaji;

— uzpémuma finansiala stavokla un maksatsp€jas raditaji;

- _ _. I |
— uznémuma konkurétsp&jas raditaji. ’

Uzpémuma darbibas rezultats ir atkarigs no vairakiem faktoriem — razojama produkta
kvalitates, cenas, apjoma darba raZiguma limena, paSizmaksas u.c. faktoriem. Tapéc to
novertéSanai ir nepiecieSama vairaku raditaju sist€éma, kas aptvertu visas uznémuma darbibas

jomas. FinanSu vadiSanas teorija un prakse tiek izdalitas Cetras raditaju grupas:

— absolitie raditaji parada uzpémuma attistibas Iimeni, vadoties péc apgrozijuma,
pelnas dividenzu limena un kapitala lieluma;
— relativie raditaji veido absoliito raditaju attiecibas un raksturo viena raditaja

Ipatsvaru cita raditaja, pieméram, pelnas summa uz vienu latu ieguldita kapitala;

'8 Rurane M. Finan$u menedZments. Riga, RSEBAA 2000. 246.1pp.
19 Rurane M. Uzpémuma finansu vadiba. Riga. Turibas macibu centrs 1997. 188. Ipp.
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— struktiiras raditaji raksturo absoliito raditaju struktiiru, pieméram, apgrozamo
lidzek]u struktiira, kapitala vai izmaksu struktira. Sie raditaji tiek izmantoti
parskatu vertikalaja analizg;

— pieauguma (pazeminajuma) raditdji parada svarigako finansu vai saimniecisko
raditaju izmainu dinamiku un tiek lietoti parskatu horizontalaja analize,

. _ _. . . . 20
pieméram, apgrozijuma vai pelnas izmainas.

Koeficientu analize ir sistematiska attiecibu salidzinaSana, izmantojot finansu parskatu
informaciju, ar mérki noskaidrot uzpémuma attistibas likumsakaribas un raksturot uznémuma
finansialo poziciju. Koeficientu vai raditaju analiz€ tiek noteiktas nozimigas likumsakaribas
starp diviem finansu parskatu komponentiem. P&c butibas koeficients ir skaitlis, kas iegiits
aritméetisko darbibu rezultata no diviem finansu parskatu skaitliem. Tap&c iesp&jams aprekinat
loti daudzus un dazadus koeficientus. Tacu tikai neliels koeficientu skaits ietver svarigu

. - .. _ . — .21
informaciju par uznémuma finansialo stavokli.

Finansialo stavokli atspogulo raditaji, kurus var iedalit Cetras grupas:

rentabilitates raditaji — parada uznémuma darbibas efektivitati;

— likviditates raditaji lauj noveértét uznémuma sp&jas atmaksat savas istermina
saistibas un maksatsp€ju, norékinoties ar saviem saimnieciskajiem partneriem;

— efektivitates raditaji — parada, cik efektivi uzn€mums izmanto savus lidzeklus;

— maksatspgjas raditaji — parada uzpémuma gatavibu noteikta termina apmaksat

savas ilgtermina un Istemina saistibas.?
Rentabilitates (pelnitspéjas) raditaji

Uzpémuma ilgtermina veiksmiga darbiba ir atkariga no uzpémuma spgjas generet
pietickamu pelnpu. Uzn€muma 1ipasnieki ir ieintereséti ieguldit lidzeklus uznémuma kapitala,
ja vini ir parliecinati, ka S$is ieguldijums dos lielaku atdevi neka, pieméram, naudas
noguldijums banka. Uzpémuma pozitiva pelpas generéSanas vésture ir spécigs arguments
jauno investoru piesaistiSanai. Ta ka pelnpa ir svarigs uznémuma lidzeklu avots, uznpémuma

sp&ja generét pelnu ir stabilas finansialas pozicijas pamats. Tapéc uznémumarentabilitates

20 Rurane M. Finaniu menedzments. Riga, RSEBAA 2000. 253.-254. Ipp.
2! Didele A, Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Riga. Banku Augstskola 2001. 76.1pp.
22 7arina V., Stréle I. Finan$u plano$ana uznémuma. Riga. Lietiskas informacijas dienests 2009. 39. Ipp.
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raditaju novért€Sana ir svariga ka esoSajiem un potencialajiem investoriem, ta ari

kreditoriem.?

1. Komerciala rentabilitate — rada, kadu pelnpu uzn€mums ieguvis uz neto

apgrozijuma vienibu.

Realizacijas rentabilitate ROS ir finansiala rezultata attieciba pret apjoma raditaju jeb —

cik pelnpas dod katra neto apgrozijuma vieniba.
ROS = ( parskata perioda tira pelna / neto apgrozijums ) * 100 [1.1] %

Raditaju ietekmé operativas darbibas rezultati, uznémuma cenu politika un operativas
darbibas izmaksu efektivitate. Komercialas rentabilitates Iimenis nav stingri noteikts. Tas

galvenokart atkarigs no nozares, kura darbojas uzpémums.

Operativas darbibas rentabilitates raditajs Ry, kuru ietekmé tikai operativas darbibas

rezultati, uznémuma cenu politikas un operativas darbibas izmaksu efektivitate.
R, = (pelna pirms nodoklu un procentu samaksas / neto apgrozijums) * 100 [1.2] 2

Pirmsnodoklu pelna netiek ieklauti iepémumi un izmaksas, kas nav saistitas ar

produkcijas razoSanu vai pardoSanu un pakalpojumu sniegSanu. So raditaju izmanto, lai

Bruto pelnas rentabilitate Rz, dod iesp&ju aprékinat, kada meéra neto apgrozijuma

parmainas ietekmé bruto pelnas lielumu.
Rz = (bruto pelna / neto apgrozijums) *100 [1.3] %

Bruto pelpa biezi tiek uzskatita par pelpas vai zaud&umu aprékina vissvarigako

starprezultatu.
2. Ekonomiska rentabilitate

Ekonomiska rentabilitate ROA raksturo, cik efektivi pelpas radisana tiek izmantoti

aktivi.

ROA = (parskata perioda pelpa pirms nodoklu un procentu samaksas / aktivu vidéja
vértiba) * 100 [1.4]%

2 Diidele A, Korsaka T. Finansu vadibas pamati. Riga. Banku Augstskola 2001. 81.Ipp.

?* Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 48. Ipp.
% Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 49. Ipp.
% turpat. 49. Ipp.
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Lai precizi novértétu, kadai jabiit ekonomiskajai rentabilitatei, jaizverteé nozare, kura
uznémums darbojas. RazoSanas nozar€s §1 raditdja Itmenis ir iev@rojami atSkirigs: tas ir
augstaks neka vidgjais uzpémumos, kuri izmanto darbietilpigus procesus, bet zems
uznémumos, kuri ir kapitalietilpigi. Raditajs atkarigs arT no uzn€muma finansé€Sanas strukttiras
un finans€Sanas izmaksam, ka arT no uzpémuma darfjumu riska. Jo lielaks risks jo augstakai

jabit rentabilitatei.?

3. Finansiala rentabilitate — rada, cik pelpas ieguvusi uznémuma Tpasnieki uz

ieguldita kapitala vienibu.

Pasu kapitala rentabilitate ROE lauj noteikt ta kapitala izlietoSanas efektivitati, kuru ir
invest&jusi uznémuma ipasnieki, un salidzinat o raditaju ar iesp&jamo ienakumu, ieguldot Sos
lidzeklus citos vertspapiros. No paSnieka viedokla tas ir pats svarigakais raditajs: tas rada, cik

pelnas iegits uz katru Tpasnieku uznémuma ieguldito latu.?
ROE = (gada pelna / pasu kapitala gada vidgja summa) * 100 [1.5]*

Izvert§jot rentabilitates raditajus, bitiska nozime ir starpibai starp ekonomiskas
rentabilitates Iimeni un finansidlas rentabilitates Iimeni. ST starpiba atspogulo aiznemta

kapitala izmanto3anas efektivitati.®"
Likviditates raditaji

Uzpémuma finansialo stavokli var noveértét no istermina un ilgtermina perspektivas
viedokla. Pirmaja gadijuma finansiala stavokla noverteéSanas kritérijs ir uzpémuma likviditate
un maksatsp&ja, t.i., uznémuma speja savlaicigi un pilna apmeéra norekinaties par savam
Istermina saisttbam. Ar kada apgrozama aktiva likviditati saprotam ta sp&ju transformeéties
naudas lidzeklos, bet likviditates pakapi nosaka perioda garums, kura §1 transformacija var

notikt. Jo Tsaks ir §is periods jo likvidaks ir dotais aktivu elemnts.*

Uzpémuma likviditate liecina par to, kads apgrozamo Iidzeklu daudzums teoréetiski ir
pietickams, lai segtu istermina saistibas, kaut arm nedaudz parkopjot terminus, kuri paredzeti

liguma.

%" turpat. 49. Ipp.

% turpat. 49.-50. Ipp.

% Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 50. Ipp.
% turpat. 50.Ipp.

% turpat. 50.Ipp.

%2 Rurane M. Uzpémuma finansu vadiba. Riga. Turibas macibu centrs 1997. 195. Ipp.
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1. Kopéjas likviditates raditajs ir apgrozamo aktivu attieciba pret Istermina

saistibam.
Kopgjas likviditates raditajs = apgrozamie aktivi / Tstermina saistibas [1.6]

Sis raditajs raksturo uznémuma sp&ju segt Istermina saistibas. Jo augstaks §is raditajs jo
augstak javerté uzpémuma maksatspaja.>* Koeficienta robezas ir starp 1 un 2. Praksé parasti
izmantotais normativs ir 1,5 — 2, bet ta ir tikai aptuvena vértiba. Ja koeficients ir parak liels
(>3), tas norada, ka uznémumam ir aktivu vadibas probl€éma un apgrozamie lidzek]i netiek

efektivi izmantoti.®
2. Starpseguma likviditates raditajs

Starpseguma likviditates raditajs L, ir saistits ar uzpémuma saimnieciskaja darbiba
iesaistito akttvu kapitalu. To ir nepiecieSams aprékinat, jo atseviski apgrozamie Iidzekli nav
vienadi likvidi. Ja, piem@éram, naudas Iidzekli ir tieSie saistibu dz€Sanas avoti, tad krajumi var

tikt izmantoti §im mérkim tikai péc realizacijas. To zemaka robeza ir 0,8 — 1,0.36

L, = (naudas Iidzekli + 1stermina vertspapiri +debitoru paradi) / Tstermina saistibas
[17] 37

3. Absolitas likviditates koeficients

Absolutas likviditates koeficients Lz noverté uznémuma likviditati péc uzpémuma riciba
esoSo naudas lidzek]u apmeéra. Tas ir viens no visdrosakajiem likviditates noveértéjumiem.
Normalos saimniekoSanas apstaklos $is raditajs atrodas 0,1 — 0,7 robezas. Jo augstaka S§1
likviditate jo uzn€mums stabilaks. Bet dazreiz tas var arl nozimét, ka uznémuma riciba ir

vairak naudas, neka to spgj efektivi izmantot.®
Ls = naudas Iidzek]i kasé un banka / Tstermina saistibas [1.8] *
Sis raditajs ne vienmér ir informativs, jo:

— neliels daudzums naudas Iidzeklu kasé un kontos ir normala paradiba jebkura

uznemuma,

% turpat. 196. Ipp.
% turpat. 196. Ipp.
% Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 45. Ipp.
% Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 46. Ipp.
¥ turpat. 46. Ipp.
% Saksonova S. Finan3u informacijas un parskatu praktiska izmanto$ana uzngmumu finansu lémumu
pienemsana. Riga. Info Tilts 2012. 108.1pp.
* turpat. 108.1pp.
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— naudas lidzeklu apjoms var krasi svarstities, bet, ta ka likviditates raditaji tiek

rékinati uz konkrétu datumu, tie var neatspogulot patieso situaciju.
Tomer, ja Sis koeficients ir parak liels, tas norada, ka lidzekli tiek izmantoti neefektivi.*°
4. Tirie apgrozamie lidzekli

Tiro apgrozamo lidzeklu (apgrozama kapitala) L4 noteikiana. So aktivu lielums tiek

aprekinats ka starpiba starp apgrozamajiem aktiviem un Istermina saistibam.
L, = apgrozamo lidzek]u summa — Tstermina saistibas [1.9] **

Tirie apgrozamie Iidzekli ir nepiecieSami uznémuma finansialas stabilitates uzturéSanai,
jo apgrozamo lidzeklu parsvars par istermina saistibam liecina, ka uznémums ne tikai var
nosegt savas istermina saistibas, bet tam ir arT finanSu resursi savas darbibas paplasinasanai

nakotng.*
Kapitala struktiiras raditaji
1. Aiznemto un pasu lidzeklu attiecibas koeficients K

Sis raditajs raksturo kreditoriem un naudas iegulditajiem to intereu aizsardzibas pakapi.

So raditaju vél sauc par Ipasuma jeb neatkaribas, jeb autonimijas koeficientu.
K1 = pasu kapitals / aktivu kopsumma [1.10] **

Sis raditajs raksturo pasu kapitala Tpatsvaru kop&ja kapitala struktiira, tatad uznémuma
ipasnieku un kreditoru interesu attiecibu. Koeficientam jabiit pietieckami augstam, kas raksturo
stabilu uzpémuma finansu lidzeklu struktru. Sadai struktdrai dod priekSroku kreditori,
pienemot lémumu par kredita pieskirSanu uznémumam. Ja aiznemto lidzeklu ipatsvars nav
augsts, tas rada aizsardzibu pret zudumiem aktivitates pazeminaSanas periodos, ka ari
garantiju kreditu sanemsanai. Koeficienta v€lamas robezas: 0,5 < K; < 1. Parsniegums par 0,5

norada uz finan3u neatkaribas pastiprinaganu no ar&jiem lidzekliem.**

2. Saistibu ipatsvars bilancé

“% turpat. 109. Ipp.
* Saksonova S. Uznémuma finansu vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkiirijs LAT 2006. 47. Ipp.
*2 Saksonova S. Uznémuma finansu vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkiirijs LAT 2006. 47. Ipp.
*% turpat. 43. Ipp.
* turpat. 43. Ipp.
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Saistibu 1patsvars bilancé K; rada aiznemto Iidzeklu ipatsvaru kop€ja kapitala. Jo Sis
raditajs ir zemaks, jo labpratak kreditori izsniegs kreditu. Normala Itment §is raditajs ir ap 0,4-

0,8.
K = saistibu kopsumma / aktivu kopsumma [1.11]*°
3. Saistibu attieciba pret kapitalu

Saistibu attieciba pret kapitalu Kz raksturo uzp@muma atkaribu no argjiem
aiznémumiem. Augsts Sis raditajs rada, ka uzp@émums daudz izmanto svesu kapitalu. 0,5 <Kjs

<1.
Ks = saistibu kopsumma / pasu kapitals [1.12]*
4. Manevrésanas koeficients

Manevrésanas koeficients K4 rada pasu lidzeklu izmantoSanas mobilitati (elastigumu),
t.1. kada pasu kapitala dala nav nostiprinata imobila rakstura vertibas un dod iesp&u manevréet

ar uznémuma lidzekliem.
K, = tirie apgrozamie lidzekli / pasu kapitals [1.13]"

ManevréSanas koeficients rada, cik paSu apgrozamo lidzek]u pienacas uz vienu paSu
kapitala latu. Sis raditajs péc biitibas ir tuvs likviditates raditajiem. Augsts manevréSanas
koeficients pozitivi raksturo uznémuma finansialo stavokli, ka arT parliecina, ka uzn€émuma

vaditaji izrada pietieckamu elastibu, izmantojot pasu lidzeklus.

Finansisti uzskata, ka §1 keoficienta optimalais lielums ir 0,2 — 0,5. Jo tuvak augstakajai
robezai (0,5) ir raditdjs, jo uzp@mumam ir vairak iesp&ju finanSu manevram. Tomér
manevréSanas koeficienta Itmenis ir atkarigs no uzp€muma darbibas rakstura. No finansu
viedokla, jo augstaks manevréSanas koeficients, jo labaks ir uzn€muma finansialais

stavoklis.*®
5. Nodrosinatiba ar tirajiem apgrozamajiem lidzek[iem

NodroS$inatiba ar tirajiem apgrozamajiem lidzekliem Ks rada, kada apgrozamo aktivu

dala ir finans€ta no pasu lidzekliem, kurai nav vajadziga aiznemto lidzeklu piesaistiSana.

** turpat. 43.-44. Ipp.

% Saksonova S. Finandu informacijas un parskatu praktiska izmanto$ana uznémumu finangu lémumu
pienemsana. Riga. Info Tilts 2012. 105.1pp.

*" turpat. 106. Ipp.

“8 turpat. 106. Ipp.
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Ks = tirie apgrozamie lidzekli / apgrozamie lidzek]i [1.14]*°

Ieteicamais koeficients ir lielaks par 0,1. Ja raditajs ir zemaks par 0,1, bilances struktiira
uzskatdma par neapmierinoSu, bet uznémums — par maksatnespgjigu. Jo augstaks ir raditajs

(Iidz 0,5), jo uzpémumam ir vairak iesp&ju neatkarigas finan3u politikas Tstenosanai.>
Uzpémuma Iidzeklu aprites raditaji

Uznémuma Iidzeklu aprites raditaji raksturo uzp€muma Iidzeklu izmantoSanas
efektivitati. Aprites raditajiem ir liela nozime uzné€muma finansiala stavokla novertésana, jo
lidzek]u aprites atrums ir to parvertéSanas naudas forma atrums, kas tiesi ietekmé& uznémuma
maksatspéju. Bez tam Iidzeklus aprites atruma palielinaSanas ar citiem vienadiem
noteikumiem atspogulo uznémuma razoSanas potenciala paaugstinasanos. Lidzeklu aprites

_ . _ - _ . . or — _ 1
atrumu var aprekinat uznémuma visiem lidzekliem vai ta atseviskam dalam.”
1. Kopéjais uznéemuma lidzeklu aprites koeficients

Kopgjais uzpémuma Iidzeklu aprites koeficients Kg raksturo visu uzpémuma riciba
esoSo resursu izmantoSanas efektivitati neatkarigi no to raSanas avotiem un rada, cik reizes
notiek pilna aprite noteikta laika perioda, kas uznémumam dod zinamu pelgu vai zaud&jumus.

Dazi ekonomisti uzskata, ka tam vajadzetu biit ne mazakam par 3.
Ks = neto apgrozijums / visi aktivi [1.15]>2
2. Krajumu aprites koeficients

Krajumu aprites koeficients K7 rada, cik reizes gada ir aprit€jusi raZoSanas krajumos

iegulditie 1idzekli (kapitals).

K7 = realizétas produkcijas raZzoSanas izmaksas / krajumu vidgjais atlikums = krajumu

aprites reizes gada [1.16]>

Sis koeficients rada atrumu, ar kadu razoanas krajumi tiek parvérsti sakidras naudas
forma. Zems $§1 koeficienta raditajs rada, ka krajumos ir ieguldits daudz lidzeklu un iesaldéts

kapitals, kas nenes pelnu. Bez tam palielinas noliktavu izmaksas un risks. Ja turpreti Sis

* Saksonova S. Uznémuma finansu vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkiirijs LAT 2006. 45.-46. Ipp.
%0 Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkiirijs LAT 2006. 46. Ipp.

°! Rurane M. Uznémuma finansu vadiba. Riga. Turibas macibu centrs 1997. 208. Ipp.

52 Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 51. Ipp.

> turpat. 51. Ipp.
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raditajs ir parak augsts, preu krajumi ir parak mazi, kas var radit sarezgijumus produkcijas

v v - . “ _. .oy . . _ _ 54
razosana vail précu apgrozijuma samazinasanos tlrdznlec1bas uznémuma.

RazoSanas krajumu koeficients butiski ietekmé likviditati un maksatsp&ju. Lai So
koeficientu izteiktu dienas (Ks), 360 vai 365 gada dienas dala ar aprites koeficientu, un ta var

uzzinat, cik dienas ir nepiecieSamas razoSanas krajumu pardoSanai vai atjauno$anai.
Kg = 365 / K7 = krajumu aprites dienu skaits [1.17]*
3. Pasu lidzek]u aprites koeficients
Pasu lidzeklu aprites koeficients Kg raksturo lidzeklu izmantosanas aktivitati.
Ko = neto apgrozijums / pasu kapitals [1.18]>°
4. llgtermina ieguldijumu aprites Koeficients

ligtermina ieguldfjumu aprites koeficients Kjo raksturo ilgtermina ieguldijumu

izmantoSanas intensitati, ar kadu tiek finans€ti uznémuma Iidzekli.
K10 = neto apgrozijums / ilgtermina ieguldijumi [1.19]°’
5. Debitoru paradu aprites koeficients

Peéc debitoru paradu aprites koeficients Ki; spriez, cik reizu vid€ji gada gada laika

debitoru paradi parvertusies naudas lidzeklos. Koeficientu aprékina péc formulas:

K11 = neto apgrozijums / vid€ja debitoru paradu summa = debitoru paradu aprites reizes

gada [1.20]
K12 = 365 / Ky1 = debitoru paradu aprites dienu skaits (ickaséSanas periods) [1.21]%®
6. Kreditoru paradu aprites koeficients

Kreditoru paradu aprites koeficients Kjs rada, cik aprites reizes uzp€émumam bis

nepiecieSamas, lai samaksatu savus rékinu.

Kreditoru saistibu apjomu nosaka piegadataju pieskirto kreditu lielums, kas pagarinats

uz laika periodu, kura paradi janomaksa. So periodu sauc par maksajumu veikSanas periodu.

> Rurane M. Uznémuma finansu vadiba. Riga. Turibas macibu centrs 1997. 208. Ipp.

% Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 51. Ipp.
% turpat. 52. Ipp.

% turpat. 52. Ipp.

% turpat. 52. Ipp.
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K13 = realizétas produkcijas pasizmaksa / vidgja kreditoru paradu summa = kreditoru

paradu aprites reizes gada [1.22]
K14 = 365 / K13 = kreditoru paradu aprites dienu skaits [1.23]59
7. Uzpémuma finansu cikls (apgrozamd kapitala cikls)

Aprites raditaji ir ciesi saistiti ar finansu ciklu. Savukart finansu cikls ir tiesi saistits ar

operaciju ciklu.

Operaciju cikls raksturo uznémuma apgrozamo naudas Iidzeklu kop&jas summas aprites
periodu. Ta ka uznémums parasti apmaksa piegadataju rékinus ar kavéjumu laika, finansu
cikls ir 1saks neka operaciju cikls par vidgjo kreditoru paradu aprites periodu. Finansu cikls
sakas péc materialu apmaksas piegadatajiem (kreditoru paradu dzeéSanas) un beidzas, kad

pircg€js samaksa par iegadatajam precem (debitoru paradu dzésana).
Finansu ciklu var noteikt péc formulas:

Finansu cikls = krajumu aprites periods + debitoru paradu aprites periods — kreditoru

paradu aprites periods [1.24]%
Finansu cikla saisinajumu var panakt ar:

— krajumu aprites paatrinaSanu (lieko raZoSanas krajumu atlikumu izpardoSana,
razoSanas procesa paatrinaSana, precu realizacijas paatrinasana). Krajumu
apjoma samazinasana javeic sapratigi, jo, ja precu krajumu apjoms bus parak
mazs, uzpémumus var zaudét klientus, jo nesp€s piegadat viniem izdeviga laika
tieSi tas preces, kuras ir nepiecieSamas. Tadel, lai produkcijas raZzoSanas un
realizacijas procisi norit€tu normala tempa, krajumiem jabiit optimala
daudzuma.™

— debitoru aprites paatrinaSanu (nepartraukta pirc€ju paradu terminu izpildes
kontrole, operativais darbs ar tiem debitoriem, kuri aizkavé paradu atmaksas
terminus ..., atlaizu sist€émas paplasinasana, lai stimulétu pirc€jus maksat atrak
u.c.).

— kreditoru paradu aprites pal€ninasanu. Jasak, ka Seit ir vieniga iesp€ja —

izveleties tadus piegadatajus, kuri piedava izdevigakus norékinu nosacijumus.

% Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkiirijs LAT 2006. 52.-53. Ipp.
% turpat. 53. Ipp.

81 Saksonova S. Finan3u informacijas un parskatu praktiska izmanto$ana uznémumu finan$u lémumu
pienemsSana. Riga. Info Tilts 2012. 116.1pp.
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Bet, ja piegadataju izvele nav plasa vai arT ja to norékinu nosacijumi butiski
neatskiras, tad nepiecieSamibas gadijuma var méginat aizkavét kreditoru paradu
atmaksu, bet nedrikst ar to aizrauties, jo no $adas ricibas var ciest uznémuma
reputacija un nakotn€ uzp@mums var saskarties ar probléemam lidzek]u

piesaisﬁéamf?l.62

FinanSu cikla saisinajums ir javeic loti pratigi un apdomati, jaizverte, no ka uzpémums
ir sp&jigs atteikties, kadi izaicinajumi tam ir pa speékam. No viena nepareiza lémuma bis
atkariga uznémuma sp&ja stradat, gt pelpu un bt stabilam, piegemot nepareizu 1€mumu

uznémumam biis nepiecieSams ilgs laiks, lai to labotu.

Tadgjadi, cenSoties saisinat finanSu ciklu, uzn€muma finanSu menedzeris samazina
apgrozamo lidzeklu apjomu vai maina to struktiiru. Ieteicams periodiski veikt finansu cikla
garuma dinamikas analizi. Atzim&sim — ja operaciju cikla garuma samazinajums neapSaubami
ir uzskatams par pozitivu tendenci, to nevar tik skaidri pateikt par finansu cikla garuma
samazindjumu. Seit nepiecie$ama finansu analize, jo, ja finan$u cikla garuma samazindjums
panakts uz nepamatotas kreditoru paradu palaninasanas rékina, tad Sim faktam piemit vairak
negativa neka pozitiva nokrasa. Jo garaks finanSu cikls, jo lielaka vajadziba péc

apgrozamajiem lidzekliem. ®

Aprites paatrinasanai ka parasti seko papildus lidzeklu iesaistiSana apgrozijuma, bet
paléninaSanai — lidzeklu izpemS$ana no saimnieciska apgrozijuma un to saméra ilgaka
iesaldesana krajumos, nepabeigtd un gatava produkcija.®® Autore nespgj iedomaties, kuros
brizos uznémums vélesies paléninat savu apriti, bet viens ir skaidrs, ja uzn€mumam ir 1€na
aprite, tad tam ir nepardomata krajuma politika, kuras dél tas iesaldé savus brivos naudas

lidzeklus.
Maksatnespéjas prognozesana

Interese par iesp&jam prognoze€t uznémuma varbiit€jo maksatnesp&ju péc finansSu

parskatu datiem ir tikpat sena ka pati maksatsp¢ja.

Finansu analitiki dazados laikos ir izveidojusi dazadus modelus, kas lauj ar zinamu
varbutibu noteikt uzpémuma finansialas stabilitates Itmeni un prognozet maksatnespé&jas

varbutibu tuvakaja nakotn€. Visi modeli tikuSi izstradati, izmantojot statistikas metodes.

62 Saksonova S. Finan3u informacijas un parskatu praktiska izmanto$ana uznémumu finangu lémumu
pienemsana. Riga. Info Tilts 2012. 116.1pp.

%3 Saksonova S. Uznémuma finan$u vadibas praktiskas metodes. Riga. Merkirijs LAT 2006. 54. Ipp.
® turpat. 54.Ipp.
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Analiz€jot lielu uzpémumu skaitu, verojot uzpémuma attistibas dinamiku un meklgjot
korelaciju starp dazadiem finanSu raditajiem un maksatnespé&jas iestaSanas biezumu, ir atrasti

S, . . _ _ _ . _ _ . . 65
raditaju Tpatsvari, kas vislabak palidz nodalit veiksmigus uzn@émumus no neveiksmigiem.

Modeli, ko biezi izmanto dazados aprékinos, izstradaja Edvards I. Altmans. Sis modelis

lauj noteikt uznémuma finansialas stabilitates [imeni ar 95% precizitati.
Altmana modeli tiek aprékinats raditajs Z péc $adas formulas:
Z=12*X1+14*X,;+33*X3+0,6™*X;+1,0* X5[1.25]
X1 = darba kapitals / aktivi kopa
X, = nesadalita pelna / aktivi kopa
X3 = pelna pirms procentiem un nodokliem / aktivi kopa
X4 = akciju kapitala tirgus vertiba / saistibu bilances vertiba
Xs = neto apgrozijums / aktivi kopa®®

Ievietojot formula uznémuma informaciju, iesp&jams aprékinat bankrota iesp&u (Z

skaitla) uznémuma:

— ja Z ir lidz 1,8, bankrota iesp&jamiba ir loti augsta — tikai radikalas parmainas
var uzlabot uzn€muma finansialo stavokli, piesaistit lidzeklus no kreditiestadém
nav iesp&jams;

— jaZzZir 1,81 - 2,7, bankrota varbitiba ir loti augsta, - uznp€émumam ir nopietnas
finansialas problémas;

— ja Z ir 2,71 — 3,0, bankrota varbiutiba pastav, - uzpémumam ir radu$as
problémas, bet uznémuma vadiba var laikus tas noverst;

— ja Z ir virs 3,0, bankrota varbiitiba ir loti zema, - tuvakaja laika bankrots

- 7
uzpémumam nedraud.®

Tomér Latvijas apstakliem piemérotaks varétu bit V. Sorina un I. Voronovas modelis,

kur:

Z=-24+25%*X;+35*X,+4,4%*X3+0,45* X, +0,7 * X5[1.26]%

% Zarina V., Stréle I. Finansu planosana uznémuma. Riga. Lietiskas informacijas dienests 2009. 53.-54. Ipp.
66 Zarina V., Stréle 1. Finan$u planoana uznémuma. Riga. Lietiskas informacijas dienests 2009. 54. Ipp.
*" turpat. 54. Ipp.
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Xj = tirais apgrozamais kapitals / aktivi kopa
X, = nesadalita pelna / aktivi kopa

X3 = pelna pirms nodokliem / aktivi kopa

X4 = pasu kapitals / saistibu bilances vértiba
Xs = neto apgrozijums / aktivi kopa

Uzpémumiem, kam Z vertiba ir mazaka par 0, draud liela bankrota varbttiba, bet tiem,

kam vertiba ir lieclaka par 0, bankrots nedraud.®

Nakosaja nodala tiks raksturota AS Grindeks darbiba, ka ari, balstoties uz iegiitajam
zinasanam par finanSu analizi, autore veiks uzpémuma AS Grindeks bilances un pelpas vai
zaud€jumu horizontalo un vertikalo analizi, un izvert€s uzp@émumu izmantojot finansu

analizes raditajus.

% turpat. 55. Ipp.
% Zarina V., Stréle I. Finan$u plano$ana uznémuma. Riga. Lietiskas informacijas dienests 2009. 55. 1pp.
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2. A/S GRINDEKS FINANSU DARBIBAS RADITAJU ANALIZE

2.1. A/S Grindeks visparejs raksturojums

AS Grindeks ir starptautisks, vertikali integréts farmacijas uznémums Baltijas valsts.
Grindeks pirmsakumi mekl&jami 1946.gada, kad Vitaminu un hormonu riipnica no Partikas
rupniecibas ministrijas tiek nodota Latvijas Zinatnu akadeémijas parzina, ar mérki pakapeniski
parveidot to par eksperimentalo riipnicu. Ripnicas toreiz€ja produkcija bija partikas
koncentrati, sojas mérce, mezrozisu sirups, alus raugs, mikroelementu maisijumi u.c., kas

. e . . i T
visai maz atgadina to produkciju, ko Grindeks razo $odien.”

Uznémuma galvenie darbibas virzieni ir originalproduktu, patentbrivo un aktivo
farmaceitisko vielu petnieciba, izstrade, razoSana un pardosana. Grindeks specializ&jas sirds
un asinsvadu, centralo nervu sisttmu ietekm&joso un pretvéza medikamentu terapeitiskajas
grupas. Grindeks koncerna ietilpst 5 meitas uzgpémumi Latvija, Igaunija, Slovakija un
Krievija; parstavniecibas ir atvértas 12 valstis. Produkcija tiek eksporteta uz 77 valstim un
veido 92,5% no kopgja apgrozijuma. Nozimigakie tirgi ir Eiropas Savienibas valstis, Krievija
un pargjas NVS valstis, ASV, Kanada, Japana un Vjetnama. Grindeks akcijas tiek kot€tas

birzas Nasdaq Riga Oficialaja saraksta.”*

Uzpémuma misija ir ripéties par sabiedribas veselibu, par darbinieku motivaciju un

akcionaru interesém. Tas ir uz inovacijam balstits un videi draudzigs uznémums.

Uzpnémuma vizija ir sekojoSa — vini velas klit par Eiropas nozimes farmacijas

uznpemumu.

Uznémumam ir Cetras galvenas vertibas. Pirma veértiba ir darbinieki — tie ir profesionali,
kas izmanto savas zinasanas un prasmes, lai sasniegtu izvirzito mérki. Nakosa vértiba ir
kvalitate — uznémums ir atbildigs par droSam un efektivam zalém, ekologiski tiru apkartéjo
vidi un darba droSibu. Ka tresa vértiba ir min€ta jaunrade — uzp@mums virza zinatnes un
izpétes attistibu un ievie$ jaunakas tehnologijas. Ka pédgja vertiba tiek minéta stabilitate —

uznémums ir uzticams partneris, tas ir sociali atbildigs un ciena tradicijas.

"0 https://grindeks.Iv/Iv/uznemums/vesture/
™ https://grindeks.Iv/Iv/uznemums/par-grindeks/

26



Parvalde un vadiba — ta ka uznémums kot&jas Nasdaq Riga fondu birza, ta parvalde tie
organiz&ta ievérojot birzas korporativas parvaldibas pricipus. Sie principi veicina parvaldes
caurspidigumu un vairo uzn€muma kvalitati un pievilcibu gan investoru acis, gan sabiedriba

kopuma.

Grindeks padome apvieno uznémgéjdarbibas ekspertus ar ievérojamu pieredzi
starptautiska biznesa vidé un parstav akcionaru intereses, un uznémuma statiitos noteiktaja
kartiba uzrauga valdes planoto un veikto pasakumu atbilstibu uzp€muma turpmakas attistibas
interesem. A/S Grindeks padomi veido padomes priekssédétajs Kirovs Lipmans, vina

vietniece Anna Lipmane, ka ar1 divi padomes locekli Arkadijs Vjortkins un Janis Naglis.72

Grindeks valde parstav un vada uzpémuma ikdienas darbibas. Uzn€muma valdi veido
pieredz&jusi uznémeéjdarbibas un nozares eksperti — Juris bundulis, valdes priek$seédétajs;
Janis Romanovskis, valdes loceklis, finanSu un administrativais direktors; Juris Hmelnickis,

valdes loceklis.

A/S Grindeks piedava ka recepsu un bezrecepsu zales, ta arT medicinas ierices. Sadala
produkti var atrast informaciju par plasa spektra uzpémuma produkciju sakot ar uztura

bagatinatajiem un beidzot ar onkologijas zalém.

Aplikojot §T uzpémuma majaslapu sadala produkti, autore savu uzmanibu pievérsa
sadalai recepsu zales. ST sadala vésta, ka informaciju par recepsu zalem ir atlauts lasit tikai
veselibas apriipes dalibniekiem. Talak seko jautajums, kas prasa apliecinat, ka esat veselibas
apripes dalibnieks, vai arT noraidit to. Interesants liekas tas fakts, ka uzspiezot ,,ja”, uzreiz
tiek paradits zalu sadalfjums, proti tas nozimé, ka pilnigi jebkur§ var izlasit doto informaciju.
No ta izreit, ka dotais jautajums nav 1sti vajadzigs vai arl to ir nepiecieSams pilnveidot,
pieprasot kadu informaciju, kas apliecinas, ka dotais majaslaps apmekl&tais tieSam ir veselibas

apriipes dalibnieks.

Talak tiks veikta uzn€muma finansu analize, balstoties uz Nasdaq Riga birzas majaslapa

pieejamiem AS Grindeks finanSu parskatiem laika posma no 2013. lidz 2017. gadam.

"2 https://grindeks.Iv/Iv/uznemums/parvalde-un-vadiba/padome/
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2.2. Bilances un pelnas vai zaudéjuma parskata horizontala analize

Ka pirma no uzn€émuma finansu analizes metodém tiks izmantota AS Grindeks bilances
un pelnas vai zaud€éjumu horizontala analize laika posma no 2013. gada lidz 2017.gadam, kas
paradis dazadu postenu attistibas tendences $aja laika posma. Procentualas izmainas tiks
rékinatas attiecinot parskata gada rezultatus pret ieprieksgja gada rezultatiem.

2.1. tabula

AS Grindeks bilnaces aktivu procentualas izmainas no 2013. — 2017. gadam”

Postenis 2013 2014 Izmainas 2015 Izmainas 2016 Izmainas 2017 Izmainas
EUR EUR % EUR % EUR % EUR %

Nematerialie

ieguldijumi 811360 1000438 23.30 823532 -17.68 940702 14.23 1729899 83.89

Nemateriala

vértiba nav datu 5044761 - 5044761 0.00 5044761 0.00 5044761 0.00

Pamatlidzekli 50207635 63311515 26.10 61009904 -3.64 59200678 -2.97 57026151 -3.67

Ieguldijuma

ipasumi 9080000 9080000 0.00 9080000 0.00 8108000 -10.70 8455000 4.28

Ilgtermina

finan$u 16840258 2377093 -85.88 2298450 -3.31 4767748 107.43 4928203 3.37

ieguldijumi

Krajumi 11967653 18982180 58.61 19778742 4.20 20935819 5.85 23689238 13.15

Debitori 58522618 58019392 -0.86 58533676 0.87 74200333 26.77 63727636 -14.11

Nauda un

naudas 3576024 2191088 -38.73 724498 -66.93 1715312 136.76 4800470 179.86

ekvivalenti

2.1. tabula ir redzams, ka uzpémuma nematerialie ieguldijumi ir gan samazinajusies,
gan auguSi. 2015. gada nematerialie ieguldijumi samazin3jas par 17.68 % tapéc, ka
samazindjas programmu, patentu un tamlidzigu tiesibu vertiba un pieauga avansa maksajumi
par nematerialajiem ieguldijumiem. Savukart 2017. gada ir novérojams loti liels pieaugums,

83.89%, kas balstits uz jaunu nematerialo ieguldijumu iegadi.

Pamatlidzekli 2014. gada pieauga par 26.10%, ta ka AS Grindeks sava ipaSuma
iegadajas HBM Pharma s.r.o., sekojoSos gados pamatlidzeklu vértiba samazinajas. Sis
samazinajums ir balstits uz patamlidzeklu nolietojumu, parklasificéSanu un izsl€égsanu no dota

postena.

leguldijuma 1pasumi tris gadus bija nemainigi, 2016. gada tie samazinajas par

10.70%,jo tika pardots ieguldijuma TpasSums, bet 2017. gada postenis pieauga, kas varétu

7 autores veidota tabula, dati nemti no AS Grindeks gada parskatiem, kas pieejami:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?instrument=LV0000100659&list=2&pg=details&tab=reports&lang=Iv
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liecinat par TpaSuma iegadi, bet ta ka ir pieejams nerevidéts finanSu parskats par 2017.gada 12

méneSiem bez pielikumiem, tad tas ir tikai autores priekslikums.

Ilgtermina finansu ieguldijumi 2014. gada samazinajas par 85.88%, tapec ka 2013. gada
11670000 eiro apméra tika samaksats avans par HBM Pharma s.r.o. iegadi, un §1 summa ar1
ietekmé&ja postena kraso samazinajumu 2014. gada, jo avansa maksajumi par ilgtermina
ieguldijumiem sastada 0 eiro. Savukart 2016. gada bija krass pieaugums par 107.43%, kas ir

balstits uz aizdevumu sabiedribas/koncerna vadibai un akcionariem.

Uznémuma krajumi visu analiz€jamo laika periodu picaug, p&tot sikak var redzét, ka
uznémumam ir daudz nepabeigto razojumu, kas katru gadu aug, ka ari ir daudz gatavo
raZzojumu un precu pardosanai, kas liecina, ka uzn€mumam ir problémas ar preces realizéSanu
un tada veida uznémums ir iesaldgjis daudz naudas lidzeklu, kurus varétu izmantot citam

vajadzibam.

Debitori 2017. gada samazinajas par 14.11%, pateicoties tam, ka samazinajas pirc&ju un
pasttitaju paradi, ka arT apm&ram par 6 reiz€m samazinajas Istermina aizdevumi uznémuma

lidzipasniekiem un vadibai.

Nauda un naudas ekvivalentiem pédéjo divu gadu laika ir nov€rojams loti liels
pieaugums, kas var liecinat par uznémuma naudas Iidzeklu neefektivu izmantoSanu. Lielaka

dala uznémuma naudas Iidzeklu tiek turéti banka.
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2.2. tabula

AS Grindeks bilances pasivu procentualas izmainas no 2013. — 2017. gadam’*

Postenis 2013 2014 Izmaninas 2015 Izmainas 2016 Izmainas 2017 Izmainas
EUR EUR % EUR % EUR % EUR %

Pasu
kapitals 119932086 108387338 -9.63 109379611 0.92 119436522 9.19 128088137 7.24
Ilgtermina

kreditori 10635097 12622591 18.69 12905619 2.24 19072728 47.79 16237415 -14.87
Istermina

kreditori 20438347 38996538 90.80 35008333 -10.23 36404103 3.99 25075806 -31.12

Pasu kapitals, pec 2.2. tabula atspogulotas informacijas, 2014. gada samazinajas, ta ka
AS Grindeks noslédza gadu ar zaud&umiem. Turpmakos gados paSu kapitals pieauga, jo

uznémums noslédza gadu ar pelnu.

Ilgtermina kreditori ¢etrus gadus p&c kartas bija augusi, bet 2017. gada tie samazinajas
par 14.87%, jo liela apméra tika dzestas finansSu lizinga saistibas, ka arT krasi samazinajas

atlikta uznémuma ienakuma nodok]a saistibas.

Postenim Tstermina kreditori ir novérojams gan kritums, gan pieaugums. Lielakais
kritums bija 2017. gada par 31.12%, kas saistits ar Istermina aizdevumu no kreditiestadém
pilnigu vai dal€ju dz&€Sanu, paradu piegadatajiem un darbuzpe€méjiem samazinajumu, kas ir

labs raditajs uzn€mumam, ka ar1 uzkratas saistibas tika samazinatas par 66.57%.

™ autores veidota tabula
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2.3. tabula

AS Grindeks pelnas vai zaudéjumu parskata procentualas izmainas no 2013. —

2017. gadam”™

Postenis

Neto

apgrozijums

Pardotas
produkcijas
razos$anas
izmainas
Bruto pelnpa
Pardosanas

izmaksas

Administracijas
izmaksas
Pargjie
saimnieciskas
darbibas
iepémumi
Pargjas
saimnieciskas
darbibas
izmaksas
Procentu
ienémumi un
tamlidzigi
ienémumi
Procentu
maksajumi un
tamlidzigas
izmaksas
Nekustama
ipaSuma
nodoklis
Patiesas vertibas
izmainas
Zaudéjumi/pelna
pirms nodokliem
Uznémumu
ienakuma
nodoklis
Parskata  gada

zaudéjumi/pelna

2013
EUR

118461106

47372775

71008330

25380681

12180968

8278499

25539497

146963

254937

90277

nav datu

16291477

2782254

13509223

2014
EUR

88487515

40461842

48025673

23307179

12084293

2961669

17255921

164655

299901

105899

nav datu

1901196

634998

(2536194)

" autores veidota tabula

Izmainas

%

-25.30

-14.59

-32.37

-8.17

-0.79

-64.22

-32.43

12.04

17.64

17.30

-88.33

-77.18

-118.77

2015
EUR

82662311

46081900

36580411

18927140

11702680

8809025

12797947

200986

445354

274747

nav datu

1442554

395549

1047005
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Izmainas

%

-6.58

13.89

-23.83

-18.79

-3.16

197.43

-25.83

22.06

48.50

159.44

-24.12

-37.71

58.72

2016
EUR

105366545

47784279

57582266

21326829

19216872

8057234

11845166

189581

418732

nav datu

882219

12139263

2636431

9502832

Izmainas

%

27.47

3.69

57.41

12.68

64.21

-8.53

-1.44

-5.67

-5.98

741.51

566.52

807.62

2017
EUR

132410851

56456691

75954160

28579135

25092119

7065846

15732048

152266

314073

nav datu

347000

13801987

3519616

10282281

Izmainas

%

25.67

18.15

31.91

34.01

46.18

-12.30

32.81

-19.68

-24.99

-60.67

13.70

33.50

8.20



Bruto pelna 2014. un 2015. gados samazinajas (skat. 2.3. tabula), bet 2016. un 2017.
gados pieauga. Bruto pelpas kritums ir saistits ar neto apgrozijuma kritumu, jo 2014.gada uz
Krieviju tika pardots vairak ka uz pusi mazak produkcijas, pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas ar1 samazinajas, jo samazinajas tadas pozicijas ka izejvielas, iepakojums un citas
materialas vertibas, produkcijas iepirkSanas un kontraktrazoSanas izmaksas. Savukart lielakais
picaugums bija 2016.gada, jo vairak produkcijas pardeva Krievijai, Latvija un pargjam
valstim, pieauga ar1 izejvielas, iepakojums un citas materialas vertibas, kas visvairak

ietekméja pardotas produkcijas razosanas izmaksu posteni.

Postenis zaud&umi vai pelpa pirms nodokliem ir gan audzis, gan samazinajies. 2.3.
tabula skaidri iezim€jas pozicijas, kas ietekmé $adas izmainas. Galvenokart posteni zaudejumi
vai pelpa pirms nodokliem ietekme pargjie saimnieciskas darbibas ien€mumi un izmaksas,

administracijas izmaksas, ka ar1 procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas.

Ka redzams 2.3. tabula, tad uzp@mums cCetrus no pieciem analiz€jamiem gadiem ir
stradajis ar pelnu. 2014. gads uzn@mumam bija neveiksmigs, gads noslédzas ar zaud&jumiem,
jo liclakais produkcijas iepircgjs iegadajas daudz mazak produkcijas un krasi samazinajas
pargjie saimnieciskas darbibas ienémumi. Turpmakajos gados situacija uzlabojas, kaut ari

izmaksas pieaug un ienémumi samazinas.

Bilances un pelpas vai zaud&uma parskat horizontala analize atklaj, ka uznémumam
lieli krajumi ar augoSu tendenci, pieaug nauda un naudas ekvivalenti, kas liecina par

neefektivu to izmantosanu, geopolitiskie notikumi Krievija ietekmé&ja uznémuma bruto pelnu.

2.3. Bilances un pelnas vai zaudéjuma parskata vertikala analize

Bilances un pelnas vai zaud€juma parskata vertikala analize lauj noteikt, kads ir katra

postena Tpasvars kopéja raditaja.
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2.4. tabula

AS Grindeks bilances aktivu procentualais Ipatsvars bilances kopsumma no 2013.
—2017. gadam’®

Postenis 2013 2014 2015 2016 2017
% % % % %

Nematerialie

ieguldijumi 0.54 0.63 0.52 0.54 1.02

Nemateriala

vertiba nav datu 3.15 321 2.88 2.98

Pamatlidzekli 33.25 39.57 38.79 33.85 33.66

Ieguldijuma

ipaSumi 6.01 5.67 5.77 4.64 4.99

Ilgtermina

finans$u 11.15 1.49 1.46 2.73 291

ieguldijumi

Krajumi 7.93 11.86 12.57 11.97 13.98

Debitori 38.75 36.26 37.21 42.42 37.62

Nauda un naudas

ekvivalenti 2.37 1.37 0.46 0.98 2.83

Kopa aktivs 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

Analizgjot AS Grindeks bilanci, ka kopgjais raditajs tika izv€leta bilances kopsumma.
2.4. tabula var redzgt, ka lielako ipatsvaru bilances aktiva aiznem pamatlidzekli un debitori,
lielakoties visu piecu gadu laika So postenu Ipatsvars turas viena Itmeni, proti svarstibas ir
pavisam niecigas. Nauda un naudas ekvivalenti neaiznem lielu dalu aktiva, kas var liecinat par

to, ka uznémums prot lietderigi izmantot savus naudas Iidzeklus.

Postenim krajumi ir tendence pieaugt, kas nav vért§jams pozitivi, jo tada veida
uznémums iesaldé naudas lidzeklus, ka ar1 paaugstina glabaSanas izmaksas. AS Grindeks
vadibai blitu nepieciesams mainit savu darbibas strat€giju vai nu razojot mazak, vai ari atrodot

jaunus pircgjus, lai krajumi turpmak nepieaugtu.
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2.5. tabula

AS Grindeks bilances pasivu procentualais ipatsvars bilances kopsumma no 2013.
—2017. gadam’’

Postenis 2013 2014 2015 2016 2017
% % % % %

Pasu kapitals 79.42 67.74 69.54 68.28 75.61

Ilgtermina 7.04 7.89 8.20 10.90 9.59

kreditori

Istermipa kreditori 13.53 24.37 22.26 20.81 14.80

Pasivi kopa 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

2.5. tabula ir redzams pasivu postenu Tpatsvars bilances kopsumma, kur vislielako dalu
no bilances aiznem pasu kapitals, kas svarstas no 67% lidz 79%. Savukart pasu kapitala
vislielakais 1pastvars ir iepriek$€jo gadu nesadalitai pelnai, ta sastada 60.93%. Otrs lielakais

patsvars ir 1stermina kreditoriem, bet visniecigako dalu sastada ilgtermina kreditori.
2.6. tabula

AS Grindkes ienéemumu procentualais ipatsvars kopgjos ienakumos no 2013. —

2017. gadam’®

Postenis 2013 2014 2015 2016 2017
% % % % %

Neto apgrozijums 93.36 96.59 90.17 92.74 94.59

Pargjie

saimnieciskas 6.52 3.23 9.61 7.09 5.05

darbibas ienémumi

Procentu

iepémumi un 0.12 0.18 0.22 0.17 0.11

tamlidzigi

ienémumi
Patiesas vértibas

izmainas nav datu nav datu nav datu nav datu 0.25

Iepémumi kopa 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

Ka redzams 2.6. tabula, tad vislielako ipatsvaru kop&jos ienémumos veido neto

apgrozijums, otrs lielakais Ipatsvars ir pargjiem saimniecikas darbibas ieneémumumiem, bet

" autores veidota tabula
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visniecigako daJu kop&jos ien€mumos aiznem procentu ienémumi un tamlidzigi ien€mumi.

Savukart patiesas vertibas izmainas var biit gan ienémumos, gan zaudgjumos.

2.7. tabula

AS Grindeks izmaksu procentualais ipatsvars kopé&jos izdevumos no 2013. — 2017.

Postenis

Pardotas
produkcijas
raZosanas
izmaksas
Pardo$anas

izmaksas

Administracijas

izmaksas

Pargjas
saimnieciskas
darbibas izmaksas
Procentu
maksajumi un
tamlidzigas
izmaksas
Nekustama

ipaSuma nodoklis

Patiesas  vertibas

izmainas

Izdevumi kopa

2013
%

42.75

22.90

10.99

23.05

0.23

0.08

nav datu

100.00

2014
%

43.27

24.92

12.92

18.45

0.32

0.11

nav datu

100.00

gadam

2015
%

51.07

20.98

12.97

14.18

0.49

0.30

nav datu

100.00

2016
%

47.09

21.02

18.94

11.67

0.41

nav datu

0.87

100.00

2017
%

44.75

22.65

19.88

12.47

0.25

nav datu

nav datu

100.00

2.7. tabula aprékinatie dati liecina, ka gandriz pusi no kop&jiem izdevumiem aiznem

pardotas produkcijas raZzoSanas izmaksas. Ka ar1 ir redzams, ka administracijas izmaksas ar

katru gadu pieaug un drizuma varétu biit viena [iment ar pardoSanas izmaksam, kuram ir otrs

lielakais 1patsvars kop€jos izdevumos. Niecigako dalu aizpem procentu maksajumi un

tamlidzigas izmaksas un nekustama Ipasuma nodoklis. Ka jau bija minéts ieprieks, p&tot 2.6.

tabulas datus, tad dotaja tabula var redzét, ka 2016. gada patiesas vertibas izmainas atrodas

izmaksu saraksta, kas apliecina autores iepriek$ teikto, ka dota pozicija var bat gan ka

ien@mumi, gan izmaksas.
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Bilances un pelpas vai zaud&uma vertikala analize atklaj, ka bilances aktiva lielakais
Tpatsvars ir pamatlidzekliem, debitoriem un krajumiem, tas liecina, ka uznémuma brivie
naudas Iidzekli ir iesaldéti Sajas pozicijas, savukart pelpas vai zaudejuma aprékina negativi

tiek vertéta pozicija administracijas izmaksas, kura ar katru gadu pieaug.

2.4. AS Grindeks finanSu raditaju analize

Viens no svarigakajiem uznémuma finansiala stavokla raditajiem ir maksatspéja, proti
sp&ja laikus un pilna apmeéra nokartot savas istermina un ilgtermina saistibas. Maksatspé&jas
jeb kapitala struktiiras raditaji ir svarigi kreditoriem, jo tie palidz noteikt uzpémuma
kreditsp&ju. Tapéc §1 darba autore AS Grindeks finanSu analizi saks ar kapitala struktiiras

izvertesanu.
2.8. tabula

AS Grindeks kapitala struktiiras raditaji no 2013. lidz 2017. gadam®

Raditajs 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
Kapitala struktiara 0.79 0.68 0.70 0.68 0.76
Saistibu koeficients 0.21 0.32 0.30 0.32 0.24
Finansu svira 0.26 0.48 0.44 0.46 0.32

Apkopojot 2.8. tabula redzamos datus, autore secina, ka uznémumam ir laba finansiala
stabilitate, jo tas piecu analiz€jamo gadu laika lielakoties strada ar paSu kapitalu un tas
praktiski balstas uz iepriekSejo gadu nesadalito pelnu. Saistibu koeficienta pielaujamais
lielums ir no 0.5 Iidz 1, ka redzams 2.8. tabula, tad AS Grindeks dotais raditajs ir krietni zem
pielaujama lieluma, kas nozimé, ka uzpémumam nav griitibu apmaksat kreditus, ka art
uznémums var atlauties piesaistit papildus aizpemto kapitalu. Finansu svira parada, ka uz

vienu pasu kapitala ieguldito eiro preti stav vidgji 0.39 aiznemta kapitala eiro centi.

Uzpémuma Iidzeklu aprites raditaji raksturo uzpémuma Iidzeklu izmantoSanas
efektivitati. Jo efektivak uzp€mums izmantos savus lidzeklus, jo labakus rezultatus tas

sasniegs.
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2.9. tabula

AS Grindeks aprites raditaji no 2013. lidz 2017. gadam™

Raditaji 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
Visu aktivu aprites raditajs 0.81 0.57 0.52 0.63 0.77
Krajumu aprites raditajs 4.23 2,61 2.38 2.35 2.53
Krajumu aprite dienas 86 140 154 155 144
Debitoru aprites raditajs 1.98 1.52 1.42 1.59 1.92
Debitoru aprite dienas 184 240 257 230 190
Kreditoru aprites raditajs 1.47 0.98 0.93 0.92 1.17
Kreditoru aprite dienas 248 372 392 397 312
Finansu cikls 22 8 19 -12 22

Visu aktivu aprites raditaji laika posma no 2013. gada lidz 2017. gadam ir
pasliktinajusies, par ko liecina 2.9. tabula. Kaut arT pec 2015. gada raditajs ir sacis uzlaboties
un ir pieaudzis no 0.52, 2015.gada, 1idz 0.77, 2017. gada, tomer $is raditajs tik un ta vertejams

negativi, jo tas norada, ka uzn@émumam ir samazinajusies aktivu izmantoSanas efektivitate.

Autore secina, ka uznémumam AS Grindeks bitu japievér§ ipasa uzmaniba dotajam
raditajam, ta ka tas ir viens no galvenajiem raditajiem, kas raksturo uzn€muma darbibu.
Uznémumam biitu nepiecieSams izanalizét, kapec aktivu aprite samazinas un jacensas to

uzlabot.

2.9. tabula redzams, ka loti krass kritums ir krajumu aprites raditajam, kas vértgjams
negativi, jo liecina, ka uznémuma ir pieaudzis krajumu daudzums, tada veida iesaldgjot

naudas lidzek]us. Uzn€mumam nepiecieSams parvartét savu darbibu, tiem butu jarazo mazak,
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lai neveidotos lieli krajumi, vai ar7 javeido akcijas vai jasamazina cena, lai produkciju varétu

atrak pardot.

Debitoru aprites raditajs ir pasliktinajies laika posma no 2014. lidz 2016. gadam, kas ar1
ir negativi vertgjams, jo uznémumam taja laika posma krasi pieauga pirc€ju un pasiititaju
paradi. Kaut ar1 2017.gada raditajs ir audzis, tas tik un ta paliek slikts. P&c autores domam
uznémumam biitu nopietni japiestrada pie pirc€ju un pasiititaju politikas. Viens no variantiem
ir piedavat pirc€jiem un pasititajiem atlaidi, ja tie apmaksa rékinu atrak, pieméram, rékinu var
apmaksat tris ménesu laika, bet ja tas tick apmaksats pirmaja menesi, tad pirc€js sanem 10%

atlaidi.

Kreditoru aprites raditajs ir gan samazindjies, gan pieaudzis. Izvertgjot iegltos
rezultatus, autore secina, ka uzn€mumam ir grutibas sakartot savas saistibas. Lielakoties
izmainas notiek tapec, ka palielinas paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem, ka art tiek
nemti jauni krediti. Uznémumam biitu jaizverte savas sp&jas laicigi segt saistibas, iesp&jams

atrodot izdevigakus nosacijumus, vienojoties ar saviem piegadatajiem un bankam.
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2.1att. AS Grindeks Kkrajumu, debitoru un Kkreditoru aprite dienas no 2013.-
2017.gadam®

2.1. attela ir redzams, cik dienas ir nepiecieSamas, lai uzpnémums atjaunotu savus
krajumus, sanemtu naudu no debitoriem un apmaksatu savas saistibas. Katrs raditajs ir audzis,

kas nozimé, ka uznémuma ir problémas, tam lénak atjaunojas krajumi, debitori kavé savus
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maksajumus, tiem ir nepiecieSamas vid€ji 220 dienas, lai apmaksatu rékinus, ka ari pats
uzn€mums nespéj laicigi apmaksat savus paradus un kredita maksajumus. Ka jau tika minéts
ieprieks, uznémumam butu japievers loti liela uzmaniba aprites raditajiem, lai uzlabotu savu
darbibu. Uznémuma finansu cikls jeb apgrozama kapitala cikls ir laika periods, kura notiek
naudas Iidzeklu aprite. FinanSu cikls no 2013. gada lidz 2016. gadam paatrinajas, bet 2017.
gada nedaudz paléningjas. 2015. gada uznpémumam bija nepieciSamas 19 dienas, lai notiktu
naudas Iidzeklu aprite, kas liecina, ka uznémums apmaksaja savus paradus kreditoriem, pirms
sanéma naudas lidzeklus no debitoriem. Savukart 2016. gada raditajs bija negativs, kas
nozimé, ka vispirms tika sanemta nauda no debitoriem un tikai tad uznémums apmaksaja
paradus kreditoriem. Kopuma finanSu cikls ir vert§jams pozitivi un uzg€mums ir Sp&jigs

patstavigi tikt gala ar savam saistibam.
Talak autore novertes AS Grindeks rentabilitati laika posma no 2013. Iidz 2017. gadam.
2.10. tabula

AS Grindeks rentabilitates raditaji laika posma no 2013. — 2017.gadam®

Raditajs 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
ROS 13.75 -2.15 1.75 11.52 10.42
ROA 11.20 -1.22 0.91 7.31 8.02
ROE 11.93 -2.22 0.96 8.31 831

2.10. tabula redzams, ka 2014. gada uznpémumam bija negativa rentabilitate, jo gads bija
noslégts ar zaudéjumiem. Vislabak uznémumam klajas 2013. gada, kad uz katru ien@muma
vienu eiro pelpa bija apméram 0.14 centi, péc 2014. gada neveiksmém uzpémumam ir

griitibas sasniegt iepriek$€jo pelnu. Kopuma apgrozijuma rentabilitate ir veért€jama pozitivi.

Visaugstaka aktivu rentabilitate bija 2013. gada, 11.20%, liels kritums bija 2014. gada
un sakot ar 2015. gadu ROA atkal pieaug. 2017. gada uz vienu aktiva ieguldito eiro
uznémumam bija 0.08 centu pelpa. Pasu kapitala rentabilitate péc 2013. gada arT ir
samazinajusies un 2017. gada uz vienu IpaSniekiem ieguldito eiro pasu kapitala pelna bija

0.08 centi.

Kopuma uzpnémuma rentabilitate ir veért€jama pozitivi, ta ka ta ir augstaka par kopgjo

farmacijas nozares rentabilitati 4%, par ko liecina Firmas.lv® datu baze pieejama informacija.
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Ka pedgjos autore izvertes likviditates raditajus, kas parada uznémuma sp&ju jebkura

laika segt savas Tstermina saistibas.
2.11. tabula

AS Grindeks likviditates raditaji laika posma no 2013.-2017. gadam®

Raditaji 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
Absoliita 0.17 0.06 0.02 0.05 0.19
likviditate

Starpposmu

likviditate 3.04 1.54 1.70 2.09 2.73
Kopgja likviditate 3.62 2.03 2.26 2.66 3.68

Absoluta likviditate normalos saimniekoSanas apstaklos svarstas no 0.1 lidz 0.7, AS
Grindeks 2013. un 2017. gados $is raditajs bija normas robezas, skatit 2.11.tabulu, savukart
2014. un 2015.gados raditajs bija zem robezas, kas nozimé, ka uzpémumam bija problémas
segt savas Istermina saistibas. Savukart starpposmu likviditatei jabiit robezas no 0.8 Iidz 1.0,
uznémumam starpposmu likviditate ir krietni virs robezas, kas nozZimé, ka uzn€émums strada
ar zemu finansialo risku un tam ir labas iesp&jas piesaistit lidzeklus no arienes. Visbeidzot
kopgjas likviditates izmantotais normativs ir 1.5-2, apliikojot 2.11. tabula apkopotos datos var
redzet, ka AS Grindeks kopgjas likviditates koeficients ir virs divi no 2014. l1idz 2016. gadam,
ka ar1 koeficientam ir augoSa tendence. 2017. gada tas ir 3.68, kas jau liecina, ka uzp€muma ir
aktivu vadibas problémas un apgrozamie lidzekli netiek efektivi izmantoti, ta ka uzp€mumam

ir liels krajumu apjoms, pieauga nauda un naudas ekvivalenti, ka ar ir liels debitoru parads.
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3. AS OLAINFARM FINANSU DARBIBAS RADITAJU ANALIZE

3.1. AS Olainfarm vispareéjs raksturojums

AS “Olainfarm” ir viens no lielakajiem uznémumiem Baltijas valstis ar 45 gadu pieredzi
medikamentu un kimiski farmaceitisko produktu razosana. 1965. gada 4. decembr1 Latvijas
PSR Ministru padome pienéma lémumu par Olaines kimiski — farmaceitiskas riipniecibas
buvniecibu un 1968. gada saka tas celtniecibu. Pasreiz€jo nosaukumu uznémums ieguva

1997. gada, kad tas tika privatizeéts un reorganiz€ts par akciju sabiedribu.

AS Olainfarm strada vairak ka 1000 profesionalu darbinieku. Pats uznémums aiznem 48
ha un atrodas tuvu lielcelam un lidostai. Savu produkciju tas eksporte uz vairak ka 50 valstim,
no kuram lielakie eksporta tirgi ir Krievija, Ukraina, Baltkrievija, Niderlande, Kazahstana,
Uzbekistane un Vacija, un tikai 15% tiek realiz&ti Latvija. Ka arT no razotnes talakais eksporta

tirgus ir Australija.

Uzpémuma produktu portfelis sastav no vairak neka 60 gatavo zalu formam, 25 aktivam
farmaceitiskam vielam un vairak neka 20 starpproduktiem. “Olainfarm” meitasuznémumi
atrodas Latvija, Baltkrievija, Krievija, Lietuva, Turcija, Azerbaidzana, Igaunija, Cehije‘l un
Kirgizstana, parstavniecibas — Krievija, Ukraina, Baltkrievija, Tadzikistana, Kazahstana,
Albanija, Arménija, Gruzija, Kosova, Mongolija un Uzbekistana, parstavji — ASV, Serbija,

Turkmenistana, Moldova, Zviedrija un Dienvidaustrumazij 3.5

AS ,,Olainfarm” strada péc NASDAQ OMX fondu birZas izstradatajiem korporativas
parvaldibas principiem, nodro§inot uznémuma darbibu un parvaldibu visu akcionaru intereses

un sekmgjot ta vertibas pieaugumu.

AS Olainfarm padome sastav no pieciem cilvékiem — tas priekSsédetajs ir Ivars
Godmanis, vina vietniece Valentina Andr&jeva, ka arT tris padomes locekli — Gunta Veismane,

Aleksandrs Raicis un Andis Krtimins. Nevienam no padomes nepieder AS Olainfarm akcijas.

Ka jebkuram uzp@mumam ari AS Olainfarm ir sava misija un uzpémuma vizija.
Uzpémuma misija skan $adi — AS ,,Olainfarm” ir viens no lielakajiem gatavo zalu un
farmaceitisko pusproduktu razotajiem Baltija. Vinu darbibas pamatprincips ir razot uzticamus
un efektivus augstakas kvalitates produktus visai pasaulei. Uzn€mums vélamies veidot godigu

un konstruktivu sadarbibu ar saviem Kklientiem — pacientiem, arstiem, farmaceitiem un

8 http://olainfarm.Iv/Iv/olainfarm/par-olainfarm/
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sadarbibas partneriem. Savu mérku sasniegSanai veido augsti kvalificétu, sociali aizsargatu un
labi motivétu darbinieku komandu. Uznémuma prioritate ir videi draudziga razoSanas procesa

organizacija un pastaviga kompanijas veértibas palielinasana.

Uzpémuma vizija ir klit par vadoSo gatavo zalu un kimiski — farmaceitisko produktu

razotaju Baltija, kura produkcija ir pazistama visa pasaulg.

Lai uzzinatu cik sekmigi darbojas uznémums un vai tas spés kliit par vadoso gatavo zalu
un kimiski — farmaceitisko produktu razojtaju Baltija, darba autore veiks AS Olainfarm

finansu analizi laika posma no 2013. Iidz 2017. gadam.

3.2. Bilances un pelnas vai zaudéjuma parskata horizontala analize

AS Olainfarm izvertéSana saksies ar bilances un pelpas vai zaud€uma parskata
horizontalo analizi laika posma no 2013. lidz 2017. gadam, kas iezim@s dazadu postenu
tendences $aja perioda. Procentualas izmainas tiks rékinatas attiecinot parskata gada rezultatus

pret ieprieks€ja gada rezultatiem.
3.1. tabula

AS Olainfarm bilnaces aktivu procentualis izmainas no 2013. — 2017. gadam®’

Postenis 2013 2014 Izmainas 2015 Izmainas 2016 Izmainas 2017 Izmainas
EUR ‘000 EUR ‘000 % EUR ‘000 % EUR ‘000 % EUR ‘000 %

Nematerialie

aktivi 17674 18848 6.64 20591 9.25 31860 54.73 37042 16.26

Pamatlidzekli 26926 34674 28.78 35579 261 40943 15.08 42562 3.95

Ieguldijuma

ipasumi nav datu nav datu nav datu nav datu nav datu 1963 - 2731 39.12

Ilgtermina

finan$u 211 4234 1906.64 4910 15.97 6514 32.67 2704 -58.49

ieguldijumi

Krajumi 16292 18693 14.74 20990 12.29 24011 14.39 24710 291

Debitori 32628 28219 -13.51 30487 8.04 36124 18.49 34280 -5.10

Nauda 2097 2055 -2.00 5574 171.24 3165 -43.22 3158 -0.22
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3.1. tabula ir redzams, ka AS Olainfarm nematerialie aktivi visu analiz€amo laika
posmu ir augusi, lielakais pieaugums bija 2016.gada, tas sastadija 54.73%. Galvenokart
izmainas ir balstitas uz nematerialas vertibas pieaugumu, ta ka 2016. gada uznémums sava
ipasuma iegadajas aptiekas — ,,Riipes Farm Aptieka”, ,,Stefanijas Aptieka”, ,,FB1”, ,,Gostinu
Aptieka” un ,,Avril18”, ka arT iegadajas razoSanas uzpémumus un arstniecibas iestades —

,,Kiwi Cosmetics”, ,,Tonus Elast”, , NPK Biotest” un ,,Klinika Diamed”.

Pamatlidzekliem novérojam augosa tendence, 2014. un 2016. tie ir augusi vairak, neka
2015. un 2017. gados. 2016. gada iegadatie ipasumi ne tikai ietekm&ja nematerialo aktivu
izmainas, bet arT pamatlidzek]u, ta ka notika visu poziciju parveértésana, naca klat jauni zemes

gabali, €kas, iekartas un masinas u.c., pamatlidzekli pieauga par 15.08%.

Ieguldijuma TpaSumi pirmo reizi bilancé paradijas 2016. gada, jo tad koncerns ieguva
pilnu kontroli par uznémumu First Class Lounge Samui Ltd, kas registréts Taizem¢ un ir Tpasi
dibinats ieguldijuma Tpasuma iegadei, pabeigSanai, izmanto$anai un pardosanai. leguldijuma
Ipasums sastav no atpiitas nama. Postenis 2017. gada ir pieauga par 39.12%, autore pielauj, ka

pieaugums ir saistits ar atpiitas nama biivniecibas pabeigSanu.

Krass ilgtermina finansu ieguldijumu pieaugums 2014. gada ir izskaidrojams ar to, ka
mainijas bilances poziciju daudzums, 2013. gada zem ilgtermina finansu ieguldijumiem
atradas tikai divas pozicijas, no kuram tikai bija ieguldijums, savukart 2014. gada bija jau 5
pozicijas. Ka ari §is postenis ir pirmais, kurd ir novérots samazinajums 2017. gada. Sadu
izmainu iemesls ir aizdevumu vadibai, darbiniekiem un akcionariem samazinajums,
autoresprat, tas ir saistits ar to, ka no 2017. gada 12.maija OOO ,,Medical Development
Agency” vairs nav AS Olainfarm saistita persona un darjjumi ar So uznémumu nav ieklauti

parskata.

Krajumiem ir augoSa tendence, diezgan biitiski tie ir augoS$i laika posma no 2014. Iidz
2016. gadam, bet 2017. gada pieaugums bija pavisam neliels. Uznémumam visu analiz€jamo
laiku pieaug izejvielas un materiali, nepabeigtie raZzojumi, ka ar1 gatavie raZojumi un preces
pardoSanai, kas nav laba pazime, jo liecina par gritibam preces realiz€Sana un naudas

iesaldeésanu.

Debitori 2014. un 2017. gada samazinajas, ta ka pirc€ju un pasititaju paradi un citu
saistito uznémumu paradi, avansa maksajumi un nakamo periodu izmaksas, citi debitori un
ienakuma nodoklis samazinajas. 2016.gada bija krass pieaugums pateicoties pirc€ju un

pasiititaju un citu saistito uznémumu paradu pieaugumam par 7147000 eiro, papildus tam

43



pieauga ar1 citi debitori par 297000 eiro. Viennozimigi tik krasas izmainas nav veért€jamas

pozitivi.

Postenis nauda cetrus no pieciem gadiem ir samazinajies, vienigi 2015. gada bija liels
picaugums, kad naudas Iidzekli pieauga 2.7 reizes, lielakoties tapéc, ka uznémuma picauga

naudas vienibas RUB un USD.
3.2. tabula

AS Olainfarm bilances pasivu procentualas izmainas no 2013. lidz 2017. gadam®

Pozicija 2013 2014 Izmainas 2015 Izmainas 2016 Izmainas 2017 Izmainas
EUR‘000 EUR‘000 % EUR ‘000 % EUR ‘000 % EUR ‘000 %

Pasu

kapitals 61987 73045 17.84 88348 20.95 96663 9.41 98662 2.07

Ilgtermina

kreditori 12864 14126 9.81 13163 -6.82 24635 87.15 18153 -26.31

Istermina

kreditori 20977 19552 -6.79 16620 -15.00 23282 40.08 30372 30.45

Pasu kapitalam ir augoSa tendece, par ko liecina 3.2. tabulas dati, pieaugums ir
attiecinams uz to, ka uznémums strada tikai ar pelnu, kura pieaug, un kuru pilniba vai dalgji

novirza uz iepriek$€jo gadu nesadalito pelpu.

Ilgtermina kreditoriem bija krass pieaugums 2016. gada, ta ka tika papemts jauns
aiznémums no ,,Nordea bank AB” un kreditlinija no AS ,,ABLV Bank”, pieauga ar1 atlikta
uznémuma ienakuma nodokla saistibas, izmainas ietekmé&ja pagaidu atSkiriba starp
pamatlidzeklu veértibu bilancé un nodokla aprékina meérkiem pieaugums. Pieauga atlikta
nodokla saistibas uznémejdarbibas apvienoSanas rezultata, ka ar1 pieauga uzkrajums l&éna
apgrozijuma krajumiem. Savukart 2017. gada ilgtermina kreditori biitiski samazinajas, jo
uznémums dzesa atlikta uzn€muma ienakuma nodokla saistibas, ka ar1 par 2.9 miljoniem eiro

samazindjas aizn€mumi no kredit iestadeém.

Istermina kreditori 2014. un 2015. gados ir samazinajusies, bet 2016. un 2017. gados
pieaugusi. Sadas izmainas lielakoties ietekmé tadas pozicijas ka aizpémumi no

kreditiestadém, no pirc€jiem sagemtie avansa maksajumi, paradi piegadatajiem un
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darbuznémejiem, asoci€tajiem un citiem saistitajiem uznémumiem, nodokli un valsts socialas

apdrosinasanas obligatas iemaksas. Istermina kreditoru pieaugums nav vértgjams pozitivi.
3.3. tabula

AS Olainfarm pelnas vai zaudéjumu parskata procentualas izmainas no 2013. —

2017. gadam®

Poatenis 2013 2014 Izmainas 2015 Izmainas 2016 Izmainas 2017 Izmainas
EUR EUR % EUR % EUR % EUR %
‘000 ‘000 ‘000 ‘000 ‘000

Neto

apgrozijums 77956 93654 20.14 97392 3.99 110693 13.66 122078 10.29

Pardotas

produkcijas

razo$anas 25040 29683 18.54 32315 8.87 40855 26.43 47240 15.63
izmaksas

Bruto pelna 52916 63971 20.89 65077 1.73 69838 7.32 74838 7.16
Pardosanas

izmaksas 23507 28356 20.63 28202 -0.54 31733 12.52 38228 20.47
Administracijas

izmaksas 14291 16198 13.34 18965 17.08 19735 4.06 23525 19.20
Parégjie

saimnieciskas

darbibas 3267 1788 -45.27 2715 51.85 3080 13.44 2601 -15.55
iepémumi

Pargjas

saimnieciskas

darbibas 2464 2974 2.70 1957 -34.20 9766 399.03 3677 -62.35
izmaksas

Asocieto

sabiedribu 208 153 -26.44 118 -22.88 63 -46.61 114 80.95
pelnas dala

Finansu

ienémumi 145 187 20.97 262 40.11 3479 1227.86 237 -93.19
Finansu

izmaksas 1391 4728 238.90 1404 -70.30 307 -78.13 2303 650.16
Pelna pirms

nodokliem 14883 13843 -6.99 17644 27.46 14919 -15.44 10057 -32.59
Uzpémuma

ienakuma 2151 2266 5.35 2110 -6.88 2883 36.64 1804 -37.43
nodoklis

Atliktais

uzpémumu

ienakuma 131 657 401.53 245 -62.71 450 83.67 3379 650.89
nodokilis

Parskata

perioda pelpa 12601 12234 -2.91 15289 24.97 11586 -24.22 11632 0.40
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Uzpémuma neto apgrozijumam un pardotas produkcijas razoSanas izmaksam ir augosa
tendence, skatit 3.3. tabulu, var redzet, ka pardotas produkcijas razoSanas izmaksas pieaug
apmé&ram uz pusi vairak neka neto apgrozijums, kas biitiski samazina uznémuma pelnu, bet

nerada zaud&jumus, ta ka visu analizé€jamo laika periodu uznémums ir guvis pelnu.

Izmaksu pozicijas ir gan augusas, gan samazinajusas. Vislielakais pieaugums bijis
pozicija parejas saimnieciskas darbibas izmaksas 2016. gada. Pozicija pieauga gandriz par
400%. Tik krasas izmainas notika tapéc, ka posteni tika ietverts atzitais uzkrajums
nedroSajiem paradiem. Lielakais paradnieks ir uznémums OOO”Olfa”, kas no 2016.gada
augusta vairs nav Koncerna saistita persona un parads sastada 8803 tukstosus eiro. Visvairak
samazindjas postenis finansu izmaksas 2016. gada pateicoties tam, ka uzp@émumam Saja

perioda nebija zaud&jumu no valiitas kursa svarstibam.

Iep€mumu pozicijam ar1 ir noverojams kritums un pieaugums. Arl Seit vislielakais
picaugums bijis 2016. gada, tad pieauga postenis finanSu ienémumi, tas balstits uz
ienémumiem no valiitas kursa svarsttbam un procentu ienémumiem par aizdevumiem. Pargjie
saimnieciskas darbibas ienémumi 2014. gada samazinajas par 45%, ta ka uznémums pardeva
ilgtermina ieguldijumus, apgrozamos lidzeklus, ka ari1 samazin3jas analizu veikSanas

pakalpojumi.

Parskata perioda pelpa visstraujak pieauga 2015.gada, bet 2016. gada tik pat strauji
samazindjas un jau 2017.gada tas pieaugums bija pavisam niecigs, vien 0.4%. Kopuma
izmainas ir vért€§jamas pozitivi un uznémums sp&j veiksmigi stradat un giit pelnu, neskatoties

uz izmaksu un iepémumu izmainam.
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3.3. Bilances un pelnas vai zaudéjuma parskata vertikala analize

Bilances un pelpas vai zaud€juma parskata vertikala analize lauj noteikt, kads ir katra

postena Tpasvars kopgja raditaja.
3.4. tabula

AS Olainfarm bilances aktivu procentualais ipatsvars bilances kopsumma no 2013.

90
-2017.gadam
Postenis 2013 2014 2015 2016 2017
% % % % %
Nematerialie aktivi 18.44 17.66 17.43 22.04 25.17
Pamatlidzekli 28.10 32.49 30.12 28.32 28.92
Ieguldijuma
ipasumi nav datu nav datu nav datu 1.36 1.86
Ilgtermina finansu
ieguldijumi 0.22 3.97 4.16 451 1.84
Krajumi 17.00 17.52 17.77 16.61 16.79
Deitori 34.05 26.44 25.81 24.99 23.29
Nauda 2.19 1.93 4.72 2.19 2.15
Kopa aktivi 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

Ka rada 3.4. tabulas dati, tad iezimgjas tris posteni ar vienlidz lielu 1patsvaru, tie ir
pamatlidzekli, nematerialie aktivi un debitori. Mazakais Ipatsvars ir ieguldijumu Tpasumiem.
Kopuma var novérot minimalas svarstibas, neviena no posteniem nav notikusSas loti krasas

izmainas, kas varétu liecinat, ka uzn€mums ir atradis optimalu darbibas Iimeni.
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3.5. tabula

AS Olainfarm bilances pasivu ipatsvars bilances kopsumma no 2013. -2017.

Postenis 2013
%

Pasu kapitals 64.69

Ilgtermina 13.42

kreditori

Istermina kreditori 21.89

Pasivi kopa 100.00

2014
%

68.44

13.24

18.32

100.00

gadam™

2015
%

74.79

11.14

14.07

100.00

2016
%

66.86

17.04

16.10

100.00

2017
%

67.03

12.33

20.63

100.00

3.5. tabula ir redzams, ka lielakais ipatsvars ir paSu kapitalam, 2015. gada tas pieauga

visvairak, pargjos analiz€jamos gados pasu kapitals svarstijas no 64% Ilidz 68%. Gan

ilgtermina kreditoriem, gan Tstermina kreditoriem ir aptuveni vienads Tpatsvars. Istermina

kreditori 2017.gada sastadija gandriz 21%, kas nozimé, ka uznémumam nesanaca laicigi segt

savas Tstermina saistibas. Savukart 2016.gada uzp@émumam radas problémas ar ilgtermina

kreditoriem, tad bija visaugstakais patsvars bilances kopsumma.
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3.6. tabula

AS Olainfarm ienémumu procentualais ipatsvars kopéjos ienakumos no 2013. —

2017. gadam®

Postenis

Neto apgrozijums

Pargjie
saimnieciskas
darbibas iepémumi
Asocieto
sabiedribu pelnas

dala

Finan$u iepémumi

Uzpémuma

ienakuma nodoklis

Atliktais
uzpémumu
ienakuma nodoklis

Iepémumi kopa

2013

%

95.56

4.00

0.25

0.18

nav datu

nav datu

100.00

2014

%

97.11

1.85

0.16

0.19

nav datu

0.68

100.00

2015

%

96.92

2.70

0.12

0.26

nav datu

nav datu

100.00

2016

%

94.36

2.63

0.05

297

nav datu

nav datu

100.00

2017

%

88.28

2.36

0.12

0.06

0.01

9.17

100.00

Ka redzams 3.6. tabula, tad AS Olainfarm visvairak iepémumus glst no neto

apgrozijuma, videji tas sastada 94.45%. Savukart vismazakais Tpatsvars ir asociéto sabiedribu

pelnas dalai un finanSu ienémumiem, lai gan 2016. gada finanSu ien€mumu ipatsvars no

0.26% pieauga Iidz 2.97%, bet tad 2017. samazinajas aiznemot tikai 0.06% no kopgjiem

ienakumiem. Ka art 2017. gada finanSu parskata ir uzradits, ka arT no uzg€émuma ienakuma

nodokla un atlikta uznémuma ienakuma nodokla AS Olainfarm ir guvis ien€mumus.
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3.7. tabula

AS Olainfarm izmaksu procentualais ipatsvars kopéjos izdevumos no 2013. — 2017.

Postenis 2013
%

Pardotas

produkcijas 36.51

raZosanas

izmaksas

PardoSanas

izmaksas 34.28

Administracijas

izmaksas 20.84

Pargjas

saimnieciskas 3.01

darbibas izmaksas

Finansu izmaksas 2.03
Uzpeémuma

ienakuma nodoklis 3.14
Atliktais

uznémuma 0.19

ienakuma nodoklis

Izdevumi kopa 100.00

2014
%

35.25

33.67

19.24

3.53

5.61

2.69

nav datu

100.00

gadam®

2015
%

37.93

33.10

22.26

2.30

2.48

0.29

100.00

2016
%

38.64

30.01

18.67

9.24

0.29

2.73

0.43

100.00

2017
%

40.13

36.35

21.55

0.70

1.26

nav datu

nav datu

100.00

3.7. tabula iezimégjas tris pozicijas ar vislielako Ipatsvaru, ta ir pardotas produkcijas

raZzoSanas izmaksas, pardoSanas izmaksas un administracijas izmaksas. Tam ir tendence

pieaugt, kas liecina, ka uznémumam ir augusas marketinga, transporta, komand&juma, telpu

nomas, sakaru izmaksas, ka ar1 atlidziba par darbu un valsts socialas apdroSinasanas izmaksas.

Niecigakais Ipatsvars ir atliktajam uzpémuma ienakuma nodoklim, kas vid&ji sastada

0.30%.

Nakosaja apaksnodala autore veiks uzp€émuma AS Olainfarm analizi izmantojot finans$u

analizes raditajus.
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3.4. AS Olainfarm finanSu raditaju analize

AS Olainfarm finanSu raditaju analizi autore saks ar maksatsp&jas analizi, tapat ka

analiz€jot AS Grindeks.
3.8. tabula

AS Olainfarm kapitala struktiiras raditaji no 2013. Iidz 2017.gadam*

Raditajs 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
Kapitala struktiara 0.65 0.68 0.75 0.67 0.67
Saistibu koeficients 0.35 0.32 0.25 0.33 0.33
Finansu svira 0.55 0.46 0.34 0.50 0.49

Uznémums piecu analiz€jamo gadu laika strada ar paSu kapitalu, par ko liecina 3.8.
tabulas dati, ka arT pasu kapitals praktiski balstas uz iepriek$gjo gadu nesadalito pelnu. Autore
secina, ka uzp@émumam ir laba finansiala stabilitate. Ka zinams saistibu koeficienta
pielaujamais lielums ir no 0.5 1idz 1.0, aplukojot tabulas datus, var redzét, ka AS Olainfarm
saistibu koeficients svartas no 0.25 lidz 0.35, kas nozim€, ka uznémumam nav griitibu
apmaksat kreditus un tas var atlauties piesaistit papildus aiznemto kapitalu. FinanSu svira
rada, ka uz vienu paSu kapitala ieguldito eiro preti stav no 0.34 Iidz 0.55 aiznemta kapitala

centiem.

Ka nakosie tiks analizéti aprites raditaji, kas paradis cik efektivi uzp@mums izmanto

savus ltdzek]us.
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3.9. tabula

AS Olainfarm aprites raditaji no 2013. Iidz 2017. gadam®

Raditaji 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
Visu aktivu aprites raditajs 0.58 0.92 0.87 0.84 0.84
Krajumu aprites raditajs 1.85 1.70 1.63 1.82 1.94
Krajumu aprite dienas 197 215 224 201 188
Debitoru aprites raditajs 251 1.54 3.32 3.32 3.47
Debitoru aprite dienas 145 237 110 110 105
Kreditoru aprites raditajs 0.93 0.88 1.02 1.06 0.98
Kreditoru aprite dienas 392 415 358 344 372
Finansu cikls -50 37 -24 -33 -79

Uznémuma visu aktivu aprites raditajs pedejos tris gadus ir bijis gandriz nemainigs,
skatit 3.9. tabulu, 2014. Salidzinot ar AS Grindeks, kas ir galvenais konkurents, tad AS
Olainfarm atrodas labaka pozicija, kaut ar raditaji nav loti labi un uzn€mums nespgj efektivi
izmantot savus aktivus. Autore iesaka uznémumam uzlabot aktivu izmantoSanas efektivitati,

kas savukart paaugstinas uzn€muma darbibas ienesigumu.

Krajumu aprites raditajs piecu analiz€jamo gadu laika ir audzis, kas nozimé, ka
uznémumam samazinas krajumu daudzums, tajos netiek iesaldéts daudz naudas Iidzeklu un
krajumu aprite nenotiek loti 1éni. Tom&r uzpémumam biitu nepiecieSams V&l samazinat

krajumu daudzumu, lai tie aprit€tu daudz atrak un uzp@émumam biitu vél vairak brivo lidzeklu.

Ar1 debitoru aprites raditajs ir uzlabojies. Vislabakais raditajs bija 2017.gada, kas

sastadija 3.47, savukart 2014.gada tas ir vissliktakaja Iimeni — 1.54. Sie raditaji liecina, ka
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uznémumam nav problému ar pirc€ju un pasititaju paradu atgtisanu. Tomér darba autore
uznémumam ieteiktu parskatit uznémuma debitoru politiku, izveidojot uzpémumam un
debitoriem V&l pievilcigakus nosacijumus, kas paatrinas paradu samaksu un uzlabos

uznémuma raditajus.

Petot kreditoru aprites raditaju, autore secina, ka uzpémuma ir problémas ar savu
saistibu seg8anu. Laika posma no 2013. gada lidz 2016. gadam raditajs ir uzlabojies, bet 2017.
gada tas ir pasliktinajies. Lielakoties izmainas ir balstitas uz piegadataju paradu pieaugumu un
aiznémumiem no kreditiestadém. Uzp@mumam bitu jaizvert€ savas sp&jas segt saistibas. Ja
uznémums spétu uzlabot krajumu un debitoru aprites raditajus, tam biitu vairak brivu naudas

lidzeklu, kas lautu segt saistibas un uzlabot kreditoru aprites raditaju.

500

415
400 392 372

Dienas

300

200

100

-100

-200

Gads

Krajumu aprite dienas M Debitoru aprite dienas M Kreditoru aprite dienas M Finan3u cikls

3.1.att. AS Olainfarm Kkrajumu, debitoru un Kkreditoru aprite dienas no 2013. - 2017,

gadam®

Vertgjot 3.1. attela redzamos datus, var secinat, ka uznémuma ir nepiecieSams ilgs laiks,
lai pilniba atjaunotu krajumus, debitorus un kreditorus. Visilgakais laiks ir nepiecieSams
kreditoru saistibu dze€Sanai, vidgji ir nepiecieSamas 376 dienas, lai sakartotu savas saistibas,
kas ir krietni padaudz. Kopuma uzpé€muma aprites raditaji ir vert€jami negativi un
uznémumam ir nepiecieSams pieverst Siem raditdjiem lielu uzmanibu. Savukart vertgjot

finansu ciklu redzams, ka Cetrus no pieciem analiz€jamiem gadiem raditajs ir negativs, kas
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liecina, ka uzn€émums atri sanem naudas lidzeklus no debitoriem, tas ir balstits uz debitoru
aprites raditaja samazinajumu. Toties 2014. gada finanSu cikls sastadija 37 dienas, jo krasi
picauga gan debitoru aprite, gan kreditoru aprites raditajs. AS Olainfarm finansu cikls ir
vert§jams pozitivi ta ka uzpémums saviem spékiem tik gala ar savam saistibam. Talak tiks

aprekinati AS Olainfarm rentabilitates raditaji.
3.10. tabula

AS Olainfarm rentabilitates raditaji laika posma no 2013. Iidz 2017. gadam®’

Raditajs 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
ROS 19.09 14.78 18.12 13.48 8.24
ROA 11.00 13.67 15.69 11.36 6.89
ROE 22.24 18.12 18.95 12.52 11.91

3.10. tabula ir atspogulota informacija par pardosSanas, aktivu un paSu kapitala
rentabilitati. Pardosanas rentabilitate ir samazinajusies un 2017. gada no visiem ienémumiem
tikai 8% bija pelna, bet 92% aizgaja uz izmaksam. Aktivu rentabilitate ir gan augusi, gan
samazinajusies, vislielaka pelna bija 2015. gada, kad uzn€mums uz vienu aktiva ieguldito eiro
ieguva apméram 0.16 eiro centu pelnu. 2017. gada aktivu atdeve bija mazaka un uzn€mums

uz 1 aktiva ieguldito eiro ieguva 0.06 eiro centu pelnu.

Pasu kapitala rentabilitatei ir tendence samazinaties, 2013. gada uz vienu pasu kapitala
teguldito eiro uznémuma ipasnieki ieguva 0.22 eiro centu pelnu, kas 2017. gada saruka Iidz
apméram 0.12 eiro centiem. Kopuma AS Olainfarm rentabilitate ir vért€jama pozitivi, ta ka

raditaji ir virs farmacijas nozares rentabilitates.

Visbeidzot bis aprékinati AS Olainfarm likviditates raditaji, kas paradis cik sekmigi

uznémumus sp&j dzE€st savas Tstermina saistibas.
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3.11. tabula

AS Olainfarm likviditates raditaji no 2013. lidz 2017. gadam™

Raditaji 2013.gads 2014.gads 2015.gads 2016.gads 2017.gads
Absoliita 0.10 0.11 0.34 0.14 0.10
likviditate

Starpposmu

likviditate 1.66 1.55 217 1.69 1.23
Kopgja likviditate 2.43 2.50 3.43 2.72 2.05

Literatiiras avotos tiek Iests, ka labs absoliitas likviditates raditajs ir robezas no 0.1 —
0.7, ka redzams 3.11. tabula, tad AS Olainfarm raditajs visu analiz€jamo laika periodu bijis
normas robezas, kas nozime, ka uzp€émumam ir pietickosi daudz brivo naudas Iidzeklu, lai

segtu savas Tstermina saistibas.

Ka jau tika minéts, analiz§jot AS Grindeks, starpposmu likviditates robezas ir no 0.8
lidz 1.0. Uzpémumam AS Olainfarm dotais likviditates raditajs atrodas virs piepemtam
robezam, kas liecina, ka uzp€mumam nav augsta finansiala riska un tas var€tu piesaistit

papildus finans€jumu no arienes.

Visbeidzot kopgja likviditate nav veért€jama pozitivi, jo raditaji atrodas virs pienemta
normativa, 1.5 — 2.00, kas norada uz to, ka apgrozamie Iidzekli netiek efektivi izmantoti un

tas noved pie aktivu vadibas problemam.

Péc AS Olainfarm veiktas finanSu analizes autore secina, ka uzpémums strada
izmantojot paSu kapitalu, kas ir balstits uz iepriek$€jo gadu nesadalito pelnu, par ko liecina
kapitala struktiiras raditaji. Uzpémumam ir neefektiva aktivu izmantoSana, par ko liecina
aprites raditaji, pat neskatoties uz to, ka starpposmu likviditate ir normas robezas un pielauj
uznémumam piesaistit papildus finans€jumu no arienes, uznp€mumam biitu jaatturas no ta, jo
tam ir grutibas laicigi segt savas saistibas un tas vél vairak pasliktinas aprites raditajus.
Savukart rentabilitates raditaji ir pozitivi vert€jami, ta ka atrodas virs farmacijas nozares

raditaja, kas 2016.gada bija 4%.
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Nakosaja nodala AS Grindeks un AS Olainfarm ar finanSu analizes palidzibu iegiitie
rezultati tiks salidzinati gan abu uzp@mumu starpa, gan ar farmacijas nozares pieejamiem

vidgjiem raditajiem.
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4. AS GRINDEKS UN AS OLAINFARM FINANSIALO RADITAJU
SALIDZINAJUMS UN FINANSU DARBIBAS UZLABOSANAS

IESPEJAS

Veicot uznémuma finansiala stavokla noveértéSanu ar finanSu analizes palidzibu, ir loti
svarigi salidzinat iegutos raditdjus ar uzp@muma konkurentiem vai nozares vidgjiem
raditajiem. Tas laus iegiit precizu priekSstatu par uzn€mumu un ta finansialo stavokli. Tapéc
Saja nodala AS Grindeks un AS Olainfarm tiks salidzinati sava starpa un ar Centralas

statistikas parvaldes datubaze®® publiski pieejamiem farmacijas nozares vidgjiem raditajiem.

Ka pirmie tiks salidzinati maksatsp&jas raditaji, kas tiks atspoguloti diagramma.
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4.1. att. AS Grindeks un AS Olainfarm maksatspéjas raditaju salidzinajums ar nozares

vidéjiem raditajiem no 2013. — 2017.gadam™®

4.1. attela ir atainoti dati par ,,Grindeks”, ,,Olainfarm” un nozares vidéjiem maksatspg&jas
raditajiem. Centralas statistikas parvaldes datubaze bija pieejama informacija tikai par saistibu
koeficientu un finansu sviru laika posma no 2013. gada 2016. gadam. Gan ,,Olainfarm”, gan
,Grindeks” kapitala struktiira ir augusi un samazinajusies, bet ir redzams, ka raditaji ir

vienlidziga Iimeni. Lielakas atskiribas bija 2013. un 2017. gados, kad AS Grindeks kapitala
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struktiiras raditajs bija par 0.14 un 0.09 punktiem augstaks neka AS Olainfarm. Saistibu
koeficients 2013. gada ,,Grindeks” bija zemaks par nozares vidgjo raditaju (0.24), bet
»Olainfarm” raditajs bija par 0.11 punktiem augstaks neka nozares vidgjais raditajs, kas
liecina, ka uzp€mumam 2013. gada bija vairak aiznemta kapitala. Ir redzams, ka visu
analiz€jamo laika posmu AS ,,Olainfarm” saistibu koeficients bijis virs nozares raditajiem,
kas nozimé&, ka uznémums izmanto vairak aiznemta kapitala neka citi nozares dalibnieki.
,QOrindeks” raditajs 2016. gada ari parsniedza nozares vidgjo raditaju, jo Krasi pieauga
ilgtermina aizpémumi no kreditiestadém, ka ar1 pieauga paradi piegadatdjiem un
darbuznémejiem. Saistibu koeficienta salidzinajums rada, ka labaka pozicija atrodas

uznémums ,,Grindeks”, jo tas vairak strada ar pasa Iidzekliem neka ar aiznemto kapitalu.

Finansu sviras raditaji liecina, ka gan analiz§jamie uznémumi, gan nozare strada ar pasu
kapitalu. AS Olainfarm raditajs 2015.gada bija zem nozares raditajiem, savukart AS Grindeks
raditajs zem nozares raditajiem bija 2013. un 2017. gados, kas nozimé, ka citos gados uz
vienu pasu kapitala ieguldito eiro preti stavéja daudz vairak aiznemta kapitala eiro centu neka

visa nozaré kopuma.

P&c abu uznémumu maksatspgjas raditaju savstarpgjas salidzinasanas, ka ar1 salidzinot
ar nozares vidgjiem raditajiem, autore secina, ka AS Grindeks kapitala struktiras raditajs,
saistibu koeficients un finanSu svira 2013., 2014., 2016. un 2017. gados bija labaki par AS
Olainfarm un nozares vid€jiem raditajiem, kas liecina, ka uzn€mums bija finansiali stabilaks.
Savukart 2015. gada ,,Olainfarm” bija labaki maksatsp€jas raditaji neka AS Grindeks un

farmacijas nozares vidgjie raditaji.

Ka nakosie tiks salidzinati aprites raditaji. PEc iegiitajiem aprites raditaju rezultatiem,
kas atteloti 4.2. attela, redzams, ka 2014. — 2017. gadam visu aktivu aprites raditajs
,»@rindeks” bija zemaks par nozares vid€jo raditaju un AS ,,Olainfarm”, bet krajumu aprites
koeficients visu analiz€jamo laika periodu uzpémumam ,,Olainfarm” bijis labaks par AS

,,arindeks”.

58



IS
n
4.23

Koeficients

Visu aktivu
aprite

™
o
o

2.38
2.35

M Krajumu
aprite

0.66
0.61
0.64

nozare
nozare
nozare

"Grindeks"

nozare
"Grindeks"

nozare
"Grindeks"
"Grindeks"
"Grindeks"

"Olainfarm"
"Olainfarm"
"Olainfarm"
"Olainfarm"
"Olainfarm"

2013. gads 2014. gads 2015. gads 2016. gads 2017. gads

4.2.att. AS Grindeks un AS Olainfarm aprites raditaju salidzinajums ar nozares

videjiem raditajiem 2013. — 2017. gadam™™

AS Grindeks visu aktivu aprites raditajs 2013. gada bija par 0.03 punktiem augstaks
neka nozares vidgjais raditajs un par 0.23 punktiem augstaks neka AS Olainfarm. Tas liecina
par to, ka AS Grindeks 2013. gada pardoSanas apjomi bija lielaki un uz vienu aktivos
ieguldito eiro uznémums ieguva 0.81 eiro centa iep@mumus. Turpmakos gados ,,Grindeks”
visu aktivu aprite samazinajas, bija zemaka gan par nozares vid€jiem raditajiem, gan par AS
Olainfarm, kura visu aktivu aprites raditajs bija lielaks vid&ji par 0.25 punktiem. Darba autore
uzskata, ka uzpémumam AS Grindeks ir japieveérS uzmaniba dotajam raditajam, ta ka tas
atrodas sliktaka situacija neka konkurents un citi farmacijas nozares uznémumi. AS Grindeks
nepiecieSams parskatit savu aktivu sastavu un apsvért domu par nelikvido aktivu dalu
pardosanu, galvenokart pamatlidzeklu un krajumu, ta paatrinot aktivu apriti. Uzlabojot visu

aktivu aprites raditaju uzn€mums uzlabos darbibas efektivitati un palielinas savu pelnu.

Vertejot krajumu apriti redzams, ka AS Grindeks krajumi aprit daudz atrak neka AS
Olainfarm, pieméram, 2015. gada ,,Grindeks” krajumu aprites koeficients bija 2.38, kas ir par
0.75 punktiem augstaks neka AS Olainfarm. Ta ka doto raditaju nevar salidzinat ar nozares
raditajiem, tad vadoties pec konkurenta datiem, AS Olainfarm nepiecieSams parvertéet
krajumu strukttru, zinams, ka uznémumam ir tadi krajumi, kuri aprit ilgak par 12 méneSiem

un kuriem uzp€mums veido uzkrajumus 100% apmera, tatad samazinot 1€ni apritoSas
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produkcijas razoSanu, uzpémums uzlabos savu krajumi apriti, samazinas uzkrajumu apjomu,
palielinot brivos naudas Iidzeklus. Uzlabojot krajumu apriti tiks uzlabots arT visu aktivu

aprites koeficients.
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4.3. att. AS Grindeks un AS Olainfarm aprites raditaju salidzinajums ar nozares

videjiem raditajiem 2013. — 2017. gadam™®

4.3. att€la redzams, ka visu analiz€jamo laika periodu AS Grindeks debitoru aprites
raditajs ir mazaks par AS Olainfarm, kas liecina, ka uznémumam debitoru paradu iekas€Sana
notika daudz 1énak neka konkurentam, savukart sakot ar 2016. gadu koeficients saka pieaugt,
bet tapat atrodas zem konkurenta raditaja. AS Grindeks debitoru aprites raditajs ir vert€jams
slikti un tas, tapat ka krajumu aprites koeficients, pasliktina visu akttvu aprites raditaju, ja
uzpémums uzlabos debitoru paradu iekas€Sanas politiku, piemeram, ievieSot skonto tipa
atlaides, tas spés krietni uzlabot savu darbibas efektivitati, ta ka skonto tipa atlaides tiek
pieskirtas, ja rékins tiek apmaksats pirms termina, pieméram, ned€las laika, tas stimul€s
debitorus izmantot atlaizu iesp&ju. Apliikojot kreditoru aprites raditaju, redzams, ka abu
uznémumu raditaji atrodas aptuveni vienada limeni. Nevar tiesi noteikt, kuram uzp€mumam ir
labaki raditaji, ta ka, piemeram, 2013. gada AS Grindeks raditajs bija 1.47, bet AS Olainfarm
par 0.54 zemaks, bet jau 2015. gada situacija mainijas un AS Olainfarm kreditoru aprites
koeficients bija 1.02, bet AS Grindeks par 0.09 mazaks. Abu uznémumu kreditoru aprites

raditajs ir vert€§jams negativi, kaut art AS Olainfarm debitoru aprite pedgjos tris gadus ir
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augusi un uznémums ir atrak sapémis naudu no debitoriem, tas tik un ta nav pietiekosi, lai
apmaksatu savas esosas saistibas. Kreditoru aprites raditajs pasliktina gan AS Olainfarm, gan
AS Grindeks finansialo stabilitati, lai to uzlabotu uzp€mumiem nepiecieSams parvertet
krajumus, atbrivoties no visnelikvidakiem pamatlidzekliem, tada veida iegiistot brivos naudas
lidzeklus, kurus var€s izmantot kreditoru apmaksai, ka ar1 izveidot tadu debitoru politiku, kas

laus daudz atrak sanemt naudu par pardoto produkciju.

Lai uzskatamak var€tu salidzinat, cik dienu laika notiek krajumu, debitoru un kreditoru

aprite, darba autore izveidoja grafiku, skatit 4.4. attelu.
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4.4. att. AS Grindeks un AS Olainfarm aprites raditaju salidzinajums 2013. — 2017.

gadam™®

P&c aprites periodiem dienas redzams, ka AS Grindeks krajumu aprite, visu analiz€jamo
laika posmu, notiek atrak neka konkurentam. 2017. gada krajumu aprite AS Grindeks notika
144 dienu laika, kas ir par 44 dienam atrak neka AS Olainfarm. Bitiski ir tas, ka no 2014. lidz
2016. gadam krajumu aprites periods AS Grindeks palielindjas un 2017. gada atkal
samazinajas, bet AS Olainfarm krajumu aprites periods sakot no 2015. gada samazinas, kas

liecina, ka pieaug AS Olainfarm pardoSanas apjoms.

Ka redzams 4.4. att€la visvairak dienu ir nepiecieSsams kreditoru paradu segSanai. 2013.
un 2014. gados AS Grindeks no pircgjiem apmaksu sanéma 184 un 240 dienu laika, bet savas

saistibas sp&ja segt 248 un 372 dienu laika, ka redzams periods ir pieaudzis. 2016. un 2017.
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gados situacija mainijas, lai apmaksatu savas saistibas uzn€émumam nepiecieSamas 397 un
312 dienas, bet lai sanemtu apmaksu no pircgjiem 230 un 190 dienas. Kaut arT uznémums

sanem atrak naudu no pircgjiem, tas nav pietiekosi, lai laicigak apmaksatu savas saistibas.

AS Olainfarm 2013. un 2014. gados bija nepiecieSamas 145 un 237 dienas, lai debitori
apmaksatu rékinus, savukart savas saistibas sp€ja segt péc 392 un 415 dienam, kas ir loti ilgs
laika periods un vertejams negativi. Situacija uzlabojas 2016. un 2017. gados, kad no
debitoriem apmaksa tika sanemta 110 un 105 dienu laika, bet savas saistibas segtas péc 344

un 372 dienam. Tapat ka AS Grindeks, ari AS Olainfarm ir grutibas laicigi segt savas

saistibas.
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4.5. att. AS Grindeks un AS Olainfarm rentabilitates raditaju salidzinajums ar nozares

videjiem raditajiem 2013. — 2017. gadam'®

PardoSanas rentabilitate, skatit 4.5. att€lu, AS Olainfarm 2014. gada samazinajas, 2015.
gada nedaudz pieauga un lidz 2017. gadam atkal samazinajas, bet lielakoties raditajs atradies
virs nozares vid€jas komercialas rentabilitates, lai gan 2016. gada tas bija par 0.31 punktiem
zemak neka nozares raditajs. Konkurenta raditajs tikai 2017. gada parsniedza AS Olainfarm
ROS koeficientu par 2.18 punktiem, ka ar1 bija virs nozares vid€jiem raditajiem. Redzams arf,
ka AS Grindeks realizacijas koeficients bijis negativs 2014. gada sakara ar to, ka uzpémums

cieta zaud€jumus, ka ar1 aplikojot pelnas vai zaud&jumu parskatu redzams, ka uzpémuma
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izmaksam ir tendences pieaugt, bet ieneémumiem samazinaties. Tapat art AS Olainfarm pelnas

un zaud@jumu parskats rada, ka uzn@muma ien€mumi samazinas un pieaug ta izmaksas.

,»QGrindeks” aktivu rentabilitate peéc 2014. gada zaud€jumiem turpmakos tris gadus ir
augusi, bet pieaugums nebija pietickoss, lai sasniegtu nozares vidg§jo raditaju. Ta ka AS
Grindeks lielako aktivu dalu veido debitori, tad darba autore uzskata, ka tie uzpémumam rada
lielas problémas, jo paradi ir lieli un nepiecieSams ilgs laiks, lai sanemtu naudas lidzeklus, un
ietekm& ROA raditaju. Savukart AS Olainfarm ROA koeficients 1idz 2015. gadam pieauga,
bet 2016. un 2017. gados bija samazinajums, tomer raditajs ir atradies virs nozares vidgja
raditaja. Ar1 AS Olainfarm lielako aktivu dalu veido debitori un pamatlidzekli, kuriem
japiever§ uzmaniba. Autore velas piebilst, ka AS Olainfarm konkurétspgja ir labaka neka AS
Grindeks. Lai paaugstinatu savu konkurétsp&ju, AS Grindeks nepiecieSams ieviest

uzlabojumus debitoru paradu ickaséSanas politika.

Daudz labaka pasu kapitala rentabilitate ir AS Olainfarm, kura raditaji ir krietni virs
nozares vidgjiem raditajiem. Vislabakais raditajs bija 2013. gada, kad uz vienu pasu kapitala
ieguldito eiro uznémums guva 0.22 centu pelnu, tomér lidz 2017. gadam ta saruka un uz vienu
pasu kapitala ieguldito eiro uzn€mums guva tikai 0.12 centu pelpu. AS Grindeks pasu kapitala
rentabilitate ir sliktaka par konkurentu un nozari. 2015. gada uznémums guva 0.009 centu
pelnu uz vienu paSu kapitala ieguldito eiro, savukart 2017. gada pelpa pieauga lidz 0.08

centiem uz vienu pasu kapitala ieguldito eiro.

P&c rentabilitates raditaju salidzinasanas, darba autore secina, ka AS ,,Grindeks” visi
rentabilitates raditaji ir zemaki par AS Olainfarm un nozares vidgjiem raditajiem. Izpé&tot
pelnas vai zaud&jumu parskatu, autore secina, ka sliktu rentabilitates raditaju iemesls ir saistits
ar esoSam ekonomiskam un politiskas problemam Krievija, ta ka Krievija ir lielakais
produkcijas iepircgjs, tadel 2014. gada uzpémumam bija zaud€umi un uzpémums nespej
pardot Krievijai tik daudz produkcijas, cik tas bija 2013.gada, Sis fakts noved pie produkcijas
pardosanas apjomu samazinasanas un lidz ar to sartik ari kopgjais neto apgrozijumus. Lai AS
Grindeks varétu uzlabot savus rentabilitates raditajus, darba autore tam iesaka meklét jaunu
noieta tirgu, ta ka situacija ar Krieviju var ievilties uz ilgu laiku, vai censties paplasinat jau

esosos tirgus, piedavajot vairak produkcijas.

Ka pédgjos autore salidzinas AS Grindeks un AS Olainfarm likviditates raditajus ar

farmacijas nozares vid€jiem raditajiem.
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4.6. att. AS Grindeks un AS Olainfarm likviditates raditaju salidzinajums ar nozares

videjiem raditajiem 2013. — 2017. gadam'®

P&c iegtitajiem rezultatiem ir redzams, ka AS Olainfarm ir labaks absolutas likviditates
koeficients, jo tas atrodas robezas starp 0.1 — 0.7, un liecina, ka uznémums ir spgjigs segt
savas Tstermina saistibas. Savukart AS Grindeks koeficents 2013. gada bija normas robezas,
bet samazinoties pardoSanas apjomam, kas saistits ar Krievijas politisko un ekonomisko
situaciju, absolttas likviditates raditajs saka samazinaties, atrodoties zem konkurenta un
nozares raditajiem, un uznémums nebija spejigs segt savas Istermina saistibas, turpretim 2017.
gada koeficients nostabilizgjas, veidojot 0.19 punktus, uzlabojot uzp€muma spg&ju segt
Istermina saistibas. Abiem uzp@mumiem ir labi starpposmu likviditates raditaji, kas atrodas
virs 1.0, kas liecina, ka uzpémumam ir zems finansialais risks un pastav iesp€ja piesaistit
papildus aizpemto kapitalu. Gan vienam, gan otram uzpémumam iezimé&jas dazadas
tendences, ja AS Grindeks no 2014. gada Iidz 2017. gadam starpposmu likviditate pieauga,
tad AS Olainfarm ir redzams, ka no 2013. — 2014. gadam koeficients samazinajas, 2015. gada
tas sasniedza visaugstako Itmeni 2.17 un no 2016. gada Iidz 2017. gadam tas samazinajas un
sasniedza viszemako robezu piecu analiz€jamo gadu laika — 1.23. Macibu literatlira par
kopgjo likviditati ir rakstits, ka tas izmantotais normativs ir 1.5 — 2, aplikojot gan AS

Olainfarm un AS Grindeks, gan nozares raditajus, redzams, ka tie atrodas krietni virs
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izmantota normativa. 2013. gada ,,Grindeks” kopgja likviditate bija 3.62, kas ir par 1.19
augstaka neka AS Olainfarm un par 0.49 augstaka neka nozar€, jo uznp€émumam pieauga
krajumi un nauda, ka arT samazinajas istermina saistibas. Toties 2015. gada AS Grindeks
kopgja likviditate bija par 1.17 punktiem zemaka neka konkurentam un par 0.48 zemaka neka
visa nozar€, jo uznémumam samazinajas gan apgrozamie lidzekli, gan stermina saistibas.
Kopuma, pielidzinot raditajus literatiira izmantotajiem normativim, var secinat, ka gan AS
Olainfarm, gan AS Grindeks neefektivi izmato savus apgrozamos lidzeklus un tiem ir aktivu
vadibas problémas. Uzlabojot apgrozamo lidzeklu parvaldisanu, izmantojot ieprieks ieteikto
skonto atlaizu metodi un sagrupg&jot krajumus, lai redzetu, kura produkcija stav ilgak un tiek
izpardota 1&€nak un kura noliktava atrodas 1saku laika periodu, uzn€mumi uzlabos gan savu

likviditati, gan aprites raditajus.
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SECINAJUMI

Pamatojoties uz bakalaura darba izstradato pétijumu un AS Grindeks un AS Olainfarm

veikto finasiala stavokla novert€jumu, darba autore izdara sekojosus secinajumus:

10.

11.

FinanSu analize tiek veikta ar mérki novertét uznpémuma finansialo stavokli, ta
izmainu tendences, lai varétu izplanot turpmako uznémuma attistibas planu;
Finansu analiz€ visbiezak izmanto tadas metodes ka parskata lasiSana, to
horizontala un vertikala analize, ka arT finanSu raditaju analize;

FinanSu analize iegiitos rezultatus ir ieteicams salidzinat ne tikai gadu pret gadu,
bet arT ar uznémuma tieSo konkurentu un kop€jas nozares raditajiem, tada veida
ir iesp&jams precizak novertét uznémuma finansialo stavokli;

AS Grindeks ir starptautisks, vertikali integréts farmacijas uzn€émums Baltijas
valstis, kura produkcija tiek eksportéta uz 77 valstim un veido 92.5% no kopgja
apgrozijuma,

2014. gads uznémumam bija neveiksmigs un tika noslégts ar zaudejumiem, bet
2015. — 2017. gadam uzn@muma finansialais stavoklis saka uzlaboties, jo
palielinajas razoSanas un pardoSanas apjomi;

Lielaka dala AS Grindeks zaud&umu bija saistiti ar geopolitisko situaciju
Krievija, ka rezultata samazinajas kop€jais pardosanas apjoms un eksports uz So
valsti, kas arT visvairak ietekm€ja uzn€muma finansu analizes raditajus;

Kapitala struktiiras raditajs rada, ka AS Grindeks ir laba finansiala stabilitate, tas
lielakoties strada ar pasu kapitalu, kas balstits uz iepriek$€jo gadu nesadalito
pelnu, savukart saistibu koeficients liecina, ka uzp€mumam nav gritibu
apmaksat kreditus un tas var atlauties piesaistit papildus aiznemto kapitalu;
Uznémums neefektivi izmanto savus aktivus, par ko liecina aprites raditaji, tam
ir lieli krajumi, pieaugusi debitoru paradi, ka ari tam ir nepiecieSams loti ilgs
laiks, lai apmaksatu savus paradus un kredita maksajumus;

Uzpémuma rentabilitate péc 2014. gada zaud&umiem uzlabojas un tai ir
noveérojama augosa tendence;

Likviditates raditaji liecina, ka no 2014. — 2016. gadam AS Grindeks bija
griitibas segt savas Tstermina saistibas, neskatoties uz to uzpémums turpinaja
stradat ar zemu finansialo risku, ka ari, tapat ka aprites raditaji, likviditate
paradija to, ka uzn@mums neefektivi izmanto savus apgrozamos lidzeklus;

AS Olainfarm ir viens no lielakajiem uzpémumiem Baltijas valstis ar 45 gadu

pieredzi medikamentu un kimiski farmaceitisko produktu razoSana, savu
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

produkciju tas eksporteé uz vairak ka 50 valstim un tikai 15% tiek realizéti
Latvija;
Ar1 AS Olainfarm ir pieaugusi krajumi un debitori, ka arT uznémuma neto
apgrozijums ir audzis, kas izskaidro krajumu un debitoru pieaugumu, jo katru
gadu tiek pardots vairak;
Uznémums visu laiku strada ar ar pasu kapitalu, kas balstits uz ieprieksgjo gadu
nesadalito pelpu, tam nav problému apmaksat kreditus un pats par sevi
uznémums ir finansiali stabils;
Aprites raditaji liecina, ka uzn€mums neprot efektivi izmantot savus aktivus,
uznémuma krajumu un debitoru aprite notiek 1&ni, bet lielakas problémas rada
uznémuma saistibas ar kreditoriem;
Kaut arT uznémuma rentabilitate gan pieaug, gan samazinas ta tiek verteta
pozitivi;
AS Olainfarm ir pietieko$i daudz brivo naudas lidzeklu, lai segtu savas Tstermina
saistibas, tam nav augsts finansialais risks, bet tam ir aktivu vadibas problémas,
jo apgrozamie lidzekli netiek efektivi izmantoti;
AS Grindeks kapitala struktiiras raditajs, saistibu koeficients un finanSu svira
Cetrus no pieciem analiz€jamiem gadiem bija labaki par AS Olainfarm, no ka
izriet, ka uzn€mums bija finansiali stabilaks;
Aktivu aprites raditajs AS Olainfarm ir labaks neka konkurentam un nozarei
kopuma, savukart krajumu aprite AS Olainfarm notiek daudz lénak neka AS
Grindeks;
AS Grindeks debitoru aprites raditajs ir zemaks neka konkurentam, kas liecina,
ka debitoru paradu iekas€Sana notiek 1&ni;
Abiem uznémumiem ir negativi vért€jams kreditoru aprites raditajs, gan vienam,
gan otram ir nepiecieSams gandriz gads, lai segtu savas saistibas, kaut arT no
debitoriem tie sanem naudas Iidzeklus atrak;
P&c rentabilitates raditaju salidzinaSanas AS Grindeks visi rentabiliktates
koeficienti ir zem AS Olainfarm un nozares raditajiem, ta ka tiek pardots mazak
produkcijas lielakajam partnerim, Krievijai, geopolitiskas situacijas dél;
AS Olainfarm sp€ja segt savas Istermina saistibas ir labaka neka AS Grindeks,
abiem uzp@mumiem ir zems finansialais risks un nav iesp&jams noteikt, kuram
uzpémumam starpposmu likviditate ir labaka, ta ka raditajs katru gadu ir
atSkirigs, savukart kop€ja likviditate AS Grindeks ir daudz sliktaka par AS
Olainfarm un farmacijas nozari.
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Darba autore, pamatojoties uz izdaritajiem secinadjumiem, As Grindeks un AS
Olainfarm vadibai finansiala stavokla uzlabosanai un turpmakai attistibai, izvirza $adus

priekslikumus:

1. AS Olainfarm nepiecieSams parveértét krajumu struktru, samazinot produkciju,
kura tiek realizeta ilgak par 12 méneSiem un uzpémumam tada ir, jo tiek veidoti
uzkrajumi 100% apmera, tas laus uzlabot krajumu apriti, ka ari samazinat
uzkrajumu apjomu tada veida palielinot brivos naudas lidzeklus;

2. AS Grindeks nepiecieSams parskatit savu aktivu sastavu uzmanibu pieversot
galvenokart krajumiem un debitoriem, uznémumam biitu jaievie§ uzlabojumi
debitoru politika, pieméram ievieSot skonto atlaides, javeic parrunas ar
nedroSajiem debitoriem, lai rastu risinagjumu maksajumu kav&jumiem, ka ari
javeic krajumu vadiSanas optimizacija, ta paatrinot aktivu apriti;

3. Gan AS Grindeks, gan AS Olainfarm nepiecieSams uzlabot kreditoru aprites
raditaju, ja uzpémumi parvertes savus krajumus un izveidos efektivaku debitoru
politiku, tiem palielinasies brivo naudas Iidzeklu apjoms, kurus var€s novirzit
kreditoru paradu aprites uzlabosanai,

4. Lai AS Grindeks varétu uzlabot rentabilitates raditaju ROS, darba autore tam
iesaka mekl&t jaunu noieta tirgu, jo geopolitiskai situacija Krievija ieilgstot, var
turpinaties negativa ietekme uz uzpémuma darbibas rezultatiem un finansialo
stavokli, ka ar1 biitu ieteicams samazinat administracijas izmaksas;

5. Uzpémumu izmaksam ir tendence pieaugt, vadibai biitu nepiecieSams sekot 11dzi
izmaksam, cenSoties samazinat to Ipatsvaru pozicijas, kuras nav veérstas uz
uznémumu attistibu, pieméram, var samazinat trasporta izdevumus, energo un
citu resursu izmaksas, apsardzes un sakaru izmaksas;

6. AS Olainfarm un AS Grindeks apgrozamo lidzeklu efektivitates izmantoSanas
uzlaboSanai jasamazina nepabeigto raZojumu apjoms un pirc€ju un pasutitaju
paradi, jo §Stm pozicijam ir lielakais Tpatsvars un tas pasliktina uzpémumu

finansialos raditajus;
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PIELIKUMI

1.pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2013. gada bilances aktivu dala

Komcerms Kamverms Suhiedriba Sabiedriba
AKTIVE Piehi- AL12XMN3 JL.1E.HI2 3112203 3L1rMN2
kmmi ELR EUR ELUR EUR
Ilgtermina begmbdijumi
Memateridlie egubdijumi
Programmas, patenti, lomees, precu @mes un
tamlidzAgas besibas El1,360 924 458 751,261 B29.954
Avansa maksijumi par nematenidlajiem
reguldijumiem . 211,028 . 211,028
Kopi nemateriilie ieguldijumi 2 Bl 260 LI35516 751,261 L0082
Pamatlidzekli
Femes gabali, Ekas un biives 24 607 B 25269 313 23 i 291 24 359,062
lekiirtas un mafEnas 19 448 T30 19, 160,691 19,303,592 19.016,663
Pargpe pamalidesk]i 1,167,745 1,055 B43 LR B18,343
Pamatlidzeklu 1rveidofzna un nepahengto
celimiecibas ohpekiu zmaksas 3771 835 2,126, 6% 1,645 327 .
Avanss maksdjumi par pamatlidazk]em 1,211,520 1,047,737 1,211,520 1,047,737
Kopi pamathideck]i 3 30207635 445,660,193 A6, 0269 45341805
Teguldijuma ipafumi i L RIEEINT] H.E55.054 - -
ligtermima Amanfu ieguldijwmi
Lidrdaliba radmecipo sshiedribu kapitila 5 , . 9 441 156 9443 D05
ParEpe verspapin 31616 £} K 3616 3616
Avamsa maksdjumi par ilgtermipa reguldiumeen 5 11 670,000 5,030,061 11,670,000 5 130,001
Aradevums Koncema' Sabaedribas Tdzipatnickiem
un vadshas 21 , 375,01 . 375,001
Parépe acrdevumi un prasijum 5 5 13% 642 2 K9 Geiip I EGQ OO I K9 o
Kopiilgtermina fnaniu ieguldijumi 16.E40 158 ThI661T 24 BT 1T IM%,5623
Kopd ilgtermina ieguldijumi 6939 153 6, 2T 2RI TLASKE K32 63 452 400
Apgrozimie ldzekli
Kridjumi
Feepvielas, pamatmatersils un paligmatendl 3,734,529 3,744 512 3021303 2 T98, T2
Mepabegtie rakojumi 4,590, 550 3017492 4 58T 463 1117492
Ciakarvee radojumn un preces pErdodana 5642 156 3549115 1 6ET 184 2036901
Kopi krijumsi 11267 635 ILIETR WRRY 11295950 B953,175
Debiteri
Prrofju un pasiiitiju parids £ 44 189 199 44 503 126 30527 B4l 331 Tad 483
Radmecigo ssbwedribu pardd 21 3 304,028 2,534 58T 16,55% 466 21 668,265
it debitor T 4,401 063 11,494 198 1,651 438 1 266,68%
Arrdevuma Koncemay’ Sahaedribas Tid=ipatmekiem
un vadshas 21 2,551,009 2,130,055 2,551, a1 1,130,055
Mikamao persodu trmaksas 4075219 116,845 4,074,122 154 495
Kopi delitori SHS1LGIE 1.978. %14 56363874 SEELT
Nowds un nawdas ekvivalenti B 3.5Ta.024 L173393 3,123,349 LA6BS 114
Kopd apgrocimie ldeekli T4.066 377 T3.563 426 T0.THI. 173 G961 286
KOPA AKTIVS 151005531 130840706 14242005 133073695
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2. pielikums

Koncerna un Sabiedribas As Grindeks 2013. gada bilances pasivu dala

Komcerns Kuncerns Sahiedriba Subhiedriba
Jl2.zm3 Al12.2m02 31122013 JL1Z.2012
Pieli- EUR EUR EUR EUR
knmi
FASIVE
PASU KAPITALS
Akeno kamitils 4 13 638 126 13 638 I26 13,638 226 13,638 226
AkCTju ErmIsias uFrenogumes 12 121 657 212 121 65T 221 32] 657 2 32] 657
Pargpis rererves Gl 500 G, 500 661 506 61 50
Arvalsio valitas pirvEriEiamas rezmrve (51,13 T3 400 . .
Mesadalig pe|na
aj iepmickiEjo gadu nesadalfd pe|na 69 ThHE 152 5&.059 590 6H. 28] 344 ETAE2 159
b pérskata gada pe|na 13 505 259 13 708 742 ARG 053 10,79 1B
IFadin kapitils, kas atticcindms uz mifes
sabied ribus akcioniriem 119.B43. 066 106 469,117 114888 TH] 104,902,728
MekontrobEjofis puses dala 902l B5 056 . .
Kopd pufo kapitdls 119,932,086 106 554.173 114 8ER.TH] T4, 2,728
KREDITORI
llgtermima kreditori
Armémum no kreditiest3dEm 1 2032 049 3 446 E54 1647 116 2 600001
Mikama persodu lepémumi 4472 771 4 7U7 153 4 472 771 4, TIT 353
Atliktd wpEmumu endkuma nodokla
canslihas 1% ich 4 130 278 3 B 6TE 305K Th3 2 BEG 06T
Kopd ilgtermina kreditori 10,635,097 120 ERE B 20 650 10 2E6.421
Istermina kreditori
ArenEmum o kreditiestE3dEm 1 11,246 356 11,625 230 10,754 435 11,163 309
Fimandu [Ennga saistibas 11 E Bl 425 . 4B 238
Mo pircégpiem saembie avansa 181,394 202,681 EE 195,426
Parddi pregiditiem un darfwaanEmeEjiem 5 49T TA0 5 5809TE 4693 644 35K 732
Modok] un valsts sociilss apdmindEanas
ohhgitis 1emak=as 13 (k] 1,570, 603 1,714,723 767217 1 AZ0 010
Citn kredhibon 1,154 B45 S0 6TE 975 154 446570
Ukrilds smufibas 173 ZEG 163 6T 128 615 118 %6
Mikamo peradu epdmumi 414 073 S0 564 414 073 503 564
Kopi istermina kreditori 20,438,347 21 1'%, 647 1E 144,574 17 HEL 545
Kopd kreditori 1073 444 33 IRT. 533 ITASA 124 IE I T0967
KOFA PASIVS 1501.005.531 139 841,71k 142 24T K5 1330736095
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3. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2013. gada pelnas vai zaud&jumu parskats

Neta apgrosd)ums
PirdotE produkcips rafolanas rmaksas
Brute pelmn

Pardofanas 1rmaksas

Admmisiricnas emakes

Parépe smmmiecizkds darbibas sepEmum

Pargjds smmmieciskis darbibas crmalkos

Pabesds vériibas conamas’ virfibas maduma
rzmaksas

Procenty sp@murmn un amlideag enpdmuami

Procenty maksijumi un tamiiklAgas pmakas

Mekustamd Tpafuma nodaoklis

Felma pirms nododkdiem

LlzpEmumu iendkuma nodokhs

PARSKATA GADA PELNA

Faréjais visnptverndnis iendkoms

Valitas kursu starpihbas

Faréjam visaptversdnis iendkoms kopi

Visaptversdais iendkums kopi

Felma atticcimimn we:

Mates subicdribas akeipndriem
Nekontrobijodis puses akciomiricm
KOFA

Visaptversiais iendkoms
mitiecindms wz:

Mates subiedribas nkeipndriem
Mekontrobéjodis puses akciomilricm
KOFA

Pidi-
kumi

15
16

17
18

19 {a)

Koncerns Koncerns Saliedriba Sabicdriba
3 22 Iml3 2
EUR ELR EUR EUR
118 461 106 117,658 TR0 U ET9 451 99 Rk D96
(47,372,775} (44 UET BE5) 46,379 589) {43,779, 715)
T1EE330 TLGT1095 51,500,361 56,024,381
(25,380,681 ) (29 269, 103) (20,515 080) {24,533 06(0)
(12,150, %68) (13, 792961} (9,219, 169) {12 30H, 548}
EITE 499 1,455,199 LI26,177 1,860, T3]
[25,539.497) (12,278,379 (11,728 BB} (6,675,927)
224 (45 (0,304, 123) . -
146,963 179,581 196,624 171,095
[254.937) (36T 465) (254, 937) (36T 465)
{90,277} {98, 595) {53 %954) {56,023)
16291477 17,094 K48 12,850,138 14,123,184
{2, TR 354} {31482 TR} {2,065 0835 ) {3,323 45H)
13,509,233 13,712 68 5,986,053 10 THL1BG
(131, 300) 34,404 - -
(1313110 34404 - -
13377913 13, 746471 9986053 10,799, 186
13,505,259 13,708, 742 DOEG 53 10, 799, 1 8
364 3315 - -
13,509,233 13,712,068 9,906,053 10, 7ML 1EG
13373, 4% 13,743,146 0986053 10, 799, 1 8
ER T 3,325 - -
13377913 13, 746, 471 9086053 10,799, 186
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4. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2014. gada bilances aktivu dala

Koncerns Konoerns Sabiedriba Sabiedriba
AKTIVS Pieli- Ja2.014 3022013 J.a2z0n4 3122013
leumi ElUR ElUR EUR EUR
Ngiermina begobdijomi
Memateriilie ieguldi)wmi
Programmas, patenti, licences, prelu 2Tmes un
tamiTd#Tgas tiesThas 914,141 R11,360 638,126 751,261
Avanza maksdjumi par nemateridlajiem
ieguldijumiem 6 29T - 23 26T -
Kopd nemateridlie ieguldijumi 2 100 438 H11. 360 TI1.393 751,261
Nemateridli vErtiba ] 544,761 - - -
Pamatlideekli
Femes gabali, Skas un blives 34273191 24 607 BOS 24837613 23 006,291
lekdiras un masinas 24663 091 19,448,730 19,106,301 19,303 592
Parzjie pamatlTdz=kli I, 148 942 1,167,743 913 530 936,069
Pamalidzek|u izveidoiana un nepabeigio
celtniecibas objekis izmakaas 214 6% 3T 833 - | 645,227
Avansa maksfjumi par pamailidzek]iem RB11,597 1,210,520 441,997 1,211,520
Kopd pamatlidzek)i i 6i311.515 50,207,635 45,299,741 46,702,699
leguldijuma Tpatumi 1 R 9,080 000 - -
lgtermina finanio ieguldijonm
Lidzdaltha radniecize sabiedrbu kapitsla ] - - 22 543 256 9,443 256
Parjie vErspapini U8 A50 3616 GEAS0 ilela
Avanza maksdjumi par ilglermiga ieguldijumiem 5 - 11,670,000 - 11,670,000
Pargjie aizdevumi un prasijumi 2278 b3 5,138 pd2 - -
Adrdevami radniecizim sabiedithdm 21 - - 2 R60000 2 R60 000
Kopd ilgtermina Anandu jeguldijumi 2377093 16,840,258 15,501,706 24,004,872
Kopd ilglerming ieguldijumi HOA13.807 Te039.253 T1.521840 TlA58.832
Apgrozdmie Hdzekli
i j i
[zejwvielas, parmstmateriali un palTemsteriali 5538 833 3,734 920 2200321 3021303
MNepabeigtie razojumi 175,781 4,590,550 6926 63T 4,587 463
Giatavie rakojumi un preces pirdofanai 5A67 566 3ad2 156 5056 406 687,184
Kopd kriijumi 18,982, 150 11. 97635 14.173414 11 295,950
Debitori
Pircju un pashiEju paridi B 430025 693 d4d 189 299 29 837 908 31,527 840
Radniectgo sabiedribu parddi 21 - 3,306,028 10,604 414 16,559 466
Citi debitori 7 5,632 458 4,401 064 3512200 1,651,437
Aardevurm Koncema' Sabiedribas TdzTpadmickiem
un vadibai 21 2507 481 2550009 2507481 2550009
Pargjie aindevami 1500 W00 - - -
Wikamo periodu izmakaas 5,263 756 4075219 5229837 4074122
Kopd debitori 58019392 58511619 51,821,852 56363874
MNauda un nawdas ekvivalent g 2,191,088 3576024 1638638 3123349
Kopd apgrozine Hdeekdi T 192, il Td a6 ITE 67633904 TO. 7R3 173
KOPA AKTIVS 160,006,467 151005531 139156744 142242005
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4. pielikums

Koncerna un Sabiedribas As Grindeks 2014. gada bilances pasivu dala

PAsivs

PASU KAPITALS
Akeiju kapitdls
Akciju emisijas ucenojums
Parg)Es rezerves
Arvalsnu valitss pErvensianas rezerve
Mesadalits pelpa
&) iepriekiEp0 gadu nesadalmd pelna
by parskata gada (zaudBjumi)'pe|na
Padu kapiidlks, kas attiecinins uz Ml
sabiedribas akclondiriem
NekontrolEjoids puses dala

Koopd padu kapitils

KREMTORI
Ngiermina kreditori
AlmZmumi no kreditiestidem
Finaniu lizinga saisfihas
Aliked uspEmumy ienfkuns nodok]a
saisfibas
Makamo periodu iep@mimi
Kopd ilgiermina kreditori

Istermina kreditor
AlmBrumi no kreditiesidem
Finandu lizinga saisiihas
Mo pircEjiem sapemiie avansi
Parddi paegidari)iem un darbuznpsmsjiem
Maodok]i un valsts sociflis apdrodiniansas
obligiiis emaksas
Citi kreditori
zkiftas saisihas
Makamo periodu iepémuami
lepriekigjo periodu neizmaksiis dividendes
Kaopd fstermina kreditori

kopd kreditori
KOPA PASIVS

Pieli-
kumi

1]
i

194¢)

1]
i

13 ib)

Koncerns Koncerns Sabiedriba Sabiedriba
Y e 11 F B3 e K J22004 Jl.1z2013
EUR EUR EVUR EUR

13,638 X6 13,618 226 13 838 226 13,438 226
XX 311 657 23 3X1,657 22 321,657 22321 657
fta 1, S} Gl S0 61 500 i1 500
{60 463) {51,909 - -
T4, 273 5301 6o ThE 332 89 267 397 68,281 344
{250,171} 13 505 259 (3,368 322) O 986 053
108,204, 340 119,843,065 102,520,458 114, B8, THD
02 DuR o021 - -
108,387,338 119,932,086 102,520,458 114, BRA. TR
271,715 2032 044 189, 7909 1647116
118491 - - -
5,269, T2 4,130 278 3317238 3088 Ted
4 533 403 4 472 TN 4 5% 697 4472
15622501 10635097 7.765,731 0. 8650
12,906,312 11,246,356 9989 556 10, TRA 435
03 8317 - - -
421,914 351,304 421,914 AR1,394
10474,15% 5497 79 5627 049 4,693 644
1,093 919 1,570,603 437 842 Te? 217
1631 632 1,154 846 2215 064 075,197
276,763 173,286 134 027 128,615
1,078 D02 414,073 1,045 073 414,073
QO R - QR0 (00 -
AR, 0,558 AR 340 2BATOE55 18, 144575
51,619,129 31073445 Jb6.636,2806 27353225
1, Db o 6T 151.005,531 130,156,744 142,24 20005
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6.pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2014. gada pelnas vai zaud&jumu parskats

Meto apgrozijums
Pardois produkeijas radofanas izmaksas
Bruio pelna

Pardodanas izmaksas

Administracijas izmaksas

Pargjie saimnieciskds darbibas ien@mumi

Pargjds saimnieciskds darbihas izmaksas

Patiesiis vEriihas izmaigas’ venThas suduma
irrmaksas

Proceniu iepZmumi un amidzigl iensmmmi

Proceniu maksSjumi un tamfde=Teas trmaksss

Mekustams Tpafuma nodoklis

{ Lawdéjumi)ypelna pirms sodokliem

UlepEmumu iendkuma nodoklis

PARSKATA GADA (ZAUDEIUMIY
PELNA

Pirgjie visapiveroibe (zaodijumi)’
fendikums

Valiias kursu starpihas

Piirgjie visapiveroiie (zaudiéjumi) kopi

Visaptverodie (zandéjomi)iendbums kopd

Pelna aiiecindma we:

Mldies sabiedrilas akeioniriem
MekontrolEjeids puses akclondriem
KOPA

Visaptverodie {zaondéjomi)bendbons
atthecindms uz:

Mdies sabiedrilas akeioniriem
Mekontrolgjodds puses akclondriem
KOPA

Pieli-
ki

19 (a)

Koncerns Koncerns Sabiedriba Sabicdriba
2014 2013 T4 3
EUR ElR EUR ElR
BB 48T 5135 1IE 461,106 o7 B85 037 QR ETE 951
(40461, 842) {47,372.778) (38 482 256) {46,379 5900)
A8 025673 T1,08H.330 20405781 5150361
(23,307, 179) {25, 380.681) (18,77 850) {20,515 080)
(12,054 293) {12, 180, 968) (& 0600 930) {9,219.169)
2 G GG BITR A9 1,545 704 1,126,177
(17 255021) {25,539, 497) (7,577 50%) {11,728 884)
. X34 (5 - .
164 635 146,963 224 08 196,624
[290.901) {254 937) (234 9335 {254.937)
{105 B0y (90277 (54 89%) {53 954)
(1.9, 1% 16, 291477 {3.139.850) 12,051,138
{634, 998) (2 TR2254) (228 471) {2,065,085)
(1.536,194) 13,500,223 {3 368.312) 098G, 053
{&,554) {131,310 - -
(B.554) {13131 - -
(1544, T48) 13377013 (3 368.311) 5,986,053
(2540,171) 13,505,259 (3.368.312) 9.986,053
1977 ER T - -
(2536194 13,501 223 {3 368.312) 9,986,053
(1.548.725) 13,373,049 (3.368.312) 9.986,053
1977 ER T ] - -
(1544, T48) 13377913 (3 368.312) 9086053
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7. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2015. gada bilances aktivu dala

AKTIVS

ligtermina begubdijumi
Semateridlie eguldTjumi
Programess, pabenti. hoemoss, prelu fdmes un
md ikl rigas ticsThas
Avancs maksajumi par nemateridlajicem
g dipemiam
Wopd aemaleriilic keguldijumi

Wemateridld vertila

Pamaithidzekli

Lemes pabali, Ekas un biives

lekiinas un madines

Pargjle pamatlideek]i

Famatlidrek [u izveidoZna un nepabeigto

celimiecibas objekiu izmakss

Avanaa makafjumi par pamst ek fiem

Wopd pamatiideek|i

Teeggubdij wma Ipatumi

llgtermina finaniu icguldijumi
| 5dadalibe radniecigo sebiedribu kapitala
Pirgjle vEnspapiri
Avansa maksSjumi par ilgermipa icguldfjumicm
Parejic aindevumi un preo smi
Alpdevumi rabtiecein sabiclrihim

Keopa ilgtermina finansu iegubdijumi

koopd ilglermina ieguldijumi

Apgrorimie §dzekb
korajwmi
legjvielas, paumaimateriili un palTgmsiensli
Mepabeiglie rafnjumi
Chatavie rakojumi un preces pirdosanai
Kopd krijumi

[eehinori
IMeredju un pasibitiju paridi
Radniecipo sehiedribu parfdi
Cini debitori
Adedevumi Koncerna' Sabledrbas [Td#patniekicm
un vadibai
[Margjie nizdevumi
Mikmmo periodu irmaksas
Kapd debiter

Mauda wn navdas ekvivalenti

opa apgrorimie Hdrekll
KOPA AKTIVS

Rikmcerns kKuoncerns Sabiedriba Sabivdrihn
Pieli- 3122008 3LI2.2004 L2205 M.12.2004
kumi ELUR EUR EUR ELUR
3239 Fi4.04 208,960 GIR 126
110,293 ®6.297 7,000 K167
3 823,532 1ML 43S STL.960 Ti1.993
L] £ 044,761 044,761 .
A2 K74.058 14,273,191 23,730,250 24,837,613
23870749 24663091 17663, 120 19, 106,301
001,203 1,148,942 791,677 $13,810
Jaqinls 2414604 . .
34381 K11,597 73,840 441,997
3 [RTTORE T 63311515 42158 BRT 45,299,741
4 R 3, (0 00 = .
3 . - 22,558,256 22,843,256
4R, 450 98,450 98,430 QR 430
5 - = .
2 200, (000 22TR613 =
2 - - 5,180,787 3 Rl )
2298450 1377093 1TRIT A9 15,50, TG
TRIS6.64T Bl K13 80T 0669 340 T1A2 R0
fi, 172459 4 53R.E33 2874498 2210321
KARD, | 50 T.973.781 TETG R 65926687
4,926,133 3467 566 4854334 50046, 406
19,778,742 18,952,180 15,608,797 14,173,414
i 43,450,082 430235 693 J2818,750 29,817 90H
2l . . 8,380,734 0G4, 414
7 1,706,190 5,032,458 1,399,146 L5320
k]| 2 440 282 2 597483 2,640,282 2597403
I, 542 568 |, S0, 000 = .
T4, 554 S 263,756 fi 666, EGS _R10.837
54533676 580019392 S1.9014.507 51,521,852
] TR 498 1191 05K 620,619 1,638,638
086916 79192660 68,141,223 HTHNL W
157, il (ol 467 138810561 139, 156,744
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8. pielikums

Koncerna un Sabiedribas As Grindeks 2015. gada bilances pasivu dala

PASTVS

PASU KAPITALS
Akeiiu kapitils
Akeliu emisijas wrcenojums
Pirg) s reserves
Arvalstu vallitas pirvEniianas sezerve
Miesacalita pefon
al ieprick%jo gadu nesadalTi pelpa
b} phirskata gada {znudeiumiVpelon
Padu kapitals, ks atticcinims wz Mites
enbiedribas akelonfriem
Mekontroldjolis puses dala
g paku ko pitils

KREDITORI
ligterminn kreditor
Adpmumi no kreditiesidem
Finanku |Tzngs saisiibas
Al wrpBmuma iendkuma aodokla
iyl Thiak

Bikame perssdy icplmaumi

Kops ilglerming kreditori

lutrrmina kreditori
Almdmumi no krediteabddm
Finanty [Iringa saistihas
Mo pircdjicmm sapemmiic avany
Paridi pieghditigsom un darburpémdyiem
Sodok )i un valsts sogidlis spdnodindkisnes
obligiths iomakiaxs
il krediton
U kst saistibus
Mikamo periode egdmiumi
leprickidjo periodu neiemaksitis dividendes
kops biermina kreditor

Kopa kreditori
KOPFA PASIVS

Koncerns Koncerns Sahiedribn Sabiedriba
J12200% J1.02.2014 IS Jazni4
PFieli- EUR ELUR EUR EUR
kami
9 134 1A 13,638,226 13,416, i) 13,638,226
22,321 457 22,321,657 22.321,657 22,321,637
AR, T20 i BB T ail, 50
(115,195} {6403 ) - =
T1.733.420 74,273,501 65 BOG 0TS H9 36T 39T
L0367 (2440.170) (B06.901)  (3,368322)
19,2 Th M4 1R, 204 40 100,713,557 102,530 458
103.269 92,998 S
T ATRG 1NKART AR Iﬂl.'."li.!!'." 102,520,458
] Livne 2THTS - IR0, 799
] 174, ) 11K, 449 = .
194c) 4 203 450 & 2%, 702 11458 483 10017.214
4,193,123 4,532 %01 4359250 A 08R.697
12,905 519 114622591 7507, 7 M 1765731
[1] S0, DO, s 12506112 17.6345,352 G ORG ARG
11 1o, 157 Q5 mAT - a
)G R 421914 1,908 89 421,914
5 Th62 10474139 6,701,509 3627049
13 by LN IES 1095 919 207,953 437842
1 039 (i3 16%) 632 2197, Sl 2205, 06
47T 40T 276 Tal 34,027 134,027
05 500 1L.OTR 02 503,559 15075
- G D0, (i - S, (N0, DA
JE S YA XA 508 29,559, 270 SR80 555
47913951 S1619.129  leWTfac 36636286
157,293 563 7 LAl 139,156,744
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9. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2015. gada pelnas vai zaud&jumu parskats

Miclo apgrozljums
Pardotis produkcijes rafolanas malksss
Bruio pelea

Pardofanas izmaksns

Administracijas izmaksss

Pargjie saimnieciskds dorbikas lep@mumi

Pirg|d= ssimmieciskas durbibus lemaksas

Procentu sepEmami un EmlTdeg eplmumi

Procens maksijumi un wmilidsgas maksas

Mekustama ipafuma nodoklis

(Zandéjumil'peloa pirms nodokliem

L' p2meamu iendlocma modokin

FARSKATA GADA | ZAUDEJUMIY
PELNA

Parejie visapiverodie (enmdéjumi)’
ienikoms

Valitas kursu starpibs

Pargjie visapiversdie (zand8fjumi) kopd

Vienpiveroibe (eaudjumiyienikoms kopi

Felpa atticcindma wzr:

Mives sabiedribas akciondricm
Sehoatroléjolds puses akoswondnsem
KOP A

Visaptverodie | rand@jumi fiendkoms
altiecindms uz:

Mates sabiedribus pkelondriom
Mekontrobéjokis puses akeloniricm
KOPA

Pieli-
kmmi

15

17
18

19 {a)

Bneerns Kaoncerns Snbiedriba Sabledeta
s v 4 s 4
EUR EUR EUR EUR
K1 a62 311 EE4RT 918 17053181 #7 RER 03T
[ 46,081,900} 40,461 842) {37 508370 (38 4K2 256)
3o.580,411 AR025,673 20,366,811 19,405,781
(18,927, 140) (23,307,179) (15.024,6595) {18, 787850
(11,702,680 {12,084, 29) 15.558,03%) (8,060,950
£.809.025 2,54 1, fivé) 5432417 |54, TG
(12,797.947) {17,255,621) (6.218474) (7,577,495
201,986 164,655 357,737 224,08
(445,354) (2009401 ) (277,215) {334,955)
i274.747) {108 Ry {54.155) {4 595
1442 554 1,500, 196 (975.855) i3.139.850)
{395.449) {634 598) 168,752 (X ATY)
1,047,005 (2.536.194) (806,901} (3.968.322)
154, 7320 (8,354} -
[5:4,752) (8,554) - .
992,173 {2,544, 745 (506,90 1) (3,368.322)
1036734 (25401 71) (5, 01 (MR 322
127 A97TT - =
10T 00 A2.836.194) (306.901) (368311}
981,002 12,544,728} (M6, 90 (336822
10,271 AT - .
991173 (2,544,748) (B06,901)  (3.M68,322)
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10. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2016. gada bilances aktivu dala

AKTIVS

ligtermina ieguldijumi
Nemateriille feguldijumi
Progrimmas, patenti, licences, prefu zZimes un
tumhidzigas tiesibas
Avunsa maksijumi par nematerialajiem
ieguldijumiem
Kopd nemateridlie ieguldijumi

Nemateridld vértiba

Pamatlidzekli

Zemes gabali, Skas un baves

lekiirtas un masinas

Paréjie pamatlideck]i

Pamatlidzek|u zvesdodana un nepabeigto

celtniecibas objekty izmaksas

Avansa maksijumi par pamatfidzckliem

Kopi pamatlidzek]i

Teguldijuma Ipasumi

ligtermina finaniu leguidijumi
Lidzdaliba radniccigo sabiedribu kopitali
Piirgjic vertspapin
Piirgjic alzdevami un prasijumi
Atzdevumi radniecigajiim sabiedefbdm
Aizdevumi Koncerna/ Sabiedribas lidsipatnickiem
un vadibai
Kopi ligtermipa finanfu leguldijumi

Kopi ilgtermina ieguldijumi

Apgroziimie lidzekli
Kriijumi
Lnggvielas, pamatmateriili un paligmateriali
Nepabeigtie m#ojumi
Gatavie raZojumi un preces piirdofanai
Avansi par kelfjumiem
Kopd krijumi

Debitori
Pirciju un pasititiju parddi
Radniecigo sabiedribu parddi
Citi debitori
Aizdevumi Koncemu/ Sabiedsibas ld4pasnickiem
un vadibai
Piirgjic aizdevumi
Nitkamo periodu izmaksas
Kopid debitor

Nauda un naudas ekvivaleatl

Kopi apgrozimie Ndzekli
KOPA AKTIVS

Diadibod o Ko £ P sactiviala

Pleli-
kumi

Ted

21
21

Koncerns Koncerns Sabledriba Sabledriba
31.12.2016 31122015 31122016 31122015
EUR EUR EUR EUR
607,888 713,239 399,158 505,960
332814 110,293 172,000 67,000
940,702 823,532 571158 572,960
5,044,761 5,044,761 - -
31,568,017 32,874,958 22.230,699 23,730,250
21,668,491 21,879,749 15802,577 17,663,120
970,714 991,203 664473 791,677
3,521,400 2043613 271, 000 -
1,472,056 320,381 57500 73,840
59,200,678 61,009,904 39,046,249 42,258,887
8,108,000 9,080,000 - s

- - 27643256 22,558,256
99,020 98450 99,020 98,450
2.200,000 2,200,000 - 4
. . 5,180,787 $.180,787
A68.728 - 2,468,728 -
4,767,748 2,298,450 35,391,791 27837493
78,061,889 78,256,647 75,009,198 70,669,340
5,126,790 6,172,459 2,612,104 2,874 495
8,950,935 8,680,150 7.924,654 7,876,968
6,361,23] 4,926,133 5,184,589 4,854,334
496,863 - - -
20,935,819 19,778,742 15,721,347 15,605,797
55,631,800 43,490,082 31,413,134 32,818,750
- - 20,928,054 8,389,734
3957382 3,796,190 1,020,815 1,399,146
160,455 2,640,282 160,455 2,640,282
2,283,062 1,542, . =
12,167,634 7,064,554 7,042,069 6,666.895
74,200,333 58,533,676 60,564,567 51,914.807
1,715,312 724,498 1,256,408 620,619
96851464 79006916 71543327 68,1422
174,913 157 152,551,520 138,810,
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11. pielikums

Koncerna un Sabiedribas As Grindeks 2016. gada bilances pasivu dala

PASIVS

PASU KAPITALS
Akciju kapatils
Akciju emisijas urcenojums
_Pargjiis rezerves
Arvalstu valGitas plrvEn&anas rezene
Nesadaliid pejna
a) ieprickiSio gadu nesadalita pefoa
b) piirskata goda (zaudgjumi) pelpa
Patu kapitiils, kas attiecinfims uz Mates
sabiedribas akclondriem
Nekontroléjoids puses dala
Kopii pafu kapitils

KREDITORI
Hgtermipa kreditori
Aimémumi no kreditestidém
Finan&u fiznga saistibhas
Atlikid vzpEmumu ienikuma nodok|a
suistibas
Nitkamo periodu iegémumi

Kopi ligtermipa kreditorl

Istermina kreditori
Alzgémumi no kreditiestidém
Finandu lizinga saistibas
No pircgjiem sagemtic avansi
Paradi picgadidjiem un darbumméjiem
Paradi saistitnjiem wznémumiem
Nodokli un valsts sociiilas apdrotindsanas
obligdtis iemaksas
Citi kreditori
Uzkriitas saisfibas
Nikamo persodu iep&mumi
Kopi Tstermina kreditord

Kopd kreditori
KOPA PASIVS

Koncerns Koncerns Subiedriba Sabiedriba
3L12.2016 3L12.2005 3122016 3122008
Picli- EUR EUR EUR EUR
kuml
9 13,419,000 13,419,000 13,419,000 13,419,000
22,321,657 22,321,657 22,321,657 22,321,657
880,726 880,726 880,726 880,726
438,884 {115.1985) - -
72,770,154 71,733,420 65,002,174 65,899,075
9,513,290 1,036,734 8,639,818 (806,901)
119,343,718 109,276,342 110,353,378 101,713,557
92,807 103,269 - -
119,436,522 109,379,611 110,353,378 101,713,557
10 9,901,568 2,334,016 7,583,335 -
1l 109,877 174,990 - -
18 {¢) 4,849 440 5,203,490 2,995,709 3,148,483
4,211,834 5,193,123 3,915,903 4,150,253
19,072,728 12,905,619 14,495,009 7,507,736
10 16,038,018 20,100,466 12,664,599 17,635,352
1 85,197 101,157 - .
227938 1,908,891 227935 1,908,891
12,554,995 5,746,625 TAS2 4 6,701,509
- - 3,549,206 -
13(b) 2,766,344 1,111,185 2,158.938 507,952
2,002,528 5,059,003 995,330 2.197.960
2,208,550 477407 134,027 134,027
520.536 503 5% 490,607 503,599
36,404,103 35,008,333 27,703,136 29,589,270
55476,831 47,913,952 42,198,145 37,097,006
174,913 353 lS?M 152,551,520 138,810,563
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12. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2016. gada pelnas vai zaud€jumu parskats

Neto apgrozijums
Pirdotis produkcijns radolanns izmaksas
Bruto pe|npa

Piirdo&anas izmaksas

Administricijas izmaksas

Pircjic snimnicciskas darbibes sepémumi

Piirdjds saimnieciskas durbibas izmaksas

Procentu iepé&mumi un tamlidzigi iegdmumi

Procentu maksijumi un tamlidzgns izmaksas

Paticsds verfibas izmaigas

Pelnpa/ (zaud&juml) pirms nodok|iem

Uznemumu ienakuma nodoklis

PARSKATA GADA PELNA/
(ZAUDEJUMI)

Piréjie visaptverodie lendkumi{zaudEjumi)

Valiitas kursu starpibas

Piartjle visaptverodie (zand@jumi) kopi

Visaptverotic iendkumi’ (zaud&jumi) kopi

Pirskata guda peloa attiecinimn uz:
Mates sabledribas akclondriem
Nekontrolgjodiis puses akciondiriem
KOPA

Pirskata gada visaptverodie ienikumi/
(zaudéjumi)

atticcindmi wz:

Mates sabiedribas akeiondriem

Nekontroléjosiis puses akcioniiriem

KOPA

Pieli-
Kumi

16

17
I8

194a)

Koncerns Koncerns Sabiedriba Sabledriba
2016 2018 2016 2018
EUR EUR EUR EUR
105,366,545 82,662,311 72,726,484 57,965,181
(47,784279) (46.081,900) (38.139.951) (37,598,370)
57.582,266 36,580,411 34,586,533 20,366,811
(21,326,829) (18.927,140) (14,352,371) (15,024.095)
(19.216.872) (11,702,680) (10,607 030) (5,558.059)
8057234 8,809,023 6,152,047 5432417
(11.845.106) (13.072,694) (5,655,423) (6,272,629)
189,581 200,986 327,561 357937
(418,732) (445,354) (275,549) (277,235)
(882,219) - - =
12,139,263 1,442 554 10,175,768 (975,653)
(2,636431) (395,549) (1,535,950) 168,752
9,502,832 1,047,008 8,639,818 (806,901)
554,079 (54,732) - -
554,079 (54,732) - -
10,056,911 992,273 8,639,818 (806,901)
9,513,294 1,036,734 8,639,818 (8006,901)
(10,462) 10,271 - <%
9,502,832 1,047,005 639,818 (806,901)
10,067,373 982,002 8,639,818 (806,901)
(10,462) 10271 - -
10,056,911 2073 SE8I8 __ (896901)
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13. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2017. gada bilances aktivu dala

Koncerns Koncerns Sabiedriba  Sabiedriba
AKTIVS Pieli- 31122017 31122016 KI R 1) 31.12.2016
kumi EUR EUR EUR EUR
*korigets *Korigits
ligtermipa ieguldijumi
Nemateridlie leguldijumi
Programmas, patenti, licences, predu 2fmes un
tamlidzigas tiestbas 915,846 488,814 495418 280,084
Avansa maksdjumi un kapitalizéti ieguidijumi 2452510 1,966,866 1,736,052 1,806,052
Kopa nemateridlie ieguldijumi 2 3368356 2,455,680 2231470 2,086,136
Nemateriala vérttha 5 5,044,761 5,044,761 - -
Pamatiidzekli
Zemes gabali, &as un bives 30,963,303 31,568,017 20,808,145 22,230,699
lekiirtas un madinas 22,571,638 21,668,491 14,926,125 15,822,577
Par&jic pamatlidzek]i 1,013,326 970,714 714,406 664,473
Pamatlidzek|u izveidotana un nepabeigto
celtnicctbas objekiu izmaksas 1,102,278 3,021,400 271,000 271,000
Avansa maksSjumi par pamatiidzek]iem 1,013,208 1,472,056 132,792 57,500
Kopa pamatiidzek]i 3 56,663,753 58,700,678 36852 468 39,046,249
leguldijuma ipadumi 4 8,056,000 8,108,000 : .
ligtermina finandu ieguldijumi
Lidzdaliba radniecigo sabiedribu kapitla 5 - - 22557967 22,558,256
Pérgjic vartspapiri 99,020 99,020 99,020 99,020
PaErgjie alzdevami 7 2,200,000 2,200,000 - -
Alzdevumi radniecigajiim ssbiedribdm 21 - - 5,180,787 5,180,787
Aizdevumi Koncerna' Sabiedribas lidzipatnickiem
un vadibai 21 2,629,183 2,468,728 2,629,183 2,468,728
Kopa ilgtermina finaniu jeguldijumi 4,928,203 4,767,748 30,466,957 30,306,791
Koph ilgtermiga ieguldijumi 78,061,073 79,076,867 69,550,895 71,439,176
Apgrozimie Iidzek|i
Kritjumi
lzejviclas, pamatmatenidli un paligmateriali 6,977,100 5,126,790 2,715,748 2,612,104
Nepabeigtie ra¥ojumi 10,250,416 8,950,935 7,995,921 7.924.654
Gatavie raZojumi un preces pardosanai 5,459,537 6,174,718 5,577,134 5,184,589
Avansi par kedjumiem 21,504 496,863 - -
Kopa kridjumi 22,708,557 20,749,306 16,288 803 15,721,347
Debitori
PircZju un pasitigju parsdi 6 45,256,442 54,073,489 28,261,685 30,109,946
Radniectigo sabiedribu paridi 21 - - 20,023,889 20,928,094
Citi debitori 7 4,107,367 2,580,246 279,853 408,668
Nodokju prmaksa 13 (a) 2,202,581 1,377,136 1,402,748 612,147
Aizdevumi Koncerna/ Sabiedribas ITdzipatnickiem
un vadibai 21 26,837 160,455 26,837 160,453
Pirgjic aizdevumi 21 555,426 2,283,062 - -
Nakamo periodu izmaksas 3412764 5,448,582 3,348,062 5,408,017
Kopi debitori 55561417 65922,970 53,343,074 58,627,327
Nauda un nawdas ekvivalenti 8 4,800,466 L715312 2,79520 1,256,408
Kopa apgrozimie Iidzek]i 83070440 88,387,588 72,427,168 75,605,082
KOPA AKTIVS 161,131,513 167464455 141,978,063 147,044,258
Pinlikumi br o inandu ndrskatu neatnemama sastivdala. =304
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14. pielikums

Koncerna un Sabiedribas As Grindeks 2017. gada bilances pasivu dala

PASIVS

PASU KAPITALS
Akciju kapitals
Akciju emisijas uzeenojums
Parjas rezerves
Arvalstu valdtas pirvértésanas rezerve
Nesadalita pejoa
a) iepricksEjo gadu nesadalia pejpa
b) pirskata gnda pelpa
Palu kapitils, kas attiecinims uz Mites
sabiedribas akciondriem
Nekontroléjodfis puses dala
Kopa padu kapitals

KREDITORI
ligtermipa kreditori
Alzp&mumi no kreditiestiddm
Finandu lizinga saistibas
Atlikel nodok|a suistibas
Nakamo perfodu lepEmumi
Kopa Hgtermipas kreditori

No pirc3jiem sapemtic avansi
Paradi piegiditijiem un darbuzpéméjiem
Parfidi saistitajiem uzpEmumiem
Nodok]i un valsts sociilis apdrofiniSanas
obligitis iemaksas
Uzpémumu ienfikuma nodokja saistibas
Citi kreditori
Uzkriitas saistfbas
Nikamo periodu iepémumi
Kopa tstermina kreditori

Kopa kreditori
KOPA PASIVS

Pleli-
kumi

10
11
19 (c)

10
11

13 (b)

Koncerns Koncerns Sabiedriba Sabiedriba
Jazaz017 JLazzole 31.12.2017 Alzzoie
EUR EUR EUR EUR
*korigéts *korigéts
13,419,000 13,419,000 13,419,000 13,419,000
22,321,657 22,321,657 22,321,657 22321657
880.726 880,726 880,726 880,726
245942 438,884 - -
73,792,831 70,659,529 67,424,383 64,702,729
9 958 187 4,571,052 11,504,433 4,159,404
120,618343 112,290,848 115,550,199 105,483,516
103,055 92,807 - -
120,721,398 112,383,658 115,550,199 105,483,516
9,283,530 9,901,568 6,583,333 7,583,315
82,177 109,877 1,937 -
1,237672 4,849 449 - 2,995,709
4,496,941 421 1,834 3.803,!84 3,915,965
15,100,320 19,072,728 10,388,454 14,495,009
10,896,825 16,038,018 8,941,454 12,664,599
68,980 85,197 981 -
417362 227,935 398,144 227,935
7,200,951 12,554,995 2143434 7482403
= - 1,958,290 3,549,296
1,027,450 880,829 520,815 470,213
185,837 858,668 - 661,878
3,826,141 2,243,925 1,004,671 995,330
1,125,178 2,597,995 540,438 523472
561,071 520,510 $31.143 490,607
25309,795 36,008,072 16,039,410 27,065,733
40410115 55,080,800 26427864 41,560,742
161131513 167464455 141078063 147044258
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15. pielikums

Koncerna un Sabiedribas AS Grindeks 2017. gada pelnas vai zaud€jumu parskats

kumi

Neto apgrozljums 15
Pirdotis produkeijas m¥olanas izmaksas 16
Brute pejoa

PdrdoZanas izmaksas 17
Administriicijas aksss 18
Pargjie saimniecaskils darhibas iegdmami

Pirgjis salmnlociskiis darbibas iamaksss 18

Pejoa pirms nodokliem

Uzpmuamu endkuma nodoklls 19 (a)
PARSKATA GADA PELNA

Paréjle visaptveradie lendkumi

Valtas kursy starpibas

Paréjle visaptveredic lendkumi kop

Visaptverodie iendkumi kopa

Parskata gada pejpa atticcindma uz:
Mites sabiedribas akciondriem
Nekeontroldjolais pases akcionsriem
KOPA

Parskata gada visaptverofie ienakumi
attiecindmi uz

Mates sabiedribas akcioniriem
Nekontrolgjodiis puses akcloniriem
KOPA

W ORI EERRA T SRR TOURPOY S SRR

Komcerns Koncerns Sabéedriba Sabiedriba
2017 2016 2017 2016
EUR EUR EUR EUR
*korigees *korigots
132,410,851 105,366,545 91,735,967 72,726,484
(56.233,084) (47,784,279) (44,913.200) (38.139.951)
76,177,567 57,582,266 46,822,767 34,586,553
(28,319,528) (20.210,985) (16,433,942 (14352,371)
(25,735,168) (21,216,806) (14,597,390) (11,029,292)
2,358930 8,057,234 565,878 6,152,047
(15,364,329) (16,930,163) (6,256,601) (10,740,423)
188 882 189,581 133,985 327,41
(314,084) (418,732) (191,596) (275,549)
(185.142) (8%2.219) - -
807,328 6,170,174 10,243,101 4,668,506
1,161,107 (1,609.584) 1.261,332 (509,102)
9,968,435 4,560,590 11,504,433 4,159.404
(192,916) 554,079 - -
(192.916) 554,079 - -
9,775,519 SI4669 11504433 4159404
9,958,187 4,571,052 11,504,433 4159404
10,248 (10,462) - =
9,968,435 4,560,590 11,504,433 4,159,404
9.765272 5,125,131 11,504,433 4,159404
10 (10.462) - -
OTTSS19  S114669 11884433 150
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16. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olainfarm 2013. gada bilances aktivu dala

AKTIVE Pesite 31122013 31422013 3422012 3422012 01.01.2012 01012012
ILGTERMINA IEGULDIJUMI LVL EUR" LVL EUR" LWL EUR"
Nemateriilie aktivi

Pakent 104 616 14B BS5 101 429 144320 13BOS5BE 1977 208
Pardjia narmakeriilia eguldjum GA4 187 973510 742513 1056 50 503 0o8 B43 902
Mwansa maksdpm par nermariikjemn akfviem 137 811 196 087 126 277 179 676 224 187 318 989
KOPA 1 926 614 1318452 970219 1380497 2206873 3140087
Pamatidzek|i
Zames gabal, &kas un bives TEIT532 10838772 7535452 10721982 6518332 9274751
|akartas un maghas IB43202 G54B6B384 2576217 3665627 2625865 3 TI6 268
Parjis parmalidzey]i 1319163 1877000 1027666 1462237 751844 1069778
Parmafidzedu izvesdodana un nepabeigio
celimcbas objakl trmaksas 3026532 4 306 367 933831 1372 31411 118299
Awansa maksdum par pamafidzekiem 1B95 744 2657401 136175 153 760 375 890 534 843
KOPA 12 17702173 25187924 12209341 17372327 11103342 15798632
ligtermina finangw ieguldijumi
Ldzdaiha mefas uzndmumu kap@B 1037001 14679770 S471601 TTBS245 4606373 654278
Lidzdaliba asocBln umBmumu kapials 1000 1423 1000 1423 1000 1423
KOPA 13 10318001 14681193 5472501 T7BGG67T 4 BOT 373 6555704
KOPAILGTERMINA |EGULDIJUMI 28046788 41187560 1B652061 26519492 47917588 25494 434
APGROZAMIE LIDZEKLI
Krijumi
|zajvielas un materidi 1473645 2096808 1235886 1758507 1012622 1440831
Mepabaighe rakoumi 5503993 TEM476 4156216 5913763 3602299 5125610
Gatavie ra®oumi un precas pardeganai 3M0612 4568289 1402227 19895189 1776061 2 RAT107
Awansa maks3um par precam 130 712 185 S35 156 345 272 459 107 133 152 437
KOPA 14 10318962 14682559 G9S0674 OBBO9IE 6496115 9245985
Debitori
Pirciju un pasiBiy parad un asodio un du
saisfin uzndmumy paradi 15 1957256 27 85T M8 19671843 27900511 11913884 16951530
Awansa maksdum pegadaBjen 418176 595014 146 874 208 983 104 405 148 683
Cil dabdori 16 712402 1013657 397 6E2 565851 1453328 2067899
Ummumu endkurma nodokks 3 B44 565 9T 133 - - - -
Tetermina adevurn vadibai un darbiniekiem i7 1664 185 2 367 @2 BB 801 1278879 2218970 315835
Makamo pariody emaksas 18 113042 160 B44 98 396 140 005 40 067 57010
KOPA 23130628 32911919 21213596 30184228 13733744 19541 357
Nauda 19 1186286 1687833 1338361 1904316 1298548 1 B47 667
KOPA APGROZAMIE LIDZEKL JMEISTHTE 49262411 29502631 41978462 21530 407 30 635 0039
KOPRAKTIVS B3 582 664 G0 46 154 692 BB 517 T 447 905 56 129 440
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17. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2013. gada bilances pasivu dala

PASIVS Pedime 31122013 3422013 3Ma22012 MA234M2 0101202 0101202
PASU KAPITALS LVL EUR* LWL EUR* LVL EUR*
Akciu kapils 2 140B507E 20041260 14085078 20041260 14085078 20041 260
Akciu amisias uzcanoums 1750708 2503639 175970B 2508839 175070A 2503839
Hesadalis pejpa:
iapriaksaio gadu nesadail pana 19035201 270B4651 10534612 14989402 4450005 6345873
parskata gada pejna G008 492 12846387 10007756 14230757 G042 348  SETEOM
KOPAPASU KAPITALS 43908479 G24TE137 3I6IBT156 S1TT4259 27247039 38 769 044
KREDITORI
ligtermina kreditori
Alzndmumi no kredbesBdam A 6695429 9826 TIV G4 1342642 535T424  TEZ2 928
AkE urndrumu lendkuma nododa saishas B BI6 (46 905 012 544130 774240 5138M T3 173
Wakamo periodu endmumi L] 305977 435 356 168 467 238707 - -
Finandu normas salsibas n 12 118 172 335 30 461 43342 3904 5 555
KOPA TT58570 11039450 1686681 2399931 5875199 B 159655
istermipa kreditori
Alzndmumi no krediesdém H 4077185 5801312 6004890 E544189 1418794 2018 TE2
Finaniu normas saisias 2 87 309 124 230 28014 39860 34 526 49 126
Mo pifcEjesm sanaibe avansa maksiuim 29 806 42410 53404 75947 80 526 114 578
Paradi prgadaSien un darbunémsjiern un
pardjie krediodn 2 G665 0001962 2312055 3289758 2072470 4 XM 45T
Paradi radgnechajem wnémurman 26 472 37 666 2 36T 3368 4161 54921
Paradi asoc@bem uznanumam 2 113316 161 234 2026 29917 121 06 172 266
Modoli un valss sociilEs apdrodndianas oblgats
irmaksas k| 334 390 475704 450 370 G40 819 339615 483 229
Lizn@munmu endkurma nodokls 23 - 503 644 716 905 654 832 931 742
Nakama pariodu endmum L] 112 000 159 362 84 000 11951 - -
Lzkratis saisthas 25 BlE 522 1150423 G20 885 BA3 440 639 755 595 662
KOPE 11915615 16954393 10080855 14343764 6325757 9000741
KOPA KREDITORI 19674185 27903843 11767536 16743695 12200956 17 360 396
KOPA KREDITORI UN PASU KAPITALS B3 582 664 90469980 48154692 BES17954 39447995 56129 440
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18. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olaifarm 2013. gada pelnas vai zaudéjumu parskats

Piezime 2013 2013 2012 2012

LVL EUR* LVL EUR*
Nebo apgrozijums 3 47003 064 66879335 46341142 65937 505
Gatavas produkaijas un nepabeigh raZojumy krdjumu Ezmainas (2 353 904) (3 349 304) (495 798) (705 457)
Pargjie saimnieciskas darbibas ien&mumi 4 1221 633 1738227 595 216 848 916

Materislu maksas:

izejviels un paffgmalerialy izmaksas (3016702) (4292380) (46956000  (6G68123T)
pargjas aréjas zmaksas (3288102) (4678548) (2044 332) (2908 822)

(6 304 BO4) (8 970 928) (6739 932) (9 590 059)
Persondla izmaksas:

affidziba par darbu (8097137) (115211B8) (7647 945) (10 882 045)
paréjas sociilas apdrosinasanas izmaksas (2131844)  (3033341)  (2033587) (2 893534)
9 (10228981) (14554529) (9681532) (13 775579)
Noliebjums un amoriizacia 11,12 [1997404)  (2842050)  (1977043)  (2813079)
Paréjas samnieciskas darbibas izmaksas §  (15933436) (22671237) (15871556) (22583 190)
Finangu iengrmumi 6 107 096 152 384 47 748 67939
Finansu izmaksas 7 (981765)  (1396926)  (234451) (333504
Pelna pirms nodokjiem 10531499 14984972 11983794 17051403
Uznémumu ienakuma nodokls 8 (1411100)  (2007814) (1945768) (2 768.578)
Afiais uznamurmu ienakuma nodoklis 8 (91907)  (130772) (30 268) (43 067)
Parskata perioda pejpa 9028492 12846386 10007758 14230 757
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19. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olainfarm 2014. gada bilances aktivu dala

NN RN A PR W R IR o A A R

Koncerns Mstes uzn Amums
AKTIVS Fiezime 3422014 MAZ3M3  MA2204 3422013
ILGTERMINA | EGULDIJUMI EUR "000 EUR "0 EUR "000 ELIR: "0
Nematerialie aktivi
Memeterials vartha 6 BEQ B 660 - -
Pakeni 145 149 145 149
Apdakas licences un =lpy nomas igumi 9 52 5216 - -
Pargje namatenals iequidijumi 223 1453 1730 474
#vansa meksajumi par nemakenialajem akiviem ] 196 ] 186
KOPA 18 18 844 1T 6T 2108 1318
Pamatiidzel)i
Zemas gabal, Bes un bives 17 513 11460 16 957 10834
lekaris un magnas 10 102 5917 4 723 54648
Pargjie pamafidzek) 2384 2214 2113 1877
laguidiuemi nomass petums % 268 - -
Pamafidzedu Eveidoiana un nepabeigio celniachas objeky izmeksas 2582 4 306 2592 4306
#wansa meksdjum par pamafidzeliem 1 857 2647 1 857 2697
KOPA 16 MHET 26923 33252 25187
ligtermina finansuw ieguldijumi
ligiermina fnandu akivi T To -
Liizialba meies uzBmumuy kapisl ir - 15 &38 14 680
Ardesumi radniecigeiam un asociaEm sabiedrbam k| 173 N2
Azdevum vadibai un akcanérem k| 3626 - 3626 -
Lidzdaiba asoodin uznmemu kapiald i7 355 211 2 2
KORA [T 211 19 648 14 662
KOPA I LGTERMI HA | EGULDLIUMI 5T 56 44 808 55 200 41 188
APGROZAMIE LTDZEKLI
Krajumi
|zejielas un maerisl 2 685 2370 2425 2047
Mepabsigie raZojumi 8850 T 843 B B35 T8
Galvie rafoumi un prece s péndoianai G TEh 5874 5590 4 564
Avansa meksAjumi par precdm 2 207 13 185
KOPA 19 18 B3 16204 17172 14 682
Debitori
E;::unpaﬂtﬂuparﬁdmnnsm&‘bunuﬂsﬂmﬁnum 20 2% (22 27 084 26837 27 382
Avansa meksajumi piegs desjiem un radniscigejem uznSmuamism 5| m am B53 620
Cii debiioni 22 B84 1619 547 786
Lizngmusmu iendkurra nodokls 45 715 - 37
Alzdevumi vadibai, derbinisléam un akdan&riem 2 BE5 241 543 2407
Azdesumi radniecigeam un asociaEm sabiedrbam M E5 nr a5 GE8
M akamo periodu izmaksas L i 183 iz 161
KORA 8 118 32 700 20077 32 081
Nauda 5 2055 2026 1745 1617
KOPA APGROZAMIE LIDZEKLI 4 96T 51 020 47 984 48 280
HOPA AK 06 123 FLEF] 103 209 L
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20. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olainfarm 2014. gada bilances pasivu dala

Honcerns Mtes uznémums
PASTVE Fiezime 3122014 3230013 ¥MA22M4 MA22093
PASL KAPITALS EUR "000 EUR "000  EUR "000 EUR '000
Akriu kapiak 26 20 1 200041 20041 20041
Akciu SMSias UZENOUME 2 504 2504 2504 2504
Nesadels p=ina:
inpriekEsin gadu nesadalia pana 255 6632 30 531 2T 085
parshel gade pejna 12 27 12732 11424 12 BaG
KOPA L B1908 73500 B2dTE
Mekonirokioda fdedalba 8 18
KOPAPASU KAPITALS T3 45 61987 T3 500 B2 476
KREDITORI
ligtermina kreditori
Aznémumi no kredbestadem il 10 182 981 10168 9527
Afika wendmumu iensiusme nodoks saisthas iz 1640 2247 438 805
Makamo periodu iengmumi ki 208 535 2032 435
Finanéu nomas saisthas 28 185 2 193 172
KORAE 14 126 12 864 1285 11034
Istermina kreditori
Arnémumi no krediestdgm 27 & T4 GET1 5548 580
Finanéu nomas saisthas 28 158 175 152 124
Mo proéjem sapamia Bvansa meks3jum 1138 44 1124 42
Paradi piegédai jem un derbuznémégam, asociEjem un cliem
saisttaem Lznémuriem 32 74m3 11583 6474 amm
Modoki un valss sooadlss spdrofindsanas oblostis emakses 29 15 656 545 ATE
Uznémusmu iendkuma nodoklis 249 - 70 -
Nekamo periodu iegemumi k1] 413 174 402 154
Lizira®s saisthas H 2S5 1474 2108 1150
KOPA 19 552 FIETH 16472 16 953
K0P KREDITORI HeETs a4 20303 T e
KOPA KREDITORI UN PASL HAPITALS 106 723 [FEEFT] 103 203 90 458

90




21. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olaifarm 2014. gada pelnas vai zaud&jumu parskats

Koncemns Mites uznémums
Piezime 2014 2013 2014 2013
EUR'000 EUR'000 EUR'000  EUR ‘000

Neto apgrozjums 5 93 654 77 956 81 625 66 879
Pardots produkcijas rafodanas izmaksas (29 683) (25 040) {22 T1) (17 642)
Bruto pe[pa 63971 52 916 58 834 49 237
Pardoganas izmaksas ] (28037) (23 507) (23 683) (20 141)
Administracias Emaksas 7 (16 662) (14 281) (15 T15) (13 044)
Pargjie saimniecskas darbibas iep&murmi ] 2313 3267 1274 1609
Pargjss saimniedskas darbibas izmaksas g (3 354) (2 464) (2 998) (1 496)
lenémumi no ldzdalbas asocEl uznémumu kapitEla 17 153 208 - -
Finandu iengmumi 10 187 145 183 152
Finanu izmaksas 1 (4 728) (1391) (4 691) (1332)
Pe|na pirms nodok|iem 13 843 14 883 13 204 14 985
Umémumu iendkurma nodoklis 12 (2 266) (2151) (2 247) (2 008)
Afiitais umEmumu ienakuma nodoklis 12 657 (131) 487 (131)
Parskata perioda pe|na 12 234 12 601 11424 12 846
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22. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2015. gada bilances aktivu dala

Koncerns iies htl:llli.ll'l'l
AKTIVE Piedwe 31123015 3423004  31L12345 31122004
ILGTERMINA IEGULDIJUMI EUR'DD0 EUR'DDD  EUR'DD0  EUR'D00
Mernaterile shiiei
el AL v 7825 6 660 - -
Fagsi 136 145 136 145
Apbekas beances un Bipu nofmas gumi 1004 0 536 - -
Flrije nemstrite spudum 1977 1880 1445 1247
Mermaler @l S pveidaana 542 4n 532 41
Avans makedjus par remakrliaies skfiemn a7 23 g7 23
KRk 15 20 591 18 848 2210 Zi8
Pamalfdzek]i
Zemes gabali Bkas un bives 16505 17513 15 TBE 16 867
Sk LN fraEs 12305 10 102 12 026 9733
Firaje pamafidzedi 2 255 2384 1 B48 2113
e befiumi nandl Badusd 11 2% B -
Famafidzedu iveidalans un nepebsighs cemiechas abikl mmskeas 354 2582 3514 7553
Ayanss maksdpm par pamafideliem 467 1 857 467 1857
e 1 35 570 3 614 a7 S
llgtermina finsndu ieguldjumi
Litdataibe redes uenBium kol 17 . - 17 728 15838
Airdevri radnedsn un asocdEan saedrbie "' 70 1 Fi:} 2
Aizdevursi vadbs un skeendniem 34 3858 362 3 BER 3626
Lt sl smsnein Londeun ke 17 482 363 2 2
Kgkermina debitru parhdi 20 . - ki -
Ananss maksdjumi un nBkam penody Drekias 31 1 - 3B -
il lgerming frandy sidii 352 7 350 0
KO 4510 4234 77 382 13848
KOPA ILGTERMINAIEGULDLIUMI &1 0BO 57 756 =3 639 55209
APGROZAMIE LIDZEXLI
[Krdijumi
Iz ik un fraler i 2T 2 685 2438 2435
Mepabexyhe raZsesi g 742 B BSD 9 636 B35
Gabvie rabejs un preces phrdekans 8277 B 786 & TBE 5509
Frams cell &5 - 65 -
Avansa maksdjus par precim 159 n 54 M3
Koek 19 20 580 18 633 18 979 7172
Debitos
F‘i'l:!'p.ll.l‘lpﬁilﬁl parddi um ecssn un Sl M}LI.ME-!'I'I.II'I'I.I pﬂ'ﬂl.‘l 20 26 066 26 032 &6 26 B3AT
Avans makedjumi un nbkam penody rekias ey 1551 537 1718 1065
o debilori 2 BaZ Bad B8 547
UimmEmumu iendkurma nodokis 333 a5 412 .
Az vadbe, darbiviskiem un akeondien 23 1675 BES 1657 543
Airdevri sasladim e asossihe sabiedibim 34 . 66 H 85
e} 30 487 28 219 H 178 =TT
Mauds ETl 5 574 2055 55 1745
KOPA APGROZANIE LIDZEXL 57 051 43 967 5172 47894
KOPR AKTIVE 118 131 106 723 113 811 103 203
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23. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2015. gada bilances pasivu dala

Honcerns Idbes umanums
Pazlvs Pedre MAZ3MEF HMAZ2M4 3123015 311232014
PASU KARITALS EUR"030  EUR'0O0D  EUR'000  EUR ‘000
Pciu hapiss F ENIE] 20041 18719 ]
Akcju anisEs LEcenaums 2504 2504 2504 2504
Rezerves 25 i . kF) -
Nesacamd pefa
iepriekdiio gadu nesadallé pelna 50482 38 255 51355 L E] |
parskals gada pena 15 281 12237 14 566 11424
KoRA AR 1R TA037 AR 4Rk EEL]
Hekorindnia [Helalks 30 B - -
KOPA PASL KAPITALS [TETT 73 048 88 456 73 900
KREDITOR1
ligtenmipa kreditorl
Az no kredBes@dm . i B 253 10182 1774 1 168
A uzndmumy Bndkume rodcka Sisttas 12 1047 1 640 635 438
Mitkamn peniodu iepimum ) 2 656 2008 2 604 2032
Finaniy nomas saidhas r ioF 195 a7 193
KOPA 13163 14126 1140 1281
[#termina kredden
Anémum no lredBesfidém 25 4104 fi 748 1452 5548
Finaniy nomas sagdhas ) 150 158 14t 152
M pincijem sansmie &yvanss raksdjor 268 1138 261 1124
Paridi peghdiBipern un derbuménijem asociésjemun clemsaslspem 1188 7479 5436 6474
uzmpdmumEm
Mdizk{i un valsi socliBs spdrodniianas obbodBe erekeas 2 am 745 B 5096
Uznsmumy ierdluma nadokls .| . . o
Hakamn penodu eqsmum M 80D 219 TH5 402
| zhrifis sasiihgs k| i1 2363 3 161 2106
KA 16 620 18 552 14 055 16472
KOPA KREDITOR FERH] 33678 25 345 9 303
KOPA KREDITORI UN PAEL KAPITALS e 106 723 1381 103 203
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24. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olaifarm 2015. gada pelnas vai zaudéjumu parskats

Koncerns Mates uznémums
Piezime 2015 2014 2015 2014
EUR "000 EUR '000 EUR 000 EUR '000

Ne apgrozjums 3 ar 392 93 694 G4 744 81 823
Pardotas produkdijas raodanas izmaksas (32 315) {29 683) (25 979) {22 791)
Bruto pe|na 63 077 63971 a8 767 58 834
Pardoganas izmaksas [ (28 202) {28 356) (23742 (24 063)
Administracijas zmaksas 7 (15 965) {16 198) (18 118) (15 286)
Paré&pe samnieciskds darbbas ien&mumi 8 275 1788 24487 1274
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas 9 (1957) (2 974) (1 864) (3 047T)
#Azocien sabiedribu pelnas dala 17 118 163 . -
lenémumi no dzdalbas meitas uzndmumu kapiéla 17 - - 300 -
Finaniu iegémumi 10 262 167 261 183
Finaniu zmaksas 11 {1404) (4 728) (1352) (4 691)
Pe|na pirms nodok|iem 17 644 13 843 16 739 13 204
Uznénumu iendkuma nodoklis 12 {2 110) (2 266) [1978) (2 247)
Afikiais uznémumu iendkuma nodoklis 12 (245) 657 (197) 467
Parskata perloda pe|pa 15 289 12 234 14 566 11 424
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25. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2016. gada bilances aktivu dala

Koneems Mailes uznémums
BETIVG Piezime 3MA20M6  MA23M5  HMAZ2016 3422015
LGTERMINA [EGULDLIUMI EUR '000 EUR 04 EUR 000 EUR "000
Hemateriale ak®d
Mem atensld vartina 17 251 T B2S - -
Patenti 137 136 137 136
Aptiekas licences un felpu nomas figumi 10404 10014 - -
PErsie nematedale ieguidiumi 3432 1977 1459 1445
Nematenslo akiivu zveiicians am 542 452 32
Avense meksijumi par nemateriglajem akfviem 165 o7 165 o
HOPA 14  B60 20 501 1% 2H0
Pamaticzek)i
Zemes gabal, SxEs un bives 19207 16 505 16 883 15786
lekBrias un medinas 13 115 12 305 1720 12026
Persie pamathidzek]i oz 2255 225 1848
leguidTjum i nom a8 fpatuma 481 133 5 3
Pematiiizelu rwsidodana un nepabeipio celniecibas obwekiu zmaksas 4 043 3044 4038 31514
Avensa meksdjumi par pamatfidzebiem 410 467 458 AET
KOPA 15 40 843 35579 35402 3T
leguidijuma Tp=Eumi 16 1863 -
Iygtermina fimangy lsguldijumi
LidzdalTba m eites. uen@mumu kepisla 17 - - 3B 5M 17728
Ardevumi redriecpaiam un asocstajam sabedibam H 5 19 18 kil
Ardevismi vadibai, darbinisiiem un ahcionariem H 5 604 3 b68 56T 3 868
LidzdalTba asocieto wendmumu kegt sl 17 L] 482 2 2
ligiermina detiton paradi il - - - I
Avensa meksdjumi un nskamao periodu zmaksas Fil 146 129 261 e
Citi igtermina finanu skdrv L] 352 m 350
KOPA 6 514 4910 45 322 22382
KOPA ILGTER MINA IEGLILDLIUMI &1 280 £1 080 w2 AT 56 639
APGROZAMI |IDZEKL |
Kr&jumi
lzefrieles un matens 3504 2M7 1 BOE 2438
Nepabeigtie raZojumi 5841 q742 9528 4 636
Gatewie raboumiun preces perdodans 10 246 87 5785 678G
Preces cel@ - 65 - B5
AVBNSE MEkBALImI par precém 420 158 e B2l
KOPA 19 FITTT 20 890 AT 447 168878
Diebitor
Prcju un pasdiftajs parddi un asoceto un olu saisfto wemomu peradi 20 1B M3 6 066 30293 26 11
Avensg meksajumi un nakamao periodu zmeksas i 1042 1551 162 179
Citi debior ] 1158 b&2 ] (=5
Liznémum u iendkuma nodoklis a6 133 Mz 412
Ardevismi vadibai, darbinisiiem un ahcionariem | 318 1675 i 1657
Apdeyumi sasifa@m un esocétaim sabiedfbam H 45 - 47 b
KOPA 36124 30 487 EFEET] 1m
Heuda 4 3 165 5574 2183 5 M5
KOPA APGROZAMIE LIDZEKLI EE =7 051 FEL) LRI
KOPR AKTIVE 144 580 1811 135118 113811
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26. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2016. gada bilances pasivu dala

Koncams Mates uzpBmums
PASIVS Piezime 3122016 3422015 31122016 3.12.0015
PASL KAPITALS EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR '000
Ak kapitals sl 19719 19119 19719 1919
Akciu emijas upcenopms 2 504 2 504 2504 2504
Rezanes bl 3z 322 3% 3
Mesadallta pajna:
mpriaksdio gadu nesadaild pena G2 50 50 492 63 372 51 355
parskata gada pelna 11 674 15 281 % 640 14 566
KOPA 96 626 BE 318 85 557 B8 466
Makontmlégsa Tdzdaiba 37 an - -
KOPA PASU KAPITALS 96 BE3 B8 348 95 557 BB 466
KREDITORI
ligtermina kreditori
Andmumi no kredibestidim bl 18 237 B 253 17 #0 |
Akt urndmumu Bndkuma nodokla saistibas 11 3025 1847 1278 635
Nakario pefodu ien@murmi b | 2810 2 56 2 106 2604
Finangu nomas saisfibas & 445 3 419 a2
Pari&s iigtermina firansy saisfbas 114 - [ -
KOPA 24 615 13 163 21 761 11 290
Istermina kreditori
AznBmumi no kradibestadsm 26 6 83 4108 6181 3452
Finardu nomas saisfibas i 194 150 1# 141
No predjem sanemiie avansa maksijumi 50 X8 16 261
Paradi piegadatajem un darbuzném sjem, asocktajiem un ciem - 10 257 7188 6 4% 543
sasiThagarn uZnEMUMiBM
Nodokl un valsts socalls apdrodinaianas obgdlas emaksas L] 10 581 7449 B19
Makamo peniodu iendmumi | 493 80O g TS
Uzkratas saistibas k1| 439 3125 3840 3161
KOPA 23 282 16 620 17 BOO 14 055
KOPA KREDITORI 47 917 29 783 39 561 25 345
KOPA KREDITORI UN PASU KAPITALS 144 580 11613 1315 118 113 B11
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27. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olaifarm 2016. gada pelnas vai zaudéjumu parskats

Koncerns Mabes uznémums
Piezima 16 2015 Fia ] 2015
ELR "0 ELIR 000 EUR "000 EUR "0
Meto epgrozijums 4 110 693 97 342 91086 B4 TdE
Pardoias produbcias rafotanas omekses 40 855) [32 315 (20 678y {25975
Bruto pejna £ B3 &5 07T 61418 58 TeT
Pardotanas omeksas 5 131733 (28 202) (25 X36) {23743
Administracijgs izmaksas & {19735 (18 9E5) (18 020y {18 118)
PPartge ssimniecikas derbibas Eengmumi 7 3080 275 2363 2487
[Parsas saimnieciskas darkibas @makses 8 {9 TEE) {1957) (10 BTS) (1 B64)
Azocigto sabiedibu pelnas dala 17 B3 118 - -
lenémumi no fdzdafibes meifias wEnémumu kapd2ia 17 . . T W
Finan&u ienSmumi § 34T 62 3355 i |
Finanfu zmaksas 10 30T (1 404 [85) (1353
Pelpa pimms. nodokfem 14019 1T 64 12 847 16 T8
Liznémumu iendkuma nodakdis il {2883 (2 110 (2 554 (14975
Atikiais uznBmumu iendkuma nodokks 11 {450 1245] [T {187
Parskats pericda pejpa 11 586 15 X80 4 640 14 566
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28. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2017. gada bilances aktivu dala

Honcems Métes uzpémums
BKTIVS Piezime 3422017 MA220M6 3.122M7  MALNME
LGTERMINA [EGULDLIUMI EUR 00 EUR 000 EUR 000 ELR "000
HNematerialie akiivi
Mematenals veriba A0 585 iras - -
Patenti 143 17 143 137
Agtiakas icances un telpu nomas Tgumi 11 853 10404 - -
[Parsje nematenale isguidiiumi 3442 3432 1 650 1499
Mematenal ekttvu izveidodana 424 4m 403 452
Awansa maksiumi par nem ateridlajem akilviem E) 165 EL 165
KA 14 3T 034 3 BeEd 2343 125
Pamatiidzek)i
Zemes gabal, 8kes un bives X 386 19207 18 151 16 BES
lekartas un masinas 13 20 13715 10 857 1T
[Parspe pametidzaki 3 306 Joar 2 450 b
laguidTumi nomta TpaSuma 426 481 4 5
Pamatiidzesdy mveidsiana un nepabsigha celiniscibas objeldu @maksss JB1% 4043 3530 4038
Avansa makssjumi par pam atiideekiem 204 470 81 458
KOPA 15 4 892 40 943 35643 3 a2
leguidijuma ipadumi 16 3526 1863 123
Igtermina finandu ieguidijumi
Lidzdeliba meites wenamumu kapisla 17 - 45410 5T
Azdevumi racniecigaidm un as008t5am sabisdibam 1 - | 1540 T8
Aizdevumi vadibai, derbinikdam 1n akcionanam nn 1728 5654 1 641 56
Lidzdaiiba asocito uzpémumu kapiala 17 &57 ERE 2 2
HAwansa makssjumi un nekemo periody Tmaksas a9 2 146 16 261
Citi igtermina finanéu akivi 5 [i:] i T
Atida uznémumu iendkuma nodolda sltivi 11 16 - - -
KORE 2 608 & 514 48 660 45 3
KOPA ILGTERMINA EGULDTIUMI &5 061 81 280 86 8T8 g2am
APGROZAMIE LIDZEKLI
Krajumi
Izaijvielss un materizi 3942 3504 2353 1806
Mepabeigtia rakojumi 8548 9841 B 189 952
Gatevie mEnjumi un preces pardosanai 11313 10246 6735 5795
HAwansa makssjumi par precém 358 420 264 3B
KA ] 24 161 2401 17 551 17 447
Dehitori
:fjumpasﬂ‘rrtap paradi un asocietn un ciu saistita uznEémumu 20 30 363 33713 27 785 a0 753
HAwansa maksSumi un nekemo periody Tmaksas 21 1071 1042 1622 TE2
Citi debiton 22 1033 1158 935 176
Uznémumu iengkume nodokis 1 640 ME 1441 3z
Aizdevumi vadibai, derbinieliem 1n akciondnem nn 42 318 23 m
Azdevumi sesiliagm un asocédaigm sabiedribam 3 - 45 &0 47
KOPA 040 E1M 31 586 25
Nauda M 3158 3165 1588 2
KOPA APGROZAMIE LIDFEKLI 51 368 63 300 51126 214
KOPA AKTVS 146 420 14 580 138 004 135118
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29. pielikums

Koncerna un Mates uzpémuma AS Olainfarm 2017. gada bilances pasivu dala

Koncems Maites uzpémums
PASIVS Piezfme 3422047 MAZIME  3A22MT  3ALHME
PASL KAPITALS EUR 0 EUR ‘000 EUR 000 EUR ‘00d
By lapibils 2% 19718 iaTia 19719 1878
Alciu emBiEs LEENCUME 2504 2504 2504 2504
Pafu kapitdl paréis codaos 25 [T4) iz 40 iz
Mesadaia pelna:
iepnekigio gedu nesadalita pejpa &4 BH6 §2 502 63 5ol B3 ar2
parskate geda pejna 10 785 i15m B 2T 9640
KIORE a7 824 06 625 95 531 05 557
Mesontroi@joss Ndzdafbe - i - -
KOPA PASU KAPITALS a7 B2 06 &3 85531 85 557
KREDNTORI
Igtermina kreditari
Azpamumi na kreditestzdém 26 15 4T g2 14 501 7 280
Agida uzpamumu iendkuma nodokls saistThes 11 - 303 - 1278
Nakamo pedody ipémumi 28 2.7 2810 2308 2706
Finanu nomes saisfTbas 26 33 444 304 418
[Parsas igtermina frandu saisfbes 138 114 - E8
KORE 18 X285 24 635 1T 114 2 TE
Istermina krediori
Azpamumi na kreditestzdém 26 13 544 G B 13110 B 181
Finan&u nomes saisiibas 25 74 15 137 181
Cifi azpémumi 195 - - -
Mo pircégsm sanemiie avansa maksajumi iy 50 B45 16
Paradi pegadatijem un derbuenémajem, asocétajem un chem
snllfinjom wpBmumion K} 10 857 10257 T 604 Gd4M
Mool un walsts socils apdrodinétanas obigitas iemeksas n 1152 10M Tar T4
Nakamo pedody inémumi 28 475 493 a0 J5a
Uzkriit4s sasifbas 30 2978 4 3 2 458 3840
KIOPA 30 380 23 02 25 350 17 B0
KOPA KREDITORI 48 605 AT T 42473 39 581
KOPA KREDITOR] UN PASL KARTALS 146 429 144 580 138 0da 135118
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30. pielikums

Koncerna un Mates uznémuma AS Olaifarm 2017. gada pelnas vai zaudéjumu parskats

Koncerns Mites uznémums
Piezime 2017 2016 2017 2016
EUR ‘000 EUR '000 EUR 000 EUR "000
Neto apgrozijums 4 122078 110 693 913 91 096
Pardotas produkciias rafolanas zmaksas (47 231) (40 855) (30 441) (29 678)
Bruto pejna T4 845 69 838 61272 61418
Pardodanas zmaksas 5 (38 125) (31 733) (29 329) (25 336)
Administracijas izmaksas 6 (23 653 (19 735) (20 170) (18 020)
Pargjie samniecskas darbibas ienémumi 7 2697 3080 2342 2383
Pargjas samniedskas darbibas izmaksas 8 (4 427) (9 TEE) (4 564) (10 675)
Agociglo sabiedbu pelnas dala 17 13 63 - -
lenEmumi no Tdzdaibas meitas uzndmumu kapitala 17 - - 1619 7
Finansu ien&mumi 9 236 3479 299 3355
Finansu izmaksas 10 (2 299) (307) i1930) (285)
Pelna pirms nodokliem 9387 14 919 9539 12 847
Uznémumu iendkuma nodokls 1 (1977) (2 B83) (1547) (2 564)
Atlktais uzngmumu iendkuma nodokls 11 33im (450) 1278 (643)
Parskata perioda pelpa 10 789 11 586 9270 9 640
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Bakalaura darbs ,,AS Grindeks un AS Olainfarm finanSu darbibas raditaju analize un

saltdzinajums”.

Ar savu parakstu apliecinu, ka petijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie

informacijas avoti un sniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.

Autors: Karina Romana

(paraksts) (datums)

Rekomendgju darbu aizstavésanai

Vaditaja(s): M. ekon., lektore Liga Leitane

(paraksts) (datums)

Recenzents: Dr. ekon., as.profesore Marina Kudinska

(paraksts) (datums)
Darbs iesniegts
Dekana pilnvarota studiju metodike Alla S¢ukina:
Darbs aizstavets Valsts parbaudijumu komisijas sédé
prot. Nr. vertgjums

Komisijas sekretare:

(paraksts)
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