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ANOTACIJA

Diplomdarba temats ir ,,SIA ,,Monilaite-Thomeko” finanSu parskatu analize un ta
rezultatu novertejums”.

Noteikt kura virziena attistit savu biznesu un uz ko veérst uzmanibu, uzné€mejs var ar
finansu analizes palidzibu.

Diplomdarba mérkis ir izvertet SIA ,,Monilaite-Thomeko” finanSu koeficientus un
finanSu stavokli kopuma. Atklat riskus un trukumus, ka art piedavat priekslikumus trokumu
novérsanai.

Pirmaja nodala veikts SIA ,,Monilaite-Thomeko” vispargjais raksturojums. Otraja
nodala tiek aprakstiti finanSu analizes teoretiskie aspekti. TreSaja nodala veikta SIA
,Monilaite-Thoemko” 2010., 2011. un 2012. gada finanSu parskatu analize un 2012. gada
rezultatu salidzinasana ar kop&jiem rezultatiem pa nozari.

Diplomdarbs sastav no 71 lapaspusém. Darba ieklautas 30 tabulas, 5 attéli un 31

formulas. Darba izpildiSanai tika izmantota informacija no 17 avotiem.

Atslegvardi: uzné€mums, finansu analize, finansu koeficienti.



SUMMARY

The title of the present Diploma Thesis is ,,Financial Statement’s Analysis of LLC
,,Monilaite-Thomeko” and the Evaluation of It’s Results”.

With the help of financial analysis entrepreneur can define direction for business
development, as well as staying aware of potential threats.

The aim of this Diploma Thesis is to evaluate the LLC ,,Monilaite-Thomeko” financial
coefficients and financial situation overall; to disclose the risks and imperfections as well as
come forward with solutions on how to prevent these imperfections.

The first chapter deals with the general description of LLC ,,Monilaite-Thomeko”. The
second chapter provides an explanation of theoretical aspects to the financial analysis. The
third chapter is devoted to the financial statement’s analysis of LLC ,,MonilaiteThomeko™ in
year 2010, 2011, and 2012; there is also the comparison between the results of year 2012 and
common results in the field.

The Diploma Thesis consists of 71 page. This paper includes 30 tables, 5 figures and 31

formula and 17 used literacy sources.

Keywords: enterprise, financial analysis, financial coefficients
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IEVADS

Bizness un uznémgjdarbiba — vienmér ir risks. Visus riskus ir japardoma un jaizpéti.
Parasti pirms uznémuma darbibas uzsaksanas par pamatu tiek nemts biznesa plans. Lidz ar to
uznémuma turpmakaja darbiba, lai noveértétu ta darbibas rezultatus, noteikt finanSu stavokli,
atklat problémas un veikt optimizaciju ir javeic finansu analizi.

Uznémuma finansu darbibas analize ir loti svarigs nosacijums, un biitiba tas ir pamata
nosacijums lai pienemt [€mumu turpmakas saimnieciskas darbibas uzlaboSanu. Bet finansu
analizi nevar uztvert ka objekta vienkarSu sadaliSanu pa sastavdalam un So dalu aprakstu.
Jebkur§ ekonomikas subjekts ir sarezgita sisttma ar daudzam saikném gan starp ta
sastavdalam, gan ar argjo vidi. Saiknu vienkarSa izcelSana un apraksts praktiskajai darbibai
neko 1pasu nedos. Daudz svarigaks ir cits: ar analitisko procediiru palidzibu tiek izceltas
vissvarigakas 1pasibas un uznémuma darbibas virzieni un tadgjadi tiek izdaritas $§T uznémuma
turpmaka stavokla prognozes. Pamatojoties uz §Tm prognozeém, var veikt raZoSanas un tirgus
darbibas planosanu, ka ar1 var izstradat procediiras minéto darbibu kontrolei. [12, 5].

Diplomdarba pétijumu aktualitati nosaka tas, ka katram uznéméjam japrot noteikt sava
uznémuma stipras un vajas puses, tapec ka, labam uznéméjam visu laiku japiestrada pie vajam
pusem, lai attistit savu biznesu. Bet noteikt, kura virziena attistities, uz kadiem raditajiem
verst uzmanibu, var tikai ar finansu raditaju noteikSanas palidzibu.

Diplomdarba meérkis ir izveértet SIA ,,Monilaite-Thomeko” finanSu koeficientus un
finanSu stavokli kopuma. Atklat riskus un trukumus, ka ar1 piedavat priekslikumus trakumu
noveérsanai.

Diplomdarba mérka sasniegSanai:

izpétit SIA ,,Monilaite-Thomeko” v&sturi un attistibu;

e pamatojoties uz specialo literattiru, pétit finanSu analizes metodes;

e pamatojoties uz specialo literatiiru, petit finanSu koeficientu aprékinasanas metodes;

e uz SIA ,Monilaite-Thomeko” finansu parskata datu pamata veikt finansu parskata analizi;

e uz SIA ,Monilaite-Thomeko” finanSu parskata datu pamata veikt finanSu koeficientu
aprekinu;

e salidzinat SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansu analizes rezultatus ar kopgjiem rezultatiem
nozare;

e apkopot rezultatus un izstradat secinajumus un priekSlikumus aiz diplomdarba pamatdalas.

Atbiltosi izvirzitiem uzdevumiem bija noforméta darba struktira. Diplomdarbs sastav

no trim nodalam.



Pirmaja nodala vispargjas iepazisanas ar SIA ,,Monilaite-Thomeko”. Uznémuma stipro
un vaju pusu noteiksSana.

Otraja nodala tika aprakstiti finansu analizes teoretiskie aspekti.

TreSaja nodala veikta SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansu analize. FinanSu parskatu
horizontala un vertikala analize, ka ar1 galveno finansu koeficientu analize.

Diplomdarba mérka sasniegSanai tiek izmantotas vairakas metodes: finans$u analizes
metode, analitiska metode, monografiska metode, matematiska metode.

Diplomdarba tiek pétits laika periods no 2011.gada 01. janvara lidz 2012.gada
31.decembrim. Tiek aptverti 3 darbibas gadu rezultati. Visi dati ir nemti no SIA ,,Monilaite-
Thomeko” apstiprinatiem un Valsts ienémumu dienesta iesniegtajiem gada parskatiem.

Diplomdarba veikta finansu analize pamatojas uz Latvijas Republikas likumdoSanas
aktu prasibam, statistikas datiem, macibu lidzekliem, interneta pieejamajiem materialiem. Ka
ar1 uz SIA ,,Monilaite-Thomeko” finanSu parskatiem un uznémuma nepublicétajiem datiem,

tapec uz Siem avotiem atsauces diplomdarba netiek dotas.



1. SIA ,,MONILAITE-THOMEKO?” VISPAREJAIS RAKSTUROJUMS

1.1. Informacija par uznémumu un uzpémuma attistiba

Vairak ka 90 gadu laika Monilaite-Thomeko Group Oy ir audzis un attistijies. Tas saka
savu darbibu ka tirdzniecibas iekartu kompanija Dayton Waaka Oy 1923.gada Helsinkos,
importgjot svarus no ASV. 1956.gada Dayton Waaka saka paSi izgatavot svérSanas iekartas
tirdzniecibai, vairumtirdzniecibai un razoSanai. Uzpémuma dibinataju Leino Molanderu
uznémuma vadiba nomainija vina meita Mari-Luiza, bet 1995.gada — riipes par gimenes
izveidoto kompaniju uznémas Leino mazdels Jerkers Molanders.

1998. gada par kompanijas lidzipasnieku kluva Freds Rambergs, kur§ kopa ar Jerkeru
Molanderu saka meérktiecigu kompanijas attistibu un paplasinasanu. 2000. gada Dayton
nopirka Monilaite Oy, spécigako atras €édinasanas nozares aprikojuma piegadataju, izveidojot
Monilaite-Dayton Oy. Savukart 2005. gada Monilaite-Dayton Oy iegadajas tirdzniecibas
iekartu piegadataju Thomeko Oy, un Monilaite-Thomeko Group Oy bija dzimis.

Monilaite-Thomeko Group Oy Sobrid veiksmigi darbojas Somija, Igaunija, Latvija,
Lietuva, Krievija, Baltkrievija un Kina, nodarbinot 160 cilvékus $ajas valstis. Uzpémuma
apgrozijums 2012. gada bija 36 miljoni eiro. Monilaite-Thomeko Group Oy arvien vairak
attista savu starptautisko tirgu, pieradot, ka ir uzticams biznesa partneris gan Somija un
Baltijas valstis, gan citur pasaulé.

Monilaite-Thomeko Group Oy parstavis Latvija ir SIA ,,Monilaite-Thomeko”. Dibinats
Riga, 2007. gada 29. oktobri. Juridiska un faktiska adrese: Vienibas gatve 153/1, Marupes
pagasts, Rigas rajons, LV-2167, Latvija.

Viens no vadoSiem latvijas uzpémumiem - tirdzniecibas, parstrades un &dinasanas
uznémumu iekartu un paligmaterialu tirdznieciba. Uzpémums nodrosina ari tehnikas apkopi
un remonta servisu.

Uzpémums nodrosina iekartu teknisko servisu Rimi Latvia SIA, Maxima Latvija SIA,
Hesburger, McDonald’s franSizes uznémumiem U.C.

SIA ,,Monilaite-Thomeko” pieder divam fiziskam personam, Latvijas republikas
rezidentiem, Agrim Stukanam (10% no uzpémuma pamatkapitala) un Aivaram Linkevi¢am
(10% no uznémuma pamatkapitala) un vienai juridiskai personai, Somijas valsts rezidentam,
Monilaite-Thomeko Group Oy, kuru parstav Ramberg Fred Gustaf Shristian (80% no

uzpémuma pamatkapitala).



2011. gada uzné€mums aktivi stradaja pie jaunu klientu piesaistes un jaunu produktu
ievieSanas tirgii. Lielakie projekti bija Rimi Latvia SIA jauno veikalu aprikoSanas ar
tehnologiskajam iekartam, ka arT Prisma Latvija SIA un Maxima Latvija SIA veikalu
aprikoSanu ar multimediju svariem.

2012. gada uznémums vairak veltfja laiku jauno piesaistito klientu apkalpoSanai un
uznémuma darbibas uzlabosanai. Lielakie projekti, ka 2011. gada, ta ar 2012. gada, bija Rimi
Latvia SIA, Prisma Latvija SIA un Maxima Latvija SIA jauno veikalu aprikosana ar
tehnologiskajam iekartam.

2012. gads SIA ,Monilaite-Thomeko” bija piektais darbibas gads. Uznémums
veiksmigi stabilizgjas liderpozicijas savas nozares tirgii. Pelpa ar katru gadu arvien pieaug un
uznémums plano turpinat savu darbibu, pilnveidot pakalpojumu kvalitati, piesaistit jaunus
klientus un partnerus, nezaudgjot labu reputaciju attieciba pret jau esoSajiem klientiem un
partneriem.

Darbinieku skaits, kopa ar uznémuma attistibu, ar katru gadu arvien picaug. 2011. gada
beigas bija nodarbinati — 23 cilveki, 2012. gada — 30 un 2013. gada vidia nodarbinati jau 33
cilveki, no kuriem 22 ir servisa tehniki, kuru specializacija ir aukstuma iekartas, sabiedriskas
€dinasanas un partikas apstrades tehnologiskas iekartas un svérsanas tehnika.

Uznémums investé darbinieku attistiba un katrs darbinieks vismaz reizi gada piedalas
kvalifikacijas cel$anas kursos.

2013. gada pavasari SIA ,,Monilaite-Thomeko” sadarbiba ar ,,Mercuri International
Latvijas parstavniecibu” organizgja klientu un potencialo klientu aptauju, lai noskaidrotu
viedokli par servisa kvalitati un klientu apmierinatibu. P&tijuma tika noskaidrots, ka 90%
klientu uzskata SIA ,,Monilaite-Thomeko™ servisa dienesta apkalpoSanas kvalitati par labaku
salidzinajuma ar konkurentiem. Galvenas prieksrocibas, ko SIA ,,Monilaite-Thomeko” klienti

visaugstak novertgjusi — operativa darbiba un profesionalais personals.

1.2. SVID analize

SIA ,,Monilaite-Thomeko” misija:
Biit vadosajam uzn€mumam tirdzniecibas, parstrades un &dinasanas uznémumu iekartu

un paligmaterialu tirdzniecibas nozaré Latvija, ka ar1 Baltijas valstis.



SIA ,,Monilaite-Thomeko” merki:
e Nodros$inat Latvijas un Baltijas valstu iedzivotajus ar visaugstakas kvalitates tirdzniecibas,
parstrades un €dinasanas uznémumu iekartam un paligmaterialiem;
¢ Nostiprinat liderpozicijas nozaré Latvija un Baltijas valstis;
e Sekot 11dzi inovacijam un piedavat klientiem visjaunaku un viskvalitativaku produktu;
e Pilnveidot pasapkalposanas iespgjas partikas veikalos;

e Biit atbilstoSam standartu prasibam.

SIA ,,Monilaite-Thomeko” SVID analize

SVID analize ir strat€gijas plano$anas instruments, ar kuru palidzibu uzgpémums var
noteikt uzn€muma: stipras puses (uzp€muma ipasibas, kuras var palidzet sasniegt noteikto
mérki), vajas puses (uznémuma ipaSibas, kuras var draud@t noteikta mérka sasniegSanai),
iesp&jas (ar€jie faktori, kuri var palidzet sasniegt noteikto merki), draudi — (argjie faktori, kuri

var draud@t noteikta mérka sasniegSanai).

1.1.tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” SVID analize
Stipras puses: Vajas puses:
e Moderns aprikojums; ¢ Piegadataju kavejumi;
e Pieejams visa Latvijas teritorija; ¢ Diennakts darba grafiks;

e SIA , Monilaite-Thomeko”  zimols ir e Nav tiesibas uz kladam;
atpazistams konkurentu vidi; e Tehnikas nepilnveidotiba.

e Laba reputacija klientu vida;

e Lielakie Latvijas tirgotaji ir uzp€muma
pastavigie klienti vairakus gadus;

¢ 6 gadu pieredze;

e Darbinieki sertificéti, ar 5 gadu pieredzi.

Iespé€jas: Draudi:

¢ Piegadataju cenu palielinaSanas; Nodoklu slogs;

¢ Konkurentu ievainojamiba; LikumdoSanas izmainas;

e Tehnologijas attistibas; Pirktsp€jas samazinasanas;

e Valsts ekonomiskas situacijas uzlabosanas; Konkurentu skaita strauja palielinasanas;

e Pirktsp&jas palielinasanas. Tehnologiju straujas attistisanas.

*Autora veidota tabula
10



Lai Tstenotu attistibas planus, uznp€muma vaditajam jaseko lidzi tirgus izmainam (cenas
politika, konkurenti, pirktsp&jas), japievers uzmanibu ekonomiskajam stavoklim Latvija

Lai vieglak biitu vadit uzpémumu un izvairities no iesp&jamajiem riskiem, uznémuma
vaditajam vienmer jaseko lidzi visam izmainam, kuras varétu iespaidot uznémuma pelnu, it
ipasi liela nozime ir japievers ekonomiskajam stavoklim Latvija, ka ar1 jaseko tirgus
izmainam un razoSanai (izejmaterialu kvalitatei, cenu izmainam, tehnologijai).

Veicot SVID analizi var secinat, ka SIA ,,Monilaite-Thomeko” aiznpem vienu no
vadosam pozicijam Latvijas tirgl, uznémumam ir kvalitativa tehnika, pieredze, kvalifikacija,
reputacija. Uznémumam ir lieliska iesp&ja turpinat attistities sava nozaré Latvija.

Lai 1stenot attistibu, uznémumam, pilna méra vajag pilnveidot savas stipras puses un

samazinat vaju pusu ietekmi uz uznémuma attistibu.

11



2. FINANSU ANALIZES TEORETISKIE ASPEKTI

2.1. FinansSu analizes butiba, mérki un uzdevumi

Lai veikt uzp€muma finan$u analizi, no sakuma jaizprot tas butibu, mérkus un
uzdevumus.

FinanSu analize ir saimniciskas darbibas rezultatu analize. Finansu analize ir process,
kas balstits uz ieprieksgja perioda uznémuma finansu rezultata un darbibas kopuma, ar mérki
planot turpmakas ricibas, lai uzlabot nakotnes rezultatus. Tad€jadi finanSu analizes galvenais
uzdevums ir iegut noteiktibu, kas saistita ar uznémumu saimnieciskai darbibai svarigu
lémumu piepemsanu.

Finansu analizes saturs ir dzila un vispusiga ekonomiskas informacijas par analiz€ama
saimnieciska subjekta funkciongSanu izp&te un §Ts izpetes merkis ir optimalu vadibas [émumu
pienemsana, lai veicinatu uznp€muma razoSanas programmu izpildi, ka ar nodroSinatu to
izpildes kvalitates noveért§jumu un noraditu uz saimnieciskas darbibas vajajiem punktiem un
saimniecisko rezervju esamibu. [12, 14]

Analize — ta ir argjo un ieksgjo, tirgus un razosanas faktoru, iedarbibas uz uznémuma
saimniecisko darbibu, izpéte. ka ari uznémuma finans$u koeficientu izpéte, bez tam analizei ir
japarada talakas uzn@muma attistibas perspektivas ta izvéletaja saimnieciskas darbibas sfera.

Uzpémuma finansu vadibas sisttma finanSu analize vispariga nozimé ir finansiala
rakstura informacijas izmantoSanas veids, kuram piemit, pieméram:

e uznémuma esosa finansiala stavokla novertejums;

lidzeklu pieejamo avotu noteik$ana un $o avotu iesp&jama un méerktieciga mobilizéSana.
Pétijuma merkus var sasniegt, atrisinot daudzus analitiskus uzdevumus, pieméram:
e iepaziSanas ar gramatvedibas parskatiem;
e uznémuma lidzeklu raksturojums;
¢ finansialas stabilitates novérteésana;
e lidzeklu avotu — paSu un aiznemto — raksturojums;
e rentabilitates analize;
e uznémuma saimnieciskas darbibas uzlaboSanas pasakumu izstrade.
Sie minétie uzdevumi ietver sevi konkrétus analizes mérkus. Rezultata pamatfaktori ir
analitiskas informacijas apjoms un kvalitate.
Analizes pamatvirzieni ir $adi: no sarezgita kompleksa 1idz ta sastaditajelementiem; no

rezultata Iidz secinajumiem par to, ka $ads rezultats tika sasniegts un ko tas dos nakotné.
12



Analizes shémai ir jaatbilst principam ,no vispariga uz konkréto”. ST principa jéga ir
acimredzama: vispirms tiek dots apraksts ar visparigu analiz€jama objekta vai paradibas
raksturojumu un tikai péc tam tiek analiz&ta katra ta sastavdala. [12, 16,17]

Ar zinamiem nosacTjumiem var apgalvot, ka finansu analizes pamata ir maka stradat ar
finansiala rakstura informaciju, taja skaita ar gramatvedibas datiem — gan ar oficialiem
parskatiem, gan ar vadibas uzskaites datiem. Nestabilas Latvijas ekonomikas apstaklos
finanSu analizes nozimi uzn€muma izdzivosana un ta darbibas rezultatu uzlabosana ir japrot
atbilstoSi novertet.

Saja darba autore izmanto tikai oficialus parskatus. Taja skaita SIA , Monilaite-
Thomeko” gada parskats par 2011. un 2012. gadu.

Uznémuma finansu analize var biit vairak vai mazak izversta. Ja analizg ir ieklauts tikai
viens no uznémuma darbibas virzieniem, tad $adu analizi sauc par tematisku analizi. Ja tiek
analizets viss uznémums kopuma, tad tas ir kompleksa analize.

Saja darba autore veic komplekso analizi SIA ,,Monilaite-Thomeko”, 2010., 2011. un
2012. gada. darbibai.

Uzpémuma finan$u analizei ir svariga loma uznémuma vadi$ana. Analizes uzdevums ir
noteikt uznémuma darbibas efektivitati parskata perioda un noteikt uzlaboSanas pasakumus
mérku sasniegSanai. Tapéc analize ir javeic mérktiecigi, lai izpétit uznémuma iesp&jas un
rezerves, kas nodroSinatu So uzlaboSanas pasakumu TistenoSanu. Uzp€muma finansiala
stavokla analizi praksé var veikt gan paSa uznémuma darbinieks, ka ar1 pieaicinats analitikis.
Tadgjadi autore izdala divus finansu analizes veidus p&c analizes veicgju faktora:

e iek§eja analize — ar to saprot pasa uznémuma darbinieku veikto analizi. Sadai analizei ir
loti plasa nepiecieSamas informacijas baze, kas ietver jebkuru informaciju, kas notiek
uznémuma iekSien€, un ir loti svariga uznp@émuma vadibas I€mumu pienemsana;

e areja analize — ar to saprot analizi, ko veic pieaicinatie analitiki, tas ir neatkarigas,
kvalificétas tresas personas. Pieaicinatam analitikim vairuma gadijumu nav iesp&jams
iedzilinaties visos uznémuma saimnieciskas darbibas niansgs, jo tiem parasti ir pieejams tikai
pilns gada parskats, kas gan atspogulo uznémuma finansialo stavokli konkréta laika perioda,
tomer izpétit realo uzpnémuma iek$€jo situaciju un c€lonus nav iesp&jams. Tapéc argjai
analizei ir mazak detalizéts un formals raksturs, tomér biitibu tas parada.

Pirms finanSu analizes uzsakSanas ir skaidri janosaka tas veikSanas mérki. No mérka ir
atkariga analizes detalizacijas pakape pa atseviskiem analizes virzieniem.

Parasti analizes mérki nosaka kada konkréta probléma, kuras izpétei ir nepiecieSams
veikt analizi. Sadas problémas var saistities ar :

e pelnas kritumu;
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o likviditates pazeminasSanos;
¢ naudas Iidzek]u trikumu;
e u.c. problemam.
P&c savas butibas finanSu analize ir finansiala rakstura informacijas izmantoSana ar
meérki:
e novertét uznémuma esoso stavokli;
e novértet uznémuma Iidzeklu stavokli;
e novertét uzpémuma kapitala pietickamibu un attistibas iesp€jas, raugoties no finansiala
nodro$inajuma pozicijam;
e novertét uznémuma saimnieciskas darbibas efektivitati un paSu kapitala palielinaSanas
iespégjas;
e novertet aiznemta un pasu kapitala izmantoSanas racionalitati.
Atkariba no finan$u analizes mérka daZi analitisko p&tijumu aspekti var bt atSkirigi, bet
neskatoties uz to, visi balstas uz vienotiem principiem:
Konkretums — analize pamatojas uz realiem datiem, ta rezultati veido konkrétu skaitlisku
izteiksmi;
Kompleksums — saimnieciskas darbibas vispusiga izpéte ar mérki to objektivi izvertét;
Sistemiskums — finanSu Iidzek]u un to avotu savstarpgja saistiba, nevis izoleti;
Regularitate — analize veicama pastavigi pec ieprieks noteiktiem laika posmiem;
Objektivitate — kritiska un taisniga saimniciksas darbibas izp€te, pamatotu secinajumu
izstrade;
Iedarbigums — finanSu analizes rezultati derigi praktiskaja pielietoSana, ka ari rezultatu
paaugstinasanai;
Ekonomiskums — izmaksam, kas saistitas ar analizes veikSanu, ir jabtt daudz mazakam par to
ienesigumu, kads tiks sasniegts péc finansu analizes izdariSanas un pilveidoSanas pasakumu
IstenoSanas;
Salidzinamiba — analizes rezultatiem un datiem ir jabut viegli salidzinamiem vienam ar otru;
Zinatniskums — analize ir javeic péc zinatniski pamatotam metodém un proceduram.
Ieteicams biitu konkrétajam uzp@émumam veidot laika datu rindas, lai salidzinatu
izmainas pa laika periodiem. Salidzinasana ar analogu uzp€mumu ne vienmér var biit korekta,
jo biezi vien biis kadas tehnologiskas, tirgus situacijas, resursu pieejamibas u.c. atSkiribas. Bet
tomér, butu labi zinat galvena konkurenta, vai nozares kopuma, finansu analizes rezultatus, lai

attistities un pilnveidoties kopa ar tiem.
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Nav iesp€jams iegiit ticamus rezultatus, ja analize tiek izmantota nepilniga vai nepareiza
informacija. ST probléma ir raksturiga ar daudziem Latvijas uznémumiem, kas nodarbojas ar
,»melno gramatvedibu”.

Uzpémuma finansialais stavoklis var bt stabils, nestabils vai kritisks. Uznémuma spé&ja
veiksmigi funkcionét, saglabat savu aktivu un pasivu lidzsvaru, pastavigi uzturét savu
maksatsp&ju liecina par finansiala stavokla stabilitati. Stabils finansialais stavoklis pozitivi
ietekm& uznémuma darbibas apjomu, kas savukart ir atkarigs no uznémuma nodro$inajuma ar
razoSanas resursiem. Jebkura uznpémuma galvenais finansialas darbibas mérkis ir pasu kapitala
pieaugums un stabilu poziciju nodro$inasana noieta tirgii. ST mérka realiz&$anai uznémumam
ir janodroSina gan pastaviga maksatsp&ja, gan rentabilitate, gan optimala kapitala
struktiira.[8,297]

Stabils uzpémuma finansialais stavoklis ir visu finanSu lidzeklu un to avotu efektivas

parvaldibas rezultats.

2.2. FinanSu analizes lietotaji

Visus finansu analizes lietotajus var iedalit iek§€jos un argjos lietotajos.[11, 43]

Iekséjie finanSu analizes lietotaji ir ar uzn@mumu tiesi saistitas personas:
e uznémuma vadiba — personas, kuram Ipasnieki uztic€jusi uznémuma lidzeklus un to
parvaldiSanu. Sai finandu analizes lietotaju grupai ir nepiecieSama pilna informacija par
uznémuma finansialo stavokli un saimnieciskas darbibas rezultatiem. Galvena uzmaniba
finanSu procesa tiek veltita rentabilitates paaugstinaSanai un likviditates saglabaSanai vai
paaugstinasanai,
e uznémuma 1pasnieki — kam informacija nepiecieSama, lai novertetu, cik efektivi
uznémuma vadiba izpilda savas funkcijas un kads ir kapitala dalu vértibas pieaugums.
IpaSniekus visvairak intereseé uzpémuma rentabilitates ITmenis, finanSu avotu struktiras
limenis un iespgjamo dividenzu lielums;
e uzpémuma darbinieki — interes€, vai uznémuma finansialais stavoklis ir stabils, vai tas
attistas, jo no ta ir atkarigas darbinieku karjeras izaugsmes iespg&jas, socialas garantijas,
darbavietas saglabasana un darba samaksas saglabasana vai paaugstinasana. Finansu analizes
procesa galvena uzmaniba tiek pieversta rentabilitates, likviditates un finanSu avotu struktiiras

limeniem un to izmainu tendencém.
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Aréjie informacijas lietotdji ir fiziskas un juridiskas personas, kuras nedarbojas pasa
uznémuma, bet taja pasa laika tam ir tieSa vai netieSa interese par uznp€muma saimnieciskas
darbibas efektivitati. Argjos informacijas lietotajus var sadalit divas grupas:

1. Lietotaji, kuri ir tie$i ieintereséti uznémuma Saimnieciskas darbibas rezultata:

e potencialic un esoSie sadarbibas partneri - pirc€ji, kurus interesé informacija par
uznémuma darbibas turpinasanas iesp&€jam, it Ipasi ja ir noslégti ilgtermipa ligumi par
sadarbibu. FinanSu analizes procesa galvena uzmaniba tiek pievérsta finanSu avotu struktiiras
un likviditates [imeniem.

Piegadataji, kurus interes€, vai uznémums ir maksatsp&jigs, vai spés laikus nor€kinaties par
piegadato preci vai pakalpojumu;

e kreditiestades — pie S§is lietotaju grupas pieskaitamas kreditiestades, kuras izsniedz
ilgtermina vai 1stermina kreditus, piedava kreditlinijas pakalpojumus. Kreditiestadém ir jabiit
parliecinatiem, ka uzp@émums bis sp&jigs samaksat kredita procentus un dz@st paradu
saistibas. Tade] kreditiestades analiz€ un noverte rentabilitates Iimeni un pelnas lielumu pirms
procentiem;

e Valsts ienémumu dienests - analiz€ uznp€émumu finansu parskatus, lai novertétu uznpémuma
aprékinato nodoklu lielumu un to laicigu samaksu valsts budzéta, jo nodoklu iekas€Sana ir
viens no valsti un sabiedribu stabiliz€joSiem faktoriem nakotng;

2. Fiziskas un juridiskas personas, kas nodarbojas ar uznémuma finansu parskatu analizi, lai
aizstavetu pirmas iepriekSmingtas grupas intereses:

e auditori, kas parbauda finanSu datus saskana ar likumdoSanu un visparpienemtiem
principiem un dod slédzienu par konkréta uznp€émuma finanSu parskatu pareizibu, ka ari par
gramatvedibas uzskaites kvalitati;

e Uzpémumu registrs — lai pienemt 1l€émumu par uznémuma registraciju, saimnieciskas
darbibas apturéSanu u.c.;

e juristi, kam parskati ir nepiecie$ami, lai novertétu liguma nosacijumu izpildi, likumdosanas
normu ieverosanu u.c.;

e prese un informacijas agentiiras, kas finanSu parskatus izmanto dazadu nozaru finansu
analizg, attistibas tendencu noteikSana u.c.

Uzpémums ir veidojums, kas sastav no partnergrupam, kuram ir cieSas savstarp&jas
saiknes. Galvenas partnergrupu klasifikacija, to ieguldijums uzp€muma saimnieciskaja
darbiba, prasibas attieciba uz kompensaciju par savu darbibu un meérki, kadus tie ir

nospraudusi saimnieciskas darbibas analizg, ir sistematiz&ts tabula 2.1. [12;27-29]
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2.1.tabula

FinansSu analizes galveno lietotaju apkopojums

Galvenas Partnergrupas Pieprasitais FinansSu analizes mérkis
partnergrupas ieguldijums kompensacijas veids
Rentabilitates un finan$u avotu
Ipasnieki Pasu kapitals Dividendes struktiiras Iimenis, dividenZzu
lielums.
Rentabilitates Iimenis un pelnas
Kreditiestades Aiznemtais kapitals Procenti lielums pirms procentu
nomaksas
Lietu parzinasana un maka Rentabilitates un likviditates
Vadiba Darba samaksa )
vadit limenis
o . ) Likviditates, rentabilitates un
S Darba izpilde saskana ar Alga, prémijas, socialas
Darbinieki ) - afinansu avotu struktiiras
darba sadali garantijas )
Itmenis
) B Darba lidzek]u un Likviditates un finanSu avotu
Piegadataji ) ) Ligumcena )
materialu piegade struktiiras Ilimenis
Pircgji Produkcijas pirksana Ligumcena Likviditates ITmenis
Valsts ienémumu o Pilniga un savlaiciga ]
] Valsts pakalpojumi Uznémuma finansu rezultati
dienests nodok]u samaksa

2.3.FinanSu analizes loma vadibas lemumu pienemsana

Finansu analize ir uzn@muma finansu vadiSanas svariga sastavdala. Uznémuma finansu

vadiSana ir TpaSa prasme vadit uznémuma finanses. FinanSu vadiSanas prasme izpauzas

racionalas finansu stratégijas izstrade, analiz&jot finansu analizi. P&c veiktas finanSu analizes

tiek pienemti alternativie lémumi un apsverta to ievieSana.

Ar finansu analizes palidzibu tiek pienemti $adi [émumi:

e Uzpémuma istermina finanséSanas, jeb apgrozamo lidzeklu veértibas palielinaSana;

e [lgtermina finans€Sana, jeb kapitala ieguldijums investiciju projektos un emitétos

Vertspapiros,

e Dividenzu izmaksa paSniekiem,;

e Ekonomiska izaugsme, jeb neto apgrozijuma un pelnas apjomu pieaugums.

Jebkura limepa uzp@muma vadibai ir svarigi zinat, péc kadiem raditajiem vina

uznemuma finansialo stavokli veért€s konkurenti, akcionari, kreditori u.c. ieinteresétie

saimnieciskie subjekti. Tapéc gan uznémuma iek$gjai, gan argjai analizei jabalstas uz vienotu
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analizes veikSanas metodiku, t.i., informacijas nes€jiem un aprékinatiem lielumiem ir jabut
salidzinamiem.[7, 141,142]

Finansu analizes galvenais mérkis ir ieglt nelielu skaitu noteicoso parametru, kuri
sniedz precizu un objektivu informaciju par uznémuma finansialo stavokli, ta pelpu vai
zaud€jumiem, izmainam aktivu un pasivu struktiira, norékiniem ar debitoriem un kreditoriem
u.c.

Finansu analizes konkréto meérku saturs ir bitiski atkarigs no finanSu analizes
uzdevumiem.

Lai piepemtu vadibas I€mumus finansialas analizes mérkus var sasniegt, atrisinot
noteiktu savstarp&ji saistitu analitisko uzdevumu klastu. Analitiskais uzdevums ieklauj sevi
analizes mérku preciz€Sanu, nemot ve&ra organizatoriskas, informativas, tehniskas un
metodiskas iesp€jas §is analizes veikSanai. Pamatfaktori ir izejosas informacijas apjoms un
kvalitate. Tan1 paSa laika ir janem veéra, ka uzpémuma periodiskie finansialie parskati ir
negatava jeb nepabeigta informacija, kas apkopota, veicot uzpémuma uzskaites
procediiras.[12, 50]

Finansu atskaiSu analitiskas izskatiSanas pamatprincips ir no vispariga uz konkréto. Un
tas ir japielieto daudzkart. Sadas analizes gaita var identificét laicigu un logisku saimniecisko
faktu un notikumu secibu, to tendenci un ietekmes spéku uz saimnieciskas darbibas
rezultatiem.

Finan$u analize ir uznémuma agstakstavosas vadibas prieksrociba, kuri var ietekmét
finanSu resursu veidosanos. Konkréto vadibas 1émumu efektivitate vai neefiktivitate, kuri ir
saistiti ar preces cenas noteikSanu, izejmaterialu iepirkSanas daudzumu un produkcijas
piegadi, darbgaldu un tehnologiju nomainu, ir jaizveérté no uznémuma saimnieciskas darbibas
veiksmes viedokla, ta ekonomiskas izaugsmes un kopgjas finansialas efektivitates viedokla.

Finan8u analizes pamatfunkcijas ir §adas:

e uzpémuma finansiala stavokla, finanSu rezultatu, finanSu koeficientu u.c. lietiskas
aktivitates objektivs noverteéjums;

e sasniegta stavokla un iegiita rezultata iemeslu izcelSana;

e [émumu sagatavoSana un pamatojums;

e uznémuma finansiala stavokla uzlaboSanas iesp&ju atraSana un ievieSana, Visas
saimnieciskas darbibas uzlabosana.

Finan$u analizes lietotaju raksturojums, analizes mérki un intereSu loks lauj secinat, ka
finanSu analizes noveértéSana ir nepiecieSama visa uznémuma interes€s kopuma, ka ari

atseviSku finansu analizes lietotaju grupu interes€s finansiala rakstura [emumu pienemsana.
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Ieprieksejas apaksSnodalas tika aprakstita finanSu analizes bitiba, meérki un
nepiecieSamiba. Nakamaja apaks$nodala tiks aprakstitas finansu analizes veikSanas metodes un

panémieni.

2.4. FinanSu analizes metodes un panpémieni

Jebkuras zinatnes bazi veido tas priekSmets un metodes. Finansu analizes priekSmets ir
finanSu Iidzekli un to avoti. Finansu analizes pamatmérkis ir uznémuma finansu stavokla
novertéjums un tadu iesp&ju atrasana, lai paaugstinat uznémuma funkcioné€sanas efektivitati ar
racionalas finansu politikas palidzibu.

Finansu analizei ir vairaki mérki:

finansiala stavokla noteikSana;

finansiala stavokla izmainu laiciga atklasana;

finansiala stavokla izmainu galveno faktoru atklasana;

finansiala stavokla svarigako tendenc¢u analize.
Finan$u analize tiek veikta ar dazada tipa modelu palidzibu. Modeli lauj veidot
struktiiras un identificét saikni starp koeficientiem. Var minét divus galvenos modelu tipus:

deskriptivie un predikativie.

Deskriptivie_ modeli ir aprakstosas dabas modeli un tie ir pamatmodeli uznémuma
finansiala stavokla noveértéSana. Deskriptivie modeli sev1 ieklauj sekojoSo: finansu parskatu
sastadiSanu dazados analitiskajos veidos, parskatu vertikalo un horizontalo analizi, analitisko
koeficientu sistému, parskatu paskaidrojumus. Visi Sie modeli bazgjas uz gramatvedibas
informacijas izmantosanu.[12, 37]

Praksg ir izstradatas finansu analizes metodes, plasak pielitojamas ir sekojosas:

e Horizontala analize;

e Vertikala analize;

e SalidzinosSa analize;

e Faktoranalize;

¢ Finansialo koeficientu metode.

Horizontala analize — Katra finanSu parskata postena salidzinajums ar ieprieks$éjo
periodu.

Vertikala analize — V€l sauc par struktiiras analizi, finansu parskata postenu Struktiiras

noteikSana, izcelot katra postena ietekmi uz kop€jo rezultatu.
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SalidzinoSa analize — ta ir dazu Koeficientu salidzinaSana pasa uzpémuma
saimnieciskaja darbiba, meitas uzn€mumos, strikturvienibas, ka ari konkréta uzp€muma
koeficientu savstarpgja saimnieciska salidzinaSana ar konkurentu koeficientiem vai ar
vid€jiem nozaru ekonomiskajiem datiem.

Faktoranalize — ta ir dazadu faktoru ietekme uz finanSu analizes rezultatu, veicot $o
analizi ar celoniski nosacita vai varbiitiskumu pan€miena palidzibu.

Finansu koeficientu metode — finanSu parskata postenu attiecibu aprékinasSana,
koeficientu savstrarp&jo sakaribu noteikSana.

FinanSu koeficentu analizes metode, kas ir ekonomiska un finanSu analizes vadosa
metode. Metodes strukttra ir iedalita vairakos blokos, pec kuriem tiek sniegts uzpémuma
finansiala un ekonomiska stavokla novértgjums. [6, 115]

Finansu analiz€, izmanto dazadus koeficientus, gan absolitu (skaitliska), gan relativu
(procentos) lielumu izteiksmes formas. Visbiezak Sos raditajus iedala $adas grupas:

1.Finansé8anas avotu struktiiras koeficienti, tie rada uznpémuma paSu un aiznemta Kapitala

attiecibu, palidz novertét uznémuma sp&ju palielinat saistibu summu, novertét sp&ju noteikta
termina dzest savas saistibas.

2.Likviditates koeficienti — ar tiem raksturo uznémuma sp&ju ar apgrozamiem lidzekliem

dz&st Tstermina saistibas.
3.Efektivitates koeficienti, tie rada, cik atri un efektivi uznémums izmanto ta riciba eso$os

lidzeklus.

4 Rentabilitates koeficienti, rada pelpas vai zaud&jumu attiecibu ar neto apgrozijumu,

uznémuma lidzekliem vai pasSu kapitalu. Rentabilitates raditajus parasti izteic procentu forma.
[4, 15]

Predikativie modeli. Siem modeliem ir prognozes raksturs. Tos uzmanto uzpémuma

ienémumu un finansu stavokla prognozesanai. [12, 41]

Saja darba autore veic finandu analizi ar deskriptivo modelu palidzibu, tapec
predikativie modeli sikak netiek aprakstiti.

Lietojot bilances lasiS8anas metodi, ir janem véra vairaki nosacijumi:
e bilance atspogulo uznémuma aktivu un pasivu stavokli noteikta datuma, bet nesniedz
atbildi uz jautajumu par to, kapec ir izveidojies tiesi $ads stavoklis;
e bilances postenu interprtetacija ir iesp&jama, tikai piesaistot tam neto apgrozijuma apjomu
datus. Izdarit secinajumu par to, cik lielas vai mazas ir katra bilances postena summas, var
tikai péc to salidzinasanas ar atbilstoSiem neto apgrozijuma summam;
e péc bilances posteniem var aprékinat visdazadakos koeficientus, bet to galigai novertésanai
ir nepiecieSami ar1 salidzinajumi ar nozares vid€jiem raditajiem.
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2.4.1. Finan$u parskata horizontala un vertikala analize

Uznémuma ekonomiskais potencials var tikt raksturots divgjadi — Iidzeklu un finansiala
skatljuma. Abi skatfjumi ir cieS$i savstarp&ji saistiti. Neracionala uznémuma Iidzeklu
izmantoSana var negativi ietekmét to finansialo stavokli, un pretgji.

Uznémuma finansiala stavokla stabilitate liela méra atkariga no lidzeklu ieguldijumiem.
Vispargju priekSstatu par lidzeklu ieguldijumu izmainam sniedz vertikala un horizontala
finansu parskatu analize.

Ar finanSu parskatu horizontalas analizes palidzibu tiek noteiktas atsevisku bilances

un pelnas vai zaudéjumu aprékina postenu izmainas absoliita (skaitlos) un relativa (procentos)
izteiksmé. Bet biezak izmanto tikai relativo izteiksmi. Parasti tiek salidzinati parskata perioda
raditaji ar iepriek$€jo pariodu, bet var salidzinat arT ar citiem bazes raditajiem.

Horizontalas analizes metodes biitiba ir pétamo postenu lielumu analizéjama perioda
salidzinasana ar to pasu postena lielumu ieprieksgja perioda vai ar budzeta paredzéto lielumu.
Horizontala analize sniedz priekSstatu par uzpémuma izaugsmes tempiem, par uznémuma
ienémumu un izdevumu pieauguma tempu proporciju; lauj noskaidrot uznémuma attistibas
tendences, iek$€jo un argjo faktoru ietekmi uz uznémuma darbibas rezultatiem; lauj novertet
uzpémuma apgrozijuma pieauguma efektivitati attieciba uz vina finansialo stabilitati.
Horizontala analize parada p&tama postena izmainu tendences un dod iesp&ju analizes gaita
izpétit dazadu faktoru ietekmi uz dota postepa parmainam un noteikt to lielumu. Visbiezak
parmainas tiek analizétas procentuala izteiksme.

FinanSu parskatu vertikala analize rada uznémuma Iidzeklu un to avotu struktiiras

parmainas procentos, par bazi nemot bilances kopsummu, vai ienémumu un izdevumu
struktiiras parmaingas procentos, tad par bazi tiek nemts neto apgrozijums no pelnas vai
zaudgjumu aprékina. Tiek salizdinata parskata gada struktiira ar iepriek$gja uzskaites perioda
strukturu.

Saja darba autore par bazi izmanto bilances kopsummu uz 31.12.2010, 31.12.2011 un
31.12.2012, uznémuma lidzeklu un to avotu struktiiras noteikSanai, kas attiecigi ir pielidzinata
100% un neto apgrozijumu par 2010., 2011. un 2012. gadu, ien@mumu un izdevumu
struktiiras noteikSanai, kas pielidzinats 100%.

Vertikala analize dod iesp€ju analiz€t uznémuma struktiiras parmainas laika perioda, ka
ar salidzinajuma ar budZetu. Ka ar1 sniedz priekSstatu par gramatvedibas parskatiem —
relativo lielumu veida, kas rakstiiro bilances un pelnas vai zaud&jumu aprékina strukttiru; lauj
novertét uznémuma gada parskata ticamibu un ta sastadiSanas pareizibu; norada uz

,,problematiskajam” vietam uznémuma darba un lauj sastadit turpmaka darba planu.[8, 260]
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Bilances ..zelta likumi” paredz uzpémuma ieguldijumu racionalas finanséSanas

noteikumus, izmantojot aiznemto kapitalu. Finansu vadiSana ir pazistami tris bilances ,,zelta
likumi”.

Uzpémuma kop€ja kapitala struktiiru veido divas dalas: paSu kapitals un aiznemtais
kapitals. Abu So dalu proporcionala attieciba ir svariga uznémuma likviditates novértésana,
kurai ipasu uzmanibu pievérs kreditori pirms kreditu pieskirSanas. Tapéc ir svarigi tas, cik
lieli ir Sie raditaji:

e aiznemta kapitala lielums kopgja kapitala;
¢ uznp€muma saistibu koeficients;
e paSu kapitala lidzdaliba kopéja finansésana.

Agrakais uzskats, ka paSu kapitalam ir jabut vienadam ar aiznemto kapitalu, ir zaudgjis
savu nozimi. Tagad ir izplatita ,,sviras efekta” koncepcija, saskana ar kuru, picaugot aiznemta
kapitala lielumam, palielinas pasu kapitala ienakums, bet aiznemta kapitala procentu likmei ir
jabiit zemakai par kopgja ieguldita kapitala atdevi. leguldita kapitala atdevi aprékina ka pelnas
un ieguldita kapitala attiecibu.[9, 23]

Pozitiva efekta gadijuma ir ieteicams palielinat aiznemta kapitala summu. Tomer
,,sviras efekts” var bt arT negativs, tad jaizmanto alternativu.

Pirmais bilances ,,zelta likums” — ilgtermina ieguldijumui jafinans€ no pasu kapitala.

Pasu kapitals — Ilgtermina ieguldijumi = Novirze (+ -) [9, 24] [2.1]

PaSu kapitals ir uzp€muma riciba uz neierobezotu laiku, tapéc ar to ir jafinansé
ilgtermina ieguldijumi. Ta nav kada noteikta prasiba, bet gan ieteikums Ipasuma racionalai
finans€Sanai. Ja pasu kapitals ir mazaks neka ilgtermina ieguldijumu summa, tas nozime, ka
pasu kapitals nesedz visus ilgtermina ieguldfjumus. Sads stavoklis rada racionalu pa$u
kapitala izmantoSanu. Bet, ja pasSu kapitala lielaka dala tiek novirzita apgrozamo lidzeklu
finans€Sanai, to uzskata par neracionalu pasu kapitala izmantoSanu. Parasti apgrozamo
lidzeklu finans€Sanai izmanto Tstermina saistibas.

Otrais bilances ,,zelta likums” — ilgtermina ieguldijumus jafinans€ no pasu kapitala un

ilgtermina saistibam. Ilgtermina saistibas dz&sas ilgak par vienu gadu, tap&c tas var izmantot
ilgtermina ieguldijumu finanséSanai.
[2.2.]
(Pasu Kkapitals + Ilgtermina saistibas) — Ilgtermina ieguldijumi = Novirze (+ -)
[9,25]
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Ja ilgtermina riciba esoSais kapitals ievérojami parsniedz ilgtermina ieguldijumus, tatad
uznémumam bitu lietderigi palielinat ilgtermina ieguldijumus.

Tresais bilances ,zelta likums” — uznémuma apgrozamie lidzekli jafinansg ar istermina

saistibam.

Istermina saistibas — Apgrozamie lidzekli = Novirze (+ -) [9, 25] [2.3]

Ja apgrozamo Iidzeklu summa ir ievérojami lielaka par istermina saistibu summu, tad
uznémumam japiesaista papildus kapitals no arienes, lai palielinat Istermina saistibas vai
jaatrod iesp€jas samazinat apgrozamo lidzeklu summu.

Bilances ,,zelta likumiem” piemit tikai informativais vai ieteikumu raksturs, nevis

noteikto nosacijumu raksturs.

2.5. Finansu koeficientu analize

2.5.1. Finansésanas avotu struktiiras analize

Aktivu struktiira — ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo lidzeklu ipatsvars — ietekmé
finanséSanas avotu struktiru. Uzpémuma aktivi tiek finanséti no diviem avotiem — pasSu
kapitala un aiznemta kapitala. Aiznemto kapitalu veido uznémuma saistibas pret darjjuma
partneriem, komercbankam, darbiniekiem, valsti u.c. Lai noteikt saistibu limeni, janosaka
finansiala riska Itmenis. Tas ir risks, kuru ietekme aktivu finans€Sanas avotu veids. Jo lielaks
ir aiznemta kapitala ipatsvars bilances pasiva, jo lielaks finansiala riska limenis. Nosakot
uzpémumam pielaujama finansiala riska limeni, no sakuma janosaka uznéméjdarbibas riska
limenis. Ja uzn@émums darbojas augsta uznémeéjdarbibas riska apstaklos, tad tas nevar atlauties
uznemties augstu finansialo risku. Pret§ja gadijuma kop€jais risks var but parak liels.
Finans€Sanas avotus un to riska Iimeni var novertét, izmantojot vairakus koeficientus.

Finansialas autonomijas koeficients parada pasu kapitala ipatsvaru finanséSanas avotu

struktiira. Sis koeficients raksturo kreditoriem un ipasniekiem to intere$u aizsardzibas pakapi.
So koeficientu vél sauc par neatkaribas, jeb autonomijas koeficientu.[10, 105]
Jo augstaks ir §1s koeficients, jo augstaks ir uznémuma finansialas neatkaribas Iimenis.
Koeficients tiek aprékinats Sadi:
[2.4]

Finansialas autonomijas koeficients = Pasu kapitals / Kopgjais kapitals [8, 299]
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St koeficienta minimalais lielums noteikts 0.5. Ta parsniegums liecina, ka uzngmumam
japiesaista vairak lidzeklus no arienes.

Finansialas atkaribas koeficients raksturo uznémuma finansialo atkaribu no Istermina

un ilgtermina kreditoriem. Aizpemta kapitala piesaistiSana piespied maksat procentu
maksajumus un veikt regularus maksajumus saistibu dzésanai. Jo §is koeficients ir zemaks, jo
labpratak kreditori izsniegs kreditu. So koeficientu aprekina péc formulas:

[2.5]

Finansialas atkaribas koeficients = Aiznemtais kapitals / Kopgjais kapitals [8, 299]

Normala limeni $is koeficients ir ap 0.4-0.8. Tomér daudzi autori uzsver, ka jo mazaks
ir §1 koeficienta ITmenis, jo uznémums ir mazak atkarigs, jo labak.

Finansiala riska koeficients ir kapitala struktiiru raksturojoss koeficients, jo visi

parjie koeficienti nosaka ta lielumu. Dazi autori mégina noteikt normativus S§im
koeficientam, bet praktiski tos nevar noteikt, jo katrai nozarei $ie normativi var atskirties. Sis
koeficients nedrikst but augsts tajas nozares, kur ir 1€na kapitala aprite un augsts ilgtermina
ieguldijumu Tpatsvars, bet petamais uzn€mums pie ta neattiecas. Finansu riska koeficients vai
saistibu attieciba pret pasu kapitalu rada aizpemta kapitala iesaistiSanas Itmeni aktivu

finansésana. So koeficientu aprékina pec formulas:

Finansiala riska koeficients = Aiznemtais kapitals / Pasu kapitals [8, 300] [2.6.]

Péc dazadu autoru domam, tomér ir pienemts, ka §tm koeficientam jabiit mazakam par
0.7. Jo ja $1 koeficienta vertiba bus lielaka par 0.7, tas nozime, ka uzn€mums ir atkarigs no

argja kapitala, 11dz ar ko var zaudet savu maksatsp&ju.

2.5.2. Likviditates koeficienti

Uzpémuma likviditate parada uzp€muma sp&ju rast maksaSanas lidzeklus uz savu
ieksgjo avotu rékina. Uznémuma likviditates analize izmanto absoliitos raditajus — likviditates
koeficientus. Bet uzn€mums aiznemto kapitalu var piesaistit tikai tad, ja tam ir atbilstoSa
reputacija un augsta kreditoru pievilciba.

Ar likviditates koeficientu palidzibu raksturo uznémuma sp€ju atmaksat Istermina
saistibas.[4, 15]

Likviditates novertéjums péc uznémuma bilances raditajiem tiek veikts, balstoties uz

apgrozamo Iidzeklu Iikviditati. Apgrozamo lidzeklu likviditate ir laika periods, kura
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apgrozamie lidzekli var parversties naudas lidzeklos. Jo Tsaks §is periods, jo augstaka
apgrozamo lidzeklu likviditate.

Kvalitativai analizei uznémuma apgrozamos lidzeklus var sagrup@t pec to likviditates
pakapes:
1. pakapes likvidi — aktivi naudas forma;
2. pakapes likvidi — debitoru paradi: (pirc€ju un pasttitaju paradi, kuriem samaksas termins
vel nav pienacis; citi debitori; radniecigo uzn€mumu paradi.)
3. pakapes likvidi- krajumi: (avansi par pakalpojumiem un preci; izejvielas, pamatmateriali un
paligmateriali; gatavie razojumi un preces pardosanai.)
4. nelikvidie lidzekli: Saubigie debitoru paradi; nakamo periodu izmaksas [16,75].

Uznémuma likviditate ir uznémuma spé&ja parverst aktivus maksasanas lidzeklos un segt
savas 1stermina saistibas.

Likviditates un maksatsp&jas jeédzieni ir loti tiivi, bet likviditate ir plasaks jédziens. No
bilances likviditates pakapes ir atkariga uznémuma maksatspgja.

Likviditati apskata no diviem principiem: no uznémuma likvidacijas principa un no
uznémuma darbibas turpinasanas principa.

Uzpémuma likvidéSanas gadijjuma svarigi ir novertét, kadi maksasanas lidzekli ir
uznémuma riciba, kurus vartu novirzit saistibu dz€sanai, ja maksatnespgjas vai rentabilitates
del uznémums butu jalikvide.

No uzpémuma darbibas turpinaSanas viedokla, janoveérte varbiitiba, ka uzpe€mums
varétu klut maksatnesp€jigs un tiktu ierosinata piespiedu likvidacija. Bet ta ka finanSu
parskata informacija balstas uz uznémuma darbibas turpinaSanas principa, analizgjot bilanci,
likviditati var aplikot tikai no §1 viedokla. Informacija par likviditati ir loti svariga, jo
maksatnesp&jas iestaSanas draud ar uzpémuma darbibas partraukSanu. Uzpéméjus un arl
analitikus interes€ nakotné sagaidama likviditate, nevis pagatnes skatljuma. Sagaidamo
likviditati nav iesp&jams noteikt tikai pec gramatvedibas parskatu datiem, bet plasi izmantojot
finanSu plana datus. Parasti likvids uzpémums ir ari maksatsp&jigs, jo tam ir pieejami
pietiekami kredita resursi. [14, 65]

Informacijai par likviditati ir jaseko regulari, jo ja uzn€mums nebis sp&jigs nosegt savas
saistibas, tas var novest pie maksatnesp€jas un uznémuma darbibas partrauksanas.

Uznémuma likviditates noveértéSanai izmanto vairakus koeficientus.

Kopgjas likviditates koeficienta lIimenis, péc dazadu autoru domam, ir robezas no 1

lidz 2. Bet dazi citi autori uzsver, ka §im koeficientam vajadz&tu but vismas 2, tadgl, ka liela

aktivu dala ir krajumi vai $aubigie debitori. Sis koeficients parada uznémuma sp&ju dzest
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savas Istermina saistibas ar ta riciba eso$ajiem apgrozamajiem lidzek]iem. Sis koeficients tiek
aprekinats péc formulas:
[2.7]

Kopgjas likviditates koeficients = Apgrozamie Itdzekli / Istermina saistibas [8,303]

Atras_likviditates vai_ starpseguma likviditates koeficients — koeficienta Itmena

pietickamiba, péc dazadu autoru domam, ir ap 0.8-1. Tome&r $ads lielums var bt

nepietickams, jo lielaku likvido aktivu dalu veido debitoru paradi. Aprékina péc formulas:

Atras likviditates vai starpseguma koeficients = (Naudas lidzekli + Istermina

vertspapiri + Debitori) / Istermina saistibas [8, 304] [2.8]

Absoliitas likviditates koeficients parada, kadu dalu no istermina saistibam uznémums

nekavgjoties var segt ar riciba esoSajiem naudas lidzekliem. Koeficienta limena pietiekamiba

ir 0.1-0.7. Aprékina p&c formulas:

Absoliitas likviditates koeficients = Naudas Iidzekli + Istermina vértspapiri /

Istermina saistibas [8, 304] [2.9]

Tomér $adai koeficientu aprékinasanas metodikai piemit dazas nepilnibas:
e Aprekinot uzpémuma likviditates koeficientus, pienem, ka visi apgrozamie lidzekli ir
likvidi. Sads pienémums bieZi ir nereals, Tpasi attieciba uz krajumiem vai Saubigiem un
bezcerigiem debitoriem, kuri bieZi netiek laicigi iekaséti vai norakstiti izdevumos.
e Koeficients var paaugstinaties nevélamu procesu dél. Ja uzn€mums iepriek$§ neparedzetu
iemeslu dél saSaurina raZoSanu, Iidz ar ko pieaug krajumu apjoms, ta ka ieprieks iegadatie
materiali paliek neizlietoti. Ja debitors ilgi nemaksa par preci vai pakalpojumiem, pieaug
debitoru paradu apjoms. Mingto apstaklu dél palielinas apgrozamo Iidzeklu atlikums un lidz
ar to paaugstinas likviditates koeficients.
e Likviditates koeficients atseviskos gadijumos var parveérsties par likvidacijas koeficientu.
Tikai likviditacijas gadijuma uzpémums pardod lieku krajumu dalu, lai dz@st istermina
saistibas.
e Sis koeficients atspogulo stavokli uz noteiktu datumu. Aprékina netiek nemta véra lidzeklu
apgroziba.

Ar bilances likviditati ir saistits tiro (pasu) apgrozamo lidzeklu jédziens, ko biezi

apzimé ar1 ar tiro apgrozamo kapitalu. Tiro apgrozamo kapitalu aprékina péc formulas:
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[2.10]

Tirais apgrozamais kapitals = Apgrozamie lidzekli — Istermina saistibas [8,305]

Tirais apgrozamais Kkapitals ir nepiecieSams uznémuma finansialas stabilitates
saglabasanai, jo apgrozamo lidzeklu parsvars par istermina saistibam liecina, ka uznémums ne
tikai var nosegt savas Tstermina saistibas, bet tam ir iesp&ja vél paplasinat savu samniecisko
darbibu.

Visi minétie likviditates koeficienti ne tikai vispusigi raksturo uznémuma maksatsp&ju,
nemot vera apgrozamo lidzek]u likviditati, bet arT atbilst dazu finanSu analizes argjo lietotaju
interesém. Pieméram piegadatajus interesé absolutas likviditates koeficients, kreditiestadi
interes€s kopgjas likviditates koeficients.

Uznémuma finansialo stavokli negativi ietekmé gan tiro apgrozamo Iidzeklu triikkums,
gan lielums. Tiro apgrozamo lidzeklu trikums var izraisit bankrotu, jo uzpémums nav sp&jigs
savlaicigi segt Tstermina saistibas, bet parmerigs tiro apgrozamo lidzeklu apjoms liecina par

apgrozamo lidzeklu neefiktivu izmantosanu.

2.5.3. Efektivitates koeficienti

Efektivitates koeficienti rada cik efektivi uzn€mums izmanto ta riciba esosos Iidzeklus
un dod meérauklu tam, cik liels darba kapitals ir saistits, cik atri uznémums var iekaset
paradus, kam ir notecgjs termins, samaksat kreditoriem un cik efektivi uznp€mums liek savai
naudai stradat sava laba.[5, 49]

Uzpémuma apgrozamos lidzeklus veido uznémuma krajumi, debitori, nakamo periodu
izmaksas un naudas lidzekli. Apgrozamie Iidzekli aprit loti atri. Apgrozamo lidzeklu aprites
paSibas: tie piedalas tikai viena raZoSanas vai pakalpojumu sniegSanas cikla;

tie pilniba ietilpst raZotas produkcijas vai sniegto pakalpojumu raZoSanas izmaksas;
tie tiek kompenséti pilnigi péc Sarazotas produkcijas vai iepirkto precu realizacijas.

Efektiva apgrozamo lidzeklu izmantoSana tiesi ietekmé uznémuma pelnu. Tas nozime,
ka uznémuma vadibai ir loti svarigi kontrolét apgrozamo lidzeklu atlikumu bilancg.

Apgrozamo Iidzeklu izmantoSanas efektivitates galvenais kriterijs ir to aprites atrums.
Aprites atrumu var izteikt ar koeficienta palidzibu vai aprites perioda garumu dienas.

Kopéjais uznémuma lidzeklu aprites koeficients — raksturo visu uzpémuma riciba

esoSo lidzeklu izmantoSanas efektivitati neatkarigi no to avotiem un rada, cik reizes notiek
pilna aprite noteikta laika perioda, kas uznémumam dod zinamu pelgu vai zaud&jumus. Dazi

specialisti uzskata, ka tam vajadz&tu biit ne mazakam par 3. Aprékina péc formulas:
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Aktivu aprites koeficients = Neto apgrozijums / Visi aktivi [10, 113] [2.11]

Krajumu aprites koeficients rada cik reizes gada ir apritgjusi krajumos iegulditie

lidzekli. Jo lielaks ir krajumu aprites atrums, jo atraka ir preCu un materialu vertibu
realizacija. Sis koeficients rada atrumu, ar kadu razo$anas krajumi tiek parvérsti skaidras

naudas forma. Krajumu aprites koeficientu aprékina péc formulas:

Krajumu aprites koeficients = Pardotas produkcijas materialu izmaksas /

Krajumu vértiba [10, 113] [2.12]

Krajumu aprites koeficienta lielums varétu interesét piegadatajus un potencialos investorus, jO
tas parada, péc cik dienam krajumi parvérsas naudas lidzeklos.

Krajumu aprites koeficients batiski ietekmé uzpémuma likviditati un maksatsp&ju. Lai
So koeficientu izteiktu dienas (parasti pienem, ka gada 365 dienas), 365 dienas gada dala ar
krajumu aprites koeficientu , un ta var uzzinat, cik dienas ir nepiecieSamas krajumu razosanai,

pardoSanai vai atjaunoSanai.

Krajumu aprites dienu skaits = 365 / Krajumu aprites koeficients [10, 113] [2.13.]

Apgrozamo lidzeklu aprites koeficients rada, cik aprites ciklus gada veic apgrozamos

lidzeklos iegulditais kapitals. Apgrozamo Iidzeklu aprites koeficientu aprékina péc formulas:

Apgrozamo lidzeklu aprites koeficients = Neto apgrozijums / Apgrozamo lidzeklu

vertiba gada [8, 270] [2.14]

Izmantojot aprites koeficienta analizes rezultatus, iesp&jams aprékinat vienas aprites
cikla garumu (dienas), kas parada laika periodu no apgrozamo lidzeklu ienakSanas uznémuma
lidz to parveidoSanai naudas izteiksme. Ka jau bija minéts ieprieks, tiek uzskatits, ka gada ir

365 dienas, aprékina péc formulas:

Apgrozamo lidzeklu aprites dienu skaits = 365/ Apgrozamo lidzeklu aprites

koeficients [2.15.]

Jo lielaks ir aprites koeficients, jo isaks ir aprites periods un Iidz ar to efektivaka

apgrozamo lidzeklu izmantoSana.
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Lai precizak novertét apgrozamo lidzeklu aprites raditajus, aprites koeficientu var
aprékinat ar1 atseviskiem apgrozamo lidzeklu posteniem, lai novertét to ietekmi uz kopgjo
apgrozamo lidzeklu aprites atrumu. Ta ka vislénaka kustiba notiek pasu lidzek]os, ilgetrmina
ieguldijumos, pirc€ju un pasititaju un piegadataju parados, tad lietderigi biitu novertét So
postenu aprites koeficientu un atrumu. Sis ir autores izveidotas formulas pamatojoties uz 8.
literatiiras avotu.

PaSu lidzeklu aprites koeficients — raksturo lidzeklu izmantoSanas efektivitati.

Aprékinasanas formula:

PaSu Iidzeklu aprites koeficients = Neto apgrozijums / Pasu kapitals [2.16.]

Ilgtermina _ieguldijumu aprites koeficients — raksturo ilgtermina ieguldijumu

izmantoSanas efektivitati apgrozamo Iidzeklu finansé$anai. Aprékinasanas formula:

Ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients = Neto apgrozijums / Ilgtermina

ieguldijumi [2.17]

Pircéju un pasititaju paradu aprites koeficients rada, cik reizes vidéji gada laika

pirc€ju un pasititaju paradi parveérsas naudas lidzek]os. Aprékinasanas formula:

Pircéju un pasititaju paradu aprites koeficients = Neto apgrozijums / Pircéju un

pasititaju paradu summa [2.18]

Pats par sevi §is koeficients reti tiek izmantots, bet uznémumam ir svarigi noveértét, cik
ilga laika perioda pircgji un pasiititaji videji norékinas par savam saistibam, tapéc svarigak ir

aprekinat pirc€ju un pasiititaju paradu vidéjais dzesanas periods.

Pircéju un pasutitaju paradu aprites dienu skaits = 365 / Pircéju un pasititaju

paradu aprites koeficients [2.19]

Pirc€ju un pasutitaju paradu aprites atrums ir ciesi saistits ar piegadataju paradu aprites
atrumu, jo piegadataju paradi ir apgrozamo lidzek]u galvenais finansé$anas avots.

Piegadataju paradu aprites koeficients rada, péc cik dienam uzp@mums var

norekinaties ar saviem piegadatajiem. To aprékina péc formulas:
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Piegadataju paradu aprites koeficients = Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas

/ Piegadataju paradu summa [2.20.]

Piegadataju paradu aprites dienu skaits = 365 / Piegadataju paradu aprites

koeficients [2.21]

P&éc pirc€ju un pasititaju aprites un piegadataju aprites koeficientiem var spriest par
piegadataju paradu ietekmi uz finansu cikla garumu un nepiecieSama kapitala lielumu.

Pircgju un pasititaju paradu aprites periodu vajag salidzinat ar piegadataju paradu
aprites periodu. Tas lauj salidzinat iepirkSanas nosacijumus, ko izmanto uznémums, iepérkot
krajumus, Savas saimnieciksas darbibas nodroSinasanai, ar tiem pardos$anas nosacijumiem,
kurus uzn€mums nosaka saviem pirc€jiem pardodot produkciju.

Laika periods, kura notiek naudas Iidzeklu aprite, ir atkarigs no uznémuma razosanas
cikla garuma un naudas lidzeklu aprites. Sis periods veidojas starp naudas lidzeklu
izdevumiem par iepirktajam izejvielam un materialiem un naudas lidzeklu ien@mumiem no
gatavas produkcijas pardosanas. [8, 275]

Sadu periodu sauc par finan3u ciklu, un ta garumu ietekmg vairaki faktori:

e izejvielu un materialu atraSanas periods uznémuma noliktava;
e gatavas produkcijas pardoSanas nosacijumu izpilde;
e izejvielu un materialu iepirkSanas nosacijumu izpilde.

FinanSu ciklu dienas var aprékinat péc formulas:

Finanansu cikls = Krajumu aprites cikls + Pircéju un pasiititaju paradu aprites

cikls - Piegadataju paradu aprites cikls. [8, 275] [2.22]

2.5.4. Rentabilitates koeficienti

Rentabilitate ir biznesa ienesiguma, izdeviguma, pelnas pakape. Ta sameras ar relativo
raditaju sisteémas palidzibu, kas raksturo uznémuma darbibas efektivitati kopuma, uznémuma
dazadu darbibas virzienu ienesigumu (razoSanas, komercialas, investiciju un citu), atsevisku
precu un pakalpojumu razo$anas izdevigumu. [15, 280]

Rentabilitates koeficientus parasti izteic procentos.[4, 15]

Ar rentabilitates koeficientiem var raksturot pelnas veidosanas faktoru vidi. Tapéc So
koeficientu vertgjums ir obligats, veicot finanSu analizi un salidzinot to ar nozares vai

konkur€joso uznémumu Kkoeficientiem. Rentabilitates koeficienta limenis lauj novertét
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uzpémuma spéju, saimnieciskas darbibas gaita, veidot nepiecieSamo pelpu un raksturot
ieguldita kapitala un apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitati. Rentabilitates koeficienti
parada pelpas un ieguldito resursu attiecibas. Analiz§jot uzpémuma finansu darbibu,
rentabilitates koeficienti tick izmantoti ka investiciju politikas un cenu kalkulacijas
instruments.

Rentabilitates koeficientu vértéSanai nav noteiktu Kritériju. To izsaka procentuala
izteiksmé. Jo augstaks procentu limenis, jo uznémuma darbiba ir rentablaka, jeb efektivaka,
zems rentabilitates limenis liecina par neefektivu uznémuma saimniecisko darbibu un ja to
nenovers laikus, ir sagaidama uznémuma saimnieciskas darbibas griitibas.

Rentabilitati iedala $adi:

e Komerciala rentabilitate — rada, cik lielu pelpu uznémums ieguvis uz vienu neto
apgrozijuma vienibu.

e Ekonomiska vai aktivu rentabilitate — rada, kadu pelnu ieguvis uz vienu uznémuma aktivu
vienibu.

¢ Finansiala vai pasu kapitala rentabilitate — rada, kadu pelnu ieguvusi uznémuma pasnieki
uz viena ieguldita kapitala vienibu.

Komercialo rentabilitati var noteikt ar triju koeficientu palidzibu, visiem
koeficientiem aprékinasanas princips ir vienads: pelna tiek izdalita ar neto apgrozijumu. Tikai
rezultati var krasni atskirties, jo pirmo koeficientu aprékina ar neto pelnas, otro — ar pelnas
pirms nodoklu un procentu samaksas, bet treSo — ar bruto pelnas palidzibu.

Komercialas rentabilitates Iimenis nav stingri noteikts. To labak salidzinat ar laiku
rindas palidzibu un sekot, ka §1 koeficienta vertibas mainas no gada uz gadu.

1.Realizacijas rentabilitate — nosaka cik neto pelpas vienibas dod katra neto

apgrozijumu vieniba. Aprekina péc formulas:

Realizacijas rentabilitate = Parskata perioda pelna / Neto apgrozijums * 100 [10,
110] [2.23]

So koeficientu ietekmé pilnigi visas uznémuma darbibas rezultati, taja skaita,
uzpémuma cenu politika un izmaksu optimizacijas efektivitate. Lidz ar to, ja uzpémums grib
palielinat rentabilitati, no sakuma jaizverté visus iepémumu un izmaksu postenus, no kuriem
veidojas neto pelna.

2.0perativas darbibas rentabilitate — ictekmé tikai saimnieciskas darbibas rezultati,

uzpémuma cenu politikas un ar saimniecisko darbibu sasitito izmaksu efektivitati. Aprékina

péc formulas:
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Operativas darbibas rentabilitate = Pelna pirms nodoklu un procentu samaksas /

Neto apgrozijums * 100 [10, 11] [2.24]

Pirmsnodok]u pelna netiek ieklauti ienémumi un izmaksas, kas nav saistitas ar tiesas
saimnieskiskas darbibas veikSanu. So koeficientu izmanto, lai méritu uzpémuma
saimnieciskas darbibas efektivitati pelnas radisana.

3.Bruto pelnas rentabilitate — dod iesp&ju teoretiski aprékinat, cik lielu pelnu

uznémums varétu sanemt uz vienas bruto apgrozijuma vienibas. Bet tas ir tikai teoretiskski, jo
praks€ uznémums nekad nevarétu pardot tik daudz precu, par tadu cenu, neizmantojot
papildus izmaksas: reklama, specialisti, telpas u.t.1. So koeficientu aprékina péc formulas:

Bruto pelnas rentabilitate = Bruto pelna / Neto apgrozijums * 100 [10, 111] [2.25.]

No iepriek$s minéta izriet, ka lai komerciala rentabilitate biitu normala Iimeni, regulari

javeic uznémuma ienémumu un izmaksu analize.

Ekonomiska rentabilitate — raksturo, cik efektivi pelnas veido$ana tiek izmantoti

aktivi. Aprékina p&c formulas:

Ekonomiska rentabilitate = Pelpa pirms nodoklu un procentu samaksas / Aktivu

vértiba* 100 [10, 111] [2.26]

Lai precizi novertetu kadam jabiit ekonomiskajas rentabilitates koeficienta lielumam,

jaizverte nozare, kura uznémums darbojas.

Finansiala rentabilitate — rada, cik pelpas ieguvu$i uznémuma Tpasnieki uz vienu
ieguldita kapitala vienibu.

PaSu kapitala rentabilitate — lauj noteikt kapitala izmantoSanas efektivitati, kuru

noguldija 1padSnieki, salidzinot ar iesp&amiem alternativiem Iidzeklu noguldijjumiem
vertspapiros. PaSu kapitala rentabilitate norada, cik tiras pelpas vienibas nopelnija katra
vieniba, kuru noguldija uznémuma ipasnieki.[13, 100]
[2.27]
PaSu kapitala rentabilitate = Parskata perioda pelna / Pasu kapitala summa * 100
[10, 112]
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Izvertejot rentabilitates koeficientus var secinat, ka biitiskaka nozime ir starpibai starp
ekonomiskas rentabilitates lielumu un finansialas rentabilitates lielumu. Jo $1 starpiba

atspogulo aiznemta kapitala izmantosanas efektivitati.

2.6.Bankrota prognozesana péc E. Altmana Z’ modela

E. Altmans paplasSinagja V. Bivera pétijumus un izstradaja iesp&jama bankrota
prognozésanas modeli, izmantojot finanSu koeficientus dazadas diskriminanta analizes
metodi. Kaut arT $o metodi jau agrak lietoja banku analitiki kreditriska noveértésanai, E.
Altmans bija pirmais zinatnieks, kur§ izstradaja bankrota prognozéSanas modeli
uznémumiem, izmantojot $o salikto diskriminanta analizi. [11, 112]

E. Altmans modela izstradei izvelgjas 33 bankrotjoSus un 33 nebankrot&josus
razoSanas uzp@mumus no Iidzigam nozarém, ar Iidzigu paSu kapitala lielumu un aktivu
lielumu.

Analizei tika atlasiti 22 dazadi finanSu koeficienti no popularas zinatniskas literatiiras,

kuri péc E. Altmana viedokla bija butiski pétijumam, ka arT vina pasa izgudrotie koeficienti.
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Tabula 2.2. ir apskatiti E. Altmana p&tijuma izmantotie finanSu koeficienti. [11, 11]

2.2.tabula

E. Altmana bankrota prognozéSanas pétijjuma izmantotie finansu Kkoeficienti

Koeficientu
Finansu koeficienti
grupas
o 1. Kopgja likviditate
Likviditates - . o . .
L 2. Nauda + Istermina vertspapiri / Istermina saistibas
koeficienti _ o . '
3. Apgrozamie lidzekli — Istermina saistibas / Aktivu kopsumma
4. Bruto pelna / Neto apgrozijums
5. Pelna pirms nodokliem / Neto apgrozijums
. 6. Pelna peéc nodokliem / Neto apgrozijums
Rentabilitates ‘ o
o 7. Pelna péc nodokliem plus procentu maksajumi / Aktivu kopsumma
koeficienti ' o '
8. Pelna pirms procentu maksajumiem un nodokliem / Aktivu kopsumma
9. Gadu skaits ar negativu pelnu pedgjos tris gados
10. Nesadalita pelna / Aktivu kopsumma
_ 11. Tstermina saistibas / Aktivu kopsumma
FinanséSanas ) )
12. Ilgtermina saistibas / Aktivu kopsumma
avotu . '
13. Visas saistibas / Akttvu kopsumma
struktiiras - _ ‘ .
o 14. Akciju kapitala tirgus cena / Saistibas
koeficienti ' . .
15. Pasu kapitals / Visas saistibas
16. Neto apgrozijums / Nauda + Istermina vertspapiri
17. Neto apgrozijums / Krajumi
o 18. Pardotas produkcijas izmaksas / Krajumi
Efektivitates ' o o
L 19. Neto apgrozijums / llgtermina ieguldijumi
koeficienti

N N DN
N B O

. Neto apgrozijums / Istermina saistibas
. Neto apgrozijums / Aktivu kopsumma

. Darba kapitals / Neto apgrozijums

Bankrota prognozeSanas modela bija ieklauti koeficienti, kuri uzradija vislielaku

atSkiribu starp bakrot€juSiem un nebankrot&jusiem uzn€émumiem.

P&tijuma rezultata tika izveidots bankrota prognozesanas modelis — Z funkcija. Z

funkcijas aprékinasanai ir izmantots viens likviditates koeficients, divi rentabilitates

koeficienti un pa vienam finanséSanas avotu strukttras un efektivitates koeficientam:

e Apgrozamie lidzekli — Istermina saistibas / Aktivu kopsumma;

e Nesadalita pelpa / Aktivu kopsumma;
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e Pelna pirms procentu maksajumiem un nodokliem / Aktivu kopsumma;
e Akciju kapitala tirgus cena / Saistibas;
e Neto apgrozijums / Aktivu kopsumma.[11, 115]

Sis modelis tiek rékinats uznémumiem, kuru akcijas kotgjas fondu birza.

Bet E. Altmans turpinaja Z funkcijas pétijumu un pilnveidojumu, jo ieprieksgjs petijums
tika loti stipri Kretizéts. Pamatojoties uz turpmakaiem pétijuma rezultatiem, Z funkcijas
bankrota prognozeéSanas modelis tika mazliet parveidots un vélak E. Altmans izstradaja Z
bankrota prognozésanas modela modifikacijas Z’ un Z’’ razoSanas un dazadu nozaru maziem
uznémumiem.

E. Altmana izstradatie modeli Z’ un Z”’ ir paredzéti tadiem uznémumiem, kuru akcijas
nekotgjas fondu birza:

7’ — piemerojams lieliem razo$anas uzpémumiem;

7’’ — piemerojams maziem uzpémumiem dazadas nozargs.

Saja darba tiek analizéts liels uznémums, tapéc sikak apliikosim E. Altmana bankrota

prognoz&sanas modeli Z’ modifikacija. Aprékinasanas formula:

7> =0,717X1 + 0,847X2 + 3.107X3 + 0,420X4 + 0,998X5 [11, 121], kur [2.28.]

X1 = (Apgrozamie Iidzekli — Istermina saistibas) / Aktivu kopsumma

Apgrozamo Iidzeklu un Tstermina saistibas starpiba veido darba kapitalu. Ja darba
kapitals ir negativs, tad uzp€mumam var rasties probléma atmaksat Tstermina saistibas. BieZi
uzpeémumiem, kuri noslédz gadu ar zaud&jumiem, samazinas darba kapitala 1patsvars aktivos.

Sis likviditates raditajs uzrada vislabakos rezultatus bankrota prognozésanai;[11, 114]
X2 = Nesadalita pelpa / Aktivu kopsumma

Nesadalita pelna ir pelnas summa, kuru uznémums nav sadalijis dividenés vai ieguldijis
rezerves. Ja nesadalita pelna ir liela, tas var liecinat, ka uznémums parskata perioda veiksmigi
veica savu saimniecisko darbibu un efektivi izmantojis savus aktivus, tap&c ari nosledza gadu
ar pelnu. Bet, ja nesadalita pelna ir neliela vai tas vispar nav, tad uznémums neefektivi
izmantoja savus aktivus un neveiksmigi nosledzis gadu. Nesadalitas pelnas trikums var
izraisit finanSu problémas. Salidzino$i jauniem uzpeémumiem $is raditajs biis zemaks neka
vecakiem uznémumiem, jo misdienigas ekonomiskajos apstak]os jauniem uzpémumiem no
sakuma janostipina savas pozicijas tirgii un tikai péc tam cerét uz pelnu.
X3 = Pelna pirms procentiem un nodokliem / Aktivu kopsumma

Sis koeficients raksturo uzpémuma sp&u giit pelnu pirms procentu un nodoklu

nomaksas, izmantojot aktivus. Uzp@émumam ir nepiecieSama pelpa pirms procentiem un
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nodokliem, lai biitu sp&jigam nokartot procentu un nodok]u saistibas. Bet ja uznémums nebas
sp&jigs to izdarit, tam draud maksatnespéja.
X4 = Pasu kapitals / Visas saistibas.

Tajas nozaré€s, kur ir 1€na kapitala aprite un augsts ilgtermina ieguldijumu patsvars, $1s
koeficients nedrikst buit augsts, bet p€tamais uznémums pie ta neattiecas. Pasu kapitala
attieciba pret saistibam rada aiznemta kapitala iesaistiSanas pakapi aktivu finanséSana. [8,
301]

X5 = Neto apgrozijums / Aktivu kopsumma

Neto apgrozijuma attieciba pret aktivu kopsummu raksturo uzpémuma saimnieciskas
darbibas efektivitati, cik lietderigi un prasmigi uzp€émums izmanto aktivus razo$anas procesa,
lai ieglitu péc iespéjas lielaku apgrozijumu.[11, 114]

Ja Z’ indeksa vértiba ir mazaka par 1.23, tad bankrota varbiitiba ir loti liela, ja vertiba ir
robeza no 1.23 lidz 2.90, tad uznémumam pastav iesp&jamiba bankrotét, bet ja vertiba lielaka

par 2.90, tad bankrota iesp&jamiba ir loti zema.

2.7. Maksatspejas novertesanas klasifikacijas tabula

Nemot véra lielu finansu koeficientu daudzveidibu un sarezgitus novértésanas kritérijus,
zinatnieki rekomendé maksatsp&jas novértéSanai izmantot integralo ballu sist€ému, kuras
autori ir L.V. Doncova un N.A. Nikiforova. Sist€mas biitiba ir pamatota uz uznémuma
maksatsp&jas noveértéSanas klasifikacijas tabulu, kur finanSu raditaji iedaliti seSas klases
atbilstos$i aprékinatiem finanSu koeficientiem un noveértg§jumam balleés. Maksatsp€jas
noveértéjums pamatojas tikai uz finanséSanas avotu struktiiras un likviditates koeficientiem.
[11, 99]

Pamatojoties uz aprékinatiem likviditates un finanséSanas avotu struktiiras
koeficientiem, maksatsp&jas novértésana notiek péc nosacitam klasem:

I klase — uzpémums ar stabilu finansialo stavokli un kreditori var neuztraukties par
paradu savlaicigu atmaksu;

Il klase — uznémums, kuram ir nelielas finansialas griitibas, bet vél nav uzskatams par
riskantu;

11 klase — uznémums ar finansialam griittbam, var kavét apmaksas terminus paradu,
procentu maksajumi un kredita atmaksai;

IV klase — uznémums ar lielu bankrota iesp&jamibu pat péc finansialas atveselosanas.

Kreditori var nesagaidit parada atmaksasanu;
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V klase — praktiski maksatnesp&jigi uznémumi ar loti lielu bankrota iesp&jamibu.

Teorétiski analizejot $ada veida integralo sist€ému, ar&jiem finansu parskatu lietotajiem
ta ir loti &rta lietojuma, jo tabula ir iesaistiti tikai seS$i finanSu koeficienti, un atbilstosi
aprckinatai koeficientu vértibai péc integralas sistémas tabulas var noteikt ballu skaits un

saskaitot visu seSu koeficientu ballu summu, noteikt atbilstoSu maksatsp&jas novertejuma

klase.
2.3.tabula
Maksatspéjas novertesanas klasifikacijas tabula [11, 100]
Sadalijums klasés, koeficienta veértiba/balles
Raditaji | 1 i AV Vv VI
klase klase klase klase klase | klase
AbSOll_lti_l Virs Zem
0.2/16 0.15/12 0.1/8 0.05/4
likviditate 0.25/20 0.05/0
Starpseguma Virs Zem
0.9/15 0.8/12 0.7/9 0.06/6
likviditate 1018 0.05/0
JEP— .« yo4= Virs Zem
Kopgja likviditate 19-17/15-12 | 16-1.4/10.5-75 1.3-1.1/6-3 1.0/15
2.0/16.5 1.0/0
Pasu kapitala Virs Zem
0.59-0.54/15-12 | 0.53-0.43/11.4-7.4 | 0.42-0.41/6.6-1.8 | 0.4/1
Ipatsvars bilance 0.6/17 0.4/0
Darba kapitala
attiectba pret Virs Zem
0.4/12 0.3/9 0.2/6 0.1/3
apgrozamiem 0.5/15 0.1/0
Iidzekliem
Krajumu
. Virs Zem
attiectba pret 0.9/12 0.8/9 0.7/6 0.6/3
1.0/15 0.5/0
pasu kapitalu
Ballu skaits 100 85-64 63.9-56.9 41.6-28.3 18 0

37




3. SIA ,MONILAITE-THOMEKO” BILANCES PARSKATU UN
PELNAS VAI ZAUDEJUMU POSTENU ANALIZE

3.1. SIA ,,Monilaite-Thomeko” bilances lasiSana

Bilances lasiSana ir bilancé eso$o absolito raditaju pétisana. Bilances lasisana svariga
katra parskatu postena satura izpratng, ta noveértésana saistiba ar uznémuma darbibu un citiem
posteniem, postenu izmainu raksturu un $o izmainu ietekmi uz uznémuma ekonomiku.

Bilances lasisana ir jaizprot bilances savstarp€jas sakaribas, no kuram galvenas ir $adas.

1. Bilances aktivu visu sadalu summa ir vienada ar pasivu sadalu summu:

A(1+2)=P(1+2+3)[11, 250] [3.1]

2010. gads: 22 371 + 524 211 = 107 426 + 11 297 + 427 859

2010. gads: 546 582 = 546 582

2011. gads: 22 516 + 549 424 = 167 900 + 13 453 + 390 587

2011. gads: 571 940 = 571 940

2012. gads: 19 555 + 877 831 = 354 479 + 18 000 + 524 907

2012. gads: 897 386 = 897 386

Sie vienadojumi atspogulo galveno bilances ideju: uznémuma lidzekliem (aktivs) jabiit
vienadiem ar uznémuma lidzeklu avotiem (pasivs). STm uznémumam galvena bilances prasiba
ir izpildita.

2. Pasu kapitala summa parsniedz ilgtermina ieguldijumu summu:

A(1)<P(1+2)][11, 250] [3.2]

2010. gads: 22 371 <107 426 + 11 297

2010. gads: 22 371 <118 723

2011. gads: 22 516 < 167 900 + 13 453

2011. gads: 22 516 < 181 353

2012. gads: 19 555 < 354 479 + 18 000

2012. gads: 19 555 < 372 479

Sie nevienadojumi raksturo paSu kapitala izmantofanu. Dala pasu kapitila tiek
Izmantota igtermina ieguldijumu veidosana un dala apgrozamo lidzeklu finansésanai.

3. Apgrozamo Iidzeklu summa ir lielaka par Tstermina saisttbam:

A (2) > P (3) [11, 250] [3.3]

2010. gads: 524 211 > 427 859

2011. gads: 549 424 > 390 587
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2012. gads: 877 831 > 524 907

Sie nevienadojumi rada to, ka pie normalas darbibas, uzpémumam ievérojamu

apgrozamo lidzeklu dalu jafinans€ no pasu kapitala.

3.2. SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansSu parskatu horizontala analize

Horizontala analize lauj noskaidrot dazadu, bilances un pelpas vai zaud&umu, postenu

relativas un absoliitas novirzes salidzinajuma ar iepriekséjo gadu. Dati ir apkopoti tabula 3.1.
3.1. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” bilances postenu horizontala analize, 2010.-2012. gads

Gadi 2011.gada salidzinajums pret 2010 gadu un 2012.gada
Bilances posteni
2010. 2011. 2012. salidzinajums pret 2011.gadu
- Lati Lati Lati Latos Latos % %

AKTIVS 2011/2010 2012/2011 2011/2010 2012/2011
Nematerialie ieguldijumi kopa 0 3194 2729 3194 -465 100 -15
Pamatlidzekli kopa 22371 19322 16 826 -3049 -2 496 -14 -13
Ilgtermina ieguldijumi kopa 22371 22516 19555 145 -2 961 1 -13
Gatavie razojumi un preces pardosanai 218 293 256 959 267516 38 666 10 557 18 4
Avansa maksajumi par prec€ém 3480 1129 1115 -2 351 -14 -68 -1
Krajumi kopa 221773 258 088 268 631 36 315 10 543 16 4
Pirc&ju un pasutitaju paradi 278 102 210 848 305 214 -67 254 94 366 -24 45
Citi debitori 355 730 675 375 -55 106 -8
Nakamo periodu izmaksas 1603 2121 1179 518 -942 32 -44
Debitori kopa 280 060 213699 307 068 -66 361 93369 -24 44
Naudas lidzekli kopa 22378 77637 302 132 55 259 224 495 247 289
Apgrozamie lidzekli kopa 524 211 549 424 877 831 25213 328 407 5 60
Bilance 546 582 571940 897 386 25358 325 446 5 57

PASIVS
Pamatkapitals 2000 2000 2000 0 0 0 0
Ieprieksgjo gadu nesadalita pelpa 30998 68 211 117 056 37213 48 845 120 72
Parskata gada nesadalita pelpa 74 428 97 689 235423 23261 137734 31 141
Pa3u kapitals kopa 107 426 167 900 354 479 60474 186 579 56 111
Uzkrajumi kopa 11297 13 453 18 000 2156 4547 19 34
Citi aizpémumi 167 416 167 416 167 416 0 0 0 0
Atlikta nodokla saistibas 2010 946 0 -1 064 -946 -53 -100
Ilgtermina kreditori kopa 169 426 168 362 167 416 -1064 -946 -1 -1
Aizpemumi no kreditiestadém 1975 958 421 -1017 -537 -51 -56
No pircgjiem sanemtie avansi 2344 3296 25879 952 22 583 41 685
Paradi piegadatajiem un darbuznémgjiem 173176 146 025 236 757 -27 151 90732 -16 62
Nodokli un socialas apdrosinasanas iemaksas 57 490 45186 69 903 -12 304 24717 -21 55
Pargjie kreditori 16 202 11271 12874 -4 931 1603 -30 14
Neizmaksatas dividendes 3706 3706 3706 0 0 0 0
Uzkratas saistibas 3540 11783 7951 8243 -3832 233 -33
Istermina kreditori kopa 258 433 222225 357 491 -36 208 135 266 -14 61
Kreditori kopa 427 859 390 587 524 907 -37272 134 320 -9 34
Bilance 546 582 571940 897 386 25358 325 446 5 57

*Autora veidota tabula
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No izrékinatajiem un tabula 3.1. atspogulotajiem datiem ir redzams, Ka:

Nematerialie ieguldijumi kopa — salidzinot 2011.gadu ar 2010.gadu uzpémumam

paradijas nematerialie ieguldijumi 3 194 Ls vertiba, salidzinot 2012.gadu ar 2011.gadu
nematerialo ieguldijumu vértiba samazinajusies par 465 Ls, jeb 15%. Kas liecina par to, ka
nematerialie ieguldijumi zaud@jusi savu vertibu, amortizacijas cela, bet jaunie netika iegadati,
vai bija iegadati par nelielam summam.

Pamatlidzekli kopa — gan 2011.gada salidzinajuma ar 2010.gadu, gan 2012.gada

salidzinajuma ar 2011.gadu vértiba arvien samazinas, 2011.gada par 3 049 Ls, jeb 14%,
2012.gada — 2 496 Ls, jeb 13%. Tas bija saistits, ar to, ka 2011. un 2012.gados bija icgadati
mazvertigie pamatlidzekli, bet vecie pamatlidzekli ar katru gadu zaudgjusi savu vértibu

(amotrizgjas).

ligtermina ieguldijumi kopd — 1idz ar nematerialo ieguldijumu palielinagjumu un
pamatlidzek]u samazinajumu, 2011.gada salidzinajuma ar 2010.gadu, ilgtermina ieguldijumi
kopa palielingjas par 145 Ls, jeb 1%. Bet 2012.gada salidzinajuma ar 2011.gadu, gan
nematerialie ieguldijumi, gan pamatlidzekli samazinajas lidz ar ko samazinajas arT kopgja
ilgtermina ieguldijuu vertiba — par 2 961 Ls, jeb 13%.

Gatavie razojumi un preces pardoSanai, 2011.gada, salidzinajuma ar 2010.gadu

paliclinajusies par 38 666 Ls jeb 18%, 2012.gada, salidzinajuma ar 2011.gadu ari bija
palielindjums par 10 557 Ls, jeb 4%. Sis palielindjums var liecinat par uznémuma izaugsmi,
tagad uzn€mums sev var atlauties iepirkt preci uz priekSu, nevis péc pasiitijuma sanemsanas.
Galvenais paspét laicigi realizet So preci.

Avansa maksajumi par precém — 2011.gada pret 2010.gadu avansa maksajumi

samazinajusies par 2 351 Ls, jeb 68%. Samazinajums var but saistits ar to, ka 2010.gada
uznémums bija jauns, bez pastavigiem piegadatajiem Kuri, neuzticoties jaunam klientam,
prasija no uznémuma priekSapmaksu. 2012.gada salidzinajuma ar 2011.gadu §is postenis atkal
samazinajas, bet tikai par 14 Ls, jeb 1%. Kas liecina par to, ka parsvara uzpémums ar
piegadatajiem norckinas ar pécapmaksu un tikai jaunie piegadataji prasa apmaksat
priekSapmaksu.

Krajumi kopa — 1idz ar krasnpu precu pieaugumu, pieauga ari krajumu kopsumma, gan
2011., gan 2012.gada. Pirmaja gadijuma par 36 315 Ls, jeb 16%, otraja — 10 543 Ls, jeb 4%.

Pircéju un pasutitaju paradi — salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu §is postenis ir
samazinajies par 67 254 Ls jeb 24%. Bet salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu paradi
palielinajusies par 94 366 Ls, jeb 45%. Kas liecina vai par sliktu debitoru politiku, vai par

pasiitijumu skaita palielinajumu.
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Naudas lidzekli — 2011.gadu salidzinot pret 2010.gadu ir palielinajusies par 55 259 Ls,

jeb 247%, 2012.gadu salidzinot pret 2011.gadu atkal redzams pieaugums, tagad vél lielaks,
par 224 495 Ls, jeb 289 %. No $§1 palielinajuma var vertét, ka uznp€mumam ir daudz brivo
naudas Iidzeklu, kurus var iegudit vai uznp€muma attistiba, vai pamatlidzeklu iegadei.

Apgrozamie lidzekli kopa palielinajusies gan 2011.gadu salidzinot ar 2010.gadu, gan
2012. ar 2011.gadu, savukart par 25 213 Ls, jeb 5% un 328 407 Ls, jeb 60%. Kopuma tas ir
laba tendence.

Kopa pasu kapitals 2011.gada salidzinajuma ar 2010.gadu ir palielinajies par 60 474 Ls

jeb 56%. Palielinajums ir radies no ta, ka 2011.gads ir noslégts ar lielaku pelnu neka
2010.gads. Tada pati tendence redzama salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu, 186 579 Ls, jeb
111%. Visas §1s palielinasanas radas, npemot véra, ka gan 2011., gan 2012.gada bija
izmaksatas dividendes.

Uzkrajumi _kopa — 2011.gada pret 2010.gadu palielingjas par 2 156 Ls, jeb 19%,

2012.gada pret 2011.gadu palielindjas par 4 547 Ls, jeb 34%. Saja posteni parsvara ir icklauti
uzkrajumi atvalinajumiem.

Atlikta nodokla saistibas — katru gadu samazinajas, 2012.gada salidzinajuma ar

2011.gadu samazinajas par 100%, kas rada uz to, ka atlikta nodokla saistibas nebija
uzskaititas.

Aiznémumi_no _kreditiestadém — salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu aizp€mumi

samazinajas par 1 017 Ls, jeb 51%, 2012.gadu salidzinot pret 2011.gadu samazinajums ir par
537 Ls, jeb 56%. Sie samazinajumi parada to, ka jaunie aizpémumi nebija nemti divu gadu
laika.

No pircéjiem sanemtie avansi — 2011.gadu salidzinot ar 2010.gadu redzam, ka sanemto

avansu summa palielindjas par 952 Ls, jeb 41%, salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu
palielinajas par 22 583 Ls, jeb 685%. Tas bija saistits ar to, ka uzngmumam paradijas daudz
jauno klientu, kuriem uzpémums nevargja uzticeties, ka ar1 klientiem no ,,melnaja saraksta”
uznémums piegada preci vai sniedz pakalpojumus tikai pec priekSapmaksas sanemsanas.

Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem — salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu paradi

samazinajas par 27 151 Ls, jeb 16%, bet salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu palielinajas par
90 732 Ls, jeb 62%. Sadas izmainas ir saistitas ar piegadataju skaita palielinasanos, pastavigo
piegadataju uzticibu un apmaksas terminu pagarinajumiem.

Nodokli un socialds apdroSinasanas iemaksas — 2011.gada §is parads samazinajas par

12 304, jeb 21%, savukart 2012.gada salidzinajuma ar 2011.gada parads palielinajas par
24717 Ls, jeb 55%. Sadas izmainas var biit saistitas, ar nodoklu sloga palielinajumiem,

darbinieku skaita palielinaSanos un algu palielinasanos.
41



Istermina kreditori kopa — salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu ir samazinajusies par 36

208 Ls jeb 14%, bet salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu palielinajusies par 135 266 Ls, jeb

61%. 2011.gada Tstermina kreditoru kopsummas samazinajums un 2012.gada palielinajums
atkarigs, galvenokart, no paradu piegadatajiem un darbuznéméjiem un nodoklu un socialas
apdroSinasanas iemaksas izmainam.

Bilances kopsumma salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu ir palielingjusies par 25 358 Ls

jeb 5%, bet salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu jau par 325 446 Ls, jeb 57%. Kopuma tas ir

loti laba pazime.

3.2. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” pelnas vai zaudéjumu postenu horizontala analize, 2010.-2012. gads
Gadi 2011.gada salidzinajums pret 2010 gadu un
2010. 2011. 2012. 2012.gada salidzinajums pret 2011.gadu
. . . Latos Latos % %
Lati Lati Lati
2011/2010 2012/2011 | 2011/2010 | 2012/2011

Neto apgrozijums 1415095 1956 065 2710270 540 970 754 205 38 39
Pardotas produkcijas razo$anas
] -1 244 745 -1715510 | -2 293565 470 765 578 055 38 34
izmaksas
Bruto pelna vai zaudéjumi 170 350 240 555 416 705 70 205 176 150 41 73
Pardosanas izmaksas 0 0 -1910 0 -1910 0 100
Administracijas izmaksas -108 928 -151 285 -135564 42 357 -15721 39 -10
Pargjie saimnieciskas darbibas
o ) 52 047 38 666 12 448 -13 381 -26 218 -26 -68
ien@mumi
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas -20 390 -12198 -14 609 -8192 2411 -40 20
Pargjie procentu ienémumi un tamlidzigi 18 6 0 .12 -6 -67 -100
iepémumi
Procentu maksajumi un tamlidzigas 342 -321 512 21 191 -6 60
izmaksas
Pelna vai zaud€jumi pirms arkartas

92 755 115 423 276 558 22 668 161 135 24 140
posteniem un nodokliem
Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem 92 755 115 423 276 558 22 668 161 135 24 140
Uzpémuma ienakuma nodoklis par

-16 317 -18 798 -42 081 2481 23283 15 124
parskata gadu
Atliktais nodoklis -2 010 1064 946 3074 -118 153 -11
Parskata gada pelna vai zaudéjumi 74 428 97 689 235423 23 261 137734 31 141

*Autora veidota tabula

Dati ir apkopoti autores veidota tabula 3.2. un no tas var redzet:

Neto apgrozijums — salidzinot 2011.gadu ar 2010.gadu redzams, ka uznémuma neto

apgrozijums palielinajas par 540 970 Ls, jeb 38%, salidzinot 2012.gadu ar 2011.gadu art
palielinajas neto aprozijums par 754 205 Ls, jeb 39%. Tas ir loti laba pazime, kas liecina par
uznémuma attistibu.

Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas — 1idz ar neto apgrozijuma palielingjumu,

ievérojams ari pardotas produkcijas razoSanas izmaksas pieaugums, gan 2011.gada, gan
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2012.gada. 2011.gada, salidzinajuma ar 2010.gadu, pieaugums bija 470 765 Ls, jeb 38% liels
un 2012.gada, salidzinajuma ar 2011.gadu, par 578 055Ls, jeb 34%. Sie picaugumi ir logiski,
jo pieaugot neto apgrozijumam, izmaksas ar1 pieaug, jo lai pardot kaut kadu preci, So preci no
sakuma jaieperk no kada cita uznémeéja vai jaizveido no materialiem vai izejvielam.

Bruto pelna vai zaudéjumi — neskatoties uz to, ka pieugums skar, gan neto apgrozijumu,

gan pardotas produkcijas razoSanas izmaksas, bruto pelna, tomér, ari pieaug. Salidzinot
2011.gadu ar 2010.gadu par 70 205 Ls, jeb 41% un salidzinot 2012.gadu ar 2011.gadu — par
176 150 Ls, jeb 73%.

Pardosanas izmaksas — izveidojas tikai 2012.gada par 1 910 Ls. 2012.gada uznémuma

mérkis bija palielinat klientu loku un neto apgrozijumu, Iidz ar ko, saka izmantot uzpémuma

pakalpojumus, kurs§ SIA ,,Monilaite-Thomeko” varda izplata So produktu.

Administracjas izmaksas — 2011.gada, salidzinajuma ar 2010.gadu, administracijas
izmaksu kopsumma palielinajas par 42 357 Ls, jeb 39%, bet 2012.gada, salidzinajuma ar
2011.gadu, - samazinajas par 15 721 Ls, jeb 10%. Galvenokart 2011.gada pieaugums saistits
ar administracijas algam, reprezentacijas izmaksas pieugumu. Uznémumam bija nepiecieSams
nostiprinat attiecibas ar partneriem un klientiem, 1idz ar ko bija pienemts jauns darbinieks un
tika organizéti pasakumi, kopigas pusdienas u t.t., ka arl bija loti daudz komand&umu
2011.gada. Bet 2012.gada budzetu, uz $ada veida izmaksam, bija nolemts samazinat.

Paréjie saimsnieciskas darbibas ienemumi — pedgjo divu gadu laika ir ievérojams S$1

postena vertibas samazinajums, 2011.gadu salidzinot ar 2010.gadu par 13 381 Ls, jeb 26% un
2012.gadu salidzinot ar 2011.gadu vél par 26 218 Ls, jeb 68%. Sis izmainas saistitas ar pirkto
materialu un precu krajumu izmainam.

Paréjas saimsnieciskas darbibas izmaksas — salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu var

redzet, ka $is postenis ir samazingjies par 8 192 Ls jeb 40%. Bet salidzinot 2012.gadu pret
2011.gadu, redzam palielinajumu par 2 411 Ls, jeb 20%. 2011.gada palielinajums saistits ar
uzkrajumu Saubigiem debitoriem samazinajumu, bet 2012.gada palielinajums saistits ar
ziedojuma veikSanu un ar saimniecisko darbibu nesaistito izdevumu palielinajumu.

Paréjie procentu ienémumi un tamlidzigi ienémumi — salidzinot 2011.gadu pret

2010.gadu samazinajusies par 12 Ls jeb 67% un 2012.gadu pret 2011.gadu par 6 Ls, jeb
100%.

Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas — salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu
samazinajusies par 21 Ls jeb 6% un 2012.gadu pret 2011.gadu palielinajusies par 191 Ls, jeb
60%. STs izmainas saistitas ar soda naudas summam.

Pelna vai zaudejumi pirms arkartas posteniem un nodokliem — nemot veéra, ka gandriz

visas lielakas izdevumu pozicijas ir ieveérojams samazinajums, pelpa vai zaud€jumi pirms
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arkartas posteniem un nodokliem palielinajusies gan 2011.gada, salidzinajuma ar 2010.gadu,
gan 2012.gada, salidzinajuma ar 2011.gadu. 2011.gada par 22 668 Ls, jeb 24% un 2012.gada
par 161 135 Ls, jeb 140%.

Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem — izmainas ir identiskas postenim ,,Pelna vai

zaudejumi pirms arkartas posteniem un nodokliem”, jo arkartas ien€mumi un arkartas
izdevumi nav bijusi.

Uznémuma ienakuma nodoklis par parskata gadu - salidzinot 2011.gadu pret

2010.gadu palielinajusies par 2 481 Ls, jeb 15%, salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu par
23 283 Ls, jeb 124%. Palielinajums ir logisks, jo neto apgrozijuma un pelna pirms nodokliem,
divu gadu laika, ar1 bija ieverojams palielinajums.

Atliktais nodoklis — 2010.gada bija izveidotas atlikta nodokla saistibas, bet 2011.un

2012.gados atlikta nodokla aktivi.

Parskata gada pelna vai zaudéjumi - palielinajusies 2011.gada, salidzinagjuma ar
2010.gadu, par 23 261 Ls, jeb 31% un 2012.gada, salidzinajuma ar 2011.gadu, par 137 734
Ls, jeb 141%.

3.3. SIA ,,Monilaite-Thomeko” finanSu parskatu vertikala analize

Vertikala analize tiek veikta ar meérki noskaidrot atsevisku, bilances un pelnas vai
zaud€jumu, postenu Ipatsvaru kop€ja raditaja, kas ir pienemts par 100 procentiem. Bilances
postenu Ipatsvara noteikSana par 100 procentiem tiek pienemta bilances kopsumma, pelnas
vai zaud€jumu postenu Tpatsvara noteik§ana — neto apgrozijums.

Uzpémuma lidzek]u patsvars bilances aktiva ir uzskatami atspogulots attela 3.1., bet

uzpémuma lidzek]u avotu ipatsvars bilances pasiva ir uzskatami atspogulots attela 3.2.
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3.1. att. SIA ,,Monilaite-Thomeko” lidzeklu ipatsvars bilances aktiva no 2010.gada lidz
2012.gadam (%)

* Autora veidots attéls
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3.2. att. SIA ,,Monilaite-Thomeko” lidzeklu avotu ipatsvars bilances pasiva no 2010.gada
Iidz 2012.gadam (%)

*Autora veidots attéls

3.3. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” bilances postenu vertikala analize, 2010.-2012. gads

2011.gada salidzinajums pret 2010 gadu un
Bilances posteni 2010. 2011. 2012.
2012.gada salidzinajums pret 2011.gadu
AKTIVS % % % % 2011/2010 % 2012/2011
Nematerialie ieguldijumi kopa 0.00 0.56 0.30 0.56 -0.26
Pamatlidzekli kopa 4.09 3.38 1.88 -0.71 -1.50
Ilgtermina ieguldijumi kopa 4.09 3.94 2.18 -0.15 -1.76
Gatavie razojumi un preces pardoSanai 39.94 44.93 29.81 4.99 -15.12
Avansa maksajumi par prec€ém 0.64 0.20 0.12 -0.44 -0.08
Krajumi kopa 40.58 45.13 29.93 4.55 -15.20
Pirc&ju un pasititaju paradi 50.88 36.87 34.01 -14.01 -2.86
Citi debitori 0.06 0.13 0.08 0.07 -0.05
Nakamo periodu izmaksas 0.29 0.37 0.13 0.08 -0.24
Debitori kopa 51.23 37.37 34.22 -13.86 -3.15
Naudas Iidzekli kopa 4.10 13.56 33.67 9.46 20.11
Apgrozamie lidzekli kopa 95.91 96.06 97.82 0.15 1.76
Bilance 100.00 100.00 100.00 0.00 0.00
PASIVS
Pamatkapitals 0.37 0.35 0.22 -0.02 -0.13
Ieprieksgjo gadu nesadalita pelna 5.67 11.93 13.04 6.26 1.11
Parskata gada nesadalita pelna 13.62 17.08 26.23 3.46 9.15
Pagu kapitals kopa 19.66 29.36 39.49 9.70 10.13
Uzkrajumi kopa 2.06 2.34 2.02 0.28 -0.32
Citi aizpemumi 30.63 29.27 18.66 -1.36 -10.61
Atlikta nodok]a saistibas 0.37 0.17 0.00 -0.20 -0.17
Ilgtermina kreditori kopa 31.00 29.44 18.66 -1.56 -10.78
Aiznémumi no kreditiestadem 0.36 0.17 0.05 -0.19 -0.12
No pirc&jiem sanemtie avansi 0.43 0.58 2.88 0.15 2.30
Paradi piegadatajiem un darbuzpéméjiem 31.68 25.53 26.38 -6.15 0.85
Nodokli un socialas apdro§inasanas iemaksas 10.52 7.90 7.79 -2.62 -0.11
Pargjie kreditori 2.96 1.97 1.43 -0.99 -0.54
Neizmaksatas dividendes 0.68 0.65 0.41 -0.03 -0.24
Uzkratas saistibas 0.65 2.06 0.89 141 -1.17
Istermina kreditori kopa 47.28 38.86 39.83 -8.42 0.97
Kreditori kopa 78.28 68.30 58.49 -9.98 -9.81
Bilance 100.00 100.00 100.00 0 0
*Autora veidota tabula
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P&c datiem, kas paraditi tabula 3.3. ir redzams, ka:

Aktivos lielako Tpatsvaru veido apgrozamie lidzekli — 2010.gada 95.91%, 2011.gada
96.06% un 2012.gada 97.82%. llgtermina ieguldijumi 2010.gada veido 4.09%, 2011.gada
3.94% un 2012.gada tikai 2.18%.

Apgrozamo lidzeklu lielako dalu 2010.gada veido debitori 51.23% un krajumi 40.58%,
bet naudas Iidzekli tikai 4.10%. 2011.gada lielaku dalu veido krajumi 45.13% un debiori
37.37%, naudas lidzekli jau 13.56%. Bet 2012.gada lielaku dalu atkal viedoja debitori 34.22%
un pieauga naudas lidzeklu 1patsvars — 33.67%, krajumi veidoja 29.93%

Iligtermina ieguldijumu ipatsvars 2011.gada samazinajas par 0.15 procentpunktiem,
2012.gada jau par 1.76 procentpunktiem. No tiem nematerialo ieguldijumu Tpatsvars
2011.gada palielinajas par 0.56 procentpunktiem, 2012.gada samazinajas par 0.26
procentpunktiem un pamatlidzeklu ipatsvars 2011.gada samazinajas par 0.71 procentpunktu,
2012.gada par 1.50 procentpunktiem.

Krajumu patsvars 2011.gada palielinajas par 4.55 procentpunktiem, bet 2012.gada
samazinajas par 15.20 procentpunktiem. No tiem gatavo razojumu un precu pardosanai
ipatsvars 2011.gada palielinajas par 4.99 procentpunktiem, 2012.gada samazinajas par 15.12
procentpunktiem un avansu maksajumu par precém ipatsvars 2011.gada samazinajas par 0.44
procentpunktiem un 2012.gada par 0.08 procentpunktiem.

Debitoru 1patsvars divu gadu laika arvien samazinas, 2011.gada par 13.86
procentpunktiem, 2012.gada vél par 3.15 procentpunktiem. Lielaku dalu veido pirc€ju un
pasiititaju paradi, kuru Tipatsvars 2011.gada samazindjas par 14.01 procentpunktu un
2012.gada par 2.86 procentpunktiem. Citu debitoru ipatsvars 2011.gada palielinajas par 0.07
procentpunktiem, 2012.gada samazinajas par 0.05 un nakamo periodu izmaksas Ipatsvars
2011.gada palielinajas par 0.08 procentpunktiem, bet 2012.gada samazinajas par 0.24
procentpunktiem.

Pasiva lielako 1patsvaru veido istermina kreditori — 2010.gada 47.28%, 2011.gada
38.86% un 2012.gada 39.83%. Ilgtermina kreditoru ipatsvars ari ir liels visos trfjos gados,
2010.gada 31%, 2011.gada 29.44% un 2012.gada 18.66%. PaSu kapitala 1patsvars 2010.gada
19.66%, 2011.gada 29.36% un 2012.gada 39.49%. Vismazakais Ipatsvars ir uzkrajumiem —
2010.gada 2.06%, 2011.gada 2.34% un 2012.gada 2.02%

Pasu kapitala lielako dalu veido parskata gada nesadalita pelpa, 2010.gada 13.62%,
2011.gada 17.08% un 2012.gada 26.23%.

Illgtermina kreditoru lielako dalu veido citi aiznemumi, 2010.gada 30.63%, 2011.gada
29.27% un 2012.gada 18.66%.

46



Istermina kreditoru lielako dalu veido paradi piegadatdjiem un darbuzpéméjiem,
2010.gada 31.68%, 2011.gada 25.53% un 2012.gada 26.38% un nodokli un socialas
apdro$inasanas iemaksas — 2010.gada 10.52%, 2011.gada 7.90% un 2012.gada 7.79%

Pasu kapitala 1patsvars 2011.gada palielinajas par 9.70 procentpunktiem, 2012.gada par
10.13  procentpunktiem. Pamatapitala 1patsvars 2011.gada samazinajas par 0.02
procentpunktiem, 2012.gada par 0.13 procentpunktiem. lepriek$€ja gada nesadalitas pelnas
ipatsvars 2011.gada palielinajas par 6.26 procentpunktiem, 2012.gada par 1.11
procentpunktiem. Parskata gada nesadalitas pelnas patsvars 2011.gada palielinajas par 3.46
procentpunktiem, 2012.gada par 9.15 procentpunktiem.

Uzkrajumu 1patsvars 2011.gada palielinajas par 0.28 procentpunktiem, bet 2012.gada
samazinajas par 0.32 procentpunktiem.

Ilgtermina kreditoru ipatsvars 2011.gada samazinajas par 1.56 procentpunktiem,
2012.gada par 10.78 procentpunktiem. Citu aizn€mumu Ipatsvars 2011.gada samazinajas par
1.36 procentpunktiem, bet 2012.gada par 10.61 procentpunktiem.

Istermina kreditoru ipatsvars 2011.gada samazinajas par 8.42 procentpunktiem,
2012.gada palielinajas par 0.97 procentpunktiem. Aiznémumu no kreditiestadém ipatsvars
2011.gada samazinajas par 0.19 procentpunktiem, bet 2012.gada par 0.12 procentpunktiem.
Paradu piegadatajiem un darbuzp@méjiem T1patsvars 2011.gada samazinajas par 6.15
procentpunktiem, bet 2012.gada palielinajas par 0.85 procentpunktiem. Nodoklu un socialo
apdro$inasanas iemaksu ipatsvars 2011.gada samazinajas par 2.62 procentpunktiem, bet
2012.gada par 0.11 procentpunktiem. Pargjo kreditoru ipatsvars 2011.gada samazinajas par
0.99 procentpunktiem, bet 2012.gada par 0.54 procentpunktiem. Neizmaksatu dividenzu
ipatsvars 2011.gada samazin3jas par 0.03 procentpunktiem, bet 2012.gada par 0.24
procentpunktiem. Uzkrato saistibu patsvars 2011.gada palielinajas par 1.41 procentpunktiem,

bet 2012.gada samazinajas par 1.17 procentpunktiem.
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3.4. tabula

SIA ,,Monilaite-Thomeko” pelnas vai zaudéjumu postenu vertikala analize, 2010.-2012. gads

2011.gada salidzinajums pret 2010 gadu un
2010. 2011. 2012.
2012.gada salidzinajums pret 2011.gadu
% %
% % %
2011/2010 2012/2011

Neto apgrozijums 100 100 100 0.00 0.00
Pardotas produkcijas razo$anas izmaksas 87.96 87.70 84.62 -0.26 -3.08
Bruto pelna vai zaudéjumi 12.04 12.30 15.38 0.26 3.08
Pardosanas izmaksas 0.00 0.00 0.07 0.00 0.07
Administracijas izmaksas 7.70 7.73 5.00 0.03 -2.73
Pargjie saimnieciskas darbibas ieneémumi 3.67 1.98 0.46 -1.69 -1.52
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas 1.44 0.62 0.54 -0.82 -0.08
Pargjie procentu ienémumi un tamlidzigi 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ienémumi
Procentu maksajumi un tamlidzigas 0.02 0.02 0.02 0.00 0.00
izmksas
Pelna vai zaudéjumi pirms arkartas

6.55 591 10.20 -0.64 4.29
posteniem un nodokliem
Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem 6.55 591 10.20 -0.64 4.29
Uzpémuma ienakuma nodoklis par

1.15 0.96 1.55 -0.19 0.59
parskata gadu
Atliktais nodoklis -0.14 0.05 0.03 -0.19 0.02
Parskata gada pelna vai zaudé&jumi 5.26 5.00 8.68 -0.26 3.68

*Autora veidota tabula

Pamatojoties uz tabulas 3.4. paraditiem rezultatiem var secinat, ka:

Lielako 1patsvaru veido pardotas produkcijas razoSanas izmaksas — 2010.gada 87.96%,
2011.gada 87.70% un 2012.gada 84.62%. Administracijas izmaksu ipatsvars 2010.gada
7.70%, 2011.gada 7.73% un 2012.gada 5%. Par&jo saimnieciskas darbibas izmaksu ipatsvars
2010.gada 1.44%, 2011.gada 0.62% un 2012.gada 0.54%

Pardotas produkcijas raZzoSanas izmaksu ipatsvars 2011.gada samazinajas par 0.26
procentpunktiem, 2012.gada jau par 3.08 procentpunktiem. Administracijas izmaksu ipatsvars
2011.gada palielinajas par 0.03 procentpunktiem, 2012.gada samazinajas par 2.73
procentpunktiem. Par&jo saimnieciskas darbibas izmaksu ipatsvars 2011. gada samazinajas

par 0.82 procentpunktiem, bet 2012. gada tikai par 0.08 procentpunktiem.

3.3.1. Bilances ,,Zelta likumi”

Pirmais bilances ..zelta likums”
2010.gads: 107 426 — 22 371 = 85 055;
2011.gads: 167 900 — 22 516 = 145 384;

2012.gads: 354 479 — 19 555 = 334 924.
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Pasu kapitals ir daudz lielaks par ilgtermipa ieguldijumiem. Tas nozime, ka uznémums

neracionali izmanto savu pasu kapitalu un novirza to apgrozamo lidzek]u finansésanai.

Otrais bilances ..zelta likums”

2010.gads: (107 426 + 169 426) — 22 371 = 254 481,
2011.gads: (167 900 + 168 362) — 22 516 = 313 746;
2012.gads: (354 479 + 167 416) — 19 555 = 502 340.
Uznémumam biitu lietderigi palielinat ilgtermina ieguldijumus.

Tresais bilances ..zelta likums”

2010.gads: 258 433 — 524 211 = - 265 778;
2011.gads: 222 225 — 549 424 = - 327 199;
2012.gads: 357 491 — 877 831 = - 520 340.

Istermina saistibu summa ir daudz mazaka par apgrozamo lidzeklu summu. Kas nozime,

ka uznémumam vai jasamazina apgrozamos lidzeklus vai japiesaista vél saistibas.

3.4.S1A ,Monilaite-Thomeko” finanSu koeficientu analize

3.4.1. SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansé$anas avotu struktiiras analize.

3.5. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansialas autonomijas koeficients, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Pasu kapitala vertiba + Uzkrajumu vértiba, latos 118 723 181 353 372479
Bilances kopsumma, latos 546 582 571 940 897 386
Finansialas autonomijas koeficients 0.22 0.32 0.42

*Autora veidota tabula

Finansialas autonomijas koeficients parada paSu kapitala attiecibu pret bilances

kopsummu. leteicamas vértibas no 0,5 Iidz 0,8. SIA ,,Monilaite-Thomeko™ §is koeficients ir

zem ieteicamas vertibas, bet tomér ir tendence uz palielinaSanos. 2011.gada koeficients

palielinajas par 0.10 un 2012.gada ari par 0.10. Sis izmainas saistitas ar to, ka pirmajos

darbibas gados uznémums sanema kreditus un tagad tos atmaksa.
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3.6. tabula

SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansialas atkaribas koeficients, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Saistibu kopsumma, latos 427 859 390 587 524 907
Bilances kopsumma, latos 546 582 571 940 897 386
Finansialas atkaribas koeficients 0.78 0.68 0.58

*Autora veidota tabula

Finansialas atkaribas koeficients — STm koeficientam ir pretgja tendence neka finansialas
autonomijas koeficientam, salidzinot 2011.gadu pret 2010.gadu $is raditajs samazinajas par
0.10 un salidzinot 2012.gadu pret 2011.gadu atkal samazinajums par 0.10. SIm raditajam ir

loti laba samazinasanas tendence.

3.7. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansiala riska koeficients, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Saistibu kopsumma, latos 427 859 390 587 524 907
Pasu kapitala vértiba + Uzkrajumu vértiba, latos 118 723 181 353 372 479
Finansiala riska koeficients 3.60 2.15 141

*Autora veidota tabula

Finansialas riska koeficients — §1s koeficients ar katru gadu arvien samazinas, kas
noteikti ir laba pazime, tas nozime, ka saistibas samazinas, bet pasu kapitals palielinas. Dazi
specialisti uzskata, ka $im raditajam kritiska robeza ir — 1, bet §im uzp@émumam apgrozamie

lidzekli aprit diezgan atri, kas nozime, ka §im uzgémumam tas nav kritiska robeza.

3.4.2. SIA ,,Monilaite Thomeko” likviditates koeficienti

3.8. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” kopéjas likviditates koeficients, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Apgrozamie lidzekli, latos 524 211 549 424 877 831
Istermina saistibas, latos 258 433 222 225 357 491
Kopgjas likviditates koeficients 2.03 2.47 2.46

*Autora veidota tabula

Triju gadu garuma kopgjas likviditates koeficienta lielums ir pietiekami liels, bet 2011.

un 2012.gada palielinajas lidz 2.47, tas var bt saistits ar lieliem krajumu apjomiem un
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bezcerigiem paradiem, kuri gramatvediba v€l nav norakstiti, jo Sada veida apgrozamie lidzekli

var neparversties naudas lidzek]os.

3.9. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” atras likviditates vai starpseguma koeficients, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Naudas lidzekli, latos 22 378 77 637 302 132
Istermipa vértspapiri, latos 0 0 0
Debitori, latos 280 060 213 699 307 068
Istermina saistibas, latos 258 433 222 225 357 491
Atras likviditates vai starpseguma koeficients 1.17 131 1.70

*Autora veidota tabula

Atras likviditates koeficients trjju gadu garuma sasniedz vélamas robezas.

3.10. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” absolutas likviditates koeficients, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Naudas lidzekli, latos 22 378 77 637 302 132
Istermipa vértspapiri, latos 0 0 0
Istermina saistibas, latos 258 433 222 225 357 491
Absolutas likviditates koeficients 0.09 0.35 0.85

*Autora veidota tabula

P&c tabulas 3.10. rezultatiem redzams, ka uznémumam naudas Iidzekli ir pietiekama
daudzuma, gan 2010.gada, gan 2011.gada. Bet 2012.gada, sakara ar naudas lidzek]u atlikuma
palielinasanos §1s koeficients ir parak liels — 0.85, no ka izriet, ka uzn€mumam ir daudz
naudas Iidzeklus, kurus biitu lietderigak ieguldit banka vai vertspapiros, lai nauda pelna
naudu.

Kopsavilkums par SIA ,,Monilaite-Thomeko” likviditates koeficientiem grafiski

atspoguloti attela 3.3.

3
= atras likviditates vai
2 starpseguma koeficients
e absolatas likviditates
1 koeficients
/ kopéjas likviditates
0 ! ! ! koeficients
2010 2011 2012

3.3. att. SIA ,,Monilaite-Thomeko” likviditates koeficienti no 2010. gada Iidz 2012. gadam.

* Autora veidots attels
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3.11. tabula

SIA ,,Monilaite-Thomeko” tirais apgrozamais kapitals, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Apgrozamie lidzekli, latos 524 211 549 424 877831
Istermina saistibas, latos 258 433 222 225 357 491
Tirais apgrozamais kapitals, latos 265 778 327199 520 340

*Autora veidota tabula

Gan 2011.gada, gan 2012.gada redzams pieaugums, kas liecina par uzp€muma

likviditates Iimena picaugumu. Uzp€mumam ir pietickama apgrozamo lidzeklu vertiba, gan

istermina saistibu segSanai, gan sava uznémuma darbibas nodrosinasanai nakotné.

3.4.3. SIA ,,Monilaite Thomeko” efektivitates koeficienti

3.12. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” kopgjais uznpémuma lidzeklu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Neto apgrozijums, latos 1415095 1956 065 2710270
Visi aktivi, latos 546 582 571940 897 386
Kopégjais uzpémuma lidzeklu aprites koeficients 2.59 3.42 3.02

*Autora veidota tabula

Péc tabulas 3.12. datiem redzams, ka kopgjais uznémuma lidzeklu aprites koeficients

2011. gada palielingjas, bet 2012. gada samazinajas, bet tomér bija lielaks par 2010. gada

koeficientu. Neskatoties uz o samazinajumu, koeficientam ir laba vertiba, virs 3.

3.13. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” krajumu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Pardotas produkcijas materialu izmaksas, latos 1244 745 1715510 2293 565
Krajumu vértiba, latos 221773 258 088 268 631
Krajumu aprites koeficients 5.61 6.65 8.54
Krajumu aprites dienu skaits 65.06 54.89 42.74

*Autora veidota tabula

Péc tabulas 3.13. datiem redzams, ka krajumu aprites koeficients ar katru kadu arvien

palielinas, tas ir laba pazime. 2010.gada krajumu aprites atrums bija 65.06 dienas, 2011.gada

— 54.89 dienas un 2012.dienas jau 42.74 dienas. Sie dati liecina par to, ka uznémums efektivi

realizé savus krajumus un tie parversas nauda.
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3.14. tabula

SIA ,,Monilaite-Thomeko” apgrozamo lidzeklu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Neto apgrozijums, latos 1415095 1956 065 2710270
Apgrozamo lidzeklu vartiba gada, latos 524 211 549 424 877 831
Apgrozamo lidzeklu aprites koeficients 2.70 3.56 3.09
Apgrozamo lidzeklu aprites dienu skaits 135.19 102.53 118.12

*Autora veidota tabula

Péec tabulas 3.14. rezultatiem

redams, ka apgrozamo Iidzeklu aprites koeficients

2011.gada palielinajas, bet 2012.gada samazinajas, bet tomér 2012.gada koeficients ir lielaks
neka 2010.gada. Lidz ar to apgrozamo Iidzeklu aprite 2011.gada paatrinajas no 135.19 dienam
lidz 102.53 dienam, bet 2012.gada aprite kluvusi lénaka — 118.12 dienas. Tris gadu garuma

visefektivaka apgrozamo lidzeklu izmantoSana bija 2011.gada.

3.15. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” pasu Iidzeklu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Neto apgrozijums, latos 1415095 1956 065 2710270
Pasu kapitals, latos 107 426 167 900 354 479
Pasu Iidzeklu aprites koeficients 13.17 11.65 7.65

*Autora veidota tabula

P&c tabulas 3.15. rezultatiem redams, ka paSu lidzeklu aprites koeficients katru gadu
samazinas. Tas ir saistits ar to, ka 2012.gada parskata gada pelna un ieprieks€ja gada pelna

tikai dalgji bija sadalita dividendgs.

3.16. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” ilgtermina ieguldijumu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Neto apgrozijums, latos 1415095 1 956 065 2710270
Ilgtermina ieguldfjumi, latos 22371 22516 19555
Ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients 63.26 86.87 138.60

*Autora veidota tabula
P&c tabulas 3.16. rezultatiem redams, ka ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients katru

gadu palielinas. Tas ir saistits ar to, ka jaunie iltermina ieguldijumi netiek iegadati, bet neto

apgrozijums palielinajas.
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3.17. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” pircéju un pasiititaju paradu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Neto apgrozijums, latos 1415095 1 956 065 2710270
Pircgju un pasutitaju paradu summa, latos 278 102 210 848 305 214
Pircéju un pasiititaju paradu aprites Koeficients 5.09 9.28 8.88
Pircéju un pasiititaju paradu aprites dienu skaits 71.71 39.33 41.10

*Autora veidota tabula

Pec tabulas 3.17. datiem redzams, ka pirc€ju un pasiititaju paradu aprites atrums
2011.gada palielinajas gandris divas reizés. Bet 2012.gada nedaudz samazinajas, iesp&jams,
ka §1s izmainas saistitas ar to, ka 2011.gada uznemums meklg&ja jaunus klientus un sadarbibas
partnerus ta ka Siem klientiem uzn@émums nevar uztic@ties, pirmaja gada, apmaksas termini

bija 1saki, bet pec parrunam, daziem klientiem, apmaksas termini bija palielinati.

3.18. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” piegadataju paradu aprites koeficienti, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas, latos 1244 745 1715510 2293 565
Piegadataju paradu summa, latos 173 176 146 025 236 757
Piegadataju paradu aprites koeficients 7.19 11.75 9.69
Piegadataju paradu aprites dienu skaits 50.76 31.06 37.67

*Autora veidota tabula

P&c tabulas 3.18. datiem redzams, ka piegadataju paradu aprites atrums 2011.gada
palielinajas, bet 2012.gada samazinajas. STs izmainas tiedi saistitas ar pirc&ju un pasatitaju
paradu aprites atruma izmainam.

Pirc€ju un pasiititaju paradu aprites cikla atruma salidzinajums ar piegadataju paradu

aprites cikla atrumu grafiski apskatams attéla 3.4.

70

60 pircéju un pasutitaju paradu
aprites atrums

50 ~
40 \ —piegadataju paradu aprites

30

2010 2011 2012

3.4. att. SIA ,,Monilaite-Thomeko” pircéju un pasiititaju paradu aprites cikla atruma
salidzinajums ar piegadataju paradu aprites cikla atrumu no 2010. gada Iidz 2012. gadam.

*Autora veidots attéls
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2010., 2011. un 2012. gados piegadataju paradu aprites cikla atrums bija lielaks par

pircgju un pasititaju paradu aprites cikla atrumu, Saja situacija var radit naudas lidzeklu

trakumu.
3.19. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” finansu cikls, 2010.-2012.gads

Raditaji (dienas) 2010. 2011. 2012.
Krajumu aprites cikls, dienas 65.06 54.89 42.74
Pircgju un pasutitaju paradu aprites cikls, dienas 71.71 39.33 41.10
Piegadataju paradu aprites cikls, dienas 50.76 31.06 37.67
Finansu cikls, dienas 86.01 63.16 46.17

*Autora veidota tabula

Finansu ciks ar katru gadu paliek 1saks, tas ir labs apgrozamo lidzeklu izmantoSanas

raditajs. Sada tendence parada efektivu apgrozamo lidzek]u izmanto3anu.

3.4.4. SIA ,,Monilaite Thomeko” rentabilitates koeficienti

3.20. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” komerciala rentabilitate, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Parskata perioda pelna, latos 74 428 97 689 235423
Neto apgrozijums, latos 1415095 1956 065 2710270
Realizacijas rentabilitate, % 5.26 4,99 8.69
Pelna pirms nodoklu un procentu samaksas, latos 93079 115738 277070
Neto apgrozijums, latos 1415095 1956 065 2710270
Operativas darbibas rentabilitate, % 6.58 5.92 10.22
Bruto pelna, latos 170 350 240 555 416 705
Neto apgrozijums, latos 1415 095 1956 065 2710270
Bruto pelnas rentabilitate, % 12.04 12.30 15.38

*Autora veidota tabula

Realizacijas rentabilitates Iimenis 2011.gada samazinajas 1idz 4.99%, bet 2012. gada

palielinajas Iidz 8.69, kas liecina, ka uznémums parskata cenas politiku un analize izmaksas,
lai palielinat realizacijas rentabilitati. Ka arT 2010. gada bija izveidoti atlikta nodokla aktivi,
bet 2011. gada izveidotas lielas atlikta nodokla saistibas.

Operativas darbibas rentabilitates tendencija, tada paSa, ka realizacijas rentabilitatei,

kas atkartoti liecina par to, ka uzn@mums analize un cen$as samazinat savas izmaksas un
parskatit cenas politiku.

Bruto pelnas rentabilitates Itmenis 2011.gada palielinajas [idz 12.30%, un 2012. gada

palielinajas lidz 15.38%, kas liecina, ka uzpe€mums parskata cenas politiku un analize

izmaksas, lai palielinat realizacijas rentabilitati.
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3.21. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” ekonomiska rentabilitate, 2010.-2012.gads

Raditaji 2010. 2011. 2012.
Pelna pirms nodoklu un procentu samaksas, latos 93079 115738 277070
Aktivu vertiba , latos 546 582 571 940 897 386
Ekonomiska rentabilitate, % 17.03 20.24 30.88

*Autora veidota tabula

Lai precizi novértétu kadai jabiit ekonomiskajai rentabilitatei, to jasalidzina ar nozari,

kura darbojas uznémums. Bet tendence uz palielinasanos jau ir laba pazime.

3.22. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” pasu kapitala rentabilitate, 2010.-2012.gads
Raditaji 2010. 2011. 2012.
Parskata perioda pelna, latos 74 428 97 689 235423
Pasu kapitala summa, latos 107 426 167 900 354 479
Pasu kapitala rentabilitate, % 69.28 58.18 66.41

*Autora veidota tabula

P&c tabulas 3.22. datiem redzams, ka visliclaka pelpa uz vienu pasu kapitala latu ir
bijusi 2010.gada — 69.28 santimi, 2011.gada pelna uz vienu pasu kapitala latu samazinajusies
un bija 58.18 santimi, bet 2012.gada atkal pieauga un bija 66.41 santimi.

Rentabilitates koeficientu apkopojums grafiski paradits attela 3.5.

=20

FO R =
Realizacijas

60 re ntabilitate

s0 Operativas darbibas
re ntabilitate

40 Bruto pelnas
re ntabilitate

30 i
Ekonomiska

>0 re ntabilitate

10 Pazu kapitala
rentabilitate

(o] T T
2010 2011 2012

3.5.att. SIA ,,Monilaite-Thomeko” rentabilitates koeficientu apkopojums no 2010. gada
Iidz 2012. gadam.

* Autora veidots attéls
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3.4.5. SIA ,,Monilaite Thomeko” bankrota prognozésana péc E. Altmana Z’ modela

2010. gads:

X1 = (524 211 — 258 433) / 546 582 = 0.49;
X2 =105 426 /546 582 = 0.19;
X3=93079/546 582 =0.17;

X4 =107 426 / 427 859 = 0.25;
X5=1415095/546 582 = 2.59

2’ =0,717 * 0.49 + 0,847 * 0.19 + 3,107 * 0,17 + 0,420 * 0,25 + 0,998 * 2.59 = 3.73

2011. gads:

X1 = (549 424 — 222 225) / 571 940 = 0.57,
X2 =165900/571 940 = 0.29;

X3 =115738/571 940 = 0.20;

X4 =167 900/ 390 587 = 0.43;

X5=1956 065/571940 = 3.42

2’ =0,717 * 0.57 + 0,847 * 0.29 + 3,107 * 0,20 + 0,420 * 0,43 + 0,998 * 3.42 = 4.87

2012. gads:

X1 = (877 831 — 357 491) / 897 386 = 0.58;
X2 =352 479/897 386 = 0.39;

X3 =277 070/897 386 = 0.31;

X4 =354 479 /524 907 = 0.68;
X5=2710270/897 386 = 3.02

7’ =0,717 * 0.58 + 0,847 * 0.39 + 3,107 * 0,31 + 0,420 * 0,68 + 0,998 * 3.02 = 5.01
7’ indeksa vertiba ir loti augsta visu triju gadu garuma. Var secinat, ka péc E. Altmana

bankrota prognozeésanas modela Z’ SIA ,,Monilaite-Thomeko” bankroté€Sanas varbitiba ir loti

Zema.

57



3.4.6. SIA ,,Monilaite Thomeko” maksatspéjas noverteSanas klasifikacijas tabula

2010.gads:

Absolita likviditate: 0.09/8
Starpseguma likviditate: 1.17/18
Kopéja likviditate: 2.03/16.5

Pasu kapitala ipatsvars bilance: 0.20/0

Darba kapitala attieciba pret apgrozamiem lidzekliem: (524 211 — 258 433) / 524 211 =
0.51/15

Krajumu attieciba pret pasu kapitalu: 221 773 / 107 426 = 2.06/15

Ballu skaits: 72.50 — 11 klase

2011.gads:

Absolita likviditate: 0.35/20
Starpseguma likviditate: 1.31/18
Kopeja likviditate: 2.47/16.5

Pasu kapitala ipatsvars bilance: 0.29/0

Darba kapitala attiecitba pret apgrozamiem lidzekliem: (549 424 — 222 225) | 549 424 =
0.60/15

Krajumu attieciba pret pasu kapitalu: 258 088 / 167 900 = 1.54/15

Ballu skaits: 84.50 — 11 klase

2012.gads:

Absolita likviditate: 0.85/20
Starpseguma likviditate: 1.70/18
Kopeja likviditate: 2.46/16.5

Pasu kapitala ipatsvars bilance: 0.4/1

Darba kapitala attieciba pret apgrozamiem lidzekliem: (877 831 — 357 491) / 877 831 =
0.59/15

Krajumu attieciba pret pasu kapitalu: 268 631 / 354 479 = 0.76/9

Ballu skaits: 79.50 — Il klase

P&c integralas sistemas tabulas ballu rezultatiem varam noteikt atbilstoSu maksatspg&jas
novertejuma klasi. 2010. gada ballu skaits bija 72.50 un tas nozime, ka uznémums attiecas pie

IT maksatsp&jas novertgjuma klases un tas nozime, ka SIA ,Monilaite-Thomeko” ir
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uznémums ar nelielam finansialajam problémam, bet vél nav uzskatam par riskantu. 2011.
gada ballu skaits piecauga Iidz 84.50, §is ballu skaits arT attiecinams pie II maksatspgjas klases,
bet lidz I klasei nepietika tikai 0.5 balles, kas liecina par uznémuma uzlabo$anos un izaugsmi,
bet 2012. gada ballu skaits samazinajas lidz 79.50, kas ir lielaks par 2010.gada ballem, bet

tomér, mazaks par 2011.gada ballem.

3.5. SIA ,,Monilaite Thomeko” finansu stavoklis salidzinajuma ar

nozari

Nozaré — ir vairak vai mazak patstaviga dala no kada kopuma. Nozare ir darbibas
virziens, ko veido uzp€mumu kopums ar lidzigam saimnieciskas darbibas pazimém,
pieméram, lidzigi izgatavojamie raZzojumi un preces, sniegto pakalpojumu veidi, lidzigas
izmantojamas izejvielas, materiali un tehnologiskie procesi vai stradajoso specialistu sastavs.

SIA ,,Monilaite-Thomeko” ir veins no vadosiem uznémumiem tirdzniecibas, parstrades
un &dinaSanas uznémumu iekartu un paligmaterialu tirdznieciba, ka ari nodarbojas ar So
iekartu apkopi un remonta servisu nodroSinaSanu. Tas nozime, ka nozare, kura darbojas §is
uznémums, ir loti plasi definéta. Jo Seit ir ieklauta gan tirzniecibas, gan &dinasanas, gan
pakalpojumu sféras. Sajas sferas nodarbojas loti daudz Latvijas uznémumu, ka loti mazie —
mikrouzn€mumi, kuri parsvara nodarbojas ar pakalpojumu sniegSanu, ta ar1 loti lieli — vairak
nodarbojas ar iekartas razoSanu un pardoSanu.

Pamatojoties uz datiem no 3. literatiiras avota, autore var salidzinat pétama uznémuma
koeficientu lielumus ar kopg&jiem koeficientu lielumiem pa nozari. Sis salidzinajums palidz

izveidot gala vert€jumu par uzpémuma finansialas darbibas rezultatiem.

3.23. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” finanséSanas avotu struktiiras analizes salidzinajums ar

nozari, 2012.gads

Finansialas atkaribas koeficients ‘ Finansiala riska koeficients
2012
Komersantu  (komercsabiedribu) finansu analizes koeficienti 0.59 1.49
tirdzniecibas, parstrades un &dinaSanas uzpémumu iekartu
tirdznieciba
SIA , Monilaite-Thomeko” finanSu analizes koeficienti 0.58 1.41
Starpiba 0.01 0.08

*Autora veidota tabula

59




Péc tabulas 3.23. redzams, ka SIA ,,Monilaite-Thomeko™ finansialas atkaribas
koeficients no koeficienta pa nozari, atSkiras tikai par 0.01, tas nozime, ka uznémuma, §1
koeficienta liclums, ir labs prieks §is nozares. Bet finansiala riska koeficients at$kiras jau par
0.08, kas noteikti ir laba pazime, jo SIA ,,Monilaite-Thomeko” §1 koeficienta lielums ir lielaks

par iesakamo lielumu, bet tomé&r mazaks par vid€jo nozares lielumu.

3.24. tabula

SIA ,,Monilaite-Thomeko” likviditates koeficientu salidzinajums ar nozari, 2012.gads

Kopgjas likviditates koeficients | Absolutas likviditates koeficients
2012
Komersantu (komercsabiedribu) finanSu analizes koeficienti 1.42 0.17
tirdzniecibas, parstrades un &€dinasanas uzpémumu iekartu
tirdznieciba
SIA , Monilaite-Thomeko” finanSu analizes koeficienti 2.46 0.85
Starpiba -1.04 -0.68

*Autora veidota tabula

P&c tabulas 3.24. redzams, ka SIA ,,Monilaite-Thomeko” kopéjas likviditates koeficients
ir lielaks, neka koeficients pa nozari, par 1.04, tas ir diezgan liela atSkiriba, jo p&tama
uznémuma koeficienta lielums ir parak liels, no uzp@émuma bilances datiem redzams, ka uz
2012. gada 31.decembri bija loti liels naudas Iidzeklu atlikums, uzneémumam obligati japlano
savu naudas plusmu. Absoliitas likviditates koeficients atSkiras par 0.68, 81 starpiba, visdrizak

art saistita ar lielu naudas lidzeklu atlikumu uz gada beigam.

3.25. tabula
SIA ,,Monilaite-Thomeko” efektivitates koeficientu salidzinajums ar nozari, 2012.gads
Kopg&jo uznémuma lidzeklu aprites koeficients
2012
Komersantu (komercsabiedribu) finansu analizes koeficienti tirdzniecibas, parstrades un 1.06
edinasanas uznémumu iekartu tirdznieciba
STA ,,Monilaite-Thomeko” finanSu analizes koeficienti 3.02
Starpiba -1.96

*Autora veidota tabula

No tabulas 3.25. rezultatiem var secinat, ka SIA ,,Monilaite-Thomeko” efektivak
izmanto sava riciba eso$os aktivus, neka nozare kopuma. Sim koeficientam ieteicama vertiba
ir lielaka par 3, bet nozaré kopuma §is koeficients ir tikai 1.06, bet SIA ,,Monilaite-Thomeko”
3.02.
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3.26. tabula

SIA ,,Monilaite-Thomeko” rentabilitates koeficientu salidzinajums ar nozari, 2012.gads

Komerciala rentabilitate (%)

Ekonomiska

rentabilitate (%)

Finansiala rentabilitate

pirms nodokliem (%)

Operativas darbibas
rentabilitate (%)

Realizacijas

rentabilitate (%)

Ekonomiska

rentabilitate (%)

Pasu kapitala rentabilitate

péc nodokliem (%)

2012

Komersantu  (komercsabiedribu)  finansu 5.56 4,76 5.90 12.33
analizes koeficienti tirdzniecibas, parstrades

un &dinasanas uznémumu iekartu tirdznieciba

SIA ,Monilaite-Thomeko” finanSu analizes 10.22 8.69 30.88 66.41
koeficienti

Starpiba -4.66 -3.93 -24.98 -54.08

*Autora veidota tabula

No tabulas 3.26. datiem redzams, ka SIA ,,Monilaite-Thomeko” darbojas daudz razigak,

neka nozare kopa. SIA ,,Monilaite-Thomeko™ ieguvusi par 3.93 pelnas vienibas, Uz vienu neto

apgrozijuma vienibu, vairak neka vidgji nozaré. Uz vienu aktivu vienibu, uzp€émums ievugis

par 24.98 pelnas vienibam vairak, neka nozar€ un uz vienu ieguldita kapitala vienibu 1paSnieki

ieguvusi par 54.08 vienibam vairak, neka nozarg.

Salidzinot pétamo uznémumu ar nozari, kura §is uznémums darbojas, rezultati ir loti

pozitivi. Uzp@mums izcelds no pargjiem uzpémumiem un ir tendence nostiprinat

liderpozicijas $aja nozare.
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SECINAJUMI UN PRIKSLIKUMI

Pamatojoties uz diplomdarba veikto p&tijumu un ta rezultatiem, autore ir noformul&jusi
sekojosSus secinajumus:
1). SIA ,,Monilaite-Thomeko” stabili aiznem liderpozicijas tirdzniecibas, parstrades un
€dinasanas uznémumu iekartu tirdzniecibas nozare, jau seSus gadus veiksmigi sadarbojas ar
lielakiem tirdzniecibas tikliem Latvija, tadiem ka SIA ,,Maxima Latvja”, SIA ,Prisma
Latvija”, SIA ,,Rimi Latvia” u.c.
2). FinanSu analizei ir vairakas metodes, bet plasak pielietojamas ir: finanSu parskata
horizontala analize, finanSu parskata vertikala analize; salidzino$a analize; faktoranalize;
finansialo koeficientu metode. Neskatoties uz finanSu analizes veikSanas metodi, visi balstas
uz vienotiem principiem: datiem jabiit realiem un konkrétiem, kopmleksa, vispusiga objekta
izp€te, finansu lidzeklu un to avotu sist€matizacija, regularitate, objektivitate, finansu analizes
rezultatiem jabut derigiem praktiskaja pielietosSana, ekonomiskums, finanSu analizes
rezultatiem jabiut salidzinamiem, finanSu analizi javeic tikai péc zinatniski pamatotam
metodeém.
3). Finansu analiz€ izmanto dazadus koeficientus, ka skaitliska, ta ari procentuala izteiksmg.
Visbiezak tiek izmantoti sekojoSie: finanséSanas avotu struktiiras analizes Kkoeficienti,
likviditates koeficienti, efektivitates koeficienti un rentabilitates koeficienti.
4). Bilances kopsumma divu gadu laika ir pieaugusi par 350 804 Ls, jeb 64%. Bilances aktiva
vislielakais pieaugums ieverojams naudas lidzeklu posteni — 279 754, jeb 1 250%, bet
bilances pasiva — nesadalitas pelnas posteni par 247 053 Ls, jeb 334%. Pelna ar1 pieaug katru
gadu, kopa pa diviem gadiem par 160995 Ls, jeb 216% tapéc ka, neto apgrozijuma
pieaugums ir straujaks par izmaksu pieaugumu.
Bilances aktiva lielaku struktiiras dalu veido pirc€ju un pasititaju paradi, videji — 41%,
gatavie razojumi un preces pardosanai, vid€ji — 38% un naudas Iidzekli, vidgji — 17%.
Bilances pasiva struktiiru, galvenokart, veido ilgtermina aizp€mumi, vid&ji — 26% un paradi
piegadatajiem un darbuzpémejiem, videji — 28%.
5). FinanséSanas avotu struktiiras koeficientu vertibas triju gadu laika ir mazakas neka
ieteicamas, bet ir izsekojama tendence So koeficientu vertibu uzlabojumam. Toties likviditates
koeficientu vertibas ir lielakas par vélamo lielumu, kas liecina par uzpémuma neefektivu
apgrozamo lidzek]u izmantoSanu. Efektivitates koeficientu vertibas, kopuma var novertét
diezgan labi. Ilgtermina ieguldijumu koeficients ir loti I€ns, jo ir ilgtermina ieguldijumu

trikums. Pirc€ju un pasititaju aprites dienu skaits ir lielaks par piegadataju paradu aprites
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dienu skaitu. Kopuma SIA ,,Monilaite-Thomeko” ir uzpémums ar nelielam finansialajam
problemam, bet ir maksatspejigs un nav uzskatams par riskantu.

6). SIA ,Monilaite-Thomeko” finanSu analizes rezultatu salidzinajums ar kopg&jiem
rezultatiem nozar€ vert€jams loti pozitivi. Var secinat, ka uznémums darbojas veiksmigak un
efektivak, neka konkurenti, jo finans€Sanas avotu struktiiras analizes rezultati bija vert€jami
slikti, bet salidzinajuma ar nozari, §is koeficients ir lidzigs rezultatiem nozaré. Likviditates
koeficienti uzpémumam ir lielaki, neka kopa pa nozari. Kop&jo uznémuma lidzeklu aprites
koeficients ir divreiz lielaks neka nozar€ un rentabilitates koeficienti ar1 ir daudz lielaki, neka

nozare.

Pamatojoties uz diplomdarba izvirzito merki un galvenajiem pétijuma rezultatiem, darba
autorei ir sekojosie priekslikumi:
1). Uznémumam ir daudz brivo naudas lidzeklu, lai efektivak veikt savu saimniecisko
darbibu, lietderigi butu ieguldit brivos naudas lidzeklus banka vai veértspapiros, lai nauda
pelna naudu.
2). Uznémumam jaizveido debitoru vadibas politiku. Ipasi piestraddjot pie komunikacijas ar
pirc€jiem un pasiititdjiem, piemeram, rikot akcijas, kartigakajiem pirc€jiem pieskirt atlaides,
atgadinat par apmaksas kav&jumiem utt. Ka arf vienoties ar saviem piegadatajiem par garaku
apmaksas terminu.
3). Sadarboties ar mazakiem uzg€mumiem no savas nozares, kuriem griiti izdzivot tirgi, bet
kur strada labakie specialisti. Ar laiku apvienojoties ar citiem uzpémumiem SIA ,,Monilaite-
Thomeko”, $aja nozar€, var klit par atpazistamaku uznémumu Latvija.
4). Izpétit tirdzniecibas, parstrades un &dinasanas uznémumu iekartu tirgu lielakajas Latvijas
pilsétas, pieméram, Liepaja vai Daugavpili. Ja péc §1 uzpémuma pakalpojumiem ir
pieprasijums, tad atveért jaunas strukturvienibas un pienemt darba §is pilsétas dzivojoSus

cilvékus, Iidz ar ko var samazinaties bezdarba Iimenis Latvija.
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1.pielikums
SIA ,,Monilaite-Thomeko” BILANCES AKTIVS uz 31.12.2010 un 31.12.2011

31.12.2011  31.12.2010

Lati Lati

Ilgtermina ieguldijumi
| Nematerialie ieguldijumi

Koncesijas, patenti, licences, pre€u zZimes un

tamlidzigas tiesibas 3194 0
Nematerialie ieguldijumi kopa 3194 0
Il Pamatlidzekli

Pargjie pamatlidzekli un inventars 19 322 22 371
Pamatlidzekli kopa 19 322 22 371
IV Ilgtermina finanSu ieguldijumi
Ilgtermina finansu ieguldijumi kopa 0 0
Iigtermina ieguldijumi kopa 22 516 22 371
Apgrozamie lidzekli
| Krajumi

Gatavie razojumi un preces pardosanai 256 959 218 293

Avansa maksajumi par preceém 1129 3480
Krajumi kopa 258 088 221773
Il Debitori

Pircgju un pasiititaju paradi 190 411 225150

Pircgju un pasiititaju paradi (radniecigie) 20 437 52 952

Citi debitori 730 355

Nakamo periodu izmaksas 2121 1603
Debitori kopa 213 699 280 060
V  Nauda (kopa) 77637 22 378
Apgrozamie lidzekli kopa 549 424 524 211
Aktivu kopsumma 571940 546 582

66




2.pielikums

SIA ,,Monilaite-Thomeko” BILANCES PASIVS uz 31.12.2010 un 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
Lati Lati
| Pasu kapitals
Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals) 2 000 2 000
Nesadalita pelpa
a) ieprieksgjo gadu nesadalita pelna 68 211 30998
b) parskata gada nesadalita pelna 97 689 74 428
Nesadalita pelna kopa 165 900 105 426
Pasu kapitals kopa 167 900 107 426
Il Uzkrajumi
Citi uzkrajumi 13 453 11 297
Uzkrajumi kopa 13 453 11 297
11 Kreditori
| Ilgtermina kreditori
Citi aizpémumi 167 416 167 416
Atlikta nodokla saistiba 946 2010
Ilgtermina kreditori kopa 168 362 169 426
Il Istermina kreditori
Aiznémumi no kreditiestadem 958 1975
No pircgjiem sanemtie avansi 3 296 2344
Paradi piegadatajiem un darbuzn€mumiem 134 937 161 801
Paradi piegadatajiem un darbuzn€mumiem
(radniecigie) 163 450
Paradi radniecigajam sabiedribam 10 925 10 925
Nodokli un valsts socialas apdrosinasanas
obligatas iemaksas 45180 °74%0
Pargjie kreditori 11271 16 202
Neizmaksatas dividendes 3706 3706
Uzkratas saistibas 11783 3540
Istermina kreditori kopa 222 225 258 433
Kreditori kopa 390 587 427 859
Pasivu kopsumma 571 940 546 582
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3.pielikums
SIA ,,Monilaite-Thomeko” PELNAS VAI ZAUDEJUMU APREKINS par 2010. un

2011. gadu
2011. gads 2010. gads
Lati Lati

Neto apgrozijums 1 956 065 1415 095
Pardotas produkcijas razosanas izmaksas -1 715510 -1244 745
Bruto pelna vai zaudéjumi 240 555 170 350
Administracijas izmaksas -151 285 -108 928
Pargjie saimnieciskas darbibas ieneémumi 38 666 52 047
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas -12 198 -20 390
Pelna vai zaud@jumi no saimnieciskas
darbibas 115738 93 079
Pargjie procentu iepémumi un tamlidzigi
ienémumi 6 18
Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas -321 -342
Pelna vai zaud@jumi pirms arkartas
posteniem un nodokliem 115423 -92 755
Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem 115 423 -92 755
Uzneémuma ienakuma nodoklis par parskata
gadu -18 798 -16 317
Atliktais nodoklis 1064 -2 010
Parskata gada pelna vai zaudéjumi 97 689 74 428
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4.pielikums
SIA ,,Monilaite-Thomeko” BILANCES AKTIVS uz 31.12.2011 un 31.12.2012

31.12.2012  31.12.2011

Lati Lati

Iigtermina ieguldijumi
| Nematerialie ieguldijumi

Koncesijas, patenti, licences, pre€u zZimes un

tamlidzigas tiesibas 2129 3194
Nematerialie ieguldijumi kopa 2729 3194
Il Pamatlidzekli

Pargjie pamatlidzekli un inventars 16 826 19 322
Pamatlidzekli kopa 16 826 19 322
IV Ilgtermina finanSu ieguldijumi
Ilgtermina finansu ieguldijumi kopa 0 0
Iigtermina ieguldijumi kopa 19 555 22 516
Apgrozamie lidzekli
| Krajumi

Gatavie razojumi un preces pardosanai 267516 256 959

Avansa maksajumi par precém 1115 1129
Krajumi kopa 268 631 258 088
Il Debitori

Pirc&ju un pasiititaju paradi 265 850 190411

Pircgju un pasiititaju paradi (radniecigie) 39 364 20 437

Citi debitori 675 730

Nakamo periodu izmaksas 1179 2121
Debitori kopa 307 068 213 699
V  Nauda (kopa) 302 132 77 637
Apgrozamie lidzekli kopa 877831 549 424
Aktivu kopsumma 897 386 571940
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5.pielikums

SIA ,,Monilaite-Thomeko” BILANCES PASIVS uz 31.12.2011 un 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011
Lati Lati
| Pasu kapitals
Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals) 2 000 2 000
Nesadalita pelpa
a) ieprieksgjo gadu nesadalita pelna 117 056 68 211
b) parskata gada nesadalita pelna 235423 97 689
Nesadalita pelna kopa 352 479 165 900
Pasu kapitals kopa 354 479 167 900
Il Uzkrajumi
Citi uzkrajumi 18 000 13 453
Uzkrajumi kopa 18 000 13 453
11 Kreditori
| Ilgtermina kreditori
Citi aizpémumi 167 416 167 416
Atlikta nodokla saistiba 0 946
Ilgtermina kreditori kopa 167 416 168 362
Il Istermina kreditori
Aiznémumi no kreditiestadem 421 958
No pircgjiem sanemtie avansi 25879 3 296
Paradi piegadatajiem un
darbuznémumiem 223840 134937
Paradi piegadatajiem un
darbuzzéjumiejn (radniecigie) 1992 103
Paradi radniecigajam sabiedribam 10 925 10 925
Nodokli un valsts socialas
apdro$inasanas obligatas iemaksas 09903 45180
Pargjie kreditori 12 874 11271
Neizmaksatas dividendes 3 706 3706
Uzkratas saistibas 7951 11783
Istermina kreditori kopa 357 491 222 225
Kreditori kopa 524 907 390 587
Pasivu kopsumma 897 386 571 940
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6. pielikums
SIA ,,Monilaite-Thomeko” PELNAS VAI ZAUDEJUMU APREKINS par 2011. un

2012. gadu
2012. gads 2011. gads

Lati Lati
Neto apgrozijums 2710270 1 956 065
Pardotas produkcijas razosanas izmaksas -2 293 565 -1 715510
Bruto pelna vai zaudéjumi 416 705 240 555
PardosSanas izmaksas -1910 0
Administracijas izmaksas -135 564 -151 285
Pargjie saimnieciskas darbibas ien€mumi 12 448 38 666
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas -14 609 -12 198
Pelna vai zaud@jumi no saimnieciskas
darbibas 277 070 115738
Pargjie procentu ien@mumi un tamlidzigi
ien€mumi 0 6
Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas -512 -321
Pelna vai zaud@jumi pirms arkartas
posteniem un nodokliem 276 558 115 423
Pelna vai zaudéjumi pirms nodokliem 276 558 115 423
Uzpemuma ienakuma nodoklis par parskata
gadu -42 081 -18 798
Atliktais nodoklis 946 1064
Parskata gada pelna vai zaudéjumi 235423 97 689

71



