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ANOTACIJA

Bakalaura darba nosaukums ir Rigas pasSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” finansiala
stavokla analize un novertgjums.

Bakalaura darba mérkis ir pamatojoties uz literatiiras avotu sakopotai teorétiskai
informacijai veikt finanSu analizi Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” par 2009.- 2011.
gadu, p&c kuras izvertét uznémuma finansialo stavokli un sniegt novertejumu.

Bakalaura darba uzdevumi:

1. P&c Latvijas un arvalstu autoru literatiiras apkopot teorétisko informaciju un finansu
analizei piem@rotas aprékinaSanas metodes.

2. Balstoties uz izpétitas teorétiskas informacijas un uznémumu finansu parskatu bazes
veikt uznémuma horizontalo un vertikalo analizi péc kuras izveértét uznémuma
finansialo stavokli.

3. Aprekinat SIA ,Rigas satiksme” likviditates, maksatspgjas, aprites un rentabilitates
koeficientus un sniegt to noveértgjumu.

4. Veikt uzn@émuma maksatsp&jas prognozes analizi péc E. Altmana Z modela.

5. Veikt RP SIA ,,Rigas satiksme” ilgtermina attistibas stratégijas nakotnes izpé&ti.

6. Veikt SVID analizi p&c kuras noteikt uzn@muma stipras un vajas puses.

Bakalaura darba nobeiguma tiek izteikti secinajumi un sniegti priekslikumi par veikto
pétijumu un izverteti praktiskaja dala iegiitie rezultati.

Darba apjoms ir 72 lappuses, kuras ietilpst 9 attéli, 17 tabulas, 30 formulas, 27

informacijas avoti un 6 pielikumi.

Atslegvardi: finanSu analize, finanSu analizes koeficienti, bankrota prognoze,

novertgjums.



ANNOTATION

The name of this bachelor's work is Analysis and evaluation of the financial state of
Riga municipal enterprise "Rigas Satiksme, Itd."

The aim of the work is to provide a financial analysis, based on collected literary
sources and theoretical information, for Rigas Satiksme, Itd. in the 2009-2011 period, and to
evaluate the financial state of the company.

Tasks of the work:

1. To gather theoretical information and estimation methods appropriate for financial
analysis, using literature provided by Latvian and foreign authors.

2. To provide horizontal and vertical analysis of the company, based on the gathered
theoretical information and company’s financial overview, in order to evaluate the
financial state of the company.

3. To calculate the liquidity ratio, paying the capability ratio, the turnover ratio and the
rentability ratio of Rigas Satiksme, Itd. and provide evaluation of these factors.

4. To provide company’s paying capacity prognosis analysis, using Altman Z-score.

5. To study long-term development strategies of Riga municipal enterprise Rigas
Satiksme, Itd.

6. To provide SWOT analysis to determine the strengths and weaknesses of the
company.

In the conclusion of the bachelor’s work, conclusions and suggestions are made and the
results of the practical part are evaluated.

The work has 72 pages and contains 9 pictures, 17 tables, 30 formulas, 27 information

sources and 6 appendixes.

Keywords: financial analysis, financial analysis factors, bankruptcy prognosis,

evaluation.
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IEVADS

Uzpémuma darbibas noveértéSanai ir liela nozime turpmakas darbibas planosana un
vadibas lémumu pienpemsana. Lai noskaidrotu kadus rezultatus ir guvis uzn€mums ir regulari
javeic finanSu analize p&c kuras rezultatiem var noveért€t uzp@muma finansialo stavokli
kopuma, ka arT atklat uzn€muma vajas vietas, kuras biitu japilnveido.

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” ir dibinata 2003. gada un ir lielakais Rigas
pilsétas pasazieru parvadajumu uzpeémums Rigas pilséta. SIA ,,Rigas satiksme” nodroSina
sabiedriska transporta pakalpojumus Riga, piedava iesp&ju nomat dazada veida transportu, ka
ar1 apsaimnieko Rigas paSvaldibas autostavvietas.

Laika kad ekonomiskas krizes iespaida daudzi uzn€mumi pieteica maksatnesp&ju, SIA
,»Rigas satiksme” turpindja savu uznéméjdarbibu. Ta rezultata, ir svarigi veikt finansu analizi
un noskaidrot, kadas sekas uz uzn€mumu ir atstajis Sis laika periods.

Teéma ir aktuala, jo lielaka dala Rigas iedzivotaju katru dienu izmanto kadu no ,,Rigas
satiksmes” sniegtajiem pakalpojumiem. Autore So t€mu ir izvelgjusies, jo Rigas pasvaldibas
SIA ,,Rigas satiksme” ir liclakais pasaZieru parvadajumu uznémums Rigas pilséta, tam pieder
monopola tiesibas pasazieru parvadajumu joma.

Bakalaura darba pétijuma objekts ir Rigas pasvaldibas SIA , Rigas satiksme” parskata
2009. — 2011. gadi, kur pétijuma priekSmeti ir bilances, pelpas vai zaudéjumu aprékins un
naudas pliismas parskati.

Bakalaura darba meérkis: Pamatojoties uz literatiiras avotu sakopotai teorétiskai
informacijai veikt finansu analizi Rigas pasvaldibas SIA , Rigas satiksme” par 2009.- 2011.
gadu, péc kuras izvertét uznémuma finansialo stavokli un sniegt noveértejumu.

Bakalaura darba uzdevumi:

1. Péc Latvijas un arvalstu autoru literatiiras apkopot teorétisko informaciju un finansu
analizei piemé@rotas aprékinasanas metodes.

2. Balstoties uz izpétitas teoretiskas informacijas un uznémumu finansu parskatu bazes
veikt uznémuma horizontalo un vertikalo analizi péc kuras izvert€t uzp€muma
finansialo stavokli.

3. Aprekinat SIA ,Rigas satiksme” likviditates, maksatsp€jas, aprites un rentabilitates
koeficientus un sniegt to novert&jumu.

4. Veikt uzp@émuma maksatspgjas prognozes analizi péc E. Altmana Z modela.



5. Veikt Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” ilgtermina attistibas stratégijas
nakotnes izpéti.

6. Veikt SVID analizi péc kuras noteikt uznémuma stipras un vajas puses.

Darba galvenokart tiek izmantotas ekonomiskas, salidzinaSanas, relativo lielumu un
analizes koeficientu metodes. Sis metodes raksturojas ar to, ka tajas tiek sagrupéti, saskaititi
un salidzinati finanSu raditaju koeficenti, lai p&c iegiitajiem raditajiem var€tu izvertet
uznémuma finansialo stavokli.

Bakalaura darba veikta analize pamatojas uz LR likumiem, Latvijas un arvalstu
literatiiras avotiem, publikacijam zinatnisko rakstu krajumos, interneta pieejamas
informacijas, ka art uznp€muma nepublicétiem materialiem.

Darbs sastav no trim dalam. Pirmaja dala tiek sniegts uzpnémuma vispargjais
raksturojums. Otraja dala tiek apskatiti finanSu analizes teor&tiskie pamati un metodes, ka ari
analizes koeficientu apskate. Praktiskaja dala balstoties uz teoretisko un finanSu parskatu bazi
tiek veikta uzpémuma horizontalas un vertikalas metodes analize, ka ar1 aprékinati finansu
analizes likviditates, maksatsp€jas, aprites un rentabilitates koeficienti, un veikta E. Altmana

Z modela maksatsp€jas prognozesana.



1. UZNEMUMA VISPAREJAIS RAKSTUROJUMS

"Rigas satiksme" ir Rigas pasvaldibas sabiedriba ar ierobezotu atbildibu (RP SIA), ta
dibinata 2003. gada 20. februari.

Uzpémums nodroSina sabiedriska transporta pakalpojumus Riga, piedava iespgju
nomat dazada veida transportu, ka arT apsaimnieko Rigas paSvaldibas autostavvietas.

2005. gada janvari, apvienojoties Cetriem Rigas paSvaldibas uzpémumiem - SIA
"Rigas satiksme", SIA "Tramvaju un trolejbusu parvalde", SIA "Rigas autostavvietas" un
SIA "Rigas domes autobaze", Rigas pasvaldibas SIA "Rigas satiksme" kluva par vienu no
lielakajiem pilsétas pasvaldibas uznémumiem. Paslaik uznémuma strada gandriz 4500
darbinieku.

"Rigas satiksme" nodro$ina $adus pakalpojumus:

o tramvaju satiksmi (267 tramvaji, 9 tramvaju marsruti);

o trolejbusu satiksmi (354 trolejbusi, 19 trolejbusu marsruti);
o autobusu satiksmi (476 autobusi, 53 autobusu marsruti);

. autostavvietas (4860 stavvietas).

Sakot ar 2009. gada 1. maiju Rigas sabiedriskaja transporta darbojas tikai
elektronisko norékinu sistéma — pasaziera brauksanas tiesibas apliecina derigs un registréts
e talons.’

Uzpémuma valdé ir seSi cilveéki. Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme”

struktiurshéma attélota 1.1. attéla.

! Rigas Satiksmes majaslapa pieejama: http://www.rigassatiksme.lv/Iv/ (skatits 01.11.2012.)
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1.1.att. Rigas pa$valdibas SIA ,,Rigas satiksme” struktiirshéma®

Strukttirshéma atteloti visi valdes loceklu un valdes priek§sédétaja paklautiba esosie
direktori un to pienakumos ietilpstoSas nodalas.

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” dibinasanas un darbibas mérkis izriet no
normativajos aktos noteiktam pasSvaldibas autonomajam funkcijam — sabiedriska transporta
pakalpojumu organiz&Sanas, administrativas teritorijas labiekartoSanas (ielu, celu un
laukumu biivnieciba, rekonstruéSana un uzturSana; ielu, laukumu un citu publiskai
lietoSanai paredzeto teritoriju apsaimniekoSana; parku, skvéru un zalo zonu ierikoSana un
uzturéSana) un dalibas valsts nozimes transporta infrastruktiiras uzturéSana un attistiSana.
Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” komercdarbibu veic stratégiski svariga nozarg,
kura pastav dabiskais monopols, tad&jadi nodroSinot sabiedribai attieciga pakalpojuma

pieejamibu, un kuras infrastruktiras attistibai nepiecieSami lieli kapitalieguldijumi.

2 - o . e—qe
Uznémuma nepublictie materiali.



Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” vienigais dalibnieks ir Rigas dome, kurai

pieder 100% no uzpémuma pamatkapitala. Rigas domes loma:

e pasazieru parvadajumu politikas mérku noteikSana;

e satiksmes infrastruktiiras uzturéSanai nepiecieS$amo finansu lidzeklu
pieskirSana;

e brauksanas maksas apstiprinaSana;

e paSvaldibas sabiedriska transporta uznémuma saimnieciskas darbibas

uzraudziba.

Pasvaldibas atbilsto$i savai kompetencei uzrauga likumu un citu normativo aktu
iev@roSanu sabiedriska transporta nozar€ un organize sabiedriska transporta pakalpojumus
marsrutu tikla.

Pasvaldiba ir deleggjusi Rigas pasvaldibas SIA , Rigas satiksme” dalu no Pasvaldibai
piekritosas sabiedriska transporta pakalpojumu organizéSanas funkcijas izpildes, veicot
Rigas pils€tas sabiedriska transporta marSrutu tikla dalas apkalpoSanu, nodroSinot
Pasvaldibas maksas stavvietu apsaimniekoSanu un parvaldisanu, ka ari nodroSinot
Pasvaldibas institiiciju funkciju izpildei nepiecieSamo autotransportu. Saskana ar
delegésanas ligumu un Sabiedriska transporta pakalpojumu likumu Rigas pasvaldibas SIA
»Rigas satiksme” ik gadu sanpem kompensaciju (dotaciju) no valsts un PaSvaldibas
budzetiem.

Sabiedriska transporta pakalpojumu sniegSana un transporta infrastruktiras
uzturéSana un attistiba pati par sevi ir strat€giski svariga nozare, kas prasa apjomigas
investicijas (dotacijas no pasvaldibas un ar valsts budzeta), un no tas ir atkarigas ar1 citas
ekonomikas nozares pasvaldiba. Transporta infrastruktiiras objekti ietilpst publiskaja
infrastruktiira, kuras primarais izmantoSanas merkis ir sabiedribas intereses, nevis
maksimalas pelpas guisana, Sie objekti un sabiedriska transporta pakalpojumi ir
eksistenciali nepiecieSami pasvaldibas pilnvertigai funkcion€Sanai. Lieli kapitalieguldijumi
veicami, planojot pilsétvides attistibu un realiz§jot satiksmes infrastruktiiras attistibas
projektus Rigas pilséta, kas vienlaikus veicina ar1 valsts kopgjo attistibu.

Sabiedriska transporta pakalpojumu sniegSanas un transportlidzeklu stavlaukumu
izveides nodroSinaSanai Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” pamatkapitala tiek

iegulditi Pagvaldibas nekustamie ipagumi.

3 Rigas pilsétas pasvaldibas veiktas komercdarbibas parskats no 2007. Lidz 2010. gadam Pieejams:
http://rdid.lv/uploads/free/dokumenti/parskats 2007-2010 pedejais_variants.pdf (skatits 01.11.2012.)
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Ekonomiska krize ir negativi ietekmé&jusi Rigas pils€tas sabiedriska transporta
attistibu. Ekonomiskas krizes izraisits strauj$ bezdarba pieaugums un iedzivotaju ienakumu
samazinasanas izraisija Rigas pils€tas sabiedrisko transportu izmantojo$o un maksatspgjigo
pasazieru pieprasijuma kritumu.

Balstoties uz pasazieru pliismas kritumu, atbilstosi tika samazinats sabiedriska
transporta nobraukums. 2010. gada kopgjais nobraukto km skaits bija aptuveni 52,7milj.
km, kas ir par 14% mazak ka 2006.gada (salidzinasanai - 2006.gads izv€léts ka gads ar
vislabvéligakajiem ekonomiskajiem raditajiem).

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” 2011.gada 1.janvari apkalpoja 53 autobusu
marsrutus, 20 trolejbusu marSrutus, ka art 9 tramvaju marsrutus. Rigas pasvaldibas SIA
»Rigas satiksme” apkalpo aptuveni 80% no Rigas pilsétas sabiedriska transporta
parvadajumu apjoma.

2010. gada tiek ieviestas vienreiz€jas braukSanas biletes ar 50% atlaidi skoléniem un
studentiem. No septembra Rigas skolu pedagogi vargja iegadaties abonementa bileti ar
atlaidi viena transporta Iidzekl1 visos marSrutos meénesa darba dienas un braukSanas maksas
atlaide 100% apmeéra tika pieskirta visiem nestradajoSiem vecuma pensionariem lidz 75
gadu vecumam, 3. grupas invalidiem un Cernobilas AES avarijas seku likvidacijas
dalibniekiem.

Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” ieviesta un uzturéta integréta vadibas
sisteéma pilniba atbilst standarta ISO 9001:2008 un standarta OHSAS 18001:2007 prasibam

un veért€jama ka efektiva.’

* Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” ilgtermina stratégija no 2012. gada Iidz 2033. gadam Pieejama:
http://www.rigassatiksme.Iv/files/rp_sia_rigas_satiksme_strategija_2012 -2033_gadam_1.pdf (skatits
01.11.2012.)
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2. FINANSU ANALIZES BUTIBA

2.1. Finan$u analizes saturs, mérki, uzdevumi un principi

Uzpémuma darbiba un vadibas l@mumu pienemsana nav iesp&jama bez tas izpétes,
analizes un izveértéSanas. Termins ,analize” ir radies no grieku varda ,analysis”, kas
tulkojuma nozimé ,,sadalit, saskaldit”. Jebkura sadaliSana lauj ieskatities p&tama objekta
ieksSieng, noteikt katra elementa nozimi. Ar analizi plasaka nozimé tiek saprasta spé&ja iepazit
priekSmetu un apkart&jas vides paradibas, pamatojoties uz viena vesela sadaliSanu pa dalam,
un to izp&tisana visa ta biitiba.”

Jebkuras saimnieciskas darbibas rezultati atspogulojas finanSu raditajos. FinanSu
analize ir saimnieciskas darbibas rezultatu analize. Finansu analize ir process, kas balstits uz
uznémuma finansiala stavokla un ieprieksgja perioda darbibas datu izp&ti ar meérki novertet
nosacTjumus un darbibas rezultatus nakotne. Tadgjadi finansu analizes galvenais uzdevums ir
samazinat nenoteiktibu, kas saistita ar uzp€émumu saimnieciskai darbibai svarigu, perspektivu
lémumu piepemsanu.

Finansu un saimnieciskas darbibas saturs ir dzila saimnieciska subjekta funkciong&sanu
izpete. Saimnieciskas darbibas analizes saturu veido:

e Vadibas lémumu izpilde, ka arT resursu efektiva izmantoSana;

o Efektivitates paaugstinasanas ieksgjo rezervju meklésana;

e Rekomendaciju izstradasana rezervju izmantos$anai.

Uzpémuma finanSu vadibas sisttma finanSu analize vispariga nozimé ir uzkraSanas,
transformacijas un finansiala rakstura informacijas izmantoSanas veids, kuram piemit:

e Uznémuma eso$a un perspektiva finansiala stavokla novertéjums;

e Iesp&jamos un mérktiecigo uzn€muma attistibas tempu noveért€jums no finansiala

nodroS§inajuma viedokla;

e Lidzeklu pieejamo avotu apzinasana un So avotu iespgjama un merktieciga

mobilizesana;

e Uznémuma stavokla kapitala tirgi prognozé§ana.6

Pirms finanSu analizes uzsakSanas ir skaidri janosaka tas veikSanas mérki. No mérka ir

atkariga analizes detalizacijas pakape un dzilums pa atseviskiem analizes virzieniem.’

® Rurane M., Finansu Menedzments, Biznesa izglitibas bibliotéka 2006.,242.Ipp
® Zelgalve E., Finansu analize un tas loma uzpémuma vadiba, Riga Tautas skolas tipografija 2002., 15.Ipp
" Rurane M., Finansu Menedzments, Biznesa izglitibas biblioteka 2006.,245.Ipp
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Galvenais finanSu analizes mérkis — sniegt nelielu skaitu galveno parametru, kas
sniedz objektivu un precizu priekSstatu par finansialo stavokli uznémuma, ta pelpu un
zaud€jumiem, izmainam aktivu struktlird un saistibam, nor€kiniem ar debitoriem un
kreditoriem. Saja gadfjuma analitiki un vaditaji var biit ieintereséti par pasreiz&jo finansialo
stavokli uznémuma un prognozém tuvaka vai talaka nakotng, t.i., nakotné gaidamiem finanSu
rezultatiem.®

Finansu analizes mérkus var sasniegt, atrisinot daudzus analitiskus uzdevumus:

e Iepazisanas ar gramatvedibas parskatiem;

e Uznémuma aktivu raksturojums;

e Finansialas stabilitates novertésana;

e Lidzeklu avotu — paSu un aiznemto — raksturojums;

e Pelnas un rentabilitates analize;

e Uzp€muma finansu un saimnieciskas darbibas uzlabosanas pasakumu izstrade.

Sie mindtie uzdevumi ietver sevi konkrétus analizes mérkus, nemot véra
organizatoriskas, tehniskas un metodiskas iesp&jas analizes Tstenogana.’

Atkariba no analizei izvirzitajiem uzdevumiem ta var sasniegt atbildi $adu uzdevumu
risinajumiem:

e Noskaidrot materialo un finansu resursu sabalansétibas pakapi;

e Izvertét paSu un aiznemta kapitala plismas uznémuma apgrozijuma veidosana, kas

nodroSinatu optimalu pelnas lielumu;

e Novertét pareizu naudas lidzeklu izmantoSanu, kas nodroSinatu optimalas kapitala

struktiiras uzturé$anu;

e Kontroleét finanSu un materialu resursu izmantoSanas normu un normativu

ieverosanu.™

Uzpémuma saimnieciskas darbibas analizei ir svariga loma uzpémuma vadiSana.
Analizes uzdevums, no vienas puses, ir noteikt uzpémuma darbibas efektivitati parskata
perioda un noteikto mérku sasniegSanu, bet no otras puses, noteikt uzn€émuma darbibas
attistibas iesp€jamos virzienus esoSaja un perspektivaja perioda, nemot veéra nepiecieSamos
materialus, finansialos un darbaspéka resursus. Tapéc analize ir javeic mérktiecigi, lai izzinatu

- - C v = y L. wany 11
tadas uzn€muma iespéjas un rezerves, kas nodrosinatu esoso resursu optimalu izmantosanu.

8 Hlepemen A. JI. Memoouxa ¢unancosoeo ananuza Mocksa Undpa-m 2000. 8 c.
S Zelgalve E. Finansu analize un tas loma uzpémumu vadiba Riga Tautas skolas tipografija 2002., 16 Ipp
% Rurane, M. Finansu Parvaldiba, Latvijas izglitibas fonds 2001., 189 Ipp
! Rurane M., Finansu Menedzments, Biznesa izglitibas bibliotgka 2006.,243.1pp
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Finansu analize ir uzn€muma saimnieciskas darbibas analizes sastavdala, kas sastav no
divam savstarpéji ciedi saistitam da]am: finansu un vadibas analizes. ST iedalfjuma pamata ir
praksé izveidojies gramatvedibas uzskaites iedalijums finanSu un vadibas gramatvediba.

FinanSu analize, kas balstas tikai uz publiskajiem gramatvedibas parskatiem, ir argja
analize, t.i., analize, kas tiek veikta arpus uzpémuma. gajﬁ analize tiek izmantota informaciju,
kas nesniedz vispusigu ieskatu par uznémuma darbibu.

Argjas finansu analizes Tpatnibas ir $adas:

e Daudzi analizes subjekti un informacijas par uznémuma darbibu izmantotaji;
e Analizes subjektu intereSu un analizes objektu daudzveidiba;

e Analizes orientacija tikai uz publiskajiem uznémuma parskatiem;

e Maksimals rezultatu atklatums.

Galveno argjas finansu analizes saturu, ko veic uznémuma partneri p&c publiskajiem

finans$u parskatiem, veido $adas sastavdalas:
e Pelnas absoliito raditaju analize;
e Rentabilitates relativo raditaju analize;
e Uzpémuma finansiala stavokla, finansialas stabilitates, bilances likviditates,
uznémuma maksatsp&jas analize;
e Uzpemuma finansiala stavokla ekonomiska diagnostika.

Veicot uznémuma ieks$€jo finansu analizi, bez finanSu parskatiem tiek izmantota plasaka
papildus informacija, pieméram, par razoSanas tehnisko sagatavoSanu, izmaksam un
normativiem, krajumu stavokli, debitoru un kreditoru paradiem.

Uznémuma ieksgjas vadibas analizes sistéma ir iesp&jams veikt padzilinatu finanSu
analizi uz vadibas uzskaites informacijas rékina un kompleksi noveértét uzn€muma darbibas
efektivitati. FinanSu un vadibas analizes jautajumi ir savstarp€ji saistiti, pamatojot biznesa
planus, kontrolgjot to izpildi, izstradajot marketinga sistému, t.i., produkcijas razoSanas un
pardoSanas vadiSanas sisteému, kas orientéta uz tirgu.12

Ieksgja analize ir kompleksa ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot nepiecieSamo
analitisko materialu uznémuma vaditdjiem vadiSanas [€mumu piepemsSanai. Uzpémuma
ieks€ja analize tiek veikta no $adiem raditajiem:

e Pelnas iegtiSana no produkcijas pardosanas;
e Visas uzpémuma razotas un pardotas produkcijas paSizmaksa;
e AtseviSku produkcijas veidu pasizmaksa;

e Cenu un izmaksu novirzes no planotajam un to iemesli;

2 Rurane M. Finansu Parvaldiba, Latvijas izglitibas fonds 2001., 192 Ipp
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e Amatpersonu atbildibas raksturs par budzeta ievérosanu attieciba pret izdevumiem.

Ieks€jo operativo analizi uznémuma veic funkcionalo nodoklu specialisti vai specialas
analitiskas grupas, vai konsultanti- eksperti.*®

Finansu un saimnieciskas darbibas analize ir javeic p&c konkrétiem principiem:

Konkrétums - analize pamatojas uz realiem datiem, ta rezultati veido konkrétu
kvalitativo izteiksmi.

Kompleksums - ekonomiskas paradibas vai procesa vispusiga izp&te ar mérki to
objektivi izvertet.

Sistematiskums - ekonomisko paradibu izpéte to savstarpeja saistiba, nevis izol&ti.

Regularitate - analize veicama pastavigi péc iepriekS noteiktiem laika posmiem.
Analizei nav gadijuma rakstura.

Objektivitate - kritiska un taisniga ekonomisko paradibu izpéte, pamatotu secinajumu
izstrade.

Iedarbigums - analizes rezultatu derigums praktiskiem nolukiem, ka ari razoSanas
rezultatu paaugstinasanai.

Ekonomiskums - izmaksam, kas saistitas ar analizes veik$anu, ir jabiit daudz mazakam
par to ekonomisko efektu, kads tiks sasniegts p&c analizes izdariSanas.

Salidzinamiba - analizes rezultatiem un datiem ir jabiit viegli salidzinamiem citiem ar
citu, bet regularu analitisko procediiru veikSanas gadijuma jaievero rezultatu pécteciba.

Zinatniskums - analize ir javeic p&c zinatniski pamatotam metodikam un procediiram.

Autore secina, ka finanSu analizes galvenais mérkis ir sniegt nelielu skaitu parametru,
kas sniedz objektivu un precizu prieksSstatu par finansialo stavokli uzp€muma, lai So mérki
sasniegtu var atrisinat daudz analitiskus uzdevumus péc kuriem sniegt risinajumus dazadam

problémam.

2.2. FinanS$u analizes informacijas avoti un informacijas lietotaju loks

Uzpémuma finanSu ekonomiskas analizes veikSanai izmantojamas informacijas bazes
avoti ir daudzveidigi. Praktiski var izmantot visu pieejamo informaciju, kas saistita ar
analiz€jamo objektu, procesu. Kadu tieSi informaciju analizes procesa izmantot, nosaka

analizes mérki, kadiem nolukiem tiks izmantoti tas rezultati.

¥ Rurane M., Finansu Menedzments, Biznesa izglitibas bibliotgka 2006.,245.1pp
14 Zelgalve E., Finansu analize un tas loma uzpémuma vadiba, Riga Tautas skolas tipografija 2002., 22.-24..Ipp
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Par analizes datu avotiem piepemts saukt skaitlu informaciju, kas izriet, raksturo vai
citada veida ir saistita ar analizéjamo objektu, ta uznéméjdarbibu, finansialo situaciju. So
informaciju attiecigi apstradajot un veértgjot, gist dazadu saimniecisko subjektu finansialo
procesu atspogulojumu. Tas ir nepiecieSams, lai pienemtu vadibas [€mumu par turpmako
ricibu uznéméjdarbiba.

Informacijas avoti finanSu analizg ir:

e (Gramatvedibas bilances un pielikumi pie tas;

e Statistiska un parskatu informacija;

e LikumdoSana un normativie akti, vadibas 1émumi, Valsts ienémuma dienesta, finansu
iestazu un banku instrukcijas;

¢ Planu normativie dokumenti, razoSanas un finansu plana aprékina raditaji;

e (Gramatvedibas un operativas uzskaites datu atSifréjumi, specializétas veidlapas u.c.;

o Kredita institiicijas, klientu, piegadataju, dazadu partneru zinas, novérojumi;

e Revizijas komisiju, auditoru parbauzu avotu informaciju.

No plasa informacijas avotu loka vadosa vieta ir uzskaites un parskatu avotiem,
razoSanas un finanSu planiem un raditajiem. Gada parskats ir vispusigakais informacijas
avots, kas vispusigi atspogulo uznémuma darbibas rezultatus. Parskatu veidlapas raditaji
sagrupéti ar aprékinu, lai tos jau dalgji bez papildu apstrades var€tu izmantot rezultatu
verteSanai.

Praktiski sniegto gramatvedibas informaciju izmaksu vért€Sanas joma izmanto tris
virzienos:

e Saimniecisko procesu uzskaiteé galveno uzmanibu pievers, lai nodroSinatu precizus
datus par raZoSanas izmaksam un paSizmaksu. P&c $adiem datiem veikta analize,
lauj prognozét gaidamo pelnu, ka arT rentabilitati;

e Nodrosinot precizu informaciju par faktiskajam izmaksam un paSizmaksu, iegiist
datu bazi, lai varétu prognozét parmainas tuvaka un talaka nakotng. Sadas
informacijas nodroSinasana firmas vaditajiem palidz pienemt optimalus I€émumus
uznémuma turpmakas darbosanas virzienu izvelg;

e Organizgjot uzskaiti un parskatu sastadiSanu izmaksu raSanas vietas, tiek
nodro§inata nepartraukta kontrole par tam.

Bilance, ka informacijas avots atspogulo uznémuma finansialo stavokli uz konkrétu
datumu un ir finan$u parskata galvena sastavdala, tacu analiz€jot bilanci janem veéra vairaki
bilances ierobeZojumi, kas biitiski var ietekmét uzp€muma finansu raditaju vertejumu. DaZzi
no Siem ierobezojumiem ir:

16



e Analizes bridi bilances dati vairak vai mazak ,,novecojusi”’, jo tie atspogulo
uznémuma finansialo stavokli tikai uz konkrétu datumu;

e Lidz ar to bilance neparada uzpémuma lidzeklu stavokli parskata gada;

e Bilance netick nemta vera inflacijas ietekme. Tas nozimé, ka p&c bilances nevar
spriest par realo lidzek]u veértibu, kas ir uzn€muma riciba;

e Uznpeémuma finansialo stavokli un ta parmainas nakotné ietekmé ne tikai finansiala
rakstura faktori, bet ari politiskas un ekonomiskas parmainas valsti, personala
kvalifikacijas celSana un citi notikumi. Gramatvedibas datu analize ir tikai viena no
uznémuma kompleksas ekonomiskas analizes sastavdalam,;

e Viens no uznémuma darbibas mérkiem — pelpas giisana. Bet tiesi Sis raditajs bilancg ir
atspogulots nepietickami. Pelpas absoliitais lielums bez realizacijas apjoma un
izmaksam nerada, ka rezultata ir izveidojusies $1 summa. Dalgji to var noteikt

izmantojot pelnas vai zaudéjumu aprékinu.

FinanSu analizes pieeja, lai risinatu problémas istenojas ar tas dazadam metodém un
panémieniem, un plasak lietota ir ta, kur par analizes datu bazi kalpo konkréti finansu
dokumentu dati un, pirmkart, tie ir bilances dati. Finansu parskatu datu analizes loks ir
atkarigs no analizes datu izmanto$anas mérka. Analitiskajai informacijai ir janodro$ina to
izmantoganas specifisko lietotdju grupu prasibas.® Finansu parskatu informacijas lietotdju
loku var sadalit vairakas kategorijas atkariba no analizes mérka un interesu objekta:

1. Uzpémumu vadiba- personas, kuram ipaSnieki uzticg€jusi uznémuma lidzeklus un to
parvaldiSanu. Sai parskatu lietotaju grupai ir nepiecie$ama pilna informacija par
uznémuma finansialo stavokli un saimnieciskas darbibas rezultatiem. Galvena
uzmaniba finanSu analizes procesa tiek veltita rentabilitates paaugstinasanai un
likviditates saglabasanai.

2. Uzp@€mumu 1pasnieki (akcionari vai kapitala dalu turétaji)

IpaSniekiem informacija nepiecie$ana, lai novértétu, cik efektivi uznémuma vadiba
izpilda savas funkcijas un kadas ir tendences ieguldijumu veértibas pieaugumam.
Akcionariem, kapitala dalu turétajiem visvairak interes€ uzgp€muma rentabilitates un
maksatsp€jas Iimenis, iesp&jamo dividenzu lielums un to rentabilitate.

3. Darfjumu (biznesa) partneri:

Pie §1s grupas pieder:

15 Kalis 1. Finansu Menedments Latvijas Universitate 2004.,143 Ipp
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e Piegadataji, kurus interes€, vai uznémums ir maksatsp&jigs, tatad- vai spés
savlaicigi norékinaties par piegadato produkciju, un cik liels varétu biit finansu
risks, slédzot piegades ligumus;

e Pircgji (paterétaji), kurus interes€ informacija par uznémuma darbibas
turpinasanas ies€jam, it pasi, ja ir noslégti ilgtermina Iigumi par pasttijumu
piegadi. FinanSu analizes procesa galvena vériba tiek pieversta uzn€muma
maksatspejas un likviditates raditajiem.

4. Kreditori
Pie §is grupas pieskaitamas kreditiestades, kuras uznémumam izsniedz ilgtermina vai
istermina kreditus, piedava kreditlinijas pakalpojumus. Kreditoriem ir jabiit
parliecinatiem, ka uznémums sp&s samaksat kredita procentus, un, pienakot terminam
dz&st paradu saistibas. Tad€] kreditori analiz€ un novérté uznémuma rentabilitates
raditajus, pelpas lielumu pirms kredita procentu nomaksas un izmainas naudas
plusmas parskata.

5. Valsts institlicijas- Statistikas parvalde un Valsts ienemumu dienests
Statistikas parvalde apkopo informaciju no uznémumu finansu parskatiem un aprékina
vidgjos finanSu pamatraditajus — maksatsp&ju, likviditati, aktivitati un rentabilitati,
sadalot Sos finanSu pamatraditajus pa vispargjas ekonomiskas darbibas klasifikacijas
veidiem.
Valsts ien€mumu dienests analiz€ uznémumu finanSu parskatus, lai novertetu
uznémuma aprékinato nodoklu lielumu un to samaksu valsts budZeta, jo nodoklu
nomaksasana ir viens no valsti un sabiedribu stabiliz€joSiem faktoriem nakotné.

6. Uznémuma darbinieki
Darbiniekam interesé, vai uznémuma finansialais stavoklis ir stabils, vai uzn€mums
attistas, jo no ta ir atkarigas darbinieku karjeras iesp&jas, darba vietas saglabaSana un
darba samaksas apmérs. FinanSu parskatu analizes procesa galvena veriba tiek
pievérsta rentabilitates, likviditates un maksatsp€jas raditajiem un to izmainu
tendencém.

7. Finansu analitiki un konsultanti
Pie $§is lietotaju grupas pieskaitamas personas, kuras sniedz finanSu pakalpojumus
citam personam:

e Vertspapiru brokeri- analiz€ uznémuma finansu parskatus, sniedz konsultacijas
potencialiem investoriem par attiecigda uzpémuma vertspapiru iegades

iesp&jamo risku un ieguldijumu atdevi;

18



e Kreditu agentiiras- konsulté potencialos kredita dev&us un ari biznesa
partnerus. Finansu analizes rezultata tiek novertéti uznémuma maksatsp&jas un
likviditates raditaji.

8. Apdrosinasanas kompanijas
Tam svariga ir informacija par uzpémuma ipaSuma un finansialo stavokli, lai
novertétu iesp&jamo riska pakapi, sniedzot apdroSinasanas pakalpojumus
uznémumam.

9. Arodbiedribas
Arodbiedribas analiz€ uzpémuma finansu parskatus, lai organiz€tu sarunas ar
uznémuma vadibu par darbinieku darba liguma nosacijumu uzlaboSanu — algas
pielikumu, darba laika samazina$anu, veselibas apriipes uzlabosanu.™
10. Auditori

Parbauda atskaiSu datus saskana ar likumdoSanu un visparpienemtiem principiem un

dod slédzienu par konkréta uznémuma finansu parskatu pareizibu, ka ari par

gramatvedibas uzskaites organizacijas efektivitati.'’
Autore secina, ka uznémgjdarbibas rezultatu novert€Sana ir nepiecieSama visas
sabiedribas intereses, ka arT atseviSku finanSu parskatu lietotaju grupu interes€s saimnieciska

rakstura Iémumu pienemsana.

2.3. Uznémuma finanSu parskati un to sastadiSanas principi

FinanSu analizes procesa var tikt izmantota informacija no $adiem avotiem: normativo
aktu informacija, biznesa plani, gramatvedibas parskati un citi informacijas avoti. Galvenie
uznémuma finanSu un saimnieciskas darbibas analizes informacijas avoti ir uznp€muma
gramatvedibas (finan$u) parskati.

Parskats ir uzn@muma saimnieciskas darbibas faktisko ekonomisko raditaju apraksts par
ieprieks€jo laika periodu.

Lai informacija, kas ieklauta parskatos, butu noderiga, tai jaatbilst noteiktiem
principiem.”® Peéc M. Ruranes viedokla finansu parskatu sastadisanu var iedalit $adas

lietderibas:

16Kasale M., Sneidere R. Finansu parskatu loma uznéméjdarbibas rezultatu novértéSana Latvijas Universitates
raksti 671. s&j Ekonomika, I1I, 2004. 127. Ipp.
7 Zelgalve E., Finansu analize un tas loma uzpémuma vadiba, Riga Tautas skolas tipografija 2002., 26.Ipp
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e FinanSu parskatu kvalitatg;
o Parskatos ieklautas informacijas uzskaites principos;

¢ FinanSu parskatu elementos.
FinanSu parskatu kvalitate

Finansu parskats ir uzn€muma finansiala stavokla un veikto darfjumu strukturéts
att€lojums. FinanSu parskatu sastada ta, lai nodroSinatu finanSu parskatu lietotajiem
informaciju par uznpémuma finansialo stavokli, darbibas rezultatiem un naudas pliismu, kas ir

noderiga saimnieciska rakstura [emumu pienemsana.

FinanSu parskatu kvalitates pazime ir tas ipasibas, kas nosaka, cik noderiga finansu

parskatu lietotajiem ir tajos sniegta informacija.

Atbilstiba

Saprotamiba

Salidzinamiba

19

2.1. att. Finansu parskatu kvalitates pazimes
FinanSu parskatu kvalitates pazimes var sadalit Cetras lielas grupas:

1. Saprotamiba. Tiek pienemts, ka finanSu parskatu lietotajiem ir priekSzinasanas
uznéméjdarbiba, ekonomika un gramatvediba, ka ari ve€lme pietiekami ripigi
iepazities ar So informaciju. Saimnieciska rakstura lémumu pienemsSanai atbilstosu,
tacu sarezgitu informaciju nedrikst izslégt no finansu parskatiem.

2. Atbilstiba:

¥ Rurane M. Finansu Menedzments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 252 lpp.
19Kasale M., Sneidere R. Finansu parskatu loma uzpéméjdarbibas rezultatu novértéSana Latvijas Universitates
raksti 671. s&j Ekonomika, 111, 2004. 129 Ipp.
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Informacija ir atbilstosa, ja ta ietekmé finanSu parskatu lietotaju saimnieciska
rakstura lémumus, palidzot novertét tagadnes vai nakotnes notikumus un
apstiprinot vai labojot ieprieksgjos vertéjumus;

Pagatnes darjjumus un citu notikumu izklasta veids ietekmé finansu parskatu
noderigumu prognozéSanas procesa. Pelnas vai zaud@uma aprékina ka
prognozu instrumenta derigums palielinas, ja neparastie, netipiskie un retie
ienakumi vai izdevumu posteni tiek skaidroti atseviski;

Informacijas atbilstibu ietekme informacijas raksturs un bitiskums. Dazos
gadfjumos pietiek zinat informacijas raksturu, lai noteiktu ta atbilstibu.
Biitiskums ir atkarigs no postenpa vai kliidas relativa lieluma konkrétaja
neuzradiSanas vai sagroziSanas situacija. Tade] butiskums uzskatams par
kritériju informacijas ieklausanai parskatos, nevis par primaro kvalitativo

1pasibu, kas raksturo tas noderigumu;

Ticamiba. Informaciju uzskata par ticamu, ja taja nav nozimigu klidu, tad nav

subjektiva, ka arT finansu parskatu lietotaji var palauties uz sniegto informaciju.

Ticama informacija:

Precizi uzrada darjjumus un citus notikumus, ko tai vajadz&tu uzradit vai kuru
atspogulojumu no tas pamatoti sagaida. Uznémuma bilance patiesi ataino
darfjumus un citus notikumus, kuru rezultata parskatu datuma veidojas aktivu,
saistibu un paSu kapitala elementu atziSanas kriterijiem atbildoSi posteni;
Uzrada darfjumus un citus notikumus, kurus tai vajadzétu uzradit ne vien péc
to juridiskas formas, bet nemot véra to butibu un ekonomisko saturu;

Ir neitrala, informacija nedrikst biit subjektiva. FinanSu parskati nav neitrali, ja
tajos ietverta informacija izvéleta vai pasniegta ta, lai ietekmétu kadu léemumu
vai spriedumu noteikta rezultata vai iznakuma virziena;

Ir sagatavota saskana ar piesardzibas principu. Saskana ar So principu
nenoteiktibas apstaklos nepiecieSamas apléses javeic ta, lai aktivi vai ienakumi
netiktu noverteti parak zemu;

Ir tik pilniga, cik to atlauj sapratiga biitiskuma un izmaksu attieciba.

Salidzinamiba. Lai var€tu noveértét dazadu uzn€mumu finansialo stavokli, darbibas

rezultatus un izmainas finansialaja stavokli, finanSu parskatu lietotajiem nepiecieSams

salidzinat ar1 dazadu uzpe€mumu parskatus, tadel liela nozime salidzinamibas

nodroSinaSana finanSu parskatu sagatavoSana ir izmantojamam gramatvedibas

uzskaites un noveértéSanas metodém, jebkuram izmainam metoZu izvele. Latvijas
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So parskatu informacija laus objektivak noveértet uznémeéjdarbibas rezultatus.?

gramatvedibas standartu ieveroSana, taja skaitd uzp€muma lietoto gramatvedibas
metozu izklasts, palidz padarit informaciju salidzinamu.

Ieveérojot finanSu parskatu kvalitates Tpasibas uzp€émumu finanSu parskatu sastadisana,
0

Parskatos ieklautas informacijas uzskaites principi

Katra informacijas vieniba parskatos tiek ieklauta, vadoties péc ta, ka §is finanSu

informacijas uzskaite tiek veikta uz noteiktu uzskaites principu pamata, ka arl nemot véra

esosos ierobezojumu dazadu raditaju ieklausanai parskata informacija.

Parskatos ieklautas informacijas uzskaites principi, pie Siem principiem pieder $adi

principi:

Divkarsa ieraksta princips, kur§ nosaka katras saimnieciskas operacijas divkarSu
ierakstu: viena konta debeta, bet otra kredita;

Periodiskuma princips nozimé to, ka uzpémumam periodiski jaatskaitas
ieinteres€tajam pusém par savu darbibu attiecigaja laika perioda;

Funkciong&jo$a uznémuma princips nozimé, ka uznémums turpinas savu darbibu
pietickami ilgi saskana ar dibinaSanas mérki un ka tas netiks tuvakaja laika likvidéts
vail reorganizets;

Naudas izteiksmes novertéSanas princips nozimé naudas méritaju lietoSanu ka
universalu raditaju finansu parskatos;

UzrekinaSanas princips (metode) lauj gramatvedim piegemt [@mumu par to, uz kadu
periodu attiecinat atbilstoSus iep@mumus un izdevumus. UzskaitiSanas metode paredz,
ka izdevumi attiecas uz to parskata periodu, kura atbilstoSa produkcija nositita
pircgjam, pat ja samaksa par to v€l nav izdarita. Tapat izdevumi atspogulojas tani
parskata perioda, kura tie raduSies neatkarigi no ta, vai uzn€mums tos sedz dotaja
parskata perioda;

Parskata perioda ienakumu atbilstiba parskata perioda izdevumiem. Sis princips
nozimé, ka dotaja parskata perioda atspogulojas tikai tie izdevumi, kuri noteica §1
perioda ienakumu sagpemsSanu. Piem@ram, pamatlidzeklu amortizacija, kuras

atskaitfjumi tiek izdariti vairaku parskata periodu laika.?

2 Kasale M., Sneidere R. Finansu parskatu loma uzpéméjdarbibas rezultatu novértésanda Latvijas Universitates
raksti 671. s&j Ekonomika, III, 2004. 129 Ipp.
! Rurane, M. Finansu Parvaldiba, Latvijas izglitibas fonds 2001., 195 Ipp
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FinanSu parskatu elementi

Uzpémumu gada parskata galvenais merkis ir sniegt informaciju uzp€muma
dalibniekiem (akcionariem) par finansialo stavokli saimniecibas gada beigas un par attistibas
perspektivam. Parskatu datus izmanto izstradajot l@mumus ekonomisko un finansialo
jautajumu kartoSanai, pelnas sadales kartibas vai arT zaudgjumu segSanas avotu noteikSana.
Tapat Sada informacija ir nepiecieSama, izlemjot jautajumu par uzn€émuma reorganizaciju,
apvienoSanu ar citiem uznémumiem vai ta sadaliSanu, par akciju un obligaciju emisiju.

Gramatvedibas parskati dazadas valstis ir atSkirigi gan pec formas, gan to satura.
Parskati ir atskirigi p&c ieks€jas struktiiras un apjoma.

Tomér visu valstu uznémumu parskatiem ir raksturigi kopigi elementi. Gada parskats
ietver sevi divas dalas:

1. Direkcijas parskati;
2. Finansu parskati.

Direkcijas parskati ir savdabiga uznémuma vizitkarte. Uz razoSanas, tirdzniecibas un
finansu informacijas bazes tie atspogulo uzpémuma saimniecisko darbibu. Uzpnémuma
attistibu parasti parada par vairakiem gadiem. AprakstoSo dalu médz papildinat ar skaitliem
un grafiskiem att€liem. Parskatos 1idzas retrospektivam un pasreizéjam novértéjumam ievieto
ar ekonomiskas efektivitates aprékiniem pamatotus priekSlikumus uznémuma turpmakas
darbibas veicinasanai.

Parskatos médz ievietot reklamas rakstura informaciju, dazadas ilustracijas, zinas par
svarigakiem produkcijas vai pakalpojuma veidiem, raZoSanas vai tirdzniecibas objektiem,
sadarbibu ar arzemju partneriem.

Direkcijas parskata ir plasa aprakstoSa informacija, bet finanSu parskatos ir tikai
skaitliska informacij a.?

Gada parskata likuma noteikts, ka finanSu parskats ka kopums sastav no:

e Bilances;

e Pelnas vai zaud&jumu aprékina;
e Naudas plusmas parskata;

e Pasu kapitala izmainu parskata;

e Pielikuma.?®

22 Bednarskis L., Paupa V., Vaikulis J., Finansu parskatu analize Latvijas Universitate, 1994., 56. Ipp

2 IR likums Gada parskata likums 14.10.1992. (ar turpmakiem grozijumiem) Pieejams:

http://www.likumi.lv/doc.php?id=66461 (skatits 01.11.2012.)
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Svarigakie parskati ir bilance, pelnas vai zaudéjumu aprékins. Uz to analizes pamata
veidojas uzp@muma statistika un dinamikas skatijuma novértéts uznémuma finansialais
stavoklis.

Bilance ir uz gramatvedibas registru datu pamata sastadits parskats, kas atspogulo
uznémuma finansialo stavokli noteikta bridi. Bilance raksturo uznémuma stavokli un
atspogulo uzn€muma finansu un materialos resursus naudas izteiksm& gan p&c to sastava un
izlietoSanas virzieniem (aktivs), gan to finans€Sanas avotiem (pasivs).

Bilances aktivs satur zinas par uzpémuma riciba esoso lidzeklu sastavu un izvietoSanu
konkréta datuma (1. janvari, 31. decembr). Aktiva sadaliSanai postenos par pamatu tiek
nemta lidzeklu likviditates pakape — sp€ja lidzeklus parveérst naudas lidzeklos. TieSi péc $is
pazimes ari notiek aktivu sadaliSana divas galvenajas grupas: apgrozamais kapitals vai
istermina aktivi un pamatkapitals vai ilgtermina aktivi.

Bilances pasivs parada uznémuma lidzeklu finanséSanas avotus péc to mérka, nozimes
un izmantoSanas termina. Katram lidzeklu finans€Sanas avotu veidam atbilst atsevisks pasiva
postenis. Bilances pasivam ir divas dalas: pasu kapitals un aiznemtais kapitals.

Pasu kapitals ir viss kapitals, kuru uzpémuma iegulda investori — ipaSnieki. Pasu
kapitala avoti uzn€muma ir $adi:

1. pamatkapitals (struktiirkapitals) — lidzeklu summa, kuru iemaksa Tpasnieki
uznémejdarbibas veikSanai, ta noteikta uzn€muma statiitos;

2. rezerves kapitals — uzn€muma uzkratas rezerves, kuru mérkis ir nodro$inat uznémuma
aizsardzibu no iesp&jamiem zaud&umiem, tas lielums rada, kada ipasuma dala tiks
izmantota saistibu nomaksasanai uznémuma likvidacijas gadijuma;

3. nesadalita pelna — ta ir pelnas dala, kas netika izmaksata dividend€s Tpasniekiem, bet
izmantota uznémuma darbibas finansé€Sanai.

Aiznemtais kapitals ir kapitals, kuru uznémuma investé kreditori no malas. Aizpemtais
kapitals iedalas Sadi:

1. ilgtermina — saistibas, kuru dz€Sanas termin$ ir garaks par vienu gadu (bankas
kredits un citi ilgtermina aizdevumi);

2. Tstermina — saistibas, kuru dz&€Sanas termins neparsniedz vienu gadu (saistibas ar
piegadatajiem, par nodokliem, par darba algu).?*

Apgrozamos lidzeklos ietilpst visi IpaSuma objekti, kas uznémuma iesaistiti 1slaicigi, ne
ilgak par vienu gadu, turklat atrodas nepartraukta aprit€ un §is aprites laika parasti pilnigi

maina savu formu.

* Rurane M. Finansu Menedsments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 252. Ipp.
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llgtermina ieguldijumi ir zemes, tdenu un citu dabas resursu, izgudrojumu u.c.
lietoSanas tiesibas, ka ari citas TpaSuma tiesibas, ko dalibnieki vai akcionari nodevusi
uznémuma Tpasuma vai ari pats uznémums ir iegadajies par samaksu.

Krajumi ir uzpémuma esoSas izejvielas, pamatmateriali, paligmateriali, ka ari
nepabeigtie izstradajumi un preces pardoSanai.

Debitoru paradi ir visi paradi, kas uznp€mumam jasanem no citiem uznémumiem,
iestadém, organizacijam vai fiziskam personam. Taja apgrozamo lidzeklu iedala ieskaita tikai
tadus paradus kuru sanemsanas termins ir 1saks par gadu.25

Pelpas vai zaudéjuma jeb finansiala rezultata parskats atspogulo uzné€muma
iepémumus un izmaksas, ka ari noteikta perioda (parasti gada) laika iegiito pelpu vai
zaudgjumus. So aprekinu parasti sastada vertikdla forma, ta sakuma punkts ir produkcijas
realizacijas neto apgrozijums, bet nosléguma punkts — parskata perioda pelna vai zaud&umi,
un tas sadale. Sis parskats parada ar nodokli apliekamas pelnas dalu un raditajus, kas $o dalu
samazina vai palielina.”®

Neto apgrozijums ir ien€mumi no sabiedribas pamatdarbibas, produkcijas pardoSanas
un pakalpojumu sniegSanas, no kuriem atskaitita tirdzniecibas atlaide un citas pieskirtas
atlaides, ka ar pievienotas vertibas nodoklis un citi nodokli, kas tiesi saistiti ar pardoSanu.

"Pardotas produkcijas razosanas izmaksas" parada neto apgrozijuma giiSanai izlietotas
produkcijas, precu vai pakalpojumu izmaksas raZzoSanas vai iegades paSizmaksa

»PardoSanas izmaksas” un ,,Administracijas izmaksas” ieklauj ar tam saistitas personala
izmaksas, materialu izmaksas, pamatlidzeklu nolietojuma un nematerialo ieguldijumu vértibas
norakstijumu summas un citas ar tam saistitas izmaksas.

,Pargjie saimnieciskas darbibas iepémumi” un ,Pargjas saimnieciskas darbibas
izmaksas” ieklauj attiecigi sabiedribas saimnieciskas darbibas ien€mumus vai izmaksas, kas
nav paraditas citos pelpas vai zaud&jumu aprékina postenos un kas ir radusas saimnieciskas
darbibas rezultata vai ir ar to saistitas, vai izriet tieSi no tas.?’

Bruto pelpa ir neto apgrozijuma parsniegums par pardotas produkcijas razoSanas
izmaksam. Sis raditajs lauj analizét uznémuma darbibas efektivitati.

Parskata gada pelna vai zaud&jumi ir neto pelna, kas ir uznémuma pelnas dala. Kura

. - - = =t = v 2
paliek uzngmuma riciba péc ienakuma nodoklu atskaitisanas.?

25 Rurane, M. Uzpémuma Finanses, Jumava 2007., 22. lpp

26 Rurane M. Finansu Menedzments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 253. Ipp.

2l LR likums Gada parskata likums 14.10.1992. (ar turpmakiem grozijumiem) Piecjams:

http://www.likumi.lv/doc.php?id=66461 (skatits 01.11.2012.)
%8 Rurane M., Uzpémuma finansu vadiba Turiba Riga: 1997.,178.Ipp
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Pelpa vai zaud€umi pirms procentiem un nodokliem, ko nodroSina saimnieciska
darbiba, parada, cik lieli Iidzekli uzp@émumam rodas no ieguldita kapitala, kas nak no
saimnieciskas darbibas, bet pirms finanSu izmaksu uzliksanas.

Posteni ,,pelna (zaud&umi) pirms nodoklu maksajumiem” ir uzpémuma svarigakais
pelnas vai zaud€jam raditajs. Tas ir normala uzpémuma vadiSanas procesa rezultats, un, ta ka
ir atskaititas finanSu izmaksas, ta ir summa, kas parasti paliek atlikuma uznp€mumu pasu
kapitala palielinaganai.”

Naudas plasmas parskats ir finansu parskata kopuma neatpemama sastavdala, kas
atspogulo naudas un tas ekvivalentu plismu parskata perioda, klasificéjot to ka naudas
pliismu no pamatdarbibas, ieguldijumu darbibas un finansu darbibas.

Naudas plusmas parskata sastadiSanu regulé gramatvedibas standarti, kas paredz sastadit
naudas plismas parskatu péc izv€les, péc vienas no metodém: tie$as vai netiesas metodes.
Popularaka ir netie$a metode, kuras butiba ir faktiskas parskata perioda pelnas vai zaudéjumu
korigéSana ar izmainam dazados bilances postenos uz perioda beigam, salidzinot ar perioda
sakumu, arT naudas lidzeklu un to ekvivalentu atlikumos. Obligats nosacijums — naudas
plismas parskata uzraditajiem naudas Iidzeklu atlikumiem uz gada sakumu un uz gada
beigam ir jasaskan ar bilancg uzraditajiem atlikumiem.

Naudas plismas parskata, atbilstosi gramatvedibas standartiem, ir jaieklauj $adas
sadalas:

e pamatdarbibas naudas pliisma,;
e ieguldiSanas darbibas naudas plisma;
¢ finanséSanas darbibas naudas plisma.

Tikai pamatdarbibas naudas pliismu var sastadit, pielietojot gan tieSo, gan netieSo
metodi, paréjas sadalas tiek sastaditas izmantojot tieSo naudas plismas metodi.*

Pamatdarbibas naudas plisma galvenokart rodas uzp@émuma neto apgrozijumu
veidojoSo darfjumu rezultata. Naudas plismu parasti izraisa darfjjumi un notikumi, kurus pem
vera, nosakot uzpémuma neto pelnpu vai zaud€umus. Par pamatdarbibas naudas plismu
uzskata naudu un tas ekvivalentus, kas:

e sanemti par pardotajam precém un sniegtajiem pakalpojumiem;
e sanemti autoratlidzibas, komisijas maksas un citu iep€mumu veida;
e samaksati precu un pakalpojumu piegadatajiem;

e samaksati darbiniekiem vai vinu laba;

# Hofs, K.G. Biznesa Ekonomika Jana Rozes apgads 2002.,286. Ipp
30Korsaka T., Rankevica V. levads gramatvediba.- Riga: Latvijas Komercbanku asociacijas Konsultaciju un
macibu centrs., 2008., 230. Ipp
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e samaksati nekustama TpaSuma nodokla maksajumi;
e samaksati vai sanemti saistiba ar uznémumu ienakuma nodokli.

Ieguldisanas darbibas naudas pliisma finansu parskata lietotajiem sniedz informaciju par
aktivu iegadi, kas paredzeti ienakumu gtiSanai un naudas pliismas radiSanai nakotné. Par
ieguldiSanas darbibas naudas plismu uzskata naudu un tas ekvivalentus, kas samaksati vai
sanemti par:

e nckustamo T1paSumu un iekartam (ar1 pasbuvétiem un paSrazotiem
pamatlidzekliem), nematerialajiem un citiem ilgtermina ieguldijumiem,;

e parada vertspapiriem un kapitala dalam citos uznémumos (iznemot tos, kas ieklauti
naudas pliusmas parskatda ka naudas ekvivalenti, ka ari tos, kas iegadati
tirdzniecibas noliika);

e citdm personam izsniegtajiem aizdevumiem;

e atvasinatajiem finansu instrumentiem.

FinanséSanas darbibas naudas plisma finanSu parskata lietotajiem sniedz informaciju
par kapitala iegulditajiem pienakoSos dalu no uzp€muma naudas plismas nakotné. Par
finans€Sanas darbibas naudas plismu uzskata naudu un tas ekvivalentus, kas:

e sapemti par uznémuma akciju vai citu pasu kapitala instrumentu emisiju;

e samaksati uznémuma pasniekiem par uzn€muma akciju iegadi vai to dzéSanu;

e sapemti par emit€tajam obligacijam, diskonta paradzimém, kilu zimé&m un citiem
istermina un ilgtermina aizn€mumiem;

e samaksati, atmaksajot aizp€mumus. ArT maksajumus, kas veikti, lai dz&stu finansu
nomas saistibas, nomnieks uzrada ka finans€Sanas darbibas naudas plﬁsmu.31

Autore secina, ka galvenie finanSu un saimnieciskas darbibas analizes informacijas
avoti ir uzpémuma gramatvedibas (finanSu) parskati, lai informacija, kas ieklauta biitu

noderiga parskatiem jabut kvalitativiem un jaatbilst noteiktiem principiem.

3 Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,178-181 Ipp
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2.4. FinanSu analizé izmantojamie raditaji un metodes

Uznémuma ekonomisko darbibu raksturo ta finansialais stavoklis. Tacu stabils
finansialais stavoklis veidojas visa saimnieciskas darbibas laika. Uz attiecigu datumu sastadits
finanSu parskats atspogulo vien kopgjos raditajus, pamatojoties uz kuriem iesp&jams secinat,
cik veiksmigi uznémums parvaldijis finanSu resursus parskata perioda.

Finansiala stavokla raditaji, protams ir svarigi paSam uzpémumam, jo no laba vai slikta
finansiala stavokla atkarigs cik tas ir ekonomiski pievilcigs piegadatajiem, pirc€jiem, bankam
un citiem interesentiem. TieSi finansialie raditaji parskata perioda, kurus iesp&jams noteikt pec
parskatiem, interesé darfjumu partnerus, ipa$niekus un potencialos dalibniekus.*

Uzpémuma darbibas rezultats ir atkarigs no vairakiem faktoriem- raZojama produkta
kvalitates, cenas, apjoma, darbibas raziguma limena, pasizmaksas un citiem faktoriem. Tap&c
to novertesanai ir nepiecieSama vairaku raditaju sist€éma, kas aptver visas uzn€muma darbibas
jomas. FinanSu vadiSanas teorija un prakse tiek iedalitas Cetras raditaju grupas: absolitie,
relattvie, struktiiras un pieauguma (pazeminajuma) raditaji.

Absoliitie raditaji ir ekonomisko raditaju kvantitates absoliita izteiksme. Tie nodroSina
analiz€jamo raditaju vienkarSo salidzinasanu un nedod atbildes uz jautajumiem, vai raditaju
lielums, to struktiira un dinamika ir labvéliga vai nelabvéliga.

Relativie raditaji tiek izteikti galvenokart koeficientu, indeksu, procentu forma.
Relativie raditaji ir nozimigs dazadu paradibu un procesu analizes lidzeklis. Atkariba no
relativo raditaju satura un nozimes analize iz8kir vairakus relativo raditaju veidus: dinamikas
relativie raditaji, struktiiras relativie raditaji.

Dinamikas relativie raditaji ir analiz€ama raditaja lielums parskata perioda pret ta
budZzeta paredzamo lielumu.

Struktiiras raditaji ir analiz€jama objekta atseviSku sastavdalu attieciba pret $1 paSa
objekta kopapjomu.® Sie raditaji tiek izmantoti parskatu vertikalaja analize.**

AtbilstoSi dinamikas un struktiiras relativo raditaju veidiem ekonomisko raditaju

analizei izmanto horizontilo metodi un vertikalo metodi.>®

%2Janu$ka M. Finansu un gramatvedibas kontrole firma Merkirijs Lat.2002., 144 Ip

% Alsnina R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 124 Ipp.
% Rurane M. Finansu Mened:ments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 254 Ipp.

% Turpat 124. Ipp
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Horizontala un vertikala analizes metodes

Uzpémuma lidzek]u galvenas funkcijas ir $adas: saimnieciskas darbibas nodrosSinasana,
paplaSinasana un uznémuma saistibu izpildes garant€Sana. Uzpémuma lidzeklu apjomu un
struktiru ietekmé vairaki faktori:

e Uznémuma liclums;

Darbibas joma un mérki;
e Izmantota tehnologija;
o Efektivitates apsvérumi;
e Tirgvedibas apsvérumi;
e Noieta organizacijas veids.

Uznémuma kapitala stavoklis ir atspogulots uznémuma gramatvedibas parskata —
bilancé. Uznémuma kapitala struktlira un sastavs ir mainigi, to ietekmé uzpnémeéjdarbiba
veiktas saimnieciskas darbibas.

Analiz§jot uzn€muma kapitala stavokli, struktiru un to parmainas, tiek izmantota
horizontala un vertikala bilances analize.*®

Viena no vienkarsakajam finanSu analizes metodém finansialas stabilitates novertéSanai
ir horizontala analizes metode — uzpémuma finan$u parskatu (bilances, pelnas vai zaud&juma
aprékina, naudas pluismas parskata) absoltito raditaju izmainu pétiSana. Lielam svarigako
postenu raditaju izmainam ir biitiska ietekme uz uznémuma finansialo stabilitati.*’

Horizontalas metodes butiba: pétamo raditaju lielumu analiz€jama perioda salidzina ar
to pasu raditaju iepriekseja perioda (bazes gada) vai ar budzeta paredzeto raditaju. Izmantojot
So metodi, ir iesp&jams analizet:

e Raditaju parmainas laika;
e Raditaju novirzes no budzeta.

Ar dinamiku saprot paradibu parmainas laika perioda. Dinamikas analizi veic 1sakiem
val garakiem laika periodiem, par optimalo pienem 2-3 gadus. Dinamikas metode parada
petamo raditaju parmainu tendences un dod iesp€ju analizes gaita izpétit dazadu faktoru
ietekmi uz dota raditaja parmainam un noteikt to lielumu. Tatad horizontala analize lauj:

e Noteikt raditaju izmainu tendences;

e Izpétit dazadu faktoru ietekmi uz dota raditaja izmainam un noteikt to lielumu;

% Rurane M. Finansu Mened:ments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 259 Ipp.
%" Sneidere R., Finansu analizes metodes uznémuma maksdtspéjas prognozésanai, Lietiskas informacijas centrs,
2009., 89.1pp
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¢ Noteikt raditaju dinamisko izmainu likumsakaribas.

Horizontalas analizes aprékinus veic péc sadam formula:

Absoliitie skaitli tiek aprékinati péc sadas formulas:

Absolitie skaitli= parskata raditajs — bazes raditajs [2.1.]
Parmainas analiz€ ar indeksu palidzibu vai procentuala izteiksme:

Analizéjama perioda raditajs

Dinamikas indekss (DI) = ————  erioda radiGls [2.2]
Dinamikas parmainas procentuala izteiksme aprékina:
Izmainas% = DI x100 — 100% [2.3.]

Bazes gada vai budzeta raditajiem dinamikas indekss biis vienads ar 1 un procentuala
izteiksmé — 100%. Pargjo gadu raditaju dinamiku izsaka attieciba pret $o bazes gadu.*®
Horizontala analize:
e Sniedz priekSstatu par uzn€muma izaugsmes tempiem, par uznémuma ienakumu
un izdevumu pieauguma tempu proporciju;
e [ auj noskaidrot uznémuma attistibas tendences un to cikliskumu, iek$€jo un argjo
faktoru ietekmi uz uzpémuma darbibas rezultatiem;
e [auyj novertét uzpémuma apgrozijuma pieauguma efektivitati attieciba uz ta
finansialo stabilitati.*®
Vertikala jeb struktiiras bilances analize rada uzpémuma Iidzeklu avotu struktiiras
parmainas procentos, par bazi nemot vai nu bilances kopsummu, vai pelpu no pelnas un
zaudgjuma aprékina. Tiek salidzinats parskata gads ar iepriek§gjo uzskaites periodu.

Vertikalas analizes nozime ir $ada:

e Sniedz prieks$statu par uzp@muma gramatvedibas parskatiem — relativo lielumu vieta,
kas raksturo bilances un pelnas un zaudejuma aprékina struktiiru;

e Lauj novertét uzpémuma gada parskata ticamibu un ta sastadiSanas pareizibu;

e Norada uz ,,problematiskajam” vietam uznémuma darbiba un lauj sastadit turpmakas

darbibas (auditoru parbaudes, analizes veikSanas) ple‘mu.41

38 Alsnipa R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 125 Ipp.
%9 Rurane M. Finansu Menedments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 262 Ipp.

0 Kalis 1. Finansu Menedsments Latvijas Universitate 2004.,145 Ipp
*! Rurane M. Finansu MenedZments. Riga: Biznesa izglitibas biblioteka, 2006. 260 Ipp.
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Vertikalas metodes biitiba: §1 metode dod iesp&ju analiz€t petijuma objekta struktiiras

parmainas laika perioda ka art salidzinajuma ar budzetu. Ar to saprot:

e Katra atseviska raditaja sastavdalu pétiSanu ar to izmainu tendencu noteikSanu;

e Raditaja sastavdalu izmainu lielumu noteikSanu kop&ja novirzes lieluma.

P&c §1s metodes pétijuma objekts tiek pienemts par 100% un no ta noteic atsevisku
sastavdalu attiecibu pret objekta kopapjomu. Ta izveidojas objekta struktiira.*?

Vertikalo analizi veic péc sadam formulam:

Analizéjamais raditajs

Ipatsvara indekss = [2.4]

Petama objekta kopsumma

Izmainas % = Tpatsvara indekssx100 [2.5]

Vertikalas analizes m&rkis ir noteikt bilances ienémumu un izdevumu/izmaksu struktiiru
un to izmainu dinamiku analizes perioda.

Analizes gaita tiek savstarpgji salidzinati dati viena parskata ietvaros. Vertikala analize
sniedz labaku prieksstatu par darbiba iesaistitiem pamatelementiem. Veicot bilances vertikalo
analizi, visi bilances posteni tiek izteikti procentos no aktivu kopsummas. Veicot pelnas un
zaud€juma vertikalo analizi, visi posteni tiek izteikti procentos no neto apgrozijuma
summas.*®

Horizontalas un vertikalas analizes papildina viena otru. Tapéc praksé nereti veido
analitiskas tabulas, kuras raksturo gramatvedibas struktiiras analizes formas, ka ar1 atseviSku
raditaju dinamiku.**

Autore secina, ka horizontala analizes metode parada p&tamo raditaju parmainu
tendences un dinamisko izmainu likumsakaribas, un vertikala analizes metode sniedz
priekSstatu par finanSu parskatu struktiiru un norada uz ,problematiskajam” vietam

uznémuma darbiba.

*2 Alsnina R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 129 Ipp.
3 Didele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati Banku augstskola 2001. 73 Ipp
* Kosanes b. B. Qunarncoswiii ananuz memoost u npoyedyps: Mockpa: ®uHaHCcH 1 craructrka, 2002, 292 c.
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2.5. FinanSu parskatu koeficientu analize

Koeficientu analize ir sistematika attiecibu salidzinaSana, izmantojot finanSu parskatu
informaciju, ar mérki noskaidrot uzpémuma attistibas likumsakaribas un raksturot uznémuma
finansialo poziciju. Koeficientu vai raditaju analiz€ tiek noteiktas nozimigas likumsakaribas
starp diviem finansu parskatu komponentiem. P&c biitibas koeficients ir skaitlis, kas iegits
aritmétisko darbibu rezultata no diviem finanSu parskatu skaitliem. Tap&c iesp&jams aprékinat
loti daudzus un dazadus koeficientus. Tacu tikai neliels koeficientu skaits ietver svarigu
informaciju par uzpémuma finansialo stavokli. Finansu analizes praksé izmanto koeficientus,
kurus var sagrupét Cetras grupas:

1. Likviditates raditaji;

2. Maksatspéjas raditaji.
3. Aktivu aprites raditaji;
4. Rentabilitates raditaji.

Koeficientu analizes mérkis ir aprékinat svarigakos raditajus un noteikt to izmainu
dinamiku analizes perioda.

FinanSu koeficienti parada finanSu proporcijas starp dazadiem parskatu posteniem.
FinanSu koeficientu aprékins pats par sevi nedod pietieckamu informaciju par uznp€muma
finansialo stavokli. Lai analiz€tu uzn€muma finansialo stavokli, izmantojot koeficientu
analizes rezultatus, nepiecieSams aprékinatos koeficientus salidzinat ar kadu bazi. Par
salidzinaSanas bazi var kalpot:

e Visparpienemtie parametri;
e Nozares vidgjie raditaji;
e Ieprieksgjo gadu analogiskie raditaji;
e Konkurgjoso uznémumu raditaji;
e Kadi citi analiz€jama aprékina raditaji.
Koeficienti ir loti spécigs analizes instruments, ja:
e Koeficienti tiek rékinati regulari un iesp&jams parskatit tendences un izmainas;
e Koeficientus, kas izrékinati vienam uzpémumam, ir iesp&jams salidzinat ar vidgjiem
raditajiem nozaré;

o Koeficienti ir sagatavoti, nemot véra iek3gjas likumsakaribas un attiecibas.*®

* Diidele A., Korsaka T. Finansu vadibas pamati Banku augstskola 2001. 76. Ipp
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Autore secina, ka finanSu analizé izmanto likviditates, maksatsp&jas, aktivu aprites un

rentabilitates koeficientus, kuru mérkis ir noteikt izmainu dinamiku analizes perioda.

2.6. Likviditates raditaju analize

Likviditates raditajs ir raditajs, ar kuru palidzibu var novertét uznémuma sp&ju atmaksat
savus tekogos paradus. ST spgja ir atkariga no attiecibas starp uznémuma maksasanas lidzek]u
potencialu un uzpémuma finansialajam saisttbam. MaksaSanas lidzeklu potencials nozimé
uznémumam piederosus likvidus Iidzeklus.

Par likvidiem sauc aktivus, kuri jau atrodas naudas forma, ka arT tos kurus atri parverst
naudas forma. Aktivus ir iesp&jams klasificét pec likviditates pakapes:

e Augsti likvidi aktivi;
e Vidgji likvidi aktivi;
e Zemi likvidi aktivi.

Jo uzn@mumam ir vairak likvido aktivu, jo ta ekonomiskas iespgjas ir lielakas.*®

Vislikvidakais lidzeklis ir kases un bankas konta atlikums. Talakie likvidie lidzekli ir
Istermina ieguldijumi (akcijas un kapitaldalas), jo nepiecieSamibas gadijuma tos ir iesp&ams
atri pardot par skaidru naudu. Debitori art ir salidzinos$i likvids Iidzeklis, jo parasti tie
nomaksa savus paradus tuvakaja laika. Krajumi ir visnelikvidakie apgrozamie lidzekli, jo tie
vispirms ir japardod (iesp&jams uz kredita) un pircgjiem tiek pieSkirts kredita termins.
Tadgjadi paiet laiks, pirms krajumi tiek parversti nauda.

Istermina saistibas ir summas, kuras janomaksa tuvakaja nakotné. Kad pienak
maksdjuma termins, uznémumam ir nepiecieSami naudas Ilidzekli. Tadel ir janodroSina
pastaviga naudas lidzeklu iepliide uznémuma (no apgrozamajiem lidzekliem), uzp€mums var
segt tekoSos maksajumus.*’

Likviditati apskata divg§jadi: no uzpnémuma likvidacijas viedokla un uzp€muma
turpinasanas viedokla.

Uznémuma likvidacijas gadijuma ir svarigi noskaidrot, kadi maksaSanas Iidzekli ir

uzpémuma riciba un vai tos var€tu novirzit saistibu dz€Sanai, ja maksatsp&jas vai

*® Alsnina R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 133 Ipp.
a7 Korsaka T., Rankevica V. levads gramatvediba .- Riga: Latvijas Komercbanku asociacijas Konsultaciju un
macibu centrs., 2008., 249 Ipp
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nepietickamas rentabilitates dél uzpémums bitu jalikvide. Sim nolikam nepiecie$ama

informacija par:

e [epémumiem, kurus likvidacijas gadijuma varétu iegiit, pardot ipasumu,
e Priviligéto saistibu lielums;

e Garantéta kredita nodroSinajuma lielumu.

Turpinot uznémuma darbibu, jaizvert€ varbiitiba, ka uzp€mums varétu klut
maksatnesp€jigs un var tikt ierosinata piespiedu likVidr?lcij'cl.48

Uznémuma likviditates analize nozimé finansialas stabilitates noteikSanu. Ar Sis
analizes palidzibu veért€ uznémuma maksatsp&ju, dod slédzienu par finansiala lidzsvara un
maksatsp&jas saglabasanu nakotne.

Gaidamo, perspektivo likviditati nevar noteikt, izmantojot tikai gramatvedibas gada
parskatu datus. Ir jaizmanto ari finanSu plana, budzeta dati. Parasti uzp€mums ir
maksatspgjigs, t.i., likvids, ja tas stradajis rentabli un tam ir pietickami kredita resursi.*®

Gaidamo likviditati var aplukot divos apstaklos:

1. Planota likviditate- to nosaka vadoties uz finanSu planoSanas gaita aprékinatiem
lielumiem. Tas noteikSana vislielaka loma ir nepiecieSamam maksasanas lidzeklu
daudzumam ar ko dz€st Istermina saistibas.

2. Protektiva likviditate- ta ir sp&ja segt maksasanas Iidzeklu neparedz€to vajadzibu (ja
faktiskie naudas izdevumi parsniedz planotos). Sada vajadziba var izveidoties dazadu
celonu rezultata: iepriek§ neparedzetas iesp€jas izdevigiem ieguldijumiem, nav iegiita
planota pelpa, pirc€js atsakas pirkt uzn€muma produkciju, neparedzets raZoSanas
krajumu pirkSanas cenu p'claugstina?ljums.50

Uzpémuma likviditates izveidoSanai galvenokart izmanto tris relativos (koeficientus)
raditajus. Viens no otra tie atkiras ar to, aprékinasanai izmantoto likviditates lidzek]u sastavu,
kuri pienemti par stermina saistibu sedzgjiem.>

Kopéjas likviditates raditajs (L;) ir apgrozamo aktivu attieciba pret istermina
saistibam.

__ Apgrozamie aktivi

[2.6]

" Istermina saistibas
Koeficienta robezas ir starp 1 un 2. Ja Sis koeficients ir zemaks par 1, uzp€mumam ir

kritisks finansialais stavoklis, tas darbojas liela riska apsta'lklos.52 Ka arl uznémuma var

48 Zake V. Finansu planoSana uznémuma Lietiskas informacijas dienests 2009. 47. lpp
*9 Kalis L. Finansu Menedsments Latvijas Universitate 2004.,156 lpp

%0 Bednarskis L., Paupa V., Vaikulis J. Finansu parskatu analize Latvijas Universitte, 1994., 19 Ipp
> Turpat 156. Ipp
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izveidoties griitibas Tstermina saistibu dzésana. Ja apgrozamie aktivi ir lielaki par istermina
pasiviem, uzn€mumu var uzskatit par veiksmigi funkciongjosu. Kopgjais likviditates raditajs
rada relativu parsnieguma apméru. Ja koeficients ir parak liels (>3), tas norada, ka
uznémumam ir aktivu vadibas problémas un apgrozamie lidzekli netiek efektivi izmantoti.
Tas var arT nozimét, ka uznémums parak daudz kapitala ir iesaistijis apgrozamajos lidzeklos
vai arT nepietiekami izmantojis Tstermina kreditus.>

Kopgjas likviditates vai saistibu seguma koeficientu iesp&jams paaugstinat divejadi:

e Palielinot apgrozamo lidzeklu atsevisko postenu lielumu;

e Pazeminot 1stermina saistibu lielumu.

Starpseguma likviditates raditajs (L) ir saistits ar uznpémuma saimnieciskaja darbiba
iesaistito aktivo kapitalu. To ir nepiecieSams aprékinat, jo atseviSki apgrozamie lidzekli nav
vienadi likvidi.

__Naudas lidzekli+Istermina vértspapiri+Debitoru paradi

L2 = [2.7]

Istermina saistibas

Analizgjot §1 koeficienta dinamiku, nepiecieSams nemt vera faktorus, kuri ietekmgja ta
izmainas.”* Likviditates starpseguma koeficientu Joti ietekmé raZo$anas krajumos ieguldita
nauda. Ar1 debitorsaistibu parvertéSana skaidra nauda prasa ievérojami ilgu laiku.

Debitorsaistibu iekaséSanu ietekm& maksajuma dokumentu apgrozibas atrums,
noformésana, pircgjam komerckreditam pieskirsanas laiks, maksatsp&ja un citi nosacijumi. ST
koeficienta zemaka robeza ir 0,8-1,0.55

Absoliitas likviditates koeficients (L3) noveérté uznémuma likviditati péc uzpémuma
riciba esoSo naudas lidzeklu apmeéra. Tas ir viens no visdroSakajiem likviditates
novertgjumiem. Normalos saimniekoSanas apstaklos Sis raditajs atrodas 0,1-0,7 robezas. Jo
augstaka $1 likviditate, jo uzn€mums stabilaks. Bet dazreiz tas var arT nozimét, ka uznémuma
riciba ir vairak naudas, neka to spgj efektivi izmantot.

Naudas lidzekli+Istermina vértspapiri
L3 = ' ' R 12.8]

Istermina saistibas

Sis raditajs ne vienmér ir informativs, jo:
e Neliels daudzums naudas Iidzeklu kasé un kontos ir normala paradiba jebkura

uznémuma,

52 Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,107 Ipp

53 Alsnina R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 133 Ipp.
> Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,108 Ipp

> Kalis 1. Finansu Menedments Latvijas Universitate 2004.,157 Ipp
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Naudas Iidzeklu apjoms var krasi svarstities, bet, ta ka likviditates raditaji tiek rékinati

uz konkrétu datumu, tie var neatspogulot patieso situaciju.

Tomeér, ja Sis koeficients ir parak liels, tas norada, ka Iidzekli tiek izmantoti neefektivi.”®

Pastav uzskats — jo augstaks likviditates koeficients, jo augstaka uznémuma likviditate.

Tacu vienm@r ta nav, jo $a koeficienta aprékinasanas metodikai ir vairakas nepilnibas:

Aprekinot 8o koeficientu, pienem, ka visi apgrozamie lidzekli ir likvidi. Sads
pienémums biezi nav reals, jo seviski tas attiecas uz krajumiem,;

Koeficients var paaugstinaties nevélamu iemeslu d€l. Ja uzpémums ieprieks
neparedzetu iemeslu d€] saSaurina razoSanu, var pieaugt krajumi, - agrak iegadatie
materiali var izradities lieki. Ja pircgjs kliist maksatnespgjigs, - pieaug debitoru paradi.
Tadel palielinas apgrozamo Iidzeklu atlikums un paaugstinas likviditates raditajs;
Likviditates raditajs atseviSskos gadijumos var parversties par pretgjo, tas Iir,
likvidacijas raditaju. Tikai likvidacijas gadijuma uzpémums pardod lielu dalu
krajumu, lai varétu dz&st istermina saistibas;

Sis koeficients atspogulo statistiku jeb stavokli uz noteiktu datumu. Aprékina netiek

nemta véra lidzeklu apgroziba (dinamika).>’

Darba kapitals

Darba kapitals ietver sevi likviditates rezerves ar kuram nosedzas izdevumi, kuri

radusies neparedz€tu izdevumu rezultatd un neparedzamu ienemto un izdoto naudas Iidzeklu

sabalansésanai. Darba kapitals, ka dala no uznémuma apgrozamiem lidzekliem uzradas ka

drosibas depozits kredita atmaksasanas gadijuma.”®

Darba kapitalu var aprékinat divejadi. To var izteikt ka starpibu starp apgrozamajiem

lidzekliem un istermina saistibam vai ka starpibu starp ilgtermina saistibam un ilgtermina

ieguldijumiem. Darba kapitals ir attélots 2.2. att&la.

% Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,108 Ipp
%" Zake V. Finansu planosana uznémuma Lietidkas informacijas dienests 2009. 49. Ipp

58 . .
I'masposcekoii JI. T. Oxonomuueckuii ananuz Mocksa 2004. c.
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Pasu kapitals
Ilgtermina (PK)

ieguldijumi (IE) Ilgtermina ' N
saistibas (IS) || llgtermina kapitals IA

Darba kapitals AL - TS = 1A - IE

Apgrozamie Istermina
lidzekli (AL) saistibas (TS)

2.2. att. Uzpémuma darba kapit{lls59

Darba kapitals ir nepiecieSamas uzpe@muma finansialas stabilitates uztur&Sanai, jo
apgrozamo lidzeklu parsvars par istermina saistibam liecina, ka uznémums ne tikai var nosegt
savas Tstermina saistibas, bet tam ir arTl finanSu resursi savas darbibas paplasinasanai
nakotn&.*’ Ja uzpémumam S§is raditajs ir negativs, var rasties problémas atmaksat Tstermina
paradus. Parasti uznémumiem, kuriem ir zaud&umi no pamatdarbibas, samazinas darba
kapitala ipatsvars aktivos.®® Izmainas darba kapitala konkréta laika perioda var daudz ko
izteikt par likviditates attTstibu.®

Autore secina, ka likviditates analize nozimé finansialas stabilitates noteikSanu, jo ar §is
analizes palidzibu veért€ uznémuma maksatspeju, dod slédzienu par finansiala lidzsvara un

maksatsp€jas saglabasanu nakotng.

2.7. Maksatspéjas raditaji

Ja uzpémums savas darbibas finans€Sanai izmanto ar1 aiznemtos lidzeklus, tas nozimé,
ka uzpe€mums ir nonacis argjas paradsaistibas. Tapec viens no svarigakajiem uznémuma
finansiala stavokla raditajiem ir maksatspgja, t.i., iesp&ja laikus un pilna apméra nokartot
savas 1stermina un ilgtermina saistibas.

Maksatspejas raditaju lielums ir svarigs kreditoriem, lai noteiktu uzp€muma
kreditspgju.®

Maksatspéjas raditajus aprékina s$adam noliikam:

5 Hofs, K.G. Biznesa Ekonomika Jana Rozes apgads 2002. 325 Ipp
% Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskds metodes, Merkiirijs Lat.2006.,109 Ipp
61Sneidere R. Bankrota prognozésanas modelu raksturojums un analize Latvijas Universitates raksti 689.
Sejums Ekonomika, 1V, 2005. 327 Ipp.
62 Hofs, K.G. Biznesa Ekonomika Jana Rozes apgads 2002., 324.Ipp
%% Abizare V. levads uznémejdarbiba Raka 2004. 107. lpp
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e Lai noteiktu saistibu attiecibu pret pasu kapitala vai aktivu kopsummu;
e Lai novertetu uzn€muma iespejas paaugstinat saistibu summu;
e Lai palidz&tu novértet uzpémuma sp&ju noteikta termina nokartot saistibas.>*

Uznémuma maksatspgjas stavokla noveértésanai izmanto $adus raditajus:

Saistibu 1patsvars bilancg (finansu atkaribas koeficientu);

Saistibu neatkaribas koeficientu;

Finansu lidzsvara koeficientu;

Maksajamo procentu seguma koeficientu.®®
Saistibu 1patsvars bilancé tiek noteikts ka saistibu kopsummas attieciba pret bilances
kopsummu.

Saistibu kopsumma

Finansialas atkaribas koeficiens =

[2.9]

Bilances kopsumma

Sis raditajs raksturo uznémuma finansialo atkaribu no argjiem aiznémumiem. Jo §is
raditajs ir zemaks, jo labpratak kreditori izsniegs kreditu. Raditaja pielaujamais lielums ir no
0,5-1. Ja finanSu atkaribas koeficients parsniedz 1, tad uzpémumam ir gritibas atmaksat
kreditus, jo par tiem ir jamaksa liela procentu summa.®

Saistibu Itmena vert€Sanas galvenais kriterijs ir uznémuma risks, kurs§ parasti sastav no

diviem galvenajiem veidiem:

1. Uznémegjdarbibas risks saistits ar normalu darbibu apstaklos, kados uzpémums
darbojas. So risku var palielinat negaidita partneru riciba vai izmainas noieta tirgi.

2. Finansialais risks veidojas atkariba no veida, kada tiek finanséti uznémuma aktivi:
ar pasu vai aiznemto kapitalu. Ja uzp€émums darbojas augsta uznémejdarbibas riska
apstaklos, nedrikst uznemties finansialu risku, pretéja gadijuma kopg€jais risks var

izradities parak liels.®’

Finansialas neatkaribas jeb IpaSuma koeficients raksturo paSu kapitala ipatsvaru
uzpémuma kopgja kapitala struktiira, tatad uzp@muma ipasnieku un kreditoru intereSu

attiecibu.

Pasu kapitals

Finansialas neatkaribas (ipaSuma)koeficients = [2.10]

Bilances kopsumma

* Rurane M., Uzpémuma finanses un vadiba Turiba Riga: 1997.,205 Ipp

% Alsnipa R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 135 Ipp.
% Abizare V. levads uznémejdarbiba Raka 2004. 107. lpp

" Rurane M., Uzpémuma finansu vadiba Turiba Riga: 1997.,.255 lpp
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Koeficientam, kur§ raksturo stabilu uznémuma finansialo stavokli, biitu jabtit vismaz
0,5-0,6 Iimeni. Jo augstaka ir paSu kapitala dala kopkapitala, jo augstaka ir uzp@émuma
finansiala stabilitate.

Finansu lidzsvara koeficients raksturo uznémuma finansialo neatkaribu.

Uzpémums ir maksatsp&jigs, ja ta pasu kapitals ir lielaks vai vienads ar ar&jo paradu
summu. Ja saistibu (paradu) summas ir parmeérigas, uznpémumam var draudét maksatnespgja.

Saistibu kopsumma

FinasSu lidzsvara koeficients = [2.11]

Pasu kapitals

Sa koeficienta kritiska robeZa ir 1. Augsts §a raditaja limenis rada, ka uznémums daudz

izmanto aizpemtos Iidzeklus. Kreditori parasti dod priekSroku uznémumam ar zemaku
raditaju.®

Maksajamo procentu seguma Kkoeficients raksturo finansiala riska lielumu,

pamatojoties uz pelnas vai zaudéjuma aprekinu.

Pelna pirms procentu un nodoklu atskaitisanas

Maksajamo procentu seguma koeficients = [2.12]

Maksajamo procentu summa

Augsts koeficienta lItmenis parada, ka uzn€mums spés samaksat kreditoriem pienakoSos
procentus. Ja koeficients ir 1, tas nozimé, ka uznémums, samaksajot procentus, paliek bez
pelnas. Gadijumos, ja uzpémumam neizdodas atjaunot saistibas un izmantot tas ieprieks
sanemta aiznémuma dz€Sanai, ir jamaksa ne vien procenti, bet art jadzes$ dala no ieprieks

sanemtas aiznpémuma summas.®

2.8. Aktivitates raditaji

Uzpémuma Iidzeklu izmantoSanas efektivitati raksturo uzpémuma Iidzeklu aprites
raditaji. Lidzeklu aprites atrumu var aprékinat visiem uznémuma Iidzekliem vai ta atseviskam
dala'lm.70

Siem raditajiem ir liela nozime, jo lidzeklu aprites atrums ir atrums kada lidzekli tiek
parversti naudas forma, kas tiesi ietekmé& uznémuma maksatspeju.

Ja uznémums atseviskos razoSanas krajumos ir ieguldijis vairak lidzeklu, neka tas ir

nepieciesams, to vienlaikus var triikt citur, ka ar var nepietikt citu mérku finansésanai.

%8 Abizare V. levads uznémejdarbiba Raka 2004. 108. Ipp
% Alsnipa R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 135 Ipp.
0 Abizare V. levads uzpémejdarbiba Raka 2004. 105.1pp
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Ir divas pieejas aktivitates raditaju aprekinasanai:
1. Novertet uzn€muma darbibu kada laika perioda;
2. Novertat, kada attieciba ir atsevisko aktivu veidu krajumi noteikta datuma.”
Visu aktivu aprites koeficients rada, cik efektivi tiek izmantoti uznémuma aktivi neto
apgrozijuma veidoSanai, t.i., cik reizu tiek veikts pilns razoSanas un apgrozibas cikls, kurs

rada atbilstoSu efektu pelnas veida.

Neto apgrozijums

Visu aktivu aprite =

[2.13]

Aktivu kopsumma

Lai gan Sis koeficients ir atkarigs no nozares, tomér ekonomisti uzskata, ka tam
nevajadz&tu biit mazakam par 3. Ja raditajs ir parak zems, tas nozimé, ka investicijas ir bijusas
parmérigas un arl samazinajies raZzo$anas apjoms vai apgrozijums. Saja gadijuma
uznémumam biitu ieteicams likvidét dalu no pamatlidzekliem, ka ar1 dalu no razoSanas
krajumiem.

Krajumu aprites koeficients rada, cik reizu gada ir aprit€jusi razoSanas krajumos
iegulditie lidzekli.

Pardotas produkcijas razosanas izmaksas

Krajumu aprites koeficients =

[2.14]

Vidéja krajumu summa (krajumi bilance)

Sis koeficients parada atrumu, ar kadu razo$anas krajumi tiek parvérsti skaidras naudas
forma. Zems $a koeficienta raditajs rada, ka krajumos ir ieguldits daudz lidzeklu un iesaldéts
kapitals, kas nedod pelnu. Augsts raditajs liecina, ka precu krajumi ir parak mazi, kas var radit
sarezgijumus produkcijas razosana.’?

Var ari noteikt cik dienas notiek viena krajumu aprite.

365
Krajumu aprites koeficients

Krajumu aprite dienas =

[2.15]

Jo lielaks ir krajumu aprites atrums, jo atraka ir preCu materialo vértibu realizacija,
nepiecieSamibas gadijuma var 1saka laika dzest paradus.
Debitoru aprites koeficients péc §1 koeficienta spriez, cik reizu vidgji gada laika

debitoru paradi parveértusies naudas lidzeklos.”

Neto apgrozijums

Debitoru aprites keoficients =

[2.16]

Vidéja debitoru paradu summa (debitori bilanceé)
Debitoru paradu aprites dienu skaits (iekas€Sanas periods) rada cik dienas vid&ji paiet no

.. _ . _ v . . 74
produkcijas pardoSanas datuma lidz samaksas sanemsanas dienai.

71Saksonova, S. Uznémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,225 lpp

"2 Abizare V. levads uznéméjdarbiba Raka 2004. 105.1pp

® Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskds metodes, Merkirijs Lat.2006.,225 Ipp

" Alsnina R., Zolotuhina K., Bojarenko J. Vadibas gramatvedibas pamati Raka 2000. 180 Ipp.
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. . . - 365
Debitoru aprite dienas = . : —I2.17]
Debitoru aprites keoficients

Kreditoru paradu aprites koeficients rada, cik aprites reizes uzgpémumam bis
nepieciesanas, lai samaksatu savus rékinus.

Kreditoru saistibu apjomu nosaka piegadataju pieskirto kreditu liclums, kas pagarinats
uz laika periodu, kura paradi jasamaksa. So periodu sauc par maksajumu veik$anas periodu.

Realizetas produkcijas pasizmaksa [ 8]

Kreditor rites koeficients =
edito u aprites koeticients Vidéja kreditoru paradu summa (parads darbuznémeéjiem)

360 [2.19]

Kreditoru aprites koeficients

Kreditoru aprite dienas =

Ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients raksturo ilgtermina ieguldijumu

. v . Cy- _ . . _ _ . 75
izmantoSanas intensitati, ar kadu tiek finans&ti uznémuma lidzekli.

Neto apgrozijums

[lgtermina ieguldijumu aprites koeficients =

[2.20]

Ilgtermina ieguldijumi
Ne vienmér visi §ie un arl citi raditaji tiek aprékinati. Plasakus aprékinus veic, ja

- = - - - . 7
analizes programma apgrozamos lidzek]us nem ka pastavigus elementus.

2.9. Rentabilitate raditaju analize

Rentabilitate ir uznémuma darbibas efektivitates raditajs.

Ar rentabilitati saprot attiecibu starp pelnas lielumu un pelnu ietekméjoSiem raditajiem
— lesaistito kapitalu vai ipaSumu — vai ar neto apgrozijumu.

Rentabilitates vertéSanai nav noteiktu krit€riju. Rentabilitati izsaka procentos. Jo
augstaks procentu limenis, jo uzn€muma darbiba ir efektivaka. Zems rentabilitates limenis
liecina par uznémuma saimnicko3anas neveiksmi.’’

Rentabilitates analizes un novért§juma galvenais informacijas avots ir parskats, kura
sniegts pelnas vai zaud&juma aprékins. Lai izanaliz€tu rentabilitati, tiek aprékinati vairaki
koeficienti, kas jaapliiko dinamiski par vairakiem parskata periodiem.™

Lai uzpémuma darbiba biitu péc iesp&jas sekmigaka, tam nepiecieSams:

e Saglabat likviditati;

e Paaugstinat rentabilitati.”®

> Saksanova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,225 Ipp
"® Kalis I. Finansu Mened:ments Latvijas Universitate 2004.,190 Ipp
" Abizare V. levads uznémejdarbiba Raka 2004. 104. Ipp
"®Januska M. finansu un gramatvedibas kontrole firma Merkarijs Lat.2002., 132 Ipp
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Rentabilitati apskata no trim viedokliem:
e Komerciala (realizacijas) rentabilitate rada, cik pelnas iegiits, rékinot uz vienu neto
apgrozijuma vienibu;
e Ekonomiska (aktivu) rentabilitate rada, cik pelnas iegtts, rékinot uz uzn€émuma vienu
aktTvu vienibu;
e Finansiala (paSu kapitala) rentabilitate rada, cik daudz pelnas ir ieguvusi uzpémuma

ipasnieki, rékinot uz ieguldita kapitala vienu vienibu.®’

Komerciala (realizacijas) rentabilitate

Realizacijas rentabilitate (R;) ir finansiala rezultata attieciba pret apjoma raditaju jeb
— cik pelnas dod katra neto apgrozijuma vieniba.

__ Neto pelpa (zaudé&jumi)

R1

x 100 [2.21]

Neto apgrozijums

Raditaju ietekm@ operativas darbibas rezultati, uzn€muma cenu politika un operativas

darbibas izmaksu efektivitate. Komercialas rentabilitates Iimenis nav stingri noteikts. Tas
galvenokart atkarigs no nozares, kura darbojas uznémums.

Operativas darbibas rentabilitates raditajs (R;), kuru ictekmé tikai operativas

darbibas rezultati, uznémuma cenu politikas un operativas darbibas izmaksu efektivitate.

Pelna pirms nodokliem un procentu samaksas

R2 = X 100 [2.22]

Neto apgrozijums

Pirms nodoklu pelna netiek ieklauti ienémumi un izmaksas, kas nav saistitas ar

produkcijas razo$anu vai pardosanu un pakalpojumu sniegSanu. So raditaju izmanto, lai

Bruto pelnas rentabilitate (R3) dod iesp&ju aprékinat, kada méra neto apgrozijuma
parmainas ietekmé bruto pelnas lielumu.

R3 = —orutopelia 400 12.23]

Neto apgrozijums

Bruto pelpa biezi tiek uzskatita par pelnas vai zaud€umu aprékina vissvarigako

starprezultatu.

¥ Saksonova, S. Uzpémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,109 Ipp
8 Abizare V. levads uznémejdarbiba Raka 2004. 104. Ipp
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Ekonomiska (aktivu) rentabilitate

Ekonomiska rentabilitate (Ry) raksturo, cik efektivi pelnas radiSana tiek izmantoti
aktivi.

Parskata perioda pelna pirms nodokliem un procentu samaksas
R4 = P perap ' P x 100 [2.24]

Aktivu vidéja vertiba (aktivi bilance)

Lai precizi novertétu, kadai jabut ekonomiskajai rentabilitatei, jaizverté nozare, kura
uznémums darbojas. Raditajs atkarigs ari no uzpnémuma finans€Sanas struktiiras un
finansé€Sanas izmaksam, ka arT no uznémuma darfjumu riska. Jo lielaks risks, jo augstakai
jabut rentabilitatei.

Aktivu atdevei vajadzetu bt vismaz vienadai ar vidéjo aizneémuma procentu likmi, kuru
uzpémums maksa par saviem aizn€mumiem. Ja raditajs ir mazaks, tad uznpémums nepelna

pietiekami daudz, lai sp&tu atpelnit ar procentiem kopgjo kapitalu, kas apgrozas uzn€muma.

Finansiala (paSu kapitala) rentabilitate

Finansiala rentabilitate rada, cik pelnas ieguvusi uzpémuma Tpasnieki uz ieguldita
kapitala vienibu.

Pasu kapitala rentabilitate (Rs) lauj noteikt ta kapitala izveidoSanas efektivitati, kuru
ir invest&jusi uznémuma ipasnieki, un salidzinat So raditaju ar iesp€jamo ienakumu, ieguldot
Sos lidzeklus citos vertspapiros. No 1paSnieka viedokla tas ir pats svarigakais raditajs: tas rada,
cik pelnas iegits uz katru Tpas$nieku uzp€muma ieguldito latu.

RS = Neto pelya x 100 [2.25]

" Pasu kapitala gada vidéja summa (pasu kapitals bilance)

Ieverojot rentabilitates raditajus, bitiska nozime ir starpibai starp ekonomiskas
rentabilitates limeni un finansialas rentabilitates limeni. S starpiba atspogulo aiznemta

kapitala izmantoSanas efektivitati.®!

81 Saksonova, S. Uznémuma finansu vadibas praktiskas metodes, Merkiirijs Lat.2006.,112 lpp
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2.10. Maksatspéjas prognozesana

Latvija maksatsp&jas procesus un bankrota proceduru regul€ likums ,,Par uzp€mumu un
uznémgéjsabiedribu maksatspeju”. Termins ,,bankrots” §1 likuma izpratng izteic maksatsp&jas
stavokla risindjumu, kas izpauzas ka paradnieka likviditacija un kreditoru prasijumu
apmierinasana no lidzekliem, kuri iegiiti likviditacijas procesa, atsavinot paradnieka mantu.
Savukart termins ,,maksatsp€ja” $aja likuma apzime ar tiesas spriedumu konstatéts paradnieka
stavoklis, kura tas nesp&j nokartot savas paradu saistibas.

20. gadsimta ekonomiskas krizes lika dazadu valstu zinatniekiem mekl€t un pétit
adekvatas analizes metodes, uz kuru bazes var€tu sagatavot vadibas lémumus uznémuma
saimnieciskas darbibas attistibai un investiciju projektu realizacijai. Viens no pétijjuma
virzieniem bija atrast tadus finanSu koeficientus vai to kombinacijas, kas noraditu, ka
uznémumam bis maksatsp&jas problémas.

E. Altmans bija pirmais zinatnieks, kur§ izstradaja bankrota prognozésanas modeli, kas
sastav no dazadu finansu koeficientu kombinacijam. Modela izstradei tika izmantota salikta
diskriminanta analizes metode. P&tijjumam bija izveleti 33 bankrotgjosu un 33 maksatsp&jigu
razoSanas uznémumu finansu parskati ar vienadiem finanSu parskatiem (pasSu kapitals, aktivi,
nozare). So uznémumu finansu analizei tika izmantoti dazadi finan$u koeficienti:

e Koeficienti, kas ir populari zinatniskaja literatiira;

e Koeficienti, kas butiski petijumam;

E. Altmanta jaunievestie koeficienti.
So koeficientu skaits sasniedza 22.
Pétijuma rezultata tika izstradats bankrota prognozeSanas Z modelis ar pieciem
dazadiem finansu koeficientiem un bankrota varbiitibu raksturojoSiem indeksiem.
Z=1,2X1+1,4X,+3,3X3+0,6X4+1,0Xs5 [2.26]  kur
Z — prognozeSanas indekss

Darba kapitals

~ Aktivu kopsumma

Nesadalita pelna

~ Aktivu kopsumma

Pelna pirms procentu maksajumiem un nodokliem

Aktivu kopsumma

_ Akciju kapitala tirgus vértiba

Saistibas bilances vertiba
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_ Neto apgrozijums

~ Aktivu kopsumma

E. Altmans par nozimigakajiem raditajiem bankrota prognozéSanai atzina likviditates
raditaju (X1), rentabilitates raditaju (X»), maksatspé&jas raditajus (X3 un X,) un aprites raditaju
(Xs).%

Raditajs X;. Darba kapitals ir starpiba starp apgrozamo lidzeklu un istermina saistibu
summu bilancé. Sis raditajs raksturo gan uzpémuma likviditati, gan parada darba kapitala
Ipatsvaru aktivu kopsumma. Ja uzn€mumam ir problémas ar likviditati, Sis raditajs bus zems.

Raditajs X, parada nesadalitas pelpas Ipatsvaru aktivu finans€juma. Maksatspgjas
prognozeSana vaditaji ir ieintereséti, lai Sis raditajs biitu augstaks.

Raditajs X3 ir aktivu rentabilitates raditajs, péc kura var spriest par uznp€émuma lidzeklu
izmantoSanas efektivitati. Tas parada, cik daudz pelpas pienakas uz katru uzpémuma
aktivitates ieguldito Iidzeklu latu. Jo lielaks Sis raditajs, jo mazaka ir nepiecieSamiba izmantot
aiznemto kapitalu, un kapitala struktura ir finansiali drosaka.

Raditajs X4, ir piemérojams tikai akciju sabiedribas, kuras savas akcijas pardod attistita
vertspapiru tirgii. Latvija vertspapiru tirgus vel nav attistits, tapec So raditaju var parveidot,
akciju vertibas vieta izmantojot akciju nominalvertibu. P&c savas bitibas $is raditajs raksturo
kapitala strukttru. Ir saméra griiti skaidri noteikt, kadam raditdjam uzpmuma jabit —
zemakam vai augstaka. Ja uzp@émums mazak ir izmantojis aiznemto kapitalu, Sis raditajs bis
augsts, tomér pasu kapitala izmantoanas efektivitati tas pazeminas. Saja modeli vélama
raditaja augstaka nozime.

Raditajs Xs ir aktivu aprites atruma raditajs. Jo atrak aprit uznémuma aktivi, jo lielakas
ir uzp@muma iesp&jas norékinaties par savam saistibam, tatad §1 raditdja nozime ir vélama
augstaka.

Visu iepriekSminéto koeficientu apvienoSanai Z skaitlt tie jareizina ar noteiktu
korelacijas koeficientu, péc kura lieluma var spriest par katra X raditadja nozimi petama
probléma.

Ja Z skaitlis ir lielaks par 3, bankrota iesp&jamiba ir zema un potencialajiem kreditoriem
nav vajadzigs veikt stkaku finansiala stavokla analizi.

Ja Z skaitlis ir robezas no 2,7 — 3, bankrots var iestaties. Tas nozim¢&, ka uznp€mumam

radusas zinamas problémas ar maksatsp&ju, bet uzn€mums tas var laikus noverst.

82 Sneidere R. Bankrota prognozésanas modeju raksturojums un analize Latvijas Universitates raksti 689.
Sgjums Ekonomika, 1V, 2005. 372 Ipp.
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Ja skaitlis Z ir robezas no 1,8 — 2,7, bankrota iesp€jamiba ir augsta. Tas nozimé, ka
uznémumam ir Joti nopietnas finansialas problémas. Sada situdcija potencidlie sabiedribas
partneri pienem attiecigu lémumu tikai péc ripigas uznémuma finansiala stavokla analizes.

Ja skaitlis Z ir robezas no 0 — 1,8, bankrota iesp&jamiba ir Joti augsta. Uznémuma
finansialo stavokli var uzlabot tikai radikalas parmainas uznémuma finanSu un investiciju
politika.®

Velakajos gados E. Altmans izstradaja Z bankrota prognozésanas modela modifikacijas.
Tas ir rekomend@&tas razoSanas uznémumiem un dazadu nozaru mazajiem uznémumiem, kuru
akcijas netiek kotétas birza.

2.1 tabula

E. Altmana bankrota prognozésanas modeli Z’ un 77%

Z indeksa
7’ un 7’ modelu struktiira
noverteSanas kriteriji

7°=0,717X1+0,847X,+3,10X5+0,420X4+0,998 X5, 7°<1,23 —loti liela
[2.27] kur 7> 1,23 — 2,90 — pastav

X; - darba kapitals / aktivi iesp&jamiba

Xz - nesadalita pelna / aktivi 7°>2.90 — loti zema

X3 - pelna pirms procentu un nodoklu nomaksas / aktivi
X4 - paSu kapitals / saistibas

Xs - neto apgrozijums / aktivi

77=6,56X1+3,26X,+6,72X3+1,05X4, [2.28] kur 77<1,10 — |oti augsta
X1 — darba kapitals / akttvi 77 — 259 — pastav
Xz — nesadalita pelna / aktivi iespgjamiba

Xz — pelna pirms procentu un nodoklu nomaksas / aktivi 77>2,60 — ]oti zema

X4 — pasu kapitals / saistibas

E. Altmana rekomend€jamie modeli Z’ un Z” paredzeti uznémumiem, kuru akcijas

nekotgjas fondu birza:

e 7’ —lielajiem razoSanas uzpémumiem;

e 7” —mazajiem uznémumiem dazadas nozares.

8 Rurane, M. Uzpémuma Finanses, Jumava 2007., 197-198 Ipp

8 Sneidere R., Finansu analizes metodes uznémuma maksdtspéjas prognozésanai, Lietiskas informacijas centrs,
2009.,121 Ipp
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Modelu Z’ un Z” struktiira ir lidziga originalajam Z modelim. Batiskaka atSkiriba ir
finanSu koeficienta X4, kur akciju kapitala tirgus vertiba aizstata ar pasu kapitala bilances
Vertibu un no Z” modela ir izslegts aprites raditajs.

E. Altmana modelos katrs raditajs raksturo uzp@muma aktivu saistibu ar risku —
istermina maksatsp&ju, aktivu ienesigumu un rentabilitati, ilgtermina maksatsp&ju un aktivu
racionalu izlietoganu.®®

Autore secina, ka regulari aprékinot bankrota prognozESanas raditajus, var noteikt

finansiala stavokla izmainu tendences un atbilstosi tam pienpemt pareizus Iémumus.

8 Sneidere R. Bankrota prognozésanas modelu raksturojums un analize Latvijas Universitates raksti 689.
S&jums Ekonomika, IV, 2005. 328 Ipp.
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3. RIGAS PASVALDIBAS SIA , Rigas satiksme” FINANSIALA
STAVOKLA ANALIZE UN NOVERTEJUMS

3.1. Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” horizontala un vertikala

analize

Veicot horizontalo un vertikalo analizi autore ir izmantojusi 1. — 6. pielikuma esoSos
uznémuma finansu parskatus: bilanci, pelnas vai zaud&umu aprékinu un naudas pliismas

parskatus, un 2.4. nodalas esosas formulas.

Rigas pasSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bilances horizontala un vertikala analize

Bilances horizontalas analizes rezultati attéloti 3.1. tabula.

3.1. tabula
Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bilances horizontala analizes dinamika no 2009.

- 2011. gadam

Raditajs Absolitie lielumi Dinamikas indekss (DI) Izmainas %

Postenis 2009 2010 2011 2009 | 2010 | 2011 2009 2010 2011
AKtivs
llgtermina. 25616523 | 3622636 | 8826947 | 1,16 1,02 1,05 | 1619% | 1,97% | 471%
ieguldijumi

Krajumi 2078898 | 617020 | 944321 | 0,69 1,09 1,13 | -30,77% | 9,21% | 12,90%
Debitori -3794407 | 323533 | -1549201 | 0,69 1,04 0,82 | -31,06% | 3,84% | -17,71%
Nauda -647871 | -740014 | -355695 | 0,89 | 0,86 092 | -11,18% | -14,38% | -8,07%
ﬁ‘(‘i’zgerl‘(’!ziamie -7421176 200539 | -960575 | 0,73 1,01 0,95 | -26,80% | 0,99% | -4,69%
Aktivu kopsumma | 18195347 | 3823175 | 7866372 1,1 1,02 1,04 | 979% | 187% | 3,78%
Pasivs

Pasu kapitals 8055516 | -648428 | -3189064 11| 099 096 | 1048% | -0,76% | -3,78%
Lgenmina 14562306 | -1363914 | 12520166 | 1,19 | 098 | 1,14 | 19.22% | -1519% | 14,07%
Iksrt:éf?cl)?la -4241915 | 5758290 | -1467968 | 0,87 12 0,96 | -13,00% | 20,28% | -4,30%
Kreditori 10320391 | 4394376 | 11052198 1,1 1,04 1,09 | 952% | 370% | 898%
Pasivu kopsumma | 18195347 | 3823175 | 7866372 1,1 1,02 1,04 | 979% | 187% | 3,78%

e Visu aktivu kopsumma 2010. gada samazinas par 3823175Ls jeb 1,87% salidzinot ar

2009. gadu, no ka var secinat, ka Saja laika uzn€mumam ir bijuSas attistibas
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problémas. Savukart 2011. gada aktivu kopsumma ir piecaugusi par 7866372Ls, kas ir
vertejams pozitivi, jo uzn€mums 2011. gada attistas.

Iigtermina ieguldijumi 2010. gada salidzinot ar 2009. gadu ir samazinajusies par
1,97% jeb 3622636Ls, kas nozimég, ka $aja laika uznémums ir samazinajis razoSanas
jaudu. 2011. gada salidzinot ar 2010. gadu ilgtermina ieguldijumi ir palielinajusies par
8826947Ls, kas liecina, ka uznémums Saja laika palielindjis razoSanas jaudu un
attistas.

Apgrozamo Iidzeklu summa katru gadu samazinas, kas var€tu biit saistits ar krajumu
limeni, kuram ir tendence palielinaties, kas rada draudus uzn€muma finansialajam
stavoklim. Ka arT gatavie razojumi un preces pardosanai Saja laika pieaug, kas liecina
par pardoSanas samazinajumu un naudas lidzeklu trukumu.

Verojams, ka katru gadu debitoru paradi samazinas, kas vert€jams pozitivi, jo liecina
par labaku debitoru uzskaiti un kontroli.

Naudas lidzekli katru gadu samazinas vislielakais samazinajums veérojams 2010. gada,
kad naudas Iidzekli samazinajuSies par 740014Ls salidzinot ar 2009. gadu, kas liecina
par to, ka uzn€émumam pazeminas likviditate, ka ar ir nepietickama naudas pliismas
kontrole.

Péc 3.1. tabulas datiem redzams, ka paSu kapitalam ir tendence samazinaties.
Vislielakais pasu kapitala samazinajums ir vérojams 2011. gada, kad paSu kapitals
samazinajies par 3189064Ls salidzinot ar 2010. gadu, kas liecina, ka uzn@muma pelna
samazinas un uzpémums nespg piesaistit papildus investicijas, kas norada uz
uznémuma sliktu finansialo stavokli.

Ilgtermina kreditori 2010. gada ir samazinajusies par 1363914 Ls salidzinot ar 2009.
gadu, kas liecina par to ka uznémuma maksatspeja Saja laika ir uzlabojusies. Savukart
2011. gada ir verojams straujs ilgtermina kreditoru picaugums par 12520166 Ls jeb
14,07% salidzinot ar 2010. gadu. P&c ka var secinat, ka uznp€muma maksatsp€ja Saja
laika strauji pasliktinas vai armT uzp@émums ir veicis saimnieciskas darbibas
paplaSinasanos.

Strauj$ Tstermina saistibu pieaugums veérojams 2010. gada tas pieaudzis par 5758290Ls
jeb 20,28% salidzinot ar 2009. gadu, kas liecina, ka $aja laika uznémums nav bijis
sp&jigs savlaicigi norekinaties ar piegadatajiem un kreditiestadem. Lai gan 2011. gada
verojams 1stermina saistibu samazinajums par 1467968Ls salidzinot ar 2010. gadu

uzpémumam $aja laika ir problémas ar norékiniem.
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Talak autore ir veikusi Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” bilances vertikalo
analizi no 2009. — 2011. gadam. Analizes rezultati att€loti 3.2. tabula.
3.2. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bilances vertikala analizes struktira no 20009. -
2011. gadam

Raditajs Ipatsvara indekss % Izmainas %

Postenis 2008 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Aktivs

Igtermina ieguldijumi 85,1 90,07 90,15 90,96 4,97 0,09 0,8
Krajumi 5,21 3,28 3,52 3,83 -1,92 0,24 0,31
Debitori 6,57 4,13 4,21 3,34 -2,45 0,08 -0,87
Nauda 3,12 2,52 2,12 1,88 -0,6 -0,4 -0,24
Apgrozamie Iidzekli 14,9 9,93 9,85 9,04 -4,97 -0,09 -0,8
Aktivu kopsumma 100 100 100 100 - - -
Pasivs

Pasu kapitals 41,37 41,63 40,55 37,6 0,26 -1,08 -2,96
Ilgtermina kreditori 40,77 44,27 42,8 47,04 35 -1,47 4,24
Istermina kreditori 17,56 13,92 16,43 15,15 -3,64 2,51 -1,28
Kreditori 58,33 58,19 59,23 62,19 -0,14 1,04 2,96
Pasivu kopsumma 100 100 100 100 - - -

e llgtermina ieguldijumi visos analiz€jamos gados ir gandriz nemainiga ltmeni tomér
verojama ilgtermina ieguldijumu minimala palielinasanas.

e Pé&c veiktas bilances vertikalas analizes redzams, ka apgrozamo Iidzeklu sastava
notiku$as nelabvéligas izmainas, jo apgrozamie lidzekli katru gadu samazinas.

e No 2010. gada ir vérojams, ka krajumiem ir tendence palielinaties, tie ir palielinajusies
par 0,24% savukart 2011. gada tie ir palielinajusies par 0,31%.

e Debitoru paradi 2010. gada ir palielinajusies par 0,08% savukart 2011. gada
samazinajusies par 0,87%.

e Naudas lidzekli katru gadu samazinas vislielakais naudas Iidzeklu samazinajums
verojams 2011. gada, kad tie samazinajusies par 0,24%.

Vertgjot art bilances pasivu ir vérojamas negativas izmainas:

e Pagu kapitals katru gadu samazinas vislielakais samazinajums vérojams 2011. gada,
kad pasu kapitals samazinajies par 2,96%.

e [lgtermina kreditori 2010. gada bija samazinajusSies par 1,47%, bet 2011. gada tie
strauji pieaugusi par 4,24%.

e Istermina kreditori strauji pieaugusi 2010. gada par 2,51% savukart 2011. gada tie

samazinajusies par 1,28%.
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Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” pelnas vai zaudejumu aprekina
horizontala un vertikala analize
Pelnas vai zaudéjumu aprékina horizontalas analizes rezultati att€loti 3.3. tabula

3.3. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” pelnas vai zaudéjuma aprékina horizontala
analizes dinamika no 2009. - 2011. gadam

Absolitie lielumi Dinamikas indekss (DI) Izmainas %

2009 2010 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 2010 2011
Neto apgrozijums | -10888092 | -11687857 | 2266598 | 090 0,89 103 | -9.63% | -11.44% | 250%
Pardotas
produkcijas 10651230 | 6758926 | -2278103 | 0,88 0,92 103 | -11,65% | -836% | 3,08%
razosanas
izmaksas
Bruto pelna 236862 | -4928931 | -11505 | 0,99 0,77 100 | -1,00% | -2303% | -0,07%
PardoSanas 3585835 | 599048 | -1088477 | 148 0,95 110 | 4797% | 542% | 1040%
izmaksas
Administracijas 203688 645229 | 637033 | 095 083 079 | 523% | -17.50% | -20,94%
izmaksas
Pargjie
saimnieciskas 452233 | -1131402 | 714305 | o088 0,65 134 | -12,18% | -34,70% | 3355%
darbibas
ienémumi
Pargjas
saimnieciskas 1107182 | 265577 | -799623 | 1,60 091 130 | 5970% | -897% | 29,66%
darbibas izmaksas
Parskata gada 4443032 | 2732345 | -1128110 | 013 -3,07 155 | -86,87% | -406.97% | 54,74%
zaud€jumi
e Pec 3.3. tabulas datiem v€rojams, ka 2009. gada uzp@émuma neto apgrozijums

samazinajies par 10888092 Ls jeb 9,63%, ka ari 2010. gada neto apgrozijums
samazinajums pieaug par 11,44%, kas norada uz to ka uznémuma pieprasijums péc
pakalpojuma S$aja laika samazinas. Savukart 2011. gada neto apgrozijums pieaug
salidzinajuma ar 2010. gadu par 2266598 Ls jeb 2,50%, kas liecina, ka uznémuma
pieprasijums péc pakalpojuma aug un uznémums attistas.

2010. gada vérojams visstraujakais pardotas razosanas izmaksu samazinajums, kas
samazinajies par 6758926Ls salidzinot ar 2009. gadu. Savukart 2011. gada pardotas
produkcijas razoSanas izmaksas salidzinot ar 2010. gadu ir palielinajusas par
2278103Ls. Arl neto apgrozijums S$aja laika pieaug, tas liecina ka palielinoties
pieprasijumam péc pakalpojuma palielinas uzn€muma izmaksas.

Bruto pelnai ir tendence samazinaties, kas liecina ka uzp@émums piever§ uzmanibu

izmaksam un stingrak tas kontrol€. 2011. gada uzp@émumam ir palielinajusas gan
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razoSanas izmaksas, gan neto zaud€jums, kas liecina, ka uzn€émums $aja laika stingrak
sacis kontrol&t izmaksas un cenu politiku saskano ar tirgus iesp&jam.

e Pardosanas izmaksas 2010. gada samazinajusas par 5,42%, kas Saja laika vert€jams
pozitivi, jo uzpémums sekojis lidzi izmaksu kontrolei. Savukart 2011. gada
pardoSanas izmaksas ir pieaugusas par 1088477Ls jeb 10,40%, kas liecina par
uznémuma nesaimniecisku ltdzeklu izmantoSanu.

e Administracijas izmaksu samazinajums liecina, ka uzn€émums ir samazinajis vadoSo
darbinieku skaitu, jo izmaksas katru gadu samazinas.

e Pozitivi vertejams, ka 2011. gada par&jie saimnieciskas darbibas iepémumi ir
piecaugusi par 714305Ls jeb 33,55% salidzinajuma ar 2010. gadu, kas liecina, ka Saja
laika uznémums atradis veidu, ka palielinat uznémuma tiro pelpu (neto pelnu).

e Parskata gada pelpa vai zaud@umi katru gadu samazinas, kas ir vert€§jams negativi

tade] ir janoverte kadu faktoru ietekmé radusas $adas novirzes.

P&c veiktas pelnas vai zaudéjuma aprékina horizontalas analizes metodes aprékinasanas
autore secina, ka administraciju izmaksu samazinajums skaidrojams ar to, ka 2010. gada
uznémuma tika samazinats struktiirvienibu un darbinieku skaits, direktoru skaits tika
samazinats no 13 uz 6, pardalitas vairakas funkcijas, ka ar1 optimizeti un uzlaboti vadibas
procesi, savukart, pardosanas produkcijas razo$anas izmaksas 2011. gada pieaugusas tadu
iemeslu dél, ka dizeldegvielas cenu piecauguma, elektroenergijas izmaksu pieauguma un
rezervju un materialu izmaksu pieauguma de]. 2011. gada butiski pelpas zaud&umi bija
saistiti ar uzpémuma noguldijumiem AS ,,Latvijas krajbanka”.

Talak autore ir veikusi Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” pelnas vai zaudéjumu

aprékina vertikalo analizi no 2009. — 2011. gadam. Analizes rezultati att€loti 3.4. tabula.
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3.4. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” pelnas vai zaudéjumu aprekina vertikala
analizes struktiira no 2009. - 2011. gadam

Radrtaji Ipatsvara indekss Izmainas %
Postenis 2008 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Neto apgrozijums 100,00 100,00 | 100,00 100,00 - - -
Pardotas produkcijas razoanas izmaksas -80,87 | -79,06 | -81,80 | -82,26 -1,81 2,74 0,46
Bruto pelna 19,13 20,94 | 18,20 17,74 -1,81 2,74 0,46
Pardosanas izmaksas -6,61 -10,82 | -11,56 | -12,45 421 0,74 0,89
Administracijas izmaksas -3,44 -3,61 -3,36 -2,59 0,17 -0,25 | -0,77
Pargjie saimnieciskas darbibas ienemumi 3,28 3,19 2,35 3,06 0,09 0,84 -0,71
Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas -1,64 -2,90 -2,98 -3,77 1,26 0,08 0,79
Ier,lér_r_lumi no 1Td_zdalTba§ _koncerna meitas un 0,00 0,03 0,12 0,01 -0,03 -0,09 011
asocieto sabiedribu kapitalos

Parégjie procentu iepemumi un tamlidzigi ien€mumi 0,05 0,01 0,00 0,03 0,04 0,00 | -0,03
Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas -4,48 -5,54 -4,86 -4,84 1,07 -0,68 | -0,03
Pelpa pirms nodokliem 5,77 1,34 -2,09 -3,26 4,43 3,43 1,18
Atliktais nodoklis -1,10 -0,52 0,00 0,05 -0,58 -0,52 | -0,05
Pargjie nodokli -0,15 -0,17 -0,21 -0,23 0,02 0,05 0,01
Parskata gada pelna 4,52 0,66 -2,28 -3,44 3,87 2,93 1,16

e P&c 3.4. tabulas datiem redzams, ka pardotas produkcijas raZzoSanas izmaksu Tpatsvara

indekss katru gadu samazinas, kas nozime, ka uzpémumam ir samazinajies

pieprasijums péc pakalpojuma.

e PardoSanas izmaksu un administraciju izmaksu Tpatsvaram ir tendence samazinatie

2011. gada pardosanas izmaksas samazinajusas par 12,45%.

e P&c 3.4. tabulas datiem redzams, ka pargjo saimnieciskas darbibas ienémumu Ipatsvars

2011. gada ir palielinajies par 3,06%, kas vert§jams pozitivi. Savukart pargjo

saimnieciskas darbibas izmaksu Tpatsvars ir samazinajies par 3,77%.

e Procentu maksajumu patsvars p€déjos divos gados ir gandriz nemainigs.

e Neto pelnpas 1patsvars sakot no 2010. gada samazinajies par 2,28% un 2011. gada

turpina samazinaties.
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Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” naudas pliismas parskata horizontala metode

Autore ir veikusi naudas plismas parskata horizontalo analizi rezultati apkopoti 3.5.
tabula.
3.5. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” naudas pliismas parskata horizontala analizes
dinamika no 2009. - 2011. gadam

Raditajs Absoliitie lielumi Dinamikas indekss (DI) Izmainas %
Postenis 2009 2010 2011 2009 | 2010 2011 2009 2010 2011
Pamatdarbibas | 0000011 | 3504006 | 4eas249 | 067 | 120 078 | -3317% | 19,09% | -22,10%
naudas pliisma

IeguldiSanas

darbibas 14835031 | 4743701 -7957904 0,63 0,81 1,39 -37,15% | -18,90% 39,10%
naudas pliisma

FinanséSanas

darbibas -7282560 | -8340070 | -10148650 0,49 -0,21 8,14 -51,28% | -120,54% | 713,98%

naudas plisma

Pamatdarbibas naudas pliisma 2011. gada samazinajusies par 4649249 Ls jeb 22,10%,
kas liecina par uznémuma finansiala stavokla pasliktinaSanos un naudas trukumu, lai
paplasinatu uzp€muma razoSanas jaudu, atdotu paradus, izmaksatu dividendes un veiktu
investicijas bez argjiem finanséSanas avotiem.

leguldiSanas darbibas naudas plismai ir tendence samazinaties, vislielakais
samazinajums veérojams 2011. gada, kad ieguldiSanas darbibas naudas pliisma samazinajusies
par 39,10%. Samazinajums liecina, ka mazinas investicijas ilgtermina attistibai, ka arT norada
uz finansialas stabilitates samazinasanos, ja Sie lidzekli netiek iegiti uzn€muma darbibas
paplaSinasanai.

FinanséSanas darbibas naudas pliismai ir tendence samazinaties, kas liecina par nesp&ju

izmantot argjas finanséSanas avotus.
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3.2. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” likviditates raditaji un

novertejums

Autore likviditates raditajus ir rékinajusi nemot par pamatu 2.6. nodalas sniegtas

likviditates koeficientu formulas: 2.6; 2.7; 2.8. Rezultati ir apkopoti 3.6. tabula.

3.6. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” likviditates rezultati par 2009. 2010. un 2011.
gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
Apgrozamie lidzekli 20270942 | 20471481 | 19510906
Debitori 8423630 | 8747163 | 7197962
Nauda 5146009 | 4405995 | 4050300
Istermina kreditori 28397106 | 34155396 | 32687428
Kopégja likviditate (L,) 0,71 0,60 0,60
Starpseguma likviditate (L,) 0,48 0,39 0,34
Absoliita likviditate (L3) 0,18 0,13 0,12
Likviditates raditaju dinamika
0,8
0,7 0,71
0,6 \ 66 *0,6-
_ ' ' —o— Kopgja likviditate
£0° 0,48 (L)
:.f:j 0,4 0,39 Starpseguma
é 03 0,34 likviditate (L2)
0.2 =#— Absoluta likviditate
) ‘.O’J'B\A-G-B—‘_le (L3)
0,1 '
0
2009 2010 2011

3.1. att. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” likviditates raditaju dinamika

Pec 3.1. att€la autore secina, ka kopgjas likviditates koeficents Rigas pasvaldibas SIA
,Rigas satiksme” ir zem koeficenta normas robezas, t. i., zem 1. Lai gan 2009. gada S§is
raditajs bija 0,71 robezas, tad 2010. gada un 2011. gada tas ir samazinajies un palicis gandriz
nemainiga lieluma. Koeficients rada, ka Tstermina saistibas parsniedz apgrozamo lidzeklu
apjomu, kas nozimé, ka uznémumam ir kritisks finansialais stavoklis un uznémums darbojas
liela riska apstaklos.

55



Arl starpseguma likviditates koeficients ir zem optimalas robezas, kas parada, ka
uznémumam ir lieli debitoru paradi un maz naudas lidzeklu, un uznémums nespgj segt
Istermina saistibas.

Absoliitas likviditates koeficients arl ir zem optimalas robezas un péc 3.1 attéla
redzams, ka katru gadu arvien samazinas, kas liecina, ka uznpémumam ir griitibas ar istermina
saistibu segsanu.

Rigas pasSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” darba kapitala aprekins

Darba kapitalu autore ir aprékinajusi péc 2.6. nodalas sniegtas informacijas un darba
kapitalu aprékinajusi péc sadas formulas:

Darba kapitals = apgrozamie lidzekli - 1stermina saistibas [3.1]

Darba kapitala rezultati apkopoti 3.7. tabula un to dinamika att€lota 3.2. attgla.

3.7. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” darba kapitala rezultati par 2009. 2010. un
2011. gadu.

Periods
Raditajs 2009 2010 2011
Apgrozamie lidzekli 20270942 | 20471481 | 19510906
Istermina kreditori 28397106 | 34155396 | 32687428
Darba kapitals -8126164 | -13683915 | -13176522
Darba kapitals
40000000
30000000 —
20000000 . —
mmm Apgrozamie lidzekli
10000000 — Istermina kreditori
= Darba kapitals
0
2009 2010 2011
-10000000 ~=8126164
-13176522
-20000000

3.2.att. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” darba kapitala dinamika

Pec 3.2. attéla redzams, ka darba kapitals ir ar minus zimi, tas liecina par to ka
uznémumam ir problémas ar Tstermina saistibu atmaksu. Ka ari redzams, ka darba kapitals
katru gadu samazinas ar vien vairak, tas var biit saistits ar to ka uznémumam apgrozamie

lidzekli katru gadu samazinas, bet 1stermina saistibas pieaug, lai gan salidzinot 2010. gadu ar
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2011. gadu Tistermina saistibas ir minimali samazinajusas, bet $is samazinajums nav
pietiekams, lai segtu apgrozamos Iidzek]u finans€sanu.

Péc veikta likviditates koeficientu aprékina autore secina, ka Rigas paSvaldibas SIA
,»Rigas satiksme” ir augsts finanSu risks un gritibas ar istermina saistibu kartosanu, jo

istermina saistibas ieve€rojami parsniedz apgrozamo kapitalu.

3.3. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” maksatspéjas raditaji un
novertéjums

Autore maksatspgjas prognozeSanai ir izmantojusi 2.7. nodalas sniegtas formulas: 2.9;
2.10; 2.11 un 2.12. Visi maksatspgjas koeficientu rezultati att€loti 3.8. tabula, ka ar1 to

dinamika attélota 3.3. att€la.
3.8. tabula

Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” maksatspejas koeficientu rezultati par 2009.
2010. un 2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
Saistibu kopsumma 118739437 | 123133813 | 134186011
Aktivu kopsumma 204063716 | 207886891 | 215753263
Pasu kapitals 84956875 | 84308447 | 81119383
Finansialas atkaribas koeficients 0,58 0,59 0,62
Finansialas neatkaribas koeficients 0,42 0,41 0,38
FinanS$u lidzsvara koeficients 1,40 1,46 1,65
Maksatspéjas koeficientu dinamika
1,8
16 _—A 1,65
14 M —o—Finansialas atkaribas
’ ' koeficients
= 12
S
'S 1 Finansialas
%08 neatkaribas
~ 0.6 058 05— 0,62 koeficients
04 |— =0 041 038 =#—FinansSu lidzsvara
’ koeficients
0,2
0
2009 2010 2011

3.3.att Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” maksatspéjas Koeficientu dinamika
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P&c 3.3. attela redzams, ka 2010. gada salidzinot ar 2009. gadu finansialas neatkaribas
koeficients ir paaugstinajies par 1 %, bet 2011. gada salidzinot ar 2010. gadu Sis koeficients ir
paaugstindjies par 3%, lai gan Sajos periodos uznémums Vel ir sp€jigs stradat ar pelpu un
nodroS§inat iesp€ju kreditoriem sapemt aizdotas summas uznémumam ir jauzmanas no S§1
koeficienta paaugstinaSanas tendencém, jo tas vajina uznp€émuma maksatspg&ju.

Finansialas neatkaribas koeficients rada, ka uznémums katru gadu ar vien vairak sak
izmantot aiznemto kapitalu. Koeficients katru gadu nedaudz samazinas, kas rada draudus
kreditoriem, jo uzn€émuma finansu risks paaugstinas.

P&c 3.3. att€la datiem var secinat, ka finanSu Iidzsvara koeficientam ir tendence katru
gadu paaugstinaties, tas nozimé ka uzn€mumam finansialais risks katru gadu palielinas un
uznémums daudz izmanto aiznemto kapitalu. 2011. gada saistibas parsniedz pasu kapitalu
1,65 reizes, tadgjadi radot paaugstinatu finansu risku.

3.9. tabula

Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” maksajamo procentu seguma koeficienta
rezultati par 2009. 2010. un 2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011

Pelna vai ;audéjuml pirms procentiem 6981967 2506378 1860637
un nodokliem

Procentu maksajumi un tamlidzigas
izmaksas

Maksajamo procentu seguma
koeficients

5666032 | 4401531 | 4487368

1,23 0,57 0,41

P&c 3.9. tabulas datiem redzams, ka 2009. gada uzn@émuma maksajamo procentu seguma
koeficients bijis virs 1, tas nozimé, ka uzpémums $aja laika visu pelgu novirzija procentu
samaksai par sanemto kreditu. Savukart 2010. un 2011. gada $is koeficients ir zem 1 Kkas
nozimé, ka uznémuma pelna ir par mazu, lai segtu procentu maksajumus. Autore secina, ka
uznémumam maksajamo procentu seguma koeficients ir zem optimalas robezas, t.i., zem 3, ka

rezultata uzn@émumam ir gritibas segt procentu maksajumus.
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3.4. Rigas pasSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” aktivitates aprites raditaji

un novertejums

Autore veicot aktivitates raditaju aprékinus ir izmantojusi 2.8 nodalas formulas un
pielikumos sniegto informaciju.
3.10. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” visu aktivu aprites rezultati par 2009. 2010. un
2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
Neto apgrozijums 102203397 | 90515540 | 92782138
Aktivu kopsumma 204063716 | 207886891 | 215753263
Visu aktivu aprite 0,50 0,44 0,43

Péc 3.10. tabulas datiem redzams, ka visu aktivu aprite katru gadu samazinas, kas
liecina, ka uznémums sava riciba esosos Iidzeklus izmanto neefektivi. Kam par iemeslu varétu
bit tas, ka katru gadu aktivu kopsumma palielinds, bet neto apgrozijums samazinas. Saja
gadijuma uznémumam biitu ieteicams likvidét dalu no pamatlidzekliem.

Aprékinot krajumu vid€jos atlikumus autore ir izmantojusi R. Alsninas ,,Vadibas

gramatvedibas pamati” gramatas sniegto formulu:

Krajumi perioda sakuma+Krajumi perioda beigas
2

Krajumu vidéjais atlikums = [3.2]

Pargjie vidgjie atlikumi tiek aprékinati analogiski $ai formulai.
3.11. tabula

Rigas pasSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” krajumu aprites rezultati par 2009. 2010. un
2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
Pardotas produkcijas razosanas 80801875 | 74042949 | 76321052
izmaksas
Krajumu vidg&ja vertiba 8190752 7009813 7790484
Krajumu aprites koeficients 9,87 10,56 9,80
Krajumu aprite dienas 37,00 34,56 37,26

Krajumu aprites koeficienti 2009. un 2011. gados ir gandriz vienadi, kas liecina, ka
uznémuma razoSanas apjoms un pieprasijums péc pakalpojuma Sajos gados ir bijis gandriz
vienads. Savukart 2010. gada krajumu apjoms pieaudzis, kas liecina, ka pieprasijums péc
uznémuma pakalpojuma ir pieaudzis. Autore secina, ka uznémuma krajuma aprites koeficienti
ir zemi, kas liecina par to ka krajumos ir ieguldits daudz Iidzeklu, kuri nenes pelnu un

uznémumam biitu jaisteno pasakumi, lai to uzlabotu.
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3.12. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” debitoru aprites rezultati par 2009. 2010. un
2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
Neto apgrozijums 102203397 | 90515540 | 92782138
Debitoru vidgja vertiba 10320834 8585397 | 7972563
Debitoru aprite 9,90 10,54 11,64
Debitoru aprite dienas 36,86 34,62 31,36

Péc debitoru aprites raditajiem redzams, ka debitoru aprite katru gadu pieaug, bet
debitoru aprites periods dienas samazinas, kas nozimé, ka naudas cikla ilgums no precu
realizacijas briza 1idz naudas Iidzeklu sanemsSanai samazinas. Uznémums ar katru gadu atrak
sanem naudas Iidzeklus no debitoriem.

3.13. tabula

Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” kreditoru aprites rezultati par 2009. 2010. un
2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
_Pardotas produkcijas razoSanas 80801875 | 74042949 | 76321052
izmaksas
Paradi picgadatajiem un 1448047 | 8329352 | 8138619
darbuzpemgjiem
Kreditoru aprites koeficients 55,80 8,89 9,38
Kreditoru aprite dienas 6,54 41,06 38,92

Péc 3.13. tabulas datiem redzamas, ka 2009. gada uznémums savas saistibas dz€sa atrak
un biezak, ik péc 6 dienam atmaks3dja saistibas. 2010. gada parads piegadatajiem Kkrietni
pieaudzis 5,7 reizes lidz ar to krietni samazinajies aprites koeficients un saistibu dz€Sana
dienas ir paléninajies par 6,28 reiz€m vai ik péc 41 dienas tika dzestas saistibas. Savukart
2011. gada kreditoru aprites koeficients ir picaudzis un situacija ir uzlabojusies. Autore
secina, ka veiksmigaka uznémuma darbiba ir bijusi 2009. gada salidzinot ar citiem gadiem.

3.14. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” ilgtermina ieguldijumu aprites rezultati par
2009. 2010. un 2011. gadu.

Raditaji 2009 2010 2011
Neto apgrozijums 102203397 | 90515540 | 92782138
Ilgtermina ieguldijumi 183792774 | 187415410 | 196242357
Ilgtermina ieguldijumu aprite 0,56 0,48 0,47

Ilgtermina ieguldijumu aprite katru gadu samazinas, kas liecina, ka uznémums lielus
lidzeklus iegulda ilgtermina ieguldfjumu veido$ana. Saja gadfjuma uzpémumam biitu
lietderigi liekos pamatlidzeklus pardot vai uz laiku iznomat, vai pilnigak tos noslogot.
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Pec aprites koeficientu rezultatiem autore secina, ka krajumu aprites koeficienta

janomaina, lai situaciju uzlabotu.

pazeminaSanas varétu biit saistita ar krizes situaciju valsti, jo 2009. gada Rigas paSvaldibas
SIA ,,Rigas satiksme” tika samazinats sabiedriska transporta nobraukums un ieviests e- talons,
kas pé&c rezultatiem rada, ka 2010. gada pieaudzis pieprasijums péc pakalpojuma. Ilgtermina

ieguldijumi rada, ka uzpémumam pamatlidzekli prasa lielus ieguldijumus un tie biitu

3.5. Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” rentabilitates raditaji un

novertejums

Autore rentabilitates aprékinasanai izmantojusi 2.9 nodalas sniegtas formulas, ka ar1

izmantojusi pielikumos sniegto informaciju. Visi rentabilitates raditaji apkopoti 3.15. tabula.

3.15. tabula
Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” rentabilitates rezultati par 2009., 2010. un
2011. gadu.
Raditaji 2009 2010 2011
Neto pelpa vai zaud&umi 671391 -2060954 -3189064
Neto apgrozijums 102203397 90515540 92782138
Pelna vai zaud&jumi pirms
procentiem un nodokliem 6981967 2506378 1860637
Bruto pelna 21401522 16472591 16461086
Aktivu videja vertiba 194966043 | 205975304 | 211820077
Pasu kapitala vidgja vertiba 80929117 84632661 82713915
Realizacijas rentabilitate 0,66 -2,28 -3,44
Operativas darbibas rentabilitate 6,83 2,77 2,01
Bruto pelnas rentabilitate 20,94 18,20 17,74
Ekonomiska rentabilitate 3,58 1,22 0,88
PaSu kapitala rentabilitate 0,83 -2,44 -3,86

Realizacijas rentabilitate ar katru gadu samazinas, kas liecina par to ka uzpémumam

saimnieciskas darbibas rezultati ir samazinajusies un tie uznémumam nes zaud&jumus, ka ari

var secinat, ka uznémumam ir palielinajusas uzn€émuma izmaksas.

Pec 3.15. tabulas datiem redzams, ka operativas darbibas rentabilitate 2010. gada
salidzinot ar 2009. gadu ir samazinajusies par 4,06% un 2011. gada arvien turpina

samazinaties, tas liecina par to ka uzpn€muma saimnieciska darbiba ir pasliktinajusies,
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uznémumam ir paaugstinajusas razoSanas izmaksas un uznémumus ir pien€mis neefektivu
cenu politiku.

P&c 3.15. tabulas datiem redzams, ka bruto pelna katru gadu samazinas, kas liecina, ka
uznémums samazina savus darbibas apjomus un pieprasijums p&c pakalpojuma samazinas.
Uzpémums kontrol€ izmaksu Iimeni un censSas nezaudét tirgus dalu. Péc 3. Pielikuma (pelnas
vai zaud€juma aprékina par 2011. gadu) redzams, ka 2011. gada salidzinot ar 2010. gadu
uzpémumam ir palielindjusas gan razoSanas izmaksas, gan neto zaud&jums, kas liecina, ka
uznémums Saja laika stingrak sacis kontrol€t izmaksas un cenu politiku saskano ar tirgus
iespéjam.

Ekonomiska rentabilitate rada, ka 2009. gada uznémums sava riciba esoSos aktivus ir
izmantojis visefektivak un ekonomiska rentabilitate bijusi rentablaka salidzinot ar
nakamajiem gadiem, jo ari Sai rentabilitatei ir tendence samazinatie, kas liecina par to, ka
uzpe€mums savus aktivus katru gadu izmanto ar vien nerentablak.

P&c pasu kapitala rentabilitates datiem redzams, ka 2009. gada uzn€muma Ipasnieki
pelntjusi 0,83% uz katru uzp€muma ieguldito latu, tad 2010. un 2011. gados pasSu kapitala

rentabilitate 1paSniekiem nes tikai zaud&umus, kuriem ir tendence palielinaties.

3.6. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” maksatspéjas

prognozesana analize péc E. Altmana Z modela

Maksatspgjas prognozesanai autore ir izmantojusi 2.10 nodalas [2.27] formulu, kura
atbilst uznémuma veidam. Visi bankrota prognozésanas raditaji apkopoti 3.16. tabula, ka ar1
to dinamika attelota 3.4. attela.

3.16. tabula

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bankrota analizes rezultati péc E. Altmana 7’

modela par 2009., 2010. un 2011. gadu.

Raditaji | 2009 2010 2011
X1 -0,04 -0,07 -0,06
X2 0,00 -0,01 -0,01
X3 0,03 0,01 0,01
X4 0,42 0,41 0,38
X5 0,50 0,44 0,43
z 0,75 0,59 0,56
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Bankrota prognoze péc E. Altmana

Z' modela
0,80
0,70 YK

0,60 \‘F&SU\.
0.0 0,56
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0,00 . . .
2009 2010 2011

—o—7' vertiba

3.4.att. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bankrota analizes dinamika péc E.
Altmana Z’ modela par 2009. 2010. un 2011. gadu.

Péc E. Altmana Z> modela analizes autore secina, ka uznp€muma bankrota iespgja ir loti
liela, jo Z’ vértibas ir mazaka par 1,23 robezam. Péc 3.4. attéla redzams, ka katru gadu ta
pazeminas. Lai to uzlabotu uznpémumam bitu javeic radikalas parmainas uznémuma finansu
un investiciju politika.

Autore secina, ka lai cik augsta biitu bankrota iesp&jamiba uzn€mums Rigas paSvaldibas
SIA ,,Rigas satiksme” turpina un turpinas savu darbibu, jo uzp€émuma galvenais mérkis nav

pelnas giiSana, bet gan sabiedribas pamatfunkciju nodro§inasana.

3.7. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” ilgtermina attistibas

stratégija

Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” nepartraukti attista, pilnveido un optimizé
procesus, lai uzlabotu darbibas efektivitati un sabiedriska transporta pakalpojuma kvalitati un
drosibu.

Planojot attistibu ilgtermina atbilstosi strategiskajiem merkiem, Rigas pasvaldibas STA
»Rigas satiksme” veic delegéto uzdevumu apjoma izvértéSanu, planojot jaudas tirgus
pieprasijumam. Stratégijas ievieSana un istenoSanas kvalitate uznémuma ir atkariga no

istermina planu (budzetu) saskanoSanas ar ilgtermina planiem. BudZzets, kas tiek izstradats
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atbilsto$i noteiktajiem uznémuma stratégiskajiem mérkiem aptver visus uznémuma darbibas
aspektus un struktiirvienibas, nosakot planotos ienakumus un paredzamas izmaksas
nepiecieSamo mérku sasniegSanai.

2010. gada Rigas pasSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” aprikojusi 85% no satiksmes
autobusiem un 83% no trolejbusiem ar zemo gridu un ar ratinu pacélajiem, tadejadi
apmierinot pasazieru ar ierobezotam kustibam prasibas péc sabiedriska transporta lidzeklu
pieejamibas.

Saja laika posma tiek pilnveidota Informacijas centra un uznémuma majaslapa, kas
sniedz plaSu informaciju par uznémuma pakalpojumiem. Majaslapa tiek nodroSinata iesp€ja
uzzinat aktualo informaciju par uznémuma darbibu, ka ar1 par sabiedrisko transportu kustibu
Riga, marSrutiem un kurséSanas laikiem, ka ari par braukSanas bilettm un e-talona
aktualitatem.

Sabiedriska transporta satiksmes uzlaboSanai Rigas ielas tiek veikta sabiedriska
transporta joslu ierikoSana, ka ar1 sabiedriska transporta kustibu grafika uzlaboSanas un
optimizacija.

2010. gada nogaleé tiek pabeigta Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme”
rekonstrukcijas, kuras rezultata uzn@muma tika izveidota efektiva organizatoriska struktira.

Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” veic regularas klientu aptaujas interneta
majaslapa ar mérki noskaidrot klientu vélmes un uzlabot jau esoSo pakalpojumu, vai ieviest
ko jaunu.

2011. gada tiek veikts klientu apmierinatibas pétijums, kura tika noskaidrots ka gandriz
80% aptaujato ir pilniba vai gandriz apmierinati ar sabiedrisko transportu, savukart, ar klientu
apkalpoSanu bija apmierinati 89% aptaujato.

2011. gada Informacijas centrs klientiem kluvis pieejams septinas dienas nedéla, 24
stundas diennakti, ka arT klientu apkalpoSanas centrs ,,Spikeri” atverts arT svétdienas.

Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” 2011. gada izveidojis profilus socialajos tiklos
(twitter, facebook un draugiem.lv) ar mérki veidot tieSo komunikaciju ar sabiedribu. Socialie
tikli ir vide, kura tieSi sarunaties ar cilvékiem un pasam uznémumam pastastit par sevi bez
starpniekiem. Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” socialo mediju stratégija ir informét,
uzklausit, atbild€t un paradit uznémuma darbibu no iekSienes.

Saja laika uznémuma ir notikusi pilniga pareja uz maksajamu attaisnojuma dokumentu
e-saskanoSanu, ka ar ir ieviesta automatiska datu apmaina ar 1C pavadzimju e-saskanoSanas
plismai. Ka arf tiek uzsakta personala rikojumu e-parakstiSana.

2010. gada tika sanemti 9 zemas gridas tramvaji. Notika zemas gridas tramvaju

izméginajuma ekspluatacija ar pasazieriem, ka ari tika veikta nepiecieSamas darbibas 6.
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tramvaja marSruta pielagoSanai zemas gridas tramvaja ekspluatacijai, ka ar1 tiek turpinati
darbi pie infrastruktiiras modernizacijas. 2011. gada tika sanemti 20 zemas gridas tramvaji un

turpinata infrastruktiiras modernizacija.

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” ilgtermina attistibas stratégija

Rigas pilsétas attistibas pamatmérkis ir pilsétas iedzivotaju dzives kvalitates uzlaboSana.
Attistibas kvalitates sabiedriskajam transportam ir Joti svariga loma Rigas pilsétas
ekonomikas attistiba, vides nodrosinasana un iedzivotaju kvalitates uzlabosana.

Stratégijas mérkis ir radit priekSnoteikumus un noteikt galvenos virzienus Rigas pilsétas
sabiedriska transporta ilgtsp&jigai attistibai, ka arT ridzinieku dzives kvalitates uzlaboSanai.
Stratégija tiek izstradata periodam 2012. — 2033. gadam, un tiek ietverti vidgja termina merki,
uzdevumi un rezultati tiek detalizéti 5 gadu vid&ja termina stratégija.

Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” strat€gija ir izstradata, balstoties uz noteikto
misiju un transporta politikas un planosanas dokumentiem, Rigas attistibas plana izstrades
ietvaros pasiitito petfjumu rezultatiem un citiem klientu un tirgus petijjumiem.

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” misija ir pastavigi palielinat ieguldijumu Rigas
pilsétas sabiedriska transporta kompleksaja attistiba, satiksmes organizé$ana un realizésana.

Strategija veidota péc strategisko mérku iedalijuma, kas attélots 3.5. attela.
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3.5. att. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” stratégiskie merki’

Lai sasniegtu stratégiskos mérkus Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” ilgtermina

stratégija ir mingjusi mérku apak$meérkus un uzdevumus to sasniegSanai:

1.

Transporta pakalpojumu nodrosSinasana sastav no $adiem apakSmeérkiem:

Attistit Rigas pils@tas transporta sist€mas organizaciju, lai nodroSinatu kvalitativu un
ar vieglajam personigajam automaSinam konkur€tsp€jigu alternativu parvietoSanas
veidu visam iedzivotaju socialajam grupam.

Uzlabot informacijas pieejamibu iedzivotajiem.

Atjaunot un attistit sabiedriska transporta un autostavvietu infrastruktiiru, nodroSinot
eso8as infrastruktiiras efektivu izmantoSanu.

Modernizét sabiedriskos transportlidzeklus, lai nodroSinatu sabiedriska transporta
pieejamibu, komfortu, pasazieru droSibu un samazinatu negativo ietekmi uz vidi.
NodroSinat elastigu bileSu sisteému un tas pastavigu pilnveidi.

Attistit elektronisko bilesu norékinu sistemu.

Lai nodroSinatu transporta pakalpojumu sist€émas mérkus Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas

satiksme” ir izvirzijusi Sadus uzdevumus: regulari optimiz€t marSrutu kustibas sarakstus,

pielagot tos realajai situdcijai Rigas pilséta, pielagot sabiedriska transporta atrumu satiksmes

plismai, lai samazinatu pasaZzieru laika patérinu, parvietojoties ar sabiedrisko transportu. Ka

ar1 pilnveidot informacijas pieejamibu transportlidzeklos par sabiedriska transportlidzekla

8 Rigas pagvaldibas SIA ,Rigas satiksme” ilgtermina stratégija no 2012. gada lidz 2033. gadam Pieejama:
http://www.rigassatiksme.Iv/files/rp_sia_rigas_satiksme_strategija 2012 -2033 gadam_1.pdf (skatits
01.11.2012.) 8. Ipp
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pieturvietam marsruta audiali un vizuali, padarit sabiedrisko transportu pieejamaku cilvekiem
ar Tpasam vajadzibam un pasazieriem ar maziem b&rniem, attistit autostavvietu infrastruktiiru
un optimiz&t autostavvietu izvietojumu, to sabalans€jot ar sabiedriska transporta sistemu.
Integrét bilesu veidus ar citiem sabiedriska transporta pakalpojumiem, un optimiz€t esosos un
veidot jaunus bileSu veidus pasazieru skaita palielinaSanai.
2. leksgjo procesu darbibas efektivitates uzlaboSanas merki sastav no Sadiem
apakSmeérkiem:
e Uzlabot Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” darba efektivitati un pilnveidot
iekSgjos procesus;
e Attistit un ieviest tehnologijas ieks$€jo procesu efektivai realizacijai un kontrolei;
e Pilnveidot sadarbibu satiksmes parvaldibas joma;

Ieks€jo procesu darbibas efektivitates uzlaboSanas mérku sasniegSanai uzdevumi ir
veikt petijumus ar mérki uzlabot darba efektivitati un nodroSinat atru un &rtu sabiedrisko
transportu, attistit, pilnveidot un optimizét vadibas atbalsta procesus, attistit jaunus
pakalpojuma veidus, ka ar1 automatiz&t butiskakos procesus un nodroSinat informacijas
sisttmu integritati, attistit remonta bazes un pilnveidot sadarbibu ar Rigas paSvaldibas SIA
,»Rigas satiksme” partneriem, lai sekmétu sabiedriska transporta attistibu.

3. Cilvékresursu efektivitates attistibas un darba vides uzlaboSanas meérki sastav no
Sadiem apakSmeérkiem:

e Palielinat produktivitati,

e Nodrosinat personala kompetencu attistibu un péctecibu;

e Nodrosinat droSu darba vidi;

Lai sasniegtu Sos cilvékresursu attistibas meérkus uzdevumi ir pilnveidot darba
organizaciju, nodroSinot pietickamu un vienmérigu noslodzi visiem darbiniekiem, ka ari
nodro§inat personala prasmes moderno tehnologiju izmantoSanai ikdiena, attistit personala
kompetenci par uznémuma nakotnes attistibu, ka arT nodroSinat konkurétsp&jigu atlidzibas
sistému un paaugstinat darbinieku motivaciju, noturot profesionalos darbiniekus.

4. FinanSu stabilitates nodroSinaSanas mérki sastav no $adiem apakSmérkiem:

e Nodrosinat ilgtsp&jigu biznesa attistibu, piesaistot finans€jumu investicijam, kas
maksimali atbilst Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” strat€giskiem mérkiem;

e Nodrosinat efektivu naudas Iidzeklu vadibas veikSanu sabiedriska transporta
pakalpojumu pasiitijuma un saistibu izpildei.

Lai sasniegtu Sos finansu stabilitates mérkus Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme”

uzdevumi ir piesaistit Eiropas Savienibas un citus argjos fondus sabiedriska transporta joma,
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ka ari piesaistit finans€jumu investicijas. NodroSinot efektivu naudas lidzek]u vadibas
veikSanu Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” uzdevums ir nodro$inat ienémumu un
izdevumu sabalansétibu, efektivu resursu izmanto$anu, ka ari budzeta izpildes kontroli,
maksimali izmantojot informaciju tehnologiju risinajumus.

Autores rezumé&jums, Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” nepartraukti pilnveido un
attista, ka arl moderniz€ saimniecisko darbibu, lai sabiedriskais transports biitu pieejams
visiem, &rts, droSs un atrs. 2012. gada tiek turpinats darbs pie vienota marSruta tiklu
sakartoSanas, integréjot atsevisSkus transporta veidus kopgja sisttma un panakot sistémas
efektivu un transporta lietotajiem ertu funkcion€sanu. Ka ar1 turpinas darbs pie infrastruktiras
modernizacijas zemas gridas tramvaju ievieSanai. Tiek uzsakta procediira jaunu autobusu un

trolejbusu iegadei.

3.8. Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” SVID analize

Autore ir izveidojusi SVID analizi, kas nosaka uznémuma stipras un vajas puses. Sai
analizei nemot par pamatu veikto finanSu analizi, uznp€muma darbibas virzienu un ieprieks

izpétito ilgtermina stratégiju. SVID analizes attélota 3.6. attela.

Ieksejie faktori

Stipras puses Vajas puses
e Definéta ilgtermina stratégija e [erosingjumu raditie zaud&jumi
e AtraSanas vieta e ledzivotaju aizpliiSana no valsts

e Informacijas tehnologiju attistiba

Aréjie faktori

Tespéjas Draudi
e Jauninajumi (jaunas masinas e Autobusu, trolejbusu fiziskais un
tehnologiju attistiba) moralais nolietojums
e Socialo tiklu iesp€jas e Valsts ekonomiskais stavoklis

e Degvielas cenas celSanas

e Sezonalitate

3.6. att. Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” SVID analize
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Autore ir nonakusi pie $adiem secinajumiem:

lekséjo faktoru stiprds puses:

Definéta ilgtermina stratégija- uznémums ir izstradajis ilgtermina stratégiju, kuru nem
ka pamatu uznémuma attistibai un uzlabosanai.

Atrasanas vieta- Riga ir Latvijas galvaspilséta, kura dzivo liclakais skaits Latvijas
iedzivotaju, kuri katru dienu izmanto kadu no Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme”
sniegtajiem pakalpojumiem.

Informacijas tehnologiju attistiba- 2011. gada ir notikusi pilniga pareja un maksajumu
attaisnojuma dokumentu e-saskanoSanu, ka ar ir ieviesta automatiska datu apmaina.

lekséjo faktoru vajas puses:

Ierosinajumu raditiec zaud&jumi- Pasvaldibas ierosinata neefektiva cenu politika, kas
uznémumam nes zaud&jumus.

ledzivotaju aizpliiSana no valsts- Samazinoties iedzivotaju skaitam pazeminas arl
pieprasijums pé&c pakalpojuma.

Aréjo faktoru iespéjas:

Jaunindajumi (jaunas masinas tehnologiju attistiba)- jaunie sabiedriskie transporti tiek
piemeroti cilvékiem ar Ipasam vajadzibam, pieméram, zemo gridu tramvaji.

Socialie tikli- uznémums ir izveidojis socialos tiklu profilus (draugiem.lv, facebook,
twitter) ar mérki veidot tieSo komunikaciju ar sabiedribu. Rigas pasvaldibas ,,Rigas satiksme”
socialo mediju stratégija ir informét, uzklausit, atbildét un paradit uzpémuma darbibu no
iekSpuses.

Aréjo faktoru draudi:

Autobusu, trolejbusu fiziskais un moralais nolietojums- vecie uznémuma transporta
lidzekli nolietojas un tas rada liekas izmaksas to laboSana.

Valsts ekonomiskais stavoklis- pazeminoties iedzivotaju maksatspgjai pazeminas arl
pieprasijums péc pakalpojumiem.

Degvielas cenu celSanas- paaugstinoties degvielas cenai autobusu parvadajumi klust
dargaki, t.i., palielinas autobusu uzturé$anas izmaksas.

Sezonalitate- laika apstakliem uzlabojoties, pieméram vasara, kad silts laiks sabiedriska
transporta pieprasijums samazinas, jo peéd€jo gadu sabiedribas aktualitate ir zalais
dzivesveids, ka rezultata sabiedriba vairak izvelas videi draudzigus parvietoSanas veidus-

ritenus. Ta rezultata samazinas pieprasijums pec sabiedriska transporta pakalpojuma.
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10.

11.

SECINAJUMI

Rigas pasSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” dibinata 2003. gada un nodroSina sabiedriska
transporta pakalpojumus Riga, ka arT piedava iesp&ju nomat dazada veida transportu
un apsaimnieko Rigas paSvaldibas autostavvietas.

Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” infrastruktiiras objekti ietilpst publiskaja
infrastruktura, kuras primarais meérkis ir sabiedribas intereses nevis pelnas giisana.
FinanSu analizes galvenais meérkis ir sniegt nelielu skaitu parametru, kas sniedz
objektivu un precizu prieksstatu par uznémuma finansialo stavokli.

Uzneméejdarbibas rezultatu novert€sana ir nepiecieSama visas sabiedribas intereses, ka
ar1 atsevisku finanSu parskatu lietotaju grupu interes€s saimnieciska rakstura I€mumu
pienemsana.

Horizontala analizes metode parada p&tamo raditaju parmainu tendences un dinamisko
izmainu likumsakaribas, un vertikala analizes metode sniedz priekSstatu par finansu
parskatu strukttiru un norada uz ,,problematiskajam” vietam uznémuma darbiba.
FinanSu analizé izmanto likviditates, maksatsp&jas, aktivu aprites un rentabilitates
koeficientus, kuru mérkis ir noteikt izmainu dinamiku analizes perioda.

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” finanSu analizes horizontalo un vertikalo
metozu, ka arT koeficientu aprékinaSanai izmantoti uznémuma finansu parskati, t.i.,
bilance, pelpas vai zaud€jumu aprékins, naudas pliismas parskats.

Aprekinatie likviditates raditaji Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” norada, ka
uznémumam ir augsts finanSu risks un griitibas ar istermina saistibu kartoSanu, jo
istermina saistibas ievérojami parsniedz apgrozamo kapitalu.

Maksatsp&jas koeficientu samazinasanas parada, ka Rigas pasSvaldibas SIA ,Rigas
satiksme” maksatsp€ja vajinas, ka art finanSu risks palielinas un uzpémums daudz
izmanto aiznpemto kapitalu.

Visu aktivu aprites koeficients samazinas, kas liecina, ka Rigas pasvaldibas SIA
,»Rigas satiksme” lielus lidzeklus iegulda aktivos, bet neto apgrozijums samazinas,
biitu ieteicams liekos pamatlidzeklus pardot.

2009. gada krajumu aprites koeficients samazinas, ko var€tu saistit ar valsts krizes
situacijas sekam, kad tika samazinats nobraukumu skaits, [idz ar to krajumu aprites

koeficienta pieaugums 2010. gada rada pieprasijums p&c pakalpojuma ir pieaudzis.
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12.

13.

14.

15.

16.

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” rentabilitates koeficienti liecina par
uzpémuma nerentablu darbibu, par ieviestu neefektivu centu politiku, kura
IpaSniekiem nes tikai zaud&jumus.

Lai gan Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” ir Joti augsta bankrota iesp&jamiba
uznémums turpina savu darbibu, jo uzpémuma meérkis nav pelpas giiSana, bet gan
sabiedribas pamatfunkciju nodrosinasana.

FinanSu analizes koeficienti parada, ka Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” ir
nopietnas finansialas griitibas un uznémumam biitu nepiecieSama reorganizacija, lai
tos uzlabotu.

Rigas pasvaldibas SIA ,Rigas satiksme” misija ir pastavigi palielinat ieguldijumu
Rigas pils€tas sabiedriska transporta kompleksaja attistiba, satiksmes organizéSana un
realiz€Sana.

Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” nepartraukti pilnveido un attista, ka ari
modernizé saimniecisko darbibu, lai sabiedriskais transports biitu pieejams visiem,

érts, droSs un atrs.
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PRIEKSLIKUMI

Lai palielinatu neto apgrozijumu Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” vajadzetu
palielinat braukSanas maksu, vai pieskirtas atlaides nestradajoSiem pensionariem lidz
75 gadiem 100% apmeéra samazinat uz 50% apméru, vai ari Rigas pasvaldibai
japalielina pieskirtais finans€jums.

Lai palielinatu ilgtermina ieguldijumu apriti uznémumam vajadzétu liekos
pamatlidzek]us pardot vai uz laiku iznomat, vai pilnigak noslogot lickas masinas.

Lai palielinatu pasu kapitala rentabilitati Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme”
vajadzetu veicinat neto apgrozijuma pieaugumu, kas palielinatu Ipasnieku giito pelnu.
Pieme@rojot atlaidi pensionariem un skolniekiem, Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas
satiksme” vartu piemerot 50% atlaidi braukSanai sabiedriska transporta griitniecém
un maminam b&rnu kopsanas atvalinajuma laika.

Rigas paSvaldibas SIA ,Rigas satiksme” nepiecieSams piesaistit Eiropas Savienibas
finans€jumu izstradajot projektus sabiedriska transporta joma vai autostavvietu
1zbiive.

Lai piesaistitu pasazierus Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” javeic vairak akciju

,»hovieto un brauc”, kuras iesaistiti autovaditaji ar personigajam automasinam.
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PIELIKUMI

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” pelnas vai zaud€jumu aprékins par 2009.

Pe|pas vai zaud&jumu aprékins par 2009. gadu

10.

11.

12.

16.

17.

18.

19.

20.

Neto apgrozijums

Pardotas produkcijas razodanas izmaksas
Bruto pelpa

Pardo$anas izmaksas

Administracijas izmaksas

Pargjie saimnieciskas darbibas iepémumi
Paréjas saimnieciskas darbibas izmaksas

lenémumi no lidzdalibas koncerna meitas un
asociéto sabiedribu kapitalos

Pargjie procentu ienémumi un tamlidzigi
ienémumi

ligtermina finandu ieguldijumu un Tstermina
vértspapiru vértibas norakstisana

Procentu maksajumi un tamfidzigas izmaksas
Pelpa pirms nodokliem

Uzpémumu iendkuma nodoklis par parskata
gadu

Atliktais nodoklis

Par&jie nodok|

1. pielikums

gadu
Pielikums 2009 2008
Ls Ls
1 102,203,397 113,091,489
2 (80,801,875) (91,453,105)
21,401,522 21,638,384
3 (11,060,837) (7,475,002)
4 (3,687,277) (3,890,965)
5 3,260,360 3,712,593
6 (2,961,793) (1,854,611)
29,992 -
54,080 55,781
7 - (600,465)
8 (5,666,032) (5,061,744)
1,370,015 6,523,971
9 W &
9 (527,899) (1,245,163)
26 (170,725) (164,385)
671,391 5,114,423

ata neatnemama sastavdaja.
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2. pielikums

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bilance par 2009. gadu

Bilance 2009. gada 31. decembri

Akfivs
ligtermina ieguldijumi

| Nemateridlie ieguldijumi:

2. Koncesijas, patenti, licences, pre¢u zimes un

tamlidzigas tiesibas
3. Citi nematerialie ieguldijumi
Nemateridlie ieguldijumi kopa:

Il Pamatlidzekli:
1. Zemes gabali, kas, bives
2. ligtermina ieguldijumi nomatajos
pamatliidzekjos
3. lekartas un masinas
4. Paréjie pamatlidzekli un inventars
5. Pamatlidzek|u izveidoSana un nepabeigto
celtniecibas objektu izmaksas
6. Avansa maksajumi par pamatfidzekliem
Pamatlidzekli kopa:

V ligtermipa finansu ieguldijumi:
1. Lidzdafiba radniecigo sabiedribu kapitala
3. Lidzdaliba asociéto sabiedribu kapitala
5. Paréjie vértspapiri un ieguldijumi
6. Citi ilgtermina debitori

ligtermipa finanSu ieguldijumi kopa:

figtermipa ieguldijumi kopa:

Apgrozamie lidzekli
I Krdjumi:
1. Izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali
2. Nepabeigtie raZzojumi
3. Gatavie raZojumi un preces pardosanai
5. Avansa maksajumi par precém
Krdjumi kopa:

lil Debitori:
1. Pircéju un pasititaju paradi
4. Citi debitori
7. Nakamo periodu izmaksas
Debitori kopa:
V Nauda:

Apgrozamie lidzekli kopa:

Aktivu kopsumma

Pielikums

10

11

12
12
13

15

16
17
18

19

(1)
31.12.2009. 31.12.2008.
Ls Ls
- 530
476,392 236,122
476,392 236,652
65,863,387 53,204,097
107,788 176,719
88,352,400 75,758,751
11,461,928 1,617,193
3,767,975 12,269,775
10,512,769 11,582,134
180,066,247 154,608,669
2,768,480 2,768,480
392214 392,214
8,646 8,646
80,795 161,590
3,250,135 3,330,930
183,792,774 158,176,251
5,573,920 8,535,832
875 905
445,457 375,429
681,051 768,035
6,701,303 9,680,201
1,403,725 566,746
6,608,617 11,105,384
411,288 545,907
8,423,630 12,218,037
5,146,009 5,793,880
20,270,942 27,692,118
204,063,716 185,868,369

Pielikumi no 13. fidz 30. lapai ir &T finan$u parskata neatpemama sastavdala.



Bilance 2009. gada 31. decembri

()

Pielikums 31.12.2009. 31.12.2008.
Ls Ls
Pasivs
Pasu kapitals:

1. Akciju vai dalu kapitals (pamatkapitals) 20 40,828,973 40,576,973

3. ligtermina ieguldijumu parvértédanas rezerve 129,790 136,921

5. Rezerves:

d) pargjas rezerves 3,931,794 3,931,794
e) reorganizacijas rezerve 46,746,443 38,665,443

6. Nesadalita pelna / (uzkratie zaudé&jumi)

a) iepriek$éjo gadu uzkratie zaud&jumi (7,351,516) (11,524,195)

b) parskata gada nesadalita pejna 671,391 5,114,423

-Pasu kapitals kopa: 84,956,875 76,901,359
Uzkrajumi:

3. Citi uzkrajumi 367,404 547,964
Uzkrajumi kopa: 21 367,404 547,964
Kreditori:
ligtermipa kreditori:

3. Aiznémumi no kreditiestadém 22 68,327,524 62,528,547

4, Citi aizn@mumi 23 17,360,636 9,125,206

8. Paradi radniecigajam sabiedribam 24 23,206 23,206

12. Atlikta nodok|a saistibas 25 4,630,965 4,103,066
ligtermipa kreditori kopa: 90,342,331 75,780,025
Istermipa kreditori:

3. Aizn@mumi no kreditiestadém 22 14,264,506 11,208,258

4. Citi aizpémumi 23 2,289,642 1,297,847

5. Sapemtie avansi 4,429,721 4,143,897

6. Paradi piegadatajiem un darbuzpéméjiem 1,448,047 8,791,706

10. Nodokli un valsts socidlas apdroSinasanas

obligatas iemaksas 26 1,294,081 1,969,863

11. Parégjie kreditori 27 1,850,033 2,586,988

12. Nakamo periodu ien@mumi 28 1,158,538 525,608

14. Uzkratas saistibas 29 1,662,538 2,116,854
istermipa kreditori kopa: 28,397,106 32,639,021
Kreditori kopa: 118,739,437 108,419,046
Pasivu kopsumma 204,063,716 185,868,369

hY

A&y v

30. lapai ir 87 finan3u parskata neatpemama sastavdala.
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3. pielikums

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” naudas pliismas parskats par 2009. gadu
Naudas plismas parskats par 2009. gadu

Pielikums 2009 2008
Ls Ls
|. Pamatdarbibas naudas plisma
1. Pelna pirms nodokliem 1,370,015 6,523,971
Korekcijas:
a) pamatlidzek|u nolietojums un nemateridio
ieguldijumu amortizacija 10, 11 17,983,592 14,424 430
¢) uzkrajumu izmainas (180,560) (145,372)
d) zaud&jumi no arvalstu valatas kursu svarsfibam 8 206,184 59,340
g) ilgtermipa finandu ieguldTjumu un Tstermina
vértspapiru vértibas noraksti$ana - 585,465
h) ien@mumi no dividendém (29,992) -
i) procentu izmaksas 8 5,459,848 5,002,404
j) zaud&jumi no pamatlidzek|u izveidodanas
izmaksu noraksfi$anas 11 251,744 -
k) (pelna) / zaud&jumi no pamatiidzek|u
pardo$anas 56 (228,694) 36,547
1) parégjie nodokli 26 (170,725) (164,385)
Korekcijas:
a) pircéju un pasititaju paraddu samazinajums /
(pieaugums) 3,890,148 © (979,713)
b) krajumu atlikumu samazindjums / (pieaugums) 2,978,898+ (2,045,300)
C) paradu piegadatajiem un paréjiem kreditoriem
(samazindjums) / palielingjums (8,553,056) © 8,020,138
2. Bruto pamatdarbibas naudas pliisma , 22,977,402 - 31,317,525
3. Procentu maksajumi (5,447,032) v (5,086,744)
6. Pamatdarbibas neto naudas plisma 17,530,370 26,230,781
ii. leguldiSanas darbibas naudas pliisma
1. Radniecigo vai asociéto sabiedribu akciju vai daju
iegade - (1,609,744)
3. Pamatiidzeklu un nematerialo ieguldijumu iegade (25,613,653) {38,702,159)
4. lepémumi no pamatiidzekju un nematerialo
ieguldijumu pardoganas : 486,761 379,972
8. Sanemtas dividendes 29,992 -
9. leguldiSanas darbibas neto naudas pliisma (25,096,900) (39,931,931)
Ill. Finansé&8anas darbibas naudas plisma
2. Sapemtie aizpémumi 21,693,606 25,129,939
4. lzdevumi aizpémumu atmaksasanai (12,836,381) (9,679,444)
6. lzdevumi nomatu pamatiidzekju izpirkumam {1,938,566) (1,248,276)
8. Finans@Sanas darbibas neto naudas plisma 6,918,659 14,201,219
Neto naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) /
palielindjums parskata gada (647,871) 500,069
Naudas un tas ekvivalentu atlikums parskata gada
sakuma 5,793,880 5,293,811
Naudas un tas ekvivalentu atlikums parskata gada
beigas 19 5,146,009 5,793,880

Pielikumi no 13. Iidz 30. lapai ir §7 finan$u parskata neatpemama sastavdaja.
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Pelpas vai zaudéjumu aprékins par 2011. gadu

4. pielikums
Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” pelnas vai zaud&jumu aprékins par 2011. gadu

Pielikums 2011 2010
Ls Ls
1. Neto apgrozijums 1 92,782,138 90,515,540
2. Péardotas produkcijas razo$anas izmaksas 2 (76,321,052) (74,042,949)
3. Bruto pelna 16,461,086 16,472,591
4. PardoSanas izmaksas 3 (11,550,266) (10,461,789)
5. Administracijas izmaksas 4 (2,405,015) (3,042,048)
6. Paréjie saimnieciskas darbibas ienémumi 5 2,843,173 2,128,868
7. Paréjas saimnieciskas darbibas izmaksas 6 (3,495,839) (2,696,216)
8.  lenémumi no lidzdalibas koncerna meitas un
asociéto sabiedribu kapitalos 74,980 104,972
10.  Pargjie procentu iengmumi un tamlidzigi
ienémumi 31,054 7,580
11.  ligtermipa finan$u ieguldijumu un Tstermina
vértspapiru vértibas noraksti$ana (500,253) -
12.  Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 7 (4,487,368) (4,401,531)
16. Zaud&jumi pirms nodokliem (3,028,448) {1,887,573)
18.  Atliktais nodoklis 8 49,305 19,750
19. Parégjie nodok|i 25 (209,921) (193,131)
20. Parskata gada zaudéjumi {3,189,064) (2,060,954)
Pielikumi no 14. fidz 32. lapai ir §7 finangu pérslfgta neatnemama sastavdala.
iy A L]
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5. pielikums

Rigas pasvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” bilance par 2011. gadu

Bilance 2011. gada 31. decembri

Aktivs
ligtermipa ieguldijumi
I Nematerialie ieguldijumi:
3. Citi nematerialie ieguldijumi
Nematerialie ieguldijumi kopa:

Il Pamatlidzekli:
1. Zemes gabali, &kas, bives
2. ligtermina ieguldTjumi nométajos
pamatiidzeklos
3. lekartas un masdinas
4. Paré&jie pamatlidzek|i un inventars
5. Pamatiidzek|u izveidoSana un nepabeigto
celtniecibas objektu izmaksas
6. Avansa maksajumi par pamatlidzekliem
Pamatlidzek|i kopa:

V ligtermipa finan$u ieguldijumi:
1. Lidzdaliba radniecigo sabiedribu kapitala
3. Lidzdaliba asociéto sabiedribu kapitala
5. Pargjie vértspapri un ieguldijumi
6. Citi ilgtermina debitori

ligtermina finansu ieguldijumi kopa:

ligtermina ieguldijumi kopa:

Apgrozamie lidzek]i
| Krajumi:
1. Izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali
3. Gatavie razojumi un preces pardo$anai
5. Avansa maks3jumi par precém
Krajumi kopa:

Il Debitori:
1. Pirc&ju un pasufitaju paradi
4. Citi debitori
7. Nakamo periodu izmaksas
Debitori kopa:
V Nauda:

Apgrozamie lidzekli kopa:

Aktivu kopsumma

Pielikums

10

11
11
12

13
14

15
16
17

18

M

31.12.2011. 31.12.2010.
Ls Ls
" 288,523 314,025
288,523 314,025
169,346,516 68,842,560
134,796 53,143
96,686,904 85,357,713
10,731,055 10,212,028
11,609,735 13,648,228
4,423,481 5,695,682
192,932,487 183,809,354
2,288,227 2,768,480
302,214 392,214
8,646 8,646
332,260 122,691
3,021,347 3,292,031
196,242,357 187,415,410
7,704,357 6,851,378
285,596 352,783
272,691 114,162
8,262,644 7,318,323
2,075,881 1,489,768
4,419,384 6,855,327
702,697 402,068
7,197,962 8,747,163
4,050,300 4,405,995
19,510,906 20,471,481
215,753,263 207,886,891

Pielikumi no 14. Iidz 32. lapai ir $T finansu parskata neatnemama sastavdala.



Bilance 2011. gada 31. decembri (2)

Pielikums 31.12.2011. 31.12.2010.
Ls Ls
Pasivs
Pasu kapitals:

1. Dalu kapitals (pamatkapitals) 19 42,261,503 42,261,503

3. ligtermina ieguldijumu parvérté$anas rezerve 109,786 109,786

5. Rezerves:

d) paréjas rezerves 3,931,794 3,931,794
€) reorganizacijas rezerve 46,746,443 46,746,443

6. Nesadalita pejpa / (uzkratie zaudgjumi)

a) iepriek$&jo gadu uzkratie zaud&jumi (8,741,079) (6,680,125)

b) parskata gada uzkratie zaudéjumi (3,189,064) (2,060,954)
PaSu kapitals kopa: 81,119,383 84,308,447
Uzkrajumi:

3. Citi uzkrajumi 447,869 444,631
Uzkrajumi kopa: 20 447,869 444,631
Kreditori:
ligtermina kreditori:

3. Aiznémumi no kredttiestadem 21 85,101,390 69,686,857

4. Citi aizpémumi 22 11,812,077 14,657,139

8. Paradi radniecigajam sabiedribam 23 23,206 23,206

12. Atlikta nodok|a saistibas 24 4,561,910 4,611,215
ligtermina kreditori kopa: 101,498,583 88,978,417
Istermipa kreditori:

3. Aiznémumi no kreditiestadém 21 12,632,429 13,773,404

4. Citi aizpemumi 22 2,845,062 2,703,497

5. Sanemtie avansi 4,446,722 4,659,534

6. Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem 8,138,619 8,329,352

10. Nodok]i un valsts socialas apdrosinasanas

obligatas iemaksas 25 1,281,061 1,296,646

11. Pargjie kreditori 26 1,930,220 1,881,188

12. Nakamo periodu ienémumi 27 - 38,365

14. Uzkratas saistibas 28 1,413,315 1,473,410
Istermina kreditori kopa: 32,687,428 34,155,396
Kreditori kopa: 134,186,011 123,133,813
Pasivu kopsumma 215,753,263 207,886,891

Pielikumi no 14 Aidz 32. lapai ir §T finansu parskata neatnemama sastavdala.
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6. pielikums
Rigas paSvaldibas SIA ,,Rigas satiksme” naudas plismas parskats par 2011. gadu

Naudas pliismas parskats par 2011. gadu

Pielikums 2011 2010
Ls Ls
I. Pamatdarbibas naudas plisma
1. Zaudéjumi pirms nodokliem (3,028,448) (1,887,573)
Korekcijas:
a) pamatlidzek|u nolietojums un nematerialo
ieguldTjumu amortizacija 9,10 18,905,610 18,288,365
¢) uzkrajumu izmainas 3,238 77,227
d) zaudg&jumi no arvalstu valltas kursu svarstibam 7 165,819 227,568
€) ien@mumi no dividendém (74,980) (104,972)
g) procentu izmaksas 7 4,321,549 4,173,963
h) zaud&jumi no pamatitdzeklu izveidoSanas
izmaksu norakstisanas 354,172 32,244
i) zaudéjumi/ (pelna) no pamatiidzeklu pardoSanas 5 48,670 (30,652)
j) paréjie nodokli 25 {209,921) (193,131)
20,485,709 20,583,039
Korekcijas:
a) pircéju un pasititaju paradu samazindjums /
(pieaugums) 1,799,885 (365,429)
b) krajumu atlikumu pieaugums (944,321) (617,020)
¢) paradu piegadatajiem un par&jiem kreditoriem
(samazinajums) / palielingjums (762,305) 5,466,363
2. Bruto pamatdarbibas naudas pliisma 20,578,968 25,066,953
3. Procentu maksajumi (4,193,621) (4,032,357)
6. Pamatdarbibas neto naudas pliisma 16,385,347 21,034,596

Il. leguldiSanas darbibas naudas plisma

1. Radniecigo vai asociéto uznémumu daju iegade 20,000 -
3. Pamatlidzek|u un nemateridlo ieguldijumu iegade 9,10 (28,463,319) (20,506,397)
4. lenémumi no pamatlidzek|u un nemateriato

ieguldijumu pardo$anas 57,236 48,226
8. Sanemtas dividendes 74,980 104,972
9. leguldiSanas darbibas neto naudas pliisma (28,311,103) (20,353,199)
lil. FinanséSanas darbibas naudas plisma

2. Sapemtie aiznémumi 28,095,405 15,328,854
4. lzdevumi aiznpémumu atmaksasanai (13,821,847) (14,460,623)
6. lzdevumi nomatu pamatiidzek|u izpirkumam (2,703,497) (2,289,642)
8. Finansésanas darbibas neto naudas pliisma 11,570,061 (1,421,411)

Neto naudas un tas ekvivalentu samazindjums
parskata gada (355,695) (740,014)

Naudas un tas ekvivalentu atlikums parskata gada
sakuma 4,405,995 5,146,009

Naudas un tas ekvivalentu atlikums parskata gada
beigas 18 4,050,300 4,405,995

Pielikumi no 14. idz 32. lapai ir §7 finan$u parskata neatpemama sastavdala.
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