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ANOTACIJA

Bakalaura darba té€ma ir ,Privatpersonu uzkrajumi: iesp&jas, prieksrocibas un
tendences”.

Atgiistoties pec finanSu krizes ir uzlabojusies ekonomiska situacija valsti. Pateicoties
Sim faktoram iedzivotajiem paradas atliktie ienakumi, kurus iedzivotaji vélas ieguldit banka,
tada veida uzkrat lai giitu pelnu no ta. ST téma ir aktuala, jo ekonomikas attistiba ir cikliska.
Mainoties ekonomikas situacijai, mainisies arT iedzivotaju uzkrajumu veidi. Bakalaura darba
mérkis veikt privatpersonu ieguldijuma tirgus analizi, pamatojoties uz iegiitajiem raditajiem
par pasreizgjo situaciju tirg sniegt secinajumus. Ka arT izstradat priekslikumus privatpersonu
uzkrajumu tirgus attistibai.

Darbs sastav no trim dalam:

1. Pirmaja dala tika apskatiti privatpersonu uzkrajumu tirgus analize;

2. Otraja dala tika analiz€ts Latvijas sistematiski nozimigo banku ieguldijumu
tirgus, katra ieguldijuma ienesigums un prieksrocibas;

3. Tresaja dala tika apkopotas, ka ar1 analizétas respondentu atbildes, par
uzkrajumu paradumiem.

Bakalaura darba mérkis ir, pamatojoties uz teorijas izpé€ti, veikt privatpersonu
ieguldijumu tirgus analizi, noradot ieguldijjuma iesp€jas un prieksSrocibas, izstradat
secinajumus, ka ar1 sniegt priekSlikumus privatpersonu uzkrajuma pieauguma veicinasanai.

Bakalaura darba autors, darba apkopoja un izskatija izplatitakos lielako Latvijas banku
ieguldijumu veidus un veica analizi, lai noskaidrotu katra ieguldijuma attistibas tendences
pédgjos gados, ka arT katra ieguldijuma pieejamo ienesigumu.

Darbs izstradats latviesu valoda un sevi ietver 7 tabulas, 30 att€lus un 3 pielikumus.



ANNOTATION

Bachelor’s thesis is ,,Private individuals savings: features, benefits and trends”.

Recovering from the financial crisis the economic situation has been improved in the
country. Due to this factor, residents experience deferred income that citizens want to invest
in the bank, thus accumulating in order to profit from it. This topic is actual because the
economic development is cyclic. As the economic situation changes, the types of residents'
savings will change as well. The aim of the Bachelor's thesis is to analyze the market for
private equity investment, based on the findings of the current market situation. Also, to
develop proposals for the development of private equity market.

Bachelor’s thesis includes three parts:

1. The first part deals with the economics of savings for private individuals;

2. In the second part is dedicated to analyze the market of Latvia's systematically
important bank deposits, the profitability and advantages of each instrument;

3. The third part summarizes and analyzes the answers of respondents about the
habits of savings.

The purpose of the bachelor thesis is to assess, on the basis of the results of the bank
analysis examined, the possibilities of individuals to accumulate and develop proposals that
would promote the optimal functioning of the deposit market.

The author of the Bachelor's thesis summarized and reviewed the most common types
of investment by major banks in Latvia. Author conducted an analysis to find out the
development trends of each investment in recent years, as well as the available profitability of
each investment.

The Thesis ir prepared in Latvian and includes 7 tables, 30 pictures and 3 attachments.
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levads

Vairakus gadus péc finanSu krizes, ekonomiska situacija ir krietni uzlabojusies.
Pateicoties $im faktoram, privatpersonas pievérs lielaku uzmanibu uzkrajumu veidoSanai, jo
paradas atliktie lidzekli. Iedzivotaju lidzeklu planosana ka arT uzkrajumu veidosana ir atkariga
no pasreiz€jas situacijas gan banku, gan valsts ekonomiskaja sektora. Apzinoties ka
ekonomika ir cikliska notiek nemitiga attistiba sist€tma, kur iedzivotajiem ir japielagojas
izmainam uzkrajumu veidoSana, lai giitu sev labumu. Lielai dalai privatpersonu nav zinaSanas
ka labak uzkrat savus iegulditos Ilidzeklus. P&d€jos gados banku sektors ir uzradijis
parsteidzosi labus rezultatus. Sniedzot klientiem plasu ieguldijumu klastu, attiecinot to katra
vajadzibam. Tomér 2018.gada sakums izmainas banku sektora noveda vienu no Latvijas
sistematiski nozimigajam bankam pie likvidacijas procesa. Ka ari Latvijas mazo banku
mekl&jumi péc rezidentu noguldijumiem, lai sasniegu valdibas uzliktos standartus. Tadel
ieziméesies jaunas tendences privatpersonu uzkrajumu veidoSana.

Darba autors izvélgjas So t€mu, jo velgjas noskaidrot pasreiz€jo banku uzkrajumu
sisttmas darbibu, ka ar1 iedzivotaju uzkrajumu tendences. Ka =zinams noguldijumu
piedavajums ir loti plass, bet vai tas viss ir izdevigs privatpersonai kas cenSas veidot
uzkrajumus. Pateicoties §im, autors veica Latvijas sistematiski nozimigo banku noguldijumu
izpé€ti un analizi, lai paraditu pasreizgjo situaciju valst.

Darba autors izveélgjas tiesi So tému, lai varétu péc noguldijumu tirgus analizes un
veiktas anket€Sanas rezultatu izvertéSanas izdarit secinajumus par pasreiz€jo situaciju tirgi, ta
problémam un efektivitati, ka arT izstradat ieteikumus privatpersonam uzkrajumu veiksanai.

Bakalaura darba pétijuma probléma ir noguldijumu veidu apkopojums un to pedgjo
gadu tendencu noteikSana, ka art dazadu noguldijumu instrumentu salidzinajums.

Bakalaura darba meérkis ir, pamatojoties uz teorijas izpeti, veikt privatpersonu
teguldijumu tirgus analizi, noradot ieguldijuma iesp€jas un priekSrocibas, izstradat
secinajumus, ka arT sniegt priekSlikumus privatpersonu uzkrajuma pieauguma veicinasanai.

Darba mérka sasnieg$anai ir izvirziti sekojosi uzdevumi:

1. izmantojot zinatnisku literatiru izpétit privatpersonu noguldijumu teorétiskos
aspektus;

2. veikt Latvijas sistematiski nozimigo banku privatpersonu uzkrajumu tirgus
analizi, salidzinat ieguldijumu apjomus un ienesigumus;

3. apkopot un analizgt statistiskas informacijas datus par privatpersonu uzkrajumu

veidoSanu.



4. izpétit respondentu atbildes par noguldijumu sistémas efektivitati un
galvenajiem uzkrajumu traucekliem;

5. veikt secinajumus un izstradat priekslikumus privatpersonu uzkrajumu
veidoSanai.

Bakalaura darba saturs, ietver sevi titullapu, ievadu, pasa bakalaura darba pamatdalu,
secinajumus, priek§likumus, izmantotas literatiras sarakstu ka ari pielikumus.

Bakalaura darba pamatdala ir sadalita trijas dalas. Pirmaja dala ir aprakstiti gan
privatpersonu ieguldijuma psihologija, gan ari ieguldijuma teorctiskie aspekti, ieguldijuma
veidi, pasreiz&ja situacija valsti saistiba ar ieguldijumiem. Otraja nodala tiek veltita
ieguldijumu tirgus analizei. Tiek analizéta paSreiz&ja situacija tirgi, attistiba pédgjos gados,
ka arT katra ieguldijuma individuala darbibas p&d€jos gados. Ieguldijuma instrumenta darbibas
rezultata ienesigums. TreSaja nodala tiek veikta aptaujas analize, kur tiek aptaujati Latvijas
sistematiski nozimigo banku klienti. Apskatot to uzkrajumu paradumus, ieguldijuma apjomu
ka ari traucéklus uzkrajumu veikanai. Sada veida izstradata darba, otras dalas tirgus analizei
un pasreizgjai situacijai butisku skaidrojumu dos respondentu atbildes. Tada veida pastiprinot
iegiito informaciju. Tadejadi ir iesp&jams sniegt precizakus secindjumus un priekSlikumus
balstieties uz ieprieks iegtito informaciju.

Autors izstradajot darbu izmantoja dazadas pétniecibas metodes: statistikas analizes
metodes, grup&jot un salidzinot dazado bankas piedavajuma klastu, anketéSanas metode,
veicot aptauju, ka arT salidzinot respondentu sniegtas atbildes ar uzkrajumu tirgus pasreiz&jo
situaciju. Ka art grafiska metode, kas ar statistikas datu un to attiecibu palidzibu atspogulo
legiitos datus grafiska veida.

Bakalaura darba ierobezota apjoma d€| pétits Latvijas sistematiski nozimigo banku
uzkragjumu pieejamais piedavajums, netiek pétits visu 16. Latvija registréto banku
piedavajums. Ka ar1 netiek padzilinati pétits vertspapiru atseviskais ienesigums.

P&tljums pamatojas Uz Latvijas komercbanku asociacijas statistikas datiem, Latvijas
sistematiski nozimigo banku gadu parskatiem un interneta pieejamajiem materialiem.

P&tijuma periods. Darba tiek atspogulotas tendences par laika posmu no 01.01.2013.
11dz 31.09.2017. Ka arT atseviski dati tiek atspoguloti perioda no 01.01.2004. Iidz 01.01.2018.
lai paraditu privatpersonu uzkrajumu tendences ilgaka laika posma. Autors, procentu likmes

un fondu ienesigumu ir attiecinajis uz 01.05.2018.



1. PRIVATPERSONU UZKRAJUMI TEORETISKIE ASPEKTI

ledzivotajiem miusdienu pasaulé viena no nozimigakajam lietam izdzivoSanai ir
nepiecieSami naudas Iidzekli. Stradajot darbu, iegiistot darba samaksu un nomaksajot visus
iespgjamos nodoklus, kas saistiti ar darba nemsSanu atliek algas dala, kas turpmak
nepiecie$ama izdzivosanai. Saja ienakumu dala ietilps visas izmaksas privatpersonas ikdienas
dzivosanai. Tadejadi, naudu var uzskatit par aktivu kopumu, kurus izmanto darfjumu
veikSanai, pienem precu un pakalpojumu apmaksai vai paradu dz&Sanai, kas varétu biit saistiti
ar privatpersonas dzivi.! Péc visu iepriek§ minétas darbibas nomaksas un savu vélmiju
apmierinasanas, paliek ienakumu dala, kas krajas savas bankas konta, vai skaidras naudas
izteiksm& majas.

Vairakus gadus pec 2008.gada finansu krizes, valstu ekonomikas ir atgriezusas pirms
krizes augS€jos limenos un 1€na gara tiecas pretim jaunam virsotném. Nerundjot par valsts
ekonomiku, cilvékiem ir atgriezusies tieksme terét, kas nebija noveérojama iepriek$gjos gados.
Tadejadi ka zinams, palielinajusies ir arT iedzivotaju ienakumi un no ienakumiem lielaka dala
tiek atveleta uzkrajumiem. Uzkrajums ir privatpersonas ienakuma dala, kas tiek saglabata p&c
visu nepiecie§amo izmaksu nomaksasanas.?

Tomér cilvékos aizvien pastav bailes par pekSno finanSu pasaules sabrukumu un
uzticiba pret bankam v&l aizvien ir uz jautajuma zimes. Tomer pavéras labaks skats uz
ekonomikas attistibu, ka ari cilvékiem dzives kvalitates indekss ir uzlabojies, bankas dazadus
finanSu pakalpojumus ir pielagojusas tiesi klientu ve€lmém, kas butiski atvieglo to néméju
dzivi.

Tehnologiju laikmeta visam maksajumu sistétmam pastavot e-vidé nomainas naudas
aprite, skaidras nauda klast mazak ikdienas dzivé. Un bankas sniedz visus nepiecieSamos
maksajumu pakalpojumus vienviet. Tadejadi cilvékiem uzkrajumi ka ari noguldijumi
viennozimigi asoci€jas ar bankas terminu. Noguldijums ir viens no vienkar$akajiem un
Latvija visplasak lietotajiem ieguldijumu veidiem. Stabila prognozgjamiba ir lielaka depozita
prieksrociba, tiklidz privatpersona nogulda naudu un noslédz ar banku depozita ligumu ir
precizi zinami gan sagaidamie pelnas procenti, gan tas, kad tie tiks izmaksati. Noguldijums

banka tadejadi tiek uzskatits par visdrosako un stabilako krasanas veidu.®

! Saksonova S. Nauda, tas veidi un funkcijas (e-gramata). Riga, Latvijas Universitate, 2010. Pieejams:
http://profizgl.lu.lv/mod/book/tool/print/index.php?id=16581(Skatits 14.04.2018)

2 8. Kadariya. Saving and Investment Theory. Piegjams:
https://www.slideshare.net/SudarshanKadariya/unit-3-saving-and-investment-theory(Skatits 14.04.2018)

3 Saksonova S. Patérétaja loma ekonomika (e-gramata). Pieejams:
http://profizgl.lu.lv/mod/book/view.php?id=19741&chapterid=4188 (Skatits 15.04.2018)
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Kas viena laika pie zemam procentu likmém sniedz droSibas garantu pret klienta
ieguldijumu. Laikam ejot, miisdienu resursu pasaulé pastav daudz veidi ka nopelnit vairak no
saviem atliktajiem ienakumiem, lielai dalai iedzivotaju to pat nezinot.

Pateicoties labvéligajiem apstakliem cilvékiem veidojas brivie lidzekli un pastav iesp&ja
tos ieguldit. Lielu ietekmi uz cilvéku finanSu lidzekliem atstaj nemitigas makroekonomikas
svarstibas. Naudas lidzeklu vertibu nosaka dazadi faktori, kas laikam ejot patstavigi mainas.
Gaidamais inflacijas Iimenis, naudas nesanemsanas risks, valutas kursa izmainas, vispargja
ekonomiska situacija valstis, pasaules regionos, ir lielakie faktori kas ietekmé naudas vértibu.*
Tadejadi pateicoties Siem faktoriem cilvéki ar lielaku interesi pievérSas ieguldijumiem un
savu lidzeklu saglabaSanai. Ka prioritati vienm&r tiek uzskatita drosiba, lai naudas vertiba
nepazustu bez pédam. Latvijas Noguldijumu garantiju fonds ir izveidots un darbojas,
pamatojoties uz Noguldijumu garantiju likumu. Tas ir izveidots, lai nodroSinatu nogulditajiem
atlidzibas izmaksu par noguldijumiem, kas veikti pie noguldjjumu garantiju sist€mas
dalibnieka, bet kluvusi nepieejami, t.i., gadijuma, kad noguldijjumu garantiju sist€mas
dalibnieks nespgj klientam izmaksat vina noguldjumu un Komisija noguldijumu
piesaistitajam anul&usi licenci vai tiesa pasludinajusi to par maksatnesp&jigu, vai cita
gadijuma, kad Komisija ir konstat§jusi, ka noguldijumu piesaistitajs nesp€j izmaksat
nogulditajam  noguldjjumu, un pien€musi [@mumu par noguldijumu nepieejamibas
iestasanos.®

Sis likums vairak kart labots parrunats un ari parstradats. Pédgjas krizes iespaida lielaku
uzmanibu tieSi Sobrid pieverS klientu noguldijumu aizsardzibai un privatpersonas
noguldijuma pieejamibai bankas maksatnespgjas gadijjuma. Pateicoties banku sist€mas
parstrukturizacijai, bankas kluvusSas stabilakas un wuzticamakas klientiem. Nepartraukti
norisinas pilnveidoSanas darbi, ko nepartraukti regul€, Eiropas Savienibas Centrala Banka.

Bankas ir atguvusas savu iepriekS$€jo reputaciju, ko liela méra sagrava krize. Autoram
pétot Latvijas sistematiski nozimigo banku stratégijas, var secinat ka bankas, ka numur viens
ietver sevi klientu. Lai sasniegtu ilgtermina mérkus, bankas realizg stratégiju, kuras galvenas
prioritates ir cieSa sadarbiba ar klientiem, darbibas, kas vérstas uz produktivitates un
kvalitates uzlaboSanu, cieSaka integracija, ka ar1 mérktieciga attistiba izv€letajas biznesa
jomas - uznémumu apkalpoSana, investiciju bankas pakalpojumu sniegSana, privatbankieru

servisa nodroSinasana, aktivu parvaldiSana un tirgum piesaistito ieguldijumu attistiSana un

4 Praude V. Finansu instrumenti 2.séjums. Burtene, Riga, 2010. 486.1pp.
’ FKTK, Noguldijumu garantiju fonds. Pieejams: http://www.fktk.Iv/lv/klientu-aizsardziba/garantiju-
fondu-darbiba/noguldijumu-garantiju-fonds/2011-05-09-par-ngf.html (Skatits 14.05.2018)
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nodrosinasana.b Sadu vai gluzi lidzigu stratégiju bankas panak uzticiba, starp banku un
klientu. Liels pakalpojumu klasts ir tieSi attiecinams uz klientu. Bankas ka pelnas avotu
attiecigi ir izvelgjusas procentu ienakumus no finanSu darbibam, nevis savu investiciju
ienesigumu kas bija izteikts pirms krizes perioda.

Visu privatpersonu uzkrajumus un paradumus viena groza nav iesp&jams ielikt. Katra
persona ir unikala, kas sp€s izteikt savu viedokli konkréta bridi, ka ari reag€s uz situaciju
atSkirigi. Personas dzivi var iedalit Cetras lielas dzives fazes. Katra §1 faze parada dzives laika

posmu gados ka arT ekonomisko darbibas aktivitati taja posma.

Faze 1 Faze 2 Faze 3 Faze 4
Nepilngadibas gadi Finansiali aktivakie Brieduma gadi Pension&anas gadi
gadi

lenakumi,

izdevumi,

ietaupijumi,

paradi.

0

Gadi

1.1.att. Privatpersonu ienakumu un izdevumu attieciba ’
(1. atalgojums; 2. uzkrajums; 3. térini; 4. pension&$anas gadu iekrata un te€rinu

attieciba)

Sakot ar pirmo fazi, tie ir bérnibas gadi kur primarais ir iegiit izglitibu un nostabilizeties
ka cilvekam, sasniedzot 22-23. gadu atzimi. Ka universitates beiguSajiem studentiem,
ienakumu apjoms, ka ar izdevumu apjoms bitiski pieaug. Var tikt attiecinams uz stabila
darba sakSanu un personigas dzives biiveéSanu. Otra faze ir finansiali aktivakie gadi, kas
parada gadus kad notiek dazadakie kapumi par karjeras kapném. Pateicoties ienakumu
pieaugumam, pieaug ari izdevumi lidz augstakajam punktam. Papildus izdevumus veido
gimenes veidoSana. Tresa faze, nes sev lidzi jaunu atbildibu, gimenes nostabilizéSanos, ka ari

bérnu audzinaSanu. Saja faz€ novérojama izdevumu lejupslide, pateicoties tam ka tuvojas

® SEB Banka, Vizija, misija, stratégija. Pieejams:https://www.seb.lv/par-seb/par-seb/seb-grupalvizija-
misija-strategija) (Skatits 10.04.2018)

" Prof. Dr. Faure A. Investments: An introduction, 2013 1st edtion Quoin Institute.
https://bookboon.com/en/financial-institutions-an-introduction-ebook (Skatits 24.04.18)
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pensionésanas gaidi un notiek pakapeniska atlikto pensijas iekrajumu veidosana. Ceturta faze
parada pensionéSanas vecumu, kur ienakumi vairs nav no stabila darba. Bet izdevumi paliek
sakara ar izdzivosanai nepiecieS$amajiem pakalpojumiem ka ari pirkumiem.®

Katram vecuma periodam atbilstoSi bus savas vélmes un iesp€jas ka izmantot savus
naudas lidzeklus. Attiecigi bankam ir japielagojas, gan klienta velmém, gan paradumiem.
Tradicionala noguldijumu procentu likmes ir parak zemas un tas padara noguldijumu
neizdevigu bankas klientiem. Latvijas bankas pielagojusas tas pakalpojumu klastu klienta
velmém, paradas daudz jaunas iesp&jas ka izmantot un ieguldit naudu, un pat spét nopelnit no
ta. Izteikti lielaku popularitati guvusi netradicionalie ieguldijuma veidi, jaunaka gadu gajuma
cilvéku starpa. Gribot uznemties lielaku risku lai sasniegtu lielaku ienesigumu. Kas ietver sevi
gan akcijas un obligaciju iegadi, ka art dazadu fondu izvéles iespgjas.

Birzas attistiba, piesaistot jaunus uznémumus emitét akcijas, Latvijas valdiba uzsakusi
projektu jaunu uznémumu piesaistei Nasdagbatics birza. Dazadu valstu, gan uzpémumu
obligaciju pieejamiba rada lielaku skaitu iegulditaju. Ar vienu klikski paveras lielakas iesp&jas
ieguldit vienota kopgja tirgi, tadejadi iemacities un parzinat dazadas lietas ir kluvis vieglak.

leguldot klientam jaapzinas dazadie riski kas saistiti ar savu ieguldijumu un finansu
instrumentiem. Risks parasti tiek ierobezots ka varbiitiba, ka faktiska pelna var atSkirties no
sagaidamas atdeves. Jaievero, ka Sis risks ietver gan iesp&ju, ka faktiska pelna var parsniegt
to, ko m&s sagaidam, un iesp&ju, ka ta varétu biit mazaka, neka més sagaidam.®

Atvelot mazak laika un uzmanibas cilveki biezak izv€las parasto noguldijumu, kas Tsti
nesniedz nekadu rezultatu ienesiguma zina. Tomér laikam ejot un bankas pakalpojumu
klastam pieaugot cilveki izvelas vairak ieguldijumus kas saistiti ar talakas nakotnes labumu.
Ieguldijumi pensiju dazados ltmenos, uzkrajosa dzivibas apdroSinaSana sp€j apvienot dazadus
pakalpojumus viena darbiba.

Pastiprinot bankas darbibas mérki klients ka prioritate. Klientiem neapzinoties, bankas
pielagojusas dazadus uzkrajumu veidus atbilstosi klienta dazadiem mérkiem un riskiem.

Tadejadi panakot cieSu sadarbibu ar klientiem, izprotot to vélmes.

8 Prof. Dr. Faure A. Investments: An introduction, 2013 1st edtion Quoin Institute.
https://bookboon.com/en/financial-institutions-an-introduction-ebook (Skatits 24.04.18)

® Howells P. Bain K. The Economics of Money, Banking and Finance, Third edition, Pearson Education
Limited, England 2005, 172.1pp
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1.2.att. Latvijas sistematiski nozimigo banku privatpersonu uzkrajumu piedavajums®®

Ka redzams 1.2. attela, bankas ieguldijumu klasts ir loti plass. Banka sniedz iesp€jas
veidot uzkrajumus izmantojot krajkontus, terminnoguldijumus un digitalas krajkases, tapat ar1
izmantojot ieguldijumu fondus, vertspapirus un dazadus pensiju Iimenu fondus. Tomeér,
jasecina, ka lielai dalai Latvijas iedzivotaju ir minimalas zinaSanu par iesp&jam noguldit
izmantojot dazadus finansu instrumentus. Viens no galvenajiem iemesliem varétu biit dazadu

apstaklu ietekme vai vienkar$i nevéléSanas riskét ar saviem brivajiem lidzekliem. Tadel

10 Autora veidots, izmantojot Latvijas sistematiski svarigo banku privatpersonu uzkrajumu iesp&jas.
Swedbanka, Luminor, SEB Banka, Citadeles banka, Rietumu banka. Pieejams: https://www.seb.lv/uzkrajumi-
iequldijumi/uzkrajumi (Skatits 14.04.2018)
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vairums iedzivotaju izvélas uzkrat brivos lidzeklus izmantojot vienkarSos noguldijumu,

piem@ram, krajkontu vai ari krajot lidzeklus majas.'!

1.2. Privatpersonu bankas uzkrajumu iesp&jamie veidi

Dzivojot nepartraukta attistibas perioda, kur izmainas un nemitigs progress notiek
diendiena, griiti turéties pie stabilam vértibam. Pamatojoties uz privatpersona ieks$¢jo
psihologiju, galvenais punkts pé&c iesp&jas drosaka vieta turét savu naudu, dzivojot ar apzinu
ka rit naudas resursi bis &rti pieejami. Otrs punkts ir pret€js pirmajam, katrs v€las nopelnit
pec iesp€jas vairak no iegulditas summas. Tade] pareiza ieguldiSana ir naudas Iidzeklu
izdosana tagadng, lai to saglabatu vai iegitu lielaku vértibu nakotné un iegiitu ienakumu.*?
Balstoties uz $o ideologiju nav iesp&jams dot korektu vietu kur ieguldit, jo tirgus ir sadalits
dazados riska segmentos. Pie attieciga riska bis attiecigais ienesigums.

Apzinoties investiciju piedavajumu attiecigi jaizvélas ka ieguldit. Tadejadi jaizveido
ieguldijumu vai investiciju portfelis. Investiciju portfelis ir vairaku vertspapiru gan dazadu
ieguldijumu veidu kolekcija, kas sniedz investoram pievilcigu kompromisu starp risku un
pelnu. Pretstata tam, ka teorétiskie ieguldijumi ir vinu prieksa, Markovits (Investiciju portfela
pamatlicgjs) apgalvoja, ka atseviSku ve@rtspapiru svarstigums nav vissvarigaka probléma
iegulditajiem. Portfela teorija ir vienkarSs droSibas izv€les princips, pamatojoties uz
sagaidamo atdevi un vértspapiru kolekcijas risku, tieck gaidita pelna.t®

Privatpersonam lai vieglak izprastu uzkrajumu psihologiju ir javadas péc /.3. attéla.
Kas sniedz konkretus solus lai vieglak izprastu ieguldijuma vajadzibu un secibu, péc ka
vadities. Sada veida bankas klientam izejot caur katru soli, un atbildot uz sev uzdotajiem

jautajumiem. Tiks gitas pareizas atbildes par savas naudas ieguldijuma vajadzibu.

1 LETA, Latvijas iedzivotaji joprojam izvélas terét, nevis noguldit. Pieejams: http://www.la.lv/latvijas-
iedzivotaji-joprojam-izvelas-teret-nevis-noguldit-2/hidehead/ (Skatits 24.04.2018)

2 Praude V. Finansu instrumenti 1.séjums. Burtene, Riga, 2009. 446.lpp.

13 Hirschey M. Investments Theory and Applications. Hartcourt Collage Publishers, ASV 2001, 860.Ipp
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1.3. att. IeguldiSanas procesa posmi no iegulditaja viedokla

Iegulditajam, jaapzinas pec ka tas tiecas, jasaprot cik lielu dalu savu brivo lidzeklu var
ieguldit. Cik liels laiks biis nepiecieSams rezultata sagaidiSanai. Ka art kadi biis iesp&amie
riski, saistiti tiesi ar $o finanSu instrumentu.

Nonakot pie investiciju objektiem, tie parstav dazadus finanSu sektoru segmentus.
Tadejadi ir nepiecieSams dazads investiciju periods lai sasniegtu sev vélamo rezultatu.
Investoram japarzin savas iespg&jas un vajadzibas. Pec vajadzibu apzinasanas iegulditajam
konkrétie ieguldiSanas mérki janosaka péc termina un péc iegulditas naudas summas. Izskir;

e Istermina ieguldijums (Iidzeklus paredzéts terét atrak neka pec 1gada)

e Vidgja termina ieguldijums (Iidzeklus paredzets teret atrak neka pec 3gadiem)
e llgtermina ieguldijums (Iideklus paredzéts terét péc 3 un vairak gadiem)

e Beztermina noguldijums (Iidzeklus vispar nav paredzéts téret.)™

Rekinoties ar savu investiciju laika periodu un ieguldijjumu lielumu, jasastada savs
portfela sastavs. Lielu nozimi Saja stadija sp€lé portfela diversifikacija. Lielai dalai iesacgju
griiti izprast o jeédzienu un apzinaties ka Sis ir svarigs faktors. Tomer skatoties no dzives liela
nozime ir nelikt visas ceribas uz vienu likmi. Investiciju izplatiSanas process starp dazadiem
akttviem (un tadgjadi veido portfeli) tiek saukts par diversifikaciju. Diversifikacijas princips
mums norada, ka ieguldijumu sadalijums starp daudziem aktiviem panakot dazadu investiciju
risku likvidaciju.l® Tadejadi visas veiksmes un neveiksmes biis saistitas ar $o vienu
investicijas objektu. Pastavot diversifikacijai, portfeli ar vairakiem investiciju objektiem ir

iespeja sasniegt patstavigus meérenus ienakumus, neka portfelis ar vienu objektu.

14 Praude V. Finansu instrumenti 1.séjums. Burtene, Riga, 2009. 16.Ipp.
5 turpat, 15.1pp
16 Miller J. Fundamentals of Investments, Fourth edition, McGrsw-Hill Irvin, ASV 2008, 366.1pp
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Intuitivi Skiet acimredzams, ka riska pakapi ar kuru investori saskaras, var tikt
samazinatas, diversificgjot. Patiesam, tas ir viens no daudzajiem ieguvumiem, veidojot savu
ieguldijumu portfeli.

Drosaka vieta kur noguldit ka jau iepriek$ ming&ts ir bankas. Piedavatais pakalpojumu
klasts nemitigi papildinas un nu jau no primitiva terminnoguldijuma izriet daudzi citi
ieguldijumu produkti. P&c krizes Bankas mainija savus darbibas mérkus un biznesa planu, lai
vairak paklautos klienta vélmém. Jo klienta un bankas attiecibas krizes laika cieta visvairak
tiesi Latvija. Tade] piedavajot klientiem péc iesp&jas vairak produktu, kas atvieglotu pirceju
dzivi, balstoties uz ideju visi finanSu produkti vienviet.

Tadejadi klastam ari pievienojas uznémumu akcijas, valsts un dazadu uznémumu
obligacijas, ka ari dazadi fondi, kur banka sevi parstav ka brokeris, starpnieks. lzteikti
popularitati banku sektora guvusi ties§i uzkrajosa dzivibas apdroSinasana, kur viena laika
apvienoti divi pakalpojumi, ka ar populari ir krajkonti, pensiju fondi.

Otrs popularakais iedzivotaju starpa ir Krajkonts. Kas ietver sevi gan parasta depozita
pasibas, gan pozitivo procentu likmi. Krajkonts ir brivi veidots uzkrajuma instruments, ko
iegulditajs var brivi papildinat, tadejadi pavairojot savu ieguldijjuma summu ka ari
ienesigumu. Biitiska atskiriba no terminnoguldijuma, kur termins$ ir atrunats liguma slégSanas
bridi, krajkonta pieejamos lidzeklus klients var iznemt bridinot dazas dienas ieprieks banku,
samaksajot atrunato komisijas naudu. Banka ar So panak neuzspiesto gaisotni starp abam
pusém. Pati privatpersona var kontrolét, konta darbibas, papildinasanu, turéSanas periodu ka
arT gaidamo ienakumu. Krajkonts ir izdevigs piedavajums tiem cilvékiem, kuriem mérkis kada
laika perioda uzkrat naudu, pieméram, celojumam, dzivoklim, sadzives precu iegadei un
citam lietam. Novirzot savas brivas finanses krajkonta, cilvekam nav iesp€a nonakt
zaud€jumos — jo ilgak nauda atrodas krajkonta, jo lielaku pelnu cilveks gist. Atskiriba no
investéSanas akcijas, kuru veértiba finansu tirgl strauji mainas, krajkonta izveidoSana ir pilnigi
drosa un noteikti dos pelnu.'” Tadejadi Banka piesaista aizvien vairak klientu pateicoties
1zdevigajiem nosacijumiem un neuzspiestajai gaisotnei, par konta parvaldiSanas iesp&jam.

PagajuSaja gada SEB Banka naca klaja ar jaunu uzkrajuma produktu, kas pec idejas
lidzinas krajkontam. Ka jauns produkts kas cenSas ierobeZot klientu te€rinus un taja pasa laika
klientam paveras iesp&ja ieguldit naudu, digitala krajkase. Katrs pirkums ko klients veiks ar
norékinu karti, kada dala summas nonaks digitalaja krajkasg, kas viena laika apvieno bérnibas
krasanas paradumus ar muisdienigu risinajumu pakapenisku ieguldijumu veicinasana.

Digitalas krajkases darbibas princips ir vienkarss. Pieméram, ja ar savu norékinu karti veicat

17 Credo finansu celvedis, Kas ir krajkonts. Pieejams: https://credpro.lv/kas-ir-krajkonts/ (Skatits
24.03.2018)
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pirkumu 6,40 EUR apméra, un pirkuma summa ir nonemta no Jiisu norékinu konta, tad jau
nakamaja rita 0,60 EUR tiks parskaititi no Jusu norékinu konta uz Jisu krajkontu (7,00 EUR
— 6,40 EUR = 0,60 EUR).!8 Tiesi §is uzkrajuma veids ir populars jaunaka gadu gajuma
cilvéku vidi. Kur ienakumi ir ierobezota apjoma, tadejadi nav nepiecieSama liela summa lai
saktu uzkrajumu. Saja gadfjuma summa tiks nepartraukti papildinata attiecigi laika perioda. Jo
lielaks biis klienta uzkrata summa, jo lielaks bus digitalas krajkases ienesigums.

Ka viens no senakajiem noguldijuma veidiem ir terminnoguldijums, vai ta saucamais
depozits. Noguldijuma laiks at$kiras no viena ménesSa lidz vienam gada, kas ir saméra Tss
laika periods. Terminnoguldijums ir piemérots risindgjums klientam, kur§ vélas pavairot savu
kapitalu vienmerigi un ilgstosi, turklat vinam nav nepiecieSams palielinat noguldijumu uz
papildu maksajumu rékina vai iznemt naudu pirms paredz&ta termina beigam.*®

Balstoties uz klienta vélmém, pasreiz bankas ir iesp&jams noguldit no diezgan dazados
periodos 1-60 ménesu perioda. Ka ari pastav iesp&ja noguldijumu turpinat kad pirmais periods
ir beidzies, Jusu iegiito procenta likme var tikt parskaitita uz citu Jisu kontu vai ari turpinat
pastavét pie terminnoguldijuma pamatsummas.?® Noslédzot ligumu ar banku par noguldijuma
apjomu, klientam ir zinams noguldijuma ienesigums, ka art noguldijuma periods. Pateicoties
noslégtajam ligumam, citi riski kas saistiti ar attiecigajam situacijam tirgii neietekmées
noguldijumu.

No iegulditaja viedokla vertspapirs ir dokuments, kas ta ipaSniekam dod noteiktas
finansiala rakstura tiesibas, kuras jaapmierina vertspapira izlaidéjam jeb emitentam. Ka
profesionala finanSu tirgus dalibniekam vertspapirs ir finanSu tirgus instruments, ko iesp&ams

izmantot darfjumos pelnas gii§anas nolika.?!

18 SEB Banka, Digitala krajkase. Pieejams: https://www.seb.lv/uzkrajumi-ieguldijumi/uzkrajumi/digitala-
krajkase (Skatits 24.03.2018)

19 BIG Bank, Noguldijumu nosacijumi Pieejams: https://www.bighank.lv/modals/noguldijuma-
nosacijumi/ (Skatits 24.03.2018)

20 SEB Banka, Terminnoguldijums. Pieejams: https://www.seb.lv/uzkrajumi-
ieguldijumi/uzkrajumi/terminnoguldijums (Skatits 25.03.2018)

2L Apsitis G., AS¢uks L., Cerps U., Kokorevi¢s G., Ozols G., Sedlenieks A., Zulgis H. Vértspapiru
tirgus zinibas. Jumava, Riga, 2003. 21.Ipp
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1.4. att. Vertspapiru riska un ienesiguma attieciba?

Banka $aja gadijuma darbojas ka starpnieks brokeris. Kas piesaista klientus ar attiecigo
birzu, kur tas var iegadaties vertspapirus, ka ari citus finanSu instrumentus. Bankas piedava
akciju un obligaciju iegadi, dazadu fondu ka ari portfela ieguldijumus. Visi instrumenti ir
atSkirigi gan no ta ienesiguma viedokla, gan ari no riska pakapes.

Akcija ir vertspapirs, kas apliecina akcionara lidzdalibu akciju sabiedribas
pamatkapitala un dod tam tiesibas atbilstosi attiecigas akcijas kategorijai piedalities
sabiedribas parvaldg, sanemt dividendes, bet likvidacijas gadijuma -likvidacijas kvotu.??

Akciju cena svarstas katru dienu, tomér ilgtermina ta atbilst uzp@émumu finanSu
rezultatiem. Pirms pirkt kada konkréta uzn€muma akcijas ir javeic finanSu raditaju, nozares
situacijas izp€te un veélams konsultéties ar bankas brokeri. Atceries, ka ar savu ieguldito naudu
tu paradi “uzticibu” uznémuma nakotnei un ilgtsp&jai. Ja uznémums piedzivos zaud&umus,
ari investors zaudés naudu no akciju cenu krituma.?*

Pedgjos gados lielaku popularitati izpelnijies tieSi Sis finan$u instruments, tomér
privatpersonam jaapzinas kadus riskus tas nes. No bankas piedavajuma akcijas ir ar augstako
riska pakapi, kur cenu kapumi un kritumi bitiski var ietekmét kop€jo ieguldijuma apjomu.
Ieguldijums akcijas prasa vairak privatpersonas laika un zinaSanas. Pateicoties tirgus analizei
un pareizai laika prognozei pastav iesp&ja nopelnit vairak ka pargjos uzkrajuma veidos.

Obligacija - vertspapirs, kas garante to 1paSniekam ikgad€jus auglu ienakumus saskana
ar iepriek§ fiksétu procentu likmi un dod tiesibas péc noteikta laika sanemt ari

nominalvertibu. Investiciju konteksta obligaciju loma pamata ir nodroSinat periodiskus

22 Praude V. Finansu instrumenti. Riga Burtene 1.s&ums, 2009. 157.1pp

23 turpat 157.Ipp.

24 SEB Banka, Investiciju ABC, Pieejams: https://www.seb.lv/info/investicijas/investiciju-abc (Skatits
25.03.2018)
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ienakumus. Ir iesp€jams iegiit kadu labumu no obligaciju veértibas celSanas, ja, pieméram,
ienesiguma likmes samazinas, tom@r parasti tas nav motivs, lai iegadatos obligacijas.?
Obligacijas tiek uzskatitas par saméra droSiem ieguldijumiem, jo iesp&amas cenas
svarstibas ir mazakas neka, piemeram, akciju tirgti. leguldijumi parada vertspapiros biezi vien
dod iesp&ju sanemt augstakus ienakumus salidzinajuma ar banku terminnoguldijumiem, bet

zemakus, neka iesp&jams sanemt no ieguldljumiem akciju tirgi.?
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Attelota diagramma parada obligacijas pastavéSanas darbibas shému. Kur novérojams
privatpersonas ieguldita summa, kurai gadu griezuma tiek izmaksati kupona, jeb procentu
maksajumi. Obligacijas termina beigas tiek izmaksata atpakal ieguldita summa un p&dgjais
kupona maksajums.

Atskiriba no akcijam, kuram cena var mainities dazu sekunzu laika, obligacijam
emisijas bridi ir zinams laiks un ienesigums, kas tiks sagaidits obligacijas dz&sanas bridi. Sis
teguldijuma veids var aizstat tradicionalos noguldijuma veidus, jo procenta likmes var but
lielakas ka parastajiem noguldijumiem, tomér iegulditajam jaapzinas ieguldijuma periods, kas

attiecigi var bt no 1-10.gadiem.

% Jaunzems A. Vesermanis E. Riska Analize, EuroFaculty Riga 2001. 121.1pp

% Apsitis G., As¢uks L., Cérps U., Kokorevi¢s G., Ozols G., Sedlenieks A., Zulgis H. Vertspapiru
tirgus zinibas. Riga: Jumava, 2003. 60.1pp

27 Solovjova I. Vertspapiru tirgus, Pieejams:
https://estudijas.lu.lv/pluginfile.php/538918/mod_resource/content/1/3.temaldala.pdf (Skatits 30.04.2018)
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Ka nako$o péc investiciju laika var minét ieguldijumus fondos, tie ir daudzu investoru
apvienoti naudas Iidzekli, kuri tiek iegulditi dazadu pasaules uznémumu akcijas, valsts vai
uznémumu parada vertspapiros un citos aktivos, ko izv€las fondu parvaldnieki, analitiki. Vini
ikdiena seko lidzi uzpnémumu finanSu raditajiem, resursu tirgus cenu izmainam, valiitas
tirgum, politiskiem un ekonomiskiem notikumiem, lidz ar to sp&j pienemt lémumus, pirkt vai
pardot, ta nodrosinat lidzsvaru starp ienesigumu un risku. Privatpersonam japievers uzmaniba,
ka ari ieguldijumu fondi ir dazadi, stratégija, riska pakape, potencialais ienesigums. Vislabak
ieguldi fonda vismaz uz 5 gadiem, jo 1sa laika posma fonda ienesigums biis svarstigs, toméer
ilgtermina, ja ekonomikas attistiba turpinas, ieguldita summa nesis lielaku pelnu.?®

Pateicoties investiciju fondiem izriet nakosie divi bankas uzkrajumu piedavajumi, ka
arT abi ir attiecinami uz pensijas ienakumu paaugstinasanu. Sakot ar pensijas 2. limeni, kas
sevi ietver valsts fond€to jeb uzkrajoso pensiju shému. Tas dod privatpersonam iesp&ju veidot
papildu uzkrajumus pensiju 1. limena nodroSinatajai valsts vecuma pensijai. Ta mérkis ir
palielinat Tavu pensiju kapitalu un pensijas lielumu, dalu no socialajam iemaksam uzkrajot un
ieguldot dazados fondos. Iemaksas pensiju 2. limeni tiek veiktas automatiski no
privatpersonas bruto algas ka dala no socilajam iemaksam.?°

Bankas piedavatais fondu klasts piedava dazadus ieguldijuma veidus ar atsSkirigiem
ienesiguma ka arT riska ltmeniem. Attiecigi privatpersonai jaizvert€ savas iesp&jas un
ieguldijuma laiks, ka jau iepriek§ minéts, ieguldijumi tiesi 2. ka arT 3. limena pensiju fondos
ieguldijums ar pozitivu ienesigumu paradas péc tresa gada.

IeguldiSana ir svariga, jo ikvienam jaiegulda zinams lidzeklu daudzums, lai nodroSinatu
svarigas nakotnes vajadzibas, piemé&ram, automasinas, majas, izglitibu un pensiju. P&tot
investiciju teoriju un tirgus analizi, var panakt sev labvéligus investiciju rezultatus. TaupiSana,
ka ari krat naudu majas neatmaksajas. Pensiju sistémas 3. limenis ir iespgja iegulditagjam
brivpratigi veidot papildu uzkrajumus savai pensijai. (sk. 3. pielikumu) Tas nozimé, ka
papildus pensiju sist€tmas 1. un 2. l[imenim iegulditdjs individuali vai ar sava darba devgja
starpniecibu dalu savu ienakumu var brivpratigi ieguldit kada no bankas pensiju fondiem. (sk.
2. pielikumu) Ta ir iesp&ja partpéties par savam vecumdienam, regulari veicot iemaksas uz
ilgaku laika posmu. Laika gaita veidotais uzkrajums, kalpos par papildindjumu valsts

garantétajai pensijai.®

28 SEB Banka Investiciju ABC. Pieejams: https://www.seb.Iv/info/investicijas/investiciju-abc (Skatits
21.04.18)

29 Mana pensija, Pensiju 2.1imenis. Pieejams: http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-2-limenis/2-pensiju-
limenis/ (Skatits 21.04.18)

30 Mana pensija, Pensiju 3.1imenis. Pieejams: http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-3-limenis/3-pensiju-
limenis/ (Skatits 21.04.18)
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Svarigs apsvérums ir efektiva pensijas fond parvaldiba, akciju un obligaciju
ieguldijumu atlase, visi iegulditaji cenSas uzlabot savas iesp&jas sanemt apmierinosSus
pensioné&Sanas ienakumus. Bankas piedava dazadus 3.1imena pensiju plana izvéles. Kas gala
rezultata var nest atSkirigus ienesiguma limenus.

Pensiju 3. Iimenis ir privata brivpratiga pensiju shéma, protams, lai uzkrajums bitu
lielaks, vislabak ir katru ménesi novirzit konkrétu naudas summu uz So pensiju fondu.
Turklat, jo lielaka naudas summa personas privataja fonda atrodas, jo lielaka var but pelna.
Pensiju 3.limena uzkrajums, atkariba no personas izvélétas stratégijas, tiek ieguldits finansu
instrumentos. Ja cilvéks izv€las aktivaku stratégiju, tad puse no uzkrajumiem var tik icguldita
akcijas. Siem vérstpapiriem ir vismainigaka tirgus vertiba, tapéc to ienesigums nav garantgts.
Tacu, ja ieguldijumi ir bijusi veiksmigi, tad pensiju fonda ipaSnieks var giit ievérojamu
pelpu.®*

Bitiski izprast atSkiribu starp visiem pensijas limeniem, kur pirmais pensijas [imenis
nodroSina tagad@o pensionaru ienakumus, ka arl nodroSina paSas privatpersonas
pension&Sanas ienakumus. Otrais pensijas Iimenis dod papildus iesp&ju uzkrat pensijai, no
socialajam iemaksam kas tiek nomaksatas algas sanems$anas bridi dala nonak privatpersonas
izvéletaja fonda. So summu var ietekmét algas apmérs, valsts likumu mainas, ieguldijuma
fonda ienesigums. TreSais pensijas Itmenis dod privatpersonai vél lielaku iesp€ju palielinat
savus pensiong$anas ienakumus, brivpratigi ieguldot fondos.

Vel vienu ar fondiem saistitu uzkrajumu veidu var nosaukt uzkrajoSa dzivibas
apdroSinasana ir salikts finanSu produkts, kas sastav no vairakam komponentém: lidzeklu
uzkrajuma un dzivibas apdroSinasanas polises, kam dazkart ar pievienota nelaimes gadijumu
un/vai invaliditates apdroSinaSana. Latvija uzkrajoSo dzivibas apdroSinaSanu piedava ar
lielakajam komercbankam saistitas dzivibas apdroSinasanas sabiedribas.®?

Uzkrajuma ienesigums ir atkarigs no klienta, pastav divi atSkirigi veidi:

. veido uzkrajumu ieguldijumu fondos un izmanto iesp&ju pelnit vairak, atkariba
no fondu darbibas rezultatiem un tev pienemama ieguldijuma riska;

. veido uzkrajumu ar garant&to ienesigumu un mes izmaksasim tev polisé noteikto
uzkrajumu.®

Vel viens produkts kas saistits ar fondiem ir, ETF jeb birza tirgots fonds ir tirgojams
vertspapirs, kas seko Iidzi indeksam, izejvielai, obligacijam vai akciju portfelim gluzi ka

indeksa fonds. Birza tirgotie fondi biezi vien ir ar daudz lielaku likviditati un zemakam

31 Credo, Pensijas 3.Imenis. Pieejams: https://credpro.lv/pensiju-3-limenis/ (Skatits 24.03.18)

32 Andersons K. Vai ir vérts ieguldit uzkrajo$aja apdro$inasana. Pieejams:
http://www.naudaslietas.lv/2012/09/vai-ir-verts-ieguldit-uzkrajosaja-apdrosinasana/ (Skatits 24.03.18)

3 Ergo Apdrosinasana, Uzkrajums taviem mérkiem. Pieejams:
https://www.ergo.lv/lv/privatpersonam/uzkrajums-taviem-merkiem (Skatits 24.03.18)
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komisijas maksam neka kopfondi, kas tos padara par loti pievilcigu alternativu
individualajiem investoriem. AtSkiriba no kopfondiem, ETF tiek tirgots ka parasta akcija
birza. ETF veértiba mainas visas dienas garuma, fonda veértibai svarstoties atkariba no
pirkSanas un pardoSanas darfjjumiem.

Birza tirgotam fondam pieder ta aktivi (kompaniju akcijas, obligacijas, naftas fjiceri
(future), zelta stieni, valiitas utt.) un §is fonds Sos aktivus tad sadala akcijas. ETF struktiiras ir
dazadas un tas var pat but atskirigas vienas valsts ietvaros, bet ar diezgan lielu parliecibu var
apgalvot, ka jebkura fonda akcionaram nepieder fonda aktivi un viniem nav nekadas tiesibas
uz tiem, akcionaram Sie aktivi drizak pieder netiesi.

ETF akcionariem ir tiesibas uz dalu no fonda pelnas, ka pieméram, nopelnitajiem
procentiem vai dividendém, un fonda likvidacijas gadijuma akcionariem ir tiesibas uz fonda
atlikuSo vertibu. Ja investoram pieder ETF akcijas, tad investors izbauda indeksa fonda
diversifikaciju, ka ar1 ieglist 1sas pozicijas opciju, iegadaties akcijas ar kreditplecu un
iegadaties tikai vienu akciju, ja tada ir v€leésanas, jo fondam nav minimala depozita prasibas.
Vel viens labums birza tirgotajam fondam ir tads, ka lielakajai dalai fondu izmaksu ratio ir
zemaks neka kopfondiem un Iidz ar to iegadajoties ETF tev nenaktos samaksat lielaku
komisiju ka par parastu darfjumu.®*

Ka art Sie fondi izteiktas priekSrocibas, jo ietver sevi loti plasu finanSu instrumentu
sarakstu. Tadejadi par katru fondu ir pieejams apraksts ta majas lapa. Minimalais investicijas
kapitals ir 100 Eiro. Loti zZimiga priekSrociba §im fonda veidam ir augsta diversifikacija, fonds
ir sadalits dazados segmentos, mazinot iegulditaja riskus.®®

JaunieSiem, veca tipa noguldijumi neskiet pievilcigi. Mainas investora psihologiskie
faktori, lielaka dala jaunaka gadu gajuma cilvéku izvelas riskantakus veidus ka noguldit
sagaidot lielaku ienesigumu. Tehnologijam attistoties, visam paliekot elektroniskam
jaunieSiem vieglak izprast jaunakus finanSu instrumentus ka piem&ram forex valltu tirgu,
kriptovaliitas ka arT startup pasauli (Fintech). Sie tirgi nemitigi mainas un viena mirkIi tu spgj
biit gan kalna virsotn€, gan pavisam leja no ta. Tas prasa laiku un zinasanas lai izprastu katru
niansi un spétu piedalities, un spetu git pozitivus rezultatus. Tomer iepriekSminétie
ieguldijumi ir ar augstu volatilitati un bankas cenSas izvairities no to ieklausanas savu
pakalpojumu klasta.

Laikam ejot noguldijumu veidi pakapeniski ir mainijusies, maza dala iedzivotaji vél

aizvien uzskata ka 1sta iesp&ja saglabat savus naudas krajumus ir ieguldot zelta tirgii. PE€dgjos

34 Naudas lietas, ETFs jeb birza tirgotie fondi. Pieejams: http://www.naudaslietas.lv/2015/12/etfs-jeb-
birza-tirgotie-fondi/ (Skatits 05.04.18)

35 Meridian trade bank, Birza tirgotie fondi (ETF’s)
https://www.mtbank.eu/lv_LV/legal services/investments/brokerage/etf/ (Skatits 05.04.18)
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gados uzradot visstabilakos rezultatus tas isti neizcelas procentu zina uz kop€ja fona, tomer
saglaba savu augsto latinu péd€jos gados. Tomér tikai dazas no bankam atbalsta $adu
ieguldijumu produktu. Tomér no piecam sistematiski nozimigam bankam Latvija, divas Sis
pakalpojums ir ieejams. Ka arT cilvéki to izmanto, tiesi pamatojoties uz pédejo gadu labajiem

rezultatiem.

1.3. Riska ietekme Privatpersonu noguldijumu

Ieguldit naudas lidzeklus tas biitu vieglakais prieks investora, bet sadzivot ar riskiem ko
ieguldijuma objekts parstav bis gritak. Tadejadi parzinot finanSu instrumentu klastu
jaapzinas kadu riska pakapi investors attiecinat uz sevi. Izv€loties, aktivus kadus investors
velas turet, tiek uzskatits, ka tie ir maksimali pielaujamie ienemumi no ieguldijuma, tad&jadi
cenSoties sasniegt maksimalo atdevi konkréta riska [iment vai, otradi, nosakot minimalo risku
konkrétam atdeves lIimenim. Aktivu atdeve parasti tiek izteikta ka ta vidgja vai vidéja pelna
(u) laika perioda. Tas sastavés no jebkadiem ienakumiem procentu ienakumiem vai
dividendém ko ieguldijums sniedz ka ari ko tas zaudé cenu svarstibas rezultata.*® Tadgjadi
investoram pastaves variacija pie kadiem limeniem iziet no tirgus, gan zaud€jumu gadijuma,
gan pozitiva ienesiguma gadijuma. Tomér investoru attiecksme pret risku var but dazada. Vini
var vairak domat par zaud&jumu iespé&ju, nevis par iespgju giit labumu. ST atticksme noved pie
investoru izvairisanas no riska. Ka arT risks var nozimét vienadas iesp&jas uzvarét un zaudgét,
bet iegulditajiem tas nepatik.

Veicot ieguldijumus un slédzot darfjumus ar vertspapiriem, iegulditajs ir paklauts
Sadiem riskiem:

«Cenu riskam, kas izpaudisies ka akciju tirgus cenas izmainas, ka rezultata iegulditajs
var ciest zaudéjumus;

eLikviditates riskam, kas izpaudisies ka nesp€ja realizét visas iegadatas akcijas par
tirgus cenu. Tada veida iegulditajam var tikt liegta iesp€ja realizét visas akcijas vai arl tas
jarealiz€ par cenu, kas ir zemaka par tirgus cenu;

«Valiitas riskam, kas izpaudisies, ja akciju tirdzniecibas valiita atSkiras no ieguldijumu
bazes vallitas un nav veikti pasakumi valiitas riska mazinasanai. Tada veida iegulditajs var
sanemt zemaku atdevi no saviem ieguldijjumiem vai ciest zaudgjumus no valltas kursu

nelabveligam svarstibam;

% Howells P. Bain K. The Economics of Money, Banking and Finance, Third edition, Pearson Education
Limited, England 2005, 172.Ipp
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eJuridiskajam riskam, kas izpaudisies ka iesp&ja ciest zaud&umus, ja tiek veiktas
izmainas normativajos aktos. Normativo aktu izmainu rezultata ir nepiecieSams veikt
izmainas attiecigo finanSu instrumentu glabasana, Ipasuma tiesibu regulé$ana, piemé&rojamos
nodoklos un tml. lietas;

eInformacijas riskam, kas izpaudisies ka iesp&ja ciest zaud€jumus, ja iegulditajam nav
pieejama savlaiciga, patiesa un pilniga informacija par finansu instrumentu cenam vai cita
informacija, kura ietekmé&tu iegulditaja lémumu pirkt vai pardot finanSu instrumentus;

eOperacionalajam riskam;

«Citiem riskiem.*’

Iegulditajam saskaroties ar tik lielu risku uzskaites sarakstu, lieck domat par drosaku
uzkrajumu veidoSanu. Tadejadi lielakd dala iedzivotaju pat neizskata iesp&u ieguldit
vertspapiru tirgii. To tomér nevar apgalvot par visiem iegulditdjiem, maza dala tomér ar
saviem uzskatiem uzkraj vertspapiros. Atvélot dalu sava laika lai sasniegtu lielaku pelnu no
ieguldijuma.

Neskaitot akcijas cenu svarstigumu. Jazin ari iemesls kadgel akcijas cenai ir kritums, tai
skaitd samazinasanas var bt saistita ar nelabveligiem apstakliem konkréta nozaré (nozares
risks). Pastav risks, ka var biit apgriitinata vai pat neiesp&jama akciju pardosana vélama laika
un par vélamo cenu (likviditates risks). Pastav ieguldijuma pilniga zaud&uma risks, kas ir
saistits ar emitenta maksatnespéju/bankrotu (emitenta saistibu neizpildes risks).®

Autoram konkrétak pétot otru vertspapiru, obligaciju un ar to saistitiem riskiem. Cenu
svarstigums nebiis noveérojams vairak riski bls saistiti ar obligaciju emitentu. Risks, ka var
rasties zaud€jumi, ja emitents nesp€j samaksat obligatos procentu maksajumus, ka ari
obligaciju nominalvertibu to dzeéSanas termina beigas (kreditrisks). Pastav risks, ka var but
apgritinata vai pat neiesp&jama obligaciju pardoSana vélama laika un par vélamo cenu
(likviditates risks). Obligaciju cenu ietekmé tirgus apstakli, pieméram, procentu likmes (tirgus
risks). Tirgus procentu likmém palielinoties, obligacijam ar fiksétu procentu likmi tirgus cena
samazinasies. Turpreti, tirgus procentu likmém samazinoties, obligaciju cena palielinasies.
Obligaciju ar fiksétu procentu likmi, kuram ir mazaks kupons un garaks atmaksas termins,

cena mainas vairak neka to obligaciju cena, kam ir lielaks kupons un 1saks atmaksas termins.

37 Investiciju banka, Finan3u instrumenti un ar tiem saistitie riski. Pieejams:
http://www.ribbank.com/lv/pakalpojumi/investments_Iv/investments_risks transf Iv/investments risks transf c
apital _Iv (Skatits 25.03.18)

38 ABLV, Ieguldijumi akcijas. Pieejams: https://www.ablv.com/lv/services/investments/brokerage/risk
(Skatits 25.03.18)
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Ta rezultata, ja obligacijas tiek pardotas pirms to dz€Sanas termina, obligacionars var zaudet
dalu no sava ieguldijuma.3®

Abi vertspapiri ko banka piedava ka uzkrajumu iesp&ju, nes sev lidzi lielu risku grupu.
Kas zinama méra biedé privatpersonas, kas vélas ieguldit savus lidzeklus tajos. Autoram pé&tot
dazus riskus, viennozimigi tos var ierobezot ar pareizas birzas izv€li. Salidzinot Baltijas birzu
ar ASV birzu, ta ir ka nakts pret dienu. ASV birza notiek nemitiga darbiba, notiek neskaitami
darfjumi, ka ar7 akciju, obligaciju piedavajuma klasts ir daudz lielaks. Skatoties uz Baltijas
birzu, kur jaunu akciju emisija notiek labakaja gadijuma vienreiz gada. Ka ar1 akciju pirkSanas
un pardoSanas apjoms ir loti zema Ilimeni. Tada veida ierobezojot likvidacijas risku,
iegulditajam jaapzinas, konkrétais piedavajuma klasts, ka arT riski kas saistiti ar to.

Autoram skatoties uz fondu darbibu un ar to saistitiem riskiem. ArT bankas klients tiesi
ieguldijuma bridi ir izveéles priekSa. Bankas piedavajuma klasta fondi dalas divas grupas.
Ieguldijuma fonda risks ir atkarigs no finanSu instrumentiem, kurus fonds iegadajas, un no
ieguldijumu politikas, kas ir aprakstita fonda prospekta. Naudas tirgus un obligaciju fondi ir
drosakie (mazakas ieguldijumu fonda dalu vertibas svarstibas), savukart, sabalansétiem un
akciju fondiem piemit augstaks risks (liclakas ieguldijumu fonda dalu vértibas svarstibas), kas
arT dod iespé&ju sanemt lielaku ienesigumu.*°

Lai veicinatu birzas attistibu Latvijas valdiba lems par dazadu valsts uznémumu
iesaisti birza, tadejadi piesaistot jaunus iegulditajus. Tas veicinatu un motivetu uznémumus
pievienoties birzai. Ka labi pieméri uzskatami ir gan A/S HansaMatrix, gan ari A/S
MADARA cosmetics kotaciju birza pedéjos gados. Tik liels pieprasijums péc akcijam nebija
novérojams krietnu laiku Latvija valsti. Sada veida attistiba dotu iedzivotajiem jaunu stabilu
uzkrajuma veidu, ka arT taja pasa laika palidz&€tu uznémuma attistibai. Veicinot attistibu
Latvijas makroekonomikai.

Skatoties uz fondu darbibam, Eiropas Centrala banka veic butisku darbibu lai dazadie
finanSu instrumenti biitu caurskatami un to cenas parredzamas. Tas viennozimigi samazinas

lielu riska daudzumu bankas klientam. Apzinoties un parredzama veida zinat ar ko naksies

saskarties ieguldot attiecigaja finansu instrumenta.

3 ABLV, ieguldijumi obligacijas. Pieejams: https://www.ablv.com/Iv/services/investments/brokerage/risk
(Skatits 20.03.18)

40 ABLYV, ieguldijumi obligacijas. Pieejams: https://www.ablv.com/lv/services/investments/brokerage/risk
(Skatits 20.03.18)
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1.4.Valsts likumdos§ana attieciba pret uzkrajumu sistemu

Izveloties finansu instrumentu kur ieguldit savus brivos lidzeklus un pienemot dazados
riskus kas sp€s ietekméet gal&jo iznakumu, jaapzinas tas nav vienigas problémas ar ko naksies
saskarties. Ieguldot savus brivos lidzeklus jaiepazistas ari ar konkrétas valsts likumdoSana.

Visi likumi saistiba ar finanSu instrumentiem tiek atjaunoti un pielagoti laika gaita,
atkariba no valsts un pasaules ekonomiskas situacijas. Valsts vadibai balstoties uz nakosa
gada budzeta planojumu ir japarskata sekojoSie jautajumi, kas biitu saistiti tieSi ar So
noguldijumu saistoSiem nodokliem. Ar noguldijumiem saistitie nodokli bitu kapitala
pieauguma nodoklis, ienakumu no kapitala nodokla, ka arT iedzivotaju ienakumu nodoklis.

Saskana ar likumu “Par iedzivotaju ienakuma nodokli” valsts iekasé nodokli 20 %
apméra no krajkonta gutajiem pelnas procentiem. Nodoklis tiek iekas€ts nevis no visas
depozita summas, bet tikai no giitas pelnas.

Likuma ir noteikts, ka nodoklis par ienakumiem no depozitu procentiem ir jamaksa
ienakumu gtiSanas diena, proti, procentu izmaksas bridi un par nodokla iekasesanu ir atbildigs
konkreta ienakuma izmaksatajs, t. i., banka. Tatad - Jiis varat planot tikai sava noguldijuma
veikSanu vai sanemsSanu. SEB banka automatiski ieturés nodokli procentu izmaksas bridi, kas
saskana ar ligumu notiek reizi ceturksni.*!

ST gada lielakais lielako uzmanibu prasijusais kapitdla picauguma nodoklis, kas no
ieprieksgja gada 15% procentiem $aja gada ir sasniedzis 20% procentu atzimi. Tas parada ka
viena piekta dala no pelnas jasamaksa valstij. Kapitala pieaugumu nosaka, no kapitala aktiva
atsavinasanas cenas atnemot iegades vertibu un kapitala aktiva veikto ieguldijumu vértibu
kapitala aktiva turéSanas laika.

Kapitala aktivi ir:

e akcijas, kapitala dalas, pajas, ieguldijumi personalsabiedriba un citi FinanSu
instrumentu tirgus likuma minétie finansu instrumenti;

e ieguldijumu fondu apliecibas un citi parvedami vertspapiri, kas apliecina Iidzdalibu
ieguldijumu fondos vai tiem pielidzinamos kopg€jo ieguldijjumu uznp€mumos;

e parada instrumenti (paradzimes, noguldijjumu sertifikati, komercsabiedribu emiteti
istermina parada instrumenti) un citi naudas instrumenti, kas tiek tirgoti naudas tirgos;

« nekustamais TpaSums (ieskaitot nekustama ipaSuma iegiiSanas tiesibas);

 uznémums Komerclikuma izpratng;

« intelektuala ipasuma objekti;

41 SEB Banka, Akciju darTjumi Iedzivotaju ienakuma nodoklis. Pieejams: https://www.seb.lv/uzkrajumi-
iequldijumi/vertspapiri/akcijast#iin (Skatits 29.03.18)
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e ieguldijumu zelts un citi dargmetali, darfjumu objekti valitas tirdzniecibas birza vai
pre¢u birza.*?

Ieguldot lidzeklus banka, bankas riup@sies par visu nepiecieSsamo nodoklu nomaksu,
tadejadi atvieglojot iegulditajam liekas raizes. Pateicoties Sim faktoram, tiek ierobeZota &nu

ekonomika, ka ar1 iedzivotaju raizes par pareizu nomaksu un nodokla aprékinu summu.

1.4.1. Nodoklu atvieglojumi

Pastav ar1 laba puse nodoklu sist€émai, ko liela méra aizsedz lielais nodoklu slogs.
Nepartraukti notiek dazadi nodoklu labojumi un Latvijas valsts valdibai nakoSo gadu budzeta
planosanai ir loti svariga nozime. Jo tas var ietekmét visas uzkrajuma sisteémas rezultatus.

Par iemaksam pensiju 3. Iimeni un dzivibas apdroSinasana ar uzkrajumu (ar minimalo
liguma terminu uz 10 gadiem), kas neparsniedz 10% no Jisu gada bruto ienakumiem (un nav
lielaki par 4 000 EUR gada), Jums ir iesp&ja sanemt atpakal iedzivotaju ienakuma nodokli
20% apméra.*®

Parmaksato iedzivotaju ienakuma nodokli iegulditajs sanems, ja busi iesniedzis Valsts
ienémumu dienesta gada ienakumu deklaraciju, atspogulojot pensiju 3. Iimeni veiktas
iemaksas. Parmaksato iedzivotaju ienakuma nodokli var sanemt ari, ja iemaksas bija
apmaksajis iegulditaja laulatais. Pensiju fonda parvalditaji Iidz 1. februarim elektroniski
nosiita Valsts ienémumu dienestam (VID) informaciju par klienta veiktajam iemaksam
pensiju 3. limen1 iepriek§€ja gada, tadel nav nepiecieSams iesniegt VID maksajumus
apliecinoSus dokumentus. Gada ienakumu deklaraciju par iemaksam pensiju 3. Iimeni VID
var iesniegt par pédgjiem 3 gadiem.*

Pateicoties valsts darbibam ar nodoklu atmaksu, iegulditajiem paveras iesp€ja dalu no
ieguldijumu summas atgiit. Tadejadi iegustot atkartoti papildus Iidzeklus, kurus var novirzit
talakam noguldijumam vai arT kddam pirkumam. P&c autora domam, valsts tada veida stimulé
iedzivotajus veikt atbilstoSo ieguldijuma izveli. Pateicoties kurai biis vel iesp€ja atgiit kadus
lidzeklus. Ka ar1 abi ieguldijumi ir, ieguldijumi uz nakotni, par labu iedzivotaju turpmakai

dzivel.

42 Valsts ienémumu dienests, Ienakuma nodoklis no kapitala pieaugumu. Pieejams:
https://www.vid.gov.lv/lv/ienakuma-nodoklis-no-kapitala-pieauguma (Skatits 07.04.18)

43 SEB Bankas, 3.Iimena pensijas nodok]u atvieglojumi. Pieejams: https://www.seb.lv/pensija/privata-
pensija/uzkrajums-pensiju-3-limeni/pensiju-3-limenis (Skatits 07.04.18)

44 Mana pensija, 3.1imena pensijas atvieglojumi. Pieejams: http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-3-
limenis/nodokla-atvieglojumi/ (Skatits 08.04.18)
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1.4.2. Eiropas Savienibas Centralas bankas direktivas

Attistoties finansu instrumentiem, Eiropas Savieniba lielaks uzsvars ir tie§i uz banku un
finansu instrumentu kontroli. Nepartraukti Eiropas Centrala banka izstrada dazadas regulas un
normativus kas ierobezo instrumentu darbibas, ka arT padara tirgu atvértaku un parredzamaku.
Kas ties$i sakrit ar Eurosist€émas galveno mérki “Eiropas Centralo banku sist€mas [...]
galvenais mérkis ir uzturét cenu stabilitati”.** Tadejadi viens no ievérojamakajiem projektiem
ir tie§i MIFID izstrade un turpmaka ta attistiba lai nodroSinatu zemu cenu svarstibas Eiropas
savieniba un turpmakas finansu krizes ierobezoSanu.

Kops 2007. gada Latvija ir speka FinanSu instrumentu tirgus direktiva (MIFID), kas
regulé finanSu ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu. MiFID II prasibas uzskatamas par
nakamo soli, lai nodro$inatu iegulditajiem papildu aizsardzibu un veicinatu finanSu tirgus
caurspidigumu darfjumos ar finanSu instrumentiem. Savukart FinanSu instrumentu tirgus
regula (Markets in Financial Instruments Regulation jeb MiFIR) vairak ir attiecinama tiesi uz
finanSu instrumentu darfjumu izpildi, datu publiskoSanu un zinoSanu kompetentajam
iestadém.

MIFID pamatprasibas kops 2007.gada

o darbibas atbilstibas organizé$anu un kontroli,

o iek§gjas sistemas un kontroli;

o arpakalpojumu izmantoSanu;

° uzskaites veSanu;

o intereSu konfliktu risinaSanu un klienta finanSu instrumentu un naudas lidzeklu,

kas atrodas firmu parzina, aizsardzibu.”

MIFID 2 iegulditajam jaunas direktivas prasibas nodroSinas:

. papildu aizsardzibu, sanemot no finansu instrumentu emitenta un pakalpojuma
sniedz€ja plasaku un detalizétaku informaciju par finanSu instrumentiem un ieguldijumu
pakalpojumiem;

. lielaku finansu tirgus caurspidigumu.*®

Eiropas Centrala banka tie$a veida cenSas panakt ieguldijuma tirgus pilnu atklatibu, kas
ir vairak attiecinama uz klientu. Klientam biis iespgja sanemt plasaku informaciju par
ieguldijuma instrumentu, potencialajam izmaksam ka arT ar ieguldijuma saistitiem riskiem.

MiFID 1II attiecas uz tadiem finanSu instrumentiem ka, pieméram — fondiem, akcijam,

4 Eiropas Centralo banku sistémas uzdevumi. Pieejams:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/html/index.lv.html (Skatits 14.04.18)

46 SEB Bankas, MiFID - Markets in Financial Instruments Directive. Pieejams:
https://www.seb.Iv/uzkrajumi-ieguldijumi/mifid-markets-financial-instruments-directive (Skatits 14.04.18)
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strukturétajiem depozitiem, obligacijam, valiitas mijmainas darfjjumiem, procentu mijmainas
darjjumiem utt., ka arT uz tadiem ieguldijumu pakalpojumiem ka, pieméram — rikojumu
pienemsana un izpilde, ieguldijumu konsultacijas un portfelu parvaldiba.*’

Tadejadi klients spés paSa spekiem izvertet vajadzibu ieguldit naudu. No vienas puses
viegls darbs, no otras, §1 informacija sniedz arT zinamu priekSrocibu konkurentiem. Ja vienas
bankas fondu portfela parvaldiba ir optimala stavokli un sasniedz ienesiguma rekordus, tad
otra banka var aiznemties $o ieguldijuma ideju savu fondu pilnveidoSanai.

Nevien privatpersonas, bet ar1 visam juridiskajam personam, kuras veic darijumus ar
dazadiem finanSu instrumentiem (piem., akcijam, obligacijam, birza tirgotiem fondiem,
atvasinatiem finansu instrumentiem u.c. finanSu instrumentiem), pec 2018. gada 3. janvara
biis nepieciesams 1pass Juridiskas personas identifikators — LEI kods. Ieguldijumu sabiedribas
turpmak nedrikstés sniegt klientam ieguldijumu pakalpojumus, pirms juridiska persona nav
ieguvusi LEI kodu. Plasaka informacija par LEI ir pieejama sadala “LEI kods”.*8

P&c autora domam norisinas nemitigs darbs lai vicinatu finan$u instrumentu
caurskatamibu. Tada veida iegulditajiem paveras labaks skats ar kadiem riskiem naksies
saskarties ieguldot tajos. Ka arT dazadas uzskaites palidzes katrai valstij piefiksét iegulditaju

apjomus, samazinot nelikumigas darbibas dazadu uznémumu akcionaru starpa.

47 SEB Banka, Akciju darTjumi Intere$u aizsardziba un riski. Pieejams: https://www.seb.lv/uzkrajumi-
ieguldijumi/vertspapiri/akcijas#interesu-aizsardziba-un-riski (Skatits 15.04.18)
“8 turpat (Skatits 15.04.18)
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2. PRIVATPERSONU UZKRAJUMU TIRGUS ANALIZE

2.1. Tradicionalo noguldijumu tendences un dinamika

Privatpersonai apzinoties savu ieguldijumu iesp&u apjomu, ka ari apzinoties
ieguldijuma terminu. Tadejadi autors sastadija, tirgus analizes nodalu no Tstermina pargjot uz
ilgtermina ieguldijuma veidiem. Autors izmantoja, statistikas datu apstrades metodi, ka ari
datu analizes metode. Lai precizak paraditu pasreiz&jo bankas uzkrajuma sistemu.

Sobrid nav iespgjams iztéloties banku bez noguldijuma produkta klatesamibas. Katras
bankas piedavajumu klasta tas ir atrodams. Un vienkarSiem klientiem visvieglak
izprotamakais ieguldijuma veids. Lai var€tu apliikot pasSreiz&jo situaciju Latvijas valsti,
Autors izmantoja Latvijas komercbanku asociacijas majas lapas pieejamos datus. Tadejadi
tiek atspoguloti dati no 2004.g. 1.cet. Iidz 17.g. 2.cet. Grafiska veida. legiitais att€ls parada

Noguldijumu apjoma izmainas laika perioda pédgjos 12.gados.
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2.1. att. Noguldijumu apjoms Latvijas bankas no 2004.g. Iidz 2017.g.2.cet. (milj. Eiro)*°

Attela redzamas izmainas bitiski parada paSreiz€jo situaciju valsti. Autoram izdarot

secinajumus viennozimigi rodas dazadi prieksstati par attiecigajiem noguldijumu segmentiem.

49 Latvijas Komercbanku asociacija, Noguldfjumu apjoms Latvijas bankas. Pieejams:
https://www.lka.org.lv/nozares-dati/produkti-un-pakalpojumi (Skatits 07.04.2018)
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Laika posma lidz 2007. gadam ir redzama grafiski att€lota pirma spice, kas bija pirmskrizes
periods un cilvékiem finansiali labveligs laiks. Kam seko lejupslide, ko var skaidrot ar
2008.gada pasaules valstu finanSu krizi, kas bitiski satricindja gan iedzivotaju, gan valsts
ekonomisko situaciju. Tomér, pakapeniska péc krizes atgiiSanas un banku stratégijas mainas ir
iesp&ja noverot lielu pozitivu kapumu ko iesp€jams redzeta att€la otraja spic€, kas tika
sasniegta 2015.gada. Tomer noguldijumu apjoms piedzivoja V&l vienu kritumu sakara ar
zemajam noguldijuma procentu iespg&jam, kas bitiski mazinaja kop&o apjomu un
pieprasijumu péc ta.

Sakot ar vienkarS§ako wun vispopulardko uzkr3jumu produktu var minét
terminnoguldijums. Kas viena laika apvieno drosibas sajiitu un sp&ju klientam noteikt sava
ieguldijuma termina ilgumu. Terminnoguldijums ir tik atpazistams, jo tas bija ka bankas viens
no pirmajiem paSas produktiem, ko tas piedavaja klientiem. Tomér gadu laika, manoties

procentu likmem, klientiem $is noguldijumu veids vairs neskiet tik pievilcigs ka agrak.
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2.2. att. Latvijas sistematiski nozimigo banku noguldijumu apjoma salidzinajums no

2013.9. Iidz 2017.g. (tikst. eiro)*®

Attiecigaja diagramma var novérto SEB Bankas kop&jo noguldijumu salidzinajumu
pedgjos 5. gados ar Cetram citam Latvijas banku sist€émai svarigam bankam. Lielas izmainas

dotajos raditajos nav redzamas, noguldijumu pieaugums pakapeniski aug, par ko autors

%0 Autora veidots izmantojot Latvijas Komercbanku asociacijas, Komercbanku noguldijumu apjoms.
Pieejams: https://www.lka.org.lv/wp-content/uploads/2017/12/Banku_statistika_www_12 2016-2.pdf (Skatits
07.04.2018)
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mingja iepriekS. SEB Bankas noguldijumu skaits pakapeniski ir pieaudzis un pasreiz Saja
raditaja atrodas otraja vieta.

Lai banka var€tu konkurét ar citam bankam, attiecigi pielagojusi noguldijumus klienta
velmém, ar dazado perioda izvéli no viena ménesa lidz vienam gadam, iesp&ju noguldijumu
pagarinat ka arT ar dazadiem starta kapitaliem un procentu likmém.

Terminnoguldijums izklausas péc stabilas un bez riska noguldijuma iespgjas, proti,
procentu likme Sim produktam ir viss zemaka. TieSi kop$ 2015.gada Eiro valttas
noguldijumam procentu likme ir 0,00%. Bet USD valitas noguldijums sasniedz 0,31% filiale
un 0,41% internetbanka. Tomér skatoties uz zemajam procentu likmém, ko piedava SEB

banka, terminnoguldijumu vél izmantosana strauji ir samazinajusies privatpersonu starpa.
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2.3. att. Latvijas sistematiski svarigo banku terminnoguldijuma un noguldijuma uz

pieprasTjuma salidzinajums no 2013.g. Iidz 2017.g. (tiikst. eiro)°!

Autoram pétot Latvijas bankas asociacijas datus, par noguldijuma apjoma sadalijumu
SEB Banka, autora veidotais grafiks bitiska parada lielu bankas problému, ko no visa SEB
Bankas privatpersonu noguldfjuma apjoma, ieguldijums uz pieprasijumu ir vislielakais. STm
fenomenam ir liels minus, kas principa parada iedzivotaju attieksmi pret uzkrajumiem banka.
Plasi zinamais terminnoguldijums nesp€j pievilinat jaunus klientus, pateicoties zemajiem
procentu ienakumiem. Tadejadi liela dala klientu izmanto banku vienkar$i par to naudas
turétajiem, kur ieguldito naudu var iznemt dazu dienu laika. Kas biitiba liedz bankai izmantot

klientu iegulditos Iidzeklus talakai bankas darbibai. Ka arT bankai jabiit gatavai lielas naudas

51 Autora veidots izmantojot Lavijas Komercbanku asociacijas majaslapu, Banku darbibas rezultati.
Pieejams : https://www.lka.org.lv/nozares-dati/ (Skatits 22.04.18)
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summas iznemsanai un savas resursu rezerves veidoSanai. Panakot bankai lielaku uzmanibu
pieverst tiesi Sim darbibas sektoram.

Ka citu popularu noguldijuma produktu var uzskatit krajkontu, jeb noguldijumu uz
pieprasijjumu. Pret€ji terminnoguldijumam, S§is noguldijuma veids var bit mainigs.
Terminnoguldijuma noslégSanas bridi, klients paraksta par noguldjjuma summas apjomu,
noguldijuma terminu un protams ar1 par procenta likmi. Krajkonta ienesigums ir atkarigs tiesi
no klienta ieguldijuma apjoma, konts sak darboties kad taja paradas 0,01 EUR. Attiecigi
lielaka naudas summa, lielaki biis noguldijuma procenti. Liela noguldijuma atskiriba starp
terminnoguldijumu un krajkontu, digitalo krajkasi ir izskaidrojama ar procentu likmi. Saja
gadijuma krajkontam un digitalajai krajkasei ir 0,05% EUR , ka arT 0,10% USD valitas

kontiem.
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2.4. att. Latvijas lielako banku tradicionalo noguldijumu procentu likmes (uz 01.05.18)

Salidzinot sistematiski nozimigo banku procentu likmes, var novérot ka, Latvija abas
lielakas bankas p&c noguldijjumu summas, procent zina ir zemakaja vieta. Diezgan
parsteidzo$s faktors, apzinoties bankas klienta psihologiju, gribot iegiit péc iesp&jas labakus

nosacijumus.

52 Autora veidots, izmantojot Latvijas sistematiski nozimigo banku, tradicionalo noguldijumu procentu
likmes. Swedbanka, Luminor, Citadeles banka, SEB Banka, Rietumu banka. Piegjams:
https://www.citadele.lv/lv/privatpersonam/uzkrajumi-noguldijumi-ieguldijumi/terminnoguldijums/ (Skatits
15.04.18)
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2.2. leguldijumi bankas fondos

Darba autoram pé&tot Latvijas sistematiski svarigo banku uzkrajumu piedavajumu klastu,
katra banka piedava savas meitas uznémumu ieguldijumu fondus. Kas viena laika aptver
iesp&ju maza vai ilgaka laika perioda ieguldit savus naudas Iidzeklus un sagaidit pelnu no ta.
Bankas speciali ir izveidojusas meitas uznémumus, kas specializ&jas par klienta naudas
lidzeklu parvaldisanu. Tadejadi to vienigais darbs ir pétit starptautiskos finansu tirgus un veikt

to analizi par turpmaku lidzeklu ieguldiSanu.

200 r 200
180 180
160 160
140 + 140
1201 120
100 £ 100
80 + 80
60 60
40 1 40
20 20

0. I H [ i I

X XI XII I 11
2017 2018

B Akciju fondi
Obligaciju fondi
Nekustama ipasuma fondi
BN Jauktie fondi

2.5. att. Ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu neto aktivi no 2016.9.4.cet

Iidz 2018.g.2.cet. (milj. eiro)>

Dotais 2.5. attels parada Latvijas Bankas pieejamo informaciju par kopgjiem
ieguldijuma fondu apjomiem, kas ir pieejami Latvija. Sistematiski svarigas bankas mazak
izmanto gan nekustamo TpaSumu fondus ka ar1 jauktos fondus.

Bankas izmanto dazadas strat€gijas, lai sasniegtu fondu v€lamo rezultatu.
Tomeér, ka zinams iegulditajs biezi nevélas riskét ar saviem aktiviem tadel, tiek piedavati
dazadi ieguldijuma fondu veidi, attiecigi klienta vélmei.

2.5. tabula

53 Latvijas Banka, Ieguldijumu fondu dati. Pieejams: https://www.bank.lv/statistika/dati-statistika/if-citu-
finansu-starpnieku-statistika/iequldijumu-fondi (Skatits 27.04.18)
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Tabula vieni no popularakajiem akciju fondiem®*

Fonda nosaukums lgads | 3gadi |5gadi E;E:ﬁis Vertiba(Eur)
SS2 SEB Eastern Europe Small

Cap Fund C 3,57 | 15,87 | 12,36 6 4,494
Swedbank Austrumeiropas Akciju

Fonds -11,99 | -1527 | -23,8 6 6,76
CBL Active Strategy Fund 0,22 0,04 -0,89 4 9,09
Nordea 1 -Global Stable Equity

Fund 1,47 3,78 7,81 6 17,26

Ka var noveérot autora veidotaja tabula, vieni no popularakajiem akciju fondiem rezultati
ir dazadi. Izveleta kategorija bija uz austrum Eiropu attiecinamu akciju fondi. Katrs bankas
meitasuznémums strada ar savu strat€giju, pateicoties MIFID Eiropas centralas bankas
direkttvam, katrs ieguldit grib&tajs var atrast plasu aprakstu par fondu ieguldijuma objektiem.

Katra fonda ienesigums ir atSkirigs, ka redzams SEB ienesigums ir vislielakais, tomér
nominalvertiba vismazaka. Fonds péd&os gadus saglaba pozitivus rezultatus tadejadi,
ieguldijuma objekti netiek mainiti, turoties pie parbauditu uznémumu akcijam.

Ka zemakos rezultatus ir uzradijis Swedbank Austrumeiropas akciju fonds, kur
ienesigums pédgjos Sgados ir samazindjies gandriz par ceturto dalu. Sim fondam ieguldijuma
objektu svarstibas ir vislielakas tade] pedeja gada visas pasaules akciju krizes ietekme butiski

atstajusi iespaidu uz pasreiz€jo portfela attistibu.

2.6. tabula
Obligaciju fondu ienesigums pédéjos gados uz 01.05.2018%
. .| Riska .

Fonda nosaukums Lgads | 3gadi | 5 gadi limenis Vertiba

SHY SEB Sustainable High Yield

Fund 0,02 2,35 2,78 3 152,958
Swedbank Fondu Fondi 60 1,33 1,57 3,49 4 13,2279
CBL Balanced Strategy fund 2,02 4,06 0,83 4 10,61
Nordea 1 - Global Bond Fund BP 0,47 6,37 3,39 3 16,52

Pret&ji akciju fondiem kur riska pakape ir loti augsta, atrodami protams ar1 obligaciju

fondi. Kur risks un ienesigums ir mérenaks. Ka zinams obligaciju iegade ir ilgtermina

5 Autora veidots, Izmantojot banku pieejamos parskatus par 3.1imena fondiem. Swedbank, SEB Bank,
Luminor, Citadele banka. Pieejams: https://ibanka.seb.lv/cqi-
bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=L AT &act=VPFONDINFO&isin=L.U0086828794&frnam=X&unetmenuhigh
(Skatits 01.05.2018)

% Autora veidots, Izmantojot banku pieejamos parskatus par 3.1imena fondiem. Swedbank, SEB Bank,
Luminor, Citadele banka. Pieejams: https://www.swedbank.lv/private/investor/funds/allFunds/list/details (Skatits
01.05.2018)

33


https://ibanka.seb.lv/cgi-bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=LAT&act=VPFONDINFO&isin=LU0086828794&frnam=X&unetmenuhigh
https://ibanka.seb.lv/cgi-bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=LAT&act=VPFONDINFO&isin=LU0086828794&frnam=X&unetmenuhigh
https://www.swedbank.lv/private/investor/funds/allFunds/list/details

investicija, tadejadi lielakais ienesigums ar1 paradisies pec tris ieguldijuma gadiem, ka tas ir
novérojams autora veidotaja tabula.

Apskatitie obligaciju fondi darbojas optimali, ka ienesigakais ir Swedbankas fondi 60,
kas domats ilgtermina ieguldijumam, sasniedzot lielako ienesigumu péc 3.gadiem.

Zemako rezultatu uzrada CBL Balanced fund, jeb Citadeles meitas uzn€muma darbiba.
Tomér $1 darbiba uzrada zemakos rezultatus ilgtermina. Fondu ienesigums gada un tris gadu
griezuma ir vislielakais ienesigums, kas parada fonda parstrukturizaciju un jaunu ieguldijumu
objekta izveli.

Ieguldijuma fondi pakapeniski gust popularitati, pateicoties banku izstradatajam
stratégijam, ka arl pozitivajam ienesigumam. Pateicoties MIFID, klist parredzamaka
informacija par katru fondu. To darbibu un parvaldibu. Fondi pakapeniski klust vairak,

sniedzot lielaku piedavajumu bankas klientiem.

2.3. Pensijas 2.Iimena uzkrajuma dinamika

No ieguldijuma fondiem, izriet daudzi citi ar banku saistiti instrumenti, kas klientus
pievelk vairak neka parastie fondi. Pateicoties finanSu tirgus attistibai, bankas sniedz iesp&ju
ieguldit gan 2.1Tmena pensiju fondos, gan ar1 3.Iimena fondos.

Dazreiz mazak uzskaitits, tomér zinama méra viena no svarigakajam Latvijas pensiju
sistémas sastavdala ir tieSi 2.limenis. Pastavot runam, par to ka 1. Pensiju limenis nespgj
sniegt pietiekamu atbalstu pasreizgjiem pensionétiem iedzivotajiem. Darbaspéjigie iedzivotaji,
apzinoties savus ienakumus, ka ari pension€Sanas vecumu, pieverS lielaku uzmanibu
alternativajiem otrajam ka ar1 treSajam pensiju [imenim.

Naudu, kas tiek iemaksata pensiju 1. limeni, izmanto pensiju izmaksam pasreiz&jiem
pensionariem, bet nauda, kas tiek ieskaitita pensiju 2. Iimeni, tiks izmantota tikai Tavas
pensijas izmaksai. Pensiju 1. IimenT tiek registréta informacija par to, cik daudz socialas
apdroSinasanas iemaksas ir veiktas Tava pensijas konta, bet nauda taja netiek uzkrata. Nauda
tiek uzkrata pensiju 2. Iimeni.>®

Tadejadi panakot to ka katrs iedzivotajs uztraucas par oficialas algas lielumu, jo
attiecigi no tas tiks veiktas iemaksas. Pateicoties Sim faktoram paral€li tiek apkarota €nu
ekonomika, kas grauj valsts veidoto sistemu. Autors salidzinaja, 2.pensiju limena dalibnieku
skaitu izmainas laika perioda no 2007.g. Iidz 2016.g. ka art brivpratigo un obligati ieklauto

dalibnieku skaitu mijiedarbibu.

% Mana pensija, Kapec pievienoties. Pieejams: http://www.manapensija.lv/Iv/pensiju-2-limenis/kapec-
pievienoties/ (Skatits 07.04.18)
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2.7. att. Latvijas pensiju 2.limena dalibnieku skaita izmainas no 2007.g. lidz 2016.9.%"

Autoram petot pe&dgjo gadu izmainas bitiski var noveérot kop&jo dalibnieku
skaita picaugumu. No 2007. Gada kop€jo dalibnieku skaits ir pieaudzis par 26,80%, kas
bitiski parada iedzivotaju uzkrajumu tendenci. Bitiski palielindjies ir obligati ieklauto
2.Iimena pensijas iedzivotaju skaits, kas tikai liek noprast par darba dev@u pareiziem
lémumiem.

Pievienojoties pensiju 2. Iimenim, Tev biis iesp&ja nodrosinat lielaku pensiju
vecumdienas, jo dala no Tavam socialas apdroSinasanas iemaksam vecuma pensijam ar
lidzeklu parvalditaju starpniecibu tiek ieguldita finanSu un kapitala tirgli — akcijas, obligacijas
un citos vertspapiros, ka arT banku noguldijumos, kas nodrosina lielaku ieguldijumu vértibas
pieaugumu. Pasaules prakse liecina, ka ieguldijumu vertibai ilgtermina ir tendence pieaugt

straujak neka inflacijai un vidgjai algai.*®

57 Latvijas Komercbanku asociacija, Noguldijumu apjoms Latvijas bankas. Pieejams:
https://www.lka.org.lv/nozares-dati/produkti-un-pakalpojumi (Skatits 07.04.2018)

% Mana pensija, Kap&c pievienoties. Pieejams: http://www.manapensija.lv/Iv/pensiju-2-limenis/kapec-
pievienoties/ (Skatits 07.04.18)
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2.8. att. Pensijas 2.imena uzkratais kapitals no 2007.g. Iidz 2017.g.3.cet. (milj. eiro)>

Bitiski var redz&t pieauguma bitisku izmainu. leguldijumi pensijas 2.ITmeni nebija
izteikti populari gan pirms krizes, gan péc krizes perioda. Tomeér tieSi 2012. gada, kad
Latvijas valstl nostabiliz€jas ekonomika, iedzivotajiem paradoties v€lmei uzkrat. TieSi Sis
bankas piedavatais uzkrasanas instruments tika izmantot viss vairak.

So faktoru var izskaidrot ar vienkar$u iegulditaja psihologijas aspektu. Ieguldot savus
lidzeklus, iegulditajs velas nopelnit vairak, tomer apzinoties ka So ieguldijuma summu var ar1
pazaudét. Aizvien lielaku popularitati giistoSajam pensijas 2.Itmenim, tie$i iegulditaja aktivus
nav jaiegulda. legulditi tiek dala Iidzeklu no nodoklu nomaksatas summas. Kas liek
iedzivotajiem izveleties iesp&ju kur giit papildus uzkrajumus. Tadejadi lielaka dala darba

sp&jigo iedzivotaju izvelas tiesi So uzkrajumu veidu.

% Latvijas Komercbanku asociacija, Noguldijumu apjoms Latvijas bankas. Pieejams:
https://www.lka.org.lv/nozares-dati/produkti-un-pakalpojumi (Skatits 07.04.2018)
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01Jan 13 01Jal13 01Jan 14 01])al 14 01Jan 15 01Jal 15 01 Jan 16 01Jal 16 01)an 17 01)al17 01Jan 18
CBL Aktivais ieguldijumu plans . NORVIK Akthvais ieguldijumu plans "GAUJA
. Luminer (D) Aktivais ieguldijumu plans SEB aktivais plans
. Luminor (M} aktivais ieguldijumu plans .E-m'c:::rk pensiju ieguldijumu plans "Dinamika

2.9. att. Latvijas Sistematiski svarigo banku pensijas 2.limena aktivo planu dinamika®

P&dgjo piecu gadu griezuma visi piedavatie banku aktivie pensiju fondi sniegusi loti
labus rezultatus. Skaidrojot tiesi aktiva plana izveli, kur aptuveni treSo dalu no ieguldijuma

objektiem ir akcijas. Kas §1 ieguldijuma fonda sp&j veikt vislielako cenas variaciju.

2.10. tabula
Latvijas Sistematiski svarigo banku pensijas 2.Itlmena aktiva plana ienesigums®!
Cena
ﬁi;";ﬁf(;?}gda 12.05.2018 | Tzmainas pedgjos 5.gados
(EUR)
CBL Akdtivais 2.71443 +10.60%
ieguldijumu plans
Luminor (D) Aktivais 235451 +21.77%
ieguldijumu plans
Luminor (N) akfivais 1.99359 +22.87%
ieguldijumu plans
NORVIK Aktivais
ieguldijumu plans 2.87759 +31.48%
"GAUJA"
SEB aktivais plans 2.49070 +16.47%
Swedbank pensiju
ieguldijumu plans 241164 +21.32%
"Dinamika"

60 Mana pensija, leguldijumu planu salidzindjums. Pieejams: http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-2-
limenis/salidzini-iequldijumu-
planus/?g=nav&currency=EUR&date from=01.01.2013&date t0=01.05.2018&f%5B%5D=18&f%5B%5D=24
&f%5B%5D=28&f%5B%5D=21&f%5B%5D=11&f%5B%5D=16 (Skatits 01.05.18)

81 turpat (Skatits 01.05.18)
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Pieejama informacija par pensiju fondu darbibu sniedz labu priekSstatu par pasreizejo
situaciju valstt. Aktivie fondi pateicoties akciju tirgus svarstibam sniedz parsteidzoSu
ienesigumu, pateicoties tam iedzivotaji izv€las tiesi So pensijas planu.

130.007

20.005

01 Jan 13 o1)al 13 01Jan 14 01)il 14 01Jan 15 01Jal 15 01Jan 16 01)al 16 01Jan 17 01)idl 17 01Jan 18
.&EE sabalansétais plans CBL Universalais ieguldijumu plans
Swedbank pensiju ieguldijumu plans "Stabilitate . Luminor Sabalansétais ieguldijumu plans

. NORVIK Sabalansétais ieguldijumu plans "VENTA"

2.11. att. Latvijas Sistematiski svarigo banku pensijas 2.limena sabalanséto planu

dinamika®?

Katra plana struktira ir ar savu specifiku, tomér SEB Bankas fondu parvaldnieki, ievéro
gandriz vienadu vadliniju attieciba uz ieguldijuma objektiem. Pateicoties Sai darbibai ir ari

novérojama vienlidziga portfela izaugsme.

2.12. tabula
Latvijas Sistematiski svarigo banku pensijas 2.limena sabalanséta plana
ienesigums %

Cena
Eiggﬁif;gda 12.05.2018 | Izmainas p&dgjos 5.gados

(EUR)
CBL Universalais 2.45055 +7.08%
ieguldijumu plans
Lumm_gr Sabalfmsetals 227037 +13.07%
ieguldijumu plans
NORVIK Sabalansétais
ieguldijumu plans 2.47760 +24.88%
"VENTA"
SEB sabalansétais plans 241116 +9.90%
Swedbank pensiju
ieguldijumu plans 2.26009 +7.16%
"Stabilitate"

62 Mana pensija, Ieguldtjumu planu salidzinajums. Pieejams: http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-2-
limenis/salidzini-iequldijumu-
planus/?g=nav&currency=EUR&date from=01.01.2013&date t0=01.05.2018&f%5B%5D=17&f%5B%5D=23
&f%5B%5D=20&f%5B%5D=3&f%5B%5D=15 (Skatits 01.05.2018)

83 turpat (Skatits 01.05.2018)
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Ka zinams ieguldijumi fondos vairak attiecinami uz ilgtermina ienesigumu, attiecigi
skatoties uz vienas dienas ienesigumu parsvara rezultats bus tuvu 0% robezai. Skatoties
mazliet talaka nakotn€ ienesigums bitiski pieaug. Un apzinoties ka tradicionalie uzkrajumi

vidgji nes 0,2% gada, fondi $aja zina sniedz neparspéti labus rezultatus.

2.4. Pensijas 3.limena uzkrajuma dinamika

Valdibai pe&dgjos gados vairak kart mainot pensiju sistemu, iedzivotajiem uzskatami
parada ka pensija var but svarstiga un par to ir jadoma paSiem. Ka arT valsts sniegtais atbalsts
pasreiz€jiem pensionétiem iedzivotajiem ir loti mazs, daZzreiz pat nesp&jot nosegt ménesa
izdevumus. Tadejadi pakapeniski iedzivotaji pievers lielaku uzmanibu, laicigak sakot iekrat
droSam pensijas ienakumam.

Pateicoties pensiju sist€mas 3.ITmenim ir iesp&ja klientiem brivpratigi veidot papildu
uzkrajumus savai pensijai. Tas nozimé, ka papildus pensiju sist€émas 1. un 2. limenim klients
individuali vai ar sava darba devgja starpniecibu dalu savu ienakumu vari brivpratigi ieguldit
kada no bankas piedavatajiem pensiju fondiem.®*

Tadejadi katru ménesi dalu no saviem ienakumiem privatpersona var atlikt tieSi Saja
uzkrajuma veida. Veicinot savas pensijas uzkrajumus, ka arT pastav dazadi nodokla

atvieglojumi, ko no kopgjas gada iegulditas summas var atgiit.

64 Mana Pensija, Pensiju 3.Itmenis. Pieejams: http://www.manapensija.lv/Iv/pensiju-3-limenis/3-pensiju-
limenis/ (Skatits 07.05.18)

39


http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-3-limenis/3-pensiju-limenis/
http://www.manapensija.lv/lv/pensiju-3-limenis/3-pensiju-limenis/

2006 2015 2014 2013 2042 2041 2010 2009 2008 2007

=]

2.13. att. Latvijas pensiju 3.ltmena uzkratais kapitals no 2007.g. Iidz 2016.g. (milj. eiro)®

Ka redzams dotaja attéla, tieksme ieguldit ar gadiem palielinas, un salidzinot ar
2007.gadu ta ir vairak kart pieaugusi. Ipasi var izcelt 2012.gadu, kur ir novérojams lielakais
pieaugums. Tas ir saistits ar péc krizes atgiiSanas laiku, kur iedzivotajiem ienakumi ir
atgriezusies iepriek$€ja lItmeni. Tadejadi palielinot iesp&ju uzkrat savus lidzeklus tiesi Saja
veida.
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2.14. att. Pensiju 3.Iimena dalibnieku skaita izmainas no 2007.g. Iidz 2016.9.%

65 Latvijas komercbanku asocidcija, Pensiju 3.1imena uzkratais kapitals. Pieejams:
https://www.lka.org.lv/nozares-dati/produkti-un-pakalpojumi/ (Skatits 07.05.18)
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Autoram pétot, Bankas asociacijas majas lapas sniegto informaciju, dalibnieku skaits ir
bitiski pieaudzis. Ka ar1 ir novérojams iepriekSminétais 2012.gada pieaugums, kas butiski
palielinaja klientu skaitu $1 pakalpojuma ietvaros. Pateicoties labvéligajiem apstakliem un
pozitivajiem rezultatiem §1 likne turpinas augt.

Ta ir iesp€ja partpéties par savam vecumdienam, regulari veicot iemaksas ilgu laika
posmu. Laika gaita veidotais uzkrajums Klientam kalpos par papildinajumu valsts garantétajai
pensijai. Autoram pétot SEB bankas piedavajuma klastu tiesi attieciba uz pensijas 3.Iimeni,
nav 1pasi liels. Pastav divi prospekti kur uzkrat savus pieejamos Iidzeklus. Abi bitiski atskiras
ar ieguldijuma struktiiru un risku.

Privatpersonam paveras divas iesp€jas noguldit, katrs fonds ir ar savadaku struktiiru un
aktivu izvietojumu. Balstoties uz privatpersonas ieguldijumu stratégiju izskir, Aktivo pensijas
fondu kas vairak tiecas uz ienesiguma paaugstinasanu, tadel portfela sastava treso dalu sastada
akcijas, kuru svarstiba un riska Itmenis ir vislielakais. Lai portfelis biitu parredzamaks ta puse

ir atveleta fikseta ienakuma vertspapiriem.

80

W SEB-Sabalansétais

W SEB-Aktivais

FI vértspapiri Akciju fondi  Norékinu Alternativie Riska
konts fondi kapitals

2.15. att. SEB 3.limena pensijas fondu struktiira uz 31.12.2017.%

Autors lai bitiski paraditu portfelu atSkiribas, izveidoja SEB Bankas abu gan
Sabalanséta, gan Aktiva pensiju plana struktiiru. Paradot zZimigas atSkiribas, ka ar1 iezimes kas

noved pie 2.16.tabulas rezultatiem. Pensijas plana struktira atbilst visparigajam

6 Latvijas komercbanku asocidcija, Pensiju 3.1imena uzkratais kapitals. Pieejams:
https://www.lka.org.lv/nozares-dati/produkti-un-pakalpojumi/ (Skatits 07.05.18)

67 SEB Bankas, Pensijas fondu plans. Pieejams: https://ibanka.seb.lv/cgi-
bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=L AT &act=FUND_DETAILS&isin=LVP3PAKT0000&frnam=X&unetmenu
high= (Skatits 08.05.18)
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raksturojumam. Autoram pé&tot konkrétak abu veidu fondu investiciju objektus viennozimigi
var noverto dazado struktiiru. Atbilstosi plana mérkim tiek veikta dazada ieguldijum izvéle.
Sabalans€tajos pensiju planos ka primarais biis vertspapiri ar fiks€tu ienakumu, tadejadi
saglabajot klienta iespg€jamo ienesigumu paredzamu. Portfelis netiks paklauts akciju tirgus
svarstibam. Pateicoties Sadai izvélei uzkrajuma veic€js slédzot ieguldijuma ligumu spgj
aptuveni paredz€t savu sagaidamo pelnu no ieguldijuma. Ka zinams vertspapiri ar fiksétu
ienakumu ir finanSu instruments kam konkréta laika tiek izmaksati kupona, jeb procentu pelna
tada veida, uzkrajuma pelna pakapeniski augs Iidz izrit€s dota instrumenta emisijas laiks.
Aktivajos pensiju planos ka jau nosaukuma mingéts, norisinas lielaka darbiba, ka ari
svarstibu zina piedzivo vislielakas izmainas. Balstitie lielakoties uz akcijam, protams ar1
ieklauti vertspapiri ar fikseétu ienakumu. Lai saglabatu portfela ienesigumu zinama Itmeni.
Tomér fonda parvaldnieki izvelas riskantakas iesp&jas lai sasniegtu pozitivaku gala rezultatu.
Akciju tirgus nemitigajam svarstibam jaseko lidzi, tade] §1 portfela parvaldibai ir japievers
lielaka uzmaniba. Ka arT portfelis ir veidots no likvidam akcijam, kas liela méra dod to
parvaldniekiem atraku iesp&ju, svarstibu gadijuma atri atbrivoties no tam. Pamatojot ieprieks

teikto par NASDAQBALTIC birzas akciju neieklausanu $o fondu sastava.

2.16. tabula
Latvijas Sistematiski svarigo banku pensijas 3.Iimena fondu ienesigums uz
01.05.2018%
Fonda No fonda
nosaukums 1 gads 3 gadi 5gadi sakuma
g Dinamika+ 60 1,69% 2,12% 3,89% 3,71%
_‘E Dinamika+ 100 3,44% 3,09% 6,45% 1,57%
§ Dinamika+ (USD) | 5,13% 2,69% 2,89% 2,94%
» Stabilitate+ 25 0,05% 0,28% 1,81% 2,26%
o %_’ Akftivais plans 0,57% 0,29% 1,91% 2,56%
® 8 | Sabalansétais plans | 1,04% 1,00% 1,18% 1,64%
£ ;CE’ Progresivais plans 0,95% 1,36% 3,96% 4,76%
3 Sabalansgtais plans | -0,78% 0,33% 1,37% 2,82%
® CBL Akftivais -1,19% 2,97% 3,60% 4,79%
o O - .
g< (CL?SLD’;‘I‘“VMS 104% | -0,07% 2.70% 3,58%
N Q
© CBL Sabalansétais | -0,84% 1,06% 2,22% 4,86%

6 Autora veidots, Izmantojot banku pieejamos parskatus par 3.Iimena fondiem. Swedbank, SEB Bank,
Luminor, Citadele banka. Pieejams: https://www.citadele.lv/files/pdf/CBL_Aktivais_leguldijumu_politika.pdf
(Skatits 01.05.2018)
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Autora veidotaja tabula, kur uzskatami paraditas visu Latvijas sistematiski svarigo
banku 3. limena pensiju fondi. Kur arT var novérot ieprieks apskatito dazado fondu struktiiru.

Ka redzams un jau ieprieks minéts, fondi lielakoties sastav no vertspapiriem ar fiksétu
ienakumu. Tadejadi pozitivs ienesigums sagaidams ilgaka laika perioda. Tomér pateicoties
tiesi So fondu dazadibai var noverot krasas atSkiribas. Swedbankas Dinamikas fondi gada
griezuma uzradijusi bitisku ienesiguma pieaugumu, atSkiriba no Stabilitates fonda, kam
ienesigums lidzinas krajkonta ienesigumam. Protams, var arl novérot pret&jo situaciju, ka
pieméram SEB Bankas, Aktiva plana ienesigums gada griezuma ir uz pusi mazaks ka
pret€jais Sabalansétais. Tomer ka tika noskaidrots 2.15. attéla, SEB Bankas abu 3.limena
pensiju planu struktira, tad tiesi Aktivai ir ienesigaks ilgaka laika perioda pateicoties akciju
tirgus svarstibam.

Novérojot visu Aktivo planu gada ienesigumu var redz€t zimigi $1 gada sakuma, akcijas
tirgus kritumu. Kur akcijas cenas piedzivoja strauju kritumu, kas netika piedzivots p&dgjos
gados kops 2008. gad krizes.

Bankas ir izstradajusas optimiz&étu fonda parvaldibu, tadejadi portfela izaugsme kops
pirmsakumiem ir bitiski pieaugusi. P& autora domam, Sis ir viennozimigi labs piemérs
ilgtermina pakapeniskam investiciju pieaugumam. Ar sagaidamo pozitivo ienesigumu.
Privatpersonam kam tuvojas pensionéSanas vecums, biitu aktuali veidot uzkrajumus tiesi

ilgakam laika terminam kas butu ilgaks par 5.gadiem, tadejadi sasniedzot v€lamo rezultatu.

2.5. Dzivibas apdroSinasana ar uzkrajumu

Aizvien lielaku popularitati giist tieSi Sis uzkrajuma instruments. Bankam lénam
parnemot apdroSinaSanas kompanijas funkcijas. Bankas klientiem paveras iespgjas veikt savu
dzivibas apdroSinaSanu ar uzkrajumu. Tadejadi ikmeénesi, ieskaitot kadu dalu algas bankas
apdrosinasanas polise. Nodrosinot gan aizsardzibu pret nelaimes gadijumiem, gan dal&ji
palielinot savus uzkrajumus.

Sis uzkrajuma veids guvis popularitati tiesi pedgja laika. Kad Latvijas valsts 1éma par
produkta nodokla atmaksu. Maksajot ikménesi par savu apdroSinaSanas polisi, iesniedzot
ienakumu dekleraciju biis iespgja atgiit 20% no iemaksatds summas. Iemaksu summas ir
dazadas sakot no minimalas 3 Eiro [idz pat klienta izv€l&tajai summai.

Pastav divas iesp€jas ka veikt uzkrajumu:

e Bankas klients varat veidot uzkrajumu ar garantéto ienesigumu, uzkrajumam bis

fiks€ta procentu likme visu apdroSinaSanas periodu.
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e Oftra iesp&ja bankas klients varat veidot uzkrajumu ieguldijumu fondos ar iesp&ju
nopelnit vairak atkariba no fondu darbibas rezultatiem un pienemama riska.

Skatoties pirmo iesp&u, veicot ikméneSa maksu 35Eiro par apdroSinasanu uz
10.gadiem. Bankas klientam iesp&ja biis nopelnit 4398 eiro. Ka ar1 iesniedzot deklaraciju
atgiistot 840 eiro. Tada veida klienta kopg€jais uzkrajums pa 10 gadiem biis 5238 Eiro. Tada
veida panakot no klienta ikménesa iemaksas 35eiro, gala rezultata klients iegtst papildus 8.65
eiro, gan no fondu pozitivas darbibas, gan no valsts parmaksatajiem nodokliem.%®

Otra iespgja ir mazak izmantota tomé&r ari populara. Bankas klients veic ikménesa
maksajumus par savu apdroSinaSanas polisi un Sos Iidzeklus ieguldot sev izvéEletaja
ieguldijuma fonda. Riskantaks, bet efektivs veids ka veidot uzkrajumu. Ka ieprieksgjas
nodalas noskaidrots banku meitas uznémumu fondu parvaldnieki strada profesionali un

ilgtermina pastav iesp€ja nopelnit vairak ka uzkrajot uz paredzamiem procentiem.

2.6. Bankas brokeru pakalpojumi ieguldijumi finanSu instrumentos

Bankas piedava klientiem iegadaties vertspapirus. Tadél, maza dala privatpersonu
pieverSas ieguldijumiem vértspapiros, tadejadi risk&jot par labu lielakam ienesigumam.

Bankai darbiba izpauzas ka starpnieks, sleédzot verstpapira iegadi starp klientu un birzu.

2.6.1. Teguldijums akcijas

Izveidojot Banka vertspapiru kontu paveras plass uznemumu akciju skaits kur ieguldit.
Sis tirgus pieprasitaks liktos privatpersonam, kas nodarbojas ar finansém vai liela méra ir
zinasanas un laiks ko tam var atvélet. Lai giitu optimalu atdevi no vertspapiru tirgus javero ta

attistiba.

%9 SEB Bankas, Dzivibas apdrosinasana ar uzkrajumu: Pieejams: https://www.seb.lv/apdrosinasana/ar-
uzkrajuma-veidosanu/dzivibas-apdrosinasana-ar-uzkrajumu#kalkulators (Skatits 01.05.2018)
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2.17. att. Baltija BirZzas un Rigas birZas attistibas tendences no 2013.g. Iidz 01.05.2018"°

Tomér pieprasijums péc uznémuma akcijam paradijies peédgjos gados. Ka zinams
MADARA Cosmetics birzas kotacijas bridi tieSi pc §1 uznémuma akcijam bija milzigs
pieprasijums tiesi no privatpersonu puses. Ka art nesenas HansaMatrix kotacija kas pieradija
ka ir iesp&ja uznémuma koteties birza, piesaistot papildus naudas Iidzeklus. Pateicoties Siem
diviem p&dgjo gadu piemériem viennozimigi liek noprast par labu privatpersonu investé$anas
paradumiem.

Baltijas birzas attistiba notiek lénam tomeér ir redzamas loti labas pazimes. Ka art
Latvijas valsts saeima cenSas panakt lielo uzn@mumu pievienoSanos tai. Kas biitiski varétu

palielinat tirgus attistibu, piesaistot jaunus investorus, ka ar1 veicinat uznémuma attistibu.

2.6.2. Obligaciju tirgus tendences

Otrs vertspapirs ko piedava banka ir obligacijas. Bankas ka brokeris piedava gan
Baltijas valstits pieejamas, gan protams ar1 pasaules pieejamas birzas obligacijas.

Obligaciju ilgums varié gadiem ejot. Bet ka primarais ir ilgtermina veértspapira
iegade, no 1-5gadiem. Kas sniedz salidzinoSi vid€jus kupona ienakumus, pret mazam
riska iesp&jam uzkrajuma veicgjam. Termina beigas tiks sanemts gan p&dgjais kupona
maksajums, gan investiciju nominalveértibas atmaksa. Kas laus uzkrajuma veicgjam,

izvertet jau jaunus prospektus, gan jauno investiciju daudzumu.

0 Nasdagbaltic, Baltijas tirgus indeksi. Piegjams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?pg=charts&lang=Iv&idx_main%5B%5D=0MXBBGI&idx_main%5B%5
D=0OMXT&add _index=OMXBBPI&add equity=L T0000128696&period=other&start=01.01.2017&end=21.04.
2018 (Skatits 21.04.2018)
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2.18. tabula

Valsts parada vértspapiri (Saisinatais saraksts)’*

Mosaukums Kupona likme Emitéts DzEsana + Mominals

Lithuanian Gov. 3% Bond 63001 0,3% 20.05.2015 20.05.2018 100 EUR
Latvian Gov 11-year T-bond 59_. 5,625% 10.08.2007 10.02.2018 0,01 EUR
Latvian Gov. 5-year T-bond 570.. 2,125% 04.10.2013 04.10.2018 0,01 EUR
Lithuanian Gov. 5% Bond 60514 2,6% 31.10.2013 31.10.2018 0,01 EUR
Latvian Gov. 3-year T-bond 560.. 12.02.2016 12.02.2019 1 000 EUR
Lithuanian Gov. 3¥ Bond 63002 0,6% 30.09.2015 30.03.2019 100 EUR
Lithuanian Gov. 3¥ Bond 63003 01.06.2016 01.06.2019 100 EUR
Latvian Gov 11-year T-bond 59_.. 6,75% 04.07.2008 04.07.2019 0,01 EUR
Lithuanian Gov. 7Y Bond 60707 3,1% 04.03.2013 30.08.2019 0,01 EUR
Lithuanian Gov. 7Y Bond 60706 3,7% 02.11.2012 25.10.2019 0,01 EUR

Autoram pé&tot Nasdagbaltics parada vertspapiru piedavajumu var nonakt pie vienota
secindjuma. Bankas klientam pastav divas izvéles ieguldit valsts vai korporativajos parada
vertspapiros. Zinot cik nemitigi mainas ekonomika, procentu likmes un likumi. Parasts
iedzivotajs nespej konkréti spriest par nakotnes finanSu instrumentu cenam, jo gan kopgjais,
gan valsts ekonomikas tirgus strauji mainas. Jaatceras gan, ka ekonomika attistas cikliski un
péc vairaku gadu kapuma var sekot kritums.

Nasdagbaltics birza ir pieejami gan Lietuvas ka ar1 Latvijas valsts paradzimes, ar
dazadam nominal vertibam un kupona likmé&m. Procenta likmes ir atkarigas gan no dz€Sanas
termina ilguma, gan art no nominalvértibas. Ka redzams 2.18. tabula, kupona likme ir diezgan
liela, pateicoties tam ir iesp&ja iegadaties $adu vertspapiru, kur ir garantéts ienesigums, gan ari

mazinats risks, jo ta emitents ir valsts.

1 Nasdaqgbaltic, Reguléta tirgus valsts parada vertspapiri. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?pg=bonds&lang=Iv (22.04.18)

46


http://www.nasdaqbaltic.com/market/?pg=bonds&lang=lv

2.19. tabula

Korporativie parada vertspapiri (Salsinatais saraksts)’?

Mosaukums Kupona likme Emitéts Dzésana + Nominals

BIE 2.1% 21/06/18 USD 2,1% 21.06.2016 21.06.2018 1000 USD
ABLV FXD USD 110718 o 1,85% 11.07.2016 11.07.2018 1000 USD
ABLV FXD EUR 110718 -] 0,7% 11.07.2016 11.07.2018 1 000 EUR
Elko Grupa 2% 3Y bond 8% 16.10.2015 16.10.2018 1 000 EUR
Capitalia 12% hond 12% 01.09.2014 25.10.2018 1000 EUR
ABLV FXD USD 311018 -] 1,85% 31.10.2016 31.10.2018 1000 USD
ABLY FXD EUR 311018 o 0,7% 31.10.2016 31.10.2018 1000 EUR
ExpressCredit 14% 5-year bond 14% 15.11.2013 |25.11.2018 150 EUR
ABLV FXD USD 270219 =) 2,25% 27.02.2017 27.02.2019 1000 USD

Piedavajuma klasta ar1 ir atrodami korporativie parada vertspapiri, ar izteiktu lielaku
ienesigumu. Ka arf lielakam nominalvértibas summam. Sads paradoks novérojams pateicoties
birzas emisijas uzcenojumam. Lai uzn@émums sp€tu emitet obligacijas jaspgj ari nosegt
dazadas izmaksas, kas saistitas gan ar iekltSanu birza, gan arT ar paSu emisiju.

Lielaks ienesigums ir redzams tieSi Saja korporativaja segmenta, tadel ka, uzn@mumi
izdod obligacijas lai veicinatu sava uznémuma attistibu. Giitu papildus ienakumus lai attistitu
to. Izmaksajot konkréta datuma obligaciju ipaSniekiem zinamu procenta likmi. Tadejadi
ilgtermina uznémumam ir papildus Iidzekli lai veicinatu savu uznémeéjdarbibu. Kas ietekmé
pozitivi gan uznémumu, gan ari valsti kopuma.

Ka var noveérot 2.19. tabula, ABLV bankas obligacijas ir blok&tas. Sakara ar 2018. gada
likvidacijas procesa sakumu, kas butiba liedz klientiem veikt jebkadas darbibas ar $im
obligacija. ABLV bija viens no aktivakajiem obligacijas emitentiem tieSi korporativaja

saraksta.

72 Nasdagbaltic, Reguléta tirgus korporativie vértspapiri. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/market/?pg=bonds&lang=Iv (22.04.18)
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2.7. UzKrajums zelta

Autoram pétot banku uzkrajumu piedavajumu, nevar nepamanit ka divas no seSam
pétamajam bankam piedava ieguldijuma iesp&jas zeltda. ST uzkrdjuma tirgus maza tomér

salidzinosi sena veésture dod klientiem iesp&ju iegadaties un turét zeltu bankas seifa.
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2.20. att. Zelta cenas izmainas par vienu gramu no 2009.g.1.cet. Iidz 2018.g.1.cet.”

Citadeles banka ka arT Rietumu banka piedavajuma klasta var atrast ieguldijumu zelta.
Tomér izteiktu popularitati Sis ieguldijums nav sasniedzis. Citadeles bankas piedava
iegadaties dazadu vertibu nominalus zeltu, kas var sakties no S5.gramiem Ilidz pat
1.kilogramam. Kas ir diezgan liela variacija bankas ieguldijuma apjoma. Ka otra banka,
Rietumu ir izvelgjusies savadaku politiku attieciba uz zeltu. Sakot no loz, jeb
31.1035.gramiem ka arT 100.gramiem. Kas ir izteikti lielaks starta kapitals ieguldijumam
zelta.

Autoram pétot 2.20. attelu butiski iezim€jas gan zelta cenas pedejo gadu stabilitate, gan
arT cenas paklauSanas pasaules finanSu tirgus svarstibam, kas ir novérojams 2012.gada. Tiesi
pedgjos gados zelta svarstiba ir bijusi 10Eiro robezas. Kas parada zelta cenas zinamu
stabilitati. Apzinoties, akciju cenas izmainas, kas dienas laika var sarukt krasi atrak.

Zelts miizam ir izc€lies ar savu augsto likviditati, vienmér pastavot pieprasijumam pret
to. Tadel daudzi investiciju fondi tieSi iegadajas zeltu ka dalu no savas diversifikacijas lai
nodro$inatu paredzamu ienesigumu, ka ari krizes situdcija atri realiz€jamu finansu
ieguldijumu. K3 arT pastav zelta ierobezojuma uzskats, budams ieglistams resurss viena mirkIi
tas var biit vairak neiegiistams. Palielinot ta cenu. Tadejadi zelts uzskatams ar ilgtermina

ieguldijumu, cenai pakapeniski augot.

3 Tavex, Zelta un sudraba grafiki. Pieejams: https://tavex.lv/zelta-un-sudraba-cenu-grafiki/ (Skatits
01.05.2018)
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3. PRIVATPERSONU UZKRAJUMU TENDENCES LATVIJA

Analitiskaja dala tika aplikots, uzkrajumu piedavajums no Latvijas sistematiski
svarigajam banka, to darbiba p&dgjos gados, ka arT ienesigums un nakotnes uzkrajumu
prieksrocibas. Balstoties uz dazadu statistikas avotu rezultatiem, ka arT bankas parskatiem, kas
tieck atspoguloti interneta. Autors izstradaja aptaujas anketu, lai noskaidrotu iedzivotaju
uzkrajumu paradumus, viedokli kas iespaido respondentus pret uzkrajumu veidosanu, ka ari
cik lielu dalu ikménesi tiek atlikti uzkrajumu veidosana (sk. 1. pielikumu).

Aptaujas uzdevums bija apkopot ne vien noteiktu skaitu privatpersonu, bet ari aptver
pec iespgjas lielaku vecumu grupu. Lai autors spétu izteikt precizakus secinajumus par
privatpersonu uzkrajumu tendencé€m. Tadejadi aptauja tika publiskota interneta, lai aptvertu
lielaku dalu dazadu paaudzu iedzivotajus, N0 dazam finansialam ka arT socialam grupam.

Aptaujas laika posms bija no 14.04.18 lidz 01.05.18 un $aja pusménesa perioda, anketa
tika aizpildita 194 reizes, no kuram 118 atbildes sniedza virie$i un 75 atbildes sniedza
sievietes. Aptauja tika izveidota elektroniska veida ar www.google.lv veidlapu palidzibu, kas
viena laika nodroSindja aptaujato anonimitati, ka arT aizsargaja Latvijas banku intereses
neskarot tas reputaciju. Aptauja tika izplatita autora socialaja tikla, ka art caur pazinu loku
nostitot ar e-pasta palidzibu.

Aptauja sastavgja no 18 dazadiem jautajumiem par uzkrajumiem. Aptaujas sakums tika
veltits respondenta dzimuma, ka ar1 vecuma noteikSanai. Talak parejot jautajumiem par
uzkrajumiem. Aptaujas apraksta autors noradijis, ka aptauju ligums aizpildit Latvijai
sistematiski svarigo banku Klientiem, kas sevi ietver Swedbank, SEB Banku, Citadeles banku,
Rietumu banku, ka ari Luminor jaunizveidoto banku. Autoram nepiecieSamas precizas
respondentu atbildes, lai sasniegtu péc iesp&jas ticamakus datus. Autoram apzinoties
iedzivotaju tendenci neizlasit aprakstus 11dz galam, tika ieklauti papildus jautajumi lai atsijatu
citu bankas klientus. Un tada veida noskaidrojot, kadas bankas klients respondents ir, ka ar1
kade] tieSi Sis bankas piedavajums ir saisto$s. No 194 kopg&jam respondentu atbildém 10
atbildes bija attiecinamas uz citu banku klienta loku.

P&c aptaujas ievada aizpildiSanas, seko vairaki jautajumi par tieSi uzkrajumu veidoSanu
un to ietekmé&joSajiem faktoriem. Lai redz&tu tieSo respondentu viedokli $aja joma. Tika ari
noskaidrots procentualais uzkrajumu lielums, ka arT privatpersonu atveltitais laiks savu

finanSu planosanai.
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3.1. Respondentu vecuma sadalijums

Aptvert dazadu vedumu grupas bija viens no svarigakajiem faktoriem aptaujas
taisiSanas bridi. Tadejadi panakot, ka tiek aptverts pec iesp&jas lielaks respondentu vecums,
sakot respondentiem Iidz 20 gadiem beidzot ar respondentiem kas ir vecaki par 60 gadiem.
Panakot lielaku vecuma variaciju, atbildes biis dazadakas, jo dazadi noguldijumi ir attiecinami

uz dazadu iegulditaju grupu.

B Lidz 20 gadi
m 20-30 gadi
m 30-40 gadi
M 40-50 gadi
m 50-60 gadi

m 60 gadi un vairak

3.1. att. Respondentu sadalijums pa vecuma grupam

No kopgjo respondentu saraksta visvairak respondentu ir attiecigi 20-30 gadu, ka ar1
30-40 gadu grupa. Pargjas tris grupas ir aptuveni 10 % robezas, bet vismazak ir 60 gadu un
vairak vecuma grupa, kur ir 4% no kopg€ja apjoma. Attiecigi So faktu var izskaidrot ar vecaku
lauzu socialo portalu neizmantoSanu.

Ka iesakuma jaapskata arT variacijas jautajumu, kur tika atsijati ne citu banku klienti.
Respondenti sniedz 10 atbildes kas netika saistitas ar pétamo banku uzkrajumu jautajumiem.
Aptaujato loks aptver dazadu Latvijas mazaku banku saimi, ka primaras izvirzot BlueOrange
Bank un ari Meridian Trade Bank. Kas liecina par sava veida pievilcigumu pret citam
mazakam bankam un to piedavajumam. Noskaidrojot, “Kadel tiesi §1 bankas izvele” atbildes
bija dazadas, ka primara atbilde izriet dotas bankas piedavajuma klasta.

Tie$i Sogad noveérojama mazo banku aktivitate. ABLV bankas likvidacijas procesam
sakoties lielaka uzmaniba pievérta mazo baku rezidentu skaitam. STm bankam ir izteiktas
nerezidentu noguldijumu darbibas. Latvijas valdiba ir izteikusi priekSlikumu palielinat

rezidentu skaitu tieSi $adas bankas, lai ta netiktu aizvertas. Tadejadi tiek izstradati jauni
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biznesa modeli, lai piesaistitu jaunu klientu skaitu. Dotais modelis strada, pateicoties 3.3
attela iegutajiem rezultatiem, kur liela dala respondentu ir nesen kluvusi par kadas no bankas

klientiem.

3.2. Privatpersonu uzkrajumu veidoSanas tendences

Pateicoties iepriek§ minétajiem jautajumiem un atsijajot ne citu banku klientu skaitu. Ir
iesp&jams ar lielaku parliecibu sacit, ka iegutie dati ir ticami un patiesi. Gadu visparigais
sadalijums aptver visas pé€tijumam nepiecieSamas vecuma grupas. Autors spés izteikt
secinajumus par attiecigajam vecuma grupam, ka arT izteikt priekslikumus balstoties uz So
informaciju.

Autora primarais jautajums bija “Vai Jus veicat uzkrajumus banka”, kur no visu
atbildetaju klasta 89,7% atbild&ja “Ja”, bet 10,3% atbild&ja “Ne&”. Autoram p&tot respondentus
kas nav veikus$i uzkrajumus, atbildes dalas dazadas kategorijas.

o Popularaka atbilde “Neuzticiba banku sist€mai”, var bitiski
saprast. Nesenie notikumi banku sektora, ar ABLV likvidacijas procesu. leprieks
ABLYV bankai budamai saraksta ka vienai no sistematiski svarigajam bankam.
Ka ar1 dazadam spekulacijam par Latvijas bankas prezidenta darbibam nenes
slavu Latvijas bankam. Tadejadi, lielai dalai iedzivotaju pazud vélme, ka ari
uzticiba ieguldit savus lidzeklus bankas.

. Daliti otraja vieta, respondenti atbildes norada ‘“Bankas
piedavajums neskiet pievilcigs”, parada pasreiz€jo situaciju banku sektora, kur
noguldijumiem ir parak zemi procenti lai giitu kadus ienakumus.

o Atbilzu loka ir pieminéts “Nepietiekami naudas Iidzekli”, parada
ka dala no respondentiem nepietiek Iidzeklu uzkrajumam, kas var bit saistits ar
personigajiem paradiem vai arT ar lidzeklu trikumu. Dzivojot “no algas lidz
algai”.

o Pedeja atbilde norada “Nepietickamo laiku vai ve€lmi uzkrat
naudu”, parada dalu iedzivotaju kas uzkrajumiem pieveér§ uzmanibu, nauda

attiecigi tiek turéta norekinu konta vai ari tiek turéta majas.

Respondentu atbildes aptver gan kop€jas sist€émas problémas, gan personiskas.
Tadejadi viennozimigi par labu vienai pusei nav iespgjams lemt. Tomer, ka lielakais izriet
neuzticiba banku sist€émai. Kas biitiski parada Latvijas iedzivotaju nostaju, pieminot 2008.

gada finansSu krizes ietekmi. Ka zinams, Parex bankas un arT Latvijas krajbankas bankrots
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atstajis butiskas sekas uz banku klientiem. Un 2018. gada sakuma banku sektora lejupslide,
kur ABLV banka péeksni piedzivo likvidacijas procesu, ka arT Latvijas Bankas prezidenta
apsiidzibas. Sadas negaftivas zinas, ka ari likvidacijas procesi parada iesp&jamas peksnas
svarstibas bankas sektora.

Petot talakas atbildes par uzkrajumu veidiem, autors ievietoja aptaujas visus
sistematiski svarigas bankas privatpersonu uzkrajumu produktus. Lai noskaidrotu attiecigi

katra uzkrajuma produkta, respondentu izmantoSanas daudzumu.
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3.2. att. Respondentu sadalijums pa Latvijas sistematiski svarigo banku uzkrajuma

veidiem

Respondentu atbildes butiski parada pasreiz€jo situaciju valsti, bankas klientu
uzkrajumu paradumus, kur vairums iedzivotaju tur savus uzkrajumu krajkonta, ar diezgan
zemu procenta likmi. Bet klientiem pastav iesp&ja dazu dienu laika tikt pie iegulditas naudas.
Tadejadi pastav drosibas sajiita. Nauda stav uz pieprasijuma. Tiesi tas pats attiecinams Uz
digitalo krajkontu. Kas SEB Bankas pakalpojumu, ka ari citu Citadeles bankas, klastam
pievienojies pagajusa gada vasaras sakuma. Un ieglst aizvien lielaku popularitati, gan
jaunieSu starpa, gan vecaku iedzivotaju vida.

Daudzi respondenti 22,4% ir atbildéjusi “Dzivibas apdro$inaSana ar uzkrajumu”, kas
lénam parpem klientus no apdroS§inasanas kompanijam. Bankai So produktu sniedzot vienviet,
atvieglojot dzivi klientiem. Pastav art izvéle veidot uzkrajumu ar garantétu ienesigumu vai ari
ieguldit fondos. Tade] viena laika tiek apvienoti dazadi produkti sniedzot klientiem lielaku

variaciju izpausties. Pateicoties Latvijas valsts nodoklu politikai, kur iespgams atgriezt dalu
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iegulditas naudas. Ir ka stimuls iedzivotdjiem veikt tieSi Saja uzkrajuma produkta
ieguldijumus.

Ka nakosie stabi vargtu teikt apvienoti ir gan 2. pensiju, gan 3. pensiju Itmenis.
Attiecigi ar 17,8% un 8,2% no kopga apjoma. Aptuveni ceturta dala no kopgjiem
respondentiem doma par nakotnes uzkragjumiem attieciba uz pensiju. Kas ari sakrit ar
respondentu vidgjo vecumu 30-40 gadi. Kad tiesi §T uzkrajumu piedavajums attiecigi vecuma
Seit piem&rotaks.

P&dgjie tris bankas pakalpojumi tick izmantoti vismazak, atbilstosi to ietvertajiem
riskiem, ka ari vajadzigajam laikam ieguldijuma veikSanai. 6,6% aptaujato izmanto
terminnoguldijumu, kas visticamak norada uz ASV dolaru noguldijumu, kam ir izdevigakais
procentualais ienesigums, attiecigi EUR valuta tas ir 0,00%. Ka arT ieguldijumos veértspapiros
attiecigi akcijas un obligacijas, respondenti ir atbild€jusi loti maz. Kas norada par mazo
pieprasijumu tieSi pret So uzkrajuma veidu. Neviens no respondentiem nav noradijis

uzkrajumu zelta.

m L1dz gadam

m [1gak par gadu

Nenoteikts laiks

Doma par nakotni
uzkrajumi pensijai

m Varu savu naudu iznemt
pEc pieprasijuma

3.3. att. Respondentu uzkrajumu paredzamais laiks

Autoram pétot respondentu atbildes diagrammu par uzkrajumu paredzamo laika
periodu. Vieglak bius izprast 3.2. attéla redzéto informaciju, pateicoties laika iegitajiem
datiem par laika periodu, var spriest par uzkrajumu paradumiem.

36,5% uzkrajumus veic uz nenoteiktu laiku, ka ar1 25.5% veic uzkrajumus ar domu, ka
nauda biis pieejama p&c pieprasijuma. Tadejadi paradot vienado korelaciju ar uzkrajumu

krajkonta dominanci respondentu starpa. Biitiba iegiitie dati liecina par privatpersonu



nenoteikto uzkrajuma laiku, kur bankas klientam ir iesp&ja dazu dienu laika péc vajadzibas
iznemt naudu.

Ceturta dala respondentu veic uzkrajumus ilgak par gadu. Norada uz apzinatu
uzkrajumu veidoSanu..

11% respondentu atbild&jusi, ka doma par nakotni veic uzkrajumus pensijai. Kas atbilst
iepriek§ redzamajai pensiju uzkrajumu novért§jumam. Balstoties uz to ka vidgjais
respondentu vecums ir 30-40 gadi, licla dala tikai paslaik sak domat par uzkrajumu pensijas
vecumam. Tadejadi [énam §1 tendence uzlabotos.

Balstoties uz respondentu atbildém par procentualo dalu kas katru ménesi tiek atlikti no

algas uzkrajumu veidosanai. Atbildes ir loti atSkirigas diapazona no apméram (5-15%).
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3.4. att. Procentuala dala no algas, kas tiek atvéléta uzkrajumu veidoSanai

Atskiriba noverojama pateicoties respondentu izvéletajam uzkrajuma mérkim. Katram
no bankas produktiem ir atSkirigas papildinasanas iesp&jas, tadejadi katru ménesi iemaksa taja
var atSkirties. Terminnoguldijumam iemaksa notiek uzreiz, tadejadi ikméneSa maksajumi
netiek atlikti. Ka zinams krajkontam, abiem pensiju Iimeniem uzkrajums tiek papildinats
katru ménesi. Bet lielaka variacija pastav jaunakajam produktam digitalajai krajkasei kur
ieguldijuma apjoms vari€ no klienta pirkuma daudzuma ar norékinu karti.

Svarigs aspekts ir arT iegulditaja ieksgja psihologija un attiecksme pret iegulditajiem
lidzekliem. Ka ieprieks§ noskaidrots liela dala aptaujato tur Iidzeklus krajkonta, ka arT izmanto
citus droSus uzkrajumu veidus. Ko arT atspogulo respondentu 66% atbildes, ka labak izveleties

droSaku uzkrajumu veidu nevis riskét ar saviem naudas Iidzekliem lai sasniegtu lielaku pelnu.

54



W Uzkrajuma drosiba

| Riskeét, lai gltu
lielaku pelnu

3.5. att. Respondentu izvéle starp iegulditas naudas ienesiguma vai drosibu

Aptuveni 34% respondentu bitu gatavi riskét ar savu ieguldito naudas dalu, lai gutu
lielaku pelpu. TieSi §1 atbilzu dala sniedz vienu no bitiskakajiem spriedumiem par
pasreizéjam banku piedavatajiem uzkrajumu procentiem. Lielai dalai uzkrajumu ir zemas
procentu likmes, tadejadi iedzivotaji no noguldijuma ienesiguma nesagaida lielu pelnu.
Nerungjot par akcijam, kur akciju svarstiguma un iesp&jamo dividenzu iespaida iesp&jams
iegiit lielaku ienesigumu neka tradicionalajos uzkrajumu produktos.

Tomeér riskam preti stav drosiba. Ko respondenti ir atbild€jusi visvairak. Panakot ka
dizi uz ieguldijjuma ienesigumu necer. Tadejadi labak tur naudu drosiba banka pie zemam
procentu likmém, neka majas kada no atvilktném.

Tadejadi aptauja tika ieklauts jautajums par bankas informativajiem rakstiem un zinam
klientiem. Vai $ada informacija palidz klientiem izprast uzkrajumu strukttru un darbibu, ka
ar1 vai bankas sniedz aktualako informaciju par pasreizg€jo situaciju valsti saistttu ar finansém.

41.3% aptaujato ir apmierinati ar bankas sniegto informaciju un v&lmi izskaidrot katra
uzkrajuma butibu. Bankas nepartraukti publicé dazadus rakstus lai informétu iedzivotajus par
dazadam izmainam, gan valsts sist€éma, gan ar1 bankas iekSiené. Samazinot tadejadi oficiala
rakstura kontaktu starp banku un klientu. Viens no mérkiem ir likt klientus izprast dazadus
procesus, kas saistiti ar to pakalpojumiem, kurus tie izmanto. Ka ar1 internet bankas biezie
zinojumi, par dazadiem atgadinajumiem kas atvieglo klienta dzivi.

Tresa dala respondentu sniedza neitralas atbildes, ka butiski neietekm& vai ari

neiedzilinas bankas izdotajos materialos.
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Atlikust dala sniedza negativas atbildes par bankas informativajiem materialiem,
lielaka dala to nav attiecinama uz klienta izmantojamajiem uzkrajumiem. Ka ari dazadi
ielugumi ka ari piedavajumi, kas neskiet vajadzigi tiesi Sai klientu dalai.

Tadejadi aptauja tika ieklauts jautajums par bankas informativajiem rakstiem un zinam
klientiem. Lai noskaidrotu o dazado attieksmi pret bankas dotajam zinam.

Dazadas atbildes respondenti sniedza par bankas klienta ilgumu. Sis ir viens no
svarigakajiem un aktualakajiem faktoriem Sobrid banku sisttma. Atbildes paradis banku

klientu nostaju, ka ar1 dazadas svarstibas tendences.

25%

m Lidz 1.gadam

= No 1-3.gadiem

= 3-6.gadi
‘\ llgak par 6.gadiem

3.6.att. Respondentu atbildes par bankas lojalitati

Atbildot uz jautajumu par to, cik ilgu laiku respondents ir bankas klients, lielaka dala ir
atbildéjusi no 3-6.gadiem. Tiesi Sie 36% respondentu ir izvélgjusies jaunu banku péc
2008.gada krizes. Tas nozim&, ka tresa dala klientu ir mainijuSas banku balstoties uz
ieprieksgjo banku neesamibu vai ari attiecigas bankas piedavajuma pievilcigums

25% respondentu ir bankas klienti jau ilgaku laiku par 6.gadiem. Klienti rada uzticibu
dotajai bankai. Ka ar1 dazadas banku sektora izmainas nav bitiski ietekmgjuSas attieksmi pret
izveleto banku.

Attiecigi 12% un ar1 27% mainijjuSi banku nesen, kas izpauzas ar citu banku
piedavajuma klasta pievilcigumu. Kopa skaitot gandriz puse no respondentiem ir jauni klienti
banka. Pedgjos gados Sis faktors ir kluvis par banku ikdienu. Katra banka cenSas piesaistit péc
iesp&jas vairak jaunu klientu. Pielagojot uzkrajumu ka ari pakalpojumu veidus tiesi klientam.

Ka arT autoram p&tot pasreiz€jo situaciju banku sektora, noverojama klientu staigasana

no vienas bankas uz otru. Valdibas nosacijumi par rezidentu skaitu palielinaSanu banka,



biitiski maina mazaku banku izdzivoSanas iesp&jas. Tadel, Sobrid ir novérojams fenomens, ka
mazakas bankas piedava dazus noguldijuma veidus daudz izdevigakus neka visas sistematiski
svarigas bankas. Mazas bankas samazina savu pelnu lai saglabatu savu darbibu Latvija.

Autora veidotais 3.7. attéls parada pasreizgjas bankas sist€mas fenomenu. Respondentu
atbildes aptver visas iesp&jamas atbildes tadejadi var spriest dazadi.

Lielakai respondentu dalai 41% dal&ji apmierina bankas piedavatais uzkrajumu klasts.
Ceturta dala respondentu ir apmierinati ar savas bankas uzkrajumu piedavajumu. Tadejadi,
66% respondentu kas sniegu$i pozitivu atbildi var tikt attiecinams iepriek§ paraditais 3.6.
attéls. Kur aptuveni 61% respondentu ir savas bankas klienti ilgaku laiku. Ilgtermina nav
mainfjusi savus uzkrajumu paradumus, ka arT savu banku. Pret Sadiem klientiem bankas
attiecas savadak, piedavajot dazadus atvieglojumus, ka ar1 izdevigakus nosacijumus. Paradot

bankas cilvécisko pusi, attieciba pret klientu.

m Noteikti ja
® Drizak ja
= Drizak né

Noteikti né

3.7. att. Cilveku domas par banku piedavato uzkrajumu klasta apmierinatibu

Respondenti kas atbildgjusi pretgji, teju 30%, veido svarstigo bankas sektora dalu. Kas
sp€j nomainit savu banku un aiziet tur kur piedavajums ir atbilstosi to vélmém. Tas parada ka
tre$a dala no kopgjiem respondentiem, var butiski ietekmét kop&jas svarstibas bankas sektora.
Nepaliekot pie vienas bankas, vienmér mekl€jot kadu labaku risinajumu. Tas liedz bankam
veidot ilgtermina mérkus attieciba uz saviem ieguldijumiem, ka ari paredzamo klientu bazi.

Autoram uzdodot jautajumu par veltito laiku savu finansu planoSanai. Atbildes bija loti
dazadas. Aptuveni 10% respondentu 1paSu uzmanibu nepievers savu finansu planosanai, dzivo
un pielagojas pasreizg&jai situacijai. Tomér lielaks skaits respondentu velta no 10-20minditém

ménest, apdomajot savas pasreiz€jas finanses ka ar1 pieverSas mérkim uzkrat. Ka arT aptuveni



8% respondentu ir noradijusi laiku ilgaku par 20min, kas norada uz citu piedavajumu izpéti,
ka ar1 padzilinatu savu finansialas situacijas izpéti.

Svarigs faktors ir laiks. Misdiends mainoties situacijam gan darba tirgii, gan
makroekonomikas ItmenT no ta nevar izb&gt. Tadel svarigi ir cilvékiem pieversties tiesi savu
finanSu parzinaSanai. Kur attiecigi zinams cik daudz ir iesp&jams uzkrat un terét. Saglabajot

labsajutu sev.

3.3. Latvijas valsts ietekme uz privatpersonu uzkrajumu veidoSanu

Veicot uzkrajumus, bankas klientam paveras plaSs piedavajuma klasts ka izmantot sev
pieejamos lidzeklus. Klients pats izv€las kadu risku tas var uznemties ka ari ar kadu naudas
summu rikoties. Svarigi ari ir saprast visas privatpersonas iepriek§ pieminétas darbibas, ko
ietekm@ pasreizgja situacija valstT.

Pedgejos gadus Latvijas valsts banku sektors nepiedzivoja krasas izmainas, darbojas
stabili. Atbilstosi Eiropas centralas bankas regulam. Sis gads paradija pretgjo, ka tomgr visa
banku sist€tma ir trausla. Sistematiski svarigd ABLV banka piedzivoja krahu, nonakot
likvidacijas procesa. Ka art dazu citu mazaku banku problémas ar ASV dolaru kontiem. Raisa
lielas aizdomas gan pasreizgjo klientu, gan potencialo klientu loka.

Tadejadi pec autora domam, svarigi izprast kada ir pasreizgja situacija valsti attieciba

uz uzkrajumu veicinasanas traucékliem.

B Nodokli, bankas politika,
zemas procentu likmes

W BieZa politiska ietekme uz
uzkrakjumu un pensiju

1 Nepietiekams laiks

Limitéti brivie lidzek]i

m Cits iemesls

3.7. att. Respondentu atbildes par uzkrajumu veido$anas traucekliem
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levietojot jautajumu aptauja, autora mérkis bija noteikt kadi varétu bt iemesli kadéel
netiek veicinati privatpersonu uzkrajumi.

27% respondentu ir atbild€jusi nemitigas nodoklu un bankas politikas maina, kur pie
zemam procentu likm&m, bankas klientam nav pievilcigi ieguldit banka. Paslaik no
tradicionalajiem uzkrajumu veidiem krajkonti ir visienesigakie, terminnoguldijumam zaudgjot
savu popularitati.

Aptuveni 11% noradijusi, pe€dgjo gadu izmainas pensijas sistéma. Valdibas darbibas
pedejos gados tiesi pensijas sisteéma, lika parverteét bankas klientiem nepiecieSamibu ieguldit
tieSi 2. ka ari 3.pensijas ltmeni. Jo valdibas darbibas pret pasreiz€jiem pensionétajiem
iedzivotajiem zinAma meéra liecina par pensijas ienakuma nepietickamibu.

Piekta dala aptaujato noradijusi “Limitéti brivie lidzekli”, kas ir gan uz privato dzivi
balstits, gan ari uz valsti balstits faktors. Pakapeniski Sis faktors var samazinat savu veértibu,
pateicoties kopg€jai valsts attistibai, ka ar1 vid€jas algas kapsanai.

Lielaka dala respondentu ir noradijusi “Citu iemeslu”, kadel netiek veikti uzkrajumi, to
var€tu attiecinat gan uz privatpersonu iek$gjo psihologiju, ka arf uz vispargjiem izdzivosanas
teriniem, kas saistiti ar personigo privatpersonu dzivi.

Ka svarigu ar svarigu jautajumu autors centas noteikt cik lielai dalai respondentu ir
zinasanas par naudas veértibas izmainam laika perioda. Lielaka dala respondentu ir atbild€jusi
par labu atbildei, par naudas vertibas samazinasanos nakotng.

Tas parada zinaSanas vai ar1 iepriek$&jo pieredzi attieciba uz inflaciju. Ka arf liela dala
ir atbild€jusi pret&ji, liecinot par pretgjo. Tomer vérojot inflacijas ietekmi péd&jos gados uz

ekonomiku, ta ir salidzinoSi maza, ka ar liels svarstigums nav novérojams.
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3.8. att. Respondentu atbildes par uzkrata naudas vértibas samazina$anos nakotné

Izlidzinatas atbildes var skaidrot ar to, ka péd€jos gados Latvija lielas inflacijas
ietekmes uz ekonomiku nav bijusas. Latvijas valdiba cenSas tuvoties eiro zonas inflacijas
noteiktajam mérkim 2%. Tomér lielai dalai iedzivotaju, atmina palicis 2008. Gada p&ksnais
krizes inflacijas kapums, kur inflacijas Itmenis uzleca rekordlielos augstumos, kas novérojams

3.8. attela, 2008. gada pirmaja ceturksni.
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3.9. att. Inflacijas dinamika Latvija no 2002.g. Indz 2016.9.”

Latvijas valsts vadiba péc krizes perioda stradaja ar visaugstako atbildibu. Atkopjoties
no finansu krizes visatrak, no visam Eiropas savienibas valstim.

P&dgjos Cetros gados ir novérojama vienveidiga inflacijas attistiba. 2017. Gada vidgjais
inflacijas Iimenis bija 2.9%. P&rna gada paterina cenu Iimenim bija loti raksturiga iezime, ka
cenu svarstibas pamata ietekmé&ja partikas cenu kapums, izskaidrojot gandriz pusi no patérina
cenu pieauguma kopuma. Partikas cenas vidgji palielingjas par 6,0%, tai skaitd, piena
produkti, svaigie darzeni un sviests par attiecigi 11,9%, 11,3% un 48,7%. Patérina cenu
kapumu pérnaja gada ietekm@ja ar biitisks degvielas cenu pieaugums par 8,3%."

Pamatojoties uz 2017 gada vidgjas inflacijas raditaju, kas parsniedz par 0,9% vidg€jo
Eiropas savienibas inflacijas raditaju. Latvijas banka veicina dazadus monetaros pasakumus
lai stabiliz€tu inflacijas pieaugSanu, gan ar1 strauju kriSanu. Ka arT lielu nozimi atstaj Eiropas
centralas bankas regulas, kuras nepartraukti tiek papildinatas ar jauniem normativiem aktiem
atbilstosi ekonomikas attistibai. Tadejadi, autoram pé&tot 3.8. attélu var novérot pédejos gados
inflacijas raditaja stabilitati. Eiropas savienibas centralas bankas darbojas atbilstoSi paSreizgjai

situacijai tirgd.

4 Bessonovs A. Inflacija un ekonomiskd aktivitate Latvija. Pieejams:
https://www.makroekonomika.lv/inflacija-un-ekonomiska-aktivitate-latvija-kas-mainijies-pedejo-15-gadu-laika
(Skatits 01.05.18)

75 Decembri bija zemaka gada inflacija 2017.gada. Pieejams: https:/Ivportals.lv/dienaskartiba/292573-fm-decembri-bija-
zemaka-gada-inflacija-2017-gada-2018 (Skatits 31.04.18)
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Latvijas ekonomiska attistiba vienmeérigi turpina kapt. Un lénam sasniedz jaunas
virsotnes. Ka novérojams dotaja diagramma kur attieciba pret ieprieks€jo gadu ped€jos piecos
gados vidgjas bruto algas pieaugums ir ap 5%. Kas liecina par pareizu valsts valdibas darbibas
virzienu. Ka ar1 v@rojot pilnas slodzes darbinieku skaita picaugumu péc krizes laika,

viennozimigi var teikt ka norisinas pozitivas darbibas Latvijas ekonomika.

3.10. att. Ménesa vidéjas bruto darba samaksas un pilnas slodzes darbinieku skaita

gada parmainas no 2009.g. Iidz 2017.g. (procentos)’®

P&érn vidgja bruto darba samaksa valstt c€las par 7.9% un sasniedza 926 eiro. Vidgja
neto alga bija 676 eiro jeb 72,9% no bruto algas. Straujais algu kapums un saspringta situacija
darba tirgl ir raksturiga visas trijas Baltijas valstis. Pieauguma tempu veicina ari minimalas
algas palielinajums Sogad Iidz 430 eiro, nosakot neaplickamo minimumu 200 eiro apméra.’’

Pateicoties valsts darbibam attiecigaja sfeéra ir noverojam pozitivs pieaugums,
pakapeniski palielinas art iedzivotaju dzives limenis. Ka ar palielinas atliktie ienakumi,
paradas veélme te€rét, nodroSinot dazadu finanSu segmentu attistibu. Veicinot kopgjo

makroekonomisko attistibu Latvijas valsti.

76 Vid&ja alga 2017.gads, centralas statistikas parvaldes dati. Pieejams:
http://www.csb.gov.lv/notikumi/videja-alga-2017-gada-926-eiro-47212.html (Skatits 25.04.18)

" Algu spiediens tuvojas maksimumam, SEB Banka ekonomiska vide Latvija. Pieejams:

https://www.seb.lv/info/ekonomiska-vide/algu-spiediens-tuvojas-maksimumam(Skatits 30.04.18)
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Secinajumi

o Latvijas sistematiski svarigo banku Klientu starpa, novérojams paradokss. Dalai
bankas klientu nav uzticiba vienai bankai. Klienti meklg sev labakos piedavajumus, tadejadi
migréjot no bankas uz banku.

. Veiktas anketéSanas rezultati liecina, ka lielaka dala privatpersonu izvélas
uzkrajumus banku krajkontos. Liekot bankam but gataviba, ka liela dala klientu noguldijuma
apjoma var tikt iznemta. Bankam javeido rezerves $adiem gadijumiem, tada veida panakot to
ka nauda netiek izmantota bankas pelnas nesoSiem mérkiem. Iemesls $adai paradibai ir
terminnoguldijuma zemajas procenta likmes.

o leguldijumu fondi pedgjos gados uzradijusi parsteidzosi labus rezultatus, kas
mainis privatpersonu uzkrajumu paradumus. Gan tradicionalie obligaciju fondi, gan ari akciju
fondi spitgjot §1 gada sakuma kritumam uzrada stabilus rezultatus, kas parspgj tradicionalo
noguldijumu ienesigumu vairakkart.

o Viens no mazak pazistamakajiem uzkrajuma veidiem ieguldijums zelta. P&€dgjos
gados nav novérojamas ta butiskas svarstibas cenas zina. Apzinoties, ka inflacija var ietekmét
naudas vertibu negativi nakotng, péc autora domam, tiesi ieguldijums zeltad var saglabat
iegulditas naudas vértibu. Ka ari pateicoties §i ieguldijuma augstajai likviditates TpaSibai
vienmér pastaves pieprasijums pec ta. Ka art bankas sniedz iesp&ju turét iegadato zeltu bankas
piedavatajos seifos. Tada veida saglabajot bankas klienta noguldijumu drosiba.

. Vertspapiri izteiktu popularitati guvusi ped€jos gados, Nasdagbaltics birzai
lenam paplaSinoties, ped€jie divi akciju emitenti sniedza parsteidzosus rezultatus. MADARA
cosmetics un Hansamatrix liela aziotaza pirms akciju emisijas un privatpersonu pieprasijums
péc So uznémumu akcijam parada privatpersonu vélmi ieguldit savus brivos Ilidzeklus
netradicionalos uzkrajumu veidos.

o Pamatojoties uz autora iepriek§ teikto secinajumu par privatpersonu
pieprasijumu péc akcijam, Latvijas valsts valdiba paslaik vérté un centisies veicinat lielu gan
valsts, gan privatu uzn€émumu pievienoSanos birzai. Kas pieverstu privatpersonas jauniem
ieguldijuma objektiem, taja pasa laika veicinatu gan valsts, gan citu lielu uznémumu attistibu.
Tada veida veicinot makroekonomisko attistibu valsti.

o Pateicoties valsts nodoklu politikai, pastav iesp€ja privatpersonam atgiit dalu no
veiktajiem ieguldijumiem gan pensijas 3.limeni, gan uzkrajoSaja dzivibas apdroSinasana.
Veicot ikméneSa maksajumu kada no izvéletajiem uzkrajumu veidiem pastav iesp&ja atgiit

20% no kopégjas ieguldijuma vertibas.
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o Latvijas sistematiski nozimigo banku darbiba stabila, ka ari to uzkrajumu
piedavajumu klasts ir liels un nepartraukti tas tiek papildinats. Ka pieméram digitalas
krajkases pievienosanu p&dgja gada, kas lauj iedzivotajam izveleties vispiemérotako opciju
tiesi savu uzkrajumu veidosana.

o Valsts valdiba péd&jos gados ir stradajusi Veiksmigi, Vveicinot valsts
ekonomiskas situacijas attistibu. Parstradajot nodoklu sistému, kas saistita ar algas aplik$anu.
Palielinot minimalo algu ka arT sniedzot lielaku atlidzibu par apgadajamo personu. Tada veida
iedzivotajiem palielinas ienakumi, palielinoties ienakumiem, palielinasies ari uzkrajumi.
Tadel sads pétijums biitu aktuals ar1 pec kada laika perioda vai arT nakamaja gada. Zinot to ka

valsts ekonomika nestav uz vietas. Mainisies ari cilvéku uzkrajumu veidi.
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Priekslikumi

. Latvijas valsts vadibai jarealizé stabilaka nodoklu politika. Valdiba p&dgjos
gados biitiski ietekmé&jusi dazadus ar uzkrajumiem saistitus nodoklus. Nemitigas parmainas
trauc€ iedzivotajiem prognoz€t nakotnes uzkrajumu stabilitati. PEd€jos gados pensiju sist€mas
nepartraukta likumu maina, ka ar7 kapitala nodokla paaugstinasana atstajusi biitisku iespaidu
uz bankas klientu uzkrajumu paradumiem. Sada veida valsts parada savu nepatstavibu, kas
liek lielajiem investoriem skatities uz citam valstim, nerunajot pa parastajiem iedzivotajiem.
Tadejadi valdibai jaizverS plasaka diskusija starp bankam, ka ar1 klientiem, pirms nodoklu
politikas mainas. Samazinot negativo reakciju no abam pusém.

o Latvijas sistematiski svarigajam bankam lielaku uzmanibu japieveérs klientu
skaita svarstibam. Péc 2018.gada sakuma notikumiem banku sektora, kur ipasi skarti tika
nerezidentu noguldijumi visas bankas. Lai var€tu turpinatu stradat, mazajam bankam
nepiecieSami rezidentu noguldijumu. Tadejadi, bankas upure savu pelnu, piedavajot klientiem
izdevigakus uzkrajuma veidus. Ar ko lielas bankas nevar konkurét. Lielajam bankam
javeicina lojalitates programmas, kas saglabatu klientu skaitu sava banka.

o Privatpersonai jaapzinas savas uzkrajumu iesp&jas. Banka piedavajuma klasts ir
loti plass. Autors iesaka pieversties savu finanSu planosanai un pareizu uzkrajumu veidu
izvelei. Nopietni izskatit iesp&ju ieguldit pensijas 2.limena fondos. Tadejadi sasniedzot
pensijas vecumu, iesp&jamais uzkrajums biitu lielaks. Skatoties uz personigajam finansém,
jaapzinas lidzeklu nepiecie$amiba. leguldot terminnoguldijuma pasreiz&ja situacija nav
izdevigi, tadel lielaka dala tur savus lidzeklus krajkonta. Ar apzinu, ka nepiecieSamibas
gadijuma biis iesp€ja lidzeklus iegiit paris dienu laika.

o Jaizverte papildus iespgjas, ko bankas un valsts sniedz kopa. Cilveékiem kas biitu
sasniegusi 40. gadu robezu, lielaku popularitati varétu giit tieSi pensijas 3.limena uzkrajums.
Kas papildus ikgad&jam nodoklu atmaksam, uzkrajuma summa bis pieejama 55. gados. Bet
ka otru var protams minét uzkrajoSo dzivibas apdroSinasanu kas viennozimigi sniedz, gan
drosibas sajiitu, apdroSinot savu dzivibu pret nelaimes gadijumiem. lesniedzot deklaraciju par
kadu no iepriek§ minétajiem uzkrajuma veidiem iesp€ja atgiit 20% no iemaksatas gada

summas.
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https://ibanka.seb.lv/cgi-bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=LAT&act=FUND_DETAILS&isin=LVP3PAKT0000&frnam=X&unetmenuhigh
https://ibanka.seb.lv/cgi-bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=LAT&act=FUND_DETAILS&isin=LVP3PAKT0000&frnam=X&unetmenuhigh
https://ibanka.seb.lv/cgi-bin/ipank/ipank.p?sesskey=&lang=LAT&act=FUND_DETAILS&isin=LVP3PAKT0000&frnam=X&unetmenuhigh
https://www.vid.gov.lv/lv/ienakuma-nodoklis-no-kapitala-pieauguma
https://tavex.lv/zelta-un-sudraba-cenu-grafiki/
https://tavex.lv/zelta-un-sudraba-cenu-grafiki/
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1. Pielikums

Labdien!

Esmu Latvijas Universitates - Biznesa, vadibas un ekonomikas fakultates ( LU BVEF)
students.

Sava bakalaura darba ietvaros veicu pétijumu par Latvijas sistematiski nozimigo banku
privatpersonu uzkrajumu tendencém.

Ligums So anketu aizpildit tikai Swedbank, Citdadeles banka, SEB Banka, Rietumu
banka, Luminor bankas klientiem!

Petijuma iegiitie dati tiks izmantoti tikai apkopota veida, kas nozimé, ka Jasu atbildes
saglabas anonimitati.

Aptaujas aizpildiSana prasis aptuveni 5 min. Jiisu laika.

1. Dzimums?
o Virietis
o Sieviete

2. Jusu vecums?

o -18
o 18-25
o 26-35
o 36-45
o 46-55
o 55+

3. Vai Jus veicat uzkrajumus banka?
o Ja(Jaja, tad izlaiZzat nakamo jautajumu)
o NE& (ja ng, tad priek§ Jums ir nakoSais jautajums.)
4. Kads biitu iemesls, kadel Jus neveicat uzkrajumus banka?
o Nepietiekami naudas Iidzekli
o Nepietiekams laiks
o Neuzticiba bankai
o VienkarSa nevéléSanas
5. Vai veicat uzkrajumus Swedbank, Citdadeles banka, SEB Banka, Rietumu
banka, Luminor banka?
o Ja(Jaja, tad varat izlaist nakoSos divus jautajumu)

o Ne (Jang, tad priek§ Jums ir nakoSais jautajums)
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6. Kadas bankas klients Jus esat un kada veida uzkrajumus Jus veicat.

7. Kadel tieSi ST Jusu izveleta banka?

8. Vai parzinat Latvijas lielako banku uzkrajumu piedavajumu klastu?

9. Cik ilgu laiku Jus esat So Bankas klients?

©)

©)

O

o

Lidz gadam

No 1-3gadiem
3-6.gadi

Ilgak par 6.gadiem

10. Kadu(-us) uzkrajumu veidus izmantojat Jus?

o

o

o

o

o

Terminnoguldijums

Krajkonts

Digitala krajkase

Vertspapiri

Dzivibas apdroSinasana ar uzkrajumu

Ieguldijumu fondi

Neviens no ieprieks§ minétajiem, nauda vienkarsi stav konta vai skaidra nauda
3.pensiju limenis

2.pensiju limenis ar ieguldijumu fondos.

11. Jasu ieguldijuma paredzamais laiks?

o

o

o

o

Lidz gadam
Ilgak par gadu
Doma par nakotni uzkrajumi pensijai

Nenoteikts laiks

12. Cik lielu dalu % no darba algas katru ménesi novirzat uzkrajumu veikSanai?

13. Kas, Juisuprat, trauce veidot uzkrajumus?

o

o

o

o

o

Nodoklu, bankas politika, zemas procentu likmes

Nav brivu pieejamu lidzeklu

Parak bieza valsts politiska ietekme uz uzkrajumu un pensiju jomu
Cits iemesls

Nepietiekams laiks

14. Vai Jus satrauc fakts, ka uzkrata nauda nakotné varétu zaudét savu vértibu?
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o Noteikti ja
o Drizak ja
o Drizak né
o Noteikti né
15. “Risket ar savu uzkrajumu, lai no ta gitu lielaku pelnu” (1) vai arl “svariga ir

uzkrajuma drosiba” (2)?

16. Vai banku uzkrajumu piedavajums Jis apmierina?
o Noteikti ja
o Drizak ja
o Drizak né
o Noteikti né
17. Bankas informativie materiali vai interneta resursi palidz izprast uzkrajumu

biitibu un iespéjas?

18. Cik laika ménest Jus atvelt savu finanSu planosanai?

Paldies par atsaucibu!
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Valsts fondétaja pensiju shéma

BRUTO ALGA

—— N

=
lemaksa 2. pensiju limeni - L *

Pensiju
= [Imenis

LIDZEKLU PARVALDITAJS

S A

FINANSU TIRGI
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lemaksas 3. pensiju imeni -
Privataja, brivpratigaja
pensiju shéma

Pensiju
= [imenis

[ PRIVATIE PENSIJU FONDI |

BRUTO ALGA

= L

Iil— e "F

S
' TAVS MAKS .

ledzivotaju ienakuma nodokla
atmaksa

FINANSU TIRGI
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Bakalaura darbs ,,Privatpersonu uzkrajumi: iespg&jas, priekSrocibas un tendences”

izstradats LU Biznesa, vadibas un ekonomikas fakultate.

Ar savu parakstu apliecinu, ka pétijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie

informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.

Autors: /Matiss Miezis/__.05.2018

Rekomendéju/nerekomendéju darbu aizstavésanai

Vaditaja: profesore Dr. ekon., asoc. prof. Marina Kudinska

/__.05.2018.

Recenzents: Mg. ekon., Liga Leitane

Darbs iesniegts LU Biznesa, vadibas un ekonomikas fakultaté Studiju centra

Dekana pilnvarota persona:

Metodike Alla S¢ukina / /__.05.2018.

Darbs aizstavéts Valsts gala parbaudijuma komisijas sédé
_.06.2018.
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