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ANOTACIJA

»AS “Grindeks” , AS “Olainfarm”, AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” finanSu raditaju
salidzinajums”, J. Mosjakina. Bakalaura darbs. Darba apjoms ir 77 lpp. Darba ir 5 atteli, 29

tabulas, 2 pielikumi. Darba ir izmantoti 19 literatiiras un citi avoti.

Farmaceitiskds nozares uzn€mumi ir svariga valsts veselibas apriipes sist€mas dala. Ir
nepiecieSami pec iespejas agrak identific€t uzn€émumu problémas, kamér tas butiski netrauce
uznémuma normalajai funkcionéSanai. Dota darba mérkis ir pielietojot finansu analizes metodes
atklat problémas lielako farmaceitiskas nozares uzn€mumu darbiba un izstradat priekslikumus to
uzlaboSanai. Darba gaita tika atklatas uzp@émumu problémas rentabilitates, maksatsp&jas un
aktivu izmantoSanas efektivitates sféras un izstradati priekSlikumi situacijas uzlaboSanai.

Apskatamais periods ietver piecus gadus un lauj noteikt uzn€mumu attistibas tendences.

FINANSU ANALIZE, FARMACEITISKA NOZARE, RENTABILITATE, MAKSATSPEJA
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SUMMARY

,Comparison of JSC “Grindeks” , JSC “Olainfarm” and JSC “Rigas Farmaceitiska fabrika”
financial ratios”, J. Mosjakina. Bachelor work. 77 pages, 5 figures, 29 tables, 2 supplements. List

of references 19 titles.

Pharmaceutics is one of the important parts of public health. Enterprises problems should be
identified at early stages and solved as soon as possible. The goal of this work is to discover
financial problems of Latvia’s biggest pharmaceutical enterprises using financial analysis
methods and suggest solving methods. During the work were discovered profitability, solvency
and efficiency of assets employment and given advices how to solve these problems. Researched

period is 5 years.

FINANCIAL ANALYSIS, PHARMACEUTICS, PROFITABILITY, SOLVENCY
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IEVADS

Veseliba ir viena no svarigakiem cilvéka vajadzibam. Ta dod individam drosibas sajitu,
labu garastavokli, ka arT v€lmi un, pats galvenais, sp&ju veikt darbibas sevi un sabiedribas laba.
No ekonomikas viedokla biitu ideali, lai valsti neviens neslimoja, jo vesels cilvéks var
produktivak stradat, razot vairak precu un pakalpojumu, tadgjadi palielinot IKP un sabiedribas
labklajibu. No pardotas produkcijas valsts iekasé pievienotas vertibas nodokli un citus ar preci
saistitus nodoklus, uznémeéji maksa uzn€mumu ienakumu nodokli no pelnas, nodarbinatie sanem
algu, un dala no tas arT nonak nodoklu veida valsts riciba. Jo vairak Iidzeklu ir valsts riciba, jo
straujak ta var attistities. Lidzek]u pietickamiba lauj piedavat iedzivotajiem papildus labumus no
valsts puses, paplaSinat socialas programmas, tadgjadi uzlabojot iedzivotaju labklajibas limeni.
Tatad, valsts ir ieintereséts iedzivotaju veseliba, lai tiktu sarazots vairak produkcijas un iekaséts
lielaks nodoklu apjoms, ar1 Iidzeklu izlietojums ir atkarigs no slimo cilvéku skaita — valstij ir
jamaksa slimibas pabalsti, invaliditates pensijas, jauztur veselibas apripes iestades, kuru
finanséSana dal€ji ir atkariga no apmekletaju skaita. Lai sasniegtu péc iespg€jas zemako
saslimstibas ItTmeni un veicinat atru atveseloSanu, valsti ir jabut attistita veselibas apriipes
sisteéma.

Runajot par veselibas apriipes sist€ému, pirma doma ir par slimnicam vai arstiem. Tome&r
Saja sisttma ir ar1 cita puse, par kuru biezi aizmirst —arst€Sana nav iespgjama bez
medikamentiem. Ar medikamentu razoSanu nodarbojas farmaceitiskas nozares uzp€émumi, un
tieSi $1s nozares parstavju saimnieciska darbiba ir $1 darba izp€tes objekts. Farmaceitisko
uzpémumu esamiba kada valsts teritorija dod vairakas priekSrocibas: pirmkart, tas piegada
iedzivotajus ar turpat sarazotiem medikamentiem, tad&jadi padarot valsts neatkarigaku no
argjiem razotajiem, otrkart, sarazotu produkciju var eksportét, uzlabojot valsts tirdzniecibas
bilanci, treskart, medikamentu raZzoSanai un jaunu medikamentu izgudroSanai ir nepiecieSamas
modernas iekartas un jaunas zinatniskas pieejas, tatad, farmaceitiskie uzp@mumi veicina
tehnologijas un zinatnes attistibu. Lidz ar to ir nepiecie$ami analizét farmaceitisko uzp@mumu
darbibu, savlaicigi atklajot vajas vietas un piedavajot metodes to uzlabosanai.

Péc LURSOFT datiem uz 2009. gada sakumu Latvija ar farmaceitisko pamatvielu un
farmaceitisko preparatu razoSanu nodarbojas 25 uzg€émumi. Péc aktivu apjoma lielakie no tiem ir
AS “Grindeks”, AS “Olainfarm” un AS “Rigas Farmaceitiska fabrika”. Tatad, bakalaura darba
»AS “Grindeks” , AS “Olainfarm”, AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” finanSu raditaju
salidzinajums” temats ir aktuals, jo apskata stratégiskas nozares lielako uznémumu finansialo

stavokli.
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Dota darba merkis ir pielietojot finansu analizes metodes atklat problémas uznémumu

darbiba un izstradat priekslikumus to uzlabosanai. Darba uzdevumi ir:

. izpétit finansu analize pielietojamas metodes;

o raksturot uznémumu vietu farmaceitiskaja nozarg;

o raksturot uznémumu aktivu struktiiru un dinamiku;

. veikt ekonomiska potenciala, lidzeklu izmantoSanas efektivitates, finansialo

rezultata un finansiala stavokla analizi;

J salidzinat iegiitus raditajus ar Latvijas un nozares raditajiem;
. atklat uznémumu vajakas vietas;
o piedavat problému risinaSanas iespgjas.

Darba pirmaja nodala tiek apskatiti finanSu analizes teor€tiskie jautajumi: finanSu
analizes bitiba un pielietojamas metodes, finanSu koeficientu pamatgrupas un svarigakie
koeficienti. Teorétiskais materials dod bazi sekojoSas analizes veikSanai. Otraja nodala tiek dots
uznémumu 1ss apraksts un to aktivu struktiiras un dinamikas raksturojums, salidzinats ar Latvijas
uznémumu kopgjiem raditajiem un kimisko vielu razoSanas nozares uzp€mumu raditajiem.
Atseviski tiek apskatita pelnas un zaud&umu struktiira un naudas pliismas sastavdalas. Tas dod
priekSstatu par uznémumu attistibas tendencém un dod pamatu turpmakai detaliz€tai analizei.
TreSaja nodala tiek veikta finansu koeficientu aprékins un analize, ka ar1 pelnas un rentabilitates
faktoru analize un bankrota iesp&amibas prognozeéSana péc trim modeliem. Ta ir svarigaka
nodala, kas lauj sasniegt izvirzito merki, t.i. problému atklasana un to risinajumu izstradasana.

Darba tiek pielietotas ekonomiskas analizes un statistiskas analizes metodes. Galvenais
skaitlisko datu avots ir apskatamo uzn€mumu publiski pieejamie ceturkSnu finansu parskati un
Centralas statistikas parvaldes dati par uznemumeéjdarbibas finansém, 1idz ar to atsauces uz Siem
datu avotiem nav atseviski doti. Pielikuma ir izvietoti uzneémumu bilances galvenie posteni, kuri
tika izmantoti darba veiktos aprékinos. Darba tiek izmantoti art LURSOFT dati. Teor&tiskajai
dalai ir vairaki avoti, galvenie no tiem ir M. Ruranes ,,FinanSu menedzments” un V. Kovaljova
,FinanSu analize. Metodes un procediiras”. Papildus tiek izmantoti krievu, anglu un latvieSu
autoru gramatas.

Darbs apskata laika periodu no 2003. [idz 2008. gadam, kas dod priekSstatu par
uznémumu attistibu péd&jos gados.

Uz §1 darba pamata var veikt jaunus pétijumus, kas padzilinati analizétu kadu no darba

atklatajam problémam uznémumu darbiba. Darbs ir paredz&ts plasam lasitaju lokam.
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1. FINANSU ANALIZES BUTIBA UN PIELIETOJAMAS METODES

Jebkura uznémuma darbiba ir vérsta uz noteiktu rezultatu sasniegSanu. Uznémumi var
darboties dazadas nozar€s, razot preces vai sniegt pakalpojumus, to lielums un izmantojamie
lidzeklu apjomi var biit pavisam atskirigie, bet visiem uznémumiem piemit viena kopiga paSiba

— tie strada p&c pasatmaksasanas principa, un lidz ar to visu uzn@mumu galvenie mérki ir:

° iegiit maksimalo pelnu;

° nodros$inat uzn€mumu ar razosanas lidzekliem, pareizi tos veidot un izlietot;

° laikus atmaksat visas saistibas, aizdevumus;

° norékinaties ar uzn€muma darbiniekiem, izveidot naudas Iidzeklu rezervi;

° nodroS§inat uznémuma pasniekus, akcionarus, darbiniekus un valsti ar materialo

labklajtbu. [2, 139]

Tomér savus mérkus sasniedz ne visi uznp€mumi. Dal&ji uznémuma veiksmiga darbiba ir
atkariga no sakotngja stavokla — pareizas tirgus niSas izvé€les, unikala produkta razoSanas,
materialo, finansialo un darba resursu pietickamibas. Bet labvéligie apstakli vél nenozimé, ka
uznémums darbosies ilgu laiku — neefektiva vadiSana var iznicinat visas sakotn&jas
priekSrocibas. Tatad, jebkura uzpémuma veiksmiga darbiba ir atkariga no darbibas efektivas
planosanas un piemérotaku Iémumu pienemsanas, kas nav iesp&jams bez uznémuma darbibas
1zpétes, analizes un izverteésanas.

Ar analizi plaSakd nozimé tiek saprasta spgja iepazit priekSmetu un apkartgjas vides
paradibas, pamatojoties uz viena vesela sadaliSanu pa dalam, un to izpé&tiSana visa ta butiba.

[4, 242] Analizes vieta starp citiem parvaldes funkcijam ir paradita 1.1. attela.

1.1. attéls
... = Analize = PlanoSana - Organizacija = Uzskaite = Kontrole > Regulésana -
Analize 2 ...
Parvaldes funkciju mijiedarbiba [9, 16]

Uzn@muma saimnieciskas darbibas analizei ir svariga loma uznpémuma vadiSana. Ta tiek
veikta pirms svarigu [émumu pienemsanas, zinatniski pamatojot vaditaju Iémumus un ricibu un
nodroSinot piepemto l€émumu objektivitati un efektivitati. Analizes uzdevums ir noteikt
uznémuma darbibas efektivitati parskata perioda un noteikto mérku sasniegSanu, ka ar1 noteikt

uznémuma darbibas attistibas iesp&jamos virzienus esosaja un perspektivaja perioda, nemot véra
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nepiecieSamos materialus, finansialos un darbaspe€ka resursus. Tap@c analize ir javeic
mérktiecigi, lai izzinatu tadas uznémuma iesp€jas un rezerves, kas nodroSinatu esoso resursu

optimalu izmantoSanu. [4, 243]

Saimnieciska analize ir ekonomiskas analizes dala (1.2. attéls). Plasaka nozimé
ekonomiska analize ir ekonomisko procesu, paradibu un to ietekméjosSo faktoru izpéte. [8, 7]

Ekonomiska analize iedalas makroekonomiskaja un mikroekonomiskaja analize .

1.2. attels
Ekonomiska analize
Makrokonomiska analize Mikroekonomiska analize
Uzpémuma ekonomikas analize
Uzn&muma finansialas un Tehniski ekonomiska analize

saimnieciskas darbibas analize

Finansu analize Uznémuma ieks$gja analize

Ekonomiskas analizes veidu klasifikacijas fragments [9,26]

Makroekonomiska analize izp€ta nacionalas ekonomiskas sist€émas funkcion&sanu, tas
1zpetes objekti ir kop€jais cenu limenis, nodarbinatiba, nacionalais kopprodukts, valsts budzets,
precu, darba un kapitala tirgi u.c. Mikroekonomiska analize izpéta atsevisku ekonomisku
subjektu vai likumsakaribu uzvedibu, tas izp@tes objekti ir konkréta resursa cena, izmaksas,
uznémuma funkcion€Sanas mehanisms, derigums, konkurence, darbinieku motivacija, patérétaja
uzvediba u.c. [9, 25-26]

Sauraka nozimé mikroekonomisko analizi var saprast ka uzngmuma ekonomikas analizi,
jo uzp@mums ir nacionalas ekonomikas pamatsSiina, ar kuru ir saistiti arT citi izp&tes objekti (cena,
izmaksas, darba motivacija u.tml.). [9, 26] Uznémuma ekonomikas analizi var iedalit tehniski
ekonomiskaja analizg (kritériji un raditaji var bit izteikti nenaudas izteiksm€) un finansialas un

saimnieciskas darbibas analizé (raditaji ir naudas izteiksmé). Neatkarigi no veida uznémuma
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ekonomikas analizei piemit kontroles, uzskaites, stimulgjosSa, organiz&josa un indikacijas
funkcijas. [6, 11]
P&c savas butibas un satura finansu analize ir finansiala rakstura informacijas uzkrasana
un izmanto$ana noluka:

e novertet uznémuma esoso un perspektivo stavokli;

e novertet uznemuma lidzeklu stavokli;

e novértét uznémuma kapitala pietickamibu un attistibas iespgjas, raugoties
no finansiala nodro$inajuma pozicijam,;

e noskaidrot papildu finanséSanas avotu pieejamibas iespgjas un
meérktiecibu;

e novértét uznémuma darbibas efektivitati un pasu kapitala palielinaSanas
iespgjas;

e novertet aiznemta kapitala izmantoSanas racionalitati. [4, 245-246]

Pirms finanSu analizes uzsakSanas ir skaidri janosaka tas veikSanas mérki. No mérka ir
atkariga analizes detalizacijas pakape un dzilums pa atseviSkiem analizes virzieniem. Parasti
analizes mérki nosaka kada konkréta probléma, kuras izpetei ir nepiecieSams veikt analizi,
pieméram, pelnas un ienesiguma kritums, likviditates un finansialas droSibas pazeminasanas,

naudas Itidzek]u trikums u.c. [4, 245]

Atkariba no finansSu analizes mérka var izvéléties kadu no Sadiem analizes veidiem:
e ckspresdiagnostika;
e uznémuma finansialas darbibas novertejums;

e investiciju pamatojuma sagatavoSana. [4, 246]

Ekspresdiagnostika sniedz momentanu ieskatu pétamaja situacija un ir paredzeta
svarigako problému noskaidrosana finanSu parvaldiba. Tas galvenais uzdevums ir problémas
mekl&jumu un risindgjumu merogu saSaurinaSana. Ekspresdiagnostika ir paredzéta taktisko
darbibas aspektu petiSanai.

Uznémuma finansialas darbibas novértejums ir dzilaka un kompleksa analize. Parasti ta
tiek veikta uz Duponta modela pamata un apskata visas uznémuma darbibas puses, raugoties no
uznéméjdarbibas stratégiskas attistibas viedokla.

Pienemot investicijas lémumus, no uznémuma puses ievérojama uzmaniba tiek pieversta
aiznemto lidzeklu izmantoSanas efektivitatei, bet no potenciala investora puses — uznpémuma

sp&jai nomaksat paradus un kredita procentus. [4, 246]
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Veicot finansu analizi, jaievero vairaki svarigi principi:
1. Nav iesp€jams novertét rezultatus bez to salidzinasanas.
2. Neprecizi dati dod nepatiesu informaciju.
3. Nedrikst sajaukt nesalidzinamus raditajus.
4. Jagem véra raditaju kopsakaribas.

5. Jaizdara secinajumi un japienem attiecigi Iémumi. [4, 248]

Saimnieciskas darbibas analizei ir jabiit zinatniski pamatotai; kompleksai; objektivai,

konkr@tai, tieSai; praktiski lietojamai un izmantojamai; operativai un efektivai. [4, 242-243]

Par analizes datu avotiem piepemts saukt skaitlisku informaciju, kas izriet, raksturo vai
citada veida ir saistita ar analiz&jamo objektu, ta uzpémgjdarbibu, finansialo situaciju. So
informaciju attiecigi apstradajot un vért§jot, giust dazadu saimniecisko subjektu finansialo
procesu atspogulojumu. Uzpémuma finanSu ekonomiskas analizes veikSanai izmantojamas

informacijas avoti ir daudzveidigi. Piem@rotako informacijas avotu nosaka analizes mérki.

[2, 142].

Par informacijas avotiem finansu analiz€ var biit:

e gramatvedibas bilance un pielikumi pie tas;

e statistiska un parskatu informacija;

e likumdoSanas un normativie akti, valdibas I€émumi, Valsts ienémumu
dienesta, finanSu iestazu un banku instrukcijas;

¢ planu normativie dokumenti, razoSanas un finansu plana aprékina raditaji;

e gramatvedibas un operativas uzskaites datu atSifréumi, specializ&tas
veidlapas u.c.;

e kredita institliciju, klientu, piegadataju, dazadu partneru zinas, novérojumi;

e revizijas komisiju, auditorparbauzu avotu informacija u.c. [2, 142]

Vispilnigakais informacijas avots, kas vispusigi atspogulo uznémuma darbibas rezultatus
ir gada parskats. Gada parskata svarigakas dalas ir bilance un pelpas un zaud&umu aprékins.
Bilance atspogulo uznémuma finansialo stavokli noteikta bridi., atspogulojot uznémuma finansu
un materialos resursus naudas izteiksm€ gan pec to sastava un izlietoSanas virzieniem (aktivs),
gan to finans€Sanas avotiem (pasivs). Pelnas vai zaud€uma jeb finansiala rezultata parskats
atspogulo uznémuma ienémumus un izmaksas, ka arT noteikta perioda (parasti gada) laika iegiito

pelnu vai zaud&jumus. [4, 253]
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Finansu analizé izmantojamai informacijai ir jabut atbilstosai, pietickamai, patiesai,

pilnigai, objektivai, savlaicigai, salidzinamai un saprotamai. [2, 142 ; 4, 252]

Atkariba no izmantojamiem informacijas avotiem un analizes lietotajiem finansialas un
saimnieciskas darbibas analizi var iedalit vadibas jeb ieksgja analiz€ un finansu jeb ar&ja analize.
[9, 26]

Iekseja jeb vadibas analize ir kompleksa ekonomiska analize, kuras uzdevums ir dot
nepiecieSsamo analitisko materialu uznp@mumu vaditdjiem vadiSanas l€mumu piepemsanai.
Uzpeémuma iekSgjas analizes sistema ir iesp&jams veikt padzilinatu finansu analizi uz vadibas
uzskaites informacijas rékina un kompleksi novértét uznémuma darbibas efektivitati. Sis analizes

raditaji ir pamats marketinga un razoSanas programmu izstradei uznémuma. [4, 244-245]

Uzpeémuma ieks€ja analize tiek veikta pec Sadiem raditajiem:
e pelnas iegiiSana no produkcijas pardoSanas;
e visas uznémuma razotas un pardotas produkcijas pasizmaksa;
e atseviSku produkcijas veidu pasizmaksas;
e cenu un izmaksu novirzes no planotajam un to iemesli;

e amatpersonu atbildibas raksturs par budzeta ievEroSanu attieciba pret

izdevumiem. [4, 245]

Ar&ja jeb finansu analize ir analitisko procediiru kopums, kas balstas uz visparpieejamu
finanSu rakstura informaciju un ir domata uzn€muma stavokla un ta ekonomiska potenciala
izmantoSanas efektivitates novert€jumam, ka ari parvaldes [émumu pienpemsSanai attieciba uz
uzpémuma darbibas optimizaciju vai dalibas taja. [9, 42-43] Saja analizé tiek izmantota

ierobezota informacija, kas nesniedz vispusigu ieskatu par uzn@muma darbibu. [4, 244]

Argjai finanSu analizei piemit $adas Tpatnibas:
e daudzi analizes subjekti un informacijas par uzpémuma darbibu
izmantotaji;
e analizes subjektu intereSu un analizes objektu daudzveidiba;
e analizes orientacija tikai uz publiskajiem uznémuma parskatiem;

e maksimals rezultatu atklatums. [4, 244]
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Analizes rezultatus var lietot vairakas lietotaju grupas. Tas var but: kreditori, investori,

piegadataji, pirc€ji, konkurenti, dazada Iimena specialisti, auditori, Valsts ien€mumu dienesta

darbinieki un citas ieinteresétas personas. [2, 137]

Informacijas lietotajiem var biit tieSa ieinteresetiba, bet var art nebit.
Tiesa ieinteresétiba ir:

. potencialiem ipasniekiem un kreditoriem. Tie v€las giit parliecibu par sava
kapitala ieguldiSanas izdevigumu un atgiiSanu. Tapéc finanSu analizes raditdju un
parvaldibas metodiku izmantoSana ir viens no svarigakiem nosacijumiem, risinot
jautajumu par iesp&jamo sadarbibu;

o esoSiem sadarbibas partneriem. Piegadataji un kreditori ir ieintereséti iegtt
analitisku informaciju par uznémumu, ar kuru sadarbojas, lai novértétu turpmakas
sadarbibas iespgjas, liguma slégSanas nosacijumus, kreditu atgiiSanas garantijas utt.;

o potencialiem partneriem. Tos pievilina tas fakts, ka uzn€mums ievéro atklatibas
principu: public€ savus finansu un analitiskos parskatus masu informacijas lidzek]os un ir
gatavi sniegt plaSaku informaciju; [4, 247-248]

o valstij ka nodoklu inspektorei. Valsts ir ieintereséta, lai uzn€mums maksatu visus
nodoklus, maksligi nesamazinot to summu. Parskatos var paradities neprecizitates, kas
lauj atklat nodoklu likumosanas parkapumus.

Tiesas ieinteresétibas nav datu apstrades agentiiram, Statistikas dienestam, Uzpémumu

registram, preses agenttiram, vertspapiru birzam, auditoriem, uznémuma konsultantiem un citiem

lietotajiem.

Galvenas argjas finanSu analizes sastavdalas ir paraditas 1.3. attela.
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1.3. attels

Aréja finan$u analize

Finan$u rezultatu analize

Bilances pelnas | Pelnu ietekméjoso ienémumu un Tiras pelnas
analize izmaksu analize (faktoru analize) izmantosanas analize

Ienesiguma novertejums
un uzn@muma rentabilitates attistibas tendences novertéjums

Finansiala stavokla analize

Lidzeklu struktiiras un to avotu analize

ligtermina ieguldijumu esamibas un Pasu kapitala un aiznemta kapitala
stavokla analize izmantosanas analize

Apgrozamo lidzeklu esamibas,
struktiras un dinamikas analize

Likviditates, maksatsp&jas un tirgus stabilitates analize

Finansu analizes rezultatu kopgjais noveértgjums

Argjas finan3u analizes sastavdalas [12, 14]

Ka ir redzams, galveno argjas finansu analizes saturu veido:
e pelnas absoliito raditaju analize;

e rentabilitates relativo raditaju analize;

e uznémuma finansiala stavokla, finansialas stabilitates,

likviditates, uzn€muma maksatspg&jas analize;

e paSu un aiznemta kapitala izmantoSanas efektivitates analize;

e uznémuma finansiala stavokla ekonomiska diagnostika. [4, 244]

bilances
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Svariga loma ir uzp€muma finansialas stabilitates noveértésanai. Finansiali stabils ir tads
saimnieciskais subjekts, kur§ ar paSu riciba esoSiem lidzekliem sedz visus bilances aktivos
esoSos postenus, t.i. pamatlidzeklus, nematerialos aktivus, apgrozamos Iidzeklus. Tas nepielauj
neattaisnotus debitoru (materialo zudumu atlidzinaSana, iztrikumi, piesavinaSana, vértibu
bojasana u.c.) un kreditoru (laikus nesamaksata nauda par piegadatam prec€m) paradus un laikus

nomaksa visas savas saistibas. [2, 140]

Uznémuma finansialas stabilitates analize tiek veikta pa Sadiem posmiem:
e saimnieciska subjekta aktivu sastavs un izvietojums;
e finansialo resursu dinamikas, struktiiras un avotu analize;
e pasu apgrozamo lidzeklu analize;
e kreditsaistibu analize;
e debitorsaistibu analize;
e visu apgrozamo lidzeklu daudzuma un strukttiras analize;

e maksatspéjas analize. [2, 140]

1.1. FinansSu analize pielietojamas metodes

Veicot finansu analizi, var izmantot vairakas analizes metodes, galvenas no kuram ir:
e attistibas tendencu analize;
e parskatu lasiSana;
e horizontala analize;
e vertikala analize;
e finansu koeficientu analize;

e faktoru analize. [4, 249]

Attistibas tendencu analize noteic uznp€émuma ekonomiskas izaugsmes raditaju izmainas
pedgjo gadu laika. Uznémuma ekonomiska izaugsme tiek vertéta péc pardosanas apjomu, pelnas,
akttvu vertibas un pasu kapitala un kopgja kapitala izmainpam. Ilgtermina analize lauj noskaidrot
izmainu dinamiku uz labo vai slikto pusi, noskaidrot galvenas problémas un prognozéet

uznémuma attistibas stratégiju. [4, 249]
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Parskatu lasiSana ir parskatos esoSo absoliito raditaju pé&tiSana. Parskatu lasisana ir
svarigi saprast katra parskatu postena saturu, novertét posteni saistiba ar lomu, uznémuma
darbibu un citiem posteniem, novertét postenu izmainu raksturu un So izmainu ietekmi uz
uznémuma ekonomiku.
Parskatu lasiSana ir jaizprot bilances savstarpgjas sakaribas, no kuram galvenas ir $adas:

1) Bilances aktivu visu sadalu summa ir vienada ar pasivu sadalu summu. ST
vienadiba kvantitativi atspogulo galveno bilances ideju: viena un ta pati uznémuma
lidzeklu summa ir paradita divéjadi — peéc lidzeklu sastava un izvietojuma (aktivs) un pec
to veidoSanas avotiem (pasivs).

2) PaSu kapitala un ilgtermina kredita summai ir japarsniedz ilgtermina ieguldijumu
summu. ST nevienadiba kopuma raksturo ilgtermina kapitala izmantosanu: lielaka pasu
kapitala un ilgtermina kredita dala tiek izmantota ilgtermina ieguldijumu veidoSanai, bet
atlikusi dala — apgrozamo lidzeklu finans€Sanai (ta saucamais bilances Zelta likums).

3) No 2. punkta izriet, ka apgrozamo Iidzeklu summai ir jabit lielakai par Istermina
saistibam. ST nevienadiba paredz, ka, normali funkciongjot, uznémums apgrozamo
lidzeklu dalu finansé no ilgtermina Iidzeklu avotiem (pasu kapitals un ilgtermina

kreditori). [4, 250]

Lietojot parskatu lasiSanas metodi, ir janem véra vairaki ierobezojumi:

e bilance atspogulo uznémuma aktivu un pasivu stavokli noteikta datuma,
bet nesniedz atbildi uz jautajumu, kapéc ir izveidojies $ads stavoklis;

e bilances raditaju interpretacija ir iesp&jama, tikai piesaistot tam
apgrozijuma vai pardoSanas apjomu datus. Izdarit secindjumu par to, cik lielas vai
mazas ir katra bilances postena summas, var tikai péc to salidzinaSanas ar atbilstoSam
apgrozijuma summam;

e aprékinato raditaju noverteésanai ir nepiecieSami salidzinat tos ar nozares
vidgjiem raditajiem; [4, 250-251]

e bilanc€ netick nemta véra inflacijas ietekme, un Iidz ar to p&c bilances
nevar spriest par realo lidzeklu vertibu, kas ir uznémuma riciba;

e uzpnémuma finansialo stavokli un ta parmainas nakotn€ ietekmé ne tikai
finansiala rakstura faktori, bet ari ekonomiskas un politiskas parmainas valsti,
personala kvalifikacijas celSana un citi notikumi. Tapéc gramatvedibas datu analize ir

tikai viena no uznémuma kompleksas ekonomiskas analizes sastavdalam. [2, 144]
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FinanSu parskatu lasiSana javeic noteikta seciba:

1) bilances postenu, pielikumu un to atbilstibas pétiSana;

2) ,kritiskako” postenu noskaidro$ana (zaud&umi, laika nenokartotas saistibas,
augsts debitoru paradu Iimenis attieciba pret aktiviem, augsts saistibu Iimenis
salidzinajuma ar debitoru [imeni);

3) bilances un pelnas parskata atbilstibas parbaude (p&c nesadalitas pelnas, rezervju
veidoSanas summam);

4) pelnas parskata postenu pétiSana un salidzinasana ar pielikumiem. [4, 251]

Horizontala analize lauj noskaidrot dazadu parskatu postenu absoliitas un relativas
novirzes salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu (dinamikas analize). [Rurane 251] Analizes
veikSanai tiek veidota viena vai vairakas analitiskas tabulas, kuras absolitie raditaji tiek
papildinati ar relativiem raditajiem t.i. pieauguma tempi. Piem&ram, veicot bilances horizontalo
analizi, bilances dati uz noteikto datumu tiek pienemti par 100%, talak tiek veidotas laika rindas
no dazadu bilances postenu vertibu attiecibu pret to bazes vertibu. Parasti tiek nemti piecauguma
tempi par daziem blakusperiodiem (gadiem), kas lauj ne tikai analiz&t atsevisku raditaju
izmainas, bet arl prognoz&t to veértibas. Horizontalas analizes rezultatu svarigums samazinas
inflacijas apstaklos. [9, 292]

Horizontala un vertikala analize papildina viena otru, tap&c biezi tiek veidotas analitiskas
tabulas, kas raksturo gan bilances vai citas apskatamas vienibas struktiiru, gan to atsevisku
postenu izmainas laika. Sie analizes veidi ir loti derigi divu vai vairaku uznémumu
salidzinajuma, jo lauj salidzinat p&c darbibas joma un razoSanas apjomiem atSkirigus

uznémumus. [9, 292]

Vertikala analize tick veikta ar mérki noskaidrot atsevisku parskatu postenu ipatsvaru
kopgja raditaja, kas tiek pienemts par 100%, jeb citiem vardiem sakot parada uznémuma lidzeklu
un to avotu struktiiru. [4, 251] Vertikalajai analizei ir sekojoSas prieksrocibas:

e Relativo raditaju izmantoSana lauj salidzinat tadu uzg€mumu ekonomisko
potencialu un darbibas rezultatus, kas atSkiras p€c izmantoto resursu apjoma un
citiem apjomu raksturojoSiem raditajiem,;

e Relativie raditaji kada mera izlidzina inflacijas ietekmi, kas var izkroplot
finanSu parskatu absoliitos raditajus, tadejadi apgriitinot to salidzinasanu dinamika.

[9, 291]
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Vertikalo analizi var piemérot gan izejparskatiem, gan modific€tiem parskatiem
(pieméram, ar apvienotiem vai transformétiem posteniem). ST analize ir Tpa§i deriga apskatot

ienémumu un izdevumu struktiiru (pelnpas vai zaudéjumu parskata analize). [9, 291]

FinanSu koeficienti parada absoliito finansu raditaju proporcijas starp dazadiem parskatu
posteniem. FinanSu koeficientu pozitiva nozime ir to vienkarSs aprékins. Metodes bitiba
izpauzas attieciga raditaja aprékinasana un ta salidzinasana ar kadu bazi, pieméram, $adam:

e visparpienemtie parametri;
e nozares vidgji radita;ji,

e pagajuso gadu analogiskie raditaji;

konkurg€josu uznémumu raditaji;
e kadi citi analiz&jama aprékina raditaji.

Tiek uzskatits, ka ja finansu koeficientu faktiskais [imenis ir sliktaks par bazes raditaju,
tas norada uz vissapigakajam vietam uznémuma darbiba, kurus biitu papildus jaanaliz€. Tomér
papildu analize var ari neapstiprinat iepriek§€jo negativo novert§jumu. DaZos gadijumos kads
koeficienta lielums neatbilst visparpienemtajai normai kadu specifisku, konkrétu apstaklu vai
uznémuma darbibas politikas dg]. [4, 251]

Uzpe€muma vadibai finanSu koeficienti ir svarigi tadél, ka péc min€tajiem koeficientiem
par uznémuma saimniecisko darbibu spriez akcionari un kreditori. Tapéc, piepemot l€mumu,
vaditajiem janoverte $1 [émuma ietekme uz vissvarigakajiem finanSu koeficientiem. [4, 252]

Sikak finansu koeficienti tiks apskatiti §T darba nakamajas apaksnodalas.

Faktoru analize ir atseviSku faktoru jeb c€lonu ietekmes uz rezultativo raditaju analize.
[12, 25] Faktoru sisteémas modelis ir matematiska formula, kas atspogulo realas sakaribas starp
analiz€jamam paradibam. Visparinata veida ta izskatas sadi:

y =1(x1, X2, ... , Xn), (1.1)

kur  y—rezultativa pazime;

xj — faktoru pazimes. [9, 74]

Sakariba ir funkcionala jeb cieSi determinéta, ja katrai faktoru vértibai atbilst noteikta
rezultativas pazimes vertiba. Sakariba ir stohastiska jeb varbiitibas, ja katrai faktoru vertibai
atbilst vairakas rezultativas pazimes vertibas. [9, 74]

Determinétais faktoru modelis nem véra tikai tos faktorus, kas ir ieklauti dota modeli,

abstrahgjoties no visiem pargjiem faktoriem, t.i. nav iesp&jams novertet vienlaicigi ietekmejoso
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faktoru ietekmi uz rezultativo pazimi, ja tie nav ieklauti viena modeli. Sie modeli tiek plasi
izmantoti retrospektivaja analizg. [9, 76]

Sikak faktoru analizes papemieni tiks apskatitas §1 darba 3.5. apaksSnodala.

1.2. Finansu raditaju analize

Saja apak$nodala tiek apskatitas galvenas finandu raditaju grupas, kas raksturo
uznémuma ekonomisko potencialu un uznémuma darbibas efektivitati.

Ekonomisko potencialu var iedalit mantiskaja un finansialaja potenciala. Mantiskais
potencials ir raksturojams ar uzn€muma ilgtermina aktivu lielumu, sastavu un stavokli, kas ir
noveért§jama naudas izteiksme, kas lauj spriest par finansu resursu ieguldiSanas uznémuma
aktivos optimalitati, iesp&jam un lietderibu. [9, 273-274] Finansialais potencials tiek raksturots ar
pelnas un zaud@umu aprékina paraditiem finansSu rezultatiem, ka ar1 daziem bilances aktivu un
pasivu posteniem un to attiecibu. Finansialo potencialu var raksturot istermina (uznp€muma
likviditate un maksatsp&ja) un ilgtermina (finansu stabilitate). [9, 274]

Darbibas efektivitati raksturojoSie raditaji ir aktivu aprites raditaji un rentabilitates

raditaji.

1.2.1. Uzp@émuma mantiska potenciala noveértésana un analize

Uznémuma tiro aktivu vertiba [9, 295]
Tirie aktivi ir ta akttvu dala, kas likvidacijas gadijuma biis pieejama akcionariem péc

norékiniem ar kreditoriem, t.i. tie raksturo akcionaru intereSu nodro§inajumu.

Tirie aktivi = [Il + (AL — DP)] - [ IS + (IS - NPI)] , (1.2)
kur  II - ilgtermina ieguldijumi;
AL — apgrozamie lidzekli;
DP — neiemaksatas dalas sabiedribas kapitala;
IS — ilgtermina saistibas;
IS — Tstermina saistibas;

NPI — nakamo periodu ienémumi. [10, 371]

Tiro aktivu veértiba var bt aprékinata ka starpiba starp uznémuma pasu kapitalu un

uzkratiem zaud€jumiem, kas ir atspoguloti bilanceé. Tomér ir janem vera, ka aprékina tiek
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izmantota aktivu bilances vertiba, kas var nesakrist ar tirgus vertibu uz uznémuma likvidacijas
bridi. [9, 296] Tiro aktivu pieaugums ir ve€rt€§jams pozitivi, samazinajums norada uz iesp&jamu
bankrota iestasanos. Ja uznpémumam ir lielie zaud&umi, tirie aktivi var bit negativi. Pelna

palielina tiro aktivu vértibu. [9, 297]

Pamatlidzeklu dala kop€jos aktivos. Pamatlidzekli ir ta razoSanas Iidzeklu dala, kas
raZzoSanas procesa piedalas ilgstosi, saglabajot savu sakotn€jo formu, bet to vértiba tiek
pakapeniski pa dalam parnesta uz izgatavojamo produktu vai pakalpojumu visa to lietderigas
izmantoSanas laika. Pamatlidzekli veido uznémuma materiali tehnisko bazi, kas tiek izmantots
pelnas generé$anai. No pamatlidzeklu apjoma ir atkariga uznémuma darbibas jauda un zinama
mera ari darba tehniskais nodro§inajums. [4, 266] Sim raditajam nav rekomendgtas vértibas, un

tas ir atSkirigs dazadas nozaré€s.

Ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo Iidzeklu attieciba. Sis raditajs parada, cik latu,
kas ir iegulditi ilgtermina ieguldijumos, pienakas uz vienu apgrozamajos lidzeklos ieguldito latu.
Jo augstaks ir Sis koeficients, jo resursu ietilpigaks ir uzpg€mums un jo augstaks ir razoSanas
risks. Raditaja lielums ir atkarigs no uznémuma darbibas jomas. Raditaja straujas izmainas ir
iespejamas tikai mainoties uzpémuma darbibas sférai. Sakara ar to, ka bilance ilgtermina
teguldfjumi tika paraditi péc atlikuSas vertibas, §1 raditaja vertiba biis augstaka, ja uznémums

veic aktivu renovacijas politiku. [9, 297]

Aktivo pamatlidzeklu ipatsvars kopéjos pamatlidzeklos (d.. Sts raditajs parada, kadu
dalu no pamatlidzekliem sastada aktivi, kas tieSi piedalas razoSanas procesa. [9, 297] Pastav
divas pieejas aktivo pamatlidzeklu defin€Sanai: péc pirmas pieejas aktivie pamatlidzekli ir visi
pamatlidzekli, iznemot €kas un biives. [9, 298] Izplatitaka ir otra pieeja, kas nosaka, ka par
pamatlidzeklu aktivo dalu tiek uzskatiti pamatlidzekli, kas apkalpo svarigakos razoSanas
iecirknus un raksturo uzp€muma razoSanas potencialu un dazadu izstradajumu razoSanas

iesp&jas. Pamatlidzeklu aktivo dalu veido razoSanas iekartas, darbgaldi, datortehnika utt. [4, 36]).

Pamatlidzeklu aktivo dalu vértiba

de (1,3) [9, 297]

Kopg€ja pamatlidzeklu vértiba
Aprékina var izmantot pamatlidzeklu sakotngjo vai atlikuSo vertibu, momenta raditajus

vai perioda vid€jos. Pozitivi ir vert€jams §1 raditaja pieaugums.
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Nolietojuma koeficients raksturo pamatlidzeklu norakstitas vertibas dalu sakotngja

pamatlidzeklu vertiba un tiek aprékinats péc 1.4. formulas: [10, 372]

Uzkratais nolietojums
Nolietojuma koeficients = : (1.4)
Sakotngja pamatlidzek]u vertiba

ST raditaja papildinajums lidz 1 jeb 100% ir lietderibas koeficients, kas parada
pamatlidzek]u atlikuSas vertibas un pamatlidzeklu sakotngjas vértibas attiecibu. [4, 39]
P&c So koeficientu lieluma var spriest par tehniska nodroSinajuma Itmeni uzpémuma.

Tomer ir jasaprot, ka nolietojuma un lietderibas koeficienti:

. nav saistiti ar pamatlidzeklu tieSu fizisko vai moralo nolietojumu;
. nenem vera pamatlidzeklu izmantoSanas intensitati;
o ir atkarigi no uzp@muma pielietotas amortizacijas aprékinasanas metodes. [9, 300]

Kaut gan nolietojuma koeficients ir pietickami nosacits raditajs, tam ir noteikta analitiska
nozime — pie linearas amortizacijas metodes raditajam ir jabut lielakam par 50%, zemaka vertiba

nav vélama. [9, 300]

Pamatlidzeklu atjaunoSanas koeficients raksturo no jauna iegadato pamatlidzeklu dalu
kop&ja pamatlidzeklu vertiba. ST raditaja augsts limenis raksturo uznémuma attistibas intensitati

un ta razoSanas potencialu.

Pamatlidzeklu Jauno pamatlidzeklu vertiba parskata perioda (1.5 [4, 39]
atjaunoSanas koeficients Pamatlidzeklu vertiba parskata perioda beigas U

Pamatlidzeklu likvidacijas koeficients raksturo likvidéto pamatlidzeklu dalu kopgja
pamatlidzeklu summa.
Pamatlidzeklu Likvideto pamatlidzeklu vertiba parskata perioda

g e . - (1.6.) [4, 39]
likvidacijas koeficients Pamatlidzeklu veértiba parskata perioda beigas

Pamatlidzeklu atjaunoSanas atrums raksturo visu pamatlidzeklu pilnigas atjaunoSanas
vidgjo laika periodu. To aprekina péc 1.7. formulas: [4, 39]

Pamatlidzeklu atjaunoSanas atrums = 1 : Atjaunoto pamatlidzeklu koeficients  (1.7)
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1.2.2. Likviditates un maksatsp&jas novertéjums un analize

Uznémuma maksatspgja ir uznémuma sp&ja savlaicigi dzest savus kreditoru paradus. Tas
nozime, ka uznp€mumam ir naudas lidzekli un to ekvivalenti, kas ir pietiekami, lai nekavgjoties
dz€stu tekoSas saistibas. Tatad, maksatsp&jas pazimes ir nokaveétu paradu neesamiba un riciba
esoSais pietickams naudas lidzeklu apjoms. [10, 374]

Uznémuma likviditate ir uzn@muma teoretiska sp&ja nodzest visas istermina saistibas, ar
kavejumiem vai bez. Uznémums ir likvids, ja to apgrozamie Iidzekli parsniedz istermina
saistibas, tomer ne visus apgrozamos lidzeklus ir iesp&jams parverst nauda, jo uznp€mumam var
biit zaudetie debitoru paradi, gruti realiz€jamie krajumi (specifiskas izejvielas, nepabeigtie
razojumi) u.c. [10, 374]

Uznémuma likviditates analiz€ izmanto relativos raditajus — likviditates koeficientus.

Absoluitas likviditates koeficients parada, kadu dalu no istermina saisttbam var

nekavgjoties dzest ar uznémuma riciba esosajiem maksasanas lidzekliem.

Absolitas likviditates Naudas Iidzekli + Istermina vertspapiri (1.8.)

koeficients Istermina saistibas [12, 133]

Sim koeficientam nav rekomend€jamas vértibas. Dazi autori uzskata, ka koeficienta

teorétiska pietickamiba ir 0,2-0,25 [4, 304], dazi uzskata, ka ta ir 0,15-0,2 [7, 125].

Atras jeb starpposmu likviditates koeficients parada, kadu daJu no istermina saistibam
var dz@€st ar uznémuma riciba esoSajiem maksasanas lidzekliem un debitoru paradiem, ja tie visi

biis atmaksati. To aprékina pec 1.9. formulas: [12, 133]

Atras likviditates vai (Naudas Iidzekli + Istermina vértspapiri + Debitori)
. = = (1.9.)
starpposmu koeficients Istermina saistibas

Péc dazu autoru domam, koeficienta teorétiska pietickamiba ir ap 0,7-1. [4, 304] Tomer

Sads lielums var biit nepietiekams, ja likvido aktivu dalu veido debitoru paradi.

Kopgjas likviditates koeficients parada uzn€muma sp&ju dzest savas Tstermina saistibas

ar ta riciba esoSajiem apgrozamajiem lidzekliem.
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Apgrozamie lidzekli (1.10.)

Kopgjas likviditates koeficients = _
Istermina saistibas [12, 133]

Koeficienta teorétiska pietickamiba, péc dazu autoru domam, ir robezas ap 2. Ja
apgrozamo lidzeklu vertiba ir augstaka neka Tstermipa saistibu vertiba, tas liecina, ka
uznémumam ir rezerves saistibu dz€Sanai uzp€muma likvidacijas gadijuma. Analiz€jot So
raditaju, svarigi ir izvertét apgrozamo lidzeklu struktiiru péc to likviditates pakapém, jo,
piem@ram, parmeérigi razoSanas krajumi un novecojusi debitoru paradi var pilnigi neparversties
maksasanas Iidzeklos. [4, 303]

Ja kopgjas likviditates koeficienta limenis ir par zemu, tad uznémuma var izveidoties
gritibas Tstermina saistibu kartoSana. Ja turpreti tas ir par augstu, tad uzpémums parak daudz
kapitala ieguldijis apgrozamo lidzeklu postenos vai ari nepietiekami izmantojis istermina

kredttus (banku kreditu un komerckreditu). [4, 304]

Ar bilances likviditati ir saistits tiro jeb paSu apgrozamo lidzeklu jédziens, ko biezi
apzimé ar1 ar tiro apgrozamo kapitalu. Tiro apgrozamo lidzeklu palielinajums liecina par

uznémuma likviditates Itmena pieaugumu.

Tirais apgrozamais kapitals = Apgrozamie lidzekli — Istermina saistibas (1.11) [4, 305]

Tirais apgrozamais kapitals ir nepiecieSams uzpémuma finansialas stabilitates
uzturéSanai, jo apgrozamo lidzeklu parsvars par istermina saistibam liecina, ka uzpémuma
apgrozamo lidzeklu vértiba ir pietickama ne tikai istermina saistibu segSanai, bet tam ir ari
finanSu resursi savas darbibas paplasinasanai nakotné. [4, 307]

Uznémuma finansialo stavokli negativi ietekm@é gan tiro apgrozamo lidzeklu trikums,
gan to parmerigs lielums. Nepietiekams lielums var izraisit bankrotu, jo liecina par uznp€émuma
nespé&ju savlaicigi segt stermina saistibas, turpreti parmeérigs tiro apgrozamo lidzeklu parsvars

par optimalo nepiecieSamo lielumu liecina par resursu neefektivu izmantosanu. [4, 308]

Uznémuma likviditates saglabasana ir atkariga no $adiem svarigiem nosacijumiem:
o apgrozijuma picauguma tempiem japarsniedz razoSanas krajumu pieauguma tempi;
o japieaug debitoru paradu aprites atrumam,;

o japazeminas debitoru paradu Ipatsvaram kopgja aktivu vertiba un apgrozijuma. [4, 305]
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1.2.3 Finan$u stabilitates novert&§jums

Uzpémuma finansialo stavokli raksturo vairaku raditaju sist€ma, kas atspogulo
uznémuma kapitala stavokli ta aprites procesa, ka arT uzp€muma sp&ju finansét savu
saimniecisko darbibu. Uzpémuma finansialais stavoklis var biit stabils, nestabils un kritisks.
Uznémuma sp€ja veiksmigi funkcionét, saglabat savu aktivu un pasivu lidzsvaru, patstavigi
uzturét savu maksatsp€ju liecina par finansiala stavokla stabilitati. Stabils finansialais stavoklis
pozitivi ietekmé uzp€muma darbibas apjomu, kas savukart ir atkarigs no uzp€muma

nodroSinajuma ar raZzoSanas resursiem. [4, 297]

Finansialas autonomijas koeficients parada pasu kapitala Ipatsvaru finanséSanas avotu
struktira. Jo augstaks ir Sis raditdjs, jo augstaks ir uznémuma finansialas drosSibas Itmenis.
Koeficients tiek aprekinats sadi:

Pasu kapitals (1.12))

Finansialas autonomijas koeficients =
Kop¢jais kapitals [4, 299]

Tirgus eckonomika augsts paSu kapitala Ipatsvars un ta pieaugums neliecina par
uznémuma stavokla uzlaboSanos un sp&ju atri reagét uz lietiSkas situacijas izmainam. TieSi
pret&ju, aiznemta kapitala izmantoSana liecina par uznémuma elastibu, ta sp&ju sanemt kreditus
un tos atdod, par kredituzticibu uzn€mumam. [4, 299]

No kreditoru viedokla pievilcigaks ir uzn€mums ar augstu pasu kapitalu dalu kopgjos
pasivos, jo tads uzpémumus ir finansiali neatkarigaks un ar lielaku varbitibu sp€s pildit savas

saistibas, izmantojot paSu kapitalu. [10, 379]

Saistibu 1patsvars bilancé vai finansialas atkaribas koeficients raksturo uznémuma
finansialo atkaribu no kreditoriem. Aiznemta kapitala piesaistiSana izraisa procentu maksajumus,
ka arT maksajumus saistibu dzeéSanai. Jo Sis raditajs ir zemaks, jo labpratak kreditori izsniegs
kreditu. So koeficientu aprékina péc formulas:

Aiznemtais kapitals (1.13))
Finansialas atkaribas koeficients =

Kopgjais kapitals [4, 299]

Jo augstaks ir Sis raditajs, jo vairdk paradu ir uzgp€émumam, lidz ar to pastav risks
atmaksat aizdotas summas un ar1 kredita procentus. Kreditori parasti vélas, lai $is raditajs butu
zemaks, jo Iidz ar to ir drosakas iesp€jas netrauc€ti sanemt atpakal aizdotas summas. Augsts Sis
raditajs norada, ka par aiznemto kapitalu ir jamaksa liela procentu summa un uznémuma

krediteéSana noteikumi biis stingraki, vai art tas var zaudet iesp&ju vél sanemt kreditus. [4, 299]
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Finansu sviras vai finansiala riska koeficients ir kapitala struktiiru raksturojoss un
apkopojoss raditajs, jo visi pargjie raditaji nosaka ta lielumu. Finansu svira parada, cik latu

aiznemta kapitala ir piesaistits uz vienu pasu kapitala latu.

Aiznemtais kapitals (1.14.)
Pasu kapitals [12, 136]

FinanS$u svira =

Specialisti uzskata, ja Sis raditajs ir sasniedzis koeficientu 1, tad uzpémuma finansiala

stabilitate ir sasniegusi kritisko punktu, tas nozimé, ka uzpémums daudz izmanto aiznemto

kapitalu. Koeficienta lieluma kritiskas robezas liela méra ir atkarigas arT no saimnieciskas

darbibas rakstura un apgrozamo Ilidzeklu aprites atruma. Var biit situacija, kad apgrozamie

lidzekli aprit atri, ka rezultata $1 koeficienta kritiska robeza var ievérojami parsniegt 1, butiski

neietekméjot uznémuma finansialo autonomiju. [4, 300]

Kapitalizéto avotu finanSu atkaribas koeficients (k) parada ilgtermina kreditoru dalu

kopgjos ilgtermina avotos. Lai uznémums skaititos finansiali stabils, $im raditajam ir jabiit
zemakam par 0,4. ST raditaja pieaugums ir vértéjams negativi, jo ilgtermina uznémums kliist
atkarigaks no kreditoriem. [10,379]

Ilgtermina saistibas (1.15.)

Kaie =
t Pasu kapitals + Ilgtermina saistibas [10, 379]

Procentu maksajumu nodroSinajuma koeficients (TIE) parada uznémuma spg&ju
norekinaties ar tekoSam saistibam. Koeficienta vertibai ir jabit lielakai par 1, pret€ja gadijuma
uznémums nevar pilna apméra norékinaties ar argjiem investoriem. TIE samazinajums liecina
par finansu riska pieaugumu. [10, 381]

TE Pelna pirms procentiem un nodokliem (1.16.)

Procentu maksajumi [10, 381]

1.2.4. Resursu izmantosSanas efektivitate

Pirmkart apskatisim pamatlidzek]u izmantosanas efektivitati. Svarigakie raditaji, kas tiek

lietoti to noveértésanai, ir pamatlidzeklu atdeves raditajs, pamatlidzeklu ietilpibas raditajs un

pamatlidzeklu rentabilitate. Pamatlidzeklu izmantoSana tiek uzskatita par efektivu, ja precu

apgrozijuma vai pelpas pieauguma temps parsniedz pamatlidzeklu vertibas picauguma tempu

analiz€jama perioda. [4, 268]
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Pamatlidzeklu atdeve razoSanas uzn€mumos tiek novértéta pec pardotas produkcijas
vertibas (apgrozijuma), kas pienakas uz pamatlidzeklu gada vid&jas veértibas vienu latu.
Pamatlidzeklu atdeve ir to izmantoSanas apkopojoSs raditajs. Pamatlidzeklu atdeves raditajs
parada, cik latu neto apgrozijuma ir devis viens pamatlidzeklu vertibas lats. Jo augstaks ir Sis
raditajs, jo efektivaka ir pamatlidzeklu izmanto$ana uzn€muma. Pieaugot pamatlidzeklu atdeves
raditajam, uznp€émuma rodas pamatlidzeklu relativa ekonomija. [4, 267]

Neto apgrozijums (1.17.)

Pamatlidzeklu atdeve =
Pamatlidzek]u vidgja gada vertiba (4, 42]

Pamatlidzeklu ietilpibas raditajs parada, kada pamatlidzeklu veértiba pienakas uz vienu
realizétas produkcijas vertibas vai apgrozijuma latu. Jo lielaka ir kapitala atdeve, jo zemaka ir

pamatlidzeklu ietilpiba. [4, 42]

Pamatlidzeklu ietilpiba = 1 : Pamatlidzeklu atdeve (1.18.) [4, 42]

Pamatlidzeklu rentabilitates Itmenis raksturo pelpas summu, kas pienakas uz
pamatlidzeklu vertibas latu un tiek aprékinata p&c 1.19. formulas:

Pelna parskata perioda (1.19.)
Pamatlidzeklu rentabilitate =

Pamatlidzeklu videja gada vertiba [4, 42]

Uzneémuma darbibas veikSanai ir nepiecieSams noteikts kapitals, kura lielums ir atkarigs
no aktivu izmantoSanas efektivitates. Aprites raditaji un to izmainas dod iesp&ju spriest, vai
ieguldijumi uzn€muma aktivos nav par lielu vai par mazu. NodroSinot apgrozamiem lidzekliem
straujaku apriti, saisinas to aprites periods un lidz ar to nepiecieSama kapitala lielums. Efektiva
apgrozama kapitala izmantoSana tie$i ietekm@ uzp€émuma pelnu un naudas plismu. [4, 270]

Apgrozamo lidzek]u izmantoSanas efektivitates galvenais raditajs ir to aprites atrums. To
var izteikt ar koeficienta palidzibu vai aprites perioda garumu dienas.

Apgrozamo lidzeklu aprites koeficients (Ka) rada, cik aprites ciklus gada ir veicis

apgrozamos lidzek]os iegulditais kapitals. To aprékina p&c formulas:

Neto apgrozijums (1.20.)

Vidgja apgrozamo lidzeklu vertiba gada [4, 270]
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Izmantojot aprites koeficienta analizes rezultatus, iesp&jams aprékinat vienas aprites cikla
garumu, kas parada laika periodu no apgrozamo Ilidzeklu ienakSanas uznémuma Ilidz to

parveidoSanai un pardoSanai. To aprékina peéc 1.21. formulas:

360 dienas (1.21)
Aprites cikls (dienas) =

Aprites atruma koeficients [4, 270]
Jo lielaks ir aprites koeficients, jo 1saks ir aprites periods un lidz ar to 1saks kapitala
iesaldéSanas periods apgrozamajos lidzeklos, jo apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitate ir
augstaka. [4, 270]
Apgrozamo lidzek]u izmantoSanas efektivitates pieaugams rada apgrozamo lidzeklu
relativu ekonomiju (E), kas tiek aprékinata Sadi:
(Tparskata — Toazes) X Na (1.22)
360 [4, 275]

E =

kur T —apgrozamo Iidzeklu aprites periods attiecigaja gada dienas,

Na — neto apgrozijumparskata gada latos.

Lai precizak noveértétu apgrozamo lidzeklu aprites raditajus, aprites koeficientu aprékina
arT atseviskiem apgrozamo lidzeklu postepiem, lai novertétu to ietekmi uz kop&jo apgrozamo
lidzeklu aprites atrumu. Ta ka kapitala iesaldéSana notiek precu krajumos un debitoru parados,
tad meérktiecigi ir novertet So postenu aprites atrumu un periodus.

Krajumu aprites koeficients (Kk) rada, cik reizes gada ir aprit€jusi krajumos iegulditie
lidzekli (kapitals). Jo lielaks ir krajumu aprites atrums, jo atraka ir precu-materialo veértibu
realizacija. Sis koeficients rada atrumu, ar kadu raZo$anas krajumi tiek parvérsti skaidras naudas
forma. [4, 471]

Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas (1.23.)

Videja krajumu vertiba gada [10, 383]

Kk =

Zems §1 koeficienta raditajs liecina, ka krajumos ir ieguldits daudz lidzeklu un iesaldéts
kapitals, kas nenes pelpu. Pat vairak, palielinas noliktavu izmaksas un risks. Ja turpreti Sis
raditajs ir parak augsts, krajumi ir parak mazi, tas var traucét normalam razoSanas procesam un
noietam. Jo augstaks Sis koeficients, jo stabilaks ir uzn€muma finansialais stavoklis. RazoSanas

krajumu aprite bitiski ietekme uzn@émuma rentabilitati, likviditati un maksatsp&ju. [4, 272]

Debitoru paradu aprites koeficients (Da) rada, cik reizes vidgji gada laika debitoru

paradi parvertusies naudas lidzek]os. So koeficientu aprékina pec 1.24. formulas:
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Uz kredita pardoto prec¢u apgrozijums (Ls) (1.24.)

Vidgja debitoru paradu summa gada (Ls) (4, 272]

Pats par sevi $is koeficients reti tiek izmantots. Uzp@émumam ir svarigak novertét, cik ilga
laika debitori vid&ji norekinas par savam saistibam, tap&c biezak izmanto debitoru paradu vidgjo
periodu.

. ) ) 360 dienas (1.25))
Debitoru paradu aprites periods =

Debitoru paradu aprites atrums [4,272]

Novértgjot apgrozamo Iidzeklu izmantoSanas efektivitati, vienlaikus var vertét ari
piegadataju paradu aprites atrumu, jo piegadataju kredits ir apgrozamo lidzeklu galvenais
finans@Sanas avots.

Piegadataju paradu aprites periods (Ppieg) rada, cik dienas uzp€mumam biis
nepiecieSams, lai samaksatu savus rékinus. P&c §1 raditaja var spriest par piegadataju paradu

ietekmi uz finansu cikla garumu un vajadziga kapitala lielumu. To aprékina p&c formulas:

Vidgja piegadataju kredita summa gada x 360 dienas (1.26.)

Ppieg

Gada laika iepirkto precu vertiba [4, 273]

Laika periods, kura notiek naudas Iidzeklu aprite, ir atkarigs no uzpg€muma razosanas —
komerciala cikla garuma un naudas lidzek]u aprites. Sis periods veidojas no laika briza starp
naudas lidzeklu izdevumiem par iepirktajam izejvielam un materialiem un naudas lidzeklu
ienémumiem no gatavas produkcijas pardosanas. Sadu periodu sauc par finansu ciklu, un ta
garumu ietekmé vairaki faktori:

¢ uznémuma kredit€Sanas periods no piegadataju puses;

e pircgju kreditéSana periods no uzpémuma puses;

e izejvielu un materialu atraSanas periods uznémuma noliktava;

e gatavas produkcijas razoSanas un uzglabasanas periods uzpémuma noliktava. [4, 275]

Jo Tsaks ir finanSu cikls, jo efektivaka ir apgrozamo lidzeklu izmantoSana. Finans$u ciklu

(dienas) var aprékinat péc 1.27. formulas:

FinanSu cikls = Krajumu aprites periods + Debitoru paradu aprites periods — (1.27.)

— Piegadataju kreditu aprites periods [4, 275]
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Visiem uznémumiem ir v&l viens svarigs resurss — darbaspeks. Ta ietekmes noverteéSanai
var izmantot. uznp€muma resursu potenciala izmantoSanas efektivitates raditaju (TRT), ko
Neto apgrozijums (1.28.)
FA+CA+SP [9, 361]

TRT =

b

kur  FA - gada vid€ja pamatlidzeklu vértiba;
CA — gada vidgja apgrozamo lidzeklu veértiba;
SP — gada darbaspéka izmaksas.
TRT parada, cik apgrozijuma latu ieguva uznémums no viena materialos, darbaspeka un

finansialos resursus ieguldita lata.

1.2.5. Rentabilitates novertejums

Pelpas summa un rentabilitate ir galvenie raditaji, kas raksturo uzn€muma darbibas
rezultatu. Pelpas raditaji raksturo uzp@mums darbibas absoliito efektivitati. Tapéc pelnas
paaugstinaSanas rezervju mekl€Sana ir viens no svarigakajiem jebkura uznémuma uzdevumiem.
Pelna raksturo razoSanas efektivitati, razojamas produkcijas apjomu un kvalitati, darba razigumu
un pasizmaksas Itmeni uznémuma. Jo lielaka ir pelna, jo augstaks ir rentabilitates ITmenis, jo
efektivak funkciong uznémums. [4, 280]

Rentabilitate ir relativa raditajs, kas raksturo uznémuma finansialo rezultatu, ta darbibas
ienesigums ltmeni un efektivitati kopuma. Rentabilitates raditaji vérteé uznémuma ienesigumu no

dazadam pozicijam un tiek grupéti atbilstosi ekonomiska procesa dalibnieku interesém. [4, 284]

RaZoSanas vai izmaksu atmaksaSanas rentabilitate parada, cik daudz pelnas
uzpémumam ir uz vienu razoSanai un pardodanai iztéréto latu. So raditaju var aprékinat gan
visam uzpémumam kopuma, gan atseviskiem produkcijas veidiem. RaZoSanas rentabilitati
aprékina, pelnu no produkcijas pardoSanas dalot ar pardotas produkcijas razoSanas izmaksam.

[4, 285]

Apgrozijuma rentabilitate raksturo pardosanas ienesigumu. P&c §1 raditaja var spriest
par to, cik pelnas dod katra neto apgrozijuma vieniba lats. To aprékina péc formulas:

Neto pelna (1.29.)
Apgrozijuma rentabilitate (ROS) =

Neto apgrozijums [4, 285]
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Apgrozijuma rentabilitate vienlaikus atspogulo gan produkcijas un pakalpojumu
pardosana iegiito pelnu, gan ari ar razoSanu un pakalpojumu sniegSanu tiesSi nesaistitas izmaksas

un iepémumus. [4, 285]

Aktivu rentabilitate ir viens no svarigakajiem uzpémuma darbibas raditajiem. Sis
raditajs lauj spriest par to, cik efektivi uzn€muma izmanto aktivus, lai gitu ienakumus. Ta
parada, cik naudas vienibu bija nepiecieSams uzp@mumam, lai iegiitu vienu pelpas naudas

vienibu neatkarigi no So lidzeklu piesaistiSanas avota. [4, 286]

Neto pelpa (1.30.)

Aktivu rentabilitate (ROA) =
Aktivu vidgja vertiba gada [4, 286]

Raditaja aprékinam var izmantot arT pelnu pirms nodoklu un procenti atskaitiSanas.
noveértéSanai ir izmantots ta dévetais Duponta modelis, kas parada aktivu rentabilitates,
apgrozijuma un aktivu aprites atruma savstarp€jo sakaribu (1.4. attls).

No 1.4. attéla var secinat, ka aktivu rentabilitates limeni ietekmé divi elementi: aktivu

aprites atrums un apgrozijuma rentabilitate.

1.4. attels
Aktivu rentabilitate
[
Apgrozijuma rentabilitate X Aktivu aprites atrums
[ [
Tira pelna : Apgrozijums Apgrozijums : Aktivi kopa
Apgrozijums | — [zmaksas Ilgtermina + Apgrozamie
ieguldijumi lidzekli

Duponta modelis [5, 461]

So sakaribu var aprakstit ar 1.31. formulu:

Aktivu rentabilitate = Apgrozijuma rentabilitate x Aktivu aprites atrums (1.31.) [5, 460]
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St formula atspogulo aktivu rentabilitates atkaribu ne tikai no realizacijas, bet arT aktivu

aprites, ka ar1 parada atseviSku postenu nozimi:

e aktivu aprites raditaja nozimi aktivu rentabilitates konkurétsp&jas limena nodrosinasana;

e realiz&tas produkcijas vai apgrozijuma rentabilitates nozimi;

e alternativas izv€les iesp&ju starp realiz€tds produkcijas rentabilitati un akttvu aprites
atrumu, meklgjot atbilstosa akttvu rentabilitates [imena saglabasanas celus. [4, 288]

Aktivu rentabilitates daliSana divas sastavdalas lauj noskaidrot, kads iemesls ir $1 raditaja
nepietieckami augstam limenim: realizacijas rentabilitate, aprites atrums vai abi Sie raditaji kopa.
P&c analizes raditajiem uznémuma vadiba var pienemt l€mumu par So raditaju paaugstinasanu.

Apgrozijuma rentabilitati var paaugstinat, samazinot izmaksas, paaugstinot realiz€jamas
produkcijas cenu vai palielinot realiz€tas produkcijas apjoma pieauguma tempus salidzinajuma
ar izmaksu pieauguma tempiem. Aktivu aprites atrumu var paaugstinat, palielinot produkcijas

realizacijas apjomu, bet saglabajot aktivus iepriek$&ja [imeni vai ar1 samazinot. [4, 288]

PasSu kapitala rentabilitate Jauj noteikt, cik daudz pelpas ir ieglits uz uznp€émuma

ieguldito 1pasnieku kapitala latu. PaSu kapitala rentabilitati aprékina péc formulas:

' _ Neto pelna (1.32))
Pasu kapitala rentabilitate (ROE) =

Pasu kapitala gada vid€ja summa [4, 294]

Investéta kapitala rentabilitate (ROI) parada ilgtermina kapitala rentabilitati. Sis
raditajs vairak interes€ investorus, kuri ieguldija savus lidzeklus uznémuma attistiba vai vélas to

izdartt.

Pelna pirms procentiem un nodokliem
ROl = : _ : (1.33.) [9, 383]
Kop¢gjie pasivi — Istermina pasivi
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2. AS “GRINDEKS”, AS “OLAINFARM” UN AS “RIGAS

FARMACEITISKA FABRIKA” DARBIBAS APSKATS

Saskana ar saimniecisko darbibu statistisko klasifikaciju (NACE 1.1. redakcija)
apskatamo uznémumu darbiba attiecas pie farmaceitisko, medicinisko un fitokimisko preparatu

razoSanas. S1s nozares vieta saimnieciskas darbibas klasifikacija ir paradita 2.1. attéla.

2.1. attels
D Apstrades riipnieciba

|

DG Kimisko vielu, to izstradajumu un kimisko Skiedru razosana

|

24. Kimisko vielu, to izstradajumu un kimisko Skiedru raZzoSana

|

24 .4 Farmaceitisko, medicinisko un fitoktmisko preparatu razoSana

g N

24.41 Farmaceitisko pamatvielu razosana 24.42 Farmaceitisko preparatu razoSana

Farmaceitisko, medicinisko un fitokimisko preparatu razoSanas nozares vieta

saimniecisko darbibu statistiskaja klasifikacija NACE 1.1. [18]

Péc LURSOFT datiem uz 2009. gada sakumu Latvija ar farmaceitisko pamatvielu un
farmaceitisko preparatu razoSanu nodarbojas 25 uznémumi. Lielakie no tiem ir AS “Grindeks”,
AS “Olainfarm” un AS “Rigas Farmaceitiska fabrika”. 2007. gada péc aktivu lieluma un neto
apgrozijuma starp visiem Latvijas uznémumiem ,,Grindeks” attiecigi bija 59. un 64. vieta,

,»Olainfarm” — 101. un 245. vieta, “Rigas Farmaceitiska fabrika” — 3104. un 2506. vieta. [16]

2.1. tabula
Uznémumu gada vid&jais nodarbinato skaits [13; 14; 15]

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Grindeks 633 662 614 683 750 776

Olainfarm 732 790 879 958 | 1003 1096
Rigas farmaceitiska fabrika 79 87 84 82 80 78
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Kaut gan ,,Grindekam” ir lielakie aktivi, liclakais nodarbinato skaits ir ,,Olainfarmam”.
2.1. tabula var redz€t uznémumu darbinieku skaitu 2003.-2008. gada. ,,Rigas farmaceitiskajai
fabrikai” tas ir aptuveni vienads, ,,Grindekam” nedaudz pieauga, bet ,,Olainfarmam” strauji
pieauga.

2008. gada ,,Grindeka” produkcija tika eksportéta uz vairak neka 40 valsttim. Eksportéta
produkcija veidoja 95,5% no uzpémuma apgrozijuma. Galvenie tirdzniecibas partneri ir Krievija
(52% no apgrozijuma) un citas NVS valstis (30% no apgrozijuma). [13] ,,Olainfarm™ 2008. gada
eksportgja 84,2% no neto apgrozijuma, 71% no apgrozijuma pienakas uz NVS valstim. [14]
»Rigas farmaceitiska fabrika” lielakoties realizé produkciju Latvija, bet 2008. gada ta uzsaka

produkcijas eksportu uz Lietuvu un Igauniju. [15]

2.1. Uzpemumu aktivu struktiiras un dinamikas raksturojums

Pirms apskatit uzn€muma aktivu izmainas un struktiru, ir jadot formulas, p&c kuram tiek
aprekinati dazi raditaji.

Absolitais k&des pieaugums tiek aprékinats péc 2.1. formulas:

A=y, =y, (2.1)

kur  y;— parskata periods;

yi.1 — iepriek§gjais periods. [11, 389]

K&des pieauguma temps tiek aprékinats pec 2.2. formulas:

Vi = Via
I'=———" 2.2.
Vi 2.
kur  y;— parskata periods;
yi.1 — ieprieksgjais periods. [11, 389]
Laika rindas limenu vidgjais tiek aprékinats pec 2.3. formulas:
- 05xy, +y,+y;+..+y,,+05xy,
y= 2 ;_1 ' , (2.3)

kur  y;—i-ta perioda limenis;

n — periodu skaits. [11, 387]
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Vidgjais absoliitais picaugums tiek aprékinats péc 2.4. formulas:

A _ yn - yl
ATTI (24)
kur  y,—rindas p&dgjais [imenis;

y1 — rindas pirmais [imenis;

n — periodu skaits. [11, 392]

Vidgjais pieauguma temps tiek aprékinats péc 2.5. formulas:

R Yn
K, = n‘1/71 , (2.5.)

kur Y, —pirma perioda limenis;
Yn — pedgja perioda limentis;

n — periodu skaits. [11, 392]

Latvijas Centrala statistikas parvalde publicé ikgad@us datus par komercsabiedribu
aktivu, pasivu, pelnas un neto apgrozijuma lielumu. Lai salidzinatu uzgp€mumu raditajus, tika
nemtas Latvijas kopgjie raditaji un kimisko vielu, to izstradajumu un kimisko Skiedru razoSanas
nozares raditaji. Runajot par kada gada ceturksni, tick domats par limeni uz So ceturk$pa beigu
datumu. Runajot par Latvijas raditajiem, tick domats par visu Latvijas uzn€émumu raditajiem.
Visi dati tiek nemti no uznémumu bilancém un Centralas statistikas parvaldes datiem, tapec tie
nav atseviski noraditi pie katras tabulas. Katra gada pieauguma tempi un aktivu struktiira tiek

izvietoti 2. pielikuma.

2.2.. tabula ir paradita visu Latvijas uznémumu, kimisko vielu razoSanas nozares
uznémumu un apskatamo uznémumu aktivu struktiira laika posma no 2003. gada. 31. decembra
lidz 2007. gada 31. decembrim. Saja laika Latvijas uznémumu ilgtermina ieguldfjumu ipatsvars
vidgji sastadija 57,1% no kopgjiem aktiviem. Tas ir par 11,4 procentpunktiem vairak, neka
ilgtermina ieguldijumu ipatsvars kimisko vielu raZoSanas nozaré. ,,Grindeka” un ,Rigas
farmaceitiskas fabrikas” raditaji bija attiecigi par 1,7 un 0,3 procentpunktiem zemaki par nozares
vid€jo un par 13,1 un 11,7 procentpunktiem zemaki par Latvijas vidgjo. ,,Olainfarma” ilgtermina
teguldijumu 1patsvars parsniedza nozares vid€jo par 4,8 procentpunktiem, bet bija zemaks par
Latvijas vid€jo par 6,6 procentpunktiem.

Pamatlidzekli sastadija lielako ilgtermina ieguldijumu dalu. Visos Latvijas uzpémumos
pamatlidzekli sastadija 41,6% no kopg&jiem aktiviem, kimisko vielu razoSanas nozares

uzpémumos — 37,2%. ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” raditajs par 2,2 procentpunktiem
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parsniedza Latvijas vid&jo un par 6,6 procentpunktiem parsniedza Latvijas vidgjo. ,,Olainfarma”

pamatlidzeklu ipatsvars parsniedza nozares vid€jo par 2 procentpunktiem, bet bija par 2,3

procentpunktiem zemaks par Latvijas vidgjo. ,,Grindeka” raditajs bija zemaks par Latvijas un

nozares vidgjiem attiecigi par 5,1 un 0,7 procentpunktiem.

2.2. tabula

Visu Latvijas uznp€émumu, kimisko vielu razoSanas nozares uznémumu, AS ,,Grindeks”, AS

,»Olainfarm” un AS ,,Rigas farmaceitiska fabrika” vid€ja aktivu un pasivu struktiira laika posma

no 2003. gada. 31. decembra Iidz 2007. gada 31. decembrim, %

Kimisko vielu,

to izstradajumu Rigas
Latvija | un kimisko farmaceitiska
kopa Skiedru razosana | Grindeks | Olainfarm | fabrika

Illgtermina ieguldijumi, t.sk.: | 57,1% 45,7% 44,0% 50,5% 45,4%
- pamatlidzekli 41,6% 37,2% 36,5% 39,2% 43,8%
Apgrozamie lidzekli, t.sk.: 42,9% 54,3% 56,0% 49,5% 54,6%
- krajumi 13,8% - 16,1% 17,5% 24,8%
- debitori 21,6% - 28,4% 31,2% 29,4%
- Tstermina finansu
' ' 0,6% - 6,2% - -
ieguldijumi
- nauda 6,8% - 5,3% 0,7% 0,4%
Pasu kapitals, t.sk.: 36,1% 57,9% 58,5% 53,2% 85,5%
- akciju vai dalu kapitals

22,2% - 30,3% 54,6% 51,2%
(pamatkapitals)
- ieprieks€jo gadu nesadalita

-0,3% - -19,6% -3,5% 27,3%
pelna
- parskata gada nesadalita

4,8% 7,5% 11,9% 0,9% 4,8%
pelpa
Uzkrajumi 1,1% 1,3% 1,2% 0,4% 1,9%
Kreditori, t.sk.: 62,7% 40,8% 40,3% 46,4% 12,6%
- ilgtermina kreditori 27,5% - 12,2% 24.5% 0,8%
- 1stermina kreditori 35,2% - 28,1% 21,9% 11,7%

Apgrozamie lidzekli sastadija lielaku aktivu dalu kimisko vielu razoSanas nozarg€, ka ari

,QGrindeka” un ,,Rigas farmaceitiskaja fabrika”. Vidgji Latvija un ,,Olainfarma” lielaku aktivu

dalu sastadija ilgtermina ieguldijumi.
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Vidgji Latvija krajumi sastadija 13,8% no kopg&jiem aktiviem. Visu triju apskatamo

uznémumu raditaji parsniedz Latvijas vidgjo: ,,Grindeka” — par 2,3 procentpunktiem,
»Olainfarma” — par 3,7 procentpunktiem, ,Rigas farmaceitiskas fabrikas” — par 11
procentpunktiem.

Lielaku apgrozamo Iidzeklu dalu gan vidgji Latvija, gan trijos apskatamajos uzn€mumos,
sastadija debitoru paradi — vidgji Latvija to 1patsvars sastadija 21,6% no kopg€jiem aktiviem,
,»QGrindeka” raditajs parsniedza to par 6,8 procentpunktiem, ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” — par
7,7 procentpunktiem, bet ,,Olainfarma” — par 9,6 procentpunktiem, kas nozimé, ka gandriz
treSdala no uznémumu Iidzekliem ir iesaldéta debitoru parados, kas var apgritinat uznémuma
sp&ju nekavejoties atmaksat savus paradus.

Istermina finanSu ieguldijumi sastadija tikai 0,6% no Latvijas uzpémumu kopgjiem
aktiviem. ,,Grindeka” raditajs parsniedza to par 5,6 procentpunktiem.

Naudas Iidzekli vidgji sastadija 6,8% no Latvijas uzpémumu kopg&jiem aktiviem.
Apskatamajos uznémumos S§is raditdjs bija ieve€rojami zemaks — par 1,5 procentpunktiem
,»QGrindeka”, par 6,1 procentpunktiem ,,Olainfarma” un par 6,4 procentpunktiem ,Rigas
farmaceitiskaja fabrika”, kuras naudas Iidzeklu vidgjais Ipatsvars sastadija tikai 0,4% no
uznémuma kopgjiem aktiviem.

Finansu risks kimisko vielu razoSanas nozar€ ir zemaks par Latvijas vid€jo, jo paSu
kapitala 1patsvars taja sastada 57,9% no kopgjiem pasiviem, bet Latvijas vid€jais raditajs ir tikai
36,1%. Zemakais paSu kapitala T1patsvars ir ,Olainfarmam” — 53,2%, kas par 17,1
procentpunktiem parsniedz Latvijas vidgjo, bet par 4,7 procentpunktiem ir zemaks par nozares
vidgjo. ,,Grindeka” pasu kapitala Tpatsvars parsniedza Latvijas vid€jo par 22,4 procentpunktiem,
bet nozares vidéjo — par 0,7 procentpunktiem. Lielakais pasu kapitala ipatsvars bija ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” — 85,5%, kas par 49,4 procentpunktiem ir lielaks par Latvijas vid&jo un
par 27,6 procentpunktiem lielaks par nozares vid€jo. Tas nozimé, ka ,,Rigas farmaceitiska
fabrika” ir visdrosaka no apskatamiem uznémumiem ilgtermina maksatspejas zina.

Videji Latvija pamatkapitals sastadija 22,2% no uzpémumu kopgjiem pasiviem.
Apskatamo uzpe@mumu raditaji parsniedz So raditaju: ,,Grindeka” akciju kapitala ipatsvars
parsniedza Latvijas vid€jo par 8 procentpunktiem, ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” — par 29
procentpunktiem, bet ,,Olainfarma” — par 32,3 procentpunktiem. Apskatamaja laika posma akciju
kapitals sastadija vairak par pusi no ,,Olainfarma” kopg&jiem pasiviem (54,6%) un ,,Rigas
farmaceitiskas fabrikas” kop€jiem pasiviem (51,2%).

Iepriek$ejo gadu zaud&jumi vid€ji veidoja -0,3% no Latvijas uzgpémumu kopg&jiem

pasiviem. Lielakais zaud&umu TIpatsvars uzp€muma pasivos bija ,,Grindekam” — -19,6.
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»Olainfarmam” tas sastadija -3,5%, bet ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” uzkrajas pelna 27,3%
apmera no kopgjiem pasiviem.

Apskatamaja laika posma parskata gada nesadalita pelna videji Latvija sastadija 4,8% no
uzpémumu kopé&jiem pasiviem. Tas ir par 2,7 procentpunktiem zemaks par kimisko vielu
razoSanas nozares vidgjo. Starp apskatamiem uzn€mumiem lielakais parskata gada nesadalitas
pelnas patsvars bija ,,Grindekam” — 11,9%, kas ir par 4,4 procentpunktiem vairak par nozares
vid€jo un par 7,1 procentpunktiem vairak par Latvijas vid&jo. ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas”
raditajs bija vienads ar Latvijas vidgjo. ,,Olainfarma” raditajs bija zemaks gan par nozares vidgjo,
gan par Latvijas vidg€jo attiecigi par 6,6 un 3,9 procentpunktiem.

Uzkrajumu 1patsvars kimisko vielu razoSanas nozare sastada 1,3% no kop€jiem pasiviem,
kas ir par 0,2 procentpunktiem vairak par Latvijas vidgjo raditdju. Nozares vidgjo raditaju
parsniedza tikai ,,Rigas farmaceitiska fabrika”, kuras uzkrajumi sastadija 1,9% no uzpémuma
kopgjiem pasiviem. ,,Grindeka” uzkrajumu tpatsvars bija par 0,1 procentpunktu zemaks par
nozares vidéjo un par 0,1 procentpunktu lielaks par Latvijas vidéjo. Apskatamaja laika perioda
»Olainfarma” uzkrajumu vidgjais Tpatsvars sastadija tikai 0,4% no kop€jiem pasiviem.

Apskatamaja laika posma Latvijas uzgémumi vairak izmantoja piesaistito kapitalu —
vidgjais kreditoru patsvars kop&jos pasivos sastadija 62,7%. Turpreti, kimisko vielu razoSanas
nozares uznémumi parsvara stradaja ar pasu kapitalu — vidgjais kreditoru Ipatsvars to pasivos
sastadija  40,8%. ,,Olainfarma” kreditoru Iipatsvars parsniedza nozares vidéo par 5,6
procentpunktiem, ,,Grindeka” raditajs par 0,5 procentpunktiem bija zemaks par nozares vidgjo.
Viszemakais kreditoru ipatsvars bija ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” — kreditori sastadija tikai
12,6% no uznémuma kop€jiem pasiviem.

Vidgji Latvija 1stermina kreditoru Tpatsvars parsniedza ilgtermina kreditoru Ipatsvaru par
7,7 procentpunktiem. ,,Grindekam” &1 starpiba sastadija 15,8 procentpunktus, ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” — 10,9 procentpunktus, bet ,,Olainfarma” ilgtermina kreditoru ipatsvars
parsniedza Tstermina kreditoru Tpatsvaru par 2,6 procentpunktiem. Vislielakais ilgtermina
kreditoru 1patsvars bija ,,Olainfarmam” (24,5%), viszemakais — ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”
(0,8%). Visaugstakais istermina kreditoru ipatsvars bija ,,Grindekam” (28,1%), viszemakais —
»Rigas farmaceitiskajai fabrikai” (11,7%). Vidgji Latvija ilgtermina kreditori sastadija 27,5% no
kopgjiem pasiviem, Istermina — 35,2%. Triju apskatamo uzn€mumu raditaji bija zemaki par

Latvijas vidgjo.

2.3.. tabula ir paradits visu Latvijas uzpémumu, kimisko vielu razoSanas nozares
uznémumu un apskatamo uzpémumu nozimigako bilances postenu gada vidgjais pieauguma

temps laika posma no 2003. gada. 31. decembra lidz 2007. gada 31. decembrim. Saja laika
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Latvijas uzn€mumu aktivi vidgji pieauga par 30% gada. Aktivu pieaugums kimisko vielu

razoSanas nozar€ bija par 9 procentpunktiem 1&€naks. Visstraujakais aktivu pieauguma temps bija

»arindekam” - 40,8% gada, vislenakais — ,Rigas

farmaceitiskajai fabrikai” (0,7%).

»Olainfarma” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” aktivu pieauguma temps bija leénaks par

Latvijas vid€jo un nozares vidgjo, bet ,,Grindeka” aktivu gada pieauguma temps parsniedza

Latvijas vid€jo un nozares vid€jo attiecigi par 10,8 un 19,8 procentpunktiem.

2.3. tabula

Visu Latvijas uzn@mumu, kimisko vielu razo$anas nozares uznémumu, AS ,,Grindeks”, AS

,»Olainfarm” un AS ,,Rigas farmaceitiska fabrika” nozimigako bilances postenu gada vid€jais

picauguma temps laika posma no 2003. gada. 31. decembra lidz 2007. gada 31. decembrim, %

Kimisko vielu,

) Rigas
Latvija | toizstradajumu | Grindek | Olainfar -
farmaceitiska
kopa un ktmisko S m ‘
fabrika
Skiedru razosana
Kopgjie aktivi 30,0% 21,0% 40,8% 14,9% 0,7%
llgtermina ieguldijumi,
28,8% 32,5% 45,2% 21,7% -1,5%
t.sk:
- pamatlidzekli 25,9% 31,9% 39,4% 17,0% -1,4%
Apgrozamie lidzekli, t.sk.: | 31,6% 11,4% 36,9% 9,0% 2,4%
- krajumi 32,0% - 19,3% 25,8% 4,9%
- debitori 32,8% - 45,6% -3,7% 0,7%
- nauda 25,1% - 84,3% 103,1% 88,4%
Pasu kapitals, t.sk.: 19,1% 20,9% 57,9% 13,6% 7,4%
- akciju vai dalu kapitals
10,6% - 5,5% 8,3% 0,0%
(pamatkapitals)
- parskata gada nesadalita
54,0% 16,5% 70,3% - 32,9%
pelpa
Uzkrajumi 16,8% 5,3% - - 57,3%
Kreditori, t.sk.: 37,1% 21,6% 20,9% 17,3% -27.5%
- ilgtermina kreditori 40,7% - 26,6% 22,1% -
- Istermina kreditori 34,2% - 17,9% 13,0% -27,3%
Neto apgrozijums 25,4% 14,3% 27,5% 26,8% 12,7%




38

Vidgji Latvija apgrozamie Iidzekli par 2,8 procentpunktiem gada pieauga straujak neka
ilgtermina ieguldijumi, kas nozime, ka aktivu risku Iimenis ir samazinajies. ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” §1 starpiba sastadija 3,9 procentpunktus. Kimisko vielu razoSanas
nozarei, ,,Olainfarmam” un ,,Grindekam” aktivu risku Iimenis ir palielindjies, jo ilgtermina
ieguldijumi pieauga straujak par apgrozamiem lidzekliem attiecigi par 21,1, 12,7 un 8,3
procentpunktiem. Kimisko vielu razoSanas nozares, ,,Grindeka” un ,,Olainfarma” ilgtermina
ieguldijumi pieauga straujak neka attiecigo uzp€mumu kopgjie aktivi, Latvijas un ,Rigas
farmaceitiskas fabrikas” — 1énak. Latvijas un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” apgrozamie lidzekli
picauga straujak neka attiecigo uznémumu kopgjie aktivi, kimisko vielu razoSanas nozares,
,,arindeka” un ,,Olainfarma” — lenak.

Kimisko vielu razoSanas nozares ilgtermina ieguldijumu gada vidg€jais pieauguma temps
bija straujaks par Latvijas vid&jo par 3,7 procentpunktiem, sastadot 32,5%. ,,Grindeka” raditajs
(45,2%) par 12,7 procentpunktiem parsniedza nozares vidéjo un bija lielakais apskatamo
uznémumu starpa.. ,,Olainfarma” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” raditaji bija zemaki gan par
nozares vidgjo, gan par Latvijas vidgjo. ,,Olainfarma” ilgtermina ieguldijumi vid&ji pieauga par
21,7% gada, bet ,Rigas farmaceitiskas fabrikas” ilgtermina ieguldijumu apjoms vidgji
samazinajas par 1,5% gada.

Vidgji Latvija pamatlidzekli par 2,9 procentpunktiem pieauga Iénak par ilgtermina
ieguldijumiem. ,,Grindekam” starpiba starp ilgtermina ieguldijumu un pamatlidzeklu picaugumu
tempiem sastadija 5,8 procentpunktus, ,,Olainfarmam” — 4,7 procentpunktus, kimisko vielu
razoSanas nozarei — 0,6 procentpunktus. ,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” pamatlidzekli
samazingjas par 0,1 procentpunktu 1€nak neka ilgtermina ieguldijumi.

Videji Latvija apgrozamie lidzekli pieauga par 31,6% gada. Kimisko vielu raZoSanas
nozares apgrozamo lidzeklu vidgjais pieauguma temps bija par 20,2 procentpunktiem Iénaks par
Latvijas vidgjo. ,,Grindeka” raditajs (36,9%) par 5,3 procentpunktiem parsniedza Latvijas vid€jo
un bija lielakais apskatamo uznémumu starpa.. ,,Olainfarma” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas”
raditaji bija zemaki par Latvijas vid€jo un nozares vid€jo, to apgrozamie Iidzekli pieauga
attiecigi par 9% un 2,4% gada.

Visstraujak no apgrozamo lidzeklu veidiem Latvija pieauga debitori — vid€ji par 32,8%
gada, kas ir par 1,2 procentpunktiem straujaks salidzinot ar kopgjo apgrozamo Ilidzeklu
pieauguma tempu. Straujak par Latvijas vid€jo debitoru paradi pieauga ,,Grindeka” — par 45,6%
gada, kas ir par 8,7 procentpunktiem straujaks salidzinot ar uzp€muma kop€jo apgrozamo
lidzeklu pieauguma tempu. Tas var liecinat par ,,Grindeka” debitoru maksajumu disciplinas
pasliktinaSanos vai ickas€Sanas pasakumu efektivitates samazinajumu, kas ir veért€jams negativi.

Tas arT var but saistits ar lojalakas kreditpolitikas ievieSanu ar mérki palielinat apgrozijumu,
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tomer $§1 pasakuma efektivitate nav redzama — apgrozijuma picauguma temps apskatamaja
perioda par 18,1 procentpunktu bija 1€naks par debitoru pieauguma tempu. Uzpémumam ir
uzmanigi jaanalizé debitoru strauja pieauguma c€lonus un to ietekmi uz uznémuma likviditati un
finansu ciklu. ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” debitoru picauguma temps bija ievérojami 1&€naks
par Latvijas vidgjo, sastadot tikai 0,7%, kas par 1,7 procentpunktu ir zemaks par uzn€émuma
kopgjo apgrozamo lidzeklu pieauguma tempu. ,,Olainfarma” debitoru paradi vid€ji samazinajas
par 3,7% gada.

Vidgji Latvija krajumi pieauga par 32% gada, kas ir par 0,4 procentpunktiem straujak par
kopgjo apgrozamo lidzeklu pieauguma tempu. Visu apskatamo uznémumu raditaji bija zemaki
par Latvijas vidgjo: ,,Olainfarma” krajumi vidg€ji pieauga par 25,8% gada, kas ir par 16,8
procentpunktiem straujaks par uzp€muma kop&jo apgrozamo lidzeklu pieauguma tempu,
,»QGrindeka” krajumi vidgji pieauga par 19,3% gada, kas ir par 17,6 procentpunktiem lénaks par
uznémuma kop€jo apgrozamo lidzeklu pieauguma tempu, ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas”
krajumi vidg€ji pieauga par 4,9% gada, kas ir par 2,5 procentpunktiem straujaks par uznémuma
apgrozamo lidzeklu pieauguma tempu.

Latvijas uzn€mumos naudas lidzekli vid€ji pieauga par 25,1% gada, kas ir par 6,5
procentpunktiem Ieénaks par kopgo apgrozamo Iidzeklu piecauguma tempu. Apskatamo
uznémumu naudas Iidzeklu pieauguma tempi bija ievérojami straujaki par Latvijas vidgjo, kas ir
saistits ar parak svarstigu naudas plismu visos trijos uznémumos, Iidz ar to nav iesp&jams
korekti salidzinat Sos pieauguma tempus.

Vidgji Latvija pasu kapitals pieauga par 19,1% gada, kas par 10,9 procentpunktiem ir
lénaks par kop€jo pasivu pieauguma tempu. Kimisko vielu razoSanas nozaré paSu kapitals
pieauga straujak par Latvijas vid€jo, pieaugums sastadija 22,5% gada, kas par 0,1 procentpunktu
ir lénaks par kimisko vielu raZoSanas uzp€mumu pasivu pieauguma tempu. Starp trim
apskatamiem uzpémumiem visstraujak pasu kapitals pieauga ,,Grindekam” — par 57,9% gada,
kas par 38,8 procentpunktiem ir lielaks par Latvijas vid€jo un par 17,1 procentpunktiem vairak
par ,,Grindeka” kop€jo pasivu pieauguma tempu. ,,Olainfarma” pasu kapitals vidgji pieauga par
13,6%, kas 5,5 procentpunktiem ir zemak par Latvijas vid€jo un par 1,3 procentpunktiem lénak
par uzgémuma pasivu pieauguma tempu. ,Rigas farmaceitiskas fabrikas” paSu kapitala
pieauguma temps sastadija 7,4%, kas par 11,7 procentpunktiem ir zemaks par Latvijas vidgjo,
bet par 6,7 procentpunktiem vairak par uzn€muma pasivu pieauguma tempu.

Apskatamaja laika posma Latvijas uzpémumu pamatkapitals vid€ji pieauga par 10,6%
gada. ,,Olainfarma” akciju kapitala piecauguma temps par 2,3 procentpunktiem bija zemaks par

Latvijas vidgjo, bet ,,Grindeka” raditajs — par 5,1 procentpunktiem zemaks par Latvijas vidgjo.
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,»Rigas farmaceitiskas fabrikas™ akciju kapitals laika posma no 2003. gada. 31. decembra lidz
2007. gada 31. decembrim bija nemainigs.

Vidgji Latvija parskata gada nesadalita pelpa pieauga par 54% gada, kas ir par 37,5
procentpunktiem straujaks par kimisko vielu razoSanas nozares raditaju. ,,Grindeka” raditajs par
16,3 procentpunktiem parsniedza Latvijas vid€jo. ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” pelnas
pieaugums vidgji sastadija 32,9% gada, kas par 21,1 procentpunktiem ir zemaks par Latvijas
vidgjo. ,,Olainfarma” pelnas vid€jo pieauguma tempu nevar saskaitit, jo 2003. gada uzp€mumam
bija zaud&jumi, bet 2007. gada — pelna, tatad () formulas zemsaknes izteiksme ir negativa, kas
nav pielaujams.

Vidgji Latvija uzkrajumi pieauga par 16,8% gada, kas ir par 11,5 procentpunktiem
straujaks par kimisko vielu raZoSanas nozares uzkrajumu pieauguma tempu. ,,Rigas
farmaceitiskas fabrikas” uzkrajumu pieauguma temps bija par 40,5 procentpunktiem straujaks
par Latvijas vidgjo. Uzkrajumi ,,Grindeka” un ,,Olainfarma” tika veidoti tikai Iidz 2004. gadam,
lidz ar to nav korekti salidzinat viena gada pieauguma tempu ar vid€jo pieauguma tempu par
Cetriem gadiem.

Latvijas, kimisko vielu razoSanas nozares un ,,Olainfarma” kreditoru apjomi pieauga
straujak par attiecigu uzpémumu pasu kapitalu, kas nozim€, ka to pasivu riska Iimenis ir
pieaudzis. ,,Grindeka” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas™ pasivu riska Iimenis samazinajas, jo
kreditori pieauga lénak par pasu kapitalu.

Vidgji Latvija kreditoru apjoms pieauga par 37,1% gada, kas ir par 7,1 procentpunktiem
vairak par kop€jo pasivu pieauguma tempu. Ilgtermina kreditori par 6,5 procentpunktiem
pieauga straujak par Tstermina kreditoriem. Kimisko vielu razoSanas nozares kreditori pieauga
par 15,5 procentpunktiem Iénak salidzinot ar Latvijas vid€jo un par 0,6 procentpunktiem straujak
par kop€jo pasivu pieaugumu. Apskatamo uznémumu kreditoru pieauguma temps bija 1€naks
gan par Latvijas vidgo, gan par nozares vidgo. Visstraujak pieauga ,,Grindeka” kreditoru
apjoms — vidgji par 20,9% gada, kas par 19,9 procentpunktiem ir 1€naks par kopgjo pasivu
pieaugumu, ilgtermina kreditoru pieauguma temps bija par 8,7 procentpunktiem straujaks par
istermina kreditoru pieaugumu. ,,Olainfarma” kreditori pieauga par 17,3% gada, kas par 2,4
procentpunktiem straujaks par kop&jo pasivu pieaugumu, ilgtermina kreditoru pieaugums bija
par 9,1 procentpunktiem straujaks par Tstermina kreditoru pieaugumu. ,,Rigas farmaceitiskas
fabrikas” kreditori vid€ji samazinajas par 27,5% gada.

Latvijas gada vid&jais neto apgrozijuma pieauguma temps sastadija 25,4%. Tas par 11,1
procentpunktiem bija straujaks par kimisko vielu razoSanas nozares raditaju. No apskatamiem
uznémumiem visstraujak pieauga ,,Grindeka” neto apgrozijums — par 27,5% gada, kas ir par 2,1

procentpunktiem vairak par Latvijas vid€jo. ,,Olainfarma” neto apgrozijuma pieauguma temps
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parsniedza Latvijas vid€jo par 1,4 procentpunktiem. ,Rigas farmaceitiskas fabrikas” neto

apgrozijums pieauga vislénak, pieaugums bija pat Iénaks par nozares vid€jo par 1,6

procentpunktiem un par 12,7 procentpunktiem lénaks par Latvijas vid€jo. Visu uznémumu neto

apgrozijuma pieauguma temps bija 1€naks par pelnas pieauguma tempu, vislielaka starpiba starp

Siem raditajiem bija ,,Grindekam” un sastadija 42,8 procentpunktus, ,,Rigas farmaceitiskajai

fabrikai” §1 starpiba sastadija 20,2 procentpunktus, vid€ji Latvija ta bija 28,6 procentpunkti,

kimisko vielu raZzoSanas nozar€ §1 starpiba sastadija tikai 2,2 procentpunktus. Tas nozimé, ka

uznémumu izmaksas pieauga lénak par neto apgrozijumu.

2.4. tabula

Visu Latvijas uzpémumu, kimisko vielu razosanas nozares, AS ,,Grindeks”, AS ,,Olainfarm”, AS

,»Rigas farmaceitiska fabrika” un uzn€mumu nozimigako bilances postenu augsanas temps, 2007.

gada 31. decembris salidzinajuma ar 2003. gada. 31. decembrim

Kimisko vielu, to

Rigas
Latvija | izstradajumu un Olainfar
‘ ) Grindeks farmaceitiska
kopa kimisko Skiedru m
fabrika
razoSana
Kopgjie aktivi 2,85 2,15 3,93 1,74 1,03
[lgtermina ieguldijumi,
2,75 3,08 4,45 2,20 0,94
t.sk:
- pamatlidzekli 2,51 3,08 3,78 1,88 0,95
Apgrozamie lidzekli, t.sk. 3,00 1,54 3,52 1,41 1,10
- krajumi 3,03 - 2,03 2,50 1,21
- debitori 3,11 - 4,49 0,86 1,03
- nauda 2,45 - 11,55 17,01 12,59
Pasu kapitals, t.sk: 2,01 2,14 6,22 1,67 1,33
- akciju vai dalu kapitals
1,50 - 1,24 1,37 1,00
(pamatkapitals)
- parskata gada nesadalita
5,63 1,84 8,41 -1,15 3,12
pelna
Uzkrajumi 1,86 1,23 - - 6,12
Kreditori, t.sk.: 3,53 2,19 2,13 1,89 0,28
- ilgtermina kreditori 3,92 - 2,57 2,22 -
- Istermina kreditori 3,24 - 1,93 1,63 0,28
Neto apgrozijums 2,48 1,71 2,64 2,58 1,61
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2.4. tabula ir paradits, cik reizes pieauga uznémumu aktivi, tiek salidzinati dati par 2007.
gada 31. decembri un 2003. gada. 31. decembri. No apskatamiem bilances posteniem Latvijas
meéroga visvairak pieauga parskata gada nesadalita pelpa — 5,63 reizés. ,,Grindekam”,
»Olainfarmam” un ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” visstraujak pieaugoSs postenis bija nauda,
kas attiecigi pieauga 11,55, 17,01 un 12,59 reizés. Kimisko vielu razoSanas nozaré visstraujak
pieauga ilgtermina ieguldijumi un pamatlidzekli — 2007. gada 31. decembri tie bija 3,08 reizes
lielaki par 2003. gada 31. decembra limeni. Latvijas uznémumos vislénak pieauga pamatkapitals
(pieaugums 1,5 reizes), kimisko vielu razoSanas nozaré — uzkrajumi (1,23 reizes), ,,Grindeka” —
akciju kapitals (1,24 reizes). ,,Olainfarma” debitoru paradu augSanas sastadija 86%, ,,Rigas
farmaceitiskas fabrikas” kreditoru augSanas temps sastadija 28%, t.i. notika debitoru un kreditoru
apjomu samazinajums. ,,Olainfarma” augSanas tempa negativa veértiba ir izskaidrojama ar to, ka
2003. gada uznémumam bija zaud&umi, bet 2007. gada — pelna.

No trim apskatamiem uzpémumiem kopgjie aktivi visstraujak pieauga ,,Grindekam”,
vislénak — ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”. ,,Grindeka” apskatamo postenu augSanas temps
parsniedza Latvijas un kimisko vielu raZoSanas nozares raditajus visos postenos, izpemot
krajumus, akciju kapitalu un kreditorus (gan ilgtermina, gan istermina). . ,,Olainfarma”
apskatamo postenu augsanas temps bija 1€naks par Latvijas un kimisko vielu razoSanas nozares
postenu augSanas tempiem, iznemot naudas lidzeklu un neto apgrozijuma augSanas tempu.
,»Rigas farmaceitiskajai fabrikai” apskatamo postenu augSanas temps bija 1€naks par Latvijas un
kimisko vielu razoSanas nozares postenu augSanas tempiem, iznemot naudas Iidzeklu un

uzkrajumu augsanas tempu.

Visiem uzpémumiem péc 2.3. formulas tika aprékinats katra bilances postena vid€jais
Ipatsvars bilances kopsumma (tiek analiz€ti dati uz 21 ceturk$pa beigam, no 2003. gada 31.
decembra Iidz 2008. gada 31. decembrim). Uzpémumu raditaji tika salidzinati sava starpa, un
salidzinajuma rezultati tika paraditi 2.5. tabula. Uzpémuma raditajs, kas parsniedz pargjo divu
uznémumu attiecigo raditaju, tiek paraditsl. rinda, viszemakais triju uzn€mumu starpa raditajs ir

paradits 3. rinda.
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2.5. tabula

Uzpeémumu bilances postenu vid€ji ipatsvari laika posma no 2003. gada 31. decembra lidz 2008.

gada 31. decembrim, %

Grindeks Olainfarm Rigas farmaceitiska fabrika
1. | - debitori (31,4%) - ilgtermina ieguldfjumi - pamatlidzekli (44,4%)
- nauda (7,2%) (50,3%) - krajumi (22,7%)

- 1stermina kreditori

(23,7%)

- kreditori kopa (46,3%)
- ilgtermina kreditori (25,4%)

- paSu kapitals (90,4%)

2. | - paSu kapitals (62,4%)

- pamatlidzekli (38,6%)

- illgtermina ieguldijumi

- kreditori kopa (36,6%) | - krajumi (20,7%) (45,9%)
- ilgtermina kreditori - nauda (1,6%) - debitori (30,5%)
(12,9%) - 1stermina kreditori (20,9%)
3. | -ilgtermina ieguldijumi | - debitori (27,4%) - nauda (0,8%)
(43,6%) - pasu kapitals (53,4%) - kreditori kopa (8,1%)
- pamatlidzekli (34,8%) - ilgtermina kreditori (0,6%)
- krajumi (14,6%) - Istermina kreditori (7,5%)

Visdrosaka no apskatamiem uzp€mumiem ir ,Rigas farmaceitiska fabrika” — paSu
kapitals vidg&ji sastada 90,4% no uzp@émuma kopgjiem pasiviem. Krajumu liela dala uzpémuma
akttvos var negativi ietekm&t uznémuma finanSu ciklu un samazinat darbibas efektivitati. Lai
novertetu to ietekmi, ir javeic apgrozamo lidzeklu aprites raditaju analize. Naudas Iidzeklu zems
Ipatsvars var radit likviditates problémas.

Augstakais finanSu risks ir ,,Olainfarmam” — tam ir vislielakais kreditoru ipatsvars.
Ilgtermina kreditoru liels Tpatsvars nozimée, ka uznémums uz ilgu laiku ir finansiali atkarigs. No
otras puses, ja uzpémumam izsniedz lielus kreditus, tad to uzskata par droSu aizn€meéju.
Uznémumam ir augstaks raZzoSanas risks, jo vairak lidzeklu ir iesaldéts ilgtermina ieguldijumos,
tomer §1 raditaja starpiba starp uznémumiem nav liela.

,»QGrindekam” ir japievér§ uzmanibu debitoru lielam Tpatsvaram. Apskatamaja laika
debitoru 1patsvars pieauga, kas var negativi ietekm&t uzp@muma likviditati un darbibas

efektivitati.

P&c horizontalas analizes var spriest par pamatlidzeklu izmantoSanas efektivitati un
likviditates saglabsanu. Pamatlidzeklu izmantoSana tiek uzskatita par efektivu, ja analiz€jama
perioda precu apgrozijuma vai pelpas pieauguma temps parsniedz pamatlidzeklu vertibas

picauguma tempu. [4, 268] Pec Sadas pazimes var spriest, ka ,,Rigas farmaceitiska fabrika”
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efektivi izmantoja pamatlidzeklus 2004., 2005. un 2006. gada, ,,Olainfarm” — 2005. un 2006.
gada, ,,Grindeks” — tikai 2005. gada.

Tiek uzskatits, ka uzn@mums saglabaja likviditati, ja apgrozijuma pieauguma tempi
parsniedza razoSanas krajumu pieauguma tempus. [4, 305] Péc $adas pazimes var spriest, ka
,»QGrindekam” likviditate samazinajas 2006. gada, ,,Olainfarmam” — 2007. un 2008. gada, bet
,»Rigas farmaceitiskajai fabrikai” — 2006., 2007. un 2008. gada.

Uznémumam pieaug aktivu jeb raZoSanas risks, ja ilgtermina ieguldijumi pieaug straujak
par apgrozamiem lidzekliem. Uznémumam pieaug pasivu jeb finansu risks, ja kreditori pieaug
straujak par uznémuma pasu kapitalu. Ja riski pieaug vienlaicigi, palielinas uzp@muma
maksatnespéjas risks.

2.6. tabula ir paraditas aktivu un pasivu riska Itmenu izmainas 2004.-2008. gada.

2.6. tabula

Aktivu un pasivu riska Itmenu izmainas 2004.-2008. gada

2004 2005 2006 2007 2008
A|P|A P|A|P|A|P|]A]|P

Grindeks + |+ | - -+ |+ )+ -+ -
Olainfarm + 0+ -1+ 1+ -+ -]+ +
Rigas farmaceitiska fabrika + - - + - - + - + -

,»QGrindeka” maksatnespé&jas risks pieauga 2004. un 2006. gada, ,,Olainfarmam” — 2004.
un 2008. gada. Visiem uzpémumiem biezak pieauga razoSanas risks. Ari 2008. gada
,QGrindekam” un ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” pieauga razoSanas risks.

Secinajums: 2008. gada ,Olainfarmam” samazinajas likviditate un pieauga

maksatnespéjas risks. Lai to apstiprinatu, ir javeic sikaku analizi, tomér pazime ir negativa.

2.2. Naudas plusmas parskats

Uzn€mumu naudas pliismas parskati ir izvietoti 1. pielikuma.

Visos gados ,,Grindeks” ieguva naudu no pamatdarbibas un ieguldijis naudu sava
attistiba, tomér pamatdarbibas naudas pliisma var&ja nosegt veiktus ieguldijumus tikai 2003. un
2007. gada. 2008. gada uzpémums teoretiski varéja nosegt atlikuSo dalu no uz gada sakumu
riciba esoSiem Iidzekliem, bet 2004., 2005. un 2006. gada tas bija spiests piesaistit argjo

finans€jumu. 2005. gada 2. ceturksni uznpémums emit§ja 1,85 miljonu jaunas akcijas, kas
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palielinaja naudas Iidzeklus par 12,82 milj. Ls. 2003., 2007. un 2008. gada uznémums vairak
atmaksaja iepriek§ piesaistito finans€jumu neka piesaistija jaunu. Uzn€mums naudas lidzeklu
atlikums samazinajas 2003., 2006. un 2008. gada.

Visos gados ,,Olainfarma” pamatdarbibas naudas pliisma ir pozitiva, uzg€émums ieguva
naudu no pamatdarbibas. Visos gados ieguldijumu naudas pliisma bija negativa, kas nozime, ka
uznémums ir ieguldijis naudu sava attistiba, tomér pamatdarbibas naudas pliisma nosedza
veiktus ieguldijumus tikai 2005. un 2007. gada, paréjos gados uznémumam bija nepiecieSams
piesaistit argjo finans€jumu. Lidzeklu piesaistiSanai uzp€mums emitja jaunas akcijas —
2 956 690 akcijas 2006. gada 3. ceturksni un 876 023 akcijas 2007. gada 2. ceturksni. Visos
gados, iznemot 2005. gadu, uznémums vairak piesaistija jaunu finans€jumu neka atmaksaja
vecu. Neraugoties uz to, naudas Iidzekli pieauga tikai 2005. un 2007. gada, kas var liecinat par
neefektivu naudas lidzeklu izmantoSanu. Uzp@mumam ir jaatmaksa kreditu pamatsummu un
procentus, bet pamatdarbibas naudas plisma nav pietickami liela, lai to daritu, un uznpémums
nem jaunu kreditu. 2008. gada uznémums sanéma 41,7 milj. Ls aizneémumu, bet atmaksaja 41,2
milj. Ls. Nemot véra to, ka uzn€émuma aktivi 2008. gada beigas sastadija 31,2 milj. Ls, Sada
aiznémuma nemsana ir riskanta.

Visos gados ,,Rigas farmaceitiska fabrika” ieguva naudu no pamatdarbibas un ieguldijis
naudu sava attistiba. Pamatdarbibas naudas pliisma nosedza veiktus ieguldijumus 2003., 2004.
un 2005. gada, pargjos gados uznémumam bija jamekl€ papildus finans€jums. 2006. un 2007.
gada uznémums vairak piesaistija jaunus lidzeklus neka atgrieza ieprieks piesaistitus, bet 2008.
gada uzn€mums vispar neveica finanséSanas darbibu. Naudas lidzeklu atlikums pieauga tikai

2004. gada, pargjos gados neto naudas pliisma bija negativa.

Secinajumi: visi apskatamie uzp€mumi iegtst naudu no pamatdarbibas, tomér ta vargja
nosegt ieguldiSanas naudas plismu tikai divos gados ,,Grindekam” un ,,Olainfarmam” un 3
gados ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”. P&d&jos gados ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” naudas
lidzekli katru gadu samazinas, vienigais picaugums notika 2004. gada. Uzpémumam ir mazs
naudas lidzeklu atlikums gada beigas, kas samazina uznémuma likviditati. Uznémumam ir
jamekle veidi, ka palielinat naudas lidzeklu atlikumu savas darbibas rezultata. ,,Olainfarm”
neefektivi parvalda naudas lidzeklus, jo neraugoties uz to, ka visos gados, iznemot 2005.,
uznémums vairak piesaistija ar€jo finans€jumu, neka atmaksaja vecu, naudas lidzeklu atlikums
palielinajas tikai 2005. un 2007. gada. Uznpeémums veic riskantu finanséSanas politiku, gada laika
sanemot aiznémumus ar kop€jo veértibu, kas ir lielaka par uznémuma kop€jiem aktiviem.

,Q@rindekam” nav problému ar naudas plismu.
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3. AS “GRINDEKS”, AS “OLAINFARM” UN AS “RIGAS

FARMACEITISKA FABRIKA” FINANSU RADITAJU
SALIDZINAJUMS

Saja nodala tiek veikts svarigako raditaju aprekins un interpretacija. Ja Centralas
statistikas parvaldes datos ir nepiecieSama informacija, raditaji tiek salidzinati ar visu Latvijas
uzpémumu raditajiem un kimisko vielu razoSanas nozares raditajiem. Aprékinos izmantojamas
formulas bija apskatitas darba pirmaja nodala. Lai tos nedubl&tu, blakus raditajam bis paradits

tikai attiecigas formulas numurs.
3.1. Pamatlidzeklu un apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitates analize
3.1. tabula

Ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo lidzeklu attieciba

2003 | 2004 2005 2006 2007 2008

Grindeks 0,804 | 1,081 | 0,559 | 0,691 1,016 1,269
Olainfarm 0,734 | 1,172 | 0,967 | 1,040 | 1,142 1,428
Rigas farmaceitiska fabrika 0,798 | 1,255 0,824 0,619 0,684 1,138
Latvija kopa 1,485 | 1,384 1,257 1,266 1,363 -

Kimisko vielu razoSanas nozare | 0,646 | 0,866 0,690 0,914 1,291 -

3.1. tabula aprékinatais raditajs parada, cik latu, kas ir iegulditi ilgtermina ieguldijumos,
pienakas uz vienu apgrozamajos lidzeklos ieguldito latu. Jo augstaks ir $is koeficients, jo resursu
ietilpigaks ir uznémums un jo augstaks ir razoSanas risks, jo riskantak ir ieguldit Iidzeklus
ilgtermina ieguldijumos. Tatad, var secinat, ka kimisko vielu razoSanas nozares razosanas risks ir
zemaks par visu Latvijas uzp@émumu razoSanas risku. Triju apskatamo uzn€mumu razoSanas
risks arT ir zemaks par Latvijas vid€jo. ,,Grindeka” raZoSanas risks bija zemaks par nozares
vidgjo 2005., 2006. un 2007. gada, ,,Olainfarma” — 2007. gada, ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas™ —
2006. un 2007. gada. Ja 2003. gada starp apskatamiem uzp@mumiem visaugstakais razosanas
riska bija ,,Grindekam” (uz katru apgrozamajos lidzeklos ieguldita lata pienakas 0,804 Ls
ilgtermina ieguldijumos iegulditus Iidzeklus), bet viszemakais — ,,Olainfarmam” (0,734 Ls), tad
2008. gada visaugstakais razoSanas riska bija tiesi ,,Olainfarmam” (1,428 Ls, kas nozimé, ka
ilgtermina ieguldijumos ir ieguldits vairak lidzeklu neka apgrozamajos lidzeklos). Viszemakais

razoSanas risks 2008. gada bija ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” — 1,138 ilgtermina ieguldijumu
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latu uz vienu apgrozamo Iidzek]u latu. Augsta raditaja vertiba var but saistita ar aktivu ilgtermina

ieguldijumu renovacijas politiku.

3.2. tabula
Pamatlidzeklu rentabilitate, %

2004 2005 2006 2007 2008

Grindeks 31,7% | 48,8% | 52,6% | 38,5% | 34,2%
Olainfarm -6,1% 8,2% 9,1% 3,9% | -12,5%
Rigas farmaceitiska fabrika 2,1% 45% | 184% | 37,6% 9,5%
Latvija kopa 12,6% | 11,1% | 17,5% | 15,6% -

Kimisko vielu razoSanas nozare 17,5% | 272% | 262% | 16,5% -

Pamatlidzeklu rentabilitates [imenis (1.19. formula) raksturo pelnas summu, kas pienakas
uz pamatlidzeklu veértibas latu. Kimisko vielu razoSanas nozares uznp€mumu pamatlidzeklu
rentabilitate ir augstaka par visu Latvijas uznémumu pamatlidzeklu rentabilitati. Visaugstaka
nozares rentabilitate tika sasniegta 2005. gada un sastadija 27,2%, viszemaka (16,5%) tika
fikseta 2007. gada. Visaugstaka visu Latvijas uzn€mumu rentabilitate tika sasniegta 2006. gada
un sastadija 17,5%, bet viszemaka (11,1%) rentabilitate bija 2005. gada.

Starp apskatamiem uzp€mumiem visaugstaka pamatlidzeklu rentabilitate bija
,arindekam” — visos gados ta parsniedza visu Latvijas un nozares uznémumu raditajus.
Visaugstaka rentabilitate tika sasniegta 2006. gada un sastadija 52,6%, viszemaka (31,7%) tika
fikseéta 2004. gada. ,,Olainfarma” rentabilitate visos gados bija zemaka par visu Latvijas un
nozares uzpémumu raditajiem. 2005. gada ta parsniedza ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas”
rentabilitati, bet par€jos gados bija viszemaka starp apskatamiem uzp€mumiem. Visaugstaka
rentabilitate tika sasniegta 2006. gada un sastadija 9,1%, viszemaka (-12,5%) tika fikséta 2004.
gada. ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” pamatlidzeklu rentabilitate bija zemaka par visu Latvijas
uznémumu un kimisko vielu razoSanas nozares uznémumu raditdjiem 2004. un 2005. gada,
2006. gada ta parsniedza Latvijas [imeni, bet 2007. gada bija lielaka arT par nozares rentabilitati,
pietuvinoties pie ,,Grindeka” rentabilitates.

2008. gada visiem uznémumiem samazinajas pamatlidzeklu rentabilitate. 2008. gada
,»Qrindeks” pelnija 0,342 Ls no viena pamatlidzeklos ieguldita lata, ,,Rigas farmaceitiskajai
fabrikai” Sis raditajs sastadija 0,095 Ls, bet ,,Olainfarm” zaudgja 0,125 Ls no katra

pamatlidzeklos ieguldita lata.
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3.3. tabula
Pamatlidzeklu atdeve, Ls

2004 2005 2006 2007 2008

Grindeks 3,142 | 3,433 | 3,544 | 2,780 | 2,355
Olainfarm 1,243 1,688 1,953 1,864 1,793
Rigas farmaceitiska fabrika 2,043 2,787 3,420 3,742 2,999
Latvija kopa 3,132 | 3,384 | 3,386 | 3,150 -

Kimisko vielu razoSanas nozare 2,808 2,752 2,459 1,943 -

Pamatlidzeklu atdeves raditajs (1.17. formula) parada, cik latu neto apgrozijuma ir devis
viens pamatlidzeklu vertibas lats. Jo augstaks ir Sis raditajs, jo efektivaka ir pamatlidzeklu
izmantoSana uzpémuma. P&c aprékinatiem lielumiem var spriest, ka kimisko vielu razoSanas
nozares pamatlidzeklu izmantoSanas efektivitate ir zemaka par visu Latvijas uzp€mumu
efektivitati, un ta ar katru gadu samazinajas, kas ir negativa tendence. Visu Latvijas uznémumu
pamatlidzeklu izmantoSanas efektivitate pieauga 2004., 2005. un 2006. gada, bet 2007. gada ta
samazinajas par 0,236 apgrozijuma latiem no viena pamatlidzeklu vertibas lata.

Triju apskatamo uzpémumu pamatlidzeklu izmantoSanas efektivitate bija augstaka par
nozares efektivitati. 2004., 2005. un 2006. gada visaugstaka efektivitate bija ,,Grindekam”, ta
parsniedza visu Latvijas uzn@mumu raditaju. 2007. gada notika tas strauj§ samazinajums par
0,764, bet 2008. gada vel par 0,425 apgrozijuma latiem no viena pamatlidzek]u veértibas lata.
2008. gada viens pamatlidzeklu veértibas lats ir devis 2,355 apgrozijuma latus.

Visos gados ,,Olainfarma” pamatlidzeklu izmantoSanas efektivitate bija zemaka par
nozares raditajiem, kaut gan ta strauji pieauga 2005. un 2006. gada (pieaugums par 0,445 un
0,265 apgrozijuma latiem no viena pamatlidzeklu vertibas lata). 2007. un 2008. gada ta
samazindjas, 2008. sasniedzot 1,793 apgrozijuma latu no viena pamatlidzeklu vertibas lata, kas ir
zemakais raditajs starp apskatamiem uzgpémumiem.

Pozitivaka tendence tika novérota ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”. 2004. gada tas
pamatlidzeklu izmantoSanas efektivitate bija zemaka gan par Latvijas, gan par nozares raditaju.
2005. gada tas pamatlidzeklu atdeve pieauga par 0,744 Ls un parsniedza nozares raditaju, 2006.
gada ta pieauga vél par 0,633 Ls un parsniedza visu Latvijas uznémumu raditaju, 2007. gada
notika pieaugums par 0,322 Ls, un ,Rigas farmaceitiskas fabrikas” raditajs parsniedza
,»QGrindeka” raditaju. Kaut gan 2008. gada notika atdeves samazinajums par 0,743 Ls, ta joprojam
ir visaugstaka starp apskatamiem uznémumiem, sastadot 2,999 neto apgrozijuma latus no viena

pamatlidzeklu veértibas lata.
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3.4. tabula
Aktivu aprites koeficienta dinamika

2004 | 2005 | 2006 2007 2008

Grindeks 1,451 | 1,127 | 1,000 1,011 1,048
Olainfarm 0,489 | 0,699 | 0,749 0,704 0,679
Rigas farmaceitiska fabrika 0,978 | 1,347 | 1,360 1,434 1,364
Latvija kopa 1,375 | 1,433 | 1,365 1,238 -

Kimisko vielu razoSanas nozare 0,969 | 0,950 | 0,905 0,843 -

Neto apgrozijuma un gada vidgjas aktivu vértibas attieciba jeb aktivu aprites koeficients
atspogulo uznémuma darbibas efektivitati un parada, cik lielus ienémumus ieguva uznp€mums no
viena aktivos ieguldita lata.

No aprékinatiem lielumiem var secinat, ka kimisko vielu razoSanas nozares darbibas
efektivitate ir zemaka par visu Latvijas uzn@mumu efektivitati, un ar katru gadu ta samazinas — ja
2004. gada kimisko vielu razoSanas nozares uznémumi ieguva 96,9 santimu lielus ien@mumus no
viena aktivos ieguldita lata, tad 2007. gada — tikai 84,3 santimus. Latvijas aktivu aprites
koeficients pieauga 2005. gada, bet 2006. un 2007. gada notika ta samazinajums. 2007. gada
Latvijas uzpémumi ieguva 1,238 Ls no katra aktivos ieguldita lata, kas ir zemaks par 2004. gada
raditaju, kad uznémumi guva 1,375 Ls lielus ienémumus.

No apskatamiem uzpémumiem viszemakais aktivu aprites koeficients bija
»Olainfarmam” — tas bija zemaka par visu apskatamo uzgpémumu raditajiem un nozares raditaju.
Viszemakais tas bija 2004. gada (0,489), 2005. un 2006. gada notika aprites atruma picaugums,
bet 2007. un 2008 gada tas atkal samazinajas. 2008. gada ,,Olainfarm” ieguva tikai 67,9 santimus
no viena aktivos ieguldita lata.

Visatraka aktivu aprite bija ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” — ta bija atraka par par€jo
uznémumu apriti visos gados, iznemot 2004. gadu. 2004. gada uznémums ieguva 97,8 santimu
lielus ien@mumus no viena aktivos ieguldita lata, kas bija nedaudz vairak par nozares raditaju.
2005. gada notika aprites atruma strauj$ picaugums, atrums turpindja pieaugt ari 2006. un 2007.
gada. 2007. gada tas parsniedza visu Latvijas uznémumu aktivu aprites atrumu. 2008. gada
uznémums ieguva 1,364 latu lielus ien€mumus no viena aktivos ieguldita lata. Kopuma var
secinat par ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” darbibas efektivitates paaugstinasanu.

,»Qarindeka” aktivu aprites atrums samazinajas 2005. un 2006. gada. 2007. un 2008. gada
tas nedaudz pieauga, bet tas ir ievérojami zemaks par 2004 gada Iimeni, kas liecina par darbibas
efektivitates samazinajumu. 2004. gada uznémums ieguva 1,451 latu lielus ien€mumus no viena

aktivos ieguldita lata, bet 2008. gada — tikai 1,048 latu.
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3.5. tabula

Apgrozamo lidzeklu aprite, dienas

2004 | 2005 | 2006 2007 2008
Grindeks 127 187 221 192 160
Olainfarm 380 250 239 244 232
Rigas farmaceitiska fabrika 187 133 155 152 140
Latvija kopa 108 109 117 125 -
Kimisko vielu razoSanas nozare 212 215 221 202 -

Apgrozamo lidzek]u izmantoSanas efektivitates galvenais raditajs ir to aprites atrums
(1.21. formula). 3.5. tabula ir paradits apgrozamo lidzeklu aprites perioda garums dienas, kas
parada laika periodu no apgrozamo lidzeklu ienakSanas uzpémuma lidz to parveidoSanai un
pardoSanai. Jo 1saks ir aprites periods, jo 1saks ir kapitala iesaldeéSanas periods apgrozamajos
lidzeklos, 11dz ar to apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitate ir augstaka.

Kimisko vielu razo$anas nozares uzn€émumu apgrozamo lidzeklu aprites atrums ir 1€naks
par visu Latvijas uzn€mumu apgrozamo lidzeklu aprites atrumu. Nozares atrakais aprites periods
sastadija 202 dienas, tai pat laika Latvijas 1€nakais aprites periods sastadija tikai 125 dienas.
Latvija kopuma aprites periods ar katru gadu palielinas, kimisko vielu raZoSanas nozaré aprites
ilgums pieauga 2005. un 2006. gada, bet 2007. gada tas samazinajas, sasniedzot minimalo
vertibu.

No apskatamiem uznémumiem visatrakais apgrozamo lidzeklu aprites periods ir ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” — visos gados tas bija Tsaks par nozares raditajiem. Tikai 2004. gada tas
bija garaks par ,,Grindeka” aprites periodu, bet pargjos gados ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas”
apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitate bija visaugstaka apskatamo uzp€mumu starpa.
Atrakais aprites periods sastadija 133 dienas (2005. gads), lenakais — 187 dienas (2004. gads).
2008. gada no apgrozamo lidzeklu ienakSanas uznémuma Iidz to parveidoSanai un pardosanai
pagaja 140 dienas.

Viszemaka apgrozamo Iidzeklu izmantoSanas efektivitate bija ,,Olainfarmam” — ta
apgrozamie Iidzekli apritéjas 1enak par nozares apgrozamiem Iidzekliem. Atrakais aprites periods
sastadija 232 dienas (2008. gads), 1eénakais — 380 dienas (2004. gads).

,»QGrindeka” apgrozamo lidzeklu aprites raditajs visos gados bija labaks par nozares
raditaju. 2005. un 2006. gada notika aprites perioda palielinajums, bet 2007. un 2008. gada tas
samazinajas, Atrakais aprites periods sastadija 127 dienas (2004. gads), lénakais — 221 dienas
(2006. gads). 2008. gada no apgrozamo lidzeklu ienakSanas uznémuma Iidz to parveidoSanai un

pardosanai pagaja 160 dienas.
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3.6. tabula
FinanSu cikls, dienas
Raditajs 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Krajumu aprite 86 91 106 106 92
Debitoru aprite 70 78 101 117 111
Grindeks
Kreditoru aprite 152 168 188 169 115
Finans$u cikls 5 0 18 54 89
Krajumu aprite 354 300 281 332 465
Debitoru aprite 268 162 149 130 104
Olainfarm
Kreditoru aprite 535 406 328 339 531
Finansu cikls 87 56 102 122 37
Krajumu aprite 105 100 116 116 109
Rigas . .
- Debitoru aprite 108 68 80 84 72
farmaceitiska
Kreditoru aprite 102 39 42 38 31
fabrika

Finansu cikls 110 129 155 162 149

Finansu cikla garums (1.27. formula) ir viens no apgrozamo lidzeklu izmantoSanas
efektivitates raditajiem, kas parada nepiecieSamu apgrozamo lidzeklu iesaldéSanas periodu. Jo
1saks ir finanSu cikls, jo efektivaka ir apgrozamo lidzeklu izmantoSana. Ja finanSu cikls ir
pozitivs, uznémums samaksa saviem kreditoriem pirms naudas sanemsanas no debitoriem.
Lidzeklu iesaldésanas perioda uzn€mumam ir jamekl€ papildus finans€jumu. Ja finansu cikls ir
negativs, uznémums maksa kreditoriem p&c naudas sanemsanas no debitoriem, uznp€mumam nav
jaiesalde lidzeklus.

FinanSu cikls veidojas no atseviskiem raditajiem, katram no kuriem ir sava nozime.
Krajumu aprites periods rada atrumu, ar kadu razoSanas krajumi tiek parvérsti skaidras naudas
forma. Ilgs krajumu aprites periods liecina, ka krajumos ir ieguldits daudz lidzeklu un iesaldéts
kapitals, kas nenes pelpu un pat vairak, palielina noliktavu izmaksas un risku. Ja turpreti Sis
raditajs ir parak atrs, tad krajumi ir parak mazi, kas var traucét normalam razoSanas procesam un
noietam. Debitoru paradu aprites periods rada, cik ilga laika debitori vidgji norékinas par savam
saisttbam. Uznémumam ir izdevigi, lai $is periods biitu péc iespé&jas 1saks. Piegadataju paradu
aprites periods rada, cik dienas uzn€émumam biis nepiecieSams, lai samaksatu savus rékinus.
Veiktaja aprékina tiek nemta 1stermina kreditoru summa.

llgakais krajumu aprites periods ir ,,Olainfarmam” Atrakais krajumu aprites periods

sastadija 281 dienas (2006. gads), 1enakais — 465 dienas (2008. gads). Tas ir ievérojami lénak par



52
,»Qarindeka” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” krajumu aprites atrumu. Uzpémumam ir
jasamazina krajumu apjomu, lai palielinatu uzn€muma darbibas efektivitati.

Isakais krajumu aprites periods ir ,,Grindekam”, ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” krajumi
apritas nedaudz 1&nak par to. 2008. gada krajumi tiek parversti skaidras naudas forma 92 dienu
laika ,,Grindekam” un 109 dienu laika ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”.

Ilgakais debitoru aprites periods arf ir ,,Olainfarmam”. Visos gados, iznemot 2008. gadu,
ta debitori apritgjas vislénak no apskatamo uznémumu debitoriem. Pozitivi ir tas, ka katru gadu
Sis periods samazinas. Leénakais debitoru aprites periods sastadija 268 dienas (2004. gads),
atrakais — 104 dienas (2008. gads).

Visos gados, iznemot 2004. gadu, isakais debitoru aprites periods bija ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai”. Lénakais debitoru aprites periods sastadija 108 dienas (2004. gads),
atrakais —68 dienas (2005. gads). ,,Grindeka” debitoru aprites periods pieauga 2005., 2006. un
2007. gada, kas ir negativi veértejama paradiba. Atrakais debitoru aprites periods sastadija 70
dienas (2004. gads), lenakais — 117 dienas (2007. gads). 2008. gada debitori samaksaja
»QGrindekam” péc 111 dienam péc piegades, ,,Olainfarmam” — péc 104 dienam, bet ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” — péc 72 dienam péc piegades. Visos gados uznémumu debitori
apritgjas 1énak par visu Latvijas uznémumu debitoriem. Latvijas raditaji 2004.-2007. gada
attiecigi sastadija 54, 55, 59 un 64 dienas.

Lénaka istermina kreditoru aprite ir ,,Olainfarmam”, ta kreditoru aprites periods bija
mazaks par gadu tikai 2006. un 2007. gada. ,,Grindeka” 1stermina kreditori apritgjas ievérojami
straujak, 1sakais aprites periods bija ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” Tstermina kreditoriem. 2008.
gada ,,Rigas farmaceitiska fabrika” samaksaja saviem Tstermina kreditoriem p&c 31 dienam,
,@rindeks” — péc 115 dienam, bet ,,Olainfarm” — péc 531 dienam, kas ir parak ilgs periods.
Visilgakais finansu cikls ir ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” — uzp@mumam bija jaiesalde
lidzekli no 110 (2004. gads) Iidz 162 (2007. gads) dienam. 2008. gada finansSu cikls saisinajas
lidz 149 dienam. ,,Olainfarma” finansu cikls sastadija no 37 (2008. gads) lidz 122 (2007. gads)
dienam. 2008. gada raditajs bija visstraujakais apskatamo uzpémumu starpa. ,,Grindeka” finansu
cikls visos gados, iznpemot 2008. gadu, bija visisakais triju uzpémumu starpa. 2005. gada tas
sasniedza optimalo veértibu — uzp@émums maksaja taja pasa diena, kad sap@ma naudas no
pircgjiem. 2006., 2007. un 2008. gada notika finanSu cikla pieaugums, lielakoties debitoru
aprites paléninajuma d€l. Uzn€mumam ir jaanalizé debitoru aprites paléninajuma c€lonus un
jacensas samazinat laiku starp produkcijas pardosanu un naudas sanems$anu, jo ta pieaugums
mazina uznémuma darbibas efektivitati. 2008. gada uzp€mumam bija jaiesaldé lidzekli uz 89

dienam.
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Secinajumi: No apskatamiem uzpémumiem sliktaka pamatlidzeklu, aktivu un
apgrozamo lidzeklu izmantoSanas efektivitate ir ,,Olainfarmam”. Uzp€mumam ir viszemaka
pamatlidzeklu rentabilitate un pamatlidzeklu atdeve, ka art salidzinoSi augstaks razoSanas risks.
»Olainfarma” aktivu un apgrozamo Iidzeklu aprite ir ievérojami l1€naka par pargjo uzgpémumu,
visu Latvijas uznpémumu un kimisko vielu razoSanas nozares uznémumu aktivu un apgrozamo
lidzeklu apriti. Uznémumam ir parak daudz lidzeklus, kas ir iesaldéti krajumos, kas palielina
finanSu cikla ilgumu. Uzp@émumam ir jameklé optimalaku krajumu lielumu, lai saisinatu
apgrozamo lidzek]u iesaldéSanas periodu, kas atbrivos lidzeklus uzpémuma darbibai un
palielinas darbibas efektivitati.

Pozitivas attistibas tendences ir ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” — ped€jos gados tai ir
visatraka aktivu un apgrozamo lidzeklu aprite. Uzp€mumam ir augsta pamatlidzeklu atdeve un
salidzino$i zems razosanas risks. Uznémumam ir visatraka debitoru aprite, ta krajumu aprites
atrums ar1 ir pietieckami liels. Vienigais, kas ir sliktaks par pargjo uznémumu raditajiem, ir parak
ilgs finansu cikls, tomer to ietekmé nevis 1€na debitoru vai krajumu aprite, bet strauja kreditoru
aprite, kas ir vértgjams pozitivi.

,»QGrindekam” ir japiever§ uzmanibu aktivu un apgrozamo lidzeklu aprites paléninasanai,
ka arT finansu cikla picaugumam. Uzp€muma vaja vieta ir debitoru aprites pal€ninajums.
Samaksas sanemsSanas termina pieaugums palielina risku, ka parads biis zaudéts. Ta ka debitori

paradi nav ,,reala” nauda, uzn€mumam var rasties vajadziba péc papildus lidzeklu piesaistiSanu.

3.2. Rentabilitates raditaju analize

3.7. tabula ir paraditi p&c 1.32.,1.30. un 1.29. formulam aprékinatie rentabilitates raditaji.
Apgrozijuma jeb komerciala rentabilitate (ROS) raksturo pardosSanas ienesigumu un parada, cik
latu pelnas iegiist uznp€mumus no viena ienémumu lata. Visu laiku visaugstaka apgrozijuma
rentabilitate bija ,,Grindekam”, un katru gadu, iznemot 2007. gadu, ta pieauga. Ja 2003. gada
uznémums pelnija 7,1 santimus no 1 apgrozijuma lata, tad 2008. gada jau 17,8 santimus.

,»Rigas farmaceitiskas fabrikas” komerciala rentabilitate 2004. gada samazinajas, bet péc tam
saka pieaugt, 2007. gada limenis bija par 9 procentpunktiem augstaks par 2004. gada limeni.
2008. gada uznémums pelnija tikai 3,2 santimus no viena apgrozijuma lata, kas ir par 6,8
santimiem zemaks salidzinot ar 2007. gadu. Samazinajums ir saistits ar pelpas apjoma
samazinajumu. Uzpn€muma komerciala rentabilitate parsniedza visu Latvijas uzp€mumu

rentabilitati 2003. un 2007. gada.



»Olainfarma” komerciala rentabilitate pieauga 2004. un 2005. gada, bet 2006.-2008. gada ta

strauji samazinajas

Ja 2005. gada uznémums ieguva 10,1 santimu iepémumus no viena

apgrozijuma lata, tad 2008. gada cieSa zaud€jumus 3,8 santimu apméra no viena apgrozijuma

lata. Uzn@muma rentabilitate bija augstaka par Latvijas uznémumu rentabilitati 2003., 2005. un

2006. gada.

3.7. tabula

Uznémumu pasu kapitala rentabilitate (ROE), aktivu rentabilitate (ROA), apgrozijuma

rentabilitate (ROS), aktivu aprites atrums (A)

2003 2004 2005 2006 2007 2008
ROE - 34,0% | 27,2% | 22,2% | 20,3% | 20,9%
ROA - 18,7% | 20,3% | 18,8% | 17,7% | 18,6%
ROS 7,1% | 12,9% | 18,0% | 18,8% | 17,5% | 17,8%
Grindeks A - 1,451 1,127 1 1,011 1,048
ROE - -43% | 6,7% 6,8% 2,7% | -9,2%
ROA - 2,4% 7,0% 6,5% 4,0% | -2,6%
ROS 4,6% | 4.8% | 10,1% | 8,7% 5,6% | -3,8%
Olainfarm A - 0,489 | 0,699 | 0,749 | 0,704 | 0,679
ROE ) 1,3% 2,5% 8,4% | 16,4% | 4,9%
ROA ) 1,9% | 6,6% | 91% | 17.0% | 57%
Rigas farmaceitiska ROS 5,2% | 1,0% 1,6% 5,4% 10,0% 3,2%
fabrika A - 0,978 1,347 1,36 1,434 1,364
ROE ) 13,2% | 12,6% | 21,4% | 19,7% -
ROA - 6,9% 6,3% 8,7% 7,7% -
ROS 3,5% | 5,0% 4,4% 6,4% 6,2% -
Latvija kopa A - 1,375 1,433 1,365 1,238 -
Kimisko vielu razoSanas -
nozare ROE 11,1% | 15,3% | 15,.8% | 13,0% -

Aktivu rentabilitate (ROA) atspogulo akttvu izmantoSanas efektivitati un parada, cik latus

nopelnija uzp€mums no viena aktivos ieguldita lata. P&c Duponta modela ROA ir atkariga no

apgrozijuma rentabilitates un aktivu aprites atruma. (1.31. formula)

Visos gados augstaka aktivu jeb ekonomiska rentabilitate bija ,,Grindekam” Ta

ievérojami parsniedza Latvijas vid€jo. 2007. gada uznémums pelnija 17,7 santimus no viena
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aktivos ieguldita lata, bet Latvijas uznémumi tikai 7,7 santtimus. 2008. gada ROA v&l pieauga,
sasniedzot 18,6%, to ietekmgja gan aktivu aprites atruma palielinagjums, gan komercialas
rentabilitates pieaugums.

»Rigas farmaceitiskas fabrikas” ekonomiska rentabilitate pieauga 2004.-2007. gada.
2007. gada ta sastadija 17%, kas ir par 9,3 procentpunktiem lielaks par Latvijas raditaju un par
15,1 procentpunktu lielaks par uzpémuma 2004. gada Iimeni. 2008. gada ekonomiska
rentabilitate strauji samazinajas par 11,3 procentpunktiem, ko lielakoties ietekmé&ja komercialas
rentabilitates strauj§ pieaugums. 2008. gada uzp€mums pelnija tikai 5,7 santimus no viena
aktivos ieguldita lata. 2005., 2006., un 2007. gada uznémuma raditajs parsniedza Latvijas vidgjo.

,»Olainfarma” ekonomiska rentabilitate pieauga tikai 2005. gada, bet sakot no 2006. gada
pastavigi samazinajas. To vienlaicigi ietekmé&ja aktivu aprites paléninajums un komercialas
rentabilitates samazinajums. Uzpémumam ir japalielina aktivu izmantoSanas efektivitati, lai atkal

saktu pelnit.

Pasu kapitala rentabilitate (ROE) parada, cik daudz pelpas ieguva 1pasnieki no viena
ieguldita lata.

Kimisko vielu razosanas nozares pasu kapitala rentabilitate bija zemaka par Latvijas
vid€jo visos gados, iznemot 2005. gadu.

Visos gados visaugstaka pasu kapitala jeb finansiala rentabilitate bija ,,Grindekam”, ta
parsniedza gan apskatamo uzp€mumu raditajus, gan nozares un Latvijas vid€jos. Tomér ROE
samazingjas visu apskatamo periodu, iznemot 2008. gadu. Ja 2004. gada uznémuma Ipasnieki
pelnija 34 santimus no viena ieguldita lata, tad 2008. gada tikai 20,9 santimus. Uznémumam ir
japievers uzmaniba raditaja krituma c€loniem.

2004.-2007. gada ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” pieauga, 2007. gada limenis par 15,1
procentpunktu parsniedza 2004. gada Iimeni. 2008. gada notika strauj$ samazinajums,
uznémuma Tpasnieki pelnija tikai 4,9 santimus no viena ieguldita lata, kas ir par 11,5 santimiem
mazak neka 2007. gada. Uznémuma raditaji bija zemaki par Latvijas vid€jiem un parsniedza
nozares vidgjo tikai 2007. gada.

»Olainfarma” finansiala rentabilitate visos gados bija zemaka par Latvijas un nozares
raditajiem, un tikai 2005. gada parsniedza ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” raditaju. Pargjo laiku
uznémuma rentabilitate bija viszemaka. Sakot no 2005. gadu ta pastavigi samazinas. 2008. gada
uznémuma 1pasnieki zaudgja 9,2 santimus no viena ieguldita lata.

Salidzinasot rentabilitates veidus viena uznémuma iekSieng, var secinat, ka ,,Grindekam”,
ka arT Latvijas uzn@mumiem, visaugstaka ir pasu kapitala rentabilitate, viszemaka — apgrozijuma.

,»Olainfarmam” visaugstaka ir apgrozijuma rentabilitate, viszemaka — pasSu kapitala rentabilitate.
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,»Rigas farmaceitiskajai fabrikai” visaugstaka ir aktivu rentabilitate, bet viszemaka — apgrozijuma

rentabilitate, kas liecina par lielu aktivu aprites atrumu.

Secinajumi: ,,Grindekam” ir visaugstaka visu veidu rentabilitate. Vienigais, kam var
pievérst uzmanibu, ir pasu kapitala rentabilitates samazinajums. 2008. gada ,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” notika visu rentabilitates veidu samazinajums, [idz tam uzp€émumam
bija pozitiva tendence rentabilitatei paaugstinaties. Ta ka tas bija vienreiz€jais kritums, nevar
runat par kaut kadu negativu tendenci. ,,Olainfarmam” p&d€jo gadu laika samazinas visu veidu
rentabilitate, kas ir negativa pazime. Uzpémumam ir radikali jamaina saimnieciskas darbibas

norisi, lai palielinatu pelnitsp&ju.

3.3. Finansésanas avotu struktiiras analize

3.8. tabula
Finansialas autonomijas koeficienti
PK 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 0,452 | 0416| 0,683 | 0,659| 0,715 0,739
Olainfarm 0,594 | 0,520 | 0,497 | 0,530| 0,568 0,473
Rigas farmaceitiska fabrika 0,684 0,894 0,866 0,874 0,886 0,898
Latvija kopa 0,433 | 0,409| 0,347 | 0,319| 0,305 -
Kimisko vielu razoSanas nozare 0,532 0,558 0,652 0,573 0,531 -

Finansialas autonomijas koeficients (1.12. formula) parada pasu kapitala ipatsvaru
finans€Sanas avotu struktiira. Jo augstaks ir $is raditajs, jo augstaks ir uznp€muma finansialas
drosibas limenis. Nosaciti robeza starp droSo un nedro$o uzpémumu ir 50%, tom&r dazadas
nozargs tas atSkiras.

Kimisko vielu razoSanas nozares raditaji parsniedz visu Latvijas uznémumu raditajus.
Starp apskatamiem uzpémumiem augstakais pasu kapitala Ipatsvars ir ,,Rigas farmaceitiskajai
fabrikai”. Pargjo uzpémumu raditaji liecina par to, ka Sie uznémumi parsvara izmanto pasu
kapitalu. Finansialas autonomijas koeficienta nozime, zemaka par 0,5, bija ,,Grindekam” 2003.
un 2004. gada, bet ,,Olainfarmam” — 2005. un 2008. gada, bet tie joprojam ir tuvu 50%. Visi

apskatamie uznémumi ir pievilcigi kreditoriem augsta pasu kapitala ipatsvara dgl.
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3.9. tabula
FinanSu svira

2003 | 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 1,214 1,401 0,463 | 0,518 | 0,399 | 0,353
Olainfarm 0,684 | 0,922 1,012 0,888 | 0,762 1,114
Rigas farmaceitiska fabrika 0,462 0,118 0,154 0,144 0,129 0,114
Latvija kopa 1,309 1,443 1,883 | 2,135 | 2,274 -
Kimisko vielu razoSanas nozare | 0,876 0,792 0,533 0,745 0,882 -

Finan$u svira (1.14. formula) parada, cik latu ir piesaistijies uzp€émums un vienu pasu

kapitala latu. Palielinoties finan$u svirai, picaug maksatnesp&jas risks. Rekomendéta finansu

sviras vértiba ir 1 un zemak.

Latvijas uzp€mumiem ir paaugstinats maksatnespgjas risks, jo uz vienu pasu kapitala latu

tie pat piesaista 2,274 Ls aiznemta kapitala (2007. gads). Kimisko vielu razoSanas nozaré §is

raditajs ir daudz zemaks. Vismazak aiznemta kapitala piesaista ,,Rigas farmaceitiska fabrika”,

visvairak — ,,Olainfarm” (2005.-2008. gada ta finanSu svira bija visaugstaka). 2008. gada

,»Olainfarm” piesaistija 1,114 Ls uz vienu paSu kapitala latu, ,,Grindeks” — 35,3 santimus, bet

»Rigas farmaceitiska fabrika” — 11,4 santimus. ,,Grindeka” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas”

maksatnespgjas risks samazinajas.

3.10. tabula
»Zelta likuma” izpilde
2003 | 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 1,390 1,114 | 2,241 1,783 1,635 1,562
Olainfarm 1,819 1,403 1,577 1,557 1,486 1,192
Rigas farmaceitiska fabrika 1,551 1,640 1,945 2,287 2,181 1,687
Latvija kopa 1,120 1,127 1,118 1,108 1,093 -

Bilances ,,Zelta likums” nosaka, ka ilgtermina ieguldijumus ir jafinans€ no ilgtermina

lidzekliem (pasSu kapitals un ilgtermina kreditori). Ja tas izpildas, Zelta likuma koeficients ir

lielaks par 1. Tatad, visi uznp€mumi finans€ ilgtermina ieguldijumus no ilgtermina avotiem.
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3.11. tabula
Kapitaliz€to avotu finansu atkaribas koeficients
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 0,271 0,280 | 0,149 | 0,095| 0,133 0,154
Olainfarm 0,229 | 0,313 | 0,359 | 0,333 | 0,284 | 0,325
Rigas farmaceitiska fabrika 0,007 0,020 0,015 0,000 0,000 0,000
Latvija kopa 0,353 | 0,374| 0,443 | 0485| 0,515

Kapitalizéto avotu finanSu atkaribas koeficients (1.15. formula) parada ilgtermina
kreditoru dalu kop&jos ilgtermina avotos. Tam ir jabit zemakam par 0,4. S1 raditaja pieaugums ir
vert€jams negativi, jo ilgtermina uznémums klist atkarigaks no kreditoriem. Visiem Latvijas
uznémumiem §1s raditajs parsniedza kritisko robezu 2005. gada un turpina pieaugt. Apskatamo
uzpeémumu starpa $is raditajs ir zemaks par 0,4. 2008. gada ,,Grindeks” un ,,Rigas farmaceitiska
fabrika” ir mazak atkarigi no kreditoriem ilgtermina neka 2003. gada, bet ,,Olainfarm” ir kluva

atkarigaks.

Secinajumi: apskatamaja laika palielindjas ,,Olainfarma” finanSu svira un lidz ar to
uzneémuma maksatnespéjas risks, ka ari pieauga atkariba no ilgtermina kreditoriem. Turpret,
,»QGrindeka” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” maksatnesp€jas risks samazinajas.

3.4. Maksatspéjas un likviditates raditaju analize

3.11. tabula ir paraditi péc 1.8., 1.9. un 1.10. formulas aprékinatie likviditates raditaji.

3.11. tabula
Absoluta likviditate
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 0,032 | 0,042 1,520 0,449| 0,189 | 0,107
Olainfarm 0,017 0,002| 0,024| 0,016| 0,181 0,004
Rigas farmaceitiska fabrika 0,000 0,117 0,045 0,029 0,012 0,008
Latvija kopa 0,233 | 0,216 | 0,215 0,204| 0,183 -

Absolita likviditate parada, kadu dalu no 1stermina saisttbam uznémums var nekavgjoties

atmaksat. Nav vienotas pieejas pie §1 raditdja lieluma, tatad par minimalo nozimi pienemsim
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0,15, ka tiek rekomend&ts V. Bocarova gramata [7, 125], bet par maksimalo — M. Ruranes
gramata rekomendéto 0,25. [4, 304] Visu Latvijas uznémumu absolita likviditate bija 0,15-0,25
ietvaros, tomér katru gadu ta pakapeniski samazinas. 2003. un 2004. gada ,,Grindeka” absoliita
likviditate bija zemaka par 0,15, bet 2005. gada ta ievérojami parsniedza So Iimeni, kas ir saistits
ar uznémuma jauno akciju emisiju un ar to izraisitu naudas Iidzeklu pieplidi. 2006. gada
,»arindeka” absoltita likviditate samazinajas, bet joprojam bija augstaka par rekomendéto
vertibu. 2007. gada ,,Grindeks” vargja nekavejoties samaksat 18,9% no savam istermina
saistibam, bet 2008. gada — tikai 10,7%. ,,Olainfarma” absoliita likviditate tikai 2007. gada
ieklaujas noteiktas robezas, sastadot 0,181. 2008. gada ,,Olainfarm” var€ja nekavejoties samaksat
tikai 0,4% no savam istermina saistibam. ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas™ absoliita likviditate uz
gadu beigam bija zemaka par 0,15, bet katra gada 3. ceturksni uzp€muma likviditate bija
augstaka par pargjo ceturks$pu likviditati — ta, pieméram, 2008. gada 3. ceturksni uznémums

vargja nekavejoties samaksat 26,7% no Tstermina saisttbam.

3.12. tabula
Starpposmu likviditate
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 0,846 | 0,758 1,970 1,227 | 2,083 | 2,616
Olainfarm 1,892 1,386 1,420 1,508 1,172 | 0,632
Rigas farmaceitiska fabrika | 1,155 | 2,952 | 2,754 | 3,461 4260 | 3,016
Latvija kopa 0,863 0,845 0,832 | 0,802 | 0,787 -

Starpposmu likviditate parada, kadu dalu no istermina saistibam var atmaksat uznémums,
izmantojot naudu un visus debitoru paradus. Koeficienta pietickama vertiba ir robezas no 0,7 lidz
1. Visu uzpémumu raditaji bija lielaki par 0,7, izpemot ,,Olainfarma” likviditati 2008. gada. Tiek
noverots liels raditaja pieaugums salidzinot ar absoliito likviditati, kas nozimé, ka parak liels
lidzeklu daudzums ir iesaldéts debitoru parados. Starpposmu likviditates raditaji parsniedza 1
visos gados ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”, 2005.-2008. gada — ,,Grindekam”, 2003.-2007. —
,Olainfarmam”. Starpposmu likviditate visiem Latvijas uznémumiem bija 0,75-1 intervala, ar

katru gadu samazinoties.
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3.13. tabula
Kopgja likviditate
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 1,550 1,242 | 3,261 2,176 | 2,822 | 3,492
Olainfarm 2,592 | 2,013 | 2265| 2376 | 2247 1,378
Rigas farmaceitiska fabrika 1,816 5,879 5,104 6,719 7,123 7,287
Latvija kopa 1,265 1,264 1,214 1,187 1,170 -

Absolitajai likviditatei ir jabut 1,5-2 robeZas. Ja ta ir augstaka par 3, tad parak daudz
lidzeklu ir iesaldéts apgrozamajos lidzeklos. Visu Latvijas uznémumu kopgja likviditate bija
zemaka par 1,5 un ar katru gadu samazinajas. ,,Grindeka” 2004. gada raditajs un ,,Olainfarma”
2008. gada raditajs bija zemaks par 1,5. ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” likviditates raditajs

parsniedza 3 2004.-2008. gada, ,,Grindeka” — 2005. un 2008. gada.

3.14. tabula

Tiro apgrozamo Iidzeklu attieciba pret uzn€mumu aktiviem

2003 2004 2005 2006 2007 2008
AS ,,Grindeks” 19,7% | 9,4% | 44,5% | 32,0% | 32,0% 31,4%
AS ,,Olainfarm” 35,4% | 23,2% | 28,4% | 28,4% | 25,9% 11,3%
AS ,,Rigas farmaceitiska fabrika” | 25,0% | 36,8% | 44,1% | 52,6% 51,0% 40,4%
Latvija kopa 8,4% | 8,8% 7,8% 6,9% 6,2% -

Tirais apgrozamais kapitals (TAK) (1.11. formula) ir nepiecieSams uznémuma
finansialas stabilitates uztur€Sanai, jo apgrozamo lidzeklu parsvars par Tstermina saistibam
liecina par to, ka uznémumam ir Iidzekli ne tikai tekoSo saistibu izpildei, bet arT savas darbibas
paplasinasanai nakotng€. Visiem apskatamiem uznémumiem tirais apgrozamais kapitals ir
pozitivs, tapec informativak biitu apskatit to Tpatsvaru uznémuma kopg€jos aktivos.

Visiem apskatamiem uzpe€mumiem tiro apgrozamo Iidzeklu dala kop€jos aktivos bija
lielaka par visu Latvijas uzn€mumu attiecigo raditaju. Latvijas uzp€mumiem $is raditajs nedaudz
pieauga 2004. gada, bet 2005., 2006. un 2007. gada notika TAK T1patsvara pakapeniskais
samazinajums. No trim apskatamiem uzpémumiem 2004., 2006., 2007. un 2008. gada §1 raditaja
lielaka nozime bija ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai”, kas nozZimé, ka §im uznémumam ir resursi
turpmakai attistibai. 2008. gada tirais apgrozamais kapitals sastadija 40,4% no uzpE@muma

kopgjiem aktiviem. P&dgjo 3 gadu laika ,,Grindeka” TAK dala kop€jos aktivos ir aptuveni viena



61
Itment, 2008. gada tas sastadija 31,4%. Kops 2004. gada ,,Olainfarma” raditajs bija viszemakais

apskatamo uznémumu starpa. 2008. gada tas sastadija tikai 11,3%.

3.15. tabula
Procentu maksajumu nodrosinajuma koeficients
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 6,402 | 17,114 | 25,891 | 20,656 | 24,868 | 47,548
Olainfarm | 0,537 | 0,576 | 2,881 2,417 1,838 | -1,219

Procentu maksajumu nodros§inajuma koeficients (TIE) (1.16. formula) parada uznémuma
sp&ju norékinaties ar tekosam saistibam. Koeficienta vértibai ir jabiit lielakai par 1, pretgja
gadijuma uznémums nevar pilna apmera norékinaties ar argjiem investoriem. TIE samazinajums
liecina par finansu riska pieaugumu. ,,Grindekam” nebija problémas veikt procentu maksajumus.
ST raditaja augsta vértiba ir pievilciga investoriem. ,,Grindeka” finansu risks samazinajas.
,»Olainfarm” 2003., 2004. un 2008. gada nevargja pildit savas saistibas pret investoriem pilna
apméra. ST raditaja zema vértiba var bremzet investiciju pieplidi uzpémuma. Kopuma
,Olainfarma” finansu risks ir pieaudzis.,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” apskatamaja laika

nebija procentu maksajumu izdevumu.

Secinajumi: 2008. gada ,Olainfarma” likviditates raditaji bija zemaki par
rekomend&jamiem. ,,Grindekam” un ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” nav problémas ar
starpposmu un kop&jo likviditati, turpreti, So uznémumu raditaji parsniedz rekomend&jamas

vertibas. ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” ir parak zema absoliita likviditate.

3.5. Faktoru analize

Saja apaksnodala ar faktoru analizes panémieniem tiks analizéta no produkcijas

pardoSanas iegiita pelna un komerciala rentabilitate.
3.5.1. No produkcijas pardoSanas iegiitas pelnas analize
No produkcijas pardosanas iegutai pelnai ir lielakais Tpatsvars kop€ja pelna, 11dz ar to ir

svarigi noteikt, kas veicina to palielinajumu, vai, kas ir pat svarigak, samazinajumu. Vispargja

veida pelnu no produkcijas pardosanas var paradit ka no Cetriem faktoriem atkarigu lielumu:



P=Q-S-K-Y

kur P —pelna no produkcijas pardoSanas;

9

Q — neto apgrozijums;

S — pardotas produkcijas razoSanas izmaksas;
K — pardoSanas izmaksas;

Y — administracijas izmaksas. [12, 52]
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(3.1.)

Apskatisim katra faktora ietekmes uz pelpas apjomu noveértéSanas algoritmu. Detalizeti

pelnas faktoru analize (un turpmak arT komercialas rentabilitates faktoru analize) bus paradita uz

2007. un 2008. gada ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” datu pamata, par€jiem periodiem bis

paraditi tikai gala rezultati. Analize tiek veikta ,,Grindekam” un ,Rigas farmaceitiskajai

fabrikai”, ,,Olainfarma” pelnas un zaud&jumu aprékina metodika nelauj veikt analizi §1 modela

ietvaros. Izmantotie dati no pelnas un zaudejumu aprékina ir izvietoti pielikuma, 3.16. tabula ir

doti Centralas statistikas dati par medicinisko produktu cenu izmainam. 3.17. tabulas komerciala

rentabilitate tiek aprékinata ka pelnpas no produkcijas pardoSanas un neto apgrozijuma attieciba.

3.16. tabula
Medicinisko produktu cenu k&des augSanas temps [1]
2004 2005 2006 2007 2008
AugSanas temps 1,172 1,063 1,028 1,029 1,073
3.17. tabula
Komerciala rentabilitate
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grindeks 6,8% 13,3% | 18,4% | 19,1% | 17,1% | 20,4%
Rigas farmaceitiska fabrika 8,9% 5,6% 7,7% 9,4% 14,9% 6,8%

2008. gada pelna ir par 160,3 tikst. Ls (145,1 - 305,4) mazaka par 2007. gada pelnu.

1. Pirmkart noteiksim cenas uz mediciniskajiem produktiem pieauguma un realizéta

apjoma izmainas ietekmi uz ien€mumu pieaugumu/samazinajumu.

Parskata perioda ienémumi salidzinamas cenas = 2135,7 : 1,073 = 1990,4 tukst. Ls

Ienémumu pieaugums cenu palielinasanas del =2135,7 - 1990,4 = 145,3 tikst. Ls

Ien@mumu pieaugums produkcijas apjoma izmainu del = 1990,4 - 2052,2 = -61,8 tikst. Ls

Tatad, cenu palielinaSanas rezultata iep€mumi picauga par 145,3 tukst. Ls, bet apjoms ir

samazinajis tos par 61,8 tikst. Ls. Tas nav labi, jo uzn@mumam katru gadu ir japalielina pardotas
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produkcijas apjoms, bet 2008. gada ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” pardotas produkcijas apjoms

samazinajas, un tikai cenu pieaugums nelava samazinaties iepémumiem.

2. Otrkart noteiksim realizétas produkcijas cenu un apjoma izmainu ietekmi uz pelpu.
Sim noliikam izmantosim 2007. gada komercialas rentabilitates (ROS) raditaju.
ROS3007 =(305,4 : 2052,2) x 100% = 14,9 %
Cenu pieaugums ir palielinajis pelnu par = 145,3 x 14,9 % = 21,6 tikst. Ls

Produkcijas apjoma pieaugums ir samazinajis pelpu par =-61,8 x 14,9 % = -9,2 tikst. Ls

3. Tagad izanaliz€sim izmaksu izmainu ietekmi uz uzn€émuma pelnu. Izmaksam teoretiski
vajadzetu pieaugt tada pasa tempa ka ien€mumiem.

[en@mumu augSanas temps = 2135,7 : 2052,2 = 1,041

1) Kadas butu pardotas produkcijas razoSanas izmaksas, ja tas pieaugtu tada pasa tempa
ka iepémumi?

(1188,0 x 1,041) = 1236,7 tukst. Ls

1236,7 - 1330,6=-93.9 tiikst. Ls

Ietekme uz pelpu ir negativa. RazoSanas izmaksu straujais pieaugums ir samazinajis
pelnu par 93,9 tiikst. Ls. Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas pieaugums bija straujaks neka
apgrozijuma pieaugums.

2) Kadas biitu pardosanas izmaksas, ja tas pieaugtu tada pasa tempa ka apgrozijums?

(245,2 x 1,041) = 255,3 tukst. Ls

255,3 - 288,8 = -33.5 tiikst. Ls

PardoSanas izmaksu straujais pieaugums ir samazinajis pelnu par 33,5 tiikst. Ls.

3) Kadas biitu administracijas izmaksas, ja tas pieaugtu proporcionali apgrozijuma
picaugumam?

(313,5 x 1,041) = 326,4 tukst. Ls

326,4 - 371,2 = -44.8 tikst. Ls

Administracijas izmaksu strauj$ pieaugums ir samazinajis pelnu par 44,8 tikst. Ls.

Saliekot kopa visus raditajus, sanak, ka pelna samazinajas par 159,8 tikst. Ls, kaut gan
redli ta samazinajas par 160,4 tikst. Ls. ST starpiba ir saistita ar noapalo$anu un tai nav biitiskas
nozimes rezultatu interpretacija.

3.18.un 3.19. tabula ir paraditi analizes rezultati apskatamiem uzpémumiem.
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3.18. tabula

AS ,,Rigas farmaceitiska fabrika” pelnas no produkcijas pardosanas izmainas un to

ietekmgjosSie faktori 2004.-2008. gada, tiikst. Ls

Raditaji 2004 2005 2006 | 2007 | 2008

Pelnas izmainas, t.sk. no: -40,2 +51,0 | +39.3 | +142,5 | -160,4
- cenu +17,0 +5,3 +3,6 +5.,4 +21,6
- apjoma 47| +120| 46,1 | +244| 92
- pardotas produkcijas razoSanas izmaksu 1049 | +171.7 +5.9 | +107,5 -93.9
- pardoSanas izmaksu -12.8 11,0 | +12,9 +6,3 -33.,5
- administracijas izmaksu +75.5 26,8 | +10.6 12 44.8

»Rigas farmaceitiskas fabrikas” pelna no produkcijas pardoSanas pieauga nevienmérigi —
bija gadi, kad ta samazinajas salidzinajuma ar iepriek$€jo periodu. Visos gados pelnu palielindja
cenu pieaugums, bet pelnas palielindjums produkcijas apjoma pieauguma dél notika tikai 2005.,
2006. un 2007. gada. Pardotas produkcijas razo$anas izmaksu strauj$ pieaugums bija galvenais
faktors, kas samazinaja pelnu 2004. un 2008. gada, bet 2005. un 2007. gada to 1€nais pieaugums
bija galvenais pelpu palielinosais faktors, kas liecina par to nevienmerigu pieaugumu.
PardoSanas izmaksas pieauga straujak par apgrozijumu 2004., 2005. un 2008. gada, 2005. gada
tas bija galvenais pelnu pazeminoSais faktors. Administracijas izmaksas pieauga l€nak par
apgrozijumu 2004. un 2006. gada, 2006. gada tas bija galvenais faktors, kas palielinaja pelnu.

Pozitivi vértejami ir 2006. gada rezultati, kad pelnu palielinaja visi ietekmé&joSie faktori.
2007. gada notika vislielakais pelpas pieaugums par 142,5 tikst. Ls, vienigais faktors, kas
samazinaja pelpu par 1,2 tikst. Ls, bija administracijas izmaksas. Ipasi vertigi ir tas, ka lielaku
dalu no pelnas pieauguma sastadija razoSanas izmaksu ietekme (palielinaja pelnu par 107,5 tiikst.
Ls), kas liecina par uznémuma darbibas efektivitates pieaugumu un faktiski parada razoSanas
atmaksaSanas rentabilitates pieaugumu. Tomér uzp€mumam neizdevas uzturét So pozitivu
tendenci, un 2008. gada notika pelnas lielakais samazinajums par 160,4 tukst. Ls. 2008. gada
vienigais faktors, kas ietekmé&ja pelnpu pozitiva virziena bija medicinisko produktu cenu
picaugums (palielindja pelpu par 21,6 tikst. Ls). IzSkiroSais faktors, kas ir ietekmgjis pelnu
negativa virziena ir razoSanas izmaksu straujais pieaugums, kas samazinaja to par 93,9 tiikst. Ls.
Pelpu samazinaja arT pardosanas un administracijas izmaksu strauj$ pieaugums, ka ar1 pardotas
produkcijas apjoma samazinajums. Uzpémumam ir japieverS pastiprinata uzmaniba izmaksu
strauja pieauguma iemesliem un veicinat realizacijas apjomu pieaugumu. It TpaSi svarigi ir
noskaidrot razoSanas izmaksu strauja pieauguma c€longus un tadgjadi organizét saimniecisko

darbibu, lai resursi tiktu izmantoti efektivak.
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3.19. tabula

AS ,,Grindeks” pelnas no produkcijas pardoSanas izmainas un to ietekmé&josie faktori

2004.-2008. gada, tukst. Ls

Raditaji 2004 2005 2006 2007 2008
Pelnas izmainas, t.sk. no: +1970,3 | +26253 | +2133,5 | +748,7 | +38403
- cenu +246,7 +254.0 +211,6 +277,1 +722,5
- apjoma +110,8 | +743,1 | +1629,7 | +1488,3 | +1096,3
- pardotas produkcijas razosanas

zmaksu +1429,5 | +3642,4 | +1839,8 -428,9 | +1286,7
- pardosanas izmaksu -149,7 | -1495,8 | -17074| 9053 | +587.9
- administracijas izmaksu 13310 5253 | +173.1| +323.7| +l61.4

Katru gadu ,,Grindeka” pelpa pieauga, straujakais pieaugums notika 2008. gada.
Iz8kirosais faktors, kas visvairak palielinaja pelnu 2004., 2005., 2006. un 2008. gada, ir pardotas
produkcijas razoSanas izmaksu 1&ns pieaugums, kas liecina par uzp€émuma efektivu darbibu un
razoSanas atmaksaSanas rentabilitates palielinajumu. RazoSanas izmaksu straujais pieaugums
negativi ietekmgja pelnpu tikai 2007. gada. Visos gados pelpu palielinaja cenu un apjoma
picaugums. Kops 2005. gada apjoms palielindja pelnu vairak neka cenu pieaugums, kas liecina
par uzndmuma veiksmigu darbibu produkcijas realizacijas joma un savas pozicijas tirgl
pastiprinasanas. Galvenais faktors, kas samazinaja pelnu visos gados, iznemot 2008. gadu, ir
pardoSanas izmaksu strauj$ pieaugums. Tom&r nemot véra to, ka to lielako dalu sastada reklamas
un parstavniecibu uzturéSanas izmaksas, kas rezultata palielina apgrozijumu, par to nav
jauztraucas. 2005. gada pelpu samazinaja arT administracijas izmaksu straujaks pieaugums, bet
par€jos gados tas pieauga 1€nak par apgrozijumu.

2008. gada notika lielakais pelnas absoliitais pieaugums par 3840,3 tukst. Ls salidzinot ar
2007. gada Iimeni, visu faktoru ietekme bija pozitiva. Galvenie pelnu palielinoSie faktori bija
razosanas izmaksu I€ns pieaugums un pardotas produkcijas apjoma pieaugums. Uznp€mumam
nav problému pelnas no produkcijas pardoSanas giiSana, un vienigais, kas ir jadara ,,Grindekam”

ir uzturét esoSo razoSanas un izplatiSanas efektivitati.
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3.5.2. Komercialas rentabilitates analize

Komerciala rentabilitate (ROS) ir pelpas un apgrozijuma attieciba. Ja izteikt pelnu ka 3.1.

______

ROS = Q—S(—)K—Y (3.2)

kur  Q —neto apgrozijums;

S — pardotas produkcijas razoSanas izmaksas;
K — pardoSanas izmaksas;

Y — administracijas izmaksas. [8, 192]

Izmantojot raditaju kédes aizvietoSanu, var aprékinat katra faktora ietekmi uz
rentabilitati. [zdarisim to, izmantojot 2007. un 2008. gada ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” datus.

Pirmkart aprékinasim komercialo rentabilitati 2007. un 2008. gada.

ROS2007 =(2052,2 — 1188,0 —245,2 — 313,5) : 2052,2 = 14,9%

ROS»008 = (2135,7 — 1330,6 — 288,8 —371,2) : 2135,7 = 6,8%

Komerciala rentabilitate ir samazinajusies par 8,1 procentpunktiem.

1) Kada biitu komerciala rentabilitate, ja ien€mumi biitu ka parskata perioda, bet visas
izmaksas paliktu ka bazes perioda?

ROS = (2135,7 - 1188,0 — 245,2 —313,5) : 2135,7=18,2%

18,2 — 14,9 = 3,3 procentpunkti

[en@mumu pieaugums ir palielindjis rentabilitati par 3,3 procentpunktiem.

2) Kada biitu komerciala rentabilitate, ja ienémumi un pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas biitu ka parskata perioda, bet pardosanas izmaksas un administracijas izmaksas paliktu
ka bazes perioda?

ROS =(2135,7 - 1330,6 — 245,2 —313,5) : 2135,7=11,5%

11,5 - 18,2 =-6,7 procentpunkti

Pardotas produkcijas razosSanas izmaksu piecaugums ir samazindjis rentabilitati par 6,7
procentpunktiem.

3) Kada butu komerciala rentabilitate, ja ien€mumi, ka ar1 pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas un pardoSanas izmaksas, butu ka parskata perioda, bet administracijas izmaksas paliktu
ka bazes perioda?

ROS =(2135,7 - 1330,6 — 288,8 —313,5) : 2135,7=9,5%

9,5 — 11,5 = -2 procentpunkti

PardoSanas izmaksu pieaugums ir samazinajis rentabilitati par 2 procentpunktiem.
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4) Kada butu komerciala rentabilitate, ja ien€mumi, ka ari visas izmaksas, butu ka

parskata perioda?

ROS,arskata = (2135,7 — 1330,6 — 288,8 —371,2) : 2135,7 = 6,8%
6,8 — 9,5 =-2,7 procentpunkti
Administracijas izmaksu picaugums ir samazinajis rentabilitati par 2,7 procentpunktiem.

5) Kada biitu komerciala rentabilitate, ja produkcijas apjoms biitu ka parskata perioda, bet

cenas un visas izmaksas paliktu ka bazes perioda?

2135,7 : 1,073 = 1990,4 tikst. Ls
ROS =(1990,4 — 1188,0 — 245,2 —313,5) : 1990,4 = 12,2%
12,2 — 14,9 = -2,7 procentpunkti

Produkcijas apjoma izmainas ir samazinajusi rentabilitati par 2,7 procentpunktiem.

Ienémumi 3,3

N

Apjoms -2,7 Cenas 6,0

3,3 — (-2,7) = 6,0 procentpunkti

Produkcijas cenas pieaugums ir palielinajis rentabilitati par 6 procentpunktiem.
3.20. un 3.21. tabula ir paraditi analizes rezultati apskatamiem uzg€émumiem.
3.20. tabula

AS ,,Rigas farmaceitiska fabrika” komercialas rentabilitates izmainas un to ietekmgjosSie

faktori 2004.-2008. gada, procentpunkti

Raditaji 2004 2005 2006 | 2007 2008

Rentabilitates izmainas, t.sk. no: 33 +2,1 +1,7 +5,5 -8,1
- cenu +15,4 +4,8 +2.4 +2,2 +6,0
- apjoma 13,6 |  +133| +44| +11,8 2,7
- pardotas produkcijas razZoSanas izmaksu 94 3.6 43 45 6,7
- pardoSanas izmaksu 1.1 8,1 0,2 1,6 2,0
- administracijas izmaksu 5.4 4.4 0.5 2.4 2.7

»Rigas farmaceitiskas fabrikas” komerciala rentabilitate pieauga 2005., 2006. un 2007.

gada. Tajos gados galvenais faktors, kas palielinaja rentabilitati, bija apjoma pieaugums. 2003.

un 2008. gada rentabilitate samazinajas , un vienigais faktors, kas palielingja to, ir cenu
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piecaugums. 2004. gada galvenais faktors, kas samazinaja rentabilitati, bija apjoma
samazinajums, 2005. gada — pardoSanas izmaksu pieaugums, 2006., 2007. un 2008. gada —
razoSanas izmaksu pieaugums. Katru gadu pieauga uznémuma izmaksas, kas samazinaja
rentabilitati, iznemot 2004. gadu, kad administracijas izmaksu samazinajums palielindja
rentabilitati par 5,4 procentpunktiem. 2008. gada notika komercialas rentabilitates samazinajums
par 8,1 procentpunktiem, uznémumam ir javeic detalizé€tu ieks$€jo analizi, lai optimizetu savu

darbibu un nepielautu pardosanas ienesiguma turpmako samazinajumu.
3.21. tabula
AS ,,Grindeks” komercialas rentabilitates izmainas un to ietekméjosie faktori 2004.-2008.

gada, procentpunkti

Raditaji 2004 2005 2006 2007 2008

Rentabilitates izmainas, t.sk. no: +6,5 +5,1 +0,7 2,0 +33

- cenu +12,6 +4.2 +1,7 +1,9 +5,0
- apjoma +72| +16,0| +17.6| +12,6 +9,2
- pardotas produkcijas razoSanas izmaksu 85 3.0 7.5 9.1 5.9
- pardoSanas izmaksu 33 7.7 8.2 5.7 3,1
- administracijas izmaksu 1.6 4.4 2.8 1.8 1,9

,QGrindeka” komerciala rentabilitate pieauga katru gadu, iznemot 2007. gadu. 2004. gada
galvenais rentabilitati palielinosa faktors bija cenu pieaugums, bet 2005.-2008. gada — pardotas
produkcijas apjoma pieaugums. Izmaksas katru gadu pieauga, galvenie faktori, kas samazinaja
rentabilitati bija pardotas produkcijas razoSanas izmaksas (2004., 2007. un 2008. gada) un
pardosanas izmaksas (2005. un 2006. gada). 2008. gada apjoma palielinajuma pozitiva ietekme ir
zemaka, salidzinot ar 2005.-2007. gadu Iimeni, bet joprojam ir pietickama, lai rentabilitate

palielinatos. Uzp@émumam nav problémas rentabilitates zina.

Secinajumi: P&c pelnas un rentabilitates faktoru analizes var secinat, ka paslaik ,,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” ir probl€mas ar pelnas un rentabilitates samazinajumu, kas ir saistits ar
pardoto apjomu samazinajumu un razoS$anas izmaksu parak strauju pieauguma tempu. 2009.
gada uznémumam ir japievers pastiprinata uzmaniba So izmaksu strauja pieauguma c€loniem un
jamégina efektivak izmantot resursus. Lai palielinatu iep€émumus un lidz ar to pelpu un
rentabilitati, ir jamekl€ jaunus pirc€jus pardotas produkcijas apjomu palielinaSanai, jo nevar ceréet
palielinat pelnu tikai uz produkcijas cenas pieauguma rékina. ,,Grindekam” paslaik nav problému
ar pelpas giiSanu no produkcijas pardoSanas, uznémuma galvenais mérkis ir saglabat esoSo

saimnieciskas darbibas efektivitati.
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3.6. Bankrota prognozesanas modeli

Saja apaksnodala tiks izskatiti trs bankrota varbiitibas prognozésanas modeli.

Popularakais bankrota varbiitibas prognoz&sanas modelis ir E.Altmana jeb piecu faktoru
modelis, kas tiek izstradats 1968. gada péc 33 bankrot€josSo un 33 normali funkciong&josSo
uznémumu datiem. Katram uzpémumam tika aprékinati 22 raditaji, no kuriem tiek atlasiti pieci.
19]

Modela prognozes ticamiba sastada 95%. !

Altmana Z-vert€juma linearais modelis uznémumiem, kuru akcijas kot€jas birza, izskatas sadi:

Z=12X;+14X, +33X5+0,6X4 +Xs (3.3)
kur X, = tirais apgrozamais kapitals / kopgjie aktivi;

X, = nesadalita pelna / kopgjie aktivi,

X3 = pelna pirms procentiem un nodokliem / kopgjie aktivi;

X4 = akciju kapitala tirgus vertiba / aiznemtais kapitals;

Xs = neto apgrozijums / kop€jie aktivi. [4, 367-368]

Z-vertéjuma interpretacija:

7Z<1,8 — bankrota iespgjamiba ir loti augsta. Uzpémuma finansialo stavokli var uzlabot tikai
radikalas parmainas uznémuma finansu un investiciju politika.

1,8<Z<2,7 — bankrota iesp&jamiba ir augsta. Uzpémumam ir loti nopietnas finansialas
problémas.

2,7<Z<3 — bankrots var iestaties. Uznémumam ir radusies zinamas problémas ar maksatsp&ju,
bet uznémums tas varétu savlaicigi noverst.

7>3 — bankrota iesp&jamiba ir zema. [4, 368-369]

Katram no pieciem raditajiem ir sava nozime. X, raditajs raksturo gan uzp€muma
likviditati, gan parada tira apgrozama kapitala ipatsvaru aktivu kopsumma. Ja uznémumam ir
problémas ar likviditati, tad Sis raditajs bus zems. X, raditajs parada nesadalitas pelnas Tpatsvaru
aktivu finans€juma. Maksatnesp&jas prognozeSana vaditaji ir ieintereséti, lai Sis raditajs bitu
augstaks. Saja raditaja tiek nemta gan parskata gada, gan ieprieks&jo periodu nesadalita pelna, X;
raditajs ir aktivu rentabilitates raditajs, péc kura var spriest par uznémuma Iidzeklu izmantoSanas
efektivitati. Tas parada, cik daudz pelnas pienakas uz katru uznémuma aktivos ieguldito lidzeklu
latu. Jo lielaks ir §1s raditajs, jo mazaka ir nepiecieSamiba izmantot aiznemto kapitalu un kapitala
struktiira ir droSaka. Raditajs X4 raksturo kapitala struktiru. Ja uzp@mums mazak izmantos

aiznemto kapitalu, Sis raditajs bus augstaks, tomer pasu kapitala izmantoSanas efektivitati tas
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pazeminas. Raditajs Xs ir aktivu aprites atruma raditajs. Jo atrak aprit uzn€muma aktivi, jo
lielakas ir uzn€muma iesp&jas norékinaties par savam saistibam, tatad Sim raditdjam ir jabiit

augstam. [4, 368]

Uznémumiem, kuru akcijas nekotgjas birza, X4 raditajs izskatas sadi:
X4= pamatkapitals / aiznemtais kapitals.
Arf koeficienti un Z-vert€§juma interpretacija Siem uznémumiem ir citada. Altmana Z-

veértéjuma linearais modelis uzpémumiem, kuru akcijas nekotgjas birza, izskatas sadi:

Z=0,717X; + 0,847X, + 3,107X5 + 0,420X4 + 0,998Xs (3.4.) [3,97]

Z-vertéjuma interpretacija:
7<1,2 —uznémumam ir loti augsta iesp&jamiba bankrot&t;
1,2<7<2,9 — augsta iesp&jamiba bankrot&t;

7>2.,9 — zema varbiitiba bankrotét. [3, 97]

J.G.Fulmera modelis tika veidots 1984. gada p&c 30 bankrot€joso un 30 normali
funkciongjoso uznémumu datiem. Sakotn€jais modela variants sastavéja no 40 koeficientiem, bet
beigu variants izmanto tikai 9 raditajus. Fulmera modelis nesatur tirgus kapitalizacijas raditajus
un ir piemérots visiem uznémumiem. Sis modelis izmanto lielaku faktoru skaitu un lidz ar to ir
drosaks par citam metodém. Prognozes ticamiba sastada 98% vienam gadam uz prieksu un 81%

— diviem gadiem. [19] Fulmera Z-v&rt&juma linearo modeli raksturo vienadojums:

7 =5,528X;+0,212X, + 0,073X5 + 1,270X4 — 0,120X5 + 2,335X6 + 0,575X7 + 1,083Xg +
0,894Xy — 6,075 , (3.5.)
kur X, = nesadalita pelna / kopgjie aktivi;

X, = neto apgrozijums / kopgjie aktivi;

X3 = pelna pirms procentiem un nodokliem / paSu kapitals;

X4=naudas plisma no pamatdarbibas un ieguldijumu darbibas / aiznemtais kapitals;

Xs = aiznemtais kapitals / pasu kapitals;

X = Tstermina saistibas / kopg€jie aktivi;

X7 = pamatlidzekli / kopgjie aktivi;

Xg = apgrozamie lidzekli / aiznemtais kapitals;

X9 = pelna pirms procentiem un nodokliem / procentu maksajumi. [3,97]

Fulmera modela Z-vértéjuma kriterijs ir tads: ja Z<0, tad pastav liela bankrota varbiitiba.
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1978. gada izstradats G.Springeita modelis ar 92,5% ticamibu prognoze uznémuma bankrota
varbiitibu vienam gadam. [19] Springeita Z-vért€juma modeli raksturo vienadojums:
Z=1,03X, +3,07X; + 0,66X5 + 0,4X4 , [3.6]
kur X, = apgrozamie lidzekli / kopgjie aktivi;

X, = pelna pirms procentiem un nodokliem / kopgjie aktivi;

X3 = pelna pirms nodokliem / Tstermina saistibas;

X4=neto apgrozijums / kopgjie aktivi.

Ja 7<0,862, tad pastav liela bankrota varbiitiba. [3, 98]

3.22. tabula
Uznémumu akcijas cenas Rigas fondu birza, Ls [17]
31.12.03 | 31.12.04 | 31.12.05 | 31.12.06 | 31.12.07 | 31.12.08
Grindeks 0,92 3,59 6,91 7,2 5,46 3,2
Olainfarm 0,33 0,76 1,98 2,45 2,35 0,39
Rigas farmaceitiska fabrika 0,36 0,73 2,7 3,02 2,27 1,02

3.22. tabula ir paradita Altmana modela aprékinam nepiecieSamas akciju cenas. Visos
datumos visdargakas bija ,,Grindeka” akcijas. 2007. un 2008. gada visu uznémuma akcijas kluva

letakas, straujakais kritums notika ,,Olainfarmam”.

3.23. tabula
Z-noverteéjumi bankrota iesp&jamibas noveértésanai
Raditajs Uznémums 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Altmana Grindeks 1,77 | 2,90 5,30 | 4,54 | 424 | 3,49
Olainfarm 1,20 | 1,29 244 | 282 | 2,72 | 0,86
modela
lielums Rigas farmaceitiska fabrika 196 | 4,42 9,021 9,96 | 821 | 515
Fulmera | Grindeks -0,82 | 10,06 | 19,26 | 15,21 | 20,40 | 40,85
Olainfarm -4,04 | 428 | -1,72 | -253 | -241 | -5,72
modela
lielums Rigas farmaceitiska fabrika -0.78 | 1,67 162 | 172 | 1,40 | 2,17
L Grindeks 1,597 | 1,717 | 2,000 | 1,864 | 1,996 | 2,247
Springeita
. 0,784 | 0,683 | 1,134 | 1,053 | 0,916 | 0,507
modela Olainfarm
lielums Rigas farmaceitiska fabrika | 1,225 | 1,157 | 1,680 | 2,057 | 2,885 | 1,761
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Novértésim  bankrota  varbiitibu ,,Grindekam”, ,,Olainfarmam” un ,Rigas
farmaceitiskajai fabrikai” 2003.-2008. gada. // tabula ir paraditi katram uznémumam péc trim
metodém aprékinatie Z-vertejumi (tiek nemti gada beigu dati). Ar kursivu tiek apziméti veértibas,
kas liecina par augstu varbiitibu bankrotét.

Visdrosakais uzp€mums ir ,,Rigas farmaceitiska fabrika” — tai bija tikai divi
uztraucgjosie raditaji. 2003. gada Altmana modelis paradija, ka uznp€mumam ir augsta bankrota
iespgjamiba(Z=1,96), to apstipringja ari Fulmera modelis (Z=-0,78). P&éc Z-veértg§juma
pasliktinoSiem raditajiem (X4 Altmana modeli un Xs un Xg Fulmera modeli) var secinat, ka
uznémumam bija parak liels aizpemta kapitala apjoms. 2004. gada aiznemtais kapitals
samazindjas par 74,1%, un sakot no 2004. gadu Z-vertibas liecinaja par to, ka uznémumam ir
zema varbiitiba bankrotgt.

2003. gada ar1 ,,Grindekam” bija negativas pazimes — Altmana modelis paradija loti
augstu bankrota iespg&jamibu (Z=1,77), to apstiprinaja Fulmera modelis (Z=-0,82). Abos modelos
Z-vertibu ievérojami samazinaja ieprieks€jo gadu uzkratie zaudeéjumi. 2004. gada uznémumam
bija pelna, kas samazinaja uzkrato zaudéjumu summu. Fulmera modela Z-lielums kluva pozitivs,
Altmana modelis paradija, ka uznémuma varbiitiba bankrotgt ir neliela (Z=2,9). Kops$ 2005. gada
visi modeli liecina par zemu bankrota varbitibu.

Péc visiem modeliem ,,Olainfarm” atrodas kritiskaja stavokli. Altmana modelis
noverteja ta bankrota varbiitibu ka loti augstu 2002., 2004. un 2008. gada, ka augstu — 2005.
gada, ka nelielu — 2006. un 2007. gada. Péc Altmana modela zema bankrota varbiitiba
»Olainfarmam” netika konstatéta. Fulmera modelis visos gados paradija lielu varbutibu
bankrot&t. Springeita modelis uzskatija uznémuma bankrota varbiitibu par augstu 2003., 2004. un
2008. gada. Uzné€muma vaja vieta ir uzkratie zaudéjumi — pat ja uzpémumam ir pelna, ta nevar
nosegt iepriek$€jo gadu zaud&jumus. leprieks€jo gadu un parskata gada nesadalitas pelnas
summa bija pozitiva tikai 2006. un 2007. gada. Situaciju pasliktinaja art to, ka uzn€mums turpina
ciest zaud€jumus — atskiriba no ,,Grindeka” un ,Rigas farmaceitiskas fabrikas”, kuri visu
apskatamu laiku guva pelnu, ,,Olainfarm” beidza parskata gadu ar zaudéjumiem 2003., 2004. un
2008. gada. Ar1 Altmana modela X4 un Xs raditaji ,,Olainfarmam” ir zemaki par pargjo divu
uzpémumu raditajiem. X4 zemu vertibu var izskaidrot ar to, ka ,,Olainfarma” akcijas ir l1&taki par
,Qarindeka” un ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” akcijam, bet Xs zema vértiba liecina par to, ka
uznémuma aktivi neapritas pietickami atri. Lidz ar to, ka visu modelu Z-vertejumi ir viszemakie
tiesi 2008. gada, var prognozet, ka 2009. gada uzpémums saskarsies ar gritibam. Uzpémumam ir
uzmanigi jaanaliz€ vajas vietas un veikt radikalas parmainas uznémuma finansu un investiciju

politika, pretgja gadijuma uzné€mums ar lielu varbiitibas pakapi var bankrotgt.
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Secinajumi: ,Olainfarmam” ir loti augsta iesp&a bankrotét. Uzp@muma galvenas
problémas ir ieprieks€jo gadu uzkratie zaud€jumi un Iéna aktivu aprite, kas samazina uznémuma
darbibas efektivitati un izraisa jaunus zaud&umus. ,,Grindekam” un ,,Rigas farmaceitiskajai

fabrikai” ir zema bankrota iesp&jamiba.
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74
SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

,»arindeka” un ,Olainfarma” lielaka produkcijas dala tiek eksportéta. Lielakie
produkcijas pircgji ir NVS valstis. ,,Rigas farmaceitiska fabrika” produkcijas lielaku dalu
realiz€ Latvija.

Visdrosaka no apskatamiem uznémumiem ir ,,Rigas farmaceitiska fabrika” — apskatamaja
laika pasu kapitals vidgji sastada 90,4% no uznémuma kopé&jiem pasiviem. Tas ir butiski
lielaks par Latvijas vidgjo raditaju.

Augstakais finanSu risks ir ,,Olainfarmam” — tam ir vislielakais kreditoru ipatsvars
apskatamo uzp@mumu starpa. Arl razoSanas risks uznémumam ir nedaudz augstak par
parg€jo uznémumu riska Itmeni.

,Olainfarm” neefektivi parvalda naudas lidzeklus un veic riskantu finanséSanas politiku.
»Olainfarmam” ir viszemaka pamatlidzeklu, aktivu un apgrozamo lidzek]u izmantoSanas
efektivitate. Uzn@mumam ir parak daudz lidzeklus, kas ir iesald@ti krajumos, kas palénina
lidzeklu apriti un samazina darbibas efektivitati.

Pedgjos gados visefektivak stradaja ,,Rigas farmaceitiska fabrika” tai ir visatraka aktivu
un apgrozamo Iidzeklu aprite. Uzn€mumam ir augsta pamatlidzeklu atdeve un salidzinosi
zems razosanas risks. Uznémumam ir visatraka debitoru aprite, ta krajumu aprites atrums
ar1 ir pietiekami liels, neraugoties uz salidzinosi lielaku vid&jo krajumu Tpatsvaru.
,»Grindekam” paléninas aktivu un apgrozamo lidzeklu aprite. Uznémuma vaja vieta ir
debitoru aprites paléninajums debitoru paradu strauja pieauguma dél.

,Grindekam” ir visaugstaka komerciala, ekonomiska un finansiala rentabilitate.

Pedgjos gados ,,Rigas farmaceitiskas fabrikas” rentabilitatei bija tendence picaugt.
»Olainfarmam” péd€jo gadu laika samazinas visu veidu rentabilitate. Uznémumam ir
radikali jamaina saimnieciskas darbibas norisi, lai palielinatu pelnitsp&ju. Ped&jus tris
gadus uzpémuma izmaksas pieaug straujak par apgrozijumu, uzp€émumam ir jakontrole to
pieaugums.

Apskatamaja laika palielinajas ,,Olainfarma” maksatnesp&jas risks, ka ari pieauga
atkariba no ilgtermina kreditoriem. Turpreti, ,,Grindeka” un ,,Rigas farmaceitiskas

fabrikas” maksatnespgjas risks samazinajas.

. 2008. gada ,,Olainfarma” likviditates raditaji bija zemaki par rekomendgjamiem.

. ,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” ir parak zema absoliita likviditate. Tas ir saistits ar

ikgadg€jo negativu neto naudas pliismu un ar to saistitu zemu naudas Iidzeklu atlikumu.
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Paslaik ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” ir problémas ar pelpas no produkcijas
pardosanas un rentabilitates samazinajumu, kas ir saistits ar pardoto apjomu
samazinajumu un razoSanas izmaksu parak strauju pieauguma tempu.
,»QGrindeka” pelnu visvairak palielindja pardotas produkcijas razoSanas izmaksu I&ns
picaugums, kas liecina par uzp@émuma efektivu darbibu un razoSanas atmaksasanas
rentabilitates palielindjumu. Galvenais faktors, kas samazinaja pelnu ir pardoSanas
izmaksu strauj§ pieaugums. ,,Grindekam” paSlaik nav problému ar pelpas gtSanu no
produkcijas pardosSanas, uzn€muma galvenais meérkis ir saglabat esoSo saimnieciskas
darbibas efektivitati.
Péc trim bankrota prognoz€Sanas modeliem ,,Olainfarmam” ir Joti augsta iesp&ja
bankrotét. Uznémuma galvenas problémas ir iepriek$€jo gadu uzkratie zaud&jumi un léna
aktivu aprite, kas samazina uznémuma darbibas efektivitati un izraisa jaunus zaudejumus.
,QGrindekam” un ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” ir zema bankrota iesp&jamiba.
»Rigas farmaceitiskas fabrikas™ attistibas tendenci var novertét ka augosu, ,,Grindeka” —
ka stabilu, bet ,,Olainfarma” — ka negativu.
,»QGrindekam” ir japieveérS uzmaniba debitoru paradu pieaugumam. Uzné€mumam ir javeic
iek$gja analize, kas novertetu pasreiz&jas ickaseSanas politikas efektivitati, un analizes
rezultata jaizvelas efektivaka politika, kas samazinatu debitoru apjomus un palielinatu
uznémuma darbibas efektivitati.
»Rigas farmaceitiskajai fabrikai” ir japarbauda, vai ta naudas parvalde ir efektiva, jo
uzpémumam ir parak maz naudas Iidzeklu. ,,Rigas farmaceitiskajai fabrikai” ir jameklé
jaunie tirgi, lai palielinatu realizacijas apjomu. Uznémums uzsaka tirdzniecibas attiecibas
ar Lietuvu un Igauniju, uznémums plano registrét savus medikamentus Bulgarija, tomér
ir jamekI€ arf citi tirgi.
»Olainfarmam” ir radikali jamaina savu darbibu, lai nebankrotétu. Uznémumam ir vesela
virkne problému. Pirmkart, ir jaoptimizé naudas lidzeklu parvaldi, lai darbibas rezultata
uznémumam pieaugtu naudas lidzekli. Otrkart, ir japarskata esoSa krajumu parvaldibas
politika, lai samazinatu krajumu daudzumu, kas palénina aktivu apriti. Treskart, ir
jaanalizé izmaksu strauja pieauguma cé€loni un jasastada stingraka budzeta. Ceturtkart,

uznémumam ir uzmanigak japiesaista aizp€mumus.
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Pielikums 1

Apskatamo uznémumu bilance, pelnas un zaudéjumu aprékins un naudas pliismas

parskats uz 2003.-2008. gadu beigam
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AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” bilance, pelnas un zaudéjumu aprekins un naudas plismas
parskats par 2003.-2008. gadu

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Bilance
ligtermina ieguldijumi 664 357 645 567 554 775 505 964 625 095 848 185
- pamatlidzekli 646 005 625 280 528 404 486 182 610 625 813 446
Apgrozamie Iidzek|i 832 678 514 294 672 898 817 070 914 004 745 269
- krajumi 303 216 256 006 309 861 396 229 367 343 436 782
- debitori 529 344 248 045 357 096 417 342 545 175 307 684
- nauda 118 10 243 5 941 3499 1486 803
Pasu kapitals 1023709 | 1037294 | 1063526 | 1156987 | 1363052 | 1430808
- akciju kapitals 663 000 663 000 663 000 663 000 663 000 663 000
- iepriek$é&jo gadu
nesadalita pelna 269 916 332 649 346 234 372 466 465 927 671992
- parskata gada nesadalita
pelna 66 035 13 585 26 232 93 461 206 065 67 756
Uzkrajumi 7799 13482 16 605 44 437 47 728 60 379
Kreditori 465 527 109 085 147 542 121610 128 319 102 267
- ilgtermina kreditori 6 957 21 601 15 699
- Tstermina kreditori 458 570 87 484 131 843 121610 128 319 102 267
Kopéjie akfivi 1497 035 | 1 159 861 1227673 | 1323034 | 1539099 | 1593454
Pelnas vai zaudéjumu aprékins
Neto apgrozijums 1273503 | 1298729 | 1607599 | 1734747 | 2052164 | 2135676
Pardotas produkcijas
razo$anas izmaksas -841209 | -962885| -1020379 | -1095091 | -1188010 | -1330629
Bruto pelna 432 294 335 844 587 220 639 656 864 154 805 047
PardoSanas izmaksas -65 056 -79 208 -208 953 -212 621 -245 191 -288 771
Administracijas izmaksas -254 288 | -183 914 -254 477 -264 024 -313 530 -371 195
Parejie uznémuma
saimnieciskas darbibas
ienémumi 9672 2928 5 844 4 506 1843 5395
Paréjas uznemuma
saimnieciskas darbibas
izmaksas -33 306 -50 883 -50 833 -51 762 -63 511 -61 782
Pelna pirms nodokliem 89 316 24 767 78 801 115755 243 765 88 694
UIN -12 557 -6 451 -16 656 -22 587 -31 399 -10 555
Atlikta uznémuma
ienakuma nodoklis par
parskata periodu -31 472 4 445 -2 123 -6 954
Pargjie nodokli -10724 -4 731 -4 441 -4 152 -4 178 -3 429
Tira pelna 66 035 13 585 26 232 93 461 206 065 67 756
Naudas plusmas parskats

Pamatdarbibas neto
naudas plisma 660 207 181560 148727 68853 57949 355641
leguldiSanas darbibas neto
naudas plisma -265 842 -100342 -43842 -92265 -233141 -356324
FinanséSanas darbibas
neto naudas plisma -399 811 -71093 -109187 20970 173179 0
Naudas Iidzek|u pieaugums -5 446 10125 -4302 -2442 -2013 -683
Naudas Ilidzek|i parskata
perioda sakuma 5 564 118 10243 5941 3499 1486
Naudas Iidzekli parskata
perioda beigas 118 10243 5941 3499 1486 803
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AS “Olainfarm” bilance, pelnas un zaudejumu aprekins un naudas plasmas parskats par
2003.-2008. gadu

| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Bilance
ligtermina ieguldijumi 6954 186 | 9684825 9452083 | 12932993 | 15272159 | 18 365 653
- pamatlidzekli 5885925 | 7633450 7748346 | 9353816 | 11047477 | 11614 312
Apgrozamie lidzek|i 9468 597 | 8263891 9772139 | 12436747 | 13378549 | 12863 151
- krajumi 2556 205 | 2573999 3645714 | 4544739 6 398 890 6 966 521
- debitori 6848993 | 5683106 6021622 | 7806261 5901 056 5 859 559
- nauda 63 399 6786 104803 85747 1078 603 37 071
Pasu kapitals 9751583 | 9338115 9555001 | 13437223 | 16261533 | 14774 000
- akciju kapitals 10 252 365 | 10252365 | 10252365 | 13209055 14085078 14085078
- iepriek$éjo gadu
nesadalita pelpa -217 828 -566716 -1395189 | -763298 14 399 350 275
- parskata gada
nesadalita pelna -348 888 -413468 631891 777697 402348 | -1421061
Uzkrajumi 119 804 255532
Kreditori 6551396 | 8355069 9669221 | 11932517 | 12389175 | 16 454 804
- ilgtermina kreditori 2898 428 | 4249543 5354230 | 6697988 6 436 167 7122 579
- Istermina kreditori 3652968 | 4105526 4314991 | 5234529 5953 008 9332225
Kopégjie aktivi 16 422 783 | 17948716 | 19224222 | 25369740 | 28 650 708 | 31228 804
Naudas plismas parskats

Pamatdarbibas neto
naudas plisma 1076 101 | 2005628 2889421 | 1243579 4245199 1483 263
leguldiSanas darbibas
neto naudas plisma -3 882 856 | -3582864 -2022078 | -5781174 | -4110913 | -3 034 985
FinanséSanas darbibas
neto naudas plisma 2647 140 | 1520623 -797505 | 4518539 858 569 510 189
Naudas Iidzek|u
pieaugums -159 615 -56613 69 838 -19056 992 855 | -1041533
Naudas Ilidzek|i parskata
perioda sakuma 223 014 63399 34 965 104803 85 747 1078 604
Naudas Iidzek|i parskata
perioda beigas 63 399 6786 104 803 85 747 1078 602 37 071
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AS “Olainfarm” pelnas un zaudéjumu aprékins par 2003.-2008. gadu

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Neto apgrozijums 7 367 685 8403426 | 12985132 | 16 704365 | 19016849 | 20 316 841
Gatavas produkcijas un
nepabeigto razojumu
krajumu izmainas -447 726 141503 739661 948049 2 066 740 874 978
Bruto pelna 6 919 959 8544929 | 13724793 | 17652414 | 21083589 | 21191 819
Parejie saimnieciskas
darbibas ienémumi 917 768 182140 267602 477442 636 162 522 250
Materialu izmaksas: 2116410 | -2607934 | -3736927 | -5241148 | -5938086 | -5179154
- izejvielu un
paligmaterialu
izmaksas -1 704 640 -1919793 -2965889 -4101909 | -4 336547 | -3286 014
- paréjas aréjas
izmaksas -411 770 -688141 -771038 -1139239 | -1601539 | -1893 140
Personala izmaksas: -2569066 | -3090416 | -4505348 | -6226293 | -7824695 | -8469244
- atlidziba par darbu -2 086 686 -2514089 -3731716 -5138410 | -6467 606 | -6 961 242
paréjas socialas
nodrosinasanas
izmaksas -482 380 -576327 -773632 -1087883 | -1357089 | -1508 002
Lidzek|u un vertibu
norakstijumi -784 068 | -1200643 | -1836639 | -1957568 | -2194767 | -2 666 059
- pamatiidzek|u un
nematerialo ieguldijumu
nolietojums un
norakstiSana -759 535 -1143746 -1769290 -1957568 | -2194 767 | -2 666 059
- apgrozamo lidzek|u
vértibas norakstiSana -24 533 -56897 -67349
Paréjas saimnieciskas
darbibas izmaksas -1 979 981 -1393118 -3174520 -3266690 | -4 729083 | -6 260 782
Pelna no [idzdalibas
koncerna asociéto
uznémumu kapitala -51 112 32 631
lenémumi no meitas
uznémuma pardo$anas 183268
ligtermina finansu
ieguldijumu,vértspapiru
un Tstermina lidzdalibas
kapitala vertibas
norakstiSana -29442
Procentu ienémumi un
tamlidzigi ienémumi 2620 155 386720 21865 39 678 47 997
Procentu maksajumi un
tamlidzigas izmaksas -633 062 -704466 -454277 -604131 -583 751 -640 519
Pelna/(zaud&jumi)
pirms nodokliem -293 352 -298795 854672 855891 489047 | -1421061
Uznémumu ienakuma
nodoklis par parskata
gadu -18 624 -78888 -183162 -78194 -86 699
Pargjie nodokli -36 912 -35785 -44297
Mazakuma interese 4678
Parskata gada pelna/
(zaudé&jumi) -348 888 -413468 631891 777697 402 348 | -1421061
EBIT 339710 405 671 1308 949 1460 022 1072798 -780 542
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AS “Grindeks” bilance, pelnas vai zaudéjumu aprékins un naudas plismas parskats par

2003.-2008. gadu

| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Bilance
ligtermina
ieguldtjumi 6149734 | 10536584 | 13227 367 | 19420455 | 27 346 791 35 957 620
- pamatlidzekli 5849 480 9888 570 8 883 868 | 14946 195 | 22 086 700 30 659 400
Apgrozamie 1dzekli 7 652 617 9749516 | 23667075 | 28120662 | 26 911 066 28 327 069
- krajumi 3474 766 3798585 | 4320312 7 033 102 7 042 978 7 106 900
- debitori 4021 642 5618 852 8317123 | 15282350 | 18 064 038 20 351 358
Istermina finansu
ieguldtjumi 0 0 5 050 284 5231 064
- nauda 156 209 332079 | 5979 356 574 146 1804 050 868 811
Pasu kapitals 6 233 959 8448985 | 25211214 | 31322049 | 38 775032 47 498 232
- akciju kapitals 7 735000 7 735 000 9585000 | 9585000 9 585 000 9 585 000
- iepriek$éjo gadu
nesadalita pelna -8411006 | -7619689 | -5302687 =722 731 5 864 453 12 984 900
- parskata gada
nesadalita pelna 846546 | 2493270 | 4579956 | 6264275 | 7120447 9009 313
Uzkrajumi 313759 705 807
Kreditori 7254633 | 11131308 | 11683228 | 16 219068 | 15482 825 16 786 457
- ilgtermina kreditori 2 316 668 3284332 | 4425461 3297 169 | 5945468 8 675 369
- Tstermina kreditori 4937965 | 7846976 7257767 | 12921899 | 9537 357 8111088
Kopéjie akfivi 13802 351 | 20286 100 | 36 894 442 | 47 541 117 | 54 257 857 64 284 689
Naudas plismas parskats

Pamatdarbibas
neto naudas
plisma 2220505 | 2011336 2 628 405 62 409 6 404 394 5924 210
leguldisanas
darbibas neto
naudas plisma -1464 350 | -2594246 | -8639326 | -8692019 | -3739454 -6 646 521
FinanséSanas
darbibas neto
naudas plisma -852 031 758 780 | 11658 198 3224400 | -1435036 -212 928
Naudas Iidzek|u
pieaugums -95 876 175 870 5647 277 | -5405210 1229 904 -935 239
Naudas Ilidzekli
parskata perioda
sakuma 252 085 156 209 332 079 5979 356 574 146 1804 050
Naudas Iidzekli
parskata perioda
beigas 156 209 332079 | 5979356 574 146 1804 050 868 811
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AS “Grindeks” pelnas vai zaudejumu aprekins par 2003.-2008. gadu

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
Pelnas vai zaudéjumu aprékins

Neto apgrozijums 19467320 | 24724742 | 32221202 | 42228228 | 51471152 | 62107484
Pardotas produkcijas - - -
razo$anas izmaksas -13081981 | 15184591 | 16143072 | -19323760 | -23984596 | 27662724
Bruto pelna 6385339 | 9540151 | 16078130 | 22904468 | 27486556 | 34444760
PardoSanas izmaksas -2423985 | -3228206 | -5702063 | -9182877 | -12099268 | 14016038
Administracijas izmaksas -2634641 | -3014927 | -4453708 -5665674 -6582813 | -7783957
Parejie uznémuma
saimnieciskas darbibas
ienémumi 448996 331230 196587 201764 436780 | 2258425
Paréjas uznemuma
saimnieciskas darbibas
izmaksas -431254 | -525106 | -454449 -617355 -400443 | -3897899
leguldijumu Tpasumu
patiesas vértibas
izmainas 210000 110000
Procentu ienémumi un
tamlidzigi ienémumi 33457 84157 134499 308303 47580 9446
Procentu maksajumi -215223 | -186238 | -223977 -384802 -361324 -232141
Nekustama 1pasuma
nodoklis -113038 -86907
Pelpa pirms nodokliem 1162689 | 3001061 | 5575019 7563827 8624030 | 10805689
UIN -291455 | -485904 | -944853 | -1227445 -1501249 | -1794704
Parégjie nodokli -34363 -35048 -49425 -70103
Mazakuma dala 9675 13161 -785 -2004
Tira pelna 846546 | 2493270 | 4579956 6264275 7122781 9010985
EBIT 1377912 | 3187299 | 5798996 7948629 8985354 | 11037830
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Pielikums 2

Apskatamo uznémumu aktivu struktiira un dinamika (uz 2003.-2008. gada beigam)
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AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” aktivu struktiara

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ilgtermina ieguldijumi 44.4% 55,7% 45,2% 38,2% 40,6% 53,2%
pamatlidzekli 432% |  53,9% 43,0% 36,7% 39,7% 51,0%
Apgrozamie lidzekli 55,6% 44.3% 54,8% 61,8% 59,4% 46,8%
- krajumi 203% | 22,1% 25.2% 29,9% 23.9% 27,4%
- debitori 354% |  21,4% 29.1% 31,5% 35,4% 19,3%
- nauda 0,0% 0,9% 0,5% 0,3% 0,1% 0,1%
Pagu kapitals 68,4% |  89,4% 86,6% 87,4% 88,6% 89,8%
- akciju kapitals 443% | 57.2% 54,0% 50,1% 43,1% 41,6%
- ieprieksgjo gadu
nesadalita pelna 18,0% |  28,7% 28.2% 28.2% 30,3% 42.2%
- parskata gada nesadalita
pelna 4,4% 1,2% 2,1% 7.1% 13,4% 4,3%
Uzkrajumi 0,5% 1,2% 1,4% 3,4% 3.1% 3,8%
Kreditori 31,1% 9,4% 12,0% 9,2% 8,3% 6,4%
- ilgtermina kreditori 0,5% 1,9% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0%
- Tstermina kreditori 30,6% 7,5% 10,7% 9.2% 8,3% 6,4%
AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” aktivu izmainas
Absolttas izmainas, milj. Ls Ke&des pieauguma temps

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
ligtermina 0,02 | -0,09 | -0,05 | 0,12 | 022 | -2.8 |-14,1| -8,8 | 23,5 | 35,7
ieguldijumi, t.sk:
- pamatlidzekli | -0,02 | -0,10 | -0,04 | 0,12 | 020 | -32 |-155| -8,0 | 25,6 | 33,2
Apgrozamie 0,32 | 0,16 | 0,14 | 0,10 | -0,17 | -38,2 | 30,8 | 21,4 | 11,9 | -18,5
lidzekli, t.sk.:
- krajumi -0,05 | 0,05 | 0,09 | -0,03 | 0,07 | -15,6 | 21,0 | 27,9 | -7,3 | 18,9
- debitori 0,28 | 0,11 | 0,06 | 0,13 | -0,24 | -53,1 | 44,0 | 16,9 | 30,6 | -43,6
- nauda 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 8580,5 | -42,0 | 41,1 | -57,5 | -46,0
fz‘liu kapitals, 0,01 | 0,03 | 0,09 | 021|007 ] 1,3 | 25 | 88 | 17,8 | 5,0
- akciju kapitals | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,0 | 0,0 | 00 | 00 | 00
-parskatagada | 05| 001 | 0,07 | 0,11 | -0,14 | -794 | 93,1 |256,3 | 1205 | -67,1
nesadalita pelna
Uzkrajumi 0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,01 | 72,9 | 232 | 167,6| 7.4 | 265
Kreditori, t.sk.: | -0,36 | 0,04 | -0,03 | 0,01 |-0,03| -76,6 | 35,3 | -17,6 | 5,5 | -203
- ilgtermina
Lroditor 0,01 |-0,01|-0,02| - - | 2105 | 27,3 | -100 | - -
© Istermiga -0,37 | 0,04 | 0,01 | 0,01 |-0,03 | -80,9 | 50,7 | -7.8 | 55 |-203
kreditori
Kopéjie aktivi | -0,34 | 0,07 | 0,10 | 0,22 | 0,05 | -22,5 | 58 | 78 | 163 | 3,5




AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” izmaksu struktuara
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2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ienémumi:
Neto apgrozijums 99,2 99,8 99,6 99,7 99,9 99,7
Paréjie iepémumi 0,8 0,2 0,4 0,3 0,1 0,3
Kopa: 100 100 100 100 100 100
Izmaksas:
RazZoSanas 1zmaksas 65,6 74,0 63,2 63,0 57,8 62,1
Pardo$anas izmaksas 5,1 6,1 13,0 12,2 11,9 13,5
Administracijas izmaksas 19,8 14,1 15,8 15,2 15,3 17,3
Pargjas izmaksas 2,6 39 3,2 3,0 3,1 2.9
Eﬁh‘:}iﬂﬁfs procentiem un 7,0 1,9 4,9 6,7 11,9 4,1

AS “Rigas Farmaceitiska fabrika” izmaksu un iepémumu izmainas

Absoliitas izmainas, milj. Ls Kedes pieauguma temps, %

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Iepnémumi:
Neto apgrozijums 0,03 | 0,31 | 0,13 | 0,32 | 0,08 1 2,0 | 23,8 | 79 | 183 | 4,1
Pargjie ienémumi -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -69,7 | 99,6 |-22,9 | -59,1 | 192,7
Kopa: 0,02 | 0,31 | 0,13 | 0,31 | 0,09 | 1,4 | 24,0 | 7.8 | 18,1 | 472
Izmaksas:
RaZosanas izmaksas | -0,12 | -0,06 | -0,07 | -0,09 | -0,14 | 14,5 | 6,0 7,3 8,5 12,0
Pardo$anas izmaksas | -0,01 | -0,13 | 0,00 |-0,03 |-0,04 ] 21,8 |163,8 | 1,8 | 153 | 17,8
i‘;ﬁiﬁf{’;ﬁmc”as 0,07 |-0,07 | -0,01 | -0,05 | -0,06 | 27,7 | 384 | 3,8 | 18,8 | 184
Pargjas izmaksas -0,02 | 0,00 | 0,00 |-0,01 | 0,00 | 52,8 | -0,1 1,8 | 22,7 | -2,7
Pelna pirms
procentiem un -0,06 | 0,05 | 0,04 | 0,13 | -0,16 | -72,3 | 218,2 | 46,9 | 110,6 | -63,6
nodokliem
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AS “Olainfarm” aktivu struktiira

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ilgtermina ieguldijumi 42.3% 54,0% 49,2% 51,0% 53,3% 58,8%
pamatlidzekli 35,8% 42,5% 40,3% 36,9% 38,6% 37,2%
Apgrozamie lidzekli 57,7% 46,0% 50,8% 49,0% 46,7% 41,2%
- krajumi 15,6% 14,3% 19,0% 17,9% 22,3% 22,3%
- debitori 41,7% 31,7% 31,3% 30,8% 20,6% 18,8%
- nauda 0,4% 0,0% 0,5% 0,3% 3,8% 0,1%
Pasu kapitals 59,4% 52,0% 49,7% 53,0% 56,8% 47,3%
- akciju kapitals 62,4% 57,1% 53.,3% 52,1% 49,2% 45,1%
- ieprieks$gjo gadu
nesadalita pelna -1,3% -3,2% -7,3% -3,0% 0,1% 1,1%
- parskata gada nesadalita
pelna -2,1% -2,.3% 3,3% 3,1% 1,4% -4,6%
Uzkrajumi 0,7% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kreditori 39,9% 46,5% 50,3% 47,0% 43.2% 52,7%
- ilgtermina kreditori 17,6% 23,7% 27,9% 26,4% 22,5% 22.,8%
- istermina kreditori 22.2% 22,9% 22.4% 20,6% 20,8% 29,9%

AS “Olainfarm” aktivu izmainas

Absoluitas izmainas, milj. Ls

Pieauguma temps salidzinot ar
ieprieks€jo periodu, %

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Ilgtermina
ieguldijumi, 2,73 | -0,23 | 3,48 | 2,34 | 3,09 | 393 | 24 | 368 | 181 | 203
t.sk:
_pamatlidzekli | 1,75 | 0,01 | 1,61 [ 1,69 | 057 [ 297 | 1,5 ] 20,7 | 18,1 5,1
Apgrozamie -1,20 | 1,51 | 2,66 | 0,94 | -0,52 | -12,7 | 183 | 273 | 7,6 -3,9
lidzekli, t.sk.:
- krajumi 002 | 1,07 | 090 | 1,85 | 057 | 0,7 | 41,6 | 24,7 | 40,8 | 89
 debitori 1,171 0,34 | 1,78 | -1,91 | -0,04 | -17,0 | 6,0 | 296 | -244 | -0,7
- nauda 0,06 | 0,10 | -0,02 | 0,99 | -1,04 | -89,3 | 1444.4 | -18,2 | 1157,9 | -96,6
f‘;‘li‘{ kapitals, | 041 022 | 3,88 | 2.82 | -149 | 42 | 23 | 406 | 210 | 9.1
_ akciju kapitals | 0,00 | 0,00 | 2,96 | 0,88 | 0,00 | 00 | 00 | 288 | 6,6 0,0
-parskatagada | 06 | 105 | 0,15 | -038 | -1.82 | 18,5 | -252.8 | 23,1 | -483 | -453.2
nesadalita pelna
Uzkrajumi 0,14 | -026] - - - 113,31 -100,0 | - ] -
Kreditori, t.sk.: | 1,80 | 1,31 | 2,26 | 046 | 4,07 | 27,5 | 157 | 234 | 3.8 | 328
- ilgtermina 1,35 | 1,10 | 1,34 | -026 | 0,69 | 46,6 | 26,0 | 251 | -3,9 | 10,7
kreditori
- Istermina 045 | 021 | 0,92 | 0,72 | 338 | 124 | 51 |213 | 13,7 | 568
kreditori
Kopgjie aktivi | 1,53 | 1,28 | 6,15 | 3,28 | 258 | 93 | 7,1 [320 | 129 | 9,0
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AS “Olainfarm” izmaksu struktiira

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Neto apgrozijums 100 100 100 100 100 100
Gatayés proc_igkcijgs un pepabeigto 6,08 | 1,68 5.70 568 | 1087 | 431
razojumu krajumu izmainas
Pargjie iepémumi 12,46 | 2,17 2,06 2,86 3,35 2,57
Materialu izmaksas -28,73 | -31,03 | -28,78 | -31,38 | -31,23 | -25,49
Personala izmaksas -34,87 | -36,78 | -34,70 | -37,27 | -41,15 | -41,69
Lidzek]u un veértibu norakstijumi -10,64 | -14,64 | -14,14 | -11,72 | -11,54 | -13,12
Par&jas izmaksas -26,87 | -16,58 | -24,45 | -19,56 | -24,87 | -30,82
Pelr{a no Hdzdam_)as koncerna asociéto 20,69 ) ) ) ) 0,16
uznémumu kapitala
Ienémumi no meitas uzpémuma pardo$anas - - 1,41 - - -
Procentu iepémumi un tamlidzigi iepémumi | 0,04 0,00 2,98 0,13 0,21 0,24
Pelna pirms procentiem un nodokliem 4,61 4,83 | 10,08 | 8,74 5,64 | -3,84

AS “Olainfarm” iepémumu un izmaksu izmainas

Absoliutas izmainas, milj. Ls Picauguma temps, %

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Neto apgrozijums | 1,04 | 4,58 | 3,72 | 2,31 | 1,30 | 14,1 | 54,5 | 28,6 | 13,8 | 6,8
Gatavas
produkcijas un
nepabeigto 0,59 | 0,60 | 0,21 | 1,12 | -1,19 | -131,6 | 422,7 | 28,2 | 118,0 | -57,7
razojumu
krajumu izmainas
Paréjie iepémumi | -0,74 | 0,09 | 0,21 | 0,16 | -0,11 | -80,2 | 46,9 | 78,4 | 33,2 | -17,9
Materialu -0,49 | -1,13 | -1,50 | -0,70 | 0,76 | 23,2 | 43,3 | 40,3 | 13,3 | -12.8
izmaksas
Personala 20,52 | -1,41 | -1,72 | -1,60 | -0,64 | 20,3 | 458 | 382 | 25,7 | 8.2
izmaksas
Lidzek]u un
vertibu -0,45 | -0,61 | -0,12 | -0,24 | -0,47 | 56,9 | 49,3 6,6 12,1 | 21,5
norakstfjumi
Parcjas izmaksas | 0,59 | -1.78 | -0,09 | -1,46 | -1,53 | -29,6 | 127.9 | 2.9 | 448 | 324
Pelna no
lidzdalibas
koncerna asociéto | 0,05 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | -100 - - - -
uzpémumu
kapitala
Ienémumi no
meitas uzpémuma | 0,00 | 0,18 | -0,18 | 0,00 | 0,00 - -100 - -
pardoSanas
Procentu
lepemumi-un 0,00 | 039 |-0,36 | 0,02 | 0,01 | -94,1 | 249397 | -94,3 | 81,5 | 21,0
tamlidzigi
ienémumi
EBIT 0,07 | 0,90 | 0,15 | -0,39 | -1,85 | 194 | 2227 | 11,5 | -26,5 | -172,8
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AS “Grindeks” aktivu struktiira

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ilgtermina ieguldijumi 44,6% 51,9% 35,9% 40,8% 50,4% 55,9%
- pamatlidzekli 42,4% 48,7% 24,1% 31,4% 40,7% 47,7%
Apgrozamie lidzekli 55,4% 48,1% 64,1% 59,2% 49,6% 44,1%
- krajumi 25,2% 18,7% 11,7% 14,8% 13,0% 11,1%
- debitori 29,1% 27,7% 22,5% 32,1% 33,3% 31,7%
- Tstermina finansu
ieguldijumi 0,0% 0,0% 13,7% 11,0% 0,0% 0,0%
- nauda 1,1% 1,6% 16,2% 1,2% 3,3% 1,4%
Pasu kapitals 45,2% 41,6% 68,3% 65,9% 71,5% 73,9%
- akciju kapitals 56,0% 38,1% 26,0% 20,2% 17,7% 14,9%
- ieprieks€jo gadu
nesadalita pelna -60,9% -37,6% -14,4% -1,5% 10,8% 20,2%
- parskata gada nesadalita
pelna 6,1% 12,3% 12,4% 13,2% 13,1% 14,0%
Uzkrajumi 2,3% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kreditori 52,6% 54,9% 31,7% 34,1% 28,5% 26,1%
- ilgtermina kreditori 16,8% 16,2% 12,0% 6,9% 11,0% 13,5%
- 1stermina kreditori 35,8% 38,7% 19,7% 27,2% 17,6% 12,6%
AS “Grindeks” aktivu izmainas
Absoliitas izmainas, milj. Ls Pieauguma temps, %

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
llgtermina 439 | 2,69 | 6,19 | 793 | 8,61 | 71,3 | 255 | 46,8 | 40,8 | 31,5
ieguldijumi, t.sk:
- pamatlidzekli 404 | -1,00 | 6,06 | 7,14 | 857 | 69,1 | -10,2 | 68,2 | 47,8 | 38,8
Apgrozamie 2,10 | 13,92| 4,45 | -1,21 | 1,42 | 274 | 1428 | 18,8 | -43 | 53
lidzekli, t.sk.:
- krajumi 0,32 | 0,52 | 2,71 | 0,01 | 0,06 | 9,3 13,7 | 62,8 | 0,1 0,9
- debitori 1,60 | 2,70 | 6,97 | 2,78 | 2,29 | 39,7 | 48,0 | 83,7 | 18,2 | 12,7
- Tstermina
finansu - 5,05 | 0,18 | -5,23 - - - 3,6 | -100 -
ieguldijumi
- nauda 0,18 | 5,65 | -5,41 | 1,23 | -0,94 | 112,6 | 1700,6 | -90,4 | 214,2 | -51,8
pasu kapitals, 1292 | 16,76 | 6,11 | 7,45 | 8,72 | 35,5 | 1984 | 242 | 238 | 22,5
- akciju kapitals | 0,00 | 1,85 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,0 23,9 0,0 0,0 0,0
- parskata gada 1,65 | 2,09 | 1,68 | 0,86 | 1,89 | 194,5| 83,7 | 36,8 | 13,7 | 26,5
nesadalita pelna
Uzkrajumi 0,39 | -0,71 - - - 125,0 | -100,0 - - -
Kreditori, t.sk.: 3,88 | 0,55 | 4,54 | -0,74 | 1,30 | 53,4 5,0 38,8 | 45 | 84
- ilgtermina 097 | 1,14 | -1,13 | 2,65 | 2,73 | 41,8 | 34,7 | -255| 80,3 | 45,9
kreditori
© Istermiga 291 | 0,59 | 5,66 |-338|-143| 589 | -7.5 | 780 | -262 |-15,0
kreditori
Kopégjie aktivi 6,48 | 16,61 | 10,65 | 6,72 | 10,03 | 47,0 | 81,9 | 28,9 | 14,1 | 18,5
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AS ,,Grindeks” izmaksu struktiira

Dala kopejos ienémumos %

Raditaji 2003 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008
Ienémumi:

Neto apgrozijums 97,6 98,3 99,0 98,8 98,7 96,3
Pargjie ienémumi 23 1,3 0,6 0,5 0,8 3,5
ifggﬁ i1er,1emum1 un tamlidzigi 0.2 03 04 0.7 0.1 0.01
Ieguldijumu TpaSumu patiesas vertibas ; } ) 0.4 0.2
izmainas

Kopa: 100 100 100 100 100 100
Izmaksas:

RazoSanas izmaksas 65,6 60,4 49.6 45,2 46,0 42.9
PardoSanas izmaksas 12,2 12,8 17,5 21,5 23,2 21,7
Administracijas izmaksas 13,2 12,0 13,7 13,3 12,6 12,1
Pargjas izmaksas 2,2 2,1 1,4 1,4 0,8 6,0
Pelna pirms procentiem un nodokliem 6,9 12,7 17,8 18,6 17,4 17,3
Procentu maksajumi 1,1 0,7 0,7 0,9 0,7 0,4
Nodoklu maksajumi 1,6 2,0 3,1 3,0 3,1 2,9
Tira pelna 4,2 9,9 14,1 14,7 13,7 14,0

AS “Grindeks” iepémumu un izmaksu izmainas

Absoliitas izmainas, milj. Ls

Keédes pieauguma temps, %

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Iepémumi:
Neto apgrozijums 526 | 7,5 | 10,01 9,24 | 10,64 | 27,0 | 30,3 | 31,1 | 21,9 | 20,7
Pargjie ienémumi -0,12 | -0,13 | 0,01 | 0,24 | 1,82 | -26,2 | -40,6 | 2,6 |116,5|417,1
Procentu ien€mumi
un tamlidzigi 0,05 | 0,05 | 0,17 | -0,26 | -0,04 | 151,5 | 59,8 | 129,2 | -84,6 | -80,1
ienémumi
Ieguldijumu
Ipasumu patiesas - - - 0,21 | -0,10 - - - - -47,6
vertibas izmainas
Kopa: 5,19 | 7,41 | 10,19 | 943 | 12,32] 26,0 | 29,5 | 31,3 | 22,1 | 23,6
Izmaksas:
RazoSanas izmaksas | 2,10 | 0,96 | 3,18 | 4,66 | 3,68 | 16,1 6,3 19,7 | 24,1 | 15,3
iﬁ‘;‘f{sszz“ 0,80 | 2,47 | 348 | 292 | 1,92 | 332 | 76,6 | 61,0 | 31,8 | 15,8
i’;ﬂlrzll(‘;f:racuas 0,38 | 1,44 | 1,21 | 0,92 | 1,20 | 144 | 47,7 | 272 | 162 | 18,2
Pargjas izmaksas 0,09 | -0,07 | 0,16 | -0,22 | 3,50 | 21,8 | -13,5 | 35,8 | -35,1 | 8734
EBIT 1,81 | 2,61 | 2,15 | 1,15 | 2,03 |131,3 | 81,9 | 37,1 | 14,5 | 223
Procentu maksajumi | 0,03 | -0,04 | -0,16 | 0,02 | 0,13 | -13,5 | 20,3 | 71,8 | -6,1 | -35,8
Nodok]u maksajumi | 1,62 | 2,12 | 1,85 | 0,84 | 1,76 | 1524 | 79,3 | 384 | 12,6 | 23,5
Tira pelna 1,65 | 2,09 | 1,68 | 0,86 | 1,89 | 194,5 | 83,7 | 36,8 | 13,7 | 26,5
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Bakalaura darbs ,,AS “Grindeks” , AS “Olainfarm”, AS “Rigas Farmaceitiska fabrika”

finansu raditaju salidzinajums” izstradats LU Ekonomikas un vadibas fakultatg.

Ar savu parakstu apliecinu, ka pétijums veikts patstavigi, izmantoti tikai taja noraditie
informacijas avoti un iesniegta darba elektroniska kopija atbilst izdrukai.

Autore: Jekaterina Mosjakina

(paraksts, datums)

Rekomendgju darbu aizstavéSanai

Vaditaja: Dr.ekon., profesore Inta Ciemina

(paraksts, datums)

Recencents: M.ekon., lektore Vineta Spepste

(paraksts, datums)

Darbs iesniegts Finansu katedra

Lietvede: Ilze Mozule

Darbs aizstavéts bakalaura gala parbaudijuma komisijas sedé

Prot. Nr. vertgjums

Komisijas sekretare:




