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Anotacija

Bakalaura darba merkis ir analiz&€jot apdroSinaSanas un finanSu risku butibu, sniegt

priekslikumus SIA “A” finansu risku apdroSinasanai.

Darba sniegts vispargjs ieskats par apdroSinasanu, noskaidrojot apdroSinasanas butibu,
funkcijas un veidus, ka arT analiz&tas finanSu riska apdrosinasanas tendences Latvija. Darba
minétas tas apdroSinasanas sabiedribas, kas nodarbojas ar finansu risku apdrosinasanu. Lai
varétu analiz€t uzpémuma finansu risku apdroSinasanas iesp€jas, darba pietiekami plasi

apskatiti finansu riski, to vadiba un riska samazinasanas metodes.

FinanSu riska apdroSinaSanas mérkis ir segt noteikta riska raditos finansialos zaud&jumus.
Tadel apdroSinaSana ir apdroSindjuma némeja vai apdroSinata iesp&jama zaud€jama riska

nodoSanas apdroSinatajam.

Kopuma finansialo risku apdroSinasana procentuali no kopg&jiem apdroSinasanas
piedavajumiem 2019.gada sastada 15 %, kas liecina, ka §T joma misu valsti vél tikai uzsakusi

attistibu.

Autore darba komercsabiedribam iesaka apdroSinat lielos darfjumus, kuri sasniedz
gandriz pasu kapitala apmerus, bet par mazakiem finansu darjjumiem pasSam veidot uzkrajumus

iesp€jamo zaud€jumu segsanai.



Annotation

Primary purpose of Bachelor is analyzing risk caused by insurance and financial aspects

point —out the best suggestions of insurance of financial risk for SIA “A”.

There are given overall understanding about insurance, determining idea of insurance,
functions and various kinds how to analyze insurance of financial risk tendencies in Latvia. In
the work mentioned insurance companies which primary business is insurance of financial risk
and given an example to make compare between insurance of financial risk and any other kind
of no live insurance. For better analyze of possible ways of insurance of company financial risk
in the work in a wider spectrum has been surveyed possibilities of financial risk, management

and methods of risk decrease.

Main task of insurance of financial risk is to cover financial loses caused by determined
risk factors. According to which insurance is handover of possible losable risk of insurant to

insurer.

Statistics shows that insurance of financial risk in percentage of overall insurance

environment in 2019 makes 15 %, which says that in Latvia this is still young form of business.

After deep analyzes author suggests to insure deals which reaches almost the size of
companies fund amount. From point of author smaller financial deals should be insured by

companies own reserves to cover possible loses.



Satura raditajs

TEVADS. ... 5
1. APDROSINASANAS JEDZIENS UN BUTIBA ....coovvriiiiiiieieieeieissesier s 8
1.1. Apdrosinasanas klasifikacija, NOZIME............coouuveriiiieiiiieniiie e 9
1.2. Apdrosinasanas Veidi Un t0 lICENCESANA ............covvveiviiiieiiie e 13
1.3. Risku apdroSinaSana ............cocveiiiiiiiiiiie et 16

2. FINANSU RISKS UN TA SAISTIBA AR UZNEMUMA FINANSIALO STAVOKLI ..18

2.1. Finans$u risks Ka r1Ska VEIdS........coviiiiiiiiiiiii e 21
2.2. Finansu risku vadiba un risku samazina$anas metodes .............occvvvvveiiineeniiniiiinennenn. 26
2.3. Finansu riska apdrosSinasana un finansu risku novert§jums............cccceeeeriveeniineennnn. 34
3. SIA “A” VISPAREJS RAKSTUROJUMS UN FINANSU RISKU NOVERTEJUMS .....44
3.1, SIA “A” VISPAr€]s rakStUIOJUINS .....uvvvriiiiieeeii ittt e et e e e e e 44
3.2. SIA “A” finanSu 1iSKa NOVETTEJUMS ....uvvvviiiieiiiiiiiiiiii et e e 44
4. SIA “A” FINANSU RISKU APDROSINASANAS IESPEJU NOVERTEJUMS.............. 53
4.1. Potencialo apdroSinataju NOVEIEJUITIS ....uuvvrrrieeeesiiiiiiiiiiieeeeessssiibbeeee e e e e e s sieivreeeeeens 56
4.2. SIA “A” finansu risku apdroSinaSanas analize...........ccccccceeeiiiiiiiiiiiiiiieeen 58
Secinajumi un PriekSHKUMI .......ooiiiiiiiiii e 62
[ZMaNtOta EETALTTA ... e st e e e s e e e e e 64
Pielikumi

1. pielikums. SIA “A” pelnas vai zaud&jumu aprékins (EUR)



levads

Savlaiciga iesp&jamo risku noteikSana un to regulara kontrole, veicot dazadus drosibas
pasakumus, tai skaita risku apdroSinaSanu, palidz uznémumiem stabili attistities. Latvija p&c
neatkaribas atgiiSanas, 1pasi esot Eiropas Savieniba, pamazam vien mainijusies arl uznémgéju
attieksme pret daramo — nacies pariet no planveida ekonomikas uz brivu tirgu, parvarétas

krizes un citas neveiksmes, pieaugusi konkurence.

Uznpémegjdarbibas labakais dzinulis ierasti ir konkurence, kas mudina uznéméjus domat
par nemitigu attistibu un modernizaciju. DiemZgl §is stimuls [idzi nes dazadus uznémejdarbibas

riskus, kurus neieveérot un necensties noverst biitu nepardomati.

Risku analize un apzinaSanas nepiecieSama ne tikai lieliem uzp€mumiem, bet ta ir
noderiga gan vidgjiem, gan maziem uzpeémumiem. Ta lauj sagatavoties dazadiem nakotnes

darfjumiem un mazinat iesp&jamos zaud€jumus, kas var iestaties jebkuru iemeslu dél.

Laikus pievérSot uzmanibu riska vadibai, tiek veikts biitisks ieguldijums ari stabila
uznémuma izaugsmé un pelna. Risks uznémuma vadibas teorija tiek formuléts ka nenoteikts
nakotnes notikums, kas var€tu ietekm&t organizacijas strat€gisko, darbibas un finansialo mérku
sasniegSanu. Tadel viens no nozimigakajiem uzdevumiem ir uzn€émumam draudoSo risku

apzinasana.

Lai veiksmigi tiktu gala ar risku kontrol€Sanu un vadiSanu, vispirms nepiecieSams
kvalitativi noteikt iesp&jamos riskus un veikt pasakumus risku samazinaanai. Sajos
pasakumos, kas neizb&gami prasa laiku, vispirms jabiit ieinteres€tai uznp€mumu vadibai. Tacu
svaigam un neatkarigam skatam no malas iesp&jams piesaistit ar1 profesionalus risku vadibas

konsultantus, ko piedava konsultantu un auditoru firmas.

Uzpémumu, kur§ ir komplicéts apdraud loti dazadi riski, no kuriem dala atrodas
uzneémuma kontrol€, bet liela dala ir argjie riski, ko uzn€mums nevar tiesi ietekmét un noverst,

tapec pat vienkar$a un neliela uznémuma risku vide ir loti sarezgita.



Risku analize var noradit vai vispar ir vérts nodarboties ar doto darbibas veidu, jo var
gadities, ka pelna, kura veidojas ikdienas darbiba patiesiba var tikt pilniba pazaud@ta iestajoties

dazadiem riskiem, kuru iestasanas varbitiba ir pietickami reta.

Kopuma risku vadiba ir Joti plass jautajums un tap&c par bakalaura darba tému ir izvéléta
viena no riska sastavdalam - finansu risks. Un ka iespgjamais riska nov€rSanas panémiens —
finansu risku apdrosinasana. Neskatoties uz augstak minéto problému aktualitati, autorei nav
izdevies atrast literatira izsmelosu analizi par finansu risku apdro$§inasanu uznémuma. Ka
apdroSinasanas veids, finanSu risku apdroSinasana specialaja literatiira tikai piemin€ta un
informacija ir nepilniga. Tomér bakalaura darba meérka sasniegSanai autore veikusi
apdroSinasanas sabiedribu darbinieku uzklausiSanu no vinu profesionalas pieredzes par finansu

risku apdro§inaSanas iesp&jam.

Darba mérkis ir analiz€jot apdroSinasanas un finansu risku biitibu, sniegt priekslikumus
SIA “A” finanSu risku apdroSinaSanai, kur§ nodarbojas ar vairumtirdzniecibu un kravu

parvadajumiem.

Izvirzita darba mérku stenoSanai nepiecieSams veikt sekojosus uzdevumus:

1) izpétit apdro$inasanu, noskaidrojot apdro$inasanas biitibu, funkcijas un veidus;
2) analizét riska jédzienu un veidus, detalizétak pieverSoties finansu riskiem;
3) novertet finansu risku apdrosinasanas iesp&jas SIA “A”.

4) Izdarit secinajumus un izstradat priekSlikumus finan$u risku apdroSinasanai.

Darba izstrades gaita izriet no izvirzitiem mérkiem un uzdevumiem. Darbu nepiecieSams
sakt ar vispar€ju ieskatu par apdroSinasanas jautadjumiem un risku iedalijumu, kas dos pamatu
darba talakaja gaita detalizeétak pieveérsties tieSi finanSu riskiem, to apdroSinaSanai un
apdro$inasanas sabiedribam, kas piedava finansialo risku apdro$inasanu. Tadel darba pirmaja
nodala tiks apskatits apdroSinasanas jédziens un biitiba, lai biitu priekSstats par apdrosinasanu.
Darba tiks apliikota ne tikai finanSu risku apdroSinaSana, bet ari citi apdroSinasanas veidi,

protams, lielaku uzmanibu veltot finansu risku apdroSinasanai.

Lai veiktu finanSu risku apdro$inaSanu, nepiecieSams noskaidrot finansu risku bitibu.

Tade] darba otraja nodala noskaidroti finansu risku veidi un to samazinaSanas metodes.



Ka viena no riska samazinaSanas metodém ir finanSu risku apdrosinasana, tad€l darba
treSaja nodala péetita potencialo apdroSinataju novert€jums, ka art veikts finansu risku

apdro$inasanas iesp&ju novertejums SIA “A”.

Darba izmantota monografiska pétijuma, ekonomiskas analizes, statistiskas analizes un

ekonomiski matematiskas metodes.

Darba pétijuma periods 2018. - 2019. gads, jo apdrosSinasanas sabiedribas, apdroSinot

finan8u riskus, pieprasa jaunakos finanSu datus.

Darba tapSana izmantota teoretiska literatiira, LR likumdoSanas akti, kas regulé Latvijas
apdroSinaSanas darbibu, publikacijas pres€, informacija no apdroSinaSanas sabiedribu

specialistiem un interneta.



1. APDROSINASANAS JEDZIENS UN BUTIBA

Latvijas Republikas likumdosana [1] apdrosinasana tiek klasificéta ka darbiba, ko veic
apdro$inatajs saskana ar noslégto apdrosinasanas Iigumu, lai, aizsargajot apdro§inata intereses,

izmaksatu apdroSinasanas atlidzibu par apdrosinasanas liguma paredz&to gadijumu.

Biittba apdrosinasana ir uznéméjdarbibas veids pakalpojumu sfera, kas realizé
specifisku produktu, kur§ izpauZas garantijas forma. Pircgjs maksa, sanemot preti droSibu jeb
iesp&ju novirzit risku, bez tam iestajoties apdrosinasanas gadijumam, sanem finansialu atlidzibu

riska situacijas seku likvidacijai.

ApdroSinasanas sabiedriba ir Latvijas Republika registréta akciju sabiedriba vai
Eiropas komercsabiedriba vai savstarp&jas apdroSinasanas kooperativa biedriba.

Apdros$inasanas sabiedriba drikst uzsakt darbibu un ir tiesiga sniegt pakalpojumus tikai
péc apdrosinaSanas licences sanemsanas, kuru izsniedz uz nenoteiktu laiku saskana ar Latvijas
Republikas Apdrosinasanas un parapdroSinasanas likumu ar komisijas noteikto kartibu un ir
deriga dalibvalstis, izmantojot tiesibas dibinat filiali vai, ja tiek ievérots pakalpojumu
sniegSanas brivibas princips, sniedzot apdroSinasanas vai parapdroSinasanas pakalpojumus,

neatverot filiali. [2]

Personas, kuras ir tiesigas dibinat apdroSinasanas sabiedribu ir noteiktas Apdrosinasanas
un parapdrosinasanas likuma 29. panta. Par apdroSinaSanas sabiedribas akcionaru vai biedru un
parapdroSinaSanas sabiedribas akcionaru vai dalibnieku ir tiesiga biit:

1. fiziska persona;

2. juridiska persona, kuras finanSu parskati tiek sagatavoti saskana ar
starptautiskajiem gramatvedibas standartiem un starptautiskajiem finanSu
parskatu standartiem, revidéti saskana ar starptautiskajiem revizijas standartiem
un kuriem ir pievienots zverinata revidenta zinojums. Dalibvalsti registrétas
juridiskas personas finanSu parskati var biit sagatavoti saskana ar attiecigaja
dalibvalstt speka esoSajiem gramatvedibas standartiem;

3. valsts vai paSvaldiba.



ParapdroSinasana ir cedéto risku pienemSana no apdro§inaSanas komersanta,

parapdro$inasanas komersanta vai privata pensiju fonda. [3]

Latvija pirmas privatas apdroSinasanas sabiedribas tika izveidotas 1991.gada. Kops ta
laika apdrosinasanas tirgus ir ieverojami stabiliz€jies un izaudzis gan kvantitativi, gan
kvalitativi, kliistot klientiem daudz pievilcigaks. Sobrid Latvijas apdrosinasanas sabiedribas ir
sp&jigas uznémeéjiem un privatpersonam piedavat visplasako, Eiropas standartiem atbilstosu
apdroSinasanas pakalpojumu spektru. Latvijas izdevigais geografiskais stavoklis veicina
tranzitparvadajumu attistibu, tadeél daudzi apdroSinataji ipaSu uzmanibu velta tadu
apdroSinasanas veidu izstradei, kuri savienotu Eiropas apdroSinaSanas tradicijas ar

uznéméjdarbibas un finansu tirgus patnibam Latvija.

Apdrosinat var tikai pret risku — pekSnu un neparedzetu notikumu, nevis tadu, kura
iestaSanas iesp€ja ir paredzama. ApdroSinasanas biitiba nav segt paredzamus zaud&jumus, kas
rodas laika gaita, pieméram, objekta dabigo nodilumu. Par to konkrétak tiks aprakstits darba

nakosSaja nodala.

1.1. Apdrosinasanas Klasifikacija, nozime, funkcijas un uzraudziba

Apdrosinasana sava darbiba, balstas uz teorétiskam un empiriskam metodém, kas izriet
no pétijumiem tadas nozares, ka ekonomika, statistika, varbiitibas teorija. Kad ir dariSana ar
dazadam paradibam, kuru dé] tiek organizéta apdroSinaSanas aizsardziba, apdroSinasana spiesta
vakt, grupét, klasificét, apkopt informaciju ar merki, lai izstradatu optimalu, stratégiski efektivu

darbibu.

ApdrosSinasana ka ekonomiska attiecibu sisttma apnem dazadus apdroSinasanas
atbildibas subjektus un objektus, pec juridiskam normam un likumiem. Lai sakartotu
ekonomisko attiecibu daudzveidibu un izveidotu vienotu savstarp&ju sisteému, nepiecieSama

apdroSinasanas klasifikacija.



Apdrosinasanas klasifikacija balstas uz zinatnes apdroSinaSanas sisteémas iedaliSanu,
nemot véra darbibas sféru, nozari, apaksnozari un vidi, kura katrs posms tiek izkartots ta, ka

katrs nakamais posms ir dala no ieprieksgja.

Apdrosinasanas klasifikacijas pamata ir divi kriteriji:
* atSkiribas apdrosinasanas objekta;

* atSkiribas apdrosinasanas atbildibas lieluma.

Lidz ar So daliSanu tiek piemérotas divas klasifikaciju sist€mas: péc apdroSinasanas

objekta un bistamibas veidiem.

Plasaka nozimé apdroSinasanas klasifikacija nem veéra:
 apdroSinataju atskiribas;
 apdrosinataju darbibas jomu atsSkiribas;
+ apdroSinasanas objektu atskiribas;
 apdrosinataju kategoriju atskiribas;
 apdroS$inasanas atbildibas lieluma atSkiribas;

» apdrosinasanas procesa veikSanas formas.

Tirgi darbojas specializ€tas apdroSinasanas organizacijas, kas dalas péc apdroSinasanas
ipasuma formas: valsts apdroSinasana, nevalstiska jeb privata apdroSinasana un jaukta
apdroSinasana. Tas realiz€ apdroSinaSanas produktu p&c apdrosinasanas riska lieluma: obligata

apdroSinasana un brivpratiga apdroSinasana.

Obligato apdroSinaSanu nosaka valdiba, kad vienu vai otru objektu apdroSinata
aizsardziba ir saistita ne tikai ar atseviSku apdroSinajuma némeéju grupu interesém, bet ir saistita
ar visas sabiedribas interesem. Obligati apdroSinamo objektu loku nosaka attiecigas valsts
nacionalie likumi (piem@ram, sauszemes transportlidzeklu Tipasnieku civiltiesiska
apdrosinasana (OCTA)).

Brivpratigo apdroSinasanu, at$kiriba no obligatas apdro§inaSanas, veic tikai brivpratigi,
noslédzot attiecigo apdroSinasanas ligumu starp apdro$inatdju un apdroSinajuma némeéju.

Apdrosinasanas organizacijas darbibas sféra apnem ieksgja tirgus apdroSinasanu, ar€ja tirgus
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apdro$inasanu, jaukta tirgus apdroSinasanu (pieméram, Ssauszemes transporta apdroSinaSana

(KASKO)).

P&c organizacijas formas apdrosSinasanu var izdalit, ka valsts, akcionaru, savstarpgjo,

kooperativo un medicinisko apdrosinasana.

Valsts apdrosinasana veido organizacijas formu, un to veic valsts speciali pilnvarots
parstavis, pieméram, apdroSinasanas sabiedriba ar wvalsts kapitalu. Valsts var ievest
monopolsituaciju uz visiem vai atseviskiem apdrosSinasanas veidiem, ko nosaka ar atseviskiem

likumiem.

Akcionaru apdroSinasana ir nevalstiska jeb privata apdroSinaSanas forma, kura ka
apdroSinatajs ir privata kapitala akciju sabiedriba, kuras stattitu fonds tiek veidots no akcijam
un citiem veértspapiriem, kas pieder fiziskam un juridiskam personam. Akcionaru apdroSinasanu

isteno apdroSinasanas akciju sabiedribas.

Savstarp&ja apdroSinasana ir nevalstiska apdroSinasanas forma, kura ir panakta
vienoSanas starp fizisku un juridisku personu grupam (iesp&jamas dazadas kombinacijas starp
STm personam) par nakotné iesp€jamo nelabveligo situaciju radito zaud&jumu atlidzinasanu
noteiktas dalas un apjomos, atbilsto§i paSu pienemtajiem nosacljumiem. Savstarp&jo

apdroSinasanu Tsteno savstarp€jas apdroSinasSanas sabiedribas.

Kooperativa apdroSinasana ir nevalstiska apdrosinasanas forma, kura ka apdros$inataji ir

apdroSinasanas kooperativi.

Mediciniska apdro$inasana ir Ipasa apdroSinasanas organizatoriska forma. Tas merkis-
garantét iedzivotajiem, lai tie var€tu sanemt attiecigo medicinisko palidzibu par uzkratajiem
lidzekliem, ja ir izveidojusies nelabveliga, bet apdroSinata situacija, ka ar1 finanset attiecigas
profilakses aktivitates (vakcinaciju, dispanseru pakalpojumus u.c.). Ka mediciniskas
apdro$inasanas subjekti ir apdroSinaSanas mediciniska iestade (apdrosinatajs), apdrosinajuma

néméjs, medicinas iestade (poliklinika, ambulance, slimnica u.c.) [7]
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Apdrosinasanas funkcija ir administrativa veiktsp&ja Tstenot apdroS§inasanas un

parapdrosinasanas likuma noteiktos parvaldibas sist€mas uzdevumus.

Apdrosinasana pilda sekojosas funkcijas:

1. Riska seku likvidacijas funkcija. ApdroSinamais risks ir zaud€jumu varbiitiba,
kas ir tieSi saistita ar apdroSinasanas pamatbiitibu — kompensacija naudas
izteiksm€ zaud@umus cietuSajam subjektam.

2. Bridindjuma jeb kontroles funkcija. ST funkcija virzita uz apdroginama riska
samazinaSanas pasakumiem; tas galvenokart notiek sekojosa faktora ietekmé;
apdroSinaSanas sabiedriba noveérté riska iestaSanas varbitibu un virza
apdroSinajuma némeéju samazinat riska apstaklus.

3. Uzkrasanas funkcija. ST funkcija galvenokart darbojas dzivibas apdro$inasana,
kura naudas Iidzekli tiek uzkrati, lai péc noteikta laika tos sanemtu atpakal
sekojoSos gadijumos: nodzivojot Iidz noteiktam vecumam, jo cilvékam
vecumdienas samazinas darba spé&jas lidz ar to — ienakumi un ir nepiecieSami
papildus Iidzekli noteikta dzives Iimena saglabasanai. Papildus naudas lidzekli
ir nepiecieSami arT gimenei, kas zaudé apgadnieku.

4. Fiskala funkcija. ApdroSinaSanas sabiedribu riciba ir relativi lieli naudas
lidzekli, kuri tiek investéti tautsaimnieciba, ka ar1 apdroSinaSanas sabiedribu

uznémgéjdarbibas rezultata tieck maksati nodokli valsts budzeta [5; 29].

Apdros$inasanai attistoties, radas ar1 nepiecieSamiba izstradat tiesibu normas un noteikt
kritérijus, lai veidotu vienotu funkcion€Sanas mehanismu. Tapat radas arl nepiecieSamiba

veidot institticijas, kuras uzraudzitu un kontrol&tu $o apdro§inasanas sabiedribu darbibu

Latvijas Republika apdro$inataju uzraudzibu veic Finansu un kapitala tirgus komisija
un attiecigi apdroSinasanas tiesiskos pamatus veido “ApdroSinaSanas un parapdro$inasanas
likums” un “Apdrosinasanas liguma likums”. Apdro$inataja valde izstrada un apstiprina kartibu
apdroSinata riska parakstiSanai un apdroSinasanas prémijas noteikSanai un ir atbildiga par §is
kartibas ievéroSanu. Savukart obligataja apdroSinaSana apdrosinaSanas prémijas lielums var biit

reglamentéts ar likumu vai Ministru kabineta noteikumiem, bez tam apdroSinatajs, kur§ ir
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sanémis licenci obligatajai apdrosSinasanai, nevar atteikties noslégt obligatas apdroSinasanas

ligumu.

1.2. Apdrosinasanas veidi un to licencésana

Apdrosinasana spél€ loti nozimigu lomu miisdienu ekonomika. ApdroSinasanas nozare
nodrosina segumu dazadiem ekonomiskiem, klimatiskiem, tehnologiskiem, politiskiem un
demografiskiem riskiem, radot iesp&ju mazinat nedros§ibu un tadgjadi palidzot iedzivotajiem
organizét ikdienas dzivi, riipeties par savu un tuvinieku droSibu un labklajibu, savukart
uznémumiem — samazinat negaiditu un nevélamu iesp&jamo notikumu ietekmi un nodroSinat

veiksmigu darbibu un attistibu.

P&c apdrosinasanas darfjumu vertibas (lieluma) pazimé€m apdroSinasanu var iedalit:

» dzivibas apdroSinasana;
* TpaSuma apdroSinasana;
* atbildibas apdroSinasana;

» ekonomisko risku apdroSinaSana.

Latvijas Republika ir noteikta arT obligata apdroSinasana:
1. sauszemes transportlidzeklu ipasnieku civiltiesiska apdrosinasana (OCTA)
2. atseviSkas Civiltiesiskas atbildibas apdroSinasanas, pieméram:
2.1. publiska pasakuma organizatora civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana;
2.2. prakses arsta civiltiesiskas atbildibas apdros§inasana;
2.3. biivuzn€mgja un biivetaja civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana;
2.4. apsardzes komersanta civiltiesiskas atbildibas apdroSina;

2.5. hidrotehnisko buivju valditaja civiltiesiskas atbildibas apdro§inasana. [8]

Apdrosinasanas veidus péc biitibas iedala personu un riska apdro§inasanas veidos.

Personu apdrosinasanas veidi:

* Veselibas
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nelaimes gadijumu
palidzibas (celojumu)

visu veidu dzivibas apdroSinasana (ar vai bez uzkrajuma veidosanas).

Riska apdrosinasanas veidi:

sauszemes transportlidzeklu Tpasnieku civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana —
gan obligata (OCTA), gan brivpratiga sauszemes transporta apdro$inasana
(KASKO),

TpasSuma apdros$inasanai pret uguns un dabas stihiju postijumiem

TpaSuma apdros$inasanai pret citiem zaud&umiem

galvojumu, kreditu, dazadu finansialo zaudéjumu

vispargjas civiltiesiskas atbildibas (t.sk. profesionalas atbildibas) apdroSinasSana
kugu, kugu pasnieku civiltiesiskas atbildibas

gaisakugu, gaisakugu ipasnieku civiltiesiskas atbildibas, kravu, dzelzcela

transporta un juridisko izdevumu apdro$inasana. [9]

Tacu bez licences sanemSanas neviena apdroSinaSanas kompanija nedrikst sniegt

apdroSinasanas pakalpojumus.

Apdros$inasanas uzraudzibas inspekcija izsniedz licences $adiem apdroSinasanas veidiem:

I =
N B O

© 0o N o 0o b~ wbhPE

nelaimes gadijumu apdroSinasana;

veselibas apdrosinasana (apdroSinasanai pret slimibam);

sauszemes transporta (iznemot dzelzcela transportu) apdroSinaSana;
dzelzcela transporta apdroS§inasana;

gaisakugu apdro$inasana;

kugu apdrosinasana;

kravu apdrosSinasana;

IpasSuma apdroSinasana pret uguns un dabas stihiju postijumiem;
IpaSuma apdroSinasana pret citiem zaudeéjumiem

sauszemes transportlidzeklu Tpasnieku civiltiesiskas atbildibas apdroSinasana;

. gaisakugu Tpasnieku civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana;

. kugu 1pasnieku civiltiesiskas atbildibas apdroSinasana;
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13. vispargjas civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana;
14. kreditu apdrosinasana;

15. galvojumu apdrosinasana;

16. dazadu finansialo zaud&jumu apdrosinasana;

17. juridisko izdevumu apdrosinasana;

18. palidzibas apdrosinasana;

19. dzivibas apdrosinasana.

ApdroS$inasanas vai parapdroSinasanas pakalpojumus ir tiesiga sniegt tikai persona, kura
sanémusi apdroSinaSanas vai parapdroSinasanas licenci.

Apdro$inasanas sabiedribai izsniegta apdroSinaSanas licence un parapdroSinasanas
sabiedribai izsniegta parapdrosinasanas licence ir deriga dalibvalstis, izmantojot tiesibas dibinat
filiali vai, ja tiek ieverots pakalpojumu sniegSanas brivibas princips, sniedzot apdroSinasanas
vai parapdro$inasanas pakalpojumus, neatverot filiali.

Lai sapemtu apdroSinasanas licenci, jaunizveidotai apdroSinaSanas sabiedribai ir
jaiesniedz FinanSu un kapitala tirgus komisijai iesniegums par licences izsniegSanu vienam vai
vairakiem apdroSinasanas veidiem, kuram pievienota ApdroSinaSanas un parapdroSinasanas
likuma un FinanSu un kapitala tirgus komisijas 06.01.2016. normativajos noteikumos Nr. 4
“Apdrosinasanas licencu izsniegSanas, atsevisku apdrosinataju darbibu reglamentgjoSo atlauju
sanemSanas, dokumentu saskanoSanas un informacijas sniegSanas normativie noteikumi”
noteikta informacija un dokumenti.

Finansu un kapitala tirgus komisija iesniegumu par apdroSinasanas licences izsniegSanu

izskata un l@émumu pienem seSu ménesu laika pec iesnieguma sanemsanas. [2]

Tas nozimée, ka valstl eso$as apdrosinasanas kompanijas ir uzticamas un klientam nav
lieki jasatraucas par to, ka vins netiks apkrapts, ja apdros§inasanas kompanija atteiksies izmaksat
atlidzibu, kad ta biis nepiecieSama. Tacu tas nenozimé, ka klientam izvé€loties apdroSinasanas
kompaniju nav japarliecinas, vai apdroS§inasanas kompanija ir sanémusi licenci tieSi par

konkréto apdrosinasanas veidu.
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1.3. Risku apdroSinasana

Ka jau tika minéts darba ieprieks, apdrosinat var tikai pret risku — pe€ks$nu un neparedzetu
notikumu, nevis tadu, kura iestasanas iesp€ja ir paredzama.

Apdrosinasanas biittba nav segt paredzamus zaud&jumus, kas rodas laika gaita,
piem&ram, objekta dabigo nodilumu (angliski wear and tear), kas parasti tieck pieminéts pie
izslégumiem un apdrosinaSanas seguma. Tapat gadijumos, ja apdros$inajuma némeéjs nav pats
ieverojis lietoSanas instrukcijas, var pienemt, ka zaud&uma iestasanas iesp&ju var reali un

sapratigi paredzet, 11dz ar to $ads zaud&jums netiktu uzskatits par apdroSinatu.

Apdrosinasanas riska dinamiku raksturo elementara attieCiba starp diviem pamata risku
lielumiem — iestasanas biezumu un seku nopietnibu. Jo lielaks zaud&jums, jo retak tas iestajas
vai otradi — ir loti daudz siku, ikdieniS8ku zaud€jumu piemeru (piem., sikas zadzibas veikalos

un tml.).[10]

FinanSu risku apdroSinasanas meérkis ir atlidzinat zaud€jumus kas raduSies peksnu,

ieprieks fiksetu veidu, finansu risku iestasanas dél.

Latvijas apdrosinasanas kompanijas piedava apdroSinat $adus finan$u riskus:
* TpaSuma apdroSinasanai pret uguns un dabas stihiju postijumiem
* TpaSuma apdroSinasanai pret citiem zaud&jumiem
* galvojumu, kreditu, dazadu finansialo zaud&jumu

 kravu, dzelzcela transporta un juridisko izdevumu apdrosinasana. [9]

Apdros$inataji apnemas klientu vieta segt nodaritos zaud&umus. Pieméram, Kreditu
apdro$inasana ir 1pasi izstradata apdroSinasana, kas paredz segt zaud&jumus (pamatsummas
apmera, neietverot negiito pelnu, likumiskas un ligumiskas sankcijas) par darjjumiem, kuros
debitors (saskana ar l[iguma nosacijumiem) pilnigi vai dal&ji nav veicis norékinus ar kreditoru.
Vai kravu apdro$inasana atlidzinas finansialos zaud&jumus, ja parvadajuma laika krava tiks
nozaudéta vai bojata. Turklat apdroSinasana darbojas ar1 tad, ja parvadajumu veic tresas puses.

Ka arT ar paSuma apdroSinasanu tiks nodro$inata €ku un konstrukciju, masinu un iekartu,

krajumu un cita apdro§inama 1pasuma aizsardziba pret zaud&jumiem.
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Tomer ir arT riski, ko civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana parasti nesedz:

o Kara un politiskie riski;

e Radioaktivo vielu iedarbiba jebkados veidos;

e Ar azbestu saistiti zaud&jumi;

e Ar noluku izraisitie apdroSinajuma némeéja zaud&jumi;

e Zaudgjumi, kas jasedz kadam specialajam civiltiesiskas atbildibas
apdro$inasanas veidam,;

o Naudas sodi;

e Papildus noteikumu neieveérosSana.
Ta ka ir riski, kurus neviena apdro§inasanas kompanija nesedz, tad cietuSajam ar saviem

spekiem vien nakas segt izdevumus. Tomér neskatoties uz to, autore vélas izskatit finanSu

riskus un to saistibas ar uznémuma stavokli.
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2. FINANSU RISKS UN TA SAISTIBA AR UZNEMUMA
FINANSIALO STAVOKLI

Nemot vera, ka darba merkis ir aprakstit finansu riskus, Saja nodala tiks apskatiti finansu
riski un to saistibas ar uznémuma finansialo stavokli. Jebkura uznémgjdarbiba saistita ar lielaku

vai mazaku risku un nenoteiktibu. Svarigi ir novertet riska iesp€jas un ta seku pakapi.

Risks — ir iesp&ja ciest zaud&jumus, kuru rasanos un apjomu precizi noteikt nav
iespejams, bet ta varbiitiba ir prognoz€jama, balstoties uz informaciju par ieprieks€jo periodu.
Risku, ka jédzienu izmanto daudzas zinatnes nozares. Vards “risks” tiesa tulkojuma nozimé
“lemuma pienemsSana” tad, kad rezultats nav zinams un ir nedross. Risks ir zaudéjumu raSanas
iespéja nejausa (gadijuma) notikuma vai vairaku savstarp&ji saistitu nejausu (gadijuma)
notikumu kopuma iestaSanas deél. Zaud&ums ir objekta IpaSibu pasliktinaSanas vai to

iznicinaSana pavisam [11.;7].
Nenoteiktiba — ir saistita ar notikumiem uznémeéjdarbiba, kuru seku varbiitiba janosaka
subjektivi, ja nav informacijas par ieprieks€jo periodu [11.;15].

Nenoteiktiba raksturiga l@mumiem uznéméjdarbiba, kuri japienem strauji mainigos

apstaklos, pieméram, zinatniski ietilpigas nozares, kur katrs atklajums var radit kardinalas

1zmainas.
2.1. tabula
Riska noteiktibas un nenoteiktibas kopsakaribas Iimeni
Nenoteiktibas limena
Nenoteiktibas Iimenis . Piemers
raksturojums
1 2 3
Nav Iimena Rezultats precizi paredzams | Fizikas likumi
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1 2 3

1. Iimenis — zemakais Rezultats identificgjams, Azartspéles

(objektiva nenoteiktiba) iespgjamie varianti zinami

2. l[imenis — vidgjais Rezultats identificgjams, Ugunsgreks, auto avarija,

(subjektiva nenoteiktiba) iesp&jamie varianti nav naudas investicijas
zinami

3. [imenis — augstakais Rezultats nav identific€jams, | Kosmosa izp€te
iesp€jamie varianti nav
zinami

FinanSu risks ir ciesi saistits ar iesp&jamo pelnu. Vaditaja galvenais uzdevums ir atrast
tadu riska un pelnas kombinaciju, kura biitu optimala uznémumam. Daudzi ieguldijumi sola

lielu pelnu tikai tad, ja ir augsta riska pakape.

Riska izpéti ir veélams veikt noteikta seciba:

1) objektivo un subjektivo faktoru noskaidrosana, kuri iespaido konkréto riska
veidu (skat. 2.1.tabulu);

2) konkréta riska izvértéSana no finanSu pozicijam attieciba pret projekta
ekonomisko lietderibu;

3) pielaujama riska ITmena noteiksana;

4) pasakumu izstrade riska samazinaSanai.

Riski ir sameéra sarezgita kategorija no daudziem aspektiem. Zinatniskaja literattra tiek
aprakstiti loti daudzi risku veidi. Lai klasificétu riskus janosaka tie riska faktori katra
uznémuma, kas tieSi var apdraudét uznémuma darbibu vai arT paredzamo investiciju projektu

[13.:21].

Ikviena biznesa plana viena no obligatajam sadalam paredz riska faktoru formuléSanu.
Diemzel Latvijas uzn@mgju prakse bieZi vien ta tiek uztverta ka kartgja formalitate, kam vaditaji
nepievers nopietnu uzmanibu. Daudziem nelielo uzp€émumu vaditajiem jau tagad ir nopietni

jaapsver, vai lidz ar Latvijas iestaSanos Eiropas Savieniba vinu bizness netiek apdraudéts.
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Sekmigai un stabilai biznesa attistibai nakotn€ nav simtprocentigu garantiju, ja uznémuma jau

sakotngji netiek domats par riska faktoriem un to menedzmentu.

Latvija savlaicigi nenovertéti riska faktori ne tikai radijusi uznp€mumiem nopietnus
materialos zaud€jumus un novedusi tos Iidz bankrotam, bet ar1 iedragajusi klientu uzticibu.
Viens no spilgtakajiem piemériem ir “Latvijas Krajbanka”, kas iegajusi veésturé ne tikai ar
materialajiem zaud&jumiem procentuali lielam skaitam Latvijas iedzivotaju, bet arT ilgstosa

laika perioda izveidojusos cilvéku neuzticibu banku sistémai Latvija kopuma.

No pasaules prakses ka vienu no spilgtakajiem un aktualakajiem notikumiem jamin
Covid-19 virusa izplatibu pasaulé, kas Sobrid nes lielus ekonomiskos zaud&umus ne tikai

uznémejiem, bet art katra valsti, kur palielinas bezdarbnieku skaits.

Katrai uznémeéjdarbibas nozarei ir raksturigi savi riska faktori, un atkariba no to
avotiem, iedalami vairakas grupas:
e dabas apstaklu raditie riski — negaiditas dabas stihijas, pliidi, katastrofas;

e finanSu riski — konkurence, inflacija, paradu saistibas, jauni konkurenti, straujas

valiitas kursa mainas, negaiditas izmainas valdibas vai pasvaldibas likumdoSana;
o riski, kas saistiti ar produktu kvalitati un jaunu produktu ienakSanu tirg;
e riski, kas saistiti ar darba vides drosibu un darbinieku veselibu;
e apkartgjas vides piesarnosanas riski;
o riski, kas saistiti ar kTmiskam un ugunsnedro$am vielam;

e ar uznémuma personalu saistitie riski u.c.

Viens no visbiezak sastopamajiem riskiem ir finanSu risks, kas p&c biitibas ir iesp€ja
iestaties notikumam ar negativam, it ipasi neizdevigam ekonomiskam sekam priek§ uznémuma.
Tas var nozimét neplanotus izdevumus vai naudas trikumu, ko visbiezak ietekmé laiciga
finansialo saisttbu nenokartoSana ar konkréto uzpe€mumu. Pieméram, ja klienti laicigi
nenorékinas ar uzn€mumu par piegadatajam precém. V&l ta var biit nepietiekama apgrozamo

lidzeklu aprite vai citi faktori, kas izraisa naudas trikumu.
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2.1. Finansu risks ka riska veids

Uznémgji nekad nevar biit pilniba drosi par to, ka vinu biznesa plani dzive realizesies, pat
tad, ja pirms uznémuma dibinaSanas tika veikta nopietna tirgus izp&te. Pastav daudzi apstakli,
kurus uzn@mgjs nevar paredzet, ka ari ietekmét. Lielakoties vienmér pastav iesp€ja, ka

uzn€mgejs var ciest zaudgjumus. Tas nozimé, ka jebkuram uznémejam ir jauznemas risks.

Finansu riski tiek iedaliti divas grupas: naudas pirktsp&jas un investiciju riski (skat.

2.2.tabulu) [12;15].

2.2.tabula
Finans$u risku iedalijjums
Finansu riski
Riski, kuri saistiti ar naudas pirktspéju Investiciju riski
1 2
Inflacijas risks — pieaugot inflacijai, iegutie | lenakumu samazinasanas risks — rodas

naudas Iidzekli klust nevertigaki attieciba

pret realo pirktsp&ju

samazinatu procentu un dividenzu apjoma

rezultata no  portfela  investicijam,
noguldijumiem un kreditiem (kreditrisks — ja
iesp&jama varbiitiba, ka debitors neatmaksas

paradu un procentus, kas pienakas
kreditoram; par kreditrisku ari uzskatams
tads gadijums, kad emitents, kur§ ir izlaidis
vertspapirus, nav sp&jigs samaksat procentus

par tiem vai arT parada pamatsummu)

Deflacijas risks — pieaugot deflacijai, notiek
cenu Itmena pazeminasanas uznémeéjdarbibas
ekonomisko apstaklu pasliktinaSanas un

ienakumu samazinasanas

Zaudetd izdeviguma risks ir blakus paradibas
rezultats. Tas rodas, ja netiek veikts zinams

pasakums, pieméram, apdroSinasana, ka ari
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saimnieciskas ~ darbibas  partraukSanas

rezultata

Valutas risks — valutas zaud&umu iesp€ja, | Finansu zaudejumu riski — birzas risks jeb
kas saistita ar kadas arvalstu valiitas kursa | portfela risks, bankrota risks

izmainam attieciba pret citu valitu, ka art
veicot arjas ekonomiskas, kreditu un citas

valitas operacijas

Likviditates risks — saistits ar iesp&jamiem
zaud€jumiem, realizgjot vertspapirus un citas
preces sakara ar to kvalitates un vertibas

novertéSanas izmainam

Ka redzams 2.2. tabula, ir daudz dazadi finansu risku klasifikacijas, tacu tikai dazi no
tiem ir apdroSinami. Tap&c autore turpinajuma sikak pétis tiesi apdroSinamos finansu riskus.
Tacu tas nenozimé, ka Siem finansSu riskiem nav japievérsas un tie nav japardoma, dé] ta autore

1si aprakstits par katru no finanSu riskiem, lai batu zinams ka no Siem riskiem izvairities.

Likvidie Iidzekli ir aktivi, kurus var atri parvérst nauda, nezaudgjot vertibu. Visaugstaka
likviditates pakapes ir naudai kase vai pieprasijumu noguldijuma. Uznémums ir likvids ja spgj
jebkura bridi iegiit nepiecieSamo naudas summu no uznémuma likvidiem un norékinaties ar
kreditoriem. Likviditate ir nodroSinata, ja uznémuma vai komercbanka ir pietickami daudz

likvido lidzek]u.

Kreditrisks ir zaudéjumu rasanas varbiitiba gadijuma, ja uzn€muma paradnieks nespgj
vai atsakas pildit saistibas attieciba pret uznémumu saskana ar noslégta liguma noteikumiem.
Kreditrisks ir raksturigs jebkuram uznémumam, kurs piegada preces vai pakalpojumus saskana

ar atlikta maksajuma principiem vai tiesi izsniedz naudas lidzeklus kredita veida.

Kreditrisks ir saistits ar kredita neatmaksasanu, kam var bt vairaki iemesli:

e aiznémgéja neveleéSanas maksat,
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¢ finansialas problémas,

e krizes un citi faktori, kas nav atkarigi no aiznémgja saimnieciskas darbibas.

Procentu ienakumu risks - zaudgumu varbitiba, ko var radit procentu ienakumu
izmainas, obligaciju kursa izmainas, emitenta likviditates samazinaSanas, maksatnesp&ja vai
bankrots, noguldijumu un kredita gada likmes paaugstinaSanas nelabveéliga ietekme uz

obligaciju cenu (kursu).

Sistémas risks - risks, kas saistits ar nacionala vertspapiru tirgus apstaklu vispargjam
nelabveligam izmainam un kas apdraud jebkura iegulditaja portfeli ar tas vertibas daléju vai

pilnigu zudumu.

Laika faktora risks - risks ciest zaudéjumus, nesakot istaja bridi emisiju, kotésanu,
vertspapiru darfjumus, investiciju portfela parkartoSanu. Risks, ka rodas netiesi finansu

zaud&jumi (neiegiita pelna).

Procentu risks - kreditiestazu , investiciju fondu darbiba, strauji mainoties procentu
likm&m naudas tirgii. Ja procentu likmes par piesaistito kapitalu parsniedz aizdota kredita

procentu likmes, t.i. aiznemti Iidzekli ar likmi 15%, bet izsniegts aizdevums ar 12% likmi.

Valiitas risks - risks ir zaudéjumu raSanas varbiitiba nelabvéligu valiitas kursa svarstibu

rezultata [14;25].

Darbojoties ar arvalstu valtitam, valiitas tirgus dalibnieki veido prasibas un saistibas
arzemju valiitas. Starpibu starp prasibam un saistibam arvalstu valiita bilanc€ un arpusbilance
sauc par arvalstu valiitas poziciju. Arvalstu valiitas pozicija palidz novértét valitas risku. Ja
valiitas pozicija ir vienada ar nulli, tas nozimé, ka valitas risks neeksisté. Jo lielaka ir arvalstu

valiitas pozicija, jo lielaks ir risks.

Pieméram, SIA “A” import€ no ASV preces. Ligums paredz atlikto maksajumu tris
ménesus pec precu piegades. Maksajums ir javeic ASV dolaros. SIA “A” preces pardod Latvija,
norékinoties eiro. Uznémuma bilancé pastav isa ASV dolaru valiitas pozicija, jo ien€mumi ir

eiro valtita, bet kredits — ASV dolaros. FinanSu direktors prognozé ASV dolara kursa
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pieaugumu un vélas izvairities no valiitas riska. SIA “A” slédz ar savu banku forward ligumu
ar 3 ménesu terminu, saskana ar kuru uznémums pardos bankai no precu realizacijas iegtitos
eiro pret ASV dolariem un norékinasies ar darjjumu partneri no ASV. Valiitas svarstibas tirgii
neietekm@s uznémuma naudas plismu, jo, jau parakstot forward ligumu, uznémums zinas kada

summa bis jamaksa par preci.

Kopuma uz valiitas kursu izmainam iedarbojas ar katras atseviskas valiitas pieprasijuma

un piedavajuma attieciba.

Pieméram, sanemts kredits 10°000 USD péc tas dienas kursa 0,59, t.i. 5900 EUR. Kredita
atdoSanas bridi kurss ir 0,57, tas nozimé, ka jaatdod 5700 eiro, zaudéjumi sastada 200 eiro.

leguvejs Sin1 gadijuma bis kredita devejs, jo sanems atpakal vertigaku valatu.

Inflacijas risks - naudas vértibas samazinasanas. P&c kada laika par So naudas summu

var€s nopirkt mazak precu neka Sodien.

DividenZu izmaksas risks - nenoteiktiba, vai sanems par ieguldito kapitalu dividendes.
Ja 1paSnieku kopsapulcg nobalso par pelnas novirziSanu rezerves fonda vai jaunu projektu

finans€Sanai, tad dividendes netiks izmaksatas.

Pasu kapitala atsavinasanas risks - ta ir nacionalizacija, kura atkariga no politiska kursa

izmainam valsti. Tatad tas ir ar1 politiskais risks.

LikumdoSanas riski - saistiti ar valsts likumdoSanas sistemu. AtSkiriba no politiska
riska, Sis risks nav saistits ar iesp&jamo valsts nelabvéligo attieksmi pret uznémejdarbibu, bet

ar trikumiem un nepilnibam valsts likumdoSanas sistema

Tirgus risks - viens no komercriskiem, saistits ar tirgus vidi, kura projekts tiek realizgts.
Tirgus riski ir saistiti arT ar zaud€jumiem, ko rada maksajumu aizkavéSanas, atteikSanas maksat

par preci transportéSanas laika, pre¢u nepiegadasana [11;27].
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Riska céloni:

¢ kludaini noteikts izlaizamas produkcijas sortiments;

e nav veikta pietickama paterétaju analize (uz kadiem pien€émumiem balstita
produktu razosana);

e nepietickami izverteti konkurenti (kadas ir konkurentu produkcijas prieksrocibas

salidzinajuma ar uznémuma produkciju).

Finan$u riska patniba ir tada, ka veicot jebkadu finanSu operaciju vai nu izsniedzot
kreditus, vai darbojoties birzas sfera, realiz§jot vertspapirus, jebkada $ada naudas darijumu

forma ir riskanta.

Uznémuma vaditajiem nopietni jaanaliz€ uznémuma riciba esosa visu veidu informacija,
ar1 ta, ko var iegilit no konkurentiem, no pasvaldibas un valdibas normativiem, likumdoSanas.
Ja uzne@mums nav savlaicigi domajis, vai sp&j nodroSinat savu darbibu atbilstosi apkartejas
vides kvalitates prasibam, negaiditi valdibas l@mumi var apdraudét uzpnémuma turpmako
darbibu un eksistenci. Nereti, lai noveérstu konkrétus riskus, nepiecieSamas investicijas. Ja
savlaicigi finanSu planos nav paredzeti lidzekli atbilstoSiem pasakumiem, saskana ar valdibas
likumdoSana paredzetaja jaunajam kvalitates prasibam uzne@mums ir spiests veikt radikalas

1zmainas, un to nereti nav iesp&jams izdarit 1sa laika.

Atkariba no uzn€muma finansialas darbibas visus riskus var sadalit tr1s pakapes:

1. Pielaujamais risks - ta ir iesp&a zaud@t iesp&jamo pelnu, bet uznémuma

kapitals no ta nesamazinas.

Piemé&ram, iegadati vertspapiri par 10°000 eiro ar mérki giit pelnu uz vertspapiru kursu
svarstibam. S1briva nauda uznémuma bija tikai uz tris ménesiem So triju ménesu laika nekadas
lielas kursu izmainas nenotika, vertspapiri tika pardoti par to paSu cenu ka nopirkti un risks

zaudét no §1 darfjjuma bija neliels.

2. Kritiskais risks — ta ir nakama riska pakape, kas ir daudz bistamaka, tas saistits

ar dal&ju zaud&jumu no kapitala konkréta uznémejdarbibas veida vai atseviska
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investiciju projekta. Uznémums dalu sava kapitala iegulda kada projekta, un to

zaudé.

Pieméram, uznémums iegadajas Krievijas banku akcijas, banka bankrote - lidz ar to

iegulditie lidzekli ir zaudgti.

3. Katastrofalais risks — kad uznémums zaudg visu savu kapitalu.

Pieméram, uzn€mums visus savus lidzeklus iegulda jauna produkta, ko diemz€l neviens
nepérk. Katastrofalais risks uznémumu noved lidz bankrotam. Tas ir raksturigs uznp€mumiem,

kuri saneémusi kreditus balstoties uz sagaidamo pelnpu [11;15].

Ir noskaidroti risku veidi, bet lai efektivak ar tiem varetu stradat un izvairities no tiem,
uznémuma vadibai nepiecieSams apzinaties $0S riskus, to iestasanas varbiitibu un izmantot risku

samazina$anas metodes.

2.2. FinanSu risku vadiba un risku samazinasanas metodes

Tradicionali risks tiek apliikots negativa aspekta ka potencials zaud&ums, tacu
starptautiskie tirdzniecibas un marketinga specialisti Saimons Ledgards un Erols Teilors uzsver
ar1 riska pozitivos aspektus. Vini atzist, ka riska faktorus var novertét pozitivi un uzskatit ka
vienu no biznesa iesp&jam. Jebkura jauna produkta ievieSana, geografiski jaunu tirgus teritoriju
apgtSana kompanijai ir risks, jo tas prasa papildu investicijas. Tacu, risk&jot un efektivi vadot
biznesu, tiek iegiiti ne tikai jauni produkti, bet arT jauni tirgus sektori. Turklat, efektivi vadot
potencialos riskus, pastav vairak iesp&ju palielinat kompanijas akciju tirgus vértibu un sekmét
biznesa izaugsmi. Miisdienas uznémuma vaditdjiem ir japrot nevis tikai risku identificét un
vadit, bet arT jaskatas daudz plasaka perspektiva, proti, ka mainit uznémuma biznesa kultiiru.
Sisteémai kopuma nepiecieSams nodroSinat nepartrauktus uzlabosanas mehanismus, vienlaicigi

domajot ari par strat€giskiem mérkiem, tadgjadi sekmgjot organizacijas nakotnes izaugsmi.
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Risku vadiba tiek veikta 4 stadijas:

1) risku identifikacija;
2) risku novértésana;
3) risku novérsana;

4) riska finans€sana [14;25].

1) Risku identifikacija (noteikSana) (hazard identification) ir tadu riska avotu (briesmu)
noskaidroSana, kas apdraud uznémeéjdarbibas struktiiru un var radit zaud€jumus. To var veikt
ar visplasaka metozu loka palidzibu, pieméram, izmantojot anketas, intervijas, vietas apskates,
plusmu kartes, klidu diagrammas utt. Tomer japatur prata, ka jebkur§ no mums par risku jeb
potencialam briesmam sp€j uzskatiti vienigi to, par ko mums ir kada informacija jeb pieredze.
Pieméram, ja mana riciba nav zinu par dabas katastrofam konkréta rajona vai par nelaimes
gadijumiem darba vietas, es varbiit nemaz neiedomatos, ka tadi varétu biit ir iespgjami un kados

veidos tie varetu notikt.

Tatad, veicot So risku identifikaciju, ir svarigi uzdot pareizos jautdjumus, lai cilveki
padomatu vai vismaz sniegtu informaciju par lietam, ko tie varbut paSi nemaz par risku
neuzskatitu. Sadu palidzibu vislabak liigt no argjiem konsultantiem, kam ir attieciga pieredze.
Pieméram, apdros$inataji, kuru riciba jabtt datiem par iesp&jamiem zaud&umiem katra no
industrijas sektoriem, biitu ieinteres€ti palidz&€t saviem klientiem izvairities no potencialiem
zaud&jumiem, pieméram, ugunsgréku, celu satiksmes negadijumu u.c. rezultata. Tapat auditori

un konsultantu firmas piedava palidzibu dazadu darbibas risku identifikacija un noveértésana.

2) Risku novértéSana ir nepiecieSama, lai lemtu par turpmakajam darbibam ar
identific€tajiem riskiem. Divi pamatraditaji, pec kuriem tiek noverteti riski, ir to iestasanas
iesp&ja un ietekme uz uzn€mumu. Parasti ir iesp&jams visus riskus nosaciti iedalit divas grupas
— tados, kuri iestajas gandriz katru dienu, tacu to raditais zaud&jums nav liels (piem&ram, sikas
zadzibas tirdznieciba vai nelieli braki razoSana), un tados, kuru iestasanos ir griiti paredzet, jo
tie notiek loti reti, tacu to raditas sekas var but pat loti nopietnas (ugunsgréks razotné vai vieniga

klienta (piegadataja) bankrots).
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Risku vértésanas raditaju daudzveidibas dél ir izveidotas daudzas un dazadas riska skalas,
tade] autors izmanto riska klasifikaciju p&c to varbiitibas un iedarbibas pakapes, kas ir att€lots

2.4. tabula.

2.4. tabula
Risku klasifikacija péc varbiitibas un iedarbibas pakapes [11;56]
Vertgjumu | Riska varbiitiba Riska iedarbiba
sistéma
4 Riska ir loti iesp&jams Katastrofiska
3 Riska ir iesp&jams Kritiska
2 Risks ir pa pusei iesp&jams (50/50) Nopietna
1 Risks nav izslegts Maznozimiga
0 Risks nav iespg&jams Nenozimiga

3) Risku noveérsana (kontrolé$ana) ietver organizatoriskus un tehniskus pasakumus, kuri
biitu javeic ar meérki minimizet zaudéjumu apjomu, kas rastos nelabvéligu notikumu attistibas
del, ka arT atrisinat problému, kuru izraisitu zaud€jumi. Jebkuru pasakumu kopumam ir jabiit
samerigam ar paredzamajiem rezultatiem, un aizsardzibas pasakumos izmantotajiem lidzekliem
ir jaatmaksajas. Ieprieks€ju iesp&jamo zaud&umu izverteSanu var veikt ar 2.5. tabula

(Iesp&jamo zaudéjumu analize) minéto rekomendaciju palidzibu.

2.5. tabula
Iespéjamo zaudéjumu analize [10;64]
Zaudejumu BieZums Nozimigums Paredzamiba letekme
lielums
1 2 3 4 5
Nozimigs Loti biezi Loti mazs Loti liela Maznozimiga
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1 2 3 4 5

Neliels Biezi Mazs Zaudgjumi Neliela

iesp&jami vienreiz

gada
Vidgjs Reti Vidgjs Zaudgjumi Nopietna
iesp&jami vienreiz
10 gados
Liels Loti reti Liels Minimala Katastrofiska

4) Riska finanséSana ir risku vadibas nosléguma posms. Riska finansé$ana ir lidzeklu

pieskirSana riska vadibas procesam.

Riska samazinasanai terétajiem lidzekliem ir tr1s veidi:

e izdevumi, kas saistiti tieSi ar ieviesto kontroli par riskiem un par zaud&jumu

noversanu;
e neizb&gamie zaud€jumi, kurus nekados apstaklos nevar paredzet un noverst;

e administrativie izdevumi, kas attiecas uz riska kontroli [21;86].

[zmantojot ieprieks€ja etapa iegiito risku novertejumu, uznémuma vadiba var lemt par to,

ko darft ar katru no riskiem. Iesp&jamas darbibas biitu:

1. risku novérsana.

Risku novérsana, atkariba no to rakstura, var€tu izpausties visdazadakajos veidos,
pieméram, atbrivojoties no riska avota. Tas var€tu notikt, gan novérsot riska c€lonus (piem.,
aizliedzot smékéSanu ugunsnedroSu iekartu tuvuma vai neieguldot naudu apSaubamos
pasakumos), gan atbrivojoties no pasa riskantd agregata (piem., aizstajot nedroSu raZoSanas

iekartu ar tadu, kas nerada bistamas situacijas tas operatoriem);
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2. risku samazinaSana.

Sakara ar to, ka tikai retos gadijumos izdosies pilniba noverst riskus, biezi tie var tikt tikai
samazinati (piem., aizstajot loti nedroSu datorprogrammu ar tadu, kura kltimes iespgja ir

ievérojami samazinata);

3. risku apdrosinasana.

Apdrosinasana ir nepiecieSama, ja risku ir daudz un tie ir dazadi. Vairuma gadijumu

apdroSinasanas veikSana ir noteikta ar likumu (obligatas apdroSinasanas veidi);

4. lémums uznemties risku.

Var tikt pienemts 1émums apzinati risket, jo var biit gadijumi, kad risku novérSanas vai
mazinaSanas izmaksas ir lielakas par riska iestasanas seku raditajiem zaud&umiem. Tapat
vadiba var apzinati izveleties riskantus risindjumus, jo to pelnas iesp&jas var atsvert iespgjama

zaud€juma iespéjas.
Ieteikti vairaki varianti, ka rikoties riska gadijuma:

e ignorét riska faktorus un palauties, ka nekas kritisks nenotiks. Ja risks tomér
materializ€jas un uznémuma spekos nav krizi noverst, ka viens no variantiem ir

lauties notikumu attistibai;

e daltt risku ar citiem. Parasti kompanijas dala risku faktorus ar piegadatajiem.
Obligata ir partneru vienoSanas par risku sadalijumu un soda sankcijam saistibu

neizpildes gadijuma;

e transform&t risku nosacitai treSajai pusei — proti, apdroSinat riskus.
ApdroSinasanas izmaksu lielums izriet no riska novértg§juma un riska

kategorijas;

e reducét riskus, izmantojot pastiprinatu riska menedZzmentu. Tas ietver kvalitates
garantijas, riska analizi, FMEA ( failure modes effects) — iesp&jama kltidu seku
analize un citas metodes. PriekSrociba ir ta, ka iepriekS izdaritie merfjumu

rezultati var tikt pielietoti ar1 praks€ gadijuma, ja risks materializgjas;
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e partraukt visas aktivitates, kas rada realus riska draudus. Piem&ram, apstadinat
kada produkta razo$anu, ja ir apzinats augsts ta riska Iimenis. Sada prakse
raksturiga farmaceitiskam kompanijam, kad tiek iznemtas no razoSanas un

apgrozijuma atseviskas medikamentu produktu Iinijas.

Apdrosinasanas nozime risku vadiSana ir ievérojama. ApdroSinaSana ir ekonomisko
attiecibu sist€ma, kuras mérkis ir nodrosinat iedzivotaju, uznp€mumu iestazu un organizaciju
materialo intereSu aizsargatibu pilnas vai dalgjas zaudejumu (kas radusSies dabas stihisko
nelaimju vai arkartéju gadijumu rezultata) atlidzinaSanas veida, ka arT nodroSinat pilsonus
vecuma, darbasp&jas vai apgadnieka zaud€Sanas gadijuma. Tatad varétu, teikt, ka
apdrosinasanas mérkis ir segt noteikta riska raditos finansialos zaud&jumus. ST fakta
apzina$anas rada miera un drosibas sajitu. Sis aspekts ir svarigs ne tikai privatpersonam, kad
tas apdroSina transportlidzekli, maju, mantu u.tml., bet ar raZotajiem un tirgotajiem. Bet kas ir
apdroS§inasana — ta ir apdroSindjuma némeja vai apdroSinata iesp€jama zaud€jama riska
nodoSana apdroSinatajam. ApdroSinaSana darbojas art ka stimuls jau esoSai uznémejdarbibai.
Pateicoties tai, iesp€jams lielaku dalu no uzn€muma lidzekliem ieguldit raZzoSana, pretgja
gadijuma Sos lidzeklus vajadzétu glabat viegli pieejamos rezerves fondos visu nakotné
iespejamo zaud€jumu segSanai. ApdroSinasanai galvenokart interesé zaud&umu finansialas
sekas, bet taisniba ari, ka apdroSinatajiem ir paaugstinata interese par zaudéjumu kontroli.
Varétu izvirzit pretargumentu, ka pilniga zaudéjumu kontrole nav apdrosinataju intereses, jo
tada gadijuma nenovérSami pienaktu gals vinu darbibai. Apdrosinataji ieintereséti negadijuma
biezuma un zaud€jumu pakapes mazinasana ne tikai tap&c, lai stradatu ar lielaku rentabilitati,

bet arT lai dotu savu ieguldijumu zaud&jumu skartas ekonomikas atveseloSana.

Rodas jautajums, kur nemt naudu $im atlidzibas mérkim? ApdroSinaSana ir tada
ekonomisko attiecibu sistéma, kura paredz specialu naudas fonda (apdroSinasanas fonda)

izveido$anu un ta izlieto$anu, apdroSinasanas notikumam (gadijumam) iestajoties.

ApdroSinasana ir viens no pastavigiem finanSu uznpeme€jdarbibas veidiem, kuru
apdroSinasanas attiecibas piedalas divas ieinteresétas puses - apdro$inatdji (apdroSinajuma
devgji) un apdroS$inamie (apdroSinajuma néméji). Pirmie organizé apdroSinasanas lidzeklu

(fonda) savakSanu un izlietoSanu, uznemas atbildibu par zaud&jumu atlidzinaSanu vai
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apdro$inasanas summas izmaksasanu, apdros$inasanas gadijumiem iestajoties. Otra puse -
apdro$inajuma némgéji - kaut ko nodod apdros$inasana, noslédzot apdrosSinasanas ligumu ar
apdro$inataju. Apdrosinasanas Iiguma, ko sauc par polisi atrunati apdros$inasanas noteikumi.
Apdrosinasanas polise nav prasibas nesgja, bet tikai piederums, jo prasibas lielums atkarigs no

apdro$inasanas notikuma raditiem faktiskajiem zaud&jumiem[6;56].

Ta ka risks ir saistits ar varbitibu, tad notikuma iestaSanas varbutibu var noteikt ar riska

novertésanas metodém:

1. Objektiva metode - aprékina biezumu, ar kadu notiek konkrétais notikums. Ja
zinams, ka ieguldot kapitalu kada konkréta pasakuma, pelna bijusi 25 tukst. EUR
120 gadijumos no 200, tad varbiitiba iegiit Sadu pelnu ir 0,6 (120:200);

2. Subjektiva metode izmanto subjektivos kritérijus, kuri balstas uz dazadiem
pienémumiem:
2.1. novertetaja personiska pieredze jo lielaka pieredze, jo riska pakape
zemaka;
2.2. ckspertu vertéjums - apstrada nepiecieSamo informaciju ar logiskam
un matematiskam metodém. Svarigas ir vinu zinaSanas, prakse,
pieredze, intuicija;

2.3. finansu konsultantu domas [11;19].

Viena no iesp&jam novertet risku kvantitativi - pielietot matematiski-statistiskas metodes.
Vairaku projektu salidzinasana un iesp&jama riska noteiksana pielieto tiras diskontétas

vertibas metodi.

Konservativa metode — maziem un 1sa laika realiz€jamiem projektiem paredzamos tiros
ienakumus intuitivi samazina ar koeficientu palidzibu. Piem&ram, visus prognozétos ienakumus
samazina par 10%. [zmantojot So metodi risks vispar netiek vertets saistiba ar konkréto projektu

Un $1 metode netiek balstita uz teorétiskam zinasanam.

Atmaksasanas metodes indikators — jo atrak atmaksajas iegulditie lidzekli, jo mazak

riska. Par labako tiek uzskatits projekts ar mazaku atmaksasanas periodu. Bet atmaksaSanas
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perioda laika tiro ienakumu pliisma ir paklauta dazadu riska faktoru ietekmé, tade] ar1 §1 metode

nav drosa.

Vislabaka (vissliktaka) prognozéeésanas metode — saistita ar iesp&jama optimistiska un

pesimistiska rezultata noteikSanu jeb ta saucamo prognozu daksu.

Optimiskais (vislabakais)

rezultats

Pesimistiskais (Vissliktﬁkais)\

rezultats

2.1. att. Optimistiska un pesimistiska rezultata noteikSana [13;24]

Zinot §1s divas rezultatu robeZas, uzn€mejs var sagatavoties jebkuram rezultatam, kas
atrodas starp Siem diviem lielumiem. Piem., projekta istenoSanas rezultata més varam iegut

pelnu 11dz 8000 EUR, vai ciest zaud€jumus Iidz 2000 EUR.

Jutiguma analize - tiek noteikti kritiskie pienémumi attieciba uz prognozéto naudas
plismu un tiek noteiktas izmainas projekta rezultatos. Ar §is metodes palidzibu var noteikt, ka
izmainisies tirie ienakumi, mainoties dazadiem mainigiem lielumiem (cena, izmaksas,

pardosanas apjoms).

Pastav vairakas riska samazinasanas metodes. Izv€loties konkr&to finanSu darfjjumu

sferu, biitu jaievero sekojosi principi:

1. pirms darfjuma iegulda kapitalu, ir jaaprékina maksimali iesp&jamais riska

apmers;
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2. riska iespjamais apjoms ir jasalidzina ar visu veidu paSu riciba esoSajiem
finan8u resursiem;

3. finansu darfjuma apjoms nedrikst parsniegt pasu kapitalu;

4. pienemt negativu I@émumu, ja pastav vismazakas Saubas par projekta lietderibu

[11:115].

Diversifikacija — (nekad nenest visas olas viena groza) lidzeklus nekad nevajag ieguldit
viena projekta vai objekta, bet gan sadalit pa dazadas nozimes projektiem, pie tam kuri nav
saistiti sava starpa. Vertspapirus nekad nepirkt visus viena veida — vari€t - obligacijas un

akcijas, pie tam dazadu uznémumu, nevis viena uznémuma.

Maksimalas informacijas ievakSana par planoto ieguldijumu sféru - jo pilnvertigaka
informacija, jo riska pakape ir zemaka. Ir nepiecieSams veikt finan$u risku novért&jumu, lai

bitu skaidrs, kada riska apdroSinasana ir nepiecieSama.

2.3. Finansu riska apdroSinasana un finanSu risku novertéjums

Riska apdroSinasana vai finanSu darfjumu apdroSinasana - tas plasi izplatits rietumu
valstis, pie mums Vel loti maz ar to nodarbojas. Ta ir liguma noslégSana, sakara ar kuru
apdroS$inasanas sabiedriba apnemas izmaksat noteiktu naudas summu apdroSinatam
uznémumam, ja riska iestasanas gadijuma Sis uzn€mums cietis zaud€jumus. Ir javeido rezerves

fondi paredzamiem finanSu darjjumiem.

Darfjjumu apjomu limitéSana - maksimalas summas noteikSana izdevumiem,
kreditiem. LimiteéSanu sava praks€ biezi izmanto bankas, izsniedzot aizdevumus, noslédzot
ovedrafta ligumus, izsniedzot darfjumu cekus. Investori limité ieguldama kapitala lielumu.

Terminligumu slégsana — piem., zemnieki slédz rudent ligumu par nakosas razas pardoSanu.

Izplatitakie finanSu riska apdroSinaSanas veidi, ko piedava Latvijas apdroSinaSanas

sabiedribas tiek daliti sekojosi:
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1. kreditu (komerckreditu) apdroSinasana;

2. uznémgjdarbibas partraukSanas apdrosinasana, péc kuras apdrosinatajs atlidzina
apdroSinatam uzpnémumam zaud€jumus, kurus izraisijusi apdroSinata gribai
nepaklauta uznémejdarbibas partraukSana — neiegtita pelna, radusies zaud&jumi

utt. — Iidz uzne@méjdarbibas atjaunosanai;

3. no negaiditiem finansu satricinajumiem, kurus var izraisit celtniecibas garantijas
saisttbu neizpilde dazadu risku iestasanas rezultata pasargas ar celtniecibu

saistito garantiju apdroSinaSana;

4. kravu apdroSinaSana.

1. Kreditu (komerckreditu) apdrosSinasana.

Sobrid Latvija vidgjais atlikta maksajuma termins ir 19 dienas. Creditreform Latvija
petijuma iegiitie dati liecina, ka komerckreditu (komerckredits jeb atliktais maksajums dod
iespgju klientam par sanemtajam precém vai pakalpojumiem norékinaties ne tilit, bet gan
piegadataja noteikta termina ietvaros. Tas sekmé piegadataja pardosanas apjoma pieaugumu,
nostiprinot konkurétsp&ju tirgt. Savukart klients iegiist zinamu ,,atelpu”, kas sniedz iesp€ja
norékinaties velak. Tas, cik kompanija sava kreditpolitika atlaujas bt liberala vai konservativa,
ietekm@ ne tikai iesp&jamos zaud€jumus no neapmaksatajiem rékiniem, bet art klientu skaitu,
apgrozijumu, konkur€tsp&ju un visbeidzot — pelnu) pieskirSanas politika Latvijas uzn€émumos

ar katru gadu klust liberalaka.

Komerckreditu apdroSinasana un faktorings ari ir versti pamata uz kreditriska
mazinasanu. Tai pasa laika tiem ir zinama specifika. Faktorings p&c biitibas ir finanséSanas
avots un labakaja gadijuma parnem ari nesamaksasanas riskus. Kreditriska apdroSinasanas

piedavajums ir diezgan skops un ari izcenojumi ir diezgan dargi. [15;25].

Ar1 eksporta darbiba attiecas uz kreditu apdroSinasanu, t.i., Latvijas eksportétajiem un to
kreditejosam bankam iesp&ja konkurét starptautiskaja tirdznieciba ar citu valstu eksportétajiem,
paplasinat precu un pakalpojumu noieta tirgus, samazinat zaudéjumus komerciala vai politiska

riska dél, palaujoties uz apdroSinasanu.
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Darbibas var iedalit $adas grupas:

e cksporta apdroS§inasana (garant€Sana) sedz eksportétaja darjjumos ar arvalstu
pircgju (ta valsti) esoSos riskus. Pie eksporta apdrosinasanas pieskaitama ari

banku sniegto eksporta kreditu (pirc€ja kreditu) apdroSinasana;

e cksporta finans€juma garantéSana nodroSina eksportétajam sanemt finansgjumu
(kreditu) eksporta ligumu izpildei (pirmspiegades kredits, apgrozamo lidzeklu
kredits u.c.) un rada eksportétaju kredit§joSai bankai iesp&ju izsniegt kreditu
eksportétdjam par zemaku procentu likmi, biezi bez jebkada cita papildu

nodro§inajuma [16;15].

Kopuma no Latvijas apdroSinatajiem kreditu apdroSinaSana licences ir san€musas

sekojosas apdroSinaSanas akciju sabiedribas.

Tatad, viens no kredita noforméSanas noteikumiem ir kredita priekSmeta, kredita
némeéja apdroSinasana riskiem. Lai varétu kompenset varbiitéja negadijuma raditos zaudejumus,

nepiecieSams veikt apdroSinasanu uz visu aizdevuma liguma darbibas laiku.

2. Uznémejdarbibas partraukSanas apdroSinasana.

Sis apdroginasanas veids pasargas no finansialiem zaud&umiem, kas rodas Ipa$uma
apdroS§inasanas gadijjuma rezultata, partraucot vai kavejot sekmigu uznéméjdarbibu.
Uznémejdarbibas partraukSanas apdroSinasana paredz zaud@umu atlidzibu lidz pilnigai
uznémgéjdarbibas atjaunoSanai vai Iidz apdroSinasanas termina beigam, kur§ noradits polise.
Apdro$inajuma summa tiek aprékinata saskana ar uznémuma gramatvedibas parskata finansu
datiem, par pamatu nemot uznémuma gada apgrozijumu, darbinieku algas, ka ar1 pastavigas

izmaksas.

Ka darba sakuma minéts, apdroSinaSanas prémija tiek aprékinata, nemot véra
apdroSinajuma summu, Ipasuma apdroSinasanas riskus, uznp€émuma paaugstinata riska faktorus

u.c. ApdroSinasanas gadijuma rezultata tiek segta uznémuma negiita pelna, ka ar1 tiek
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atmaksatas stradajoso algas. Izvertgjot katru konkréto apdrosSinasanas gadijumu, atlidziba
iesp&jams ietvert papildus izmaksas, kas saistitas ar uznéméjdarbibas turpinasanu vai atraku
atjaunosanu. ApdroSinasanas atlidzibas kop&ja maksimala summa nevar parsniegt

apdro$inajuma summu.

Uznémgjiem tiek piedavats papildus ipasuma apdrosinasanai apdrosSinaties pret pasuma
apdroSinasanas risku izraisitiem zaud&jumiem uzn€muma pelna, kas radusies uznéméejdarbibas
partrauksanas perioda, t.sk. apdroSinatajs sedz $aja perioda izmaksatas darbinieku algas un
uznémuma pastavigds izmaksas. ST apdrofinasana paredz zaud&jumu atlidzibu Iidz
uznéméjdarbibas partraukSanas perioda beigam, t.i., pilnigai uznémeéjdarbibas atjaunosanai vai
11dz polis€ noteiktam terminam, atkariba no ta, kur§ notikums iestajas pirmais. Obligata prasiba
pie uznémeéjdarbibas partraukSanas apdroSinaSanas ir paSuma apdroSinasana. ApdroSinajuma
summa tiek aprékinata, izejot no esosajiem finansu datiem, nemot véra uznémuma attistibas

tendences un prognozes.

Dazadu finansialo zaud&umu apdroSinasanai, tai skaita uznémejdarbibas partraukSanas

apdroSinasanai licences FKTK ir izsniegusi sekojosam apdrosinasanas akciju sabiedribam.

3. Ar celtniecibu saistito garantiju apdroSinasana

Viena no popularakam finansialo risku apdroSinaSanas kategorijam. Ta paredz
apdroS§inasanu no negaiditiem finan$u satricinajumiem, kurus var izraisit celtniecibas garantijas

saistibu neizpilde dazadu risku iestasanas rezultata.

4. Kravu apdrosinasana

Atkariba no apdrosinato finansialo risku veidiem un skaita paredz tris apdroSinasanas

variantus - A, B un C variants.

A variants paredz apdroSinasanas atlidzibas izmaksu par jebkuru apdroSinatas kravas

bojaeju vai bojajumu.
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B variants paredz apdrosinasanas atlidzibas izmaksu, iestdjoties apdrosinasanas

gadijumam, ko izraisTjusi zemak mingétie riski:

ugunsgréks vai eksplozija;

kugoSanas lidzekla uzs€Sanas uz sékla, izmeSana krasta, apgaSanas vai
nogrimsana;

sauszemes transportlidzekla apgasanas vai nobrauksana no sliedém;
transportlidzekla sadursme ar jebkuru citu kustoSu vai nekustosu objektu;
transportlidzekla bezvests pazusana;

kravas piespiedu izkrauSana patvéruma osta ekstremalos apstaklos;
zemestrice, vulkana izvirdumi, zibens spériens;

kravas noskalosana no kuga klaja vai izmeSana par kuga bortu;

jiiras, ezera vai upes Gidens iekliisana kravas parvadaSanas telpa, konteinera
vai kravas uzglabasanas vieta;

atseviSkas kravas dalas pilniga bojaeja, kas radusies kriSanas rezultata

iekrausanas vai izkrauSanas gaita.

C variants paredz apdroSinaSanas atlidzibas izmaksu, iestajoties apdroSinasanas

gadfjumam, ko izraistjusi zemak minétie riski:

ugunsgréks vai eksplozija;

kugosSanas lidzekla uzs€Sanas uz s€kla, izmeSana krasta, apgaSanas vai
nogrimsana;

sauszemes transportlidzekla apgaSanas vai nobraukSana no sliedeém;
transportlidzekla sadursme ar jebkuru citu kustoSu vai nekustosu objektu;
kravas piespiedu izkrauSana patvéruma osta ekstremalos apstak]os;
zemestrice, vulkana izvirdumi, zibens spériens;

atseviSkas kravas dalas pilniga bojaeja, kas radusies kriSanas rezultata

ickrausanas vai izkrauSanas [20;6].
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Apdrosinatajs izmaksa apdroSinasanas atlidzibu personai, kurai apdroSinasanas riska

staSanas bridi ir kravas TpaSumtiesibas vai, kura uznémusies risku.

5. Muitas nodevu un nodoklu apmaksas apdroSinasana

S1 apdro$inasana ir speka prefu tranzita gadijuma, precu islaicigas ieve$anas un
izveSanas gadijuma, preces 1slaicigi ievedot vai izvedot parstrades noliika, glabajot tas muitas
noliktava, ka ar1 precu eksportam. Apdrosinajuma summa ir ne augstaka par atbilstoSo nodoklu
un muitas nodevu apjomu un to izmaksa attiecigas valsts Muitas departamentam saskana ar
apdroSinasanas gadijuma uzraditajiem dokumentiem. Gadijuma, ja apdroSinajuma n€mejs nav
nomaksajis nepiecieSamo summu vai nomaksajis tikai dalu no tas, apdroSinasanas sabiedriba
segs atlikuSo dalu. Tarifa likme muitas nodevu un nodoklu apmaksas apdrosinasanai ir [idz 5%

no muitas nodevas apjoma [16;19].

6. Celtniecibas risku apdroSinasana.

Lidz ar ekonomikas piecaugoSo dinamiku celtnieciba Latvija ir ierindojusies biitiskako
tautsaimniecibas nozaru skaita. Celtniecibas risku apdroSinasSana garant€ stabilitati gan darba
pasiititajiem, gan izpilditajam, gan ari finansétagjam. Saja nozaré apdro$inasanas kompanijas
nodroSina piedavajuma atbilstibu ikviena klienta konkrétajam vajadzibam. Klientiem tiek

piedavata diferencéta pieeja celtniecibas risku apdroSinasana.

Celtniecibas un montaZzas visu risku apdroSinasana ar vispar&ju segumu- Ipasi piemérota

nelielu biivobjektu - privatmaju un dzivoklu celtnieciba un restauracija.

Industrialas celtniecibas un montazas risku apdroSinasana piedava visparatzitos un
pasaulé plasi izmantotos apdrosinasanas produktus. Sis apdrosinasanas pakalpojums ari Latvija
jau ir parbaudits praksé un guvis lieliskas atsauksmes. Piedavajuma spektrs sniedz klientam
plaSas apdroSinasanas iesp€jas, sakot no celtniecibas darbu apdroSinasanas standarta polises

l1dz izverstai visu risku polisei.
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Latvija pieprasitakie celtniecibas risku apdroSinasanas segumi:

e buvdarbu apdrosinasana;

e buvdarbu garantijas apdrosinasana;

e ¢s0$a TpaSuma apdrosinasana, veicot objekta rekonstrukeiju;
e civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana;

e buvmaterialu apdrosinasana (biivobjekta vai noliktava);

e Dbiivmaterialu iek§zemes transport€Sanas apdroSinasana;

e celtniecibas tehnikas un darbariku apdrosinasana [14].

Apdrosinasanas kompanijas piedava celtniecibas uzp€mumiem gan vienreiz€jas
apdroSinasanas polises, gan arT “atvérto polisi” kadam noteiktam laika periodam. “Atverta
polise” apdroSinajuma némeéjam sniedz apdroSinasanas aizsardzibu visiem projektiem konkréta
laika perioda. Tadgjadi klients ietaupa gan administrativas izmaksas, gan laiku, jo nav

nepiecieSams noslégt atseviSku apdrosinasanas ligumu katram konkrétam projektam.

ParapdrosSinasana ir darbiba, kad dala no apdroSinataja akceptéta riska tiek nodota citam
apdroSinatajam (parapdroSinatajam). ParapdroSinaSana lauj samazinat zaud€umu lielumu
atseviSkiem riskiem vai zaud€umu summu, kas radusies no viena atgadijuma, sadalot
zaud€jumus starp apdrosSinataju un parapdroSinataju. ApdroSinasanas sabiedribas, kuras veic
savu risku parapdrosSinasanu, lidz ar to ierobezo atsevisku lielu zaud@umu iestaSanos un
stabilizé akceptéto risku portfeli. ParapdroSinasana stabilizé ar1 apdroSinasanas sabiedribu

finansialo stavokli, jo uzlabo to maksatsp&jas normu.

Globalizgjoties pasaules tirgiem un nemitigi mainoties darfjumu videi, aizvien palielinas
dazadu ieksgju un argju riska faktoru ietekmes iesp&jamiba uz uznémumu darbibu, neatkarigi

no to lieluma un stabilitates.

Multinacionalas starptautiskas kompanijas, uzsakot darbibu kada no jaunapgiistamajiem
tirgiem, biezi izmanto globalu apdroSinasanas pieeju, proti, ja uznémuma riskus mitnes zemé
apdroSina kada noteikta apdroSinasanas kompanija, tad nereti $1 pati kompanija seko klienta

ekspansijai visa pasaulé, tadgjadi klients biezi ietaupa finansu resursus, iegiist labakus
40



apdro$inasanas noteikumus un, kas ir vienlidz butiski, vienadus produktu un samaksas
standartus visa pasaulé. Tas lauj rékinaties ar noteikta ITmena servisu jebkura valsti, kur vien

darbojas kompanija.

Daudzi uznémumi risku analizi uzskata par pilnigi nepiecieSamu un ta klast par
uznémuma filozofijas un darbibas stiirakmeni uznémuma ilgstosai un veiksmigai attistibai, jo
analizes procesa iesp&jams identificét bistamibu praktiski ikviena joma, ieskaitot TpaSumu,

saistibas, darbinieku dro$ibu, uznémuma te€lu, vides aizsardzibas jautajumus utt.

Ideala gadijuma risku analize tiek veikta sistemas, procesa utt. veidoSanas stadija, tad€jadi

izvairoties no attiecigo risku nestajiem zaudéjumiem vélak.

Riska analizes procesa tiek skatits uzneéméju definéts risku spektrs, kas varétu ietekmét
uznémumu, sakot ar veidu, ka uznémums ir organiz&ts, pieméram, ta struktiira, geografiskais
izvietojums, produktu precu zimju atpazistamiba, vadoSie darbinieki, turpinot ar tadiem argjiem
faktoriem ka izmainas procentu likmés par aizn@mumiem bankas, valttas kursa svarstibas,
izmainas likumdo$ana un daudziem citiem. Risku analize lauj uznémeéjiem saskatit sakaribas
starp primarajiem un sekundarajiem riskiem - c€loniem un sekam, kurus biezi vien vini, ja ne
parzina, tad nojaus, bet neizdara atbilstoSus secinajumus un nepienem adekvatus lémumus

[11;115].

Piemé&ram, kada plasa pat€rina precu izplatitajkompanija bija pilniba nodrosinajusi savas
noliktavas pret ugunsgréka draudiem ar visu iesp&€jamo aprikojumu, bet riska analizes rezultata
viens no izdaritajiem secindjumiem pieradija to, ka uznémums varétu ciest daudz vairak, ja
kompanijas datorsisttma caur elektronisko pasttijumu pienemsanas sisttmu nonaktu
datorviruss. Risku analizes rezultata giita informacija ir nenovértéjama uznémumam, jo riska
mazinasana un izslégSana vienmér ir izdevigaka neka kompensacijas sanemSana no

apdrosSinasanas sabiedribas.

Uznémejdarbiba ir paklauta noteiktam riskam, kuru var iedalit péc ta raSanas avota,

iemesla un iedarbibas rakstura.

Visus uznémumu riskus nosaciti var iedalit vairakas grupas, par pamatu nemot vairakus

kriterijus. Pec apdrosinasanas iesp&jam riski tiek iedaliti divas lielas grupas: apdroSinamie riski
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un neapdroSinamie riski. Uzne@mgéjdarbibas struktiira var dal&i parlikt risku uz citam
struktiiram, piemé&ram, uz apdrosSinasanas sabiedribam, veicot noteiktus terinus apdrosinasanas
iemaksu veida. Apdrosinamie riski ir riski, kurus var apdrosinat. Parasti riskus, kurus iesp&jams
apdroSinat, vért€ no apdroSinanas gadijuma iestasanas varbiitibas viedokla un zaud&umu
kvantitativajiem apmériem. NeapdroS§inamie riski ir riski, kurus nevar apdros$inat. Tie ir riski,
kuri var paradities tikai konkrétas uznémejdarbibas robezas, un tapec tiem nav argja tirgus. Pie
neapdrosinamajiem riskiem pieder neparvarama spéka (force-majeure) riski, kuru limeni nav

iesp&jams novertet, ka arT tada méroga riski, kurus neviens nav gatavs uznemties [11;78].

Riskus var iedalit iek$€jos un ar€jos riskos. Ar iek$§jiem Saja gadijuma saprotam
uznémumam raksturigos individualos riskus, pieméram, savstarp€a komunikacija starp
stuktiirvieniba vai personala jautajumi. Savukart, ar€jie riski biitu tie, kas atrodas arpus §1
uznémuma darbinieku ietekmes, un tie var censties vienigi mazinat So risku ietekmi uz
uznémumu. Klasiski pieméri biitu ekonomiskie riski (valitas risks) un likumdoSanas izmainas.

Protams, Sis sadalfjums ir loti nosacits, un nereti abu grupu riski var parklaties.

Lai atvieglotu risku identifikacijas darbu, var izmantot art risku iedalijumu tadas grupas,
ka zemak minétas. Sis uzskaitijums noteikti nav izsmeloSs, un arT miné&tie riski nebis vienlidz
aktuali dazada profila un izméra uzpémumiem. Tatad, domajot par iesp&jamajiem riskiem,

varam izmantot $adas vispar&jas kategorijas:

1. dros§ibas jautajumi (darba droSiba, ugunsdroSiba, piekluves drosiba,
informacijas konfidencialitate);

. informacijas sist€mas;

. transports, ar to saistitas problémas;

. juridiskie jautajumi;

. personala jautajumi;

. finansiala rakstura jautajumi;

. ekonomiskie jautajumi;

. politiskie jautajumi;

© 00 N o o B~ W DN

. likumdoS$ana, tas izmainas;

[HEN
©

atkariba no piegadatajiem;

[EEN
[EEN

. dabas paradibas.
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Risku iedalijums p&c to pielietojuma dazadas uzn€muma darba stadijas. Var izskirt Sadus

riskus:

e biznesa planoSanas, stratégisku [émumu pienemsanas riski (plasa rakstura un
nopietnas ietekmes riski, kurus svarigi apzinaties pirms lémumu pienemsanas,
bet kurus visbiezak nevaram ietekmgt);

e darbibas riski (ikdienas darba sastopamas risku grupas, pieméram, droSibas
jautajumi, darbibas nepartrauktibas planoSana u.tml.);

e projektu riski (ievieSot jebkuru jaunu projektu, ir svarigi jau to uzsakot veikt

risku analizi, ka ar7 projekta gaita to parskatit).

Risks ir ikdienas faktors gan fiziskam personam, gan uznémeéjiem. Cilveki cie§ nelaimes
gadijumos, var izcelties ugunsgréks. Jebkura uznémeéjdarbiba ietver sevi zinamus ieks€jos riska
faktorus. Pieméram, sastadot uznémeéjdarbibas planu, jaatklaj Sie riska faktori, jaizanalizé to

rasanas iemesli, varbiitiba, laiks, paredzamie materialie zaud€jumi un citas sekas.
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3. SIA “A” VISPAREJS RAKSTUROJUMS UN FINANSU
RISKU NOVERTEJUMS

Ir noskaidrots un zinams ka stradat ar riskiem, ka tos vadit, samazinat un apdro$inat.
Uznémums var veikt pilnu finan$u riska novértéjumu, lai saprastu kadas apdrosinasanas polises

iegades biis nepiecieSamas katram finansu riskam.

3.1. SIA “A” visparejs raksturojums

Uznémums SIA “A” nodarbojas ar vairumtirdzniecibu un kravu parvadajumiem (dazadas
saimniecisko lidzeklu un partikas preces). Uznémuma tiek nodarbinati vairak ka 200 cilveki.
Ar SIA “A” sadarbojas vairak neka 500 uzpémumu, no tiem vairaki Latvijas, lgaunijas,
Lietuvas, Polijas, Ukrainas, Lielbritanijas, Vacijas, u.c. valstu partneri. Ikdienu uznémuma
vadibai nakas saskarties ar iesp&jamajiem finansu riskiem. Lai visa gramatvedibas uzskait€
esosa informacija butu patiesa un atbilstoSa visiem finanSu parskatiem, ir atbildigi desmit
gramatvezi un divi finansu specialisti. Jo lielaks ir uzn€mums, jo lielaka ir iesp€ja, ka esoSais

risks piepildisies un paradisies jauni riski, tapec lielu uzmanibu japievers risku vadibai

3.2. SIA “A” finanSu riska novertéjums

Jebkura uznémejdarbiba vienmér ir saistita ar risku. Turklat lielaku pelnu parasti sola
darfjumi ar augstaku riska pakapi. Lai pasargatu uzn€muma darbibu no iesp€amiem
zaud@jumiem, ir japrot risku novertét. Ka zinams, jebkur§ tirgus vert€jums ir nosacits, visu
paredzet nav iesp&jams, tacu katram riskam noteikti janosaka maksimala robeza. P&c risku
izcelsmes var izdalit divas risku grupas: ar&jie un iek$gjie riski. Argjie riski ir objektivi, un tos
nevar regulét pasas kompanijas menedzeri. Pie argjiem riskiem pieskaita politiskos,
likumdoSanas, ekonomiskas krizes riskus, dabas stihijas gadijumu riskus. Ieks$gjie riski rodas
pasSas kompanijas darbibas rezultata. Pie $adiem riskiem pieskaita finanSu riskus, realizacijas

riskus, nepareiza vadibas [émuma risku.
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Uznémuma finans$u stavoklis ir komplekss jédziens, kura absolitie un relativie raditaji
atspogulo uzn€muma finansu resursu esamibu, izvietojumu un izlietojumu. So raditaju analize
lauj novertét uznémuma finansialo struktiiru stabilitati, kas savukart ir riska novertéSanas

kriterijs [11;33].

Lai atbildétu uz jautajumu, ka uzn€mums tiek paklauts dazadiem finansu riskiem,
jaiepazistas ar uznémuma finanSu parskatiem — bilanci, pelnas vai zaud&umu aprékinu un
citiem dokumentiem, piem&ram, bilances pielikumu. Bilances analize javeic ar merki atklat

riskus, izskaitlojot un analiz€jot:

o likviditates raditajus (likviditates kop€jais koeficients, likviditates starpseguma
koeficients, absoluita likviditate) un attiecibu starp aktiviem un uznémuma Istermina
kreditsaistibam, Ipasu uzmanibu pieverSot terminu nesaskanai starp aktivu un

pasivu dz€Sanu;

e maksatspgjas raditajus (finanSu atkaribas koeficients, finanSu neatkaribas
koeficients, finansu lidzsvara koeficients) un uznémuma atkaribas pakapi no svesa

kapitala;

e Uzpe@muma jutigumu pret riskiem, kas saistiti ar valiitas kursa izmainam

konsolidétaja bilancg, ja uznp€mumam ir meitas uznémums citas valstis;

e uznémuma kreditus ( ja kreditiem ir mainiga procentu likme, to apkalpoSana prasis

izmainas izmaksas, janoverte ari, cik jiitigs ir uzneémums pret procentu risku);

e uznémuma pamatlidzeklu kustibu, struktiiru un vecumu, ipasi izdalot nomatos un
uz lizinga iegttos pamatlidzeklus (japarliecinas par apdroSinaSanas ligumu esamibu
un janoverte uzn€muma pasSuma, kredita un valiitas riskus lizinga operacijas, jo tas

laus noveértét morala nolietojuma risku);

e apgrozamos lidzeklus (to struktiiru, apgrozijumu kopuma un pa atseviSskiem
elementiem), debitoru paradus (termini, razoSanas resursu norékinu sist€ma) un
cenu, IpaSuma un kreditu riskus, kas saistiti ar uznémuma apgrozamajiem

lidzekliem;

e uznémuma kapitala struktiiru, rezervju esamibu un pietiekamibu, jo tas laus

novertét uznémuma aizsardzibas pakapi pret risku [22].
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3.1.tabula

Uznémuma finan$u risku novértésanas relativie raditaji [11;67]

Riska pakapes
Raditaju nosaukums Formula ) ]
dinamika*
1 2 3
Likviditates raditaji
i o Apgrozamie lidzekli
1. Kopgjas likviditates T
koeficients Istermina saistibas
o Apgrozamie lidzekli — krajumi
2. Likviditates starpseguma T
koeficients Istermina saistibas
_ o Naudas lidzekli + istermina vertspapiri
3. Absolutas likviditates r
koeficients Istermina saistibas
Maksatnespejas (saistibu) raditaji
Saistibas
4. Saistibas 1patsvars bilance
Bilances kopsumma T
5. Finansu lidzsvara Saistibas A
koeficients Pasu kapitals
Aprites raditaji
6. Finansu svira (finansu Aiznemtais kapitals
lidzdalibas koeficients) Pasu kapitals T
7. Kidjumu aprites Pardotas produkcijas raZzoSanas izmaksas
koeficients T

Krajumu vidgjais atlikums
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1 5 3

8. Debitoru paradu dz&Sanas | Debitoru paradu vidgjais atlikums X 360

ilgums Neto apgrozijums 0

Rentabilitates (ienesiguma) raditaji

. - Pelna vai zaud&jumi pirms nodokliem
9. Komerciala rentabilitate J

Neto apgrozijums

B |
10. Bruto pelnas rentabilitate ruto peina .
Neto apgrozijums
11. Ekonomiska rentabilitate Pelna vai zaudgjumi pirms nodokliem .
Aktivu vidgja vertiba
12. Finansiala rentabilitate Pelna vai zaudgjumi pirms nodokliem ™

Pasu kapitala vértiba

Piezimes:
* Stabina uz leju ir paradita uzpémuma kopgja riska dinamika, izmantojot Sadus
apzimé&jumus:

1 - kopgja riska pakape aug;

1] - kopgja riska pakape var gan augt, gan samazinaties atkariba no koeficienta

lieluma palielinasanas c€lona;

| - kopgja riska pakape samazinas.

Turpinajuma tiks apskatiti tris finansu risku veidi (kreditrisks, valiitas risks un likviditates

risks) un to vadibas pamatprincipi.

Jo riskantaka ir uzp@émuma darbiba un jo vairak ir istermina kreditoru, jo likviditates
raditajam vajadzetu bt lielakam. Ta nefinansu sektora mazakais likviditates raditajs varetu but

0,2 jeb 20% no saistibam ar terminu lidz vienam gadam. Banku sfera, kur darbiba parsvara tiek
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izmantoti piesaistitie Iidzekli, likvidiem aktiviem ir javeido vismaz 30% no saistibam ar
terminiem I[idz 1 meénesim (nevis 1 gadam). Tatad bankam likviditates kriterijs ir daudz

stingraks.

Likviditati ietekm& uznémuma vai komercbankas spgja saskanot resursu un ieguldijumu
terminus. FinanSu menedzmenta labi pazistamais darbibas finanséSanas “zelta likums™ nosaka,
ka Tstermina resursi jaiegulda Tstermina darfjumos, bet ilgtermina vajadzibam jaizmanto
ilgtermina resursi. Tadgjadi, ja uznémums vélas iegadaties pamatlidzekli, likviditates
saglabaSanai ieteicams nemt ilgtermina kreditu, bet, lai palielinatu apgrozamos lidzeklus,
vajadzétu izmantot Tstermina kreditus. Sie pasi principi ir jaievéro ari finansu kompanijam savu

lidzeklu parvaldiSana.

Autores viens no apskatamajiem uzn€émumiem ir viena Ipasnieka sabiedriba ar ierobeZotu

atbildibu (SIA) “A”.

Uzpémumam ir divi galvenie darbibas virzieni — vairumtirdznieciba un kravu
parvadajumi.
Uznémums ir valsts socialo apdroSinasanas iemaksu, PVN, nekustama 1paSuma, dabas

resursu, iedzivotaja ienakumu nodokla un uznémuma ienakuma nodokla maksatajs.

Darba tiks analizets uznémuma 2018. un 2019.gads, bilances izmainu vérte§jums un pelnas

vai zaud€jumu aprékina analize.

3.2. tabula
SIA “A” bilances vertikala analize [23]
2018.9. (%) 2019.g. (%) Izmainu vertg;.
1 2 3 4
AKTIVS
[lgtermina ieguldijumi 29,7% 51,7% -
Apgrozamie lidzekli:
a) krajumi 29,5% 19,3% +/-
b) debitori 31,7% 20% -
) nauda 9,2% 8,7% +
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PASIVS
Pasu kapitals 20,3% 22,5% -
Saistibas:
a) Tstermina 75,1% 61,6% -
b) ilgtermina 2,8% 13,2% +

P&c bilances analizes datiem ir redzams, ka SIA “A” ir palielingjusies debitori. P&c ta

vargtu secinat, ka finanSu risks ir palielingjies, bet viennozimigi to nevar apgalvot, jo ir

palielinajusies arT naudas lidzekli un krajumi, kas liecina par finanSu risku samazinaSanos. Ka

negativu faktoru var minét to, ka ir palielingjies kreditoru apjoms, it Ipasi tas attiecas uz

istermina kreditoriem, kas

ir bistamak ka ilgtermina kreditoru pieaugums, tomeér

vairumtirdzniecibas uznémumiem ta ir normala paradiba, ko pilniba kompensé likvidako

apgrozamo lidzeklu (naudas) pietiekoSs apjoms.

3.3. tabula
SIA “A” bilances horizontala analize (EUR) [23]
2019.9. 2018.9. Izmainas
EUR % EUR
1 2 3 4 5

AKTIVS
Iigtermina ieguldijumi:
Nematerialie ieguldijumi 0 0
Pamatlidzekli 54598 96,8 56423 -
Ilgtermina finansu 291 6,2 4680 -
ieguldijumi

KOPA 54889 89,8 61103 -
Apgrozamie Iidzekli:
Krajumi 54581 238,5 22890 +/-
Debitori 58600 244.5 23963 -
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1 2 3 4 5
Vertspapiri un lidzdaliba 0 0
kapitalos
Nauda 16979 164,2 10343 +
KOPA 130160 227,6 57196 +
BILANCE 185049 156,4 118299 +
PASIVS
Pasu kapitals 37563 141,2 26604 +
Uzkrajumi 3251 102,7 3164 +
Kreditori:
Ilgtermina kreditori 5272 33,8 15611 +
Istermina kreditori 138963 190,6 72920 -
KOPA 144235 162,9 88531 -
BILANCE 185049 156,4 118299 +

Salidzinot 2018.gada un 2019.gada nosléguma bilanci, var redzet, ka ir palielinajies
bilances kopé&jais apjoms par 156,4 %, kam par iemeslu ir krajumu, debitoru un naudas (tatad
apgrozamo lidzeklu) pieaugums. Pa 2019. gadu ir pieaudzis ar1 paSu kapitals, kas liecina par

uznémuma attistibu un tas nozimé, ka finansu risks $aja posteni tiek samazinats.
Ievérojami ir sarucis ilgtermina ieguldijumu apjoms no 4680 lidz 291 eiro.

Krajumu, kreditoru un debitoru pieauguma tempi nakotné uznémumam var draudét ar
to, ka ta riciba saks trikt skaidrie naudas lidzekli. Skaidrie naudas Iidzekli ir likvido lidzeklu

avots. Ja uzn€émumam trukst skaidra nauda, palielinas finansu risks.

Salidzinot 2019.gada un 2018.gada pelnas vai zaudgjumu aprékinu (skat. pielikums Nr.1)
redzams, ka 2019.gada uznémuma pelna ir samazinajusies uz pusi, un vairs ir tikai 10958 eiro.
Par galveno pelnas samazinasanas iemeslu var minét degvielas cenu kapumu, tacu galvenais

iemesls ir procenta maksajumu pieaugums.
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Toties uznémumam 2019.gada ir pieaudzis apgrozijums, tacu situacija, ka tas nespgj

sniegt atspaidu uz pelnu liecina par neefektivu uzneémuma darbibu.

Lai izvértetu riska esamibu uzn€émumam, nepiecieSsams izvert€t uznémuma darbibu ar

konkrétiem finansu riskiem (skat. 3.5.tabulu)

SIA “A” finanSu risku novértéjums

3.5. tabula

Finansu risks Uznémuma darbibas, kuru rezultata risks var vai nevar | Risks ir vai
iestaties nav
1 2 3

Kreditrisks Uzpémums darbojas ar pelnu un spgj segt savas | NAV
kreditsaistibas, nelaujot rasties kreditriskam

Procentu risks Samazinoties vai pielielinoties procentu likmei, aiznemtajam | IR
kreditam, var manities planotas atgrieztas summas apjoms

Valitas risks Sadarbojoties un norékinoties ar partneriem Polija, Ukraina | IR
un Lielbritanija, valiitas svarstibu dél rodas gan neplanoti
zaud&jumi, gan pelna

Kapitala izmainu | SIA “A” 1ipasSnieks vairakus gadus veiksmigi darbojas | NAV

risks tirdzniecibas nozar€, kas liecina, ka uznémuma ipasnieks
neplano samazinat ieguldito kapitalu

Nodok]u risks Mainoties nodoklu politikai, mainas arT nodoklu likmes, kas | IR
tiesa veida ietekm€ uzn€muma planoto naudas lidzeklu izdali,
kas paredz&ti nodoklu nomaksai (PVN, UIN, IIN, u.c.)

Precu risks SIA “A” ir ienémis stabilu tirgus dalu, kas uzp€émumam dod | NAV
parliecibu, ka cenu svarstibas ir minimalas, kas finansialo
situaciju biitiski neietekmés un risks neiestasies

Likviditates risks | SIA “A” ir nodroSinajies ar likvidiem lidzekliem NAV

P&c autores domam, visbiezak uznémums saskaras tieSi ar valiitas risku, jo darfjumi ar

arvalstu partneriem (ASV dolariem, Polijas zlotiem un Ukrainas grivnam) tiek veikti reizi
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diena, ka art valiitas tirgus ir loti mainigs, tade] uznémuma vadiba nesp€j aprékinat planotos
izdevumus saistibu segSanai. Ta¢u diemZ€l neviena apdroSinaSanas kompanija neapdroSina
valiitu riskus, tapéc, lai samazinatu vai noverstu pilniba risku iestaSanos varbitibu,
nepiecieSams klasific€t riskus, noteikt riska pakapi, kas nozimg, ka ir nepiecieSams specialists,

kas nodarbojas ar risku parvaldibu.

Uznémumam ir skaidri zinami finanSu riski, sekojosa darbiba ir apzinaties finansu risku

apdroSinasanas iesp€jas un javeic potencialo apdrosinataju novertejums.

52



4. SIA “A” FINANSU RISKU APDROSINASANAS IESPEJU
NOVERTEJUMS

Veicot SIA “A” analizi, tika secinats kadi finanSu riski ir uzp€mumam un kadi
apdroSinasanas veidi ir nepiecieSsami. Saja nodala tiks apkopota informacija par apdros$inasanas
kompanijam, kuras piedava apdroSinat finanSu riskus un izvertéta labaka apdrosSinasanas

kompanija SIA “A”, kura nodarbojas ar vairumtirdzniecibu un kravu parvadajumiem.

Ka jau darba sakuma tika ming&ts, apdroSinasanas notikums (gadijums) ir tads notikums
vai juridisks fakts, kas nav saistits ar apdroSinaSanas n€meja apzinatu ricibu, bet kur§ polisé
paredzéts ka varbutéjs saimnieciski nelabvéligs iznakums (ugunsgréks, zadziba utt.). Parasti
tiek izslégti tadi nelabveéligi notikumi ka dabas stihijas katastrofas, kuru varbatibu griiti ieprieks
paredzét, toties nelabvéligam gadijumam jabit nejausam un polis€ atzimétam. Tapéc izslegti
gadijumi, ko ar domu var izraisit pats apdroSinajuma néméjs, ka ar1 gadijumi, kas jau notikusi

vai noversti [18].

Apdrosinot finanSu risku, apdroSinajuma némeéjs (uznémums) uznemas pienakumu
savlaicigi iemaksat maksajamo dalu, normu apdroiinatajam - prémiju. Saja gadijuma
apdro$inajuma némgjs ir darba devejs apdroSinasanas organizacijai, kas uznemas vina risku.
Apdrosinasanas prémijas lielums atkarigs no apdrosinasanas riska lieluma. Maksajuma normu
(prémijas lieluma), izteiktu naudas veértibas izteiksmeé par apdroSinamo vienibu (platibu, gabalu,

svaru) vai procentos no kop€jas apdrosinasSanas vértibas, sauc par apdroSinasanas tarifu [24].

Nemot veéra, ka SIA “A” nodarbojas ar vairumtirdzniecibu un kravu parvadajumiem,
uznémumam aktuala ir kreditu, dazadu finansialo zaud&umu (tostarp uzneéméjdarbibas
partrauksSanas, celtniecibas, kravu un ar tranzitparvadajumiem saistito risku) apdroSinasana, ka

arT dazada veida TpaSumu apdro$inasana (skat 4.1.tabulu).
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4.1. tabula

SIA “ A” nepiecieSamie apdroSinasanas veidi

ApdroSinasanas veids

Apraksts

1

2

Kreditu apdrosinasana

Ipasi izstradata apdroS$inaSana, kas paredz segt
zaud@jumus (pamatsummas apmera, neietverot
negito pelnu, likumiskas un ligumiskas sankcijas) par
darfjumiem, kuros debitors (saskana ar Iiguma
nosacfjumiem) pilnigi vai dal€ji nav veicis norékinus

ar kreditoru.

Uznémejdarbibas partraukSanas

apdroSinasana

Saja gadfjuma apdrosinama interese ir risku izraisita
uznéméjdarbibas partraukuma raditie zaud€jumi.
Pieméram,  apdroSinot  uzpémuma  Ipasumu
ugunsgréka gadijjumam, apdroSindjuma neémeéjs
nodroSina sev iesp&ju par sanemto apdroSinasanas
atlidzibu izremontét izpostitas telpas un sabojato
iekartu vieta iegadaties jaunas. Uznémeéjdarbibas
partrauksSanas apdroSinaSanas atlidzibas izmaksa Saja
gadijjuma uzneémuma dikstaves laika laus segt
uznémuma pastavigas izmaksas — darba algas,

norékinus ar kreditoriem u.tml.

Kravu un tranzitparvadajumu

apdrosSinasana

ApdroSinama interese ir kompensacijas sanemsana
kravas bojajumu vai zaudGuma gadijuma.
ApdroSinasanas  sabiedribas  piedava  kravu
apdro$inasanu dazadiem apdroSinasanas gadijumiem,
ko izraisijusi celu satiksmes negadijumi, kugu
apgaSanas vai uzskrieSanas uz s€kla, kravas piespiedu
izkrausana ekstremalos apstaklos (dabas stihijas,

ugunsgréki, zadzibas utt.). Lielas un dargas kravas
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1 2

parapdrosina lielas un bagatas arvalstu

parapdrosinasanas kompanijas.

Ipasuma apdrosinasana Apdrosinasanas sabiedribas piedava apdrosinat
visdazadakos IpaSumus — &kas, transporta lidzeklus,
iekartas, izejmaterialus utt. ApdroSinamo risku un to
kompleksu varianti piem&rojami attiecigajai situacijai
— ugunsgreki, dabas katastrofas, zadzibas un cita treSo
personu prettiesiska riciba, sadursmes,
inZeniertehnisko tiklu bojajumi u.c. Janem veéra , ka

eka esosas mantas apdroSinamas atseviski.

Ir zinami, kadi apdroSinasanas veidi ir nepiecieSams SIA “A”, bet ka izveleties

apdroSinataju?

Kad veikta apdrosinamo risku apzinasana, jaizv€las apdro$inatajs. Peédg&jos gados
apdro$inasana uznémeéjdarbibas tirgl savas pozicijas nostiprinajusi un pieprasijums pec Sada
veida pakalpojumiem strauji pieaug. Ar apdroSinasanu Latvijas Republika var nodarboties
apdroSinasanas akciju sabiedribas un savstarp€jas apdroSinasanas kooperativas biedribas,
kuram ApdroSinaSanas sabiedribu un to uzraudzibas likuma paredz&taja kartiba FinanSu un
kapitala tirgus komisija izsniegusi atbilstosu licenci. Licence tiek izsniegta katram

apdroSinasanas veidam atseviski.

Orientgties apdro$inasanas pakalpojumu tirgii ir visai sarezgiti, tadél biezi tiek izmantoti
apdro$inasanas starpnieku pakalpojumi - agenti un brokeri. Agentiem ir tiesibas parstavét tikai
vienu apdroSinataju. Apdrosinasanas brokera uzdevums ir, nemot veéra katra klienta specifiskas
intereses, piemeklet tam visatbilstoSako apdro§inataju un visizdevigako apdroSinasanas veidu.
Apdrosinasanas brokeru darbibu reglamente LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas likums

[25].

Apdrosinasanas néméjam japarliecinas, vai attiecigajam agentam vai brokerim ir

nepiecieSamas pilnvaras un atbilstoSais sertifikats veidot konkrétas ligumattiecibas starp
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apdro$inasanas némé&ju un apdroSinataju, vai apdroSinatdjam ir licence konkrétajam
apdroSinasanas veidam. Labs specialists ne tikai reklam&s konkréta apdroSinataja piedavatos
pakalpojumus, bet art konsultés par iesp&jam risku samazinasana un tiesi jums vispiemérotaka

apdro$inasanas veida rasana.

Slédzot apdrosSinasanas ligumu, uzmaniba japievers, vai ir skaidra apdroSinasanas
gadijuma biitiba. Apdrosinasanas gadijums ir ar apdroSinamo risku c€lona saistits notikums,
kam iestajoties paredz€ta apdrosinasanas atlidzibas izmaksa atbilstosi apdrosinasanas liguma
noteikumiem. Praksé biezi ir gadijumi, kad nepareizas terminologijas vai apdro$inasanas
gadijuma izpratnes deél velak rodas domstarpibas apdroSinaSanas liguma izpildes gaita.
Apdros$inasanas ligumos lietotie termini un So Iigumu noslégsanas kartiba un noteikumi noteikti

apdroSinasanas un parapdroSinasanas likuma.

Par jebkuru neskaidribu jajauta savam agentam vai brokerim pirms Iiguma
parakstiSanas, neatstajot nesaprastu nevienu niansi, jo tam var biit izSkiriga nozime uznémuma
intereSu aizstaviba. No agenta japrasa rupiga iepazistinaSana ar attieciga apdroSinataja
noteikumiem par konkréto apdroSinaSanas veidu. Japardoma, vai apmierina apdroSinataja
piedavatais TpaSuma novért€Sanas veids, pasa riska apjomi. Uzmanigi jaizlasa apdroSinaSanas
liguma teksts. ApdroSinaSanas atlidzibu var€s sanemt tikai par apdroSinasanas liguma konkréti
paredzeto gadijjumu. Ja, pieméram, busiet apdroSinajis dzelzcela transporta kravu gadijumam,
kad notiek transportlidzekla apgasanas vai noskrieSana no sliedém, tad gadijumos, ja krava bis
bojata citu iemeslu del, kas nav c€lonsakarigi saistiti ar tie$i Siem apdroSinasanas liguma

paredz€tajiem notikumiem, apdroSinasanas atlidziba izmaksata netiks.

4.1. Potencialo apdroSinataju novértéjums

Lai izvertetu, kura apdros§inasanas sabiedriba SIA “A” varétu apdros$inat finansu riskus,
4.2. tabula attéloti Latvijas apdro$inataju kompaniju dati par finan$u risku apdrosinasanas

kompaniju darbibas rezultatiem 2019. gada salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu.
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4.2. tabula

Dati par finansu risku apdroSinasanas kompaniju darbibas rezultatiem, EUR

FinanS$u risku apdroSinasanas

Parakstitas prémijas, bruto,

Salidz. ar iepr.

sabiedriba gadu, %
2018.g. 2019.¢.

If P&C Insurance AS 142 859 149 046 4,3 %
ERGO Insurance SE Latvijas filiale 84 127 381 91 151 992 8.3%
AAS BALTA 104 722 213 114 330 134 9.2%
AAS ,,Baltijas Apdrosinasanas Nams” 19 450 981 16 496 229 -15.2%
AAS “BTA Baltic Insurance Company” 207 192 987 222 680 230 7.5%
Compensa Vienna Insurance Group 22 482 207 25 757 694 14.6%
ADB Latvija

ADB "Gjensidige" Latvija 11 398 985 11 936 877 4.7%
Seesam Insurance AS Latvija 18 790 730 22 463 313 19.5%

FinanS$u risku apdroSinasanas

Izmaksatas atlidzibas, EUR

Salidz. ar iepr.

sabiedriba 2018.g. 2019.9. gadu, %
If P&C Insurance AS 88 469 89 832 1.5%
ERGO Insurance SE Latvijas filiale 46 110 454 49 392 759 7.1%
AAS BALTA 52 078 550 92 609 717 77.8%
AAS ,,Baltijas Apdrosinasanas Nams” 9013 269 8417 828 -6.6%
AAS “BTA Baltic Insurance Company” 117 463 656 138 818 372 18.2%
Compensa Vienna Insurance Group 5 780 606 11 786 149 103.9%
ADB Latvija
ADB "Gjensidige" Latvija 5444 844 6 966 020 27.9%
Seesam Insurance AS Latvija 10 309 140 12 660 121 22.8%

Péc 4.2. tabula redzamas informacijas, apdroSinaSanas kompaniju lideri parakstitajas

prémijas ir Seesam Insurance AS Latvija, Compensa Vienna Insurance Group ADB Latvija un
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AAS BALTA, bet izmaksatajas apdroSinasanas atlidzibas ir Compensa Vienna Insurance
Group ADB Latvija, AAS BALTA un ADB "Gjensidige" Latvija.

SIA “A” varétu samazinat savu finansu riskus izv€loties $o apdrosSinaSanas sabiedribu
pakalpojumus, jo tas ir péc 4.2. tabulas analizes p&c klientu izv€les ir visuzticamakas
apdro$inasanas sabiedribas, jo salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, sp&jusas piesaistit vel vairak

klientu.

Apdros$inataju un apdroSinamo savstarpgjas attiecibas veidojas uz apdrosinasanas tirgus
pamatiem. ApdroSinasanas tirgus ir specifiska precu attiecibu sféra, kur par pirkSanas
pardoSanas objektu kalpo apdroSinasanas aizsardziba, jeb citiem vardiem sakot risks. Ka
jebkura tirgl, ar apdroS§inaSanas tirgii galvenie atribiiti ir pircgjs, pardevejs un pirc€ja briva
preces izvéle. Pardev€ja loma uzstajas apdroSinataji, pirc€ja loma — apdroSinamie. Bet
apdrosinasanas tirgus ir specifisks, jo precu izv€lé un cenu noteik$ana apdroSindjuma neémgjs
nav viennozimigs noteic€js ka citos tirgos. Apdros§inasanas tirgl nevar pilnigi brivi izvéléties,

ko pirkt, ko nepirkt (pieméram, OCTA).

Apdrosinasanas atlidziba apdroSinamam nekada gadijuma nedrikst dot lielaku summu,
neka nelaimes gadijumu del radusies kapitala vajadziba, t.i. nedrikst dot pelnu uz apdroSinatas

1znicinatas vai bojatas vertibas rékina.

4.2. SIA “A” finanSu risku apdroSinasanas analize

No apdrosinasanas biitibas izriet tas nozime uznéméjdarbiba. ApdroSinoties uznémejam
paveras iesp&ja parvietot vismaz dalu no sava uznéméjdarbibas riska uz apdroSinaSanas
sabiedribam. Pateicoties tam iesp&jams lielaku dalu no uzpe€muma lidzekliem ieguldit
tirdznieciba. Pret€ja gadijuma Sos lidzeklus vajadzetu glabat viegli pieejamos rezerves fondos
nakotng iespgjamo zaud&jumu segSanai. ApdroSinasana nelikvide risku, bet cenSas nodroSinat
finansialu aizsardzibu pret ta sekam. Uzp€mgjs, apdroSinot savu mantu pret visadam
varbiit§jam briesmam, iegiist savam materialam stavoklim droSu pamatu. Vins bez lielam

raiz€m par savas mantas droSibu var nodoties darbam, radot jaunas vértibas, kas pavairo ne tikai
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vina prasmigo amatu, bet arl nacionalo bagatibu. Tai pasa laika uzn€mgjs ar apdroSinasanu

panak ar1 savos uznémumos darbinieku nodrosinasanu ar darbu.

ApdroSinata uzpémuma nodegSanai vai uzspridzinaSana nozimé& ta bojaeju. Ar
apdroSinasanas iestades sanemto zaud€jumu atlidzibas summu agrakais uznémumos tiks
atjaunots un turpinas partraukto darbibu, dodot darbiniekiem darbu. Pret ipasnieku, kur§ savu
mantu apdroSindjis pret iespgjamam laundaribam, laundara atriebiba klust bezjedziga.
Laundaris, zinadams, ka ar demol&Sanu vai citu kait€§jumu nevar nodarit apdroSinatajam
1znicinoSu triecienu, mudina attur€ties no noziedziga sola vairak neka gadijumos, kad 1pasumi

nav apdroSinati.

Apdro$inasanas sabiedribas finanSu risku apdroSinasanas prémijas nosaka izvertgjot

uznémuma finansialos datus.

Analiz€jot komercsabiedribu finansialos datus, var novertét finanSu risku
apdroSinasSanas iesp€jas apdroSinasanas sabiedribas. Autore, rakstot So darbu, veikusi
apdroSinasanas specialistu uzklausiSanu par uzn€muma finansu risku apdroSinasanas iesp&jam

izejot no ta, kadi nosacijumi ir katrai no $im sabiedribam.

Uznémumiem kravu apdroSinasana tiek veikta pec kravas apdroSinaSanas noteikumiem
vai péc Londonas Apdrosinataju Institita kravu apdro$inasanas noteikumiem (Institute Cargo
Clauses (A), (B), (C)). Apdrosinasanas ligums ir spéka polisé noteiktaja marSruta (teritorija).
Pusém vienojoties, krava var biit apdroSinata tranzitglabasanai noliktava, ja tas glabasanas laiks
neparsniedz 60 kalendaras dienas. ApdroSinasanas ligumu noslédz vienam parvadajumam vai
ar1 vairakiem parvadajumiem, noradot polis€ liguma darbibas terminu (ne ilgak par vienu gadu).
ApdroSinajuma summa - naudas summa, par kuru tiek apdrosinata krava - var bt vienada vai,
péc klienta v€lmes, mazaka neka dokumentali pieradita kravas veértiba. ApdroSinasanas
maksajuma jeb prémijas apmé&ru nosaka atkariba no apdroSinajuma summas, tarifa likmes un
nemot veéra klientam piedavatas atlaides apméru. Tarifa likmes apmérs ir atkarigs no izvéléta
apdro$inasanas varianta ((A), (B) vai (C)), kravas veida, transporta veida, parvadasanas
attaluma, virziena un marsruta, apdrosSinasanas liguma darbibas termina u.c. apstakliem, kas
ietekmé apdroSinasanas finansiala riska pakapi. Piem@ram, apdroSinaSanas kompanijas

neapdrosina lietotu automasinu kravu parvadajumus, tatad Seit jau saskaramies ar problému, ka
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ne jau visus finanSu riskus apdroSinasanas sabiedribas uznemas apdroSinat. Ja
komercsabiedriba apdrosinasanas kompanija ,,BALTA” apdroSina partikas kravu vai citu
kravu, kurai ir izsniegts sertifikats, tad apdrosinasanas izmaksas autotransportam biis robezas
0.2% - 2% no apdrosinajuma summas. Pieméram, ja apdro§inamas kravas vertiba ir 20000 eiro,

tad apdroSinasanas prémija sastadis no 40 1idz 400 eiro par kravu.

Uznémgejdarbibas partrauksanas apdroSinasanas prémiju aprékina no apdrosinajuma
summas, nemot vera klienta izvéletos Tpasuma apdrosinasanas riskus, attiecigo telpu un eku
stavokli, signalizacijas sisttmu esamibu u.tml. ApdroSinasanas atlidziba tiek aprékinata par
uznéméjdarbibas partraukSanas periodu, nemot véra ietaupitds izmaksas. ApdroSinaSanas
atlidziba var ieklaut ar1 papildus izmaksas, kas saistitas ar uznémejdarbibas turpinasanu vai
atraku atjaunoSanu. ApdroSinajuma summa tiek aprékinata izejot no esoSajiem finansu datiem,

nemot veéra komercsabiedribu attistibas tendences un prognozes.

Ja SIA “A” nolems, ka grib apdrosinat debitoru paradus, tad apdros§inasanas sabiedriba
AAS “BALTA” npems véra: uznémuma debitoru gada parskatus, finanSu analizi, likviditates
koeficientu, rentabilitates koeficientu, aprites raditajus. So raditaju rezultata katram
kreditgjamam uzpémumam tiek pieskirts apdroSinajuma summas limits. Ja apdroSinatajus
neapmierinas komercsabiedribas debitoru finansu raditaji, apdroSinasanas kompanija var
atteikties apdrosSinat So finansSu risku. Ja péc apdrosinataju specialistu domam finansu radita;ji
bis Saubigi, tad komercsabiedribai bius jamaksa salidzino$i liela prémija, jo risks ir
paaugstinats. AAS “BALTA” tirdzniecibas kreditu (debitoru paradu) tarifs ir 0,6 — 1,2 % no
apdroSinato debitoru planota gada apgrozijuma. FransSize (paSrisks) ir 15 — 20 % no

apdrosSinasanas atlidzibas.

Visas neatmaksatas aizdevuma pamatsummas atmaksa, t. sk. procentu un kredita
apkalpoSanas maksajumi, kas aprékinati uz seku iestaSanas bridi, ievérojot maksimalo

atlidzibas limitu 5000 EUR.

No augstak minétas informacijas iesp&jams novértét komercsabiedribu finansu risku
apdroSinasanas lietderibu un nepiecieSamibu. Autore iesaka SIA “A” topoSos debitorus izvertet
pasSiem un veikt selekteéSanu. Lai izvairitos no liela finanSu riska, autors iesaka uzn@émumam

paSam veidot uzkrajumus Saubigiem paradniekiem, tad€jadi izvairoties no finansiala

60



satricinajuma. Tomé&r, gandriz neiesp&jami izveidot milzigus uzkrajumus, lai segtu zaud&jumus,
kas sasniedz pasu kapitala apmérus. Sajos gadfjumos autore iesaka izmantot apdro§inasanas
kompaniju sniegtos pakalpojumus un veikt finanSu riska apdrosinasanu, tadgjadi finansu risks
tiek nodots apdroSinasanas sabiedribai. Ja ligums netiek izpildits par milzigu summu, tad dalu
no liguma summas segs apdrosinataji. Saja gadijuma nevajadzétu skopoties un tomér veikt
finanSu riska apdrosSinasanu, jo, ja darfjums nebitu apdroSinats, uzn@mums pazaud&tu visu

darfjuma summu un risk&tu ar uznémuma bankrotu.
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Secinajumi un priekslikumi

Veicot pieejamo datu, informacijas un citu pieejamo materialu izp&ti un analizi, autore ir
izdarTjusi virkni secinajumu un priekslikumu par apdrosinasanas pakalpojumu tirgu un finansu
risku apdrosSinasanas iesp&jam Latvija, konkréti analiz&jot vienu komercsabiedribu, kuras Saja

darba apziméta ka sabiedribas ar ierobezotu atbildibu “A”.

1. Katrs uznémgjdarbibas veids jau sakotngji ir saistits ar pelnas gliSanas vai ar riska
1espeju ciest zaud€jumus, kuru rasanos un apjomu precizi noteikt nav iesp&jams, bet ta
varbiitiba ir prognoz€jama, balstoties uz informaciju par ieprieks€jo periodu vai citu

salidzinamu informaciju.

PriekSlikums: Autore uzpémumam SIA “A” iesaka veikt risku analizi, tadejadi
izvairoties no attiecigo risku iesp&jamajiem zaudejumiem tranzitpakalpojumu nozaré€,

apdroSinot kravas.

2. Noslédzot apdrosinaSanas ligumu, komercsabiedribam ir iesp&ja nodot dalu no sava

uznéméjdarbibas vai arT citu iesp&jamo risku apdroSinasanas sabiedribam.

PriekSlikums: Nemto véra to, ka gandriz neiesp&jami izveidot milzigus uzkrajumus,
lai segtu zaudgjumus, kas sasniedz pasu kapitala apmérus. Sajos gadijumos autore
iesaka izmantot apdroSinaSanas kompaniju sniegtos pakalpojumus un veikt finansu

riska apdroSinaSanu, tadgjadi finansu risks tiek nodots apdroSinasanas sabiedribai.

3. Pilniga varbiitgjo zaud@umu segSana izmantojot apdroSinasanas sistemu, taja
pielietojamos instrumentus un pakalpojumus, uzskatama par Sodienas Latvijas
komercsabiedribas praksé optimali pielietojamu. Praks€ visbiezak jaaprobezojas ar

zaud&jumu dal&ju segSanu.
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Priekslikums: Lai izvairitos no lieliem finansialiem zaud&jumiem, uzn€mumam biitu
ieteicams veidot naudas lidzeklu uzkrajumus, lai riska iestasanas gadijuma

uznémumam bitu brivie lidzekli, ar kuriem segt zaud&jumus.

STA “A” finanSu raditaju analize rada, ka uzn@muma debitoru skaits ir palielinajies, l1dz
ar to ari to paradi ir palielinajusies. Kreditrisks ir raksturigs jebkuram uznémumam,
kurs§ piegada preces vai pakalpojumus saskana ar atlikta maksajuma nosacijumiem vai

izsniedz naudas Iidzeklus kredita veida

PriekSlikumi: Viens no popularakajiem finansSu riska apdroSinaSanas variantiem, ko
piedava Latvijas apdroSinasanas sabiedribas ir kreditrisku apdroSinasana, autore
uznémumam iesaka izmantot So apdroSinaSanas piedavajumu un apdrosinat kreditrisku,
lai izvairitos no lieliem naudas lidzeklu zaud&umiem, kuri rastos debitoru saistibu
neizpildes del.

Bet lai izvairitos no kreditriska, autore iesaka pirms darfjuma liguma slégSanas
uznémumam pasam veikt atlasi (selektéSanu), kas laus noteikt tos uznémumus, ar
kuriem uzp€mumam nav vélams slégt darjjumu, tadgjadi izvairoties no Saubigiem
debitoriem.

Ka arT uzp€mumam paSam veidot uzkrajumus Saubigiem paradniekiem, kas tadejadi

laus izvairities no finansialiem satricinajumiem.

Uznémums SIA”A” nodarbojas ar vairumtirdzniecibu un kravu parvadajumiem ne tikai

Latvijas valsts robezas, bet ar1 parvada kravu arpus valsts robezam.

PriekSlikums: Autore veikusi apdroSinasanas kompaniju piedavajumus un iesaka
iegadaties kravu apdrosSinaSanas polisi apdroSinasanas kompanija AAS “BALTA” un
IpaSuma apdroSinaSanas polisi apdroSinasanas kompanija “Seesam Insurance AS” péc

labakajiem nosacijumiem.
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PIELIKUMI

Pielikums Nr.1
SIA “A” pelnas vai zaudéjumu aprékins (EUR) [23]
Raditaja nosaukums 2019.gads 2018.gads
1 2 3
Neto apgrozijums 351483 255473
Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas 261719 188831
Bruto pelna vai zaud&jumi (no apgrozijuma) 89764 66642
Pardosanas izmaksas 59324 31940
Administracijas izmaksas 9070 8487
Pargjie uzn€muma saimnieciskas darbibas ien€mumi 9599 692
Pargjas uzn@émuma saimnieciskas darbibas izmaksas 4145 -
Pargjie procentu ien€mumi un tamlidzigi iene@mumi 3614 4360
Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 14444 3464
Pelpa vai zaud€jumi pirms arkartas posteniem un|{15994 27803
nodokliem
Arkartas izdevumi - 146
Pelna vai zaud€jumi pirms nodokliem 15994 27657
Uznémuma ienakuma nodoklis par parskata periodu 4493 6365
Pargjie nodokli 543 403
Parskata perioda pelna vai zaud&jumi péc nodokliem 10958 20889
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