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ANOTACIJA

Magistra darba veikta inflacijas jutiguma parbaude pret sagaidamo inflaciju, iekSzemes
un globala izlaides apjoma starpibam un importa cenu izmainam. Globala izlaides apjoma
starpibas aprékinam izmantotas tris sveérSanas metodes — importa un eksporta, importa, 1KP
sverSanas metodes. Globala izlaides apjoma aprékinam tiek izmantoti IKP dati par 9
nozimigakajam Latvijas argjas tirdzniecibas partnervalstim. Potenciala izlaides apjoma
noveértéSanai tick izmantots Hodrika-Preskota filtrs. P&tijuma izmantots papildinatais Filipa
liknes modelis ar un bez novélojumiem, ieklaujot sagaidamo inflaciju, Latvijas un globala
izlaides apjoma starpibas, ka arT importa cenu izmainas, ka art tiek veikta modela stermina
ietekmes analize. PE&tfjuma apliikots laika periods no 1999.gada 1.ceturkspa lidz 2017.gada
4.ceturksnim.

Pétijuma rezultata tika noskaidrots, ka papildinatas Filipa liknes modelis bez
nov€lojumiem atbilstosak model€ situaciju Latvija. Par atbilstosako globala izlaides apjoma
starpibas aprékina metodi tiek uzskatita importa un eksporta svérta metode. Globala izlaides
apjoma starpiba statistiski nozimigi ietekmé inflacijas Itmeni, turpretim Latvijas izlaides
apjoma starpibas ietekme uz Latvijas inflaciju nav statistiski nozimiga. Iegttie rezultati atbilst
OLS pienémumiem par kliidu normalitati, autokorelaciju un heteroskedasticitati.

Darba apjoms — 73 lapas, taja skaita 23 attéli, 7 tabulas, 23 vienadojumi. Darba ieklauti
ar1 22 pielikumi un tika izmantoti 63 literattiras avoti, 7 interneta avoti un 5 datubazes.

Darbs sastav no 3 nodalam:

1. Inflacijas un izlaides apjoma sakaribu teorétiska analize,
2. Latvijas makroekonomikas attistibas tendences,
3. Globala izlaides apjoma starpibas hipot€zes analize Latvijai.
Atslégas vardi: papildinata Filipa Iikne, globala izlaides apjoma starpibas hipotéze,

izlaides apjoma starpiba, inflacija, izlaides apjoms, IKP



ABSTRACT

Latvia’s inflations sensitivity to expected inflation, domestic and global output gaps,
and changes in import prices has been tested in the master thesis. Three types of valuation
methods were used to calculate global output: import and export, import, and GDP weighing
methods. GDP data of the 9 most important Latvian foreign trade partner countries are used to
calculate global output. To obtain potential output level, Hodrick-Prescot filter has been used.
The study uses an augmented Phillips curve model with and without lags, including expected
inflation, domestic and global output gaps, and changes in import prices. The study covers the
period from the 1st quarter of 1999 to the 4th quarter of 2017.

The study found that the augmented Phillips curve model, with a first-order lag, more
appropriately simulates the situation in Latvia. A trade-weighted method is considered to be
the most appropriate method for calculating the global output gap. Latvia’s and global output
gaps are considered to be statistically significant for changes of inflation. The results obtained
are in line with OLS assumptions about normality of errors, autocorrelation and
heteroscedasticity.

The volume of master thesis is 73 pages including 23 images, 7 tables and 23
equations. In the thesis also included 22 appendices and have been used 63 sources of
literature, 7 Internet sources and 5 databases. The work consists of 3 chapters:

1. Theoretical analysis of inflation and country’s output,

2. Macroeconomic development trends in Latvia,

3. Analysis of the Global output gap hypothesis for Latvia.

Keywords: Augmented Phillips curve, global output gap hypothesis, output gap,
inflation, output, GDP
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IEVADS

Viens no Eiro konvergences jeb Mastrihtas kritérijiem Eiro zonas dalibvalstim ir zems
inflacijas limenis (mazaks par 1,5% no to FEiropas Savienibas dalibvalstu, kuram ir
viszemakais inflacijas limenis, inflacijas vid€jo aritmé&tisko raditaju). Ari monetaras politikas
veidotaju merkis ir cenu stabilitate valsti. Eiropas Centralas Bankas mérkis un lidz ar to art
Vvisu eiro zonas dalibvalstu centralo banku mérkis ir noturét inflacijas limeni tuvu, bet zemaku
par 2% vidgja termina. Lai pec iesp€jas efektivak tiktu organizéta makroekonomiska politika
valsti, tas veidotajiem ir svarigi izprast, kadas ir tendences inflacijas veidosana un kadi argjie
apstakli un cik liela méra tie ietekmé inflaciju.

Starptautiskajai tirdzniecibai attistoties un pasaules ekonomikam paliekot arvien
atvértakam ar dazadu kanalu (imports un eksports, investicijas, konkurence, komunikacija,
tirdzniecibas integracija) starpniecibu Latvijas ekonomika tiek ienestas pasaules ekonomiskas
tendences, tai skaita arT inflacijas Itmena izmainas. Arvien vairak petnieku pievér§ uzmanibu
globalizacijas un nacionalas inflacijas savstarpgjam sakaribam. Tie uzskata, ka, pasaules
valstu ekonomikam integréjoties, sak izzust iekS§zemes faktoru noteico$a loma nacionalas
inflacijas veidoSana. Laikraksta “Business week” redaktori apgalvo, ka pilnigas iek§zemes
monetaras politikas €ra ir beigusies un globalie faktori var kliit par noteicoSajiem nacionalas
inflacijas [imena noteikSana un prognozesana.

Globala izlaides apjoma starpibas hipotézes pamata ir apgalvojums, ka globalas
izlaides apjoma starpibas izmainas ietekm& valsts nacionalas inflacijas apjomu — tai
palielinoties pozitiva virziena, inflacijas Itmenis kliist augstaks. Hipotézes pirmsakumi bija
vérojami jau tad, kad ASV inflacijas tendences nesekoja visparpienemtajiem likumiem —
darba tirgum uzsilstot, palielinas inflacijas limenis. 20.gadsimta 70.gados tika novérota
stagflacija, kad ekonomika valdija izaugsmes stagnacija apvienojuma ar augstu inflacijas
limeni. Péc tam 20.gs. 90.gados otro reizi ASV inflacija limenis nesekoja iepriek$€jam
prognozém — pret€ji prognoze€tajam inflacijas I[imena picaugumam, tas samazinajas un tika
nodévets par “pazuduso inflaciju”. Tas lika domat par citu inflacijas ietekmé&oSu faktoru
esamibu. Globalas izlaides apjoma starpibas hipotézes bitiba ir, ka globala izlaides apjoma
starpiba klust arvien nozimigaka inflacijas noteikSanas, ka ar1 iekSzemes izlaides apjoma
starpibas loma kliist maznozimigaka.

Arvien aktualaks klast jautajums, vai lielakai ekonomiskai integracijai jeb
ekonomiskai globalizacijai pastav statistiski nozimiga ietekme uz nacionalo inflacijas Iimeni.
DaZzadu autoru petijumos, analiz€jot atskirigu valstu inflacijas jutigumu attieciba pret globala
izlaides apjoma starpibas izmainam, ir vérojami gal&ji pret€ji viedokli — dazi apgalvo, ka
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globala izlaides apjoma starpiba ir inflaciju ietekmé&joSs faktors, citi uzskata, ka tomér ng,
pieradot, ka globalizacijai ir maza ietekme uz inflacijas procesiem. Ari p&tijumos, kuros tiek
analizéta globala izlaides apjoma starpibas ietekme uz vienas un tas pasas valsts inflaciju,
piemé&ram, ASV, ir v€rojamas pretrunas iegiitajos rezultatos.

Ir pieejams Joti daudz literaturas anglu valoda par globala izlaides apjoma starpibas
hipotézi. Tiek veikti ar1 daudz p@tijumu par citam valstim — ASV, Polija, Pakistana,
Centraleiropa u.c. Tacu darba autore neatrada nevienu pétijumu tiesi par situaciju Latvija.
Latvijai ka mazai un atvértai ekonomikai $is temats ir loti svarigs — ir nozimigi izprast, vai
globalajam izlaides apjomam ir ictekme uz inflacijas veidoSanos. Darba autore konstatéja, ka
nav pieversta pietickama uzmaniba 1 jautajuma izpétei.

Magistra darbam tiek izvirzitas sekojoSas hipotézes:

H;: Koeficients pie globala izlaides apjoma starpibas komponentes ir pozitivs un

statistiski nozimigs;

Hy: Globala izlaides apjoma starpibas koeficienta ietekme uz inflacijas limeni ir lielaka

neka Latvijas izlaides apjoma starpiba;

Pétijuma objekts ir Latvijas patérina cenu indekss un pétijuma priekSmets ir globala
izlaides apjoma ietekme uz inflaciju

Magistra darba meérkis ir, pamatojoties uz datu analizi un modela novert€jumu,
noskaidrot, vai pastav sakariba starp Latvijas inflacijas ITmeni un globala izlaides apjoma
starpibu un cik liela méra globala izlaides apjoma starpiba ietekmé inflacijas Iimena izmainas.
Inflacijas Itmenis darba tiek apskatits ka patrina cenu indekss, savukart globala izlaides
apjoma starpiba tiek apskatita ka Latvijas devinu lielako tirdzniecibas partneru svérta IKP
summa.

Lai sasniegtu izvirzito mérki, tiek noteikti sekojosi uzdevumi:

1. Analizét pieejamo zinatnisko literatiiru, kura tiek pétita globala izlaides apjoma
starpibas hipot€ze attieciba pret citam valstim vai valstu grupam,

2. Balstoties uz zinatnisko rakstu biezak izvéléto un labako praksi, izvirzit labako
ekonometriskas analizes modeli, kur§ sp&tu sniegt labakos un precizakos
rezultatus.

3. Lai labak tiktu izprasta makroekonomiska situacija Latvija, analiz&t galveno, ar
petijumu saistito raditaju tendences

4. Apkopot un sagatavot nepiecieSamos datus, ekonometriskas model&Sanas
veikSanai. Tas ir, izv@leties Latvijas lielako argjas tirdzniecibas partneru IKP

sverSanas metodes, ka arT novertet datu atbilstibu modeléSanai.



5. Veikt globalas izlaides apjoma hipotézes noveértésanu, izmantojot EViews 8.0
datorprogrammas piedavatos rikus.

6. Veikt iegita noveértgjuma atbilstibas parbaudi, kas ieklauj autokorelacijas,
kointegracijas, heteroskedasticitates un stabilitates parbaudi.

7. Salidzinat iegiitos rezultatus ar citu autoru ieprieks veiktajiem peétijumiem.

8. Balstoties uz iegiitajiem rezultatiem, izdarit secinajumus par globala izlaides
apjoma hipot€zes attiecinamibu uz Latvijas makroekonomisko specifiku un
sniegt priekslikumus.

Pamatojoties uz izvirzitajiem darba uzdevumiem, magistra darba struktiira sastav no
ievada, trim nodalam, secinajumiem un priekSlikumiem, ka ari izmantotas zinatniskas
literaturas saraksta un pielikumiem.

Pirmajas dala tiek veltita zinatniskas literatiiras apskatam. Lai izveidotu teor&tisko bazi
petijuma veikSanai un izprastu pasas hipotezes tendences dazadas valstis, tiek aprakstita pati
globala izlaides apjoma starpibas hipoteze, ieprieks veiktie petijumi, globalizacijas ietekme uz
nacionalo inflaciju, ka arT izvelets piemerotakais modelis novertg§juma veiksanai.

Latvijas makroekonomisko raditaju tendencu labakai izpratnei, darba otraja dala tiek
apskatita makroekonomiska situacija valsti. Nodala tiek analizéti ar1 globalizacijas ietekmes
kanali, kuri potenciali spgj ietekme inflacijas [tmeni valsti.

Globala izlaides apjoma hipotézes parbaudei Latvijai, nepiecieSams veikt izveleta
modela novertéSana izveletaja perioda. Tapec tresa nodala tiek veltita modela analizei.

Nosleguma tiek izdariti secinajumi par paSu hipotézi, ta atbilstibu Latvijas ekonomikai
un sniegti priekslikumi talakiem pétijumiem.

Magistra darba izstradé autore pielieto dazadas teorctiskas pétijuma, ekonomiskas un
statistiskas analizes metodes, kas ietver grup&Sanu, salidzinaSanu, visparinasanu, ka arl
grafisko analizi. Pirmaja dala, lai izveidotu teorétisko bazi pétjjumam, tiek izmantotas
visparteorétiskas pétiSanas un aprakstosa metode. Otraja dala makroekonomiskas situacijas un
tendencu analizei un novért€Sanai tiek izmantotas statistisko datu apstrades un ieguves
metodes. TreSaja dala globala izlaides apjoma starpibas hipotézes novertésanai tiek izmantota
statistiskas modeleéSanas metode. Datu apstrade un analizes veikSana tiek veikta, izmantojot
programmas Microsoft Office Excel, EViews 8.0 un interneta datubazu sniegtas iespgjas.

Pétijuma periods ir no 1999.gada 1.ceturks$pa Iidz 2017.gada 4.ceturksnim. Lai tiktu
veikta datu un modela analize, nepiecieSams izmantot vienada garuma laika rindas ar vienadu
sakuma periodu. Par sakotngjo pétijuma datumu tiek izveléts 1999.gads, jo sakot ar So gadu

visiem pétijuma nepiecieSamajiem raditajiem ir publicéti dati. Laika rindas, kuras



nepiecieSamas modela novertésana, tiek apskatitas ceturkSpa griezuma, lai akuratak tiktu
atspogulotu situaciju un tiktu iegiitas p&c iesp&jas garakas laika rindas.

Magistra darba pétijums pamatojas uz arzemju zinatniskas literatiiras labako praksi un
arvalstu pétijumiem par globalas izlaides apjoma starpibas hipotézi dazadas valstis vai valstu
grupas. (Borio, 2007) un (lhhrig, Kamin, Lindner, & Marquez, 2007) veiktie pétijumi ir vieni
no visplasak citétajiem zinatniskajiem darbiem attiecigaja téma. Ari magistra darba izstradé
autore balstas uz Siem un daudziem citiem plasi citétiem pétijumiem. Teor&tiska baze tiek
veidota no zinatniskajos rakstos un pétijumos apskatitajam problémam saistiba ar globala
izlaides apjoma starpibas hipot€zi. Petijuma ietvaros tiek analiz&ti Latvijas un devinu Latvijas
lielako tirdzniecibas partnervalstu statistiskie dati. P&tjjuma gaita tiek izmantoti art dazadi

interneta pieejami materiali.



1. INFLACIJAS UN IZLAIDES APJOMA SAKARIBU TEORETISKA
ANALIZE

Globalizacijas jédziens pasaules ekonomika nav nekas jauns. Tiek uzskatits, ka
globalizacija liela mera ir ietekméjusi tadus socialus un ekonomiskus fenomenus ka migracija,
razoSana, nodarbinatiba, tehnologiskais process, ienakumu un labklajibas sadale. Lai gan
globalizacija un tas ietekme uz nacionalajiem tirgiem ir v€rojama vairakus gadu desmitus,
tomgér literatura vél nepastav vienotas definicijas par to. Dala autoru to defin€ ka valstu, ka ar1
precu, pakalpojumu, darbasp&ka un kapitala tirgu gan savstarpgjo saistibu, gan vienlaikus art
savstarpgjo atkaribu. (Frankel, 2006; Brakman, Garretsen, van Marrewijk, & can
Witteloostujin, 2006; Cohen & Kennedy, 2000) Citi apgalvo, ka globalizacija ir parrobezu
socialo un ekonomisko attiecibu intensificéSanas process starp ekonomiskajiem agentiem,
kuru raksturo pieaugosa transnacionala ekonomisko un socialo aktivitaSu savstarp&ja atkariba.
(Beck, 2000; Scherer & Palazzio, 2008) Globalizacija nenoliedzami ir ietekm&jusi loti daudz
nozimigas ekonomikas jomas, tacu makroekonomikas analitikiem un politikas veidotajiem
arvien aktualaka un nozimigaka klust ietekme tieSi uz nacionalas inflacijas limeni.

Inflacija plasaka izpratné ir cenu vidgja limena celSanas procentuala izteiksmé un
naudas pirktsp&jas kriSanas. Inflacijas funkcija parasti tick aprakstita ar tadiem iekSzemes
faktoriem ka kopgjais pieprasijums, darba algas izmainas, produktivitate, sagaidama inflacija
un nacionala monetara politika, kas uztur lidzsvaru starp visiem Siem faktoriem. Pastav ari
dazadi argjie Soki, kas sp€j ietekmét nacionalo inflaciju un kas tiek ieklauti inflacijas aprékina,
pieméram, importa un energijas resursu cenu izmainas. (Ihhrig, Kamin, Lindner, & Marquez,
2007) Teorija tiek izskirta pieprasijuma un piedavajuma inflacija. Pieprasijuma inflacija
pastav tad, kad tautsaimnieciba kada iemesla d&l pieaug kopgjais pieprasijums pe&c prec€ém un
pakalpojumiem (t.i. pieprasijums péc patérina precém, péc raZosanas resursiem, pec eksporta
precém u.c.). Savukart, piedavajuma inflacijas rodas, ja palielinas razoSanas resursu cenas.
Lidz ar to palielinas produkcijas razoSanas izmaksas un razotaji ir spiesti celt produkcijas
cenu. (Saksonova, 2010) Pastav divi inflacijas mérisanas veidi — IKP deflators un patérina
cenu indekss (turpmak teksta ka PCI). IKP deflators méra sarazoto precu un pakalpojumu
cenas un tas nem véra tikai tas preces un pakalpojumus, kas sarazoti iekSzemé, tas ir, valsti,
par kuru tiek aprékinata inflacija. Lidz ar to importétas preces IKP deflatora aprékina netiek
ieklautas. Aprékina precém un pakalpojumiem tiek pieméroti mainigi cenu svari — IKP
deflators izmanto mainigu precu un pakalpojumu grozu. Turpretim PCI ietver tikai paterétaju
pirkto precu un pakalpojumu cenas. PCI noveérte ar1 importetas produkcijas cenas, jo tas ir

dala no pateérétaju pirkumu paradumiem. PCI aprékina tiek izmantots fiks€ts precu un
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pakalpojumu grozs, pret&ji tam, ka tas ir IKP deflatora aprékina. (Church, 2016) Ta ka
magistra darba pamata ir hipotéze par sakaribu starp inflaciju un globalo izlaides apjoma
starpibu, ta izstradei nepiecie$amais inflacijas mérs ir PCl, jo tas nem vera arl importeétas
produkcijas cenu parmainas. Art PCI var iedalit divas dalas — kopgja inflacija (no anglu val.
headline inflation) un pamatinflacija (no anglu val. core inflation). PCI ka kopgja inflacija
aprékina konkréta patérina groza cenu gadu no gada, ieklaujot ari loti jutigas komponentes,
kuru cenas strauji mainas neskatoties uz ekonomisko situaciju valsti. Jutigds PCI
komponentes ir partikas precu un energijas cenas, kas var nozimigi mainit apskatitas inflacijas
apjomu. Kopgjo inflaciju parasti apskata, lai raksturotu dzives dardzibu, kas sniedz noderigu
informaciju paterétajiem tirgl. Savukart ekonomiskiem aprékiniem, salidzinajumiem un
petijumiem parasti neizmanto So PCI veidu, bet gan pamatinflaciju, kas ir tas pats PCI, no
kuras tiek atskaititi elementi, kuri ietver loti lielu svarstigumu un kuri var izraisit nevélamas
novirzes inflacijas aprékina. Valstu Centralo banku uzdevums ir stabilizét inflacijas monetaro
aspektu, tacu dazadi nemonetarie efekti, atseviSku nozaru cenu Soki spgj izraisit Istermina
svarstibas cenu Itmena noteikSana. Tacu janem veéra, ka §Tm svarstibam piemit Tstermina
raksturs. Centralajam bankam ir svarigi apskatit tadu inflacijas Iimeni, kas butu “attirits” no
sadiem cenu efektiem. Par labu atzits tick pamatinflacijas raditajs. (Bessonovs, 2017) Parasti
no kopgjas inflacijas atskaita partikas preCu un energijas cenas inflacijas apjomu. Partikas
precu cenas var ietekm€t dazadi ar ekonomiku tiesa veida nesaistiti faktori, pieméram, dabas
apstaklus izmainas, kas var samazinas, pieméram, labibas apjomus. Tadas energoresursu ka
naftas cenas var tikt viegli ietekmétas dazadu politisko [emumu dgl, kas talak atspogulojas
kopgjas inflacijas raditajos. (Cecchetti, Moreno, Mihaljek, Villar, & Saxena, 2010) Politikas
veidotajiem nav nepiecieSams iedarbinat jebkadus monetaras politikas instrumentus inflacijas
limena samazinaSanai, kamér ta butiski ilgtermina neietekmé kopgjo inflacijas limeni.
NepiecieSamiba nereagét uz $adam Tstermina svarstibam ari raksturo Eirosistémas monetaras
politikas mérkis nodrosinat cenu stabilitati vidéja termina. (Bessonovs, 2017) Magistra darba
petijuma gaita tiek izmantota pamatinflacijas raditajs.

Arvien vairak pe@tnieku pievér§ uzmanibu globalizacijas un nacionalas inflacijas
savstarpgjam sakaribam. Tie uzskata, ka, pasaules ekonomikam integr&joties, Sak izzust
iekSzemes faktoru noteico$a loma nacionalas inflacijas veidoSana. Savukart, arvien lielaka
ietekme ir tiesi globalajiem faktoriem. Balstoties uz to, veidojot nacionalo monetaro politiku
un inflacijas prognozes, specialistiem ir japievér§ uzmaniba tieSi globalajiem inflaciju
ietekméjosiem faktoriem. (Economist, 2006) Grieku ekonomists un bijusais Eiropas

Centralas Bankas viceprezidents Lukass Papademoss (Lucas Papademos) apgalvo, ka
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nacionala inflacija klast arvien mazak atkariga no iek$zemes pieprasijuma un piedavajuma,
bet gan ta klust arvien atkarigaka no ta, kada ir starpiba starp globalo faktisko un potencialo
izlaides apjomu. (Papademos, 2006) ‘“Pilnigas iekSzemes monetaras politikas &ra ir
beigusies”, laikraksta “Business week™ redaktori apgalvo, ka globalie faktori beigu beigas var
klut par noteicoSajiem nacionalas inflacijas Iimepa noteikSana un prognozesana.

(BusinessWeek, 2006)

1.1.Globala izlaides apjoma starpibas hipotéze

Doma, ka pastav kada pozitiva sakariba starp izlaides apjomu un inflaciju, ir vérojama
gandriz tik pat ilgi, cik pastav ekonomika kopuma. Miisdienigaka pieeja $adai Sakaribai ir
aprakstita ar Filipa liknes palidzibu, kad Londonas Ekonomikas skolas atbalstitajs,
Jaunzélandiesu ekonomists A.V.Filips (A.W.Phillips) publicgja savu péetijumu (Phillips,
1958). Saja pétijuma tika atspogulota statistiska sakariba starp bezdarba un algas limeni
Apvienotaja Karalisté. P&tijums tika veikts ar gandriz gadsimtu garu laika rindu — no 1861.
gada Iidz 1957.gadam. Balstoties uz Siem datiem A.Filips atklaja apgrieztu sakaribu starp
bezdarbu un vid&jas nominalas darba algas procentualajam izmainam - bezdarbam
samazinoties, pieaug darba alga. Ar pétijuma palidzibu tika veikti sekojo$ie secinajumi:

1. Bezdarba Iimenim pieaugot, samazinas darba algas inflacija,

2. Bezdarba limenim samazinoties, pieaug darba algas inflacija.

3. Zems bezdarbs un zema inflacija nevar pastavét vienlaikus, tas ir, tie nav

savietojami gadijumi. (Melihovs & Zasova, 2007)

Filipa liknes matematiskais vienadojums jau pasa sakné radija Saubas un tiek uzskatits

par nepilnigu, jo tam par pamatu tika nemts nominalas darba algas aprékins un faktiskais

bezdarbs nevis starpiba starp faktisko un potencialo jeb dabigo bezdarbu.

kur mw — darba algas inflacijas temps
B — koeficients, kas parada darba algas jutigumu pret bezdarba Iimeni

U — faktiskais bezdarba Iimenis

Ekonomisti vérsa uzmanibu arT uz to, ka, optimalai inflacijas limena prognozesanai,
viens no galvenajiem ietekmgjoSajiem faktoriem ir tiesi paredzamais inflacijas [imenis. Nemot

vera §1s nepilnibas un kritiku, Filipa liknes vienadojums tika parveidots:

12



Twip = Te- P(U-UY) (1.2)
kur Twp— realas darba algas inflacija
Te — sagaidama darba alga
B — koeficients

U-U* — starpiba starp faktisko un dabisko bezdarba Iimeni

Velak §1 A.Filipa dokumentéta sakariba tika vérota ari starp cenu inflaciju un
bezdarbu, ka ari ta tika atzita par stabilu apskatot So sakaribu citu valstu ekonomikas.
Pamatojoties uz A.Filipa publicéto rakstu un citiem empiriskajiem pieradijumiem
P.Samuelsons (P. Samuelson) un R. M. Solovs (R. M. Solow) (Samuelson & Solow, 1960) $o
sakaribu nosauca par “Filipa Itkni” (Phillips curve). Sis modelis tika uzskafits par tik loti
stabilu un patiesu, ka tas kluva par 1960.gadu Keinsa teorijas piekritéju neiztrikstosu
sastavdalu. Keinsa teorijas ekonomisti apgalvoja, ka Filipa Iikne piedava konkrétu risinajumu
monetaras politikas veidotajiem — celt iekSzemes pieprasijumu, lai tiktu palielinats izlaides
apjoms, lidz ar to, stimul&jot valsts attistibu un samazinot bezdarba Iimeni, bet viss tas ir
iesp&jams panakt tikai ar neizbégamam “izmaksam” — inflacija paaugstinasanas.

1968.gada, 10 gadus péc A.Filipa publicéta raksta, amerikanu ekonomists Miltons
Fridmens (Milton Friedman) prezentgja asu kritiku Amerikas Ekonomikas Asociacijai
(American Economic Association) par Filipa liknes derigumu. Filipa liknes modelis netiesi
balstijas uz to, ka bezdarba [imeni var samazinat, laujot dabigi augstajai inflacijai samazinat
realas algas ltmeni, nemot vera pirktspgjas Iimeni, un lidz ar to tiktu palielinats darbaspeka
pieprasijums. M. Fridmens apgalvoja, ka, ja politikas veidotaji censtos noturét faktisko
izlaides apjomu virs potenciala jeb lidzsvara limena, tad algu saneéméji ar laiku pierastu pie
augsta inflacija Itmena un saktu pieprasit nominalas algas paaugstinaSanu. Rezultata tiktu
panakta augstaka inflacija bez noturigi zema bezdarba Iimena.

M. Fridmena kritiku pamazam ari pavadija empiriskie novérojumi. Sakot ar 1970.gadu
vairakas valstis saskaras ar ta saukto “stagflaciju” (stagnacija apvienojuma ar inflaciju), kas
nozimé, ka ekonomika valda gan augsta inflacija, gan augsts bezdarba Itmenis, kas, balstoties
uz Filipa liknes modeli, vispar nav iesp&jams. So situdciju ekonomisti nevargja izskaidrot,
izmantojot tradicionalo Filipa likni. M.Fridmens apgalvoja, ka Sis Filipa Iiknes modelis vairak
nestrada ne vidéja, ne ilga termina. Liknes empiriskais pamatojums lauj to izmantot tikai un
vienigi istermina prognozes. M.Fridmens sava publicétaja raksta (Friedman, 1968) ari apgalvo
to, ka monetarai politikai nav ilgtermina ietekmes uz izaugsmi un nodarbinatibu, bet gan ta

paaugstina inflacijas Iimeni pielagoSanas dgl.
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1.1.att. Istermina un ilgtermina Filipa Iiknes (Phelan, 2012)

Ilga laika perioda Filipa likne pienem vertikalu stavokli. Tas tiek skaidrots ar to, ka
bezdarba Itmenis ilga laika vienmer tieksies uz ta dabisko Itmeni pat pie dazadiem inflacijas
Iimeniem. (Phelan, 2012)

Tika ieviestas dazadas teorijas, lai saprastu, kas bija par iemeslu stagflacijai. Tas
ieklava produktivitates kapumu tehnologisko parmainu dgél, pareju no preCu razo$anas uz
pakalpojumiem, energijas cenu izmainas, arodbiedribu ietekmi, darbaspéka mobilitates
trakumu, ka arf starptautiskas tirdzniecibas attistibu. (Dexter, Levi, & Nault, 2005)

Tiesi tads pats scenarijs tikai apgriezta veida notika 20.gs. 90.gados, kad ASV bija
veérojama ta saukta “pazudusi inflacija” (missing inflation). 90.gadu otraja pusg, balstoties uz
prognozém, ASV bija gaidams inflacijas kapums, bet tas nenotika. Gandriz visu desmitgadi
inflacijas un bezdarba limenis samazinajas samera vienadi pretgji tam, kas bija prognozets ar

tradicionalas Filipa liknes palidzibu.

Figure 2: Missing Inflation of the 1990s

Percent (quarter-over-quarter, annualized)
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Forecast PCE ex food & energy inflation
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SOURCES: Bureau of Economic Analysis; Haver Analytics; authors’ calculations.

1.2.att. Prognozéta un faktiska inflacija (1990-2006) (Wynne & Kerstig, 2007)
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1.2. atte€ls parada neatbilstibu starp ASV prognozeéto un faktisko inflacijas apjomu laika
perioda no 1990.gada Iidz 2006.gadam. Prognoze tika veikta izmantojot tradicionalo
atpakalejoSu (backward-looking) Filipa liknes modeli, kas ieklauj novélotu inflaciju, ASV
bezdarba Itmeni un mérijumi, lai kontrolétu Sokus ekonomika. Prognoze tika veikta visam
periodam. Apskatot att€lu, var secinat, ka prognoze atbilst faktiskajam Iimenim laika perioda
no 1990.gada lidz 1995.gadam. Tas velreiz apstiprina to, ka Filipa likne ir deriga istermina
novertéjumiem. (Wynne & Kerstig, 2007)

Starp faktoriem, kas ietekmé&ja gan pasaules, gan ASV inflacija samazinasanos, tika
minéta dabigd bezdarba Iimena samazinaSanas. Citi autori apgalvo, ka T1pasi faktori,
pieméram, darbinieku veselibas apdroSinasanas izmainas veselibas apriipes organizacijas, ir
uz laiku aizénojuSas inflacijas pieaugumu. Tacu visbiezak pétijumos par iemeslu Sim
fenomenam tiek minéts pieaugosda ASV ekonomikas jutigums pret globalajiem

ekonomiskajiem faktoriem. (Roberts, 2006)

Figure 3: Recursive Estimates of the Coefficient on the Unemployment

Rate in Simple Backward-Looking Phillips Curve
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1.3.att. Rekursivie koeficientu novértejumi (Wynne & Kerstig, 2007)

1.3.attela redzami bezdarba koeficientu rekursivie novertgjumi, izmantojot tradicionalo
atpakalejosu Filipa Iikni, kas tika lietota, lai prognozeétu ASV inflacijas [imeni no 1990.gada
lidz 2006.gadam. P&c att€la var secinat, ka koeficienti maina gan savu vértibu, gan nozimibu
— no negativiem un statistiski nozimigiem 1970. un 1980.gados tie kliist par maznozimigiem
un pozitiviem 1990.gados. (Wynne & Kerstig, 2007)

Tradicionala Filipa likne tika asi kritizé€ta par to, ka ta neprecizi modelé inflacijas
gaidas. L1dz ar to tika mekl&ti jauni risinajumi Filipa Iiknes izskaidroSanas sp€jas uzlaboSanai.

Ekonomisti un Nobela prémijas sanémégji Roberts Lukass (Robert Lucas) un Tomass
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Sardzents (Thomas Sargent) bija iniciatori jaunu uzskatu veidosana par Filipa Iikni. ST jauna
pieeja, galvenokart, balstijas uz neoklasicisma makroekonomisko modelu mikroobjektiem, lai
precizak novértétu sagaidamos lielumus. Sie ekonomisti bieZi vien apaubija ne tikai Filipa
likni, bet ar1 paSus Keinsa ekonomikas pamatus, pieméram, piepémumu, ka monetara politika
spej sistematiski ietekmét izlaides apjomu arT Tstermipa. So kritiku 20.gs. 80.gadu sakuma
méginaja atspekot DZ.M.Keinsa ekonomikas skolas piekritéjs Dz.B.Teilors (J. B. Taylor) un
ekonomists G. A. Kalvo (G.A. Calvo). Tie méginaja izveidot modelus, kas ietver racionalas
gaidas un mikroekonomisko pamatojumu monetarajai politikai, kam ir vismaz islaiciga
ietekme. Sie modeli balstijas uz jaunu cenu noteik$anas mehanismu. Lai izskaidrotu periodus,
kuru laika tadi razoSanas faktori ka darbaspeks ir nepietiekami nodarbinati un vienlaikus
kopgjais izlaides apjoms ir zem potenciala limena, tika izmantots lipigo cenu (Sticky price)
jedziens. So jauno modeli nosauca par Keinsa-Filipa Iikni. Par spiti dazadai kritikai, Filipa
liknei vél aizvien ir nozimiga loma misdienu ekonomikas teorija. To apstiprina amerikanu
ekonomistam E. Felpsam (E.Phelps) pieskirta Nobela prémija ekonomika tiesi par Filipa
liknes teorijas attistibu. (Whelan, 2005)

Tradicionali Filipa likne tiek saistita ar sakaribu starp iekSzemes inflaciju un
iek§zemes resursu izmantoSanu, tacu pé&tnieki arvien vairak piekrit viedoklim, ka, pasaulei
integréjoties un starpvalstu tirdzniecibai attistoties, resursu izmantoSanas koncepts, kas saistits
ar istermina inflaciju, tomer ir vairak saistits ar globalo resursu izmantoSanu neka ar
iek§zemes resursu izmantoSanu. (Borio, 2007) pétijums visbiezak tiek izmantots par pamatu
pétijumiem, kas analiz€ sakaribu starp globalo resursu izmantoSanu un iekSzemes inflaciju.
Pétnieki sava darba izmanto papildinato Filipa liknes modeli, kas ieklauj, gan iekSzemes, gan
globalo izlaides apjoma starpibu, ka ari tas paredz dazadus citus faktorus, kuri tiesa veida
ietekmé inflacijas Itmeni valst.

Teorija sakaribai starp globalo izlaides apjoma starpibu un nacionalo inflaciju,
literatiira tiek saukta par Globala faktiska un potenciala izlaides apjoma starpibas hipotézi (no
anglu val. Global Output Gap hypotesis, Global Slack Hypothesis, Globalization-inflation
Hypothesis). Globala faktiska un potenciala izlaides apjoma starpibas hipotéze balstas uz to,
ka, pasaules valstim un to tirgiem savstarp&ji kluistot atkarigakiem un integrétakiem, ka ari
pateicoties precu, pakalpojumu, darbasp€ka un kapitala brivai kustibai, nacionalais inflacijas
limenis paliek arvien jutigaks pret globala izlaides apjoma svarstibam. IekSzemes faktoru
ietekme inflacijas aprékinasana kltst mazak nozimiga, savukart, inflaciju ietekméjoso arvalstu
faktoru ietekme paliek arvien lielaka. Pienemot, ka S§1 hipotéze ir patiesa, politikas

veidotajiem, nosakot un prognozgjot inflaciju, nevajadzetu balstities tikai un vienigi uz
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iekSzemes pieprasijuma-piedavajuma faktoriem vien, bet pievérst uzmanibu tiesi tam, kadas ir
§is pieprasijuma-piedavajuma attiecibas arpus nacionalajam robezam. (lhhrig, Kamin,
Lindner, & Marquez, 2007) Ka jau darba autore mingja ieprieks, literatira ir verojama
viedoklu SkelSanas par to, vai Sis fenomens tieSam pastav, vai ta ir stabila un piemérojama
teorija jebkurai atvértai ekonomikai un cik liela méra nacionala inflacija ir jutiga pret
svarstibam arvalstu tirgos.

Globala izlaides apjoma starpibas hipot€ze ir nozimigs jautajums, ar ko sastopas
monetara politika miisdienu globalizétaja pasaule. Hipot€zei attistoties, tas ir, iekSzemes
inflacijai klustot jutigakai pret globalo ekonomisko situaciju, politikas veidotajiem jasaprot,
cik liela m@ra nacionalas centralas bankas sp&j kontrolét iekSzemes inflacijas dinamiku. Ja
hipoteze ir patiesa, politikas veidotajiem ir japarskata modelis, ar kura palidzibu tiek veidota
monetara politika. Tiesi tas, kada ir ietekme uz inflaciju globalai ekonomikai vidéja vai ilga
termina arT ir atkarigs no ta, ka tiek veidota $1 politika. (Calza, 2008) Literatura valda ari
viedoklis, ka globala izlaides apjoma starpibai ir tikai istermina ietekme uz nacionalo
inflaciju. Globalizacija nenosaka ari to, ka ilgtermina inflacijas attistibu, galvenokart, nosaka
monetaras politikas veidotaji. (Wynne & Martinez-Garcia, 2010)

Standarta slégtas ekonomikas Filipa Iikne parada teorétisku un empirisku sakaribu
starp iek§zemes kopprodukta starpibu un inflacijas svarstibam. Sis sakaribas Iiknes slipuma
samazinasanas un globala tirgus attistibas integracija nacionalas inflacijas noteikSana ievies
jaunu lomu globalajiem faktoriem. Visbiezak citétais pétijums (Borio, 2007) par globala
izlaides apjoma starpibas hipotézes pieméroSanu izmanto papildinato Filipa Iiknes modeli,
kura inflacijas izmainas tiek skaidrotas ar iek§zemes un globalo izlaides apjoma starpibu, ka
ar1 tiek pievienoti dazadi citi mainigie, kuri tiesa veida ietekmé inflaciju. No slégtas
ekonomikas modela tas klust par atveértu. Ka papildus ietekméjoSie inflacijas faktori tiek
pievienoti sagaidama inflacija un importa cena. Sis modelis un dazadas ta modifikacijas tiek

izmantotas Globala izlaides apjoma hipotézes noveértéSanai:

LT =C+Eﬂ7t + Bytd + 6ytf+ 'YTCtm +&; (13)

kur  mt—realas algas inflacija
En; — sagaidama inflacija
B,0,y — koeficienti
ytd — iekSzemes izlaides apjoma starpiba
Vi — globala izlaides apjoma starpiba

m" — importa cenu inflacija
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Balstoties uz $o atvértas ekonomikas papildinato Filipa liknes modeli, Globala izlaides
apjoma hipot€ze intuitivi norada uz trim hipotézém, kuram pe&c empiriskiem p&tijumiem biitu
jaapstiprinas:

1. Globalajiem tirgiem integréjoties, iekSzemes izlaides apjoma starpibas nozimiba

inflacijas noteikSana arvien samazinas.

2. Globala izlaides apjoma starpibas nozimiba palielinas, globalizacijai pieaugot. Tas
nozimé, ka koeficientam pie globala izlaides apjoma starpibas ir jabut pozitivam,
statistiski nozimigam un laika gaita japalielinas.

3. Koeficients y laika gaita palielinas, ja globalizacija kst arvien intensivaka.

Lai gan S§is prognozes ir loti intuitivas, tom&r tam nav pietickamu pieradijumu

empiriskajos p&tijumos. (Bianchi & Civelli, 2013)

1.2.Ieprieks veikto pétijumu rezultatu analize

Literatira pieejami neskaitami pé€tjjumi par globala izlaides apjoma starpibas un
globalizacijas ietekmi uz nacionala inflacijas Itmena izmainam. PaSas hipotézes un
nepieciesama modela pétijuma veikSanai labakai izpratnei, sakotn&ji tiek apzinati un
izanalizeti ieprieks veiktie petijumi par dazadam valstim.

Harvarda Universitates profesors, ekonomists Kenets Rogofs (Kenneth Rogoff) analizgja
globalizacijas ietekmi uz inflacijas samazinasanos. Petijuma tiek analizéts, vai globalie faktori
ir nozimigi iekSzemes inflacijas virzitajspeki, vai un cik liela méra argjo Soku ietekmé
politikas veidotajiem ir jalauj inflacijas ITmenim biit augstakam par mérka Itmeni. K.Rogofs
apgalvo, ka globalizacija var sekmét zemu inflacijas Iimeni pat ilgtermina, kad attistito valstu
integracija pasaules ekonomika vairs nerada nekadus parsteigumus. Zema inflacijas Iimena
noturéSanai globalizacija padara stavaku (pieaugot izlaides apjomam, inflacijas limenis aug
straujak) inflacijas un izlaides (Filipa likne) savstarp&o sakaribu ar ko saskaras centralo
banku parstavji. ST Filipa liknes stavuma palielinasanas nodro§ina zemo inflacijas limeni
uzticamaku un ilgtsp&jigaku. So parmainu pamata ir palielinata tirdzniecibas konkurence, kas
samazina viet€jo monopolu un arodbiedribu varu. Lielaka konkurence veicina cenu un algu
elasttbu un samazina ieguvumus no izlaides pieauguma, kas rodas monetaras politikas
veidotajiem stimulgjot iek$€jo pieprasijumu. Tai pasa laika pieaugosa konkurence ietekme
izlaides apjoma un inflacijas savstarp&jo iedarbibu un samazina starpibu starp faktisko un
potencialo izlaides apjomu. Rezultata tiek secinats, ka globalizacija nodroSina labvéligus
apstaklus zema inflacija [imena uzturéSanai, kas tiek panakts mekl&jot optimalu savstarpgjas

iedarbibas kombinaciju starp izlaides apjomu un inflacijas Itmeni. Globala izlaides apjoma
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starpiba klust arvien nozimigaka inflacijas limena prognozesana par iekSzemes izlaides
apjoma starpibu. Ta ka konkrétas nozar€s pieaug konkurence viet€jo un nacionalo razotaju
starpa, So industriju globalas izlaides starpibas aprékins ir daudz nozimigaks neka iekSzemes
izlaides apjoma starpiba. Ka vél vienu inflacijas samazinasanas iemeslu autors min Kinas
ekonomiku — tiek pétita teorija, ka Kina eksporté deflaciju. Péc dekazu garas izolacijas, Kinas
zemo algu stradnieki veido lejupveérstu spiedienu un cenam citas ekonomikas, tacu Kina
eksporté deflaciju tikai relativajas cenas. Faktiskais cenu Itmenis netick mainits, mainits tiek
tikai uzskats, ka par¢ja produkcija klast dargaka uz 1&tas Kinas produkcijas fona. (Rogoff,
2006)

Klaudio Borio un Endrji Filardo (Claudio Borio,Andrew Filardo) pétijuma par
globalizacijas un inflacijas savstarp&jam sakaribam papildina vispargjo Filipa liknes modeli.
Tika novertéts papildinatais Filipa liknes vienadojums ar novélojumiem 16 OECD valstim un
eiro zonas valstim. Globala izlaides apjoma starpibas aprékinam tika izveletas vel 12 valstis.
Tas tiek aprékinats ka svertais vidgjais no §Tm valstim. P&tijuma apskata piecus svarus globala
izlaides apjoma starpibas aprékinam — tirdzniecibas, importa, izlaides apjoma, valtitas kursa
svarstibu ka arT valutas kursu svarstibu pielagotais tirdzniecibas sveértais vidgjais. Sakotngji
pétijuma tiek apvienoti parrobezu (pooled cross-country) raditaji. Modela novértésanai tiek
izmantota GLS (Generalized least squares) metode. Tiek izmantota ari Vaita (White)
standartkliidu korekcija priekS Sk€rsgriezuma heteroskedasticitates. P&tijuma rezultata tiek
apgalvots, ka inflacijas jutigums pret iekSzemes izlaides apjoma starpibu samazinas
industrialo valstu starpa, pieméram, ASV iekSzemes izlaides apjoma starpibas koeficients
samazinas no 0,13 11dz 0,09 divos periodos — no 1980.gada 1idz 1992.gadam un no 1993.gada
lidz 2005.gadam. P&tijums apstiprina globala izlaides apjoma starpibu ka kritériju inflacijas
likmes vienadojuma, ka ari atklaj nozimigu pieaugumu izskaidroSanas spékam. Dazadu
globala izlaides apjoma starpibas aprékinasanas metozu koeficienti ir statistiski nozimigi —
izlaides apjoma globalie méri nodrosina pietieckamu izskaidroSanas speéku. Modelt pakapeniski
ieklaujot globala izlaides apjoma starpibu, iekSzemes izlaides apjoma starpibas statistiska
nozimiba samazinas. Piedevam globala izlaides apjoma starpibas koeficients ir lielaks neka
iek§zemes izlaides starpibai. Sis pétijums tiek izmantots ka pamats daudziem pédgjos gados
veiktajiem pétijumiem tieSi par globala izlaides apjoma starpibas ietekmi uz inflaciju. (Borio,
2007)

Ihrig et al. novertgja Filipa liknes vienadojumu 11 valstim, izmantojot OLS (Ordinary
Least Squares) regresijas metodi. Iegiities modela noverte§jumi parada, ka liecibas globala

izlaides apjoma starpibas hipotezei ir loti vajas. Novertetais globala izlaides apjoma starpibas
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efekts uz iekS§zemes inflacijas limena izmainam nav statistiski nozimigs un biezi viens tas
paradas ar nepareizu koeficienta zimi. P&tijuma trukst pieradijumu ari tam, ka laika gaita
iekSzemes izlaides apjoma starpibas raditajs klist nenozimigs un ta ietekme uz inflacijas
limena izmainam samazinas vairakas no apskatitajam valstim. Valstis, kuras iekSzemes
izlaides apjoma starpibas loma samazinajas visvairak, nav tas, kuras starptautiska tirdznieciba
ir visvairak palielinajusies. Tapat arm p&tijuma apskatitaja ekonometriskaja vienadojuma,
tirdzniecibas atvertibas aprékini biitiski neietekmé inflacijas jutigumu pret izlaides apjoma
starpibu. P&tijuma vajie rezultati ar1 liecina par to, ka importa cenu ietekme uz inflacijas
limena izmainas ir Joti vaja. Kopuma pétijums atklaja, ka globala izlaides apjoma starpibas
hipotéze nav pietickami sp&ciga globala izlaides apjoma starpibas noteikSanas specifikacija.
Rezultati rada, ka novértetais globala izlaides apjoma starpibas efekts nav statistiski nozimigs,
ka arT nav pietickamu pieradijumu lejupejosai ick$zemes izlaides apjoma starpibas tendencei.
Papildus tam, netiek nove@rota inflacijas jutiguma pastiprinaSanas attieciba pret importa
cenam. Lai gan netika atrasta statistiski nozimigas saistibas starp Siem raditajiem, tomér tika
atrasti pazimes, ka globalizacija ir ietekm@&jusi izlaides apjoma starpibu. Neto eksports ir vai
nu palidzgjis stabilizét IKP, izlaides apjoma starpibas un inflacijas izmainas, vai nu ir atlavis
iek§zemes pieprasijumam mainities lielaka amplitida, [idz ar to destabiliz€jot IKP un
inflaciju. (Ihhrig, Kamin, Lindner, & Marquez, 2007)

Lorencs Bals (Laurence Ball) novértgja Filipa liknes vienadojumu, izmantojot datus par
14 industrialam valstim. L.Bala darba sakotngji tiek izvirziti tris pétijuma jautajumi — Vai
globalizacijas ir samazinajusi ilgtermina inflacijas [tmeni? Vai ta ir izmainijusi inflacijas
dinamikas struktiiru? Vai ta ir sekmgjusi negativus Sokus inflacijas l[imen1? P&tijuma rezultata
tiek secinats, ka atbilde uz visiem Siem jautajumiem ir “n€”. L.Bals novertgja Filipa liknes
vienadojumu ar datiem no lhrig. et al. P&tjjuma, kura ieklautas 14 industrialas valstis perioda
no 1085.gada Iidz 2005.gadam. Bals apvienoja ikgadgjos visu valstu datus. Kopa tika iegiiti
294 novérojumu. Autors regreséja izmainas inflacijas raditajos pret iekSzemes izlaides apjoma
starpibu, globala izlaides apjoma starpibu un apvienojot abus raditajus. Kad abi izlaides
apjoma starpibas raditaji ir ieklauti modeli, iekSzemes izlaides apjoma starpiba ir ]oti
statistiski nozimiga, savukart globala izlaides apjoma starpiba ir gandriz nenozimiga. Kad
globala izlaides apjoma starpiba tiek pievienota modelim, kura jau ir novertéta iekSzemes
izlaides starpiba, modela determinacijas koeficients tiek palielinats tikai par 0,01. P&tijjuma
rezultati liecina, ka iekSzemes izlaides apjoma starpibai it loti liela ietekme uz valsts inflacijas
Iimena izmainam, savukart, globala izlaides apjoma starpibai ir tikai sekundara nozime. (Ball,

2006)
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Eiropas Centralas Bankas ekonomists A.Kalsa (A.Calza) aplukoja globala izlaides
apjoma starpibas hipotézi, respektivi, to, vai globalizacija ir izmainijusi iek$zemes inflacijas
Iimena jutigumu pret globala izlaides apjoma starpibas izmainam tiesi Eiro zonas valstim un
25 citam ekonomiski attistitam valstim, apliikojot lielako pasaules izlaides apjoma dalu.
P&tijuma tika izmantoti ceturkSna dati laika periodam no 1979.gada lidz 2003.gadam. Filipa
liknes modelis ar dazadam specifikacijam tiek novertéts izmantojot gan OLS, gan NLS (Non-
linear least squares) metodologiju. Globala izlaides apjoma starpiba tiek aprékinata ka
svertais vid€jais izlaides apjoms. Par svariem tiek izmantots tirdzniecibas (importa un
eksports) ka ar1 Pirktsp€jas paritate. A.Kalsa p€tijuma laika ieguva loti vajus pieradijumus
tam, ka globala izlaides apjoma starpibai piemit jebkadas Eiro zonas inflacijas prognoz&Sanas
sp&jas. (Calza, 2008)

Amerikanu ekonomists, Viskonsinas Universitates profesors Carlzs Engels (Charles
Engel) apgalvo, ka arvalstu izlaides apjoma starpibai ir ictekme uz iekS§zemes inflaciju, jo
arvalstu izlaides apjoma starpiba liela mera ietekmé tieSi iekSzemes robezizmaksas. Pastav
divi kanali, caur kuriem ekonomiska situacija un tas izmainas pasaulé var ietekméet konkré&tas
valsts inflaciju — arvalstu izlaides apjoma starpiba un valiitas kursa vértibas izmainas.
C.Engels apgalvo, ka arvalstu izlaides apjoma starpibas palielinasanas izraisa valsts inflacijas
limepa palielinaganos. Sis izmainas notick sakara ar pieprasijuma paliclina$anos péc
iekSzemes precém un pakalpojumiem, kas savukart palielina realas algas Itmena kustibu
augsup. (Engel, 2011)

Starptautiska Valiitas Fonda pétijums tika veikts par jaunajam Eiropas Savienibas
dalibvalstim, tai skaita arT Poliju. Laika periods, par kuru tika veikts p&tijums, ir no 1996.gada
lidz 2004.gadam. Tika novertéta papildinatais Filipa liknes modelis, izmantojot Arrelano-
Bonda Dinamisko panela noveértéjumu (Arrelano-Bond Dynamics Panel Estimator). Rezultati
par globalizacijas un inflacijas sakaribu pierada, ka globalizacija bitiski ir samazinajusi
inflacijas radito spiedienu uz cenam Centraleiropa pédéjo dekazu laika. Ipasi $1 paradiba ir
verojama tieSi Polija. Globalizacija ir stimul€usi mazak aktivu politiku, kas versta uz cenu
stabilitati. Palielinoties globalo tirgu ietekmei, razoSanas nozares uzpémumi ir spiesti
samazinat produkcijas uzcenojumu. Sis efekts bija Tpasi izteikts Centraleiropas valstls, kur
importa apjoms 1sa laika pielagojas attistitam valstim. (Allard, 2007)

Nujorkas Federalo Rezervju Bankas veiktais pétijums par globala izlaides apjoma
starpibas ietekmi uz ASV inflaciju rada, ka, kopS 1990.gada riipnieciski attistito valstu
faktiskajam izlaides apjomam arvien vairak atpaliekot no potenciala, ASV ekonomika nav

verojams inflacijas samazinajums, ka tas buitu gaidams, balstoties uz globala izlaides apjoma
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starpibas hipotézi. Analize rada, ka pieaugosa globala izlaides apjoma starpiba tikai dal&ji
nodro$ina zemu cenu inflacijas radito spiedienu. Lai gan arvalstu inflacijas ITmenis p&tjjuma
apskatitaja perioda bija zemaks neka ASV, valiitas mainas kurss parsniedza inflacijas
atSkiribas un btiski ietekm&ja importa cenu raditas sekas. (Orr, 1994)

Bostonas Federalo Rezervju bankas viceprezidents Dzefrijs Totels (Geoffrey Tootell)
petijuma par globalizaciju un ASV inflaciju atklaja veica noveértgjumus papildinatajam Filipa
liknes modelim ar dazadam specifikacijam. Tika atklats, ka zemam inflacijas limenim
pastavot vienlaikus ar zemu bezdarba Iimeni nozimé ne tikai, ka ir veiksmigi organizéta
monetara politika, bet gan tas parada globalizacijas un globala izlaides apjoma starpibas
ietekmi uz nacionalo ekonomiku. Ja hipot€ze par globala izlaides apjoma starpibas ietekmi uz
nacionalo inflaciju ir patiesa, tad monetaras politikas veidotajiem nav jauztraucas par zemo
bezdarba limeni, kam, vadoties p&c Filipa liknes, vajadzétu celt inflacijas Itmeni. Faktiska
globala izlaides apjoma atpalikSanai no potenciala vajadz€tu noturét inflacijas limeni zemu.
Lai gan $ada hipotéze pastav, tai tomer triikkst apstiprindjuma Bostonas Federalo Rezervju
Bankas veiktaja pétijuma par globala izlaides apjoma starpibu un ASV inflaciju. Sai starpibai
vajadzetu tiesa veida ietekmét ASV inflacijas Iimeni, balstoties uz tradicionalo Filipa likni.
P&tijuma netiek atrasta nekada saistiba starp Siem diviem raditajiem. (Tootell, 1998)

Dalasas federalo rezervju bankas globalizacijas un monetaras politikas institiita
direktors Marks Vinns (Mark A. Wynne) veica pétijumu par globala izlaides apjoma starpibas
hipotézes atbilstibu ASV ekonomikai. Autors apgalvo, ka pastav daudz stabilu analitisku un
empirisku iemeslu tam, lai globalizacija tiktu uzskatita par vienu no ASV inflacijas
ietekméjoSiem lielumiem. Tomer pastav dazadas konceptualas problémas saistitas ar izlaides
apjoma starpibas noveértéjumu. Tirdzniecibas saldo principa var atspogulot globala izlaides
apjoma starpibas ietekmi uz iekSzemes inflacijas tendencém. VEl joprojam aktuals paliek
jautajums, cik liela méra globala izlaides apjoma starpibas hipotéze sp&j uzlabot inflacijas
prognozeSanas precizitati, ar ko saskaras monetaras politikas veidotaji. (Wynne & Martinez-
Garcia, 2010)

Lai gan ir veikti loti daudz un dazadu pétijumu par globala izlaides apjoma starpibas
ietekmi uz nacionalas inflacijas [imeni, tomer tajos nav atrodami viennozimigi secinajumi, ka
S§1 ietekme ir biitiska un statistiski nozimiga, un ka monetaras politikas veidotajiem,
prognozgjot inflacijas limeni, biitu janem veéra globala izlaides apjoma starpiba ka viens no
ietekméjosajiem kriterijiem. Dazadu autoru pétjjumos, analiz&jot atSkirigu valstu inflacijas
jutigumu attieciba pret globala izlaides apjoma starpibas izmainam, ir vérojami gal&ji pret€ji

viedokli — dazi apgalvo, ka globala izlaides apjoma starpiba ir inflaciju ietekméjoSs faktors,
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citi uzskata, ka tomér né. Ari pétijumos, kuros tiek analizéta globala izlaides apjoma starpibas
ietekme uz vienas un tas pasas valsts inflaciju, pieméram, ASV, ir v€rojamas pretrunas
ieglitajos rezultatos. Protams, rezultati ir atkarigi no pielietotam metodém, tacu tas parada to,

ka §1 globala izlaides apjoma hipot€ze nav pietickami robusta pret izmainam specifikacija.

1.3.Inflaciju ietekmé&josie kanali globalizacijas konteksta

Lielakas ekonomiskas, tas ir, tirdzniecibas, kapitala un darbasp€ka, atvertibas raditie
efekti, pirmkart, ir vérojami relativo cenu un redlo ienémumu izmainas. Sie efekti parasti tiek
noveroti Tstermina. Talak, vai $1s izmainas ietekmés vid€ja termina un ilgtermina inflacijas
Iimeni, ir atkarigs no ta, ka tiks Tstenota monetara politika ka atbildes reakcija uz
globalizacijas raditajiem efektiem (Wynne & Martinez-Garcia, 2010). Pastav daudz un
dazadu faktoru, kas ietekmé nacionalo inflacijas Itmeni, pieméram, naudas piedavajums,
procentu likmes, nodarbinatiba un citi, tacu, apskatot inflaciju globalizacijas konteksta, ta uz
inflaciju iedarbojas caur dazadiem kanaliem, pateicoties brivai produktu un pakalpojumu,
kapitala, cilvéku, ka arT informacijas kustibai.

Ka viens no galvenajiem globalizacijas kanaliem, kas tiesa veida ietekm@& nacionalo
inflaciju ir importa cenu izmainas. Importa cenam mainoties, tiek atstata talitgja ictekme uz
jebkuru uz izmaksam balstitu inflacijas aprekinu. So paradibu dévé ari par importéto inflaciju.
(Baum, 2007) Importa cenu izmainas ietekmé nacionalo inflaciju caur diviem veidiem —
import&jot jau gatavo produkciju un import&jot izejmaterialus. Arvalstu razotaji daudz
efektivak izmanto savas raZoSanas jaudas. To produktivitate ir augstaka un tie spgj sarazot
produkciju ar relativi zemakam izmaksam, kas ietekmé produkcijas cenu un Iidz ar to ar1
importa cenu. Importgjot 1&taku arvalstu produkciju, pasmaju razotaji ir spiesti samazinat
produkcijas cenu. Importa cenas ietekmé inflaciju ari caur razo$anas izmaksam. Lg&taki
izejmateriali, kas tiek importeti, samazina produkcijas raZoSanas izmaksas. Importa cenu
ietekmes speks uz valsts inflaciju ir liela mera atkarigs no ta, cik viegli ir atrast So
izejmaterialu un gatavo produktu vietgjos aizvietotajus, kas biitu sp&jigi konkurét ari cenu
zina.. (Tootell, 1998)

Ne tikai cena, bet arT apjoms, kads tiek importets sp&j ietekmet cenu Iimeni valsti. Tas,
cik relativi daudz tiek importets, balstas uz to, kadi ir patérétaju paradumi — cik liela méra tie
izv€las importa produkciju, ne viet§jo. Tas redzams, apskatot pat€rina grozu, kas tiek
izmantots PCI aprékinam. Jo lielaks importéto pre¢u un pakalpojumu ipatsvars, jo importa

apjomam lielaka ietekme uz cenu Iimeni valsti. Ja importa preCu ipatsvars paterétaju
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pirkSanas paradumos ir Joti augsts, tad tam vajadz€tu samazinat pieprasijuma radito inflaciju.

(IMF, 2006)
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1.4.att.Inflacijas ietekme uz AD taisni (Abubakar & Sivagnanam, 2016)

Paterétajam patergjot arvien vairak importétas preces, ceteris paribus, tiek samazinats
pieprasijums péc vietgjam, salidzino$i dargakam precém, tada veida nobidot AD Iikni pa
kreisi, kas talak samazina gan kop&jo sarazoto apjomu, gan vispargjo cenu Itmeni jeb
inflaciju. (Abubakar & Sivagnanam, 2016)

Kad citas valstis aug pieprasijums péc iek§zeme sarazotas produkecijas, tiek palielinati
ienakumi nozarém, kas piedava eksporta produkciju. Palielinatais ar€jais pieprasijums péc
produkcijas lauj optimizet razoSanu un piedavat efektivak, produktivak un letak saraZotus
labumus par zemaku cenu. PieaugoSais ar€jais pieprasijums relativi samazina iekS$€jo
pieprasijumu, kas nozimé, ka, lai razotaji palielinatu produkcijas realizaciju vietgja tirgi, tiem
ir jasamazina preces cena. Tas noved pie cenu limena samazina$anos. (Gylfason, 2006)

Literatira ka viens no nacionalas inflacijas ietekm&joSiem kanaliem tiek minéta
tirdzniectbas integracija ar dazadu tirdzniecibas ligumu un vienoSanas palidzibu
starpniecibu. Tirdzniecibas integracija ir samazinajusi barjeras precu un pakalpojumu,
cilveéku, kapitala un informacijas plismai un izveidojusi dazadus noteikumus starptautiskai
komercijai starp divam valstim vai vairaku valstu starpa. Tirdzniecibas vienoSanas tie$a veida
ietekmé valsts ekonomiku —tirgus ir atvértaks, konkurences lielaka, investiciju pliisma
aktivaka, produktivitate aug lidz ar to labklajiba palielinas. Galvenokart, caur tirdzniecibas
atveértibu, netie$a veida tiek ietekm@ti ar1 citi valsts ekonomikas aspekti, pieméram,
produktivitate, nodarbinatiba, izlaide, ka ari, protams, inflacija. Palielinata tirdznieciba
inflacijas [imeni var ietekmét divos veidos — palielinot konkurenci un palielinot produktivitati.

(CBO, 2016)
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Straujai pasaules valstu ekonomiku integracijai ir netiesa ietekme uz nacionalo inflaciju
izmainpam. Ta ka pasaule klist arvien atvértaka, tirgus dalibniekiem ir izvele, vai veikt
darbibu tikai vienas valsts robezas, vai tomér sadarboties ar1 ar citam valstim. Lidz ar to tiek
palielinata konkurence, kas savukart palielina iekSzemes produktivitates izaugsmi. Atverta
tirdznieciba lauj valstim specializéties un attistit tas nozares, kuras tam ir konkurétsp&jiga
priekSrocibas. Turpretim nozares, kuras tiek uzskatitas par neefektivam, tiek izstumtas no
tirgus, laujot koncentrét jaudas efektivakas nozarés. Straujaka produktivitates izaugsme lauj
uznémumiem maksat augstakas algas bez cenu palielinajuma. (Wynne & Kerstig, 2007) Tiek
palielinata arT cenu konkurence vietéja tirgii un Iidz ar to arT importa apjoms. Rezultata tiek
verots relativs cenu samazinajums dazadam prec€m, pieméram, tekstils. Ta ka S§is preces ir
patérina cenu komponente, to cenu samazinajums ir veicinajis inflacijas Iimena
samazinasanos. Cenu konkurencei ir ar1 netieSa ietekme uz inflacija [imena samazinaSanos —
vérojama ietekme uz viet€jo razotaju cenu un razoSanas resursu cenu izmainam. (Chen, Imbs,
& Scott, 2004)

Privata sektora ekspansijai ari ir tendence palielinat kop&jo pieprasijumu ekonomika.
Ilgtermina liela apjoma investicijas veicina nodarbinatibu un Iidz ar to ienakumu limeni, kas,
savukart, talak rada arvien lielaku pieprasijumu péc precém un pakalpojumiem. Piedavajuma
reakcija uz palielinato pieprasijumu ir novélota, tas ir, sakotn€ji razotaji nesp€j apmierinat
pieaugoso pieprasijumu. Tas noved pie cenu kapuma. Argjam investicija ieplstot valsti, tiek
palielinats naudas apjoms ekonomika, kas noved pie situacijas, kad parak daudz naudas
dzenas pakal parak maz precém un pakalpojumiem, ko dévé ar1 par parmerigu pieprasjumu
(no anglu val. excess demand). Kad aizvien vairak naudas iepliist ekonomika, vietgjas valiitas
vertiba pieaug. Lidz ar to samazinas patérétaju pirktsp&ja un pieaug inflacija. Sada situacija
rodas tad, ka, lai kompensétu pieaugoso naudas daudzumu tautsaimnieciba, ir jasamazina ta
cena. Tapat ari, jo vairak naudas ieplust ekonomika ar&o tieSo investiciju forma, tiek
palielinatas investicijas ari uzp@mumu veértspapiros, kas tiek kotetas akciju tirgos.
Paaugstinatas investicijas veértspapiros palielina to vértibu, ka ari pieprasijumu péc tiem. Un ta
ka kada vertspapira veértiba pieaug, pieaug ari kopgja indeksa vértiba. (Noveria & Irsania,
2014) Rezumgjot — investicijas spgj ietekmét inflaciju tris dazados veidos, tas ir, palielinot
naudas daudzumu apgroziba, paaugstinot valiitas ve€rtibu un palielinot pieprasijjumu péc
vertspapiriem.

Literatira pastav divi atskirigi viedokli par to, ka imigracija ietekmé inflacijas limeni.
Dazi autori apgalvo, ka imigracija veicina inflaciju, tacu pret€js viedoklis pastav, ka

imigracija, tiesi otradi, samazina inflacijas radito spiedienu. Kameér vieni runa par imigraciju,
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kas palielina pieprasijjumu p&c prec€ém un pakalpojumiem iekSzeme, citi par inflacijas
samazinasanos, pateicoties palielinatam darbaspéka piedavajumam, kas p&c butibas samazina
realas darba algas pieprasijumu un lidz ar to samazinata tiek arT inflacija. Abiem viedokliem ir
logisks pamats. Var apgalvot, ka imigracija veicina gan pieprasijumu, gan piedavajuma.
Darbaspéks ir razosanas faktors, bet Iidz ko darbaspeks ir apmaksats, tas parvérSas par
patérétajiem, kuri perk un patéré gan preces, gan pakalpojumus. Tas, vai inflacija imigracijas
del veicina, vai tom&r samazina inflaciju, ir atkarigs no ta, kadas ir So imigrantu prasmes — vai
tas ir augsti kvalificéts darbaspeks, vai n€. Ja valstt iebraukusais darbaspéks ir nekvalificéts un
neproduktivs, tas noteikti veicinas inflaciju, tacu, ja darbasp€ks ir ar augstu pievienoto
vertibu, tam vajadz&tu samazinat inflacijas radito spiedienu uz cenam. (Bentolila, Dolado, &
Jimeno, 2007)

(Grossman & Helpman, 1990) uzsver, ka lielaka ekonomiska atvertiba sp&j samazinat
nacionalo inflacijas limeni ar komunikacijas palidzibu, kas atvieglo tehnisko zinaSanu
nodoSanu no viena ekonomiska agenta pie cita. Tehniskas zinaSanas lauj precu razoSana vai
pakalpojumu sniegsana izmantot efektivakas iekartas, kas, savukart paaugstina produktivitati.
Globalizacijas radita produktivitate atspogulo paaugstinato spiedienu razoSana izmantot
inovativus resursus. Produktivi razota prece vai sniegtais pakalpojums lauj samazinat vidgéjas
kopgjas izmaksas un 1idz ar to samazinat precu cenu, kas veicina inflacijas augSanas tempa

samazinasanos. (Bulman & Simon, 2003)

1.4.Modelis apréekiniem

Magistra darba pamata esosas hipotézes bitiba ir tada, ka nacionalo inflaciju vairs
neietekmé tikai iek§zemes izlaides apjoma starpiba, bet gan arvien nozimigakas klust globala
izlaides apjoma starpiba svarstibas. P&tijums par Latvijas inflacijas jutigumu pret globala
faktiska un potenciala izlaides apjoma starpibas izmainam balstas uz Klaudio Borio un Endrju
Filardo 2007.gada izstradata darba “Globalization and Inflation:New Cross-Country Evidence
in the Global Determinants of Domestic Inflation” modela specifikaciju. Magistra darba
petijuma tiek izmantots papildinatas Filipa liknes modelis.

Inflacijas dinamikas bazes modeli var atspogulot ka papildinatu visparpienemto Filipa
Iiknes modeli:

m =ctam’ + Py + Sy + X+ (1.4.)

26



kur 7 ir starpiba starp faktisko inflacijas Iimeni un ECB noteikto mérka inflacijas limeni 2%
apmera. C ir konstante, m apzimé sagaidamo inflaciju, Py, Syi ir attiecigi nacionala un
globala izlaides apjoma starpibas, X; raksturo visus inflacijas ietekm&josos faktorus, kas
parasti tiek ieklauts Filipa liknes modeli, pieméram, importa cenas, €;ir modela specifikacijas
kluda.

1.4. model1 inflacija ir atkariga no pagatnes inflacijas un vienlaicigdm iek$zemes un
globala izlaides apjoma starpibas. Ja novélota inflacija tiek pienemta par sagaidamo inflaciju,
tad Sis modelis, balstoties uz Jauno Keinsa Filipa liknes modeli, zaudé savu izskaidroSanas
sp&ju. (Gali & Gertler, 2005) (Borio, 2007) empiriskaja pétijuma tiek izmantots uz pagatni
vérstais (backward-looking) Jaunais Keinsa Filipa liknes modelis. Autori apgalvo, ka tas ir
loti labi piemérots empiriskai analizei globalizacijas ietekmei uz inflacijas Iimeni un tas tiek

uzskatits par pamata modeli analizes veikSanai. Modelis atbilst sekojoSai specifikacijai:
d f
e =ctom’ + Pyes” + 8y + Mimpt TEL, (1.5)

Ar c tiek apziméta konstante, ar m; tick apziméts inflacijas limenis,. e ir sagaidamais
inflacijas Itmenis. ytd ir iekSzemes izlaides apjoma starpiba, kas merita ka starpiba starp
faktisko un potencialo izlaides apjomu. ytf ir globala izlaides apjoma starpiba, kas arT tiek
mérita ka atSkirtba starp faktisko un potencialo globala izlaides apjomu. Timp, I iMmporta
cenas, & ir modela klida.

n ir sagaidamais inflacijas [tmenis. Tas aprékinam par pamatu tiek nemta adaptivo
gaidu koncepcija. Tiek pienpemts, ka ekonomikas dalibnieks nakamaja perioda gaida tiesi tadu
pasu inflacijas ITmeni, kads tas ir Sobrid, tas nozimé, ka 7 laika rinda ir tada pati ka
(Tftetznt-l).

ytd ir pozitiva ietekme uz nacionalas inflacijas Iimeni. Pozitiva starpiba starp faktisko un
potencialo izlaides apjoma paradas tad, kad faktiskais izlaides apjoms parsniedz potencialo
izlaides apjomu. Sada situacija ir iespgjama, kad kop&jais pieprasijums ir loti augsts un, lai
kompensétu So parmeérigo pieprasijumu, darbaspéka un razoSanas jaudas parsniedz savu
potencialo Itmeni. Lidz ar to vispargjais cenu Itmenis pieaug. (Dimitz, 2001) (Menashe &
Mealem, 2000)

ytf ietekme uz nacionalo inflaciju kliist arvien aktualaka. Plaukstosa pasaules ekonomika

var radit pozitivu spiedienu uz iek$zemes pieprasijumu, kas, savukart, var novest pie vispargjo
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cenu pieaugumu. ST sakariba sp&j ietekmét nacionalo inflacijas Iimeni un ekonomiku kopuma
ar1 tad, ja globalaja tirghi notiek lejupslide, kad tirgi tiek sarazots mazak produkcijas neka
nepiecieSams. Tas noved pie pieprasijuma samazinajuma nacionalaja ekonomika. (Borio,
2007) (Ball, 2006)

Timpst IF iIMporta cenas. Starp importa cenam un cenu Iimeni pastav visparzinama
sakariba—importa precu cenam palielinoties, palielinas cenu limenis valsti. Ta ka importa cenu
izmainam ir tieSa ietekme uz vispargjo cenu limeni valsti, tas tiek ieklautas Filipa liknes
empirisko noveért€jumu specifikacija.

Potencialais izlaides apjoms ir maksimalais izlaides apjoms, kadu valsts var panakt bez
inflacijas limena palielinasanas. Izlaides apjoma ilgtermina tendence lauj noteikt ilgtsp&jigas
izaugsmes tempu. Izlaides apjoma starpiba atspogulo faktiska IKP novirzi no ta potenciala
limena. Kad faktiskais izlaides apjoms ir virs ta potenciala, palielinas inflacijas spiediens un ir
nepiecieSams attieciga monetaras politikas atbildes reakcija, kas ieklauj kop&ja pieprasijuma
un valdibas t€rinu samazinaSanu un vispargju monetaras politikas stingraku piemerosana.
Pretgjas situacijas gadijuma tiek piem@roti atviegloti monetarie nosacijumi, ka ar1 tiek
stimuléts pieprasijums. (Njuguna, Karingi, & Kimenyi, 2005)

Lai novertetu potencialo izlaides apjomu, tiek izmantotas dazadas statistiskds un
teorétiskas metodes. Statistiskas metodes balstas uz to, ka no faktiska statistiskas datu rindas
tiek izslégtas cikliskas svarstibas, atstajot tikai ilgtermina tendenci. Statistiskas metodes tiek
uzskatitas par loti vienkar$am, viegli veicamam un popularam, jo tam nav nepiecieSama
nekada cita informacija, ka tikai eso$a, faktiska datu laika rinda. Lai gan $is metodes ir ]oti
popularas, tam tomeér piemit dazi trilkumi. Lai veiktu potenciala izlaides apjoma noveértéjumu,
ir nepiecieSamas loti garas laika rindas. Tacu vissvarigakais trukums ir tas, ka §is metodes
nepem vera izlaides apjoma strukturalas izmainas, kuru de] valsts iek§zemes kopprodukts var
mainities loti strauji l&cienveida. Visbiezak pétijumos izmantota Statistiska metode ir
Hodrika-Preskota (Hodrick-Prescott) jeb HP filtrs. (Stikuts, 2003)

Hodrika-Preskota filtrs pirmo reizi tika izmantots 1997.gada (Hodrick & Prescott,
1997). HP filtru lieto, lai izdalitu ilgtermina tendenci jeb potencialo izlaides apjomu no
faktiskas izlaides apjoma laika rindas. HP filtrs ir vienkar$a izlidzinasanas procedira.
Galvenais §1s metodes pienémums ir, ka izaugsmes komponente jeb tendence ir stohastisks un
laika gaita ir vienméerigi mainigs. (Alvarez & Gomez-Loscos, 2017) Doto faktisko laika rindu
var izteikt ka izaugsmes komponentes jeb ilgtermina tendences un cikliskas komponentes jeb

izlaides apjoma starpibas summu:

28



Y=Y 5 +Ct (16)

Potenciala izlaides apjoma Yi* “gluduma” meérs ir otras diferences kvadratu summa.
Cikliskas komponentes c; vidéja novirze no potenciala izlaides apjoma ilga laika perioda
tuvojas nullei. (Njuguna, Karingi, & Kimenyi, 2005) Potencialo izlaides apjomu ar HP metodi

aprékina minimizg&jot faktisko datu svarstibas ap tendenci jeb minimizgjot funkciju:
Y(Ye= Y+ RZI(Yerr*-Ye*) = (Y- Yoo (1.7.)

1.7.vienadojuma Y un Y* ir faktiskais un potencialais izlaides apjoms un A vienadojuma
nosaka to, cik gluda ir potenciala izlaides apjoma taisne jeb ilgtermina tendence. Pielietojot
HP filtru, A vértiba ir brivi mainama. Jo lielaka ir A v&rtiba, jo “gludaka” ir potenciala izlaides
apjoma likne. Tas nozimé, ka, ja A veértiba ir loti liela, tad potenciala izlaides apjoma likne
klust nejutiga pret istermina izmainam un lidzinas linearai tendencei. Lidz ar to, ja A vértiba
tiek izveleta loti augsta, palielinas starpiba starp potencialo un faktisko izlaides apjomu.
Savukart, ja A vertiba ir loti maza, ta lidzinas faktiska izlaides apjoma liknei. Lielaka dala
literatiiras A veértiba ir 1600. Parasti $adu vertibu izvélas, ja tiek analizéti ceturkSna dati,
turpretim, ja tiek analiz&ti ikgadg&ji dati, tad A vertiba parasti ir no 10 lidz 100. (Gounder &
Morling, 2000)

Lai precizak tiktu noteikts nogludinasanas parametrs A, tiek lietots sekojoss

vienadojums:

A= (5)2*1600 (1.8.)

4

kur x —apskatito periodu skaits gada

HP filtra priekSrociba ir tada, ka ta padara izlaides apjoma starpibas laika rindu
stacionaru pie liela daudzuma A vértibam un tas pielauj laika tendences izmainas laika gaita.
Lai gan $1 metode ir vienkarsi pielietojama un ta reag€ uz tirgus Sokiem, tai tomér tiek veltita
arT kritika. Gordons Debrouers (de Brouwer, 1998) apgalvo, ka viena no $is metodes vajam
pusém ir ta, ka “izlidzinasanas” méra A izmainas tieSa veida ietekmé, cik reaggjosa ir
potenciala izlaides apjoma laika rinda pret faktiska izlaides apjoma izmainam. Mazaka A

2

vertiba veido “maza izlaides apjoma starpibu. Lielaka “izlidzinaSanas™ veértiba veido

faktisko izlaides apjomu virs potenciala limena, bet vidéja Ilimena A novieto faktisko izlaides
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apjomu zem potencialo Itmeni. Izlaides svarstibas jeb cikli ir loti jutigi pret “izlidzinasanas”
svariem. G. Debrouers apgalvo, ka ir Joti griiti identific€t un pielietot piem&rotu A vertibu.

Cits truakums ir tads, ka, lai ieglitu apmierinoSus un robustus rezultatus, nepiecieSams
izmantot tadus datus, kuros nav nekadu lielu ekonomisko Soku vai griiti interpretéjamu
notikumu. Pretéja gadijuma, palaujoties tikai uz HP filtra noveérttajiem datiem, tiks izdariti
kludaini secinajumi. Kritika tiek versta arT uz to, ka novertétas vertibas izlases galos var but
nobiditas. So trikumu var labot, pagarinot laika rindu ar prognozésanas palidzibu, bet tada
gadijuma potenciala izlaides apjoma un ta starpibas uzticamiba ir atkariga no prognozesanas
precizitates. (Stikuts, 2003) HP metodes tritkumi tiek aprakstiti tadu autoru darbos ka Harvijs
un Jégers (Harvey & A., 1993), Barels un Seftons (Barrell & J., 1995) Makdermots
(McDermott, 1997)

Lai aprékinatu globalo faktisko un potencialo izlaides apjoma starpibu, tiek noteikta
valsts lielako tirdzniecibas partnervalstu vidéjas svértas izlaides apjoma starpibas summa.
Globalais izlaides apjoma aprékins balstas uz Borio un Filardo (Borio, 2007) pé&tijjumu un

atbilst $adam vienadojumam:
f_ d
Yt =2 Wtij Y tj (1.9)

1.9.vienadojuma wy;j ir atbilstosas metodes i piem&rojamie svari un ydtj ir iepriekS novertets
nacionala izlaides apjoma starpiba valstij j. Pastav vairakas iesp&jas globala izlaides apjoma
aprékinam, atkariba no svaru izvéles. Borio un Filardo pétijuma tiek izSkirtas piecas iesp€jas
piem&rojamo svaru novertéSana — tirdzniecibas (imports un eksports) svérta starpiba, tikai
importa sverta starpiba, valiitas kursa svérta starpiba, tirdzniecibas un valiitas kursa mainas
apvienota sverta starpiba, ka ar1 IKP svérta starpiba.

Tirdzniecibas svaru aprékinam tiek izmantoti importa un eksporta dati konkrétai valstij.

Wie Q(imports)+Q(eksports) (1.10)
1_Q(visu valstu kopé€jais imports un eksports) '

Tirdzniecibas svari akcente tirdzniecibas konkurences lomu. Sis svaru mérs lielaku nozimibu
pieskirt tam valstim, ar kuram analiz€amai valstij pastav vislielaka konkurence, tas ir, ar
kuram tai ir visintensivaka tirdznieciba.

Importa svérta izlaides apjoma starpiba tiek aprékinata péc sekojoSas formulas:
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Q(imports)
Wo=—— —— (1.11)
Q(visu valstu kopéjais imports un eksports

ST metode lauj izskirt tie$i importa nozimibu globala izlaides apjoma aprékina. Svari tiek
aprekinati par lielakajam importa partnervalstim. Noskirot tikai importa apjomu svaru
novertésana, tiek uzsverta tiesi importetas globalizacijas radita ietekme.

Valutas kursa sveértie svari:

-1
f exp®) 5
W3= =, kur f=2*7 un p=korelacija starp valatam (1.12)
xf 1+exp(—)

Sie svari akcenté valiitas kursa reZima nozimi “eksportéSanas” inflacija no vienas valsts uz
otru. Jo cieSaka saikne starp valiitu pariem, jo lielaka ta nozime izlaides apjoma starpibas
aprekina.

Valutas kursa un tirdzniecibas svértie svari:

Q(imports)+Q(eksports) ¢f
_Ywvisuvalstu kopéjais imports+eksportsT
= (1.13)

Y (numeratori)

W,y

Sis svaru kopums korigé valitas kursa spiediena ietekmi, izmantojot tirdzniecibas
intensitati starp attiecigajam valstim. Tie apvieno ieprieks aprakstitos valttas kursa svértos un
tirdzniecibas svértos svarus. IKP;

IKP svertais ir plaSak izmantotais un visparigakais globala izlaides apjoma starpibas

raditajs. Tas tiek aprékinats sekojosi:

_ IKPj
STy IKPj

(1.14)

Tiesi tapat ka pastav uzskats, ka globala izlaides apjoma starpiba ir viens no nacionalas
inflacijas ietekmé&josajiem faktoriem, pastav viedoklis, ka IKP svérta globala izlaides apjoma
starpiba ir tuvakais pasaules ekonomikas ekvivalents. Siem svariem ir raksturigi tas, ka tie
nebalstas uz divpuséju tirdzniecibu vai valiitas kursa savstarp&jam saikném. (Borio, 2007)

Globala izlaides apjoma starpibas ietekme uz Latvijas inflacijas Iimena izmainam tiek
veidota ar dazadu makroekonomisko raditaju starpniecibu — ar kapitala, cilvéku, informacijas
un pre¢u un pakalpojumu palidzibu. Apskatitaja literatiira visbiezak izmanotais modelis ir
papildinatais Filipa Iiknes modelis. To izmanto apskatot globala izlaides apjoma starpibas

ietekmi gan uz ASV, gan Eiropas, gan Azijas inflacijas Iimeni.
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2. LATVIJAS MAKROEKONOMIKAS ATTISTIBAS TENDENCES

Lai labak tiktu izprasta ekonomiska situacija Latvija, kas ir pamats magistra darba
petijuma veikSanai, nepiecieSams apskatit un izanalizet dazadus makroekonomiskos raditajus,
pieméram, IKP, ta svarstibas un piecaugums, inflacijas limenis, darba algu apjoms,
nodarbinatibas ltmenis, ka arT majsaimniecibu patérinS. Darba pirmaja dala tika apskatiti
dazadi kanali, ar kuru palidzibu globala ekonomiska situacija spgj ietekmét Latvijas inflacijas

ltmeni. SinT sadala tiks apskatitas ar $o kanalu saistitas tendences Latvija.

2.1. Makroekonomiskas situacijas analize

Iekszemes kopprodukts ir viens no pamata raditajiem ekonomiskas situacijas analizes
veiksana. Seit tiek apskatits IKP no izdevumu aspekta, tas ir, aprekina tiek ieklauti personigo

patérinu izdevumi, investicijas, valdibas izdevumi un tirais eksports.

IKP

Miljards Eiro

© A
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N N
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2.1.att. Latvijas IKP 2010.gada salidzinamajas cenas miljonos Eiro (1995-2017) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

2.1.attela paraditas Latvijas IKP tendences 2010.gada salidzinamajas cenas miljonos Eiro
laika perioda no 1995.gada lidz 2017.gadam. 2017.gada Latvija pirmo reizi péc globalas
finansu krizes 2008.gada parsniedza pirmskrizes augstako punktu sasniedzot 22,79 miljonu
eiro punktu. AtkopSanas periods sakas 2011.gada, kad ari Latvijas ekonomika atsaka
ekonomisko attistibu un ped€jo gadu laika tiek v€rota strauja izaugsme. Pérn tika sasniegts

visstraujakais kapums pedéjo 6 gadu laika — 4,55%, salidzinot ar ieprieks€jo gadu raditajiem.
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2.2.att. Latvijas IKP piauguma temps 2010.gada salidzinamajas cenas (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

So straujo kapumu palidzgja sasniegt augstais eksporta apjoms, straujais un pozitivais
investiciju kapums, kas kops 2012.gada vidgji aug par 7,48% (2017.gada 6,79%). Investiciju
kapums verojams “I&tas” naudas d&l, pateicoties zemajam procentu likm&m. IKP kapumu
nodro$ingja arT majsaimniecibu izdevumu pieaugums, kas kops 2015.gada aug vairak neka par
5% gada. Apskatot IKP kapumu Skérsgriezuma pa nozarém, var secinat, ka pieaugumu
veicinajusas teju visas ekonomikas nozares. Gandriz visas nozar€s bija verojams kapums,
iznemot finans$u un apdrosinaSanas sektora, kura piecauguma tendence v€l joprojam ir augosa,
tacu kluvusi lénaka (skat. 2.pielikums). Finansu un apdroSinasanas nozares picaugums saka
samazinaties jau 2016.gada. Tas, protams, saistams ar banku viektajam izmainam, kas attiecas
uz nerezidentu biznesu, butiski samazinot to.

Ekonomikai klustot stabilakai un attistoties, IKP izaugsme kliist arvien noteiktaka un
nemainigaka, protams, nenemot véra argju ekonomisko Soku iedarbibu, kads tas bija
2008,gada.

Apskatot 2.3.att€lu var secinat, ka kops 1995.gada Latvija tika verots Joti mainigs IKP
1izaugsmes raditajs. Sakot ar 2005.gadu ir vérojama tendence samazinaties IKP svarstigumam.
Sis tendences saknes ir mekl&jamas jau 2004.gada, kad Latvija iestajas Eiropas Savieniba. Sis
politiskas un lidz ar to ekonomiskas izmainas ir skaidrojams ar palielinato globalizacijas
ietekmi — nacionalais tirgus atvértaks precu, pakalpojumu un citu labumu plasmai. IKP
svarstiguma uzvediba kopuma ir loti cikliska, tacu laika gaita Sie cikli klust arvien 1saki un
mazak izteikti. ArT Latvijas iestaSanas eirozona ir devusi savu artavu — arvien straujak

samazinas IKP svarstibas, tuvojoties nulles atzimei.
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2.3.att. IKP ceturksSna svarstibas 2010.gada salidzinamajas cenas (1995.gada 1.ceturksnis —
2017.gada 4.ceturksnis) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv
Magistra darba izstradé, viens no nozimigakajiem makroekonomiskajiem raditajiem ir
tieSi valsts inflacijas Itmenis. Ka jau iepriekS tika minéts, tiek izskirti vairaki inflacijas
aprékina veidi. Magistra darba ka galvenais inflacijas mérs tiek izmantots patérina cenu

indekss jeb PCI.
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2.4.att. Latvijas pateérina cenu indeksa (PCI) procentualas parmainas pret iepriekséjo gadu
(2007-2017) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv
2.4.attela paradits Latvijas ped€jo desmit gadu PCI. Nepartrauktas linijas atspogulo preu un
pakalpojumu gan kopgjos, gan atseviskos datus. Savukart, raustitas linijas parada visu precu
sikaku iedalfjumu partikas un nepartikas precés. Gadu griezuma visaugstakais inflacijas

limenis tika sasniegts 2008.gada. P&c tam tas strauji kritas valdosas globalas recesijas, kreditu

34


http://www.csb.gov.lv/
http://www.csb.gov.lv/

izsniegSanas ierobezoSanas un zema pieprasijuma dél. Kops 2011.gada inflacijas Iimenis
kritas méreni. Laika perioda no 2011.gada lidz 2016.gadam verojams inflacijas limena
kritums no 4,4% lidz pat 0,1%. Inflacijas limeni Sai laika perioda sakotngji uz leju “pavilka”
pakalpojumu, precizak, restoranu un viesnicu, atptitas un kulttras, ka ari sakaru pakalpojumu
cenas. Savukart, sakot ar 2013.gadu inflaciju zema Iimeni notur nepartikas preGu cenu
izmainas. 2017.gada v€rojams inflacijas piecaugums. To izskaidro partikas precu un
pakalpojumu cenu kapums. Partikas precu cenas 2017.gada pieauga par 3,85% kas kopg&ju
cenu kapumu paliclingja par 0,9 procentpunktiem. Lielaka ietekme bija vérojama piena
produktiem, sviestam, galai un olam. Savukart, pakalpojumu cenas pieauga par 2,6%, kas
patérina cenu Itmenis palielingja par 0,8 procentpunktiem. Pakalpojumu sfera vislielakais
cenu kapums bija veérojams apdros§inasana. Kopuma var secinat, ka inflacijas Itmenis p&dgjo
gadu laika ir noturgjies salidzino$i zema Iimeni. Attela loti uzskatami tiek paradits, cik loti
jutigas ir partikas precu cenas. To pieaugums ir daudzkart augstaks neka nepartikas precém un
pakalpojumiem. Tiesi §1 iemesla dél, makroekonomiskos pétijumos inflacijas aprékina netiek
nemtas vera partikas precu, alkoholisko dz&rienu un tabakas izstradajumu raditas izmainas.
Starp darba algu un inflacijas picaugumu pastav pozitiva sakariba — pieaugot darba
algas apjomam, pieaug inflacijas limenis. So sakaribu sauc par algu radito inflaciju (no anglu
val. wage-push inflation). Palielinoties darba algam, darba devéji ir spiesti segt palielinatas
izmaksas vai nu uz pelnas, vai uz cenu rékina. Savukart, palielinoties cenas par precém un

pakalpojumiem, laika gaita darba algas pielagojas, veidojot kédes efektu.

Darba alga

Eiro

2.5.att. Videja bruto darba alga ceturksni, eiro (2010.gada 1.ceturksnis — 2017.gada 4.ceturksnis)
(autores veidots)

Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv
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Vidgja bruto darba alga Latvija katru gadu palielinas par vidgji 4,5% ceturksni
salidzinot ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu. 2017.gada 4.ceturksni vid€ja ménesa bruto
darba alga bija 961 eiro. 2018.gada tiek prognozéts, ka vidéja bruto darba alga ménesi
parsniegs 1000 eiro. Darba tirgu arvien karsé negativas demografiskas tendences un

piecaugosais darbaspéka pieprasijums ekonomiskas izaugsmes dél.
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2.6.att. Nodarbinato ipatsvars vidéji ceturksni ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita (2010.gada
1.ceturksnis — 2017.gada 4.ceturksnis) (autores veidots)

Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

Nodarbinato apjoms 2017.gada 4.ceturksni sasniedza 92% no ekonomiski aktivo iedzivotaju
skaita. Darba tirgus ietekmé tiek kapinatas ari vidéjas darba algas, ko ipasi strauju padara ari
minimalas algas palielinasana par 13% Iidz 430 eiro 2018.gada sakuma. Darba algu kapums
bez darba raziguma palielinaanas rada bridinajuma signalu makroekonomiskas politikas
veidotajiem. Sada situacija nav iedomajama ilgtermina. Pie augsta algu kapuma darba
devgjiem ir jadoma par precu un pakalpojumu sniegSanas efektivitati, ka art darba némgjiem
japaaugstina kvalifikacija un jauzlabo savas profesionalas prasmes.

Iepriek§ apskatita darba algu kapuma, nodarbinatibas un ekonomiskas izaugsmes

iespaida majsaimniecibas teré vairak.
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2.7.att. Majsaimniecibu patérin$ vidéji ménesi uz vienu majsaimniecibas locekli (2010-2016)
(autores veidots)

Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

Majsaimniecibu izdevumi vid€ji menesl uz vienu majsaimniecibas locekli gada griezuma
2016.gada bija 320,4 eiro. Apskatot patérina izdevumu struktiiru, majsaimniecibas visvairak
teré partikai un bezalkoholiskajiem dz€rieniem, transportam un majokla uzturéSanai. P&€dgjo
gadu laika arvien lielaku ipatsvaru izdevumos ienem transporta, majokla iekartoSanas,
veselibas un dazadu citu pre€u un pakalpojumu (personiga apripe, sociala aizsardziba,
apdro$inasana, finansu pakalpojumi u.c.) izdevumi. Tas saistams ar ekonomiskas izaugsmes
tempu un labklajibas [imeni — jo augstaka labklajiba, jo majsaimniecibas vairak teré tadiem
pakalpojumiem ka veseliba, personiga apriipe, finanSu pakalpojumi u.c.

Kopuma var secinat, ka Latvijas ekonomika atrodas izaugsmes posma, kad palielinas
IKP un labklajiba, nodarbinatiba ir augsta, cenas kaut nedaudz, bet aug, tacu tuvako gadu
laika, ciklam nobriestot, tiks sasniegts ari brieduma posms, kad cenas saks Kristies,

ekonomiska izaugsme vairs nebs tik izteikta un nodarbinatiba noplaks.

2.2. Latvijas inflaciju ietekmgjoso kanalu globalizacijas konteksta analize

Starp kanaliem, caur kuriem globalizacija sp€j ietekm&t nacionalo inflacijas Itmeni, ir
importa un eksporta apjoms, ka arT to cenas, tirdzniecibas integracija, kas tiek raksturota
apskatot Latvijas tirdzniecibas ligumus ar citam valstim vai valstu grupam, investiciju apjoms
un imigracija. So kanalu apzina$ana lauj izprast, ka argjie apstakli sp& mainit preu un
pakalpojumu pat€rina cenu ltmeni Latvija.

Importa apjoms parada, kads ir pieprasijums péc arvalstu produkcijas un cik daudz §is
produkcijas tiek patéréta. PieaugoSais importa apjoms rada, cik loti atverta ar&jai tirdzniecibai
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ir valsts. Latvija ir maza ekonomika un tai nepietiek nedz resursu, nedz jaudas lai apmierinatu
piecaugoso pieprasijumu pec dazadam precém un pakalpojumiem. Savukart, eksporta apjoms
rada ar€jo pieprasijumu péc viet§jam prec€m. Ar skatoties no razotaju puses, Latvijas tirgus
ir par mazu, lai efektivi tiktu realizéta visa produkcija, tapéc tieck mekléti sadarbibas partneri

arpus Latvijas robezam.

Arejas tirdzniecibas apjoms
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2.8. att. Importa un eksporta apjoms, miljonos eiro (1995-2016) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

2.8.attela paradits cik daudz produkcijas tika importéts un eksportéts no Latvijas laika
perioda no 1995.gada lidz 2016.gadam. Imports salidzinajuma ar eksportu ir daudz jutigaks
pret argjiem Sokiem. Globala finanSu krize importétas produkcijas apjomu skara daudz
specigak neka eksporta apjomu — eksporta apjoms 2009.gada kritas par 18,7%, tacu importa
apjoms samazindjas gandriz pat divas reizes straujak — par 37,4%. Importa jutigums
ekonomiskas lejupslides laika ir paSsaprotams — ekonomiska izaugsme stagné,
majsaimniecibu ien€mumi sariik, pieprasijums samazinas, lidz ar to majsaimniecibas ari
pateré mazak. Ped€jos gados ar€jos tirgos valda loti laba atmosfera, kas nozimé pozitivu
signalu un labus apstak]us Latvijas eksportétajiem. Gan Eiropas Savienibas, gan ASV, gan
Krievijas ekonomiska izaugsme audzeé kopg&jo pieprasijumu, tostarp ari péc Latvija razotiem
produktiem un pakalpojumiem.

Eksporta un importa solidais pieaugums lauj ekonomikai klat arvien atvértakai, las
nozimé ari lielaku argjo tirgu un pasaules ekonomikas ietekmi uz nacionalo ekonomiku.
Liberalaks tirgus nozimé vairak un létaku arvalstu produkciju, patérétajam lielaku iespgju
izveleties un cenu Itmena kriSanos. Importam un eksportam ar patérina cenu inflaciju valsti

piemit apgriezta un negativa sakariba — importa un eksporta apjomam palielinoties, samazinas
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inflacijas Itmenis. Starp eksportu un inflaciju pastav saméra spéciga sakariba (korelacijas
koeficients -0,584).

Latvijas argjas tirdzniecibas bilance ir negativa, kas ir loti raksturigi mazai, atvértai
tirgus ekonomikai. Kops$ 2012.gada ar¢ja tirdzniecibas negativais saldo samazinas, pateicoties
importa apjoma samazinajumam. Tas nozimé, ka vietéjic razotaji klast arvien
konkuretspé&jigaki gan ieksgja, gan argja tirga.

Apskatot arT argjas tirdzniecibas apjomu ka procentualu dalu no IKP var secinat, ka
eksports Latvijas ekonomika kltst arvien nozimigaks. 2016.gada importa procentuala dala no
IKP bija 59,14%, savukart eksports sasniedza 60,04% no IKP.

Aréja tirdznieciba (% no IKP)
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2.9.att. Eksporta un importa ipatsvars, % no IKP (1995-2016) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

Spéciga pasaules izaugsme nak par labu viet§jiem razotajiem, kas lauj kapinat
eksporta apjomu. Precu un pakalpojumu importu un eksportu nakotné var ietekmé dazadi
politiskie un geopolitiskie riski, kas pedgja laika ir klast arvien aktualaki. Sie riski spgj
ietekmé nacionalo ekonomiku un tas izaugsmi. 2018.gada sakuma starptautisko tirdzniecibu ir
bitiski saStipojusi ASV prezidenta retorika, ka arT protekcionisma un importa tarifu ievieSanas
draudi. Visi Sie riksi sp&j specigi ietekmét globalo ekonomiku un starptautisko tirdzniecibu.

Importa un eksporta cenu ietekme uz valsts ekonomiku ir loti nozimiga, nemot véra to,
ka Latvija ir liela méra atkariga no ar€jas tirdzniecibas. Importa un eksporta cenas sava zina ir
atbildigas arT par nacionalas inflacijas limeni. Tapéc ar€jas tirdzniecibas cenu izmainas ir tik

loti nozimigas inflacijas noteikSana un prognozesana.

39


http://www.csb.gov.lv/

Aréjas tirdzniecibas cenu izmainas

%
o
o

Eksports Imports

2.10.att. Eksporta un importa vienibas vertibas indeksa parmainas pret iepriekséjo gadu
(1998-2017) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

2.10.attela paraditas importa un eksporta cenu izmainas. Laika perioda no 2011.gada lidz
2016.gadam cenu izaugsme ir palénindjusies. Importa cenu izaugsmes kritums tika verots
pateicoties jElnaftas un dabasgazes cenu samazinasanai. Savukart, vislielakais cenu
pieauguma kritums bija vérojams lauksaimniecibas, medniecibas un mezkopibas, ka ari zivju
produktu eksporta cenas. 2017.gada bija vérojams gan importa, gan eksporta kapums
salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu. Importa cenas visvairak ietekmé&ja un palielindja energijas
cenas, ka ar1 atkritumu savakSanas, apstrades un izvietoSanas un materialu parstades
pakalpojumi. Eksporta cenas kapinaja tadi gatavie produkti ka kokss un naftas parstrades
produkti un parastie metali, ka arT materialu parstrades pakalpojumi. Starp eksporta, importa
cenam un inflacijas limeni pastav sameéra cieSa sakariba. Ta ka importa un eksporta cenu
ietekme uz inflaciju ir pozitiva, var apgalvot, ka lejupejosa importa un eksporta cenu
tendence, samazina art inflacija [imeni.

Lai labak integrétos pasaules ekonomika, Latvijai péc neatkaribas atgiiSana 1991.gada
bija jadibina jaunas partneribas saites ar pasauli dazados jautajumos — tirdznieciba, drosiba,
miers, demokratija, izglitiba, labklajiba u.c. Kop$ 1991.gada Latvija ir iesaistijusies dazadas
organizacijas un izveidojusi tirdzniecibas saites ar citam pasaules ekonomikam. Latvija ir
dalibvalsts tadas organizacijas ka ANO, kas atbild par starptautisko mieru un sadarbibu,
EDSO, Eiropas Padome, PTO, NATO, ASEF, ka arT Vienlidzigas Nakotnes Partneriba. Lidz
ar iestaSanos Eiropas Savieniba, Latvija parakstija dazadus partneribas ligumus. Eiro-
Vidusjiiras Asociacijas ligumi ar Tunisiju, Izra€lu un Maroku. Partneribas un sadarbibas
ligumi ar NVS valstim (Arménija, Baltkrievija, Gruzija, Kazahstana, Moldova, Mongolija,

Krievija, Turkmenistana, Ukraina, Uzbekistana). Latvija pievienojas ari dazadiem
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stabilizacijas un asociacijas, partneribas un sadarbibas ligumiem un muitas @inijam. (AM,
2018) Pateicoties Siem sadarbibas un partneribas ligumiem Latvija ir lieliski integréjusies
pasaules ekonomika un spgj labak realizét savu potencialu.

Atvertakas pasaules ekonomikas apstaklos, uzn€émumiem ir brivaka pieeja arvalstu
tirgiem, radot konkurenci viet§jiem razotajiem un pakalpojumu sniedzgjiem. Konkurence
vienmé&r nozime izvéles brivibu patérétajiem, zemakas pieejamas produkcijas cenas, razoSanas

optimiz&€Sanu, jaudu produktivu izmantoSanu un viet§jo uzp€mumu konkurétsp&jas

palielinasanu.
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2.11.att. Arvalstu kontroléto uznémumu skaits un apgrozijums Latvija (2005-2015) (autores
veidots)

Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

Arvalstu kontroléto uznémumu skaita augSanas tendence ir pozitiva. Ik gadu kops 2011.gada
So uzp@mumu skaits ir palielindjies vid&ji par 13,6% un 2015.gada sasniedzot 7689
uznémumu skaitu. Ari So uzpémumu apgrozijuma tendence ir augoSa — vidgji gada kops
2011.gada apgrozijums aug par 9,95%. Arvalstu kontrolétie uzpémumi kldst arvien
nozimigaki Latvijas ekonomika un lielaki konkurenti vietgjiem uznémégjiem. So uznémumu
Ipatsvars visos Latvija darbojosos uznémumos 2015.gada bija 7,01%, tacu apgrozijums bija
42,51%. Tas nozimé, ka 7,01% uzp€mumu apgroza 42,51% lidzeklu no kop&ja apgrozito
lidzeklu apjoma, kas ir loti nozimigs lielums. Vislielakais arvalstu kontroléto uzpe€mumu
skaits ir tieSi vairumtirdznieciba, ka ar1 operacijas ar nekustamo 1paSumu. Tacu vislielako
apgrozijumu nodroSina specializ€ta vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba, apstrades

ripnieciba, ka arT uzglabasanas un transporta paligdarbibas.
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Investicijas ir loti nozimiga sastavdala ekonomiskas attistibas veicinasana. Investicijas
lauj attistit razoSanu, optimiz&t jaudas, paaugstinat produktivitati un attistit cilvékkapitalu.
Investicijam piemit dazada ietekme uz inflacijas limeni — no vienas puses, palielinot naudas
daudzumu apgroziba, inflacijas limenis palielinas, savukart, ja investicijas tiek iegulditas
cilvekkapitala un jaudu attistiba, razotajiem rodas iesp&ja samazinat izmaksas un lidz ar to ari
cenas, kas noved pie cenu Iimena samazinaSanos.
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2.12.att. Argjas tiesas investicijas Latvija kopa un atseviSki atkariba no investiciju avota, miljoni
eiro (2000-2017) (autores veidots)

Datu avots: Latvijas Banka, www.bank.lv

Ka redzams 2.12.att€la, investicijas ik gadu konsekventi pieaug. Lidz finanSu krizei
2008.gada vidgjais pieauguma temps bija 22,8%, tacu péc krizes tas samazinajas un kop$
2011.gada vidgjais gada ar€o tieSo investiciju pieauguma temps ir 8,5%. Vislielakais
investiciju apjoms Latvija nak no ES dalibvalstim, precizak, no Zviedrijas (16% no kop&jam
ATI), Niderlandes (8,9%), Kipras (8,4%) un lgaunijas (8,1%). No valstim arpus ES
vislielakais investiciju apjoms nak no Krievijas (10,4%), Luksemburgas (5,4%) un Norvégijas
(4,9%) (skat. 3.pielikumu). 2017.gada, salidzinot ar iepriek$€ja gada investiciju
samazinajuma, investiciju apjoms ir strauji pieaudzis. So pieaugumu galvenokart noteica ES
investoru ieguldijumi uznémumu pamatkapitala. 2017.gada ATI apjoms bija 14,37 miljardi
eiro. Nozaru struktira lielakais uzkrato investiciju ipatsvars bija ieguldijumiem finansu
starpnieciba (25,5%), darfjumos ar nekustamo ipasumu (14%), tirdznieciba (13%) un
apstrades rapnieciba (12%) (skat. 4.pielikumu).

2.13.attela tiek apskatitas ilgtermina migrantu skaita izmainpas laika perioda no
1991.gada lidz 2016.gadam. Att€la var redzeét, ka pirmais emigracijas vilnis bija péc
neatkaribas atgiiSanas 1991.gada, kad bija iespgjama brivaka migracija. Otrais apjomos

mazakais vilnis bija 2000.gada. Savukart tresais vilnis sakas 2008.gada lidz ar globalo finansSu
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krizi. Emigracija ilgtermina uz valsts ekonomiku atstaj negativas sekas — samazinas

darbaspéka apjoms, mazaki nodoklu iep€mumi un virkne citu aspektu.
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2.13.att. Migracija Latvija, tiikstoSi iedzivotaju (1991-2016) (autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

Bez emigracijas ir veérojams ari ilgtermina migrantu pieplidums — kops 2011.gada tas ir
palielinajies. Apskatitie dati un laika periodi liecina par to, ka starp imigraciju un inflaciju
pastav apgriezta sakariba — jo vairak iebraukuSo ilgtermina migrantu, jo zemaka inflacija.
Zema inflacija rodas no palielinata darbaspeka piedavajuma un realas darba samaksas zema
pieprasijuma. Latvija parasti iebrauc tadi ilgtermina migranti, kuru mitnes valsts ir
ekonomiski mazak attistita. Lidz ar to migrantu pieprasitais algas apmers ir salidzinoSi zems.
To var minét ka vienu no iesp&jamiem zemakas inflacijas iemesliem.

Apskatot visus iepriekSminétos raditajus, var secinat, ka pastav pozitiva baze globalo
makroekonomisko tendencu ievieSanai Latvija — importa un eksporta apjoms arvien pieaug,
arvalstu tieSas investicijas palielinas, arvalstu dibinato uzp€mumu skaits un to apgrozijums
arvien pieaug, starptautiskie ekonomiskie sakari pastiprinas. Sis tendences, protams, sniedz
pienesumu Latvijas ekonomikai kopuma, tacu tas paatrina ar1 integréSanas un globalizacijas

procesus, Latvijai klastot arvien atkarigakai no aréjas pasaules.
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3. GLOBALA IZLAIDES APJOMA STARPIBAS HIPOTEZE
LATVIJAI

3.1.1zmantotie dati un to sagatavo§ana modela novértéjumam

Magistra darba pétijums par inflacijas jutigumu pret globala izlaides apjoma starpibu

balstas uz K.Borio un E.Filardo p&tijuma izmantota modela specifikaciju (Borio, 2007):
d f
Ty =ctomy + Byes” + 8Ye1 + Mimps +E; 3.1)

3.1.modeli tiek ieklauti tadi faktori ka patérina cenu indeksa izmainas pret ieprieksgja gada
attiecigo periodu, sagaidama inflacija, Latvijas izlaides apjoma starpiba, globala izlaides
apjoma starpiba un importa cenas. P&tjjuma izmatoto Latvijas un nozimigako ar€jas
tirdzniecibas partnervalstu izlaides apjomu datu avots ir Eiropas statistikas biroja (Eurostat)
datubaze, savukart, inflacijas, importa cenu, importa un eksporta apjoma datu avots ir
Centralas statistikas parvaldes datubaze. Visi dati tiek apskatiti ceturk$nu griezuma laika
perioda no 1999.gada 1.ceturkspa Iidz 2017.gada 4.ceturksnim. 1.pielikuma tiek paraditi
petljuma izmantotie dati apkopota veida. Datu apstradei un modela novértéSanai tiek
izmantota datorprogrammas MS Excel un EViews 8.0.

Inflacijas Itmenis tiek apskatits ka PCIl parmainas pret ieprieksgja gada atbilstoSo
periodu. Centralas statistikas parvaldes biroja datubaze ir pieejami PCI dati ménesa griezuma.
Ceturk3Sna dati tiek iegtti transform€jot méneSu laika rindu, pienemot, ka ceturkSna pedeja
méneSa noverojums ir ceturkSpa kopé€jais noverojums. Tada veida tiek novérsta potenciala
autokorelacijas veidosanas transformétajos datos. Sada pieeja tiek izmantota pétijuma par
Kinas inflacijas limena jutigumu pret globala izlaides apjoma starpibu (Zhang, Dai, & Ji,
2015) Lai sikak analizétu globala izlaides apjoma ietekmi uz inflacijas limeni, tiek atseviski
1z8kirta pamatinflacija. Pamatinflacija tiek iegiita no kop€jas inflacijas atskaitot partikas un
energijas cenu parmainas. So apak$nozaru inflacija kops 1999.gada veido videji 35%
ceturksni no kopgjas inflacijas. Tacu japiemin, ka $is Ipatsvars ir samazinajies no 46,7%

1999.gada Iidz 30,2% 2017.gada.
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3.1.att. Latvija PCI izmainas pret iepriek$eja gada atbilstoSo periodu, izdalot kop€jo inflaciju,
pamatinflaciju un partikas un bezalkoholisko dzerienu cenu inflaciju. (Autores veidots)

Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

3.1.attela paraditas paterina cenu indeksa ceturkSpa izmainas pret ieprieks§ja gada
atbilstoSo periodu. Partikas cenas seko kop€jas inflacijas izmainu tendencém, savukart,
energijas cenu dinamika ir atSkiriga un tai piemit izteikti sezonals raksturs. Inflacija bez
partikas un energijas cenu izmainam ir mazak jutiga pret dazadu ietekmé&joso faktoru
izmainam. Tas arT paradits att€la — pamatinflacijas liknes izmainas ir mazak izteiktas neka
partikas cenu izmainu un kopgjas inflacijas likne.

Sagaidamais inflacijas limenis tiek apskatits, ka novélota esosa PCI laika rinda.
Balstoties uz adaptivajam gaidam, ekonomikas dalibnieks nakosaja perioda sagaida tadu paSu
inflacijas Itmeni kads tas ir tekoSaja perioda — ritdienas inflacijas Itmenis ir vienads ar
Sodienas inflacijas Iimeni.

Latvijas un globala izlaides apjoma starpibas aprékinam nepiecieSams aprékinat
potencialo izlaides apjomu. Potencialais izlaides apjoms tiek iegits ar Hodrika-Preskota filtra
palidzibu. Globala izlaides apjoma aprékinam tiek izmantoti IKP dati par devipam
nozimigakajam Latvijas partnervalstim. Sakotngji tika izvélétas 10 nozimigakas Latvijas
partnervalstis, ieklaujot ar1 Krieviju. Nozimibas Iimenis tiek izvertéts, pemot véra
tirdzniecibas intensitati starp Latviju un tas eksporta/importa valstim. Veicot datu ieguvi un
analizi, darba autore konstatéja, ka par magistra darba izstradé nepiecieSsamiem Krievijas
ekonomikas raditajiem nav pieejami vai pieejami nepilnigi dati. ST iemesla d&l Krievija tika

atskaitita no talakas analizes, atstajot Vaciju, Daniju, Igauniju, Somiju, Italiju, Lietuvu,
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Niderlandi, Poliju un Zviedriju. Darba tiek izvé€léti dazadi svari — IKP svértie, tirdzniecibas
svértie un importa svértie svari. Sis svérianas metodes izvéletas, jo tas neieklauj valiitu paru
mainas kursu. Vallitas kursa svari tiek uzskatiti par neefektiviem, jo starp Latvijas
tirdzniecibas partneriem ir valstis, kuras atrodas eiro zona un apgroziba ir viena un ta pati
valiita — eiro. STs valstis ir Igaunija, Lietuva, Vacija, Italija, Niderlande un Somija.

Sakotngji tiek aprekinati svari pec attiecigas metodes, izmantojot informaciju par IKP,
importa un eksporta apjomu. Tiek iegiiti katras partnervalsts patsvars kop&ja raditaja apjoma.
Globala izlaides apjoma aprékinam tiek izmantoti katra ceturkS$na devinu valstu svari, tacu,
lai gtitu priekSstatu par to, cik katra no valstim ir nozimiga Latvijas ar€ja tirdznieciba, tiek
aprekinati ar1 vidgjie svari kopg&ja perioda izskirot dazadas metodes:

3.1 tabula
Latvijas arejas tirdzniecibas nozimigako partnervalstu ipatsvars konkréta raditaja
kopg€ja apjoma (autores veidots)
SVARU APREKINASANAS METODE

IKP Imports+eksports Imports
Vacija 20,70 11,30 13,60
Danija 1,90 3,50 2,60
Igaunija 0,10 9,20 7,30
Somija 1,40 4,20 5,50
Italija 12,40 2,70 3,30
Lietuva 0,20 15,10 14,90
Niderlande 4,80 3,10 3,50
Polija 2,50 6,40 7,40
Zviedrija 2,90 5,90 4,70

Tiek iz8kirtas tris svaru aprékinasana metodes — IKP svérta, importa un eksporta sverta, ka ar1
importa svérta. Apskatot dazadas svaru aprékinaSanas metodes, var secinat, ka §is devinas
argjas tirdzniecibas partnervalstis veido 46,79% no Eiropas Savienibas kopgjas izlaides
apjoma un 63,82% no kopgjas Latvijas ar¢jas tirdzniecibas apjoma. Savukart 61,4% no visas
Latvijas importétas produkcijas nak no §im devinam valstim. Sis valstis ir nozimigas ne tikai
Latvijai ekonomikai, bet ar1 Eiropas Savienibas ekonomikai kopuma.

Lai tiktu novérsta sezonalo svarstibu ietekme uz rezultatiem visas laika rindas tiek
sezonali izlidzinatas, izmantojot Census X12 metodi. Lai uzskatamak paraditu izlaides
apjoma tendences, 3.2.attéla izlaides apjoma izlidzinatie dati tiek sagrupéti pa valstim atkariba

no to izlaides apjoma lidzibas.
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3.2.att. Latvijas nozimigako tirdzniecibas partneru izlaides apjoms, miljonos eiro (autores
veidots)
Datu avots:Eirostat (http://ec.europa.eu/eurostat)

3.2.(a) attela tiek apvienoti Baltijas valstu izlaides apjomi, (b) tiek paraditi Vacijas, Italijas un
Niderlandes izlaides apjoma, savukart attéla (c) atspoguloti Ziemelu valstu (Zviedrija, Danija,
Somija) un Polijas izlidzinatie IKP. P&c apskatitajiem att€liem var secinat, ka visu valstu
izlaides apjoma liizuma punkti ir viena perioda, tas ir, visas valstis lielaka vai mazaka méra
cieta no finanSu krizes 2008.gada. Lielaku IKP kritumu piedzivoja valstis ar straujako
pirmskrizes izaugsmi. Visas apskatitas valstis kopuma ir atguvusas un turpina izaugsmes celu.

Talak, lai iegiitu globala izlaides apjoma laika rindu, ieprieks iegitie katras valsts
svari péc konkrétas metodes attiecigaja ceturksni tiek sareizinati ar konkrétas valsts atbilstosa
ceturk$na IKP apjomu un tiek aprékinata to summa. Attéla paradits Latvijas un jauniegutie

globalie izlaides apjomi atkariba no izmantotas svaru aprékina metodes.
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3.3.att. Latvijas un globalais izlaides apjoms miljonos eiro (1995.gada 1.ceturksnis — 2017.gada
4.ceturksnis) (Autores veidots)
Datu avots: Centrala statistikas parvalde, www.csb.gov.lv

Apskatot 3.3. att€lu var secinat, ka Latvijas un globalo izlaides apjomu dinamika atskiras.
Latvijai, esot mazai, atvértai ekonomikai, kura loti licla me&ra ir atkariga no argjas
tirdzniecibas un notikumiem pasaules ekonomika, ir daudz jutigaka pret izmainam pasaules
ekonomika. Ari izmantojot atSkirigas svaru noteikSanas metodes, tiek iegiiti dazadi globalie
izlaides apjomi. Lielaks globalais IKP tiek iegiits, izmantojot IKP svérto izlaides apjomu. Tas
skaidrojams ar to, ka izmantota baze (Eiropas Savienibas IKP) ir daudz lielaka neka abam
pargjam metodém, kuru pamata ir Latvijas importa un eksporta apjomu laika rindas.

Ka jau minéts ieprieks, potenciala izlaides apjoma aprékinam tiek izmantots Hodrika-
Preskota filtrs. Iegiitie Latvijas un globalie izlaides apjomi tiek apskatiti 3.4.att€la. Attela zila
likne atspogulo Latvijas izlaides apjoma starpibu, savukart parejas Iiknes — globalo izlaides
apjomu starpibu atkariba no globala izlaides apjoma aprékina metodes. leglitie rezultati
liecina, ka izlaides apjomu starpibu gan Latvijas, gan globalo, tendences ir Iidzigas. Latvijas
izlaides apjoma starpibas likne ir gludaka neka parg€jas liknes. Globala izlaides apjoma
starpibas Iiknes ir “zobotakas”, to izmainas periodu uz perioda ir asakas. Neatkarigi no
metodes ka tiek ieglita globala izlaides apjoma laika rinda un no ta, vai tiek aprékinata
Latvijas vai globala izlaides apjoma starpiba, visas pétijuma izmantotas laika rindas ieprieks

tiek izlidzinatas.
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Faktiska un potenciala izlaides apoma starpiba (miljoni eiro)
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3.4.att. Latvijas un globalo izlaides apjomu starpibas miljonos eiro (1999-2017)

Datu avots: autores aprekini

Importa cenu inflacija tiek apskatita ka importa cenu izmainas periodu no perioda
attieciba pret ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu.

Modela noveértéjumam tiek izmantota mazako kvadratu metode (OLS-ordinary Least
Squares). OLS ir plasi izmantota regresijas analizes parametru novértésanas metode, kura tiek
izmantota art dala no citu autoru pétijumiem par globala izlaides apjoma ietekmi uz inflacijas
Iimeni. Metode minimizg klidu kvadratu summu — starpibu starp noverotajam un paredz&tam
vertibam. OLS regresija metode ir vienkarsi lietojama dazadam ekonometriskam analiz€m,
tacu, lai noveértétie koeficienti biitu uzticami un stabili, ir javeic laika rindu analize un, ja
nepiecieSams, transformacija. OLS metodes pienémumi ir sekojosi:

e Laika rindas ir stacionaras,

e Noveérojumi ir gadijumlielumi,

e Laika rindas ir kointegrétas,

e Kludas pastav homoskdasticitate,

e Kiludas nav autokorel€tas un ir normali sadalitas.
Nepilnibas apskatitajos pien€mumos var novest pie nekorekti novertéta modela un kludainiem
secinajumiem.

Sakotngji, lai laika rindas biitu izmantojamas talakai analizei, tiek parbaudita to
stacionaritate. Laika rindu stacionaritate lauj izvairities no viltus rezultatiem. Ta tiek novertéta
ar Augmented Dickey Fuller (ADF) testu. Nulles hipotéze vienibas saknu testam ir Ho: Laika
rinda satur vienibas sakni (rinda nav stacionara). Noraidot $o hipotézi, var apgalvot, ka rindas
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ir stacionaras un var veikt talaku analizi. Viena no stacionaritates testa vajajam pusém ir ta, ka
lai rezultati buitu ticami, nepiecieSams liels skaits novérojumu — vismaz 20. (Mwakanemela,
2014) Magistra darba izmantotas raditaju laika rindas ir pietickamie garas (75 novérojumu),
lai stacionaritates testa rezultati tiktu uzskatiti par ticamiem. ADF testa izmantotas tadas
modelu specifikacijas ka ar konstanti, ar konstanti un trendu, bez konstantes un trenda. Testa

rezultati atspoguloti 3.2.tabula.

3.2 tabula
Laika rindu stacionaritates parbaudes ar ADF testu rezultati
Laika rinda Ar konstanti Ar konstanti  Bez konstantes Secinajums
un trendu un bez trenda
o T -3,053626 -3,410204 -2,742602 U
(p-vértiba) 0,0347 0,0579 0,0067
ep T -3,093859 -3,447649 -2,645623 Ir stacionira®
(p-vértiba) 0,0314 0,0530 0,0088
veap T -4,748224 -4,713299 -4,782464 O —
(p-vértiba) 0,0002 0,0015 0
evgap_gdp T -3,258484 -3,236278 -3,28085 Ir stacionira®
(p-vértiba) 0,0205 0,0854 0,0013
T -4,00933 -3,975985 -4,038207 L
gygap_tr o Ir stacionara**
(p-vértiba) 0,0023 0,0136 0,0001
evgap_imp T -3,630219 -3,597306 -3,657649 Ir staclongra*®
- (p-vértiba) 0,0073 0,0368 0,0004
. T -1,537614 -2,215696 -1,184091 o
il (p-vértiba)  0,5089 0,4735 0,2141 Nav stacionara
1.KARTAS DIFERENCE
. T -9,025331 -8,996617 -9,106096 e
p_imp o] 0 0 0 Ir stacionara

***1<0,01, **p<0,05, *p<0,1

Stacionaritate tiek parbaudita tadam laika rindam ka pamatinflacija (p), sagaidama
pamatinflacija (ep), Latvijas izlaides apjoma starpiba (ygap), globala IKP sveérta izlaides
apjoma starpiba (gygap gdp), globala importa un eksporta svérta izlaides apjoma starpiba
(gygap_tr), globala importa svérta izlaides apjoma starpiba (gygap imp). P&c testa
noveértétajam p-vertibam var secinat, ka visas laika rindas, iznemot importa cenu inflaciju, ir
stacionaras pie nozimibas Itmena 0,1 un neprasa nekadus talakus parveidojumus. Savukart, lai
importa cenu inflacijas laika rinda biitu stacionara tai tiek veidota pirmas kartas diference, pie
kuras laika rinda klist stacionara (nozimibas limenis 0,01).

3.3 tabula tiek paradita pétijuma izmantoto laika rindu aprakstosa statistika apkopota
veida. Tabula tiek atspogulota videja vértiba (Mean), mediana (Median), maksimala

(Maximum) un minimala (Minimum) vértiba, standartnovirze (Std.Dev.), ekscesa (Kurtosis)
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un asimetrijas (Skewness) koeficienti, Zarka-Bera statistika (Jarque-Bera), ka arT p-vértiba
(Probability).

3.3 tabula
Laika rindu apraksto$a statistika
P EP YGAP GYGAP_GDP GYGAP_IMP GYGAP_TR P_IMP
Mean 1.931464 1.986272 2.92E-10 4.07E-08 1.59E-08 9.70E-09 3.733772
Median 1.274050 1.331150 11.11257 -228.7381 161.2222 831.8122 5.400000
Maximum 13.24720 13.24720 1251.547 14101.41 30610.64 17756.29 15.10000
Minimum -3.196500 -3.196500 -764.6105 -13762.55 -25987.00 -15745.19 -11.00000
Std. Dev. 3.228866 3.203281 415.9046 5069.125 9340.380 7039.896 5.974327
Skewness 1.483991 1.486327 1.014766 0.145656 0.257258 0.166980 -0.593129
Kurtosis 5.801224 5.864558 4.809532 3.956370 4.249565 3.011633 2.652318
Jarque-Bera 52.74327 53.96749 23.41245 3.165104 5.782776 0.353603 4.838948
Probability 0.000000 0.000000 0.000008 0.205450 0.055499 0.837946 0.088968

P&c 3.3.tabula sniegtajiem datiem var secinat, ka vid&jais inflacijas Itmenis ir loti tuvs 2%
(1,92%) atzimei. Gan Latvijas, gan globala izlaides apjoma starpibas vid€jais limenis ir
gandriz 0, kas ari intuitivi bija sagaidams, jo nulles punkts izlaides apjoma starpiba ir
potenciala izlaides apjoma Itmenis. Apskatot asimetrijas koeficientus (Skewness), var secinat,
ka importa cenu inflacijas laika rindas zvanveida grafiks ir negativi asimetrisks ar nedaudz
izstieptu kreiso zaru, tacu parg€jas laika rindas ir pozitivi asimetriskas, tas ir, nobiditas pa labi
un to zvanveida grafika labais zars ir izstiepts. P-vértibas tabula norada uz normala sadalijuma
esamibu. P&c tabula sniegtajiem datiem, tadas rindas ka inflacijas limenis, sagaidama inflacija
un Latvijas izlaides apjoma starpibas zvanveida grafiks neatbilst normalajam sadalijumam. To
parada rindu p-vertibas, kas ir mazakas neka 0,05 un Iidz ar to tiek noraidita nulles hipotéze
Ho: Laika rinda atbilst normalajam sadalijumam.

[lgtermina sakaribas noteikSanai nepiecieSams parbaudit laika rindu kointegracijas
sakaribu. Ja laika rindas ir sava starpa kointegrétas, tas nozimé€, ka starp $Tm rindam pastav
ilgtermina lidzsvara sakaribas. Ja rindas (atkarigas un neatkarigas) paSas par sevi ir
nestacionaras, bet to kliidu kombinacijas ir stacionaras, var apgalvot, ka starp rindam pastav

ilgtermina sakaribas. (Shin & Yu, 2013)
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Date: 05/27/18 Time: 17:39

Sample: 1999Q1 2017Q4

Included observations: 73

Series: P YGAP GYGAP_GDP GYGAP_IMP GYGAP_TR P_IMP
Lags interval: 1to 2

Selected (0.05 level™) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type Nolntercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 4 3 3 2 3
Max-Eig 3 1 1 1 1

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

3.5.att. Johansena kointegracijas testa rezultati

Datu avots: Autores aprekins

Veicot Johansena kointegracijas parbaudi ieklaujot apskatitas rindas (pamatinflacija,
Latvijas un globalas izlaides apjoma starpibas rindas, importa cenu izmainas), var secinat, ka
rindas ir sava starpa kointegrétas — starp tam pastav ilgtermina sakaribas. Par kointegracijas
testu tika izvelets Johansena tests, jo ar ta palidzibu var novertét $is sakaribas vairak neka
vienam mainigajam pretgji ka tas ir Engel-Granger testa, kur ilgtermina sakariba
kointegracijas veidola tiek mekl€tas starp diviem mainigajiem. Testa tiek automatiski izvelets
lagu skaits — izv€létais novelojumu skaits ir 2. Testa bitiba ir tada, ka tiek meklétas jebkadas
sakaribu kombinacijas starp raditajiem. Ja tiek atrasta vismaz viena sakariba starp raditajiem,
rindas ir kointegrétas. Ka paradits EViews izdruka 3.5.att€la veicot testu, ir atrastas vairakas

sakaribas starp raditajiem. Rindas tiek uzskatitas par kointegrétam.

3.2.Noverteta modela rezultatu analize

Magistra darba pétjjuma tiek analiz€ts gan simultanais papildinatais Filipa liknes
modelis, kur netiek ieklautas iekSzemes un globala izlaides apjoma starpibas novélotas
vertibas, gan arT modelis, kur tiek ieklautas iek§zemes un globala izlaides apjoma starpibu
novélotas vértibas, jo dazu ekonomisko raditaju ietekme uz konkrétu raditaju ir vérojama ar
laika nobidi dazadu iemeslu d€]. Ka viens no galvenajiem iemesliem ir psihologiskie iemesli —
teradumu spéks jeb inerces speks. Cilveki nesteidzas mainit savus patérina paradumus Iidz ar
cenu samazinajumu vai ienakumu palielindjumu. Tam par iemeslu var bt tas, ka parmainu
process var izraisit kadu talitgju neizdevigumu. Sis psihologiskais faktors ir atkarigs arf no
cenu vai ienakumu parmainu terminu — ilgtermina vai vienreiz&jas parmainas. Ka vél viens

iemesls tieck ming&ts tehnologiskie faktori. Ja, pieméram, kapitala cena klast relativi Iétaka pret

52



darbaspéka cenu, izraisa vienkar$aku darbaspéka  aizvietojamibu ar fizisko Kkapitalu
ekonomiski realizéjamaku. Protams, $adai aizstaSanai ir nepiecieSams laiks. V&l jo vairak, ja
gaidams ilgtermina cenu kritums, uznémumi nesteidzas aizstat darbaspeku pret kapitalu.
Pastav ari institucionali iemesli nové€lotiem efektiem uz atkarigo mainigo. Piemé&ram,
ligumiskas saistibas var atturét uznémumu no darbaspéka vai izejmaterialu piegadataja
mainas. (Guijarati, 2004) ST pieeja tiek izmantota, lai novértétu un apskatitu, kadas praktiskas
atSkiribas ir starp Siem modeliem — vai tas maina faktoru nozimigumu un vertibu.

Sakotn€ji novertejot modeli tiek konstatéts, ka kliidas ir autokorelétas — kliidu rinda
korel€ ar tas novélotam veértibam. Autokorelacijas tests, ko piedava EViews, ir Lunga-Boksa
(Ljung-Box) Q tests. Autokorelacijas esamiba tiek apskatita korelogramma un Q statistika.
Ta ka dala p-vértibu ir mazakas par 0,05, darba autore secina, ka modelis cie§ no
autokorelacijas. Autokorelacija jeb seriala korelacija tick novérsta novértgjuma ieklaujot
kltdu korekcijas modeli — novélotu modela klidu rindu. Noverstas autokorelacijas izdrukas
apskatamas 7.pielikuma (modelis ar nenovélotam vértibam) un 8.pielikums (modelis ar
novelotam veérttbam). Nulles hipotéze klidu autokorelacijas parbaudé ir Hp: Kliidas nav
autokorelétas. Ta ka jauniegiitas p-vertibas ir lielakas par 0,05, var apgalvot, ka kludu
autokorelacija ir novérsta.

3.4.tabula paraditi modela novertejumi atkariba no globala izlaides apjoma starpibas
aprékina metodes (w1 —imports un eksports; w2 — imports; w3 - IKP). Visu raditaju zimém
intuitivi jabit pozitivam — palielinoties sagaidamajai inflacijai, iekSzemes un globala izlaides
apjoma starpibai un importa cenam, palielinas inflacijas limenis. Sis sakaribas pierada arl
empiriskie novertéjumi — Visi koeficienti pie mainigajiem faktoriem ir pozitivi.

3.4.tabula

Papildinatas Filipa Iiknes modela bez novélojumiem empiriskais novértéjums

(autores veidota)

_ e d f
e =Ctam; + Py + Oyt + YMimpt T&

W, W, W5
koeficients -1,89186 -1,89569  -1,906981
c p-vértiba 0,0000*** 0,0000%**  0,0000%***
e koeficients 0,797124 0,731081 0,769766
07T p-vértiba 0,0000%*** 0,0000***  0,0000***
d koeficients 0,0004 0,001106  0,0000327
Py: p-vértiba 0,3536 0,0174** 0,947
sv.f koeficients 0,0000617  -0,00000814 0,00011
Yt p-vértiba 0,0042*** 0,6627  0,0018***
koeficients 0,058531 0,093361 0,076624
YTimp,t p-vértiba 0,0310** 0,0003***  0,0027***

Statistiski nozimigs: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,1
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Aplikojot modeli ar importa un eksporta svérto globalo izlaides apjoma starpibu (W),
sagaidama inflacija un globala izlaides apjoma starpibas ir statistiski nozimigas pie 1%
nozimibas ltmena (p-vértiba<0,01), ari importa cenu izmainu ietekme uz inflacijas limena
izmainam ir statistiski nozimiga, tau pie 5% nozimibas Iimena (p-vertiba<0,05). P-vertibas
lauj saprast, vai tiek pienemta vai noraidita nulles hipotéze par koeficientu vienadibu ar nulli
(Ho:novertetais koeficients ir vienads ar 0) attieciba pret divpusgju alternativu, ka koeficients
nav vienads ar 0. Turpretim, noveértétaja modelt netika atrasta statistiski nozimiga iek§zemes
izlaides apjoma starpibas ietekme uz inflacijas I[imepa izmainam. Inflacijas elastibas
(koeficienta veértiba) attieciba pret sagaidamo inflaciju 0,79 — sagaidama inflacijas limena
palielinasanas par 1% rada 0,79% pieaugumu nakama perioda inflacijas Itmeni. Globala
izlaides apjoma starpibai palielinoties par 1 vienibu, inflacijas Itmenis palielinas par
0,0000617 vienibam. Lai gan §1 ietekme ir minimala, tomér ta ir pozitiva un statistiski
nozimiga. Modela novértéjums uzrada, ka pastav statistiska Sakariba starp Siem abiem
lielumiem. Lai gan iekSzemes izlaides apjoma starpibas koeficienta vértiba ir pozitiva un
liclaka par globala izlaides apjoma starpibu, tas tom&r nav statistiski nozimigs faktors
inflacijas veidoSana.

Modelis ar importa svérto (W) globala izlaides apjoma starpibu parada pret&ju situaciju
— 1ekSzemes izlaides apjoma starpiba klist statistiski nozimiga pie 5% nozimibas limena,
savukart globala izlaides apjoma starpiba nav statistiski nozimigs faktors. Pilnigi pret€ji neka
tas bija iepriekS. Ar1 $in1 modela noveért§juma sagaidamas inflacijas ietekme uz inflacijas
Iimeni ir statistiski nozimiga pie 1% nozimibas limena. Tacu sagaidamas inflacijas koeficienta
vertiba ir samazinajusies lidz 0,731081. Apskatitaja modela specifikacija inflacijas izmainas ir
kluvusas mazak elastigas pret izmainam sagaidamaja inflacijas limeni. Importa cenu ietekme
ir kluvusi nozimigaka — p-vertiba ir palielinajusies un Sis koeficients ir statistiski nozimigs pie
1% nozimibas Itmena (iepriek§ tas bija nozimigs pie 5% nozimibas Iimena). Modela
novertgjums rada, ka iekSzemes izlaides apjoma starpibai palielinoties par 1%, inflacijas
limenis 0,001106%. Noveérte§juma globala izlaides apjoma starpibas novertejums ir ne tikai
kluvis nenozimigs, bet ar1 ir samazinajusies ta veértiba. Turpretim iek§zemes izlaides apjoma
starpiba ietekme uz inflacija limena izmainam ir kluvusi statistiski nozimiga pie 5%
nozimibas limena (P-vértiba <0,05), ka ari koeficienta vertiba ir palielinajusies no 0,0004 Iidz
0,001106.

Tresais novertetais modelis ir ar IKP svérto (Ws) globala izlaides apjoma starpibas
metodi. ArT $inT papildinatas Filipa liknes modela specifikacija sagaidamas inflacijas ietekme

uz inflacija [imeni ir statistiski nozimiga pie 1% nozimibas limena. Ar1 inflacijas elastiba pret
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sagaidamo inflaciju ir palielinajusies (no 0,731081 Iidz 0,769766) salidzinot ar ieprieks
apskatita modela novértejumu. STmodela novértéjuma iekizemes izlaides apjoma starpiba nav
statistiski nozimiga, tacu globala izlaides apjoma starpiba ir novertéta ka statistiski nozimigs
inflacijas ietekméjoss faktors, pie tam §is modelis uzrada, ka tas ir statistiski nozimigaks un
inflacijas Itmena izmainas ir jutigakas pret So faktoru neka tas bija pirmaja novertétaja modeli
— koeficienta vértiba 0,00011. Importa cenas aizvien ir statistiski nozimigas pie 1% nozimibas
Iimena. Inflacijas elastiba pret to ir 0,076624.

Visos tris apskatitajos modelos sagaidama inflacija ir statistiski nozimigs (nozimibas
Iimenis <0,01) faktors inflacijas [imena noteikSana. Sagaidamajai inflacijai palielinoties par
1%, inflacijas palielinas vidgji par 0,76% visos modelos, neatkarigi no globala izlaides
apjoma starpibas aprékinasanas metodes. Ka v&l viens statistiski nozimigs inflacijas
ietekmgjoss faktors ir importa cenas. Statistiski nozimigaks tas ir pie otra modela novértgjuma
(izmantojot importa svérto globala izlaides apjoma starpibas aprékinasanas metodi), kur §im
raditajam palielinoties par 1 vienibu, inflacijas limena starpiba palielinas par 0,09 vienibam.
Savukart globala un Latvijas izlaides apjoma starpibas maina gan nozimibas ITmeni, gan ari
koeficienta vertibu.

Atbilsto$i novertétajiem modeliem , tiek iegiiti sekojosi vienadojumi:

e Arimporta un eksporta svérto globala izlaides apjoma starpibu

. = -1,892+0,797x + 0,000062y," + 0,03107; .+ (3.2)

e Arimporta svérto globala izlaides apjoma starpibu
= -1,895+0,7317 +0,0011y," + 0,093, ¢+ (3.3)

e Ar IKP svérto globala izlaides apjoma starpibu
. = -1,907+0,770% + 0,00011y, + 0,076, +&; (3.4)

Apskatitajos vienadojumos globala un Latvijas iekSzemes izlaides apjoma starpibas
netiek ieklautas vienlaicigi, jo to koeficienti attiecigajos modelos nav statistiski nozimigi.

Lai tiktu apzinata regresoru novélotu vértibu ietekme uz inflacijas limena izmainam,
Talak petjjuma tiek novertets papildinatas Filipa Iiknes modelis ar pirmas kartas
novélojumiem. Lai efektivi tiktu izmantots modelis ar iek§zemes un globala izlaides apjoma

novélotajam vértibam un lai novértétie koeficientu biitu reprezentativi un ticami,
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nepiecieSams izvéleties optimalo ieklauto novelojumu skaitu modeli. NepiecieSamo

novélojumu izvéle tiek veikta atbilsto§i VAR Lag Order Selection Criteria tests.

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: P YGAP GYGAP_TR GYGAP_IMP GYGAP_GDP P_IMP
Exogenous variables: C

Date: 05/22/18 Time: 19:31

Sample: 1999Q1 2017Q4

Included observations: 70

Lag LogL LR FPE AlC sC HQ

0 -2989.982 NA 6.03e+29 85.59950 8579223 8567605
1 -2735.183 458.6386 1.17e+27 79.34809 80.69719" 79.88397"
2 -2686.231 79.72172 8.25e+26 78.97804 81.48350 79.97324
3 -2655.512 44.76314 1.02e+27 79.12890 82.79074 80.58343
4 -2603.836 66.44026 7.27e+26 78.68102 83.49923 80.59487
5 -2550.074 59.90572" 5.33e+26" 78.173585 84.14812 80.54672
6 -2503.544 43.87177 5.44e+26 77.87267" 85.00362 80.70517

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

3.6.att. Optimala novélojuma skaita izvéles tests

3.6.attela apskatits noveélojumu skaita izvéles testa izdruka. Sakotngji tiek veikts VAR (Vector
Autoregresive) noveért§jums. Novert§juma tiek ieklauti tadi mainigie ka pamatinflacijas
limenis (P), Latvijas un globalie izlaides apjoma starpibas apjomi (YGAP, GYGAP_TR,
GYGAP_IMP, GYGAP_GDP) un importa cenu izmainas (P_IMP). Maksimalais novélojumu
skaits tiek izv€léts automatiski un attiecigaja novértéjuma tika izvéléti 6 novélojumi. Péc
veikta nov€lojumu struktiiras novert€juma, ka optimalais novélojumu skaits tiek izvelets 1
novélojums, pamatojoties uz Svarca (SC) un Hanna-Kvinna (HQ) informacijas kritérijiem.
Talak §is novelojumu skaits tiek integréts modela novertésana.

3.5.tabula apskatits papildinatais Filipa liknes modelis ar 1.kartas novélojumiem. Seit
inflacijas Iimena izmainas tiek skaidrotas ar sagaidamo inflacijas Iimeni, tekosa un ieprieks¢ja
ceturkspa iekSzemes un globala izlaides apjoma starpibas raditajiem un importa cenu

izmainam, ka arT tiek noteikta modela kluda.
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3.5.tabula
Papildinata Filipa liknes modela ar 1.kartas
Novélojumu noveértéjums (autores veidots)

_ e d d f f
i =Ctam; + Byr +AYr1 +O0Ye1 T NMYe1 HYTimpt &

Wl WZ W5
c koeficients -1,959469 -1,950931 -1,963012
p-vértiba 0,0000*** 0,0000*** 0,0000%***
e koeficients 0,827655 0,805446 0,795363
o p-vértiba 0,0000%** 0,0000%** 0,0000%**
d koeficients 0,002144 0,003324 0,001094
Byt
p-vértiba 0,0630* 0,0032%** 0,4201
d koeficients -0,001708 -0,002727 -0,000892
A1
- p-vértiba 0,1424 0,0360** 0,4853
f koeficients 0,0000648 0,00000442 0,000115
8yt
p-vértiba 0,0133** 0,9836 0,0156**
f koeficients -0,0000263 0,00000494 -3,63E-05
Myt p-vértiba 0,2905 0,8250 0,04213
_ koeficients 0,056396 0,067845 0,075122
TTimpt p-vértiba 0,0643* 0,0337%* 0,013%*

Statistiski nozimigs: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,1

Atbilstosi novertetajiem modeliem ar globala un iekSzemes izlaides apjoma starpibas

novélotam vertibam , tiek iegiiti sekojosi vienadojumi:

e Arimporta un eksporta svérto globala izlaides apjoma starpibu

m: =-1,96+0,8287 + 0,0021y," +0,000065y;" + 0,0567Timp.¢ +&1 (3.5)

e Arimporta un eksporta svérto globala izlaides apjoma starpibu
m =-1,951+0,805m + 0,00332y," — 0,00273y1.1% +0,034 i ¢ &1 (3.6)

. Arimporta un eksporta svérto globala izlaides apjoma starpibu
i =-1,96+0,795m +0,00012y;" +0,0757imp « +&¢ (3.7.)

Modela, kura ieklauts importa un eksporta svérta izlaides apjoma starpiba (W1), noveért€juma
visu modelt ieklauto faktoru koeficienti ir statistiski nozimigi. Sagaidamas inflacijas ietekme
uz inflaciju, salidzinot ar 3.4.tabula apskatita modela novertgjumu, vél joprojam ir statistiski
nozimiga, un piedevam ir palielindjusies inflacijas Iimena elastiba pret sagaidamas inflacijas
limena izmainam — tam pieaugot par 1%, inflacijas Iimenis palielinas par 0,827655%
(3.4.tabula 0,797124%). Modelt ieklaujot iekSzemes izlaides apjoma starpibas novéloto laika
rindu, ta tekosa faktora novertejums klist statistiski nozimigs un $is raditajs bitiski ietekme
inflacijas Iimena izmainas. Inflacijas limena elastiba pret iekSzemes izlaides apjoma starpibas

izmainam ir 0,002144. Globala izlaides apjoma starpibas koeficients ir statistiski nozimigs pie
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5% nozimibas limena (p-vertiba<0,05). Noverteta inflacijas elastibas pret So raditaju ir
0,0000648, kas ir lielaka neka ieprieks veiktaja noveértgjuma. Pievienojot modelim novélotas
vertibas, globala izlaides apjoma starpibas ietekme uz inflaciju pieaug par 55,4% (no
0,0000417 uz 0,0000648). Skatoties uz importa cenu izmainam, to statistiska nozimiba
samazinas, tacu $is faktors vél joprojam ir statistiski nozimigs inflaciju ictekméjoss faktors —
importa cenam palielinoties par 1%, inflacijas Iimenis palielinas par 0,056396%. Apskatot
novertétos modelus atkariba no globala izlaides apjoma aprékina metodes, darba autore
secina, ka atSkiriba no iepriek$ apskatitajiem modeliem 3.4.tabula, ick§zemes izlaides apjoma
starpiba ir statistiski nozimiga ne tikai modelt ar importa sveérto globala izlaides apjoma
starpibu, bet arT ar importa un eksporta sverto. Apskatot sikak tiesi iek§zemes un globala
izlaides apjoma starpibu nenovélotos novert§jumus var secinat, ka, lai gan abi ietekmgjosie
faktori ir noverteti ka statistiski nozimigi, tomér globala izlaides apjoma starpiba ka faktors ir
nozimigaks inflacijas limena izskaidroSana. Tomér japiemin, ka globala izlaides apjoma
starpibas radita ietekme uz inflacijas ITmena izmainam ir Joti maza. ArT iepriek§ apskatitaja
Filipa liknes modeli bez nov€lojumiem importa un eksporta svertas globala izlaides apjoma
starpibas ietekme uz inflacija limeni ir nieciga. Vidgja globala izlaides apjoma starpibas
novirze visa apskatitaja perioda ir 7086 miljoni eiro, kas pie novértéta inflacijas jutiguma rada
0.023% i1zmainas inflacijas Iimen.

Modela, kura globala izlaides apjoma aprékinam izmantoti importa svari, novert§juma
sagaidamas inflacijas [Tmena izmainas ka faktors ir novertéts ka statistiski loti nozimigs, tiesi
tapat ka tas ir visos citos novertétajos modelos. Salidzinot ar ieprieks apskatito modeli (W3),
inflacijas jutiba samazinas Iidz 0,805446. Seit iek§zemes izlaides apjoma starpibas koeficients
ir statistiski nozimigs pie 1% nozimibas limena un novértétais koeficients ir 0,003324, kas ir
lielaks neka iepriek§ novertetais. Globala izlaides apjoma starpibas ietekme apskatitaja
modela specifikacija ir novertéta ka statistiski nenozimiga un inflacijas jutigums pret So
faktoru ir samazingjies. Ari Seit importa cenu izmainas nezaud€ savu nozimibu — faktora
radita ietekme uz inflacijas [imena izmainam ir statistiski nozimiga pie 5% nozimibas Iimena.

Modela noveértéjuma, kura ieklauta IKP svérta globala izlaides apjoma starpiba, gan
sagaidamas inflacijas, gan importa cenu izmainas ir statistiski nozimigi inflacijas limena
izmainu ietekmé&joSs faktors. Savukart, salidzinajuma ar iepriekS apskatito modela
specifikacijas novertéjumu, iek§zemes izlaides apjoma starpiba kliist nenozimiga, tacu globala
izlaides apjoma starpibas koeficients kliist par statistiski nozimigu inflacijas ietekm&joSo
faktoru. Sis novértéjums rada, ka inflacijas elastibas attiecibas pret globala izlaides apjoma

starpibu ir 0,000115.
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Salidzinot modelus gan ar, gan bez nov€lojumiem atkariba no globala izlaides apjoma
aprékinasanas metodes, var secinat, ka sagaidamas inflacijas un importa cenu izmainu
koeficients visas modela specifikacijas ir statistiski nozimigi pie vismaz 10% nozimibas
limena. Vislielakais modela izskaidroSanas speks piemit sagaidamas inflacijas raditajam.
Savukart, globala un Latvijas izlaides apjoma starpibas koeficienti maina savu statistisko
nozimibu atkariba no modela specifikacijas. Detalizétaks parskats par novertétajiem
modeliem atrodams 5.pielikuma (modelis ar nov€lojumiem), un 6.pielikuma (modelis bez
novelojumiem).

Talak, lai noveértetu katra modela kvalitati, uzticamibu un stabilitati, tick veikti dazadi
testi. legiitie rezultati ir apkopoti 3.6.tabula. Tabula sniegti dati par determinacijas
koeficientu, standartk]udu, Akaikes, Svarca, Hanna-Kvinna informacijas krit€rijiem, Durbina-

Vatsona statistiku, kliidu normalitati, heteroskedasticitates esamibu un autokorelaciju.

3.6.tabula
Modelu novertéjumu apkopojums
Bez novélojumiem Ar novélojumiem
W, W, W W, W, W
R-squared 0,90 0,89 0,90 0,90 0,89 0,91
Adjusted R-squared 0,89 0,88 0,89 0,89 0,88 0,89
S.E.of regression 1,05 1,09 1,04 1,06 1,11 1,06
Akaike i.c. 3,01 3,09 3,00 3,06 3,14 3,06
Schwarz .c. 3,20 3,28 3,18 3,31 3,35 3,31
Hannan_Quinn c. 3,09 3,16 3,07 3,16 3,22 3,16
Durbin-Watson 2,03 2,15 2,03 1,98 1,72 1,98
Autokorelacija | 0,1804 0,054 0,2991 0,0653 0,0752 0,3411
Heteroskedasticitate | 0,0599 0,0133 0,0232 0,084 0,0038 0,0081
Klidu normalitate | 0,4101 0,6323 0,5889 0,0381 0,2677 0,3588

Determinacijas koeficients jeb R? (R-squared) rada veiktas regresijas izskaidroSanas
speju prognoz&jot atkariga mainiga vértibu izlases ietvaros. Sis raditajs rada, cik liela méra
neatkarigie mainigie izskaidro atkarigd mainiga dispersijas dalu. R? visiem modeliem ir Joti
augsts (no 0,89 lidz 0,91) - apskatitie faktori izskaidro no 89% Iidz 91% no inflacijas
izmainam. Tome@r Sos raditdjs nav precizs regresijas atbilstibas novertéSana, jo arvien
pievienojot mainigos regresijas analizé, R? vienmér palielinas. Pievienojot pietickami daudz
(tik mainigo, cik nov€rojumu) mainigo, ir iesp&jams iegiit pat deterimnacijas koeficientu
vértiba 1. Atbilstosaks raditajs ir pielagotais R? (Adjusted R-squared), jo tas nem véra ieklauto

regresoru skaitu, kas nepalielina regresijas izskaidrosanas sp&ju. (EViews10_Help, 2018)
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Regresijas novertéjuma standartkliida (S.E.of regression) ir noveértéto kliidu dispersija.
Raditajs rada vid&jo novirzi no regresijas liknes, kas nosaka, cik liela méra regresijas modelis
ir kladains. Pielagotais R? tiek izteikts atkariga mainiga vienibas. Visos novértétajos mode]os
standartkliidas raditajs ir robezas no 1,04 Iidz 1,11 — visos novért€jumos noveérojumu vertibas
ir 1% attaluma no novertetas regresijas liknes. Jo mazakas ir §is vertibas, jo tuvak noveérojumu
atrodas regresija Iiknei. Apskatitajos modelos vismazako standartklidu uzrada modelis, kura
ieklauta IKP svérta globala izlaides apjoma starpiba bez novélojumiem. Lai gan §T modela
kludas ir vismazakas, tomér Sis raditajs nav izSkiroSais modela atbilstibas noveért§juma, jo
regresijas kludu noveért&jumi ir loti [idzigi un biitiski neatskiras.

Akaikes, Svarca un Hanna-Kvinna informacijas kritériji parada modela relativo kvalitati
un norada uz informacijas zudumiem — jo mazaks Sis raditajs, jo mazak informacijas tiek
zaudéta un modelis kopuma ir kvalitativaks. Jauzsver, ka informacijas kriteriji noverte tikai
relativo modela kvalitati — novert€jot vairakus modelus, tie sniedz informaciju par to, kura
modelt tiek zaudéta vismazak informacijas, tacu tas neparada modela absoliito kvalitati.
Apskatot Sos raditajus novertétajos modelos, modelis ar vismazakajam informacijas krit€riju
vertibam ir modelis, kurs ieklauj IKP svérto globala izlaides apjoma starpibu.

Regresijas klidas nav paklautas autokorelacijai. Par to liecina Durbina-Vatsona
statistika, kurai ir jabiit vienadai ar vai tuvu 2 vértibai (statistika vienmér ir robezas no 0 lidz
4. Par pozitivu autokorelaciju liecina raditajs, kur§ tuvojas 0, savukart par pozitivu
autokorelaciju liecina raditajs, kur§ tuvojas 4). Durbina-Vatsona statistika visiem
noveértétajiem modeliem ir tuvu 2 — modeliem bez novélojumiem §1 statistika ir augstaka —
virs 2, savukart modeliem bez noveérojumiem S§i statistika ir zemaka — mazliet zem 2. Tas
liecina par kludu autokorelacijas neesamibu.

Autokorelacija tiek vertéta, izmantojot Breusch-Godfrey Serial Correlation LM testu.
Nulles hipotéze testa ir Ho: Kludas nav autokorelétas. Ta ka visu modelu noveért&juma §T testa
p-vertiba ir virs 0,05, tad nulles hipot€zi nevar noraidit un secinajums ir, ka modelu kltdas
nav autokorel€ta, tas ir, starp klidam un to nov€lotam vértibam nepastav nekadas sakaribas
(Skat. 9. un 10.pielikumu).

Tiek parbaudita arm1 modelu heteroskedasticitate. Ta tiek parbaudita ar Breusch-Pagan-
Godfrey heteroskedasticitates testu. Nulles hipotéze S$im testam ir Hp: Pastav
homoskedasticitate. Apskatot ieglitos rezultatus, var secinat, ka homoskedasticitates pastav
tikai importa un eksporta svertajos globala izlaides apjoma starpibas modelos (p-vertiba >

0,05). Pargjos modelos pastav heteroskedasticitate — kludu dispersijas nav konstantas un ir
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kludaini noveértétas standartkltidas un Iidz ar to spg&j ietekmét iegilito rezultatu ticamibu —
legtitie koeficienti var neatbilst realajai situacijai (Skat. 11. un 12.pielikumu).

Kludu normalitate tieck parbaudita ar normalitates testa un histogrammas palidzibu
(skatit 17. un 18.pielikumu). Modela kliidas nav normali sadalitas. Par to liecina testa maza p-
vertiba (0,0391), ka liek noraidit nulles hipotézi Hp:modela kliidas ir normali sadalitas.
Apskatot visu pargjo noveértéto modelu kladu grafikus un to p-vértibas, tick secinats, ka to
sadaltjums atbilst normalajam sadalfjumam.

Balstoties uz apskatitajiem modela kvalitates noveértétajiem testiem, konkrétak, uz
heteroskedasticitates esamibu modelu specifikacijas, kuras ieklauti importa un IKP svértas
globala izlaides apjoma starpibas, par atbilstoSakiem modeliem tiek izv€l&ti importa un
eksporta svértie globala izlaides apjoma starpibas modeli ar un bez novélojumiem. Lai gan
modelis, kura ieklauta IKP svérta globala izlaides apjoma starpiba, péc novértétajiem modela
kvalitates raditajiem tiek uzskatits par modeli, kur§ vislabak model€ inflacijas izmainas, tomeér
tiek konstatéts, ka ir kludaini novertétas modela dispersijas un lidz ar to koeficientu
noverte§jumi var biit kludaini. ArT modelis, kura ietverts importa sverta globala izlaides
apjoma starpiba, tiek uzskatits par klidaini novertétu tam piemito$as heteroskedasticitates dél
un ne tikai — noveértejuma icklautie faktori izskaidro mazaku dalu no inflacijas Iimena
izmainam, ka ar1 modelim piemit vislielaka standartkliida un noveértgjuma tiek zaudéts
vislielakais informacijas apjoms salidzinajuma ar par&jiem novertétajiem modeliem.

Savukart, salidzinot iegiitos abu modelu ar importa un eksporta svérto globala izlaides
apjoma starpibu koeficienta novert§jumus, darba autore secina, ka vispiemeérotakais modelis
inflacijas model&sanai ir modelis bez importa un eksporta svértas globala un Latvijas izlaides
apjoma starpibas novélojumiem. Sis modelis tiek uzskafits par viskvalitativako no visiem
noveértétajiem modeliem, jo, salidzinajuma ar modeli, kura ieklauti pirmas kartas globala un
iekSzemes izlaides apjoma starpibas nov€lojumiem, klidas ir normali sadalitas (p-
vertiba>0,05) un tas nepadara noveért§jumus kltidainus. Apskatot ar1 citus kvalitates raditajus
(skatit 3.6.tabulu), Sis modelis tiek atzits par atbilstosaku salidzinajuma ar tadas pasas globala
izlaides apjoma starpibas svérSanas metodes, kura ieklauti pirmas kartas novélojumi. Globala
izlaides apjoma starpibas hipotéze pielauj pieaugosu globala izlaides apjoma starpibas ietekmi
uz inflacijas Itmenpa izmainam, ka ari iekSzemes izlaides apjoma starpibas ietekmes

samazinasanos. legttais inflacijas Iimena modelis ir sekojoss:

= -1,892+0,797x + 0,000062y;" + 0,03107; 1y +e¢ (3.8.)
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Modela strukturalas stabilitates noverteésanai tiek izmantoti EViews piedavatie CUSUM
un CUSUMSAQ testi. CUSUM tests pamatojas uz rekursivo atlikumu kumulativo summu. Sis
stabilitates noverteésanas riks attelo kumulativo summu apvienojuma ar 5% kritiskas vértibas
linijju. Ja kumulativas summa iet arpus kritiskas veértibas Iinijam, tests atrod parametru
nestabilitati (EViews10 Help, 2018). Modelis bez novélojumiem, kura ieklauts importa un
eksporta svérta globala izlaides apjoma starpiba, ka ari visi citi magistra darba novértétie
modeli, pec CUSUM testa novertgjumiem tiek uzskatiti par stabiliem. Tads pats princips ir
piemérojams CUSUMSQ testam, kur kumulativo summu kvadrati ir apvienoti ar 5% kritisko
vertibu Iinijam. Ar1 Sajos stabilitates noveért€jumos, kumulativo summu kvadratu likne neiziet
pari 5% robezam, kas liecina par strukturalo stabilitati. (skatit 13. un 14.pielikumu). Tiek
apstiprinats, ka magistra darba novértétic modeli ir stabili attieciba pret strukturalajiem
lizumiem datos.

Stabilitates parbaudei tiek veikti arf rekursivo koeficientu novértgjumi. Sis testa biitiba
ir tada, ka tiek p&c kartas pievienoti arvien vairak novérojumu un tiek sekots I1dzi koeficientu
izmainam. Lidz ar koeficientu noveértgjumiem, tiek paraditi arT divu standartklidu diapazoni
ap novértetajiem koeficientiem. Ja koeficienti parada nozimigas svarstibas, kad tiek pievienoti
arvien vairak nov€rojumu, tiek uzskatits, ka modelis ir nestabils. (EViews10_Help, 2018)
Magistra darba apskatitajos modelos tiek konstatéta stabilitate, izmantojot rekursivo
koeficientu novertejumus. Sakotn&ji pec 1999.gada tiek verota nozimiga nestabilitate, kas
skaidrojams ar mazo novérojumu skaitu, ka arT ar to, ka taja perioda notika bitiskas
strukturalas izmainas valstis. (Skatit 15.un 16.pielikumu). Visos koeficientu rekursivajos
novertéjumos ir vérojams lizums tiesi pirms globalas finansu krizes iestaganas 2008.gada. Sis
lizums veidojas sakara ar izlaides apjoma straujo pieaugumu tiesi pirms krizes un augSanas
apstaSanos un kriSanos krizes laika.

Istermina sakaribu noteikSanai tiek veikts novert§jums, kura ieklauts novélots
ilgtermina modela kladu korekcijas modelis (U_TR), kur$ tiek aprékinats no ieprieks
novertétam ilgtermina sakaribam starp mainigajiem. Sada pieeja Tstermina sakaribu analizei
tiek izmantota petijuma par Pakistanas inflacijas limena izmainu atkaribu no globala izlaides

apjoma starpibas. Istermina modela noveértgjums tiek veikts pec sekojosa vienadojuma:

AP = ¢ + BAP(-1) + YAYGAP + 3AYGAP(-1) + TAGYGAP_TR + pAGYGAP_TR(-1) (3.9)
+YAP_IMP + qAP_IMP(-1) + 0U_TR(-1) + &,
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Lai vienadojuma tiktu notverts istermina efekts uz nacionalas inflacijas Iimena izmainam,

vienadojuma tiek ieklautas gan atkarigd, gan neatkarigo mainigo 1.kartas diferences un

1 kartas noveélojums. 3.9.vienadojuma novert§jumam tiek izmantota OLS regresijas metode.
legiitie rezultati paraditi 3.7.tabula.

3.7.tabula

Papildinatas Filipa Iknes ar importa un eksporta svertas globala izlaides apjoma starpibu

Istermina ietekmes novertéjums

c koeficients -0,029648

p-vértiba 0,8027

pPCD) iy s
e 00011
SAYGAP(-1) e, gt
i oo
BAGYGAP TR(-1) kgevf:;'tfgzs 'O'Ooo‘fgigi
e oL
NAP_IMP(-1) vt 0013309
TR e S

Statistiski nozimigs: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,1

Péc istermipa papildinatas Filipa Iiknes modela noveértéSanas importa un eksporta svérta
globala izlaides apjoma starpiba tiek novertéts ka loti nozimigs (p-vértiba<0,01) Latvijas
inflacijas ietekméjoss faktors. Mainiga koeficienta vertiba ir Iidziga ka ilgtermina modela
noveértejuma. legitais koeficients ir 0,0000612. AGYGAP_ TR palielinoties par 1%, AP
palielinas par 0,0000612%. Lai gan §1 koeficienta vértiba ir loti maza, ta tomer statistiski
nozimigi ietekmé Latvijas inflacijas Iimena izmaigas. Arl importa cenas 1stermina statistiski
nozimigi pie 1% nozimibas Iimena ietekmé inflacijas [Tmena izmainas. Apskatot ilgtermina
kludu koeficienta nov€loto vertibu istermina modela noveért§juma, var secinat, ka modela
kladas koriggjas viena perioda ietvaros. Par to liecina koeficienta veértiba (-0,7758), kurs§ ir
statistiski loti nozimigs pie 1% nozimibas Itmena (p-vertiba = 0,0072). Ieguta koeficienta
veértiba parada lielu konvergences atrumu uz Iidzsvaru. Novirze no ilgtermina Iimena
korig€jas par 77,58% viena ceturk$pa ietvaros. Modela novérte§juma EViews izdruka
apskatama 19.pielikuma. P&c regresijas veikSanas tiek veikts arm1 modela stabilitates un
kvalitates noveért§jumi — klidas nav autokorelétas, par ko liecina gan Q statistika, gan

Breusch-Godfrey serialas korelacijas tests (p-vértiba = 0,59). Klidu histogramma un
63



normalitates tests rada, ka tas ir normali sadalitas (p-vértiba = 0,125). Apskatot Breusch-
Pegan-Godfrey heteroskedasticitates testu, tiek secinats, ka kltidas pastav homoskedasticitate
— kludu dispersijas nav kludaini novértétas un koeficientu noveért€jumi ir uzticami. Modela
strukturalas stabilitates noveértéjumi (CUSUM un CUSUMSQ testi) rada, ka modelis ir stabils
— rekursivo atlikumu kumulativas summas likne neiziet arpus 5% nozimibas limena linijam.
Tiek secinats, ka Tstermina modelis ir stabils un koeficientu novertejumi ir uzticami. (Skatit
20.-22.pielikumus)

Magistra darba noveértéto modelu rezultati un secinajumi ir saskapa ar R.Asjeda u.c.
autoru pétijuma (Asjed, Aghar, & Jaffri, 2014) iegitiem rezultatiem. P&tijuma tiek ieguta
lidziga koeficientu tendence — visi novertétie koeficienti ir pozitivi, ka arT tas ieprieks tika
sagaidits, un tiek konstat&ta statistiski nozimiga globala izlaides apjoma starpibas un inflacijas
sakariba. Tacu iekSzemes izlaides apjoma starpibas koeficients tiek noveértéts ka statistiski
nenozimigs faktors. Ari Seit tiek izmantotas izlaides apjomu starpibu novélotas veértibas. Ar1
Martinesa-Garsijas un Vinna pétijjuma (Martinez-Garcia & Wynne, Global Slack as a
Determinant of US Inflation, 2012) iegiitie rezultati rada, ka ASV inflacijas jutigums pret
globala izlaides apjoma starpibas izmainam ir 10 reizes lielaks neka iekSzemes izlaides
apjoma starpibas ietekme, ka ar tas ir vienigais no modeli ieklautajiem faktoriem, kas ir
novertéjumos. legitie rezultati ir arl saskapa ar Borio un Filardo (Borio, 2007) veikto
pétijumu par globalizacijas un inflacijas savstarpgjam sakaribam. P&tijums tika veikts 16
OECD valstim. Borio un Filardo iegitie rezultati liecina, ka, lai gan iek$zemes izlaides
apjoma starpibas koeficienta veértiba samazinas, tas v€l joprojam ir statistiski nozimigs
inflacijas limena izmainu ietekm&joSs faktors. Un globala izlaides apjoma starpibas
koeficients laika gaita palielinas un klaist arvien nozimigaks. Atskiriba no Borio un Filardo
iegitajiem rezultatiem importa un sveérta izlaides apjoma starpibas koeficienti nav
viennozimigi statistiski nozimigi. Ka ar1 iekSzemes izlaides apjoma starpibas koeficients nav
statistiski nozimigs. Lorenca Bala (Ball, 2006) p&tijuma par globala izlaides apjoma starpibas
hipotézi attieciba pret 14 industrialam valstim iegitie rezultati liecina, ka gan iekSzemes, gan
globala izlaides apjoma starpiba ir statistiski nozimigi inflacijas skaidrojosi faktori, tacu
globala izlaides apjoma starpibai ir tikai sekundara loma, par ko liecina koeficienti pie faktori
— iekSzemes izlaides apjoma starpibas ietekme uz inflacijas limena izmainam ir lielakas neka
globala izlaides apjoma starpibas ietekme. Savukart, salidzinajuma ar o p&tijumu, iekSzemes

globala izlaides apjoma starpiba novertéts ka statistiski nenozimigs koeficients.
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SECINAJUMI

1. Globalizacija nacionalo inflacijas Iimeni ietekm& ar dazadu makroekonomisko kanalu
starpniecibu — importa un eksporta apjomi un cenas, tirdzniecibas integracija, konkurence,
imigracija, investicijas un komunikacija. Ar So kanalu palidzibu Latvijas ekonomika tiek
“ienesti” globalas makroekonomiskas tendences.

2. Inflacijas jutiguma pret globala izlaides apjoma starpibu novért€Sanai zinatniskajos
pétijumos tiek izmantots papildinatais Filipa liknes modelis ar un bez izlaides apjoma
starpibas mainigo novélojumiem, kura tiek ieklauti tadi faktori ka sagaidama inflacija,
Latvijas un globala izlaides apjoma starpibas un importa cenas.

3. Analizgjot atSkirigu valstu inflacijas jutigumu attieciba pret globala izlaides apjoma
starpibas izmainam, dazadu autoru pétijumos ir vérojami gal§ji pret&ji viedokli — dala
zinatnisko darbu tiek secinats, ka globala izlaides apjoma starpiba ir inflaciju ietekm&joss
faktors, citos secinats, ka ietekme nav nozimiga. Ari pétijumos, kuros tiek analiz&ta globala
izlaides apjoma starpibas ietekme uz vienas un tas paSas valsts inflaciju, pieméram, ASV,
ir vérojamas pretrunas ieglitajos rezultatos, kas liecina, ka globala izlaides apjoma hipotgze
nav tik viennozimiga.

4. Pamatinflacija tiek izteikta ka kop&ja inflacija, no kuras atskaititas partikas cenu un
energijas cenu limena izmainu raditas sekas. Sagaidama inflacija pamatojoties uz adaptivo
gaidu koncepciju un tiek atspogulota ka novélota esosa inflacijas limena laika rinda.
Globala izlaides apjoms tiek aprékinats ka Latvijas devinu nozimigako argjas tirdzniecibas
partnervalstu (Vacija, Danija, Somija, Lietuva, Igaunija, Niderlande, Italija, Zviedrija,
Polija) svertais IKP.

5. Latvijas makroekonomiska situacija pédéjo 10 gadu laika ir kluvusi stabilaka — IKP
svarstibu cikliskums klist mazak izteikts un svarstibas samazinas. Ari inflacijas Iimenis
arvien samazinas un ta svarstibas kliist arvien mazak izteiktas.

6. Analizgjot Latvijas inflaciju ietekm€joSos ekonomiskos kanalus globalizacijas konteksta,
darba autore secina, ka pastav pozitiva baze globalo makroekonomisko tendencu
ievieSanai Latvija — importa un eksporta apjoms arvien pieaug, arvalstu tiesas investicijas
palielinas, arvalstu dibinato uzp€mumu skaits un to apgrozijums arvien pieaug,
starptautiskie ekonomiskie sakari pastiprinas.

7. No trim apskatitajam IKP svérSanas metodém par visatbilstoSako tiek atzita importa un
eksporta svérta izlaides apjoma starpiba, jo parbaudot novért€tos modelus ar dazadiem
izlaides apjoma svérSanas svariem, rodas problémas ar klidu dispersiju noveértgjumiem
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10.

11.

12.

13.

(heteroskedasticitate). Testi parada, ka importa un IKP svértas izlaides apjoms starpibas

modeli cie§ no heteroskedasticitates.

. Papildinatas Filipa liknes modelis bez nov€lojumiem pé&tijuma gaita tiek atzits par

piemérotaku, jo, salidzinot to ar tadu pasu modeli tikai ar novélojumiem, klidu rinda ir
normali sadalita, ka ar1 péc visu modela kvalitates raditaju analizes, tas tiek atzits par

kvalitativako citu starpa.

. Papildinatas Filipa ltknes modela, kas ieklauj importa un eksporta svérto globalo izlaides

apjoma starpibu, novertejums rada, ka globala izlaides apjoma ietekme uz inflacija Iirmena
izmainam ir statistiski nozimiga un pozitiva — palielinoties globala izlaides apjoma
starpibai par 1 vienibu, inflacijas [imenis palielinas par 0,0000617 vienibam.

Sakariba starp importa un eksporta svértd globala izlaides apjoma starpibu un inflacijas
lIimeni ar1 Istermina modela novertejuma ir statistiski nozimiga un pozitiva.

H; (Koeficients pie globala izlaides apjoma starpibas komponentes ir pozitivs un statistiski
nozimigs) netick noraidita — koeficients pie globala izlaides apjoma starpibas gan
ilgtermina, gan 1stermina modela novert€juma ir pozittvs un statistiski nozimigs.

H, (Globala izlaides apjoma starpibas koeficienta ietekme uz inflacijas Iimeni ir lieclaka
neka Latvijas izlaides apjoma starpiba) tiek noraidita — lai gan skaitliska zina inflacijas
jutigums pret Latvijas izlaides apjoma starpibu gan ilgtermina, gan istermina papildinatas
Filipa liknes modela bez nov€lojumiem noveért€juma ir lielaks, tas tomér nav statistiski
nozimigs. Netiek verota So raditaju ietekme uz nacionalas inflacijas izmainam.

legiitie modela novértejuma rezultati ir saskana ar visbiezak citéto atbilstoSo pétjjumu
autoru secinagjumiem — globala izlaides apjoma starpiba ir statistiski nozimigs inflacijas
ietekméjoss faktors, ka ari tas ir statistiski nozimigaks par Latvijas izlaides apjoma

starpibas ietekmi.
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PRIEKSLIKUMI

Politikas veidotajiem: Ta ka globala izlaides apjoma starpiba papildinatas Filipa liknes
modela novért€juma rezultata tiek atzita par statistiski nozimigu un pozitivu pamatinflacijas
ietekm@josu faktoru, pamatinflacijas izskaidro$ana un prognozé$ana nemt véra ta ietekmi ka

vienu no inflacijas veidojosam komponentém.

Citiem pétniekiem: Magistra darba izstradatos rezultatus var izmantot par pamatu
turpmakiem pétijumiem. Talakos pétijumos veikt modela uzlabojumus, mainot modela
specifikaciju un papildinot to ar citiem inflaciju ietekm&joSiem raditajiem. Veikt modela
novertésanu ar citam pieejamam regresijas veikSanas metodém, ka ari identificét un apskatit

citas globala izlaides apjoma aprékinasanas metodes.
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1.Pielikums

Pétijuma izmantoto raditaju apkopojums

izlaides apjoma starpibu.

Apzim. Apzim. Nosaukums Raksturojums Meérv. Ietekme uz inflaciju
Nr. modela
novertéjuma
1. T p Pamatinflacija  Vispargja cenu limena %
Izmainas attieciba pret
eprieksgja gada atbilstoso
periodu. Pamatinflaciju
aprékina no kopgja inflacijas
Tmena atskaitot partikas un
energijas cenu inflacijas
Tmeni.
2. nte ep Sagaidama Inflacijas prognoze % Pozitiva ietekme.
inflacija nakamajam periodam. Nakotnes gaidas
Balstoties uz adaptivo gaidu ietekmé@ Sodienas
koncepciju nakama perioda paterina lemumus. Ja
inflacijas limenis ir vienads patérctajs sagaida, ka
ar tekosa perioda limeni — nakamaja perioda
ekonomikas dalibnieks rit bis tikpat augsts
sagaida tadu pat inflaciju, inflacijas Itmenis,
kada ta ir Sodien. tad tas jau ietekmé
Sodienas inflaciju,
“pavelkot” to uz
augsu
3. ytd ygap Iek$zemes Starpiba starp faktisko un Miljoni Pozitiva ietekme. Ta
izlaides apjoma | potencialo Latvijas IKP eiro, ka kopgjais
starpiba apjomu. Tiek aprékinats pieprasijums valsti ir
veicot Hodrika-Preskota loti augsts un vietgjie
filtréSanu uz Latvijas IKP razotaji nespgj
absoliitajiem datiem. apmierinat
pieaugoso
pieprasijumu p&c
precém un
pakalpojumiem, tiek
palielinatas jaudas.
4. ytf gygap Globala izlaides | Starpiba starp globalo Miljoni Pozitiva ietekme.
apjoma starpiba | faktisko un potencialo eiro Pasaules ekonomika

var radit pozitivu
spiedienu uz
iek§zemes
pieprasijumu, kas,
savukart, var novest
pie vispargjo cenu

pieaugumu

75



4.1. ytf odp gygap_gdp | IKP sverta Partnervalstu IKP dalu Miljoni
globala izlaides | summa, balstoties uz to IKP | eiro
apjoma starpiba | Ipatsvaru 28 Eiropas
Savienibas dalibvalstu
kopgja IKP
4.2. ytftr gygap_tr Importa un Partnervalsts IKP dalu Miljoni
eksporta svérta | summa, balstoties uz to eiro
globala izlaides | importa un eksporta
apjoma starpiba | Tpatsvaru Latvijas kopgja
importa un eksporta apjoma
4.3. ytf imp gygap_imp | Importa sverta Partnervalsts IKP dalu Miljoni
globala izlaides | summa, balstoties uz to eiro
apjoma starpiba | importa un eksporta
Ipatsvaru Latvijas kop&ja
importa apjoma
5. Tlmp.t p_imp Importa Importa cenu izmainas pret | % Pozitiva ietekme.
izmainas iepriek$gja gada ta pasa Importa precu cenam

perioda cenam

palielinoties,
palielinas cenu
Iimenis valsti. Tas
rodas dargaku
izejmaterialu, precu

cenu del.
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2.Pielikums

Latvijas precu un pakalpojumu izlaides apjoma pieauguma temps 2010.gada salidzinamajas
cenas (2011-2017)

Avots: www.csh.gov.lv

Precu un pakalpojumu izlaides pieauguma temps

%

9,00
= | quksaimnieciba,
mezZsaimnieciba un
zivsaimnieciba
8,00
= |eguves rupnieciba
7,00 === Apstrades ripnieciba
Blvnieciba
6,00
= \/airumtirdznieciba un
mazumtirdznieciba
5,00
== Transports un uzglabasana
4,00 e |zmitinasana un édinasanas
pakalpojumi
e |nformacijas un komunikacijas
3,00 pakalpojumi
e Finansu un apdrosinasanas
darbibas
2,00
e lzglitib
— zglitiba
1,00 e \/eseliba un sociala apripe
e |\|3ksla, izklaide un atpita
0,00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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3. Pielikums

ATI pa nozarém (beigu atlikumi, miljarods eiro un procentos)
Avots: Ekonomikas Ministrija www.em.gov.lv

Kopa

Lauksaimniectba

Apstrades ripnieciba

Pargja rapniedba

Bavnieciba

Tirdzniectba un izmitindsana

Transports un uzglabasana

Citi komercpakalpojumi

Finansu un apdrosinasanas
darbibas

Operacijas ar nekustamo TpaSumu

Sabiediskie pakalpojumi

Neklasificéta darbiba

2017.g. septembra
beigas, milj. EUR

14424.4

577,0

17293

8726

509,3

21556

670,8

1326,5

35959

1786,4

12,2

1188,8

78

Struktdra
(%)

100,0

4,0

12,0

6,0

35

14,9

4,7

92

249

12,4

0,1

8,2

2016.g. beigas

=100

107.2

100,5

105,9

142,2

88,0

103,3

1204

116,9

1029

103,3

58,0
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4.Pielikums
ATI pa valstim (beigu atlikumi, miljardos eiro un procentos)
Avots: Ekonomikas Ministrija www.em.gov.lv

2017.g. septembra .
Struktora ~ 2016.g. beigas

beigas

milj.EUR %) ~100
Kopa 14424 4 100,0 107,2
Zviedrija 2300,0 15,9 108,7
Krievija 1505,1 10,4 114,3
Miderlande 1285,2 8,9 108,9
Kipra 1206,9 84 95,6
lgaunija 1165,5 2.1 119,7
Lietuva 915,7 6,3 126,4
Luksemburga 768,3 53 129,6
Norvégija 708,7 49 100,8
Vacija 680,6 47 111,7
Danija 579,3 4,0 97,0
Lielbritanija 4575 32 1077
Malta 420,2 29 111,2
Somija 363,8 2,5 G944
Paré&jas valstis 14424, 4 15,9 108,7
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5.Pielikums

Papildinatas Filipa Iiknes modelu ar novelojumiem noveértéjumu izdrukas no EViews atkariba
no globala izlaides apjoma starpibas aprékina (svérSanas) metodes

Dependent Variable: P
Method: Least Squares

Date: 05/20/18 Time: 12:23
Sample (adjusted): 1999Q3 2017Q4
Included observations: 74 after adjustments

Dependent Variable: P
Method: Least Squares

Date: 05/20/18 Time: 13:04

Sample (adjusted): 1999Q2 2017Q4

Included observations: 75 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob. Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c -1.967746  0.165562 -11.88528  0.0000 c -1.973296 0.171846  -11.47625 0.0000
EP 0.832183  0.068283  12.18733  0.0000 EP 0.854743  0.062430  13.69117  0.0000
YGAP 0.002167 ~ 0.001147  1.889902  0.0832 YGAP 0.003798  0.001028  3.693226  0.0004
YGAP(-1) -0.001747 0001165 -1500554  0.1382 YGAD(-1) 0.003453 0001153 -2.995942  0.0038
GYGAP_TR 6638-05  258E-05 2565924 0.0126 GYGAP_IMP 248E-06  2.12E-05 0117171  0.9071
GYGAP_TR(1)  -275805  2488-05 1109252 02713 GYGAP_IMP(-1)  514E-06 222E-05 0231573 08176
P_IMP 0.056322  0.030253  1.861654  0.0671 = : : : :
RESID02(-1) 0.261723  0.148414 1763472  0.0824 P_IMP 0051210 0028054  1.825426  0.0723
R-squared 0.904256 Mean dependentvar ~ -0.083277  R-Squared 0.892456 Mean dependentvar ~ -0.078036
Adjusted R-squared 0.894101 S.D. dependent var 3271403  Adjusted R-squared 0.882866  S.D. dependent var 3.249540
S.E. of regression 1.064581  Akaike info criterion 3064846  S.E. of regression 1.111674  Akaike info criterion 3.138297
Sum squared resid 74.80003 Schwarz criterion 3.313935 Sum squared resid 84.03566 Schwarz criterion 3.3545%6
Log likelihood -105.3993 Hannan-Quinn criter. 3.164211 Log likelihood -110.6861 Hannan-Quinn criter. 3.224663
F-statistic 89.04847  Durbin-Watson stat 1.980251 F-statistic 94.04943 Durbin-Watson stat 1.721486
Prob(F-statistic) 0.000000 Prob(F-statistic) 0.000000

(a) Importa un eksporta svértais

Dependent Variable: P

Method: Least Squares

Date: 05/20/18 Time:

12:26

(b) Importa svertais

Sample (adjusted): 1999Q3 2017Q4
Included observations: 74 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc -1.963012 0.166252 -11.80745 0.0000
EP 0.795363 0.068452 11.61933 0.0000

YGAP 0.001094 0.001349 0.811344 0.4201
YGAP(-1) -0.000892 0.001271  -0.701815 0.4853
GYGAP_GDP 0.000115 4.63E-05 2.482359 0.0156
GYGAP_GDP(-1) -3.63E-05 4.49E-05 -0.809268 0.4213
P_IMP 0.075122 0.029411 2.554257 0.0130
RESID03(-1) 0.204036 0.144603 1.411002 0.1629
R-squared 0.905003 Mean dependent var -0.083277
Adjusted R-squared 0.894928 S.D. dependent var 3.271403
S.E. of regression 1.060419  Akaike info criterion 3.057011
Sum squared resid 74.21626 Schwarz criterion 3.306100
Log likelihcod -105.1094 Hannan-Quinn criter. 3.156376
F-statistic 839.82307 Durbin-Watson stat 1.984509

Prob(F-statistic) 0.000000
(c)IKP svertais
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6.Pielikums
Papildinatas Filipa liknes modelu bez novélojumiem novértéjumu izdrukas no EViews atkariba
no globala izlaides apjoma starpibas aprékina (svérSanas) metodes

Dependent Variable: P

Method: Least Squares

Date: 05/20/18 Time: 13:18

Sample (adjusted): 1999Q2 2017Q4
Included cbservations: 75 after adjustments

Dependent Variable: P

Method: Least Squares

Date: 05/29/18 Time: 18:35

Sample (adjusted): 1999Q2 2017Q4
Included observations: 75 after adjustments

Variable Coefficient td. Error + Statistic Prob. Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c -1.895690  0.168845 -11.22742  0.0000
S e g e ome & Gre oo o oo
YGAP 0.000403 0.000432 0933881  0.3536 YGAP 0.001105 ~ 0.000454  2.438438  0.0174
GYGAP TR 617E.05 D20BE.05 2961858 00042 GYGAP_IMP -8.14E-06  1.86E-05 -0.438134  0.6627
P_IMP 0058529  0.026562 2201818  0.0310 P_IMP 0093361 0024746 3772759  0.0003
U_TR(-1) 0385888 0121507  3.175847  0.0022 RESID08(-1) 0.417281  0.118968  3.507500  0.0008
R-squared 0.902445 Mean dependentvar ~ -0.078036 R-squared 0.894743  Mean dependentvar  -0.078036
Adjusted R-squared 0.895376 S.D. dependent var 3.249540 Adjusted R-squared 0.887116  S.D. dependent var 3.249540
S.E. of regression 1.051085  Akaike info criterion 3.014141 S.E. ofregression 1.091788  Akaike info criterion 3.090129
Sum squared resid 76.22875  Schwarz criterion 3.199540 Sum squared resid 82.24810  Schwarz criterion 3.275528
Log likelihood -107.0303  Hannan-Quinn criter. 3.088169 Log likelihood -109.8798  Hannan-Quinn criter. 3.164157
F-statistic 127.6589 Durbin-Watson stat 2.032494  F-statistic 117.3079  Durbin-Watson stat 2.147981
Prob(F-statistic) 0.000000 Prob(F-statistic) 0.000000
a) Importa un eksporta svértais (b)Importa svértais

Dependent Variable: PG

Methed: Least Squares

Date: 05/20/18 Time: 13:20

Sample (adjusted): 1999Q2 2017Q4
Included observations: 75 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.906981 0.159340 -11.96798 0.0000
EP 0.769766 0.057871 13.30136 0.0000
YGAP 3.2TE-05 0.000491 0.066663 0.9470
GYGAP_GDP 0.000110 3.39E-05 3.244648 0.0018
P_IMP 0.076624 0.024591 3.115944 0.0027
RESID09(-1) 0.293490 0.127437 2.303023 0.0243
R-squared 0.803957 Mean dependent var -0.078036
Adjusted R-squared 0.896998 S.D. dependent var 3.249540
S.E. of regression 1.042907 Akaike info criterion 2.998519
Sum squared resid 75.04816 Schwarz criterion 3.183918
Log likelihood -106.4445 Hannan-Quinn criter. 3.072547
F-statistic 129.8861 Durbin-Watson stat 2.034429

Prob(F-statistic) 0.000000

(c)IKP svertais
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Sample: 1989Q1 2017Q4
Included observations: 74

Sample: 1999Q1 2017Q4
Included observations: 75

7.Pielikums

Papildinatas Filipa liknes modelu ar novélojumiem kliidu autokorelacijas novertéjumu (Q
statistika un korelograma) izdrukas no EViews atkariba no globala izlaides apjoma starpibas
aprekina (svérSanas) metodes

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
! ! ! ! 1 -0.019 -0.019 0.0271 0.869 [l g 1 0.126 0.126 1.2407 0.265
L () 2 0179 0.179 25276 0.283 m il 2 0174 0.160 3.6235 0.163
g g 3 -0.148 -0.146 4.2526 0.235 g (i 3 -0.135 -0.181 5.0756 0.166
g g 4 -0.092 -0.131 4.9262 0.295 = o o 4 -0.182 -0.186 7.7740 0.100
(I (N 5-0.025 0.030 4.9752 0.419 to [ 5-0.009 0.099 7.7799 0.169
g g 6 -0.129 -0.117 6.3571 0.384 g L 6 -0.047 -0.008 7.9682 0.240
K Ll 7 0.071 0.040 87790 0.452 o g 7 -0.012 -0.089 7.9796 0.334
g i 8 -0.102 -0.073 7.6668 0.467 va ‘g 8 -0.087 -0.100 86392 0.374
g | | 9 0.047 -0.013 7.8542 0.549 [ (g 9 0.053 0.118 8.8886 0.448
N P 10 0.033 0.070 7.9869 0.630 v . 10 0019 0024 89209 0.540
N N 11 0.074 0.055 84756 0.670 ! f 11 0.045 -0.048 90935 0613
N g 12 -0.015 -0.066 8.4964 0745 o e 12 0027 0059 91632 0689

[ o 13 -0.030 0.030 9.2496 0.754
r L 13 -0.001 0.010 8.4965 0.810 o - 14 -0.008 0021 92550 0.814
o o 14 0.022 0.046 85409 0.859 - L 15 0037 0020 93834 0857
v L 15 -0.024 -0.012 8.5937 0.898 i g 16 -0.081 -0.142 10.027 0.865
0 = 1 16 -0.185 -0.219 11.906 0.750 N m 17 0.063 0.109 10.423 0.885
! | [N 17 0.034 0.069 12.017 0.799 1 | 1 1 18 -0.032 0.024 10.528 0.913
! | ! ! 18 -0.037 0.038 12.156 0.839 [ [ 19 0.105 0.058 11.665 0.899
sl L 19 0.146 0.080 14.323 0.765 o g 20 -0.006 -0.086 11.669 0.927
(i g 20 -0.060 -0.107 14.693 0.794 g g 21 -0.093 -0.097 12592 0.922
g = 21 -0.081 -0.157 15.387 0.803 g Ll 22 -0.048 0.030 12.841 0937
[ [l 22 0.075 0.141 15.990 0.816 g (NI 23 -0.137 -0.061 14.918 0.898
g i 23 -0.150 -0.080 18.476 0.731 ey LA 24 0142 0.111 17.215 0839
sl v 24 0172 0.043 21794 0592 = L 25 0.127 0141 19.088 0793
N sl 25 0.067 0.174 22304 0618 . P 26 0.115 -0.003 20.654 0.760
iy N 26 0.103 0.040 23.540 0.602 P ‘g 27 -0.035 -0.108 20799 0.796
g g 27 -0.095 -0.129 24653 0594 = ' 28 -0.142 -0.119 23275 0.719
g (i 29 -0.135 -0.042 25575 0.648
g g 28 -0.125 -0.150 26.573 0.542 ol 1 30 0092 0.016 26686 0641
' v 29 -0.058 -0.036 26.999 0.572 i 0g 31 0034 -0.046 26.814 0.682
g ! ! 30 -0.148 -0.037 29.785 0477 | | | | 32 -0.003 0.004 26.815 0.727
o L 31 0.025 0.001 29.864 0.524
a) Importa un eksporta sveértais (b) Importa svertais
Sample: 1999Q1 2017Q4
Included observations: 75

Autecorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

o o 1-0.037 -0.037 0.1076 0.743

sl sl 2 0.163 0.162 2.2108 0.331

g g 3-0.122 -0.115 3.4140 0.332

g g 4 -0.094 -0.131 41379 0.388

o o 5-0.002 0.033 4.1382 0.530

g g 8 -0.110 -0.090 5.1470 0.525

o N 7 0076 0.042 56337 0.583

i o 8 -0.079 -0.054 6.1683 0.628

| L 9 0.115 0.075 7.3189 0.604

o iy 10 0.056 0.081 7.6010 0.668

R N 11 0.090 0.064 83314 0683

o g 12 -0.038 -0.063 8.4660 0.748

o N 13 0.013 0.037 84818 0.811

o C 14 0.012 0.048 84954 0.862

o o 15 -0.003 0.016 8.4966 0.902

0 [l 16 -0.181 -0.219 11.716 0.763

o sy 17 0076 0.111 12295 0782

i o 18 -0.070 -0.014 12.790 0.804

| CE 19 0.142 0.086 14.868 0.731

NN g 20 -0.053 -0.102 15.160 0.767

g o 21 -0.138 -0.184 17.183 0.700

N L 22 0.100 0.136 18.282 0.689

= g 23 -0.174 -0.087 21632 0.543

sl o 24 0.169 0.026 24.883 0.412

N L 25 0.021 0.142 24.935 0.465

o N 26 0079 0028 25680 0.481

g g 27 -0.127 -0.158 27.612 0.431

g g 28 -0.105 -0.144 28.974 0.414

o o 29 -0.054 -0.017 29.337 0.448

g g 30 -0.135 -0.037 31.682 0.382

o F 31 0.037 -0.001 31.864 0.423

o g 32 -0.045 -0.060 32.141 0.460

C)IKP svértais
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8.Pielikums

Papildinatas Filipa Itknes modelu bez novelojumiem kladu autokorelacijas novertejumu (Q
statistika un korelograma) izdrukas no EViews atkariba no globala izlaides apjoma starpibas

Sample: 1999Q1 2017Q4
Included observations: 75

Sample: 1999Q1 2017Q4
Included cbservations: 75

aprékina (svérSanas) metodes

Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Prob Autocorrelation  Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
g g 1 -0.086 -0.086 0.5819 0.446 | | | 1 1 -0.034 -0.034 0.0898 0.764
[ | | 2 0.259 0.253 5.8780 0.053 g I 2 0.154 0.153 1.9645 0.374
g g 3 -0.100 -0.066 6.6810 0.083 g g 3 -0.121 -0.115 3.1457 0.370
g g 4 -0.100 -0.189 7.4982 0.112 g g 4 -0.115 -0.149 42273 0.376
! ! [ 5 0.027 0.060 7.5577 0.182 [ gt 5 0.063 0.089 4.5515 0.473
g ! ! 6 -0.069 0.007 7.9570 0.241 | | | 1 6 -0.027 0.005 4.6140 0.594
! ! ! ! 7 0.040 -0.017 8.0807 0.325 g | 1 7 0.051 -0.010 4.8314 0.681
g g 8 -0.089 -0.089 8.7733 0.362 g | 1 8 -0.047 -0.042 5.0240 0.755
[ [ 9 0.080 0.079 9.3302 0.407 g el 9 0113 0.131 6.1490 0.725
! ! [ 10 -0.003 0.050 9.3308 0.501 [ g 10 0.066 0.088 6.5345 0.769
g [ 11 0.101 0.057 10.256 0.508 [ | 1 11 0.082 0.042 7.1456 0.787
! ! g 12 -0.045 -0.071 10.443 0.577 g g 12 -0.076 -0.095 7.6756 0.810
! ! | | 13 0.040 0.025 10.591 0.645 | | | 1 13 -0.003 0.034 7.6763 0.864
! ! [ 14 0.021 0.078 10.631 0.715 | | | ! 14 0.000 0.056 7.6763 0.908
g [y 15 0.119 0.141 12.005 0.679 ! ! ! ! 15 0.034 0.018 7.7865 0.932
g g 16 -0.094 -0.158 12.870 0.682 g g 16 -0.125 -0.194 9.3043 0.900
[y [ 17 0.134 0.101 14.657 0.620 [ [y 17 0.080 0.110 9.9386 0.906
g | | 18 -0.137 -0.032 16.560 0.554 g g 18 -0.142 -0.086 11.974 0.849
[ [ 19 0.088 0.054 17.367 0.565 [y [ 19 0.141 0.080 14.033 0.782
! ! g 20 -0.045 -0.051 17.577 0615 | | g 20 -0.030 -0.066 14.128 0.824
g g 1 21 -0.160 -0.196 20.321 0.501 g g 21 -0.140 -0.171 16.238 0.756
! ! | | 22 0.035 0.021 20.452 0.555 | | | ! 22 -0.001 0.007 16.238 0.804
0 g 23 -0.203 -0.055 25.010 0.350 g 1 g 23 -0.189 -0.086 20.194 0.630
[ | | 24 0.119 -0.001 26.601 0.323 [y | ! 24 0.132 0.031 22.180 0.569
! ! ! ! 25 -0.019 0.034 26642 0.374 [ A 25 0.059 0.124 22.581 0.602
[l ! ! 26 0.087 0.014 27.540 0.381 g ! ! 26 0.079 0.034 23.325 0.615
g g 27 -0.130 -0.153 29.589 0.333 g g 27 -0.122 -0.144 25.118 0.568
g g 28 -0.086 -0.160 30.492 0.340 g g 28 -0.073 -0.079 25.778 0.585
g ! ! 29 -0.079 -0.025 31.284 0.352 g ! ! 29 -0.092 -0.018 26.841 0.580
g ! ! 30 -0.080 -0.029 32.100 0.363 ! ! ! ! 30 -0.021 -0.001 26.898 0.629
! ! g 31 -0.003 -0.042 32.101 0412 ! ! ! ! 31 0.010 0.006 26.910 0.677
! ! ! ! 32 -0.045 -0.034 32.370 0.449 g g 32 -0.132 -0.148 29.244 0.607

a) Importa un eksporta svértais

Sample: 1999Q1 2017Q4
Included observations: 74

Autocorrelation

Partial Correlation AC PAC Q-Stat

= |

| |
| |
| |
| |
| |
| |
[N
| |
| |
o
| |
| |
[
| |
| |
g
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
@
| |
| |
g
| |
| |
[
| |
| |

! -0.022 -0.022 0.0362

! 0.147 0.146 1.7176

! -0.127 -0.124 2.9900

! -0.128 -0.158 4.3310

! . 4.4980

! -0.036 -0.006 4.6064

! 0.060 0.002 4.9072

! -0.055 -0.054 5.1648

! 9 0.086 0.093 5.8072

! 10 0.068 0.092 6.2087

! 11 0.055 0.026 6.4743

! 12 -0.060 -0.092 6.7982

! 13 -0.017 0.023 6.8239

! 14 0.005 0.059 6.8263

! 15 -0.001 -0.014 6.8266
g 16 -0.110 -0.174 7.89924

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

@O W=
o
o
B
o
o
o
]
B

17 0.071 0.104 8.4834
18 -0.115 -0.061 9.8218
19 0.150 0.089 12.129
20 -0.039 -0.067 12.286
21 -0.101 -0.138 13.358
22 -0.031 -0.002 13.462
23 -0.166 -0.082 16.488
24 0138 0.062 18.632
25 0.085 0.146 19.465
26 0.079 0.015 20.195
27 -0.103 -0.144 21.454
28 -0.094 -0.084 22.545
29 -0.124 -0.066 24.481
30 -0.018 0.006 24.523
31 -0.001 -0.008 24.524
32 -0.114 -0.155 26.276

(a) IKP svertais
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9.Pielikums

Papildinatas Filipa Iiknes modelu ar novélojumiem kliidu autokorelacijas novertéjumu
(Breusch-Godfrey LM tests) izdrukas no EViews atkariba no globala izlaides apjoma starpibas
aprekina (svérSanas) metodes

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 2.547585 Prob. F(2,64) 0.0862  F-statistic 2446246 Prob. F(2,66) 0.0944
Obs*R-squared 5.456859 Prob. Chi-Square(2) 0.0653  Obs*R-squared 5.175962 Prob. Chi-Square(2) 0.0752
Test Equation: Test Equation:
Dependent Variable: RESID Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 05/20/18 Time: 13:48 Date: 05/20/18 Time: 13:49
Sample: 1999Q3 2017Q4 Sample: 1999Q2 2017Q4
Included observations: 74 Included observations: 75
Presample missing value lagged residuals set to zero. Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient  Std. Eror  t-Stafistic  Prob. Variable Coefiicient ~ Std. Eror  t-Statistic  Prob.
Cc 0.069702 0.166938 0.417533 0.6777 c 0.092968 0.173598 0.535537 0.5941
EP -0.056744 0.072429 -0.783443 0.4363 EP -0.082433 0.072715 -1.133647 0.2610
YGAP -0.000270 0.001135 -0.237823 0.8128
G, GEodmiE GmEL om e demm s asmen oo
= : : : GYGAP_IMP(-1) 8.16E-07 2.17E-05 0.037544 0.8702
P_IMP 0.008655 0.029834 0.290102 0.7727 B IMP 0.015613 0.028959 0.539128 0.5916
RESID02(-1) 1.343403 0.922184 1.456763 0.1501 RE§|D(-1) 0‘209722 0.143376 1‘462743 0‘1433
RESID(-1) -1.283957  0.911912  -1.407984  0.1840 RESID(-2) 0245286 0135658  1.808124  0.0751
RESID(-2) 0.277516 0.143880 1.928809 0.0582 : ) : )
R-squared 0.069013 Mean dependent var -4.88E-16
R-squared 0.073741 Mean dependent var -6.00E-18 -
Adjusted R-squared  -0.056514  S.D. dependent var 1.012254 Adjusted R-squared  -0.043834  S.D. dependent var 1.065653
S.E. of regression 1.040464 Akaike info criterion 3042299 OFE of regression 1.088759  Akaike info criterion 3.120120
Sum squared resid 69.28417 Schwarz criterion 3.353659 Sum squared resid 78.23613  Schwarz criterion 3396219
Log likelihood -102.5651 Hannan-Quinn criter.  3.166504  L0g likelihood -108.0045  Hannan-Quinn criter.  3.231162
F-statistic 0.566130 Durbin-Watson stat 1979825 F-statistic o 0.611561 Durbin-Watson stat 1.885604
Prob(F-statistic) 0.819670 Prob(F-statistic) 0.764999

(a) Importa un eksporta svértais

Breusch-Godfrey Serial Correlation

(b) Importa svertais

LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.958166 Prob. F(2,64) 0.3890
Obs*R-squared 2.151341  Prob. Chi-Square(2) 0.3411
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 05/20/18 Time: 13:50
Sample: 1999Q3 2017Q4
Included observations: 74
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
o 0.053653 0.173640 0.308390 0.7583
EP -0.035421 0.081197  -0.436239 0.6641
YGAP 6.05E-05 0.001399 0.043221 0.9657
YGAP(-1) 9.20E-05 0.001354 0.067875 0.9460
GYGAP_GDP -2.08E-05 4 87E-05 -0.427200 0.6707
GYGAP_GDP(-1) 1.18E-05 4.58E-05 0.257060 0.7980
P_IMP 0.002575 0.030670 0.083852 0.9334
RESID0O3(-1) -0.133351 1.050870 -0.126896 0.8994
RESID(-1) 0.164359 1.107111 0.148457 0.8824
RESID(-2) 0.222428 0.228584 0.973070 0.3342
R-squared 0.029072 Mean dependent var 2.70E-16
Adjusted R-squared -0.107465 S.D. dependent var 1.008296
S.E. of regression 1.061092 Akaike info criterion 3.081562
Sum squared resid 72.05863 Schwarz criterion 3.392922
Log likelihood -104.0178 Hannan-Quinn criter. 3.205768
F-statistic 0.212926 Durbin-Watson stat 1.903464
Prob(F-statistic) 0.991628

b) IKP svértais
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10.Pielikums

Papildinatas Filipa Itknes mode]u bez novelojumiem kladu autokorelacijas novertejumu
(Breusch-Godfrey LM tests) izdrukas no EViews atkariba no globala izlaides apjoma starpibas
aprekina (svérsanas) metodes

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 1601326 Prob. F(2,67) 0.2092
Obs"R-squared 3.421508 Prob. Chi-Square(2) 0.1807
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 05/20/18 Time: 13:51
Sample: 1993Q2 2017Q4
Included observations: 75
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c 0.071467 0.165894 0.430802 0.6680
EP -0.055352 0.071283 -0.776515 0.4402
YGAP 0.000170 0.000446 0.380648 0.7047
GYGAP_TR -3.13E-06 2.09E-05 -0.150225 0.8810
P_IMP 0.006845 0.027184 0.251788 0.8020
RESIDO7(-1) -0.646492 0.662071  -0.976469 0.3323
RESID(-1) 0.669124 0.708075 0.944990 0.3481
RESID(-2) 0.432139 0.277587 1.556769 0.1242
R-squared 0.045620 Mean dependent var -4.06E-16
Adjusted R-squared -0.054081 S.D. dependent var 1.014948
S.E. of regression 1.042037  Akaike info criterion 3.020769
Sum squared resid 72.75128  Schwarz criterion 3.267968
Log likelihood -105.2788 Hannan-Quinn criter. 3.119473
F-statistic 0.457522  Durbin-Watson stat 1.939487
Prob(F-statistic) 0.861602

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 3.049765 Prob. F(2,67) 0.0540
Obs*R-squared 6.258108 Prob. Chi-Square(2) 0.0438
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 05/20/18 Time: 13:52
Sample: 1999Q2 2017Q4
Included observations: 75
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.067106 0.170187 0.394287  0.6946
EP -0.035561 0.069620 -0.510786  0.6112
YGAP 0.000131 0.000455 0.287810  0.7744
GYGAP_IMP -6.99E-06 1.84E-06 -0.380296  0.7049
P_IMP -0.001164 0.025282  -0.046047  0.9634
RESID08(-1) -0.173408 0.503368 -0.344495  0.7316
RESID(-1) 0.154426 0.558887 0.276311 0.7832
RESID(-2) 0.374033 0.239360 1.562638  0.1228
R-squared 0.083441 Mean dependent var -7.11E-16
Adjusted R-squared -0.012318 S.D. dependent var 1.054258
S.E. of regression 1.060732 Akaike info criterion 3.056333
Sum squared resid 75.38520 Schwarz criterion 3.303532
Log likelihood -106.6125 Hannan-Quinn criter. 3.155037
F-statistic 0.871361  Durbin-Watson stat 1.976403
Prob(F-statistic) 0.533743

(2) Importa un eksporta svértais

(b) Importa svertais

Breusch-Gedfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 1.114099 Prob. F(2,67) 0.3342
Obs*R-squared 2.413971 Prob. Chi-Square(2) 0.2991
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 05/20/18 Time: 13:52
Sample: 1999Q2 2017Q4
Included observations: 75
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.049727 0.165210 0.300992 0.7644
EP -0.033292 0.067013  -0.496802 0.6210
YGAP 0.000208 0.000521 0.398689 0.6914
GYGAP_GDP -1.72E-05 3.58E-05 -0.479703 0.6330
P_IMP 0.002506 0.025017 0.100161 0.9205
RESID09(-1) -0.218103 0.675554  -0.322850 0.7478
RESID(-1) 0.230252 0.716060 0.321554 0.7488
RESID(-2) 0.259835 0.232489 1.117624 0.2677
R-squared 0.032186 Mean dependent var -3.55E-16
Adjusted R-squared -0.068929 S.D. dependent var 1.007057
S.E. of regression 1.041186  Akaike info criterion 3.019137
Sum squared resid 72.63264 Schwarz criterion 3.266335
Log likelihood -105.2176  Hannan-Quinn criter. 3.117840
F-statistic 0.318314  Durbin-Watson stat 1.934755
Prob(F-statistic) 0.943224

(b) IKP svertais
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11.Pielikums

Papildinatas Filipa Itknes modelu ar novélojumiem klidu heteroskedasticitates novertéjumu
(Breusch-Pegan-Godfrey LM tests) izdrukas no EViews atkariba no globala izlaides apjoma
starpibas aprékina (svérS§anas) metodes

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic

1.924467

0.0795

Prob. F(7,66)

a i F-statistic 3.913800 Prob. F(6,68) 0.0020
Obs*R-squared 12.54383  Prob. Chi-Square(7) 0.0840  opsR-squared 19.25182  Prob. Chi-Square(6) 0.0038
Scaled explamed SS 13.21495 Prob. Chl-Square(?) 0.0670 Scaled explained 5S 19.15527 Prob. Chi-Square(G) 0.0039
TestEquation: N Test Equation:
azg::;e&;’;rg:::r;'fs”:’ 2 Dependent Variable: RESID2
Date: 05/20/18 Time: 13:54 g:gg.ogsf;%?fésiﬁfﬂ3‘54
Sample 1999as 2017 Sample: 1999Q2 2017Q4
ncluded observations. Included observations: 75
Variable Coefficient _ Std. Error _ t-Statistic _ Prob. Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
c 1022431 0246878  4.141444  0.0001
S st oiem ommu omm g joees oxaw e o
YGAP -0.001983  0.001710  -1.159943 02503 YGAP 0.001587 0001460 -1.086947  0.2809
YGAP(-1) 0003082 0001737  1.775071  0.0805 - : - :
GYGAP TR 599E.06  3B5E-05 0155447 08789 YGAP(-1) 0.002969  0.001637  1.813857  0.0741
GYGAP_ TR(-1) 553E.05  370E-05 1495970 01394 GYGAP_IMP 422E-05  3.00E-05 1.403884  0.1649
5 WP 0013194 0045113 0292472 07708 GYGAP_IMP(-1) -1.04E-05  3.15E-05 -0.328794  0.7433
RESID02(-1) 0163416  0.221307  0.738414  0.4629 P_IMP 0.027422  0.039834  0.6883%8  0.4935
R-squared 0.169511 Mean dependent var 1.010811 R-squared 0.256691  Mean dependent var 1.120476
Adjusted R-squared 0.081429 S.D. dependent var 1656322 Adjusted R-squared 0.191105  S.D. dependent var 1.755063
S.E. of regression 1587454  Akaike info criterion 3.863945 S.E.ofregression 1.578479  Akaike Info criterion 3.839487
Sum squared resid 166.3207  Schwarz criterion 4.113034 Sum squared resid 169.4286  Schwarz criterion 4.055786
Log likelihood -134.9660 Hannan-Quinn criter. 3.963311 Log likelihocd -136.9808  Hannan-Quinn criter. 3.925853
F-statistic 1.924467 Durbin-Watson stat 1.892754 F-statistic » 3.913800 Durbin-Watson stat 1.838767
Prob(F-statistic) 0.079471 Prob(F-statistic) 0.002039

(2) Importa un eksporta svértais

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

(b) Importa svertais

F-statistic 3.265229 Prob. F(7,66) 0.0049
Obs*R-squared 19.03504 Prob. Chi-Square(7) 0.0081
Scaled explained SS 16.39136  Prob. Chi-Square(7) 0.0218
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 05/20/18 Time: 13:55
Sample: 1999Q3 2017Q4
Included observations: 74
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
o] 0.972363 0211135 4.605400 0.0000
EP -0.044580 0.086932 -0.512819 0.6098
YGAP -0.003646 0.001713  -2.128865 0.0370
YGAP(-1) 0.004858 0.001614 3.009406 0.0037
GYGAP_GDP 8.48E-05 5.87E-05 1.444095 0.1534
GYGAP_GDP(-1) -1.49E-05 5.70E-06  -0.260671 0.7952
P_IMP 0.029897 0.037351 0.800445 0.4263
RESIDO03(-1) 0.114692 0.183642 0.624543 0.5344
R-squared 0.257230 Mean dependent var 1.002822
Adjusted R-squared 0.178452 S.D. dependent var 1.485782
S.E. of regression 1.346703  Akaike info criterion 3.535002
Sum squared resid 119.6982 Schwarz criterion 3.784090
Log likelihood -122.7951 Hannan-Quinn criter. 3.634366
F-statistic 3.265229 Durbin-Watson stat 1.872994
Prob(F-statistic) 0.004874
(c)IKP svertais
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12.Pielikums

Papildinatas Filipa Itknes mode]u bez novelojumiem kliadu heteroskedasticitates noverteéjumu
(Breusch-Pegan-Godfrey LM tests) izdrukas no EViews atkariba no globala izlaides apjoma
starpibas aprékina (svérS§anas) metodes

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2271850 Prob. F(5,69) 0.0568 —
Obs"R-squared 10.60169  Prob. Chi-Square(5) 0.0599 F-statistic 3.275750  Prob. F(5,69) 0.0103
Scaled explained S 9.160037  Prob. Chi-Square(5) 0.1028 Obs'R-squared 14.38773  Prob. Chi-Square(5) 0.0133
Scaled explained SS 10.94934 Prob. Chi-Square(5) 0.0524
Test Equation: o
Dspendent Variable: RESID*2 Test Equation: ’
Method: Least Squares Depenc{ent Variable: RESID*2
Date: 05/20/18 Time: 13:56 Method: Least Squares
Sample: 199902 201704 Date: 05/20118 Time: 13:57
Included observations: 75 Sample: 1999Q2 ?D17Q4
Included observations: 75
Vaniable Coefficient St Bmor _ vStatistic  Prob. Variable Cosfficient ~ Std. Error  t-Statistic ~ Prob
c 0934859  0.214683 4353664  0.0000
S o Ghmw oime ome  p jmwmw smm sm oo
TOAP 0.001155 0000576  2.003738  0.0490 YGAP 0000776  0.000573 1354755  0.1799
GYGAP_TR "9.BSE-06  278E-05  -0.354268  0.7242 GYGAP_IMP 359E-05 234E-05  1.530915  0.1304
P_IMP 0.000433  0.035482  0.012214  0.9903 P_IMP 0011658 0031240 -0.373185  0.7102
RESIDO7(-1) -0021458  0.162187  -0.132302  0.8951 RESID0B(-1) -0.050216  0.150189 -0.334353  0.7391
R-squared 0.141356  Mean dependentvar  1.016385 g o4areq 0.191836 Mean dependentvar  1.096541
Adjusted R-squared 0.079135  S.D. dependent var 1.462046 i sted R-squared 0.133274  S.D. dependent var 1.480486
S:E. of regression 1:403005  Akaike info criterion 3591728 5 E_of regression 1378305 Akaike info criterion ~ 3.556204
Sum squared resid 135.8211  Schwarz criterion 3777127 3um squared resid 131.0810  Schwarz criterion 3.741603
Log likelihcod -128.5898 Hannan-Quinn criter.  3.865755 | oq jikelihood -127.3577 Hannan-Quinn criter.  3.630232
F-statistic 2.271850  Durbin-Watson stat 1.856356  F_statistic 3.275750 Durbin-Watson stat 1.785807
Prob(F-statistic) 0.056798 Proby(F-statistic) 0.010330

(a) Importa un eksporta svértais (b) Importa svertais

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.897716 Prob. F(5,69) 0.0197
Obs*R-squared 13.01547 Prob. Chi-Square(5) 0.0232
Scaled explained SS 11.10718 Prob. Chi-Square(5) 0.0493
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 056/20/18 Time: 13:57
Sample: 1998Q2 2017Q4
Included observations: 75
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c 0.925788 0.205767 4.499211 0.0000
EP 0.061066 0.074733 0.817117 0.4167
YGAP 0.001170 0.000634 1.844954 0.0693
GYGAP_GDP -4.30E-06 4.37E-05 -0.098351 0.9218
P_IMP -0.011495 0.031756  -0.361986 0.7185
RESID09(-1) -0.069490 0.164568  -0.422260 0.6741
R-squared 0.173540 Mean dependent var 1.000642
Adjusted R-squared 0.113651 S.D. dependent var 1.430516
S.E. of regression 1.346775 Akaike info criterion 3.509921
Sum squared resid 125.1524 Schwarz criterion 3.695320
Log likelihood -125.6220 Hannan-Quinn criter. 3.583949
F-statistic 2.897716 Durbin-Watson stat 1.867654
Prob(F-statistic) 0.019661
c) IKP svértais
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13.Pielikums
Rekursivie globala un Latvijas izlaides apjoma starpibu koeficientu stabilitates novertéjumi

modeliem ar novélojumiem
30
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(a) Modelis ar importa un eksporta sverto globala izlaides apjoma starpibu
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(b) Modelis ar importa sverto globala izlaides apjma starpibu
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C) Modelis ar IKP svérto globala izlaides apjma starpibu
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14.Pielikums
Rekursivie globala un Latvijas izlaides apjoma starpibu koeficientu stabilitates novertejumi
modeliem bez novelojumiem
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(a) Modelis ar importa un eksporta sverto globala izlaides apjma starpibu
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15.Pielikums
Rekursivo koeficientu noveértéjumi papildinatas Filipa Iiknes modela novértéjumam ar
novélojumiem

C(3)=IeksZemes izlaides apjma starpiba; C(5) = Globala izlaides apjoma starpiba
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(c) IKP svertais
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16.Pielikums
Rekursivo koeficientu novértejumi papildinatas Filipa liknes modela novértéjumam bez
novélojumiem

C(3)=IeksZemes izlaides apjma starpiba; C(4) = Globala izlaides apjoma starpiba

08 .0012
.0008 { 4
0004
.0000 -|
oal/ -.0004 -|
-6 -008 -—4——F—r—r 7T
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
— Recursive C(3) Estimates —— Recursive C(4) Estimates
,,,,, +2S.E -——-+2SE
(2) Importa un eksporta sveértais
4
{ .003
24 0021
001!

i -001 ||
o |
-003 |
-6 T T T J J T ! ! ! ' ! ! ! ! ! ! -.004 ‘\ T T T T T T T T T T T T T T T
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
—— Recursive C(3) Estimates —— Recursive C(4) Estimates
77777 +2SE - 42SE
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17.pielikums
Kliidu normalitates tests un histograma modeliem bez novéloumiem

1= Series: Residuals
Sample 1999Q2 2017Q4
10 1 - Observations 75
Mean -5.92e-17
9 Median 0.078169
1 ] Maximum 3182910
E - — — Minimum -1.671744
Std. Dev. 1.014954
Skewness 0377027
44 Kurtosis 3.041510
5 Jarque-Bera 1.782252
H Probability 0.410194
. ]
| T T T | T T T | T
2 3

-1

a)Modelis ar importa un eksporta svérto globala izlaides apjoma starpibu

12
Series: Residuals
Sample 199902 2017Q4
104 Observations 75
2 | Mean -4.03e-16
Median -0.122085
Maximum 20983023
6 — — Minimum -2.199257
Std. Dev. 1.054261
o Skewness 0251184
Kurtosis 2.798185
2 — Jarque-Bera 0.913945
Probability 0.632565
D T | T | T T T T T T !_!
2 -1 0 1 2 3
b) Modelis ar importa svérto globala izlaides apjoma starpibu
14
Series: Residuals
. Sample 1999Q2 2017Q4
Observations 75
109 Mean 1.54e-16
Median -0.147940
8 Maximum 2 996369
Minimum -2.131264
5 Std. Dev. 1.007061
I Skewness 0290906
4 Kurtosis 3.016441
5 Jarque-Bera 1.058673
Probability 0.588996
0= I LI — T [ T T !_I

I
-2 -1 0 1 2 3

c¢)Modelis ar IKP sverto globala izlaides apjoma starpibu
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18.Pielikums
Kliadu normalitates tests un histograma modeliem ar 1.kartas novelojumu

12
Series: Residuals
Sample 199903 201704
104 ] Observations 74
a - - Mean 9.00e-17
Median -0.067835
1 [ ] Maximum 3.564458
5 Minimum -1.773905
Std. Dev. 1.007671
o || Skewness 0631694
Kurtosis 3723101
2 — Jargque-Bera 6.534062
Probability  0.038119
AL |
| T T T T T | T T T
7

-1 0 1 2 3

a) Modelis ar importa un eksporta svérto globala izlaides apjoma starpibu

12
- Series: Residuals
Sample 199903 201704
104 T Observations 74
3 Mean 3.27e-16
Median -0.231624
] Maximum 3.323487
6 . Minimum -2.058600
Sid. Dev. 1.058414
- Skewness 0461428
Kurtosis 3.056369
24 Jargue-Bera 2635762
| Probability 0267702
U ! T | T T T T T | T T
2 1 0 1 2 3
b) Modelis ar importa svérto globala izlaides apjoma starpibu
12
o Series: Residuals
Sample 199903 201704
104 Ohservations 74
2 L Mean 1.32e-16
Median -0.131968
Maximum 3.145895
6 - Minimum -2.085897
Std. Dev. 1.008296
1 Skewness  0.399261
Kurtosis 3.165045
2 Jarque-Bera 2.050039
Probability 0.358789
u !_! | T 1 T | T T T !_!

-2 -1 0 1 2

C) Modelis ar IKP svérto globala izlaides apjoma starpibu
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Dependent Variable: DP
Method: Least Squares

Date: 05/29/18 Time: 19:46

Sample (adjusted): 1999Q3 2017Q4

Included observations: 74 after adjustments

19.Pielikums

Papildinatas Filipas Iiknes 1stermina modela koeficientu novertejums

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
-0.029648 0.118184 -0.250862 0.8027
DP(-1) 0.898118 0.287502 3.123864 0.0027
DYGAP 0.001155 0.001302 0.887357 0.3782
DYGAP(-1) -0.000110 0.001204 -0.091149 0.9277
DGYGAP_TR 6.12E-05 2.21E-05 2.771091 0.0073
DGYGAP_TR(-1) -3.05E-05 2.22E-05 -1.374317 0.1741
DIMP 0.163054 0.045230 3.604990 0.0006
DIMP(-1) -0.043399 0.046998  -0.923417 0.3592
U_TR(-1) -0.775778 0.279461 -2.775984 0.0072
R-squared 0.450979 Mean dependent var -0.052908
Adjusted R-squared 0.383407 S.D. dependent var 1.278912
S.E. of regression 1.004246 Akaike info criterion 2.959916
Sum squared resid 65.55311 Schwarz criterion 3.240140
Log likelihood -100.5169 Hannan-Quinn criter. 3.071701
F-statistic 6.674066 Durbin-Watson stat 2.011384

Prob(F-statistic) 0.000002
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20.Pielikums
Papildinatas Filipa liknes Tstermina modela kliidu autokorelacijas parbaude (Korelograma un Q
statistika)

Sample: 1959Q1 2017Q4
Included observations: 74
Q-statistic probabilities adjusted for 1 dynamic regressor

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob®

[
L

-0.028 -0.028 0.0617 0.804
0.090 0.089 0.6938 0.707
-0.208 -0.205 4.1298 0.248
-0.089 -0.108 4.7581 0.313
0.017 0.053 4.7833 0.443
-0.001 -0.025 4.7833 0.572
0.075 0.028 5.2524 0.629
-0.056 -0.050 5.5232 0.700
-0.016 -0.028 5.5445 0.785
-0.052 -0.026 5.7849 0.833
0.110 0.108 6.8559 0.811
-0.128 -0.150 8.3335 0.759
0.056 0.018 8.6251 0.801
0.002 0.071 8.6255 0.854
0.015 -0.025 8.6463 0.895
-0.151 -0.196 10.867 0.818
-0.028 0.006 10.942 0.860
-0.004 0.016 10.944 0.897
0.114 0.080 12.276 0.874
-0.011 -0.072 12.288 0.906
-0.067 -0.101 12.768 0.917
0.037 0.081 12.912 0.936
-0.178 -0.113 16.398 0.838
0.112 0.010 17.816 0.812
0.089 0.135 18.718 0.810
0.129 0.079 20.674 0.759
-0.142 -0.167 23.096 0.680
-0.126 -0.140 25.037 0.626
-0.102 -0.033 26.347 0.607
-0.051 -0.056 26.673 0.640
0.044 -0.007 26.930 0.676
-0.017 -0.114 26.967 0.719
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21.Pielikums
Papildinatas Filipa liknes istermina modela kliidu normalitates un heteroskedasticitates

parbaudes testi

14
Series: Residuals
19 4 - Sample 1999G3 2017Q4
Observations 74
104 Mean 4.20e-17
Median -0.113612
8 Maximum 3.222281
| Minimum -2.241708
6 | Std. Dev. 0.947622
Skewness 0.377306
- Kurtosis 3.883755
Jarque-Bera 4 163928
21 Probability 0.124685
U ! ! 1 | I I I | T T T !—!
-2 -1 0 1 2 3
a)Kliidu histogramma un normalitates parbaude
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
F-statistic 0.458588 Prob. F(2,63) 0.6343 F-statistic 1.759015  Prob. F(8,65) 0.1016
Obs"R-squared 1.061859 Prob. Chi-Square(2) 0.5881 Obs"R-squared 13.16946  Prob. Chi-Square(8) 0.1062
Scaled explained SS  14.65074  Prob. Chi-Square(8) 0.0663

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 05/29/18 Time: 20:01

Sample: 1999Q3 2017Q4

Included observations: 74

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares

Date: 05/29/18 Time: 20:01
Sample: 1999Q3 2017Q4
Included observations: 74

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
c 0.011596  0.121607  0.095358  0.9243
DP(-1) 0.135121  0.336987  0.400966  0.6898 c 0.884707  0.171264 5165757  0.0000
DYGAP 0.000200  0.001344  0.148618  0.8823 DP(-1) -0.010027  0.416626 -0.024067  0.9809
DYGAP(-1) -0.000824  0.001633 -0.504551  0.6156 DYGAP -0.005272  0.001887 -2.794301  0.0068
DGYGAP_TR -210E-06  2.25E-05 -0.093675  0.9257 DYGAP(-1) 0.004161  0.001744 2385037  0.0200
DGYGAP_TR(-1) -4.01E-06  2.36E-05 -0.169968  0.8656 DGYGAP_TR -4.08E-05  3.20E-05 -1.273913  0.2072
DIMP -0.002322 0045801 -0.050698  0.9587 DGYGAP_TR(-1) 253E-05 3.22E-05 0.786599  0.4344
DIMP(-1) -0.021893  0.081881 -0.267378  0.7901 DIMP 0088843 0065544 1355481  0.1800
RESDLD)  -0ow227  Oei7ss -03esrss 07010 OMPC1) 005616 0068106 0669760 05054
RESID(-2) 0.084581  0.198530  0.426036  0.6715 W_TRCT) 0055279  0.404973 0136500 08918
R-squared 0.177966 Mean dependent var 0.885853
R-squared 0.014349 Mean dependent var 4.20E-17 X
Adjl?sted Rsquared  -0.142103 S.D. depzndent var 0.947622 Adjusted R-squared  0.076792  S.D. dependent var 1.514590
S.E. of regression 1.012716  Akaike info criterion 2.999517 S.E. of regression 1.455275  Akaike info criterion 3.701832
Sum squared resid 64.61246 Schwarz criterion 3.342013 Sum squared resid 137.6586  Schwarz criterion 3.982056
Log likelihood -99.98211 Hannan-Quinn criter 3.136143 Log likelihood -127.9678  Hannan-Quinn criter.  3.813817
F-statistic 0.091718 Durbin-Watson stat 1.904192 F-statistic 1.759015 Durbin-Watson stat 1.6616%96
Prob(F-statistic) 0.999852 Prob(F-statistic) 0.101639

b)Serialas korelacijas parbaude c)Heteroskedasticitates tests
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22.Pielikums

Modela strukturalas stabilitates novértésanas testi
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b)CUSUMSAQ tests
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