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Anotacija

Bakalaura darba nosaukums ir: ,,FinanSu tirgus analizes metozu pielagosana
finansu ieguldijumiem sporta likmju tirgi”.

Sporta likmju tirgus, pateicoties sporta likmju birzai un tehnologiju attistibai, ir kluvis
par jaunu finanSu tirgu. Ta ka tas pastav salidzino$i neilgu laiku, uz to joprojam netiek
attiecinata neviena finansu tirgus analizes metode. Darba autors, pretgji pastavoSajam
uzskatam, azartsp€lu tirgu saskata ka finansu tirgu. Ta ka darbibai sporta likmju tirgt lidz
§im nav pastav&juSas konkrétas analizes metodes un, balstoties uz John. J. Murphy teikto,
ka tehniska analizes pielietojama jebkuram finanSu tirgum, autors pielago finansu tirgus
analizes metodi finanSu ieguldijumiem sporta likmju tirgt, lai atvieglotu investoru darbu
Saja sfera.

Bakalaura darba merkis ir: ,,Pielagot eso$as naudas un vértspapiru tirgus cenu
prognozeSanas tehniskas analizes pamata metodes sporta likmju tirgum, lai izvirzitu
priekslikumus investoriem, ka tas pielietot pelpas giiSanai”.

Lai sasniegtu bakalaura darba merki, tiek izvirziti sekojosi uzdevumi: veikt finansu
tirgus tehniskas analizes metoZu izpé€ti un apkopoSanu; apzinat starptautiska valiitas tirgus
statistikas datus; izpétit azartspélu nozares statistikas datus; izzinat likmju birzas
koeficientu tirdzniecibas iespg&jas; veikt tehnisko analizi zirgu skrieSanas sacikstés; sniegt
secindgjumus un priekSlikumus finanSu tirgus tehniskas analizes izmantoSanai zirgu
skrieSanas sacikstes.

Darba izstrades gaita izpétits, ka finansu tirgus tehnisko analizi ir iesp&ams
pielagot sporta likmju tirgum. Izmantojot tehnisko analizi koeficientu prognozésanai, var
noteikt koeficientu kustibas virzienu, bet nav iesp&jams noteikt precizu ta nakotnes veértibu.
Lai izmantotu tehnisko analizi, likmju tirgus jauztver ka miniatiirs finansu tirgus, kur

lielako dalu spekulaciju veic relativi 1sa laika perioda.

Atslegvardi: Tehniska analize; Eksperimentala metode; Sporta likmju birza; Sporta likmju
tirgus.



Annotation

The title of Bachelor's paper is: ,,Application of Financial Market Analysis methods
for Financial Investments to Sports Betting Market”.

Sports betting market has become a new finance market due to technological
development and sports betting exchange. Since the market exists relatively short time, no
methods of finance market analysis are applied to it. The author of the thesis, contrary to
existing beliefs, sees betting market as a finance market. As no market analysis methods
for operation in the market exists, basing on John J. Murphies words that technical analysis
can be applied to any finance market, the author applies method of finance market analysis
to sports betting market to advance the work of investors in this field.

The aim of the thesis is to adapt the basic methods of financial investment market
analysis methods to sports betting market to make recommendations to investors for
profiting in sports betting markets.

Certain tasks must be completed: to explore and summarize the technical analysis
methods of financial markets; to explore the statistical data about Forex and gambling
industry, to explore the opportunities of trading odds; to carry out technical analysis of
horse racing; to offer conclusions and proposals for using the technical analysis of finance
markets for horse betting.

During the implementation of the study the author found out that it is possible to
adapt the financial market technical analysis to sports betting market. Using technical
analysis for predicting the odds, it is possible to determine the direction of movement of
odds, but it is not possible to determine the exact future value. In order to use technical
analysis, betting market must be considered as a miniature financial market, where most of

the investment is relatively short period of time.

Keywords: technical analysis; experimental method; sports betting exchange; sports

betting market.
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levads

Bakalaura darba nosaukums ir: ,,FinanSu tirgus analizes metozu pielagoSana finanSu
ieguldijumiem sporta likmju tirgli”. Moderno tehnologiju attistiba un tirgus globalizacija
sniedz arvien plasakas pelnas iesp&jas finanSu un investiciju tirgos tieSsaisté. Pelnas
giiSanas pamata ir finansu spekulantu centieni un sp&jas paredz&t nakotnes cenu valttam,
akcijam, obligacijam un citiem vertspapiriem.

Vairums individu finansu tirgos darbojas, izmantojot konkrétu finansu tirgus tehniskas
analizes metodi, kas veidota, lai uzlabotu $o pelnas gisanas procesu. ST metode sevi ietver
cenas grafiska attélojuma analizi, izmantojot dazadus tirgus modelus, mekl&jot atbalsta un
pretestibas Itmenus, pétot tirgus indikatorus, lai rezultata lemtu par kada noteikta finansu
darfjuma veikSanu. Tehniskas analizes pamata ir noteikt cenas tendenci, un ar ieprieks
mingtajiem instrumentiem spét paredz€t, vai §1 tendence saglabasies vali mainis savu
virzienu uz pretgjo. Ar So metodes instrumentu palidzibu tehniskie analitiki censas noteikt
mirklus, kad biis §ie momenti, jo, sp&jot noteikt visu tendences garumu, ir iesp&jams git
lielaku atdevi no investicijas.

Lai ar1 sporta likmju tirgus tradicionali netiek uztverts ka finanSu tirgus, kura dalibnieki
varétu izmantot tehniskas analizes metodi ar mérki giit pelpu ar spekulacijam, tomer,
attistoties informaciju tehnologiju iesp&jam, ir radusies jauni azartsp€lu pakalpojumi. Ir
radies tirgus, kuram ir saskatamas vairakas lidzibas ar starptautisko valiitas tirgu - iesp&ja
pirkt un pardot preci ka netaustamu priekSmetu, So preci ir iespgjams nekavejoties pardot
Saja pasa tirgd, turklat par tadu paSu, zemaku vai, labakaja gadijuma, augstaku cenu. Ir
vérojama liela likviditate jeb liels tirdzniecibas apjoms. Sporta likmju tirgus, pateicoties
sporta likmju birzai un tehnologiju attistibai, ir kluvis par jaunu finanSu tirgu, ta ka tas
pastav salidzinos$i neilgu laiku, Uz to joprojam netiek attiecinata neviena finanSu tirgus
analizes metode. Darba autors, pret€ji pastavosajam uzskatam, azartspélu tirgu saskata ka
finanSu tirgu. Ta ka darbibai sporta likmju tirgii Iidz §im nav pastavejusas konkrétas
analizes metodes un, balstoties uz John. J. Murphy teikto, ka tehniska analizes pielietojama
jebkuram finanSu tirgum, autors pielago finanSu tirgus analizes metodi finanSu
ieguldijumiem sporta likmju tirgd, lai atvieglotu investoru darbu $aja sfera.

Bakalaura darba hipotéze: ,Naudas un vertspapiru tirgus analiz€Sanas un
prognozeésanas metodes ir iesp&jams pielietot ne tikai tradicionalajos finansu tirgos, bet ari

sporta likmju tirgos”.



Saja darba tiks veikta tehniskas analizes pieméro$ana konkrétam sporta likmju tirgum -
zirgu skrieSanas sacikstém Lielbritanija, laika posma no 2012. gada maija lidz 2012. gada
septembrim.

Bakalaura darba meérkis ir: Pielagot esos$as naudas un veértspapiru tirgus cenu
prognozesanas tehniskas analizes pamata metodes sporta likmju tirgum, lai izvirzitu
priekslikumus investoriem, ka tas pielietot pelnpas gtisanai.

Lai sasniegtu bakalaura darba mérki, tiek izvirziti sekojosi uzdevumi:

e veikt finanSu tirgus tehniskas analizes metozu izpéti un apkoposanu;

e apzinat Starptautiska valitas tirgus statistikas datus;

e izpétit azartspelu nozares statistikas datus;

e izzinat likmju birzas koeficientu tirdzniecibas iespgjas;

e veikt tehnisko analizi zirgu skrieSanas sacikstes;

e sniegt secinajumus un priekSlikumus finanSu tirgus tehniskas analizes
izmantoSanai zirgu skrieSanas sacikstes.

Darba pirmaja dala tiek apkopotas pamata tehniskas analizes metodes. P&tniecibas
procesa tiek izmantota apraksto$a metode, lai apkopotu teorijas krajumu par finansu tirgus
tehniskas analizes metodém un darba gaita iegiitas zinasanas izmantotu praktiska pétijjuma.

Lai raksturotu pétijuma metodes attistibu, tiek izmantotas publikacijas, kas ir pirmavoti
tehniskajai analizei, sakot ar 1688. gadu, kad tiek publicetas pirmas zigas par
spekulativiem darijumiem verstpapiru birzas. Tomér lidz pat miisdienam ir saglabajusies
tehniskas analizes biitiba [idziga veidola, ir veikti dazadi uzlabojumi un papildinajumi, kur
lielakais nopelns ir John. J. Murphy. S1 autora darbs ,, Technical Analysis of the Financial
Markets: a Comprehensive Gudie to Trading Methods and Applications” (1999) ir
uzskatams par vienu no pamata lasamvielam tehniskas analizes iesac€jiem un praktikiem,
lai giitu priekSstatu par vertspapiru, naudas tirgus tehniskas analizes iesp€jam un
pielietosanu. Sis autora darbs ir papildinajums 1986. gada publikacijai ,,Technical Analysis
of the Future Markets”. Ka nozimigs izzipas avots jamin Thomas N. Bulkowski
., Encyclopedia of Chart Patterns: Second Edition” (2005), kur tiek apkopoti daudzi
grafiku modeli, paskaidroti to attistibas scenariji, turklat tehniska analize tiek pamatota ar
statistikas datiem.

Darba otraja dala tiek izmantota empiriska metode, lai izp&titu valiitas un azartsp&lu
tirgus apjomu, ta eso$o situaciju un attistibas tendences. Ar So metodi tiek analiz&éta sporta

likmju birzas nakotnes attistiba un pastavéSana, starptautiska valiitas tirgu un azartspélu
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nozares statistika. Tiek apsekoti esoSie finansu tirgi, kuru pétisanai izmantotas tehniskas
analizes metodes. Ir jameklE kopsakaribas tradicionalajos finansu tirgos un sporta likmju
tirgos, lai sp€tu piemérot tehniskas analizes metodes sporta likmju tirgii. Tiek pétitas
starptautiskas valiitas tirgus un sporta likmju tirgus organizacijas, kas regulé un apkopo
informaciju par nozaré notiekoSo. Tiek apkopots nozares specialistu viedoklis saistiba ar
tas attistibas perspektivam un problémam. Statiskas dati par valiitas tirgu iegiti,
galvenokart, “Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives Market
Activity in 2010” apkopojuma. Savukart dati par azartspélu nozari tiek ieglti no
uznémumiem, kas nodarbojas ar azartsp&lu nozares statistikas apkoposanu un analizi, ka
,»(Global Betting and Gambling Consultancy”, ka arT nozares oficialam organizacijam, kas
piedava datus par valsts un globala méroga notikumiem un statistiku, ka vienu no
piem€riem jamin ,,Racing Statistics, International Federation of Horseracing”, ka ari
valsts instit@icijam, kas apkopo datus par nozares darbibu — ,, Gambling Commision of UK.

Darba tresaja dala tiek veikts praktisks petijums par sporta likmju tirgus uzvedibu, ta
parametriem un tiek pielietotas darba pétitas tehniskas analizes metodes. Eksperimentala
pétijuma metode tiek izmantota, lai parbauditu izvirzito hipotézi. legtita informacija par
tehniskas analizes izmantoSanu tiek pielietota zirgu skrieSanas likmju tirgd. Tiek analizgti
sacikSu dalibnieku pirms sacikSu koeficienti, lai atrastu kopsakaribas ar tehnisko analizi un
butu iespgams paredzet, vai iesp&jama koeficientu vertibas augSana vai kriSana.
Pé&tniecibas procesa tiek izmantota GeeksToy programmatiira, kas pielagota likmju birzas

datu iegiSanai, uzkrasanai, analizei un ertakai pirkSanas — pardoSanas darfjumu veikSanai.



1. Tehniska analize finanSu tirgiem

Lielako dalu no laika, tirgus ir efektivs, kas nozimé, ka visa pieejama informacija
par kadu no aktiviem tiek atspogulota cena, un ST cena ir tieSs atspulgs ieguldijuma
vertibai. Lielako dalu no laika, cenas kustas nenoteikta stila, Saja laika investors varétu gut
kadu pelnu no cenas kustibas, uzminot vai uz labu laimi nopérkot kadu no aktiviem, bet ne
ilgtermina. Daudz pozitivaka un veiksmigaka investora darbiba var izversties gadijumos,
kad tirgus kustiba ir noteiktaka un ir iesp&jams, ar statistikas metozu palidzibu, noteikt Sos
periodus un laukus.

Laika, kad tirgli veidojas kads statistiski izm&rams datu apjoms ir iesp&jams
izmantot statistikas metodes, lai spétu veikt ienesigas finansu investicijas.

Ka viena no metodém, kur tiek pielietoti statistiski apkopotie dati it tehniska
analize. Sis termins apzimé metodi, ar kuras palidzibu, izmantojot sistematizétas un
grafiski att€lotas cenas, tiek paredz&ts nakotnes cenas iesp&jamais virziens.

Tehniska analize cenSas noteikt vai cena augs vai kritis, un balstoties uz $o
pienémumu veikt finansu investicijas, lai sasniegtu investora mérki.

ST tirgus cenas prognozé$anas metode, tiek skaidrota ka pagatnes tirgus datu,
pamata cenas un apgrozijuma, pétiSana. legiitd informacija tiek izmantota, lai veiktu
lémumus, kas saistiti ar investiciju veiksanu.’

Pamata tehniskas analizes procesa tiek apstradati pagatnes dati, kas pieejami tirg.
Investiciju lémumi tiek veikti balstoties uz cenas izmainam un apgrozijuma pieaugumu vai
samazinasanos.

Lidzigi uzskati ir tehniskajam analitikim, Steven Leigh, kur§ So terminu defing, ka
,tirgus pétisana, kur pétiSanas procesa tiek nemta véra informacija tikai par cenu un tirgus
apgrozijumu, ar mérki noteikt nakotnes cenas kustibu un kopgjo tendenci.”

No ta var saprast, ka prognozes mérkis ir skatities gan kop&jo cenu attistibu, kas
tiks izteikta ilgaka laika perioda, gan ari tuvako nakotni, méginot paredz&ét nakamo cenas

vertibu aiz esosas.

!Adam Grimes, The art and science of technical analysis : market structure, price action, and trading
strategies, John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey, 2012 — 4.1pp

“Charless D.Kirkpatrick 11, Julie R. Dahlquist, Technical Analysis; The Complete Resource For Financial
Market Technicians, Pearson Education Inc, 2007 — 3. Ipp

3Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 - 3.- 4. Ipp
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Viens no tehniskas analizes teor€tikiem un praktikiem John J. Morphy tehnisko
analizi defin€ ka, ,tirgus kustibas pétiSanu, galvenokart balstoties uz tirgus grafisko
attelojumu, ar mérki paredzeét nakotnes cenas tendenci.”*

Tatad kopuma tehniska analize ir grafisko att€lojumu pétiSana izmantojot dazadus
datus, kurus piedava tirgus. Apkopojot un analizgjot iegiito informaciju, tiek piepemti
lémumi, kas nosaka dazadu investiciju veiksanu.

No ta rodas arT jautajums, kas ir tie faktori, kas nosaka cenas izmainas? Lai brauktu
ar riteni, man ir jaizmanto lidzsvars un kaju spéks, lai mitu pedalus, tad kas ir tie r1ki, kas
jaizmanto, lai spetu paredzet nakotnes cenu?

Tim Koenning uzskata, ka $aja sféra daudz tehniskas analizes riku, un katram no
Siem rikiem ir stingri piek€rusSies ta atbalstitaji specigiem argumentiem par to cik katrs no
tiem dod ieguldijumu pétiSanas procesa. Tapat ka katram no investoriem ir savs
komfortablais riska portfelis un &rtakais tirgoSanas stils, ta arT tehniskas analizes indikatori
ir labak pieméroti vienam tirdzniecibas, investéSanas stilam neka citam. Tapeéc daziem
tehniska analize aprobezojas, vai arl ir pietickama ar daziem indikatoriem, ka slidoSais
vidgjais un tirgus apjoms. Tomér jau sarezgitakas tehniskas analizes pieejas izmanto
kombinacijas ar dazadiem indikatoriem, pieméram, izmantojot statistikas parametrus. Sie
parametri tiek 1paSi pielagoti atseviSkiem tirgiem ar specializétam formulam, kuru apréekinu
rezultata tiek sanemts signals par kada vertspapira vai valiitu para pirkSanu vai pardoSanu.
Investori daudz komfortablak jitas izmantojos tos instrumentus, kurus tie izprot un ir
sp&jigi veiksmigi pielietot, nevis izmantot ,,melnas kastes” pieeju.’

Tapéc ir pratigi uzsakt tehniskas analizes izp€ti ar pétiSanas metodém, kas ir
tuvakas, pazistamakas un kuram ir sajuta, ka var uzticeties.

Saskana ar tehniskas analizes biitibu, ta pauz, ka ir iesp&jams paredze€t nakotnes
tirgus kustibu, pétot tikai pagatnes cenu un apgrozijuma kustibu. ST ideja kontraste ar
analizétaju tirgus prognozeém, kas balstas uz fundamentaliem faktoriem, kas tie$a méra
ietekmé pieprasijumu un piedavajumu akcijam, valiitai vai prec€ém. Tehniskie analizetaji,
finanSu tirgos cenSas atrast dazadus signalus, tirgus kontiiras, modelus, tendences un
izmantot tos. Tie mekleé grafiku modelus, pieméram, ,,galvu un plecus” vai ,,apgriezto

dubulto virsotni”, tiek studéti tadi indikatori, ka vid€jie slidoSie, mekl&ti grafiku atbalsta un

*John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading methods and
applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 1. Ipp

*Tim Koeninng, Technical Analyis, http://www.investorwords.com/tips/1187/technical-analysis.html
(01.12.2012)
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pretestibas limeni. Lielako investiciju banku ierasta prakse ir algot ka tehniskos analitikus
ta arT fundamentalos analitikus.

,» The Random walk theory” (anglu val.), kuru ir izstradajis amerikanu ekonomikas
profesors, Burton Malkiel, rada Saubas tehniskas analizes postulatiem. Teorija ir aprakstita
autora gramata ,,4 Random Walk Down Wall Street” (anglu val.), un turas pie uzskata, ka
tirgus cenas seko nejausam un neparedzamam celam.® ST teorija klasta, ka pagatnes
scenarijs nevar tikt izmantots, lai paredz€tu nakotnes virzienu. Un apstrid tehniskas
analizes postulatus

Boris Schlossberg, uzkata, ka vél daudzi akadémiki ir parliecinati, ka cenas kustiba
ir pilnigi nejausa un neparedzama, tomér tehniski orienteti investori dedzigi apstrid Sis
tézes. Sie investori uzskata, ka cenas grafiskais attéls atspogulo kopigo, vairaku miljonu
investoru viedokli, un §im viedoklim piemit institucionala atmina, kas var tikt analiz€ta un
balstoties uz $iem p&tijumiem var tikt izmantota par pamatu finansialiem ieguldijumiem.’

Lai parliecinatos par tehniskas analizes veiksmigo celu pietiek paraudzities uz tik
vienkarSiem un sevi jau daudz reizes pieradijuSiem grafiku modeliem, ka dubulta virsotne
vai dubulta apaksa. Sadas situacija finansu tirgos atkartojas, turklat biezi, un tikai ar §iem
tirgus modeliem pietiek, lai spétu nodrosinat investoru ar pelpu. Protams, tirdznieciba
finanSu tirgos rada nozimigus riskus un ne vienmeér pagatnes attistiba ir ka indikativs
raditajs nakotnes rezultatiem.

Si tirgus pétisanas metode ir izgajusi vairaku gadsimtu attistibas celu un miisdienas
ta jau ir ka zinatnes nozare. Fakts, ka ta sp&jusi izturét gadsimtu radijumu un ar tas
palidzibu investori ir sp&jusi palielinat savu kapitalu, parada, ka ta ir uzticama un katram
investoram ir veérts o metodi apgit.

Tehniskas analizes aizsakumi mekl&jami jau 17. gs., kad ebreju tautibas tirgotajs,
rakstnieks Jozefs de la Vega 1688. gada izdeva gramatu ,, Confusion de confusiones”
(spanu val.).

ST gramata ir pirma, kas apraksta vértspapiru birzas darbibu, ta uzskatami parada,

ka jau 17. gs. ir attistijusies tirgus manipulacija ar dazadiem finanSu instrumentiem.

® Burton G. Malkiel, A Random Walk Down Wall Street, 500 fifth avenue, New York, N.Y. 10110, W.W.
Norton & Company, Inc., 2003 — 13. Ipp

Boris  Schlossberg, An  Argument for Using Technical Analysis in Forex Trading,
http://www.investorwords.com/tips/182/an-argument-for-using-technical-analysis-in-forex-
trading.html#ixzz2Dbo2T7mo (01.12.2012)
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Ne nejausi autors ir aprakstijis Amsterdamas vertspapiru birzu, kas atsaucoties uz ta
laika publikacijam, ir viens no pasaules vado$ajiem finansu centriem.®

Turklat 18. gs., Azija, tika izstradata tehniskas analizes metode, kas tika izmantota
par pamatu ,,Svecu tehnikas metodei.” Munehisa Homma bija japanu tirgotajs, laika, kad
tirgli paradijas kuponi, kas apsolija noteikta nakotnes momenta piegadat risus. Ar to laiku
ar1 paradijas sekundarais risu tirgus, kur tika tirgoti nevis 11si, bet risu kuponi. Saistiba ar
So tirgu Munehisa Homma veica savus pétijumus tirgus uzvediba un nakotnes cenu
pauredze‘:éana'i.9

Attistoties pasaules ekonomikai, veidojoties jauniem un mainoties jau eso$ajiem
tirgiem japiemin tehniskas analizes pionieri Dow Jones, Charles Dow, Ralph Nelson Eliot,
William Delbert Gan un Richard Wyckoff.

Misdienas tehnisko analizi turpina pétit un attistit, bet atSkiriba no laika, kad vél
nebija attistTjusas informacijas tehnologijas, grafiki, pagatnes cenas un tirgus parametri tika
rupigi vakti un sistematizgti ar cilvéka darbu, rakstiti un zZiméti ar roku. Analiz&ti tikai ar
cilvéka pratu. Turpreti misdienas Sis darbs tiek liela meéra automatizéts. Pilniba tiek
izmantotas jaunakas tehnologijas. Dators datu apkoposSanas un pat ari analizes darbu jau
liela meéra veic cilvéka vieta. Petijumi par tehnisko analizi ir tiktal integréti
datorprogrammas, ka tas patstavigi ir sp&jigas atpazit tirgus tendences, lemt un veikt
ieguldijumus. Informacijas tehnologiju ienak$ana ir paatrinajusi tehniskas analizes
attistibu. Tas ir radijis iesp€jas pievienot dazadus jaunus analizes instrumentus un uzlabot
jau esoSos. Ta ir iesp€ja atrak un precizak atpazit iesp&jas veiksmigi ieguldit, un paredzet
precizakus nakotnes cenu scenarijus.

Tirgus grafiki ir spécigs ierocis investoru rokas. Bet lai to prastu izmanot ir dzilak
jaizprot, kas ir grafiks un ko tas att€lo. Protams, ir iesp&ams veikt tirdzniecibu tikai
vienkarsi apskatot grafikus, bet §ada pieeja zaud€ iesp&ju iegut vertigo informaciju, ko Sie
grafiki piedava. 10

Jaunakas tehnologiju iespgjas ir ka atbilde uz investoru liigséanam. No vienas puses
§1s tehnologijas ir padzilinajusas izpratni un redzesloku uz tirgu. Ta ir pavisam parasta

prakse, ja investoros savas darba dienas laika apskata un izverteé 400 — 500 grafiku. Tas

8 Joseph De La Vega, With a current perspective by Martin S. Fridson, Extraordinary Popular Delusions and
the Madness of Crowds & Confusion De Confusiones, John Wiley & Sons, 605 Third Avenue, new York,
1996 — 125. Ipp

% Steve Nison, Beyond Candlesticks: New Japanese Charting Techniques Revealed, , John Wiley & Sons,
Inc., USA, 1994 — 13. Ipp

10 Adam Grimes, The art and science of tehnical analysis/ Market structure, price action and trading
strategies, John Wiley & Sons, Inc., 2012 - 8.lpp
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nebiitu iespgjams pirms datoru &ras, kad to visu darija ar roku. Tomer apskatot $o tendenci
no otras puses, tehnologiju attistiba ir radijusi ari negativos aspektus. Ar datora palidzibu ir
iespejams grafikiem pievienot dazadus indikatorus, mainit programmas iestatijumus un
laika iedalijumus, ko daudzi investori pielieto, eksperiment&jot un meklgjot svéto Gralu.
Sie investori uzskata, ka jo sarezgitaka analize, jo labaki rezultati, bet patiesiba vienkarsiba
biezak ir labaka ka sarezgitiba. Grafiks nav nekas vairak, ka darbariks, ar kura palidzibu
tiek att€loti tirgus parametri, strukturéta forma. Lidzko investori sp&€s izlasit zinu ko tirgus
stita, tad biis iesp&jams saprast tirgus psihologisko stavokli un Iidzsvaru starp pirkSanas un
pardosanas parspeku jebkura tirgus punkta.'!

Veicot grafiku, analizi ir nepiecieSams izmantot pamata rikus un pamata zinasanas
par to pielietojumu. Lai sp&tu veiksmigi, izmantot tehnisko analizi ir jasaprot ko ta censas

pavestit. Tehniskas analizes rikus ir bezjédzigi pielietot, neizprotot to mérki.
1.1. Finansu tirgus tehniskas analizes biitiba

Izprotot tehniskas analizes butibu, jasak ar vienu no popularam definicijam, kuru
formulgjis DZons Merfijs:
»lehniska analize — cenas prognozéesanas metode, izmantojot tirgus kustibas
grafikus par iepriekséjiem laika periodiem.”12
Ar terminu tirgus kustiba analitiki saprot tris pamatinformacijas veidus: cenu,
apjomu un atvérto interesi. Tirgus kustiba nozimé So faktoru izmainas kada noteikta
perioda. Sis izmainas iespgjams apkopot un analizat."®
Cenas ir gan akciju, gan valiitu vai citu indeksu lielums. Par So skaitli ir loti viegli
un atri iegiistama informacija, un $1 informacija ir pieejama gandriz visos tirgos.
Apgrozijums ir profesionala investora galvenais indikators. Apgrozijumu nav griti
saprast, ja ir skaidri pieprasijuma un piedavajuma principi. Ja dienas laika piedavajums ir
lielaks par pieprasijumu, cena krit, bet ja pieprasijums ir lielaks par piedavajumu, cena aug.
Lai izprastu So vienkarSo principu saistiba ar apgrozijumu ir jasaprot, ko $1 cenas izmaina
ir izdarTjusi ar apgrozijumu. Cenas starpiba, kas tiek uzradit grafikos ar stabinu palidzibu

att€lo cenas augstakos un zemakos punktus, Sie stabini var izteikt dazadus laika mérogus,

“Adam Grimes, The art and science of tehnical analysis/ Market structure, price action and trading strategies,
John Wiley & Sons, Inc., 2012 - 8.Ipp

12 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 1. Ipp

13 Schabacker, R. W.; Mack, Donald, Technical Analysis and Stock Market Profits : a Course in Forecasting,
Harriman House Ltd., 43 Chapel Street, Petersfield, Hampshire,GU32 3DY, Great Britain, 2005 — 265.1pp
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tirdzniecibas apjoms, jeb apgrozijums parada cik liela aktivitate ir bijusi Saja laika perioda.
Tas ir derigs indikators, jo Sos datus ir iesp&jams salidzinat ar ieprieks€jiem laika
periodiem®

Tatad apgrozijums parada kads ir kop&jais pirkSanas un pardosanas darijumu skaits
kada definéta laika perioda un to var izmantot, lai analiz&tu pieprasijuma un piedavajuma
pieaugumu vai samazinasanos.

Atverta interese ir vél specifiskaks pamatinformacijas veids, ko parsvara izmanto
nakotnes darfjumu ligumu slég$ana. Sis raditajs sniedz informaciju par tirgus likviditati un
dalibnieku ieinteresétibu.™

Tehniska analize ir balstita uz tris pien€mumiem, kas lauj to pielietot cenu
prognozesana:

1. Tirgus kustibu ietekmé dazadi faktori
2. Cenas kustas noteikta virziena
3. Vésture atkartojas

Pirmais pien€mums ir ka tehniskas analizes stirakmens. Tas izsaka to, ka jebkurs§
faktors, kas iedarbojas uz cenu, gan politisks, gan ekonomisks vai psihologisks,
atspogulojas cenas grafika. Tapéc cenas grafika pétiSana ir obligats priekSnosacijums. Ir
japiekrit, ka cenas izmainas ietekme dazadi politiski un ekonomiski [émumi, kuru rezultata
mainas tirgus dalibnieku viedoklis. Pieméram, fundamentalie analitiki uzskata, ka ja
pieprasijums parsniedz piedavajumu, cena aug. Turpreti tehniskais analitikis secina, ka ja
cena aug, pieprasijums parsniedz piedavajumu. Cilveki, kuri izmanto tehnisko analizi
saprot, ka tirgus cenu ietekmé ar€jie apstakli, bet neuzskata, ka Sie fundamentalie faktori
bitu jazina, jo péc analitiku domam, grafiki un citi tehniskas analizes instrumenti jau satur
nepiecieSamo informaciju par cenu ietekméjosSiem faktoriem. 16

Sim pienémumam pievienojas arf citi tehniskas analizes praktiki, pieminot, ka §ie
cenu ietekmgjosie faktori ir iemesls, kapéc notiek tirdznieciba. Katrs notikums, kas rada
kadu iespaidu, tirgh tiek automatiski novertéts un pievienots cenai, ta rezultata esosa cena

ir visu So fundamentalo notikumu un faktu atspogulojums. Un skatoties no vienkarSa

% Tom Williams, The Undeclared Secrets That Drive the Stock Market, Genie Software Ltd. West Worthing,
Sussex, BN11 5QD, England,1993 -21. — 23. Ipp

> Tim Knight, Chart Your Way To Profits: The Online Trader's Guide to Technical Analysis with
ProphetCharts, John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey.,2010 - 29. Ipp

18 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999. — 2. Ipp
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tehniskas analizes punkta, vairs nav nepiecieSams pétit dazadus argjus notikumus, jo tie jau
ir redzami grafika.’

Otrais pien€mums ir par pamatu visam metodém, kuras tiek izmantotas tehniskaja
analize.

Termins ,,trends”, jeb tendence izsaka noteiktu cenas kustibu un ir svarigs
tehniskas analizes elements. Ja pienem, ka trends ir vienigais tehnikas analizes faktors, tad
nav nepiecieSamiba lasit tirgus pagatnes kustibu. Jo ar to pietiek, lai paredz&tu vai nakotnes
cena augs vai kritis. Tomér §1 tirgus izpetes mérkis, meklgjot modelus un izmantojot
dazadus indikatorus, ir atrast trenda virzienu jau pasa ta veidosanas sakuma.'®

Galvenais tehniskas analizes mérkis ir noteikt cenas tendenci, Jo ja investors zina
kada biis cenas tendence no tas eso$as pozicijas lidz pédgjai, vins to var veiksmigi izmantot
savos tirdzniecibas darfjumos.

Sini gadijuma ir jaizskir tris ,, trendu” veidi. Verdu trends norada uz cenas kustibu
augsup, jeb cena nakotné bis lielaka par eso$o. Lacu trends izsaka cenas kustibu uz leju.
Un sanu trends ir situacija, kad cena bitiski nemainas neviena virziena. Tomer trends
nenozimé vienmeérigu cenas kustibu kada virziena. Tirgl §1 tendence vérojama, ka kopgja
cenas kustiba noteikta laika. ST perioda ietvarus ir iesp&jamas cenas svarstibas, bet tas
neietekmé kopé€jo virzienu.'®

Daudz kopiga ir tehniskai analizei, tirgus uzvedibas pétiSanai ar cilveku
psihologiju. Grafiku modeli, kas ir tikusi sistematiz&ti un apkopoti jau vairak ka simt gadu
garuma tiek saskafiti vél joprojam arf misdienu cenas grafikos. Sie attéli atklaj vai cenai
piemit vérsu, vai bullu tirgus psihologija.

Logiski ir domat, ka, ja Sie modeli ir sevi sekmigi pieradijusi pagatné tad, tiem
jadarbojas arT nakotn&. P&c bitibas tehniska analize nenodarbojas ar tadu tirgus notikumu
izpéeti, kas saistita ar finanSu notikumiem, bet gan péta cilvéku emocionalo stavokli un to

attiecigu uzvedibu.

7 Schabacker, R. W.; Mack, Donald, Technical Analysis and Stock Market Profits : a Course in Forecasting,
Harriman House Ltd., 43 Chapel Street, Petersfield, Hampshire,GU32 3DY, Great Britain, 2005 — 4. Ipp

18 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 3.Ipp

¥ Turpat — 51.1pp
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1.2. FinanSu tirgus tehniskas analizes grafiku veidi

Veicot tehnisko analizi, tiek izmantotas grafiskas metodes. Tas ir visas tas metodes,
kuras tiek izmantoti saskatami cenas kustibas grafiki. Sis bija pirmas metodes, jo to
izmantosSana ir vienkarSa un lai veiktu analizi bija nepiecieSama tikai papira lapa, zimulis
un lineals. Tehnologijam attistoties un pilnveidojot tehnisko analizi tika uzlabotas esosas
metodes un papildinatas ar dazadiem noderigiem jauninajumiem.

Lai varctu uzsakt tehnisko analizi ir nepiecieSams grafiks, un pirmie grafiki bija
Iiniju grafiki, kas attgloja tikai cenu un laiku, kad ta fikséta. Sie punkti tika savienoti, ar
Imnijam veidojot grafiku. Attistijas dazadi citi grafiku ilustracijas veidi, ka joslu grafiki, kas
ietvera vairak informacijas ka Iiniju, austrumos attist7jas japanu svecu pieraksts un ka
atseviSks grafiku veids ir punktinu un nulliSu grafiki.

Sos piekrakstu veidus attistot radas iesp&ja atpazit dazadus tirgus ciklus kas atkartojas un
veidoja dazadas tirgus tendences un grafisko modelus. Tos sistematiz&jot un pétot ir
iesp&jams paredz&jumus, kas balstiti uz So modelu un tendencu pagatnes aktivitati.

Tatad izmantojot cenas un citu tirgus doto informaciju to var pierakstit dazados veidos, un
sekojosi iesp&jams analizét izmantojot zinasanas par tendencém, jeb trendiem un to
modeliem.

Tatad grafiku veidi iedalas, Iiniju grafikos (line charts), joslu grafikos (bar charts),
japanu sveces (candelstick) un krustinu un nullisu grafiki (point&figure). Pirmie divi no
nosauktajiem pieder pie klasiskajiem grafiku veidiem, bet pargjie ir atseviski
prognoz&sanas virzieni. Sie grafiku veidi viens no otra atskiras to analizé un ari situacijas,

kuras tiek pielietoti, tapéc jaapskata tuvak katrs no tiem.
1.2.1. Liniju grafiki

Liniju grafiki ir tradicionalais grafiku veids. Ar liniju tiek savienoti punkti, starp
kuriem ir noteikts laika intervals. Misdienu jaunakas tehnologijas piedava iesp&ju veidot
grafiku ar dazadiem laika intervaliem, tomér vispopularakie ir vienas dienas grafiki, kad
grafika att€lotais attalums no punkta Iidz punktam ir 24 stundas. Izmantojot informaciju

tehnologijas ir iesp&jas savienot arl dazadu periodu punktus, tacu lielaka dala treideru
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izvelas attelot perioda noslédzoSo cenu, jo $ada veida grafiki tiek wuzskatiti par
visnozimigakajiem.?

Tatad veidojot Iiniju grafiku ir iesp€ams savienot cenu, kas bija intervala,
piemé&ram, dienas sakuma, vidi, vai noslédzoSo cenu, beigas.

Lielaka Itniju grafiku probléma ir ta, ka tie neparada cenas izmainas, kada noteikta
intervala, bet tikai att€lo cenu viena mirkli. Tapéc tas ierobezo §Is metodes izmantoSanu
tehniskaja analize, bet no otras puses liniju grafiki tiek uzskatiti par vieglak parredzamiem
un tapéc ir ertak parskatit ilgakus laika periodus, piem&ram, gada intervala, kas lauj

apskatit galvenas grafika tendences. %
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1.1. att. Liniju grafiks (stundas) GBP pret USD. 22.11.2012 — 12.12.2012.

Ka redzams attéla 1.1. vienkarSs Iiniju grafiks parada ka mainijusies cenas kustiba.
Ar §1 grafika palidzibu ir iesp&ams noteikt, kada ir kopgja tendence, un ka cena
mainijusies péc definéta laika perioda, S§in1 gadijuma laika solis ir viena stunda. Ir
iesp&jams noteikt tirgus kopg&jo tendenci, vai art istermina tirdzniecibas vajadzibam, atrasts
vairakus trendus, kuru ietvaros cena kustgjusies. Izmantojot tikai Iiniju grafiku
tirdzniecibai, nav iesp&jams noteikt droSas tuvakas nakotnes prognozes par cenas

izmainam, jo $is grafiku veids neietver pietiekoSu informaciju.

% Charles D. Kirkpatrick; Julie R. Dahlquist, Technical Analysis: The Complete Resource For Financial
Market Technicians, Pearson Education, Inc, Upper Saddle River, New Jersey 07458, 2007 — 198.1pp
2 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 36. Ipp.
22 Grafiks veidots, izmantojot Metatrader4 platformu.
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1.2.2. Joslu grafiki

Joslu grafiki ir grafiku veids, kas att€lo cenas izmainas kada noteikta perioda, ka ar1
atvérSanas un slégsanas cenu $aja perioda. Nozimigaka atskiriba no liniju grafikiem ir ta,
ka Sin1 grafika tiek att€lota visa laika perioda cenas vésture.”®

Sis grafiks sastav no stabiniem kur stabina augstakais punkts attélo augstiko
perioda cenu un stabina apaksa attélo zemako cenu. Saja stabina papildus, ar horizontalam
svitrinam, tiek atziméta perioda sakuma un beigu cena. Sim grafiku veidam var izmantot
dazadus laika intervalus, sakot ar dazam sekundém, lidz gada ceturksnim un vairak, ja ir
pieejami pietickosi daudz pagatnes datu. Izmantojot garaka intervala datus, tiek iegiiti
priekSstati par galvenajam tirgus tendencém. Turpreti 1saki laika periodi parada esoSo
tirgus dinamiku. Investori, kas savus ieguldijumus veic 1saka laika perioda noteikti
izvelesies 1saku intervalu, tom@r reiz€m ir nepiecieSams ari paskatities uz kopgjo tirgus

o— .. 24
situaciju.
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1.2. att. Joslu grafiks (stundas) GBP/USD, 10.12.2012-12.12.2012. ®
Sis grafiku veids ir derigs, lai noteiktu tirgus cipu starp pircgjiem un pardevéjiem,

jo redzams, ka laika perioda izmainas tirgus dalibnieku spiediens. Turklat Tpasi noderigs ir

2% Charles D. Kirkpatrick; Julie R. Dahlquist, Technical Analysis: The Complete Resource For Financial
Market Technicians, Pearson Education, Inc, Upper Saddle River, New Jersey 07458, 2007 — 201.1pp

 Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 -61. Ipp

% Grafiks veidots, izmantojot Metatrader4 platformu.
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nosakot cenu, par kadu tiks aizvérta tirdzniecibas pozicija nelabvéligas tirgus kustibas
gadijuma.?®

Konkrétak tas nozimé, ka redzot sola augstakos un zemakos tirdzniecibas punktus,
var novertét, vai atveroties jaunajai cenai, nakamaja laika soli, ta biis augstaka vai zemaka
par ieprieksgja sola maksimumu un minimumu.

Meklgjot argumentus par labu joslu grafikam, var secinat, ka tas ietver sevi vairak
informacijas ka liniju grafiks, tomér tos ir griiti salidzinat, jo Sie grafiku veidi, analizgjot
cenas, viens otru papildina. Ja viens no grafiku veidiem uzrada kadu pretestibas limeni, tad
otrs to var apstiprinat, vai gluzi otradi, paradit kadu pret€ju tendenci, kas liktu mainit

domas par cenas kustibu.
1.2.3. Japanu sveces

Ka jau iepriek§ minéts, Japanu risu audzetajs bija aizsacis tehniskas analizes
metodes un viena no plasi pielietotam ir japanu sveces. ST metode ir loti lidziga joslu
grafikiem, jo arT satur cenas att€lojumus vairakos intervala momentos. Tomér §T metode
vairak orientgjas uz perioda atvérSanas, jeb sakuma un beigu cenam. Bitiskakais S$im
grafiskajam att€lojumam ir tas, ka ja perioda sakuma cena bija augstak par noslédzoSo
cenu, tad stabins$ tiek att€lots pilns, jeb aizkrasots, turpreti, ja sakuma cena bija zemaka par
perioda noslédzoso cenu, stabinu uzrada tuk3u. So stabinu papildina arf ta saucamas énas,
jeb linijas, kas parada perioda maksimalas un mazakas cenas. Petijumi ir sistematiz&jusi un
apraksta dazadas situacijas, kuram izpildoties dazadiem faktoriem ir iesp&ams paredzet
turpmako cenas kustibu.?’

Dazadas sve¢u kombinacijas liecina par tirgus form&Sanos un pariesanu cita trenda,
vai esos$a turpinasanu.

ST metode tika plasi pielietota talajos austrumos paaudzém ilgi, bet péc ,,Japanese
Candlestick Charting Techniques” publicé€Sanas, kuras autors ir Steve Nison 1991. gada,
tika ar So grafiku veidoSanas metodi iepazistinati ari rietumu investori. Taja laika loti
nedaudzi ASV un Eiropas pakalpojumu sniedzgji piedavaja Svecu tehniku, bet miisdienas

gandriz katra tehniskas analizes programmatiiras pakete satur So grafiku veidu.®

% | eigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 - 61. Ipp

" Turpat -61. Ipp

%8 Charles D. Kirkpatrick; Julie R. Dahlquist, Technical Analysis: The Complete Resource For Financial
Market Technicians, Pearson Education, Inc, Upper Saddle River, New Jersey 07458, 2007— 203.1pp
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ST metode ir iecienita un populara visd pasaulé, tas pierada tas &rtumu un
izmantojamibu finanSu tirgus grafisko att€lu veido$ana un analizg.

Japanas svecu metode ir lidziga joslu grafikiem, tomér bitiskaka atskiriba ir svecu
kermenu krasas, kas nosaka, kura no cenam bija augstak, sakuma vai beigu. Miisdienu
tehnologijas lauj mainit krasu att€lojumus ta, lai katram investoram biitu &rtak izmanot
aprakstitas metodes. Janem véra, ka Japanas sveCu grafika izmantosSana sakas ar So dazado
sveéu formésanos. So grafiku veidu izmanto trendu, atbalsta un pretestibas Iiniju
noteiksSanai, bet lielako devumu dod pasu svecu formésanas un izskats, kas norada uz drizu
cenas kursa izmainu. Saja grafika pat viena svece spgj uzsvért kadu biitisku tirgus kustibu
un biit ka signals pirkSanas vai pardoSanas darjjumam, tomér visbiezak $adi sve¢u modeli
signaliz€ par tendences mainu. Sekojosi tiek uzskaititas izplatitakas un visbiezak lietotas

svecu formas.?®
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1.3. att. Japanu sveu grafiks, General Electric akcijas (dienas grafiks).

ST metode izcelas ar to grafisko attelu vienkarsibu, bet taja pasa laika viens no §is
metode elementiem spgj ietvert loti daudz informacijas.

No anglu val. (hanging man) virin$ karajas, ir svece, kura tirgus, kas tiek attélots,
ka sveces kermenis atrodas virves gala. Lai atpazitu §adu sveces formu ir jaizpildas tris

kriterijiem: (skatit pielikumu nr. 1)

% Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 -65. Ipp
% Turpat -63. Ipp
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1. Sveces kermena augsdala atrodas pie iepriek$€jas sveces apaks€jas dalas, nav
nozimes tam vai iepriek$gja svece ir tukSa vai pilna.

2. Zem sveces kermena ir jabut divtik garai €nai, jeb Iinijai, ka svece kermena garums.

3. Svecei nav augsgjas enas, vai ari ta ir loti 1sa.

Jo garaka ir sveces €na un 1saks sveces kermenis, jo drosaks tas ir signals tam, ka
trends, kas ir bijis pirms §1s sveces, visdrizak mainis savu virzienu, pieméram, no veérsu uz
lacu trendu. Lai arT nav nozimes, vai $1s sveceS kermenis ir pilns vai tukss, spécigaks
indikators bus, ja svece bus pilna, kas uzsver to, ka aizvér$anas cena ir zemak par
atvérsanas.*!

Var secinat, ka sveces €na liecina par virzienu, kura notiks trenda izmainas un
nakamajai svecei jabiit melnai, ja tirgus turpinas kustibu uz leju, bet tuksai, ja trends bis
augSupejoss.

No anglu val. (hammer) amurs, ir péc izskata Iidzigs virinam, kas karajas, bet $ads
sveces veids ir atrodams tikai lejupejosos trendos (skat. pielikumu nr. 2). Tam ir iss sveces
kermenis, un vismaz divas reizes garaka &na. Sai svecei ir jaatrodas pie ieprieksgjas sveces
zemaka punkta, pat ja ta ir €na. Tapat vinai ir loti Tsa, vai tikpat ka nav augsejas &nas. ¥

Aprakstito sveci var interpretét, ka lejupejosas cenas kustibu lidz zemakajam
punktam, kas att€lojas ka €éna. Tomeér zemakaja punkta ir noticis strauj$ paversiens un cena
ir spécigi kapusi. Ja noslédzosa cena nav pasp€jusi uzkapt augstak par atverSanas cenu,
svece ir pilna, bet ja pedgja cena ir augstak par atvérSanas cenu, svece ir balta. Sis ir
spécigs signals augSupejosam trendam.

Ir iesp&jams izmantot tikai ITniju un joslu grafiku veidus, lai spétu izprast tirgus
kustibu, bet, izmantojot Japanas svecCu iesp&jas rodas lielaka izpratne par cenas dinamiku
un paredz&jumi ir precizaki, Iidz ar to investiciju portfelis ir mazak riskants, kas var novest
pie potenciala kapitala pieauguma.

Analizgjot tirgu ir jasak ar trenda atrasanu, ja svecu tehnikas ir verstas uz to, lai
noteiktu to, kur trends mainisies, tad kladainu secinajumu rezultata ari sveCu tehnikas

prognozes var nepiepildities.

31 Steve Nison, Japanese candlestick charting techniques : a contemporary guide to the ancient investment
technique of the Far East, New York Institute of Finance Simon & Schuster Inc., USA, 1991 - 29. — 30.Ipp
32 Turpat 29. — 38.1pp
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1.2.4. Krustinu un nulliSu grafiks

Krustinu un nulliSu grafiks saka veidoties apm&ram pirms 100 gadiem, no parasta
precu cenu pieraksta. Taja laika tas bija laikietilpigs process, tapéc pieraksts tika
modificets.

Lai atvieglotu laikietilpigo darbu un grafikus padaritu kvalitativakus tika uzlabota
sistéma, ka pierakstit cenas izmainas tirgl. Pieraksts veidojas no krustipu un nulliSu
attelodanas grafika pec noteikta principa. Ss metodes bitiska Tpasiba ir ta, ka ta ,,noslép;j”

nenozimigas kursa izmainas, lai uzsvertu tikai butiskakas. Sim grafikam nav laika skalas,

. . . _ . “ie = . . 33
jo katru dienu tiek radits atskirigs daudzums kursa izmainu.
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1.4. att. Krustinu un nulli$u grafiks (1x3) *

Tatad atSkiriba no joslu grafika un Japanu svecém ir, ka §is grafiku veids nenem
vera laika faktoru. Joslu grafika katru dienu, katru laika soli tiek veikta atzime par cenas
izmainam, pat ja izmainas nav notikusas tiek fikséta cena, turpreti krustinu un nullisu
grafika netiek ieviesta neviena atzime, ja nenotiek cenas kustiba.*

Sads grafiks nesamazina apstradajamo datu daudzumu, jo katru dienu ir jaseko
cenas svarstibam, bet uzsver tikai svarigako informaciju.

Grafiks tiek veidots, atzimg&jot ar krustinu vai nulliti cenas izmainas. Katrs X un 0

atspogulo cenas izmainu par kadu noteiktu summu, piem&ram, 1, ka att€la 1.4. redzama §1

%% Victor DeVilliers; Owen Taylor,Point and Figure Charting, Harriman House Ltd, 3A Penns Road,
Petersfield, Hampshire, GU32 2EW, Great Britain, 2007 — 3.Ipp
% John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 26 Ipp.
% Turpat — 266. Ipp.
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summa ir ta saucamais kastes izmérs. Grafika katra cenas kustiba par vienu vienibu tiek
atziméta ar X vai 0, kur X ir cenas kapums, bet 0 ir kritums. Ja cena turpina kapt par katru
cenas punktu, grafika kolonas veida uz augsu tiek pievienots X. Sis simbols tick atzimats
par katru reizi, kad cena sasniedz augstako punktu kapuma vai krituma laika.

Ja cenai ir augosa tendence, bet kada bridi ta nokrit pa diviem punktiem, tomer jau
nakamaja laika solt ta atkal pakapjas par vienu punktu, $1 atzime netiek fikseta ar X, bet tas

tiek darits lidzko cena sasniedz augstako $1 trenda punktu. Lidzigi ir ar kritoSu cenu.

NulliSu un
krustinu grafiks

1107 1212
-

1.5. att. Joslu grafika un krustipu un nulliSu grafika salidzinajums. S&P 500 indekss.
Krustinu un nullidu grafika simbols x tiek izmantots augosai cenai, bet 0 kritosai. >’

NakoSais §1 grafika stirakmens ir grafika apgrieSanas, kas tiek minéts ka
daudzkartigs kastes izméra reizinajums, pieméram, 3. Apskatot atte€lu 1.4. redzams, ka
vietas kur tirgus cena ir augoSa, vietam, par vienu liniju zemak, nakamaja kolona seko 0.
Saja vieta ir cenas kritums, kas péc kastes parametriem ir vismaz tris cenas vienibas. Ja ir
tads cenas kritums, tad nakamaja kolona, vienu liiju zemak zem X kolonas augstaka
punkta tiek atziméti tr1s 0. Ja cena turpina kristies fiks€ katru nakamo cenas kritumu ar 0.
Lai tiktu atzim&ta nakama kolona ar X, ir jabiit cenas pieaugumam par vismaz tris cenas

vienibam, saskana ar kastes parametriem un sekojoSi tiek atziméta grafika ar tris X

% Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 -65. Ipp

%7 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 267 Ipp.
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simboliem. Ir iesp&jams izmantot ari citus kastes parametrus, pieméram, 0.25, kas lauj
tirgus dinamiku novertét detalizatak.®

Sads grafika pieraksts apkopo tikai nozimigas cenas izmainas. Ir izteikti saskatamas
tendences, atbalsta un pretestibas limeni, un pamatojoties uz $adu informaciju, kas tiek
filtréta izmantojot sistematiz&tu pierakstu, var veiksmigak izveidot tirdzniecibas strat€giju.

Ipasa atSkiriba no joslu un Japanas svedu grafikiem jauzsver attieciba uz
apgrozijumu. Pieméram, joslu grafika zem katras joslas iesp&jams uzradit tirdzniecibas
apjomu laika intervala, tomér krustinu un nulliSu grafikos apgrozijums tiek uztverts ka
atsevisSks raditajs. Lai arT $aja grafika apgrozijums netiek fiksets, tas nenozimég, ka tas
netiek uzradits. Skatoties no otras puses, ikdienas grafika veidosana tiek fiksStas cenas
izmainas un ir vairak vai mazak aktivitates ir redzamas krustinu un nulliSu skaita, kas tiek
atziméts grafika. Ja tirgus apgrozijums ir viens no svarigakajiem raditajiem, kas parada
atbalsta un pretestibas limenus, tad nulliSu un krustinu grafiks ir Ipasi noderigs, lai
uzzinatu, kur ir notikusi vislielaka tirdznieciba un kur ir pretestibas un atbalsta Iimeni.*°

Lai notiktu atzimes maina no krustina uz nulliti un otradak ir nepiecieSama cenas
izmaina uz prete€jo pusi par vismaz tris cenas vienibam, turklat lai atkal tiktu atzimeéts
pret€js simbols ir nepiecieSama cenas izmaina par tris cenas vienibam. No ta var secinat, ka
vietas, kur uz grafika ir redzama krustinu un nulliSu virkne, ir bijis liels tirdzniecibas
apjoms un ir izveidojies atbalsta vai pretestibas [Tmenis, vai ar1 §is linijas ir parrautas.

Ka redzama att€los trenda kustiba veidojas kolonas pa vertikali. Autors uzskata, ka
grafika horizontalais platums var but ka determinants kolonas, jeb trenda garuma
noteikSanai. Preciz€jot ir stingra saistiba starp to cik gars ir horizontalais trends salidzinot
to ar vertikalo trendu, kas tiek att€lota kolona, jeb ir iesp&jams noteikt nakamas tirgus
cenas kustibu uz augsu vai leju. Rodot atbildi tirgus psihologija, tas skaidrojams ar to, ka jo
ilgak tirgus stav uz vietas, kas krustinu un nulliSu grafika att€lots horizontala virkné ar
Siem simboliem, jo lielaka cina ir starp tirgus dalibniekiem. Ipasi izteikta, izradisies pirc&ju
vai pardevéju tendence p&c § cinina beigam, kur ir vérojama ipasa izlausanas.*’

Cenai péc pirc€ju un pardeveju tirdzniecibas biitu jakrit vai jaaug, atkariba no ta,

kurs no tirgus dalibniekiem ir guvis parspeku.

% Victor DeVilliers; Owen Taylor,Point and Figure Charting, Harriman House Ltd, 3A Penns Road,
Petersfield, Hampshire, GU32 2EW, Great Britain, 2007 — 54. — 56.1pp

% John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance, 1999 — 266. Ipp.

0 |eigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 — 71.1pp.
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Lai noteiktu cik zemu vai augstu cena turpinas kustibu ir izstradata metode, kur tiek
summeéts kastu skaits, kas atradas pa vidu, starp krustinu un nulli$u tirdzniecibas grafiku,
jeb vieta, kur trends kustgjas horizontali (skatit pielikumu nr.3). Ir janosaka kura no §im
horizontalajam Iinijam ietver sevi visvairak X un 0 simbolu un tiek saskaitits kopé&jais
rindas garums, kas ietver sevi ari tuksas vietas. Kad notiek izlauSanas veérSu vai lacu
trenda, Saja vertikalaja kolona tiek noskaitits tads pats skaits kastes, cik horizontalaja
rinda. Paredzama cena péc izlausSanas, autora praksé ir tieSi tada pasa skaitli ka rindas
summa, bet visbiezak kolona pat veidojas garaka.*!

Sis grafiku veids ir labs instruments, lai noteiktu pretestibas un atbalsta Iinijas, ka
arT lai noteiktu trenda virzienu. Ar §is metodes palidzibu kritériju péc kuriem tiek noteikta
nakama grafika atzime lauj filtrét mazas cenas svarstibas un nonem tas kustibas, kas ir
ierasta novirze no normas. Lidz ar to tiek uzsvérts svarigakais. Sai metodei ir dazadi
atvasinajumi, kas izpauzas dazados grafiskajos att€lojumos, bet pamata, ka jau mingts, ir
veidot kastes izméru, kura nosaka kads biis cenas solis, lai tas tiktu fikséts un kads bus
apgrieztais cenas kapums vai kritums, lai tiktu mainits pretgjais simbols.

Lidziga metode, ka noteikt, kad cena augs vai krits ir, kad X simbolu kolonas kaste
ir uzkapusi augstak par ieprieksgjas X kolonas augstako punktu, §1 situacija liecina par isto
bridi pirkSanai, jo cenai bis jakapj (skatit pielikumu nr. 4). Turprett bridis kad butu
japardod, veidojas momenta, kad esoSas 0 kolonas kartgja kaste ir zemaka cenas liment, ka
ieprieksgjas 0 kolonas zemaka cena. ST metode ir vairak piemérota Istermina investoriem,
iznemot gadijumus, kad tiek parkapta kada speciga pretestibas vai atbalsta linijas, ta
izraisot lielaku cenas svarstibu.*

Punktinu un nulliSu metode ir noderiga gan ilgtermina, gan istermina investoriem.
Izmantojot §Ts metode grafiku ir iesp&jams veikt tirdzniecibu loti 1sa laika perioda, tas ir
noteikt par merki dazus cenas solus, kas pieméram biitu 1 — 2 kastes izmé&ri no grafika.
Mainoties tendences virzienam izmantot iesp&u un veikt pirkumu tendences sakuma.
Vidgja termina investori ari var veiksmigi pielietot So metodi, jo mainoties trendam, §1
virziena maina ir nozimiga, un ir verts pagaidit ilgak, lai gttu lielaku pelgu.

Tas kadu laika intervalu izmantot ir katra investora zina, bet biitu janem veéra, ka ja

merkis ir ilgtermina investicijas investors izvél€sies lielaku kastes apgriezto veértibu, lai

! Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 - 73. Ipp.

“2 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 268. Ipp
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mazas tirgus svarstibas dazu dienu vai nedg€las laika, nesp&tu mainit tendenci, turpreti
istermina investoriem jaizv€las mazaka apgriezta vertiba, kas biitu zem 1. Jo sadi ir
iespejams redz€t sadrumstalotaku tirgus dinamiku un mekl€t viena vai divu solu pelnas

iespéejas.
1.3. Trends un trenda modeli

Ar1 trenda modelu lietoSana tehniskaja analiz€ ir viena no pirmajam un
vienkarsakajam. Trendu lietoSana caurvij visu tehnisko analizi, jo biitiba tehniska analize
balstas uz trendu atrasanu, lai sp&tu to savlaicigi atpazit, novertét tas garumu un izmantot
visu ta potencialu tirdzniecibas sesijai.

Visi instrumenti, ko izmanto tehniskas analizes investori, ka atbalsta un pretestibas
linijas, cenu modeli, vid&jie mainigie, trenda linijas, tiek lietoti ar vienu mérki, lai notvertu
bridi, kad trends ir sakuma posma un izmantot $o trendu lidz tas maina savu virzienu, ar
merki gt pelpu.*

Sie instrumenti ar savu specifisko lictojumu lauj paredz&t, vai tendence ir
pastaviga, vai ari ta kliis par apgriezto tendenci, un mainis virzienu, Kas laus pilnigak
izmanot jauna trenda potencialu.

Trendu var raksturot ka tirgus virzienu, kura tas kustas. Tomér §1 kustiba nav
konstanti viena virziena, viena linija. Tas kustas ar augSupejosu, lejupejosu dinamiku, vai
ar1 kustoties kada amplitida, bet §is kustibas ir novirzitas no vidgjas gan paceloties, gan
kritoties no kada cenas Itmena. Sie kritumi un pac€lumi iezime virsotnes un ,,aizas”, no
kuram grafiski ir iespgjams iegiit trenda liniju. ST linija tad arT pasaka, kada tipa tendence
Sobrid ir, vérojama tirgﬁ.44

Ka Tonny Plummer *° apgalvo, pamata trenda modelis atgadina dzivas biitnes pulsa
grafisko attélu. Sada kustiba ir vérojama jebkura tirgi un cena pamata svarstas, bet
ieverojot kadu noteiktu virzienu noteikta laika perioda.

Atskatoties uz tehniskas analizes aizsakumiem, viens no tas pamatlic€jiem saistiba

ar ir Charles Dow. Ap 1884. gadu Charles Dow aizsaka savas publikacijas dazados

3 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 49. lpp

* Charles D. Kirkpatrick; Julie R. Dahlquist, Technical Analysis: The Complete Resource For Financial
Market Technicians, Pearson Education, Inc, Upper Saddle River, New Jersey 07458, 2007 — 230.1pp

* Adam Grimes, The art and science of technical analysis : market structure, price action, and trading
strategies John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey, 2012 — 49. Ipp
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zurnalos un laikrakstos, aprakstot savas domas saistiba ar uzpémumu akcijam un
praktizgjot tehnisko analizi.*®

Uzskatams, ka Charles Dow ir viens no teorijas stiirakmenu biivétajiem, bet
musdienu zinatne ir attistfjusi vina teorijas, turklat jaunakas tehnologijas ir nesusas savu
ieguldijumu uzlabojot un ieviesot jaunus indikatorus.

Ja no Charles Dow teorijas tika veidota tehniska analize, kas pastav ar1 miisdienas,
tad biitu jaizprot, kas ir ta laika autora domas saistiba ar So metodi.

Tika apkopotas Charles Dow publikacijas un 19. — 20. gs. tehniskie analitiki

pievienoja savu pieredzi, turpinot attistit So nozari. Charles Dow izsaka vairakus
pien@mumus:
1. Akciju tirgus darfjumu skaits un tendence atspogulo ,,Wall Street” pagatnes
zinasanu kopsummu, tiilit€ja un novélota, ta paradas nakotn€. Nav nepiecieSamibas rékinat
vid€jo mainigo, ka to dara statistiki, nav nepiecieSams izstradat apkopojumus no pat€rina
cenu indeksiem, banku transakcijam, birzas kustibam, viet§ja un arvalstu tirgus
apgrozijuma vai ka cita. ,,Wall Street” jau apkopo visas §is lietas.*’

Sis piengmums ir pamats tehniskajai analizei. Dazadi notikumi, kas spéj ietekmét

cenas izmainas jau tiek ietverti cena un tas paradas cenai kritot vai kapjot. Cenu birza
ietekmé art tadi apstakli, kurus nevar nopirkt vai pardot un tie ir dabas apstakli, bet arT tie
jau ir paredzeti vid€ja cenas izmaina un, tiem ietekméjot nekavéjoties, atspogulojas cenas
kustiba.
2. Tirgum ir tris trendi. Charles Dow uzskatija, ka augSupejoss trends ir situacija, kad
Sada trenda noslédzosa cena ir augstak, par §1 trenda augstako cenu, un katrs lejupejoss
trends noslédz ar cenu zemaku par ieprieks€ja sola zemako cenu. Péc autora domam trenda
pastav tris dalas, primara, sekundara un nenobriedusi, kurus vins salidzina ar paisumu un
bégumu, vilpiem un jiiras raksturu.*

Autors iedala sikak tirgus raksturu, nosakot, ka tirgu nevar analiz&t tikai ar liniju un
nosakot ta virzienu. Ir iesp&jams izskirt dazadu dinamiku, atseviskas tirgus fazgs.

Uz primaro trenda dalu tiek attiecinats paisums un bégums. Lidzigi ka jura
noverotajs var noteikt paisuma vai béguma iestasanos, atzim&jot tidens Itmena augstako

punktu, ja nakamaja vilni limenis ir augstaks, tad var secinat, ka ir iestdjies paisums. Dow

“® John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 23. lpp

*"'W. P. Hamilton, The Stock Market Barometer, Cosimo Inc., 2005, - 40. Ipp

“8 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 26. lpp
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pétija $adu paisumus un bégumus tirgii un atskirigi no okeana, kad tas notiek stundu laika,
tie tika mekleti ménesu un gadu griezuma.*

Attiecinot So dabas paradibu uz finansu tirgiem ir iesp&jam atrast kopsakaribas, kas
liecina par tirgus pakapenisku augSanu vai cenas samazinasanos.

Sekundarais, jeb vidgjais trends parstav primara trenda korekcijas un parasti ta
garums ir paris nedg]as. Sis fazes korekcijas notiek 1/3 vai pat 2/3 no iepriekigjas kustibas,
bet visbiezak puse jeb 50% cenas tiek korigati.”°

Nenobriedust faze ilgst paris ned€las un taja tiek att€lotas tirgus kustibas no vidgjas

fazes.
3. Galvenajiem trendiem ir tris fazes. Dow savu uzmanibu veltiju uz galvenajiem jeb
primarajiem trendiem, kuros péc vina domam bija v€rojamas tris nozimigas fazes.
Akumulacijas, publiskas dalibas un distribiicijas faze. Akumulacijas faze norit tirdznieciba,
kura iesaistas visgudrakie investori. Ja iepriek$&jais trends bija lejupejoss, tad gudrie
investori apzinas, ka tas sev1 bija uztveris visas sliktas zinas, kas ietekmé&ja cenu. Publikas
dalibas faze iesaistas lielaka dala tehniskas analizes sekotaji, Saja laika sak attistities
augoSa tendence un ienak labveligas zinas. Distribiicijas faze, laikraksti sak zinot par
augosu tirgu, ekonomisko attistibu utt., $aja laika norit spekulativi darfjjumi un publiskas
intereses picaugums. Sini nosleédzosaja faze gudrie investori, kas pirka vl pasa pirmaja
faze tagad ir sakusi pardot, pirms to vél nav sakusi darit visi pe‘tréjie.51

Var secinat, ka tehniskas analizes praktizetaji atrodas starp tiem, kam ir kada
prieksroka informacijas zina un to publisko cilvéku dalu, kas lasa zinas un seko pialim. Sis
uzskats parada to, ka cena att€lo cilvéku psihologisko viedokli par cenu, un kopgjais
pieprasijums rada vél lielaku pieprasijumu. Japiebilst, ka Sada situacija var veidoties ar1
cenai kritot, un tas ir jaiedala tris fazes, tapat ka aprakstits ieprieks.

4. Apgrozijumam ir jaapstiprina tendence. Charles Dow uzskatija, ka apgrozijums ir
sekundarais indikators tomér loti nozimigs, lai apstiprinatu cenas signalu. Autors apgalvo,
ka apgrozijumam japalielinas virziena, kura kustas cena. Ja tendence ir augSupejosSa

apgrozijumam to biitu jaapstiprina, pieaugot, bet cenai kritoties, Saja pasa trendad,

* John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 26. lpp

% Tuyrpat

> Turpat

27



apgrozijumam jasarik. Turpreti lejupejosa trenda apgrozijums celas cenai kritot, un
samazinas, tai paaugstinoties.®

Apgrozijums liecina par pirc€ju un pardeveju aktivitati, ja apgrozijums palielinas

augSupejosa trenda un trends turpina kustibu augSup, tas liecina par augstu pircéju
aktivitati, un piedavajuma parspeks liek cenai augt. Tada pat veida ir ar kritosu tendenci.
5. Tiek uzskatits, ka tendence turpina savu kustibu, Iidz bridim, kad ta signaliz€ par
apversto darbibu. Sis uzskats aizsacis daudzas miisdienu tendences sekosanas pieejas. Sis
pienémums saistams ar fizikas likumu, kura minéts, ka ja objekts ir kustiba ($in gadijuma
tas ir trends), tad tas turpina savu trajektoriju, Iidz kads ar&js spéks liek tam mainit
virzienu. Virkne dazadu tehniskas analizes riku ir pieejami, lai sp&tu atrast So signalu, kas
liecina par tirgus virziena mainiSanu. Taja skaita ir atbalsta un pretestibas Iimeni, trenda
Iinijas, vidgjie mainigie.53

Attiecinot to uz praktisku tirdzniecibas sesiju, var secinat, ka mirkli kad ir atrasts
potencials trenda virziens un veikts tirdzniecibas darfjums, ir jasak izp&te no pretgja gala
un jamekl€ signali, kas liecinatu par cenas virziena mainu. Jo saskana ar So pien€mumu
cena var savu virzienu turpinat bezgaligi, bet to var ietekmét kads argjs faktors. Tapéc
investora uzdevums ir novertét Sos faktorus un sagatavot talako darbibas planu.

Trends nosaka kop€jo cenas virzienu un to var izmantot, lai veiktu tirdzniecibas
darfjumus, bet lai tas notiktu ir nepiecieSami kadi apstiprinajumi cenas nemainigumam, vai
tiesi pretgji ir jagaida mirklis, kad notiks virziena maina. Lai nepielautu nepareizu lémumu
piepemsSanu.

Tehniska analize, ka zinasanu un pieredzes kopums par finansu tirgiem ir devis
lielu ieguldijumu dazadu tirgus, tendences modelu identificg3ana. Sie modeli tiek raksturoti
ka tirgus Tpatngja uzvediba un tiek attéloti grafika. Sadi modeli veidojas tapéc, ka tirgi ir
pirk3anas un pardoSanas aktivitates, kas ik pec kada laika atkartojas. Sie modeli ilustré
kopgjo cilveéku uzvedibu un ta paradas finansu tirgos, bet §1 cilvéku darbiba nav bezgaliga,
pastav tikai noteikts skaits ar Sadiem cikliem.>*

Cilveku darbiba ir cikliska un ir periodi, kad aktivitate ir lielaka, par periodiem, kad
ta sartik. Ta ka §71 cilvéku psihologija laiku pa laikam atkartojas, ir iesp&jams $o darbibu

sistematizét un nakamaja cikla atpazit iezimes, kadam konkrétam cilvéku psihologijas
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pieméram. Ta tiek veidoti tirgus modeli, kuros tiek apkopota cilvéku uzvediba tirgus
apstaklos. Trenda modelus var iedalit tris grupas:

e Cenas trends

e Turpinajuma figiiras

e Trenda apgricSanas figtras
1.3.1. Cenas trends

Pirma grupa ir cenas trends, ta pretestibas un atbalsta Iimeni. P&tot jebkuru valiitas
kursu, vai akciju grafiku ir redzams, ka cena kustas kada noteikta virziena. Ja novelk liniju
caur grafika zemakajiem punktiem, vai ari augstakajiem, tiek izveidota trenda Iinija. Sis
Iinijas pamata ir augSupejosa vai arT lejupejosa. Meédz bt arT tirgus situacija, kad ilgu laika
posmu tirgus nekustas neviena virziena, un §is ir treSais trenda veids, jeb ,,bez trenda
tirgus™.>

Reala tirgli $1 cenas kustiba ir zig - zag veida, un pastavigi kustoties $kérso vai
apstajas pie pretestibas vai atbalsta ITnijam. Sis Iinijas noteiktas cenas, pie kuram pircgju un
pardevéju viedoklis mijas un rodas pieprasijuma vai piedavajuma parspeks.

Pretestibas un atbalsta Itmeni var paradities negaiditi, bet var ar1 biit prognozeti.
Pieméram, dazadi cenas limeni var kliit par pretestibas vai atbalsta punktiem, jo tie tirgus
dalibniekiem ir ka psihologiskas barjeras. Viens no trenda spéka krit€rijiem ir ta reakcija
uz pretestibas un atbalsta l[imeniem. Ja trends reagé uz butisku pretestibu vai atbalstu tikai
vienu reizi un péc tam to parvar , tad var uzskatit, ka tas vél ir spécigs un vél turpinasies.
turpreti, jo vairak trends uzduras pretestibai vai atbalstam, nevarédams to parvarét, jo
lielaka iesp&jamiba, ka sekos trenda maina, jo tas ir novajinats. Biezi pretestiba mainas ar
atbalstu, ja viens no Iimeniem ir parvaréts, biezi tas kliist par pretéjo.‘r’6

Trenda un kanala linijas ir iesp&jams ilustrét, ja cenas kustibas ir vienada, bet

trends virzas noteikta virziena, kas paradits sekojosa attela.

> Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002
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1.6. att. Trenda kustiba pa kanalu un izlauSanas
Sadus kanalus ir iesp&jas atrast lielakaja dala grafiku, $ie trenda kanali paklaujas
vispargjiem atbalsta un pretestibas limenu principiem, tapéc ar to palidzibu var noteikt
trenda darbibas robezas. Tiek uzskatits, ka trends ir spéka, kamér tas nav lauzts. Tas
nozimé, ka, ja cena Sk&rso pretestibas vai atbalsta ITmeni var uzskatit, ka ta ir trenda

virziena maina. Tom@r ne vienmgr ta ir, jo reiz€m ta ir tikai cenas kustibas korekcija.
1.3.2. Trenda apgrieSanas figtiras

Lai precizak noteiktu kustibas mainu, papildus trendiem tiek izmantoti grafiku
modeli, jeb grafiskas figiiras. Pirms figliru mekléSanas ir jabiit parliecinatiem, ka ir
sastopams spilgti izteikts augSupejoss vai lejupejoss trends.

Pastav vairakas tirgus figtras:

e Divkarsas un triskarSas apaksas un augsas
e W veida apakSas un M veida augsas

e V augsas un apaksSas

e leapalas apaksas un augSas

e Galvas un plecu modelis

e Kilis

e Trisstiiri

e PaplasinoSas augSas vai apaksSas

e IzlauSanas vai krituma tukSumi

Sie modeli form&jas caur vairakam sesijam, bet dazi no modeliem veidojas pat péc
viena vai divam sesijam. Reizé€m ar bez tirgus modeliem ir kadi p&ksni un strauji cenas
kapumi, kas var liecinat par cenas virziena mainu. Lidzigi, ka ieprieks tika minéts Japanu

v _. _ ey e ey .- e . _ . _. 57
svetu formejums, ka kardjosais virin$ vai amurs, liecinaja par kustibas mainu uz pretgjo.”
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Sie modeli veidojas laika gaita, parbaudot pretestibas un atbalsta Iinijas. Attiecigi
§is parbaudes rezultata mainas tirgus psihologija un sak izkristaliz&ties kads no trenda
modelu veidiem.

Visuzticamakais un labak zinamais trenda modelis ir ,,Galva un pleci”, $ads
nosaukums radies jau sen un iesp&jams iemesls tam ir, ka grafiski tas lidzinas cilvéka
anatomiskajam kermenim. Galvas un plecu modelis liecina par to, ka sagaidama trenda
kustibas maina no vérsu trenda uz 1a¢u un otradi. Sai formacijai ir japievieno klat kadu
papildus indikators, kas ir tirgus apjoms. Ja, piem&ram, veidojas vérSu trenda modelis
galva un pleci, tad tirgus apjoms katra no augstakajiem formacijas punktiem, katra
nakamaja punkta samazinas. Pret&ji ir 1acu trenda, kad katra nakosaja, zemakaja punkta,
tirgus apjoms pieaug.*®

S ir viena no daudzajam iespéjamam 32 modela variacijam. Jo praksé ir iesp&jami
arT lidzigi modelu veidoSanas momenti.

Lai labak ilustrétu ,,galvas un plecu” form&Sanas jaiedomajas situacija, kur cena
valda augsupejosa tendence. Saja tendencé virkne pieaugosu virsotnu sak zaudét savu
pieauguma speku. Péc &1 virsotnu krituma trends nedaudz nolaizas. Saja mirkli
pieprasijuma un piedavajuma spéki atrodas balansa. Lidzko trenda distribucijas faze ir
noslégusies, atbalsta Iinija, kas iezim&jusi horizontalo tirdzniecibas diapazonu, tagad ir

ltizusi un iezimg&jas jauns lejupejoss trends.™
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1.7. att. Galvas un plecu grafiskais attélojums. ©
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Ka augstakais trenda punkts bija distribiicijas faze, kur cilvéki vélu uzskatija, ka
tirgus turpinas savu virzienu, cena vél kadu ped&jo posmu auga, balstoties uz piila speku,
spiedienu.

Apskatot So situaciju uz grafika, ar A tiek apziméts kreisais plecs, kurS§ ilustré
specigu sekojoso tendences virsotni. Galva (C) seko virsotnei A, bet augstums vairs nav tik
liels, salidzinot ar ieprieks€ju, SinT situacija ir zudusi tirgus sp&ja dzit cenu augSup par to
liecina arT apgrozijuma daudzums, kas ir nedaudz mazaks ka A virsotnei, tomér ir ka
gatavibas signals, tam, ka pardev&ju speks tirgi ir lielaks. Cena turpina kustibu lejup,
neapstajoties pie iepriek$gjas virsotnes cenas Itmena. Augsupejosa trenda ieprieksgja cenas
virsotne ir ka atbalsta punkts, kas nelauj cenai kristies, bet SinT gadijuma, sekojosi cena
nolaizas lidz kakla linijai, kas apziméta ar (2), gandriz sasniedzot iepriek$gjas virsotnes B
korekcijas punktu B, kas varétu nozimét, ka Sim augSupejoSajam trendam varétu but kadas
izmainas. ST ir atbalsta Iinija, kas iezimé& horizontalo tirdzniecibas diapazonu. Notikumam
attistoties cena tiek uzdzita lidz punktam E, tomé&r §1 cena ir tikai 2/3 no nogriezna CD. Ka
nosaka trenda pienémumi, katrai nakamajai virsotnei ir jabit augstak par ieprieksgjo. Lidz
ar to §is kustibas nesp€ja aizsniegties lidz virsotnes C augstumam aizpilda pusi no
nosacijuma par jauna trenda veidoSanos, kas ir kritosas virsotnes. Lidz Sim ir tikusi lauzta
augSupejosa trenda Iinija, ka notika punkta D. Sis ir vél viens signals par trenda izmainam,
bet Sobrid kustiba no augoSas ir nokluvusi sanu kustiba. Tapéc tas var€tu biit signals
ilgtermina investicijai, bet nevar but parliecibas par kadam istermina investicij am.®

Sis modelis veidojas izteikta augSupejosa cenas tendencé. Var secinat, ka to
raksturo tris izteiktas virsotnes, kur vid€ja ir augstaka par divam blakusesoSajam.
Kreisajam plecam ir liels apgrozijums, kas liecina par distribiicijas fazi, kur cilveki cenSas
vel pirkt, atSkiriba no laba pleca, kur apgrozijums ir mazaks un liecina par nesp&ju
aizsniegties lidz vidgjas virsotnes augstumam, lai turpinatu augSupejoSo trendu, kas
pastavéja iepriekS. Turklat jaunajam, lejupejoSsajam trendam ir jauzrada lielaks
apgrozijums uz cenas kritumiem.

Gluzi ka visos trenda modelos ar1 galvas un plecu grafika 1pasa nozime ir
apgrozijumam. Ka galvenais priekSnosacijums $im modelim, ka galvas virsotnei ir jabit
mazakam apgrozijumam ka kreisajam plecam. Tas nav ka likums, bet gan tendence tam, ka
sartk pirk$anas speks. Vissvarigakais signals ir treSajai virsotnei, jeb labajam plecam. Saja

momenta apgorjjumam ir jabuit ieveérojami mazakam ka iepriek$¢jiem diviem.
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Apgrozijuma apméram vajadz&tu pieaugt lauzot kakla Iiniju, samazinaties veicot korekciju
un atgriezoties pie kakla linijas un atkal palielinaties, turpinot kustibu uz leju. Mazaka
nozime ir apjomam cenas zemakajos punktos.62

Apgrozijums ir papildus indikators par cenas kustibu, kas apliecina virzibu, tas
parada pirc€ju un pardevéju parspeku no ka var secinat kada faze ir trends, un ka tas varétu
attistities.

Thomas Bulkowski savos pétijumos par cenas modeliem ir secinajis, ka 93% no
vina izsekotajiem galvas un plecu modeliem izlauzas caur kakla liniju, lidzko, ta bija
noformgjusies. No ta var spriest, ka investicijas ir diezgan drosi veikt jau pie otra, jeb laba
pleca virsotnes, Iidzko ir atpazits Sis trenda modelis. Nav jagaida, Iidz tiks parrauta kakla
linija, jo praksé liclaka dala So modelu strada un tada strateégija var dot vairak pelnas.
Toméer ir jadoma arT par atkap$anas planu un ieteicams savu izejas poziciju (stop l0ss)
izvéleties ne talu no ieejas. Pie ieprieks aprakstitas strat€gijas Sim cenu Iimenim ir jabat
galvas, jeb augstakas virsotnes punkta, jo ka rada pétijumi, tad cenai, tomér, aizsniedzoties
lidz jaunai, augstakai virsotnei, modelis vairs nepiepildis savas iepriek§€jas prognozes un
turpinasies augSupejoss trends.®

Ka jau minéts §1 galvas un plecu formacija ir visbiezak sastopama un uzticamaka.
Laikus to atpazistot ir iesp&jams iegiit lielaku pelnas procentu.

Tomer ka iepriekS aprakstita informacija par modela veidoSanos, liecina, ka liela
uzmaniba tiek pieveérsta mehaniskai datu un informacijas vakSanai un apstradasanai.
Kopuma Sie statistiskie dati apkopojas grafika, kura ir iesp€jams redzeét modela grafisko
attelu. Bet bez §is analizes vajadzetu paraudzities uz situaciju no malas un apsvert to, vai
tieSam Sis modelis pastav. Péc autora domam ir jauzdod septini jautajumi, lai biitu dross,
ka modelis darbojas. Pirmkart mekl&jot trenda apgriesanas modelus ir jauzdod loti
vienkarss, bet svarigs jautajums “Vai cenas kustiba ir pietiekoSi liela, lai ta vartu
apgriezties?” Netiks mekléta trenda apgriesanas, ja cena bas augusi no 20 uz 26, bet ja

kapums ir no 20 uz 60, tas ir nozimigs faktors, ka trends tieSam varétu apgriezties.64

John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods and
applications., Paramus: New York Institute of Finance— 108. Ipp

% Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 — 170. Ipp

® Alan R. Shaw The Financial analyst Handbook: Second Edition, Business One Irwin Ltd., Homewood,
Illionois, 60430, 1988 - 338. Ipp

33



Seit ir nozimigs cenas kapums, to var iedomaties ka lielu burbuli, kas tiek piepiists
lI1dz mirklim, kad tas vairs nevar izturét spiedienu un parspragst, vai ka akmeni, kurs§ tiek
uzmests gaisa, tomér sasniedzot savu maksimalo augstumu, tas krit lejup.

Atkal jaatceras nosacijums, ka cenai ir jalauz modela kakla linija, lai trends
apgrieztos uz pret&jo pusi, pretéja gadijuma var turpinaties augSupejosa tendence.®

Sekojosi ir jajauta, ,,Vai ir iespgjams saskatit cenas mérka virzienu?” Ir dazadas
metodes, ar kuru palidzibu noteikt sekojoSo cenas limeni. Ja atbilde ir apstiprinosa, tad
nakamais jautajums, ,, Vai vertspapira vertibas ir parkapusas tas trenda liniju?” Ja tadas
Iinijjas robezosanas ir notikuSas, tad tas ir ka priekSnosacijums turpmakai trenda
apgrie$anas iesp&jamibai. Ceturtais jautajums, ,,Vai ir kadas pazimes distribiicijas fazei, vai
cenas akumulacijai?” Distribiicija var paradities dazadas formas, ar joslu grafiku ir
iesp&jams saskatit dazadus modelus, pieméram, galva un pleci, turprett punktinu un nullisu
grafiks uzrada savadakus grafiku modelus. Sis jautajums izce] apgalvojumu, ja distribiicija
ir pietiekami pamanama, vai tas ir pietickami nozimigi, lai cena izmainitos kaut par dazam
cenas vienibam. Ja pirmie pieci jautajumi ir apstiprinosi, tad jajauta ,,Vai cena ir parkapusi
par nozimigu atbalsta vai pretestibas Itniju?” Un noslédzosi ir jarod atbilde uz ,, Vai ir
aizsacies jauns lejupejoss, vai augSupejoss trends?”%

Sie jautajumi pastiprina analizéta grafika nozimigumu investiciju izvéle. Trenda
modelis uzrada iespgju, ka cena var mainit virzienu, bet apskatot So faktu no otras puses,
arT ir jarod apstiprinajums, lai tehniska analize biitu pilniga.

Apgrieztais galvas un plecu modelis, jeb to dévé arT par galvas un plecu apaksu, ir

gandriz precizs spogulattéls ieprieks$ aprakstitajai figiirai.
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1.8. att. Apgrieztais galvas un plecu grafiskais attélojums.”’

Lidzigi arT Seit ir tris izteiktas apak$gjas spices, turklat vidgja ir zemak par
blakusesosajam. Tapat art Seit ir kakla Iinija, kas Soreiz ir kritosa. V&l viena neliela
atSkiriba ir saistiba ar atgrieSanas kustibu, kad cena ir $k&rsojusi kakla liniju. Jo S§ini
gadijuma tendencei izlauzties ir lielaks speks un tas garums ir lielaks. Vislielaka atskiriba
starp Siem modeliem ir apgrozijuma secibai. Saja modeli apgrozijumam ir daudz lielaka
loma, lai identificétu un noformétu apgriezto galvas un plecu modeli. Tirgum ir tendence
nokristies cena ar pasa radito smagumu. Jo augstak tas uzkapj, jo vieglak tam nokrist
zemak. Turpreti vérsu tirgl ir nepiecieSama liela pirc&ju aktivitate, lai cena uzsaktu kustibu
augﬁup.68

Ar to var saprast, ka tirgus sp&ja kusteties augSup ir apgritinataka un tam
nepiecieSama liela pircgju lidzdaliba. Turpreti cenu samazinat ir krietni vieglak, un §1
iemesla d&l apgrieztajam galvas un plecu modelim ir loti nozimigs apgrozijuma apjoms.

Ka tehniskaks veids, lai paliikotos uz So apgriezto modeli ir, ka tirgus var Krist tikai
ar inerces palidzibu, pieprasijuma trikums, vai pirkSanas intereses pieaugums, dalai
investoru ir pietickams iemesls, lai griistu tirgu lejup, bet taja pasa laika tirgus nedodas
augSup ar inerces palidzibu. Cenas aug tikai tad, kad pieprasijums parsniedz piedavajumu
un pircgji ir agresivaki par pa'lrdevéjiem.69

Ka ekonomikas likums nosaka pieprasijumam parsniedzot piedavajumu cena aug,
jo preces daudzums nesp€j apmierinat pircéju vajadzibas, tapeéc cina par preci ir lielaka un

prece vértigaka, pretgji ir situacija, kad piedavajums parsniedz pieprasijumu.
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Tatad apgrozijuma seciba un mérogs ir lidzigs ka augs€jam, ta apaks€jam galva un
plecu modeli, atskiriba ir p&c galvas virsotnes. Sakoties cenas augSanai, pie laba pleca
apgrozijumam ir jabat ipasi liclam, tam pat ir japarsniedz kreisa pleca apjomi. Kritiskais
punkts ir kakla Iinija. ST izlau$anas ir pasi japastiprina pirc&ju aktivitate, lai varétu secinat,
ka figtira ir izveidojusies un tirgus vérsisies uz pretgjo pusi.’

Tatad 81 grafiska modela figiira parada iesp&jamo trenda apgriesanos. Ir iesp&jams
to izmantot jau tad, kad ta vél nav noform&jusies, bet ir paredzams cenas virziens un
nogaidot 1sto bridi, kad dots apstiprinagjums trenda mainai veikt investicijas garakam
periodam. Jo pétijumi rada, ka §1 metode ir uzticama un 90% gadijumu piepildas. Var
secinat, ka papildus grafiskajam att€lam ir jaizmanto tirgus apgrozijums, kas izsaka pircgju
un pardevéju aktivitati. Sie apjomi Tpasi svarigi, lai ieZimétu figiiras galvenas virsotnes un
apstiprinatu izlauSanas kustibas. Modeli var pielietot pie dazadiem grafiku veidiem, gan
izmantojot joslu grafiku, japanu sveces gan ari punktinu un nulliSu grafiku. Ir svarigi
atcercties, ka §ads modelis atrodams tikai izteiktos augSupejosos vai lejupejoSos trendos,
lai butu vérojams apgriesanas trends ir jabut ievérojami lielai cenas kustibai ieprieksgja
trendd.

TriskarSas virsotnes uz apakSas ir vél viens no trenda apgrieSanas modeliem.
Dubultas un triskarsas virsotnes, ir situacijas, kad cena nespgj pakapties augstak, vai

nokristies zemak par iepriek$€jo, nozimigo augstako cenas punktu vienu vai divas reizes.
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1.9. att. Triskarsas virsotnes un triskarsas apaksas grafiskais attéls. Trenda apgrieSamas
modelis ™

Turklat atkartojoties STm virsotn€m vai aizam, tam obligati nav jaatrodas taja pasa

cenas ltmeni, ka ieprieks, ir pielaujama nobide, vid&ji par 5%. Vertspapiru tirgi, kura

" John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance — 112. Ipp

™ John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods

and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 116. lpp

36



veidojos triskarsas, divkarsas virsotnes un kritumi, tiek apziméti ka vieta kur tirgus
konsolidgjas, jeb ta ir tirdzniecibas zona, jeb amplitiida. Turklat apskatot So grafiku modeli,
ir jadoma par pretestibas un atbalsta linijam, kas ir kopiga lieta triskarSajiem un
divkariajiem modeliem."

Tatad situacija, kad cena aizsniedzas, lidz kadam noteiktam limenim un to atkarto
vairakas reizes péc kartas var uzskatit par tirgus konsolidaciju pirms kadas nozimigas
tirgus kustibas. Kas $ini gadijuma, attieciba uz apgrieztajiem trenda modeliem, tiek
sagaidita, ka iepriek$gja trenda virziena maina. Cenas amplitida ir ietverta atbalsta un
pretestibas ITnijas. Nesp&jot parvarét atbalsta Itniju cenas aug un sastopas ar pretestibas
ITniju no augSpuses, kur pircgju un pardev€ju cinina tiek noteikts nakosais virziens .

Dubultas apakSas veidojas cenas diapazona, kura sakotn&ja modela apaksa bija
pirc€ju parpilniba. Ja potencialie pircgji bija stingri parliecinati par savu pirkumu tad Sie
pircgji atkala aktiviz€sies taja pasa cenas diapazona, kura ieprieks, bet pie nosacijuma, ka
tirgus kop€jais stavoklis nav mainijies. Turklat dubultas augSas veidojas cenas diapazona,
kuru kontrol€ pardevéji, kuri biitu gatavi pardot par kadu noteiktu cenu, dél So pardeveju
noteikta skaita un vinu véleésanas pardot visu kas ir vinu investiciju portfeli, vai tas biitu
akcijas, vértspapiri, nauda vai kads cits atvasinatais finanu instruments.”

Saja tirgus situacija tirgum ir tendence turpinat savu kustibu, bet ta celu ierobezo
atbalsta vai pretestibas linija, kuru parstav kads noteikts skaits pirc€ju vai pardeveju ar
dazadiem iemesliem un ambicija, pirkt vai pardot sev piederoso vértspapiru. STiemesla dél
tirgus tiek iespiests noteikta cenas robeza.

Lielaka dala faktoru, kas attiecas uz galvas un plecu trenda modeli tiek pielietoti art
Seit. Tapeéc tehniskas analizes teorétikiem ir atSkirigs uzskats par to, vai Sie modeli nav
viens un tas pats, jo péc biitibas un pazimé€m ir loti 1idzigi. Tomér triskarsa virsotne ka
atskirigs modelis ir sastopams salidzinosi retak par galvas un plecu modeli. Turklat tas ir
atvasinajums no divkarsas virsotnes, kas ir vienkarSaks ar to, ka tam ir mazak virsotnu vai
aizu.

Sis modelis izcelas ar to, ka ta virsotnes vai zemakas cenas punkti atrodas aptuveni
uz vienas linijas, kas ir Tpasi pamanams. Visa tehniska analize balstas uz vieniem un tiem

paSiem pienémumiem tapec visos grafikos tiek izmantoti vieni un tie pasi indikatori un

"2 Leigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 — 139. Ipp
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instrumenti. Ta ka galvas un plecu modelis ir [idzigs triskarSas virsotnes modelim, tad p&c
lidziga principa tiek skatits arf Sis.

Kas ir interesanti, ka tirgus apgrozijums tiecas samazinaties ar katru virsotnes
sasniegSanu, bet tam vajadzetu krietni palielinaties pie modela noslégsanas un izlausanas.
Triskarsa virsotne nav pabeigta, [idz netiek lauztas visas atbalsta linijas, kas tiek saistitas ar
cenas atkapsanos lidz tirdzniecibas diapazona zemakajam punktam. Turpreti triskarSas
aizas ir uzskatams par izdevuSos modeli tikai tad, kad tiek parsniegts $1 modela
tirdzniecibas diapazona virsotnes Itmenis. Japiemin, ka loti nozimigs ir apgrozijuma
apjoms izlauzoties no modela, kas liecina par trenda virziena mainu un kustibas
turpindjumu taja pasa virziena.”

Ka jau iepriek§ minéts katru no virsotném, jaapstiprina lielaks apjoma pieaugums,
bet 1pasi nozimigs tas ir triskarSajai apaksai, izlauzoties no tirdzniecibas ranga, lai tirgus
turpinatu kustibu augsup ir nepiecieSams pieprasijuma parspeks par piedavajumu.

Nosakot mérki, tirdzniecibas ilgumam, ir paredzams, ka izlausanas trenda garums
biis vienads ar figiiras augstumu. Turklat péc izlauSanas no modela nav nekas neparasts, ja
cena atgriezas atpakal, lai parbauditu savas pozicijas.76

Tatad rodot pozitivu apstiprinajumu trenda Vvirziena mainai ir paredzams, ka jaunais
trends turpinasies vismaz tada pas$a garuma, ka ieprieks€jais tirdzniecibas diapazons, kura
cena kust&jas. Sis tirgus modelis ir vértigs atradums, gan Tstermina, gan ilgtermina
investoriem, ta iemesla dgl, ka tam ir salidzinosi liela likviditate, un ja tomér paredzamais
trends nedodas vélamaja virziena, ir iesp&ams izveidot stop — loss poziciju virs
iepriek§€jam virsotném, turklat So poziciju bus viegli nopirkt.77

Tatad Sin situacija, pastavot noteiktam skaitam pardeveju, vai pirc€ju, kuriem ir
velésanas pardot sava TpaSuma esoSos vertspapirus, rada momentu, ka pat nevélamas cenas
kustibas rezultata biis iesp&ams maksimali atri aizvért savu tirdzniecibas poziciju, ta
samazinot savus potencialos zaud&jumus.

Divkarsa virsotne ir modelis, kura tiek parbaudita pretestibas linija. P&c pirmas
saskarSanas ar pretestibas liniju cena nedaudz atvirzas no Iinijas un tad to parbauda velreiz.

Ja arT otro parbaudi pretestibas Iinija ir iztur&jusi ir liela iespgjamiba, ka trends mainis savu

7> John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance — 115. Ipp
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virzienu uz pretgjo. Lai apstiprinatu trenda lauSanu ar So figiiru, lauSanai ir janotiek tad,
kad tirdzniecibas apjomi ir lieli.”®

P&c lidziga principa uzvedas trenda mainas figiiras, ka divkarSais atbalsts, triskarsa
virsotne, triskarsais atbalsts u.c.

Tomér $T fighra ir visbiezak sastopama, péc paradisanas skaita, aiz galvas un plecu
modela, turklat to ir visvienkarsak atpazit.

Dubulta apaksa biezi tiek apziméta ka ,,W” turpreti dubuta augsa ar ,,M”. Galvenie
raksturlielumi §iem modeliem ir 1idzigi, ka galvas un plecu modelim un triskarSajam
aug8am un apaksam, bet atskiras ar to, ka $Tm modelim ir tikai divas virsotnes. Lai
novartétu grafika attistibu tiek izmantots lidzigs apgrozijuma siluets.”

Virsotnnu tipa trenda modeli ir pieskaitami vienai grupai, tapec galvénas to

atpaziSanas, novertéSanas un izmantoSanas metodes ir loti lidzigas.

unlmmllis

1.10. att. Dubulta virsotne un dubulta apaksa trenda apgrie$anas modelis *°

Saskapa ar tehniskas analizes pétnieka Thomas N. Bulkowski veiktajiem
petijumiem, Sis trenda modelis uzrada lielu modela nepiepildiSanas praksi, 64 % modelu
nepiepildijas, bet pie nosacijuma, ka investicija ir veikta, nesagaidot modela noslégsanos
un signala bridi. Turpreti tikai 3% no pétamajiem gadijumiem nepiepildijas, bet tika
izmantoti tikai tadi grafiskie modeli, kuri tika pilniba noslégusies un tika dots signals par
trenda virziena mair,lu.81

Tatad veicot agresivu investiciju stratégiju, un, tikko atpazistot dubultas apaksas
modeli, bet veicot jau pirkumu ar domu, ka trends apgriezisies pretgja virziena, ir riskanta

pieeja, kas var novest pie zaudéjuma. Turpreti Joti labus rezultatus uzrada modelis, kad tas

ir veiksmigi noslédzis forme&sanos un devis apstiprinadjuma signalu.
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Ne visi grafiki, kuros ir atpazistama dubulta apaksa ir uzskatami par potencialiem
apgrieSanas trenda modeliem. Pirmkart ir janem veéra, ka §1s modelis ir uz diskusiju versts,
kas nozimé, ka notiek cipa starp pirc€jiem un pardev€jiem, ta radot cenas kust€Sanos.
Abam cenam ir jabit tuvu vienam cenas limenim, bet ir pielaujam neliela variacija. Cenas
ir kritoSas, bet otrajai aizai nevajadz&tu nokristies par ieprieks€jas aizas zemako punktu.

Starp abiem krituma punktiem ir cenas paaugstinaSanas, kam ir jabut 10% - 20%
(vai vairak) kapumam starp abiem apakigjiem punktiem. Sis attalums tick mérits no cenas
zemika punkta, Iidz augstakajam - modeli. Sis kapums parasti izskatdas ar noapalotu
virsotni, bet nav obligati, tapec tas var but arT neregulars. Turklat ka interesantu atklajumu
autors uzsver, ka jo tuvak atrodas cenas apaksas, jo lielaku atdevi, jeb izravienu veido
trends péc izlauganas.®

Augstakais punkts tiek apziméts, ka §1s cenas kapums, caur So punktu tiek novilkta
lIinija, kas arT turpmak apzim& apstiprinagjuma Iiniju. Viss dubultas apakSas modelis ir
ietvers starp atbalsta Iinijam, kas veidojas zem cenas zemakajiem punktiem un pretestibas
Iiniju, kas ir cenas augstakais punkts.

Kad ir izveidojusas abas apaksgjas virsotnes, cenam ir jaaug virs apstiprinagjuma
linijas. Turklat nav pielaujama cenas korigg€Sana, kas izsakama ka cenas samazinasanas
zem pedgjas, apaksgjas virsotnes cenas limena, $aja rallija augﬁup.83

Sasniedzot zemako punktu pircgju aktivitatei, ir jabit pietiekosi lielai, lai cena
augtu ar augSupejosu tendenci. Uzskatams, ka ja cena §1 kdpuma laika nokritas zemak par
aizas Iiniju, modelis nav izdevies un apgrieztais trends neveidosies.

Atskiriba no iepriek$ aprakstitajiem modeliem, apgrozijums parasti ir lielaks
Kreisajai aizai. Bet 1paSi nozimigs un apgrozijuma palielinajumu pieprasa pie
apstiprinajuma linij as.®

Sis tirdzniecibas aktivitates pieaugums ir nozimigs faktors modela gala formésanai.
Ka jau tika aprakstits petijumos, tad 97% dubultas apakSas modeli tieS$am uzrada trenda
virziena mainu péc §1 apstiprindjuma signala sanemsanas.

Lidzigi, ka dubultas apakSas modelis tirgli biezi sastopams dubultas virsotnes
trenda modelis. Tomér jabut uzmanigiem, atpazistot patieso dubultas virsotnes modeli.
Iesacgji biezi vien redzot cenu atduramies pret kadu cenas Itmeni to uzskatitu par dubulto

virsotni vai apaksu, tomer, jaatceras, ka cenam ir tendence atdurties pret kadu cenu vienu
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vai vairakas reizes, kas apzim€jams ar pretestibas vai atbalsta linijam, tap&c ne vienmér tas
nozimé, ka trends apgriezisies uz pret&jo pusi. Lielaka dala So formaciju gala klaist par ko
pilnigi citu. 8

Lai ar1 Sis modelis ir biezi sastopams ta, izp&tei ir japieiet kritiski un ar pacietibu.
Virsotnu atdurSanas nenozimé to, ka pretestibas linijas ir spécigas, bet to parbaudisana var
atkartoties.

P&tijumi parada, ka dubultas augSas modeli veido statistiku kur 65% no modeliem
neizdodas. Sada statistika ir vél sliktaka ka metot mon&tu un minot simbolu. Gaidot
izlauSanas bridi ir oti iesp&jams, ka notiks gluzi pretgjais un cenas dosies stavus augsup.
Janem veéra ka $§7 statistika arT uzrada 69% cenas atnakSanu atpakal p&c izlausanas, tapéc ir
pratigi pagaidit lidz cenas korekcija norimst un atkal norit cenas samazinasanas. Interesanti
atklajumi rada, ka jo tuvak viena otrai atrodas virsotnes un izlauSanas bridi apgrozijuma
apjomi ir 1pasi lielaki, tad nakotné sagaidams, nevis apgrieztais trends, bet visticamak
trenda turpinajums, kas var nest lielus zaudgjumus.®®

Balstoties uz statistiku var prognozget cenas atgrie$anos zem izlausanas linijas, tapec
izv€loties investiciju stratégiju ir jarekinas ar risku, kas ticis identificéts p&tot dubultas
virsotnes modelus.

Lai sp&tu atpazit potencialu apgriezta trenda modeli, ir janoveérté cenas virsotnes un
modela augstums. Jo lielaks attalums starp virsotném un lielaks modela augstums, jo
lielaka iesp&jamiba, ka trends tie§am pavérsisies uz pretgjo pusi. &’

Akciju tirgl Sis v€lamai attalums starp virsotném ir méneSu intervala. Tapéc
attiecinot to uz citiem tirgiem var piepemt, ka salidzinosi tas ir jauzskata par véra nemamu

terminu.
1.3.3. Trenda turpinajuma figtras

Bez trenda mainas figiiram iz8kir ar1 trenda turpinajuma figtras. Tas tirgt ir mazak

popularas, jo nepaver iesp€ju straujai kursa izmainai preteja virziena. Sis figliras paradas
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and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 122. Ipp

8 Thomas. N. bulkowski, Encyclopedia of Chart Patterns, John Wiley & Sons Inc., 2000 - 198. Ipp

8 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance - 125. Ipp

41



brizos, kad esosaja trenda notiek konsolidacijas procesi un tas faktiski stav uz vietas. Ja
konsolidacija ir pietickosi Tsa, kurss, visticamak, turpindsies eso§a trenda virziena.®®

Tapat ka trenda mainas gadijuma ka nepiecieSams nosacijums turpinajuma figiiru
identific€Sana ir trenda esamiba kada noteikta cenas grafika.

Visbiezak sastopamas trenda turpinajuma figiiras ir simetrisks, augoss un dilstoSs
trissturis. Tas ir visai biezi sastopamas, jo tam nepiecieSams mazaks cenu daudzums, lai to
izveidotu. AtSkiriba no trenda apgrieSsanas modeliem, turpindjuma figiiram ir vajadzigs
salidzinosi 1saks, laiks, lai tas noformétos. Tas tiek deévetas par 1sa vai vid€ja termina
figiram. Ir janem v&ra, ka $ie modeli ir ka iesp&jami raditaji par cenas kustibu. Tapec tiek
lietots termins ,,biezi”, kas uzsver to, ka tie var biit ar maldTgi.89

Tehniska analize ir balstita uz pagatnes datu analiz&Sanu, taja skaita ir ar1 daudz un
dazadu grafisko figiiru analize. Katrai figiirai ir iesp&jams aprékinat to statistiski lielo
varbutibu, cik biezi ta piepildas. Bet vienmér ir iesp&jams, ka tirgus tomér neuzvedas ka
ierasts kddam modelim, tap&c to ir janem vera un jarekinas.

Ka pirmais no popularakajam trenda turpinajuma figiiram tiek apskatits simetrisks
trisstiiris. ST figlira parasti izcelas ar eso$a trenda pauzi, péc tas seko trenda turpinasanas.
Ka redzams attéla 1.11 Augosa trenda simetrisko figiiru izsaka divas konverggjosas linijas.
Vertikala raustita Iinija ir modela baze. Vieta, kur satiekas linijas ir modela galotne. Cenai
izlauzoties, turpinajuma figira tiek noslégta. Lai modeli biitu iesp&jams konstruét tam, ir
nepiecieSamas Cetras cenas atgrieSanas kustibas. Jo lai novilktu taisni ir nepiecieSami divi
punkti, kas nozimé, ka cenai, modeli, ir japieskaras katrai linijai vismaz divas reizes.”

Tatad Sis modelis mekl&jams tirgus situacijas, kad trends partraucis savu kustibu.
Grafiski tas att€lojams savienojot cenas augstakos uz zemakos punktus, turklat ir jabiit
redzamam divam sava starpa satuvino$am linijam.

ST figiira ir sastopama gan ka trenda turpinajuma, gan apgriesanas modelis. Tas
uzbiive abas situacijas ir identiska, tap&c tas var likties mulsino$i. So gala rezultatu ietekmé
dazadi fundamentali faktori, dazadi tirgus aspekti, tirdzniecibas apgrozijums, bet
visnozimigakais faktors ir virziens, kura cena izlauzas. Ne loti nozimigs, bet véra nemams

fakts ir tas, ka ja trends ir bijis gars, tad visticamak, ka modelis ir uz trenda mainu versts,
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turpreti, ja trends ir jauns un 1ss, tad visdrizak tas pec figlras izlausanas turpinas savu

ieprieksgjo kustibu.**

Apex

1.11. att. Augo$a trenda turpinajuma figiira — simetrisks trisstiris *

Ka jau visos no figiiru tipiem ir janem vera dazadi to ietekméjosi indikatori, tomer
to, kurda virziena kustesies tirgus biezi var noteikt péc izlauSanas virziena, turklat ka
apstiprinajumu var nemt veéra, to, Ka, ja ieprieks$€jais trends bija gar§ un pamanams
kapums, tad visdrizak tam vajadz&tu signaliz&t par virziena mainu, bet, ja trends bija Tss,
tas liecina par to, ka trends turpinasies uzsaktaja manieré.

Sim modelim ir limitéts modela attistidanas laiks. To ierobezo divas konverggjosas
linijas, kas nosaka to, ka cenai biitu jaizlauzas bridi, kad ta sasniegusi apméram otro
tre§dalu no modela garuma. ST garums ir kreisaja pusé novilkta Iinija — baze. Ja cena lidz
tam vél nav izlauzusies, ir uzskatams, ka figiira ir zaud€jusi savu potencialu un turpinas
kustibu augSup un lejup ar1 péc modela virsotnes.”

Modelim ir javeic izlauSanas sasniedzot 2/3 no ta augstuma, ja tas neizdodas, tad
form&Sanas nav veiksmiga un nav nosakams, ar simetriska trisstiira palidzibu, kura virziena
notiks trenda kustibas turpinajums.

Lejupejosi simetriski trisstiiri pamata piepildas. Tikai 2% no figiiram neizdodas. Pat

ja lejupejosa trenda figiira ir izlauSanas uz augSu, ari tai ir liela ticamibas pakape un ta
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visdrizak turpinas kustibu. Interesanti, ka lielaka izlauSanas kustiba vérojama tam figtram,
kuram pie izieSanas no modela ir lielaks apgrozijums.*

Si figiira ir uzticama, lidzko atpazita, ja arf ir griiti noteikt tas izlau$anas virzienu ir
loti liela iesp&jamiba, ka virziens saglabasies.

Lidzigi ka citam mode]u formam apgrozijums liecina par modela form&sanos. Saja
gadijuma tas izcelas ar to, ka apgrozijums, simetriskajam trisstirim veidojoties, samazinas.
Bet ir vérojams ipa$s tirdzniecibas apjoma pieaugums, izlauZoties no figiiras. Ipasi liels
apgrozijuma pieaugums veérojams cenai izlauzoties augSup, bet mazaks cenai no trisstiira
kritot. ™

Tatad grafiskaja att€lojuma, attistoties trisstira modelim, Iidz ta galotnei ir jabut
verojamam apgrozijuma apjoma samazinajumam, turklat pie izlauSanas Sim lielumam ir
manami japieaug.

Izveloties investét simetriskos trisstiros der atceréties, ka tie ir veiksmigi un
kustigi. Tomer ir janosaka stingri noteikumi to izmantoSanai. Reiz€m izlausanas ir viltus
un notiek cenas korekcija atpakal uz zemaku cenu. Tapéc janosaka savs stop loss punkts,
tuvu pie izlauSanas cenas. Vidgjais izlauSanas augstums no virsotnes ir mérams ap 70% no
bazes augstuma.96

Tatad, Sis modelis, ir Tsa termina, jo formgjas salidzinoSi 1saka laika, biezi
sastopams, ienesigs, jo izlausanas parasti ir 70% no bazes augstuma un uzticams, jo lielaka
dala modelu ir izdevuSies un turpina savu kustibu uz augsu vai leju, atkariba no izlauSanas
virziena.

Kritosais un kapjosais trisstliris ir simetriska trisstira variacijas, bet tiem ir
atSkirigas cenas paredz€Sanas pieejas. Att€la 1.12 paradits kapjoSs trisstiris. Tam ir
horizontala augsgja linija un augosa apak3gja linija. Sads grafika veids parada, ka pircgju
aktivitate ir agresivaka par pardeveju. Turklat augoSs trissturis atrodams veérSu tirgos, un

pie veiksmigas noforméSanas tas izlauZas uz augsu.
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Ir butiska atskiriba starp simetrisku un augoSu/ kritosu trisstiiri, jo lai kada tirgt
atrastos, augoSais trisstiris izlauzas uz augsu un kritosais uz leju, bet simetriskais trisstiiris
tiek uzskatits par neitralu forrnf?tciju.97

Var secinat, ka $1 trisstiira forma var liecinat tikai par vienu iesp&jamo pozitivo
iznakumu, kas nosaka kura virziena janotiek izlausanas, turklat tas ir trenda turpinajuma

figtiras, kas nozimg, ka iepriek$gjais trends turpinas savu celu.

1.12. att. Kapjo$a trisstiira grafiskais attels, trenda turpinajuma figiira *

Augosa trisstiira horizontala linija apzimé pretestibas Iiniju, un augosa apaksgja
trenda Iinija ir atbalsta Inija. Sim modelim raksturigs, ka ta laika ir daudz kustibu pret
atbalstu un pretestibu. Izlausanas punkti ir jaizv€las loti uzmanigi, jo raksturigi biezi, mazi
viltus izlauSanas gadijumi. SekojoS$a modela apgrozijums ta laika samazinas, bet nav ka
indikativs faktors. Pieaugo$s apgrozijuma apjoms pat nedaudz palidz trendam turpinat
kustibu péc izlauSanas, bet liels apgrozijuma apjoms pie izlauSanas punkta palidz specigak
un iespaidigak izlauzties, bet taja pasa laika nenodro$ina to, ka trendam bis iespaidigs
kapums. %

Ja apgrozijuma apjoms ir ar pieaugosu tendenci, tad tas var palidz&t veiksmigak un
izteiksmigak veidot p&c izlauSanas fazi, bet liels apgrozijuma apjoms pie izlauSanas veicina
tikai pretestibas limena parvaréSanu, bet nav ka noteicoSais faktos trenda lielam

izravienam. KritoSais apgrozijuma apjoms var tikt interpretéts ka speku uzkraSanas

izlauSanas bridim.

% John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance — 136. Ipp

% Turpat — 136. Ipp

% Charless D.Kirkpatrick 11, Julie R. Dahlquist, Technical Analysis; The Complete Resource For Financial
Market Technicians, Pearson Education Inc, 2007 — 321. Ipp
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P&c statistikas datiem 70% no atpazitiem augoSiem trisstiira modeliem piepildas.
Turklat nogaidot lidz bridim, kad tas ir parvargjis pretestibas liniju, tikai 2% no pétitajiem
grafikiem neturpinaja savu kustibu augSup.

Tapéc ir saméra drosi negaidit bridi, kad cena parvargjusi pretestibas Iiniju, bet
jaatceras iepriek$ aprakstitais, ka modelim ir raksturigi mazi izlausanas gadijumi tapéc
janogaida Tstais bridis, kad ir izraviens. Apskatot grafikus, kur paradijusies augosi trisstiri
tick noverots, ka lielaka dala izravienu notiek 2/3 cela Iidz modela virsotnei no ta sakuma.
(Skatit pielikumu nr. 5) Turklat notiekot izravienam apméram $aja attaluma ir vérojama
vislielaka cenas izaugsme.'®

Tatad visveiksmigakie trisstiri veidojas cenai izlauZoties caur pretestibas Itniju
punkta, kad ta nogajusi 2/3 no modela garuma, turklat §is pozicijas izmantoSana var biit loti
ienesiga, jo tai raksturigi visgarakie izravieni.

Krito$s trisstiris ka turpinajuma figiira visbiezak sastopama lacu trendos. Lai arT §1
figtira vérojama cenas lejupslidé, atseviski gadijumi sastopami vérSu trendos, bet ari §ini
gadijuma visbiezak tai ir turpinagjuma raksturs, un trends, péc izlausanas turpinas iesakto
virzienu.'"!

Lidzigi ka augoSam trisstiirim apgrozijuma apjoms, figiirai attistoties samazinas un
atkal palielinas pie izlauSanas. ForméSanas laika ir iesp&jami vairaki apjoma pieaugumi,
kas liecina par straujakam cenas svarstibam. Ja pieaugosa trisstiir1 $is apgrozijuma akcents
ir lielaks uz straujiem kapumiem, un mazaks uz kritumiem, tad lejupejosa trissturt
apgrozijuma apjoms pieaug pie straujakiem cenas kritumiem, bet ir ievérojami mazaks uz
kapumiem.'%

Tatad kustoties cenai starp atbalsta un pretestibas Iinijam vérojama 1pasSa apgrozijuma
kustiba. LejupejoSam trisstiirim raksturigi, ka cenai augot to pavada mazaks apgrozijuma
daudzums, bet, cenai kustoties lejup, var biit akcents no pardev&ju puses, palielinot

apgrozijumu.

190 Thomas. N. bulkowski, Encyclopedia of Chart Patterns, John Wiley & Sons Inc., 2000 — 520. Ipp

101) eigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 - 207. Ipp

192 john J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance — 140. Ipp
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Atsaucoties uz trisstiira specifisko formu, trisstira figiram ir viens un tas pats
izlauSanas augstuma mériSanas princips. Ka minimalais cenas kapums vai kritums ir
jaméra modela lielakais garums un japievieno tas izlausanas punktam augsup vai lejup.103

Paredzamais izlauSanas garums var tikt iegiits nomérot modela garumu no punkta kur
pirmo reizi tiek parbaudita pretestibas linija, lidz punktam, kur cena saskaras ar atbalsta
Iiniju.

Attela 1.13 atzimétais nogrieznis AB ilustré garako modela platumu, kas arT ir

uzskatams par minimalo cenas izlauSanas augstumu vai kritumu.

B c

Y

1.13. att. Trenda turpinajuma figiira. Kritoss trisstiris '*

Pétot statistiku var secinat, ka lejupejoSu trisstiiru, kas veiksmigi noslédzas péc ta
turpinas trenda kustiba ir vairak, ka augSupejoSo. Ka rada petijumi gandriz 2 no 3 katriem
trendiem ir ka konsolidacijas posms trenda turpinajumam. Tas vienkarsi apstiprina to, ka ja
cena ir devusies lejup, un nonakot trisstira modeli, ta visticamak turpinas ieprieks€jo
tendenci.'®®

Tatad lejupejoss trisstiiris biezak sastopams, tam ir liela ticamibas pakape turklat
lidzigi ka citiem trisstiiru veidiem, nogaidot lidz izlauSanas bridim, ir gandriz neSaubiga
iesp&jamiba, ka trends turpinasies iepriek$gja virziena.

Trends un trenda modeli ir pamats tehniskajai analizei. Sis ir ka atbalsta punkts, lai
saprastu tehniskas analizes praktisko darbibu un attistibu. Investoram, kas tikko sacis

izmanot analiz€ grafiku pétiSanu, biitu jasak ar pamata pieeju, kas nosaka trenda virziena

103 ) eigh Stevens, Essential Technical Analysis, Tools and techniques to spot market trends,, John Wiley &
Sons, INC, 2002 — 208. Ipp

104 John J. Murphy, Technical analysis of the financial markets: a comprehensive gudie to trading methods
and applications., Paramus: New York Institute of Finance — 139. Ipp

195 Thomas. N. bulkowski, Encyclopedia of Chart Patterns, John Wiley & Sons Inc., 2000 — 535. Ipp
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atpaziSanu. Sekojosi ir dzilak jaiepazistas ar trenda modeliem, kas sevi ietver gan
apgrie$anas, gan turpindjuma figiras. So modelu varidcijas ir dazadas, bet izprotot tas
pamata raksturigas iezimes, ir iesp&jams tas laicigi atpazit un izmanot finansu
ieguldijumiem. Daudzie pétijumi pierada tehniskas analizes efektivitati, turklat daudzi So
grafiku pétijumi un apkopojumi ir veidojusi statistiku, p&c kuras var secinat par modelu
uzticamibu. No tas var ari spriest, kad atseviskajam modelim biitu japieméro kada

investiciju stratégija.
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2. Valutas un azartspélu tirgus darbiba un tendences pasaulée

2.1. Valiitas un no ta atvasinato tirgu darbiba un tendences

Naudas jeb valiitas tirgus pamata ir starptautisko valiitu mainiSana dazados Iimenos
un dazadam vajadzibam. Tirgus ir aktivs 24 stundas diennakti visas darba dienas, sp&léta;ji
Saja tirgn ir Joti daudz — sakot ar ietekmigakajam un pasaules lielakajam bankam, kas tiek
sauktas par $1 tirgus enkuriem, beidzot ar atseviskiem individiem visa pasaulé. The
Economist izdevuma Guide to the Financial Markets ta autors Marks Levinsons (Marc
Levinson) skaidro, ka valttu tirgus funkcion&$ana balsta un padara vienkar$aku visu citu
finandu tirgu darbibu. Sis tirgus ir tik plass, ka tie$i ietekmé katras valsts argjas
tirdzniecibas raditajus, nosaka starptautisko investiciju plismu, ietekm€é valstu inflacijas
limeni un procentu likmi.'®® Lai arf ikdiena vairums cilvéku nesaskaras ar %o tirgu, tas liela
méra ietekme katra ikdienu.

Valitas tirgus ir loti aktivs, katru dienu tiek veikti simtiem tiikstoSiem valiitas
mainas darfjumu, vidgjais dienas apgrozijums mérams triljonos, 2012. gada septembrl
vidgjais dienas apgrozijums bija aptuveni Cetri triljoni.*”” Tas ir rekordliels apjoms, pirms
daziem gadiem tas neparsniedza 2 triljonus ASV dolaru. Tas nozimé, ka pieaug ne tikai
tirgus izméri, bet ar1 ietekme uz citiem tirgiem un procesiem globali un katra valst
atseviski.

Valitu tirgus ietver Cetrus atseviSkus un atSkirigus finanSu tirgus, tie funkcioné
atseviski, tom@r ir ciesi saistiti. Valltas tirgus ietver mirkla (spot) tirgu, nakotnes (future)

108 M. Levinsons

tirgu, iesp&ju (options) tirgu un atvasinato instrumentu (derivatives) tirgu.
raksta, ka mirkla tirgd tiek tirgotas valiitas tiilitgjai piegadei. Sajos darfjumos ietilpst ka
vienkarSa tirista vallitas samainiSana, ta arl milziga apjoma darfjumi starp finansu
institicijam, valtitu dileriem un lieliem uzp€émumiem, kas savstarp&jos darjjumus slédz ar
telefona un interneta palidzibu. Sadi lieli darfjumi, protams, tiek Tstenoti ar banku

starpniecibu un visbiezak reali notiek tikai divu dienu laika kopS vienoSanas

196 Marc Levinson,Guide to the Financial Markets, The Economist, John Wiley & Sons, Inc, Hoboken, New
Yersey, 2010 — 14.1pp

197 peter Garnham, Foreign exchange: Global FX turnover hits $4.9 trillion a day, September 2012,
http://www.euromoney.com/Article/3089979/Foreign-exchange-Global-FX-turnover-hits-49-trillion-a-
day.html?copyrightinfo=true (14.12.2012)

198 Marc Levinson,Guide to the Financial Markets, The Economist, John Wiley & Sons, Inc, Hoboken, New
Yersey, 2010 — 15.1pp
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noslegsanas.'® Nakotnes tirgus savukart ta dalibniekiem Jauj noslégt darfjumus sava
starpa, kas tiks Tstenoti tuvaka vai talaka nakotng, jau darjjuma sl€gsanas diena vienojoties
par valiitas kursu. Kad darfjums noslégts, to mainit nevar un tas izpildas nospraustaja
datuma ar valitas kursu kads tika izvéléts darfjuma diena.™® Sadi darfjumi var biit
noderigi, ja kada no valiitam ir nestabila un darfjuma partneris vélas pelpas garantu,
izvairoties no nevajadzigiem riskiem. Runajot par iesp&ju tirgu, M. Levinsons skaidro, ka
§1 tirgus ietvaros notiek salidzinoS$i neliela apjoma darfjumi, Sie darfjumi sniedz tiesibas
pirkt vai pardot konkrétu valiitu par noteiktu cenu noteikta laika perioda.™™ Saja tirgi ta ir
iespgja, kuru tirgus dalibnieks var arf neizmantot, pretgji nakotnes tipa darfjumiem. Saja
gadijuma iepriek§ parrunats darfjums, nosprausts valiitas kurss un datums nav obligati
izpildams darfjums. Ceturtais valiitas tirgu veidotais finanSu tirgus veids - atvasinato
instrumentu tirgus Sobrid ienem pirmo vietu starp pargjiem tirgiem, jo tiesi Seit notiek
lielaka dala valiitas mainas darfjumu. Tiesa, $aja tirgn ir vairaki instrumenti, kas strada uz
neorganiz&tu valiitas mainas kursu principiem. Lidzigi ka nakotnes tirgi, arT Seit darfjums
netiek izpildits uzreiz, Sie darfjumi balstiti uz nestandartizétiem ligumiem un to var pret
nostadit mirkla ligumiem, jo $aja gadijuma darfjums var tikt noslégts ilgu laiku pirms reala
darfjuma veik3anas.™? ST tirgus instrumenti tiek raksturoti ka saméra elastigi un piedava ta
dalibniekiem daudzas opcijas.

Oficialie statistikas dati par valltas tirgiem tiek apkopoti reizi tris gados.
Starptautisko norékinu banka (Bank for International Settlements - BIS) koording globalu
nacionalo centralo banku aptauju, lai iegiitu vispusigu un starptautiski vienotu informaciju
par valitas tirgu lielumu un struktiiru.**® Tabula 2.1. redzams, ka valiitas tirgus ir veidojis
strauju apgrozijuma kapumu. Kops 1998. gada aprila mé€neSa pieaugums ir gandriz tris
reizes. No Siem datiem var secinat, ka valltas operaciju skaits aizvien pieaug un Sai
tendencei ir tiecksme turpinaties.

Sie dati uzrada konstantu apgrozijuma pieaugumu un ir patiesi, bet tos noteikti ir
ietekmé&jusi 2008. gada piemekl&jusi pasaules eckonomiska krize. Morten Bench,
starptautisko norékinu bankas ekonomists, veicis pétijumu un apkopojis periodiskakus

datus par valiitas tirgus aktivitatém. Ir secinats, ka vallitas tirgus apjoms auga lidz pat

199 Tyrpat — 15.1pp

19 Marc Levinson,Guide to the Financial Markets, The Economist, John Wiley & Sons, Inc, Hoboken, New
Yersey, 2010 — 16.1pp

1 Tyrpat — 16.1pp

12 Tyrpat — 17.1pp

3 Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010 - Final
results, http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm (28.12.2012)
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2008. gada septembrim, kad tas sasniedza gandriz 4.5 miljonu dolaru vid€jo dienas
apgrozijumu, bet p&c ceturtas lielakas investiciju bankas ,,Lehman Brothers Holdings Inc.”
bankrota, tirgus apjoms kritas par 30%, sasniedzot vidéjo dienas apgrozijumu zem 3
triljoniem dolaru diena, 2009. gada aprili. Neskatoties uz to valutas tirgus, aktivitate no
2009. gada vidus ir augusi un jau 2010. gada aprili bija sasniegusi 4 triljonu dolaru vidgjo
dienas apgrozijumu, turklat jau 2011. gada oktobrT vid&ji diena tika veiktas transakcijas 4.7
triljonu dolaru vértiba. !

Tatad var secinat, ka valiitas tirgum ir loti spéciga tendence pieaugt un ta nozime

ekonomika aizvien palielinas.
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1000 /
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2.1. att. Globalais valiitas apmainas tirgus apgrozijums péc ta instrumenta (miljardi dolari).
Vidgjais dienas apgrozijums Aprila menesi

Ka jau ieprieks minéts, valiitas tirgii darbojas loti daudz sp€létaju, Sie speletaji tiek
klasificéti Cetras galvenajas kategorijas: eksport€taji un importetaji, investori, spekuléta;ji

un valdibas.®

Pirmaja kategorija ietilpst uzp€mumi, kuri par savam sarazotajam precém
vai pakalpojumiem sanem samaksu ne tikai savas valsts valiita, bet ar1 citas, jo
pakalpojumus vai preces sanem ari citu valstu iedzivotaji. Par tirgus dalibnieku uznémums
klust taja bridi, kad visas arvalstu valtitas japarkonverte viena, savas valsts valita. Pie otras
kategorijas — investori — pieder privatpersonas, investiciju uzn€émumi un citi spelétaji, kas

iegulda valstis ar atSkirigu valtitu, ka rezultata Sie spelétaji ir spiesti izmantot citas valiitas.

14 Morten  Bench, FX  volume during the financial  crisis and  now,

http://www.jkowens.com/Main/PCBS12/Day%20Four/FXVolume.pdf (28.12.2012)

15 Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010 - Final
results, http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm, (28.12.2012)

118 Marc Levinson,Guide to the Financial Markets, The Economist, John Wiley & Sons, Inc, Hoboken, New
Yersey, 2010 — 17.1pp
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Spekulatori ir tirgh aktiva grupa, par kuru tiek runats, skiet, visbiezak, lai ari vini apgroza
relativi loti mazas summas. Spekulatori pérk un pardod valitas, lai giitu pelnu, balstoties
uz valiitu veértibu parmainam, neiesaistoties citos darfjumos, kur arvalstu valttas
nepiecieSamas. Pie §1s grupas pieskaitamas arT daudzas lielas bankas un investiciju bankas,
kas izmanto dazadu izcelsmju lidzeklus.'*’” Pie pedejas izdalitas kategorijas — valdibam —
iedala valsts kasi, centralas bankas, kas var tirgoties ar valiitu ar mérki ietekmét valiitas
kursus, kas biitiba ir iejaukSanas valttu tirgd.

Ta ka tirgus sp€letaji ir dazadi un loti daudzskaitligi, kas veido globalu tiklu, tirgus
ir loti plass un netverams. To pastiprina fakts, ka nospiedoss vairakums darfjumu notiek
caur internetu un telefoniski. Protams, vesturiski jau ir izveidojusSies valutas tirgus centri,
kas tiek deveti par globaliem finanSu centriem. Ka domingjosais finanSu centrs ir
izveidojusies Londona, tai seko Nujorka, no tam atpaliek Tokija. Londonas ipatsvars
valiitu tirgt tiek 1&sts 38% no visa tirgus. Attiecigi ASV ienem ap 17%, bet Tokija ap
6%."® Latvija $aja tirgd ienem loti mazu dalu, kas ir 0.04%. P&c starptautiskas norekinu
bankas veiktas aptaujas datiem Latvijas vid€jais dienas apgrozijums aprila ménesi, 2010.
gada bija 2.2 miljardi dolaru.™® $adi rezultati, protams, nav parsteidzosi, nemot véra
kopg€jo situaciju visos finansu tirgos., Londona ir kluvusi ne tikai par Eiropas finansu
centru, bet arT par visas pasaules finanSu metropoli un pétjjumi liecina, ka Saja tendence
nav paredzamas parmainas.

Domingjosa valuita, valiitas mainas tirgii, protams, ir ASV dolars ar 84% dalu
darfjumos, tam seko eiro ar 39% un Japanas jéna ar 19% valiitas tirgﬁ.120 Pielikuma nr. 6
redzama tabula ar valiitas procentualo sadalijumu péc vidgja dienas apgrozijuma aprila
ménesi. No dotajiem datiem var secinat, ka ASV dolars ka pasaulé lieclakas ekonomikas
valiita savu Iidera poziciju ir saglabajis Iidz pat 2010. gadam ta pozicijas ir nedaudz
kritusas cits pétijums bitu javeic meklgjot atbildes vai par ta iemeslu varétu but ASV
ekonomikas problémas un pieaugosais arjais parads, vai sabiedribas domas par ASV
dolara vertibas kritumu, tomér Eiro un Japanas jénas apgrozijums par paris procentu

punktiem ir pieaudzis tadejadi liecinot par biznesa aktivitates picaugumu $aja regiona.

17 Marc Levinson,Guide to the Financial Markets, The Economist, John Wiley & Sons, Inc, Hoboken, New
Yersey, 2010 — 19.Ipp

Y8peter Garnham, Foreign exchange: Global FX turnover hits $4.9 trillion a day, September 2012,
http://www.euromoney.com/Article/3089979/Foreign-exchange-Global-FX-turnover-hits-49-trillion-a-
day.html?copyrightinfo=true (15.12.2012)

"9Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010 - Final
results, http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm, (28.12.2012)

120%orld’s Most Traded Currencies By Value 2012, April 11, 2012, http://www.therichest.org/business/most-
traded-currencies/ (15.12.2012)
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Runajot par aktivakajiem tirgus dalibniekiem, atklajas interesanta statistika, jau astoto gadu
péc kartas Deutsche Bank ar 14,57% tirgus dalu ienem pirmo vietu ka lielakais sp&létajs
tirgli. Vacijas bankai seko ASV Citigroup ar 12,26% un Lielbritanijas Barclays Investment
Bank ar 10,95%.'**

Valutas tirgus kop$ septindesmitajiem gadiem ar starptautiskas tirdzniecibas
attistibu ir audzis sava vareniba, sasniedzot lielaka un ietekmigaka finanSu tirgus statusu.
Tas ir dinamisks, aktivs un neapstdjas ne dienu, ne nakti. Vid&jais tirgus dienas
apgrozijums sasniedzis pari 4triljoni ASV dolaru, vél joprojam domingjosa tirdzniecibas
valita ir ASV dolars, kas liecina par Amerikas savienoti valstu speku un ietekmi.
Lukojoties nakotng, nav saskatama $7 tirgus ietekmes mazinasanas, par to pateikties varam
brivai tirgus ekonomikai un globalizacijai. Lai ar1 tirgus ir spécigs un augo$s to tomer
ietekme pasaules notikumi, tapéc 2008. gada krize ir ka piemérs par pasaules tirgu
vienotibu un apgrozijuma kritums tirdznieciba ar prec€m un pakalpojumiem lika attiecigi
mazinaties vallitas tirdzniecibas apjomiem. Tirgus lomas pieaugums pasaul€ radijis interesi
arvien, vairak individiem vallitu tirgu saskatit ka iesp&jamo pelpas avotu, tapéc apgist

tirgus Ipatnibas un prasmi nopelnit, izmantojot valiitu svarstibas sev par labu.
2.2. Azartspéelu tirgus darbiba un tendences

Likmju tirgi ir maksligi izveidoti tirgi, un tas pamata ir noteiktu procesu un
rezultatu, iznakumu paredzeé$ana, naudas likmju likSana uz paredzamo iznakumu ar mérki
giit pelnu. Paredz&jumi var tikt izteikti un likmes var tikt liktas par loti dazadam t€mam,
taja skaita, sporta spelu rezultatiem, kas ir izplatitaka prakse, par v€l€Sanu rezultatiem un
par visu citu, ko var paredzet. Likmju tirgus ir tiesi saistits ar azartsp€lém, jo lielakoties
tirgus dalibnieki palaujas uz veiksmi vai nepieradamam aizdomam par konkrétu iznakumu.
Protams, daudzi likmju licgji izmanto dazadas metodes — gan matematiskas, gan
vesturiskas, lai censtos paredzet iznakumu, §ada gadijuma tas nevar nosaukt par pilnigam
azartspelém, jo likmju likSanas pamata nav palauSanas uz veiksmi vien. Tatad likmju tirgus
sniedz iesp&ju laimét ,,visu vai neko”. 1?2

Likmju tirgos konkréts individs uzliek zinamu likmi uz konkrétu rezultatu

notikumam, ja prognozes izradas precizas, iesp&jams laimet noteiktu naudas summu, kas ir

121 | ucy Meakin & Anchalee Worrachate, Deutsche Bank Fends Off Citigroup as Top Currency Trader, May
http://www.bloomberg.com/news/2012-05-09/deutsche-bank-fends-off-surging-citigroup-as-top-currency-
trader.html (15.12.2012)

122Charles F. Manski, Interpreting the Predictions of Prediction Markets, August 2005,
http://www.aeaweb.org/annual_mtg_papers/2006/0106_1015 0703.pdf (15.12.2012)
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saistita ar iepriek§ uzlikto likmi. Ja prognozes ir nepareizas, tiek zaud€ta visa uzlikta
summa.'® Padgjas desmitgades likmju tirgus ir liela méra kluvis elektronizéts, nospiedoss
vairakums likmju tiek izdarits interneta tiesSsaist€, interneta izplatiba sniedz arvien vairak
cilvékiem pieeju likmju likSanas tirgum.

Ta ka azartsp€les tiek saistitas ar negativam tendencé€m un krapniecibu, daudzas
pasaules valstis, taja skaita ASV un vairakas Eiropas Savienibas valstis, interneta
azartspelém un tad&jadi likmju likSanas tirgum ka tadam tiek likti administrativi skérSli un
pat aizliegumi (vairakos ASV S$tatos, vairuma Dienvidamerikas un Azijas Valstu).124
Neskatoties uz to, ka visa pasauleé tiek izveérsti dazadi ierobezojumi un aizliegumi
piedalities likmju tirgli — tas palielinas un izpleSas, jo internets un ofSori piedava dazadus
risinajumus.

Ka tabula 2.2 redzami 2011. gada sagaidamie ienakumi azartsp€lu organiz&tajiem
bija 420 miljardi dolaru. No tabulas, kas dota pielikuma nr. 7, dotajiem datiem var
aprékinat, ka sporta likmju tirgus ien€mumi bija 53.34 miljardi dolaru. Salidzinot ar
loteriju rikotaju un kazino Ipasnieku ien€mumiem, tie ir uz pusi mazaki, bet joprojam

iespaidigi.
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2.2. att. Pasaules azartspélu ienakumi, no 2008. gada — 2011. gadam ar prognozi Iidz 2012.
gadam (miljardi dolaru)'®

123 Cagdas Ozan Ates, Behavioural Finance&Sports Betting Markets, June 2004,
http://betnba.tripod.com/files/THESIS.pdf (15.12.2012)

124Global Online Gambling and Betting Report 2012,
http://www.ystats.com/uploads/report_abstracts/961.pdf?PHPSESSID=f495375c65f3e6dd1fcd26e2dbb80d
a9 (15.12.2012)

125 GBGC Global Gambling report, http://www.gbgc.com/2012/02/2011-global-gambling-revenues-passed-
us-400-billion/#!prettyPhoto (28.12.2012)
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P&tijuma tiek apskatita tehniskas analizes piemeéroSana zirgu skrieSanas sacikstém,
tapec apskatot kadas ir tendences Saja sfera var secinat, ka kops 2003. gada, kopgjais
apgrozijuma apjoms nav Ipasi mainijies. Tas ir virs 80 miljardiem eiro gada. Turklat
vislielako apgrozijuma apjomu rada Azijas tirgus ar 61.24%, tam seko Eiropas hipodromu
apgrozijums, kas ietver 14.53% un ka tresais lielakais ir Eiropas totalizatori, radot 10.20%
lielu apgrozijumu.'?® Tatad Azijas tirgus, kura lielakie ta dalibnieki ir Apvienotie Arabu
Emirati, Singaptura, Koreja un Indija sastada vairak neka pusi no pasaules likmju
apgrozijuma, zirgu skrieSanas sacikstes.
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2.3. att. Kopéjais likmju apgrozijums zirgu skrieSandas sactkstem no 2003 — 2011. gadam (miljoni
eiro)*?’

Petot tuvak Lielbritanijas azartsp€lu tirgu var secinat, ka lielako dalu no §is nozares
apgrozijuma sastada likmju likSana, pielikuma nr. 8 redzams tirgus procentualais
sadalfjums.. Jamin, ka liela dala Lielbritanijas iedzivotaju un uzpémumu azartspélu
aktivitate notiek ari arvalstu zonas registrétu uznémumu piedavatajos pakalpojumos, kas
tiek izmantoti ar tieSsaistes un informacijas tehnologiju palidzibu. Ka jau iepriek§ minéts,

tieSsaistes azartsp€lu attistiba ir ve€rojama ari Lielbritanija, kur tikai 15% no §is sferas

126 Racing Statistics, International Federation of Horseracing
Authoritieshttp://www.horseracingintfed.com/resources/ImpactRacing_2011.pdf, 42. Ipp (28.12.2012)
127 Turpat — 42. Ipp (28.12.2012)
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kontrolé Lielbritanijas valdiba’®, bet lielako dalu no azartspelem veido tieSsaiste arpus
Lielbritanijas teritorijas, galvenokart ta sauktajas ofSoru zonas registrétajos uznpémumos.

Ka popularakie un vislikvidakie sporta likmju tirgi Lielbritanija ir Zirgu skrieSanas,
sunu skrieSanas sacikstes un tam seko futbola spéles. Zirgu skrieSanas saciksu apgrozijums
uz pargjo sporta veidu fona 1pasi izcelas ar 5.152 miljardiem Lielbritanijas marcinu.
(pielikums nr.9)Ta tendence p&dgjos trTs gados ir samazinajusies, tomér lidzigi ka valitas
tirgus starp pargjiem finanSu tirgiem izcelas ar ta lielo pieprasijumu, ta Lielbritanijas zirgu
skrieSanas sacikstes uzrada ievérojami lielaku apgrozijumu.

Ievérojama likmju tirgu un azartsp&lu izplatiba liek satraukties arT Eiropas Savienibas
institlicijam. Ta ka tieSsaistes azartspéles ES ir atri augosa pakalpojumu darbiba, kuras
gada izaugsmes temps ir gandriz 15 %, tiek [&sts, ka 2015. gada ikgadgjie iepémumi Saja
nozar€ bis aptuveni 13 miljardi eiro, kas ir nozimigs pieaugums, salidzinot ar 2011. gada
ienémumiem — 9,3 miljardi eiro.'® Ja tirgus izaugsme pati par sevi nesagada baZas, tad
apzina, ka arvien vairak eiropieSu iesaistas azartsp&lu tirgl ir nedaudz nomacosa, tapec
Sobrid ES pastiprinati strada pie ta, lai iedzivotajiem biitu nepiecieSama informacija par
likmju tirgus raditajam negativajam sekam, lai tiktu nostiprinata aizsardziba no
krapniecibas un nepielauta nepilngadigo iesaiste Saja tirgd.

Ka papildus ieguvumu patérétaju aizsardzibai valdibas saskata papildus ienémumus
no azartspelu kontrol€Sanas. Izveidojot dazadus licenc€Sanas ierobezojumus un nodoklu
piemé&rojumus ir iesp&jams vienlaicigi regulét tieSsaistes azartspelu pakalpojumu kvalitati,
izskaust krapniecibu, ierobezot atkaribu no azartsp€lém un taja pasa laika valsts budzeta
iepludinat papildus ienakumus. Jo ja paskatas uz augoSo nozari tad ir saprotams, ka
vienkar§i aizliegumi azartsp€lu rikotajiem liks iesaistities nelegalaja azartsp&lu
organizésana un iedzivotaji biis paklauti lielakam riskam, bet, dodot iesp&ju darboties STm
iestadém, valdibas var giit papildus pelnu, kura savadak paliktu nelegalo komersantu
makos.

Pieméram, Latvija cer iegiit papildus ienakumus no azartsp€lu organizatoriem, kop$

2012. gada 1. janvara mainot likumu par laimestu aplikSanu ar ledzivotaju ienakuma

128 Gambling Commision , Gambling Industry Statistics December 2012,
http://www.gamblingcommission.gov.uk/publications_guidance__advic.aspx (28.12.2012)

12Eiropas Komisija, TieSsaistes azartspéles,
http://ec.europa.eu/internal_market/services/docs/gambling/comm_121023_onlinegambling_lv.pdf
(15.12.2012)
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nodokli.**

Jamin, ka $ada prakse ir ar1 daudzas citas Eiropas valstis, kur nodoklis par
laimestiem nav jamaksa. Lidz Sim $adi noteikumi par azartsp€lém izraisija parsteigumu
tiiristiem, kas pieradusi pie ierastas kartibas, tapéc likuma izmainas var bt ari ka pozitivs
faktors no tarisma skatupunkta. Protams, $adi likuma grozijumi neizpaliek bez negativas
puses, un par to Soreiz ir jamaksa uznémejiem, azartsp€lu organizatoriem.

Var secinat, ka azartspélu nozare ir loti strauji augoSa, lielako ieguldiju pieauguma
tendencei sniedz tieSsaistes pakalpojumu attistiba. Paradoties aizvien jauniem tieSsaistes
spelu organizatoriem, taja pasa laika nostiprinoties interneta, ka vienas no miisdienu dzives
sastavdalam, §T nozare klust aizvien pieejamaka. TieSsaistes marketinga aktivitates ir
iespgjams ievietot gandriz visur, un agresivas reklamas kampanas sasniedz ne tikai
potencialos klientus, bet ar1 bérnus, kas ir par iemeslu tam, ka §1 nozare tieck un nakotné
tiks kontroléta lielaka meéra. Ka paredzami 2012. gada azartsp€lu organizatoru ienakumi
paredzami virs 440 miljardiem ASV dolaru. Sis iendmumu apjoms kop§ pasaules
ekonomiskas krizes 2008. gada ir pieaudzis, gandriz uz pusi. Turklat tendencei ir
paredzams turpinaties. Lielie ienémumi no §is nozares tiek ieveroti art no valstu valdibu
puses, kas saskata iesp€u palielinat savus ienémumus dazados veidos ierobezojot
uznémejdarbibas veidu. Ar licencé€Sanas palidzibu ir paredz€ts vairot ienakumus valsts
budZeta ne tikai Vacija un Griekija, bet arT Latvijas valdiba saredz iesp&ju ickasét vairak no
azartspelu organizatoriem ar dazadam likuma izmainam.

Tomeér paskatoties specifiskak uz kadu tirgu, pieméram, zirgu skrieSanas saciksteém
var secinat, ka tieSi §1 azartspelu sféra ir stabila un nemainiga. Jau kop$ 2003. gada Saja
nozar€ ir stabils apgrozijuma apjoms, kuru pasi neietekméja pasaules ekonomiska krize.
2011. gada apgrozijums zirgu skrieSanas sacikst€ém pasaulé bija virs 80 miljardiem eiro.
Turklat tiesi Lielbritanija apgrozijums no zirgu sacikstém 2011. gada ir 5.152, kas ir 6% no
visa kopgja. Sis sporta veids Lielbritanija ir vispopularakais, un taja pasa laika likvidakais
tirgus, tapéc tiek izvéléts, darbojoties likmju birzas. Lidzigu pétijumu par likmju tirgu
pielagoSanu finanSu tirgum ir veicis Cagdas Ozan Ates, Aarhus School Of Business
students. **'Sava pétijuma vins uzsver, ka finansu tirgus psihologija var tikt izmantota, lai
izprastu likmju tirgus, un otradi. Lai ar1 tirgus darbibas veids atSkiras, ta principi, cenas

veidoSana un galvenais mérkis — naudas iegiiSana, ir lidzigi. Ir iesp&jams atrast saikni ka

130 v/ai viedoklis par laimestiem atcelts?, Zigfrids Dzedulis,
http://la.Iv/index.php?option=com_content&view=article&id=339639&Itemid=105 (28.12.2012)

131 Cagdas Ates Ozan Cagdas, Behavioural Finance&Sports Betting, http://pure.au.dk/portal-ash-
student/files/2081/000130830-130830.pdf (21.12.2012)
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finanSu tirgt, kur ir dazadi tirgus dalinieki ar dazadiem motiviem pirkt un pardot, ta ari
likmju tirgt ir atSkirigi ta dalibnieki ar mérkiem ne tikai pelnit palaujoties uz veiksmi, bet
ar1 uz dazadu objektivu faktoru analizi. Turklat Sie tirgi vairak satuvinas pateicoties likmju

birzam, kas maina tieSsaistes azartsp€lu nozari.
2.3. Likmju birzas

Ka revoliiciju azartsp€lu tirgii jamin likmju birzas. Pateicoties informacijas
tehnologiju laikmetam ir radusies iesp&ja lidzigi ka valitas tirghi ar brokeru starpniecibu
pirkt un pardot valiitas, tapat ar likmju birzas palidzibu tiek savesti kopa cilvéki, kam ir
atSkirigi uzskati par spélu, sporta notikumu, politisko notikumu un daudzu citu, iznakumu.

Betfair ir uzpémums, kas izveidojis pasaulé lielako likmju apmainas (betting
exchange) platformu. Ta pastavéSana aizsakas 2000. gada. AtSkiriba no parasta
totalizatora, Betfair piedava iesp&ju likt likmes pret citiem spélétajiem, kas nozimé, ka
tradicionala totalizatora vieta, kad tas piedava likt likmes uz notikuma piepildiSanos,
likmju apmainas platforma ir iesp&jams deret par to, ka notikums nepiepildisies.

Betfair ir komersants, kur$ ieintereséts iegit pelnu, tiesi tapec ta ienakumus veido
5% (un mazak) komisija no laimestiem. Betfair neietekmé koeficientus, tos nosaka pasi
likmju tirgus dalibnieki ar pieprasijjuma un piedavajuma likuma palidzibu. Turklat Sie
koeficienti gandriz vienmér ir augstaki neka tradicionalajos totalizatoros. Jamin ka Betfair
konkurenti un aizstaj&ji ir lidzigi uznémumi, Betdag, Matchbook, WBEX un Smarkets,
tomér Betfair savas spécigas marketinga un tirgus iepemsanas politikas dé] ir kluvis par
vadoSo likmju birzu.

Betfair piedava ari tadus pakalpojumus ka Pokers, Kazino, Spéles u.cC., tomér no
sporta treidera viedokla galvenais ir iesp&ja derét PAR notikumu piepildisanos, kas birza
apzimgjas ar (BACK) un derét PRET notikuma piepildisanos, ko birza darfjjuma
defingsanai izmanto (LAY). Taja pasa laika, ir iesp&jams derét laika, kad sporta notikums
norit ar tiem paSiem noteikumiem, lieckot BACK UN LAY likmes. Ka papildus opcija, ko
piedava birza ir verot cenas svarstibas tirgos. Zinot par finanSu tirgus piedavatajam
iesp&jam, $1 opcija Skiet ir normala paradiba, jo arT Saja birza pieejama cena un laiks, ko
iesp&jams attelot grafika.

Back likme ir jau ierasta likme par kada notikuma piepildisanos. Nemot par

pieméru spéli starp FC Barcelona un Villareal, liekot likmi par Neizskirtu.
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Selections: (3) 101, 5% Back

i:i Barcelona 1.25 1.26 | 1.27
£39468  £129605 | €50474

i1 villarreal 13 13.5 14
€555 €398 || £575

iiii The Draw 6 6.2 6.4
€2 €5 £15a3

2.4. att. Likmju izdariSanas logs no Betfair majas lapas. Koeficienti un piedavatie naudas
apjomi uz Barcelona — Villarreal futbola spéle '*

Betfair majaslapa tiek atrasta spéle un izv€lamies Match Odds tirgu. Att€la 3.1
redzama aina, kas paveras atrodot sekojoSo sporta notikumu.

Gaisi zilais lodzins ir esoSaja mirkli augstakais pieejamais koeficients likmei (Back).
Tatad uz neizSkirtu (The Draw) pieejams koeficients 6.4. Naudas summa, kas ir zem
koeficienta ir naudas daudzums, kas pieejams likmei uz So koeficientu. Tas nozimg, ka
véloties nopirkt likmi uz Barcelona, tirgus pardevéji piedava 50474 Eiro. Ta ir citu cilvéku
nauda, kas gatavi par tadu cenu likt pret neizskirtu.

Galvena prieksrociba $ai birzai ir iesp&ja likt likmi PRET notikumu (LAY). Betfair
Lay likme ir unikala iesp&ja izdarit likmi pret kada notikuma piepildisanos. Ja ierasti
totalizatora izdara likmes par kada notikumu iznakumu, tad, liekot Lay likmi, tas veicgjs ir
ka totalizators, kas pienem 3o likmi no citiem tirgus dalibniekiem. Sada likmju likSanas
iesp€jamiba uz visiem laikiem izmainijusi likmju likSanu sporta notikumos.

Pie Lay likmes izvietoSanas loti svarigs raditajs ir Liability jeb atbildibas summa. Ta ir
summa, ar Kuru risk&am, izdarot likmi. Ja liekot likmi "Par" vienmér risk&jam ar likmes
summu, tad ar Lay likmi ir savadak.

Back likmes gadijuma maksimalais risks ir likmes lielums, Lay likmes gadijuma
atbildiba tiek aprekinata pec formulas likme x (koeficients - 1) = atbildibas summa.**®

Spécigaka un lielaka likmju birza Eiropa un pasaul€ Sobrid ir Betfair.com. Ta piedava
gandriz visus uz pasaules pieejamos sporta notikumus, dazadus popularus politiskus
jautagjumus un dazadus citus notikumus, par kuriem atSkiras cilvéku viedoklis un tie ir
gatavi veikt deribas. ST platforma ir unikala ar to, ka ta nepiedava koeficientus, bet to dara
cilveki, kas ir gatavi par kadu noteiktu koeficientu piedavat naudu. Taja pasa laika ir

cilveki, kas velas likt likmes un pirkt Sos koeficientus par summam, kas tiek piedavatas.

132 http://www.betfair.com (21.12.2012)
13 What is a LAY bet?, www.betfair.com, http:/en.learning.betfair.com/app/answers/detail/a_id/2682
(21.12.2012)
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3. Tehniskas analizes pieméroSana sporta likmju tirgum
Sis nodalas ietvaros tiek pétits, ka uzkratas zinaSanas par tehniskas analizes
izmantoSanu valltas un vertspapiru tirgh, var pielagot sporta likmju tirgus koeficientu
izmainas prognozé$ana. Sis ir praktisks pétfjums, kura izmantota finansu tirgus grafiku
tehniska analize, un atsaucoties uz apkopoto informaciju, atrast situacijas, kuras ir tadas
pasas sakaribas, kadas vérojamas finansu tirgos, izmantojot So p&tisanas metodi. Pétijjuma
meérkis ir izmantot tehnisko analizi sporta likmju tirg un rast risinajumus, un iespéjas ka
veiksmigak izmanot So metodi un veikt spekulativus darfjumus pelnas noluka.
Lai sasniegtu pétijuma mérki tiek izvirziti sekojosi uzdevumi:
e Noteikt Tpatnibas zirgu skrieSanas saciksu tirdznieciba
e Atpazit atbalsta un pretestibas Itnijas
e Atpazit tehniskas analizes trenda modelus
e Analizet tirdzniecibas apjoma ietekmi uz cenas kustibu
e Noteikt ve€lamos tirdzniecibas ieejas un izejas punktus, un tirdzniecibas
periodu
Lai sasniegtu pétijjuma izvirzitos uzdevumus tiek izmantota kvalitativa pétijjuma
metode, kura tiek mekléta sakariba starp tradicionalu finanSu un sporta likmju tirgu.
Petijuma objekts ir zirgu skrieSanas sacikSu koeficientu pagatnes cenas. Balstoties uz So
analizi tiek noteikts, vai ir iesp&ams Saja tirgl pielietot tehnisko analizi un ka to darit
rezultativak. Sobrid pétijumi ietver tikai pagatnes datu analizi no 2012. gada maija lidz

2012. gada septembrim ar mérki izprast kopsakaribas starp valiitas un likmju tirgu.
3.1. Zirgu skrieSanas sacikSu tirdzniecibas Tpatnibas

Piepemot, ka tehnisko analizi var izmantot jebkuram tirgum, kura ir dota cena, §1
tirgus analizes metode strada arT sporta likmju birzas. Ka jau iepriek§ minéts, sporta likmju
birzas ir uzpémumi, kas piedava satikties cilvékiem ar atSkirigiem viedokliem par
konkrétiem notikumiem. Saja situacija veidojas tirgus, kur pircgji un pardevéji nosaka
cenu, l1dz ar to cena ir kustiga, atkariba no piedavajuma un pieprasijuma.

Ka ieprieks$ aprakstits So pieprasijumu un piedavajumu ietekmé dazadi faktori, loti
lidzigi ka finansu tirgos. Tomér tehniskas analizes uzskats ir, ka grafika jau ieklauta
informacija par cenu ietekmé&joSiem faktoriem, 11dz ar to $aja petijuma tiek izmantota tikai

tehniska analize koeficientu prognozesana.
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Likmju birza, $inT gadijuma Betfair.com piedava visu tirgus datu informaciju, kas
ieklauj sevi cenu un apgrozijumu, un piedavato naudas daudzumu, par kadu noteiktu
koeficientu, ko dalibnieki vélas pirkt vai pardot. Tomer So informaciju ir nepiecieSams
apstradat, lai varétu vienkarsak un uzskatamak uztvert un analiz&t informaciju. Investoriem
ir pieejamas dazadas datu apstrades programmas, tas ir maksas programmas, kas speciali
raditas Betfair.com sporta likmju birzai. Saja pétijuma tiks izmantota GeekSToy134
programmatiira. Ar $adas programmas palidzibu ir iesp&jams atrak un &rtak veikt pirkSanas
un pardoSanas darfjjumus, ka arT veiksmigak izmanto grafiskas analizes elementus, jo $adas
programmas jau ir iestradati dazadi riki, ar kuru palidzibu tiek vilktas linijas, formas,
modeli, analiz&ti dati un veikti darjjumi.

ST praktiska analize tick veikta zirgu skrie$anas sacikstés, kas ir viens no pasaules
popularakajiem sporta veidiem naudas apgrozijuma meéroga. Apgrozijums ir galvenais
faktors, kas nosaka, kapéc izveletas tiesi zirgu skrieSanas sacikstes. Lidzigi ka Valitas
tirgus iepem pirmo vietu pasaulé p€c ta apjoma ta arT sporta likmju tirgii viens no
lielakajiem favoritiem ir zirgu skrieSanas. Lielbritanija zirgu skrieSanas sacikstes notiek

katru dienu*®

turklat apgrozijums pirms katras sacikstes mérams vairakos simtos tikstosu
marcinu.

Analizeti tiek dati, kas ir 24 stundu ietvaros, jo sporta notikums tiek izlikts birza
apméram vienu dienu pirms ta sakuma. Grafika laika intervals ir dazads, bet, meklgjot
grafisko modelus un trendus, tas biis paris mintsu solis.

Galvena tirgus analize norit 10 mintites pirms notikuma sakuma, jo tas ir pats
aktivakais tirgus periods, kad veidojas vislielakais tirgus apgrozijums. Saja laika tirgus
dalibnieki aktivi pienem savus I€mumus par savam tirdzniecibas pozicijam. Ka tika
secinats, tirgus kustiba galvenokart ir tirgus dalibnieku psihologiskais un emocionalais
stavoklis cenas atspogulojuma, tapec tiek izmantots bridis, kad Sis stavoklis ir vislielakaja
saspringuma un rada vislielako aktivitati.

Katras zirgu skrieSanas sacikstes sevi ietver vairakus skr&j€jus. Tapéc katrs no
dalibniekiem sev1 ilustré atseviSku tirgu. Zirga iesp&a uzvarét tiek atspogulota ar
koeficentu, kas atspogulo So varbiitibu decimaldalskaitli. Lai pielagotu So faktu tehniskajai

analizei, Sis skaitlis tiek uztverts ka cena.

1¥0ficiala programmas izstradatdija majas lapa, kur iespéjams iegadaties lietoSanas tiesibas.
http://www.geekstoy.com/ (28.12.2012)
1%Today’s racing card, http://www.racingpost.com/horses2/cards/home.sd (31.12.2012)
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Japiemin, ka investicijas tiek veiktas salidzinosi 1sa termina, jo notikums sporta
birza, un ari grafiks beigsies mirkli, kad tiks noskaidroti sporta pasakuma uzvaretaji.
Turpreti valiitas tirgus ir pieejams 24 stundas diennakti un teorétiski neapstasies. Lidz ar to
grafiku analize un pirkSanas pardoSanas darfjumi notiek 1idz sporta notikuma noslégumam,

kad arT tiek sanemta pelna vai ir iegiits zaud&ums.
3.2. Tehniskas analizes izmantoSana - atbalsta Iinija kliist par pretestibas Iiniju

2012. gada 5. maija p&tot zirgu skrieSanas saciksu, zirgu cenas, koeficientu grafikus
tika noveérota situacija, kad atbalsta ITmenis klast par pretestibas Iimeni. Zirgam ,,Moby
Dick”, kas piedalijas Limerick sacik§u trases skr&jiena plkst. 14:45. Saja grafika tiek
analizeti tikai pagatnes dati.

Ka redzams 24 stundu grafika (Att. 3.1. baltais lodzin$) tirgus cena ir vairakas
reizes parbaudijusi atbalsta liniju pie koeficienta 2.50. Sasniedzot $o cenu, tirgus
piedavajums cenai parsniedz pieprasijumu, kas lika koeficientam augt. Pirmais dzeltenais
kvadrats apzimé tirgus apjoma pieaugumu un pirc§ju aktivitate, jeb pieaugosais

pieprasijums liek cenai nokristies zem atbalsta linijas.

Price/Velume over time
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3.1.att. Zirgu skrieSanas sacik3u, cenas grafiskais attélojums zirgam ,,Moby Dick”'*°

Situacijai attistoties, cena cenSas atkal nokliit virs atbalsta limena, bet Sobrid

atbalsta Iinijja ir kluvusi par pretestibas Iiniju, ko signalizé aktivais tirgus apjoma

136 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 05.05.2012 Newton zirgu skriesanas reiss, zirgs
Lightning cloud
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pieaugums. Nekavégjoties pec §is linijas parbaudes tirgus cena strauji nokritas, var secinat,
ka izveidojusies pretestibas Iinija ir loti sp&ciga, tap&c turpinas kritienu uz leju, kas iezZimé
jaunu trendu, Sis bija izdevigs mirklis, lai veiktu pirkumu un vélak nopelnitu uz cenas
izmainam. SinT gadfjuma pirkums batu javeic ka Back likme uz koeficientu 2.4, kad tas ir
atvirzijies no pretestibas Iinijas, jo visticamak, ka turpinas savu kustibu lejup. Un pozicija
butu jaaizver pie koeficienta 2.28, kur paradijas tirgus pretestiba, ko apzimé lielais
tirdzniecibas apjoms. Pozicijas aizveérsana izpauzas ka Lay likmes pirkSana, kas nozimé, ka
tiek der€ts par to, ka zirgs neuzvares.

Var secinat, ka sporta likmju tirgos pastav pretestibas un atbalsta Iinijas. Sis Iinijas
veido tirgus dalibnieku, kuriem §1 koeficientu linija Skiet pievilciga, lai veiktu naudas
darfjumus un pirktu likmes. Tapat var secinat, ka tirgus uzvediba ir Iidziga ka finanSu
tirgos, kad pretestibas linijas maina savu dabu un klist par atbalsta linijam, kas nelauj
koeficientam kapt augstak par to. So Iiniju lausanu pavada apgrozijuma pieaugums, kas
att€lots zem grafiku modela un ir pamatojums, tam, ka tehniska analize strada ar1 sporta

likmju tirgd.
3.3. Tehniska analizes izmantoSana - tirdzniecibas kanals

2012. gada 16. maija tiek analiz&ts zirga Diamanpeg cenas tirgus. Koeficientu
kustiba ir bijusi amplitida no 3.4 lidz 5.5. Kopgja tirgus tendence 24 stundu ilga laika
perioda ir lejupejosa. Tirgus pirc€ju parsvars ir par pardevejiem, tapec cena kustas uz leju.
tirgus ir piedzivojis vairakus straujus kapumus, bet tie nav ietekmg&jusi kop&jo tendenci,
drizak ir izveidojusies spéciga pretestibas linija, jo tirgus to jau ir parbaudijis tris reizes.
Apskatot 1saka termina grafiku ar esoSo cenu un tuvak notikuma sakumam ir iesp&jams
redzet situaciju, kad tirgus kustas kanala ietvaros. Konsolidacija notiek starp pretestibas un
atbalsta Iiniju. IzlauSanas caur atbalsta Iiniju notiek ar lielaku tirgus pirc€ju aktivitati, par
ko liecina tirgus apjoms, kas atte€lots zem grafika, stabinu veida. Parvarot atbalsta Iiniju
tirgus to vel parbauda 2 reizes pie koeficienta 4.00, kas tagad kluvis par pretestibas Iniju.
Kad §1 pretestiba parbaudita tirgus vél konsolidgjas cenai 1€kajot augSup un lejup, bet
redzams, ka cenai kritot to, pavada lielaks tirdzniecibas apjoms, un tas norada, un pircéju
palielinatu aktivitati. Ja Iidz Sim v&l nebija 1sti noprotams, vai tirgus turpinas kustibu lejup,
tad apgrozijuma apjoma kapums par to signaliz€, un konsolidacijas beigas, péc otras kanala

izlauSanas butu javeic Back likme, paredzot koeficienta kritumu. Poziciju autors biitu
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aizveris pie pirmas tirgus pretestibas no pardevéju puses, bet ta ka ir vérojama spéciga

lejupejosa tendence, biitu iesp&jams uzgaidit vel vienu kritumu.

o | B 3R e —

!l Diamanpeg e H—) s ' fi‘ Diamanpeg

1 | Price over time §rom Betfair website) ik Ilvlowng average =
Selection iDna'nanpeg /| At Selection | Diamanpeg

———

Newt 16th May - 08:20 2m3f Hcap Hrd

Total matched onthis event:  £158 750,45
Reduction Factor: 22 4%
Betting summary - Volume: £92 084,77
Last price matched: 3.50
Projected Betfair Starting Pnce:  3.42

Price/Volume over time
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3.2.att. Zirgu skrieSanas sacikSu, cenas grafiskais attelojums zirgam ,,Diamanpeg

Cenas kritums péc kanala izlauSanas bija par 15 koeficienta punktiem. Tomeér
janem v&ra, ka $is kritums notika loti Tsa termina, salidzinot ar valtitas tirgus soli, kur tas
var biit no miniites un vairak. ST krituma laiks bija gandriz viena miniite. Ja tirgus pétisana
sakas 10 minlites no sacikSu sakuma, tad var secinat, ka $adu figiiru mekléSana un

izmanto$ana var biit ar sekunzu vai 10 sekunzu soli, kas biitu norma sadai tirdzniecibai.
3.4. Tehniskas analizes izmantoSana - augSupejoss trisstiris

2012. gada 12. maija zirga Ligtning Cloud koeficientu tirgli novérota augSupejosa
trisstira formé&sanas. Tirgus kop&ja tendence ir bijusi kritosa, un, sasniedzot koeficientu
2.7, tirgt ir loti sp&ciga pretestiba, kas aptur tendenci. Tirgus turpina kustibu horizontala
virziena, ar tieksmi virzities augSup. Cenas grafika ir izveidojies grafiskais modelis, kura
saskatama augSupejoSa trisstiira forma. Trisstlrim ir spéciga atbalsta linija, kuru pamato
liels apjoms no pardevéju puses. Redzams, ka satiekoties atbalsta un pretestibas limenim,
tirgus apjoms samazinas, kas ir viens no signaliem par tirgus tendences mainu. Turklat Sim
modelim formgjoties, redzams, ka apjomi pakapeniski samazinas, bet pieaug pie trisstira

potencialas izlausanas pozicijas. Konsolidacijas laika kop€jas aktivitates samazinajums, bet

37 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 16.05.2012 08:20, Newton zirgu skrie§anas reiss, zirgs
Diamanpeg
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pie izlausanas cenas kapumam seko tirdzniecibas apjoma pieaugums. Ka trisstiira teorija

minéts, sakuma formacija ir vienada ar izlauSanas augstumu.
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3.3.att. Zirgu skrie$anas sacikSu, cenas grafiskais attélojums zirgam ,,Lightning Cloud”**®

Sini gadijuma novérota netradicionala trisstiira darbiba, jo augsupejosais trisstiiris
veidojies, ka trenda apgrieSanas figlira, tomér atpazistot So modeli ir iesp€jams izmantot
legiitas zinasanas un veikt Lay likmi pie izlauSanas, kur palielinas tirdzniecibas apjoms un
nogaidit 1idz izlau$anas augstums sasniedz modela garumu un aizvért poziciju ar Back
likmi.

2012. gada 8. augusta ,, Thirsk” hipodroma, Soprano tirgus grafika tika novérots
simetriskais trissturis.

Atskiriba no iepriekS§ minétajiem grafikiem, §1 modela izp&te un realizacija ir ilgaka
laika termina. Modela form&Sanas laiks ir apméram 6 stundas, un izlauSanas notika
apméram 10 miniites pirms sacikSu sakuma. Pats aktivakais trikus posms tika aizvadits
cenas kapsSana, ko papildinaja liels tirdzniecibas apjoma pieaugums. Ka redzams attéla 3.3.

nogrieznis A apzimé modela augstumu, kas ir paredzamais izlauSanas augstums, no ta var

138 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 12.05.2012 Ascot zirgu skrie$ans reiss, zirgs Lightning
cloud
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secinat, ka S§is modelis ir izdevies loti veiksmigs, gan p&c vizuala, grafiska izkartojuma,

gan péc izlauSanas augstuma.

Selection |Soprano

Thirsk 8th Aug - 20:30 2m Hcap

Total matched on this event: £246.622 97
Reduction Factor: 22.8%
Betting summary - Volume: £103.623.46
Last price matched: 4.50
Projected Betfair Starting Price:  4.30

Price/Volume over time
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3.4.att. Zirgu skrieSanas sacik§u, cenas grafiskais attélojums zirgam ,,Soprano”*®

Var secinat, ka tirgi nav japalaujas tikai uz istermina investicijam, ir iesp&ams
veikt salidzinoSi plaSaka termina analizes un tapat ar1 investicijas. Tomér janem véra, ka
pozicijas butu jaizver Iidz mirklim, kad lidz startam atlikuSais laiks ir mazak par vienu
minti, jo $aja perioda to dara lielaka dala investoru, turklat jamin psihologiskais aspekts
no likmju lic€ju puses, kad Sis ir pedgjais bridis, kad veikt savu likmi pirms reisa sakuma
un Seit notiek pastiprinata aktivitate, kas var ietekmét koeficienta vertibu.
tendenci paspilgtina simetrisks trisstiiris, kas Soreiz ir ka trenda turpinajuma figira.
Warwick hipodroma, zirga StepperPoint grafika. Att€la 3.5. ve€rojama augSupejosa
tendence un kopgja tirgus grafika izveidojies simetrisks trissturis. Gluzi ka trisstiira teorija
modela form&Sanos pavada tirdzniecibas apjoma samazinajums, bet pie cenas izlauSanas

tas ieverojami pieaug. Sekojosi tendence turpina savu augsanu.

139 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 08.08.2012 Thirsk zirgu skriesanas reiss, zirgs Soprano
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Warw 13th Jun - 10:40 5f Mdn Stks

Total matched on this event: £194 305,22
Reduction Factor: 37.7%
Betting summary - Volume: £91 283.24
Last price matched: 3.79

Projected Betfair Starting Price:  3.30

Price/Volume over time
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3.5.att. Zirgu skrie$anas sacikiu, cenas grafiskais attélojums zirgam ,,Stepper Point”'*

Tatad zirgu skrieSanas sacikstes ir vérojami dazadi trisstiiru modelu form&jumi, gan

teoretiski visizplatitakie, gan apgriezti, bet ne viens no tiem nav nepareizs, vai atSkirigs.
3.5. Tehniskas analizes izmantosana — galvas un plecu modelis

Ka viens to popularakajiem, veiksmigakajiem un visuzticamakajiem modeliem
teorijas apkopojuma tika minéta trenda apgrieSanas figiira — galvas un plecu modelis.

ST figiira savas Tpasibas saglaba ne tikai tradicionalajos finansu tirgos, bet ir
sastopama ar1 sporta likmju tirgd.

P&tot Brighton hipodroma BackForTea zirga grafiku, novérota izteikta augSupejosa
tendence. Ta veic savu kustibu Iidz koeficienta 4.5, sasniedzot trenda augstako punktu, tad
atvirzas atpakal lidz koeficientam 4.00 kur sastop atbalsta Itniju no pardevéju puses. ST
Iinija paris reizes tiek parbaudita, taja pasa laika iezim&jot modela kreiso plecu. Tad cena
strauji uzkapj lidz koeficientam 5.00, kas lieck domat par trenda kustibas turpinajumu,
tomér sasniedzot virsotni ta nokrit atkal 11dz koeficientam 4.00, sasniedzot atbalsta lniju.

Kad ta atkal divas reizes parbaudita, cena nedaudz pakapjas, ieziméjot laba pleca figiiru.

Y0 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 13.06.2012 Warwick zirgu skrie§anas reiss, zirgs
StepperPoint
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Saja mirkli biitu iespgjams veikt Back likmi, jo jau ir saskatams galvas un plecu modelis,
turklat zinot, ka ta piepildiSanas varbutiba ir liela, tas varétu nest lielaku investiciju atdevi.
Sekojosi cena izlauzas caur kakla Iiniju, kas ir atbalsta Iinija pie koeficienta 4.00,
tomér nesekoja 1pasi liels cenas kritums. Kopg€jais apgrozijums uz So zirgu bija 43 000
marcinu, kas ir salidzino$i maz, tap€c tas varétu biit ka skaidrojums cenas mazajam

kritumam.

Brig 26th May - 07:10 1m2f Hcap

Total matched on this event: £43 460,28
Reduction Factor: 24.0%
Betting summary - Volume: £6 601.16
Last price matched: 3.80
Projected Betfair Stating Price: 3.7

Price/Volume over time
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3.6. att. Zirgu skrieSanas sacikiu, cenas grafiskais attélojums zirgam ,,Back For Tea”'"!

Japiemin, ka $is galvas un plecu modelis ir tirgd, kura ir maza kustibas amplittida.
Lai arT tendence ir augSupejosa, ta nav veidojusi strauju kustibu augSup, tap&c ari nebija
sagaidams straujs izraviens péc izlausanas.

2012. gada maija analiz&jot Newton Abbot hipodroma, Lieutenant Miller grafiku, ir
izveidojusies loti izteikta galvas un plecu figiira. Ar1 Saja figlira attistibas scenarijs ir
l1dzigs, ka ming&tajai attéla 3.6. Ka 1pasas atskiribas jauzsver tas, ka tendence augSup ir loti
stava un spéciga. Straujajam kapumam atduroties pret pirmo pretestibas punktu, un
sasniedzot grafika augstako virsotni, tas atkapjas lidz kakla linijai. So pirmo virsotni
iezimé loti liels apgrozijuma apjoms, kas to izce] ka kreiso figliras plecu. Apgrozijuma
apjoms sariik cenai atkal kapjot lidz otrajai augstakajai virsotne, bet Seit ir 1pasi labi
noverojams, tas, ka Soreiz virsotni pavada mazaks apgrozijuma apjoms, turklat Sis
augstakais grafika punkts neatrodas tur, kur novelkot tendences liniju, bitu jasasniedz

nakama trenda virsotne. Sekojosi cena atkapjas lidz atbalsta Iinijai, kur to vairakkart

1 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 26.05.2012 Brighton zirgu skrieSans reiss, zirgs Back
For Tea
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parbaudot ta atkapjas un nakamas virsotnes tirdzniecibas apjoms iezim& labo plecu.
Pretestiba $aja punkta ir licla, un modelis ir izpildijis visus ta parametrus tapéc, veicot Back

likmi, ir loti liela varbiitiba, ka trends mainis savu virzienu un bas strauj$ kritums.

Newt 1st Aug - 2m3f Nov Hrd

Betting on: lLieutenant Miller ZI

Total matched on this event: €178,187
Reduction Factor 39.3%
Betting summary - Yolume: €84,968
Last price matched: 3.35
Projected Betfair Starting Price: 3.20144

Price/Volume over time
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3.7. att. Zirgu skrie$anas saciku, cenas grafiskais attélojums zirgam ,,Lietunant Miller”'*

Var secinat, ka zirgu skrieSanas sacikSu pirms skrgjiena laika, likmju birza ir
iesp&jams veiksmigi pielietot grafiku tehnisko analizi. Tapat ka finanSu tirgos, tapat ari
likmju tirgos §1 metode strada.

Ja strada tehniskas analizes metodes tad So tirgu var uztvert ka finanSu tirgu un
attiecigi izmanot finanSu tirgos uzkratas zinasanas, lai tas pielagotu savadakiem terminiem
un apstakliem. Bet p&c biitibas So zirgu koeficientus birzas apstaklos ietekm& kopgjais
cilvéku viedoklis, kas tad arT atspogulojas esosaja cena.

Ir, iespgjams, analiz€jot pagatnes cenas izmainas prognozeét nakotnes kustibas

virzienu, bet nevar noteikt pilnigi precizu So kustibas garumu.

2 Grafiks veidots izmantojot GeeksToy programmu 01.08.2012 Newton abbot zirgu skrieanas reiss, zirgs

Lietunant Miller
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Pamata, lai atpazitu tehniskas analizes modelus ir pietiekosi, ka grafiks tiek zZiméts,
ka lmiju grafiks, savienojot tikai cenas punktus, jo ka bija redzams, tad izmantojot So
grafiku veidu ilgaka laika perioda ir iesp&jams atrast loti ienesigus investiciju objektus.

Tomer 1saka termina investicijam biitu v€lams izmanot joslu, vai Japanas svecu
grafikus. Analizgjot tirgu 1saka termina, zirgu skrieSanas tirgus ir strauj$ dé| ierobezota
laika perioda. Tapéc sada grafika izmantoSana uzreiz sp&ja paradit vairak informacijas, kas
atvieglo un paatrina analizes procesu, ta laujot izmanot radusas iesp&jas savlaicigi.

Tomér tehniskas analizes teorija neaprobezojas ar trenda un ta modelu analizi. Lai
tirdznieciba biitu veiksmigaka tiek izmantoti papildus indikatori, kas signalizé par trenda
mainu, turpindjumu vai figiras izlausanos. Sie indikatori jau ietver kompleksaku analizi un
noteikti biitu veiksmigi pielietojami.

Sis pétijums tikai parada to, ka ir iesp&jams sporta likmju tirgu uztvert, ka finansu
tirgu, tomer, lai petijums biitu pilnigaks, biitu jaapgust arT portfela naudas un riska vadiba,
biitu nepiecieSams pétit dazadas tehnikas, kuras izmanot situacijas, kad nav noteikta trenda
bet cena kustas nenoteikta virziena.

Katy Lien, finansu tirgus analitike un investore, sacijusi, ka katrs investors ir
savadaks, tomér labakais darfjumu veikSanas stils, biitu izmantojot vairakas analizes
metodes.*® Ar to var saprast, ka lai prognozes biitu precizakas ir verts paskatities uz
investicijam ari no citas puses, un jo vairak metozu biis vienas domas par trendu, jo
drosaka biis nakotnes pelpa. Ar to var saprast, ka lai arT tehniska analize sevi jau ietver
cenu ietekmé&joSus faktorus, tomer, zinot un redzot vairak par grafiku biitu iesp&jams veikt
pilnvertigaku analizi.

Ar So darbu var apstiprinat hipot€zi, ka naudas un veértspapiru tirgus analizéSanas

un prognozesanas metodes ir iesp&jams sekmigi pielietot art sporta likmju tirgos.

143Katy Lien, The best type of analysisapproach for forex traders,
http://www.investorwords.com/tips/1213/the-best-type-of-analysis-approach-for-forex-
traders.html#ixzz2Dbn8EV00 (28.12.2012)
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Secinajumi un priekSlikumi

Pamatojoties uz bakalaura darba veikto pétijumu autors nonaca pie $adiem secinajumiem:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Uzticamaka, ienesigaka un visbiezak sastopama trenda figiira ir galvas un plecu
modelis.

Sporta likmju tirgti, Lielbritanija, vislielakais tirdzniecibas apjoms verojams zirgu
skrieSanas sacikstgs, tap&c tas uzskatams par vislikvidako tirgu $aja nozarg.

Sporta likmju tirgus pieejams 24h diennakti, tikai atSkiriba no valatas tirgus, katrs
atseviSkais sporta likmju tirgus beidz savu pastavésanu, notikumam beidzoties, un
tas ir mirklis, kad tiek iegiita pelna vai zaudéjums.

Sporta likmju birzas ir tadas paSas birzas ka valltas vai akciju, jo Seit satiekas
individualas personas ar atSkirigiem viedokliem.

Sporta likmju tirgus pelpa vai zaudgjums tiek guts tad, kad beidzas sporta
notikums.

Aktivakais sporta likmju birZas, zirgu skrieSanas sacikSu periods ir 10 minites
pirms notikuma sakuma, kad ve€rojama vislielaka likviditate un notiek aktiva
lesaistiSanas tirdznieciba.

Nemot véra grafisko modelu izpildes periodu, So metodi izmanto gan istermina,
gan ilgtermina investicijam.

Lai atpazitu grafika trenda modelus ir iesp&ams izmantot gan liniju, gan joslu un
Japanas svecu grafikus, bet liniju grafiki vairak izmantojami analizgjot ilgaka laika
perioda, bet joslu un Japanas svecu grafikus izmanto 1sa termina analizes.
Izmantojot tehnisko analizi koeficientu prognozé$anai, ir iesp&ams noteikt

koeficientu kustibas virzienu, bet nav iesp&jams noteikt precizu ta nakotnes vertibu.

10) Trenda modelu figaras, ka trisstiri darbojas ne tikai ka trenda apgrieSanas, bet ari

ka turpinajuma figtras.

11) Finansu tirgus tehnisko analizi ir iesp&jams pielietot zirgu skrieSanas saciksu, pirms

notikuma koeficientu tirdznieciba.

12) Tehniska analize sporta likmju birza balstas uz tiem pasSiem principiem, kas

tradicionalaja finansu tirgt.

13) Zirgu pagatnes koeficientu izmainas analize izmantojot tikai tehnisko analizi dod

labus rezultatus, bet tie nav pilniba precizi.

14) Sporta likmju tirgii cenas izmainas ir ka kopgjais tirgus dalibnicku domas

atspogulojumes.
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Pamatojoties uz darba veikto analizi un uz izdaritiem secinajumiem, autors izvirza $adus

priekslikumus:

1)

2)

3)

4)

5)

Veicot tehnisko analizi saciksu dalibnieka pagatnes koeficientiem, investoram
kopg€ja tirgus analize jaizmanto liniju grafiks. Bet isaka termina analizei jaizmanto
joslu un Japanas sveCu grafiki, jo Sie grafiki ietver vairak informacijas un ta ir
uzskatamaka, turklat sie grafiki dod prieksrocibas atrak veikt analizi un piepemt
lemumus.

Investoram, tirdznieciba, Lielbritanijas zirgu skrieSanas saciksu tirgd, ir javeic
vidgji 10 minttes pirms Katra notikuma sakuma, kad v€rojama vislielaka tirgus
likviditate un visprecizak tiek atspogulots pircéju un pardevéju kopgjais viedoklis.
Atpazistot trenda modeli, investoram ir janogaida lidz tas Skérso figiiras robezas,
un tad javeic investicijas, jo nogaidot 1ildz modela noslégsanas bridim, ir lielaka
varbiitiba, ka tendences maina vai turpinajums piepildisies.

Tirdzniecibas poziciju garums, investoram galvenokart, japlano Tsa termina
ietvaros, jo tirdzniecibas sesija ir 1sa un $aja laika notiek daudz un dinamiskas
kustibas.

Investora atvértas darfjumu pozicijas ir jaaizver miniites laika pirms notikuma
sakuma. Jo sakoties zirgu skrieSanas sacikstém, cenas kustiba atkariga no zirga
darbibam distancé. Pretéja gadijuma ta batu laimes spéle, kas atkariga no zirga

uzvaras vai zaudgjuma.
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