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ANOTACIJA

Magistra darba temats ir “FinanSu instrumenti, to uzskaites salidzinajums péc SFPS un
Luksemburgas VGP”.

Darba mérkis ir, balstoties uz finanSu instrumentu biitibas un uzskaites teorétisko aspektu
izpéti, analiz€t un noveértét uznémuma 4 finance S.A. finanSu instrumentu uzskaiti un izstradat
priekSlikumus konstatéto problému risinasanai.

Lai raksturotu finansu instrumentu biitibu, autore analiz€ to daudzveidibu, klasifikaciju
un riskus. Lai novertétu 4finance S.A. finanSu instrumentu uzskaiti, autore péta un analizé
atSkiribas uzskaité péc Luksemburgas VGP un SFPS.

Darba rezultata autore secinajusi, ka atSkiribas finanSu instrumentu uzskait€é péc
Luksemburgas VGP un SFPS bitiski ietekm@ uznémuma 4finance S.A. parskatu rezultatu.

Atslégvardi:finansu instrumenti, 9.SFPS, Luksemburgas VGP.

ANNOTATION

Master thesis theme is “Financial instruments, comparison of accounting for financial
instruments between IFRS and Luxembourg GAAPs.”.

The objective of the thesis is to analyse and evaluate financial instruments accounting in
enterprise 4 finance S.A. based on theoretical aspects and develop proposals for solving of
problems identified.

To characterize the nature of financial instruments, the author analyzes their diversity,
classification and risks. To assess 4finance S.A. accounting for financial instruments, the author
examines and analyzes differences in accounting under the Luxembourg GAAPs and IFRS.

As a result, the author concludes that differences on accounting for financial instruments
between Luxembourg GAAPs and IFRS have a significant impact on the company’s 4finance
S.A. the results of financial reports.

Key words: financial instruments, 9. IFRS, Luksembourg GAAPS.
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APZIMEJUMU SARAKSTS

ES- Eiropas Savieniba

EP- Eiropas Padome

FGSP — ASV Finansu gramatvedibas standartu padome

G20 — 20 finanSu ministru un Centralo banku vaditaju grupa
PWC - Price Waterhouse Coopers

SFPS — Starptautiskie finanSu parskatu standarti

SGS - Starptautiskie gramatvedibas standarti

SGSP - Starptautisko gramatvedibas standartu padome

VGP - Visparpienemtie gramatvedibas principi

PMT - pusgada kupona maksajums (anglu val.- Annuity payment)
PV — tagadnes jeb pasreizgja vertiba (anglu val. — Present value)

FV — vienreizgjs maksajums (anglu val.- Future value)



IEVADS

Temata izvele un aktualitate:

Uznémumiem, kuri ir ieklauti kada no Eiropas Savienibas valsts fondu birzas sarakstiem,
konsolidétie parskati, saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu Nr.1606/2002
(2002.gada 19.jilijs) par starptautisko gramatvedibas standartu piem&rosanu, obligati javeido
pec SFPS. Bet atseviSkos parskatus uznémumi var veikt p€c tas valsts gramatvedibas
standartiem, kura veic saimniecisko darbibu. Si atkirigo standartu probléma ir aktuala
investoriem, kad vini mégina saprast finanSu parskatu atskiribas, lai veiktu ieguldijumus
uzneémumos.

Autorei, sava ikdienas praksg, ir iesp&ja salidzinat uzskaites atSkiribas uznémumiem, kas
darbojas Luksemburgas jurisdikcija un atsevisSkos parskatus gatavo peéc Luksemburgas VGP,
bet konsolidétos parskatus saskana ar SFPS. Galvena atSkiriba starp Luksemburgas VGP un
SFPS ir piesardzibas princips, kas ir ietverts Luksemburgas standartos.

Pastav plasas debates par to, vai SFPS, kas ir galvenie globalie standarti, biitu jaietver
piesardziba un jauzsver tas nozime SFPS vadlinijas. Sis debates izraisija 2008.gada finan3u
krize, jo radas jautajums vai SFPS piesardzibas trikums palidzgja radit parmerigu izaugsmi,
nerealiz&to pelnu un dividendes.

Kops 2010. gada piesardzibas princips ir izslégts no SFPS vadlinijam, jo tas ir pretruna
neitralitates principam. Tomér 9.SFPS - FinanSu instrumenti, kas ir spéka no 2018.gada
1.janvara, liela méra balstas uz piesardzibu, jo ievies jaunu veértibas samazinajuma modeli, kura
pamata ir paredzamie zaud€jumi (nevis radusies zaud€jumi saskana ar 39. SGS- Finansu
instrumenti: atziSana un novért€Sana ) un pieprasa paredzamo zaud&jumu modeli pieméerot
visiem posteniem, kas paklauti iespg€jamam vertibas izmainam.

Ekonomikas globalizacijas konteksta finanSu parskatu kvalitates uzlaboSanai ir
nepiecieSamibas raksturs, finansu parskatu lietotaju ticiba finanSu parskatiem ir loti svariga.
FinanSu parskatiem biitu jasniedz salidzinamiba starptautiska Iiment.

Hipotéze: Uznémuma 4finance S.A. investoriem var rasties maldigs prieksstats par
uznémuma finanSu rezultatiem, jo finanSu insrumentu uzskaite péc Luksemburgas VGP un
SFPS krasi atskiras.

Darba meérkis ir balstoties uz finansu instrumentu butibas un uzskaites teorétisko aspektu
1zpéeti, analiz€t un novertet uznémuma 4 finance S.A. finanSu instrumentu uzskaiti un izstradat

priekSlikumus konstatéto problému risinasanai.



Merka sasnieg§anai veicamie uzdevumi:

- Specialaja literattra izpétit finanSu instrumentu klasifikaciju un tirgus;

- Analizgt, salidzinat un novertet uzskaites atskiribas peéc Luksemburgas VGP un SFPS

tiem posteniem, kas ietekme 4finance S.A. parskatus;

- Raksturot uznémuma 4 finance S.A. finanSu instrumentus un uzskaites atskiribas péc

Luksemburgas VGP un SFPS.

- Izstradat priekSlikumus konstatéto problému risinasanai.

Darba struktiras raksturojums: Lai gutu priekSstatu par finanSu instrumentu
daudzveidibu, to nozimi uznémumu finanséSana, riskiem un to ierobeZoSanu, pirmaja nodala
autore analizé finansu instrumentu klasifikaciju, finasu instrumentu tirgus un to dalibniekus.

Otraja nodala tiek salidzinata Luksemburgas VGP un SFPS uzskaite, lai sniegtu
priekSstatu par galvenajam atSkiribam finanSu informacijas atspogulosana tajos postenos, kas
visvairak ietekme 4finance S.A. parskatu salidzinamibu péc Luksemburgas VGP un SFPS.

Tresaja nodala autore analizé 4finance S.A. uznémuma finanSu instrumentu atskiribas
uzskaite péc SFPS konsolidetajiem parskatiem un Luksemburgas VGP atseviskajiem
parskatiem, lai pamatotu uzskaites ietekmi uz finansu rezultatu.

Izmantotas pétniecibas metodes:

Literattras izp&te, ekonomiskas analizes metode un salidzinajuma metode.

Pétijuma periods:.P&tijuma periods aptver laika posmu no 2002.gada Iidz 2018.gadam.
P&ttjuma sakuma periods pamatots ar SFPS un ASV standartu konvergences sakumu.

Temata saSaurinasanas pamatojums:Ta ka darba apjoms ir ierobezots, darba ir
analizétas tikai tas uzskaites atSkiribas starp SFPS un Luksemburgas VGP, kas aktualas
uznémuma 4finance S.A. gramatvedibas uzskaite.

Literatiiras un datu avotu raksturojums: darba veikta analize un pétjjums pamatojas
uz Luksemburgas VGP un SFPS, Latvijas un arvalstu zinatnieku darbiem, publikacijam
zinatnisko rakstu krajumos un periodika, interneta pieejamiem materialiem, ka arT uznémuma

4finance SA. parskatiem un citiem publicétiem datiem.



1. FINANSU INSTRUMENTU JEDZIENS, KLASIFIKACIJA UN TIRGUS

1.1

FinanSu

instrumentu Kklasifikacija no

starptautisko gramatvedibas

standartu un finanSu parskatu standartu viedokla

Finan$u instrumentu bitibas un klasifikacijas izpratne ir nepiecieSama, lai tos pareizi

atspogulotu finanSu parskatos. FinanSu instrumentu uzskaitg ir janem véra finansu instrumentu

klasifikacija, sakotn&ja un turpmaka atzisana.

Attela 1.1 apkopoti ar finanSu instrumentu klasifikaciju, novértésanu un uzskaiti saistitie

starptautiskie gramatvedibas/finanSu parskatu standarti.

SFPS9 SGS 21 SGS32 | | SFPS13
I ) : )
) I
Finansu Atvasinatie Vertibas Arvalstu Pasu Patiesas
aktivu un finansu samazi- valiitas kursu kapitala vertibas
saistibu instrumenti nasanas izmainu instrumentu noteik3ana
sakotngja un risku ietekme atziSana
atziSana ierobezoSanas
uzskaite
- Finansu - Risku - Funkcionala - Saistibas vai - Patiesas vértibas
instrumentu ierobeZo3anas valuta; pasu kapitals; hierarhija;
klasifikacija un uzskaite; - UzradiSanas - Konvertgjamie - Patiesas vértibas
uzskaite; - Risku valiita; finansu noteiksana;
- Amortiz&jamas ierobezosanas - Arvalstu instrumenti; - Informacijas
izmaksas; uzskaites darbibu - Prieksrocibas atklasana
- Vértibas partrauk$ana; parrékinasana. akcijas;
samazinasanas - Atvasinatie - Pasu atpirkto
- AtziSanas finansu akciju uzskaite;
partraukSana instrumenti - Dividendes

1.1.att. Ar finansu instrumentu uzskaiti saistitie SFPS un SGS!

Ir vairaki SFPS un SGS, kas nosaka finanSu instrumentu klasifikaciju, uzskaiti un

informacijas sniegSanu:

-9. SFPS — FinanSu instrumenti (aktuala redakcija piem&rojama no 01.01.2018.), ir

standarts, kurS aizvieto 39. SGS-FinansSu instrumenti: atziSana un novertéSana- Standarts

! Juan Ramirez Accounting for Derivatives, Advanced Hedging under IFRS 9. Second Edition, Jon Willey &

Sons, Ltd., 2015,

1.1pp.



ietver prasibas finanSu instrumentu atziSanai un novértéSanai, vértibas samazinasanai, atziSanas
partrauksanai un vispargjai riska ierobezoSanas uzskaitei.

-13. SFPS - Patiesas vertibas noteikSana- (aktuala redakcija piemérojama no
01.01.2013). So SFPS pieméro, kad cits SFPS prasa vai lauj noveértét patieso vértibu vai atklat
informaciju par patiesas veértibas noveért§jumu. Standarts defin€ patieso vertibu, pamatojoties
uz darfjuma pabeigSanas cenas jédzienu- cena, kadu sanem par aktiva pardoSanu vai maksa par
saistibas nodosanu?, un izmanto patiesas vértibas hierarhiju, ka rezultata tiek iegiits uz tirgu
balstits vertgjums.

-21. SGS - Arvalstu valiitas kursu izmainu ietekme — (aktuala redakcija piemérojama no
01.01.2009.), nosaka ka atspogulot darjjumus arvalstu valGtas finan$u parskatos, ka ar ka
finansu parskatus konvertét uzradiSanas valiita. Galvenie jautajumi ir kadi valiitas mainas kursi
var tikt izmantoti un ka finansu parskatos uzradit svarstibas, kas radu$as mainas kursa ietekmée.

-32. SGS - Finan$u instrumenti: informacijas sniegSana - (aktuala redakcija
piemérojama no 01.01.2009.), nosaka gramatvedibas prasibas informacijas sniegSanai par
finanSu instrumentiem, klasificgjot tos finanSu aktivos, finansSu saistibas un paSu kapitala
instrumentos. Standarts nosaka principus un precizé finansu instrumenta klasifikaciju finansu
instrumentu ka saistibu vai pasu kapitala instrumentu uzradiSanai (nosaka pasa uznémuma
atpirkto akciju uzskaiti), nosaka stingrus nosacijumus, saskana ar kuriem aktivus un saistibas
var savstarp€ji dzest.

FinanSu instruments ir jebkurs Iigums, kura rezultata viens uznémums iegiist finansu
aktivu, bet otrs uzné@mums — finansu saistibas vai pasu kapitala instrumentu 2.

Finansu aktivs - jebkurs aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments,
liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma; vai
savstarpgji apmainit finanSu aktivus vai finanSu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas
uznémumam ir potenciali labveligi; vai ligums, par kuru norékinasies vai var norékinaties ar
pasa uznémuma pasu kapitala instrumentiem un kurs ir neatvasinats, un par kuru uznémumam
ir pienakums vai var biit pienakums sanemt mainigu paSa uznémuma pasu kapitala instrumentu
skaitu; vai atvasinats, un par kuru nor€kinasies vai var norekinaties citadi, nevis apmainot

fiks€tu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiks€tu pasa uzn€muma paSu kapitala

! Komisijas regula (ES) Nr. 1255/2012. Pieejams: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:32012R1255&from=EN (skatits: 12.02.2017)
2|AS 32 - Financial Instruments: Presentation. Deloitte Pieejams:
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias32 (skatits: 12.02.2017)
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instrumentu skaitu. Piem&ram - pirc€ju un pasutitaju paradi, akciju iesp&jas ligumi, akcijas (ka
ieguldijums).!
Attela 1.2. autore apkopojusi finanSu instrumentu Klasifikaciju no 32. SGS- FinanSu

instrumenti: informdcijas sniegsana, ar piemeriem.

Finansu
instrumenti
|
Finan$u aktivi FinanSu saistibas Pasu kapitala
Pieméram: nauda, Piem€ram: instrumenti
pircéju un pasiititaju paradi piegadatajiem; Piem@&ram: pasu
paradi; akcijas (ka obligacijas (parads) kapitala akcijas,
ieguldijums); garantijas
obligacijas (prasiba)

Salikti instrumenti:
Pieméram: prieksrocibu
akcijas; konvertgjamas
obligacijas; apmainas
obligacijas; obligacijas ar
iespgjam

1.2. att. FinanSu instrumentu Kklasifikacija péc 32. SGS ?

Finansu saistibas- jebkuras saistibas, kas ir:

a)liguma noteikts pienakums:

i)nodot citam uznémumam naudu vai citus finansu aktivus; vai

ii)savstarp&ji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstaklos,
kas uznémumam ir potenciali nelabveligi; vai

b)ligums, par kuru norékinasies vai var norckinaties ar pasa uznémuma pasu kapitala
instrumentiem un kurs ir:

I) neatvasinats, un par kuru uznémumam ir vai var biit pienakums piegadat mainigu skaitu

pasSa uznémuma pasu kapitala instrumentu; vai

L1AS 32 - Financial Instruments: Presentation. Deloitte Pieejams:
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias32 (skatits: 12.02.2017)

2 Autores izstradats att€ls izmantojot SGS 32, IAS 32 — Financial Instruments: Presentation. Pieejams:
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias32 (skatits: 12.02.2017)
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i) atvasinats, un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, nevis apmainot fiksétu
naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiks€tu paSa uznémuma pasu kapitala instrumentu
skaitu.*

Pieméram-paradi piegadatajiem, obligaciju aizdevumi (parads), obligati izpérkamas
priekSrocibu akcijas, nestandartiz&ti nakotnes ligumi ar sagaidamiem zaud€jumiem.

Pasu kapitala instruments. Jebkurs ligums, kas apliecina atlikuSo lidzdalibu uznémuma
aktivos péc visu uznémuma saistibu atskaitiSanas. Pieme&ram- pasSu kapitala parastas akcijas,
garantijas, neuzkratas neizperkamas prieksrocibu akcijas.?

Tatad finanSu instrumenti ir vienoSanas, kas vienlaikus vienai personai rada finansu
aktivus, bet otrai finanSu saistibas vai kapitala vertspapirus.

Pieméram, kad rékins tiek izrakstits par sniegtajiem pakalpojumiem vai pardoto preci
kredita, tad rékina izrakstitajam tas ir finanSu aktivs (pirc€ju un pasititaju paradi), bet rékina
sanémé&jam — finanSu saistibas (paradi piegadatajiem). Otrs piemérs -kad uzn€émums sanem
finans€jumu emit€jot pasu akcijas. Uzn€mums, kas nopérk akcijas iegiist finanSu aktivu —
investicijas (lidzdaliba citu uznémumu kapitalos), bet akciju emitétajam tas biis paSu kapitala
instruments - pasu kapitala akcijas (pamatkapitals). Tresais piemérs, kad uzn€mums emité
obligacijas. Uznémums, kur§ iegadajas obligacijas, aizdod naudu un iegiist finanSu aktivu
(obligacijas), kamér obligaciju emitents, aiznemas naudu un uzskaita obligacijas ka finanSu

saistibas (aizn@mumi pret obligacijam).

1.2 FinanSu instrumentu klasifikacija no monetaras statistikas viedokla

FinanSu instrumentu klasifikacija un to biitibas identifikacija ir viens no svarigakajiem
monetaras statistikas uzdevumiem.

Starptautiska valiitas fonda rokasgramatas 4.2. punkts defing, ka finanSu instrumenti
ietver visus finanSu ligumus, kas noslégti starp institucionalajam vienibam. Savukart,
institucionala vieniba tiek definéta ka ekonomiska vieniba, kas ir sp€jiga sava varda un ar
saviem aktiviem uznemties saistibas un iesaistities darjjumos ar citam vienibam.

Monetaras statistikas ietvaros finanSu instrumentu klasifikacija balstas uz diviem
galvenajiem raditajiem — likviditati un ipasumtiestbam. 1zdala divu veidu ipasSumtiesibas
ekonomiskas un juridiskas. Finansu vai nefinan$u aktiva/ saistibu juridiskais ipasnieks ir

institucionala vieniba, kuras tiesibas izriet no likuma un balstoties uz likumu ir tiesigs pieprasit

L1AS 32 - Financial Instruments: Presentation. Pieejams: https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias32
(skatits: 12.02.2017)
2 turpat
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ar Siem aktiviem/saisttbam saistitos labumus. FinanSu vai nefinanSu aktiva/ saistibu
ekonomiskais ipasnieks ir institucionala vieniba, kura tiesiga pieprasit no aktiva/saistibam
izrietoSos labumus balstoties uz pienemtajiem riskiem saistitiem ar Siem aktiviem/saistibam.

Tabula 1.1. apkopota finanSu instrumentu klasifikacija monetaras un finansu statistikas
ietvaros, kas detaliz€ti aprakstita Starptautiska valiitas fonda rokasgramata.

1.1.tabula
Finan3u instrumentu klasifikacija monetaras statistikas ietvaros®

FinanSu Finan$u aktivi — Monetarais zelts
instrumenti pieradama vertiba, nesatur SDR (Specialas aiznemuma tiesibas)
nejausibas iesp&ju Valiita
Noguldijumi/depoziti
Parada vertspapiri
Aizdevumi

Akcijas un pasu kapitals
Citi debitori/kreditori
Atvasinatie finanSu instrumenti

Citi finan3u instrumenti - Garantijas véstules
atkarigi no nejausibas vai Kreditvestules
nenoteiktiem nakotnes Kreditlinijas
notikumiem Finansu saistibas

Iekilatie finansu aktivi

Ligumi starp institucionalam vienibam ir pamats kreditoru/ debitoru attiecibam caur
kuram aktivu 1pasnieki iegiist beznosacijuma prasibas uz citas institucionalas vienibas
ekonomiskajiem resursiem. Kreditoru/ debitoru attiecibas nodroSina aktivu un saistibu
dimensijas/postenus finansu instrumentiem. 2

Monetaras statistikas ietvaros finanSu instrumenti ietver finansu aktivus un citus finansu
instrumentus. Turpmak autore raksturo detaliz&ti katru no minétajam finanSu instrumentu
apakskategorijam.

Finansu aktiviem (piem., parada vertspapiri, aizdevumi u.c.) ir pieradama vértiba. Tie
nesatur nejausibas iesp&ju un rada ekonomisko labumu to turétajiem.

Citi finanSu instrumenti (piem., finansu garantijas, kreditlinijas, finansu saistibas) ir
atkarigi no nejausibas vai nenoteiktiem nakotnes notikumiem. Tie ir arpus finanSu aktivu

robezas.

! Classification of financial instruments. Pieejams:
https://www.cba.am/Storage/EN/publications/statistics/monetary_stat_manual/class.pdf (skatits 26.03.2017)

2 International Monetary Fund Monetary and Financial Statistics Manual and Compilation Guide,
Prepublication Draft, 2016, 21.Ipp

10


https://www.cba.am/Storage/EN/publications/statistics/monetary_stat_manual/class.pdf

Monetarais zelts sastav no standarta zelta stieniem, kas tiek turéti centralajas bankas vai
valdiba ka dala no oficialajam rezervém. Tap&c monetarais zelts var but ka aktivs tikai
centralajai bankai vai valdibai. Monetara zelta pirkSana vai pardosana notiek monetaras
politikas Tsteno3anas ietvaros. Sis darbibas notiek starp centralajam bankam vai centralajam
bankam un starptautiskajam finansu institficijam.*

Zelts tiek uzskatits par finanSu aktivu, jo tam ir starptautiska maksajuma loma un tas ir
starptautisko rezervju aktivu sastavdala.

Zelts un zelta noguldijumi, ko veic nefinansu institiicijas un finan$u uznémumi (iznemot
centralas bankas), netiek uzskatits par monetaro zeltu. Darfjumi ar zeltu, ko veic citi
ekonomiska sektora dalibnieki, tiek apskatiti ka vertibu iegades un pardosanas darijumi un tiek
uzskatiti par nefinansu aktiviem.

SDRs- Nacionalo aktivu rezerves, ko izveidojis Starptautiskais Valiitas Fonds (turpmak
- SVF) un pieskiris dalibvalstim, lai nodro$inatu esosas oficialas rezerves. SDRs netiek
uzskatits ka SVF saistibas. SDR darfjumi starp SVF dalibniekiem vai starp SVF un ta
dalibniekiem tiek uzskatiti par finansu darjjumiem. SDR tur€Sana ta turétajam nodroSina
beznosacijuma tiesibas ieglt arzemju valiitu vai citus rezerves aktivus no citiem SVF
dalibniekiem.?

Monetarais zelts un SDR (Nacionalo aktivu rezerves /Specialas aiznémuma tiesibas) ir
vienigie finansu aktivi, kuriem pretim nav finansu saistibu.

Valiita ir aprit€ esosas banknotes un mongétas, kuram ir fikséts nominals un nav atmaksas
datuma. Centralas bankas izlaistas banknotes un monétas ir uzskatamas par tas saistibam.
Visparigi valtita tiek izmantota, lai veiktu maksajumus. Statistikas vajadzibam biitu jaizdala
rezidenta un nerezidentu centralo banku izdotas banknotes un monétas, t.i., jaatskir nacionala
valiita no arzemju valiitas. Ja nacionala valtta ir valsts (centralas bankas) saistibas, tad arzemju
valiita ir citas valsts saistibas. Visas tautsaimniecibas nozares un nerezidenti var to turét
valdfjuma, bet tikai monetaras institiicijas vai centrala banka ir autoriz&tas to izlaist.>

Arvalstu valiitu tirgi ir tirgi, kuros arvalstu valiitas tiek pirktas un pardotas. DarTjums
arvalstu valiita ir finanSu aktivu veids un ta cena ir izteikta cita valtita. Vienas valsts valiitas
cena izteikta otras valsts valiitd ir valiitas mainas kurss. Arvalstu valiitas tiek tirgotas

galvenokart starp komercbankam un lielam starptautiskam korporacijam arpusbirzas tirgt

! International Monetary Fund Monetary and Financial Statistics Manual and Compilation Guide,
Prepublication Draft, 2016, 56.Ipp

2 turpat 56.lpp

3 turpat 58.Ipp
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(anglu val.- OTC- over-the-counter market). Valita reti tick maksata vai sanemta fiziski, parasti
ta tiek parskaitita elektroniski no vienas bankas konta uz citu.

Noguldijumi/depoziti — ictver visas prasibas pret centralo banku un citiem depozitarijiem,
kas parstav bankas depozitus. Atseviskos gadijumos citi finanSu uznémumi ar1 var pienemt
noguldijumus. Noguldijumu uznémumu depoziti var iedalities divas kategorijas: parskaitijumu
depoziti un citi depoziti.*

Parvedumu depoziti ir noguldijumi (nacionalaja un arvalstu valuta), kas ir i) péc
pieprasijuma maksajama nominalveértiba bez soda vai citiem ierobezojumiem; ii) tieSi
izmantojami, lai veiktu maksajumus ar maksajumu uzdevumiem, c¢ekiem, karSu vai citam
maksajumu iekartam, vai citadi izmantojami ka Iidzekli. Parskaitamie depoziti var but gan ar
rezidentu, gan nerezidentu finansu sabiedribam. ST kategorija ietver arf noguldfjumus, kas atlauj
skaidras naudas iznemsSanu, bet ne tieSus maksajumus treSajam pusém. Visam tautsaimniecibas
nozarém un nerezidentiem (par€ja pasaul€) ir tiesibas atvért un darboties ar parskaitijumu
depozitu kontiem.

Citi deporziti — finan8u starpnieku depoziti vai saistibas, kas parstavétas ar depozitu, kas
nevar tikt izmantots maksajumam jebkura laika. So depozitu izmanto3ana ir ierobezota ar
noteiktam prasibam: maksajums javeic péc noteikta laika perioda, vai jebkura bridi, ja radusies
noteiktie izdevumi; nevar izmantot ka instrumentu tieSo maksajumu veikSanai; citi
ierobezojumi (iesaldéti konti; iekilati aktivi u.c.) Visas tautsaimniecibas nozares un nerezidenti
var atvert §adus kontus.

Citu depozitu kategoriju parstav: terminnoguldijumi, krajkonti un atpirkSanas Iigumi.

Pardada vertspapiri- vertspapiri, kas apliecina emitenta saistibas pret So vertspapiru
turétaju un ta apnemsanos veikt vienu vai vairakus maksajumus veértspapiru turétajam noteikta
datuma vai datumos. Siem vértspapiriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), vai arf tie
tiek pardoti ar diskontu par summu, kas tiks atmaksata noteiktaja dzésanas termina.?

Saja kategorija ieklautie vertspapiri atskiriba no akcijam nenodro$ina Tpasuma tiesibas
vertspapira turétajam.Verstpapiri nodrosina finansu prasibas pieradijumu pret ta emitentu un
nosaka grafiku procentu maksajumiem un pamatsummas atmaksai. Pamatsumma jeb

nominalvértiba — tiek nemta par pamatu procentu maksajuma aprékinasanai un parasti tiek

! International Monetary Fund Monetary and Financial Statistics Manual and Compilation Guide,
Prepublication Draft, 2016, 58.Ipp

2 parada veértspapiri. Pieejams: https://www.bank.lv/auditorijas/medijiem/komentari-raksti/264-
statistika/statistika-izmantotie-termini/8108-stermia-parda-vrtspapri-(skatits 26.03.2017)
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atmaksata beigu datuma. DzESanas termin$ — datums, kad emitents atmaksa pamatsummu.
Kupona likme — procentu likme. ST likme var biit fikséta vai mainiga. Mainiga likme ir atkariga
no 1stermina kreditlikmém un tiek fikséta noteiktam periodam.

Tabula 1.2. autore apkopojusi starptautiskajos finansu tirgos biezak sastopamos parada

vertspapiru veidus.

1.2.tabula
Biezak sastopamie parada veértspapiru veidi®
Istermina Ilgtermina Nodrosinati NenodroSinati Vertspapiri ar
vertspapiri vértspapiri vértspapiri vértspapiri iespéju
instrumentiem
Valsts Valsts/pasvaldibu | Veértspapiri Vertspapiri Mainiga likme
paradzimes obligacijas nodrosinati ar nodros$inati
hipoteku saistibu vienigi ar izdevgja | AtsaukSanas iespgja
Komercialie | Korporativas maksatspeju
vertspapiri obligacijas Vertspapiri Uzsauks$anas iesp&ja
un nodrosinati ar
paradzimes Prieksrocibu parada saistibam Konvertgsanas iesp&ja
akcijas
Vekseli
Konvertgjamas
obligacijas

Monetaraja statistika parada vertspapirus klasific€ péc procentu jeb kupona bazes:

- kupona bazes vertspapiri, Kur kupona maksajumus veic instrumenta dzives cikla laika,
bet pamatsummu termina beigas;

- amortizétds bazes vertspapiri, kur procentu un pamatsummas maksajumus veic pa dalam
instrumenta dzives cikla laika;

- nulles kupona bazes veértspapiri, Kas tiek izdoti un pieskirti par cenu, kas zemaka par
nominalvertibu un kas jaatmaksa termina beigas par nominalveértibu;

- diskonta bazes vertspapiri, kas tiek izdoti un pieskirti par cenu zem nominalvertibas un
pamatsumma ar lielako dalu procentu maksajumu tiek samaksata termina beigas;

- indeksa bazes vértspapiri, kas sasaista procentu maksajumu un/vai pamatsummas

maksajumu ar atbilstoSo indeksu, piem&ram, cenu indeksu vai apmainas kursa indeksu.

! Autores veidota tabula, izmantjot International Monetary Fund Monetary and Financial Statistics Manual and
Compilation Guide, Prepublication Draft, 2016, 63.1pp.
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Obligacija (ka parada veértspapirs) ir solijums maksat naudas summu noteikta termina,
ka ari periodiskas procentu likmes no nominalvértibas.*

Obligacija ir parada investicija, ar kuru investors aizdod naudu valdibai vai uznémumam,
kas aiznemas lidzeklus uz kadu noteiktu periodu, par mainigu vai fiksétu procentu likmi.
Uzpémums vai valsts, kas laiz apgroziba obligacijas, izveido ligumsaistibas, ka ta maksas
konkré&tus procentus noteikta datuma un noradis datumu, kad investora aizdotais naudas apjoms
tiks atdots atpakal. Uznémumi un valdibas galvenokart izmanto obligacijas ar mérki, lai
finansétu kadus konkrétus projektus, aktivitates vai nosegtu parada maksajumus.?

No investora viedokla korporativas obligacijas ir riskantaks investiciju veids neka
valdibas obligacijas, jo uznémumam jagiist pelna, lai veiktu maksajumus investoram, kamer
valdibas ienakumus var palielinat, piem&ram, paaugstinot nodoklu likmes. Tapéc lai piesaistitu
investorus, korporativas obligacijas piedava augstaku procentu likmi? .

Savukart salidzinajuma ar akcijam, korporativas obligacijas ir droSaks investiciju veids,
Jo Korporativas obligacijas ipasnieks ir kompanijas kreditors, kamér akciju ipasnickam ir dala
kompanijas kapitala, tapéc uznémuma bankrotéSanas gadijuma, korporativo obligaciju
ipasniekiem ir primaras tiesibas uz kompanijas riciba palikusajiem aktiviem?,

Svarigakas obligaciju pasibas®:

Nominala vertiba (principal, face amount, par value) - vértiba, péc kuras tiek maksats
kupons (procenti) un kura tiek atmaksata ligumsaistibu beigas.

Obligdcijas cena - ta cena, kuru maksa investors, kad iegadajas paradzimi.

Dzésanas datums - datums, kura emitentam ir jaizmaksa obligacijas nominala vértiba. Ja
visas izmaksas ir veiktas, emitentam vairs nav nekadu saistibu ar obligacijas turétaju péc
dzgsanas datuma. Laika posmu lidz dzg€sanas datumam sauc par dz€sanas terminu. DzgSanas
termin$ var bt jebkads laika posms, tacu obligacijam pienemts lielaks par gadu. Parsvara tas ir
termins$ lidz 30 gadiem, jo garaks termins, jo riskantaka obligacija, jo tas prognoz&jamiba ir
mazaka.

Kupons - procentu likme, kuru emitents maksa obligacijas turétajam. Parasti §1 likme ir

fikséta visa obligacijas termina. Tacu ta var mainities Iidz ar naudas tirgus indeksu, ka

! D.E.Kieso, J.J.Weigandt, T.D.Warfield. Intermediate Accounting IFRS Edition 2nd, Jon Willey & Sons Ltd.,
2014, 654.1pp

2 Jeskats obligdcijas, to bitiba, struktiird un tirdznieciba. Pieejams: http://www.naudaslietas.lv/2015/12/ieskats-
obligacijas-to-butiba-struktura-un-tirdznieciba/ (skatits 12.02.2018)

3 turpat

4 turpat

5 Sunil Parameswaran Fundamentals of Financial Instruments, Jon Willey & Sons Ltd.,2011, 169.-170.Ipp
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pieméram, LIBOR. Pats nosaukums radies no ta, ka pagatné obligacijam naca lidz kuponi.
Kuponos noteiktajos datumos turétajs griezas ar to pie bankas, kura tas apmainija kuponu pret
procentu izmaksu.

Kupona datumi - datumi, Kkuros emitents izmaksa kuponu obligacijas
turétajam. Eiropa parasti kupons ir gadskartéjs (anglu.val. -annual), bet ASV - pusgadigs
(anglu.val. -semi-annual), tatad kupons tiek izmaksats vai nu reizi gada, vai reizi pusgada.

Ligums - dokuments, kas norada obligaciju turétaja tiesibas.

Obligacijas ar iespejam — saliktie finansu instrumenti !, tadas ka:

AtsaukSana (anglu val.- callability) - daZas obligacijas dod emitentam iesp&ju dzést
obligaciju pirms tas dzéSanas datuma. Parsvara atsaucamas obligacijas tiek dzestas péc
nominalvertibas, bet dazreiz emitentam ir jamaksa prémija, ko sauc par atsaukSanas prémiju
(anglu val. -call premium). Sadas opcijas ir raksturigas augsti ienesigam obligacijam. Sadam
obligacijam parasti ir Joti strikti Iigumi, kas ierobezo emitentu vina darbibas. Lai atbrivotos no
Siem ierobeZzojumiem, emitents var dzest obligaciju agrak, tacu samaksa biis augsta.

UzsaukSana (ang/u val. -puttability) - dazas obligacijas lauj tas turétajam pieprasit
emitentu atmaksat obligaciju pirms tas dzeSanas datuma uzsauktaja datuma.

AtsaukSanas un uzsaukSanas datumi - datumi, kuros atsaucamas un uzsaucamas
obligacijas var tikt atpirktas agrak. Ir 4 galvenas kategorijas:

Bermudas datums - vairaki atsaucami datumi, kas parasti sakrit ar kuponu izmaksas
datumiem.

Eiropas datums - ir tikai viens atsaucamais datums, tas ir Bermudas datuma ipasais
gadijums.

Amerikas datums - var tikt atsaukta jebkura bridi lidz dzesanas datumam.

Naves uzsaukSana (anglu val. -death put) - ir izv€les atmaksas iesp&ja, kas lauj mirusas
personas parstavim uzsaukt (pardot) obligaciju (atpakal emitentam), ja tur&tajs mirst vai tiek
ieslodzits.

Konvertejamas obligacijas, kuras noteikta termina iesp&jams samainit pret akcijam un
prieksrocibu akcijas, kas dod tiesibas uz fiksétu ienakumu, bet neparedz ipaSumtiesibas uz
emitenta TpaSumu arT tiek klasific€tas ka parada vertspapiri.

Obligaciju priekSrocibas par parastajam akcijam:?

- EsoSo akcionaru ietekme netiek samazinata, jo obligaciju turétajiem nav vélésanu iespgju;

! Bonds. Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/b/bond.asp (Skatits:10.02.2017)
2 Jerry J. Weygandt, Paul D. Kimmel, Donald E. Kieso Financial Accounting IFRS, Eddition 2nd, Jon Willey
& Sons, Ltd., 2013,467.1pp.
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- Nodoklu ietaupijums, jo dazas valstis procentu izdevumi ir atskaitami nodoklu izpratng,
bet dividendes nav;

- izmantojot obligacijas uznémuma finansésanai, ienémumi par akcijam var but augstaki, jo
kaut arT obligaciju procentu maksajumi samazina neto ien€mumus, ienémumi par akcijam
biezi vien ir augtaki, izmantojot obligacijas uznémuma finansésanai, jo akciju skaits nav
palielinats.

Parada vertspapiru izveidoSanu dazreiz izmanto finanSu akfivu nodroSin@jumam.
Nodro$inajums tiek izmantots, emitgjot vertspapiru, kas nodro§inats ar finansu aktiviem.
FinanSu aktiva ieguvéjs bilance to uzrada ka aktivus, bet izdevejs §is saistibas ka vertspapirus.
Pieméram, hipotéka ir aizdevums, kas ir nodroSinats ar nekustamo IpasSumu ka kilu.
Aiznéméjam, kilas dev&jam, ir pienakums veikt periodiskus maksajumus aizdev&jam, kilas
turétajam, lai segtu paradu. Gadijuma, ja kilas devgjs nepilda saistibas, aizdevejs var ierobezot
hipotekaro kreditu, kas nozimé, ka vin$ var parnemt ipaSumu, lai atgtitu savu finansu lidzsvaru.
Hipoteka pati par sevi ir aktivs ar zemu likviditati aizdevéjam. Lai liktu savam kapitalam
darboties, aizdeveji parasti apvieno izsniegtos hipotekaros kreditus kreditportfelos un emite
vértspapirus, kas tiek nodrosinati ar $o kreditportfeli. Sadi veértspapiri, kuru naudas plisma
rodas no hipotekara kredita némeéju atmaksam, tiek saukta par ar hipoteku nodroSinatu
vertspapiru. Vertspapiri, kas nodrosSinati ar citiem debitoru paradiem (kreditkarSu aizdevumi,
auto iegades aizdevumi) tiek saukti par ar aktivu nodro$inatiem vértspapiriem. Procesu, kad
aktivs ar zemu likviditati, pieméram majokla kredits, tiek parveérsts vertspapiros ar augstu
likviditati tiek saukts par verstpapiru nodro§inasanu (anglu val.- securitization).

Vekselis (anglu val.- banker’s acceptance) ir dokuments, ar kuru ta izsniedzgjs apnemas
veksell noraditajai personai atmaksat noteiktu naudas summu, iestajoties veksela terminam.
Vekseli darbojas tikai ar naudu; tajos nevar noradit nekustamu, kustamu vai cita veida
TpaSumu/vertspapirus, iznemot naudu. Veksela turétajam uz veksell noradito naudas summu ir
neapstridamas tiesibas.

Vekselis tiek uzskatits par finanSu aktivu pat ja lidzekli netiek parskatiti. Pastav divi
vekselu veidi: Vienkarsais vekselis, kuru dod aiznémgjs. Taja jabut noteiktai informacijai,
piem&ram, apstiprinajumam, ka dokuments ir vekselis, soljjumam atmaksat naudu, ka ari
maksasanas terminam, vietai, personas vardam, izsniegSanas datumam un vietai, ka ar7 veksela
dev&ja parakstam un trata jeb parvedu vekselis, kuru izraksta kreditors. Tratu izsniedz kreditors,

kurs noriko banku vai paradnieku samaksat noteiktu naudas summu tresajai personai.*

! Kas ir vekseli. Pieejams: http://www.zuz.lv/kas-ir-vekseli (skatits 26.03.2017)
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Aizdevumi- finansu aktivi, kas izveidojas, kad kreditors aizdod Iidzeklus tie$i aiznémé&jam
un tiek apliecinati ar juridiskiem talak nenododamiem (anglu val. -non-negotiable)
dokumentiem.

Aizdevumi un avansi (iznemot debitoru/ kreditoru saistibas, kas tiek uzskatita par
atseviSku finanSu aktivu apakskategoriju) attiecinami uz dazadam ekonomikas nozarém.

Istermina aizdevumi - istermina aizdevumi parasti ietver aizdevumus ar dz&sanas terminu
l1dz vienam gadam.

Videja termina aizdevumi —atkarigs no konkurétas valsts pienemtas prakses finansu tirgd.
Parasti ar dz&8anas terminu no 1-5 gadiem;

ligtermina aizdevumi - ilgtermina aizdevumi ietver aizdevumus ar dz€Sanas terminu, kas
parsniedz istermina un vid€ja termina aizdevumu terminu.

Saskana ar statistikas klasifikaciju repo ligumi, finansu lizings, faktorings un lidzigi
ligumi tiek klasificéti ka aizdevumi.

Atpirksanas ligumi (anglu val. -repo)- ir vertspapiru pardosanas darijums, vienlaicigi
vienojoties par So paSu vertspapiru atpirkSanu péc noteikta laika nakotne. Vertspapiru
atpakalpirkSanas cena tiek ietverta procentu likme par naudas resursu izmantoSanu. Repo
darfjums klientam lauj aiznemties naudas lidzeklus pret pardotajiem vertspapiriem, paturot
tiesibas atpirkt Sos vertspapirus.

Mijmainas (anglu val.- swap )ligumi — Kaut ar1 swap ligumi tiek uzskaititi ka atvasinatie
finansu instrumenti, tie atseviskos gadijumos var biit tuvak repo ligumiem.

Mijmainas ligumi iedalas:

- Zelta mijmainas ligumos;
- Valiitas mijmainas ligumos.

Zelta mijmaina ir atpirkSanas liguma forma, kas rodas kad zelts tiek samainits pret
arvalstu valiitu par noteiktu cenu ar saistibam atpirkt zeltu par fiks€tu cenu noteikta datuma.

Valiitas mijmainas darfjums ir darjjums par noteiktas valiitas pirkSanu noteikta datuma,
péc darfjuma noslégSanas bridi noteikta valtitu kursa, ar pienakumu vélak So valiitas summu
atpardot cita noteiktaja norekinu datuma pe&c darijjuma noslégSanas bridi noteikta valiitu kursa.

Lizinga darijumi- Lizings ietver vienoSanos saskana ar kuru viena puse (iznomatajs)
nodod otrai pusei (nomniekam) tiesibas izmantot noteiktu inventaru (eku, telpas, iekartas u.c.)

uz noteiktu laiku un uz saskanotiem noteikumiem. Parasti $ada vienoSanas paredz periodiskus
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maksajumus par inventara izmantoSanu ta izmantoSanas laika. Lizinga objekti var but
transportlidzekli, iekartas, tehnologiskas iekartas, informacijas sistémas u.c. lidzigas iekartas.!

Faktorings- apgrozamo lidzeklu kreditéSana pret debitoru paradiem. P&c bitibas tas ir
pakalpojums, kas radits uzn@émumu naudas pliismas uzlaboSanai un kura pamata ir naudas
prasijuma (debitora parada) nodoSana faktoringa uzn€mumam, sanemot tiilitéju apmaksu. Lidz
ar to faktorings dod Jums iesp€ju bez tieSas garantijas sanemt finanséjumu, kura vieniga "kila"
ir debitoru parads jeb Iidzekli, kas jasanem no pircgjiem. Tade] faktoringa un rékinu
diskont@Sanas pakalpojumu izmantoSana nodro§ina vienme&rigu naudas pliismu un atvieglo tas
planoSanu, samazina klientu apkalpoSanas un administréSanas izdevumus, ka art samazina ar
debitoru paradiem saistito risku, tad€jadi laujot uznémeéjiem vairak resursu novirzit savai
pamatdarbibai.?

Faktoringa objekti var biit debitoru paradi (esos$as prasibas) un finanSu prasijumi no
nakotnes naudas plismam (nakotnes prasibas).

Bitiba faktorings ir aizdevums, attieciga tipa uznémumi iegiist piegadataja debitoru
paradus un savac tos no paradniekiem.

Akcija— vertspapirs, kas apstiprina pasnieka tiesibas uz uzn€émuma kapitala dalam, uz
dividenzu vai pelnas sanemsSanu. Konkrétas emisijas parametrus un akcijas veidu (parasta,
priviligéta, ar balsstiesibam, bez balsstiesibam u.c.) nosaka emitents.?

Uznémumam jabit vismaz vienam investoram, bet maksimalais investoru skaits nav
ierobezots.

Ja uzne€mums ir publiska akciju sabiedriba, ta publiskas emisijas akcijas var brivi pirkt
un pardot birza. Birza tirgotas akcijas nav izlaistas papira forma, bet pastav iegramatojumu
veida bankas un brokeru sabiedribu vértspapiru kontos vai centrala depozitarija sakotn&ja
registra. Vertspapiru eksistences un Ipasuma tiesibu pieradijjums ir iegramatojums finansu
instrumentu Tpasnieka konta jeb konta izraksts. *

Akcijas un pasu kapitals satur visus instrumentus un ierakstus, kas apstiprina

IpaSumtiesibas uz IpaSuma vertibu péc tam, kad izpilditas visas kreditoru prasibas.

! International Monetary Fund Monetary and Financial Statistics Manual and Compilation Guide,
Prepublication Draft, 2016. 68.Ipp

2 Kreditu veidi. Pieejams: http://www.kreditiem.lv/lv/kreditu_skola/kreditu_veidi/ (skatits 26.03.2017)
3 Akcijas. Piegjams: https://www.ablv.com/Iv/services/investments/brokerage/risk/ (skatits 12.02.2018)
4 Kas isti ir akcijas. Pieejams: http://www.naudaslietas.lv/biezak-uzdotie-jautajumi/#answer_11 (skatits
12.02.2018)
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Parasti Sie instrumenti nodroSina to turétdjiem uznémuma sadalamo pelnpu un atlikuSo
aktivu vertibu uznémuma likvidacijas gadfjuma. Saja kategorija tiek icklautas ari prieksrocibu
akcijas.

Priek$rocibu akcijas * —pieder pie salikto finansu instrumentu kategorijas, ir kapitala
un parada instrumenta apvienojums. Tas ir [idzigas parada instrumentiem, jo tam ir noteikta
fikseta ienakumu likme, bet 11dzigi ka akciju gadijuma, tas ir maksajamas no pelnas peéc nodoklu
nomaksas. PriekSrocibu akcijam ir raksturigs uzkraSanas princips, kas paredz, ka neizmaksatas
dividendes uzkrajas un tiek maksatas, kad uzn@mumam rodas pelna un to izmaksai ir prieksroka
virs parastajam uznémuma akcijam. PriekSrocibu akciju turétajiem ir ierobeZotas balsoSanas
tiesibas. Ja uznémums tiek likvidéts priekSrocibu akciju prasibas tiks segtas pirms parasto
akciju turétaju prasibam.

Dividendes ir izmaksas, ko uznémums veic saviem akciju ipasniekiem. Kad uznémums
iegiist pelnu, tad Sai pelnai ir divi celi — ta var tikt ieguldita atkartoti uzn€muma vai arf ta var
tikt izmaksata uznémuma dalu Tpasniekiem ka dividende. Dividendes parasti tiek izmaksatas
nauda. Dazreiz dividendes tiek izmaksatas arT ka uzn@muma dalas. Retos gadijumos dividendes
var pat biit izmaksatas ka dalas citos uzné@mumos vai citu aktivu veida.?

Tabula 1.3 autore veikusi akciju un obligaciju salidzinajumu.

1.3.tabula
AKciju un obligaciju salidzinajums®
SalidzinoSais Akcijas Obligacijas
kritérijs
Uznemuma emitéti vertspapiri, kas Uznemuma emiteti parada vertspapiri, lai
Bitiba pieskir investoram Tpasuma tiesibas uz papielinatu kapitalu ar soljjumu investoriem

uznémuma dalu un iep€mumus no pelnas | veikt procentu maksajumus un pamatsummas
(dividendes) apmaina pret naudas iemaksu | atmaksu noteikta datuma

Finan3u

instrumenta Pasu kapitala instruments Parada instruments

veids

Emitents Uznémums Uznémums, valdibas iestades, finansu
institficijas

Ieguldijumu | Dividendes Procenti

atdeves veids

Garantéta

atdeve Nav Ir

L Sunil Parameswaran Fundamentals of Financial Instruments, Jon Willey & Sons Ltd.,2011, 15.Ipp

2 Dividends Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/d/dividend.asp_(skatits 26.03.2017)

3 Autores veidota tabula, izmantojot What are the major differences between shares and bonds,
https://www.quora.com/What-are-the-major-differences-between-shares-and-bonds (skatits 14.04.2018)
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1.3.tabulas turpinajums

Vetspapiru

Tpasnieku Akciju Tpasnieki Obligaciju Tpasnieki

veids

Vertspapiru

Tpasnieku Akciju Tpasnieki ir uzneémuma Ipasnieki Obligaciju Tpasnieki ir uzne@muma kreditori
statuss

Papildus Balsosanas tiesibas Prieksrocibas paradu dzgésanas gadijuma
ieguvumi

Tirgus Centralizgtais Arpusbirzas

Riska Itmenis | Augsts Salidzinosi zems

Risku veidi

Cenas risks- akciju cenam ir izteikts
svarstigums. lespgjami zaud€jumi del
akciju tirgus cenas samazinasanas.

Likviditates risks - var biit apgraitinata vai
pat neiesp&jama akciju pardoSana vélama
laika un par v€lamo cenu.

Emitenta saistibu neizpildes risks -
ieguldijuma pilniga zaud&juma risks, kas
ir saistits ar emitenta maksatnesp&ju/
bankrotu.

Kreditrisks- zaud€jumi, ja emitents nespgj
samaksat obligatos procentu maksajumus, ka ar1
obligaciju nominalvertibu to dz&Sanas termina
beigas.

Likviditates risks - var biit apgritinata vai pat
neiesp&jama obligaciju pardoSana vélama laika
un par vélamo cenu.

Tirgus risks- tirgus procentu likmém
palielinoties, obligacijam ar fiksétu procentu
likmi tirgus cena samazinasies. Turpreti, tirgus
procentu likmém samazinoties, obligaciju cena
palielinasies. Ja obligacijas tiek pardotas pirms
to dz&€Sanas termina, obligacionars var zaudét
dalu no sava ieguldijuma. Risks, ka obligacijas
tiks dz€stas pirms termina, tas ir iesp&jams art
saskana ar emisijas nosacfjumiem.

Citi debitori/kreditori —ietver tirdzniecibas kreditus, avansus un citus debitoru paradus
vai maksajumus kreditoriem. Tirdzniecibas krediti ietver tiesi pirc€jiem izsniegtos kreditus par
precém un pakalpojumiem. Jebkur§ ligums, kas neparedz tilit€ju samaksu par precém vai
pakalpojumiem, radis tirdzniecibas kreditu, ko sniedz pardevéjs pircEjam. Avansi ir
priek§apmaksas par pakalpojumiem vai precém, ko veic pircgjs. Seit netiek pieskaititi
aizdevumi, lai finansétu tirdzniecibas kreditus, jo tie tiek ieklauti aizdevumu kategorija. ST
kategorija, savukart, ietver tikai tieSos tirdzniecibas kreditus un avansus.

Atvasinatie un iespéju (anglu val. -contingent) finansu instrumenti

Iespéju instrumenti-  finanSu ligumattiecibas, kuras finanSu prasiba atkariga no
noteiktiem nosacfjumiem. Sadiem nosacTjumiem parasti nav nododama vértiba. Informacijas
apkoposana un analize par Siem instrumentiem biitu svariga, analiz&jot kadas valsts vai nozares
izveidot

finansialo stavokli, jo Sie instrumenti var ietekmé&t dazadus aktivus nakotné vai

saistibas, kas varetu ietekmét finansu plismas un vispargjo stavokli noteiktaja vieniba. Finansu

20



iespéju instrumenti ir ietver garantijas, finansu ierobezojumi, akreditivi, finanSu nodrosinajumi,
kreditlinijas u.c. prasibas vai saistibas un visi Sie instrumenti var rasties tikai pie noteiktiem
krit€rijiem. Piem&ram, banka maksas garantijas maksajumu tikai tad, ja persona, kas sanémusi
garantiju, nesp€s norékinaties par savam saisttbam. Maksajums par kreditvestuli tiks veikts tikai
tad, ja tiks iesniegti nepiecieSamie dokumenti. lekilatie finanSu aktivi var klit par bankas
Ipasumu vienigi tad, ja iekilatajam nav lidzeklu to atpirkSanai. Iesp&ju instrumentu klasifikacija
atkariga no konkréta instrumenta dabas un izmantoSanas konkrétaja valsti.

Garantijas — garantija ietver pienakumu ekonomiskajai vienibai uznemties otras vienibas
finanSu saistibas, par §is otras puses saistibu nepildiSanu. Garantijas izsniedz&js garantiju
neuzrada ka saistibas 1idz bridim, kame@r otra puse, kurai garantija tika sniegta, nepierada, ka
nav sp&ju norékinaties. Tapéc [idz tam bridim garantijas tiek uzraditas arpusbilances postenos.

Akreditivs jeb kreditvestule ir bankas apnemsanas izmaksat pardevéjam liguma noradito
summu par preci pec tam, kad tiks iesniegti dokumenti, kas apstiprina preces nositiSanu, kuri
atbilst akreditiva noteikumiem. Bankai, kas izsniegusi akreditivu, ir javeic samaksa
eksportétajam vai janodroSina §1 maksajuma veikSanu caur citu banku. Lai veiktu So operaciju,
pircgjam akreditivs janodroSina ar naudas noguldijumu vai cita veida kilu.

Finan$u saisfibas (anglu val. - Financial commitments) — vieno$anas starp
institucionalajam vienibam par noteiktam finansu darbibam nakotn€. Uznémumam, kas apsver
saistibas, parasti janodroSina finanSu aktivi otrai pusei, ja izpildas konkr&ti nosacijumi. Pret&ji
garantijam, kur garantijas sniedzgjs apsver uznémuma saistibas, finansu saistibu sniedzgjs biis
atbildigs par vienoSanas nosacijumu izpildi. NefinanSu saistibas netiek uzskatitas par finansu
instrumentiem. Tomer to izvertéSana ir svariga, lai noteiktu potencialos aktivus un saistibas.

Visizplatitakie finanSu saistibu veidi ir kreditlinijas un overdrafti. Kreditlinijas un/vai
overdrafti nodro$ina aizné@méju ar noteiktu garant€tu summu noteikta termina.

Iekilatie finanSu aktivi — vienota prakse ir nodrosinat ar aizdevumu pret noteiktu kilu.

Iekilata aktiva terminam jabiit garakam par aizdevuma terminu. Vertspapiri, depoziti,
valiitas, akcijas var kalpot par kilu aizdevumam. Kad aizdevums tiek atmaksats, iekilatie aktivi
tiek atgriezti sakotn€jam pasniekam. Uz kilas liguma periodu iekilata aktiva tirgus vertibas
izmainu risks jauznemas aktiva sakotngjam ipaSniekam.

Atvasinatie finan$u instrumenti — tie ir neatnemama starptautisko finansu tirgu
sastavdala. Atvasinajumu tirgi saka strauji attistities kops 1980. gada, un tiem ir ievérojama
ietekme uz finanSu tirgiem. Jautajumi par to ka makroekonomiskos un monetaros raditajus
ietekmé atvasinatie finanSu instrumenti ir paliku$i neatbildéti d€] So finanSu tirgu straujas

attTstibas. Atvasinatie finanSu instrumenti tie ir finanSu instrumenti, kas saistiti ar konkrétu
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finan$u instrumentu vai raditaju, vai preci, ar kuru palidzibu konkrétus finanSu riskus var
patstavigi tirgot finangu tirgos.*

P&c butibas Sie instrumenti ir [1dzigi iesp&ju instrumentiem. Prasibas un saistibas saistitas
ar finanu instrumentiem radisies péc noteikta perioda. Saja gadfjuma instrumenta iesp&ja
saistita tikai ar laiku. Piem@ram, iesp€as ligumi, arpusbirzas nakotnes Iigumi, mijmainas
ligumi, procentu nakotnes Iigumi un atvasinatie kredita instrumenti.

Atvasinatie finanSu instrumenti netiek uzskatiti par prasibam vai saistibam pasreiz&ja
bridi. Ta ka tie var tikt tirgoti, tie iegiist tirgus vertibu, kas atkariga no tirgus vertibas aktivam,
kas saistits ar So atvasinato instrumentu. Ja atvasinatajam finansu instrumentam ir tirgus vertiba,
tai jabiit atspogulotai bilance ka finansu aktivam.

Monetaraja statistika tiek apskatiti sekojosi atvasinatie finanSu instrumenti— arpusbirzas
nakotnes ligumi (anglu val.- forwards), mijmainas ligumi (anglu val.- swaps), iespgjas ligumi
(anglu val. - options).

Arpusbirias nakotnes ligumi (anglu val.- forwards) — arpusbirzas nakotnes liguma puses
vienojas apmainities ar noteiktu finansu vai nekustama Tpasuma vienibu daudzumu, noteikta
datuma un par noteiktu cenu. Nakotnes Iiguma izpilde ir obligata tikai p&c noteikta datuma
iestaSanas. Abam pus€m ir gan saistibas, gan prasibas pret otru pusi. Instrumenta neto vertiba
ir nulle.

Iespéjas ligumi (anglu val.- options) - Iesp&ju ligums pircéjam dod tiesibas, bet neuzliek
pienakumu iegadaties vai pardot noteiktu aktivu noteikta laika perioda un par noteiktu cenu.
Opcijas pardevejs, savukart, uznemas saistibas pirkt vai pardot noteiktu aktivu par noteiktu cenu
noteikta laika perioda. Pérkot iesp&ju liguma kontraktu, klients maksa prémiju un komisiju par
darfjuma izpildi. Ar1 iesp&jas ligumiem ir nejausibas raksturs, ko tas pircéjs iespgjams negribes
izmantot.

Iesp&ju ligumu standarta veidi —atsaukSanas un uzsaukSanas iesp&jas ligumi.

AtsaukSanas iespéjas ligums (anglu val.- call option) — ligums, kas ta turétagjam dod
tiesibas pirkt aktivu par noteiktu cenu noteiktaja datuma vai pirms ta.

UzsaukSanas iespejas ligums (anglu val.- put option) — ligums, kas ta turétajam dod

tiesibas pardot noteiktu aktivu par noteiktu cenu noteiktaja datuma vai pirms ta.

Y Atvasinatie finanu instrumenti. Pieejams:https://www.bank.Iv/statistika/informacija-statistikas-
lietotajiem/statistika-lietotie-jedzieni/8128-atvasin-fin-instr (skatits 26.03.2017)
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AtsaukSanas un uzsauksanas datumi - datumi, kuros atsaucamas un uzsaucamas iesp&jas
ligumi var tikt atpirkti agrak. Ir 3 galvenas kategorijas - Amerikas, Eiropas vai Bermuda iesp&ju
ligums:

Amerikas iesp&ju ligums — tiesibas realizet jebkura liguma dzives cikla laika;

Eiropas iesp&ju ligums — tiesibas realizét tikai termina beigas;

Bermuda iesp&ju ligums — Amerikas un Eiropas iesp&ju liguma apvienojums. Realiz€jams
termina beigas, vai noteiktos datumus dzives cikla.

Mijmainas ligumi (anglu val. -swaps)- paredz tiilit€ju finansu aktiva pirkSanu/pardosanu
ar nosactjumu uz talaku pardoSanu/pirkSanu. Mijmainas darjjums ir darjjums par noteiktas
valiitas pirkSanu / pardoSanu norékinu datuma, péc darjjuma noslégsanas bridi noteikta valiitu
kursa, ar pienakumu vé&lak So valiitas summu atpardot / atpirkt cita noteiktaja norékinu datuma
péc darfjuma noslégSanas bridi noteikta valiitu kursa. Mijmainas jeb swap darfjumi ir paredzéti,
lai izmantotu valutu, kura nepiecieSama uz noteiktu laiku, vienlaicigi sniedzot nodroSinajumu
cita valita.

Saskana ar Eurostat datiem, 2014. gada tieSie ieguldijumi vertspapiros (kotétas akcijas,
obligacijas, fondos) veidoja zem 5% no Latvijas majsaimniecibu kopé&jiem finansu aktiviem.
Tas ir 4. zemakais raditajs ES.

Popularakais naudas tur€Sanas un uzkrasanas veids Latvija ir noguldijumi bankas — ar
75% no kopgjiem finanSu aktiviem Latvijas majsaimniecibas ir 4. vieta Eiropa. Augstaks
raditajs ir tikai Kipra, Bulgarija un Griekija.!

Savukart attistitajas Rietumvalstis tieSi investicijas vertspapiros veido lielako dalu no
majsaimniecibu finansu uzkrajumiem — gan tiesa veida, gan ar dazadu pensiju uzkrajumu
shému starpniecibu. Pieméram, ASV cilveki gandriz 40% no savas naudas ieguldijusi tiesi
akcijas, obligacijas un investiciju fondos, vél 40% — pensiju fondos un shémas. Un tikai 20%
no aktiviem stav bankas.

Ka liecina Latvijas Komercbanku Asociacijas apkopotie dati, pastav loti cieSa saikne
starp iekSzemes kopproduktu uz vienu iedzivotaju un banku noguldijumu dalu kopgjos
majsaimniecibu finansu aktivos. Jo zemaks dzives limenis valsti, jo lielaka dala uzkrajumu

nonak banku kontos, no tiem liela dala — stermina saistibu un izdevumu apmaksai.

Y Latvija aizspriedumi par investicijam vertspapiros. Pieejams: http://www.naudaslietas.lv/2016/05/latvija-
aizspriedumi-par-investicijam-vertspapiros/ (skatits 14.02.2018)
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Tacu tas nav tikai naudas jautajums. Latvijas ieguldijumu parvaldes sabiedribas, stradajot
ar viet§jiem klientiem, tostarp, partikusiem, ikdiena parliecinas, ka Latvija joprojam ir plasi
izplatiti aizspriedumi par investicijam vertspapiros. *

Autore izpétija ekonomikas literatliru un secina, ka finansu instrumentu klasts ir loti
daudzveidigs. Var pastavét virkne liguma noteiktu tiesibu un pienakumu, ta¢u beigas tas
nozimé&s naudas sanemS$anu vai samaksasSanu, vai arl pasSu kapitala instrumenta iegadi, vai
emisiju.

Investicijas vertspapiros pasaulé viens no visizplatitakajiem ilgtermina uzkrajumu

veidoSanas instrumentiem.

1.3 Citi finanSu instrumentu klasifikacijas veidi
Attela 1.3. autore apkopojusi finansu instrumentu klasifikacijas veidus péc tiesibu veida,

termina un procentu likmes.

Finansu
instrumentu
klasifikacija
Péc tiesibu veida Péc termina Péc procentu
likmes
Parada Nodroginati Iigtermina Fiksétas likmes
instrumenti OdroSinati — —
— NenodroSinati — -
Kapitala || Vidéja termina || }\_/Il(amlgas
instrumenti . ikmes
— Tirgojami
Hibridie | Netirgojami || Istermina
instrumenti
Atvasinatie
instrumenti

1.3.att. FinanSu instrumentu klasifikacijas veidi?

Y Latvija aizspriedumi par investicijam vertspapiros. Pieejams: http://www.naudaslietas.lv/2016/05/latvija-
aizspriedumi-par-investicijam-vertspapiros/ (skatits 14.02.2018)

2 Autores veidots attéls, izmantojot Valerijs Praude Finansu instrumenti 1. leguldijumi, darijumi, analize,
Burtene, 2009

24


http://www.naudaslietas.lv/2016/05/latvija-aizspriedumi-par-investicijam-vertspapiros/
http://www.naudaslietas.lv/2016/05/latvija-aizspriedumi-par-investicijam-vertspapiros/

Zemak autore izpétis katru klasifikacijas veidu sikak.

Péc tiesibu un to TstenoSanas veida finanSu instrumentu Kklasificeé: parada
instrumentos, kapitala instrumentos, hibridos finanSu instrumentos un atvasinatajos finansu
instrumentos.

Attela 1.4 autore apkopojusi detaliz€tu klasifikaciju péc instrumentu tiesibu veida.

Parada finansu instrumentos iegulda naudas lidzeklus, lai iegiitu fiks€tu ienakumu
(procentu veida) un noteikta termina atgiitu ieguldito naudas summu.!

Lielakai dalai parada finanSu instrumentiem ir ierobezots miizs - noteikts termins. Ar to
tas atSkiras no kapitala finanSu instrumentiem. Ari procentu maksajumi parada finansu
instrumentos ir [igumiski noteikti, citiem vardiem, aizn€mé&jam, neatkarigi no uznp€muma pelnas
radijumiem ir pienakums tos veikt. ArT gadijuma, ja uznémums ir uzradijis labakus rezultatus
finanSu gada, aiznémé&jam nav jamaksa vairak ka noligts. Tiesi §T iemesla dé| parada finansu
instrumentus sauc par fikséta ienakuma vértspapiriem. Kreditoru procentu prasijumiem ir
prieksroka attieciba pret akcionaru dividendém. Bankrota vai likvidacijas gadijjuma ien€mumi
no aktivu pardosanas sakotngji sedz visas kreditoru prasibas. Tikai atlikuSie Iidzekli var tik

izmantota akcionaru prasibu dze$anai. 2

Finansu
instrumenti péc
tiesibu veida

Parada instrumenti Kapitala Hibridie instrumenti Atvasinatie instrumenti
Aiznémumi, instrumenti Prieksrocibu akcijas, Iespgjas ligumi,
Aizdevumi, akcijas Konvertgjamas Nakotnes [Tgumi,
Obligacijas obligacijas Mijmainas [Tigumi

|
Nodroginati Nenodrosinti Tirgojami Netirgojami
parada parada parada parada
instrumenti instrumenti instrumenti Instrumenti

1.4.att.Finansu instrumentu klasifikacija pec tiesibu veida un to Isteno$anas °

! Valerijs Praude FinanSu instrumenti /. leguldijumi, darijumi, analize, Burtene, 2009, 28.Ipp

2 Sunil Parameswaran Fundamentals of Financial Instruments, Jon Willey & Sons, Ltd.,2011, 13-14.1pp.
% Autores veidots att€ls, izmantojot Valerijs Praude Finansu instrumenti 1. leguldijumi, darijumi, analize,
Burtene, 2009
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Parada instrumenti var bt nodroSinati vai nenodrosinati. NodroSinatu parada
instrumentu gadijuma, ligums paredzes aktivus, kas tiek iekilati ka garantija vai nodroSinajums.
Neveiksmes gadijuma, obligaciju turétajiem ir tiesibas uz Siem aktiviem. NenodroSinatu paradu
gadijuma investoriem atliek cerét, ka vertspapiru emitentam pietiks ien€mumu un likviditates,
lai izpirktu sakotn&jo solijumu.

Parada instrumenti var biit tirgojami (anglu val. - negotiable) vai netirgojami (anglu val.-
nonnegotiable). Tirgojamos parada vertspapirus var viegli tirgot no viena dalibnieka citam
finansu tirgos. Netirgojamos finanSu instrumentus nedrikst nodot citam tirgus dalibniekam.
Pieméram, kreditbanku aizdevumi, terminnoguldijumi u.c. ir netirgojami finanSu instrumenti.

Kapitala finansu instrumentos iegulda naudas Iidzeklus, lai ienakumu pelnas veida gitu
bez laika ierobeZzojumiem.?

Hibridie finan$u instrumenti — apvieno sevi vairak ka vienu iezimi no parada un kapitala
vertspapiriem. Apskatisim prieksSrocibas akcijas, konvertéjamas obligacijas un orderi.

Prieksrocibu akcijas ir kapitala un parada instrumenta apvienojums. Tas ir lidzigas parada
instrumentiem, jo tam ir noteikta fiks€ta ienakumu likme, bet l1dzigi ka akciju gadijuma, tas ir
maksajamas no pelnas péc nodoklu nomaksas, nevis ka obligaciju gadijuma no pelnas pirms
nodokliem.

Ja uzp€mumam bija jaatturas no priekSrocibu akciju dividenZu izmaksas noteikta gada,
to turétajiem nav tadu juridisko tiesibu ka obligaciju turétajiem uz procentu ien€mumu obligatu
izmaksu. Tomér prieksrocibu akcijam ir uzkraSanas princips, kas paredz, ka neizmaksatas
dividendes uzkrajas un tiek maksatas, kad uzn€mumam rodas pelna un to izmaksai ir priekSroka
virs parastajam uznémuma akcijam. PriekSrocibu akciju turétajiem ir ierobeZotas balsoSanas
tiesibas salidzinajuma ar parasto akciju turétajiem. Ja uznémums tiek likvidéts priekSrocibu
akciju prasibas tiks segtas pirms parasto akciju turétaju prasibam.

Konvertejamdas obligdcijas ir parada vertspapirs, kas lauj ta investoram konvertet
obligacijas akcijas péc iepriek§ norunatas likmes. Lidz bridim kamér investors konverté
obligaciju, to uzrada ka standarta parada finan$u instrumentu. Sadu obligaciju procentu likme
biis zemaka ka obligacijam bez konvertéSanas iesp€jas. Konvertacijas likme parasti tiks
aprékinata ta, lai konverteSanas cena biitu augstaka par tirgus cenu izsniegSanas bridi.

Orderi ir tiesibas dotas investoram, kas lauj tam iegadaties akcijas nakotnes datuma par

iepriek§ atrunatu cenu. Sadas tiesibas parasti tiek piedavatas kopa ar obligacijam, lai padaritu

! Valerijs Praude Finansu instrumenti 1. leguldijumi, darijumi, analize, Burtene, 2009, 28.Ipp
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tas pievilcigakas investoram. Izdotos orderus var atdalit no obligacijam un tirgot vertspapiru
tirgd.

Atvasindatajos finansu instrumentos iegulda naudas Iidzeklus, lai ieglitu pelpu pie
nelieliem ieguldijumiem, novérstu ieguldijumu riskus un/vai nodrosinatu bazes aktivu iegtiSanu
ar izdevigiem nosacijumiem.

FinanSu instrumentus ir iesp&jams klasificet pec to termina: istermina, vid€ja termina un
ilgtermina finanSu instrumentos.

Istermina finansu instrumenti - instrumenti, kuru dzeé$anas termins ir Iidz vienam gadam;
Vidéja termina finansu instrumenti - instrumenti, kuru dz€Sanas termin$ ir no 1 no lidz 5
gadiem;

ligtermina finansu instrumenti- instrumenti, kuru dz&Sanas termins ir virs 5 gadiem.

Attela 1.5 autore apkopojusi finanSu instrumentu veidus péc termina.

Finansu
instrumenti pec
termina

[

Naudas tirgus

Kapitala tirgus

Istermina
instrumenti

Vidgja termina
instrumenti

Ilgtermina
instrumenti

1.5.att. Finan$u instrumentu klasifikacija péc termina’

Balstoties uz finansu instrumentu klasifikaciju péc termina, finan$u tirgu var iedalit:
naudas tirgli un kapitala tirgt.

Naudas tirgus ir Tstermina finansu instrumentu darfjumu sl€gsanas un citu ieguldijumu
pakalpojumu mehanisms. Savukart kapitala tirgus tiek definéts, ka vid€ja termina, ilgtermina
un beztermina finanSu instrumentu darjjumu slégSanas un citu ieguldijumu pakalpojumu

mehanisms.?

! Autores veidots attéls, izmantojot Juan Ramirez Accounting for Derivatives. Advanced Hedging under IFRS
9. Second Edition, Jon Willey & Sons, Ltd., 2015, 51.1pp.

2 Juan Ramirez Accounting for Derivatives. Advanced Hedging under IFRS 9. Second Edition, Jon Willey &
Sons, Ltd., 2015, 51.1pp.
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Naudas un kapitala tirgus fundamentali atSkiras péc to lomas tirgus ekonomika. Naudas
tirgus nodro$ina naudas lidzeklus ekonomikas dalibniekiem. Katras ekonomikas vienibas
darbibas rezultata gada laika tai rodas ien@émumi un izdevumi. D€l ien€mumu un izdevumu
naudas plismu nesakritibas istermina, rodas naudas parpalikums vai deficits, kas tiek
nodroS$inats ar aiznémumiem un aizdevumiem naudas tirgt. Kapitala tirgus funkcija ir novirzit
lidzeklus no cilvekiem, kas velas uzkrat pie tiem, kas v€las izveidot ilgtermina investicijas
aktivos ar mérki giit ienakumus. Pieméram, kad valdiba vai paSvaldiba vélas finansét ilgtermina
projektus, tadus ka metro vai dzelzcela celtnieciba, vai kad uzn€mums vélas attistities vai
diversificét savu darbibu, tas meklés nepieciesamos lidzeklus kapitala tirgd.!

FinanSu instrumentus péc procentu likmes veida var iedalit fikséta likmes instrumentos
vai mainigas likmes instrumentos.

Mainigas procentu likmes parada instrumenti ir tie, kuri ir piesaistiti noteiktai likmei,
pieméram LIBOR (London interbank offered rate), vai noteikta finansu instrumenta cenai, kas
parasti mainas noteikta perioda atbilstoSi tirgus situacijai, vai konkrétas preces cenai. Visi
pargjie parada instrumenti tiek klasificeti ka fiksetas likmes instrumenti.

Finangu aktivi biitiba tiek pieprasiti tris iemeslu dél: tie kalpo ka vertibu uzkraSanas vai
pirktsp&jas instrumenti, tie sola nakotnes atdevi saviem ipasniekiem un tie ir likvidi, tos var
viegli parverst cita aktiva.

Autore secina, ka parada vertspapiri ir Iidzsvara instruments uznémuma darbibas
finans€Sanai, samazinot nepiecieSamibu investét pasu kapitala. Tas, cik liela meéra uzp€mums
izmanto darbibas finanséSanai nepiecieSamo lidzeklu piesaistiSanu no arienes, nosaka
uznémuma kapitala struktiiru. Investoram ir svarigi apzinaties uznémuma kapitala struktiiru, jo

parmeriga paradsaistibu pieauguma gadijuma pieaug ar1 bankrota risks.

1.4 Finansu tirgus dalibnieki un finansu tirgus veidi
Tas, kadus avotus uznémums izmanto darbibas finans€Sanai nepiecieSamo lidzeklu
piesaistiSanai, nosaka ta kapitala struktiiru.

Tabula 1.4. uzskaititi kapitala palielinaSanas varianti.

1 Sunil Parameswaran Fundamentals of Financial Instruments, Jon Willey & Sons, Ltd.,2011, 41.Ipp.
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Kapitala palielinaSanas veidi®

1.4. tabula

Kapitala Kapitala avots | Kapitala Uznémuma Kapitala ierobeZojumi
palielinasanas izmantoSanas izmaksas
veidi iespéjamais
laiks
Reinvestésana Uznémuma paSu | Istermina vai Pelnas Ierobezots ar uznémuma
(pelnas kapitals ilgtermina potencialais pasu kapitalu
izmantoSana zaudgjums
ieguldijumos)
Aiznémums Bankas resursi Istermina vai Procenti par lerobeZots ar bankas
banka ilgtermina kreditu bankam novert&jumu par klienta
maksatsp&ju
Obligaciju Piesaistitie Ilgtermina Procenti Ierobezots ar iesp&ju
emisija naudas lidzekli aizdevéjam piedavat konkurétsp&jigu
procentu likmi
Akciju emisija Akcionaru Pastavigi Dividenzu lerobezots ar akciju
(Iidzipasnieku) izmaksas no sabiedribas pelnas
naudas Iidzekli pelnas iegliSanas iesp&jam
Istermina finansu | Piesaistitie Istermina Procenti lerobezo biznesa
instrumentu naudas I1dzekli aizdevejam programmas vai projekta
emisija realizacijas efektivitati

Attela 1.6 autore ir apkopojusi finanSu instrumentu tirgus dalibnieku grupas péc to

darbibas veida finansu tirgt:

Finansu tirgus

daltbnieki
|
|
Péc veiktajam Péc dalibas No pelnas Péc dalibas Péc darbibas
funkcijam: rakstura giiSanas veida mérkiem un stratégijas
® Regulgjosas operacijas: e Dileri motiviem e Tirgotaji
iestades o Tiesie o Brokeri ¢ Nodrosinataji e Investori
e Emitents o Netiesie e Uzticibas e Spekulanti
o legulditajs darfjumu
o Starpnieks veicgji
e Tirgus (Trustee)
organizetajs
¢ Depozitarijs

1.6.att. Finan$u tirgus dalibnieki?

!Autores veidots atttéls, izmantojot Valérijs Praude Finan$u instrumenti 1. Ieguldijumi, darfjumi, analize,
Burtene, 2009,70.1pp

2 Autores veidots attéls, izmantojot Ramona Rupeika - Apoga Finansu instrumentu tiessasaistes tirdznieciba,
macibu 11dzeklis,2016,14.-16.Ipp. un Valerijs Praude Finansu instrumenti 1. Teguldijumi, darjjumi, analize,
2009,70.1pp
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Klasificgjot atkariba no dalibnieku veiktajam funkcijam finansu tirgi, dalibniekus var
iedalit: regul&josas iestades (centralas bankas, specialas uzraudzibas finansu iestades,
ministrijas); emitenti — kas sava varda emit€ vai plano emitét vertspapirus (valsts, pasvaldibas,
akciju sabiedribas, citas komercsabiedribas, kreditiestades, fiziskas personas); iegulditaji-
jebkura fiziska vai juridiska persona, kas sava varda iegiist finansu instrumentos nostiprinatas
tiesibas; starpnieki ( brokeri, dileri, uzticibas darfjumu veicgji); tirgus organizetaji (birzas);
depozitarijs — juridiska persona, kas iegramato, uzskaita un glaba finansu instrumentus un
nodro§ina norékinus darfjumos ar finansu instrumentiem.

Péc dalibas rakstura operacijas tirgus dalibnieckus var iedalit tieSajos un netie$ajos.
TieSajos ietilpst attiecigo finansu instrumentu tirgus birzas locekli, kuri slédz darijumus par
saviem lidzekliem un (vai) péc klientu pasiitijuma. NetieSajos ietilpst dalibnieki, kuri nav birzas
locekli un ir spiesti versties pie tiesajiem dalibniekiem. Paradu instrumentu kapitala tirgus tieSie
dalibnieki arpusbirzas tirgi ir lielakie tirgus veidotaji.®

Atkariba no pelnas giiSanas veida tirgus dalibniekus iedala dileros un brokeros, uzticibas
darijumu veicéjos (angl.val-trustee). Dileris - tirgus dalibnieks, kur$ uz sava rékina pienem
lémumus par finansu instrumenta pirkSanu/pardosanu. Brokeris - tirgus dalibnieks, kurs veic
darfjumus par komisijas maksu, palidzot dileriem slégt darjjumus; Trustee — parvalda
iegulditaja naudas lidzeklu uz pilnvarojuma pamata. Atskiriba no brokeru darfjumiem trasta
darfjumu gadijuma to veic€js un iegulditajs vienojas tikai par ieguldiSanas stratégiskajiem
mérkiem, bet visus [émumus par darjjumiem pienem uzticibas darjjumu veicgjs, roti rikojas
sava varda, bet uz iegulditaja rékina.?

P&c dalibas mérkiem un motiviem dalibnieki tick iedaliti nodrosinatajos un spekulantos.
Spekulanti, savukart, tiek iedaliti tirgotajos un arbitrazas veicgjos.

Nodrosinatajs ir dalibnieks, kur§ apdroSina cenas riskus, kas piemit finansu
instrumentiem, savus aktivus vai konkr&tus darijumus ttlitéju darfjumu tirgd.

Arbitrazas veicéji - dalibnieki, kuru darbibas motivs arT ir pelnas giiSana, bet iesaistoties
bez riska darfjumos. Pateicoties tiesi Siem dalibniekiem, kuri nepartraukti mekle iesp&jas
nopelnit, izmantojot tirgus nelidzsvarotibu, finanSu instrumentu cena tiecas uz lidzsvara
stavokli. Spekulants ir dalibnieks, kas censas iegiit pelnu no bazes aktiva cenas mainam.®
Klasificgjot atkariba no darbibas stratégijas varam iedalit tirgotajos - darbibas stratégija

ir- nopirkt Ietak, pardot dargak un investoros - darbibas strat€gija ir- nopirkt un turét pelnu

! Ramona Rupeika - Apoga Finansu instrumentu tieSsasaistes tirdznieciba, macibu lidzeklis,2016, 14.1pp.
2 Valerijs Praude Finan3u instrumenti 1. Teguldijumi, darijumi, analize, Burtene, 2009,70.Ipp
¥ Ramona Rupeika - Apoga Finansu instrumentu tieSsasaistes tirdznieciba, macibu lidzeklis, 2016, 15.Ipp.
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nesoSus aktivus. Investorus var iedalit vél sikak: fundamentalajos un tehniskajos.
Fundamentalais investors p&ta finansu parskatus un makroekonomiskos raditajus. Vinu parasti
interes€ parmainas politiskaja, ekonomiskaja un socialaja sfera. Investori, kuri realizé
ilgtermina investeéSanu, liela uzmanibu sava darba velti fundamentalajai analizei, nepieverSot
véribu Tstermina cenu svarstibam. !

FinanSu tirgus veidus autore apkopojusi 1.7 attela.

Finansu tirgus veidi

Primarais Sekundarais BirZas tirgus Arpusbirzas Valiitas tirgus
tirgus tirgus tirgus

1.7.att. Finansu tirgus veidi?

Primara tirgus —tirgus jaunam finansu instrumentu laidienam, kad tie tick pardoti
pirmajam pa$nickam.®

Primara tirgus funkcija ir palidzet investoriem veikt jaunu finanSu instrumentu iegadi.
Kad uznémums veic savu kapitala akciju publisko piedavajumu, tas tiek uzskatits par primara
tirgus darjjumu. Lidzigi, ja valdiba emit€ Valsts kases paradzimes, tas tiks uzskatits par primara
tirgus darfjumu.

Tiklidz finansu aktivs ir izveidots un pardots investoram primaraja tirgt, tad turpmakie
darfjumi ar Siem instrumentiem notiek sekundaraja tirgt. Ja primarais tirgus tiek izmantots, lai
iegiitu vid€ja un ilgtermina kapitalu uzn€mumam, tad sekundarais tirgus nodroSina vienigi
Tpasnieku mainu.

Sekundarais tirgus — tirgus, kura finanSu instrumenti nokluist péc primara tirgus posma,
lai nodrosinatu to Tpasnieka mainu.*

Sekundarais tirgus ir nepiecieSams, lai nodros$inatu tirgus ekonomikas funkcionésanu, jo
primarais tirgus pats par sevi ir nepietiekams. Ja nebiitu sekundara tirgus, tad investoram, kurs§

ir parada instrumentu turétajs, biitu jatur Sie instrumenti lidz termina beigam. Kapitala akciju

! Ramona Rupeika - Apoga a Finansu instrumentu tieSsasaistes tirdznieciba, macibu lidzeklis,2016, 15.1pp.

2 Autores veidots, izmantojot Valerijs Praude Finansu instrumenti 1. leguldijumi, darfjumi, analize, 2009,52.1pp
% Valerijs Praude Finansu instrumenti 1. Teguldijumi, darijumi, analize, Burtene, 2009,52.Ipp

4 turpat 52 Ipp.
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turétajam tas bitu jatur mazigi. Jebkurs investors, veicot ieguldijumu, grib biit dross par iesp&ju
noteikta bridi pardot savus finanSu instrumentus.

Iespg&ja pardot vertspapirus ir svariga divu iemeslu d&l. Viens no tiem ir iesp&ja finansu
aktivus atri parverst nauda. Otrs, reti kur$ investors savus ieguldijumus veic viena veida finansu
aktivos, bet dod prieksroku vertspapiru portfelim jeb diversifice savus ieguldijumus. Ja kada no
ieguldijumu segmentiem neveiksies, cits izlidzinas rezultatu. No ieguldijumu diversifikacijas
viedokla sekundarajam tirgum ir biitiska nozime.

Birzas tirgus — organizg atklatu un regularu finansu instrumentu publiskas apgrozibas
darfjumu slégSanu, kas notiek fondu birzas.

BirZa ir juridiska persona, kura organizé tirgu, kura dalibnieki var tirgoties ar
vertspapiriem, atvasinatiem finansu instrumentiem un citam lietam. Birzas darbibas mérkis ir
nodro$inat godigu un kartigu tirgosanos, ka ari efektivu informacijas sniegSanu par tirgus
cenam. Birza var biit gan fiziska vieta — birzas €ka, gan elektroniska platforma.

Birzas uznémeéjiem piedava piesaistit kapitalu uzn@mumu attistibai un nodroSina iesp&ju
akcionariem pardot sev piederosas akcijas birza par tirgus cenu. Birza piedava sanemt
finans€jumu gan no viet§jiem, gan starptautiskajiem investoriem, visdazadaka veida
ieguldijumu un pensiju fondiem, kuru riciba ir miljardos meérams kapitals, bet kuri var ieguldit
tikai birza kot&tu publisku uznémumu akcijas un obligacijas. !

Birzas atrodas gandriz visas valstis. Lielakas birzas ir Nujorkas fondu birza (NYSE),
Nasdaq, Londonas fondu birza (LSE) un Tokio fondu birza (TSE).

Birza kotétiem uznémumiem tiek pieversta pastiprinata uzmaniba no investoru, biznesa
partneru, mediju puses. Tapat tiek izvirzitas noteiktas prasibas. Ievérojot §is prasibas un
prasmigi veidojot investoru attiecibas, uzn€émums var sasniegt vél augstaku reputaciju un
uztic€Sanos no sadarbibas partneru, klientu, valsts institliciju, mediju un investoru puses.
Investoru un akciju analitiku viedoklis ir 1pasi svarigs, jo tas ietekmé uzn€muma akciju
noveérte§jumu. Labu investoru attiecibu rezultata tiek palielinata gan uznémuma kopgja, gan
katra atseviska akcionara ieguldijumu vértiba. Tapat labas un stabilas investoru attiecibas palidz
uznémumam situacija, kad nepiecieSams piesaistit papildus kapitalu, tiem nodrosinats plasaks

investoru loks un izdevigaki kapitala piesaistes noteikumi.?

! ko uzneémumam piedava birza. Pieejams: http://www.nasdagbaltic.com/lv/pakalpojumi-3/vertspapiru-
kotacija/uznemumiem/ (skatits 26.03.2017)

2 Kadi pienakumi ir uzpémumam, kura vértspapiri tiek kotéti birza. Pieejams:
http://www.nasdagbaltic.com/lv/pakalpojumi-3/vertspapiru-kotacija/uznemumu-pienakumi/ (skatits 26.03.2017)
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https://lv.wikipedia.org/w/index.php?title=Juridiska_persona&action=edit&redlink=1
https://lv.wikipedia.org/wiki/Tirgus
https://lv.wikipedia.org/wiki/%C5%85ujorkas_fondu_bir%C5%BEa
http://www.nasdaqbaltic.com/lv/pakalpojumi-3/vertspapiru-kotacija/uznemumiem/
http://www.nasdaqbaltic.com/lv/pakalpojumi-3/vertspapiru-kotacija/uznemumiem/
http://www.nasdaqbaltic.com/lv/pakalpojumi-3/vertspapiru-kotacija/uznemumu-pienakumi/

Katrai birzai ir noteiktas kot€Sanas prasibas uznémumiem, kas vélas piedavat savus
vertspapirus. BirZu prasibas atSkiras, bet pamatprasibas ietver regularu auditétu finansu
parskatu publicgSanu, noteiktas informacijas atklasanu un pamatkapitala prasibu noteikSanu.

Arpusbirias tirgus (anglu val.- over-the-counter (OTC)) — nodrosina finansu instrumentu
publiskas apgrozibas darjjumu slégSanu, kas notiek arpus fondu birzas, izmantojot starp tirgus
dalibniekiem dazadus komunikaciju veidus.®

Liela dala no obligacijam tiek tirgotas atvertaja tirgt, bet ir ar1 dala, kas tiek tirgota arpus
birzas tirgt. Butiba ir tieSi tada pati ka atvertajam tirgum, vieniga atSkiriba ir tada, ka
tirdznieciba parasti notiek ar kadu starpnieku (brokeri), kur§ palidz abam pusé€m vienoties par
liguma nosacijumiem, panemot komisijas maksajumu par pakalpojumu.

Birzu priekSrociba ir taja, ka tas nodroSina likviditati, samazina kreditrisku, darjjumu
caurskatamibu un informé par tirgus cenu. ArpusbirZas tirdznieciba tirgus cena nav obligati
publiski janorada. Produkti, kas tiek tirgoti birzas ir standartizeti, tas nozimé, ka tiem ir
izstradati noteikti nosacijumi kvalitatei un kvantitatei.

Uznémuma ieguvumi birZa.

Akcijas ieklaujot birza, tam tiek veidota pastaviga tirgus vieta un noteikta tirgus cena,
akcionari uzzina, cik vinu ieguldijums patiesiba ir verts. Vienas akcijas cena var vairakkartigi
parsniegt pelnu uz vienu akciju vai izmaksajamo dividenZu apjomu. 2

Pienakumi attieciba uz informacijas atklasanu palidz sakartot uznémuma ieks€jo un argjo
komunikaciju, kontroles mehanismus un parvaldi kopuma. Uzlabojas darbibas efektivitate, kas
palidz kreditresursu piesaiste, lauj akcijam sasniegt labaku vértgjumu investoru acis un cel
uznémuma vértibu.

Tie uzpémumi, kuru akcijas ir ieklautas birza, iegiist papildu publicitati un piesaista
interesi gan no investoru, gan sadarbibas partneru puses. Publicitate veicina atpazistamibu un
prestizu, ietekmé publiskotas informacijas kvalitati, uznémuma parvaldibu un investoru

attiecibas. 4

! Valerijs Praude Finan3u instrumenti 1. Teguldijumi, darijumi, analize, Burtene, 2009,52.Ipp

2 Ko uznémumam piedava birza. Pieejams: http://www.nasdagbaltic.com/Iv/pakalpojumi-3/vertspapiru-
kotacija/uznemumiem/ (skatits 26.03.2017)

3 turpat

4 turpat
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Valitu tirgus ir tirgus, kur viena valita tiek apmainita pret otru. Tas sevi ietver
tirdzniecibu starp vislielakajam pasaules bankam, centralajam bankam, valiitas spekulantiem,
starptautiskajiem uznémumiem, valdibam ka ari citiem finangu tirgiem un institficijam.’

Jebkura tirgus mérkis ir nopirkt preci 1&tak un pardot dargak. Ari vallitu tirgus nav
izneémums. Turklat prece $aja tirgl ir nauda - dazadu valstu valtita. Tapat ka jebkurai citai
precei, ari valiitai ir sava cena. Tirdznieciba ar valiitam parsvara notiek divos tirdzniecibas
laukumos: FOREX - starpbanku valatu tirgti jeb arpusbirzas tirgt un birzas - gan fiziskas, gan
elektroniskas.?

FOREX -divu anglu vardu Foreign Exchange (tulk. starptautiska maina) apvienojums,
nav vienas vallitas maina pret citu, bet gan strauji augo$s starptautisks valiitu tirgus, kas
izveidojas 1971. gada, kad starptautiska tirdznieciba pargaja no fiksétiem uz briviem valiitu
kursiem. Sakuma darfjumus FOREX tirgt slédza lielas bankas, bet musdienas arvien lielaku
Ipatsvaru ienem privatie dileru un brokeru centri. Lidz ar to miisdienas vairs nebiitu 1sti pareizi
apgalvot, ka FOREX ir tikai starpbanku tirgus. FOREX jédziena nozime vél joprojam nav isti
skaidra. Dalgji tas ir saistits ar to, ka tirgus mainas. Isuma to varétu raksturot ka finanSu
instrumentu pirk$anu un pardoSanu. Ta ir tirdznieciba ar valiitam interneta, perkot vienu valiitu
un pardodot citu. Tiesi tapat, ka investori veic darjjumus akciju tirgii, pérkot kadas kompanijas
akcijas ar mérki nopelnit uz akciju vertibas pieauguma rékina, ari valitu un citu finansu
instrumentu vértiba mainas, ir prognoz&jama un paver iespé&jas giit pelnu.®

Sis tirgus lauj jebkurai fiziskai vai juridiskai personai atkariba no tirgus pieejamibas
pakapes veikt nepiecieSsamas valiitas pirk$anas un pardosSanas, ka arT aiznémuma - aizdevuma
operacijas uz konkrétu noteikumu pamata (summa, mainas kurss vai procentu likme, periods).*

P&c autores domam vertspapiru tirgus ir neizsmelams kapitala piesaistes avots
salidzinajuma ar citiem finans€$anas veidiem.

Galvena prieksrociba, péc autores viedokla ir tada, ka vertspapiru tirgus dod iesp&ju
piesaistit [idzeklus no plaSaka investoru loka, tadejadi iegiistot iesp€ju straujak attistit savu
darbibu. Bet janem véra, ka kapitala piesaiste no verstpapiru tirgus piemérota uznémumiem ar
stabilu saimnieciskas darbibas vesturi, skaidru paSnieku un vadibas struktiru un atklatu

komunikaciju.

Y Valitas tirgus. Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/forex/i/international-currency-markets.asp
(skatits 26.03.2017)

2 Ramona Apoga Rupeika Finansu instrumentu tieSsasaistes tirdznieciba, macibu lidzeklis,18.1pp.
3 turpat 17.1pp.
4 turpat
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1.5 Ar finansSu instrumentiem saistitie riski

Risks ir jedziens, ar kuru parasti apzimé dazadu vértibu iesp&jamu zaudé$anu nakotng.
Ikdiena sis termins tiek lietots, ka sinonims varbiitibai kaut ko zaudét. Tatad, risks p&c bitibas
ir varbiitiba, ka dazadu notikumu rezultata gala iznakums ir vél sliktaks neka sakuma situacija.’

Risks saistiba ar ieguldijumiem finanSu instrumentos ir iesp&ja nesasniegt gaidamo
finanSu rezultatu no ieguldijumiem un (vai) pilnigi vai dalgji zaudét ieguldijumu kapitalu.
Riskus var izraisit dazadi iemesli, un tie ir saistiti ar finan3u instrumentu veidu un struktiiru.?

Ja cilvéks grib pelnit finansSu tirgos, galvenais ir saprast, ka to nav iesp&jams izdarit bez
riska. Pirmais, lai samazinatu iesp&jamas negativas sekas, ir loti riipigi jaizverte savi [emumi
par paredzamo investiciju terminu, apjomu un investiciju objektiem pirms to galigas
pienemsanas. Nopietni jadoma, kada biis ieguldijuma struktiira, kadi biis ilgtermina mérki.>

Tirgus situaciju daudzveidibas d€l, visus riskus ne vienmér ir iesp&jams paredzet.

Biezak sastopamie riski, ar kuriem biitu jarékinas un jaapsver iegulditajam:

Kreditrisks (anlu val — credit risk) - Risks, ka iegulditajs var ciest zaudéjumus, ja finansu
instrumentu vertiba samazinas saistiba ar attieciga emitenta nesp&ju pildit uznemtas saistibas,
vajiem finansialajiem raditajiem, ekonomiskiem sarezgljumiem vai citiem lidzigiem
notikumiem, t.sk. emitenta maksatnespé&ju.

Saistibu nepildiSanas risku (anlu val.- default risk) - risks, ka iegulditajs var ciest
zaud&jumus, ja finansu tirgus dalibnieks, kuram ir saistibas pret iegulditaju vai pret banku par
labu iegulditajam, nepilda uznemtas saistibas, ir maksatnespgjigs vai ta darbiba ir apturéta.*

Cenas risks (anglu val.- price risk) — arT saukts par tirgus risku (anglu val.- market risk),
risks, ka vertspapira vertiba pirkSanas bridi ir augstaka neka realizacijas bridi. Iegulditajs var
ciest zaud&jumus saistiba ar finanSu instrumentu cenas svarstibam. Tirgus cena var mainities
valiitas kursa, procentu likmju izmainu vai citu faktoru ietekmes rezultata. Tirgus risks ietver:
cenas, valiitas, procentu likmju un likviditates risku.

Inflacijas risks- naudas pirktsp&jas samazinaSanas risks. Saistits ar visiem vertspapiriem.

! Risks ir jéedziens. Pieejams: https://lv.wikipedia.org/wiki/Risks (skatits 12.02.2018)

2 Riski. Pieejams: https://www.ablv.com/lv/services/investments/brokerage/risk/ (skatits 12.02.2018)
3 Vertspapiru tirgus. 40.lpp Pieejams:http://www.nasdagbaltic.com/files/riga/Publications/10.00%20-
%2014.00_LV.pdf (skatits 18.03.2018)

4 ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Pieejams:https://www.citadele.lv/common/img/uploaded/doc/finansu_instrume saist_risku_lv.pdf (skatits
12.02.2018)
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Likviditates risks- risks, ka iegulditajs var ciest zaud€umus saistiba ar tirgus
nepietickamo likviditati, kuras rezultata ir apgriitinata vai neiesp&jama finansu instrumentu
pardosana vai pirkSana, t.sk. iegulditajam vélamaja laika un par vélamo cenu.

Valiitas risks- risks, ka iegulditajs var ciest zaud&jumus saistiba ar tirgus valiitas kursa
svarstibam, kas var gan palielinat, gan samazinat pelnu vai zaudéjumus, kas tiek giiti arvalstu
valiita.

LikumdoSanas risks - zaud&umu risks, kas ir saistits ar grozijumiem eso$aja valsts
likumdo$ana vai jaunu likumdoSanas aktu ievieSanas rezultata, kas var radit papildus
izdevumus vai samazinat ieguldijumu rentabilitati.

Valsts jeb politiskais risks- risks, ka iegulditajs var ciest zaudéjumus vai zaudét visus
savus ieguldijumus vai to dalu, ja valsti vai regiona, kura izvietots vai registréts emitents, kura
ir investgjis iegulditajs, noris notikumi, kas iespaido valsts vai regiona politisko vai ekonomisko
stabilitati vai turpmaku §is valsts vai regiona attistibu.

Ar tiesibu aktu un/vai nodoklu reZima izmainam saistitais risks- risks, ka iegulditajs
var ciest neprognozgjamus zaud&umus un citus papildus izdevumus, ja izmainas nodoklos vai
citos tiesibu aktos, valdibas fiskalaja, monetaraja vai cita veida politika negativi ietekmé klienta
Ipasuma esoSo finanSu instrumentu veértibu, nodoklus, kas jamaksa saistiba ar finanSu
instrumentiem, darjjuma ienesigumu, finanSu instrumentu turéSanu, TpaSumtiesibu regulaciju
u.tml.?

Arvalstu tiesibu aktu pieméroSanas risks- risks, ka iegulditajs var ciest zaudgjumus, t.sk.
pilniba vai dalgji zaudet savu ieguldijumu, ja iegulditaja darjjumiem ar finansSu instrumentiem
tiek piemeéroti arvalstu tiesibu akti, t.i. tiesibu akti, kas nav Latvijas Republikas tiesibu akti
(piem. gadijumos, kad finanSu instrumentu emitents, depozitarijs, cits finanSu instrumentu
turétajs vai darfjuma otra puses ir izvietota arvalsti), kuri var paredzet atskirigus (t.sk. mazak
labveligus) iegulditaja aizsardzibas, finansu instrumentu turéSanas u.c. noteikumus, var bt
neskaidri, ka arf var tikt paklauti pastavigiem grozijumiem vai darfjumu aprobezojumiem.?

Roberts Idelsons leguldijumu parvaldes sabiedribas Parex Asset Management prezidents
uz jautdjumu — ka samazinat risku, atbild:

— Pirmkart, jaskatas uz apsolito ienesiguma limeni un noteikti japaprasa, ko vini vélas ar

So caur obligaciju emisiju sanemto naudu darft, lai nodroSinatu tadu atdevi? Otrkart, ir jaanalizeé

Ly finansu instrumentiem saistito risku apraksts.
Pieejams:https://www.citadele.lv/common/img/uploaded/doc/finansu_instrume_saist_risku_Iv.pdf (skatits
12.02.2018)

2 turpat
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arT uznémums, japeta ta finansu stavoklis. Der arT nedaudz parékinat, kads ir pasu kapitals pret
aiznemtiem Iidzekliem. Jo lielaks biis paSu kapitals un mazak aiznemto Iidzeklu, jo uznémuma
bizness ir stabilaks. V&l — pelnas pirms nodokliem attieciba pret aiznemtiem lidzekliem. Tas
paradis, cik atri sapelnitais laus nosegt visus paradus. Jo mazaks biis koeficients, jo stabilaks
un drosaks bis jiisu ieguldijums. Protams, javerte art uzneémuma reputacija, ipaSnieku struktira.
Tacu, ja velaties nopelnit lielos procentus, ko uzn€mums sola, vajadzes riskét un, iesp&jams,
samierinaties arT ar zaud&jumu, ja uzndmums tomgr nebiis sp&jigs atmaksat paradus.*

Tatad galvenais secindjums pirms ieguldiSanas obligacijas ir jaanaliz€ ienesiguma
limenis, jap&ta uznémuma finansu stavoklis un jaanaliz€ uznémuma darbiba kopuma. Risku ir
iesp&jams mazinat, diversific€jot ieguldijumus — naudu ieguldot dazados vertspapiros, dazadu
terminu vertspapiros un dazadu nozaru uznémumos.

Investoram pielaujamo risku vélams izvertét, defingjot, kas ir biitiskak — gt lielu pelnu,
reiz€ rékinoties ar iesp&jamiem zaud€jumiem, vai ar1 saglabat savus ieguldijumus, pat ja pelna

nebiis 1pasi liela.

1.6 Kreditreitingi

Kreditreitings ir privatpersonas, uznémuma, regiona vai valsts kreditsp&ju novertéjums.
ST novertejuma pamatmérkis ir laut saprast potencialajiem kreditoriem un investoriem laicigas
finansialo saistibu nokarto$anas iesp&jas.?

Kreditreitingi nav absoliits nemaksasanas varbitibas raditajs. Ta ka nakotnes notikumi un
to attistiba nav paredzami, kreditreitingu pieskir$ana nav preciza zinatne.®

P&c 2008.gada finansu krizes Eiropas Komisija iesniedza priekSlikumus, lai stiprinatu ES
kreditreitingu agentiiru reglamentgjoso un uzraudzibas sistému un lai atjaunotu tirgus uzticibu
un palielinatu iegulditaju aizsardzibu. Jaunie ES noteikumi tika ieviesti tris secigos posmos.

Pirmaja noteikumu kopuma, kas stajas speka 2009. gada beigas, tika izveidots reguléjums
kreditreitingu agentiram un ieviests regulativas uzraudzibas rezims, saskana ar kuru nacionalas
kompetentas iestades registréja un uzraudzija kreditreitingu agentiiras. Turklat kreditreitingu
agentiram vajadzgja izvairities no intereSu konfliktiem, ka ari nodrosinat stabilas reitingu

metodologijas un parskatamas reitinga darbibas.

! Vertspapiru tirgus. 40. Ipp, Pieejams: http://www.nasdagbaltic.com/files/riga/Publications/10.00%20-
%2014.00_LV.pdf (skatits 14.02.2018)
2 Credit Rating. Pieejams: https://www.investopedia.com/terms/c/creditrating.asp (skatits 22.02.2018.)

3 Understanding ratings. Pieejams: https://www.spratings.com/en_US/understanding-ratings (skatits
22.02.2018.)
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2011. gada Sie noteikumi tika groziti, jo tika izveidota Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestade (anglu val.- European Securities and Markets Authority (ESMA)), kas uzraudzija ES
registrétas kreditreitingu agenturas.

Turpmaki grozijumi izdariti 2013. gada, lai pastiprinatu noteikumus un novérstu
trokumus, kas saistiti ar valsts parada kreditreitingiem.

Jaunako tiesibu aktu kopumu par kreditvértéjuma agentiram veido Regula Nr. 462/2013
(CRA3 regula) un Direktiva 2013/14 / ES (CRAS3 direktiva), kas mégina samazinat parak lielu
palausanos uz kreditreitingiem, palielinat parredzamibu attieciba uz valsts parada reitingu
izsniegSanu, uzlabot reitinga procesa kvalitati un padarit kreditreitingu agenttras vairak
atbildigas par savam darbibam un neatkarigas, samazinat intereSu konfliktus un mudinat lielaku
skaitu dalibnieku darboties kreditreitingu tirgii.*

CRAZ3 tiek ieviesti jauni noteikumi attieciba uz emitentu noteikto ES kreditreitingu
agentliru iecel$anu noteiktos apstaklos. Tiek noteikta vairaku kreditreitingu agentiru un divu
kategoriju izmantoSanas prasiba:

1) ja emitents vai ar to saistita tresa persona plano iecelt vismaz divas kreditreitingu
agentiiras vienas un tas pasas emisijas vai vienibas kreditreitingam, tas apsver iesp&ju iecelt
vismaz vienu kreditreitingu agentiiru, kas neparsniedz 10% no kopgjas tirgus dalas,
pamatojoties uz informaciju, kas publicéta Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades timekla vietne,
un dokument€ to apsvérumu, ja tas neizmanto nelielu kreditreitingu agentiiru; un

2) ja emitents vai ar to saistita tre$a persona plano pieprasit strukturéta finansu
instrumenta kreditreitingu, ta iecel vismaz divas neatkarigas kreditreitingu agentiiras
kreditreitingu snieg$anai. Sis neatkarigas kreditreitingu agentiiras nevar biit viens otra akcionari
vai dalibnieki, pieder&t vienai grupai, biit savstarp&jam balsstiesibam, tam nedrikst biit kopigi
direktori vai tiesibas iecelt direktorus vai tosS nonemt, vai ar1 ka citadi kontrolét vai dominét
vienam pret otru.?

Vienas no visvairak respektétajam, visplaSak izmantotajam kreditreitingu, risku izpetes
un analizes resursu agentliram pasaulé ir: Moody’s Investors Services; Standard & Poor’s

Corporation un Fitch.

! Regulating creditrating agencies. Pieejams: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-
finance/financial-supervision-and-risk-management/managing-risks-banks-and-financial-institutions/regulating-
credit-rating-agencies_en (skatits 23.02.2018.)

2 Regulatory requirements. Pieejams: https://www.moodys.com/Pages/amr002006.aspx (skatits 23.02.2018.)
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Moody's papildus pamata reitingu biznesam, publicé vadoS$os tirgus apskatus, nodarbojas
ar pétijumiem un komentariem, apkalpo vairak neka 9300 klientu kontus aptuveni 2400
institlicijas visa pasaulé.

Nemot véra to, ka 4finance grupa izmanto tie$i Moody’s kreditreitingu pamatprincipus
un apzimejumus.

Moody’s kreditreitingu veidoSanas pieeja:

Uzsvars uz kvalitative. Kvalitativais novert€§jums ir Moody's reitinga analizes
neatnemama sastavdala, it Tpasi tapec, ka tas nodroSina objektivu un faktisku atskaites punktu
katrai vertéSanas komitejas analitiskajai diskusijai.

Moody's vert€jumi nav balstiti uz noteiktu finansu raditaju kopumu vai stingriem datoru
modeliem. Drizak tie ir katra atseviska jautajuma un emitenta visaptveroSas analizes rezultats,
kuru veido pieredz&jusi, labi informéti un objektivi kreditu analitiki.

Koncentré$anas uz ilgtermina risku. Ta ka Moody's reitingi ir paredzeti, lai novertetu
ilgtermina risku, to analitiskais uzsvars tiek likts uz bitiskiem faktoriem, kas var ietekmét
emitentu ilgtermina izpildit paradu maksajumus, pieméram, vadibas stratégija vai regul&juma
tendences . Ka pamatlikums, tiek apskatiti vairaki ekonomiskie cikli.

Visparéja konsekvence. Moody’s pieeja ietver vairakas parbaudes, kas raditas, lai
veicinatu reitingu globalu salidzinamibu.

Naudas pluismas prognozéjamiba. Moody's reitingu pieejas pamats ir balstits uz
jautajumu- kads ir riska limenis, kas saistits ar pilnigu un savlaicigu pamatsummas un procentu
maksajuma sanemsanu par $o konkréto parada saistibu veidu un ka tas ir salidzinams ar visu
citu parada saistibu [imeni?

Moody's noverté emitenta sp&ju radit naudu nakotng. Tadel analize koncentrgjas uz
emitenta nakotnes skaidras naudas razosanas limena un paredzamibas novertgjumu.

Galvenais uzsvars visa reitinga analize ir izpratne par stratégiskiem faktoriem, kas varétu
atbalstit nakotnes naudas pliismu, vienlaikus nosakot kritiskos faktorus, kas kavé nakotnes
naudas plismu. Emitentam ir sp&ja reagét pozitivi pret nenoteiktibu. Parasti, jo lielaka ir
emitenta naudas plismas paredzamiba un lielaks nodrosinaums, kas atbalsta paredzamos
paradu maksajumus, jo augstaks biis veért€jums.

Nelabveligie scenariji. Lai nonaktu pie slédziena, vertéSanas komisijas regulari parbauda
dazadus scenarijus. Moody's vertgjumi tisi neietver nevienu, ieksgji konsekventu ekonomisko
prognozi. Veértesanas mérkis ir drizak merit emitenta sp&ju izpildit paradsaistibas dazados

ekonomiskajos scenarijos, kuri ir saméra nelabveligi emitentam.
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Saprast vietéjo gramatvedibas praksi. Moody's analitiki biezi vien strada ar dazadam
gramatvedibas sisttmam starptautiska Iimeni. Parbaudot finansu datus, Moody's koncentrgjas
Uz izpratni gan par notikuSo darfjumu ekonomisko realitati, gan par to, ka atSkiribas
gramatvedibas sistémas var vai nevar ietekmét patiesas ekonomiskas veértibas. Piemé&ram,
analiz&jot aktivu relativo sp&ju radit skaidru naudu, nevis vértibu, kas noradita bilancé.*

Attela 1.8 ir apkopoti Moody's ilgtermina un Tstermina kategoriju veértéjumi (no augstaka

uz zemako).

Tgtermina Istermina
Aaa

Aal

Aa? P-1

Aa3
Al

| |
| |
| |
| |
| |
| A2 | P-2
| |
| |
| |
| |

Investiciju reitings

A3
Baal

Baa2 P-3

Baa3

Bal

Ba2

Ba3
B1

NP

B2

| |
| |
| |
| |
| |
| B3 |
| |
| |
| |
| |
| |

Caal

Neinvesticiju reitings

Caa2

Caa3

Ca

1.8.att. Moody’s ilgtermina un istermina kategoriju vértéjums (no augstaka uz zemako)?

! Rating policy and approach. Pieejams: https://www.moodys.com/ratings-process/Ratings-Policy-
Approach/002003 (skatits 23.02.2018.)

2 Moody’s rating. Pieejams:

https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378 1_1408_KI.pdf (skatits 20.02.2018.)
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ligtermina saistibu reitingi (anglu val.- Long term obligation ratings) Ilgtermina reitingi
ir spriedumi par relativo kreditrisku ar fiks€tu ienakumu saistibam, kuru sakotngjais termins ir
viens gads vai vairak. Sadi reitingi atspogulo saistibu nepildidanas iespgjamibu un jebkadus
finansialus zaud&jumus saistibu nepildisanas gadijuma.

Tabula 1.5 autore apkopojusi Moody’s ilgtermina kategoriju vérté§jumus. Tiem tiek
pievienoti ari ciparu modifikatori 1, 2 un 3 katrai vispargjai klasifikacijas kategorijai no Aa lidz
Caa.

1) modificetajs norada, ka saistibas ierindojas vispargjas kategorijas augstaka gala;

2) modificétajs norada vid&jo rangu; un

3) norada klasifikaciju vispargjas kategorijas apaksgja dala.

1.5.tabula

Moody’s ilgtermina saistibu kategoriju vértéjums’

Aaa Saistibas, kuras noveérte Aaa, tiek uzskatitas par augstakas
kvalitates, ar minimalu risku.

Aa Saistibas Aa ir augstas kvalitates un paklautas loti zemam
kreditriskam
A Saistibas A tiek uzskatitas par virs vidgjas pakapes un paklautas

zemam kreditriskam.

Baa Saistibas Baa, ir paklautas mérenam kreditriskam. Tiek vertetas
ka vidgjas pakapes un tadel var bit spekulativas 1pasibas

Ba Saistibas Ba tiek uzskatitas par spekulativiem elementiem un
paklautas ievérojamam kreditriskam

B B novertetas saistibas tiek uzskatitas par spekulativam un
paklautas lielam kreditriskam

Caa Saistibas Caa tiek uzskatitas par vajam (poor standing) un
paklautam loti lielam kredttriskam

Ca Saistibas Ca ir Joti spekulativas, un tas ir saistitas ar saistibu
neizpildi vai gandriz tuvu tam, ar nelielam iespgamam atgit
pamatsummu un procentus

C Saistibas C ir ar viszemaka reitinga klase un tas parasti ir saistibu
nepildiSanas gadijumi, un ir maz izredzu pamatsummas un
procentu atgiiSanai

! Moody’s rating. Pieejams:
https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378 1_1408_KI.pdf (skatits 20.02.2018.)
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Istermina saistibu reitingi (anglu val.- Short term obligation ratings) - Atzinumi par
emitentu sp&ju izpildit istermina finansialas saistibas, kuru sakotngjais termin§ parasti
neparsniedz 13 menesus.

Atskiriba no ilgtermina reitingiem Moody's istermina reitingi attiecas uz atsevisku
emitentu sp&ju atmaksat visas Istermina saistibas, nevis konkr€tas istermina aizn€mumu
programmas. Istermina reitinga apjoms ir vispargjs; tas attiecas uz visam emitenta vecakajam
nenodroSinatajam saistibam ar sakotn&jo terminu, kas ir mazaks par vienu gadu, neatkarigi no
vallitas vai tirgus, kura ir izsniegtas saistibas. [zn@mums no $o reitingu vispargja rakstura rodas,
ja emitenta reitingu atbalsta cita struktiira, izmantojot tadus Iidzeklus ka kreditvéstule vai
garantija.

Tabula 1.6 autore apkopojusi Moody's apzim&umus, kas visi tiek uzskatiti par
ieguldijumu kategoriju, lai noraditu relativo emitentu sp&ju atmaksat prasibas.

1.6.tabula

Moody’s Tstermina saistibu kategoriju vértgéjums’

P-1 Emitenti (vai atbalsta iestades), kas noveértéti ar P-1, ir sp&jigi
atmaksat Tstermina paradus

P-2 Emitentiem (vai atbalstoSajam institficijam), kas novertétas ar
P-2, ir spEciga iesp&ja atmaksat istermina paradus

P-3 Emitentiem (vai atbalsto$ajam institlicijam), kas novertetas P-3,
ir pienemama sp&ja atmaksat Tstermina paradus

NP Emitenti (vai atbalsta iestades), kas novertéti ar NP, nepieder
nevienai no P reitinga kategorijam

Emitenta reitings — (anglu val.- Issuer ratings). Emitenta reitingi ir viedokli par
uznémumu sp&ju izpildit vecako nenodrosinato paradu un parada saistibas.

Korporicijas vértéjums (anglu val. - Corporate Family Rating ) Sis vért&jums parasti tick
izmantots spekulativas pakapes uzpémumiem. Ilgtermina reitings atspogulo korporacijas
iesp&jamo saistibu neizpildes varbiitibu un gaiditos finansialos zaud&jumus saistibu neizpildes
gadijuma. Vertejums tiek pieskirts korporacijai, it ka tai biitu viena paradu klase un ta butu

viena juridiska persona. Vertgjums parasti attiecas uz visam filialém, kas ir paklautas

! Moody’s rating. Pieejams:
https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378 1_1408_KI.pdf (skatits 20.02.2018.)
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uznémuma, kuram ir vadibas kontrole. FinanSu iestdadém un citam struktiram korporacijas
vert€jums var biit attiecinats ari tad, ja grupa nevar istenot pilnu vadibas kontroli, bet ir spécigs
savstarpgjs atbalsts un vienotiba starp atseviskiem grupas dalibniekiem. Korporacijas
vertgjums neatspogulo prasijuma prioritati.!

Standart and Poor’s kreditreitingi:

Konkreétu finansu saistibu kreditreitings (anglu val.- Issue Credit Rating) -Standard &
Poor's kreditreitings ir uz nakotni versts viedoklis par debitora kreditsp€ju attieciba uz konkrétu
finansu saistibu, konkretu finansu saistibu kategoriju vai pasu finanSu programmu (tai skaita
reitingus vidéja termina paradzimju programmam). Taja nemta vera garantiju, apdroSinataju
kreditsp&ja vai citi kreditéSanas uzlaboSanas veidi attieciba uz saistibam, un taja nemta véra
valiita, kura saistibas ir nominétas. Atzinums atspogulo Standard & Poor's viedokli par debitora
sp&ju un velmi izpildit savas finansialas saistibas, kad ir pienacis termins un var novertét tadus
nosacijumus ka nodro$inajums un subordinacija, kas varétu ietekmét galigo maksajumu saistibu
neizpildes gadijuma.

Emitenta reitings - Standard & Poor's emitenta kreditreitings ir uz nakotni vérsts
viedoklis par paradnieka kopgjo kreditspgju. Saja atzinuma galvena uzmaniba ir pievérsta
debitora sp&jai un gatavibai izpildit savas finansialas saistibas. Tas neattiecas uz konkrétam
finansialam saistibam, jo taja nav nemts véra pienakuma raksturs un nosacijumi bankrota vai
likvidacijas gadijuma, likuma noteiktas preferences vai pienakuma likumiba un izpildamiba.?

Tabula 1.7 autore apkopoja Standart & Poors reitingu kategorijas.

Vertejumus no AA Iidz CCC var mainit, pievienojot pluss (+) vai minus (-) zimi, lai raditu
relativo poziciju galvenajas vert€juma kategorijas.

Sadalijums starp investiciju un spekulativajam paradsaistibam. Termins -investiciju
kategorija, vesturiski attiecas uz obligacijam un citiem parada vertspapiriem, kurus banku
regulatori un tirgus dalibnieki uzskata par piemérotiem ieguldijumiem finansu iestadés. Tagad
termins ir plasi izmantots, lai aprakstitu emitentus un emisijas ar saméra augstu kreditsp&jas
limeni un kvalitati.

Savukart termins —ne-ieguldijumu pakape vai spekulativais limenis, parasti attiecas uz

parada vertspapiriem, kuru emitents patlaban sp€ atmaksat, bet saskaras ar biitiskam

! Corporate family rating. Pieejams: http://www.securityfund.org/membership/credit-rating-definitions/ (skatits
20.02.2018.)
2 turpat
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neskaidribam, pieméram, nelabvéligu uznéméjdarbibu vai finanSu apstakliem, kas varetu
ietekmét kreditriskus.
Standard & Poor's ilgtermina reitingu skala emitenti un parada veértspapiri, kas tiek

novertéti ar reitingu BBB- vai augstaku, tiek uzskatiti par Investiciju, bet tiem, kas sanem

reitingu zem BBB- parasti tiek uzskatiti par Spekulativiem.*
1.7.tabula
Standart& Poors reitingu kategorijas?
AAA Arkartigi speciga spéja izpildit finansu saistibas. Augstakais
vertejums.
g
= AA Loti sp&ciga spé&ja izpildit finansu saistibas.
19
=
'g A Speciga spgja izpildit finansu saistibas, bet nedaudz jutiga pret
= nelabvéligiem ekonomiskajiem apstakliem un apstaklu mainu
=
'é BBB Atbilstosa sp€ja izpildit finanSu saistibas, bet vairak paklauta
g nelabvéligiem ekonomiskajiem apstakliem
=
(S
BBB- Tiek uzskatits par zemako investiciju pakapi tirgus dalibnickiem
BB+ Uzskata, ka tirgus dalibnieki ir visaugstaka spekulativa pakape
BB Istermina ir mazak neaizsargati, bet pastav licla nenoteiktiba attieciba
uz nelabvéligiem uznéméjdarbibas, finansu un ekonomiskajiem
apstakliem
w
g B Lielaka neaizsargatiba pret nelabveligiem uznéméjdarbibas, finansu
i un ekonomiskajiem apstakliem, bet Sobrid ir spgja izpildit finansu
B saistibas
>
=
@ CCC Paslaik ir neaizsargati un atkarigi no labvéligiem uznémeéjdarbibas,
E finanSu un ekonomiskajiem apstakliem, lai izpilditu finansu saistibas
=
2 CcC Loti neaizsargati; Saistibu neizpilde vel nav notikusi, bet paredzams,
g ka ta var notikt
72
C Paslaik loti neaizsargati pret saistibu neizpildi, un sagaidams, ka
vislielakais uzlabojums biis zemaks neka novertéto saistibu Iimenis
D Maksajuma saistibu neizpilde, izmanto arf tad, ja ir iesniegts bankrota
pieteikums vai veikta lidziga darbiba

! The ABCs of rating scales. Pieejams:
https://www.spratings.com/documents/20184/760102/SPRS_Understanding-Ratings  GRE.pdf/298e606f-ce5b-
4ece-9076-66810cd9bbaa (skatits 23.02.2018.)
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Fitch reitingi:

Individuala parada instrumenta reitings (angfu val.- Instrument Ratings)- Atsevisku
paradu emisiju reitingi ietver papildu informaciju par maksajumu prioritati un iespgjamo
atgliSanu saistibu neizpildes gadijuma. Individuala parada vertspapira reitings var bt virs,
zemaks vai vienads ar emitenta reitingu atkariba no droSibas prioritates starp prasijumiem,
nodro$inajuma summu un citiem kapitala struktiiras aspektiem.

Emitenta reitings (anglu val.- Issuer Defaut Reiting) - ir novért€§jums par emitenta
relativo neaizsargatibu pret finanSu saistibu neizpildi un ir paredzets salidzinat starp nozares
grupam un valstim. Emitenti bieZi var veikt gan ilgtermina, gan Tstermina emitenta reitingu. Ta
ka abi veidi ir balstiti uz emitenta pamata kredita raksturlielumiem.*

Autore secina, ka kreditreitingi palidz iegulditajiem un aizdevgjiem saprast riskus, kas
saistiti ar konkrétu ieguldijumu vai finanSu instrumentu. Tom&r parmé&riga palausSanas uz
kreditreitingiem var mazinat stimulus iegulditajiem attistit savu kreditrisku novértéSanas

kapacitati.

Uznémumiem vertspapiru tirgus ir kapitala piesaistes avots no arienes, savukar
investoriem finansu aktivi kalpo ka vértibu uzkrasanas instrumenti ar nakotnes atdevi.

Lai uzpe€mumi varétu piesaistit kapitdlu no arienes, bet investori varétu veikt
ieguldijumus, ir nepiecieSami finanSu parskati, kas kvalitativi, caurskatami un saprotami
atspoguloto informaciju par uznémumu saimniecisko darbibu.

Misdienas kapitals brivi parvar starptautiskas robezas. Globals kapitala tirgus pieprasa
kvalitativus un salidzinamus parskatus.Vienoti finanSu parskatu standati ir globala tirgus
pamatelements.

Lai raksturotu pasreizgjos starptautiskos gramatvedibas reguléjumus uz 2018.gadu,
nakamaja nodala autore izpétis galvenos gramatvedibas reguléjumus Eiropas Savieniba,
Eiropas un Amerikas Savienoto valstu centienus izveidot globalus gramatvedibas standartus un
salidzinas Luksemburgas visparpienemt0o gramatvedibas principu un Starptautisko finanSu

parskatu standartu nostadnes.

! Corporate family rating. Pieejams: http://www.securityfund.org/membership/credit-rating-definitions/ (skatits
20.02.2018.)
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2. GRAMATVEDIBAS NORMATIVAIS REGULEJUMS

2.1 Gramatvedibas reguléjuma visparéeja nostadne ES

Galvenie tiesibu aktu veidi, kas regulé gramatvedibas jomu Eiropas Savieniba (ES)
ir direktivas un regulas.

Direktivas ir tiesibu akti, kas nosaka visam dalibvalstim sasniedzamos mérkus. Tomér
katra dalibvalsts ir tiesiga izstradat savus pasakumus, lai tos sasniegtu.

Regulas ir juridiski saistosi tiesibu akti. Tas ir japieméro pilniba visas dalibvalstis[46].

Svarigakie tiesibu akti gramatvedibas joma ir:

- Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES ( 2013. gada 26. junijs ) par
noteiktu veidu uznémumu gada finanSu parskatiem, konsolidétajiem finanSu parskatiem
un saistitiem zinojumiem un;

- Eiropas Komisijas Regula Nr. 1606/2002 (2002. gada 19. julijs) par starptautisko
gramatvedibas standartu piemérosanu.’

SFPS izstrada neatkariga privata organizacija Starptautisko gramatvedibas standartu
padome (turpmak -SGSP), kas dibinata 2001.gada aprili. Ta atrodas Londona, Apvienotaja
Karaliste.

Starptautiskos gramatvedibas standartus (SGS) 1idz 2000.gadam izstradaja Starptautisko
gramatvedibas standartu komiteja, kas bija SGSP priekstecis. Starptautisko finanSu parskatu
interpretacijas komiteja izstrada Standartu interpretacijas. Starptautisko gramatvedibas
standartu interpretacijas komiteja (Starptautisko finansu parskatu interpretacijas komitejas
priekstecis) lidz 2002.gadam izstradaja standartu interpretacijas. Lai standartiem un to
interpretacijam butu tiesibu aktu speks, standarti un to interpretacijas ir pienemtas regulu
veida.?

Regula Nr. 1606/2002 nosaka procediiru, ka SGSP izdotos standartus, to grozijumus un
interpretacijas parpem ES. Savukart saskana ar noteikto procediiru, Eiropas Komisija ir
izdevusi regulu Nr. 1126/2008, kura tiek parnemti gramatvedibas standarti un interpretacijas.
Tas nozimé, ka katru reizi, kad ES parpem standartu (vai ta grozijumu) vai standarta

interpretaciju, tiek grozita §1 Komisijas regula.®

Y Gramatvediba ES. Pieejams:
http://fm.gov.lv/lv/sadalas/gramatvedibas_un_revizijas_politika/gramatvedibas_politika/gramatvediba_es/
(skatits 17.02.2018.)

2 Starptautiskie gramatvedibas finansu standarti. Pieejams:
http://fm.gov.lv/lv/sadalas/gramatvedibas_un_revizijas_politika/gramatvedibas_politika/starptautiskie _gramatve
dibas__finansu_parskatu__standarti_es/ (skatits 17.02.2018.)
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2000.gada Eiropas Komisija pienéma finanSu parskatu stratégiju birZas sarakstos
ieklautajiem uznémumiem, bet 2002.gada Eiropas Savieniba apstiprinaja noteikumus, kas
birzas sarakstos ieklautajiem uzneémumiem liek konsolidétos parskatus veidot péc SFPS
prasibam sakot no 2005.gada.

SFPS japieméro ne tikai Eiropas ekonomikas zonas valstim, kas ietver 28 Eiropas
Savienibas valstis, bet ari trijam Eiropas brivas tirdzniecibas zonas valstim -Islandei,
Lihtensteinai un Norvégijai.

SFPS un ASV VGP konvergence.

2002. gada septembri Starptautiska gramatvedibas standartu padome (SGSP) un ASV
FinanSu gramatvedibas standartu padome (FGSP) paraksta Norvalkas ligumu- sapraSanas
memorandu (anglu val.- Memorandum of Understanding) par konvergences programmu
Norvalka, Konnektikutas Stata, ASV (anglu val. - Norwalk, Connecticut, U.S.).

Sis ligums apstiprindja kopigu apnemsanos izstradat saderigus gramatvedibas standartus,
kurus varétu izmantot gan iekSzemes, gan parrobezu finanSu parskatu sniegSanai.

Nakamaja vienoSanas/sapraSanas memoranda, 2006.gada februari, SGSP un FGSP
vienojas, ka augstas kvalitates globali standarti joprojam ir to ilgtermina stratégiska prioritate
un izveido planu, ka saskanot ASV VGP ar SFPS. VienoSanas bija balstita uz tris galvenajiem
principiem:

1) Gramatvedibas standartu konvergence vislabak var tik sasniegta laika gaita veidojot

augstas kvalitates standartus;

2) MEeginot izslégt atskiribas starp diviem standartiem nav labakais veids ka izmantot
SGSP un FGSP resursus, ta vieta javeido jauni kopigi standarti, kas uzlabotu
informaciju, kas tiek sniegta investoriem,

3) Kalpot investoru vajadzibam nozim& to, ka padomém jameklé konvergence
aizvietojot standartus péc nepiecieSsamibas ar kopigi veidotajiem standartiem.*

Finansu gramatvedibas standarti katrai valstij atSkiras, ST probléma ir aktuala
investoriem, kad vini mégina saprast finansu parskatu atSkiribas, lai veiktu ieguldijumus
uznémumos, kas mekle kapitala piesaisti, bet veic uzskaiti p&c tas valsts standartiem, kura veic

saimniecisko darbibu.

! Completing the February 2006 Memorandum of understanding. Pieejams:
www.fasb.org/cs/BlobServer?blobkey=id&blobwhere=1175819018778. (skatits 17.02.2018.)
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SGSP meklg risinajumu eso$o sarezgTjumu risinasanai, nesaskanam un neskaidribam, ko
rada standartu neatbilstiba un vienkarSotu gramatvedibas standartu trikums.

Galvena atSkiriba starp ASV VGP un SFPS ir pieeja. ASV VGP ir balstiti uz
noteikumiem, bet SFPS uz pamatprincipu metodologiju.

ASV visparpienemto gramatvedibas principus veido vadliniju kopums, kas mé&gina
izstradat noteikumus un kritérijus jebkuram gadijumam, bet SFPS sakas ar kvalitativu parskatu
mérkiem un péc tam sniedz noradijumus ka konkrétu mérki attiecinat uz konkréto situaciju.
ASYV standarti ir balstiti uz noteikumiem, bet SFPS metodologija balstas uz principiem.

Profesors N.Pologeorgis min virkni argumentu par un pret konvergenci. Argumenti par
konvergenci:

1) atjaunota skaidriba;

2) iesp&jama vienkarsotiba;

3) caurskatamiba;

4) salidzinamiba starp valstim.

Tas radis kapitala plismas un starptautisko investiciju pieaugumu, kas samazinas
procentu likmes un novedis pie ekonomiskas izaugsmes konkrétai valstij un uznémumiem, ar
kuriem valsts veic uznéméjdarbibu. Savlaicigums un vienotas informacijas pieejamiba visam
iesaistitajam pusém ar1 konceptuali veicinas vienmérigaku un efektivaku procesu. Turklat tiks
ieviesti jauni droSibas pasakumi, lai noverstu citu valsts vai starptautisku ekonomisko un
finansu sabrukumu.

Argumenti pret konvergenci:

1) valstu nevéléSanas sadarboties, kas saistas ar valstu dazadajam kultaram, &tiku,
standartiem, uzskatiem, ekonomikas veidiem, politiskajam sistémam, priekSstatiem
par noteiktam valstim, sisttmam un religijam; un

2) laiks, kas biis nepiecieSams, lai ieviestu jaunu gramatvedibas noteikumu un standartu
sistému visas jomas.*

Gramatvedibas veértibu Kkategorijas/dimensijas, ko izmanto, lai definétu valsts

gramatvedibas sist€mu, balstas uz valsts kultiiru; tie sastav no:

1) profesionalisms pret likuma noteikto kontroli;

2) vienveidiba pret atbilstibu;

! Nicolas Pologeorgis The Impact of Combining The U.S. GAAP and IFRS. Pieejams:
https://www.investopedia.com/articles/economics/12/impact-gaap-ifrs-convergence.asp (skatits 17.02.2018.)
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3) Konservativisms pret optimismu;

4) slepeniba pret caurskatamibu.

Pirmas divas attiecas uz gramatvedibas kontroli valsts Iimeni un beidzamas divas uz
informacijas atklasanu un izvertéSanu valsts Itment.

Lidz noteiktam bridim bija pozitivas tendences attieciba uz SFPS pienemSanu ASV.
Tomér §1 tendence ir mainijusies un konvergence tiek uzskatita par maz ticamu.

Galvenie tris konvergences projekti ir beigusies ar neveiksmi:

1) jaunie finanSu instrumentu klasifikacijas un mérisanas modeli un vértibas
samazinasanas modeli, izmantojot paredzamo kredita zaud€jumu metodi, atSkiras
starp ASV visparpienemtajiem gramatvedibas standartiem un SFPS;

2) neraugoties uz ilgstosam diskusijam, jaunie nomas standarti abos rezimos atskiras,
1pasi attieciba uz nekustama 1pasuma nomu;

3) jaunais ienémumu atzisanas standarts sakuma likas veiksmigs, tomé&r jau pirms
standartu stasanas spéka, FGSP grozijumi un SGSP skaidrojumi rada atSkirigus
standartus.*

Bet ir pamatots iemesls, kapéc tada situacija ir izveidojusies. ASV ir izplatitas tiesas
pravas. Tadgjadi tiek sagatavoti finanSu parskati, kas diezgan racionali vélas loti detaliz€tus
noteikumus visas jomas, kas ir pilniba pretruna SFPS galveno pieeju, kas nosakot principus,
pieprasa, lai parskatu sagatavotaji tos piemerotu individualam situacijam, balstoties uz saviem
spriedumiem un pieredzi. Jautajums rodas, kura no pieejam tiesa bus svarigaka ASV VGP vai
SFPS.?

SGSP un FGSP darbibas joma konvergences projekta laika gaita ir attistijusies. Dazadi
kopigie projekti, tadi ka valdibas dotacijas, vertibas samazinasanas, ienakumu nodokli, ir
partraukti, bet citi kopgjie projekti rezultgjusSies ar saskanotiem standartiem, tadiem ka
uznéméjdarbibas apvienoSana, konsolidacija, patiesds vertibas noteikSana. Citi augstas
prioritates projekti, tadi ka finanSu instrumenti un noma, abam padomém noslégusies ar
atSkirigiem rezultatiem, SGSP tos pabeidza izveidojot 9.SFPS- FinanSu instrumenti,
piemérojami no 01.01.2018. un 16. SFPS- Noma, piemérojams no 01.01.2019. PaSreiz

konvergences projekti tiek noslégti un jauni nav sagaidami.®

L1FRS/ US GAAP convergence and global accounting standards -Where are we now? Pieejams:
https://kaplan.co.uk/insights/article-detail/insights/2016/09/26/ifrs-us-gaap-convergence-and-global-accounting-
standards---where-are-we-now (skatits 17.02.2018.)

2 turpat

3 IFRS versus LUX GAAP, Deloitte, 2017, 368 p. https://www.iasplus.com/en/publications/luxembourg/ifrs-
versus-lux-gaap (skatits:18.04.2018)
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Attela 2.1 apkopota informacija par ASV VGP konvergenci ar SFPS.

2005

ASV Vertspapiru komisija
(VK) publicg celvedi, ka sakot

ar 2009.g. lauj arvalstu

uznémumiem parskatus, kas

2006

SGSP un FGSP
vienojas par

T

2011

Kanadas un Indijas uznémumi
sak izmantot SFPS. Japana
plano izslegt visas galvenas

gatavoti pec SFPS, iesniegt bez vairakiem atikirbas starp SFPS un
salidzinamiem datiem ar ASV galvenajiem Japanas VGP. ASV iautdiumi
o projektiem apanas VGP. ASV jautajumi
par SFPS piemé&rosanu tiek
ieklauti vienotaja sertificéto
T 2007 graimatvezu eksamena.
o 2001 ASV VK pasludina, ASV VK izstrada SFPS un
Izveidota ka pienems arvalstu ASV VGP salezinﬁjuma
Starptautisko uznémumu parskatus, darbu.
gramatvedibas kas gatavoti péc SFPS
standartu padome un aktualize
(SGSP), ) jautajumu par ASV ? 2012
Starptautisko birzas kotéto Meksika plano
grématvedibas_ _ uznémumu iespéju pienemt SFPS
standartu komitejas , iesniegt parskatus pec birza kotetiem
kas dibinata 1973.g., izvéles gatavotus uznémumiem
péctecis balstoties uz SFPS vai
ASV VGP
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
2002
Norvalkas ligums 2008 2010
starp SGSP un ASV VK publicé ASV VK publicg darba planu SFPS
ASV Finandu celvedi, kas ietver ietekmes aprékinaSanai uz ASV finansu
gramatvedibas galvenos parskatu sistému. Norada 2015.g. ka SFPS
standartu padomi ierosindjuma pienemsanas gadu. Japana atlauj noteiktiem
(FGSP) par kopigu punktus, lai uzpémumiem izveli iesniegt arskatus
apnemsanos veicinatu SFPS gatavotus péc SFPS
izstradat pienemsanu.
kvalitativus, SGSP un FGSP $
saderigus, globalus atjauno sapratnes 2009
gramatvedibas memorandu un SGSP nosledz 2005.g.moratoriju par standartu
standartus; vienojas par tadu uzlabosanu. Padome bija iesald&jusi noteikumus,

Eiropas Savienibas
(ES) regula, ka
uznémumiem, kas
ieklauti kada no
ES valsts birzam
konsolidetie
parskati jaiesniedz
saskana ar SFPS
speka ar 2005.g.

svarigu standartu
konvergenci ka
ienémumu
atziSana, lizings,
finanu
instrumenti,
uznémumu
apvieno3ana un
konsolidacija

kamér liclaka dala valstu pienéma SFPS. Japana
iepazistina ar SFPS pienemsanas celvedi, ar
pienemsanas datumiem 2015. -2016.9.

2.1. att. ASV VGP konvergence ar SFPS!

! International Financial Reporting Standards. Pieejams: https://www.ifrs.com/pdf/IFRSUpdate V8.pdf (Skatits
17.02.2018.)
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Piesardzibas principa loma gramatvedibas un finanSu parskatos.

Ekonomikas globalizacijas konteksta finanSu parskatu kvalitates uzlaboSanai ir
nepiecieSamibas raksturs, finanSu parskatu lietotaju ticiba finanSu parskatiem ir loti svariga.

Lai nodrosinatu kvalitativu parskatu sagatavoSanu, kas sniegtu to galvenajiem
sanémgéjiem - iegulditajiem un kreditoriem - salidzinamibu starptautiska limeni, Starptautisko
gramatvedibas standartu komiteja, kas bija Starptautisko gramatvedibas standartu padomes
sagatavosanas un noformé&Sanas vadlinijas (anglu val.- Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements). 2001.gada aprili SGSP parnem vadlinijas un 2010.gada
septembri apstiprina Finansu parskatu vadlinijas 2010 (anglu val. — Conceptual framework for
Financial Reporting 2010).

SFPS vadlinijas skaidro finansu parskatu sist€ému, apraksta pamatjédzienus, kas ir finansu
parskatu sagatavoSanas un noforméSanas pamata. Starptautisko gramatvedibas standartu
padome izmanto vadlinijas gramatvedibas jautagjumu risinasanai, kas nav tieSi aplikoti
starptautiskajos gramatvedibas standartos, SFPS vai to interpretacija.

Ja nav standarta vai interpretacijas, kas konkréti attiecas uz darfjjumu, uznémuma vadibai
ir jaizmanto savs spriedums, izstradajot un piemérojot gramatvedibas politiku, kuras rezultata
iegiist informaciju, kas ir bitiska un uzticama. Pienemot So spriedumu, SGS Nr.8 -
Gramatvedibas politika, izmainas gramatvedibas apl€s€s un kliidas, pieprasa vadibai nemt véra
SFPS vadlinijas definicijas, atziSanas kritérijus un kvalitativos raditajus attieciba uz aktiviem,
saistibam, ienakumiem un izdevumiem.?

Pastav plasas debates par to, vai SFPS, kas ir galvenie globalie standarti, biitu jaietver
piesardziba un jauzsver tas nozime SFPS vadlinijas. Radas jautajums vai SFPS piesardzibas
trikums veicinaja 2008.gada finanSu krizi, radot parmeérigu izaugsmi, nerealiz€to pelnu,
nepamatotas prémijas un dividendes. 2

Piesardzibas princips SFPS.

Piesardzibas (konservativisma) princips ir viens no senakajiem SFPS vadliniju

principiem un gramatvedibas un finanSu parskatu joma ir ilgstos$i apspriests jautajums.

! Conceptual framework for the financial reporting. Pieejams:
https://www.iasplus.com/en/standards/other/framework (skatits 15.02.2018)

2 Prudence and IFRS. Pieejams: http://www.accaglobal.com/gb/en/technical-activities/technical-resources-
search/2014/september/prudence-and-ifrs.html (skatits 26.03.2017)
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1989. gada vadlinijas ietvéra piesardzibu lidztekus neitralitatei ka vélamu finansu
parskatu kvalitates raditaju.

2010. gada Starptautisko gramatvedibas standartu padome Sadarbiba ar Amerikas
Savienoto valstu Finansu gramatvedibas standartu padomi, konvergences programmas ietvaros,
izsledza piesardzibu no finansu parskatu vadlinijam, jo ta ir pretrunda ar neitralitati.

Amerikas Savienoto valstu visparpienemtie gramatvedibas standarti (ASV VGP) neietver
piesardzibas principu un uzskata, ka piesardziba (konservativisms) neatbilsts neitralitatei. Tiek
uzskatits, ka neitralitate rada objektivu izteikumu par uznémuma ekonomisko darbibu un
stavokli, nodroSinot uzticamaku un atbilstosaku informaciju finansu parskatu lietotajiem.

Lidz tam bridim, piesardziba tika ieklauta Starptautisko Gramatvedibas standartu
padomes diskusiju ietvaros ka kvalitativa pazime un tika definéta ka: piesardzibas pakapes
ieklauSana tadu spriedumu izpilde, kas vajadzigi, lai veiktu vajadzigas apléses nenoteiktibas
apstaklos, tada veida, ka aktivi un ienakumi nav parspileti un saistibas vai izdevumi nay
nepietiekami noverteti.*

Ir divi konservativisma veidi. Pirmais — ien€mumu konservativisms, otrs — bilances
konservativisms. Ienémumu konservativisms ietver asimetrisku ien€mumu un izdevumu
atziSanu, t.i., tulit€ju iespgjamo zaud€jumu atziSanu un atliktu ien@émumu atziSanu. Bilances
konservativisms attiecas uz nepartrauktu pasu kapitala uzskaites vértibas novértésanu.?

Starptautisko gramatvedibas standartu padomes diskusiju dokumenta DP / 2013/1
"Parskats par finanSu parskatu konceptualo pamatu" tiek noradits, ka piesardziba ir
vispretrunigakais gramatvedibas princips. Lidz 2010. gadam piesardziba tika uzskatita par
iezimi, kas padara informaciju ticamu un, no $1 viedokla, starptautiskos finansu parskatu
standarti ievérojami neat3kiras no Eiropas direktivam. So piesardzibas pakapi izmanto ka
lidzekli, lai labotu parak optimistiskus lémumus.®

Piesardzibas princips Eiropas savienibas direktivas.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013.gada 26.jinija direktiva 2013/34/ES par noteiktu

veidu uznémumu gada finansu parskatiem, konsolidétajiem finanSu parskatiem un saistitiem

zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un atcel

! Prudence and IFRS. 3.Ipp.Pieejams: http://www.accaglobal.com/gb/en/technical-activities/technical-resources-
search/2014/september/prudence-and-ifrs.html (skatits 26.03.2017)

2 The role of prudence in financial reporting IFRS versus Directive 34. Pieejams: https://ac.els-
cdn.com/S2212567115014562/1-52.0-S2212567115014562-main.pdf?_tid=256ad52e-cc75-11e7-b677-
00000aach35f&acdnat=1511019097_77dd0f759adef1c19e9ca85f36df6973(skatits 30.12.2017)
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Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK Dokuments attiecas uz EEZ, SFPS
piesardzibas princips ir domingjoss.

Direktiva 2013/34/ES nosaka, ka gada finansu parskati biitu jasagatavo piesardzigi un
tiem butu jasniedz patiess un skaidrs priekSstats par uzneémuma aktiviem, saistibam, finansialo
stavokli un pelnu vai zaud€jumiem. Lai nodroSinatu, ka tiek atklata salidzinama un lidzvertiga
informacija, atziSanas un noveértéSanas principos vajadzetu ieklaut darbibas turpinasanas,
piesardzibas un uzkraSanas principus. Aplésem biitu jabalstas uz uzpe€muma vadibas
piesardzigu vert€jumu, tas biitu jaaprékina objektivi un japapildina ar lidzigos darfjumos giitu
pieredzi un dazos gadijumos pat ar neatkarigu ekspertu zinojumiem.?

Direktivas 2013/34/ES  6.panta noradits: AtziSanu un noveérté€Sanu veic, izmantojot
piesardzibas principu, jo 1pasi ieveérojot Sadus nosacijumus: parskata drikst atzit tikai to pelnu,
kas ir iegiita l11dz bilances datumam, atzist visas saistibas, kas rodas attieciga finansu gada laika
vai radusas iepriek$gja finanSu gada laika, pat ja Sadas saistibas atklajas tikai laikposma starp
bilances slégsanas dienu un bilances sagatavoSanas dienu, un atzist visas negativas veértibas
korekcijas neatkarigi no ta, vai finandu gads ir noslégts ar pelnu vai zaudgjumiem.?

Nemot véra, ka piesardziga atticksme finansu parskatos ir pamatota ar vajadzibu aizsargat
iegulditaja intereses, nav parsteidzosi, ka debates par piesardzibas principu nebeidzas.

Piesardziba izslédz nepatiesu optimismu nenoteiktibas apstaklos. Ja uznE€mums
neizmanto piesardzibas principu, lai sléptu ienakumus vai veidotu sléptas rezerves, piesardziba,

kopa ar par€jiem principiem nodro§ina nopietnu pamatu finansu parskatiem.

2.2 Luksemburgas tiesiskais reguléjums
Luksemburga ir ES dalibvalsts un uz to attiecas ES regul&jumi. Luksemburgas juridiskas
un gramatvedibas prasibas, kas tiek uzskatitas par Luksemburgas visparpienemtajiem
gramatvedibas standartiem (turpmak — VGP) sastav no sekojosiem likumiem un noteikumiem:
1) 1915.gada 10.augusta Likuma par komercdarbibu XVI nodala — Konsolid&tie parskati
(anglu val.- Luxembourg Act of 10 August 1915 on commercial companies, Section

XVI- Consolidated accounts)- regulé konsolidéto parskatu veidosanu;

! Eiropas Parlamenta un Padomes direktiva 2013/34/ES. Pieejams:http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/?uri=celex%3A32013L0034 (skatits 15.02.2018)
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2) 2002.gada 19.decembra Likums par gramatvedibu (anglu val. — Law of 19 December

2002 on the register of commerce and companies and the accounting and annual

accounts of undertakings)- regulé atsevisko parskatu veidoSanu,

3) 2009.gada 10.jiinija noteikumi par standartizéto kontu planu un elektronisko

deklarésanu (anglu val. — Grand Ducal Regulation of 10 June 2009 — The standartized

Accounting Plan).

Gramatvedibas uzskaites un komercdarbibas modernizacijas ietvaros tika veikti vairaki

likumu grozijumi:

1) 2010.gada 10.decembra grozijumi 2002.gada 19.decembra Likuma par gramatvedibu

- ievie§ izmainas saistitas ar:

a.

Eiropas Parlamenta un Padomes direktivu 2001/65/EC ar ko Direktivas
78/660/EEK, 83/349/EEK un 86/635/EEK groza attieciba uz noveértéSanas
noteikumiem, ko pieméro noteiktu veidu sabiedribu, ka ari banku un citu
finanSu iestazu gada parskatiem un konsolidétajiem parskatiem;

Eiropas Parlamenta un Padomes direktivu Nr. 2003/51/EC ar ko attieciba uz
noteikta veida sabiedribu, banku un citu finansu iestazu un apdroSinasanas
uznémumu gada un konsolidétajiem parskatiem groza Direktivas
78/660/EEK, 83/349/EEK, 86/635/EEK un 91/674/EEKDokuments attiecas
uz EEZ; un

Eiropas Parlamenta un Padomes direktivu Nr. 2006/46/EC ar ko groza
Padomes Direktivas 78/660/EEK attieciba uz noteiktu veidu sabiedribu gada
parskatiem, 83/349/EEK attieciba uz konsolidétajiem parskatiem,
86/635/EEK par banku un citu finanSu iestazu gada parskatiem un
konsolidétajiem parskatiem un 91/674/EEK par apdros§inasanas uznémumu

gada parskatiem un konsolidétajiem parskatiem ;

4) 2013.gada 30.jalija likums- Gramatvedibas likuma modernizacija un gramatvedibas

5)

standartu komisijas reforma;

2015.gada 18.decembra likums — ievie$ izmainas saistitas ar ES direktivu Nr.

2013/34/EU par noteiktu veidu uznémumu gada finansu parskatiem, konsolidétajiem

finanSu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2006/43/EK un atcel Padomes Direktivas 78/660/EEK un
83/349/EEK. Likums galvenokart:

a. letekme bilances un pelnas un zaudejuma parskata izkartojumu;

b. Ievie§ materialitates konceptu;
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C. Precize

novertesanas

nwematerialai vertibai);

metodes

(izp€tes un

attistibas

izdevumiem;

d. Nosaka papildus informacijas atklasanas prasibas gada parskata piezimées.

2010.gada 10. decembra Luksemburgas gramatvedibas likums groza 2002.gada

19.decembra likumu un dod iesp&ju uznémumiem vinu atseviSskos un konsolidetos parskatus

sagatavot atbilstosi kadai no sekojosam pamatnostadném:

1) Luksemburgas VGP saskana ar vésturiskajam izmaksam,;

2) Luksemburgas VGP ar patieso vértibu atseviskos postenos;

3) Eiropas Savieniba apstiprinatie SFPS.!

Uzpémumi gramatvedibas likuma izpratné ieklauj visus korporativos uzpnémumus,

ieskaitot starptautisko uzn€mumu Luksemburgas filiales, bet neieklauj bankas, pensiju fondus,

apdroSinasanas un parapdroS§inaSanas sabiedribas, kam ir savas specifiskas uzskaites

pamatnostadnes.

Uzpémumiem, kuri ir ieklauti kada no Eiropas Savienibas valsts birzas sarakstiem,

konsolidétie parskati obligati javeido péc SFPS saskana ar ES regulu Nr. 1606/2002 — Par

starptautisko gramatvedibas standartu piem&roSanu.

Tabula 2.1 apkopotas prasibas parskatiem péc uznémuma veida.

2.1. tabula

SFPS izmanto3$anas iesp€ja Luksemburga registrétiem uznémumiem
péc uznémuma veida?

Uznémuma veids

Parskatu veids

Luksemburgas VGP

Péc vesturiskam
izmaksam

Péc patiesas
vertibas

SFPS

Jebkuras Eiropas

. . Atseviskie . . .
Savienibas valsts birzas érSkati’ Péc izvéles Péc izvéles Péc izvéles
sarakstos ieklauts P
uznémums Konsolidétie . . ..

— . Neattiecas Neattiecas Obligati

parskati

Atseviskie - . .
e - . _ N Péc izveles P&c izvéles P&c izvéles
Paréjie uzpémumi parskati

Konsolidétie - L .

_ . Péc izveéles P&c izvéles P&c izveles

parskati

! Similarities and Differences. A comparison of IFRS and Luxembourg GAAP, PWC, 2013.5 Ipp. Piegjams:
https://www.pwc.lu/en/ifrs/docs/pwec-ifrs-and-luxembourg-gaap.pdf
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Uznémuma vadibai ir pienakums sagatavot vadibas zinojumu. Starptautisku uznémumu
filialém un mazajiem uznémumiem nav jasagatavo vadibas zinojums, bet ir pienakums parskatu
pielikumos atklat informaciju par pasu akciju iegadi.

Mazie uznémumi Luksemburgas gramatvedibas likuma izpratn€ ir uznémumi, kuriem
netiek parsniegti divi no trim zemak minétajiem nosacijumiem divu gadu ietvaros:

1) Bilances kopsumma 4.4m EUR;

2) Neto apgrozijums 8.8m EUR,;

3) Vidgjais pastavigo darbinieku skaits finansu gada laika — 50 darbinieku.®

Ja uznémums registréts jebkura no Eiropas Savienibas valsts birzZam, uz to neattiecas $is

iznémums.

Vadibas zinojuma jaieklauj patiess skatijums uz uzn€muma attistibas virzienu,
rezultatiem, poziciju, kopa ar risku un nesakritibu novértéjumu, kas nodrosina skaidrojumu
piezimes ieklautajai informacijai. Jabut ieklautiem finanSu un ne finanSu raditajiem, kas
ietekm& uznémuma darbibu. Vidgja izm@ra uznémumi ir atbrivoti no ne finansu informacijas
sniegSanas.

Videja izmeéra uznemumi, Luksemburgas gramatvedibas likuma izpratn€, uznémumi, kas
neparsniedz divus no trijiem zemak minétajiem kriterijiem divu gadu perioda:

1) Bilances kopsumma >4.4m EUR un < 17.5m EUR

2) Neto apgrozijums >8.8m EUR un <35m EUR

3) Vidgjais pastavigo darbinieku skaits finansu gada laika >50 un < 250

Ja uznémums registréts jebkura no Eiropas Savienibas valsts birzam, uz to neattiecas Sis
atbrivojumes.

Vadibas zinojumam jasniedz informacija:

1) par jebkuru svarigu notikumu, kas bijis péc bilances datuma;

2) uznémuma turpmako attistibu;

3) attieciba uz pasu akciju iegadi:

- lemesli pasu akciju iegadei finansu gada ietvaros;
- skaits un nominala vertiba, vai iegiito un norakstito akciju uzskaites veértiba finansu gada
ietvaros un proporcija kadu ta veido pret parakstito pamatkapitalu;

- atlidziba par iegadatajam vai norakstitajam akcijam; un

! Similarities and Differences. A comparison of IFRS and Luxembourg GAAP, PWC, 2013.5 Ipp. Pieejams:
https://www.pwc.lu/en/ifrs/docs/pwc-ifrs-and-luxembourg-gaap.pdf
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- skaits un nominala vértiba, vai, ja nav nominalas veértibas, tad uzskaites vértiba
iegiitajam un turétajam akcijam un proporcija pret parakstito pamatkapitalu.
4) Informacija par uznémuma filialem;
5) Finan$u instrumentu izmantoS$ana, un saistiba ar to aktivu, pasivu, finanSu situacijas
un pelnas un zaud&jumu izverteésana:

- Uznémuma politika finansu riska vadiba, risku ierobeZoSanas politika galvenajam risku
kategorijam, kam tiek izmantota risku ierobezoSanas gramatvediba (Anglu val.- hedge
accounting);

- tirgus, kreditu , likviditates risku ietekme uz uzt,lémumu.1

Audita prasiba-visiem Luksemburgas uznémumiem jaiesniedz auditéti gada parskati.

Tiek iz8kirti zverinati revidenti (francu val.- commissaire aux comptes) un neatkarigie auditori

(fran¢u val.- réviseur d'entreprises agreé). Likuma noteiktais pienakums veikt neatkarigu

auditoru (reviseur d'entreprises sgree) auditu sakas tikai tad, ja sabiedriba divus gadus péc kartas

parsniedz maza uznémuma kritérijus.
Aizvien vairak valstis sak izmantot uzskait€ SFPS, jo tas dod iesp&ju izmantot citu valstu
kapitalu tirgu. Uznéméjdarbibas un finansu globalizacija radijusi prasibu péc augstas kvalitates

globaliem gramatvedibas standartiem Iidz ar ko SFPS ir ieguvusi attistibas impulsu.

2.3 Luksemburgas VGP un SFPS konceptualas un gramatvedibas sistémas
salidzinajums atseviSkam pozicijam
Tabula 2.2. autore apkopojusi informaciju par autores izvélétajam pozicijam no Deloitte
Luxembourg parskata par Luksemburgas VGP un SFPS salidzinajumu un SFPS vadlinijam.
2.2.tabula

Konceptualas un gramatvedibas sistémas atseviSku poziciju salidzinajums?

Salidzinama SFPS/SGS Luksemburgas VGP

pozicija

Finansu parskatu Pamatraditaji: Gada parskatam jabiit saprotamam,

kvalitativas iezimes | butiskums (nozimiba), ticams atspogulojums | jasniedz skaidrs un patiess prieksstats
Uzlabojosie raditaji: par uznémuma aktiviem, saisttbam ,
salidzinamiba, ticamiba, savlaicigums, finanSu rezultatu;
saprotamiba Salidzinamiba, konsekvence

! Similarities and Differences. A comparison of IFRS and Luxembourg GAAP, PWC, 2013.6 Ipp.

2 Autores veidota tabula, A comprehensive comparison IFRS versus LUX GAAP, Deloitte, 2017,
Pieejams:https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/lu/Documents/audit/lu-ifrs-vs-lux-gaap-23112017.pdf
un Conceptual framework for Financial Reporting. Project Summary,2018, 20.Ipp
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2.2 tabulas turpinajums

Finansu parskatu Uzkrajumu princips Uzkrajumu princips

pamata esosie Darbibas trupinasanas princips Darbibas trupinasanas princips

pien€mumi Bitibas parsvars par formu princips Bitibas parsvaram par formu ir
Neitralitates princips iesp€jas raksturs
Piesardzibas princips, nenotiektibas Piesardzibas princips
apstaklos.

Finan3u parskatu Aktivi, saistibas, pasu kapitals, ienakumi, Aktivi, saistibas, pasu kapitals,

elementi izdevumi ienakumi, izdevumi

Finansu parskatu - FinanSu stavokla parskats, - Bilance,

sastavdalas - pelnas vai zaud&jumu un citu ienakumu - pelnas vai zaud&jumu parskats,

parskats, - piezimes

- pasSu kapitala izmainu parskats,
- naudas pliismu parskats,

- piezimes.
Finansu parskatu Vesturiska vertiba, un Vesturiska vertiba, patiesa vertiba
elementu Tagadnes vértiba:
novertésana -patiesa vertiba;

-pardosanas veértiba;
-parskata perioda izmaksas

Sakotngja standartu | Sakuma finansSu stavokla parskats uz Nepieprasa retrospektivu pieeju
izmanto3ana datumu, kad notiek pareja uz SFPS ar

retrospektivu informacijas uzradisanu

Izmainas Politika I1dzigam transakcijam japieméro Gramatvedibas politikas japiemero

gramatvedibas konsekventi, ja vien SFPS nenosaka konsekventi un nedrikst mainit gadu no

politika, kategorijas, kam japiem@ro noeikta uzskaites | gada. Ja radies izn€mums, tas japamato

gramatvedibas politika. piezIm@&s un janorada ietekme uz

apléses un kladas Izmainas gramatvedibas aples€s un kliidas, aktlviem un saistibam, finansu situaciju
tiek atspogulotas retrospektivi un rezultatu

Turpmak detalizetak par katru no tabula minétajiem raditajiem.
Finan$u parskatu kvalitativas iezimes.

-SFPS/SGS

SFPS meérkis ir nodro§inat derigu finansu informaciju investoru [émumu pienemsanai.

Lémumu derigums ir atkarigs no sekojoSiem principiem:

FinanSu informacijas butiskums- finansu informacija ir batiska, ja ta var ietekmét
finan8u parskata lietotaju pienemtos lémumus;

Finan$u informacijas ticams atspogulojums, iesp&ju robezas butibas parsvars par formu;
Pabeigtiba — ieklaut visu informaciju, kas nepiecieSama, lai saprastu, finanSu
informaciju;

Neitralitate — objektivs informacijas atspogulojums;

Precizitate — informacijas precizs atspogulojums bez kliidam un neatklatas informacijas;

Salidzinamiba, saprotamiba, ticamiba un savlaicigums.
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-Luksemburgas VGP
Kvalitativie raditaji nav nodefinéti, bet noteikumi nosaka, ka gada parskatiem jabiit
skaidri izstradatiem, saskana ar Gramatvedibas likumu un jadod skaidrs un patiess prieksstats
par aktiviem, pasiviem, finansu situaciju un uzn€muma rezultatiem. FinanSu informacijai jabiit
salidzinamai, konsekventi atspogulotai un balstitai uz piesardzibas principu. Gramatvedibas
likums arT nosaka, ka pelnas vai zaudéjumu parskata un bilances informacijas atspoguloSanai
postenos jabiit saskana ar darfjuma biitibu. Biitibas parsvaram par formu ir izvéles raksturs.
FinanSu parskatu elementi.
-SFPS/SGS
Ir pieci parskatu posteni bilanc€ un pelnas vai zaudéjumu aprékina: aktivi, saistibas, pasu
kapitals, ienakumi (ieskaitot ien€mumus un pelnu) un izdevumi (ieskaitot zaudéjumus). Aktivi
ir resursi, kas vésturisko notikumu rezultata ir uzn€muma kontrol€. Saistibas ir pasreiz&jie
pienakumi, kas izriet no pagatnes notikumiem. Aktivi un saistibas tiek atzitas finansu parskata,
kad ir ticams, ka ekonomiskie labumi iepladis vai aizpludis no uznémuma un Sie labumi ir
ticami novértejami. Pasu kapitals ir atlikuSie aktivi p€c uzn@muma saistibu nokartosanas.
Ienakumi ir ekonomisko labumu pieaugums, kas rada pasu kapitala pieaugumu nesaistitu ar
pasu kapitala investoru ieguldijumu. Izdevumi ir ekonomisko labumu samazinajums, kas rada
pasu kapitala samazinajumu, kas nav saistits ar paSu kapitala investoru ieguldijumu.
- Luksemburgas VGP
Ir tie pasi pieci parskatu posteni bilanc€ un pelnas vai zaud€jumu aprékina ka SFPS, bet
likuma par gramatvedibu tie netiek definéti.
FinanSu parskatu elementu novértesana.
- SFPS/SGS
Vesturiska vertiba ir gramatvedibas galvenais pamatprincips. Tomér SFPS pielauj finansu
instrumentu, nematerialo aktivu, pamatlidzeklu un ieguldijumu TpaSumu parvértésanu patiesaja
vertiba. SFPS ar1 pieprasa noteiktu finanSu instrumentu kategoriju novertéSanu patiesaja
vertiba.
- Luksemburgas VGP
Vesturiska veértiba ar1 ir galvenais gramatvedibas princips. Lai gan likums par
gramatvedibu atlauj noteiktu finan$u instrumentu un citu aktivu kategoriju parvertésanu
patiesaja vertiba. Saskana ar likumprojektu Nr. 6376, citam aktivu kategorijam SFPS

izmantosana tiks ierobezota. Krajumi janoverté zemakaja vertiba.
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Sakotnéja standartu izmantoSana.
- SFPS/SGS

SFPS ir specials standarts Nr. 1- Starptautisko finanSu parskatu standartu pirma
pienemsana, kas nosaka ka uznémumam pirmo reizi biitu japieméro SFPS. Sis standarts sniedz
noteiktus atvieglojumus, bet arm norada uz noteiktam prasibam un informacijas atklasanu.
Uzpémums datuma, kad notiek pareja uz SFPS, sagatavo un sniedz sakuma finansu stavokla
parskatu atbilstos§i SFPS. Tas ir sakumpunkts ta uzskaitei atbilstosi SFPS. Pirmo reizi
izmantojot SFPS galvena prasiba ir retrospektivas informacijas uzradiSana balstoties uz SFPS
principiem. Par uznémuma pirmajiem atbilsto§i SFPS sagatavotajiem finanSu parskatiem
uzskata tos finanSu parskatus, kuri satur uzn€muma apliecinagjumu, ka SFPS ir pienemti
uznémuma gramatvediba, ka ar1 skaidru un tieSu pazinojumu, ka Sie parskati atbilst SFPS.

Saskana ar 1. SGS prasibam uznémuma pirmajos SFPS prasibam atbilstosajos finansSu
parskatos jaieklauj vismaz tris finansu stavokla parskati, bet citus parskatus - pa diviem no katra
veida [45].

Gandriz visas korekcijas, kas rodas parejot uz SFPS, tiek uzraditas pirma parejas perioda
atvertaja nesadalitas pelnas pozicija. Atseviskas korekcijas tiek veiktas pret nematerialo vértibu
vai citiem pasu kapitala posteniem.

- Luksemburgas VGP

Nav noteiktu vadliniju standartu pirmas reizes parejai. Tapec tiek pienemts, ka
Luksemburgas VGP nepieprasa retrospektivu pieeju.

JanodrosSina ir salidzinoSie raditaji, lai butu iesp€ja salidzinat ar iepriek$€jo gadu
pozicijam. AtbilstoSie komentari jasniedz arT piezimés.

FinanSu parskatu sastavdalas.

- SFPS/SGS

Pilns finan$u parskatu kopums sastav no finansu stavokla parskata perioda beigas, pelnas
val zaud€jumu uncitu ienakumu parskata konkrétaja perioda, pasu kapitala izmainu parskata
konkrétaja perioda, naudas plismu parskata par konkréto periodu, gramatvedibas politikas,
piezimém, finanSu stavokla parskata agraka salidzinama perioda sakuma - gadijuma, ja
uznémums retrospektivi pieméro gramatvedibas pamatnostadnes vai veic retrospektivas
korekcijas finanSu parskata postenos, ka ari tada gadijuma, ja uzp€mums savos finansu
parskatos parklasificé postenus.

- Luksemburgas VGP
Gada parskats sastav no bilances, pelnas vai zaudeéjumu parskata, gramatvedibas politikas

un piezim&m. Likums nepieprasa pasu kapitala izmainu parskatu un naudas pliismu parskatu.
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Finansu stavokla parskats —Bilance
- SFPS/SGS

Aktivu un pasivu sadalfjums ilgtermina/ istermina (apgrozamajos) ir atrunats SGS 1. -
FinanSu parskatu sniegSana. Iznémums ir, ja likviditates kartiba sniegts sadalijums sniedz
atbilstosaku un uzticamaku informaciju. Tada gadijuma visi aktivi un saistibas tiek uzraditas
likviditates seciba. SFPS nenosaka finansu stavokla parskata formatu un vadiba var izveleties
prezentacijas formu, bet SGS 1. nosaka finansu stavokla parskata uzradamas informacijas
minimumu aktiviem un pasu kapitalam un saistibam.

Aktivi tiek klasificeti ka apgrozamie aktivi, ja tie tiek turéti pardoSanai vai izmantoti
normala uznémuma darbibas cikla, vai nauda un tas ekvivalenti. Gan aktivi, gan saistibas tiek
klasificeti ka istermina, ja tiek turéti pardoSanai vai realiz€ti 12 méneSu laika no finanSu
stavokla parskata datuma.

Aktivus un saistibas nedrikst sasvstarp&ji dzest, iznemot gadijums, kad to lauj standarts.
Aktivus un saistibas drikst savstarpgji dzest, ja uznémumam ir juridiski pamatotas tiesibas
savstarpgji dz€st atzitas summas.

- Luksemburgas VGP

Gramatvedibas likums panta 34.a norada standarta formatu bilancei. Kops elektroniskas
deklargSanas sisteémas ievieSanas 2012.gada, bilance nevar biit pieskanota noteiktai uznémuma
darbibas sferai.

Likuma 35.pants lauj mazajiem uznémumiem lietot saisinato bilances formatu. ST atkape
nav spéka uznémumiem, kuru akcijas kot&jas kada no ES birzam.

Gramatvedibas likums pieprasa uzradit aktivus likviditates seciba un saistibas
atmaksasanas seciba, saskana ar noteiktu formatu. Gramatvedibas likums izdala pamatlidzeklus
un apgrozamos aktivus. Vai aktivus uzradit pamatlidzeklos vai apgrozamos aktivos atkarigs no
to mérka. Pamatlidzekli ir aktivi, kurus lietos pastavigi darbibas nodroSinaSanai.

Likums ar1 pieprasa uzradit aktivus un saistibas sadalijuma lidz gadam un ilgak par gadu.
Aiznémumus uz laiku ilgaku par 5 gadiem jaatSifr€ papildus piezimés.

Aktivus un saistibas aizliegts savstarp&ji dzest.

Pelnas vai zaudéjumu un citu ienakumu parskats -Pelnas vai zaudejumu parskats

- SFPS/SGS

Kops 2013.gada 1.SGS Apvienoto ienakumu parskata nosaukumu nomainijis uz Pelnas
un zaud€jumu un citu ienakumu parskats. Bet 1.SGS neliedz uzn@mumiem izmantot ieprieksgjo
nosaukumu.

Visus ienakumu un izdevumu postenus uzrada apvienotaja ienakumu parskata:
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1) viena apvienoto ienakumu parskata;

2) vai divos parskatos: viens parskats atspogulo pelnas vai zaudéjumu sastavdalas, otra
parskats sakas ar pelpu vai zaud@umiem un atspogulo citu vispargjo ienakumu
sastavdalas.

Nav noteikta formata apvienoto ienakumu parskatam. Uznémumam ir iesp&ja izveleties
atspogulot izdevumus péc funkcijas vai veida. Ja uznémums izvélas atspogulot izdevumus péc
funkcijas, tad uzn€mumam jaatklaj papildus informacija par izdevumu veidiem. Standarts
nosaka minimalo uzradamo informaciju.

Pozicijas, kas netiks parverteétas atkartoti piem., IpaSumu parvertéSanas ienémumi, tiek
uzraditi atseviski no tiem, kas tiks parrékinati nakotn€, piem. atliktie ienémumi un izdevumi no
naudas pliismas risku ierobezoSanas.

Atseviski jauzrada iep@émumu un izdevumu pozicijas, kuru apmers, veids ir bitisks
uznémuma darbiba. Atklasana var bit ien€mumu parskata vai piezimés. SFPS nedefing
butiskuma kriterijus.

Arkartas ienémumus un izdevumus ir aizliegts atzit.

- Luksemburgas VGP

Visi izdevumi un ienakumi tiek uzraditi viena parskata, kuru sauc par pelnpas un
zaud&jumu parskatu. Ir noteikts obligats formats §im parskatam. Mazie uznémumi var izmantot
saisinato pelnas un zaud€umu parskatu, bet tas neattiecas uz uznémumiem, kas kot&jas kada
no ES birzam.

Saistitie uznémumi papildus pelnas un zaud&jumu parskatam var ieklaut ar1 apvienoto
ienakumu parskatu.

Likums nedefiné bitiskas vienibas. Likuma 49.pants definé arkartas ienémumus un
izdevumus, ka tadus, kas nav saistiti ar uzn€muma saimniecisko darbibu. Kad arkartas
izdevumi/ien€mumi ir bitiski, tie japaskaidro piezimées.

PaSu kapitala izmainu parskats.

- SFPS/SGS

Pasu kapitala izmainu parskats ir viens no galvenajiem parskatiem. SGS 1 nosaka

minimalas prasibas parskatam.
- Luksemburgas VGP

Pasu kapitala izmainu parskats nav obligats, bet var biit ieklauts parskata brivpratigi. Par
pamatu var izmantot SGS 1.

Naudas plismu parskats.

- SFPS/SGS
62



Naudas plismu parskats ir viens no galvenajiem parskatiem un tas javeido saskana ar
SGS 7. Tiek atseviski uzraditas naudas plismas no pamatdarbibas, ieguldijjumu darbibas un
finanséSanas darbibas.

Naudas pliismas parskatu var veidot pec tie$as vai netieSas metodes.

Naudas ekvivalenti ir augstas likviditates 1stermina ieguldijumi, kuri viegli parveérSami
zinama naudas daudzuma un kuru vertibas izmainu risks ir nenozimigs. leguldijums
kvalific€jas ka nauda, ja tas ir uz laiku lidz tris méneSiem.

Bankas overdarfts parasti tiek klasificéts ka finansé€Sanas darbiba lidziga aizn€mumam.
Ja tie ir atmaksajami uz pieprasijumu, tad tos klasific€ ka naudu.

- Luksemburgas VGP

Naudas plusmas parskats nav obligats, bet var tikt ieklauts parskata brivpratigi. SGS 7
var tikt izmantots par paraugu. Likuma termins -nauda nav definéts. Naudas pozicija neietver
naudas ekvivalentus.

Banku overdafts tiek kvalificéts ka saistibas un uzskaitits pozicija — saistibas pret kredit
iestadem. Ja uznémumam ir pozitivs neto atlikums $aja pasa banka, bankas overdrafts var biit
samazinats par naudas atlikumu, ja ir iesp&jama juridiska kompensacija.

Izmainas gramatvedibas politika un izmainas uzskaite.

- SFPS/SGS

Izmainas gramatvedibas politika saskana ar SGS 8 - Gramatvedibas politika, izmainas
gramatvedibas aplésés un klidas, tiek atspogulotas retrospektivi. SalidzinoSo informaciju un
korekcijas saistiba ar ieprieks€jiem periodiem uzrada pret pasu kapitala sakuma atlikumu par
agrako no ieprieks uzraditajiem periodiem. Iznémumi pielaujami, kad nav iesp&jams izmainit
salidzinoSo informaciju.

Uznémumiem jauzrada finansu stavokla parskats ar iesp&jami agrako salidzinoSo periodu,
kad vini pieméro gramatvedibas politiku retrospektivi vai ja veic parklasifikaciju, $is neattiecas
uz politikas izmainam jaunu standartu gadijuma. Jaunu standartu gadijuma jaievéro parejas
noteikumi.

Izmainas gramatvedibas aprékinos tiek atspogulotas perspektivi ieklaujot pelna vai
zaud€jumos perioda uz kuru tas attiecas. Ar aktiviem, saisttbam vai paSu kapitala posteniem
saistitas izmainas gramatvedibas aplés€s korigé izmainu perioda.

- Luksemburgas VGP

Gramatvedibas politikas japieméro konsekventi un nedrikst mainit gadu no gada. Ja

radies izn€mums, tas japamato piezimes un janorada ietekme uz aktiviem un saistibam, finansu

situaciju un rezultatu.
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Izmainas, kas saistitas ar gramatvedibas politikas mainu uzrada pelnas vai zaud&jumu
kontos. Alternativi vadiba var izlemt uzskaitit izmainas pasu kapitala konta sakuma atlikuma.
Salidzinosie raditaji nedrikst biit mainiti, bet vadiba var izlemt ievietot papildus kolonnu gada
parskata, kur iepriek$€ja gada dati tiek uzraditi izmantojot jauno politiku.

Kludas tiek atspogulotas taja perioda, kad atklatas. Alternativi vadiba var izlemt uzskaitit
atklatas kludas nesadalitas pelnas sakuma atlikuma. Ja viena gada beigu atlikumi nesakrit ar
nakama gada sakuma atlikumiem, tas jaatklaj piezimées.

Valiitas parvertesana.

- SFPS/SGS

SGS 21 - Arvalstu valitas kursu mainas ietekme. Tiek izskirta funkcionala un
uzradiSanas/prezentéSanas vallita. Funkcionala valiita tiek definéta ka uznémuma primaras
saimnieciskas darbibas valuta. SGS nodroSina ar primaro un sekundaro faktoru sarakstu
funkcionalas valiitas noteikSanai. Ja faktori ir gan vieni, gan otri faktori un nav skaidri
saprotams, kurai jabiit funkcionalai valiitai, uznémuma vadibai jaizlemj, kura valiita vispatiesak
atspogulo uznémuma ekonomiskos rezultatus. Javadas no valiitas, kas nosaka darfjumu cenu,
darbaspéka, izejmaterialu veértibu un citus izdevumus precém un pakalpojumiem. Papildus
pieradijums varétu but kada valata tiek generéts finanséjums.

Uzradisanas valiita ir valiita, kura tiek sastaditi finanSu parskati.

DarTjumi arvalstu valiitas tiek izteikti funkcionalaja valiita izmantojot darfjjuma datuma
kursu.

Monetaro postenu atlikumi arvalstu valiitas tiek konvertéti uz parskata datumu péc
atskaites datuma kursa.

Nemonetarie posteni, kas netiek parvertéti patiesaja vertiba, uz parskata datumu tiek
atspoguloti péc darjjuma datuma kursa.

Apvienoto ienakumu parskata summas tick konvertétas izmantojot veésturiskas likmes
darfjuma datuma vai ka alternativa var biit vidgja likme perioda. len€mumi un izdevumi no
valiitu svarstibam tiek atspogulotas tekosa gada pelna vai zaud€jumos.

Ja uzradiSanas valiita atSkiras no funkcionalas valiitas, tam jabiit atklatam un pamatotam
piezimes. Ja uzradiSanas valiita atSkiras no funkcionalas valiitas aktivi un saistibas tiek
parveértétas péc parskata datuma valitas kursa. Visas valltas svarstibas uzrada citos
apvienotajos ienakumos un uzkraj valtitas parvertésanas rezerve pasu kapitala.

- Luksemburgas VGP
Gramatvedibas likums neaptver parverteSanu. Gramatvedibas likums nedefing

funkcionalo valtitu. Finansu parskatu valiita ir valita, kura ir izteikts pasu kapitals. Var but
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izveleta ar1 cita valuta. Likums nenosaka arvalstu valiita izteikto poziciju parvertéSanu.
Darfjumi arvalstu valiita tick konvertéti ar valiitas likmi darfjuma datuma. Istermina/ ilgtermina/
monetaras vienibas tiek konvertetas ar darfjuma slégSanas likmi. Realiz&tie ienémumi un
zaud&jumi un nerealiz&tie zaud&jumi tiek atspoguloti pelnas zaud€jumu parskata. Nerealizeta
pelna tiek ignoréta.

Gramatvedibas politika attieciba uz arvalstu valiitas darfjumiem ir jaatklaj gada parskata

piezimges.

2.4 FinansSu instrumentu uzskaite
- SFPS

9. SFPS - Finansu instrumenti, ir sarezgits standarts, kurS aizvieto 39. SGS-Finansu
instrumenti: atziSana un novertésana.

Ar So standartu ir paredzets uzlabot finanSu parskatu sniegSanu par finansu
instrumentiem, klied€jot bazas, kuras $aja joma radas finansu krizes laika. Konkrétak, 9. SFPS
ir atbilde uz G20 aicinajumu ieviest vairak uz nakotni vérstu modeli, atzistot paredzamos
zaudgjumus par finansu aktiviem.!

FinanSu aktivu kategorijas un uzskaite.

Saskana ar 9. SFPS finanSu aktivus vai finansu saistibas uznémums sava finansu stavokla
parskata atzist tikai un vienigi tad, kad tas kliist par liguma pusi saskana ar attieciga instrumenta
liguma noteikumiem. 2

Uznémums finanSu aktivus vai finansu saistibas sakotngjas atzisanas bridi noveérté péc
patiesas vertibas, kurai — ja finanSu aktivi vai finanSu saistibas nav patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina — pieskaita vai no kuras atnem darfjuma
izmaksas, kuras tiesi ir attiecinamas Uz attieciga finansu aktiva vai finansu saistibu iegadi vai
emisiju®.

Tabula 2.3 autore apkopojusi informaciju par finanSu aktivu uzskaiti péc aktivu

kategorijas.

! Komisijas regula (ES) 2016/2067 Pieejama: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/?uri=CELEX:32016R2067 (skatits 13.03.2018)

2 turpat 3.nodala, 3.1.1. punkts.
3 turpat 5.nodala. 5.1.1.punkts
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2.3. tabula

Finansu aktivu uzskaite !

Finansu aktivu kategorija

Novértésana

Izmainas patiesaja vertiba

Finansu aktivi
amortizéjamas izmaksas

Sakotngja novertesana
patiesaja vertiba.

Turpmaka novertésana
amortizetas izmaksas minus
vertibas samazinajums.

Jebkura piemaksa vai atlaide ir
amortiz€jama caur pelnu un
zaudgjumiem

Nav saistoss, ja nav vertibas samazinajuma.

Procentu ienémumi, vertibas samazinajums
un ien€mumi/izdevumi no valiitas
svarstibam atzistami pelnas vai zaud&jumu
aprekina.

Vertibas samazinajums var but atsaukts
pelnas vai zaud&jumu aprékina.

Finangu aktivi uzskaitami
péc patiesas vertibas ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprekina

Patiesa vertiba

Izmainas patiesaja vertiba atspogulojamas
pelnas vai zaud&jumu aprékina.

Vertibas samazinajums nav atspogulojams.

Finansu aktivi uzskaitami
péc patiesas vertibas ar
atspogulojumu parejos

apvienotajos ienakumos

Patiesa vértiba

Izmainas patiesaja vertiba atspogulojamas
pargjos apvienotajos ienakumos.

Parada instrumentiem: procentu ien€mumi,
kredttu vertibas samazinajums un
pelna/zaud@jumi no arvalstu valiitas
atzistami pelna vai zaudgjumos. AtziSanas
partraukSanas gadijuma uzkratie
ien€mumi/zaudgjumi pargjos apvienotajos
ienakumos tiek parklasificgti pelpa vai
zaud&jumos.

Pasu kapitala ieguldijumiem:

Vertibas samazinajums netiek atspogulots.
Dividendes tiek atspogulotas pelnas vai
zaud&jumu aprekina.

9. SFPS izikir tris finan$u aktivu kategorijas

- finanSu aktivi uzskaitami amortizejamas izmaksas.

Saja kategorija ietilpst parada ieguldijumi, kas atbilst komercdarbibas modela testam
(t.i. finanSu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir turét finansu
aktivus, lai iekasetu ligumiskas naudas plismas) un ligumiske naudas pliasmu testam (t.i.

finanSu aktiva ligumiskie noteikumi konkrétos datumos paredz naudas plismas, ko veido

! Juan Ramirez Accounting for Derivatives. Advanced Hedging under IFRS 9. Second Edition, Jon Willey &
Sons, Ltd., 2015, 7.1pp.
2 turpat, 2.1pp.
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vienigi pamatsummas un procentu maksajumi par nenomaksato pamatsummu) un kuriem
patiesa vertiba netiek piemerota;
- finanSu aktivi uzskaitami péc patiesas vertibas ar atspogulojumu paréjos apvienotajos

ienakumos,

Saja kategorija ietilpst parada ieguldfjumi, kas atbilst gan komercdarbibas modela testam, gan
ligumisko naudas pliismu testam, bet tie domati arT pardosanai. Saja kategorija arf ietilpst pasu
kapitala ieguldijumi, kas nav domati pardoSanai, bet kurus uzn€mums izvelgjies neklasificet ka
aktivus, kas uzskaitami p&c patiesas vertibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina;

- finanSu aktivi uzskaitami péc patiesas vertibas ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu aprekind.

Saja kategorija ietilpst finan$u aktivi, kas nav uzskaititi neviena no iepriek§gjam
kategorijam.

Instrumentu klasifikacija paredzeta pie sakotngjas atzisanas. Parklasifikacija pielaujama
vienigi, ja tiek mainits uznéméjdarbibas modelis.

Tadus pirc€ju un pasutitaju paradus, kuros nav nozimiga finans€juma komponenta (ko
nosaka saskana ar 15. SFPS), uzn€mums sakotng&jas atziSanas bridi noverte péc to darijjuma
cenas (ka ta definéta 15. SFPS). *

FinanSu saistibu kategorijas un uzskaite

Tabula 2.4. autore apkopojusi informaciju par finansu saistibu uzskaiti péc finansu

saistibu kategorijas.
2.4. tabula
Finan3u saistibu uzskaite 2
Finan3u saistibu kategorija Novértesana Izmainas patiesaja vértiba
Finan3u saistibas Novértésana amortizétajas Nav saistoss, jo patiesa vértiba netiek
amortizéjamas izmaksas izmaksas. piemérota.

Jebkura piemaksa vai atlaide ir
amortiz€jama caur pelnu un
zaudgjumiem

!Komisijas regula (ES) 2016/2067 5.nodala, 5.1.3. punkts.Pieejama: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/?uri=CELEX:32016R2067

2 Juan Ramirez Accounting for Derivatives. Advanced Hedging under IFRS 9. Second Edition, Jon Willey &
Sons, Ltd., 2015, 16.1pp.
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2.4. tabulas turpindjums

Finan3u saistibas
uzskaitamas péc patiesas
veértibas ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu
aprekina

Patiesa vértiba

Izmainas patiesaja vertiba, kas attiecas uz
kreditriskiem atspogulojamas pargjos
apvienotajos ienakumos (ja tas nerada
uzskaites neatbilstibu).

Izmainas patiesaja vertiba atspogulojamas
pelnas vai zaud&jumu aprékina.

9.SFPS izdala divas finansu saistibu kategorijas:
finanSu saistibas uzskaitamas amortizejamdas izmaksas;,
finanSu saistibas uzskaitamas péc patiesas veértibas ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu aprekind.

Kategorijai pec patiesas vertibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina ir divas

apakskategorijas: saistibas tirdzniecibas noliika turtas un saistibas sakotn&ji novertetas

patiesaja vertiba.

Tirdzniecibas noliika turétas finansu saistibas ietver:
atvasinata instrumenta saistibas, kas nav uzskaititas ka riska ierobezoSanas instrumenti;
pienakumus piegadat finanSu aktivus, ko aiznémusies 1sas pozicijas pardevéji (t. i.,
uznémums, kurs pardod finanSu aktivus, ko tas ir aiznémies un kas vél nav ta ipaSuma);
finanSu saistibas, kas radusas sakara ar nodomu tuvakaja laika tas atpirkt (pieméram,
kot€ts parada instruments, kuru ta emitents var atpirkt tuvakaja laika atkariba no ta
patiesas veértibas izmainam); un
finanSu saistibas, kas ir dala no tadu identific€tu finansu instrumentu portfela, kuri tiek
parvalditi kopa un attieciba uz kuriem ir pieradijumi par nesenu istermina pelnas
giisanu.!

Dal@ja finanSu saistibu atpirksana.

Kad uzneémums atperk pats savas saistibas, atpirkto dalu partrauc atzit.

Ja uzne@mums atperk finanSu saistibu dalu, tas attiecigo finanSu saistibu ieprieksgjo

uzskaites vertibu attiecina starp to dalu, kuras atziSanu turpina, un to dalu, kuras atziSanu

partrauc, pamatojoties uz So dalu relativajam patiesajam vertibam atpirkSanas diena. Starpibu

starp a) uzskaites vertibu, kas attiecinata uz dalu, kuras atziSanu partrauc, un b) samaksato

!Komisijas regula (ES) 2016/2067 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/L\V/TXT/?uri=CELEX:32016R2067
(skatits 20.04.2018)
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atlidzibu par dalu, kuras atziSanu partrauc, attieciga gadijuma ieskaitot parvestos aktivus, kas
nav nauda, vai uznemtas saistibas, atzist pelnas vai zaudéjumu aprékina.!

Efektiva procentu likme.

Finan$u aktiviem un saistibam, kas uzskaitamas amortiz€jamas izmaksas, amortizacija
tiek aprékinata izmantojot efektivo procentu likmi.

Piemérojot efektivo likmi uzskaites veértibai, nosaka procentu izdevumus par periodu.
Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi diskonté pamatsummas un procentu naudas
pluismu uz sakotngjiem neto izdevumiem (aktivu gadijuma) vai ienémumiem (saistibu
gadfjuma). Sada veida ligumiskie procentu izdevumi katra perioda tiek korigéti, lai amortizgtu
piemaksu, atlaidi vai darfjumu izdevumus instrumentu dzives laika.?

Finan$u instrumentu, kas tiek uzskaitits amortiz€jamas izmaksas, uzskaites veértiba tiek
aprékinata:

- summa, kas atmaksajama termina beigas (parasti pamatsumma); plus
- jebkura neamortiz&ta piemaksa, neto darjjuma izmaksas; vai minuss
- jebkura neamortizeta atlaide ieskaitot darjjuma izmaksas; minus

- pamatsummas atmaksas; minus

- vértibas samazinajums vai neatgiistamiba.®

Darijuma izmaksas ietver emisijas izdevumus, juridiskos poakalpojumus, pakalpojumu
komisijas, nodoklus, bet neietver iek$&jos uznémuma administrativos izdevumus.

Obligaciju uzskaite

Obligaciju emisijas cena biezi atSkiras no tas nominalvértibas. Summa, par kuru
obligacijas pardod virs nominalvértibas, ir prémija. Summa, par kuru obligacija pardod zem
nominalvertibas, ir atlaide. Atskiriba starp nominalvértibu un emisijas cenu pastav, ja tirgus
procentu likme obligacijam atskiras no liguma procentu likmes.

Efektiva procentu likme (ko sauc ari par ienesigumu) ir minimala procentu likme, ko
iegulditaji pienem, invest&jot konkrétas riska kategorijas obligacijas. Jo augstaka ir riska
kategorija, jo augstaka ir minimala procentu likme. Liguma procentu likmi sauc art par kupona
vai nominalo likmi, ta ir likme, ko izmanto, lai nomaksatu procentus. Uznémumi norada kupona

likmi obligaciju indeksa un izmanto to, lai noteiktu katra procentu perioda maksajamo naudas

! Komisijas regula (ES) 2016/2067 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/L\V/TXT/?uri=CELEX:32016R2067
(skatits 20.04.2018)

2 sunil Parameswaran Fundamentals of Financial Instruments, Jon Willey & Sons Ltd.,2011, 11.Ipp.

3 Juan Ramirez Accounting for Derivatives. Advanced Hedging under IFRS 9. Second Edition, Jon Willey &
Sons, Ltd., 2015, 7.1pp.
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summu. Tirgus likme katru dienu svarstas, reaggjot uz tadiem faktoriem ka banku finanséSanas
likmes, valdibas pasakumi valsts parada finansé$anai, un naudas piedavajums un pieprasijums.’

DarTjuma izmaksu korekcijas tiek uzskaititas ka obligaciju procentu izdevumi ( anglu val.
— bond interest expense) visa instrumentu dzives cikla garuma caur procesu ko sauc par
amortizaciju. Atlaides (anglu val. — discount) amortizacija palielina obligaciju procentu
izdevumus. Piemaksas (anglu val.- premium) amortizacija samazina obligaciju procentu
izdevumus. Piemaksas vai atlaides amortizacijas darbiba tiek saukta par efektivas procentu
likmes metodi (anglu val.- effective- interest method) vai ari par tagadnes vértibas amortizaciju
(anglu val.- present value amoritization).?

Efektivas procentu likmes metode rada periodiskus procentu izdevumus, kas vienadi ar
nemainigu procentualo dalu no vertspapiru uzskaites vértibas.®

Attela 2.2 atelots amortizacijas summas aprékins. To aprékina no obligaciju procentu

izdevumiem atnemot maksajamos procentus (kuponu maksajumus) par obligacijam :

Obligaciju procentu Obligaciju maksajamie
izdevumi procenti
Obligaciju uzkaites Efektiva - C Noteikta | = |Amortizacijas summa
_ Obligaciju
vertiba X procentu amatsumma X procentu
perioda skuma likme P likme

2.2. att.Obligaciju piemaksas un atlaides amortizacijas summas aprekins *

Piemérs -Obligaciju emisija péc nominalvértibas (anglu val. -at par value)

Ja sabiedriba emit€ obligacijas, tai rodas ilgtermina saistibas, par kuram periodiski javeic
procentu maksajumi, parasti divas reizes gada. Ja procentu datumi attiecas uz citiem, nevis
bilances datumiem, uznémumam jauzkraj procenti par atbilstoSiem periodiem. Turpmakais
piemers ilustré uzraditas obligacijas, kas emit&tas nominalvertiba.

Autore pienem, ka uznémuma finanSu gads beidzas katra gada 31.decembri. 2010.gada

31.decembr1 uznémums emit€ 100,000 EUR obligacijas to nominalvertiba ar kupona likmi 12%

!Long term liabilities and Invetment in bond. Pieejams: https://courses.lumenlearning.com/sac-
finaccounting/chapter/recording-entries-for-bonds/ (skatits 13.03.2018)

2 D.E.Kieso, J.J.Weigandt, T.D.Warfield. Intermediate Accounting IFRS Edition 2nd Non-Current Liabilities.
Chapter-14, Jon Willey & Sons Ltd, 2014, 659.Ipp.

3 turpat 659.Ipp

4 turpat
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nominalvétibu reizinot ar kupona procentu likmi un periodiskumu gada ietaros (100,000x 0,12x
6/12).

31.12.2010.uzn€mums emité obligacijas:

D Banka = 100,000 EUR

K Obligacijas (saistibas) = 100,000 EUR

Katru ménesi uzn€mums veic uzkrajumu kupona maksajumam, veicot sekojosu ierakstu
(100,000x 0,12x 1/12).

31.01.2011. atzits kupona uzkrajums:

D Procentu izdevumi ( anglu val.-Interest expense)= 1,000 EUR

K Maksajamie procenti (saistibas) (anglu val. — Interest payable) = 1,000 EUR

30.06.2011. veikts kupona maksajums:
D Maksajamie procenti (saistibas) (anglu val. — Interest payable) =6,000 EUR
K Banka = 6,000 EUR

Péc 10 gadiem, 2020.gada 31.decembri, kad iestasies pamatsummas un kupona atmaksas
termins, gramatvedibas ieraksts sekojoss:

D Obligacijas (saistibas) = 100,000 EUR

D Maksajamie procenti (saistibas) (anglu val. — Interest payable) = 6,000 EUR

K Banka = 106,000 EUR

Piemérs- Obligaciju emisija ar atlaidi uzskaite péc SFPS (anglu val.- Bonds isued at
a Discount)

Autore pienem, ka 2016. gada decembr tick emit&tas 100,000 EUR obligacijas ar kupona
likmi 9% gada. Lidz bridim, kad obligacijas piedava investoriem 2017. gada 1. janvari, tirgus
procentu likme ir palielinajusies Iidz 10%. Obligaciju emisijas datums ir 2017. gada 1. janvaris,
un to dzesanas termins ir 2021. gada 31. decembris. Par obligacijam katru 30. jtniju un
31.decembri jamaksa procentu kupons 4,500 EUR apméra (9% x 100,000 x 6/12 no gada).*

!Autores veidots, izmantojot Calculating the Present Value of a Bond. Pieejams:
https://www.accountingcoach.com/bonds-payable/explanation/9 (skatits 21.04.2018)
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Lai aprékinatu cenu, ko investors samaksas par obligacijam 2017. gada 1. janvari,
jaaprekina obligaciju tagadnes veértiba. Obligacijas tagadnes vértiba ir kopg&ja summa:
- Obligaciju procentu maksajumu tagadnes veértiba, plus
- Pamatsummas tagadnes vértiba.
Autore aprekinas §is divas tagadnes vértibas, diskontgjot nakotnes naudas summas péc
tirgus procentu likmes pusgada perioda.
Obligaciju procentu maksajumu tagadnes vertibas aprekins.
Procentu maksajumi sastav no 10 maksajumiem 4500 EUR apméra, kas tiek veikti seSu
ménesu perioda beigas, ka paradits 2.3 attéla, kur PV — pamatsummas tagadnes vértiba, PVOA

— kupona maksajumu tagadnes vertiba:

PV EUR 100,000 Pamatsumma
PVOA EUR 4,500 Kupons
| EUR 4,500 | EUR 4,500 | EUR 4,500 | EUR 4,500|
| < 6 ménesi > | < 6 ménesi > | < 6 ménesi > | | <6menesi>
01.01.2017 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2021 12.31.2021
Periods Nr.0 1 2 3 9 10
n=10 = 5%

2.3.att.Obligaciju procentu un pamatsummas maksajumu grafiks’

Lai ieglitu procentu maksajumu tagadnes vértibu, tie jadiskonté p&c tirgus procentu
likmes pusgada perioda. Tirgus procentu likme par pusgada periodu ir 5% (10% /2).

Obligaciju dzives ilgums 5 gadi, reizinats ar 2 veido 10 pusgada periodus. Pusgada
periodu skaitu apzimé ar n. Katrs pusgada kupona maksajums ir 4500 EUR apméra (100 000
X 9% x 6/12), kas tiek veikts katru no 10 pusgada periodu beigas un tick apziméts ar PMT.

leprieks noraditos lielumus izmanto (i = 5%, n = 10, PMT = EUR 4500), lai aprékinatu
kupona maksajumu tagades vértibu (PVOA):

PVOA = PMTx [ PVOA koeficients n=10 periodiem, i=5%] [2.1.]2

kur PVOA - kupona maksajumu tagadnes vértiba

PMT - pugada kupona maksajums

! Autores veidots, izmantojot Donald E.Kieso, Jerry J.Weigandt, Terry D.Warfield. Intermediate Accounting
IFRS, Edition 2nd Edition, Jon Willey & Sons, Ltd., 2014, 657p. un Calculating the Present Value of Bond.
Pieejams: https://www.accountingcoach.com/bonds-payable/explanation/9 (skatits 21.04.2018)

2Calculating the Present Value of a Bond. Pieejams: https://www.accountingcoach.com/bonds-
payable/explanation/9 (skatits 21.04.2018)
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n- pusgada periodu skaits
| — pusgada procentu likme
Lai noteiktu kupona maksajumu tagadnes vertibu, autore izmantos tagadnes vértibas
diskontgsanas tabulu 2.5.
2.5. tabula

Pusgada kupona maksajumu tagadnes vértibas diskonteSanas koeficienti!

1% 2% 3% 4% 5% 6% 8% 10% 12%
0.9900 | 0.9800 | 0.9710 | 0.9620 | 0.9520 | 0.9430 | 0.9260 | 0.9090 | 0.8930
1.9700 | 1.9420 | 1.9130 | 1.8860 | 1.8590 | 1.8330 | 1.7830 | 1.7360 | 1.6900
2.9410 | 2.8840 | 2.8290 | 2.7750 | 2.7230 | 2.6730 | 2.5770 | 2.4870 | 2.4020
3.9020 | 3.8080 | 3.7170 | 3.6300 | 3.5460 | 3.4650 | 3.3120 | 3.1700 | 3.0370
4.8530 | 4.7130 | 4.5800 | 4.4520 | 4.3290 | 4.2120 | 3.9930 | 3.7910 | 3.6050
5.7950 | 5.6010 | 5.4170 | 5.2420 | 5.0760 | 4.9170 | 4.6230 | 4.3550 | 4.1110
6.7280 | 6.4720 | 6.2300 | 6.0020 | 5.7860 | 5.5820 | 5.2060 | 4.8680 | 4.5640
7.6520 | 7.3250 | 7.0200 | 6.7330 | 6.4630 | 6.2100 | 5.7470 | 5.3350 | 4.9680
8.5660 | 8.1620 | 7.7860 | 7.4350 | 7.1080 | 6.8020 | 6.2470 | 5.7590 | 5.3280
9.4710 | 8.9830 | 8.5300 | 8.1110 | 7.7220 | 7.3600 | 6.7100 | 6.1450 | 5.6500

Ol (N[fOjOI|M[W[N|[F|D

-
o

PVOA =4500 EUR x 7.722 = 34,749 EUR

Obligaciju pamatsummas tagadnes vertibas aprekins.
Lai aprékinatu obligaciju tagadnes veértibu nakamais solis ir obligaciju pamatsummas
tagadnes vertibas aprékins.
2.6. tabula

Pamatsummas tagadnes vértibas diskonteSanas koeficienti?

1% 2% 3% 4% 5% 6% 8% 10% 12%
0.9900 | 0.9800 | 0.9710 | 0.9620 | 0.9520 | 0.9430 | 0.9260 | 0.9090 | 0.8930
0.9800 | 0.9610 | 0.9430 | 0.9250 | 0.9070 | 0.8900 | 0.8570 | 0.8260 | 0.7970
0.9710 | 0.9420 | 0.9150 | 0.8890 | 0.8640 | 0.8400 | 0.7940 | 0.7510 | 0.7120
0.9610 | 0.9240 | 0.8880 | 0.8550 | 0.8230 | 0.7920 | 0.7350 | 0.6830 | 0.6360
0.9510 | 0.9060 | 0.8630 | 0.8220 | 0.7840 | 0.7470 | 0.6810 | 0.6210 | 0.5670
0.9420 | 0.8880 | 0.8370 | 0.7900 | 0.7460 | 0.7050 | 0.6300 | 0.5640 | 0.5070
0.9330 | 0.8710 | 0.8130 | 0.7600 | 0.7110 | 0.6650 | 0.5830 | 0.5130 | 0.4520
0.9230 | 0.8530 | 0.7890 | 0.7310 | 0.6770 | 0.6270 | 0.5400 | 0.4670 | 0.4040
0.9140 | 0.8370 | 0.7660 | 0.7030 | 0.6450 | 0.5920 | 0.5000 | 0.4240 | 0.3610
0.9050 | 0.8200 | 0.7440 | 0.6760 | 0.6140 | 0.5580 | 0.4630 | 0.3860 | 0.3220

Ol Nl [W[N|F|D

-
o

! Calculating the Present Value of a Bond. Piegjams: https://www.accountingcoach.com/bonds-
payable/explanation/9 (skatits 21.04.2018)
2 turpat
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Ta ka maksajums par obligaciju pamatsummu tiek veikts viena maksajuma, termina
beigas, tad pamatsummas tagadnes vértibas aprékinam jaizmanto pamatsummas tagadnes
vertibas diskontgSanas tabula 2.6.

Izmantojot pamatsummas tagadnes vértibas diskontésnas tabulu autore izmanto tadu pasu
periodu skaitu un to paSu tirgus procentu likmi, kas tika izmantota, lai diskontétu pusgada
procentu maksajumus, t..i. n = 10 pusgada periodus, i = 5% uz pusgada periodu; un nakotnes
vertibu FV =100 000 EUR.

Izmantojot tabulu 2.6., autore nosaka, ka pasreizgjas vertibas koeficients n = 10 uni= 5%

ir 0,614. Vienreizgja maksajuma (FV) tagadnes vértibas (PV) aprékins ir:

PV=FV x [PV koeficients n=10, i=5%] [2.2.]*

kur PV —tagadnes vértiba

FV — vienreizgjais maksajums

n- pusgada periodu skaits

I — pusgada procentu likme

PV =100,000 EURx 0.614= 61,400 EUR

Tatad, obligaciju tagadnes veértiba 34,749 +61,400= 96,149 EUR

3,851 EUR tiek saukta par obligaciju atlaidi (96,149 EUR tagadnes vértiba salidzinajuma
ar 100,000 EUR nominalvertibu).

Ja obligaciju emitg ar atlaidi, obligaciju atlaides summu amortiz€ Uz procentu izmaksam
visa obligaciju dzives cikla laika. Gramatvedibas ieraksts, lai registrétu 2017.g. 1 janvara
100,000 EUR obligaciju emisiju par 96,149 EUR ir sekojoss:

D Banka = 96,149

D Obligacijas (saistibas)= 3,851

K Obligacijas (saistibas)= 100,000

Ta ka debeta summa bilances konta -uzkratas emisijas/pardoSanas izmaksas par

obligacijam, tiks parcelta uz pelnas zaud&umu kontu -procentu izdevumi, tad amortizacijas

! Calculating the Present Value of a Bond. Piegjams: https://www.accountingcoach.com/bonds-
payable/explanation/9 (skatits 21.04.2018)
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rezultata katra perioda procentu izdevumi bis lielaki par procentu summu, kas jamaksa katra
no gadiem, kamér obligacija ir neapmaksata.

Uznémuma 4finance S.A. visi ar obligacijam saistitie izdevumi (atlaide tai skaita) tiek
uzskaititi obligacijam saistito izdevumu nakamo periodu konta (anglu val.- Bonds deferred
expenses) un amortiz&ti obligaciju dzives laika. Saja konta tiek ieklauti rékini par izdevumiem,
kas saistiti tikai un vienigi ar obligaciju emisiju (juristu, starpnieku pakalpojumi) un ir
apmaksati.

Tatad:

- atlaide EUR 3,851 jaamortize obligaciju dzives cikla laika;

- katra gada 30. jinija un 31. decembri uznémumam ir jamaksa kupona procenti 4500
EUR (100 000 EUR x 9% x 6/12);

- efektiva procentu likme ir tirgus procentu likme diena, kad tika emit&tas obligacijas.
Saja pieméra tirgus procentu likme 2017. gada 1. janvari bija 5% uz pusgada periodu
10 pusgada periodiem;

- efektiva procentu likme tiek reizinata ar obligacijas bilances vértibu parskata

perioda sakuma, lai iegiitu katra perioda procentu izdevumus.

Tabula 2.7 aprékinata amortizacija prémijai pec efetivas procentu likmes.

Kolonna B - obligaciju liguma prasitie procentu maksajumi: Obligacijas noteikta likme
9% gada dalita ar diviem pusgada periodiem vienada ar 4,5% uz pusgada periodu, reizinats ar
obligacijas nominalvertibu.

Kolonna C - procentu izdevumi. Saja aprékina tiek izmantota tirgus procentu likme
obligaciju emisijas bridi: Tirgus likme 10% gada, dalita ar diviem pusgada periodiem vienada

ar 5% pusgada laika.Starpiba starp C un B kolonnu 2.7. tabula ir amortizacijas summa.

Gramatvedibas ieraksti 30.06.2017.:

D Procentu izdevumi ( anglu val.-Interest expense)= 4,807
K Obligacijas (saistibas)= 307

K Banka = 4,500

Gramatvedibas ieraksts 31.12.2017.:
D Procentu izdevumi ( anglu val.-Interest expense)= 4,822
K Obligacijas (saistibas)= 322
K Banka = 4,500
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2.7 tabula

Amortizacija prémijai péc efektivas procentu likmes®

A B C D E F G
Bilances .
I Bilances )
Kupona Procentu Prémijas konts Bilances
- . . N - konts .
Datums maksajums izdevumi amoritzacija (debeta)- (kredits) vértiba
4.5%x F 5% x G C-B Obligaciju o F-E
. - Obligacijas
atlaide
01.01.2017. 3,851 100,000 96,149
30.06.2017. 4,500 4,807 307 3,544 100,000 96,456
31.12.2017. 4,500 4,822 322 3,222 100,000 96,778
30.06.2018. 4,500 4,839 339 2,883 100,000 97,117
31.12.2018. 4,500 4,856 356 2,527 100,000 97,473
30.06.2019. 4,500 4,874 374 2,153 100,000 97,847
31.12.2019. 4,500 4,892 392 1,761 100,000 98,239
30.06.2020. 4,500 4,912 412 1,349 100,000 98,651
31.12.2020. 4,500 4,933 433 916 100,000 99,084
30.06.2021. 4,500 4,954 454 462 100,000 99,538
31.12.2021. 4,500 4,962 462 0 100,000 100,000
Kopa 45,000 48,851 3,851

Vértibas samazinasanas (anglu val.-impairement).

9. SFPS ievie§ jaunu vertibas samazinajuma modeli, kura pamata ir paredzamie

zaud&jumi (nevis radusies zaud&jumi saskana ar 39. SGS) un pieprasa paredzamo zaud&jumu

modeli piemg&rot visiem posteniem, kas paklauti iespgjamam vértibas izmainam:

2

finansu aktiviem amortizetaja iegades vertiba;

finanSu aktiviem, kas uzskaitami pec patiesas vertibas ar atspogulojumu pargjos
apvienotajos ienakumos;

aizdevuma saistibam, ja pastav pienakums kreditus pagarinat (iznemot gadijumus, kad
tos uzskaita pec patiesas vertibas ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina);
finanSu garantiju ligumiem, uz kuriem attiecas 9. SFPS (iznemot tos, ko uzskaita péc
patiesas vertibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina);

nomas debitoru paradiem saskana ar 17. SGS Noma (vai, piemérojot, 16. SFPS Noma);
un

liguma aktivi saskana ar 15. SFPS ien@mumi no ligumiem ar klientiem.

! Calculating the Present Value of a Bond. Piegjams: https://www.accountingcoach.com/bonds-
payable/explanation/9 (skatits 21.04.2018)

2IFRS 9 - Financial instruments. High level summary. 8.Ipp. Piegjams:
https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ru/Documents/audit/ifrs-9-financial-instruments-en.pdf

(skatits 13.03.2018)
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FinanSu instrumenta, iznemot pirktu vai iniciéti finanSu aktivu ar samazinatu
kreditvertibu, zaudéjumu atskaitfjumus janoverté ar zaudéjumu summu, kas vienada ar:

- 12 méneSu paredzamiem kredita zaud€jumiem (paredzamie kredita zaud€jumi, kas
rodas no Siem finanSu saistibu neizpildes notikumiem, kas ir iesp&jams 12 me&nesos péc
parskata datuma); vai

- visa darbibas laika paredzamiem kredita zaud&jumi (paredzamie kredita zaud&jumi, kas
rodas no visiem iesp&jamiem saistibu neizpildes gadijumiem visa finansu instrumenta
dzives cikla laika).?

Pirktiem vai iniciétiem finanSu aktiviem ar samazinatu kreditvértibu uznémums ka
zaudéjumu atskaitijumus parskata datuma atzist vienigi visa darbibas laika paredzamo
kreditzaudgjumu kumulativas izmainas kop$ sakotngjas atzisanas.?

Uznémums katra parskata datuma pelnas vai zaudeéjumu aprékina atzist visa darbibas
laikd paredzamo kreditzaud€jumu izmainu summu ka pelnpu vai zaud€umus no vertibas
samazinasana. Pozitivas izmainas uznémums atzist ka pelnu no vértibas samazinasanas, pat ja
visa darbibas laika paredzamie kreditzaud@umi ir mazaki neka paredzamo kreditzaudejumu
summa, kas bija ieklauta 1&stajas naudas pliismas sakotngjas atzi$anas bridi.’

Luksemburgas VGP

VGP nav preciza formul&uma, kas ir finanSu aktivi. Gramatvedibas likums izskir:

finansu pamatlidzeklus (anglu val. — financial fixed assets);

konvert€jamos vértspapirus (anglu val. — transfereable securities), kurus atspogulo

apgrozamajos aktivos un

atvasinatos finansu instrumentus jeb derivativus.
Pie finanSu pamatlidzekliem gramatvedibas likums pieskaita akcijas saistitajos
uzn€mumos; saistito uznémumu paradus; akcijas uznémumos, kuros ir Iidzdaliba; uznémumu
ar lidzdalibu paradi; vertspapiri, kas turéti ka pamatlidzekli; aizdevumi un prasibas turétas ka
pamatlidzekli; pasu akcijas.
Gramatvedibas likums nosaka nododamo vértspapiru komponentes ka akcijas saistitajos

un lidzdalibas uzne€mumos; pasu akcijas un citi nododamie veértspapiri.

LIFRS 9 - Financial instruments. High level summary. 8.lpp. Pieejams:
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ru/Documents/audit/ifrs-9-financial-instruments-en.pdf
(skatits 13.03.2018)

2 Komisijas regula (ES) 2016/2067 . 5.5.13. punkts. Pieejama: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/?uri=CELEX:32016R2067 (skatits 13.03.2018)

3 turpat 5.5.14.punkts
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FinanSu aktiviem, kas kalpo uzn€émumam ilgak par 12 méneSiem tiek klasificéti ka
finanSu pamatlidzekli. Citadi tie tiek uzskatiti par apgrozamajiem lidzekliem.

Aktivi tiek uzraditi ka Tstermina, ar terminu Iidz gadam, vai ilgtermina ar terminu vairak
par gadu.

FinanSu aktivi un debitori tiek atziti, kad uzn€émumam ir juridiskas tiesibas uz aktivu.
FinanSu aktivu un debitoru atziSanai jabiit balstitai uz satura biitibu nevis formu.

Finansu aktivu un debitoru atziSana tiek partraukta, kad uzn€mums zaud€ juridiskas
tiesibas uz Siem aktiviem vai riski un Ipasumtiesibas tiek nodotas citai pusei.

FinanSu aktivi un debitori sakotngji tiek atziti sakotn€jo izmaksu jeb nominala vertiba
(aizdevumi, prasibas un debitori).

Turpmaka finansu aktivu novértésana var biit izmaksas minus vértibas samazinasanas vai
zemakaja no izmaksu vai tirgus vertibam, gadijumos kad piem&rojama tirgus vertiba.

Konvert€jamos veértspapirus un debitorus, kas klasificéti ka apgrozamie aktivi noverte
zemakaja no izmaksu vai tirgus vertibam vai patiesaja vertiba, kad ta piemerojama.

Vesturisko vertibu konvencija.

NovertéSana izmaksu /nominalaja vertitba minus vertibas samazinasanas — vértibas
samazinasanas gadijuma vértibas korekcijas notiek ta, lai aktivu uzraditu zemakaja veértiba uz
bilances datumu. Vertibas korekcijas tiek atceltas, ja iemesli, dél kuriem korekcijas tika
veidotas, ir beigusies.

Ja aktivi tiek uzraditi zemakaja no tirgus vai izmaksu vértibam, korekcijas veic ta, lai
aktivus uzraditu zemakaja no $tm veértibam.

Luksemburgas gramatvedibas likums pret&ji SFPS neparedz finanSu instrumentu uzskaiti
amortizgjamas izmaksas.

Piemérs obligaciju uzskaitei ar atlaidi peéc Luksemburgas VGP.

Autore izmantos 73.lpp pieméra nosacijumus par obligacijas emisiju ar atlaidi, lai
ilustrétu obligaciju emisijas gramatojumu péc Luksemburgas VGP. Ta ka Luksemburgas
gramatvedibas likums neparedz finansu instrumentu uzskati amortiz&jamas izmaksas, visi ar
emisiju saistitie izdevumi tiek ieklauti attieciga perioda pelpas zaud&umu parskata.
Gramatvedibas ieraksts 01.01.2017.:

D Banka = 96,149

D Ar obligaciju emit€Sanu saistitie izdevumi (izdevumu konts)= 3,851

K Obligacijas (saistibas) = 100,000
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Patiesa vertiba. Patiesa vertiba janosaka balstoties uz:

- Tirgus vertibu, tiem finansu instrumentiem, kam ir atrodams uzticams tirgus; vai tirgus
finanSu instrumenta komponentém vai lidzigam instrumentam; vai

- Veértiba, kas noteikta balstoties uz visparpienemtiem novértéSanas modeliem un
tehnikam, tiem instrumentiem, kam nav nosakams uzticams tirgus.

Katra finanSu gada nosléguma izmainas patiesaja vertiba atspogulojamas pelnas vai
zaud&juma kontos. Kaut gan izmaina var tikt atspogulota arT tiesi pasu kapitala patiesas vertibas
rezerves konta, ja ta attiecas uz aktiviem pardoSanai, bet ne derivativiem.

Izmainas patiesaja vertiba ir ieklaujamas pasu kapitala, ja instrumenta uzskaitei tiek
izmantota riska ierobezoSanas gramatvediba un ja izmainas vertiba saistitas ar monetaro
postenu vértibas neto izmainam arvalstu uznémuma ieguldijuma.

Aktivu vertibas samazinasanas. FinanSu aktivi un debitori, novertéti patiesaja vertiba,
netiek analiz€ti uz vertibas samazinasanos ta ka jebkurS samazinajums veértiba tiek talitgji
atspogulots.

Atvasinatie finanSu instrumenti (Derivativi).

- SFPS

Visi atvasinatie finanSu instrumenti jeb derivativi tiek noverteti patiesaja vertiba. Patiesas
vertibas izmainas tiek atzitas pelnas vai zaudeéjumu aprékina, ja vien uznémums nav izveélgjies
piem@rot riska ierobezoSanas uzskaiti, nosakot atvasinajumu ka riska ierobeZzoSanas
instrumentu, kur pelna vai zaudgjumi var tikt atziti pargjos apvienotajos ienakumos.*

- Luksemburgas VGP

Derivativi netiek definéti Luksemburgas VGP. Par pamatu var tikt izmantota SFPS
definicija. Derivativiem ir tada pati atzisana ka finansu instrumentiem, t.i. tie tiek atziti tikai
tad, kad uznémumam izveidojas juridiskas saistibas. Derivativus, kas iegiiti bez atlidzibas
uzskaita arpusbilances kontos.

Sakotn&ji derivativus, tapat ka finansSu instrumentus, atzists péc izmaksam (aktivs) vai
atlidzibas vertibas (saistibas).

Aktivu derivativiem ir tris iesp&jas turpmakai atziSanai: sakotn€ja vertiba minus
norakstama, zemaka no tirgus vai izmaksu vertibam vai patiesa veértiba.

Saistibu derivativiem turpmaka atziSana péc atziSanas vai patiesas vertibas.

LIFRS 9 - Financial instruments. High level summary. 7.lpp.Pieejams:
https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ru/Documents/audit/ifrs-9-financial-instruments-en.pdf
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Autore 3,5 gadu ilgaja profesionalaja gramatveza darbiba ar uznémumiem, kas registréti
Luksemburga ir nakusi pie slédziena, ka galvenas atskiribas starp Luksemburgas VGP un SFPS
saistitas ar piesardzibas principa pieméroSanu Luksemburgas VGP. Autore ikdienas darba
saskarusies ar atSkirigu uzskait obligaciju, derivativu un arvalstu valitas kursu svarstibu
atspoguloSanai atsevisko parskatu gatavoSanai pec Luksemburas VGP un konsolidéto parskatu

gatavosanai peéc SFPS, ko detalizétak analizés nakamaja nodala.

80



3. FINANSU INSTRUMENTI UN TO UZSKAITE UZNEMUMA 4FINANCE S.A.

3.1 4finance grupa un 4finance S.A.

4finance grupa.

4finance grupa, kas dibinata 2008. gada, ir lielaka un straujak augosa tieSsaistes un mobila
patérétaju krediteéSanas grupa Eiropa, kura darbojas 16 valstis. [zmantojot novatorisku, uz datu
analizi balstitu pieeju visos uznéméjdarbibas aspektos, 4finance ir strauji audzis. Kops
uznémuma dibinasanas uz 2017.gada 12.aprili 4finance grupa izsniegusi 15,000,000 aizdevumu
EUR 5 biljonu apméra, kas ietver -vienreizgja maksajuma aizdevumus uz terminu lidz 30
dienam, aizdevums ar terminu Iidz 4 gadiem un kreditlinijas.!

4finance darbojas, izmantojot tirgli vadoSo zimolu portfeli ar spécigu regionalo
parstavibu, tostarp Vivus, SMSCredit un Zaplo. 4finance ir atbildigs aizdevgjs, piedava
vienkarSus, értus un parredzamus produktus un pakalpojumus. 4finance apmierina to klientu
pieprasijumu, kuri neizmanto standarta aizdevumus. Grupa arT nodro$ina paterétaju un mazo un
vid€jo uzn€mumu aizdevumus, izmantojot TBI Bank, tas licencétas ES bankas operacijas
Bulgarija un Rumanija.?

4finance nodroSina atbildigus un parredzamus aizdevumus. Grupai ir apjomiga datu baze,
kas sniedz datus, lai veiktu statistiski precizus vértéSanas aprékinus. Visi lémumi par kreditu
ir balstiti uz ieksg€ji izstradatajiem algoritmiem un veértéSanas modeliem, kas nodroSina, ka
4finance aizdod klientiem, kuriem ir iesp&ja pilniba atmaksat visu summu. Grupas riska un
krapSanas apkaroSanas sistémas nodroSina pasaules klases atrumu un &rtibas gala lietotajiem.
Dazas no tehnologiju uzlabotajam funkcijam ietver ierices pirkstu nospiedumus, ID / pasu
sken€Sanu, sejas atpaziSanu un tieSsaistes banku integraciju.

4finance darbojas loti reglamentéta nozaré un seko likumdoSanai, lai nodroSinatu
atbilstibu katras jurisdikcijas normativajam prasibam4finance cieSi sadarbojas ar valsts
iestadem un paterétaju tiesibu aizsardzibas grupam, lai atbalstitu taisnigu un parredzamu tirgus
vidi un tiesisko regul&jumu. Turklat 4 finance ir attiecigo profesionalo asociaciju biedri gandriz
visas jurisdikcijas, kuras darbojas.®

Attela 3.1 apkopots 2016. gada procentu ienémumu sadalijums pa valstim, galvenajas

darbibas jurisdikcijas un segmentos.

! Offering Memorandum 12 April 2017. Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf(skatits 21.02.2018.)

2 turpat

3 Corporate responsibility. Pieejams: https://www.4finance.com/company/corporate-responsibility (skatits
21.02.2018.)
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3.1.att.2016.gada procentu ienémumu sadalljums pa valstim®

4finance atbildigi piegada savus pakalpojumus, izmantojot novatoriskas tehnologijas un
uz datiem balstitus vert€§jumus. Pieejamiba ir galvenais. 4finance var nodroSinat aizdevumus
tieSsaiste, mobila talruna, kioskos un atseviskas mazumtirdzniecibas vietas. Vairak neka 33%
klientu Sobrid izmanto savus mobilos talrunus aizdevumu ieguSanai. Visprogresivakas
tehnologijas nozimé, ka 4finance var novértét kreditsp&ju un apstiprinat aizdevumu dazu
sekunzu laika. Naudas parsiitiSana uz klienta kontu parasti aiznem mazak neka 15 mintes.
4finance bizness tiek virzits, izprotot klientu vajadzibas un piedavajot dzivotsp&jigu alternativu
tradicionalajam bankam. 4finance ir vairak neka pieci miljoni registrétu klientu un spécigs
klientu apmierinatibas vertgjums. 4finance ir neatkarigi atsauksmju rezultati 9,4 / 10 (TrustPilot
Danija).

Paslaik piedavatie 4finance grupas produkti, kuriem uznémums ir izvirzijis kritérijus-
vienkarsi, erti un caurskatami ir sekojosi:

Viena maksdjuma aizdevums (anglu val.-Single payment loans) - Paredzets
neparedzeétam situacijam. Ja tulit€ja nauda ir vienigais risinajums. Klienti var aiznemties lidz
EUR 2000 (atkariba no valsts) uz terminu lidz 30 dienam. Viena maksajuma aizdevumi tiek
apstradati tieSsaist€ dazas sekund€s, un lidzeklus var parsitit klientiem dazu minGsu
laika. Procentu likmes no 5% lidz 33% Eiropa un no 30% lidz 35% Latinamerika 30 dienu
laika (t.1., klients, kurs§ 30 dienas aiznemas EUR 100, atmaksas no EUR 105 lidz EUR 135 plus

! Offering Memorandum 12 April 2017. Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf (skatits 21.02.2018.)
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nodoklus atkariba no valsts). Ja nepiecieSams, ir pieejami aizdevuma pagarinajumi lidz 30
dienam un tiek segti ar papildu maksu.*

lemaksu aizdevums (anglu val.- Installment loans) - Klienti var aiznemties Iidz 5000
eiro (atkariba no valsts) uz terminu Iidz 4 gadiem. Erti nomaksas aizdevumi tiek apstradati
tieSsaiste dazas sekundes, un Iidzeklus var nodot klientiem dazu mintsu laika. Klienti sanem
maksajumu tiesi sava bankas konta un atmaksa parastos maksajumos.

Kreditlinija (anglu val.- Credit line) - Jauns produkts, kas sakotngji, 2015.gada
septembri, tika uzsakts Somija un Sobrid tiek piedavats ari citos tirgos. Klienti pieprasa
ierobezojumu Iidz EUR 2100 (atkariba no valsts). Beztermina kreditlinija ar elastigu ikmeénesa
atmaksu. Klienti sanem maksajumus tiesi sava bankas konta.?

Attela 3.2. ir apkopots grupas neto aizdevumu kreditportfela sastavs péc produkta uz
2016. gada 31. decembri.
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(uznémumi)
9%
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45% 6

emaksu
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19%

3.2.att.4Finance grupas kreditportfelis uz 2016.gada 31.decembri?®

4finance grupas stipras puses: vienkarss un parskatams pakalpojums interneta/mobilaja
telefona, zimola atpazistamiba, tirgus inovaciju lideris, klientu apmierinatiba ar pakalpojumu,
augsta paradu atgiistamiba, Uzsvars uz atbildigu aizdoSanu, sp&ja atri pielagoties likumdosanai,

Spéciga finansiala pozicija.

! Products. Pieejams: https://www.4finance.com/company/products/ (skatits 21.02.2018.)
2 turpat

30Offering Memorandum 12 April 2017. Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf

83



https://www.4finance.com/company/products/
https://www.4finance.com/wp-content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf
https://www.4finance.com/wp-content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf

4finance grupas stratégija: nostiprinat uzpémuma vadoSo poziciju uznémuma
galvenajos tirgos un attistit jaunus tirgus, izmantot TBI bankas iegadi, ieskaitot ES banku

licenci, jaunu produktu ievieSana, turpinat ieguldit tehnologijas, turpinat paplasinasanos.

4finance S.A.

Zemak autore apkopoja informaciju no 4finance S.A. (turpmak — uzn€mums) atseviska
gada parskata, kas ir publiski pieejams Luksemburga un tiek ar1 publicéts Uznémuma grupas
interneta vietng.

Uznémums dibinats 2012.gada 6.decembri, registracijas numurs B173.403, juridiska
adrese 8-10 avenue de la Gare, L 1610, Luksemburga.

Uzné€muma vienigais akcionars ir 4finance A.S., juridiska adrese Lielirbes iela 17 a — 8,
Riga, LV - 1046, Latvija.

Uzpémuma finanSu gads no 1.janvara Iidz 31.decembrim. Uznémuma pamatkapitals uz
2017.gada 31.decembri ir EUR 100,000,000.00, bilances vértiba ir EUR 561,215,151.00,
zaudgjumi par periodu no 2017.gada 1.janvara lidz 31.decembrim ir EUR 54,341,318.63.1

Uznémums ir dala no 4finance Group S.A. (turpmak — Grupa) grupas uznémumiem.
Grupa ir lielaka tieSsasaistes un mobila paterétaju kredit€Sanas grupa ar darbibu 17 valstis,
Eiropa, Dienvidamerika un Ziemelamerika. Uznémuma meérkis ir finansét 4finance Group S.A.
un grupas uzn@mumus, lai nodrosSinatu to darbibu. Uznémums tiek finans€ts emit&jot
obligacijas, kas ir ieklautas Eiropas birzas.

Uznémums pieméro Grupas politiku kreditriska, tirgus riska, darbibas riska un reputacijas
risku parvaldibai. Galvenie riski un neskaidribas saistiti ar Uznémuma galvenajiem aktiviem —
aizdevumiem Grupas uznémumiem. Aizdevumu atgiistamiba saistita ar Grupas uznémumu
veiksmigu darbibu. Uznémums nav paklauts procentu likmju riskam, jo aizdevumi ir ar fiksétu
procentu likmi. Sie aizdevumi ir dazadas valiitas.

Saistibas galvenokart sastav no obligacijam, kas izteiktas dazadas valiitas. Sabiedriba
ierobezo $o arvalstu valiitas risku, izmantojot dazadus finanSu instrumentus, tostarp iesp&jas
un nakotnes ligumus.

Saskana ar Luksemburgas 1915.gada 10.augusta gramatvedibas likuma 309. pantu,

uznémumam nav pienakums gatavot konsolidétos parskatus.

! Afinance S.A. Annual accounts for the financial year ended 31 December
2017.Pieejams:https://www.4finance.com/investors-and-media/financial-results/ (skatits 11.05.2018)
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Atseviskie finanSu parskati tiek veidoti saskana Luksemburgas likumdoSanu un
Luksemburgas visparpienemtiem gramatvedibas principiem un saskana ar darbibas
turpinasanas principu.

Gada parskati veidoti saskana ar 2002.gada 19.decembra likumu par gada parskata
veidoSanu, nemot véra 2015.gada 18.decembra noteikumus par atseviSko un konsolidéto gada
parskatu gatavosSanu un bilances un pelnas zaudéjumu izkartojumu.

Galvenie uzskaites principi, ko uznémums izmanto:

Debitori - debitori tiek uzraditi to nominalaja vertiba. Parveértésana tiek veikta, ja
paredzama realiz€jama vertiba ir zemaka par nominalo vertibu. Realiz&jamo veértibu aprékina,
pamatojoties uz direktoru padomes riciba esoSo informaciju. Veértibas korekcijas netiek
turpinatas, ja iemesli, kuru dél tika veiktas vertibas korekcijas, vairs nav speka.

Atvasindtie finanSu instrumenti — Uzn€mums veic valiitas kursu risku ierobezoSanas
darbibas.

Atvasinatie finanSu instrumenti tiek wuzskaititi vesturiskajas veértibas (sakotné&jas
izmaksas). Prémijas par atvasinatajiem instrumentiem tiek uzskaititas posteni -Citi debitori.

Nerealizetas svarstibas no atvasinatajiem instrumentiem uzskaita arpus bilances kontos
lidz realizacijas bridim.

Darijumi arvalstu valiatas - uzskaites valiita ir EUR. Gada parskats veidots $aja valiita.
DarTjumi citas valtitas tiek konvertéti uz EUR izmantojot ECB konvertacijas kursu darjjuma
datuma.

Nauda un tas ekvivalenti tiek novértéti izmantojot ECB konvertacijas kursu bilances
datuma, svarstibas uzskatot par realizétam.

Pargjie aktivi arvalstu valiitas tiek izverteti individuali uz bilances datumu un uzskaititi
zemakaja no vertibam- vesturiskaja vai parvertetaja uz bilances datumu.

Saistibas arvalstu valiitas tiek izvertetas individuali un uzraditas augstakaja no veértibam
- vésturiskaja vai parvertétaja uz bilances datumu.

Ien@mumi un izdevumi no darfjumiem arvalstu valiitas tiek konverteti péc kursa darjjuma
datuma.

Sekojosi, pelnas vai zaudejumu parskata tiek uzraditi tikai realizeéti zaud€jumi vai pelna
un nerealizéti zaud&jumi no valiitas svarstibam.

Nakamo periodu izdevumi - Saja aktivu posteni tiek icklauti izdevumi, kas radusies
finansu perioda, bet attiecas uz nakamo finansu periodu.

Uzkrajumi — paredzéeti, lai segtu zaudejumus vai paradus par kuriem nav Saubu, ka tie

radisies, bet nav zinams precizs apmérs un datums, kad tie radisies.
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Uzkrajumi nodokliem - uzkrajumi nodokliem, kas atbilst uznp@muma aprékinatajam
nodoklu saistibam par finansu gadu, tiek uzraditi posteni -Citi kreditori.

Uznémums ir ieklauts 4finance Group S.A., reg.nr. B195.643, un 4finance Holding S.A.,
reg.nr. B171.059, konsolidétajos parskatos. Konsolidetie parskati tiek veidoti péc Eiropas

Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem.

3.2 4finance S.A. obligaciju un risku raksturojums

Uznémums pabeidza vairakus refinanséSanas darfjumus 2017. gada 28. aprili. Tas ietvera
jaunu 325 miljonu USD 5 gadu obligaciju emisiju ar 10,75% kuponu (2022.gada obilgacijas),
veiksmigas saskanoSanas un izsoles piedavajuma rezultata 66 % veco USD obligaciju
(2019.gada obligacijas) atpirksana un SEK obligaciju pirmstermina dz&Sana, kuru atmaksa
notika 2017. gada 31. maija.

Nemot véra augstak min€tos darjjumus ar obligacijam, aktualais obligaciju stavoklis
uznémuma uz 2017. gada 31.decembri ir sekojoss.

2014. gada augusta Uznémums emit&ja USD 200 miljonus obligaciju ar kupona likmi
11,75% gada un obligaciju terminu 2019. gada augusta (2019.g. obligacijas), kas kot&jas Irijas
Fondu birza. Sis obligacijas ir vecakas nenodrosinatas saistibas un tam ir prieksroka uz samaksu
attieciba pret Uznémuma eso$ajam un nakotnes augstaka Iimena nenodroSinatajam
paradsaisttbam un arT subordinétajam paradsaistibam. Pec 2017.9. aprila izsludinata
refinans€$anas piedavajuma, 2019.obligacijas palieck USD 68 miljonu ASV dolaru apméra.

2019.g.obligaciju pusgada kupona maksajumi ir 14. februari un 14. augusta, sakot no
2015. gada 14. februara lidz 2019. gada 14. augustam. Procentus aprékina balstoties uz 360
dienu gadu.

2016.gada maija, Uznémums emit&ja USD 100 miljonus obligaciju ar kupona likmi
11.25% gada un atmaksas terminu 2021.gada (2021.g. obligacijas) 2021. gada obligacijas
kot&jas Frankfurtes Fondu birzas Prime Standard regul€taja tirgus segmenta. 2016. gada
novembrT papildus tika emitétas vél EUR 50 miljoni So obligaciju.

2017. gada aprilt Uznémums emit&ja USD 325 miljonus obligaciju ar 10,75% kupona
likmi gada (2022.g. obligacijas), kuras ir ieklautas Irijas Fondu birZa un kuru terming beigsies
2022. gada maija.

2022.gada obligaciju prospekta uznémums norada ka tiks izmantoti iegtitie lidzekli no
obligaciju emisijas. Sagaidams, ka piedavajuma kopgjie ien€mumi bis 325,0 miljoni ASV
dolaru. Uzpe€mums plano izmantot ienakumus no emit€tajam obligacijam, lai atpirktu 2019.g.

obligacijas un dzeéstu SEK obligacijas, ka arT samaksatu komisijas maksas un izdevumus, kas
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saistiti ar obligaciju izdoSanu. Jebkuri atlikuSie ien@mumi tiks izmantoti potencialajam
investicijam un vispargjiem korporativajiem merkiem, ieskaitot finans€jumu biznesa
izaugsmel, ka ar grupas uznémumu finansésSanai.

Tabula 3.1 ir apkopoti paredzamie ienémumu avoti un izlietojuma veidi saistiba ar
2022.g. obligaciju emisiju. Faktiskas summas salidzinajuma ar tam, kas noraditas tabula var
atSkirties darfjjumu pabeigSanas bridi atkariba no vairakiem faktoriem, tostarp atSkiribas no
aplésém par komisijas maksam un izdevumiem un uzkratiem procentiem lidz attiecigajiem

atpirkSanas datumiem.

3.1 tabula
2022.g. obligaciju planotie ienakumi un izlietojums?
Lidzeklu avoti Lidzeklu izmantoSana
miljonos EUR miljonos EUR
2022.g. obligacijas 309.0 [2019.g. obligaciju un SEK obligaciju atpirkSana
Obligacijas 177.3
Komisijas maksas un izdevumi 8.4
Vispargjie korporativie meérki 123.3
Kopa avoti: 309.0 Kopa izmantoSana: 309.0

2021.g obligaciju piedavajuma prospekts satur loti detaliz&tu risku uzskaiti un to analizi.
Autore apkopoja dazus no riskiem, kas minéti obligaciju piedavajuma saistitus ar emitentu,
grupu un uznéméjdarbibu. Zemak ir aprakstitie riska faktori, kas ir biitiski, lai novertétu ar
obligacijam saistito tirgus risku faktorus, kas var ietekmét katru no emitenta sp&jam izpildit
savas saistibas pret obligaciju turétajiem un garantétaju sp&ju izpildit to saistibas saskana ar
garantiju. Katrs no Siem riskiem var biitiski negativi ietekm&t grupas finansialo stavokli un
darbibas rezultatus. Obligaciju tirgus cena varétu samazinaties sakara ar kadu no Siem riskiem,
un iegulditaji varetu zaudet visas vai dalu no savam investicijam. Piedavajuma prospekta minéti
riski un sarezgijumi saistas ar uznémuma darbibu, sp&ju:

- palielinat kreditu skaitu un apjomu, vienlaikus parvaldot kreditrisku;

- uzlabot aizdevumu nosacijumus klientiem, nodroSinot arT uznémgjdarbibas efektivitati,
- palielinat tiesa marketinga efektivitati;

- palielinat atkartotu aizdevumu apjomu;

- veiksmigi izveidot un attistit jaunus produktus;

! Offering Memorandum 12 April 2017. 48.1pp Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf
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- veiksmigi konkur€t ar citiem uznémumiem patérina kredit€Sanas joma;
- sekmigi virzities cauri svarstigajiem ekonomiskajiem tirgiem,;

- efektivi parvaldit biznesa izaugsmi;

- reag€t uz normativu attistibu;

- veiksmigi integrét jaunos uznémumus;

- veiksmigi paplaSinat biznesu jaunos tirgos.

Turpmak autore aprakstis detalizétak dazus no riskiem, kam paklauta grupas darbiba.

Aiznéméju kreditriska kliidainas noveértesanas risks.!

Neskatoties uz grupas kreditpunktu noveértésanas modeli, grupa, iesp&jams, var neprecizi
novertét katra potenciala klienta pasreiz&jo finansialo stavokli un noteikt ta kreditsp&ju, jo
lémumi par aizdevumiem ir dal&ji balstiti uz informaciju, ko sniedz aizdevuma pieteikuma
iesniedzgji. lesp&jamie klienti var krapnieciski sniegt neprecizu informaciju.

Grupa izmanto dazadus kreditpunktu vértéSanas kriterijus, parrauga kreditportfeli un veic
uzkrajumus iesp&jamiem zaud€jumiem no aizdevumiem un avansa maksajumiem tada [iment,
kas tiek uzskatits par atbilstoSu paredzamo kredita zaud&jumu segsanai.

Uz 2016. gada 31. decembri grupas Saubigo (anglu val.-non performing) kreditu portfelis
bija EUR 196,6 miljoni, kas veidoja 9.3% no izsniegto kreditu vertibas (iznemot aizdevumu
pagarinajumus) laika posma 2014. gada 1. oktobra lidz 2016. gada 30. septembrim.

Uz 2016. gada 31. decembri 41.5% no kopg&jiem bruto aizdevumiem bija Saubigie
aizdevumi (non-performing loans). Uzkrajums Saubigajiem paradiem (impairement allowance)
bija 157.6 miljoni EUR (nosedza 80.2% no Saubigajiem aizdevumiem), un zaudéjumu likme
debitora maksatnesp&jas gadijuma (t.i., kreditu ipatsvars un debitoru paradi, kas zaudéti
saistibu neizpildes gadijuma) bija 57,0% (anglu val.- loss given default rate).

2015. gada 31. decembri Saubigie krediti veidoja 36.9% no kopgjas izsniegto kreditu
kopsummas, un uzkrajums Saubigajiem debitoriem bija 92.9 miljoni EUR (aptverot 74.6% no
Saubigajiem kreditiem) zaud&jumu likme debitora maksatnesp&jas gadijuma 53.0%.

Likumdo$anas riski.?

Grupas darbibu reglament€ patérétaju aizsardzibas, finansu pakalpojumu un citu valsts
iestazu noteikumi dazadas jurisdikcijas, tostarp, ne tikai likumi un noteikumi, kas attiecas uz

patérina kreditiem un patérétaju tiesibu aizsardzibu, paradu piedzinu un personas datu apstradi,

1 Offering Memorandum 12 April 2017. 22.1pp.Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf
2 turpat 25.lpp.
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bet ar nacionalie un starptautiskie noteikumi. Ari plassazinas lidzekli un patérétaju aizstavibas
grupas pedéjos gados ir rupigi parbaudijusas S0 nozari.

Nozare tiek stingri reguléta, ja netiek ieveéroti speka esosie likumi un noteikumi, kas
attiecas uz uzné€muma darbibam, vai ja tiek sanemti negativi sledzieni no valdibas parbauzu
rezultatiem, uzn@mumam var tikt piemeroti biitiski sodi vai stingrakas sankcijas, tostarp liedzot
turpinat biitiskus uznémeéjdarbibas veidus, apturét vai atcelt licences vai piemérot kriminalsodus
uznémuma amatpersonam.

Vairakas jurisdikcijas, uznémums saskaras ar riskiem, kas saistiti ar licencu iegadi, lai
veiktu patérina kreditéSanas pakalpojumus. Uznémums ir atkarigs no varas iestadém, kuras
pieskir nepiecieSamas licences, ka arT dazas jurisdikcijas licences ir jaatjauno.

Valdibas var izdot jaunus likumus, normativos ierobezojumus vai licencé$anas prasibas,
kas ietekm& uzné€muma piedavatos pakalpojumus vai produktus.

Pedejos gados plaSsazinas lidzekli un regulativa kontrole ir palielindjusi interesi par
istermina paterina kreditu produktiem. DaZas pat€rétaju aizstavibas grupas un regulatori ir
atbalstijusi tos likumus un noteikumus, kas stingri ierobezo, ja ne aizliedz pavisam, aizdevumu
produktus un pakalpojumus, ko sniedz uznémums.

Valdibas ir ieviesusas vai iecergjusas ieviest tiesibu aktus, kas, cita starpa, varétu ietvert
maksimalo summu par procentiem vai maksam, ko uznémums var iekasét, ka ar1 saistibu
nepildiSanas procentu likmes ierobezojumus un faktiskas gada procentu likmes ierobezojumus.

Pieméram, Somija un Bulgarija tika piem&roti procentu likmju ierobezojumi ieviesti
attiecigi 2013. un 2014. gada. 2016. gada pirmaja ceturksni procentu likmju vai kop€jo izmaksu
likmes kreditiem tika ieviesti Latvija, Lietuva un Polija, ka arT maksimalie apjomi nokav€juma
procentiem un priekSapmaksas prémijam tika ieviestas Gruzija 2017. gada pirmaja ceturksni.

Starptautiskas darbibas risks.?

Grupa Sobrid darbojas 16 jurisdikcijas, un savas biznesa stratégijas ietvaros censas veidot
pievilcigas uznémeéjdarbibas iesp€jas jaunajas jurisdikcijas. Lai gan uznémums analiz€ un
ripigi plano starptautisko paplasinasanos, ta palielina organizacijas sarezgitibu un var radit
papildu administrativas izmaksas (tai skaita ar IT investicijam saistitas izmaksas), operacionalo
risku (ieskaitot riskus, kas saistiti ar naudas plismu parvaldibu un kontroli, un vietgja personala
kontroli), citu reguléjoSo risku (ieskaitot riskus, kas saistiti ar datu aizsardzibas, naudas

atmazgasanas un vietgjo likumu un noteikumu neievéroSanu) un citiem izaicindjumiem

1 Offering Memorandum 12 April 2017. 25.Ipp.Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf
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uznémuma vadiba. Jebkuras neparedz€tas izmainas vai klidas, planojot vai vadot uznémuma
darbibas Sajos aspektos, var bitiski negativi ietekmé&t uznémegjdarbibu, finansu stavokli,
darbibas rezultatus, perspektivas vai naudas plismas.

Reputacijas risks.!

Negativa sabiedribas uztvere par uzpnémuma biznesu var radit pieprasijuma
samazinajumu péc grupas produktiem. Uznémuma reputdcijas un zimola negativa
ietekméSana, vai pakalpojumu kvalitates pasliktinaSanas var kavét uzn€muma spé&ju piesaistit
jaunus klientus un saglabat esoSos.

Peédgjos gados negativa atspogulojuma apjoms plassazinas lidzeklos ir palielinajies
saistiba ar piedavatajiem Tstermina un vienreiz&jo maksajumu veidiem. Dazas patérétaju
aizstavibas grupas, ka ar1 politiki un valsts amatpersonas dazadas jurisdikcijas, kuras grupa
darbojas, ir atbalstijusas valdibas ricibu, kuras mérkis ir aizliegt augstakas izmaksas patérétaju
kreditiem vai stingri ierobeZo tadu Tstermina patérétaju aizdevéju darbibas ka grupa. Sada veida
aizdevumu un aizdevumu prakses negativs raksturojums varétu radit vairak ierobezojoSas vai
nelabvéligas izmainas tiesibu aktos vai regul&jumos, kas savukart var biitiski negativi ietekmét
grupas uznémeéjdarbibu, finansu stavokli, darbibas rezultatus, izredzes vai naudas pliismas.

Kiberdrosibas riski >- Grupa paklauta kiberdrosibas riskiem un drosibas parkapumiem,
un cenSoties samazinat Sos riskus un reag€jot uz kibernoziegumiem izmaksas var pieaugt.

Vadibas léemumu riski® - Grupas finansu parskatu sagatavoSana saskana ar SFPS un
atsevisku nodoklu poziciju izvert€sana prasa vadibas Iemumus, kas saistiti ar iesp&jamiem $o
spriedumu rezultata riskiem, vai ari tas varctu tikt nelabvéligi ietekméts ievieSot jaunus vai
mainot speka esoSo gramatvedibas principus, finanSu parskatu prasibas vai nodoklu noteikumu
interpretaciju.

Valitu riski 4 Grupas darbibas dazadas valstls paklauj uznémumu arvalstu valiitas
riskam.

Grupa darbojas dazadas jurisdikcijas un izsniedz aizdevumu produktus vietgjas valiitas,
ieskaitot eiro (Somija, Spanija, Latvija un Lietuva), Bulgarijas levas, Cehijas kronas, Danijas
kronas, Gruzijas laros, Polijas zlotos, Zviedrijas kronas, Arménu dramos, Meksikas peso,

Rumanijas lejas un Argentinas peso. Tadgjadi grupas darbibas rezultati ir paklauti arvalstu

L Offering Memorandum 12 April 2017. 28.lpp.Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf

2 turpat 33.Ipp.
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valiitas kursu svarstibam. 2016. gada 31. decembri 71.0% no grupas neto aizdevumiem un
avansiem no klientiem bija izsniegti arpus eiro valiitam, un neviens no tiem nebija izsniegts
ASV dolaros.

Grupas ievérojamais paradsaistibu Iimenis® varétu nelabvéligi ietekmét uznémuma
finansialo stavokli, sp&u sanemt finans€jumu nakotn€ un sp&ju izpildit saistibas saskana ar
obligacijam. Ja uznémums nespés radit pietickami daudz naudas, lai apkalpotu visus paradus,
ieskaitot obligacijas, tas var€tu bit spiests veikt citas darbibas, lai apmierinatu grupas saistibas
saskana ar parada Iigumiem.

2017.gada 6.oktobri Moody’s Investor Service atjaunoja 4finance Holding S.A. grupas
korporacijas kreditreitingu un uzlaboja to uz B2 no B3. Ari 4finance S.A. emitenta reitings tika

uzlabots uz B2 no B3.

3.3 FinanSu instrumentu uzskaite 4finance S.A.

4finance S.A. finansu informacija vadibas atskaitém un konsolidétajiem parskatiem tiek
sniegta saskana ar SFPS ka reglamenté ES regula Nr.1606/2002 , bet atsevisko parskatu un
nodoklu vajadzibam saskana ar Luksemburgas VGP.

Autore, sava ikdienas darba, veicot 4finance S.A. gramatvedibas pakalpojumus,
saskarusies ar tris butiskam atSkirtbam finanSu instrumentu uzskait€ atseviSkajiem un
konsolidétajiem parskatiem, kas saistitas ar Luksemburgas VGP piesardzibas principa
piem&roSanu.

Obligaciju (saistibu) uzskaite.

4finance S.A. ir emitg&jis obligacijas, lai finans€tu grupas darbibu. Autore salidzinosajam
pieméram izmantos 2017.gada aprilt emitétas milj. USD 325 obligacijas, kas tika emitétas ar
10.75% kupona likmi un dzeSanas terminu 2022.gada.

4finance S.A. 2017.gada parskata 10.piezimé — Par€jie izdevumi, minéts, ka obligaciju
emisijas izdevumi ir 19.3 milj. EUR. Saskana ar Luksemburgas VGP piesarzibas principu visi
ar emisiju saistitie izdevumi ir jaieklauj pelnas vai zaud&jumu parskata taja perioda, kad tie ir
radusies. Obligaciju emisijas izdevumu gramatojums saskana ar Luksemburgas VGP ir
sekojoss:

D Kreditori = 19.3 milj.EUR

K Obligaciju izdoSanas izdevumi = 19.3 milj. EUR

10ffering Memorandum 12 April 2017. 38.Ipp.Pieejams: https://www.4finance.com/wp-
content/uploads/2017/05/Offering-Memorandum-without-financials.pdf
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Savukart, saskana ar 9. SFPS S§ie izdevumi ir kapitaliz€jami un, izmantojot efektivo
procentu likmi, amoritz&jami caur pelnas un zaudéjumu kontiem obligaciju dzives cikla ilguma.

Gramatojums obligaciju emisijas izdevumiem saskana ar SFPS un 4finance S.A. kontu
planu 28.04.2017. (Nakamo periodu izdevumu konta, kas saistiti ar obligaciju izdoSanu, tiek
ieklauti apmaksati rekini):

D Obligacijas — nakamo periodu izdevumi (anglu val.— Bond deferred expenses)= 19,3
milj. EUR

K Kreditori = 19,3 milj.EUR

D Kreditori = 19.3 milj. EUR

K Banka = 19.3 milj.EUR

Tatad, pieméra ar 2017.gada emitétajam obligacijam kapitalizétas izmaksas tiks
amorizetas 5 gadu laika 1idz 2022.gada 27.aprilim. Piem@ra vienkarSoSanai autore pienem, ka
efektiva procentu likme ir 13% gada. Amortiz&jamas summas apréekins periodam no 2017.gada
maijam lidz decembrim (pieméra vienkarSoSanai aprékins par pilniem ménesiem) bas 19,3
MEUR x 13%/12*8.

Gamatvedibas ieraksts obligaciju emisijas izdevumu amortizétas summas norakstiSanai
par periodu no.2017.maija-.decembrim:

D Obligaciju procentu izdevumi = 1.67 milj.EUR

K Obigacijas — nakamo periodu izdevumi (anglu val. — Bond deferred expenses) = 1.67
milj.EUR

Autore secina, ka 2017.gada obligaciju emisijas izdevumu uzskaites ietekmé uznémuma
darbibas rezultats, kas atspogulots atseviskajos parskatos butiski atSkirsies no konsolidéto
parskatu rezultata attieciba uz konkréto obligaciju izdevumu poziciju. Atseviskajos parskatos
minétaja pieméra izdevumi par obligacijam 2017.gada butu par milj. EUR 17.6 lielaki neka
konsolidétajos parskatos.

Atvasinato instrumentu uzskaite.

Uznémums veic valiitas kursu risku ierobezoSanas darbibas. Prémijas un depozitus par
atvasinatajiem instrumentiem uzskaita postent -Citi debitori.

Saskana ar Luksemburgas VGP nerealizétas svarstibas no atvasinato instrumentu

parvétéSanas uzskaita arpus bilances kontos lidz realizacijas bridim. Savukart péc SFPS
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atvasinatos instrumentus parverteé patiesaja vertiba, izmantojot Bloomberg platformas datus uz
bilances datumu, un svarstibas atspogulo pelnas un zaud&jumu kontos.

4finance S.A. 2017.gada atseviska parskata piezimé Nr.4 minéts, ka nakotnes ligumi ar
terminu 2019.gada, arpusbilances saistibu kontos uzskaititi patiesaja vertiba milj. EUR 13.5
apméra. Ja pienemam, ka ligumi noslégti 2017.gada, tad konsolidetajos parskatos visa §1
patiesas vétibas summa atspogulojas pelnas un zaud&umu kontos 2017.gada, kamér
atsevisSkajos parskatos pelnas un zaud&juma kontos paradisies 2019.gada neto vertiba, kad,

saskana ar piezime Nr.4 noradito terminu, atvasinato instrumentu Iigumi bis realizgjSies.

3.2 tabula
4finance S.A. gada parskats par 2017.gadu 4.piezime !

Valita Nopirkta| Valita Pardota| Termins| Petiesa vértiba Vertiba

vértiba vértiba EUR atspogulota

(pelnas) un

zaude jumu

kontos EUR

SEK| 400,000,000.00 USD| 44,508,734.84| 19.05.2017 (1,046,345.82)
ush 2,963,000.00 EUR| 2,213175.98| 14.08.2019 (206,961.00)
USD| 40,000,000.00 EUR| 35,298,270.38( 31.10.2019 3,573,903.00
USD| 40,000,000.00 EUR| 35,096,955.34 31.10.2019 3,369,660.00
USD| 80,000,000.00 EUR| 69,979,006.30 18.11.2019 6,609,672.00
usb 6,050,000.00 EUR| 5,000,000.00( 09.08.2019 177,264.00

usb 8,000,000.00 EUR| 7,468,957.15 01.09.2017 757,547.75

13,523,538.00 (288,798.07)

Tatad, atSkiriba starp atseviSkajiem un konsolidétajiem parskatiem pozicija par
svarstibam no atvasinatajiem instrumentiem 2017.gada biis 13.5 milj. EUR.

Darijumi arvalstu valutas -Valiitas svarstibu uzskaite.

Saskana ar 21. SGS monetarie posteni tiek parvéteti uz bilances datumu. Autore apskatis
iepriek§ min&to piem&ru par milj. USD 325 obligacijam, kas emitétas 28.04.2017. ECB kurss
uz emisijas datumu ir USD/ EUR 1.093 saskana ar kuru emitéto obligaciju vértiba uz
28.04.2017 ir milj. EUR 297. Uz 31.12.2017. ECB kurss ir USD/EUR 1.1993 un obligaciju
vertiba atbilstosi 271 milj. EUR. Pelnas un zaud&jumu parskata par 2017.gadu tiek atspogulota
nerealiz€ta pelna milj. EUR 26. Gramatvedibas ieraksts bilances postena parvétésanai uz
31.12.2017. saskana ar 21.SGS:

D Obligacijas (saistibas) = 26.0 milj.EUR

! Autores veidots, izmantojot https://www.4finance.com/wp-content/uploads/2018/05/4finance-
S.A._Standalone-FS2017_with-auditors-report.pdf / (skatits 11.05.2017)
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K Pelna no nerealizétajam valitas svarstibam (anglu val. — unrealized gain) = 26.0 milj.
EUR

Savukart saskana ar Luksemburgas VGP nerealizéta pelna netiek atzita un obligaciju
vertiba bilanc€ uz 31.12.2017. paliek vésturiskaja veértiba milj. EUR 297.

Tatad atSkiriba starp konsolid€tajiem un atseviskajiem parskatiem biis milj.EUR 26.

4finance S.A. pamatdarbiba ir grupas uznémumu finanséSana. Aizdevumi tiek izsniegti
dazadas valuitas. Saskana ar 21. SGS aizdevumi tiek parvertéti uz bilnaces datumu. Pienemsim,
ka dala aizdevumu ir USD valuta. No aktivu parveértéSanas uz bilances datumu rodas
nerealizetie zaud€jumi, kas tiek uzraditi gan pec SFPS, gan Luksemburgas VGP.

Ta ka Luksemburgas VGP pamata ir piesardzibas princips, kas nozimé, ka uznémuma
atseviSkajos parskatos aktivi tiek novertéti zemakaja vértiba, bet saistibas augstakaja,
atseviskajos parskatos tiek uzraditi nerealizetie zaud&jumi, bet netiek uzradita nerealizeta pelna.
Nemot véra to, ka uzn@mumam ir saistibas (obligacijas) arvalstu valiitas un ari prasibas
(aizdevumi) arvalstu valiitas, atseviskajos parskatos nerodas lidzvars jeb neitralitate no
monetaro postenu parveérteésanas, kas var investoriem radit maldigu priekSstatu par uznémuma
finansu stavokli.

Nemot véra to, ka 4finance S.A. obligacijas tiek uzskaititas Eiropas fondu birzas un
finan$u parskati pieejami investoriem l€mumu pienemsanai, autore ierosina atseviskos
parskatus gatavot péc SFPS principiem, lai investoriem butu salidzinama informacija ar

konsolidétajiem parskatiem.
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SECINAJUMI

Finans$u instrumenti ir monetari ligumi. Tie var tikt raditi, tirgoti, parveidoti un
realiz€ti (par tiem janorekinas). Tie var biit nauda (valiita), pieradijumi par ipaSuma
lidzdalibu uzn@muma (akcijas) vai liguma noteiktas tiesibas sanemt vai ieguldit naudu
(obligacijas). FinanSu instrumentu klasts ir loti daudzveidigs. Var pastavét virkne
liguma noteiktu tiesibu un pienakumu, tacu beigas tas nozimes naudas sanemsanu vai
samaksasanu, vai ar1 paSu kapitala instrumenta iegadi, vai emisiju.

Uzpémumiem- vertspapiru tirgus ir neizsmelams kapitala piesaistes avots un
salidzinajuma ar citiem finanséSanas veidiem dod iesp&ju straujak attistit savu
darbibu;

Investoriem - finansu aktivi kalpo ka vértibu uzkrasanas vai pirktspgjas instrumenti,
kas sola nakotnes atdevi un Kurus var viegli parverst cita aktiva;

Pirms ieguldiSanas finanSu instrumentos ir jaanaliz€ to ienesiguma limenis, japéta
uznémuma finansu stavoklis un jaanalizé uznémuma darbiba kopuma. Riskus ir
iesp&jams mazinat, diversific€jot ieguldijumus — naudu ieguldot dazados vertspapiros,
dazadu terminu veértspapiros un dazadu nozaru uzp€mumos.

Parada vertspapiri ir Iidzsvara instruments uznémuma darbibas finanséSanai,
samazinot nepiecieSamibu investeét paSu kapitala. Tas, cik liela méra uznémums
izmanto darbibas finans€Sanai nepiecieSamo lidzeklu piesaistiSanu no arienes, nosaka
uznémuma kapitala struktiiru. Investoram ir svarigi apzinaties uznémuma kapitala
struktiiru, jo parmeériga paradsaistibu pieauguma gadijuma pieaug ari bankrota risks;
Kreditreitingi palidz investoriem saprast riskus, kas saistiti ar konkrétu ieguldijumu
vai finanSu instrumentu. Tomér parmériga palausanas uz kreditreitingiem var mazinat
investoru vélmi attistit savu kreditrisku novertésanas prasmes.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula Nr.462/2013 (2013.gada 21.maijs) ar ko
groza Regulu Nr. 1060/2009 par Kkreditreitingu agentaram un Direktiva
2013/14/ES ( 2013.gada 21.maijs ), ar ko groza Direktivu 2003/41/EK par
papildpensijas kapitala uzkraSanas institiiciju darbibu un uzraudzibu, Direktivu
2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz
parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) un Direktivu
2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem attieciba uz

parmérigu palausanos Uz kreditreitingiem, vairaku kreditreitingu agentiiru

95



prasibu, nosaka, ka vienai no kreditreitingu agentiiram jabut tadai, kas neparsniedz
10% no kopgjas tirgus dalas.

7. Aizvien vairak valstis sak izmantot uzskaité SFPS, jo tas dod iesp&ju izmantot citu
valstu kapitalu tirgu. Uznémgjdarbibas un finanSu globalizacija radijusi prasibu péc
augstas kvalitates globaliem gramatvedibas standartiem 1idz ar ko SFPS ir ieguvusi
attistibas impulsu.

8. SFPS un Luksemburgas VGP galvena atskiriba ir piesardzibas princips, kas visvairak
ietekmé 4finance S.A. uzskaiti obligacijam, atvasinatajiem finanSu instrumentiem un
darTjumiem arvalstu valiitas.

9. 4finance grupa ir dibinata 2008. gada un ir lielaka, un straujak augosa tieSsaistes un
mobila paterétaju kredit€Sanas grupa Eiropa, kura darbojas 16 valstis. 4finance S.A.
ir Luksemburga registréts grupas uznémums, kura galvena funkcija ir grupas
uznémumu kreditéSana. 4finance S.A. obligacijas tiek ieklautas Irijas ,Vacijas un
Luksemburgas fondu birzas un ir ka kapitala avots uznémuma darbibas finanséSanai.
4finance S.A. grupas vajadzibam parskatus gatavo saskana ar SFPS, bet atseviskos
parskatus saskana ar Luksemburgas VGP.

10. Jebkuram uznémumam, tai skaita 4finance S.A., atseviskos parskatus gatavojot péc
standartiem, kuros ietverts piesardzibas princips, bet konsolidéto parskatu vajadzibam
sniedzot informaciju p&c principiem, kur tas nav ietverts, investoriem ziid parskatu

salidzinamibas iesp&ja un lidz ar to samazinas ticamiba parskatiem.

PRIEKSLIKUMI:

1. Nemot véra to, ka 4finance S.A. obligacijas tiek uzskaititas Eiropas birzas un saskana
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu Nr.1606/2002 par starptautisko
gramatvedibas standartu piemé&roSanu, grupas konsolidétie parskati tiek gatavoti
balstoties uz SFPS, autore ierosina 4finance S.A. valdei pienemt [émumu par atsevisko
parskatu gatavoSanu atbilstosSi  SFPS principiem, kas nodroSinatu investoriem
salidzinamu un ticamu informaciju par uznémuma finansu stavokli;

2. Neskatoties uz to, ka 4finance S.A. izmanto vienas no visvairak respektéjamam un
visplasak izmantojamam kreditreitingu un risku izp&tes un analizes resursu agenturam
Moody’s Investors Services un Standard & Poor’s, autore ierosina 4finance S.A. valdeli
nemt véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas Nr.462/2013 par kreditreitingu

agentiram un Direktivas 2013/14/ES par alternativo ieguldijumu fondu
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parvaldniekiem attieciba Uz parmérigu palausanos Uz kreditreitingiem, vairaku
kreditreitingu agentiiru prasibu, kas nosaka, ka vienai no kreditreitingu agentiiram
jabiit tadai, kas neparsniedz 10% no kopgjas tirgus dalas.

Nemot véra to, ka piesardzibas princips ir pretruna neitralitatei, autore ierosina
Luksemburgas Gramatvedibas standartu komisijai (fran¢u val.- Commision Des

Normes Comptables) izslégt piesardzibas principu no Luksemburgas VGP.
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