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ANOTACIJA

Bakalaura darba t€ma ir ’Kapitala strukttra un aiznemta kapitala piesaistiSanas iesp&jas
SIA “’Merits’” “’. Darba merkis ir izpetit uzn€muma SIA “’Merits’’ kapitala struktiru un
aiznemta kapitala piesaistiSanas iesp&jas, ka ar1 izstradat priekSlikumus uznémuma kapitala
strukturas uzlaboSanai un izdevigakam aiznemta kapitala piesaistes veidam.

Teorétiskaja dala tiek izanalizeta ekonomiska literatiira par uzn€mumu kapitala struktiiru,
to teor€tisko noveértésanu un aktualakie aiznemta kapitala piesaistiSanas veidi.

Praktiska dala sastav no divam nodalam. Pirmaja praktiskas dalas nodala autore izanaliz&
uznémuma SIA “’Merits’ kapitala struktiiru. Otra praktiska dala sastav no aiznemta kapitala
piesaistiSanas iesp&ju analizes, kas atsaucas uz teorija izanaliz€tajiem aiznemta kapitala
piesaistiSanas veidiem.

Bakalaura darba nosléguma tiek izstradati secinajumi par SIA “’Merits’’ kapitala
struktiru un aiznemta kapitala piesaistiSanas iesp&jam, ka ari priekSlikumi uzn€muma

talakajai darbibai.



ANNOTATION

The title of the bachelor thesis is “Capital structure and possibilities of rising liable
capital for SIA “Merits” ”. The purpose of this study is to investigate SIA “Merits” capital
stricter and options to attract liable capital, in addition to conducts proposts for improving
capital structure and to carry out beneficial possibilities of rising liable capital.

The theoretical part is to analyzes economical literature involving guidelines of capital
structure, its theoretical evaluation and current options of rising liabilities.

The empirical part consists of two chapters. In the first part the author analyzes the
structure of SIA “Merits” capital. Furthmore the author investigates different options of
rising capital, that were explore at theoretical part.

In conclusion of Bachelor theses are highlighted suggestions for SIA “Merits” and its
capital structure are highlighted improvement outlining future activities. .
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IEVADS

Uznémuma finansialas un saimnieciska darbibas pamats ir kapitals. Kapitala struktiira
valda cieSa mijiedarbiba star uznémuma paSu kapitalu un piesaistito aiznemto kapitalu.
Uzpémuma pasu kapitals balstds uz uznémuma finansialajiem lidzekliem, kas ir ieguti
saimnieciskas darbibas rezultata, bet aiznemtais kapitals balstas uz arpus uznémuma finansém
piesaistitajiem naudas Iidzekliem. Arpus uznémuma piesaistitie finansialie lidzekli uzneémuma
saimniecisko darbibu var attistit , bet taja pasa laika biit par bremzgjosSo faktoru uznémuma
darbiba.

Uznémuma vadibai kapitals ir jastrukturize ta, lai veicinatu efektivu uznémuma darbibu.
Aiznemtais kapitals uzn€muma darbibu piesaista treSo personu, kas ir ieintereséta gt
ienesigumu no aizdotajiem finansialajiem Iidzekliem. Tre$as personas pieskirtas saistibas
uznémumam liek novirzit naudas lidzeklus saistibu izpildei, kas uznémuma saimnieciskajai
darbibai pieskir augstaku riska pakapi. Ar aiznemto kapitalu uzn@mums var attistit esoso
darbibu, Tslaicigi segt apgrozamo lidzeklu plismas traucgjumus, ka arT attistit un uzsak jaunus
uznéméjdarbibas projektus. Lai aiznemtais kapitals veicinatu efektivitati uznémuma tekosaja
darbiba, uznémuma vadibai tas efektivi ir jaizmanto. Tam ir jasp&j gan atmaksat aizdoto
summu, gan saistibas, ka arT giit ienesigumu uznémuma finans€s. Uznémuma vadibai japrot
noteikt ta sam@rigumu, lai uzn@émuma finansialaja darbiba nevalditu negativa tendence
galvenokart stradat ar aiznemto kapitalu. Lai gan tas veicina risku un saistibas uznémuma, tas
var but straujas ‘’atveselo$anas’’ attistibas nepiecieSama komponente. Aiznemta kapitala
piesaistiSanas veidi musdienas ir aktuala t€éma, jo ,aiznémuma piesaistiSanas [émuma bridi, ir
jaizverte, kur§ no aiznemta kapitala piesaistiSanas veidiem ir létaks un uzp@muma
finansialajai darbibai izdevigakais.

Bakalaura t€mas izvéli noteica fakts, ka uznémuma SIA “’Merits”’ ir velme attistit
uznémuma esoSo saimniecisko darbibu. Teémas aktualitati atzime tas, ka misdienu sabiedriba
ir plasas iespgjas izveleties kadu aiznemta kapitala piesaistiSanas veidu piesaistit
personigajam vai uznémuma finansém, un aizdevéju vidi figuré sauklis ar domu, ka tiesi Sis
aiznemta kapitala piesaistiSanas veids ir izdevigs uznémumiem vai privatpersonam.

Darba mérkis ir izvertét uznémuma SIA “’Merits’’ kapitala struktiiru un iesp&ju piesaistit
aiznemto kapitalu uzpnémuma kop&am kapitalam, izanalizét uzn€mumam piemérotako

aiznemta kapitala veidu.



Bakalaura darba tiek izvirziti uzdevumi mérka sasniegSanai:

1. Apkopot literatiiru par uznémuma kapitala struktiiras un ta novértéSanas teorctiskaja
aspekta;

2. Apskatit Latvijas komercbanku piedavatos kredita veidus maziem un vid€jiem
uznémumiem;

3. Izpetit aizdevuma platformas ’Mintos’’ piedavato aizdevuma veidu;

4. lIzpéetit Latvijas biznesa engelu tiklu un ta aizdevuma specifiku;

5. Veikt SIA “’Merits’’ kapitala strukttras analizi;

6. Analizét izdevigako aiznemta kapitala piesaistiSanas veidu uzpémumam SIA
“’Merits’’

7. lzstradat secinajumus un priekslikumus veiksmigai aiznemta kapitala piesaistiSanai un
kapitala struktiiras uzlabosSanai.

Lai sasniegtu darba izvirzitos mérkus autore izmanto $adas metodes:

1. Grafiska metode — tabulu un diagrammu veidosana un pétisana;

2. Monografiska metode — no pieejamajiem uzskates matrealiem tiek veidoti secinajumi

un priekslikumi;

3. Salidzinosa metode — tiek analiz&ti un salidzinati vairaki pamatotu datu kopumi, lai

izstradatu secinajumus un priekslikumus;

4. Intervijas metode — tiek veiktas intervijas, lai no iegiitajiem rezultatiem izstradatu

secinajumus.

Darbs strukturali tiek sadalits tris dalas. Pirma dala sastav no teorétiskas literatiiras
izpetes, taja tiek apkopota informacija par kapitala struktiiru, ta novertéSanu un aiznemta
kapitala piesaistes veidiem. Bakalaura darba otra dala un tresa dala sastav no praktiskajam
analizém.

Pirmaja dala autore ir apkopojusi un izanaliz&usi informaciju par kapitala struktiiru,
aiznemta kapitala piesaistiSanu un kapitala teorétisko novertejumu. Lai teorétiska informacija
biitu saprotamaka, praktiskaja dala autore analizé uznémumu SIA “’Mertis’’.

Otraja dala autore analiz€ un novérteé uznémuma SIA “’Merits’’ kapitala struktiiru un
aiznemta kapitala piesaistiSanas iesp&ja uznémuma kopgjam kapitalam.

TreSaja dala autore , pamatojoties uz pirmas dalas izpétitajam aiznemta kapitala iesp&jam,
analiz€ izdevigako aiznemta kapitala piesaistiSanas veidu SIA “’Merits’’.

Darba nobeiguma , balsoties uz izpétito informaciju, autore izstrada secinajumus un
priekSlikumus uzpémuma par uznémuma SIA “’Merits’” izdevigako aiznemta kapitala

piesaistiSanas veidu, ka arT uzn€muma kapitala struktiiras uzlaboSanu.



Bakalaura darba pétijuma posms ir no 2011. gada Iidz 2013.gadam. Sads p&tamais posms
tika izvelets, lai varétu izvertet gadus, kuros uznémuma nav tik loti ietekm&jusi globala krize.
Dati nemti no uzn€muma gada parskatiem.

Darba informacijas avoti: zinatniska literatura, zinatniskas publikacijas , interneta resursi

un uznémuma SIA “’Merits”’ finansu dati.



1. KAPITALA IZMANTOSANAS TEORETISKIE PAMATI

Uznémgjdarbibas pamata ir tam nepiecieSamie savas saimnieciskas darbibas materiali un
finansialie lidzekli. So lidzeklus var raksturot ka investiciju uznémuma darbiba, kam mérkis ir
laika gaita palielinat to sakotngjo vertibu, tade] So ieguldijumu defin ka uznémuma kapitalu.
Katra uznémuma meérkis ir efektiva kapitala izmantoSana sava darbiba. Ar efektivu kapitala
izmantoSanu saprot, ka pastav mijiedarbiba starp uzn@émuma ienémumiem jeb pelnu un
uznémuma nepiecieSamajiem saimnieciskajiem izdevumiem, kas tiek novertéti naudas
izteiksme. Sada darbiba naudas lidzeklus raksturot ka uznémuma kapitalu, kam ir apgrozama
lidzekla funkcija, tade] svarigi ir atzimét, ka kapitala pamata ir naudas lidzeklu aprite, kura
ietilps uzn@émuma iegulditie naudas lidzekli, sanemtie lidzekli no produkcijas vai pakalpojuma
vairumtirdzniecibas, aizn€mumi no kreditiestadém vai citam juridiskam vai fiziskam
personam.

Svarigs faktors kvalitativas uznémgjdarbibas veikSana ir pietiekoSs naudas lidzeklu
daudzums saimnieciskaja darbiba. Uzpemuma finansialais stavoklis ir loti saistls ar
uznémuma saimniecisko darbibu, jo tas nodroSina iekartu iegadi un apkopi, produktu
razoSanu un izlaidi, ka ari citu razoSanas faktoru nodroSinaSanu uznémuma darbibas
veikSanai. Saimnieciskas darbibas veiksana kapitals klast par uzn@émuma pievienotas vertibas
sastavdalu, kas palidz uznémuma darbibu attistits un paplasinat. Uznémuma kapitalam ir
jabiit tadam, lai nodroSinatu uzn€muma razoSanas darbibai un komercialam vajadzibam
vajadzigos naudas lidzeklus jeb finanSu resursus.

Kapitala izmantoSanas obligats nosacijums ir ta nepartraukta kustiba vai aprite, jo apriti
neveicoss kapitals uznemuma nekadu labumu nedod *. Ikdieniska paradiba uznémgjdarbiba ir
saskare ar problémam un l@mumiem, kas ir saistiti ar finansu resursiem, to sadali un efektivu
izlietoSanu. Uznémums razoSanas izmaksas un citas nepiecieSamas izmaksas var segt ar pasu
kapitalu, bet ne vienmer tas ir pietiekami liels, 1pasSi gadijumos, kad uznémums vélas attisties.
Sadas situacijas ir dazadas papildus kapitala piesaistiSanas iesp&jas, kuras uznémums var
izmanto, lai attistitu, ka arT stabilizétu, savu saimniecisko un komercialo darbibu.

Uznémuma finanses tiek raksturotas ar pelnu vai zaud&umu, kas bitiski ietekme
finansiala rakstura l@mumu pienemsSana par labu uzpe€muma paSa kapitalam vai kapitala

piesaistes veidiem arpus uznémuma.

! Rurane M, Uzpémuma finanses, Jumava. Riga, 2007. 23.1pp.
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1.1.PaSu kapitala izmanto$ana uznémuma

Uznémuma finansialas stabilitates raditajs ir pasu kapitals. Tas parada uznémuma naudas
lidzeklu kopumu, kuru uznémums izmanto sava saimnieciskaja darbiba, kas iegtti uznémuma
darbibas rezultata. Ja §1 vertibai ir tendence ienemt lielako Tpatsvaru no uznémuma kopgja
kapitala vertibas, tad tada gadijuma uznémuma darbiba ir vertéjama ka stabila.

Pasu kapitals ir atlikums, kas rodas, no uznémuma aktiviem atnemot visas saistibas:
akcionaru kapitals, nesadalitd pelnas , kas paliek uznémuma riciba, rezerves kapitals 2 .To
parasti aprékina péc formulas:

Pasu kapitals= uznémuma lidzekli(aktivi)- uzn€muma saistibas(kreditori) [1.1.)°

Uznémuma pasu kapitala ietilpst:

e Pamatkapitals;

e Rezerves;

e Nesadalita pelna;

e Ziedojumi un labdaribas iemaksas.*

Zinatniskaja literatiira pamatkapitals tiek definéts: ‘’Pamatkapitals ir naudas izteiksmé
noteikts lielums, kas veido sabiedribas dalu (akciju) nominalvértibas summu.® <> To var veidot
gan naudas lidzekli, gan materialie lidzekli, ka arT nematerialie un intelektualie Iidzeklu
ieguldijumi, ko uzn@émuma dibinataji iegulda uznémuma. Skatoties no juridiskas puses,
pamatkapitals ir ieguldito vertibu nominalvértibu kopsumma, kas sadala uznémuma
dalibnieku pieskirtas balsstiesibas uznémumam stratégiski svarigu 1émumu pienemsana un
dividenzu apméra noteikSanai pamatkapitala iegulditajiem. Tupretim analiz&jot pamatkapitala
biittbu no ekonomiska viedokla, pamatkapitalam netiek pieskirta tik liela nozime uznémuma
kopgjaja kapitala tadel, ka to neuztver ka mantisku lietu, bet gan tas tiek apziméts ka
uznémuma dibinasanas nolikumos ierakstita summa. Ekonomiski lielaka vértiba ir naudas
lidzekliem un mantiskam vertibam ar kuriem uzp@mums sp€) segt savas vajadzibas, jo
uznémums par savam vajadzibam un saistibam atbild ar savu mantisko vértibu °.

Uznémuma dibinasanai ir nepiecieSams pamatkapitals, kura lielums ir ierakstits

komerclikuma. Pamatkapitala struktiira ir atkariga no uzp€muma saimnieciskas darbibas

2Grastins N., Pudula A., Ekonomisko terminu vardnica uznéméjdarbiba. Rhino DESIGN, Riga, 1997. 72.1pp

3 Ludborzs A,. Finansu gramatvediba tirdznieciba. SIA “’Lietiskais informacijas dienests’’, Riga, 2003. 137.1pp

4 Korsaka T., Finansu vadiba. Banku augstskola, Riga, 2003. 14.lpp

> Grigorjeva R., Jesemcika A., Leibus I., Svarinska A., Finansu gramatvediba. SIA ¢ lzglitibas soli’’, Riga,

2004. 144.1pp.

® Ludborzs A., Finansu gramatvediba tirdznieciba. SIA ¢’Lietiskas informacijas dienests’’, Riga, 2003. 138 lpp
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biutibas. Ka pieméram, lai dibinatu sabiedribu ar ierobezotu atbildibu (SIA) pamatkapitala
vertibai ir jabiit 2800 eiro. Ir pielaujami arl gadijumi, kuros pamatkapitala summa var bt
mazaka neka likuma ierakstits:

e Jauznemuma dibinataji ir maksimali piecas fizikas personas;

e Jauzpemuma dalibnieki ir maksimali piecas fiziskas personas;

e Ja uznémuma valdes sastava ir viena vai vairakas personas, kas ir ieklautas uznémuma
dalibnieku skaita;

e Jauznémuma dibinatajs, dalibnieks un valdes loceklis ir viena persona.’

Ja uznémumam ir pieskirtas atlauja mazakai pamatkapitala veidoSanai, tad tam ir
nepiecieSamiba katru gadu veidot obligato rezervi, izdarot atskaitijumus ne mazak ka 25
procentu apméra no parskata gada pelnas. So izveidoto obligato rezervi uznémums var
izmantot sava kapitala laba.®

Laikam ejot, uzn@mumam ir iesp&ja palielinat pamatkapitala veértibu. Uznémuma
vadiba pamatkapitala vertibu var palielinat:

e Jakads no uzn@émuma dalibniekiem iegulda jaunu ieguldijumu pamatkapitala;

e Ja uznémuma tiek pienemts jauns dalibniek, un vins velas ieguldit savu ieguldijuma
dalu pamatkapitala;

e Jauznémuma vadiba pienem lémumu par nepiecieSsamibu palielinat ta pamatkapitalu.®

Autore secina, ka pamatkapitals ir maza struktiirvieniba no pasu kapitala, ko var uztver
par garantiju uznéméjdarbibas veikSana, jo pamatkapitala jeédziens identiski neatbilst
uznémuma nepiecieSamajam mantiskajam un naudas vertibam saimnieciskas darbibas
veikSana.

Ka viena no pasa kapitala sastavdalam tiek uzskatis rezerves. Rezerves ir pasu kapitala
dala, ko veido, pamatojoties uz likumu vai statiitu noteikumiem. Tas veido no tiras pelnas vai
ari tiesi sanemot kapitalu no arienes.’® Rezervju struktiira ir atkariga no uzndmuma darbibas
virziena un vadiSanas principiem. Analiz€jot rezervju lomu uznémuma pasu kapitala, tas var
iedalit Cetras strat€giski svarigas grupas:

e Likuma paredzetas rezerves- rezerves tiek veidotas, lai uznémuma biitu iesp€ja
veidot rezerves kapitalu. Tas lielums ir 5% no tiras pelnas.;
e Uznémuma dokumentos ierakstitas rezerves- rezerves ir paredzetas

uznémejdarbibas veikSanai un talakai attistibai.;

7 LR likums, Komerclikums Nr.185 Ipasie noteikumi attieciba uz pamatkapitala lielumu, Pieejams:
http://likumi.lv/doc.php?id=5490
& Turpat 185.pants
9 Turpat 197.pants
W Kvele V., Gramatvedibas jédzienu skaidrojosa vardnica. Avots, Riga, 2005. 211.1pp
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e Uznémuma pargjas rezerves- uznémums tas strukturiz€ péc uznémuma iegiitas

pelnas.

e Uzpemuma sléptas rezerves- rezerves rodas noveértjot bilances raditajus tas
sastadiSanas procesa.

Autore doma, ka kapitala rezervju veidoSana ir pamats uznéméejdarbibas attistibas domai,
jo uzn€mums var attistities tikai taja bridi, kad tam ir attiecigie lidzekli vai dala no attistibas
vajadzibas nepiecieSamajiem lidzekliem.

Pasa kapitala neatnemama sastavdala ir uzn@muma nesadalita pelna. Pelna ir uznémuma
lidzeklu avots, kas tiek iegiits no uznémuma saimnieciskas darbibas. Svarigs uznéméjdarbibas
aspekts ir pareiza pelnas sadale stratégiski svarigam vajadzibam. To var apraksturot, ka
uznémuma rezervju un fondu veidoSanas, kas nodroSina uznémuma razoSanas, komercialas
vajadzibas, ka ar1 vadibas attistibas ideju veélmes. Nesadalita pelna ir uznémuma tira pelna,
kas ir p&c visu attaisnoto izdevumu veik3anas.'> Uznémuma vadiba nesadalito pelnu visbiezak
novirza vajadzibu segSanai. Pelnas sadali uznémuma regulé noteikti akti, kas nelauj So
nesadalito pelnu novirzit nevajadzigiem mérkiem. Katra §1 akta sastadiSana ir atkariga no
uznéméja saimnieciskas darbibas nozares, jo katru no aktiem ir jaapstiprina uznémuma
vadibai ka speka esoSu darbibu. P&c autores domam, uznémuma pelnas sadaliSana ir svarigs
faktors talakai darbibai, jo efektiva pelnas sadaliSana sekmé veiksmigu uznémuma talako
darbibu.

Pasu kapitala ne tik izplatita sastavdala ir ziedojumi un labdaribas iemaksas. Tie ir
finansialie Iidzekli, kas tiek uzskatiti par davinajumu uznémumam vai sponsora iemaksu. No
gramatvedibas viedokla skatoties, uz So struktiirvienibu var skatities divas metodes:

e lepn@muma metode;

e Pasu kapitala metode.'®

Ien@émuma metodes pamatojas uz ekonomiskajam darbibam uznémuma, kas So darbibu
liek atSkirt no citam uznémuma darbibam, kas tiek veiktas ar finanSu lidzekliem. Ziedojumi
un labdaribas iemaksas tiek iedalitas ka atseviska vieniba pasu kapitala. Turpretim, skatoties
no pasu kapitala metodes Sis iemaksas tiek novirzitas uz pasu kapitala rezerves sadalu. Tiek
uzskatit, ka ziedojumi un labdaribas iemaksam ir stratégiski vienada doma ar pasu kapitala
rezervém, tadél nav nepieciesamibas atdalit $o sadalu ka atsevisku.'*Autore uzsver, ka
ziedojumi un labdaribas iemaksas nav bieza darbiba uznémeéjdarbiba, tacu ir uzp€mumi, kas

Sadas iemaksas ir sanémusi, un kuru uznémuma dokumentos $ada darbiba ir redzam. Darbibu

1 Apsite L., Uznémuma gada parskats. SIA ¢ Lietiskas informacijas dienest”’, Sigulda, 2009. 123.1pp.
12 vaikulis J., Gramatvedibas terminu vardnica. Latvijas Universitate, Riga, 1998. 35.Ipp
18 Korsaka T., Finansu vadiba, Banku augstskola. Riga, 2003. 14.1pp
14 Korsaka T., Finansu vadiba, Banku augstskola. Riga, 2003. 14.1pp
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var veicinat vairak, ja ne tikai pasa uzn€émuma vadiba, bet arT kads cits no arpasaules, tic
uznémuma idejai, stratégijai un attistibai.

Autore secina, ka pasu kapitals ir kopgja kapitala struktiirvieniba, kas balstas uz
uznémuma darbibas naudas lidzekliem, bet ta patsvaru un efektivitati uznémuma darbiba var

ietekmet otra kopgja kapitala svariga sastavdala — aiznemtais kapitals.

1.2.Aiznemta kapitala izmantoSana uznémuma

Masdienu situacija uznémuma kapitalu vairs nesastada tikai paSu finansialie Iidzekli jeb
pasu kapitals, bet arT piesaistities aiznemtie finansialie avoti jeb aiznemtais kapitals.
Aiznemtais kapitals ir uznémuma saimnieciskas darbibas finans€jums, kas tiek piesaistits no
juridiskam vai fiziskam personam arpus uznpémuma uz tiem izdevigiem noteikumiem. Starp
abam kapitala baze€m veidojas mijiedarbiba, kas lauj uzn€muma ilgtermina ieguldit finansialos
lidzeklus ar meérki giit pelpu. Uzpe@mumam ir iesp&ams aiznemties Iidzeklus no
kreditiestadém, kas $aja joma ir specializ&jusas, ka ar1 ir no aizdev&jiem, kas nav saistiti ar
komercbanku darbibu.

Uznéméjdarbibas ideja par aiznemto Ilidzeklu piesaistiSanu ir liels izaicinajums
dibinatajam, jo vinam ir jaatrod ta pareiza proporcija starp pasu kapitalu un aiznemto kapitalu.
Aiznemto kapitalu var uzskatit par uzne@muma ’vitaminu’’, kas dod speku un dzen uz priekSu
talakai attistibai. BieZzi sabiedriba tiek uzskatits, ka stabils uznémums ir tas, kur§ savas
vajadzibas nodroSina ar pasu kapitalu bez piesaistitajiem investoriem. Bet autore atzimé, ka
jau kadu laiku biznesa vide tiek runats par to, ka aiznemtais kapitals ir tas, kas lauj nestavet uz
vietas uznémuma sava darbiba un iet uz prieksu talakaja attistiba. To visu var ari saistit ar
uznémuma vadibas mentalitati, kas vai nu ir piezemé&ta un palaujas uz saviem spékiem, vai nu
laujas iesp&jam, bet taja pasa laika apzinas risku, kas pastav neizdoSanas gadijuma.

Uzpémuma iesp€ja sanemt papildus finans€§jumu no avotiem, kas atrodas arpus
uznémuma, ir atkariga no ta stabilitates un talakas attistibas idejas, tas aktualitates un
iesp&jam. Tam ir janostabiliz&jas gan sava stratégija un tas sekmiga veikSana, gan tirgi, kur ir
jabiit pieprasijumam péc uznémuma preces vai pakalpojuma. Uznémumam aiznemto kapitalu
ir iespgja piesaistit gan no kreditiestadeém, gan ne banku organizacijam, ka ar1 privatiem
investoriem. Piesaistitos argjos finansésanas avotus var iedalit ilgtermina finanséSanas avotos
un Tstermina finans€Sanas avotos. Piesaistito kapitalu var iegiit komercbanku kreditu forma ,

eiropas savienibas struktirfondu piedavatajos attistibas projektos, bankas aizdevumu
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alternativs uznéméju izveidotas aizdevumu platformas, biznesa engeli , riska kapitali, u.c.
Uznémgjiem ir daudz iespéjas, lai piesaistitu savai darbibai ar&jos finanséSanas Iidzekli, lai
veicinatu uznémuma saimniecisko darbibu. Péc autores domam, uznémuma vadibai ir jamak
domat inovativi, lai uzn@muma talakajai darbibai biitu izaugsmes iesp&jas. Analizgjot izveleta
uznémuma SIA “’Merits’’ viedokli par aiznemta kapitala piesaistiSanas veidiem, autore
uzskata, ka uznémuma vadiba apspriestu komercbankas aizdevumus , aizdevuma platformas
“’Mintos’’ aizdevumus, ka arT *’Latvijas biznesa engelu tikla’’ papildus kapitala piesaiste.

Komercbankas savu aizdoto kapitalu formulé ka kreditu. Kredits ir atlidzibas darijums,
kura kreditiestade uz rakstveida liguma pamata nodot klientam naudu vai citas lietas Ipasuma
un kur§ klientam uzliek pienakumu noteikta laika un kartiba atdot kreditiestadei naudu vai
citas lietas.™

Varda kredits pirmsakumus var meklét latinu valodas varda ‘* creadare’’, kas nozimé
ticet un uzticeties. Kredita dev€js kredita némé&jam pieSkir tiesibas uz noteiktu laiku
rikoties ar noteiktu daudzumu finansialiem Iidzekliem, bet kredita n€mej uznemas saistibas
$o noteiktos finansialos Iidzeklus p&c laika atmaksat. 1° Kredita attiecibu pamata ir abu
pusu uzticéSanas kredita saistibu izpildiSana. Naudas lidzeklu aizdoSanu var veikt tikai tad,
ja abu pusSu intereses un domas sakrit.

Kredttattiecibas valda izdevigums. Uznémums, kura finansialo stavokli varétu definét
ka droSu, var pretendét uz bankas aizdevumu. Komercbankai svarigi ir uzpe€muma
vadiSanas efektivitate, stabili ien€mumi un pelna, punktuala pieeja finansialo darbibu
veikSana, ka arl uznémuma reputacija. Aiznéméju finanSu stavokla tradicionala analize
parsvara balstas uz klienta gramatvedibas datiem. <’Sada pieeja tiek plasi kritiz&ta sakara ar
gramatvedibas atskaiSu nepilnibam un necaurspidigumu, kas var dot sagrozitu priekSstatu
par uznémuma realu finansu stavokli un nakotnes perspektivam.’’!’ Savukart, uznémuma
intereses atbilst izdevigiem kredita nosacljumiem un zemam procentu likmém. Sajam
attiecibam ir janotiek pareiza vide, lai aizdevéjs un aizn€mejs varétu netraucéti un brivi
komunicét.

Komercbankai ir janodroSina komfortablu, kvalitativu, droSu un uzticamu kredita
izsniegSanas vidi, lai klientiem rastos uzticiba par bankas darbibu, piedavatajiem bankas
pakalpojumiem un to izdevigumu. Komercbankai ir jasniedz skaidra un saprotama

informacija par aizdevuma noteikumiem, kas ir svarigs faktors, lai var€tu pienemt

BLR likums Kreditiestazu likums. LR AP un Vadibas zinojums, Nr.23 , 24.10.1995. (ar turpmakajiem
grozijumiem), Pieejams: http://likumi.lv/doc.php?id=37426 (skatits 20.04.2015.)

16 Kutuzova O., Finanses un Kredits. SIA ¢ Biznesa augstskola turiba’’, Riga, 2012. 63.1pp
1" Romanova 1., diznéméja kreditriska novértésanas pilnveidosana. Piegjams :
http://www.lu.lv/materiali/apgads/raksti/702.pdf (skatits 10.04.2015.)
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adekvatu lémumu par kredita summas aiznemsanos no kreditiestades. Siem kredita
pieskirSanas kritérijiem ir japarada, kam un cik lielu kreditu var pieskirt, kada veida krediti
ir pieejami, ka arT saskana ar kadiem nosacijumiem tiek pieSkirti krediti. Kvalitativa
aizdevuma izsniegSanas vides elementi raksturo:

e izglitots personals ar augstam profesionalam iemanam;

e pardomata komercbankas organizatoriskd struktira un pardomatas katras

kreditéSana iesaistitas struktiirvienibas funkcijas;

e kreditéSanas procesa efektivas administréSanas un kontroles nodrosSinasana;

e regulari parskatdma ar kreditéSanu saistita politika un procediiras.®
Sada vide kredit néméjs un devéjs sp&j nonakt pie kopsaucgja , kas lauj pienemt lemumu,
kas ir izdevigs abam kreditattiecibas pusém, tadejadi aizdevéjam lauj izsniegt aizdoto
summu aiznéméjam.

Kredita izsniegS8anas bridi var raksturot ar liguma parakstiS$anu momentu tadel, ka tiesi
taja bridi abas puses, kas ir iesaistitas kreditattiecibas, uznemas atbildibu, risku un
nosacijumus, kas ir saistits ar kredita izsniegSanas procesu. Pirms liguma parakstiSanas
abas puses veic sagatavosanas darbus, kur tiek noskaidrota informacija par kredita néméju-
kredita vesture un sp&ja atmaksat aiznemto summu-, ka arT kredita dev&ja finansiala
stabilitate.!® Izvérteta informacija balstds uz aiznéméja dokumentaciju, kuru tam ir
janodrosina bankai, lai ta varétu izvertet klientu un izsniegt tam kreditu.

Atkariba no kredita veida, ko ir izvélgjies klients par aiznp@mumu, mainas
nepieciesamo dokumentu saraksts, kas ir vajadzigs kredita pieskirSanas noformésanai, jo
katram kredita veidam ir nepiecieSama savadaka dokumentacija. Tas ir atkariba no kredita
izmanto$anas mérka, kredita atmaksaSanas avota un citiem faktoriem.?° Komerchanku var
interesét dazada informacija. Bankai ir nepiecieSams apliecinajums no klienta, ka vinam
kredits ir nepiecieSams. Tradicionali bankas liek izveidot tami jeb planu lidzeklu
izlieto$anai, lai persona apstiprinatu nepiecieSamibu péc papildus kapitala. Isak sakot,
bankai ir nepiecieSams mérka apliecinasanas dokuments un finansu stabilitates dokumenti.
No finan$u dokumentiem izriet komercbankas finansu analizes dokumentacija, kura ir
noraditas personas, kas ierosinajusas pieskirt kreditu, veikuSas kredita analizi un
pienémusas l@mumu par jaunu kreditu pieskirSanu, kreditu terminu un citu noteikumu
grozijumiem un kreditu parjaunosanu vai piedalijusas to pienemsana.?! Merka

apliecinasanas dokument apliecina klienta vajadzibu, finanSu dati apliecina klienta iesp&ju

18 Kudinsa M., Kreditesana. Latvijas Komercbanku asociacijas Konsultaciju un macibu centrs, 2008, 491pp
¥ Turpat 51 Ipp
20 Kudinska M., Kreditesana. Latvijas komercbanku asociacijas un macibu centrs, Riga, 2008. 51.Ipp.
2 Turpat 55.1pp.
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un komercbankas dokumentacija apliecina klienta sp&ju aiznemties kreditu, bet bankai ir
nepiecieSama ar1 nakotnes kredita atmaksas nodros§inajums.

Piesakoties uz nepiecieSamibu p&c bankas palidzibas, uznémuma vai privatpersonai ir
nepiecieSams nodroSinat atmaksas garantiju. Kredita nodrosinajuma adekvatumu nosaka,
aprekinot riska pakapi gadijuma, ja uznémums vai privatpersona nespes atmaksat izsniegto
kreditu finansialo gritibu dél. Komercbankas politika nelauj kredita némé&jam izsniegt
finansialo aizdevumu bez garantijas jeb kilas. Par nodrosinajumu var kalpot :

e uznémumam vai privatpersonai piedeross kustamais un nekustamais Tpasums

(kreditu izsniedz 70—80% apmera no kilas tirgus veértibas, pie tam kilai jabut

apdros$inatai un registrétai ka komerckilai);

e citu uznp€mumu vai banku izsniegtie galvojumi;

e vértspapiri. 2
Tadejadi, autore secina, ka komercbanka stingri turas pie ta, lai klients izpilditu noteiktas
komercbankas prasibas, kas $o procesu var raksturot ar noteiktu kartibu. Komercbanka
naudas pieskirSanas process klientam noris noteikta kartiba- sakuma tiek slégts ligums
attiecigaja kredita nozimes Itmeni, iekilata objekta registréSana attiecigaja atraSanas
regiona, kilas objekta apdrosinasana, ka ari beigas tiek izsniegta aiznemta nauda.

Kredita sanemsana ir iesp&jama divos veidos:

e Dbezskaidra veida- klients aiznémumu sanem sava noraditaja virtualaja vide, bez
starpnieku palidzibas. Lielaka dala banku no klientiem pieprasa norékinu kontu $aja
banka.

e skaidra nauda- aizn@muma summa tiek izsniegta skaidras naudas veida. Ties$i
klientam rokas

So izvéli klients izdara atkariba no naudas lidzeklu nepiecieSsamibas, bet miisdienas
visbiezaka izvele ir kreditu sanemt bezskaidrs naudas veida, jo pasaule balstas uz
tehnologijam, kur rtaks pielietojums ir virtualajiem naudas lidzekliem, neka materialajiem
naudas lidzekliem. Atkariba no aizdotas naudas summas tiek izstradas kredita naudas
atmaksas grafiks, kur klientam ir jaatmaksa gan pamatsumma, gan bankas pakalpojumu
izmantoSanas maksa jeb kredita procenti.

Kredita némé&jam ir jaizvélas kredita atmaksas grafiks. Kredita atmaksas grafiku
izvélas péc klienta velm&m . Komercbankas piedava divus atmaksas grafiku veidus:

e DilstoSais maksajumu grafiks- maksajuma grafika butiba ir , katru meénesi

atmaksas summa paliek mazaka. Kredita némgjs izv€loties So atmaksas grafiku

22 Abizare.V. Uznemejdarbibas pamati (macibu matreals). Pieejams:
http://www.vplt.lv/influznemejdarbibas_pamati.pdf (skatits 30.04.2015.)
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izvelas iesp&ju katru meénesi maksat vienadu summu no kredita pamatsummas
atlikuma un procentu likmes, kas pirmajos méneSos biis lielakas, bet ar katru
ménesi klis mazakas, tade] atmaksas summa ar katru ménesi kliis mazaka. (skatit

1.1. attela)?®

éqqqqﬂﬁﬂﬂﬂﬂ

Kredita pamatsummas maksajums u Kredtta pricentu maksajums

1.1. att. Komercbanku piedavatais dilstoSais atmaksas grafiks*

e Vienado maksajumu grafiks- Sis maksajuma grafiks tiek veidots péc anuitates
metodes. Klients izvélas So atmaksas grafiku ar velmi katru ménesi maksat vienadu
atmaksas summu. Procentu likmju izmainas gadijjums neietekm& atmaksas summu.
Visbiezak So maksajuma grafika veidu izvelas klienti, kas velas rekinaties ar vienu

konkrétu ikménesa kredita maksajuma summu.?® (skatit 1.2.attela)

STITLELEEE

Kredita pamatsummas maksajums u Kredita procentu maksajums

1.2. att. Komercbanku piedavatais vienado maksajumu grafiks?

Izsniedzot kreditu, gan kredita néméjs, gan kredita devejs uznemas kredita risku.
Kredita némeéjs uznemas risku neatmaksat aiznemto kapitalu vai kredita procentus, jo
nepietiek finansialo lidzeklu aiznemtas summas segSanai. Kredita dév€jam , principa, ir

tads pats risks, ka kredita néme€js var nepildit savas saistibas attieciba pret kreditoru:

2 Krediti uznémejiem. Pieejams: http://www.kreditiem.lv/lv/uznemumiem/investiciju_kredits/?In=2 (skatits
30.04.2015.)
24 Autores veidots att€ls, balstoties uz SEB bankas majas lapas informaciju. Pieejams : www.sebbank.lv
% Krediti uznéméjiem. Piegjams: http://www.kreditiem.lv/Iv/uznemumiem/investiciju_kredits/?In=2 (skatits
30.04.2015)
%6 Autores veidots att€ls, balstoties uz SEB bankas majas lapas informaciju. Pieejams : www.sebbank.lv
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atteikties maksat procentus un/vai neatdot sanemto kredita paradu, kas pienakas
kreditoram.?’

P&c autores domam, musdienas finansialo lidzeklu planosana ir specifika darbiba, jo
tas darbibas biitiba ir jaatrod Tpatsvars, kur japrot balansét starp pasa uznémuma lidzekliem
un pieSkirto komercbankas aizdevumu summu . Visnotal, novecojis uzskats ir , ka
uznémumam ir pilnvertiga dzivotspégja tikai tad, ja ta saimnieciska darbiba balstas uz pasu
lidzekliem. Komercbankas kredita efektiva izlietoSana sp&j nes veiksmigu saimniecisko
darbibu uzn€muma.

Uznémumi, kas savu stabilitati gan finansialaja joma, gan uzticamiba, ir pieejams
plass komercbankas finanSu pakalpojumu klast- kreditlinijas, lizingi, faktorings, u.c.

Investiciju kredits ir ilgtermina aizdevums uzp€mumiem jaunu biznesa projektu
uzsaksSanai, nekustama TpaSuma iegadei un remontam, ka arT iekartu un transporta lidzeklu
iegadei.®Komercbanka uznémuma investiciju kreditu pieskir atkariba no uznémuma
iesniegta idejas modela. Komercbanka piedava iesp&u segt 80% no biznesa plana
planotajiem izdevumiem, bet 20% no izdevumiem uznémumam ir jasedz pasam.
Iespgjamais kredita atmaksas termin$ ir atkarigs no komercbankas kredita merka
izvertésanas. 2° Aiznemta kapitala izsnieg$ana ir atkariga no uznémuma iesniegta biznesa
plana bankai. Aizdevuma summu var sanemt divos veidos- uzsakot projektu, var sanemt
visu summu uz reiz vai , ejot péc biznesa plana, aizpdmuma summa var sanemt
pakapeniski. Banka $So summu novirza uz uznémuma izvéléto darijumu veidu- norékinu
kontu, darfjuma kontu vai tresas personas kontu, kas veic saimniecisko darbibu atbilstosi
uznémuma izveidotajam biznesa modelim. Aizn@muma summai tiek piem&rot procentu
likme, kura komercbankai ir aizdoSanas izdevigums, jo ta gilist ienesigumu no aizdotajiem
lidzekliem. Kredita atmaksai var nodroSinat fikséto procentu likmi, kura paliek nemainiga
piecu gadu garuma un médz biit augstaka neka mainiga likme, vai mainigo procentu likmi,
kura ir atkariga no finansialo notikumiem un katru atmaksas reizi vértiba svarstas.® Si
likme uzn€mumam lauj regulét maksajuma grafiku. Uzp€mumiem ir izdevigi aiznemties
ilgtermina investiciju kreditu no komerchankas, ja uznémums neskars un kontrolés savus

brivos naudas lidzeklus. Tas maksas bankai katru ménesi vai ceturksni aizneémum atmaksas

27 Rupeika- Apoga R., Zelgalve E., Finansu tirgus un ta analizes metodes. Latvijas universitate, Riga, 2009.
21.1pp
Z8Bankas aizdevumu, Pieejams: http://www.naudabiznesam.lv/finansejums/finansejums-biznesam/banku-
aizdevumi/investiciju-kredits (skatits 25.04.2015)
29 Mazo un vid&jo uznémumu izaugsmes aizdevums. Aizdevums investicijam , Pieejams :
http://www.hipo.Iv/lv/attistibas_programmas/mvu_izaugsmes_aizdevums/aizdevums_investicijam (skatits
02.05.2015.)
30 Saksonova S., Finansu informacijas un parskatu praktiska izmantoSana uzpnémuma finansu lémumu
pienemsana. Info Tilts, Riga, 2012. 288.Ipp.
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summu atkariba no bankas izveidotajiem nosacijumiem. Ta pat ka citos komercbanku
aizdevumos, ar1l investiciju kredits pieprasa aiznémuma garantiju. Uznémumam par
garantiju var kalpot ta aktivi, nekustamais ipasSums, pamatlidzekli, uzn€muma kapitaldalas,
ka ari citu nodrosinajuma veidi, kas atbilst investiciju kredita aiznémuma summai.>! Vel
viens neatverams investiciju kredita nosacijums ir tas, ka uznémumam ir jabut pozitivai
kredita vesturei, ka arT Latvijas bankas normativus nedrikst parsniegt kopé&jais kreditrisks.
Autore doma, ka investiciju kredits ir iesp&ja uznémumam attistit perspektivas idejas, kas
uzlabos uznémuma dzivotsp&ju , ka ari finansialo stavokli. Investiciju kredits nav vienigais
kredits, kas komercbanku piedavajuma piedava aiznemties naudas lidzeklus turpmakajai
attistibai. Uz $adas paSas Iidzigas specifikas balstas mikrokredits, kas ir specializ&ts kredita
veids maziem un vid&jiem uznémumiem.

Mikrokredits ir komercbanku izveidots kredita veids, kur§ ir pieejam tikai maziem un
vidgjiem uznémumiem. So kreditu piekir uznémumiem, kam ir nepiecieSams aiznemtais
kapitals priek$ investiciju un apgrozamo Iidzeklu finans€Sanas. Aizdevuma summa ir
limitéta- ta var biit no 10 000 eiro Iidz 25 000 eiro. Komerchanka aizdevumu izsniedz uz
salidzinoSi Tsu atmaksa laika posmu- no 6 méneSiem lidz 36 méneSiem. Par aizdevuma
atmaksas garantiju kalpo uznémuma finansialie un matrealie lidzekli aiznemta kapitala
summas vertiba.

Mikrokredita pieskirSanas svarigakie faktori ir:

e Lai kreditu pieskirtu, komercbankai un uznémumam ir janoslédz standarta
ligums un kilas ligums;

e Komercbankas kreditu atsaka uznémumiem, kuriem ir maksatnespgjas pazimes
vai kuri ir uzsakusi operativo darbibu;

e Uznémuma kreditrisks ietekme aiznemta kapitala likmes lielumu;

e Atkartotiem komercbankas mikrikredita klientiem, tiek piedavatas privilégijas
atkartota kredita aiznemsSana- lielaka kredita summa un pielagotaks kredits
uznémumam.>?

Uznémumam izveloties mikrokreditu, komercbanka lielu uzmanibu pievérs uznémuma
finansialo lidzeklu plismai- stabilitati, novirziSanas meérkiem, izlietojuma efektivitati.
Finansiala situacija tiek izskatita no vienas lidz piecu dienu laika. Komercbankai ,gtstot

priekStatu par uznémuma saimnieciskas darbibas efektivitati, kas atspogulojas ta

31 SEB bankas majas lapa. Pieejams : http://www.seb.lv/Iv/corporate/services/credits/for-
investments/investment/important/ (skatits 14.04.2015)
$2Mikrokredits. Pieejams: http://www.presesnams.lv/mikrokredits (skatits 28.04.2015.)
BKrediti uznémejiem. Pieejams: http://www.kreditiem.lv/lv/uznemumiem/mikrokredits/?In=2 (skatits
28.04.2015.)
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finansialaja darbiba, komercbankas parstavis veic parrunas ar uznémuma vadibas parstavi,
lai pienemtu gala lémumu par mikrokredita pieskirSanu uznémumam.3* Mikrokredita
pieskirSanas laika, tiek sastadits aiznemta kapitala atmaksas grafiks balstoties uz
uznémuma un komercbankas velmém un vajadzibam. Atmaksas grafika maksaSanas
kartiba ir atmaksat noteiktu aiznemta kapitala summu katru ménesi, bet , ja uznémuma
finansialais stavoklis atlauj atmaksat aiznemto summu pirms atmaksas termina, tad tas ar
komercbanku var vienoties par mikrokredita pirms termina atmaksaSanu bez papildus
procentu maksajumiem.*® Autore doma, ka mikrokredits ir izdevigs aizngmuma veids
tados brizos, kad uznémums atra laika posma ir jarealizé kada inovativa ideja vai mérkis.
Neskatoties uz to, ka Latvijas komercbankas piedava kredita veidus uzn€muma
turpmakajai attistibai, ta piedava ar1 aiznémuma veidus, kas uzn@mumam lauj uzlabot savu
tekoSo naudas plismu, ka , pieméram, faktorings.

Faktoringa pamatideja jau ir radusies loti sen- vertiba ir ne tikai tiem finanSu
darfjumiem, kuri ir jau ir notikusi, bet vertiba piemit arT nakotnes vai v&l neatmaksatiem
finansu darTjumiem.*® Ta biitiba balstas uz to, ka apgrozamo Iidzeklu finansésana sedz ar
debitoru paradiem. Faktorings kalpo ka paligs uznémuma naudas pliismas uzlaboSanai,
kura pamata ir nevis aizdevuma funkcija , bet gan aktivu pardoSana(debitoru paradi). Tas
nozimé, ka finansialais atbalsts dod iesp€u uznémumam bez tieSas garantijas sanemt
vajadzigo finans€jumu, kur par nodroSindjumu kalpo debitoru paradi jeb pircgu
nesamaksata nauda par precém vai pakalpojumiem. Sis piedavajums dod iespgju
uznémumam novirzit naudu savai pamatdarbibai, jo uznémums var neuztraukties par
problémam, kuras var sagadat debitoru paradi.%’

Faktoringa darbibas pamata biitiba ir vienkarSa. Ta darbibas principus var raksturot pa
strukturiz€tiem punktiem:

1. Pakalpojuma sniedz€jas pie klienta nogada ieprieks$ pasiitito preci vai pakalpojumu.

2. Pakalpojuma sniedzgjs nodroSina vél neatmaksata un apstiprinata rékina kopiju, un

to iesniedz banka.

3. Komercbanka izsniedz kredita summu 80%-90% lieluma no neatmaksata un

apstiprinata rékina summas.

4. Preces vai pakalpojuma sanémgjs noteikta laika perioda, kuru nosaka pakalpojumu

vai preces sniedzgjs, samaksa izsniegta rékina summu.

3 Krediti uznémejiem. Pieejams: http://www.kreditiem.Iv/lv/uznemumiem/mikrokredits/?In=2 (skatits
28.04.2015)
35 Banku aizdevumi. Pieejams: http://www.naudabiznesam.lv/iespejas/mikrokredits/ (skatits 28.04.2015.)
36 Krediti uznéméjiem. Pieejams: http://www.kreditiem.lv/Iv/uznemumiem/faktorins/?In=2 (skatits 30.04.2015)
37 Krogzeme.H., Finanses un nodokli. RTU izdevnieciba, Riga, 2010. 171 Ipp
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5. Komercbanka péc rékina atmaksaSanas sanem 100% rékina summu.

6. Faktoringa darfjuma beigads komercbanka uznémuma, kas izmanto faktoringa
pakalpojumu, izmaksa atlikuSos neizmaksatos pamatsummas procentus atskaitot
procentu maksajumu par bankas pakalpojumu izmanto$anu.®
Atskiriba no citiem kreditu veidiem, fanktoringa atmaksas termin$ nav garS. Dala

komercbanku piedava devindesmit dienu atmaksas terminu, ka maksimalo aizdevuma

atdoSanas terminu. Autore uzskata, ka faktorings nelauj apstaties uzn€muma finansialajai
darbibai, kas uznémum darbibu veicina darboties uz priekSu. Tacu faktorings nav vienigais
komercbanku piedavatais kredita veids, kas istermina uzlabo uzn€muma naudas apriti.

Lidziga funkcija ar ir kreditam overdraft.

Overdrafts ir komercbankas istermina kredits, kura butiba balstas uz apgrozamo

% To var izmantot gan finansialo darbibu uzlabo$anas

lidzeklu atru palielinasanu.
pasakumos, gan Tstermina saimnieciskas darbibas mérku sasniegSanai. Aizdevuma summa
tiek izsniegta I1dz vienam gadam. Overdrafta summu komercbanka izrékina péc uznémuma
finansiala stavokla, kas ir atkarigs no uznémuma vidgjas pelnas.’® Nemot véra aiznémuma
summu, tiek aprékinat aizn@émuma atmaksas summa. Aizn€mumu un ta procentu
maksajumus uznémums atmaksa taja bridi, kad nor€kinu konta ir paradijuSies naudas
lidzekli. Aizdevuma procenti tiek aprékinati katras dienas beigas- ja uznémums ir
aizn@mies naudas lidzeklus overdrafta darjjuma, tad procentu likmi aprékina no aiznemtas
naudas lidzeklu summas, vai ari, ja uzn€mums nav dienas laika aiznemies finansialos
lidzeklus ar $a darfjuma starpniecibu, netiek aprékinata procentu likme par darfjuma
eksistésanu. ST pakalpojuma procentu likme ir katrai komercbankai atskiras. Uznémumam
nav jamaksa komercbankai komisijas maksa par ovedrafta naudas limita summas
novirzisanu uz uznémuma norékina kontu.** Par 1 komercbankas pakalpojuma
izmantoSanu banka garantiju jeb kilu neprasa, jo par aizdevuma garantiju var uzskatit
uznémuma apgrozamos lidzeklus. Overdraftu pieskir komercbankas klientiem, kas
minimali seSus méneSus ir bankas klients un aktivi izmanto bankas norékinu kontu.
Komercbanka karam overdrafta klienta nosacijums izstrada individuali balstoties uz

uznémuma finansialo stavokli. > Autore uzsver, ka overdrafts ir viens no draudzigakajiem

38 Krediti uznémumiem, Pieejams: http://www.kreditiem.lv/Iv/uznemumiem/faktorings/?In=2 (skatits
29.04.2015.)
3 Saksonova S., Finansu informdacijas un parskatu praktiska izmantoSana uznémuma finansu lémumu
pienemsana. Info Tilts, Riga, 2012. 285.1pp
40 Kudinska M., Kreditésana. Latvijas Komercbanku asociacijas konsultaciju un macibu centrs, Riga, 2008. 14
Ipp
4 Turpat 14 Ipp
42 Turpat 14 Ipp
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komercbankas pakalpojumiem uzne€muma, kas lauj uzn€mumam neapstaties darbiba ar
finansialajiem lidzekliem pat gadijumos, ka tie pietriikst uzne@muma finansés. Neskatoties
uz pakalpojuma izdevigumu, komercbankas izskir vél vienu lidziga veida kredita veidu,
kas balstas uz lidzigiem principiem- kredits apgrozamo lidzeklu finanséSanai.

Kredits apgrozamo Ilidzeklu finansé€Sanai uznémumam lauj istermina palielinat
apgrozamo lidzeklu apjomu, kas ir nepiecieSams kada konkréta laika perioda prieks strauja
pieprasijuma palielinasanas, jauna saimnieciskas darbibas projekta IstenoSanas un citas
nepiecieSamas uznémuma attistibas darbibas.®® Lai ari  aizndmums ir mérkéts un
apgrozamo lidzeklu palielinaSanu istermina, atSkiriba no overdrafta aizdevuma, S$Tm
aiznémuma veidam ir nepiecieSama atmaksas garantija. Par garantiju var kalpot
nekustamais Tpasums, debitora paradi, u.c. Aizdevuma atmaksas termin$ ir atkarigs no
komercbankas, kuras piedavato kreditu apgrozamajiem lidzekliem uzn€mums izmanto.
Lielaka dala komercbanku Latvija kredita atmaksas terminu piedava gada garuma ar
maksajumu grafiku reizi ménesi, bet ir bankas , kas maksajumu grafiku piedava sadalit tris
gadu garuma. Kredita lielaka atskiriba no citu aizdevumu veidiem ir tada, ka aizdevuma
atmaksa notiek katru ménesi tikai tada gadijuma, ja uzn@muma ir pozitiva naudas pliisma,
ka arT no bilances naudas lidzeklu vertibas ir jabiit vismaz 20% no uzpémuma pasa
finansidlajiem lidzekliem.** P&c darba autores domam, kredits apgrozamo lidzeklu
finans€Sana ir izdevigs uznémumiem, kuru razotas preces vai pakalpojuma pieprasijums ir
atkarigs no sezonalitates. Uzn€mumiem ir nepiecieSami papildus lidzekli preces razoSana
liela pieprasyjuma del. Visi kredita veidi ir specializ&uSies uz uzpémuma mérku
piepildiSanu un naudas plismas uzlaboSanu, tacu komercbankas piedava kredita veidu
lizings, kas ir domats konkr&tu materealo lietu iegadei.

Lizings ir komercbankas finans€juma veids, kura pamata ir mantiskas veértibas
nodoSana lietoSanai bankas klientam ar parpirkSanas tiesiba. Tas jasaprot , ka piesaistito
vai brivo lidzeklu ieguldiSana mantiska vertiba, ko péc savas vajadzibas iegadajas fiziska
val juridiska persona un nodot uz noteiktu laiku tam lietoSana atbilsto$i noslégtam
ligumam.*® Ka obligats transporta lizinga nosacifjums ir tas, ka auto ir jabiit ne tikai
obligatai cilvektiesiskajai apdroSinasanai, bet ari visparigai auto apdrosinasana
(KASKO).Komercbanku piedavatie lizingu veidi ir dazadi. Tie var atskirties gan lizinga
objekta vertibas atmaksas veida, gan piedavajumu specifika starp juridiskam personam un

privatajam personam.

43 SEB bankas majas lapa. Pieejams : http://www.seb.Iv/Iv/corporate/services/credits/floating-capital/current-
assets/ (skatits 18.04.2015.)
#Turpat (skatits 19.04.2015)
4 Geipele 1., Lizings uznémejdarbiba. Jumava, Riga, 1999. 6 Ipp
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Banku piedavatos transporta lizingus uznéméjiem iedala divos veidos:

e Auto lizings- Lizinga veids, kura komercbanka piedava uznéméjam , iegadajoties
automasinu uznémuma darbibas vajadzibam, samaksat auto noteikto sakuma
vertibu, ka arT noteikta laika posma segt visu auto vertibu un procentu likmes par
bankas sakotngji aizdoto atlikuSo automasinas veértibu. AutomasSinu var iegadaties
gan jaunas , gan lietotas.*®

e Komerctransporta lizings- Lizings ir domats auto iegadei, kas ir nepiecieSams
saimnieciskas darbibas veik$anai. Saja automasinu veida grupa ietilps automasinas
kravu parvadajumiem, piekabes, autobusi, u.c. Atmaksas kartiba $im lizinga
veidam ir tada pati ka auto lizingam- pirma iemaksa sastav no noteiktas auto
sakuma vertibas, bet , laikam ejot, uznémuma ir jasamaksa auto atlikusi vertiba, lai
auto nonaktu uznémuma ipasuma.*’

e Industrialais lizings- Lizinga veids ir domats priek§ uzn€muma saimnieciskas
darbibas tehnisko iekartu iegades. Visbiezak So lizinga veidu izmanto
lauksaimniecibas, riipnieciba un celtnieciba, bet Iizinga veids ir domats prieks
visiem uznémumu darbibas virzieniem.*®

Darba autore uzskata, ka ne vienmér transporta lizings uznémumiem ir vajadzigs, jo
biezi uznémuma vadiba auto lizingu veért€ péc savu velmju limena, nevis vajadzibas un
iespgjam, bet , rundjot par komerctransporta lizingu, uzn€émumam ta ir nepiecieSama
sastavdala saimnieciskas darbibas veiksanai.

Tacu komercbanku krediti nav vienigais aiznemta kapitala piesaistiSanas veid.
Analizgjot papildus kapitala piesaistiSanas veidus, autore secina, ka uzn@mumiem ir
dazadas iesp€jas aiznemties kapitalu no ne banku aizdevéjiem, ka , pieméram, aizdevuma
platformas , biznesa engelu savienibas, u.c.

Pasaules méroga jau kadu laiku ir izveidojusas kredit kompanijas, kas piedava
alternativu komercbanku kreditiem. Tas tiek definétas ka aizdevuma platformas.
Aizdevumu platforma balstas uz to, ka vienkarSot aiznemta kapitala sanemSanu un ka
personai ar brivie naudas lidzekliem gt ienakums, jo noguldijumi komercbankas
personam vairs nenes tik lielu izdeviguma ka persona vélétos. Viena no pazistamakajam
aizdevuma platformam ir ©° Peer to peer lending’’, kura savu darbibu veic Anglija, tacu

kops 2014.gada maija ar Latvija ir pieejama §1s kompanijas apaks platforma- Mintos.

46 Swedbank majas lapa. Pieejams: https://ib.swedbank.lv/private/credit/leasing/car?language=LAT (15.04.2015)
47 SEB bankas majas lapa. Pieejams : http://www.seb.Iv/Iv/corporate/services/lizings-uznemumiem/seb-lizings-
uznemumiem/komerctransporta-lizings/ (skatits 15.04.2015.)
“8Turpat (skatits 15.04.2015.)
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Mintos ir savstarp€jo aizdevumu platforma, kas piedava jaunu iespé&ju, savedot kopa
cilvékus, kuriem ir vajadzigi lidzekli savu mérku piepildiSanai, ar investoriem, kuri
investét brivos lidzeklus.*® Aizdevuma platformas merkis ir radit draudzigaku vidi
aizdevumu darfjumu veikSanai Latvija.

Investiciju un aizdevumu apkalposana ‘’Minots’’ platforma paklauta visam normam
un reguléjumiem, ko nosaka Latvijas Republikas likumdoSana. Aizdevumu izsniegSanu
parrauga Patérétaju tiesibu aizsardzibas centrs, kas darbojas Ekonomikas ministrijas
paklautiba.*

“’Minots’” aizdevuma pieskirSanu var sadalit trijos posmos:

1. Posms- Sis posms balstas uz aizdevuma mérka, vajadzibas izstradasana.
Aiznéméejs “’Mintos’’ majas lapa noformé pieteikuma veidlapu, kura tiek ieklauta
visa vajadziga informacija par aiznemta kapitala nepiecieSamibu.

2. Posms — Otraja posma ir ieklauta aizdevuma izvertéSana un pieskirSana. Pec
aizdevuma pieprasijuma, ‘’Mintos’’ darbinieki izveérteé aizdevuma vajadzibu,
izstrada vajadzigos raditajus, ka , pieméram, aiznemta kapitala procentu likmes.
Visbeidzot, “’Mintos’’” pieskir aizdevumu, kuru S§1 aizdevuma platforma ir
izsniegusi no saviem finansialajiem lidzekliem.

3. Posms- Saja posma aizdevums tiek publiskots ’Mintos’” aizdevuma platforma, kur
investori var mekl&t sev interesgjosakos invest€Sanas veidus, lai ,p&c brivo naudas
lidzeklu ieguldiSanas, sanemtu investéto jeb aizdotu pamatsummu un procentu
likmes par to, ka kada konkréta projekta, merki invest&jusi.

Aizdevuma platformas veidotaji uzsver abu darjjuma iesaistito pusu izdevigumu, lai
gan “’Mintos’ darbibas pamata butiba balstas uz tadiem paSiem principiem ka
komercbanku aizdevums. Lielaka atSkiriba starp Siem abiem aizp€émuma veidiem ir tas,
kam no naudas lidzeklu aizdo$anas ir izdevigums. “’Mintos’’ investoram garantg lidz pat
15% pelnu gada, kas tiek nodroSinat ar ikméneSa maksajumiem par aizdoto summu, ka art
nodro$ina aizdevuma garantiju ar nekustama ipaSuma Kkilu, tadejadi izraisot lielaku
konkurenci ar komercbankam.

Nenoliedzami, “’Mintos’’ izmantoSana aiznémé&jiem ir atraks un pieejamaks veids,
neka komercbankas kredits, jo aizdevuma nepiecieSamibas pieteikumi izskata relativi maza
laika posma. “’Mintos’’ piedava aiznemties kapitalu lidz pat 90% no nepiecieSama

aizdevuma summas. Tacu aiznémé&jam janem véra, ka procentu likmes par aiznemto

4 Aizdevuma platformas ’Mintos’” majas lapa. Pieejams: https://mintos.Iv/Iv/ka-tas-darbojas/ (skatits
16.04.2015.)
50 Turpat (skatits 16.04.2015.)
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kapitalu ir lielakas neka komercbankam- tas svarstas no 8% Iidz 18%- , ka ar1 izsniegSanas
maksa par aiznemto kapitalu it lielaka neka komercbankas- Minot smakas ir no 1% lidz
1,8%, bet komercbankas 1% lidz 1,5% Aizdevums netiek pieskirti tikai klientiem ar “’tiru’’
kreditvesturi, bet ar1 klientiem, kam ir bijusas griitibas saistiba aiznemta kapitala atdoSanu,
jo kompanijas uzskats ir , ka katram klientam aiznemta kapitala atmaksas nosacijumi ir
jaizstrada atkariba no aizn@muma mérka un aiznéméja finansialas situacijas, tadejadi
autore var secinat, ka katrs piedavajums tiek izskatits individuali.

Latvijas sabiedriba $1 aizdevuma funkcija ir jauna un vél [idz galam neiepazita. Autore
uzskata, ka latvieSiem savas mentalitates de€l, nevajag to noraidit. Aizdevuma platforma
sniedz iesp&ju azartiskiem un mérktiecigiem cilvékiem uzsakt biznesu vai turpinat to taja
bridi, kad komercbanka neuzskata uzpnémumu par dzivot sp&jigu, tacu biezi vien
uznémuma gramatvedibas dati vai teor€tiski izstradats biznesa plans, neatspogulo patieso
uznémuma stavokli. Aizdevuma platformas nav plasi pazistamas sabiedriba, bet ,
analiz§jot datus, autore secina, ka lielu uzmaniba uznémeéjdarbibas vidé ka jaunam
finanséSanas avotam tiek pieversa biznesa engeliem.

Misdienu sabiedriba tiek plasi diskutéts par to vai komercbanku aizdevums ir
pareizais veids, lai uzsaktu uznéméjdarbibu vai attistitu jaunu perspektivu uznémejdarbibas
ideju. Tas tiek uzskatits par riskantu pasakumu, kas neizdosanas riska gadijuma, var nest
lielus zaudgjumus, tade] , autore uzskata, ka sabiedriba mekl€ alternativus komercbanku
kreditiem, kas tik pat veiksmigi spgj attistit talantigu ekonomiski domajoSu cilveku idejas.
Viens no §iem alternativiem ir biznesa engeli.

Biznesa engeli ir investori, kas savus brivos naudas lidzeklus vélas investét jaunas,
potencialas, ka ar1 riskantas uznémeéjdarbibas idejas, ko piedava personas ar attistitu
uznémgjdarbibas domasanu. Idejas izdoSanas gadijuma biznesa engelis var kliit par vienu
no jauna uzn@muma jeb idejas Ipasniekiem, taCu ,neizdoSands gadijuma, tas neatgust
iegulditos brivos naudas lidzeklus. Saja investéSanas veida investoram ir vislielaka riska
pakape, kas varétu svarstities no 30% lidz 100%, jo biznesa engelis neprasa nekadas
garantijas par iegulditajiem naudas lidzekliem, tadél vienai jaunam uznéméjdarbibas
projektam censSas piesaistit vairaku investoru naudas lidzeklus, lai 1 liela riska pakape, kas
ir iespgjama vienam investoram, sadalitos uz vairakiem, lai neizdoSanas gadijuma
investoram nebttu tik lieli finansialie zaud&jumi. Vairums gadijumu biznesa engeli
atbalsta jaunos uznéméjus, bet dot iesp&u ari jau stradajoSiem uznémumiem jaunu ideju
izstradasanai.

Latvija biznesa engelu darbiba ir sakusi popularizéties salidzino$i nesen. Latvija
biznesu engeli ir izveidojusi biedribu “’Latvijas biznesa engelu tikls’’, kura aptuveni ir 42
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iesp&jamie investori. Biedriba “Latvijas Biznesa Engelu Tikls” vienkopus pulcé pieredzes
bagatus uznémgjus, - biznesa engelus, kas ir gatavi investét savus privatos lidzeklus jaunos
un daudzsoloSos projektos.®!

Biedribas merkis ir ne tikai attistit uznéméjdarbibas vidi Latvija, bet pieverst investoru
uzmanibu Sadam investéSanas veida, ka arT attistit investéSanu Latvija.

Galvenais biedribas uzdevums ir savest kopa biznesa idejas autoru ar biznesa engeli.
Latvijas biznesa engelu tikls reizi ménest riko investiciju sesiju, kura idejas autors ar savu
ideju iepazistina biznesa engelus. Autoram ir dotas 3 mindtes, lai vin$ spétu izklastit savu
biznesa ideju, tas originalitate un tas attistibas iesp&jas. P&c idejas prezentéSanas,
ieinteres€tajiem biznesa engeliem ir dots 5 mintsSu laiks, lai biznesa idejas autoram uzdotu
sev interesgjosus jautajumus.>?

Uzmanibu piesaistoSas idejas gadijuma, biznesa engelis nolemj investét naudas
lidzeklus jaunaja biznesa projekta. Par invest€Sanas lidzeklu pieskirSanas kartibu biznesa
engelis vienojas ar idejas autoru.

Autore doma, investéSanas virziens Ir neatsverami

ka S§is jaunais svarigs

uznémgéjdarbibas attistiba Latvija. Tas dot iesp&ju ekonomiski attistities ne tikai
uznéméjdarbibai, bet ari Latvijas ekonomikai kopsumma. Ka ari misdienu lielaka
probléma balstas uz akadémisko zinasanu aizpltiSanu uz arzemém, bet biznesa engelis lauj
izjust perspektivu ideju atbalstu arT Latvija.
Autores izvéletie tris aiznemta kapitala piesaistiSanas veidi ir atSkirigi savu aizdevumu
pieskirSanas politika, kas , to atSkiribas péc, ietekmé klienta aizdevéja izveli.
1.1.tabula

Aizdevéju raditaju salidzinajums®

Aizdevejs Komercbanka Aizdevumu Latvijas biznesa
platforma‘’Mintos”’ engelu tikls
Maksimala aizdevuma Atkariba no Lidz 100 000 Eiro Atkariba no
summa aizdevuma mérka biznesa idejas
vertibas

Aiznemta kapitala
procentu likme

1)Ilgtermina
aizdevumiem
aptuveni 12%.
2)Istermina
aizdevumi aptuveni
24% no aiznémuma
summas

No 8% lidz 18%

IpaSuma iegiist
10 % uzne€muma

Aiznemta kapitala
atmaksas termins

Atkarigs no
aizdevuma mérka

No 3 ménesiem lidz
20 gadiem

Klust par
lidzipaSnieku

>l atvijas biznesa engelu tika majas lapa. Pieejams: http://www.latban.lv/(skatits 17.04.2015)
52 Latvijas biznesa engelu tika majas lapa. Pieejams: http://www.latban.Iv/ (skatits 17.04.2015)

3 Autores veidota tabula
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Katra no aizdev€ja merkis ir giit ienesigumu no ieguldita kapitala. Latvijas biznesa
engelu tikla un aizdevuma platformas <’Mintos’’ mérkis ir aizndméjam atrast investoru. Sie
aizdevuma veidi ir raksturojami ka starpnieki ar saviem mérkiem. Naudas lidzeklus aizdot
biznesa engelis, kas ir biznesa cilvéks ar investicijam, kuras vélas tas ieguldit jaunos
uznéméjdarbibas projektos, un aizdevuma platformas investors, kas ir privatpersona, kura
ir pieregistréjusies pie aizdevuma platformas ‘’Mintos’’ investoriem, bet komercbanka ir
tieSais aizdevéjs, kas neizmanto starpniekus, lai aizdotu aiznemto kapitalu. Jebkuram no
Siem aiznemta kapitala iesaistes veidiem ir mérkis giit pelnu ar lielakiem vai mazakiem
riskiem. Komercbankas un ‘’Latvijas biznesa engelu tikls" aizdoto naudas lidzeklu summu
nosaka péc aiznémuma veida, ta nepiecieSamibas un planota ienesiguma. Lidz ar to ,autore
secina, ka $is komercbankas politikas faktors ir vienojosais ar Latvijas biznesa engelu
tiklu, jo Sie investoru ieguldito finansialo lidzeklu summa ir atkariga no uznémeéjdarbibas
idejas realizéSanas izmaksam un tie nenosaka konkrétu naudas Iidzeklu summu, kuru
aizdot. Turpretim aizdevuma platforma “’Mintos’’ ir noteikusi konkrétu naudas lidzeklu
summas limitu lidz kadai ir gatavi aizdot aiznemto kapitalu. So darbibas politiku atskiribu
del, rodas atSkirigas aiznemta Kkapitala procentu likmes un klientu izvérté$ana.
Komercbanka aizdevumu pieskir klientiem, kuru finansialie raditaji atbilst stabiliem un uz
So raditaju pamata pieméro viszemako procentu likmi no izveletajiem aizdev&jiem.
Aizdevuma platforma “’Mintos’’ procentu likmes svarstas 1idz pat 18 %, bet $aja likmée ir
ieklauta gan aizdevuma platformas ienesigums par investora un aizn@meéja saveSanu kopa,
gan investora ienesigums par aizdotajiem naudas lidzekliem, gan risks par aizdevuma
neatmaksasanas iesp&ju, jo aizdevuma platforma tik detalizéti ka komercbanka neanalizé
klienta pagatnes saistibu izpildi. Salidzinajuma ar So aizdevuma procentu likmé, Latvijas
biznesa engelu tikla investori par aizdotajam investicijam uznémgjdarbiba pieprasa 10 %
IpaSuma no uznémuma, bet , neizdoSanas gadijuma, aizdeveja risks ir vislielakais, jo no
izv€letajiem trijiem aizdev€jiem biznesa engeli pret aizdoto kapitalu neprasa garantiju kilas
forma. No Siem darbibas principiem arT izriet aiznemta kapitala atmaksas terminu ilgums.
Komercbanka atmaksas terminu nosaka atkariba no izveléta aizdevuma, turpretim
aizdevuma platformas ‘’Mintos’’ politika lauj paSam aiznémé&jam izveleties atmaksas
termina garu, bet “’Mintos’’ darbinieki izverté vai termina grafiks ir izveélets adekvati.
Biznesa engelu aizdevuma gadijuma, aiznémgjs investoram ir piesaistits visu darbibas
laiku, ja laika gaita nedoma parpirkt investora piederoso uznémuma dalu. Autore secina, ka

katrs no izvéletajiem aizdevumu veidiem sava darbiba ir pilniga atSkirigs, jo darbibas
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principi balstas uz savadakiem pienémumiem, bet vieno mérkis giit labumu no

investésanas.

1.3.Teoretiskais uzneémuma kapitala struktiiras novertejums

Uznému kapitala darbiba ir saistita ar dazadam izmaksam un papildus kapitala
piesaistiSanas avotiem. Aiznemta kapitala novirziSanu uznémuma kapitala ietekme vairaki
faktori. “’Veidojot uznémuma kapitala struktiiru ir butiski noteikt pielaujamas finanSu
sviras ITmeni, kas biitiba lidzsvaro paredz&to risku un ienesigumu®*, *’

Kapitala strukturala novirziSana saimnieciskaja darbiba veido uznémuma finansialas
darbibas politiku. Ta noveértg§jums parada uznémuma sp&ju piesaistit aiznemto kapitalu
uznémuma saimnieciskajai darbibai. Uznémuma dalibniekus Sie raditaji interese, jo
aprékinatie procenti tiek wuzskatami par izmaksam, kas palielina uzp@émuma
saistibas.>®Neapdomata aiznemta kapitala piesaistisana uznémuma darbibai var veicinat
negativas sekas- maksatnesp€ju, bankrotu, lielu finansialo risku.

Viens no svarigakajiem jautajumiem uznémuma vadiba ir ka kapitalu pareizi novirzit,
lai tas uzn€muma biitu veiksmigi panakumi. Ka jau darba autore ir min&jusi, uznémuma
kopgjo kapitalu veido pasu kapitals un aiznemtais kapitals, kuriem ir jabit cie$a korelacija,
lai veicinatu veiksmigu uznémuma darbibu.

Lai raditu priek$statu par uzn€muma kapitala struktiiru, ir svarigi zinat kadu ipatsvaru
kopgja kapitala ienem paSu kapitals un aiznemtais kapitals. Sabiedribai ar ierobeZotam
vajadziba nepieder parastas akcijas un priekSrocibu akcijas, tadel paSu kapitala vertiba
ietilps uzn@muma finansialie lidzekli, kurus pats uznémums ir investgjis un uzkrajis savas
darbibas laika. Pasu kapitala Ipatsvars atspogulo uzp@muma paSu kapitala procentualo

lielumu no kopgja kapitala:

Pasu kapitala Tpatsvars = Pasu kapitala vérttba  x 100 [3.1.]%
Kopgja kapitala vertibu

>4 Averina J., Uzpémuma vértibas saglabasanu un palielinasanu ietekméjosie faktori . Pieejams :
http://www.lu.lv/fileadmin/user_upload/lu_portal/apgads/PDF/LUR-744_Ekon-vadzinatne-doktoranti.pdf
(skatits 01.05.2015.)
55 Bednarskis L., Paupa V, Vaikulis J., Finansu un parskatu analize. Latvijas Universitate, Riga 2000. 23.Ipp.
56 Garan¢a B, Komercdarbibas finansiala stavokla faktoriala analize. Rezeknes augstskola, Rézekne, 2014.
4.1pp.
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Uzpémuma aiznemto kapitalu veido istermina kredit, ilgtermina krediti un pargjas
finansialas saistibas, kuras uzn€mums ir uznémies, lai palielinato kopgja kapitala vertibu.
Saistibu 1patsvar atspogulo dalu no kopgja kapitala procentualo lielumu, kuru uznémums

ir piesaistijis no argjiem finansésanas lidzeklu avotiem:

Saistibu Tpatsvar =Aiznemta kapitala vérttba  x 100 [3.2.]%
Kopégja kapitala vertiba

Augsta koeficienta vértiba parada uznémuma augsto risku norékinaties par aiznemta
kapitala saistibam. Aiznémeéju intereses ir tas, lai uzn€muma saistibu Tpatsvara raditajs biitu
zemaks, lai gan tas médz paradit uznémuma l€no attistibas tempu. Autore uzsver, ka ne
vienmér ST koeficienta pieaugumu var raksturot ar uznémuma finansialajam gratibam un
lielo riska pakapi, jo tas var arT raksturo uzn@muma saimnieciskas darbibas attistibu.

Uznémuma vadibas finansialo lidzeklu ieguldijuma apjomu atspogulo finansu
lidzsvara koeficients , kas sevi ieklauj uzpémuma kopgjo saistibu un pasu kapitala
attiecibu. Tas parada uznémuma finansialo stabilitati, tadejadi komercbankas pieskirot
kreditu nem veéra $1 koeficienta lielumu, jo tas raksturo uznémuma finansialas darbibas

politikas efektivitati®®. Finansu lidzsvara koeficients aprékina $adi:

Finansu lidzsvara koeficients = Uznémuma saistibu vértiba [3.3]°
Pasu kapitala vertibu

Raditajs ir atkarigs no saimnieciskas darbibas rakstura, kapitala aprites atruma un
rentabilitates Iimena.®°Parak augsts raditajs atspogulo uznémuma kapitala parak lielu
aiznemta kapitala Ipatsvaru, kas liecina par vajadzibu samazinat uzp€émuma parada
saistibas. Zems Iimenis rada, ka uzné@muma kapitala piesaistiSana saistita ar mazu risku.%
Uzpémuma finansialo stavokli var uzskatit par stabilu, ja finanSu lidzsvara koeficients ir
zems. Autore uzskata, ka ta ir biitiska uznémuma kapitala naudas lidzeklu struktiiras

rakstura iezime.

S Turpat 4.1pp
8 Mietule L., Jackani¢a A., Uzpémuma finansu analize: teorija un praktiska pielietosana. Rézeknes augstskola,
Rézekne, 2013. 70 Ipp
%9 Alsina R., Bojarenko J., Marinska K., Vadibas gramatvediba: teorija un prakse. SIA <’Biznesa komplekss™’,
Riga, 2011. 1351pp
®Turpat. 172.1pp
61 Turpat 172.1pp.
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Uzpémuma kapitalas parada uznémuma patstavibu vai atkaribu no kada cita argjas
finans€Sanas avota. So uznémuma kapitala izmantoSanas tendenci raksturo uzp@muma

maksatspgja.®? Uznémuma maksatspéju parada finansialas atkaribas koeficients:

Finansialas atkaribas koeficients= Uznémuma saistibu vértiba [3.4.]%
Uznémuma bilances kopsumma

Raditajs raksturo ne tikai finansialo atkaribu, bet ari neatkaribu, jo raditajs parada
uznémuma finansialo lidzeklu pielietojumu. Koeficienta teor&tiski novertéta norma ir no
0,33 Iidz 1 vertiba, lai uzn@muma finansiala stabilitati un maksatsp€ja par saistibam varetu
novertét. Augsts raditdjs nozime, ka par aizn€mumiem ir jamaksa procenti, tapec
uzn@mums riské nesanemt jaunus kredttus.%*

Speju pildit piesaistita kapitala pieskirtas saistibas, raksturo maksajamo procentu

seguma koeficients jeb pelnas pietickamiba procentu maksajumu segSanai.

Pelnas pietieckamiba procentu maksajumu segSanai = Pelna pirms procentu un [3.5.]%°
nodoklu atskaitijumiem
Maksajamo procentu SuUmmu

Raditajs parada cik reizes uznémums ir sp&jigs segt saistibu uzliktos procentu
maksajumus. Maksajamo procentu seguma koeficients raksturo finansu riska lielumu,
pamantojoties uz pelnas un zaudgjumu aprékina.®

Uznémuma izmantojamajam kop&jajam kapitalam péc ta pielietoSanas un struktiiras
efektivitates tiek noteikta kapitala cena. Kapitala cena ir izmaksu summa, kas tiek maksata
kapitala 1pasniekiem: par aiznemto kapitalu kredita procentu veida vai par paSu kapitalu
izmantosanu dividenzu veida.®” Kapitala cenas vértibu veido aiznemta kapitala proporciju
bilance. Uznémuma kapitala vidgja svertaja cena raksturo gan uznémuma kopgja kapitala
risku, gan iespgjas piesaistit aiznemto kapitalu uznémuma kop€jaja kapitala, ka art

uznémuma kapitala vértibu kopsumma.®® Uznémuma vidgjo svérto kapitala cenu aprékina :

62 Alsina R., Zolituhina K., Bojarenko J., Vadibas gramatvedibas pamati. Raka, Riga, 2000.134 1pp
63 Mietule 1., Jackani¢a A., Uznémuma finansu analize. Teorija un praktiska pielietosana. Rézeknes augstskola, Rézekne,
2013. 71.Ipp
& Ludborzs A., Apgrozama kapitala vadiSana nelielos uznémumos. SIA “’Lietiskas informacijas dienests”’, Riga.
2007. 234.1pp.
& Alsina R., Zolotuhina K., Bojarenko J., Vadibas gramatvedibas pamati. SIA <’Raka’’, Riga. 135.lpp.
®Turpat 135.lpp.
7 Rurane M., Finansu menedZments. Rigas Starptautiskd ekonomikas un biznesa administracijas augstskola,
Riga/ 2006. 152.Ipp.
68 Zelgalve E., Bérzkalne 1., RazoSanas uznemumu kapitala veidosanas problémas. Latvijas Universitates
ekonomikas un vadibas fakultate, Riga, 2011. 42.Ipp.
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WACC =rp * (PK : KK) + ra* (AK : KK) [3.5.]%,
Kur rp — paSu kapitala cena;

ra — aiznemta kapitala cena;

PK — pasu kapitala vertiba;

AK — aiznemta kapitala cena;

KK- kopgja kapitala cena.

Vidgja sveta kapitala cena tiek ieklauta paSu kapitala cena, kuru aprékina péc
dividenzu, parasto akciju un priekSrocibu akciju lietoSanu uznémuma. Sabiedribai ar
ierobezotam vajadzibam $ada pasu kapitala darbiba visbiezak nenotiek, kas pasu kapitala
cenai liek veidoties 0, jo uznémuma nefiguré ne obligacijas, ne tick maksatas dividendes.
Aiznemta kapitala cena veidojas no uznémuma aizn€mumu summas un procentu likmes,
ko tam ir pieskiris aizdev&js. Sadu darbibu rezultata uznémums var uzzinat sava kapitala
vidgjo sveérto cenu. Autore secina, ka uzn€mumi vid§jo sverto kapitala cenu izmanto
naudas pliismas noteikSanai un prognozesanai. Uzn€mums ir ieintereséts, lai vidgja sverta
kapitala cena biitu péc iesp€jas mazaka, jo vidgja sveérta kapitala cena var but negativs
raditas, ja tas vertiba ir augsta, jo tas parada aiznemta kapitala lielo ipatsvaru no
uznémuma kapitala, ka arm finansialo risku esamibu uznémuma. Aiznpemtais kapitals
ietekmé& visu uznémuma finansu Iidzeklu uzn€muma. Ka ar7 ir jaatzimé tas, ka vid€jo
sverto kapitala cenu nevar izrékinat pilnigi precizi, jo $aja raditaja tiek ieklauti daudz
specifiski raditaji, kuri dazi tiek glabati uznémuma ka komercnoslépums, tadel kapitala
cena var biit aptuvens raditajs, kas aptuveni lauj prognozet vajadzigo situaciju.

Péc autores domam, viennozimigi nevar apgalvot, ka kapitala struktiiras analize var
biit precizs uznémuma darbibas efektivitates raditajs. Ka jau pati autore darba ir mingjusi,
ir janem veéra fakts, ka uznémuma bilancé neparadas visi patiesie dati par uzpémuma
finansialo stavokli, jo ir dala uzne@mumu, kur valda “’sléptas’” finanses, kas nav publicétas
uznémuma gramatvedibas datos. So finansialo lidzeklu esamibu var kontrolét tikai

attiecigas valsts varas institlicijas.

89Zelgalve E., Bérzkalne 1., RaZoSanas uznémumu kapitila veidoSanas problémas. Latvijas Universitates
ekonomikas un vadibas fakultate, Riga, 2011. 40 Ipp
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2.KAPITALA IZMANTOSANA UZNEMUMA SIA “MERITS”’

2.1.SIA “’Merits’’ uznémuma raksturojums

SIA “’Merits”’ ir uznémums, kura darbibas novirziens ir €dinasanas un viesnicas
pakalpojumi. Uznémuma dibinatajs ir Aleksandrs Meirans, kurs pasreiz ir uznémuma
valdes priekS$seédetajs. SIA “’Merits’’ uznémuma valdes mérkis ir uzn@muma mérka un
struktura pilnveidoSana, lai uzn€muma saimnieciska darbiba nestu ienesigumu. Uznémuma
pamatkapitala vertiba ir 37 000 eiro, kura ir pilniba atmaksata.

Uznémums SIA “’Merits’’ ir registréts komercregistra 1997.gad 6.junija. Uznémuma
saimnieciska darbiba notika Aluksnes novada. Tas savu darbibu uzsaka verot vala veikalu
“’Merits’’. Veikala “’Merits’’ darbiba bija ciesi saistita ar Z/S ’Bérzini’’ darbibu. Veikala
galvenais tirdzniecibas produkti bija galas produkti, kurus piegadaja no zemnieku
saimniecibas ’Bérzini’’. Saja laika posma uznémuma struktiirim pievienojas ari maizes
ceptuve, kas arT atradas Z/S “’Beérzini. Uzn€muma izraisija interesi apkartgjas pirmskolas
izglitibas un izglitibas iestades, kas uznémuma pakalpojums izmantoja partikas piegadei
iestazu €dinasanai. Ka piemér , Aliiksnes pilsétas pirmskolas izglitibas iestade ‘’Pienenite’’
sadarbibu ar uznémumu saka 1997.gada nogalé. S sadarbibas uzsak3ana uznémuma
vadibu veicinaja piedavat izglitibas iestadém €dinaSanas pasakumos. Uzneémums piedalijas
Aluksnes novada, taja laika rajona, izsludinatajos skolu €dinasanas konkursos un guva
panakumus. Sakot ar 2000.gadu SIA *’Merits’’ bija vadoSais izglitibas iestaZu &dinaSanas
pakalpojumu veicgjas Aluksnes novada. Uznémuma darbiba bija loti piesatinata, tadel
uznémuma vadiba nesp€ja kontrol€t visas izveidotas uznémum strukttrvienibas. 2000.gada
uznémums partrauca sadarbibu ar zemnieku saimniecibas ‘’Bérzini’’, un parstrukturizgjas
uz partikas produktu vairumtirdzniecibu un &dinasanas pakalpojumu sniegSanu. SIA
»’Merits’’ darbiba noritéja veiksmigi. Saimnieciska darbiba uzn€mumam nesa pozitivus
finanSu raditajus. Tacu , sakoties globalas ekonomikas krizes ietekmei uz Latvijas
tautsaimniecibu, ta ar1 ietekméja uznémuma darbibu. Uznémuma SIA “’Merits’” veikals
vairs nenesa uznémuma nepiecieSamo ienesigumu, un uznémuma vadiba noléma par veikla
slegSanu. Veikals “’Merits’” tika slégts 2007.gada. Uzpe@muma saimnieciska darbiba
balstfjas vairs tikai uz &dinasanas pakalpojumu sniegSanu. So bridi uznémuma valde
prognozgja jau iepriek$ un saprata, ka ir javeido inovativa biznesa ideja, kas spe€s nest

vajadzigo panakumus uzpémuma mérku darbiba, tadeél paraléli pieminétajai
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saimnieciskajai darbibai 2002.gada uznémums uzsaka atpiitas centra ‘’Paideri’’ darbibu.
Atpiitas centrs “’Paideri’’ piedavaja viesnicas pakalpojumus ar 35 gultas vietam, pirti, ka
ar1 kafejnicu. Taja bridt Sis centrs kluva par uzn€muma vadibas prioritati. SIA “’Merits”’
beidza sadarbibu ar izglitibas iestadém €dinaSanas pakalpojumu joma. Uzp€mums no
piesatinatu struktiirvienibu saimnieciskas darbibas kluva par vienas saimnieciskas darbibas
struktirvienibu parvalditaju.

Mainoties gan eckonomiskajai situacijai, gan papildinoties uzn€muma valdei,
uznémuma darbiba atkal ir paplaSinajusies. Uznémum piedava €dinasanas pakalpojumus,
ka ar jau min€tos viesnicu pakalpojums. Atpiitas centrs ‘’Paideri’’ ir palielinajusi gultas
vietu skaitu lidz aptuveni 50 gultas vietam, ka ari Sobrid uzp@muma &dinasanas
pakalpojumus izmanto C&su 2.pamatskola un A/S Rigas Siltums. SIA “’Merits’” 2013.gada
apgrozijumu sastadija sekojosi raditaji:

85,71%,
14,29%.

e [Edinasanas pakalpojumi

e Viesnicu pakalpojumi

Uznémuma valdes priekSsédetajs un uzpémuma dibinatajs Aleksandrs Meirans,
uznémuma hronologisko saimniecisko darbibu raksturo ka uznémuma mérka mekl&jums.
Vins apgalvo, ka galvenais uznémum darbibas veiksmes faktors ir nepartrauktu ideju
izskatiSana, lai nonaktu pie pareizas idejas, kuru var Tstenot.

Autore analiz€jos uznémuma darbibas faktus, secina, ka uzn@émuma darbibas laika nav
registréts likvidacijas process, maksatnespéjas process, tiesiskas aizsardzibas process, ka
ar1 kreditvesture nav ar negativiem raditajiem. SIA “’Merits’’ nav registréti apgratinajumi-
komerckilu liegums uznémuma registra.

Uznémuma lielumu var raksturot ka mazu. Taja ir neliels darbinieku skaits, ka ar1

apgrozamo lidzeklu lielums nav liels.

2.1.tabula
Uznémuma SIA “Merits’ visparigie raditaji’
Gads 2009 2010 2011 2012 2013
Darbinieku skaits 10 10 12 9 7
Apgrozijums, Eiro 93 744 90 170 104 957 107 878 122 245
Iéc_elr,la vai zaudgjums , -198 7 106 31 986 -504 7430
Iro

70 Autores veidota tabula, izmantojot STA ’Merits’” nepublic&tos datus
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Ka jau tabula ir redzams, uznémuma darbinieku skaists visos p&tamajos gados ir bijis
neliels. Darbinieku skaitam tendence ir samazinaties, neskatoties uz to, ka 2011.gada
uznémuma darbinieku skaits bija 12 darbinieki. 2013.gada darbinieku skaits ir bijis 7
darbinieki, kas liecina par to, ka katra uznémuma struktiirvieniba ir neliels darbinieku
skaists, kas veic uzn€muma saimniecisko darbibu. Lai gan darbinieku skaitam tendence ir
samazinaties, un tas varétu ietekmé&t apgrozamo Ilidzeklu lielumu uznémuma, tas to
neietekmé, jo ir v€rojams apgrozijums pieaugums So piecu gadu laika. Ka redzams,
2013.gada apgrozijums ir 122 245 eiro. Neskatoties uz to, uznémuma pelna vai zaud&jumi
Sajos gados ir bijusi svarstigi. No pieciem gadiem trijos uznp€émumam no saimnieciskas
darbibas ir verojami zaud&jumi, bet divos no tiem ir pelpa. 2013. gada uznémumam ir 7
430 eiro pelna, kuru nav ietekmgjusi pagajusa gada zaudejumi.

Sajos gados uznémuma vadiba aktivi ir domajusi par uznémuma saimnieciskas
darbibas uzlaboanu un pilnveidosanu. Sie mérki ir saistiti gan &dinasanas pakalpojumu
piedavajuma paplasinasanu, gan viesnicas pakalpojumu papildinasanu. Viens no SIA
“’Merits’’ uzn€muma planotajiem projektiem ir viesnicas pakalpojumu papildinasana.

Atpiitas centrs ‘’Paideri’’ atrodas blakus biatlona un slépoSanas bazei ‘’Mezinieki’’.
Trase atrodas aptuveni tris kilometru attaluma no Aluksnes pils€tas centra. Sporta baze
tiek uzskatita par vienu no septinam nozimigakajam biatlona un sléposanas bazém Latvija.
Sporta bazes ietvaros ir biatlona un slépoSanas trase, kas ir pareizi veidota prieks sportistu
efektivas treninu programmas veidoSanas. So faktoru apvienojums, SIA “’Merits”’
uznémuma vadiba ir izstradajusi savu viesnicu pakalpojumiem jaunu struktirvienibu.
Aleksandrs Meirans uzsver, ka §is biznesa idejas meérkis ir ne tikai vairot uznémuma
ienesigumu, bet arT palidzgt attistities jaunajiem un esosajiem sportistiem.

SIA “’Merits’’ valde ir izstradajusi ideju, kuras mérkis ir organizet jauno biatlonistu un
slépotaju nometnes gan vasara , gan ziema. Uzn€mums vélas nodroSinat kvalitativu
atpiitas, dzivoSanas, ka ar1 trenina procesa vidi sportistiem. Tam nepiecieSams ir atpiitas
centra ‘’Paideri’’ labiekartoSana, nepiecieSamo treninu tehnikas vispariga vai dalgja
iegade, kam nepiecieSams aiznemtda kapitala piesaistiSana SIA “’Merits’” kopé&jajam
kapitala. NepiecieSamo vajadzibu TstenoSanai ir nepiecieSami aptuveni 15 000 eiro
aiznemta kapitala. Autore doma, ka uznémuma viesnicas pakalpojumu ideja spes uzlabot
uznémuma naudas plismu, popularitati, ka arT nesis planoto ienesigumu.

Autore uzskata, ka uznémuma darbiba ir jaattista, japilnveido un javirza vairak ieksa

tirgll, jo uzn@mums ir dzivotsp&jigs un ir nepiecieSams ta merku attistiba, realizéSana.
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2.2. Uznémuma SIA “’Merits’’ kapitala struktiiras novertéjums

Uzpémuma SIA “’Merits’’ viens no tuvakajiem mérkiem ir jaunds biznesa idejas
attistiba, kam nepiecieSam piesaistit aiznemto kapitalu. Pirms aiznemta kapitala
piesaistiSanas ir nepiecieSams izverte€t uznémuma kapitala struktiru, lai secinatu vai
uzneémums ir sp&jigs uznemties aiznemta kapitala saistibas. “’Pie tam ir janem veéra, ka
kapitala strukttirai ir biitiska nozime uznémuma vértibas noteikSana un palielinasana, jo
pareizi izveleta un piemérota paSu un aiznemta kapitala attieciba var minimizet vidgjo
svérto kapitala cenu un izrietosi maksimiz&t uznémuma akciju vai kapitala dalu vértibu.”* "

Autore balstas uz uznémuma nepublicétajiem datiem no 2011.gada Iidz 2013.gada, jo
uznémuma 2014.gada dati vél nebija publiskoti, ka arT uznémuma vadiba vél nevélgjas
izpaust $ada veida informaciju.

Kapitala strukturalais Tpatsvars ir raditajs, kas parada , ka uznémuma kopé¢jais kapitals

strukturali sadalas pasSu kapitala un aiznemtaja kapitala.
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2.1. att. SIA “Merits’’ kapitala struktiira’

SIA “’Merits’’ ir mazs uznémums, kas darbojas vietd ar mazu pieprasjjumu péc ta
pakalpojumiem. ST situacija atspogulojas arf uznémum aiznemta kapitala un pasu kapitala
Ipatsvara. Ka redzams, att€lotaja diagramma. Uznémuma kopéja kapitala lielako 1patsvaru

ienem aiznemtais kapitals. Autore ,analiz&jot bilances datus, secina , ka lielako aiznemta

1 Berzkalne 1., Uznemuma kapitala struktiiras intervala izmantoSana vértibas palielinasanda. Pieejams:
http://www.evf.lu.lv/fileadmin/user_upload/lu_portal/projekti/evf/konferences/LU_ 73 konference/Ekonometrija
[IrinaBerzkalne.pdf (skatits 05.05.2015)
72 Autores veidots attéls, izmantojot SIA <’Merits’” nepublicétos matrealus
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kapitala dalu ienem nevis aiznémumi no kreditiestadém, bet gan citi aiznémumi no
fiziskam vai juridiskam personam. Bilances iedala ‘’citi aizdevumi’’ var but ieklauti
uznémuma vadibas iegulditie personiskie lidzekli, kas ir uzskatami par aizdoto kapitalu
uznémuma kop€jaja kapitala. SIA ’Merits’” 2011.gada paSu kapitala Ipatsvars bija 6, 67 %
no uznémuma kopéja kapitala. To var raksturot ka kritisku raditaju. Meklgjot sakaribas
bilance ieklautajos datos, autore secina, ka pasu kapitala minimalo ipatsvaru var paskaidro
ar 1stermina kreditu apjomu. 2011.gada uzpémumam SIA “’Merits’’ ir Tstermina kreditu
apjoms ir 46 293 eiro, kas strukturali sadalas 1 414 eiro ir aiznemtais kapitals no
kreditiestadém un 31 922 eiro ir aizn@mumi no citam fiziskam vai juridiskam personam.
Lidz ar to , autore izdara secinajumu, ka uznémuma vadiba 2011.gada SIA “’Merits”’
kopgja kapitala lielako vértibu ir veidojis aiznemtais kapitals, kura lielakais ipatsvars ir
aiznémumiem, kas nav veikti komercbankas. Sis kapitala struktiirvienibas lielumu varégja
ar1 ietekmét uz to bridi spécigais ekonomiskas krizes periods, kas ietekm&a Latvijas
tautsaimniecibas attistibu kopuma. Uznémuma kapitala vertiba salidzinajuma ar aiznemta
kapitala vertibu ir tikai nedaudz lielaka, kas SIA “’Merits’” kapitala strukttiru no teorétiska
aspekta veido tik neefektivu. Ar neefektivu saprot to, ka uznémums $aja gada finansialajai
darbibai principa ir izmantojis tikai aiznemto kapitalu. Aiznemta kapitala vertiba 93,33%
no kopgja kapitala, kura 3,04% ir aizn@mumi no kreditiestadém, 68,96% citi aiznemumi,
10,02% paradi piegadatajiem un darbuznemgjiem, 13.9 % nesamaksatie nodokli vai valsts
socialas apdroSinasanas iemaksas, 4,08% parégjie kreditori. Sadalas pargjie kreditori summu
veido uznémuma nesamaksatas produkcijas vértiba, kura $aja pétamaja gada ir salidzinosi
maza, tadé] nav uzskatams par lielu zaudgjumu uznémuma kopgja kapitala. Aleksandrs
Meirans uz jautajumu kadel ir tik liels aiznemta kapitala ipatsvars 2011.gada atbildgja, ka
uznémumu nenoliedzami ietekm&ja uz to bridi valdosa ekonomikas situacija valsti, ka
uznémums stradaja pie politikas, kas veicinatu ta finanSu atveseloSanos, tadel uznémuma
vadiba noléma wuzpémumam aizdot savus personigos lidzeklus, nevis izmanto
komerchankas piedavatos aiznémuma veidus, jo uz to bridi to uzskatija par visdroSako
aiznemta kapitala piesaisti uznémuma tadel, ka uzne@muma finanses iepriek$€jos gados bija
verojama svarstiba starp negativiem un pozitiviem raditajiem, kas apstiprina autores
izteikto apgalvojumu par globalas krizes paliekosajam sekam uznémuma kapitala.”® Nemot
to veéra, autore izdara secinajumu, ka uznémums 2011.gada stradaja nevis ar aiznemto
kapitalu, kas ir aizgiits no kreditiestadém vai citam juridiskam vai fiziskam personam, bet

gan ar uznémuma vadibas privatajiem iegulditajiem naudas Iidzekliem. 2.1 attela ir
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veérojams, ka 2012.gada uznémuma pasu kapitala Tpatsvars nav uzlabojies. Pasu kapitala
patsvars ir 6,1%. Salidzinot ar 2011.gadu tas ir krities par 0,57%. Tadejadi aiznemta
kapitala tpatsvars ir palielinajies Iidz 93,9%. P&tot uzn€émuma finanSu datus, autore izdara
secindjumus, ka 2012.gada ir veikti ilgtermina aizdevumi gan no kreditiestadém, gan citam
aiznémuma iesp&jam, bet Tstermina aizdevumi ir samazinajusies Iidz par 35 525 eiro. S
samazinajums ir vérojams parados piegadatajiem un darbuznéméjiem, nodoklos vai valsts
socialas apdrosinasanas iemaksas, pargjie kreditori, turklat Tstermina saistibas, kas attiecas
aiznémumi no kreditiestadém un citiem aiznémumiem, uzn€mums ir dzesis. Autore
secina, ka 2012.gada aiznemta kapitala lielako ipatsvaru veido ilgtermina saistibas, Kuri
sastada 75,03% no aiznemta kapitala ienemtas proporcijas SIA “’Merits’’ kopg&ja kapitala.
Saja gada ir vérojama lidziga sakariba ka 2011.gada- ilgtermina saistibu lielako Tpatsvaru
sastada citi aizpémumi. Tie ir 91,36% no ilgtermina saisttbam. Aizpémumiem no
kreditiestadém ir salidzinoSi mazaks Tipatsvars. Tas ir 8,64%. P&c autores domam,
2012.gada SIA ’’Merits’’ notika léna un neefektiva naudas plismas veidosana, ko parada
liels aiznemta kapitala 1patsvars. Uznémuma valdes prieksseédetajs Aleksandrs Meirans to
paskaidro ar to, ka uzn@émumam 2012.gada bija jaiegulda finansialie Iidzekli pakalpojuma
veikSanas telpu uzlaboSanai un €dinaSanas pakalpojumu noteikto standartu izpildei, tadel
aizn@mumu vértiba ir augusi.”® Lidz ar to, autore secina, ka uznémumam finansiala
stabilitate 2012.gada ir pasliktinajusies, ko liecina arT pelpas un zaud@uma parskata
uzraditais uznémuma parskata gada zaud&jums — 504 eiro. Neskatoties uz ieprieksgjo gadu
kopgja kapitala strukttiras negativo tendenci, 2013.gada uznémuma paSu kapitala Ipatsvars
ir redzami uzlabojies. Ka jau att€la ir redzams, paSu kapitala ipatsvars ir audzis lidz 23,
93%. Lai gan paSu kapitala patsvars teor&tiski v€l nav uzskatams par pietiekosi pozitivu,
tas parada uzpémuma darbibas efektivitati 2013.gada. PaSu kapitala ienemtais lielums
kopgja kapitala liecina par to, ka uznémums ir sp&jigs uzpemties ilgtermina saistibas
attieciba pret aizdevumiem. Saja gada aiznemta kapitala ipatsvars ir samazinajusies
salidzinajuma ar ieprieks$€jiem diviem p&tamajiem gadiem. Aiznemta kapitala lielako
veértibas dalu ienem ilgtermina kreditori. Aiznémumi no komercbankam sastada tikai
0,97% no aiznemta kapitala patsvara, tadel autore secina, ka SIA “’Merits’’ veiksmigi
pilda noslégtas saistibas ar komercbanku tadel, ka uznémuma saistibas ar kreditiestadem ir
vérojams samazinajums. Bilances iedalas ‘’citu aizdevumu’’ vértibas ipatsvars krasi
nesamazinas. Tas ir 82.2% no aiznemta kapitala Ipatsvara. No iepriek$ pétama gada nav

mainijusies tendence Istermina saistibu vertibai samazinaties. Salidzinajuma ar 2012.gadu
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paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem ir samazinajusies Iidz pat 40%. Istermina saistibu
postenos pargjie kreditori un nodokli un valsts socialas apdroSinasanas obligatas iemaksas
veértibas samazinajums nav vérojams tik redzami , tomér minimala tendence vértibas
samazinasanas ir vérojam. Autore doma, ka uzn@muma saimnieciskaja darbiba ir kads
posms, kas bremz€ uznémuma attistibu vai nav lidz galam izstradats, jo uznémuma
darbibai nepartraukti ir nepiecieSams piesaistitie finansu Iidzekli, kas liecina par to, ka
uznémums lidz galam nespgj segt savus izdevumus ar darbibas ien€mumiem. Uz autores
uzdoto jautajumu, kas ir veicindjis sadu pasu kapitala patsvara picaugumu 2013.gada ,
Aleksandrs Meirans atbild, ka uzn@mums 8$aja gada nav veicis nevienu attistibas vai
uzlaboSanas projektus. Tas savu saimniecisko darbibu ir veicis ierastaja kartiba, ka ar1
pieprastjums p&c viesnicas pakalpojumiem minimali auga.” P&c autores doma, ar tiem
naudas Iidzekliem, ko uzn€muma vadiba aizdot uznémuma saimnieciskas darbibas
veikSanai, SIA “’Merits’’ varétu palielinat uznémuma pamatkapitala vertibu, lai uznémuma
finansialajos datos samazinato aiznemta kapitala vertiba, kas uzn€émuma vértibas raditajus
uzlabotu.

Ka jau iepriek§ darba ir minéts, finanSu lidzsvara koeficients parada uznémuma
finansialo neatkaribu. Ta ka ieprieks€jais raditajs paradija, ka SIA “’Merits’” kopgja
kapitala Tpatsvaru sastada aiznemtais kapitals, tas arT ietekm@s $1 koeficienta lielumu, jo

uznémuma finansialo lidzsvars ir atkarigs no uznémuma kopgja kapitala strukturala

sadalfjuma.
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Ka jau uzskates atte€la ir verojams, 2011.gada uznémum SIA “’Merits’’ finanSu
lidzsvar koeficients ir 13,9. Tas atspogulo lielo aiznemta kapitala ietekmi uz uznémuma
kopgjo kapitalu. Ir redzams, ka raditajam ir augsta vertiba, kas apliecina to, ka uznémuma
finansialajos lidzeklos valda teorétiski liela riska pakape. Ka jau iepriek§ darba analizéts,
ka 2011.gada uznémuma kapitala lielako Ipatsvaru sastadija aiznemtais kapitals, kas
apliecina to, ka uznémuma pasa kapitala lidzekli tikai nedaudz figuré uznémuma
saimnieciskaja darbiba. Finansu lidzsvara koeficienta vertiba apliecina uznémuma tendenci
liela Tpatsvara izmanto aiznemto kapitalu. Koeficienta vértiba ietekmé aizdevéju lémumu
par kapitala pieskirSanu. Sis raditajs ietekmétu SIA “’Merits”> iesp&jas aiznemties
ilgtermina aizdevumu no kreditiestadém. Ir janem veéra fakts, ka lielako aiznemta kapitala
kopsummas vertibu ir sastadijusi uznémuma vadibas aizdotie 11dzekli uzn@muma darbibai,
kas praktiski So raditaju varétu samazinat, ja uznémums , ka jau ieprieks§ darba ir minét, ar
savus aizdotos Iidzeklus novirzitu uzn€muma statiitu kapitala veértibas palielinaSanai.
Raugoties uz finansu Iidzsvara koeficientu, SIA ’Merits’’ vadiba nebija iesp&ja apspriest
lémumu par ilgtermina saistibam 2011.gada, ka arT iesp€ja piesaistit 1stermina aizdevumus
uznémuma kapitalam ir bijusi maza, bet 2011.gada uznémumam ir Tstermina saistibas gan
no kreditiestadém, gan citiem aiznéméjiem. Autore secina, ka uznémums ir izmantojis
komercbankas kreditus apgrozamo lidzeklu palielinasanai, kas tiek uzn€muma nore€kinu
kontam piesaistiti ka kreditlinija. Komercbankas apgrozamo lidzeklu finans€sanai piedava
kreditlinijas, kuras piesaistit uznémuma norékinu kontam, ka , piem&ram, overdraft vai
kreditu apgrozamajiem lidzekliem. Uzpémuma vadiba apstiprindja autores domas, ka
uznémums 2011.gada ir izmantojis bankas pakalpojumu overdrafts. Viena no uznémuma
vadoSajam darbiniecem Astrida Muceniece skaidro, ka uzp€mumam ir ilga sadarbiba ar
SEB banku. Tas ir noslédzi overdrafta kreditlinijas darfjumu, kas uzn€muma norékinu
konta ir viena no struktirvienibam.”” Sis kreditlinijas limitu nosaka uznémums un
komerchankas vieno$anas, kas regulg, lai uzn€mums no bankas neiznemtos summu, ko péc
tam nevarés atmaksat. So limitu nosaka péc uznémuma finansialas situacijas, un , ja ta ir
noveértgjama ka pietickami stabila , uzp@mums drikst bankai pieprasit limita
paaugstinaSanu, bet, ja tas ir noverte§jams ka nestabils, tas banka drikst limitu samazinat.
Autore uzskata, ka nemot veéra finanSu Iidzsvara koeficienta lielumu 2011.gada
uznémumam kreditlinijas limits ir bijis neliels, neskatoties uz to, ka §1 koeficienta lieluma
lielako ietekmi ir radijis uznémuma vadibas iegulditie finansialie Iidzekli. Autore secina,

ka uznémums 2011.gada aizdoto kreditlinijas overdraft summu ir atmaksajis gada laika, jo
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uznémuma nepublicetajos materealos tas tiek raksturots ka istermina kredits. 2012.gada ir
verojams, ka SIA “’Merits’’ finanSu lidzsvara koeficients ir pasliktingjies. Tas ir audzis
lidz 15, 41. Tas liecina par to, ka uzn€muma finansiala situacija nav uzlabojusies.
Uzpémums SIA “’Merits’’ veljoprojam finansialajas darbibas vairak ir izmantojis aiznemto
kapitalu neka pasu kapitalu. Lai gan finanSu parskatos ir vérojams, ka stermina krediti nav
piesaistiti uznémuma kopé&jam kapitalam, bet , ka jau darba ieprieks ir minéts, 2012.gada
uznémums savam kop&jam kapitalam ir piesaistijis ilgtermina finanSu saistibas. Tas
nozimé , ka uznémumam ir bijusi nepiecieSamiba pec kadas saimnieciskas darbibas
struktirvienibas uzlaboSanas vai ar1 apgrozamo lidzeklu kredita termina pagarinasanas.
P&tot uzn€mum SIA “’Merits’’ kreditvesturi, nav vérojamas problémas ar kredita saistibu
izpildi, tadel ilgtermina aizdevuma pieskirSana ir bijusi iesp&ama, bet visticamak Sis
ilgtermina saistibas pret kreditiestadém ir balstijusas uz atmaksas termina pagarinasanu,
kas Tstermina saistibam turpmak liek definéties ka ilgtermina saistibam. Tadejadi, péc
autores domam, finanSu lidzsvar koeficienta lielums nedotu iesp&ju uznémuma kapitalam
piesaistit ilgtermina naudas lidzeklu aizdevumus, jo raditaja vertiba ir augsta, ka arT $is
raditajs parad to nestabilitati, kas 2012.gada atspogulojas pelnas un zaud€juma parskata,
kura ir redzams, ka uznémums parskata gadu ir stradajis ar zaudéjumiem. Aleksandrs
Meirans $o paskaidro ar to, ka uzn@mums nav némis investiciju kredttu, bet gan pagarinajis
kreditlinijas atmaksas terminu, ka arT lielakais aiznemta kapitala Ipatsvars tika novirzits
kadas no izpémuma struktiirvienibas uzlabosanu.’®Tas apstiprina autores pieminéto
apgrozamo lidzeklu aizdevumu atmaksas termina pagarinasanu, kas 1idz ar to autorei liek
secinat, ka uznémuma vadibas aizdota kapitala viena dala tika novirzita uzpémuma
saimnieciskas darbibas uzlabo$anai, bet dala ir izmantota uznémuma finansialajas, kas
veicinaja aiznemto naudas Iidzeklu pieaugumu no kreditiestadém. 2013.gads raditajs rada
redzamus uzlabojumus. FinanSu lidzsvara koeficients ir samazinajies par 12,23 vienibam.
2013.gada SIA “’Merits’’ finansu lidzsvara koeficients ir 3,18. So uzlabojumu raksturo
uznémuma ienesiguma uzlabojums, kas uznémumam lava veikt regularos maksajumus ar
saimnieciskas darbibas ienémumiem un uznémuma vadibas aizdotajiem naudas lidzekliem,
nepiesaistot papildus komercbankas kreditlinijas naudas lidzeklus. Vérojot SIA “’Merits”’
bilancé uzraditos datus, autore secina, ka uzn€muma kopgjais kapitals 2013. gada ir
mazinajies, bet , salidzinot ar 2012.gada paSu kapitala vertibu, uznémuma pasu kapitala
naudas lidzeklu vertiba ir augusi par 7 430 eiro, ka ar1 aizdevumi no kreditiestadém ir

samazinajusies par 317 eiro, kas raksturo finansu lidzsvara koeficienta vértibas lielo
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uzlabojumu. Astrida Muceniece apgalvo, ka 2013.gada uznémuma saimnieciska darbiba ir
nostabiliz&jusies gan &dinasanas pakalpojumu joma, gan viesnicas pakalpojumu joma.
Vina saka:”> Uznémumam bija nepiecieSam laiks, lai citos regionos pieraditu sevi ka
konkur&tspgjigu konkurentu, ka ari paradit savu sniegto pakalpojumu kvalitati.””’® Tadgl ,
pec autores domam, uznémuma saimnieciska darbiba 2013.gada ir attistijusies, tas savas
darbibas kvalitati ir apliecinajis patérétaju acis. Autore secina, ka uznémuma vadibas §1
briza finan$u politika ir uzskatama par veiksmigu. Tas apliecina $1 Kkoeficienta
samazinasanos, ka art raditaja teorétiski stabilo noveértéjumu.

Ar finanSu atkaribas koeficienta palidzibu autore analizés cik liela méra uznémums ir

atkarigs no arpus uznémuma darbibas iegilitajiem finansialajiem lidzekliem.
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2.3.att. SIA “Merits”’ finan$u atkaribas koeficients®

Finansialas atkaribas koeficients parada jau iepriek$ izanaliz€ti uzpémuma SIA
“’Merits’’ situaciju, ka uzn€mums pamata strada ar aiznemto kapitalu. Diagramma ir
redzams, ka 2011.gada uzn€muma atkariba no piesaistitajiem finansialajiem lidzekliem ir
0,93, kas tuvojas koeficienta kritiskajai robezai viens. SIA “’Merits’’ savus saimnieciskas
darbibas izdevumus nesp€ segt ar saimnieciskas darbibas ien@mumiem, kas veicina
uznémuma lielo atkaribu no piesaistitajiem finanSu lidzekliem. Lai gan uznému pelnpas un
zaud&jumu parskata uznémuma pelna 2011.gada ir vislielaka, bet $is fakts finansialo
atkaribu no arpus uzpe@muma piesaistitajiem lidzekliem nemazina. Autore doma, ka
uzpémuma ir bijusi lieli saimnieciskas darbibas izdevumi, kas So pelnu novirzija to

segSanai, ka ar1 ,autore uzsver, 2011.gada uznémuma ir bijusas tikai Tstermina saistibas,
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kas nozime to, ka uznémums gada laika aiznemtos finansu lidzeklus ir pilniba atmaksajis.
Sis fakts liecina par to, ka uznémuma tie$a finansu atkariba ir bijusi no uznémuma
vadibas aizdotajiem naudas lidzekliem, kurus SIA “’Merits’’ ir izmantojis gan saistibu
segSanai, gan citiem saimnieciskas darbibas izdevumiem. Vaicajot par $o gadu finansialo
situaciju, A. Meirans atbild : ©> 2011.gada uzpémumam SIA “’Merits’> nebija lielu
finansialo gritibu, kuras més nevarStu atrisinat ar uznémuma pelnpu un pasu naudas
lidzekliem, kas ir 0 % aizdevums uzn@mumam, kuru gada laika arT sp&ja segt.”’ 8 Skatoties
uz nakama gada situaciju, autore secina, ka 2012.gada ir v€rojama Ilidziga situacija ka
2011.gada. Raditajs teoretiski ir novertejums parada zemu finansialo stabilitati uzn€émuma
saimnieciskaja darbiba, bet aiznemta kapitala lielako Tpatsvaru sastada citi aizdevumi, kuri,
ka jau ieprieks ir mingts, ir uznémuma vadibas personiskie finansialie lidzekli. Sis lielums
parada uznémuma nestabilo finanSu situaciju, kura ir izveidojusies uz ta darbibas pamata.
Lai gan aizdevuma lielako ipatsvaru ari sastada vadibas aizdotie lidzekli, tas tomér ir
aizdevums, kas liecina par uznémuma darbibas neefektivita. To raksturo ari tas, ka
uznémuma pasu kapitalu. Tadejadi autore var secinat, ka uzne€muma vadibas ieguldito
finansialo Iidzeklu lielaka dala tika novirzita uzn€muma saimnieciskajai darbibai un tikai
salidzinosi neliela dala tika novirzita SIA ’Merits’” kadas no struktiirvienibas uzlabosanai.
Autores izdarito pien€mumu var paskaidrot ari  ar uzp@émumu kreditsaistibu ar
komercbanku palielinasanos. 2013.gada raditajs ir redzami uzlabojies, kas liecina par to, ka
uznémuma pasu kapitals ir palielindjies, ka ar1 samazinajusies finansialo lidzeklu
piesaistiSana uznémuma kop&ja kapitalas. Sis raditajs liecina par finansu stavokla
uzlaboSanos, bet uznémums véljoprojam strada vairak ar aiznemto kapitalu, neka ar paSu
kapitalu, un , ka jau darba iepriekS ir minéts, Saja aiznemtaja kapitala loti mazs figuré
aiznémumi no kreditiestadem. Aleksandrs Meirans savu l€émumu par savu finansialo
lidzeklu aizdoSanu no saviem privatajiem naudas lidzekliem nevis kredita piesaistiSanu
uznémuma kopeja kapitala komente ta, ka tas , vinaprat, esot pareizakais lémums prieks
vina vadita uznémuma, jo uzn€muma saimnieciska darbiba nenes tik lielu efektivitati, lai
uznémums spétu piesaistit liela apméra finansidlos lidzeklus ar attiecigajam saistibam.®2
Tadel autore doma, ka svarigi ir izvertét uznémuma SIA “’Merits’’ pelnas pietieckamibu
procentu maksajum segSanai.

Pelnas pietiekamibas raditajas parada vai uznémums SIA “’Merits’” ir spgjigs segt
savas saistibas pret komercbanku, $aja gadijuma SEB banku. FinansSu atkaribas raditajs

teoretiski paradija to, ka uzn€mumam no diviem p&tamajiem gadiem nebiitu iesp€ja
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piesaistit aiznemto kapitalu no komercbankam, bet §is raditajs parada aptuvenu uznémuma
sp&ju pildit aiznemta kapitala pieskirtas saistibas, kas ir raksturojamas ka procentu

maksajumi.
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2.4.att. SIA “Merits’’ pelnas pietickamiba procentu maksajumu seg§anai®

2.4.attela ir redzams SIA “’Merits”’ sp&ja segt uznemtas saistibas pret SEB banku.
2011.gada uznémuma sp€ja segt procentu maksajumus ir 108,79 reizes 2011.gada
maksajamo procentu summu. Procentu izmaksas ir nelielas. Tas ir 299 eiro vértibas, ka
ar1 pelna pirms procentiem ir 32 531 eiro, kas ir salidzinosi ar pargjiem gadiem vislielaka,
tadel §1s pelna pietiekamibas raditajs veidojas liels. Autore uzskata, ka uznémums ir spgjis
efektivi sadalit naudas lidzeklu, kas lava pildit savas finanSu saistibas, ka arT tas neradija
paliekoSu efektu uz uznémuma finanSu situaciju. Pelnas pietieckamiba procentu maksajumu
segSanai komercbankai dot garantiju , ka uzn€mums SIA *’Merits’’ spés pildit tas noteiktas
prasibas. Autore secina, ka 2011.gada §is raditajs parada, ka uzn€mumam teor&tiski bija
iesp€ja palielinat saistibas, jo saistibu segSanai uznémums ir izmantojis mazs lidzeklus,
bet aiznemta kapitala Tpatsvar uzn@muma bija liels, tadel, autore izdara secinajumu, ka
uznémuma vadibas 0% aizdevums nav ietekméjis uznému sp€ju segt saistibas, tadel Sis
raditajs teorétiski novért€jams ka labs, un §1 sakariba paskaidro nelogiski izveidojusos
saistibu starp kapitala struktiiru un pelpas pietieckamibu procentu maksajumiem. Tacu ,
nemot vera kapitala struktiras raditaju, 2012.gada neveidojas lidziga sakariba starp
raditajiem. 2012.gada raditajs ir redzami samazinajies. Tas ir 0,85. Sis raditaja kritums
raksturo gan uzpémuma pelnas kritumu, gan procentu maksajumu paaugstinasanos. P&tot

uznémuma finansu parskatus, autore secina, ka uzn€muma pelnas pirms procentiem un
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nodokliem 2012.gada salidzinajuma ar 2011.gadu ir kritusies par 31 919 eiro, kas SIA
“Merits’’ ir liels kritums, ka arT procentu maksajumi summa ir picaugusi par 417 eiro.
Seit paradas sakariba, ka uznémums 2012.gadd nespéja segt procentu maksajumus, ko
raksturo arT aiznemta kapitala 1patsvara palielinaSanas 2012.gada. Ka jau darba ir minéts,
2012.gada uznémuma SIA “’Merita’’ saistibas ar kreditiestadém ir pieauguSas, kas ari
raksturo So procentu maksajumu pieaugumu ,salidzinot ar 2011.gadu, ka arT uzn€muma
pelnas un zaud@umu aprékina ir redzams, ka S$aja gada uzpn@mums ir stradajis ar
zaud€jumiem, kas , Iidz ar to, raksturo tik lielu 1 raditaja kritumu. Hronologiski skatoties,
2013.gada uznémuma pelna pietickamibas raditajs ir uzlabojies. Tas ir 28.3. Uzn€muma
finanSu situacijas uzlaboSanas ir v@rojama arT uzn€muma nepublicétajos matrealos.
2013.gada salidzinajuma ar 2012.gadu uznémuma pelna ir palielinajusies, kredita
pamatsumma ir samazinajusies, ka arf procentu maksajumi samazinajusies. Sie faktoru
uzlaboSanas veicindja arm1 uznpémuma  2013.gada pelnas pietieckamibas procentu
maksajumiem raditaju. Autore doma, ka uzn€mumam piesaistit aiznemto kapitalu
vislielaka iespgja ir 2013.gada, jo uzn€muma sp&ja atmaksat saistibas ir ve€rt€jama pozitivi,
ka arm pasu kapitala Ipatsvars Saja gada ir vislielakas, tadel kreditiestades So raditaju
kombinaciju novertés ar augstaku rezultatu neka 2011.gada, kur pelnas pietickamiba
procentu maksajumu segSanas raditaj ir loti labs, bet pasu kapitala Tpatsvar kopé&ja kapitala
ir minimals. Autore secina, ka starp SIA “’Merits’’ notiek loti lielas svarstibas, tadeél SEB
bankas kreditlinijas limits var biit loti svarstigs, ka arT uznémuma vadibai ir jadoma ka
finanSu situaciju nostabilizeét ne tikai viena gada, bet visos nakamajos darbibas gados.
Aleksandrs Meirans saka: > Uznémuma SIA “’Merits’’ politika balstas uz stabilitati gan
saimnieciskaja darbiba, gan finansialaja darbiba, un vai tas tiek panakts ieguldot manus
personigos lidzeklus, vai izmantojot paSu kapitalu nav svarigi, jo tas tikai tiek definéts ka
aizdevums manis vaditajam uznémumam bez saistibam.’’®* Lidz ar to, autore secina, ka
uznémuma vadiba strada pie stabilas finanSu politikas, bet to ietekmé blakus faktori, ka ,
pieméram, apgrozijums, kas raksturo uznémuma pakalpojumu pieprasijjuma apjomu. Lai
gan apgrozijuma tendence ir augt, uznémuma pelna tik un ta svarstas, no ka izriet , ka
uznémuma saimnieciskas izmaksas nav precizi prognozgjamas.

Uzpémuma videja sverta kapitala cena ir procentuals lielums, kas parada uznémuma
izmantota kapitala cenu. Ar dividenzu izmaksam to TpaSniekiem tiek samaksat par paSu
kapitala izmantoSanu, bet par aiznemta kapitala izmantoSanu tiek samaksat ar aiznemta

kapitala procentu maksajuma likmi. Raditaja iegiSana ir janem véra daudz blakus faktori,
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ka , piem@ram, vai uznémuma vispar tiek izmaksatas dividendes, kadi ir aiznemta kapitala
piesaistiSanas veidi un kadi aiznemta kapitala saistibu procentu maksajumi tiek maksat

uznémuma aiznemta kapitala investoriem.
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2.5.att. SIA “Merits”’ videja sverta kapitala cena (WACC)®

Ir janem vera, ka uznp@mumam SIA ‘’Merits’’ TpaSuma nav parasto akciju un
priekSrocibu akciju, ka arT uzn@émums neizmaksa dividendes, kas veidotu pasu kapitala
vidgjo sverto cenu. Nemot vera Sos faktorus, autore secina, ka SIA *’Merits’” pasu kapitala
videja sverta cena visos p&tamajos gados ir pienemama 0 vértiba, jo uznémuma pasu
kapitals neapgrozas nekur citur, ka vien saimnieciskas darbibas vajadzibu segSana, ka ar1
uznémuma SIA “’Merits’’ nav pietickami lieli naudas lidzeklu daudzums, lai uznémums ta
1pasniekiem spétu izmaksat dividendes. Ka jau attéla ir redzams, pétamajam uznémumam
kapitala cenu procentualais lielums ir neliels. 2011.gada uzn@muma SIA ’’Merits’’ kapitala
cenu ir 0,68%. ST gada kapitala cena stada aiznemta kapitala cena sareizinot ar aiznemta
kapitala ipatsvaru, jo uznémuma arT netick maksats uznémum ienakuma nodoklis.
Uznémuma ienakumu nodoklis netiek maksats tadel, ka uzn€mums sp&j segt tikai savas
saimnieciskas darbibas izdevumus, tadél uznémums strada bez pietiekoSas pelnas. Vidgja
sverta kapitala cenas veértiba ir veértejama diezgan nereala, bet uzn€muma aiznemta kapitala
lielako vertibu sastada aizdevumi no uznémuma vadibas, kura vértiba ir 31 922 eiro no 46
293 eiro keditoru vértibas, un , kursS skaitas 0% aizdevums, tad ST veértiba raksturo tikai
aiznémumu, kuriem ir piesaistitas attiecigds saistibas.  Aizpemta kapitala cenas

procentualo lielumu sastadija uzn€muma aiznémumi no kreditiem, kuru kop€ja vertiba bija
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1 414 eiro, ka arT kredita saistibu noteiktie procenti, kuru vértiba ir 24% no aiznemto
naudas Iidzekli vertibas. Ka jau darba ir minéts, uzn€émums bija izmantojis SEB bankas
kreditliniju apgrozamo lidzeklu finansé$anai Overdraft. ST aiznémums ir Istermina , kuru
uznémums ir atmaksajis gada laika. Nemot véra Sos aspektus, autore izsecindja, ka
aiznemta kapitala videja sverta cena ir 0,733%. Sis procentualais lielums lauj noskaidro
uznémuma kopgja kapitala videjo sverto, Ta ka uznémuma pasa kapitala cena ir 0 % un
uznémuma aiznemta kapitala cena 0.733%, tad kapitala cena ir 0,68%. Tas nozime, ka
uznémums par aiznemta kapitala veértibu maksa 0.68% no kopgja kapitala. Neizsledzams
fakts ir tas, ka §is raditds parada uzpe€muma nelielo risku neatmaksat saistibas pret
komercbanku. Raditaja vértiba neatbilst iepriek§ izsecinato aiznemta kapitala ipatsvara
vertibai, kas sastadija lielako dalu no kopgja kapitala, ka ar1 , balstoties uz Sajiem
raditajiem, uznémuma vid€jai svertai kapitala cenai ir jabut salidzino$i augstai. Autore to
paskaidro ar , ka uznémuma vadiba ir aizdevusi uznémuma kapitalam finansialos lidzeklus
0 % aizdevuma veida, tade] $is struktiirvienibas lielums aiznemta kapitala vidgja sveérta
cena ir pielidzinama 0, jo uzn€muma nekadas papildus izmaksas neuzliek. 2011.gada
kapitala cena ir vert€§jama ka pozitiva, jo uznémums nav lielu saistibu izdevumu attieciba
pret kop€jo kapitalu, kas uznémuma SIA “’Merits’’ izdevumus samazina. Autore secina, ka
priek§ uznémuma 2011.gada Ietakais aizn@muma piesaistes veids ir bijis uznémuma
vadibas piesaistitie naudas Iidzekli SIA “’Merits’” kapitala. 2012.gada uznémuma kapitala
cena ir augusi lidz 1.47%. Sis raditajs ir aptuveni divas reizes lielaks neka 2011.gada
raditajs. Autore to izskaidro ar to, ka uznémumam 2012.gada ir ilgtermina kreditsaistibas
pret komercbanku, kuru veértiba art aptuveni divreiz lielaka neka iepriekS pétamaja gada.
Uznémums SIA “’Merit”” 2012.gada ir aiznémies ari aizdevumu Overdraft, bet tas
atmaksas terminu ir pagarinajis, kas 1idz ar to ir palielinajis aiznemtas summas procentu
maksajumus 1idz 24,2% no aiznemtas summas vértibas. SIA *’Merits”” 2012.gada ir
palielinajusies finanSu saistibu maksajumi, ka ar7 finanSu risks ir palielindjies, un letakais
aiznémuma veids ir bijis uznémuma vadibas aizdotie naudas Iidzekli. Neskatoties uz to, ka
ieprieks$€jo divu gadu salidzinajuma parada tendence augt kapitala cenai, 2013. gada
uznémuma SIA >’Merits’ kapitala cena ir redzami pazeminajusies. Tas veértiba ir 0.17 %.
Analizgjot uzn€muma bilances datus, autore secina, ka uznémuma ir ilgtermina saistibas
no kreditiestadeém , kuru vertiba ir 317 eiro. Tas liecina par uznp€muma minimalo saistibu
risku un izmaksam. Uznémuma kapitala cena nelauj spriest par to, kur§ no aiznemta
kapitala piesaistiSanas veidiem varétu uzpémumam bit I&takais avot, jo uzp€mums
izmanto tikai minimalus komercbankas aizdevumus un pasu iegulditos lidzeklus.

Uzpémuma vaditajs A. Meirans to skaidro ar to, ka §is ir kreditlinijas Ovedraft aizdevums,
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kura atmaksas terminu pagarina, lai uznémumam aiznemta kapitala saistibu summa ir
jaatmaksa garaka perioda, lai biitu mazaka ietekme uz uznémuma finansialo stabilitati.®®
Tas nozimé, ka uznémuma aizp€muma apgrozamajiem lidzekliem procentu likme
saglabajas 24,2% lieluma. Autore uzskata, ka uzne@muma kapitala cena neparada
uznémuma finanSu lidzeklu izmantoSanas efektivitati. SIA “’Merits’” vid€jas svertas
kapitala cenu raditaji pétamo tris gadu laika teor€tiski ir uzskatami par labu raditaju, jo
ikviena uznémuma interese€s ir zema kapitala cena, kas liecina par uzn@muma patstavibu,
bet $aja gadijuma uzne@muma finansialo lidzeklu lielako ipatsvaru tik un ta sastada
aiznemtais kapitals. Uznémuma vadiba uz autores uzdoto jautajumu par to, kadel
uznémumam aizdot savus personigos finansialos lidzeklus bez procentu maksajumu
saistibam, vadiba atbild§ja, ka vinu ieguvums jau ir atgit So ieguldito summu, jo
uznémuma saimnieciska darbiba ir svarstiga. Saimnieciska darbiba &dinaSanas joma balstas
uz noslégtajiem ligumiem un to terminu. Ligumu termina beigas uznémuma ir japiedalas
jauna &dinasana pakalpojumu konkursa ar viniem un konkursa izsludinatajiem izdevigu
nosactjumu izpildi izstradataja konkursa pieteikuma, tadél saimnieciskas darbibas
ienesTgums var biit svarstigs, bet taja pasa laika dalgji prognozgjams.®’

P&tot uznémuma kapitala struktiiru autore secina, ka uznéma kapitala lielako 1patsvaru
sastada aiznemtais kapitals, kur lielaka vertibas dala ir aizn@mumi no uzn€émuma vadibas
lidzekliem. Tas uzp@émumam ir 0 % aizdevums, kura vienigais nosacijums ir SIA
»’Merits’” segt aizdoto pamatsummu. Uzpémums ir ilggad€js SEB bankas klients, kas
izmanto §1s komercbankas piedavato pakalpojums. SIA “’Merits’> papildus norékina
kontam izmanto aizdevumu apgrozamo lidzeklu segSanai Ovedraft. Uzpe€mums aiznemtas
summas atmaksas terminu regulari pagarina, kas Tstermina aizdevumu lauj definét par
ilgterminu aizdevumu, jo tas saistibu terminu ir pagarindjis ilgaku neka gadu. Lidz ar to
uznémuma aizpemta kapitala procentu lielums ir audzi par 0.2%. Lai arm uznémuma
kapitala strukttras raditaji parada, ka uzn€mums ir nestabilitati, uzn€mums sp€j segt visas
saistibas. Péc So faktu analizes, autore secina, ka uzpémums SIA ’’Merits’’ nespgj
nodroSinat savu saimniecisko darbibu bez papildus piesaistita kapitala, bet skatoties uz
2013.gada raditajiem, uzp€émumam ir iesp&jam piesaistit aiznemto kapitalu priek$ jaunas
uznémuma viesnicu pakalpojumu papildinasanas idejai, bet uzn@muma SIA “’Merits’’ ir
jaizsver izdevigakais aiznemta kapitala piesaistiSanas veids. Valdes priekSsedétajs
Aleksandrs Meirans saka :>> Uznémuma SIA “’Merits’” merkis ir atrast mums izdevigako

aiznemta kapitala piesaistiSanas veidu, jo uznémuma vadiba savus personigos Iidzeklus
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iegulda priek§ saimnieciskas darbibas veikSanas, bet miisu paredzetajam projektam ir
vajadzigs papildus piesaistitais kapitals no kreditiestadém vai citam aiznémuma
piesaistiSanas veidiem.’’®® Lidz ar to autore uzsver, ka SIA “’Merits’’ ir jamekle sev
izdevigako aiznemta kapitala piesaistiSanas veidu, lai uzn@muma kopgjais kapitals spetu

efektivi stradat un uznémuma finansialaja situacija neizraisitu parak augstu riska pakapi.
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3. KAPITALA PIESAISTISANAS IESPEJAS UZNEMUMA

SIA “MERITS”’

Uznémums SIA “’Merits’’ ir izstradajis viesnicu pakalpojuma piedavajuma jaunu
struktiirvienibu, kas sevi ieklauj specializétu viesnicas pakalpojumu prieks biatlonistiem |,
un , kuras TstenoSanai ir nepiecieSams uznémumam piederosa atpiitas centra ‘’Paideri’’
uzlaboSanas un labiekartoSanas darbi. Ka jau autore uznémum apraksta ir min&jusi, $STm
vajadzibam SAI “’Merits’” ir nepiecieSams aiznemta kapitala piesaistiSana uznémuma
kopgja kapitala. Tie ir 15 000 eiro. Autore zemak izvertés iesp&ju piesaistit aiznemto
kapitalu gan no kreditiestadém, gan aizdevuma platformas “’Mintos’’ , ka arT uznémuma
nozares jaunas struktiirvienibas ievieSanu ir uzskatams par jaunas biznesa idejas izstradi ,
ko var€tu atbalstit apvieniba ‘’Latvijas biznesa engelu tikls’’.

Autorei nebija iespgjas iegit pilnigus uznémuma 2014.gada finanSu datus, tadel autore
jautaja uznémuma vadibai vai 2014.gada SIA “’Merits”’ finan$u situacija ir strauji
uzlabojusies vai kritusies . Uznémuma darbiniece A. Muciniece atbild: “’Uznémuma
finansiala situacija strauji nav manijusies 2014.gada. Ir palielinajusSies 1stermina krediti, bet
ilgtermina krediti principa ir dzesti. Istermina kredita palielinajums ir vérojams tadél, ka
uznémumam bija nepiecieSami finansialie lidzekli pakalpojuma telpu tehniskajai
uzlabo$anai.”’®° Nemot véra Astridas Mucenieces teikto, autore secina, ka drikst balstities
uz 2013.gada uznémuma SIA “’Merits’’ finanSu datiem, lai prognozeétu aiznemta kapitala
piesaistiSanas iesp&jas uznémuma, jo finansiala situdcija uznémuma nav uzskatami
mainTjusies. Balstoties uz ieprieks pieejamajiem uznémuma SIA “’Merits’’ finansu datiem,
autore ir izstradajusi pelnas vai zaud&umu prognozi nakamajiem gadiem, lai noskaidrotu

ka varetu ietekmét jauna uznémuma viesnicu pakalpojuma ievieSana uznémuma pelnu.
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3.1.att. Uznémuma SIA “’Merits’’ pelna vai zaudéjums eiro 8.gadu garuma®

Uznémuma SIA “’Merits’” pelpa vai zaud€uma nepartraukti notiek svarstibas.
Balsoties uz uznémuma SIA “’Merits’’ izstradato projektu, autore secina, ka uznémuma
pelnai ir jasaglabajas 2013.gada limeni, lai uznémums spétu piesaistit aiznemot kapitalu,
tadel autore izsaka pienémumu, ka uzné€muma 2014.gada pelna ir jabiit aptuveni 6 500
eiro. Salidzinajuma ar 2013.gadu $§7 pelna ir nedaudz mazaka, jo , analiz&jot pagajuso gadu
pelnu vai zaud@umu, autore pielauj nelielas pelnas svarstibas uzn€émuma iepriek$éjo gadu
pelnas svarstibas dél, ka arT uzn€muma vadibas izteikta komentara par 2014.gada isterminu
saistibu vertibas paaugstinaSanas dél. 2015. gada par uzn€muma finanSu politikas mérki
autore izvirza uznémuma pelnu sasniegt aptuveni 2013.gada Iimeni. Izvirzita meérka
summa ir 7000 eiro. ST summa ir mazaka neka 2013.gada pelna tadél, ka autore nem véra
pelnas vai zaud@uma svarstibas tendenci uznémuma SIA “’Merits’’. Uzpémumam $ada
gadijuma ir jasedz saistibas pret kreditiestadéem un japalielina kapitalu. No uzpémuma
vadibas izklastitas informacijas, autore secina, ka 2015.gada jlinija uznp€muma esoSas
saistibas pret kreditiestadem beidzas, ka arT jaunas struktiirvienibas izveide uznémuma
finansém nesTts ienesigumu, jo taja tiek ieklauti gan €dinasanas pakalpojumu sniegSana, gan
viesnicas pakalpojumu sniegSana. Lidz ar to, autore uzskata, ka izvirzitais merkis
uznémuma pelnu 2015. gada sasniegt parskata gada pelnu 7000 eiro vertiba ir iesp&jams.
Ka jau uznémuma apraksta ir minéts, viesnicu pakalpojumu uznémuma SIA *’Merits’’
apgrozijuma ienem 14, 29%, tadel , nemot véra to , ka uznémuma jauna strukttirvieniba

nesniegs tikai viesnicu pakalpojumus un prognoz€jamo pieprasijuma apjoma pieaugs,
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autore pienem, ka 2016.gada uznémuma pelna augtu par 20%, balstoties uz to, ka ieprieks
minétie fakti uzn@émuma apgrozijumu var palielinat vairak ka divas reizes. Tadejadi
uznémuma SIA “’Merits’” 2016.gada pelpa biis 8 400 eiro. 2017.gada ,papildinot
struktiirvienibas pakalpojumu, piesaistot citu sporta veidu sportistus ,ka ,pieméram,
slepotajs un kalna slépotajus, ka ari pakalpojuma cenas paaugstinasana no 5 eiro par
diennakti Iidz 7 eiro par diennakti uznémuma pakalpojumu servisa uzlabosanas dél,
saltdzinajuma ar 2016.gada pelnu augs art par 20%. Lidz ar to 2017.gada pelna augs lidz
10 080 eiro. Autore secina, ka uznp€muma viesnicas jauna pakalpojuma pilnveidoSanai ir
janotiek nepartraukti, lai uzn€mumam §1 struktiirvieniba nestu ceréto pelnas uzlabojumu.

Aizdevgju viens no galvenajiem nosacijumiem ir sp&ja atmaksat aiznemto summu. Par
sp&ju atmaksat aiznemtos naudas Iidzeklus var spriest péc kapitala struktiras. Pasu
kapitala Tpatsvars nevar biit mazak ka 20 % no kopgja kapitala visos aizn€muma atmaksas
termina gados. Uznémuma SIA “’Merits’” 2013.gada kopgja kapitala pasu kapitala 23.09
%, kas liecina par to, ka uzn€mumam ir iesp&ja piesaistit aiznemto. P&c autores izstradata
pelnas prognozes plana, uzn@mums ir spgjigs pildit So aizdeveju prasibu, jo , nemot véra
to, ka uzn€muma pelna 2013.gada bija aptuveni tada pati ka pirmajos prognozetajos gads
un zemaka ka pedgjos prognozg€jamos gados, uznémuma pasu kapitala patsvar nevarétu
sasniegt mazaku vértibu ka 20 % tadel, ka finanSu datos vajadz&tu samazinaties uzn€muma
vadibas aizdoto lidzeklu apjoms uz uznémuma pelnas palielinasanas pamata. Autore doma,
ka uznémums ir sp&jigs piesaistit un atmaksat aiznemtos naudas lidzeklus, balstoties uz
mingtajiem faktiem.

Neskatoties uz nevertéto sp&ju atmaksat aizdevumu, liclaka dala aizdevgju pret aizdoto
aizdevumu prasa garantiju jeb kila, lai ,neizdoSanas riska gadijuma, bitu garants atgit
aizdotos Iidzeklus. SIA “’Merits’’ par garantiju sniegtu atpiitas centrs “’Paideri’’ , kas arT ir
uznémuma jauna projekta attistibas merkis, jo uznémuma ipaSuma nav cita pietiekosi
vertiga nekustama 1paSumu, ka art vairuma gadijumu par kilu kalpo finans€jamais objekts.
Sis kilas veids izpilda galveno aizdevéju nosactjumu, lai kila atbilst aizdevuma vértibai.
Atpiitas centra ‘’Paideri’’ tirgus vertiba ir lielaka neka 15 000 eiro. Uzn@muma 1pasnieks
A. Meirans stasta, ka §1s vietas vértiba ir aptuveni 123 000 eiro.®! Autore doma, ka
uzneémuma kila atbilst aizdeveju nosactjumiem.

Runajot ar uznéma SIA “’Merits’’ vadibu, autore secina, ka uzn€muma vadiba uzticas
SEB bankas piedavatajiem pakalpojumiem. Uznémums vairaku gadu garuma nav

izvelgjies citu banku piedavatos pakalpojumus aiznemta kapitala piesaistes zipa. SIA

91 Pamatojoties uz autores veikto interviju
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“’Merits’’ vadiba uzver, ka SEB bankas pakalpojumus izvé€las kvalitativas un profesionalas
darbibas dél, ka ar1 ilgo gadu sadarbiba uznémuma vadibai ir radijusi lielu uztic€Sanos

bankas darbibai un darbibas politikai.

3.1.tabula
SEB bankas piedavatie aizdevuma veidi maziem un vidéjiem uzpémumiem®
Aizdevuma veids Kredits investicijam
Aizdevuma summa 15 000 Eiro
Aizdevuma procentu likme Tiek pieme@rota privati
Aizdevuma termin$ Atkariba no aiznémuma mérka

SEB bankas kredita pieskirSana balstas uz vairakiem nosacijumiem. Ir jabit stabilai
kapitala struktiirai, bankai jasniedz nodroSinajums, ka ari tiek nem véra uzn€muma
reputaciju. Ka jau ieprieks ir apskatits, uznémums spgj pildit komercbankas nosacijumus,
kas saistiti ar kapitala strukturas stabilitati un nodroSinajumu. Ar jédzienu reputacija saprot
to, ka uzn@mums visus iepriek$gjas bankas saistibas ir pildijis un nav bijusas situacijas, kad
uzn€mums nespétu pildit saistibas ar komercbanku. Uznémuma SIA “’Merits’’ vésturé nav
verojami fakti, kas uznémuma reputacija biitu vert€§jami ka negativi. Lai arT uzn€muma
finanSu situacija ir vérojama svarstiba , ka, pieméram, divu gadu pelnas un zaud&juma
aprékina parskata gada perioda zaud&jumi, uzn@mums vienmer ir pildijis noteiktas saistiba.
Péc So faktu apkopojuma, autore secina, ka uzn@mums atbilst svarigakajiem bankas
aizdevuma pieskirSanas nosacijumiem.

Ka jau tabula ir redzams, SEB banka maziem un vid&jiem uznémumiem $adu mérku
sasniegSanai piedava kreditu investicijam. Kredits investicijam ir ilgtermina kredits, kur
uznémumiem dot iesp&u nekustamo Ipasuma remontam, uzpémuma struktiirvienibu
atjaunoSanai vai jaunas struktlirvienibas uzsaks$anai, ka ,pieméram, jauna biznesa idejas

uzsaksanai.?

Uznémuma SIA ’Merits’” gadijuma S§is investiciju kredits biitu
noformul&jams ka esoSo telpu remonts un pielagosana jauno sportistu vajadzibam. SEB
bankas uzskates materealos par piedavatajiem kreditiem tiek uzsverts, ka katra uznémuma
aiznemta kapitala mérkim tiek pielagots ta atmaksas termin$, ka ar1 procentu likmes
lielums. Procesa tiek izvérts uznémuma finansiala situacija un aizne@muma nepiecieSamiba.

Konsultgjoties ar SEB bankas darbiniekiem, autore secina, ka uzn€mumiem, kam

nepiecieSams aizdevums uznémuma struktirvienibu uzlaboSanai vai palidinaSanai kredits

92 Autores veidota tabula, balsoties SEB bankas sniegto informaciju tas majas lapa.
93 SEB bankas majas lapa. Pieejams : http://www.seb.Iv/Iv/corporate/services/credits/for-
investments/investment/
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tiek pieskirt uz piecu gadu kredita atmaksas terminu ar procentu likmi no 3% lidz 4% plus
eiribor likme gada, ka ari SEB banka $adam vajadzibam aizdevuma summu pieskir lidz 15
000 eiro. Tas ir atkarigs no uzn@muma lieluma un naudas pliismas aprites, tade€] autore
secina, ka uznémuma SIA “’Merits’’ kredits investicijam teor&tiski var€tu tikt pieskirs ar
atmaksas terminu uz pieciem gadiem, ka ari ,nemot veéra procentu likmes svarstibu,
procentu aptuveni butu 3,5% plus eiribora likme gada. Eiribor likme nepartraukti notiek
svarstibas, bet komercbankas parasti fiks€ tris méneSu likmi, seSu menesu likmi un

divpadsmit ménesSiem.

0.18%
0.16%
0.14%
0.12%
0.10%
0.08%
0.06%
0.04%
0.02% C01% / 0.02% ’

0.00%
-0.02% 3.ménesos 6.meénesos 12.ménesos

0.17%

3.2.att. Fiksetas eiribor likmes procentos (%) uz 2015.gada 8.maiju®

Eiribor likmi nosaka atkariba no ekonomiskas situacijas kredit€Sanas sfera. Kredit€Sanas
pieprasijjuma pieaugums, likmi var palielinat, lai raditu lidzsvaru kreditu tirgh, bet ,
kreditéSanas pieprasijjuma samazinaSanas, likmi pazemina, jo komercbankam ir
nepiecieSams pieprasijjums péc to sniegtajiem pakalpojumiem. Eiribor likmes svarstiba
ietekmé uzn@muma maksdjamo saistibu summu. ST ir ikméne$a maksajuma summas
struktiirvieniba. Ka redzams, eiribor likmei ar katru fikséSanas periodu tendence ir pieaugu.
Uznémumam ir iesp&ja izveleties eiribor likmes fikséSanas periodus. Autore uzsver, ka,
atkariba no izvéleta fikséSanas perioda, maksajuma grafika periodos §1 likme arT mainisies.
Ta ka precizu maksajumu grafiku sastada komercbanka , balstoties uz tas darbibas politiku,
autore pienem, ka uznémums aiznemtos naudas lidzeklus atmaksas piecu gadu atmaksas

termina ,maksajumu veicot reizi gada ar 3,5 % likmi plus 12 méneSu eiribors likme, lai

% Autores veidots attéls, balsoties uz SEB bankas majas lapa sniegto informaciju, Pieejams:
http://www.seb.Iv/Iv/s/private/services/currency/rates/euribor/?day0=08&month0=05&year0=2015
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prognoz&tu aptuveno SEB bankas kredita saistibu lielumu. Uz 2015.gada 8.maiju eirbor
likme 12 ménesiem ir 0.169 %. Kopgja procentu likmes vértiba butu 3,659 %. SIA
“’Merits’” bankai katru gadu bt aptuveni jaatmaksa 3000 eiro no pamatsummas. Procentu

maksajumu summa atskirsies katru gadu , jo to aprékina no atlikusa kredita maksajuma

summas.
3.2.tabula
Bankas aizdevumu maksajumu grafiks eiro ar atmaksu vienreiz gada®

Gads 1.gads 2.gads 3.gads 4.gads 5.gads
Pamatsumma 3000 3000 3000 3000 3000
Procentu 550,35 440,28 330,21 220,14 110,07
maksajums
Kredita 3550,35 3440,28 3330,21 3220,14 3110,07
izdevumi
kopa

Katru gadu uzp@émumam ir janovirza aptuveni piekta dala no aiznp€muma
pamatsummas un , no atlikuSas pamatsummas lieluma, procentu maksajumi. Kopgja
aiznémuma atmaksas procentu likme aptuveni varétu biit 12%, jo komercbankas nemédz
parsniegt $o procentu likmes lielumu, lai nepazaudétu piesaistities klientus. Vérojot tabulu,
autore secina, §1 kredita atmaksas summa katru gadu ietekmes uznémuma situaciju ar vien
mazak, jo prognoz€jamais uznémuma ienesigums pieaugs, bet procentu likmes
samazinasies, [idz ar to uznémuma finansiala situacija uzlabosies. Precizu bankas atmaksas
grafiku un to izdevumu uzné€mums var uzzinat péc kreditkomitejas 1émuma pienemsanas
par aizdevuma pieskirSanu. Autore uzskata, ka aiznp€mums katru gadu ar vien mazak
ietekmés uznémuma finansialo situaciju art tadel, ka uzn@mumam tiek prognozéta pelna
jauna uzpémuma projekta veiksmigas realiz€Sanas gadijuma. Autore secina, ka , ja
uznémums katru gadu spes nodrosinat pelnas pieaugumu, tad uzn€mums spés pildit SEB
bankas noteiktos nosacijumus. Analiz€jot SEB bankas aizdevuma ietekmi, autorei radas
jautajums kads uzn€muma vadibas prat ir optimalais kredita atmaksas termins. Uznémuma
vadiba apgalvo, ka uznémuma aizdevuma optimalais atmaksas termin§ varétu bt tris gadi,
lai saistibu papildus izmaksas par aiznemto kreditu biitu péc iesp&jas mazaku laika posmu.
% Tada gadijuma uznémumam SIA “’Merits’’ katru gadu SEB bankai biis janovirza 5000
eiro no pamatsummas, ka ari procentu maksajumu. Ta ka uzp€mums izveélas mazaku

atmaksas terminu kreditam investicijam, autore pienem, ka procentu likmes lielums varétu

% Autores veidots attéls
% Pamatojoties uz autores veikto interviju
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paaugstinaties lidz 4 % gada pluss eiribora likme, jo atmaksas termin$ ir 1saks un
komercbanku aiznémuma kopgja procentu likme svarstas ap 12%. Sada gadijuma
uznémumam gada aiznémuma atmaksa picaugtu, bet biitiba balstitos uz to pasu principu ka
piecu gadu atmaksas grafikam- katru gadu uznémumam bankai biitu janovirza ar vien
mazaka kredita atmaksas summa. Autore secina, ka SIA “’Merits’’ vadibai bitu jarekinas
ar mazaku lidzeklu atlikumu uzn€muma saimnieciskajam vajadziba, bet tas §is saistibas ar
komercbanku beigtos atrak, kas uzn€muma darbibai arT biitu ieguvums.

P&c autores domam, ir svarigi aplikot ari citu banku piedavajumus un ka tie atskiras,
tadejadi izsecinot vai tieSam izdevigak $ada veida kreditu ir aiznemies no SEB bankas.
Analizgjot banku popularitati Latvijas sabiedriba, autore Sos SEB bankas kredita veidu
izvelgjas salidzinat ar Swedbank un DNB banka, jo §is bankas ir vienas no vado$ajam

komercbankam Latvijas tirgt.

3.3.tabula
Konkuréjoso komercbanku ilgtermina aizdevumu piedavajumi maziem un vidéjiem
uznémumiem®’
Banka Swedbank DNB bank
Kredita veids Investiciju kreditésana Kredits biznesa
uzsakSanai un attistibai
Aizn@muma summa 15 000 eiro 15 000 eiro
Procentu likme Tiek piemérota idividuali Tiek piemérots
individuali
Aizdevuma atmaksas termins Lidz 10 gadiem Lidz 15 gadiem

Katra banka piedava kreditu uznémumiem ar mérki uzlabot uznémuma saimnieciskas
darbibas un finansialo ienesigumu no realizéta biznesa projekta. Abas bankas ka sava kredita
mérki noformulé ka uzn€muma darbibas attistibas stimuléSanu. Ka jau tabula ir vérojams,
gan Swedbanka, gan DNB banka aizdevuma procentu likmi pieméro katram uzpe€muma
individuali. Abu banku parstavji neatbild€ja par to kada ir vid€ja procentu likme par kadu
izsniedz uzpémumiem kreditus priek$ attistibas un uzsakSana. P& autores domam, starp
Latvijas komercbankam valda liela konkurence klientu piesaist€, tadel procentu likmes visam
konkurgjosajam bankam ir Iidzigi, lai nepazaud@tu jau esoSo piesaistitos klientus. Tadejadi,
autore doma, ka Swedbankas un DNB bankas procentu likmes varétu svarstities no 3 % lidz
5% plus eiribor likme gada, lai butu konkurét sp&jigas ar paréjo banku piedavajumiem. Ta ka

Swedbanka, DNB banka un SEB banka ir vienas no vadoSajam bankam Latvija , tadé] So

97 Autores veidota tabula
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procentu likmju piemérojums Uznémumiem ir jabiat loti lidzigam. Saja situacija, ka vienigo
konkurgjoso faktoru ,autore uzskata, aizneémuma atmaksas terminu. Sewdbanka aiznémuma
terminu izsniedz lidz 10 gadiem. Pienemot to, ka aizn@muma izsniegSanas procentuala likme
nemainas, uznémuma izmaksas kredita aiznems$anas maina tikai bankas noteiktais aiznémuma
atmaksas terminS. Lidziga situacija ir vérojama DNB banka aizdevuma pieskirSana. DNB
banka aiznemta kapitala summu izsniedz lidz 15 gadiem. Protams, ir janem véra fakts, ka abas
bankas aiznémuma mérki izverté, un ta atmaksas maksimalo terminu novérté péc mérka un
aiznemtas summas. Autores pienémums, par to , ka So banku atmaksas termini ir lielaki neka
SEB bankai $adai kredita mérka aizdoSanai, ir radusies no ta, ka SEB banka s$adam
aizdevuma mérkim atmaksas terminu piedava lidz pieciem gadiem, bet konkurgjosas bankas
savas majas lapas ir mingjusas ieprieks autores apskatito informaciju Protams, ir janem vera,
ka maksimalais atmaksas termin$ ir domats prieks aizdevumiem, kuru mérkis ir jaunas
struktirvienibas izveidoSana, bet ka konkur€tsp&jas bonusu konkurgjosas bankas iesp&am
aizdevumus ar m&rki uzn€muma attistibai piedava uz garaku atmaksas terminu. Uznémuma
vadibas viedoklis par aiznemta kapitala aiznemsanos citas bankas, uzn€muma vadiba atbild :’
Misu lémums par SEB bankas piedavato pakalpojumu izveli nebalstas tikai uz izdevigakam
procentu likme&m, bet gan uz bankas radito iespaidu. SIA “’Merits’’ 2007.gada atmaksaja SEB
bankai aizdoto kreditu. Kredita attiecibas ar banku veidojas loti veiksmigi un saprotosi.
Protams, esam skatfjusies arT uz citu banku piedavatajiem pakalpojumiem, ka , piem&ram,
kreditlinijam. Pakalpojumu struktira un maksajumi ievérojami neatSkiras, lai apsvertu
izmantot citas bankas pakalpojumus. Kredits priek§ kadas uznémuma pakalpojum vienibas
uzlabosanas uznémuma ir loti nopietns 1&mums. ST uznémuma izvéle balstas uz loti lielu
risku. Tam ir japalaujas gan uz saviem spékiem, gan bankas sapratni, tadél uznémums izvélas
banku par kuru tas ir parliecinajies, bet , ja uzskatami izdevigaks butu citas komercbankas

piedavajums, més to noteikti izsvertu.”’%

Autore secina, ka komercbanku piedavajumu
uzpémumu loti minimali atSkiras. Uzpémuma izvéla balstas uz sadarbibu jau ilgu gadu
garuma. Balstoties uz izveértéto situaciju, autore doma, ka uznémums ir spgjigs piesaistit
aiznemto kapitalu no komercbankas sava inovativa projekta realizéSanai, bet ir svarigi, lai
uznémuma paSu kapitals un pelpas ienesigumam turpmakajos gados ir tendence
paaugstinaties, bet ir janem véra, ka uzn€muma saimnieciskas darbibas ienesigums nav
pietiekosi liels, lai tas spetu §adu aizdevuma summu segt tris gadu perioda, jo ir jarekinas ar

faktu, ka uznémuma izdevumi ari ir pilniba jasedz.
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Komercbankas nav vieniga iespgja ka uznémuma piesaistit aiznemto kapitalu. Ka jau

darba iepriek§ ir minét, no pagajusa gada Latvija savu darbibu ir uzsakusi aizdevuma

platforma “’Mintos’’, kuras mérkis aizn€émumam ir piesaistit investoru, lai gan aizdev€jam,

gan aiznémeéjam biitu izdevigums.

Aizdevuma platforma

3.4.tabula

s “’Mintos”’ aizdevums®

Aizdevuma veids

Aizdevums pret nekustama IipasSuma kilu

Aizdevuma summa

15 000 eiro

Procentu likme

No 8 % lidz 18%

Atmaksas termins

Lidz 20 gadiem

Aizdevuma platforma uznémumu vai privatpersonu finansialo stavokli neverté tik stingri

ka komercbankas. ’Mintos’’ kompanijai svarigi ir izveértét vai uznémums ir sp&jigs atmaksas

So aizdevumu nakotné, jo kredita vesturei ta nepieskir tik lielu uzmanibu. Uzpémumam SIA

“Merits’’ ir iespgja aiznemties aiznemto kapitalu no aizdevuma platformas ‘’Mintos’’ pret

nekustama Tpasuma kilu. Aizdevuma procesa viena no specifikam ir tada, ka uzpe€mums

drikst izveleties kada termina atmaksat aiznemto summu, bet termin$ nedrikst parsniegt 20

gadu ilgumu, bet komercbanka aizdevuma atmaksas maksimalo terminu nosaka pati, tadel

,autore uzskata, ka S$is ir labs veids ka uzn@mumam paSam regulé savas finanses, jo

aizdevuma platforma “’Mintos’> uzpémumam dot iesp&ju paSam izvertét nepiecieSamo

atmaksas terminu. Atmaksas termina izvéle, nav domingjoSais uznémuma izvéles faktors.

Galvenokart uznémuma izveli ietekmé procentu likmes lielums, kas raksturo papildus

izmaksas par aiznemto kapitalu.
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3.3.att. Aizdevéju kopéjas procentu likmes par aizdotajiem naudas lidzekliem'®

Komercbankas aizdevuma kopg&ja procentu likme aptuveni svarstas ap 12%, bet ta ir
atkariga no aiznémuma veida un aiznéméja novert€juma. Ir pielaujas, ka ta var bat art
nedaudz lielaka. Salidzinot ar aizdevuma platformas aizdevuma  procentu likmi,
komercbankas procentu likme ir aptuveni par 6% zemaka. Starpiba starp procentu likmém
veidojas aizdev&ju aizdoSanas politikas un riska atSkiribas péc. Aizdevuma platformas
aizdevuma darbojas trTs personas no kuram divam ir mérkis git pelnu no $1 aizdevuma, bet
komercbankas aizdevuma gadijuma vieniga pelnas guv€ja ir ta, ka ari klientu finansu riska
parbaude atikiras, kas $o procenta likmi arT paaugstina. ST 6% atikiriba var biit noteicosais
faktors, kadel uznémums izvélas aizpémum ligt komercbankai. Tacu autore uzskata, ka
aizdevuma platforma ir laba alternativa iesp€ja piesaistit aiznemto kapitalu, ja uzne€muma
SIA “’Merits’’ svarstigas finansialas situacijas péc komercbanka ,savas izveidotas darbibas
politika , nevar pieskirt aiznemto kapitalu uznémumam, lai gan uznémumam nakotng ir
prognozets pelnas pieaugums.

Ta ka darba jau iepriek§ autore ir min&jusi, ka SEB bankas kreditam investicijam
maksimalais atmaksas termina garums $adam mérkim ir pieci gadi un uznémuma vadibas
doma, ka uzp@muma optimalais atmaksas termina garums ir tris gadi, autore izdaris
secinajumus par aizdevuma platformas ’Mintos’’ aizdevumu $ados paSos atmaksas terminos.
Analiz€jot uznémuma iesp€jas aiznemties naudas lidzeklus, “’Mintos’’ piedava izvertet savas
iesp€jas uzskatami paradot iesp&jamo maksajuma grafiku. Vini lauj veikt analizi par to , cik
lielu summu katru ménesi uznémums var novirzit aiznemta kapitala atmaksai. Autore to
uzsver ka vienu no aizdevuma platformas prieksrocibam, jo , ka jau darba ir minéts

komercbankas precizu atmaksas grafiku var uzzinat tikai taja bridi, kad kreditkomiteja ir
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izskatijusi uznémuma darbibas situaciju, kas uzn€émumam , l€muma pienemsanas procesa,

uznémuma finanses lauj analizet tikai aptuveni.

3.5.tabula
Aizdevuma platformas “’Mintos’’ aizdevuma atmaksas grafiks tris gadu garuma'®
Gads 1.gads 2.gads 3.gads
Gada atmaksata pamatsumma, eiro 4399,37 4977,21 5623,42
Gada samaksatie procentu maksajumi, eiro 1615,75 1037,91 384,22
Gada maksajuma kopsumma, eiro 6015,12 6015,12 6007,64

Aizdevuma platformas “’Mintos’’ aiznemta kapitala atmaksas grafiks tiek veidos péc
ikméneSa maksajuma grafika. Ja uznémums SIA ’’Merits’’ izv€letos aizn€mumu aiznemties
tris gadu garuma, tad katru meénesi uzn€émumam biitu janovirza 501,26 eiro kompanijas
“Mintos’’ . So summu veido procentu maksajumi un pamatsumma, kas katru ménesi atikiras.
Tabula ir vérojams, ka pirmaja gada procentu likme ir vislielaka ar vismazako pamatsummas
atmaksu no visiem tris gadiem. Tas liecina par tadu pasSu atmaksas termina uzbiivi ka
komerchankai, ka ar katru maksajuma reizi procentu likme samazinas. Ta ka tabula ir vérojas
procentu maksajumu samazinajums katru gadu, tad §1 procentu maksajuma likme art raditu
mazaku iespaidu uz uznémuma kopgjo kapitalu. Uzn@émuma viena no vadoSajam darbiniecei
Astrida Muciniece apgalvo, ka neilga aizdevuma platformas ‘’Mintos’’ darbiba ietekmé&tu
uznémuma izvertéSanu par aizdevuma platformas darbibu, ka art analizétu sabiedribas izteikto
pieredzi $ajas aizdevuma attiecibas. Autore uzskata, ka Sis aizdevuma platformas aizdevuma
atmaksas termin$ uznémuma SIA “’Merits’’ nebutu izdevigs, tadel, ka aizneémumam katru
gadu ir janovirza 6015,12 eiro, kas bremz&tu uznémuma projekt turpmako attistibu. So
aizdevuma atmaksas grafiku vajadz&tu pagarinat, lai gada izmaksas samazinatos, tadel autore
apskatis jau iepriek$§ min&to piecu gadu atmaksas terminu.

Ta ka SEB bankas maksimalais aizdevuma termin$ uznemuma struktiirvienibas
uzlabosanai ir pieci gadi, autore uzskata, ka ir vajadzigs apskatit aizdevuma platformas

“’Mintos “* aizdevuma atmaksas terminu piecu gadu garuma.
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3.6.tabula

Aizdevuma platformas ¢’Mintos’’ aizdevuma atmaksas grafiks piecu gadu garuma'®
|Y g |Y g g

Gads 1.gads 2.gads 3.gads | 4.gads | 5.gads
Gada atmaksata pamatsumma, eiro 2289,85 | 2600,77 | 2953,91 3355 |3800,47
Gada samaksatie procentu maksajumi, 1788,71 1477,79 | 1124,65 | 723,56 | 267,21
eiro

Gada maksajumu kopsumma, eiro 4078,56 4078,56 | 4078,56 |4078,56 |4067,68

Aiznémuma atmaksas grafika pagarinagjums kompanija “’Mintos’’, atmaksas grafika
principu nemaini. Sakotn€&ji tiek maksati lielaki saistibu procenti un ar katru gadu tiem
tendence ir samazinaties, tas , protams, ir izskaidrojams ar pamatsummas atmaksasanu, jo
procentu maksajumus rékina no atlikusas summas. Uzn@muma katra m&nesa maksajums biitu
339. 88 eiro. Salidzinot ar tris gadu aiznémuma atmaksas termina $1 summa ir samazinajusies
par 161,38 eiro, tas pierada jau ieprieck§ minéto faktu, ka aizdevuma platforma lauj
uznémumam planot savas finanses. Aleksandrs Mierans uzskata, ka aizdevuma platforma
“Mintos’” ir jaunums Latvija, un ta darbiba rada veseligaku konkurenci starp aizdevuma
iestadém. SIA “’Merits’’ aizdevuma platformas aiznemta kapitala piesaistiSanu izsvertu tikai
tada gadijuma, ja komercbanka atraiditu uzn€muma pieprasijumu péc aiznemta kapitala .
Uznémuma vadiba to skaidro ar to :>> Mums ir konservativa pieeja veidojot uznémuma
finansu plismu. M@s izmantojam tikai tadas iesp&jas, kuras esam parbaudijusi. ’Mintos”’
darbiba mums $kiet vél nestabila un riskanta. M@s saprotam, ka §1 darbibas principi ir sasaistit
investoru un aiznéméju, bet tas mums nekliedeé misu Saubas par ta stabilitati. Ir svarigi
izvertet vai Sis aizdevuma veids nerada paliekoSas sekas uz uznémuma kredita vésturi tada
zina, ka tas neietekmé komercbanku 1émumu kreditu pieskirSana. Uznémuma saimnieciskajai
darbibai ir nepiecieSams apgrozamo lidzeklu kreditéSana, jo briziem saimnieciskaja darbiba
rodas nestabilitate, kas ietekmé uzpémuma finanses. Més nevélamies riskét ar §adu bankas
pakalpojumu.’’1%Autore uznemuma neuzticibu izveidotajai aizdevuma platformai skaidro ar
to, ka 31 platforma nav finan$u un kapitala tirgus komisijas uzraudziba. Saja situacija
uzpémumu neizsarga neviena no valsts aizsardzibas metodém ne investéSana , ne
aiznemsSanas. Lai gan aizdevuma platforma darbojas péc visiem tiesiskajiem aktiem, kas ir
noteikti Latvijas Republika, tas nemazina neuzticamibu $ai kompanijai. Sada veida

aizdevumu praksi izmanto ar1 Igaunija, un Igaunijas sabiedribas attiecksme pret to nav negativi
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noskanota. So faktu Aleksandrs Mierans apgalvo, ka vin$ nenoliedz, ka uznémums SIA
“Merits’’ varétu apsvért domu par §1 aiznemta kapitala piesaistes veidu, bet aizdevuma
platformai ‘’Mintos’’’sabiedribai ir japarada Sis dro§ibas un stabilitates faktori, lai arl
sabiedribai tai spétu noticet.!®* Nemot véra faktus, autore secina, ka uznémums SIA
“’Merits’’ teoretiski varétu biit sp&jigs piesaistit aiznemto kapitalu no aizdevumu platformas
“’Mintos’’, bet praktiski $o aizdevuma piesaistes formu uznémums ir izvertgjis ka otrskirigu.
Uznémumam SIA “’Merits’’ iesp€ja ir ne tikai aiznemto kapitalu piesaistit no kreditiestadem,
bet ar1 pie investoriem, kuru aizn@muma nosacijumi ir strukturéti savadak.

“’Latvijas biznesa engelu tikls’’ ir apvienojusies investori, kas ir gatava attistit jaunus un
inovativus biznesa projektus. Lai gan biedribas mérkos ir minéts, ka tie atbalsta jaunas
uznémgjdarbibas ideja agrina stadija, lai attistitu uznéméjdarbibu Latvija. Nav noliedzams, ka
SIA “’Merits’’ struktiirvienibas ideja ir sp&jiga attistities, bet jau eso$aja uznémuma, kam
nepiecieSams aiznemtais kapitals. Uznémums SIA “’Merits’’ var m&ginat ar savu jauno ideju
griesties pie ‘’Latvijas biznesa engelu tikla’’ ar nostaju, ka $o ideju var attistit jau uz izveidota
pamata, un tas nenozimé, ka to atbalsts neveicinatu uznémeéjdarbibas attistibu, jo arT jau
izveidotos uzn€mumos ir daudzsoloSas idejas, kurs ir verts atbalstit, lai attistitos ne tikai
uznémejdarbiba, bet ar labklajibas Iimenis Latvija kopuma. Gan Latvijas amatpersonas, gan
sabiedriba plasi diskute par jauno talantu attistibu, ka tos vajag atbalstit. SIA *’Merits’” mérkis
ar So projektu ne tikai no darbibas giit ienesigumu, bet arT dot iesp&ju jaunajiem sportistiem
pakalpojumus piedava Madonas novada, kura biatlona bazes infrastruktira ir attistitaka, ka ari
tehniski treninu trase ir daudz nodroSinataka, bet ,priekS treninu procesa organizéSanas.
lielaka dala organizatorisko jautajumu ir javeic dazadas iestades, kas So procesu pagarina.
Aluksnes novads strada pie Iidzeklu piesaistiSanas Aliiksnes biatlona trases attistibas. Uz $o
fakta balstoties, SIA “’Merits’’ vélas attistit ideju. Tam visam ir nepiecieSams atpiitas centra
“’Paideri’’ saimnieciska darbiba priekS telpu uzlaboSanas, ka ari nepiecieSama treninu
inventara iegadei. Uznémuma nav brivo lidzeklu, kas spétu segt nepiecieSamo darbibu, lai
parstrukturizétu uznémumu. Ar $adu idejas pasniegSanas veidu var ieinteresét kadu no
“’Latvijas biznesa engelu tikls’’ investoriem. Saja gadijuma SIA “’Merits’’ varétu piesaistit
kada investora lidzeklus bez teorétiskas atmaksas un aizdevuma atmaksas procentu likmém,
bet no §1 ieguldijuma , protams, v€las giit labumu. Investoram aizdot nepiecieSamo summu,
bet ,apmaina pret to, vinam ir japieder aptuveni 10% no uznémuma vértibas. So procentualo

lielumu, kas , p&c investiciju ieguldiSanas uznémuma darbiba, nosaka ieguldito naudas
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lidzeklu daudzums, idejas attistiba. Salidzinajuma ar komercbankas aizdevumu un aizdevuma
platformas “’Minto>> aizdevuma struktiiras pilniba atskiras. Sis divas aizdevumu iesp&jas
uznémumu piesaista savai darbibai kadu noteiktu laika posmu, bet izv€loties kada no biznesa
engela aizdevumiem uznémums sev piesaista vél vienu personu, kam pieder uznémums. Lidz
ar to , autore uzskata, ka ar to uznémuma vadiba nespgj vairs brivi pienemt l€mumus,
balstoties uz savu subjektivo viedokli. Uznémuma dibinatajs Aleksandrs Meirans saka :>> ST
iesp&ja ir nenoliedzami laba, lai piesaistitu aiznemto kapitalu, jo kaut vai iesp&ja apspriest
biznesa stratégiju ar zinoSu un pieredzes bagatu investoru, kur$ ir icintereséts, lai tava ideja
attistitos, ir loti daudz. Tas ir pamats, kas iedroSina un virza turpmakajai attistibai, bet tavs
uznémums visas darbibas laika biis saistibas ar treSo personu. Vai §is ir izdevigakais veids ka
praktiski piesaistit jau eso$am uznémumam finansialos Iidzeklus , ir japardoma kartigi.””%®
Uznémums SIA “’Merits’’ novirzitu 10% no visa uznémuma , nevis tikai no atpiitas centra
“’Paideri, kadam investoram. Sada gadijuma uznémuma tas nebiitu izdevigi, jo lai ari tam ir
Saurs darbibas loks, SIA “’Merits’’ vélas paplasinat to. Ir japielauj varbitiba, ka investorus
neieinteres€s uznémuma piedavatais projekts un vini pateiks ‘’n€’’, bet tada gadijuma
uzné€muma ta ir jauztver ka iesp€ja uzlabot jau esoSo projektu, pieskir tam lielaku specifiku un
izvertet lielaka ienesiguma faktorus. SIA “’Merits’’ vadiba apgalvo, ka vini $adu iesp&jamo
finans€Sanas veidu noteikti apsveértu vairak neka aizdevuma platformas “’Mintos’’ aiznemta
kapitala iespgju. Aleksandrs Meirans komentg :** ST darbiba balstas uz investoru, kuru Tu
reali vari iepazit, un kur§ tavai saimnieciskajai darbibai var palidzét ne tikai ar naudas
lidzekliem, bet arT noderiga padoma dosanu.”’ 1%

Izvertejot uznémuma iespejas piesaistit autores izveéletos aiznemta kapitala piesaistes
veidus, autore secina, ka uzpémuma kop€am kapitalam ir iesp&am piesaistit visus tris
mingtos investorus. Uznémuma izvéle balstas uz ta izdeviguma un uzticamibas principa. SIA
“’Merits’’ jau ilgstoSi sadarbojas ar SEB banku, uz ka ar1 balstas uznémuma izvéle. Tacu
autore pielauj domu, ka komercbanka var uznémumam neizdot vajadzigos naudas lidzeklus
vai arl nepieskir tik liela apméra ka uznémumam nepieciesams. Sada situacija uznémuma
valdes priekssédetajs A.Meirans apgalvo, ka uzn€mums apsveértu mazaku aizdevuma piesaisti
projekta realiz€Sanai. AtlikuSo summu uzp@mumam censtos piesaistit ar paSu IpaSnieku
privatajam investicijam. Tada gadijjuma uzp€muma jauno projektu attistitu periodiskaki
lenaka laika posma, neka tas ieprieks bija planojis.’®” Tadejadi autore secina, ka uznémuma

vadiba pargjos piesaistes veidus izverté otrskirigi. Gadijuma, ja uznémumam komercbanka
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atteiktu aizdevumu, uznémums izsveértu piesaistit privatos investorus vai griezties pie biznesa
engeliem. ST izvéle pamatojoties uz uznémuma vadibas stereotipu, ka aizdevuma platforma

esot riskanta uznémuma reputacijai.
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SECINAJUMI

Izstradajot darbu, autore ir nonakusi pie $adiem secinajumiem:

Uznémuma kopégjais kapitals sastav no divam strukturalajam vienibam- pasu kapitala
un aiznemta kapitala. Pasu kapitals raksturo uzpémuma naudas Iidzeklus, bet
aiznemtais kapitals raksturo piesaistitos naudas Iidzeklus uznémuma kapitalam kadu
saimniecisko vajadzibu dél. So struktirvienibu strukturalais sadalijums parada
uznémuma finansu darbibas efektivitati, ka ar raksturo saimnieciskas darbibas norisi.
Uzpémums SIA “’Merits”” ir mazas uznémums, kas nodarbojas ar &dinaSanas
pakalpojumu un viesnicu pakalpojumu sniegSanu. Laika posma no 2011.gada lidz
2013.gadam uznémuma ir v€rojama svarstiga finansiala situacija, kura ietekmé
uznémuma darbiba saimnieciskas darbibas ienesigums, ka ari1 naudas lidzeklu
struktiira un tas novirzisana.

Visos p&tamajos gados, SIA “’Merits’’ kopg&ja kapitala struktiirai ir Tpasiba lielako
vertibu ienemt aiznemtais kapitals. Aiznemta kapitala lielako Tpatsvaru sastada
uzpémuma vadibas aizdotie finansialie lidzekli, kas ir raksturojami ka 0 %
aizdevums, ka arT kas ir ietekmgjusi kapitala strukttras sadalijumu. 2011.gada un
2012. gada aiznemta kapitala tpatsvars parsniedz 90 %, bet 2013. gada kapitala
struktiira ir uzlabojusies, kura aiznemta kapitala Tpatsvars ir 76,06 %. So iemeslu
del, ir redzams, ka uzpémums vairak strada ar aizpemto kapitalu, neka paSu
kapitalu. So uznémuma tendenci apliecina ari finansu atkaribas koeficients, kas
visos pétamajos gados parsniedz optimalo lielumu 0,5.

FinanSu lidzsvara koeficienta vertiba 2013.gada parada uzpe€muma finansialas
situacijas uzlabojumu. 2011.gada §1 raditaja vertiba bija 13,9 un 2012.gada 15,41, kas
parad to, ka uznémum aizn€mums loti parsniedz uzp€émuma pasu kapitala vertibu.
2013.gada finansSu lidzsvara koeficients bija 3,18, kas liecina par paSa kapitala vertibas
un nozimes palielinasanos kop¢ja kapitala.

Uznémuma pelnas pietieckamiba procentu maksajuma segSanai pozitivi ir novert€jama
2011.gada , kur vertiba bija 108,79, un 2013.gada, kur vértiba bija 23,3, kas liecina par
uznémuma sp&ju pildit uznemtas saistibas, bet 2012.gada Sis raditajs bija 0,85, un ir
vertejams ka negativs, jo neparsniedza raditaja 1 robeZas, kas liecina, ka uznémums
nesp€j segt noteiktos procentu maksajums. Nemot to véra, 2012.gada uznémumam

SIA “’Merits’’ bija vissliktaka finansiala situacija.
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10.

Uznémuma SIA “’Merits’” vidgja sverta kapitala cena pé&tamajos gados ir nelogiski
maza, kuru ietekmé aiznemta kapitala struktiira. Uzn€muma vienigas saistibas ir ar
SEB banku overdrafta lictosana, kur procentu likme ir aptuveni 24% no aiznemtas
summas, tadel Sie raditaji veidojas 2011. gada 0,68 %, 2012.gada 1,47 % un
2013.gada 0,17% , lai gan péc aiznemta kapitala Tpatsvara uznémuma kapitala cenai ir
javeidojas daudz lielaka vertiba.

SIA “’Merits’’ aiznemtais kapitals ir nepiecieSams priek§ uznémuma atpiitas centra
“’Paideri’’ wuzlaboSanas un pielagoSanas jauno sportistu treninu procesam.
NepiecieSama aiznémuma summa ir 15 000 eiro, un par nodrosinajumu kalpos pats
uzlaboSanas darbu objekts. Balstoties uz projekta nepiecieSamibu, uznémuma pelna
palielinasies, tadel var prognozet, ka uzn€muma pelna nakamajos gados augs.

SEB banka ir uzn@émuma izveléta banka, kuras pakalpojumus ilgus gadus jau izmanto,
un tas darbibai uzticas. SEB banka uzpémumam piedava aiznemties nepiecieSamo
aizn@émumu uz piecu gadu atmaksas terminu ar vid€jo procenta likmi 3,5 % pus
eiribora likme gada.

Aizdevumu platforma “’Mintos’’ ir alternativa iesp&ja komercbankas aizdevumiem.
Nemot véra lielaku pretim nakSanu klientu finansialajai situacijai un investora
piesaistei aiznémumam, procentu likme ir augstaka neka komercbankai.
Komercbankas aptuvena procenta likme par aizdevumu ir 12 %, bet aizdevuma
platformas procentu likme ir 18%. Likmju atSkiriba balstas uz dazadajam aizdeveju
darbibas politikam.

“’Latvijas biznesa engelu tikls’’ apvieno investorus, kuru mérkis ir atbalstit jaunas un
inovativas uznémgjdarbibas idejas. SIA “’Merits’’ biznesa engeliem savu
uznéméjdarbibas ideju var pasniegt ka uzp€muma parstrukturizéSanu, kam
nepiecieSams papildus finans€jums. Salidzinot ar komercbanku un aizdevuma
platformas “’Mintos’’ finans€jumu veidiem, §is uzpémuma SIA “’Merits’” darbiba
raditu vislielako paliekoSo iespaidu, jo investors pret iegulditajiem lidzekliem prasa

aptuveni 10 % ipasuma no uznémuma, bet nepieprasa aizdota kapitala atgrieSanu.
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PRIEKSLIKUMI

Uznémuma SIA “’Merits’’ ir japaplasina saimnieciska darbiba, lai kapitala strukttru
klutu efektivaka. Jauzlabo ne tikai viesnicu pakalpojumu sniegSana, bet ar1 €dinaSanas
pakalpojumu. To var veicinat ar piedaliSanos €dinasanu pakalpojumu konkursos
izglitibas iestadém un citam iestadem, kur ,veiksmigas piedaliSanas gadijuma, ir
iespgja paplasinat gan saimniecisko darbibu, gan uzn€muma ienesigumu gada.

Ar aizdoto uznémuma vadibas kapitalu uzp€mumam SIA “’Merits’’ vajadzetu
palielinat uznémuma pamatkapitalu , lai uzn@muma pasSu kapitala veértiba augtu un
uzlabotu finansSu raditajus, kas uzn€émumam dotu lielaku iesp&ju piesaistit kapitalu no
arpus uznémuma.

Uznémuma SIA “’Merits’’ ir jaapsver vai tiem ir nepiecieSamo aiznpemto kapitalu
nevar samazinat, lai neraditu tik lielu iespaidu uz uzn€muma finansialo darbibu.
Sakuma uzneémums varétu aiznemties 10 000 eiro vai mazak, un , laikam ejot, attistit
ideju ar finansialajiem Iidzekliem, kas tiek sabalans@ti ar uzn@émuma pasu lidzekliem
un nepiecieSamajiem aiznemtajiem lidzekliem.

SIA “’Merits’’ izdevigakais aiznemta kapitala veids biitu komercbanku piesaistitie
finansialie lidzekli, jo salidzinajuma ar aizdevuma platformas ‘’Mintos’’ un ‘Latvijas
biznesa engelu tiklu’, Sis aizdevums uz uzn€muma finansém atstas mazaku iespaidu,
jo procentu likmes lielums no izvélétajiem aizdevuma veidiem ir vismazaka. Sada
gadijuma uznpémumam maksajuma grafiks ir jasastada ta, lai maksajumi neparsniegtu
uznémuma iesp€jas atmaksat un aizpemta kapitala atmaksai nebiitu japiesaista
papildus uzp€muma vadibas finansialie lidzekli , kas ir raksturojami ka aizdevums
uznémumam.

Ja komercbankai nerodas parlieciba par uznémuma nakotnes finansu stabilitati, tam
biitu jaizsver iespgja par aiznémuma platformas ’Mintos’’ aizdevumu, jo aizdevuma
platformai ir piezemé&taki nosacijumi pret aizne@mé&ju neka Latvijas biznesa engelu
titkam tadel, ka uznémuma 1pasnieku skaitam nepiesaista treSo personu.

Uznémumam SIA “’Merits’’ javeido sadarbiba ar Latvijas biatlona federaciju, lai
inform&tu sportistus par jauno uznémuma viesnicas pakalpojumu, tadejadi piesaistot
lielaku uzmanibu uzn€muma piedavajumam.

SIA “Merits” ir japiesaista lielaks klientu loks, neka tas ir atzimgjis. Sada veida

pakalpojumu var ieinteresét dazadu veidu sportistus. Sada stratégiska darbiba
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uznémuma pelnu iespaidotu pozitivi. JaverSas pie citu veidu sportistiem, kam $ads
pakalpojums biitu nepiecieSam.

Katru gadu Vides ministrija izsludina konkursu ar meérki finans€juma piesaisti
jaunieSu un be@rnu vasaras nometnés ar mérki izglitot tos par dabu un tas norisém.
Uzpémums SIA “’Merits’’ vajadzetu izstrada Sada veida projektu, kur jaunieSus un
bérnus iepazistina ar sporta vajadzibu un biitibu, gan dabas noris€m. Atpiitas centrs
“’Paideri’’ geografiski izdeviga vieta , lai abas §is darbibas apvienotu. Sada uznémuma
riciba spe€s piesaistit uznémumam lielaku klientu loku, kas saimniecisko darbibu

padaris efektivaku, ka arT informes sabiedribu par piedavatajiem pakalpojumiem.
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PIELIKUMI

1.pielikums
SIA “Merits’’ pelnas un zaudéjumu aprekins'®
Postenis Kods | 2011.Gads | 2012.Gads | 2013.Gads
1. Neto apgrozijums 010 104 957 107 878 122 245
2. Gatavas produkcijas un nepabeigto 020 -185 -107 233
razojumu krajumu izmainas
3. Uz pasu ilgtermina ieguldijumiem 030 0 0 0
attiecinatas (kapitaliz€tas) izmaksas
4. Pargjie saimnieciskas daribas iepémumi 040 40 274 5711 4 839
5.Materialu izmaksas 050 69 193 73722 80 633
a) izejvielu un paligmaterialu 051 57 416 61 104 69 641
Izmaksas 052 ||[ 11777 | |[ 12618 | |[ 10992
b) pargjas argjas izmaksas.
6.Personala izmaksas 060 32503 29 498 29 014
a) atlidziba par darbu; 061 26121 23 742 23 355
b) pensijas no sabiedribas 062 0 0 0
lidzekliem; 063 0 0 5 626
C) valsts socialas apdro$inasanas
obligatas iemaksas; 061 6 382 5756 33
d) par€jas socialas nodrosinasanas
izmaksas.
7.L1dzeklu un vertibu norakstiSana 070 3654 3103 2 857
a) pamatlidzeklu un nematerialo 071 3654 3103 2 857
ieguldijumu nolietojums un
norakstiSana; 072 0 0 0
b) apgrozamo lidzeklu vértibas
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norakstiSana virs normalajiem

norakstijumiem

8. Pargjas saimnieciskas darbibas izmaksas 080 7 166 6 548 6 521
9. Ien€mumi no Iidzdalibas koncerna meitas 090 0 0 0
un asoci€to sabiedribu kapitalos

10. Ien@mumi no vertspapiriem un 100 0 0 0
aizdevumiem, kas veidojusi ilgtermina

ieguldijumus

11. Pargjie procentu ien@mumi un tamlidzigi | 110 3 74 0
ien@mumi

12. llgtermina finansu ieguldijumu un 120 0 0 0
istermina vertspapiru vertibas norakstiSana

13. Procentu maksajumi un tamlidzigas 130 299 716 293
izmaksas

14. Pelna vai zaud&jumi pirms arkartas 140 32235 -30 7999
posteniem un nodokliem

15. Arkartas ienémumi 150 0 0 0
16. Arkartas izmaksas 160 0 0 0
17. Pelna vai zaud&jumi pirms nodokliem 170 32 235 -30 7999
18. Uznémuma ienakuma nodoklis par 180 0 0 0
parskata gadu

19. Atliktais uzp@émuma ienakuma nodoklis 190 0 0 0
20. Pargjie nodokli 200 249 474 569
21. Parskata gada pelna vai zaud&umi 210 31 986 -504 7430
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2.pielikums

SIA “’Merits’’ bilancel%®

Postenis Kods [2011.Gads |2012.Gads |2013.Gads

AKTIVS

. Ilotermina ieguldijumi

. Nematerialie ieguldijumi

L. Attistibas izmaksas 010 0 0 0
?. Koncesijas, patenti, licences, precu 020 296 225 154
zimes un tamlidzigas tiesibas 071 0 0 0

3. Citi nematerialie ieguldijumi 030 0 0 0
4. Nemateriala vertiba 040 0 0 0
b. Avansa maksajumi par
nematerialiem ieguldijumiem
I. KOPA 050 296 225 154
|. Pamatlidzekli
L. Zemes gabali, €kas un biives un 060 33995 32 683 31 068
ilggadigie stadijumi 070 0 0 0
P. llgtermina ieguldijumi nomatajos
pamatlidzeklos 080 5011 4730 3783
3. Iekartas un masinas 090 817 219 403
1. Pargjie pamatlidzekli un inventars 100 0 0 0
b. Pamatlidzeklu izveidoSana un
nepabeigto celtniecibas objektu 110 0 0 0
izmaksas 111 0 0 0
b. Avansa maksajumi par
pamatlidzekliem
/. llgtermina ieguldijumi publiska
partnera pamatlidzeklos

109 Uzpeémuma STA ¢’ Merits’” nepublicétie matreali
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[I. KOPA 120 40723 37 692 35254
. leguldijuma ipasumi
L. Ieguldijuma Tpasumi 125 0 0 0
[1I. KOPA 128 0 0 0
V. Biologiskie aktivi
L. Biologiskie aktivi 215 0 0 0
V. KOPA 218 0 0 0
V. llgtermina finansu ieguldijumi
L. Lidzdaliba radniecigo sabiedribu 130 0 0 0
kapiltala 10 0 0 0
P. Aizdevumi radniecigajam
sabiedribam 10 0 0 0
B. L1idzdaliba asociéto sabiedribu 160 0 0 0
kapitala 70 0 0 0
4. Aizdevumi asoci€tajam 50 0 5 0
sabiedribam
b. Pargjie vertspapiri un ieguldijumi 190 0 0 0
5. Pargjie aizdevumi un citi ilgtermina P00 0 0 0
debitori P01 0 0 0
/. Pasu akcijas un dalas
8. Aizdevumi akcionariem vai
dalibniekiem un vadibai
D. Atlikta nodokla aktivi
V. KOPA 210 0 0 0
[. IEDALAS KOPSUMMA 220 41019 37 917 35408
2. Apgrozamie lidzekli
Krajumi
L. Izejvielas, pamatmateriali un 230 1781 1675 1908
paligmateriali 40 0 0 0

?. Nepabeigtie razojumi
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3. Gatavie razojumi un preces 250 0 0 0
pardoSanai 260 0 0 0
1. Nepabeigtie pasiitijumi 270 0 0 0
b. Avansa maksajumi par precém 280 0 0 0
5. Darba dzivnieki un produktivie
dzivnieki
. KOPA 290 1781 1675 1908
|. PardoSanai tureéti ilgtermina ieguldijumi
L. PardoSanai turéti ilgtermina 295 0 0 0
ieguldijumi
[I. KOPA 298 0 0 0
11. Debitori
L. Pirc&ju un pastitaju paradi 300 6470 6 305 5310
P. Radniecigo sabiedribu paradi 310 0 0 0
B. Asociéto sabiedribu paradi 320 0 0 0
4. Citi debitori 330 0 0 0
b. Neiemaksatas dalas sabiedribas 340 0 0 0
k::lpitﬁlé_l 350 0 0 0
b. Istermina aizdevumi akcionariem
vai dalibniekiem un vadibai 360 / 10 4
/. Nakamo periodu izmaksas 370 0 0 0
8. Uzkratie ien€mumi
[1I. KOPA 380 6 477 6 315 6477
V. Istermina finansu ieguldijumi
L. Lidzdaliba radniecigo sabiedribu 390 0 0 0
kapitala 200 0 0 0
P. Pasu akcijas un dalas 210 0 0 0
B. Pargjie vertspapiri un Iidzdaliba
kapitalos 411 0 0 0
A. Atvasinatie finanSu instrumenti
V. KOPA 420 0 0 0
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V. Nauda 430 323 26 144
2. IEDALAS KOPSUMMA 440 8 581 8 015 7 366
BILANCE 450 49 600 45932 42 774
PASIVS
l.PaSu kapitals
L. Akciju vai dalu kapitals 460 52 646 52 646 52 646
tkapital
(pamatkapitals) 170 0 0 0
P. Akciju (dalu) emisijas uzcenojums
8. llgtermina ieguldijumu 480 0 0 0
parveértésanas rezerve 481 0 0 0
1. FinansSu instrumentu parveértésanas
rezerve
b.Rezerves
190 0 0 0
00 0 0 0
1) likuma noteiktas rezerves
- e - 510 0 0 0
D) rezerves pasu akcijam vai
dalam 520 |[[|[30799 ||||B0799 30 799
C) sabiedribas statiitos noteiktas 530 30 799 30 799 30 799
rezerves
i) pargjas rezerves
>. KOPA 540 |||f12125 |[]f80139 []|[80643
b.Nesadalita pelna
50 31 986 504 7 430
n) iepriek$gjo gadu nesadalita
pelna
D) parskata gada nesadalita
pelna
[. IEDALAS KOPSUMMA 560 3307 2 803 10 233
2. Uzkrajumi
L. Uzkrajumi pensijam un 570 0 0 0
tamlidzigam saistibam
580 0 0 0
?. Uzkrajumi paredzamajiem
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nodokliem 590 0 0 0
3. Citi uzkrajumi
. IEDALAS KOPSUMMA 600 0 0 0
B.Kreditori
Jdlgtermina kreditori
L. Aizpe€mumi pret obligacijam 610 0 0 0
P. Akcijas parvérSamie aiznémumi 620 0 0 0
8. Aiznémumi no kreditiestadeém 630 317 2797 0
4. Citi aizp€mumi 640 26 434 29 563 0
b. No pirc€jiem sanemtie avansi 650 0 0 0
p. Paradi piegadatajiem un 660 0 0 0
darbuznémgjiem 670 0 0 0
/. Maksajamie vekseli 680 0 0 0
3. Paradi radniecigajam sabiedribam 690 0 0 0
D. Paradi asoci€tajam sabiedribam 700 0 0 0
10. Nodokli un valsts socialas
apdro$inasanas obligatas iemaksas 701 0 0 0
11. Atlikta nodokla saistibas 710 0 0 0
12. Pargjie kreditori 720 0 0 0
13. Nakamo periodu ien€mumi 721 0 0 0
14. Neizmaksatas dividendes
[. KOPA 750 26 751 32 360 0
|. Istermina kreditori
. Aizn@mumi pret obligacijam 760
P. Akcijas parveérSamie aizp€mumi 770
3. Aizne€mumi no kreditiestadem 780 1414
4. Citi aizp€mumi 790 31922
5. No pirc€jiem sanemtie avansi 800
b. Paradi piegadatajiem un 810 1872 4614 4 636
darbuznémegjiem 850
7. Maksajamie vekseli 830
8. Paradi radniecigajam sabiedribam
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D. Paradi asociétajam sabiedribam 840
10. Nodokli un valsts socialas 850 2518 4678 6 434
apdrosSinasanas obligatas iemaksas 851
I 1. Atlikta nodokla saistibas 860 1 399 1476 1 887
12. Pargjie kreditori 870
13. Nakamo periodu ien€mumi 871
14. Neizmaksatas dividendes 900
15. Uzkratas saistibas
[I. KOPA 910 5790 10 768 46 293
3. IEDALAS KOPSUMMA 920 32 541 43129 46 293
BILANCE 930 42774 45 932 49 600
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3.pielikums

Intervijas jautajumi uznémuma SIA “’Merits’’ vadibai

1. Ka Jus vértéjat uznémuma finansialo situaciju un saimniecisko darbibu laika posma

no 2011.gada lidz 2013.gadam?

Uzpémuma valdes priekSsédetajs A. Meirans : ©° Uznémuma SIA “’Merits’’ politika
balstas uz stabilitati gan saimnieciskaja darbiba, gan finansialaja darbiba, un vai tas
tiek panakts ieguldot manus personigos lidzeklus, vai izmantojot pasu kapitalu nav
svarigi, jo tas tikai tiek definéts ka aizdevums manis vaditajam uzpnémumam bez
saistibam. 2011. gada uznémuma finansiala situacija kluva stabilaka neka ieprieksgjos
gados. 2011.gada uznémumam SIA “’Merits”’ nebija lielu finansialo gritibu, kuras
mes nevarétu atrisinat ar uzn€émuma pelnu un pasu naudas Iidzekliem, kas ir 0 %
aizdevums uznémumam, kuru gada laika arT sp&ja segt. Man savus naudas lidzeklus

b

vajadzgja ieguldit tik liela apmera, jo uznémums saka ’atveseloties’’’ no Latvijas
ekonomiskas krizes, kas uznémuma darbibu ietekméja, un iepriek§€jo gadu nestabilas
pelnas ietekme ir vérojama arT 2011.gada. 2012.gada uznémuma finansiala situacija
pasliktinajas ta iemesla dél, ka mums bija javeic uzlaboSanas darbi &dinasanas
pakalpojumu telpas atbilstoSi standartiem. Tiem me&s novirzijam salidzino$i lielu
naudas lidzeklu vértibu, jo neizpildot Sos nosacijums atbilstoSas valsts varas iestades
var uznémumam uzlikt sodu. Tas jltami iespaidoja dazu méneSu uznémuma finanses,
tade] nespgjam segt istermina aiznpemto summu no kreditiestadém un manu aizdoto
naudas summu. 2013. gada finansiala situacija bija salidzino$i stabila. Mes
darbojamies sava ierastaja kartiba. Neveicam nevienu attistibas projektu, tadejadi
saistibas ar kreditiestadem beidzas. Privatos naudas Iidzeklus sanaca ieguldit
salidzino$i daudz, bet tas miisu finansialo situaciju neietekmé tik loti ka komercbanku
aizdevumi. Atpiitas centra “’Paideri’’ pakalpojumu pieprasijums palielingjas, jo sakam
piesaistit stradniekus, kas veic uzlaboSanas darbus pilséta, tadé] mums radas
ilgtermina sadarbiba ar tiem. Manuprat, priek§ uznémuma izdevigakais veid ir
aiznemties naudas Iidzeklus no manis, jo ta darbiba nav pietiekosi stabila, un , ja es to
sp&ju nodrosinat, tas ir iemesls kadel nenemt tik lielu aizdevumu no kreditiestadém.”’

[

Uznémuma darbiniece A.Muceniece: Pieprasijums par uznémuma €dinasanas
pakalpojumiem 2013.gada arT pieauga. C€su novada palielinajas &edinasanas

pakalpojumu pieprasijums. Uznémumam bija nepiecieSam laiks, lai citos regionos
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pieraditu sevi ka konkurétsp&jigu konkurentu, ka ar1 paradit savu sniegto pakalpojumu
kvalitati.”’

Kada situacija uznémuma darbiba ir 2014.gada?

Uzpémuma darbiniece A. Muciniece atbild: “’Uznémuma finansiala situacija strauji
nav manijusies 2014.gada. Ir palielindjuSies istermina krediti, bet ilgtermina krediti
principa ir dzésti. Istermina kredita palielinajums ir vérojams tadel, ka uznémumam
bija nepieciesami finansialie lidzekli pakalpojuma telpu tehniskajai uzlabosanai.””

Kada ir bijusi SIA “’Merits’’ kreditvésture?

Uznémuma darbiniece A.Muceniece atbild:>”> Mums ir bijis kredits investicijam prieks
uzn€muma atpiitas centra ‘’Paideri’’ celtniecibas. To esam veiksmigi atmaksajusi.
2010. gada noslédzam ligumu ar komercbanku par kreditlinijas Overdraft piesaisti
uznémuma norékinu kontam. Sis ligums véljoprojam ir speka eso$, un més pasi varam
izlemt par ta lietoSanu vai ng.”’

Uznémuma valdes priek§sédetajs Aleksandrs Meirans atbild:’” Overdraft kreditlinija
priek§ uzné€muma ir loti izdeviga. M@s to pielietojam tikai arkartes gadijumos. 2012.
gada un 2013.gada me&s izmantojam §1 istermina kredita pagarinajumu,, kas procentu
likmei no 24% no aiznemtas summas paaugstindja 11dz 24.2% no aizpemtas summas.
Si summa pielagojas gan miisu sp&jai, gan bankas nosacijumiem. Protams, Sis
pagarinajums ar1 ietekméja uznémuma finansialo situaciju tajos gados.”’

Kuras Latvijas komercbankas pakalpojumus uznémums SIA ’Merits’’ izmanto?

Uznémuma darbiniece A.Muceniece :”> Viena no pirmajam bankam, kas paradijas
Aliiksnes novada bija SEB banka, tadél sakam sadarbibu ar $o banku. S banka ilgus
gadus ir pieradijusi savu lojalo attieksmi pret tas klientiem, un vienmér ir nakusi
pretim ar sapratni, tad€] pamata izmantojam §1s bankas pakalpojumus. Norékinu konts
mums arT ir Swedbanka, lai veiksmigak stradatu ar parskaitijuma darfjumiem, kuros ir
gan reékinu atmaksa , gan darbinieku algas.

Kas ietekmé Jasu [émumu par §is komercbankas pakalpojumu izvéli un vai citu

Latvijas komercbanku piedavajumu izmantoSanu neesat izskatijusi?

Uznémuma valdes priekSseédetajs Aleksandrs Meirans :>> Misu izvéla balstas uz
veiksmigu sadarbibu un piedavajumu. Misu lémums par SEB bankas piedavato
pakalpojumu izveéli nebalstas tikai uz izdevigakam procentu likmém, bet gan uz
bankas radito iespaidu. SIA “’Merits”> 2007.gada atmaksaja SEB bankai aizdoto
kreditu. Kredita attiecibas ar banku veidojas loti veiksmigi un saprotos$i. Protams,
esam skatfjuSies arm uz citu banku piedavatajiem pakalpojumiem, ka , pieméram,
kreditlinijjam. Pakalpojumu struktiira un maksajumi ievérojami neatskiras, lai apsvertu
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izmantot citas bankas pakalpojumus. Kredits priek§ kadas uznémuma pakalpojum
vienibas uzlabo3anas uznémuma ir loti nopietns lémums. ST uznémuma izvéle balstas
uz loti lielu risku. Tam ir japalaujas gan uz saviem spékiem, gan bankas sapratni, tadel
uznémums izvélas banku par kuru tas ir parliecinajies, bet , ja uzskatami izdevigaks
bitu citas komercbankas piedavajums, més to noteikti izsvertu.”’

Kadas ir Jisu domas par jaunas aizdevuma platformas ‘’Mintos’’ darbibu?

Uznémuma darbiniece Astrida Muciniece atbild : ©” Uznémuma vadiba to skaidro ar to
:>> Mums ir konservativa pieeja veidojot uznémuma finanSu plismu. Més izmantojam
tikai tadas iespgjas, kuras esam parbaudijusi. Mintos darbiba mums $kiet vél nestabila
un riskanta. M@s saprotam, ka $1 darbibas principi ir sasaistit investoru un aizn€mgju,
bet tas mums nekliede misu Saubas par ta stabilitati. Ir svarigi izvertet vai $is
aizdevuma veids nerada paliekoSas sekas uz uznémuma kredita vesturi tada zina, ka
tas neietekme& komercbanku lémumu kreditu pieskirSana. Uznémuma saimnieciskajai
darbibai ir nepiecieSams apgrozamo Iidzeklu kredite€Sana, jo briziem saimnieciskaja
darbiba rodas nestabilitate, kas ietekm& uznémuma finanses. M@s nevelamies risket ar
$adu bankas pakalpojumu. Uznémumam biitu stingrak jaizverté §is platformas darbiba,
lai var€tu pienemt adekvatu lemumu.”’

Uznémuma valdes priekssédetajs Aleksandrs Meiranes atbild: “’Es pilniba piekritu.
Mgs nenoliedzam, ka $adu iesp€ju nevarétu izmantot, bet ta noteikti ierindotos otraja
izvelas vieta. Tas darbiba man asocgjas ar atrajiem kreditiem, bet zinu, ka balstas uz
pilnigi citu principu. Viniem vél sevi ir japierada, lai stradajo$i uzp€mumi vinus
ierindotu pirmaja vieta izveéle. Protams, tas ir labs konkur€joSais faktors Latvijas
kreditéSanas joma.”’

Kadas ir Jusu domas par Latvijas biznesa engelu tiklu?

Uznémuma valdes priek$sédétajs Aleksandrs Meirans atbild :*> ST iespgja ir
nenoliedzami laba, lai piesaistitu aiznemto kapitalu, jo kaut vai iesp€ja apspriest
biznesa strat€giju ar zinosu un pieredzes bagatu investoru, kur§ ir ieintereséts, lai tava
ideja attistitos, ir loti daudz. Tas ir pamats, kas iedroSina un virza turpmakajai
attistibai, bet tavs uznémums visas darbibas laika bis saistibas ar treSo personu. Vai
Sis ir izdevigakais veids ka praktiski piesaistit jau esoSam uzp€mumam finansialos
lidzeklus , ir japardoma kartigi.”’

Kuru no aiznémuma veidiem ( komercbanka, aizdevumu platforma ‘’Mintos’’,

Latvijas biznesa engelu tikls) Jis izvélétos?

Uzpémuma valdes priekssedetajs A.Meirans atbild :>> Uzp€muma primara izvéle

noteikti biitu komercbankas aizdevums, jo par tas darbibas principiem meés esam
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zino$i un reali esam izmantojusi. Otrais variants biitu “’Latvijas biznesa engelu tikls’’.
ST darbiba balstas uz investoru, kuru Tu reali vari iepazit, un kur§ tavai saimnieciskajai
darbibai var palidzet ne tikai ar naudas lidzekliem, bet arT noderiga padoma dosanu,
bet tresa izv€le biitu aizdevuma platforma “’Mintos’’, jo tas darbibai uzticamies
vismazak.”’

Kads ir Jusu jauna uznémuma darbibas projekta mérkis?

Uznémuma valdes priekSseédétajs A.Meirans atbild : *° Jauna biznesa projekta méerkis
ir atbalstit jaunos biatlonistus. Mums ir cie$a saikne ar $o sporta veidu, tad€] zinam cik
grati ir atrast vietu pilnveértigam treninu procesam. Uznémuma SIA “’Merits’” mérkis
ir atrast mums izdevigako aiznemta kapitala piesaistiSanas veidu, jo uznémuma vadiba
savus personigos lidzeklus iegulda prieks saimnieciskas darbibas veikSanas, bet musu
paredz€tajam projektam ir vajadzigs papildus piesaistitais kapitals no kreditiestadem
val citam aizn@muma piesaistiSanas veidiem. Par aizdevuma kilu kalpotu atpiitas
centrs ‘’Paideri’’, kura tirgus vertiba ir aptuveni 123 000 eiro.”’

Vai Jus prognozéjat uznémuma darbibas projektam pozitivus sasniegumus?

Uznémuma valdes priekS§seédetajs A.Meirans atbild: “’Uzpe@mums prognoze pelnu,jo ,
domajam, ka pieprasijums redzami palielinasies 1pasi no jauno biatlonistu vidi, jo
pakalpojumu piedavajuma biis ieklautas treneriem atvieglinoSas lietas nometnes
organizesanas sakara, ka arT domajam paaugstinat viesnicas pakalpojumu cenas no 5

eiro par diennakti lidz 7 eiro, jo kvalitate un pakalpojuma klasts palielinasies.
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